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(VODNI SLOVO

Ing. Tomas Martinec
Generalni feditel a pfedseda predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.

Vazené damy, vazeni panove, vazeni investofi,

jménem predstavenstva fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
vam predkladame vyrocni finanéni zpravu Fondu za Uc¢etni obdobi od
1.ledna do 31. prosince 2022.

Rok 2022 byl zasadné ovlivnén dvéma vzajemné do jisté miry pro-
pojenymi vlivy. Tim prvnim byla ruska Unorova invaze na Ukrajinu, se
kterou Uzce souvisi komplikovana situace zejména na evropském
trhu se zemnim plynem, ktera dale ovlivnila cely elektro-energeticky
trh. Druhym byly globainé rostouci Urokoveé sazby, s jejichZz pomoci
se centralni banky snazi krotit inflaci. Ta je jednak dlsledkem expan-
zivnich hospodarskych politik pfedevsim covidovych let, ale do urcité
miry je akcelerovana prave i situaci na evropském energetickém trhu.

Dovolim si tvrdit, Ze portfolio J&T ARCH INVESTMENTS jako celek
v tomto nelehkém prostredi obstélo. Zejména diky silné vykonnosti
v poslednim Stvrtleti 2022 dosahlo vyhlasované zhodnoceni korunové
investiéni akcie Fondu za uplynulych dvandct mésict 8,90 % na hod-
notu 1,2634 K& za akcii. Cena eurove investi¢ni akcie Fondu uzavrela
k 31. prosinci 2022 na hodnoté 11932 EUR, coZ znamena meziro¢ni
narlst o 3,21 %. Pom&rné vysoky rozdil mezi vynosem korunové
a eurové tridy investicnich akcil je zplsoben vy&&im urokovym dife-
rencidlem na mé&novém péaru koruna-euro, ktery byl zplsoben dfive
zahajenym zvySovanim sazeb ze strany Ceské narodni banky v porov-
néni se sazbami uréovanymi ECB (European Central Bank). V prib&hu
roku 2022 se diferencial pohyboval zhruba mezi 465-745 bps, pficemz
maxima dosahl v ¢ervnu, od té doby klesa.

Aktiva Fondu se v roce 2022 zvysila o 18,2 miliardy korun, tedy
0 139 %, na 31,38 miliardy korun. Zhruba polovina fondu je skrze
struktury skupiny J&T PRIVATE EQUITY GROUP viastnéna rodinami
zakladatel( J&T. Zbyvajicich 50 % je pak zainvestovano ostatnimi
kvalifikovanymi investory. Myslim, Ze narQst aktiv a spravovanych
klientskych prostredkd taktéz potvrzuje, ze vykonnost portfolia za
rok 2022 byla, vzhledem k situaci na trzich, sluSna a investofi povazuiji
J&T ARCH INVESTMENTS za atraktivni investici. Fond se diky svému
rlstu v prabéhu roku 2022 stal nejvétdim fondem kvalifikovanych
investor( v Sesko-slovenském prostoru.

Dovolte mi nyni stru¢né shrnout aktivity a vykonnost jednotlivych
slozek portfolia za rok 2022. Podrobné informace o pfispévku jednot-
livych fond( a investic k tomuto vysledku najdete ve Zpravé o podni-
katelské ¢innosti této vyro&ni finanéni zpravy.

Zasadni prinos pro vysledky portfolia méla nasSe nejvétsi investice
do fondu J&T ALLIANCE (k 31. 12. 2022 zhruba 68 % portfolia),
ktera dosahla 13% zhodnoceni. Skrze J&T ALLIANCE investujeme



do podilu v holdingové spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS (JTCP).
Tav roce 2022 zasadné téZila z velmi silné financéni vykonnosti skupiny
Energeticky a primyslovy holding (EPH), ve které viastni 44% podil.
Extrémné komplikovana situace na evropském energetickém trhu
ukazala, Ze dlouhodoba strategie EPH, jejimz cilem je systematicky
budovat portfolia aktiv, jejichZ ¢asti jsou silné negativné korelovany,
je spravna. Napriklad spole¢nost Eustream, ktera provozuje tranzitni
plynovod z Ukrajiny pres lzemi Slovenska do Rakouska a CR, byla
v dUsledku ruské invaze negativné zasazena poklesem fyzickych
objemd prepravovaného plynu (meziro&ni EBITDA minus 32 %). Naproti
tomu segment skladovani zemniho plynu meziroéné v podstaté ze
stejného divodu rostl o zhruba 112 % a pokles Eustream tak pin&
kompenzoval. UZ vysledky EPH za prvni pololeti naznacily, Ze doda-
teGnym pozitivnim efektem by pak mél byt vyrazny meziroéni narUst
ziskovosti spole€nosti zabyvajicich se vyrobou elektricke energie, které
jsou v ramci skupiny EPH sdruZeny pod spoleénosti EP Power Europe.
Pokud jde o ostatni investice z portfolia JTCP, podil ve spolec¢nosti
EC Investments (ECI), ktera se primarn& zaméfuje na investice v oblasti
e-commerce, se za rok 2022 zhodnotil 0 12,7 %. A to zejména diky
realizovanému prodeji podilu ve skupiné Mall Group a precenéni
Heureka Group. Podobnou vykonnost zaznamenal i minoritni podil
JTCP v Supratuc2020, ktera v ramci spole¢ného podniku se Spanél-
skou maloobchodni skupinou Eroski viastni a provozuije sit prodejen
v Katalansku a na Balearskych ostrovech. Investice do fotbalovych
Klubl realizovana skrze spole¢nost 1890s holdings hlavné kvali zméné
trznich parametr( pouzivanych v ocefiovacich modelech poklesla
09 %. Kombinované nicméné JTCP jako celek prekrogilo 13% hranici
pro maximalni zhodnoceni Fondem investovanych Investorskych
investi¢nich akcii™.

V prib&hu roku 2022 v nagem portfoliu nové pfibyly podily ve spoled-
nostech, jejichZ akcie jsou verejné obchodované na burze. Nejvyznam-
néjsi z téchto investic byl Cervencovy nakup minoritnino podilu v bance
MONETA Money Bank (Moneta). Trzni hodnota viastnéného podilu
v prib&hu druhého pololeti pom&mé vyrazné poklesla, a to navzdory
tomu, Ze i diky vyraznému néarUstu Urokovych sazeb bylo pomé&rné
zrfejmé, Ze Moneta zaznamena z pohledu ziskovosti velmi dobry rok.
Na viné v tomto sméru staly statni zasahy v podobé tzv. windfall tax.
Zejména komunikace a zpUsob jejiho zavedeni vnesl na trh znagnou
nejistotu. Z tohoto ddivodu jsme na pozici (kteréd je &astedné finan-
covana bankovnim Uvérem) ke konci roku zaznamenali negativni
zhodnoceni 23 %. V souladu s prezentovanym zamérem pak v pro-
sinci J&T ARCH INVESTMENTS ziskal souhlas Ceské ndrodni banky,

ktery mu umoznil prekrocit 10% hranici a dal moznost navysovat podil
az naUroven 19,99 %. V prab&hu druhého pololeti tak Fond kombinaci
ptimého obchodu s Petrus Advisers a nakupd z trhu ziskal 10,39%
podil a stal se tak druhym aZ tfetim nejvétsim akcionarem Moneta.

V dubnu 2022 jsme skrze fond JTFG Fund | investovali do akcii ener-
getické skupiny CEZ. Akcie CEZ ze stejného diivodu jako akcie Moneta
zazily ve druhém pololeti roku pomérné velky pokles. Obdobné jako
v piipadé Moneta bylo i v pripadé CEZ ziejmé, Ze spolednost zaZije
(byt z jiného dlvodu) z pohledu zisku rekordni rok. Situace na ener-
getickém trhu navic nahrava tomu, aby nadpriimérna ziskovost CEZ
vydrzela i v daldich letech. Nezodpovézenou otézkou, kteréd mlze
dale vyznamné ovlivnit vyvoj kurzu akcie CEZ, z{stéva budouci
chovani majoritnino akcionare, kterym je skrze Ministerstvo financi
Ceskd republika. S ohledem na pldnovanou vystavbu novych jadernych
blok(l je pravd&podobné, e stat se n&jakym zplisobem pokusi CEZ,
nebo alespor jeho vyrobni ¢ast ovliadnout. V poloving Cervna 2022 se
pak JTFG Fund | i¢astnil investi¢niho kola D v Rohlik Group (RG), pro-
vozovateli online supermarketu Rohlik.cz. Svou investici si tak podrzel
4.17% podil. RG ziskané prostfedky posledniho investi¢niho kola inves-
tuje do mezinarodni expanze. Vzhledem k tomu, Ze zejména pokrok na
klicovém némeckeém trhu jde pomaleji, neZ uvazoval rozvojovy plan,
nasi neprimou investici v RG jsme ke konciroku konzervativné precenili
smérem dold. Pevné véfime, Ze snizeni hodnoty je pouze dodasné.
Posledni investici, které jsme se skrze fond JTFG Fund | v roce 2022
Ucastnili, byl vstup do fondu Petrus Advisers Investments Fund LP.
Jedna se o aktivisticky akciovy fond s long/short investi¢ni strategii
zameéreny na evropské verejné obchodované akcie se stfedni trzni
kapitalizaci. Z tohoto ddvodu byla jeho vykonnost v prib&hu roku vola-
tilni podobné jako akciové trhy. Vysledkem vyse uvedenych viivi nade
investice do JTFG Fund | zaznamenala za rok 2022 pokles 0 10,3 %.

Posledni akvizici verejné obchodované spolecnosti ugingnou v prd-
bé&hu roku 2022 byla investice do fondu J&T MS 1, jejimZ jedinym akti-
vem je podil ve spole¢nosti Venator Materials (Venator). Venator je na
newyorské burze obchodovand, globaing plsobici vyrobni firma, jejimz
hlavnim produktem je titanova béloba, ve které patfi mezi pét nevétsich
svétovych vyrobel. Mezi jeji dalsi produkty pak spadaiji specidlni funkéni
aditiva. Jednoucelovy fond J&T MS 1jsme zaloZili spole¢né s dlouho-
letym obchodnim partnerem J&T Michalem Snobrem. Transakce byla
od pocatku spekulativnim obchodem, ktery se opiral o dvé teze. Tou
prvni byla Uvaha, Ze aktiva, tj. vyrobni zavody Venator, maji mj. i diky
velmi vysokym reprodukénim nékladdm a environmentalni regulaci



vy$Si hodnotu, neZ odpovidalo jejich trznimu ocenéni. Tou druhou bylo,
7e nejvétsi akcionar Venator, kterym je na chemicky primys| speci-
alizovana private equity firma SK Capital, bude spole¢nost efektivné
restrukturalizovat. J&T MS 1 se tak postupné stal druhym nejvétsim
akcionarem spolecnosti s cilem na této restrukturalizaci s SK Capital
v idealnim pripadé spolupracovat. Cena akcii od nasi prvni investice
z dlvodu nizké poptavky po titanové bélobé zplsobené globalnim
ochlazenim a snizovanim zasob ze strany zékaznik( vyrazné poklesla.
Zasadnim dlvodem pro pokles ceny akcie zejména ke konci roku pak
byla obava ze zadluzZeni spolecnosti, které je predevsim ve vztahu
k negativni provozni vykonnosti a stavu hotovosti velmi vysoke.

Prestoze prvni investi¢ni teze podle naseho nazoru stéle plati,
vyznamny propad vykonnosti v poslednich kvartalech ve spoijitosti
s naprostou nepfipravenosti managementu pod vedenim SK Capital,
ktery mimochodem odmita s J&T MS 10 aktualni situaci komunikovat,
nuti fond J&T MS 1 pfipravit se na vSechny mozné scénare, véetné stale

Pokud jde o investici do fondu Sandberg Private Equity 2 Fund, jehoz
jedinym aktivem je 100% podil ve spole¢nosti Terno real estate (Terno),
ktera na Slovensku provozuje maloobchodni sit prodejen s potravinami,
ta se mezirocné znehodnotila o zhruba 10 %. Terno, které bohuzel
nemélo dopredu nakoupenou elektrinu, se podobné jako jiné spolec-
nosti muselo vyporadat s vysokym nérlstem jeji ceny. Z tohoto diivodu
jsme v polovingé roku pomérné vyrazné upravili zejména nakladovou
¢ast naseho ocenovaciho modelu a snizili nase ocenéni o témeér 30 %.
Navic jsme na konci srpna investovali do fondu dodateénych témér
4.8 milionu eur, abychom Ternu pomohli tuto negativni situaci zviad-
nout. V reakci na rist ceny elektriny pristoupil management k vyraznym
Usporam s cilem zlepsit efektivitu provozu. Diky tomu se mu za cely
rok podarilo nejen dodrZet provozni plan, ale nad jeho ramec také
najit fadu jednorazovych uspornych opatfeni. Diky Castecné stabilizaci
a poklesu cen elektricke energie jsme pak ve Ctvrtém Ctvrtleti mohli
naopak nasi investici skokové precenit smérem vzharu.

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES pokracoval podle planu v roz-
prodeji logistickych hal v Mognové. Cast prosttedk(l ziskanych z pro-
deje pak v bfeznu pouZil na akvizici stojiciho retailového parku v Trnave.
V kvétnu pak déle investoval do nékupu pozemkd v Upici v severo-
vychodnich Cechéch, na kterych planuje podobné jako v Humpolci,
Lipniku na Be¢vou a slovenskeé Bytce vybudovat regionalni retailovy
park. Investice do J&T PROPERTY OPPORTUNITIES pfinesla Fondu
ro&ni zhodnoceni 11,6 %. Druhy realitni fond, J&T PROPERTY INCOME,
ktery provozoval dva pIlné pronajaté logisticke arealy u Pardubic,
tyto projekty na konci fijna prodal za cenu odpovidajici uzavienému
opénimu aranzmé. Celkovy primérny vynos z této investice za celou
jeji Zivotnost dosahl 6,4 % p. a.

Do fondu Sandberg Investment Fund II, ktery investuje do minorit-
nich podild ve spolecnostech s rlistovym potencidlem, jsme v pri-
béhu roku v souladu s dfive uzavienym pfislibem poskytli dalSich
4.2 miliony eur. Ty byly pouzity na nakupy podill v IT spoleénostech
Green Fox Academy a Quantox Technology DOO Cagak a déle 70%
podilu ve slovenském vyrobci a prodejci sedacich souprav a domaciho
nabytku Phase Group. Nase investice se za rok 2022 zhodnotila o 4,7 %.

Ré&d bych Vam podékoval za dosavadni ddvéru. | v roce 2023 budeme
pokragovat v hledani zajimavych investi¢nich pfileZitosti s cilem dale
zvySovat hodnotu investi¢nich akcil.

Ing. Tomas Martinec
Generalni feditel a pfedseda predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.
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ZAKLADNI UDAJE

Nazev Fondu

Sidlo Fondu
Identifikacni islo
Rejstfikovy soud:
Obhospodarovatel
Administrator
Datum vzniku Fondu
Typ Fondu

Kéd LEI

Doba trvani

Predmét podnikani

Hlavni innost

Hlavni kategorie produktu
Webové stranky
Telefonni €islo Fondu

Telefonni ¢islo statutarniho organu

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. (déle jen ,Fond®)

Sokolovské 700/113a, 186 00 Praha 8

088 00 693

vedeny Méstskym soudem v Praze, Sp. zn. 256021

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (déle jen ,Investiéni spolednost’)
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

12/23/2019

fond kvalifikovanych investort

315700DI20W6BYTB5L11

Na dobu neurgitou

Predmétem podnikani je Cinnost investi¢nino fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zédkona ¢. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investord

Nabizeni investice do investicnich akcii Podfondu tfid EUR H a CZK H.
www.jtarchinvestments.cz

+420800 707 101

+420 800 149 172



Nazev Podfondu

ISIN tfida EUR H

ISIN tfida CZK H
Obhospodarovatel
Administrator
Depozitar

Datum vzniku Podfondu
Frekvence ocenovani
Doporucéeny investi€ni horizont
Vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Uplata za obhospodarovani
a administraci

Kéd LEI

Doba trvani

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (déle jen ,Podfond®)
CZ0008044864

CZ0008044856

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, ass.

ATLANTIK finanéni trhy, a.s. (k rozhodnému dni)

1/9/2020

oceriovani Gtvrtletné

5let

Max. 3 % z investované castky

Vyplata do 4 mésicl od podani zadosti o odkup max. 15 %
Vyplata do 12 mésicd od podani zadosti o odkup max. 5 %

Vyplata do 24 mésict od podani zadosti o odkup max. 2 %

% z 1,50 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti

315700PAOCAVYQZHU510

Na dobu neurc¢itou

Vstup Podfondu na Burzu cennych papirt Praha

Od kvé&tna 2021 jsou investiéni akcie Podfondu pfijaty k obchodovani na Burze cennych papirl Praha.
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INFORMAGE 0 FONDU A PODFONDU

Ing. Pavel Hlavacek, ACCA
Doba vykonu funkce: po celé rozhodného obdobi

Na Ekonomickeé fakulté Technicke univerzity v Liberci ziskal inzenyrsky titul, bakalarsky titul na Anglo-American University a dva roky studoval
na University of Alaska Anchorage v USA. Od roku 2010 je drzitelem certifikatu ACCA.

Do finanéni skupiny J&T nastoupil v lednu 2019 a od za&atku se mimo orientace na nebankovniinvestice podilel i na vzniku sou¢asné struktury
nagich fondl kvalifikovanych investor(. Pfed nastupem do J&T sbiral pracovni zkugenosti na rliznych pozicich v EY.

Rizenim fondu J&T ARCH INVESTMENTS byl povéren na zagatku fijna 2021 a stal se rovn&? &lenem jeho investiéniho vyboru. Jeho plisobeni
jeivinvesti¢nich vyborech nadich dalsich fondd.

Generalni feditel a pfedseda predstavenstva: Ing. Tomas Martinec
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Ing. Tomas Martinec v minulosti zastaval jak pozici &lena predstavenstva J&T BANKY, tak plsobil v top managementu celé skupiny. Pozdgji
zaloZil Metatron Capital SICAV domicilovany na Malt&, kde i nadéle z{stava v pozici feditele a akcionare. Spravoval Global Macro Fund a sbi-
ral zkuSenosti z globalni alokace aktiv, taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci
na investovani.

Ze své funkce generalniho feditele bude zodpovédny za rozvojinvesticniho talentu a budovani expertizy pfi dliouhodobé, strategicke alokaci aktiv.

Clen predstavenstva: Ing. Roman Hajda
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Ing. Roman Hajda jako &len predstavenstva zodpovida za Divizi spravy fondd a kompletni portfolio management vdech fondl ve spravé
J&T INVESTICNI SPOLECNOST], a.s. Je rovné? zodpovédny za vztahy s externimi distributory a fizeni maltskych spolednosti pod hlavi¢kou
J&T. Clenem predstavenstva je od roku 2012.

Na finanénich trzich se pohybuje od roku 1995, kdy jiz v pribéhu vysokodkolskych studii spolupracoval s mengimi brokerskymi domy. V roce
2000 nastoupil na pozici makléfe v BBG Finance, a.s. Od roku 2002 pracuje ve finanéni skuping J&T, ve které si prodel rdznymi pozicemi
v ramci finanénich trhd a privatniho bankovnictvi, nez natrvalo zakotvil v oblasti individuéini a kolektivni spréavy aktiv.

Roman vystudoval Podnikatelskou fakultu Vysokého uceni technického v Brné, obory darfové poradenstvi, podnikoveé finance a obchod.
Je drzitelem maklérské licence a absolventem fady domacich a zahraniénich odbornych kurz(.

Clen predstavenstva: Ing. Michal Kube$
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Ing. Michal Kube$ se v oblasti finan&nich trhl a bankovnictvi pohybuje vice nez 20 let. Zaginal v prazské pobo&ce ING Bank a nasledné
pracoval dlouhd léta v KPMG, kde se v&noval auditdim finanénich instituci, fizeni finan&nich rizik a podilel se na due dilligence projektech.
Ve skupiné J&T pracuje od roku 2017.

Zodpovida pfedevsim za finan¢ni a provozni fizeni, digitalizaci a automatizaci internich procest jako? i skupinovou koordinaci aktivit na poli
spravy fondl v&etn& spolupréace s investicni spolednosti AMISTA, se kterou skupina J&T v roce 2021 uzaviela strategické partnerstvi.



Clen predstavenstva: Mgr. Milo$ Pafizek
Doba vykonu funkce: od 1. 7. 2022 do konce rozhodného obdobi

Magr. Milog Pafizek v oblasti financnich trhl plsobi od roku 1994. Pred nastupem do skupiny J&T dlouhodobé& pracoval v Komer&ni bance, kde
si progel rlznymi pozicemi v oblasti operations finanénich a kapitalovych trhd, custody sluzeb a sluzeb privétniho bankovnictvi. Podilel se na
projektech v oblasti regulace evropského finanéniho trhu (napf. MiFID, EMIR, CSDR). Byl &lenem odbornych organd AKAT a vyboru v ramci
Centralniho depozitafe cennych papirt. Od roku 2000 plsobi v manazerskych funkcich.

Statutarnimu organu Fondu je znamo, ze od 1. 1. 2022 do 31.12. 2022
byl Fond osobou spojenou pres vrcholové vedeni Fondu s nasledujicimi osobami:

Osobou spojenou osobou Ing. Roman Hajda s Investi¢ni spole¢nosti je:
J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c, se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni ¢islo SV69,
J&T AIF Fund SICAV p.l.c, se sidlem Ewropa Business Centre, Triq Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni Cislo SV472,
J&T SICAV, p.l.c. se sidlem Ewropa Business Centre, Triqg Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni &islo SV501,
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovskd 700/113a, Praha 8, 186 00, IC: 08800693,
J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, IC: 09641173,
J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, IC: 11634677,
JTFG FUND | SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, IC: 09903089,
PT Equity Investments SICAV, a.s,, sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, IC: 14095688, a to od 22. &ervence 2022 do konce
rozhodného obdobi,
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 177409390, a to od 10. srpna 2022 do konce
rozhodného obdobi.

Ing. Roman Hajda vykonava mimo Investicni spole€nost ¢innost Feditele odboru spravy klientskych portfolii ve spole¢nosti J&T BANKA, a.s.,
IC: 47115378, se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, Sp.
znacka B 1731.

Osobou spojenou osobou Ing. Tomas Martinec s Investi¢ni spolecnosti:
Metatron Capital SICAV plc, se sidlem Quad Central, Q3 Level 9, Trig L Esportaturi, Zone 1, Central Business District, Birkirkara, CBD 1070
Malta, registracni Cislo SV177,
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, IC: 08800693, a to od 7. &ervence 2022 do konce rozhodného
obdobi,
J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, IC: 09641173, a to od 7. ervence 2022 do konce rozhodného obdobi,
J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, IC: 11634677, a to od 7. &ervence 2022 do konce rozhodného obdob,
JTFG FUND | SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, IC: 09903089, a to od 7. &ervence 2022 do konce rozhodného obdob,
PT Equity Investments SICAV, a.s,, sidlo Sokolovské 700/113a, Praha 8, 186 00, IC: 14095688,
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 17409390, a to od 10. srpna 2022 do konce
rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Michal Kubes s Investi¢ni spole¢nosti je:
J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprév. spol,, a.s,, IC: 53 859 111, se sidlem Dvorakovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava, zapsand v obchodnim
rejstriku vedeném Okresnim soudem Bratislava |, oddil Sa, viozka 7250/B, a to po celé rozhodné obdobi,
AMISTA investiéni spolednost, a.s., Praha 8, Pobrezni 620/3, PSC 18600, ICO 27437558, funkce Dozordi rada - predseda, a to od vzniku
Slenstvi dne 30. listopadu 2022 do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Mgr. Milo§ Parizek s investiéni spole€nosti neni od vzniku ¢lenstvi v Pfedstavenstvu do konce rozhodného obdobi
7adna spole¢nost.

Osobou spojenou osobou Mgr. Ivo Enenkl s Investiéni spole€nosti je:
Nada&ni fond CarTec, Vitkovicka 3246/1a, Moravskd Ostrava, 702 00 Ostrava, IC: 27828913,
Vegova Vision s.ro, Sadova 3324/1, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, IC: 29446988,
Advokétni kanceldl Enenkl a Hrade&ny s.ro., Bélehradskd 572/63, Vinohrady, 120 00 Praha 2, IC: 06481707,
Enenkl advisory, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 VaraZdin, Chorvatsko, IC: 04875117,
CarTec Group a.s., Prib&zna 3123/80, 100 00 Praha 10 Stradnice, IC: 06657206, funkce Dozordi rada - &len.



Osobou spojenou osobou PhDr. Adam Tomis s Investiéni spole¢nosti je:
Equity Holding, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 10005005, funkce Predstavenstvo - &len,
CZECH MEDIA INVEST a.s,, Patizska 130/26, 110 00 Praha 1- Josefov, IC: 24817236, funkce Dozordi rada - &len,
J&T ENERGY HOLDING, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 10963812, funkce Predstavenstvo - &len,
J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 10942092, funkce Predstavenstvo - &len,
J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 11961589, funkce Dozordi rada - &len,
E-Commerce and Media Investments, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 08804095, funkce Dozor¢i rada - &len,
EP Global Commerce a.s., Pafi?ska 130/26, 110 00 Praha 1- Josefov, IC: 05006350, funkce Dozoréi rada - &len,
Westminster JV a.s,, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC; 05714354, funkce Dozordi rada - &len,
J&T EQUITY PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 17201373 - funkce Predstavenstvo - &len, a to od vzniku
Elenstvi dne 15. Cervna 2022 do konce rozhodného obdobi,
Tatry mountain resorts, a.s., Demanovské Dolina 72, Liptovsky Mikuldg 03101, IC: 31560 636 - funkce Dozoréi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 17518849 - funkce Dozoréi rada - &len, a to od
vzniku Clenstvi dne 8. zari 2022 do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Stépan Aser, MBA s Investiéni spoleénosti je:
J&T BANKA, a.s., Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 47115378, funkce Predstavenstvo - Slen,
J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 24766259, funkce Dozordi rada - predseda,
J&T Bank, a.0., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, IC: 1027739121651, funkce Predstavenstvo - &len,
J&T Leasingova spolednost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 18600 Praha 8 - Karlin, IC: 28427980, funkce Dozoréi rada - predseda,
J&T Mezzanine, a.s., Sokolovské 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 06605991, funkce Dozordi rada - &len,
J&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 28168305, funkce Dozoréi rada - &len,
J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 27592502, funkce Predstavenstvo - &len.
AMISTA investiéni spoleénost, a.s., Pobiezni 620/3, PSC 18600 Praha 8, IC: 27437558, funkce Dozordi rada - &len, a to od vzniku &lenstvi
dne 30. listopadu 2022 do konce rozhodného obdobi,
J&T RFI IV, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 17843791, funkce Dozordi rada - &len, a to od vzniku &lenstvi dne
16. prosince 2022 do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Igor Kovag s Investiéni spole¢nosti je:
J&T BANKA, a.s., Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 47115378, funkce Predstavenstvo - Slen,
J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 24766259, funkce Dozordi rada - &len,
J&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 28168305, funkce Dozoréi rada - Slen,
J&T Bank, a.0., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, IC: 1027739121651, funkce Predstavenstvo - &len,
J&T BANKA d.d. banka Varazdin, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 VaraZdin, Chorvatsko, IC: 675539, funkce Dozordi rada - &len,
J&T Leasingova spolenost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 18600 Praha 8 - Karlin, IC: 28427980, funkce Dozoréi rada - &len,
J&T Mezzanine, a.s., Sokolovské 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 06605991, funkce Dozordi rada - &len,
J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 27592502, funkce Predstavenstvo - &len,
J&T RFI IV, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, IC: 17843791, funkce Dozordi rada - &len, a to od vzniku &lenstvi dne
16. prosince 2022 do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Patrik Tkag je spoleénost:
J&T BANKA, a.s,, IC: 47115378, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, funkce Predstavenstvo - predseda,
J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, funkce Predstavenstvo - mistopredseda,
ATLANTIK finan&ni trhy, a.s., IC: 26218062, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozordi rada - predseda,
Nadace J&T, IC: 27162524, Malostranské nébreZi 563/3, Malé Strana, 118 00 Praha 1, funkce Spravni rada - élen + zakladatel,
J&T IB and Capital Markets, a.s., IC: 24766259, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozordi rada - &len,
CZECH NEWS CENTER a.s., IC: 2346826, Praha 7, Komunard( 1584/42, PSC 170 00, funkce Dozordi rada - predseda,
J&T Family Office, a.s., IC: 3667529, Praha 1, Mald Strana, Malostranské nabrezi 563/3, PSC 118 00, funkce Dozordi rada - &len,
Nadace Sirius, IC: 28418808, Praha 1, V&ehrdova 560/2, Mald Strana, PSC 118 00, funkce Zakladatel,
CZECH MEDIA INVEST, a.s,, IC: 24817236, Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, funkce Dozordi rada - predseda,
J&T Wine Holding SE, IC: 06377149, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Predstavenstvo - &len,
J&T ENERGY FINANCING CZK |, a.s, IC: 06433855, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozordi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s., IC: 06433901, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozoréi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING CZK lll, a.s. (v likvidaci), IC: 07084030 Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozordi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING CZK IV, a.s, IC: 07381158, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 funkce Dozoréi rada - &len,



Bermon94, ass., IC: 07234660, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozordi rada - &len,

EP Global Commerce, a.s., IC: 056006350, Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, funkce Dozordi rada - predseda,

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., IC: 08800693, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozoréi rada - &len,

J&T ENERGY FINANCING EUR |, a. s, IC: 51142074, Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 84104, SR, funkce Dozoréi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING EUR I, a. s, IC: 51143062, DUbravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 84104, SR, funkce Dozordi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING EUR Ill, a. s., IC: 51579642, Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 84104, SR, funkce Dozordi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a. 5., IC: 51479982, Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 84104, SR, funkce Dozordi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING EUR V, a. 5., IC: 51888777, Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 84104, SR, funkce Dozordi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s,, IC: 52312305, Dibravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 84104, SR, funkce Dozoréi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING EUR VIl a. s, IC: 52396274, DUbravské cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 84104, SR, funkce Dozordi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING EUR VIIl, a. s, IC: 52491218, DUbravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 84104, SR, funkce Dozordi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a. s, IC: 52491196, DUbravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 84104, SR, funkce Dozordi rada - &len,
J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s, IC: 52661261, Dibravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 84104, SR, funkce Dozordi rada - &len,
J&T ALLIANCE SICAV, a.s,, IC: 11634677, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozoréi rada - &len,

J&T CAPITAL INVESTMENTS, a.s., IC: 10913203, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozordi rada - predseda,

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., IC: 10942092, Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, funkce Predstavenstvo - predseda,

PT Equity Investments SICAV, a.s,, IC: 14095688, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, funkce Dozordi rada - len,

J&T EQUITY PARTNERS, a.s., IC: 17201373, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, funkce Predstavenstvo - pfedseda.

Fond a Podfond je opravnén se obhospodarovat a provadét svou administraci prostfednictvim svého individualniho statutarniho organu,
jimZ je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat Fond a Podfond. Obhospodarovatelem a administratorem Fondu a Podfondu je
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as. se sidlem Sokolovské 700/113a, 186 00 Praha 8, IC 47672684

a)

J&T BANKA, ass,,

b) PPF banka, as.,

c)

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zékon ¢&. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spole&nostech a investicnich fondech a oddvodnéni (,ZISIF),

Zékon &. 256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitalovém trhu, ve zné&ni pozdéjsich predpisl (,ZPKT),

Zakon & 563/1991 Sb., o U&etnictvi, ve zn&ni pozdé&jsich predpist (,ZoU"),

Zékon &.90/2012 Sb., 0 obchodnich korporacich, ve znéni pozdgjsich predpist (,ZOK*),

Zékon €. 93/2009 Sb,, o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisy,

Zakon ¢.15/1998 Sb,, o dohledu v oblasti kapitalového trhu,

Vyhlaska &. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech,

Vyhlagka &. 234/2009 Sb,, 0 ochrang proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdgjsich predpisu,

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014, 0 zneuZivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zrudeni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (,Narizeni o zneuziti trhu),
Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu
aRady 2004/109/ES, pokud jde o regulaéni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,Nari-
zeni o ESEF),

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni rdmce pro usnadnéni udrzitelnych investic
a0 zméné narizeni (EU) 2019/2088 (,Narizeni o taxonomii®),

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2021/2178 ze dne 6. Cervence 2021, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) 2020/852 upresnénim obsahu a struktury informaci, které maji zvetejiiovat podniky podle ¢lankd 19a a 29a smérnice 2013/34/
EU v souvislosti s environmentalné udrZitelnymi hospodarskymi ¢innostmi, a upfesnénim metodiky za ucelem plnéni této povinnosti
zvefejhovani informaci (,Narizeni 2021/2178%).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodd zajistujicich financovani
a opétovného pouZiti a 0 zméné narizeni (EU) ¢. 648/2012 (,Text s vyznamem pro EHPY).
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IPRAVA 0 PODNINATELSKE CINNOSTI

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV ass. je investi¢ni fond kvalifikovanych investorl vytvarejici podfondy. Podfond je Ucetn& a majetkové oddélena
gast jméni Fondu, pficemz v Podfondu je zahrnut majetek a dluhy z investiéni ¢innosti.

Podfond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi 12596 mil. K& (6904 mil. K& k 31.12. 2021) a s Cistou hod-
notou aktiv ndlezejicich drziteldm investinich akcii (NAV) k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vy&i 29,5 mid. K& (9,8 mid. K& k 31.12. 2021),

coz predstavuje narlst 0 19,7 mld. K& oproti konci roku 2021, respektive relativng vyjadieno o 201,02 %.

Aktiva Podfondu k poslednimu dni rozhodného obdobi &ini 31,38 mlid. K& (13,13 mld. K& k 31.12. 2021), coz predstavuje narlst spravovanych
aktiv 0 18,25 mld. K& oproti konci roku 2021, respektive relativné vyjadreno o 138,99 %.

Cista hodnota aktiv néleZejicich dritelfim investidnich akeii (NAV) pripadajicich na jednu korunovou investiéni akcii vzrostla na 12634 K&
(11601 KE k 31.12. 2021), coz za rok 2022 predstavuje zhodnoceni 8,90 %, v pfipadé eurové investi¢ni akcie hodnota vzrostla na 11932 EUR
(11561 EUR k 31.12. 2021), coz za rok 2022 predstavuje zhodnoceni 3,21%.

Podfondu se dlouhodobé dafi plnit vSechny planované ukazatele a dosazené vysledky plné odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii Podfondu.

Klicové ukazatele Podfondu 31.12. 2022 31.12.2021

Aktiva (v K&) 31378501487 13129 155969
Cista hodnota aktiv / fondovy kapital Podfondu (v K&) 29500 744 288 9821461045
Cista hodnota aktiv - tfida EUR H (v Kg) 14088 261 517 4738321709
Cista hodnota aktiv - tfida CZK H (v Kg) 15412482771 5083 139 336
Pocet investi¢nich akcii - tfida EUR H (kusy) 489 585 920 164 856 749
Podet investicnich akcii - tfida CZK H (kusy) 12198 342 316 4381 397 835
Cista hodnota aktiv na 1 investiéni akcii tfidy EUR H (v m&né EUR) 1,1932 1,1561
Cista hodnota aktiv na 1 investiéni akeii tfidy CZK H (v K&) 1,2634 1,1601
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR H 321 % 12,29 %
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy CZK H 8,90 % 12,54 %

Podfond nevyplaci podily na zisku - dle statutu Podfondu se jedna o rdstové investiéni akcie (tfidy CZK H a tfidy EUR H).
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Portfolio Podfondu
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Informace o podnikatelské ¢innosti

J&T ALLIANCE

V souladu se strategii drzet kolem 65 % naSeho portfolia zainvestovanych ve fondu J&T ALLIANCE jsme v roce 2022 upsali nové eurové
investorské investicni akcie za 471 miliond EUR. Za prvni pololeti roku 2022 doséhla nade investice do J&T ALLIANCE maximalniho mozného
zhodnoceni, které se na zékladé dohody s J&T PRIVATE EQUITY GROUP, kterd je nepfimo druhym akcionafem tohoto fondu (a drZitelem
akcionarskych investi¢nich akcii), s U¢innosti od 30. zafi 2022 jednorazové zvysilo z 10 % na 13 % p. a. Vyménou za navyseni maximalniho
mozného zhodnoceni z 10 % na 13 % p. a. jsme byli ochotni akceptovat snizeni miry poskytované ochrany proti poklesu nasi investice, ktera
poklesla z 25 % na 20 %2

Nejvétsi investice, kterou predstavuje Ucast na holdingove spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS (,JTCP®) t&Zila v roce 2022 z velmi silné finanéni
vykonnosti energetické skupiny Energeticky a primyslovy holding (,EPH*). Vedeni EPH se dokézalo Uspé&sné vyporadat s komplikovanym
obdobim enormnich vykyvi cen komodit, coZ pfedznamenaly rekordni hospodérské vysledky za prvni pololeti roku. V&fime, Ze i ve druném
pololeti roku 2022 pokratovala EPH v trendu, a diky strategicky vedenym akvizicim v minulosti je navic v dobré pozici, aby nadpriimérnych
vysledkd dosahovala i minimélné v roce 2023. Pozitivnim faktem byla i skutednost, ze v prab&hu &tvrtého Stvrtleti dodlo k podstatnému sni-
Zeni nejistoty ohledné statnich zasahd do energetickych trhd ve v&tsing evropskych zemi, kde EPH plsobi. Jednou z nejistot nadale zlstava
riziko tykajiciho se mozného zastaveni toku plynu, resp. plateb za rezervaci prepravni kapacity plynovodu Eustream ze strany vyznamného
ruského zakaznika spole¢nosti Eustream.

Co se tyka ostatnich investic z portfolia JTCP, podil ve spole¢nosti EC Investments (ECI), ktera se primarné zaméruje na investice v oblasti
e-commerce, se za rok 2022 zhodnotil 0 12,7 %. A to zejména diky realizovanému prodeji podilu ve skupiné Mall Group a pfecenéni Heureka
Group. Ta pokragovala v meziro&nim rlistu navzdory obtiznym podminkam na e-commerce trhu, ktery po $t&drych covidovych letech progel
v roce 2022 poprvé poklesem (v Ceské republice meziro&né o cca 12 %). Novy strategicky plén prezentovany managementem nam navic
déva divéru v pokracovani rdstu i v nasledujicich letech.

Minoritni podil v Supratuc2020, ktera v ramci spole¢ného podniku se Spanélskou maloobchodni skupinou Eroski viastni a provozuje sit pro-
dejen v Katalansku a na Balearskych ostrovech, se za kalendarni rok 2022 zhodnotil o zhruba 12 %. Na tomto vysledku ma hlavni podil sit na
Baledrskych ostrovech, jejiz financni vysledky jsou lepdi, nez jsme predpokladali v nadich projekcich. Kataldnska sit, kterd plsobi pod znackou
Caprabo, prochazi planovanou restrukturalizaci. Jeji pribéh se ve druhé poloving roku vyrazné zlepsil.

Podil ve spolecnosti 1890s holdings, jenz drzi podily ve fotbalovych klubech West Ham United a AC Sparta Praha, jsme meziro€né precenili
0 9 % nize. DAvodem je primarné pokles trznich parametrd, které pouzivame v ocerovacich modelech. Daldi podstatnou udélosti tykajici se
portfolia fondu J&T ALLIANCE, ktera nastala na zacatku dubna, bylo dokonceni dfive podepsaného prodeje podilu ve skupingé Mall Group
a logistickeé spole¢nosti WEDO polskeé e- commerce skupiné Allegro.

JTFG FUND |

Investice do fondu JTFG Fund |2, jeho portfolio tvoii 4,17% podil v Rohlik Group (,RG*), minoritni podil v energetické skupiné CEZ, investice
do fondu Petrus Advisers Special Situations Fund (,Petrus®) a 23% podil ve vzdélavaci skupiné JK Education (,JK*), v roce 2022 poklesla
0 10,3 %. S vyjimkou podilu ve vzdélavaci skupiné JK poklesly vSechny sloZky portfolia. V poloving Servna se fond Ucastnil investi¢niho kola
D v RG a svou investici si tak podrzel stavajici 4,17% podil. Investiéni kolo mé&lo velikost 220 miliont eur, bylo vedeno belgickou investi¢ni spo-
le¢nosti Sofina a obdobné jako v prfedchazejicich kolech byly ziskané prostfedky pouZity k financovani zahrani¢ni expanze skupiny. Investiéni
kolo ocenilo RG na vy$si hodnotu, nez byla valuace predchazejiciho kola, a hodnotu nasiinvestice jsme tak drZeli na Urovni tohoto posledniho
investidniho kola. Ke konci roku jsme ale konzervativn& nadi nepfimou investici v RG precenili o 6 milion’ eur sm&rem dold. Ke snizeni hodnoty,
které pevné véfime, Ze je pouze docasné, nas vedou dvé okolnosti. Jednak je to negativni makroekonomicky vyvoj od posledniho investi¢niho
kola D v poloving dervna 2022, pfedevsim narlst eurovych Urokovych sazeb. Druhou je fakt, Ze zahraniéni expanze, zejména na kli¢ovém
némeckém trhu, j[de pomaleji, nez predpokladal plvodni business pléan. Pomoci vrétit se na pdvodni tempo rlstu na zahraniénich trzich by mél
kromé& prizplsobeni investi¢ni strategie ze strany managementu aktudlni situaci rovn&z i vyznamné investice do robotizace skladd. V&fime,
%e obchodni model, ktery v sougasné chuili jiz ispésné funguje v Ceské republice, dokaZe RG replikovat i v zahranidi.



Jeho Uspé&dna implementace v Némecku méa potencidl ucinit z RG vibec prvni profitabilni online supermarket schopny dorucovat ve stejny
den od objednavky v zapadni Evropé.

Daléi z aktivit fondu byl dubnovy nékup 860 000 kusd akcii v energetické skuping CEZ. Trzni cena akcii na prazské burze od nageho nakupu
ziskovosti stéle negativné projevovala nejistota spojena se statnimi zasahy a podobou budouci transformace. Posledni z realizovanych investic
v roce 2022 byla investice ve vysi 30 mil. eur do fondu Petrus Advisers Investments Fund LP. Jedna se o akciovy fond s long/short investiéni
strategii zamé&renou na evropske verejne obchodovatelné akcie se stfedni trzni kapitalizaci. Fond se vyznacuje fundamentalnim zamérenim
s dlouhodobym investi¢nim horizontem kombinovanym s aktivistickym pristupem ve spolenostech, které nenapliiuji sv{j potencidl. Fond
zalozeny v roce 2009 je fizeny Klausem Umekem a Tillem Hufnagelem, ktefi maji vice nez 20 let zkuSenosti z investiéniho bankovnictvi véetné
vedoucich manazerskych pozic v investiéni bance Goldman Sachs. Fond od svého zaloZeni Uspésné porazi evropské akciové indexy. Z divodu
vySe uvedené investicni strategie vyplyva skutecnost, fond byl v roce 2022 volatiini podobné jako akcioveé trhy.

Vzdélavaci skupina JK ziskala v srpnu 100% podil v prazské bilingvni matefské a zékladni Skole BEEHIVE. JK Education si touto akvizici
doplnila vertikalu Skol v Praze, kde zatim materskou Skolu neméla. Akvizice tak pfedstavovala pomysinou prvni vlastovku v konsolidaci velmi
roztrigt&ného trhu soukromého vzdélavani, kterd je od potatku nasi investice jednim z primérnich cild. V prosinci JK pfikoupila Mezinarodni
britskou Skolu v Katalansku, ktera se stala prvni Skolou v zépadni Evropé v jejim portfoliu.

J&T Property Opportunities

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES pokragoval v rozprodeji logistickych hal v Mognové. Cast prostiedk( ziskanych z prodeje pak v bieznu
investoval do retailového parku v Trnavé. Jedna se o obchodni centrum s celkovou pronajimatelnou plochou 21tisic m?, jehoz hlavnim najem-
cemje OBI. V kvétnu pak investoval do nékupu pozemké v Upici v severovychodnich Cechéch, na kterych plénuje podobné jako v Humpolai,
Lipniku na Be¢vou a slovenské Byt&e vybudovat regiondini retail park. V pribéhu Servence ziskal pro svij projekt regiondiniho retail parku
v Humpolci pravoplatné stavebni povoleni a v poslednim Ctvrtleti zahajil tendr na vystavbu retailového parku OC Lipnik nad Becvou, kde
predpoklada za&atek vystavby v prvnim &tvrtleti 2023 a otevreni obchodniho centra do konce roku 2023. Do portfolia fond v roce 2022
prispél zhodnocenim 11,6 %.

Sandberg Investment Fund Il

Investice do fondu Sandberg Investment Fund Il, ktery investuje do minoritnich podild ve spolecnostech s rlistovym potencidlem, se v roce
2022 zhodnotila 0 4,7 %. V pribé&hu roku jsme do fondu na zéklad& vyzvy a v ramci nadeho pfislibu poskytly daldich 4,2 mil. eur, které byly
mimo jiné pouZity na akvizici 80% podilu ve spoleénosti Green Fox Academy. Ta poskytuje I T kurzy v Ceské republice, na Slovensku a v Madar-
sku. Dalsimi investicemi byla akvizice 70% podilu ve slovenské spoleénosti Phase Group, ktera se zaméruje na zakazkovou vyrobu a prodej
sedacich souprav a domaciho ndbytku, a akvizice 214% podilu v srbské IT spolednosti Quantox Technology DOO Cagak. Na konci roku tak
fond kromé& vy&e uvedenych podild viastnil minoritni podily v IT spole&nostech TITANS Freelancers a Daktela.

Sandberg Private Equity 2 Fund

Hodnota investice ve fondu Sandberg Private Equity 2 Fund, vlastnici slovenskou maloobchodni sit Terno, se v roce 2022 snizila 0 104 %.
Podobné jako cela fada jinych spoleénosti bylo i Terno nuceno nakupovat elektfinu na spotovém trhu za ceny nasobné vyssinez v prfedchozich
letech. Po diskusi s managementem a zastupci investicni spole€nosti Sandberg Capital jsme, bohuZzel, dospéli k zaveru, ze negativni dopad
plynouci z vysoké ceny elektfiny vdechny tyto pozitivni efekty pfevazi. Z tohoto divodu jsme ke konci prvniho pololeti pom&rmé vyrazné
upravili zejména nakladovou ¢ast naSeho ocenovaciho modelu o téméf 30 %. Na konci srpna jsme do fondu investovali témér 4,8 milionu
eur s cilem kapitélové Terno v této situaci podporit. V reakci na rlst ceny elektfiny pfistoupil management k vyraznym Usporam s cilem
zlepsit efektivitu provozu. Diky tomu se mu za cely rok podarilo nejen dodrZet provozni plan, ale nad jeho ramec také najit fadu jednorazo-
vych Uspornych opatfeni. Diky Castecné stabilizaci a poklesu cen elektrické energie jsme pak ve ¢tvrtém Ctvrtleti mohli naopak nasi investici
skokové precenit smérem vzhdru.

J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 100 % investi¢nich akcii fondu.

J&T PROPERTY INCOME

Fond J&T PROPERTY INCOME, ktery provozoval dva pIné pronajaté logistické aredly u Pardubic s celkovou pronajimatelnou plochu pres
35 tis. m?, tyto projekty na konci fijna prodal za cenu odpovidajici uzavienému opénimu aranzma. J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 100 %
investi¢nich akcii fondu.



J&T MS 1SICAV

J&T ARCH INVESTMENTS na konci kvétna investoval do specializovaného fondu J&T MS 1, ktery jsme zaloZili spolu s dlouholetym obchod-
nim partnerem J&T Michalem Snobrem. Tento fond odkoupil minoritni podil ve spoleénosti Venator Materials (déle jen ,Venator®). Venator
je globalné plsobici firma, jejimz hlavnim produktem je titanova béloba, ve které patii mezi pét nevétsich svétovych vyrobcl. Mezi jeji dalsi
produkty pak spadaji specialni chemicka aditiva, jako jsou pigmenty, aditiva do barev a pfipravky k oSetfovani dfeva. Spole¢nost je obcho-
dovana na Newyorské burze cennych papird.

Nase investice do J&T MS 1v roce 2022 poklesla o vice nez 70 %. Stoji za tim vyrazny pokles ceny akcii Venator na newyorskeé burze. Jejim
dAvodem je nizkd poptavka po titanové bé&lobé zplisobena globalnim ochlazenim a snizovanim zasob ze strany zakaznikd. V pripadé Venatoru
cenami energii. Zasadnim ddvodem pro pokles ceny akcie zejména v poslednich mésicich roku 2022 byla ale nepochybné& obava ze zadluzeni
spole&nosti, které je prfedevsim ve vztahu k jeji provozni vykonnosti a stavu hotovosti velmi vysoke.

Cenovy pokles (k 30. prosinci 2022 akcie uzaviela na hodnoté 0,564 USD/akcii) jsme v prib&hu prosince vyuzili k navydeni pozice a nafed&ni
primérné porizovaci ceny. Rok 2022 jsme tak uzavieli s 14,25% podilem a primé&rnou nakupni cenou na Urovni 1,55 USD za akcii.

Prestoze jsme presvéd&eni, Ze hodnota vyrobnich aktiv, ktera spolednost viastni, vyznamné piekracuje hodnotu jejich diuhd, je tfeba oteviend
pfiznat, Ze situace se v roce 2022 nevyvijela podle naSich predstav. Pres pozici druhého nejvétsino akcionare a intenzivni snahu asistovat
managementu pfifeSeni nastalé situace se fondu J&T MS1zatim nepodarilo nastolit s managementem odpovidajici diskusi ani obsadit mista
v pfedstavenstvu. Ve snaze ziskat na svou stranu ostatni akcionare a dalsi ,stakeholdery” zaslal fond v lednu managementu otevieny dopis,
kterym kritizuje jeho necinnost a chybéjici strategii zejména v otézce vysokeého zadluzeni, ale i v obchodnich a provoznich oblastech. Pfestoze
na konci ledna dodlo k vyméné dvou ¢lenll pfedstavenstva, fondu se zatim stéle nepodafilo navézat konstruktivngjsi dialog. Predstavitelé
fondu tak vedou otevienou diskusi s daldimi akcionafi. Situaci vnimame jako napjatou s nutnosti pfipravit se na vice moznych scénard, véetné
moznosti bankrotu. Nasim cilem i cilem J&T MS 1je momentalné co nejlépe ochranit nasi investici. Bez ohledu na to, Ze situace neni dobrg, je
tfeba jeji potencidlini dopad posuzovat v relativnim poméru vidi celému portfoliu J&T ARCH INVESTMENTS, kdyZ na konci roku 2022 nage
investice v J&T MST predstavovala méné nez 0,5 % portfolia.

MYTHESSA HOLDINGS LIMITED

Na zacatku Cervence jsme pres 100% dcerinou spole¢nosti MY THESSA HOLDINGS LIMITED do portfolia fondu koupili 9,27% podil v MONETA
Money Bank (déle jen ,Moneta®). Ten jsme ziskali kombinaci nékupu z trhu a pfimého obchodu s fondem Petrus Advisers. S ohledem na
velikost a strategicky charakter ziskaného podilu jsme investici realizovali s mirnou prémii proti trznimu ocenéni v dobé transakce. Souc¢asti
dohody s Petrus Advisers bylo dokoupeni dalsich zhruba 1,1 % akcii za obdobnych podminek, jako jsme realizovali prvni vétsi balik navyseny
o Urok. Ten jsme zrealizovali v prosinci poté, co jsme od Ceské narodni banky ziskali souhlas s nabytim kvalifikované tdasti“ Tento souhlas
nam zaroven umoZfiuje pokragovat v nakupech akcii Moneta az do podilu ve vysi 19,99 %. Vzhledem k tomu, Ze cena akcie se ke konci roku
podle naseho nazoru obchodovala vyrazné pod svou vnitfni hodnotou, prakticky okamZité jsme zacali drobné nakupovat a konec roku jsme
tak dokongili se zhruba 10,39 % podilem. Nakup akcii Moneta v roce 2022 jsme ze zhruba 52 % financovaly bankovnim dluhem.

Rizika, kterym je Podfond vystaven, jsou uvedena v kapitole 8., v odst. h), v bodu Hlavni rizika dle statutu Fondu a Podfondu.
Vliv dopadu ruské invaze na Ukrajinu je uveden v kapitole 4. Zprava o podnikatelské ¢innosti, v bodu Pfimé finan¢ni dopady ruské invaze na Ukrajinu.

Nejistota ohledné vyvoje a dopadu konfliktu na Ukrajiné na vykonnost investic je uvedena v kapitole 6. pism. a) Vyznamné skute&nosti,
které nastaly po 31. prosinci 2022.



Konzistentnost financnich a nefinanénich informaci

Podfond jako fond fondd je schopen posuzovat vliv klimatickych zmén na investice v jednotlivych fondech pouze nepfimo pres dopliujici
Udaje k jednotlivym investicim. Primarng je vliv klimatickych zmén zakomponovan do reédiné hodnoty, resp. NAV jednotlivych fondd, které
maji za povinnost zhodnotit vliv klimatickych zmén na jejich investice. V této souvislosti Podfond neidentifikoval vliv klimatickych zmén ani na
hodnotu fondd, do kterych investoval, ani na Going Concern t&chto fondd. Dotéenymi standardy pro toto posouzeni byly IAS 1Presentation
of Financial Statements (predevsim otédzka Going Concern), IAS 12 Income Taxes, IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures, IFRS 9 Financial
Instruments, IFRS 13 Fair Value Measurement.

Snizeni hodnoty nefinanénich aktiv
V roce 2022 nedoslo ke sniZzeni hodnoty nefinanénich aktiv.

Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva
V roce 2022 nebyly tvofeny Zzadné rezervy ani podminéné zavazky nebo aktiva.

Smlouvy o nakupu elektfiny
V roce 2022 nebyly uzavieny Zadné takové smlouvy.

Dopady ruskeé invaze na Ukrajinu na vyro¢ni finanéni zpravu

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécke lidoveé republiky a Luhanskeé lidoveé republiky Ruskou federaci a jeji nasledné invazi na Ukrajinu,
vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dalSich regiond této zemé. Soudasna eskalace vojenského konfliktu mé a bude mit neblahy dopad
na politické a podnikatelské prostiedi na Ukrajing, v&etné schopnosti mnoha subjektl pokradovat v b&Zné Sinnosti. V reakci na nepratelské
akce Ruské federace vdi Ukrajing fada zemi, véetn& Spojenych statd americkych, Spojeného krélovstvi a Evropské unie, zavedla anebo
rozsifila ekonomické sankce proti fadé ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu
a zékaz cestovani.

Podfond nema vyznamnou primou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku nebo Bélorusku. S ohledem na vySe uvedené udalosti Pod-
fond nebude investovat do investic s rizikem na Ukrajing, Rusku a Bé&lorusku. Podfond je vystaven makroekonomickym rizikdim (napfiklad
rlst cen komodit, snizeni hospodarského rlstu) souvisejicim s vojenskym konfliktem. Tato rizika byla zohledn&na pfi valuaci jednotlivych
aktiv k 31. prosinci 2022.

Z pohledu mozného budouciho dopadu zavadénych sankénich balikd &i jinych geopolitickych rizik by mohla byt v ramci portfolia fondu
potencidlné pfimo zasazena spole¢nost Energeticky a primyslovy holding (EPH). EPH totiz mj. drzi minoritni podil ve spole&nosti Eustream,
ktera je vlastnikem a provozovatelem slovenského tranzitniho plynovodu. Ten je soucasti jedné ze tfi hlavnich tras privadeéjicich rusky plyn do
Evropy. | v pfipadé rlznych, z pohledu fondu negativnich, scénafd vyvoje podle nds nicméné existuiji divody, které maji Sanci jejich dopady
podstatné zmirnit.

Prvnim divodem je sloZeni portfolia skupiny EPH. Domnivame se, Ze potencidlni negativni efekty, které by souvisely napf. se zastavenim
toku ruského plynu do Evropy, by do znacné miry mohly byt kompenzovany zvySenou finanéni vykonnosti zejména uhelnych a nuklearnich
zdrojl. Investi¢ni strategii skupiny v poslednich nékolika letech byly totiz investice do konven&nich zdrojl zejména v zédpadni Evrop&. EPH tak
dnes vlastni a provozuje velmi diverzifikované portfolio energetickych aktiv. A to jak z pohledu jejich geografické lokace, tak z pohledu role
v energetickém fetézci, a v pfipadé vyroby elektrické energie navic i z pohledu zavislosti na vstupnich komoditach.

Druhym dlvodem je zpUsob, jakym Podfond investici do podilu v EPH proved!. Nepfimé investice do EPH realizuje Podfond skrze speciélni
tfidu tzv. investorskych investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE (ktery viastni podil ve spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS, jeZ mj. vlastni 44%
podil v EPH). Tyto akcie jsou strukturovany tak, Ze Podfondu poskytuiji (vyménou za vzdani se ¢asti vynosu prevysuijici 13 % p. a.) caste¢nou
ochranu proti propadu hodnoty.



Ostatni investice Podfondu v tuto chvili povaZujeme s ohledem na jejich geografickou lokaci (Ceska republika, Slovensko a zapadni Evropa)
a/nebo sektorové zaméreni (maloobchod, e-commerce, nemovitosti nebo profesionalni sport) za bezprostfedné neohrozené ruskou valkou.

Ztrata kontroly, spole¢né kontroly nebo schopnosti uplatfiovat vyznamny vliv
V roce 2022 nedoslo ke ztraté kontroly, spole¢né kontroly nebo schopnosti uplathovat vyznamny vliv.

Ukoncované ¢innosti, dlouhodoba aktiva a vyfazené skupiny drzené k prodeji
V roce 2022 nebyly Zadné ukoncované &innosti, dlouhodoba aktiva ani vyfazené skupiny drzené k prodeji.

Snizeni hodnoty nefinanénich aktiv
V roce 2022 nedoslo ke sniZzeni hodnoty nefinanénich aktiv.

Snizeni hodnoty nefinanénich aktiv
V roce 2022 nedoslo ke sniZzeni hodnoty nefinanénich aktiv.

Zaméstnaneckeé pozitky
Fond ani podfond nemaiji Zadné zaméstnance.

PFijmy ze smluv se zakazniky
Neni pro Fond ani Podfond relevantni.

Finan&ni nastroje
Podfond je vystaven Urokovému riziku v ddsledku dopadd vykyva aktudlnich trznich drokovych sazeb.
Redlna hodnota a vynosy z finanénino majetku mohou v ddsledku t&chto zmén rist, ale i klesat.

Podfond fidi Urokoveé riziko v souladu s internimi prepisy a statutem Podfondu.

Podfond nepouziva derivaty pro fizeni Urokového rizika. Podfond neaplikuje zajiStovaci ucetnictvi.
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TPRAVA O VZTAZICH WEZ) OVLADAJiGill 0SOBAMI A OVLADANOU 0S0BOU
A WEZ) OVLADANOU 050B0U A OSOBANI OVLADANYNN STEJNOU OVLADAJiC
US0B00

Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou za uc¢etni obdobi roku 2022 za Fond J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., véetné J&T ARCH INVESTMENTS pod-
fond, vypracovana dle § 82 zakona &. 90/2012 Sb. o obchodnich spoleénostech a druzstvech (ZOK)

Zpracoval statutarni organ J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s,, IC: 08800693, se sidlem Praha 8, Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00,
Ceské republika (ddle jen ,Fond")

Statutarnimu organu Fondu je zndmo, Ze v obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 byl Fond ovladan pfimo nasledujicimi osobami:

J&T FINANCE GROUP SE
IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceské republika, kterou ovladaji spoledné Ing. lvan Jakabovi& a Ing. Jozef TKag.

Statutarnimu organu Fondu je zndmo, Ze v obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 byl ovladan nepfimo nésledujicimi osobami:

Ing. Ivan Jakabovig,
bytem 98000 MONACO, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké knizectvi, ktery ovldda spolu s Ing. Jozefem Tkacem (viz nize) spole¢nost
J&T FINANCE GROUP SE.

Déle Ing. Ivan Jakabovi€ viastni podil ve spole€nostech:

LEONARDO Il MARINE LIMITED
0000C68484
Se sidlem Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian’s STJ 3049, Malta

LEONARDO Il YACHT LIMITED
0000C79912
Se sidlem Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian’s STJ 3049, Malta

SERTENA INVESTMENT LIMITED
00HE375099 Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, Nicosia, Cyprus

Ing. Jozef Tkag,
bytem Bratislava, Julova 10941/32, PSC 83101, Slovenska republika,
ktery ovlada spolu s Ing. lvanem Jakabovi¢em (viz vy3e) spolecnost J&T FINANCE GROUP SE.

Déle Ing. Jozef Tka¢ ovlada nebo spoluovlada nasledujici spoleénosti:

MARLEK LIMITED
IC: 00HE375126, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23, 1061 Nicosia, Cyprus



Statutarnimu organu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 byl Fond ovladan stejnymi osobami, spoleéné s nasledujicimi
ostatnimi ovladanymi osobami, prostfednictvim spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE:

J&T BANKA, a.s.
IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou oviddé spoleénost J&T FINANCE GROUP SE

J&T Bank a.o.
IC: 1027739121651, se sidlem Moskva, Kad$evskaya, Ruské federace, oviddéna spolednosti J&T BANKA, a.s.

Leasing-Medicine LTD (Lizing-Medicina 000)
Reg. No. 1027733018610, DIC: 7733149678 se sidlem Office 6, Entrance 1, Bldg. 2, 10, Korovinskoe Shosse, Moscow, Ruska federace,
ovladana spole¢nosti J&T Bank a.o.

ATLANTIK finanéni trhy, a.s.
IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spolednosti J&T BANKA, a.s.

ALTERNATIVE UPRAVLJANJE d.o.0.
IC: 30770704700, se sidlem Prilaz Fausta Vrancica 10, 42000 Varazdin, Chorvatsko, ovladana spoleénosti J&T BANKA, a.s.

J&T banka d.d.
IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika, oviadana spolednosti J&T BANKA, a.s.

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s.
IC: 53 859 111, se sidlem Dvorakovo ndbreZie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, oviadana spolednosti J&T BANKA, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovidddna spolednosti J&T BANKA, a.s.

J&T IB Capital Markets, a.s.
IC: 247662509, se sidlem Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviddéna spolednosti J&T BANKA, a.s.

SPERIDA, a.s. v likvidaci

IC: 52424693, se sidlem Duibravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves, PSC 84104, Slovenska republika, oviddéna spole&nosti
J&T IB Capital Markets, a.s.

(do19.12.2022)

J&T SME Finance, a.s.
IC: 10730834, se se sidlem Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovldddna spolednosti J&T IB Capital Markets, a.s.

FVE Holding, s.r.o.
IC: 14427711, se se sidlem Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovldddna spolednosti J&T IB Capital Markets, a.s.
(0d 7.4.2022)

FVE Cejkovice s.r.o.
IC: 28913698, se se sidlem Praha 8, Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spolednosti FVE Holding, s.ro.
(0d 13.4.2022)

FVE Napajedla s.r.o.
IC: 28964896, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spole&nosti FVE Holding, s.ro.
(0d 13.4.2022)

FVE Némdice s.r.o.
IC: 28966970, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spole&nosti FVE Holding, s.ro.
(0d 13.4.2022)



FVE SluSovice s.r.o.
IC: 28964837, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceskéa republika, ovlddéna spolednosti FVE Holding, s.ro.
(0d 13.4.2022)

J&T Recycle, s.r.o.
IC: 02944588, se se sidlem Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spole&nosti FVE Holding, s.ro.
(0d 13.4.2022)

TERCES MANAGEMENT LTD
IC: HE201003, se sidlem Akropoleos 59-61, 1st floor, Off 102, 2012, Nicosia, Kypr, oviadana spolednosti J&T BANKA, a.s.

Interznanie OAO
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 26, 113035 Moskva, Ruska federace,
ovladana spole¢nosti TERCES MANAGEMENT LTD spolu se spole¢nosti J&T Bank a.o.

J&T Leasingova spolecnost, a.s.
IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceskd republika, oviadana spolednosti J&T BANKA, as.

Rentalit s.r.o.
IC: 08806594, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddéna spolednosti J&T Leasingova spolednost, a.s.

Rustonka Development Il s.r.o.
IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, Ceské republika, oviadana spoleénosti J&T BANKA, a.s.

J&T ORBIT SICAV, a.s.
IC: 14151898, se sidlem Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovidddna spolednosti J&T BANKA, a.s.
(od 14.1.2022)

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC: 27437558, se sidlem Praha 8, Pobezni 620/3, PSC 18600 Ceska republika, ovldddna spolednosti J&T BANKA, a.s.
(0d 30. 1. 2022)

AMISTA consulting, s.r.o.
IC: 17590345, se sidlem Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 18600 Ceska republika, oviddéna spolenosti J&T BANKA, a.s.
(od 30.11. 2022)

365.bank, a.s. (dfive Postova banka, a.s.)
IC: 31340890, se sidlem Dvorékovo nébreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviddéna spole&nosti J&T FINANCE GROUP SE

365.life, d.s.s., a.s. (dfive D6chodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a. s.)
IC: 35904305, se sidlem Dvorakovo ndbreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenské republika, oviadana spoleénosti 365.bank, a.s.
(do 28.12.2022)

365.invest, sprav.spol., a.s. (dfive PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.)
IC: 31621317, se sidlem Dvorakovo nébreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviddana spolednosti 365.bank, a.s.

PB Servis, a. s.
IC: 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviddana spolednosti 365.bank, a.s.

PB Finanéné sluzby, a. s.
IC: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 83103, Slovenska republika, oviddana spolednosti 365.bank, a.s.

365 fintech, a.s.
IC: 51301547, se sidlem Dvordkovo ndbreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenské republika, ovladana spoleénosti 365.bank, a.s.



Ahoj, a.s. (dfive Amico Finance a. s.)
IC: 48113671, se sidlem Dvordkovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddéna spolednosti 365.bank, a.s.

ART FOND - Stredoeurdpsky fond si¢asného umenia, a.s.
IC: 47979160, se sidlem Dvordkovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddéna spolednosti 365.bank, a.s.

Cards&Co, a. s.
IC: 51960 761, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenskd republika, oviddana spolednosti 365.bank, a.s.

DanubePay, a. s.
IC: 46 775 111, se sidlem MiletiGova 21, Bratislava 82108, Slovenska republika, ovldddna spoleénosti Cards&Co, a. s.

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
IC: 09641173, se sidlem Sokolovské 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovldddna spoleénosti J&T FINANCE GROUP SE.

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.0.
IC: 35 838 833, se sidlem HodZovo nédm. 2, Bratislava 816 25, Slovenska republika, oviadéna spole&nosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

BHP Tatry, s.r. 0.
IC: 45 948 879, se sidlem Dvorakovo nabreZie 6, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviddana spolednosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
IC: 03451488, se sidlem Na prikop& 393/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceské republika, ovladana spoleénosti J&T FINANCE GROUP SE

FORESPO SOLISKO a. s.
IC: 47232935, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 84104, Slovenska republika, ovladana spolednosti Compact Property Fund, investiéni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 1a.s.
IC: 47234032, se sidlem Karloveské 34, Bratislava 84104, Slovenské republika, oviadana spoleénosti Compact Property Fund, investiéni fond
s promeénnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 2 a. s.
IC: 47234024, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 84104, Slovenska republika, ovladana spolednosti Compact Property Fund, investiéni fond
s promeénnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HOREC A SASANKA a. s.
IC: 47232994, se sidlem Karloveské 34, Bratislava 84104, Slovenské republika, oviadana spoleénosti Compact Property Fund, investiéni fond
s promeénnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO PALENICA a. s.
IC: 47232978, se sidlem Karloveské 34, Bratislava 84104, Slovenskd republika, oviddéna spolednosti Compact Property Fund, investiéni fond
s promeénnym zakladnim kapitalem, a.s.

INVEST-GROUND a. s.
IC: 36858137, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 84104, Slovenské republika, oviadéna spolednosti Compact Property Fund, investiéni fond
s promeénnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO - RENTAL 1a.s.
IC: 36782653, se sidlem Karloveské 34, Bratislava 84104, Slovenské republika, oviadana spoleénosti Compact Property Fund, investiéni fond
s promeénnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO - RENTAL 2 a.s.
IC: 36781487, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 84104, Slovenska republika, ovladana spoleénosti Compact Property Fund, investiéni fond
s promeénnym zakladnim kapitalem, a.s.



FORESPO BDS a.s.
IC: 27209938, se sidlem Jan&gkovo ndbreZi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, ovldddna spole&nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Devel Passage s.r. 0.
IC: 43853765, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 84104, Slovenské republika, oviadana spolednosti Compact Property Fund, investiéni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO DUNAJ 6 a.s.
IC: 47235608, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 84104, Slovensk republika, oviadana spoleénosti Compact Property Fund, investiéni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

RDF International, spol. s r.o.
IC: 31375898, se sidlem Dvorakovo nébreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviddéna spolednosti Compact Property Fund, investiéni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

OSTRAVICE HOTEL a.s.
IC: 27574911, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviddana spoleénosti Compact Property Fund, investiéni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

J&T SERVICES CR, ass.
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spolednosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T SERVICES SR, s.r.o.
IC: 46293329, se sidlem Dvorékovo nébreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviddéna spole&nosti J&T SERVICES CR, ass.

J&T Bank (Schweiz) AG in Liquidation
IC: CH02030069721, se sidlem Ziirich, Talacker 50, 12th floor, PC. 8001, Svycarsko, ovladana spoleénosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Wine Holding SE
IC: 06377149, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovldddna spoleénosti J&T FINANCE GROUP SE

Wine Resort Pouzdrany, s.r.o.,
ICO 09988891, se sidlem Sokolovské 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskd republika, oviaddna spole&nosti J&T Wine Holding SE

Reisten, s.r.o.
IC: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Paviov, Ceska republika, oviadana spolednosti J&T Wine Holding SE

KOLBY a.s.
IC: 25512919, se sidlem Ceské &.ev. 51, 69126 Pouzdrany, Ceska republika, oviddana spolednosti J&T Wine Holding SE

SAXONWOLD LIMITED
IC: 508611, se sidlem Cam Lodge Kilquaide, The Russian Village, Co. Wicklow, A63 FK24, Irsko, oviaddna spole&nosti J&T Wine Holding SE

World’s End LLC
IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 116, Napa CA 94558, USA, ovladéna spolednosti SAXONWOLD LIMITED

OUTSIDER LIMITED
HE 372202, se sidlem Klimentos, 41-43; KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 21; 1061, Nicosia, Kypr, ovliadana spole€nosti J&T Wine Holding SE

CHATEAU TEYSSIER (dfive STE CIVILE D'EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER)
IC: 316 809 391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovlddéna spole¢nosti J&T Wine Holding SE

JCP MALTUS DOMAINES & CHATEAUX (dfive CT DOMAINES)
IC:507 402 386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, oviadana spolednosti STE CIVILE DEXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER



J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
IC: HE2074386, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 3011082, Nicosia, Kypr, oviddéna spoleénosti J&T FINANCE
GROUP SE

Bayshore Merchant Services Inc.
IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy, ovlddéna spolegnosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Trust Inc. (dfive J&T Bank and Trust Inc.)
IC: 00011908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados, ovlddéna spole&nosti Bayshore Merchant Services Inc.

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD
IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 3011082, Nicosia, Kypr, ovlddéna spolednosti J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED

Equity Holding, a.s.
IC: 10005005, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceskd republika, ovldddna spoleénosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

J&T FINANCE LLC
IC: 1067746577326, se sidlem Rossolimo 17, Moskva, Ruska federace, ovladéna spole&nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

Hotel Kadashevskaya, LLC.
IC: 1087746708642, se sidlem Kadashevskaya Nabereznaya 26, 115035 Moskva, Ruska federace, oviddana spolednosti J&T FINANCE LLC

J&T Global Finance VIII., s.r.o. v likvidaci
IC: 06062831, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole&nosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Global Finance IX,, s.r.o.
IC: 51836301, se sidlem Dvorakovo nébreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviadana spoleénosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Global Finance X, s.r.o.
IC: 07402520, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, oviddana spoleénosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Global Finance XI., s.r.o.
IC: 09920021, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovldddna spolegnosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Global Finance XIL., s.r.o.
IC: 53546 229, se sidlem Dvorédkovo nébreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviddéna spolednosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Global Finance XIII., s.r.o. (dfive J&T Credit Participation, s.r.0.)
IC: 09919821, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spoleénosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Global Finance XIV,, s.r.o.
IC: 54 627 753, se sidlem Dvotdkovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviddéna spoleénosti J&T FINANCE GROUP SE
(0d 19.5.2022)

J&T Mezzanine, a.s.
IC: 06605991, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviddana spolednosti J&T FINANCE GROUP SE

JTH Vision s.r. o.
IC: 05941750, se sidlem Krupské 33/20, 415 01 Teplice, Ceské republika, spolu oviadand spolednosti J&T Mezzanine, a.s.

JTH Letfany, s.r.o.
IC: 04919211, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spolu ovlddané spoleénosti J&T Mezzanine, a.s.



J&T RFI ., s.ro.

IC: 17164028, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spole&nosti J&T FINANCE GROUP SE, nasledné
spole€nosti J&T BANKA, a.s.

(od 21.5.2022)

J&T RFI L, s.ro.
IC: 17164044, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spolednosti J&T FINANCE GROUP SE
(od 21.5.2022 do 2. 9.2022)

J&T RFIIL, s.ro.
IC: 17591287, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spolednosti J&T FINANCE GROUP SE
(0d 30.9.2022)

J&T RFI IV, s.r.o.
IC: 17843791, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadéna spole&nosti J&T FINANCE GROUP SE
(0d 16.12.2022)

J&T RFI V, s.r.o. (dfive ATENOM, s.r.0.)
IC: 17259380, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spolednosti J&T FINANCE GROUP SE
(0d 8.12.2022)

Colorizo Investment, a.s.
IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, Ceské republika, oviadana spoleénosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

Cl Joint Venture, s.r.o.
IC: 07899327, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovlddéna spolednosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Distribution s.r.o.,
IC: 09381333, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladéna spole&nosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Infrastructure s.r.o.
IC: 09381325, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravské Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spoleénosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Holding s.r.o.
IC: 09381341, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, oviadana spolednosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Hall 2, s.ro.
IC: 07899505, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravskd Ostrava, 702 00 Ostrava, ovlddéna spolednosti OAMP Holding s.ro.

OAMP Hall 4, s.r.o.
IC: 07899670, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovlddana spole&nosti OAMP Holding s.ro.
(do 28.4.2022)

OAMP Hall 5, s.ro.
IC: 07899726, se sidlem 28. fijina 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole&nosti OAMP Holding s.ro.

OAMP Hall 6, s.r.o.
IC: 07899751 se sidlem 28. fijina 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole&nosti OAMP Holding s.ro.

Industrial Center CR 11s.r.o.
IC: 05649765, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ovladana spoleénosti Colorizo Investment, a.s.

JTFG FUND I SICAV, a.s.,
IC: 09903089, se sidlem Sokolovské 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviddéna spolednosti J&T FINANCE GROUP SE



J&T AGRICULTURE SICAV a.s.
IC: 17856400, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceské republika, oviadana spoleénosti J&T FINANCE GROUP SE
(0d 22.12.2022)

V prib&hu Udetniho obdobi nebyly v zéjmu &i na popud osoby oviddajici a osob ovlddanych osobou ovladajici uginéna zadnéa jednani, tykajici
se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovliadané osoby zjisténého podle posledni Ucetni zavérky.

Se spoleénosti J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

V rozhodném obdobi byla uzaviena smlouva:
Smilouva o vykonu funkce a obhospodarovani investicniho fondu ze dne 29. 4. 2022, ktera nahradila Smlouvu o vykonu funkce a obhos-
podarovani investi¢niho fondu ze dne 1. 6. 2020
Smlouva o administraci ze dne 29. 4. 2022, ktera nahradila Smlouvu o administraci ze dne 1. 6. 2020

V predchazenich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:
Ramcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vyméné a odkupu investi¢nich akci
a vedeni evidence investi¢nich nastrojti ze dne 15. 6. 2020

Se spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

V rozhodném obdobi byla uzaviena smlouva:
Smlouva o Uschové cennych papirl ze dne 28. 4. 2022

V predchazenich ucetnich obdobich byla uzavfena smlouva:
Smlouva o Uctu pro sloZzeni zéakladniho kapitalu ze dne 20. 12. 2019
Komisionarska smlouva ze dne 19. 6. 2020
Smlouva o poskytovani sluZeb internetového bankovnictvi ze dne 13. 7. 2020
Ramcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vyméné a odkupu investi¢nich akci
a vedeni evidence investi¢nich nastrojii ze dne 15. 6. 2020
Se spoleénosti J&T SERVICES CR, as.

V rozhodném obdobi nebyla uzaviena Zadna smlouva.

V predchazenich ucetnich obdobich byla uzavfena smlouva:
Smlouva o poskytnuti sidla a dalSich sluzeb ze dne 14. 9. 2020

Se spole¢nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Smlouva o Uschové cennych papirl ze dne 28. 4. 2022
Depozitarska smlouva ze dne 29. 4. 2022

Fond v roce 2022 neuskutecnil s propojenymi osobami zadné dalsi pravni jednani, ostatni ukony, opatfeni, plnéni a protiplnéni.

V prib&hu udetnino obdobi nebyly v zajmu &i na popud osoby ovladajici a osob oviddanych osobou oviddajici uginény Zadné jiné pravni
jednani, ostatni opatreni, plnéni a protiplnéni.



IV. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztaht mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovlada-
nou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou v€etné konstatovani, zda prevladaji vyhody nebo
nevyhody a jaka z toho pro ovladanou osobu plynou rizika. Uvedeni, zda, jakym zplsobem a v jakém obdobi byla
nebo bude vyrovnana pripadna ujma podle § 71 nebo 72 ZOK.

Fond je diky uzavienym vztahm schopen efektivngiji zajistit svij provoz, vyuziva standardni bankovni sluzby poskytované matefskou spo-
le¢nosti, vyuZiva synergickych efektd propojenych spole¢nosti.

Veskeré transakce mezi propojenymi osobami byly realizované na zakladé trznich podminek. Fond vyuZival sluZzeb propojenych osob
za obvyklych a béZnych smluvnich podminek.

Z uvedenych vztah Fondu neplynou zadné vyhody a nevyhody &i jind dodatedna rizika.

Ovladané osobé nevznikla ujma podle § 71a 72 ZOK.

V. ProhlaSujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami Fondu vyhotovované dle § 82 ZOK
pro ucetni obdobi od 1. 1. 2022 do 31.12. 2022 uvedli veskeré informace k datu podpisu této zpravy zname.

V Praze dne 31. bfezna 2023

b

predstavenstvo spole¢nosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
&len predstavenstva J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., pfi vykonu funkce zastoupen Ing. Romanem Hajdou
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POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMAGE POZADOVANE
ZAHONEM C. 563/199158., 0 UBETNIGTVI (S 21)

V lednu 2023 vstoupil J&T ARCH INVESTMENTS prostrednictvim fondu J&T AGRICULTURE do zemédélského sektoru. Investice ve vysi
41,3 milionu eur financovala mezaninovy Uvér, ktery J&T AGRICULTURE poskytl skupiné J&T Zemédélstvi a Ekologie (JTZE) na nékup dessti
zemé&délskych spolednosti, které plsobi v oblasti rostlinné i Zivo&idné vyroby a spadaji pod Spearhead Czech a Spearhead Slovakia. Mezani-
nové financovani ma splatnost 7 let, je denominované v eurech s Urokovou sazbou 10,5 % p. a. a dohodou o podilu na budoucim zhodnoceni
skupiny JTZE.

V breznu 2023 doslo k vytvoreni dvou novych dividendovych tfid investi¢nich akcii Podfondu (CZK HD a EUR HD), které doplIni aktualni
rlstové tridy.

K okamZiku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolec¢nosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily ucetni
zavérku k 31. prosinci 2022.

| v roce 2023 oCekavame moZny dopad nejistoty ohledné vyvoje a dopadu konfliktu na Ukrajiné na vykonnost investic: Ten zahrnuje zejména
pretrvavajici riziko tykajici se mozného zastaveni toku plynu pres slovensky tranzitni plynovod, respektive plateb za rezervaci prepravni
kapacity ze strany vyznamného ruského zékaznika. Tento plynovod viastni spolecnost Eustream, ve které Energeticky a prdmyslovy holding
vlastni minoritni podil.

Pro rok 2023 predpokladame i dali riist Podfondu, kde bychom tempo rlstu spravovanych aktiv radi udrzeli co mozné nejblize trovni jako
v roce 2022, kdy se celkové aktiva zvétsila o cca 18,2 miliardy K& predevdim diky vyznamnym primarnim Gpistim investi¢nich akgii. Volnou
likviditu planujeme i nadale investovat v souladu s investi¢ni strategii Fondu v souladu s investi¢ni strategii uvedené ve Statutu.



06 POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMAGE

c) Informace o aktivitach emitenta v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond ani Podfond nevyviji Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilt

Fond v rozhodném obdobi nenabyl viastni akcie.

e) Informace o aktivitdch emitenta v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich

Fond je obhospodarovan Investiéni spole¢nosti a nema zadné zameéstnance. V oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich
vztahl postupuje Fond i Podfond v souladu s platnou pravni Upravou. Fond ani Podfond nevyviji zadné specifické aktivity v oblasti ochrany
Zivotniho prostredi.

f) Informace o pobockach nebo jinych ¢astech obchodniho zavodu v zahranici

Fond ani Podfond nema pobo&ky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

e



POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMAGE POZADOVANE ZAKONEN
0. 240/2013 $B., 0 INVESTIGHICH SPOLEGNOSTECH
A INVESTIGNICH FONDEGH (§ 234 A § 291)

Vyroéni finanéni zpravu Fondu a Podfondu Ize ziskat na webovych strankach Investiéni spole¢nosti www.jtis.cz, dale na webovych strankach
spole¢nosti www.jtarchinvestments.cz nebo v listinné podobé v sidle administratora Fondu.

Obhospodarovatel vykonava v rozhodném obdobi ve vztahu k Fondu a Podfondu standardni éinnost dle Statutd Fondu a Podfondu.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST zatim u Z4dného z obhospodarovanych fond( aktivné nesleduje cile udrzitelnosti v environmentalni nebo
socialni oblasti nebo v oblasti spréavy a fizeni spole¢nosti dle Narizeni o udrzitelnosti. Rizika udrZitelnosti jsou posuzovana individualné (jsou-li
relevantni) s prihlédnutim na vyznamnost, vyvoj daného rizika v ase pro kazdy fond, investiéni strategii, trzni trendy a jednotliva aktiva fondu.
Vérime, Ze zaclenéni rizik udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovaciho procesu dale zpresni rizikem upravenou ziskovost v jednotlivych port-
foliich. Toho chceme dosahnout tim, Ze:

Poskytujeme portfolio manazertim a analytikiim dostatecnou informaci o vyznamnych ESG rizicich a umoziiujeme jim identifikovat rizika

a prilezitosti v této oblasti.

Priib&zné monitorujeme existuijici investice, rozvijime datovou zakladnu v oblasti ESG rizik, provéfujeme divéryhodnost zdrojd (napf

emitentd) a datovou kvalitu.

Stanovujeme a upravujeme vnitini kritéria pro akceptovatelnost investice (véetné seznamu nepodporovanych investic).

Sledujeme aktualni vyvoj Ceské a evropske legislativy a uvadime do souladu s nimi své procesy.

Podkladoveé investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuii kritéria EU pro environmentalné udrZitelné hospodarskeé ¢innosti.

Dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na névratnost fondd jsou posuzovany individuéing pro kazdou investici v ramci analyzy ekonomické
vyhodnosti investice, ktera pfedchazi samotnému nakupu do majetku fondu. Souéasti analyzy je i vyhodnoceni ostatnich rizik, které maiji
dopad na vykonnost fondu.

Dne 30. ¢ervna 2022 predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti schvalilo s u¢innosti ode dne 1. Eervence 2022 aktualizaci statutu fondu kvalifikovanych
investor( J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. Doglo ke zmé&né& podtu &lend investiénino vyboru, a to z 5 &lend na 6 Slend investicniho vyboru.

Koncem zari 2022 nabyla U¢innosti aktualizace statutu fondu J&T ARCH INVESTMEMENST SICAV, a.s. a statutu podfondu J&T ARCH
INVESTMENTS vyvolana zejména aktualizaci vyhlasky ¢. 246/2013 Sb., o statutu fondu kolektivniho investovani, a to doplnénim informaci o cilech
udrzitelnosti a rizicich udrzitelnosti, LEI kddu, informace o podminkach kompenzace za nespravny vypocet aktualni hodnoty podilového listu.

Ve statutu fondu kvalifikovanych investort J&T ARCH INVESTMENTS podfond byla s Uginnosti ode dne 1. ledna 2023 upravena textace
ohledné vypodtu celkové expozice fondu zdvazkovou metodou podle Narizeni Komise (EU) ¢. 231/2013.



Udaje o mzdéch, Uplatéch a obdobnych ptijmech pracovnikl a vedoucich osob jsou uvedeny v kapitole Udaje o odménéch pracovnikdl
obhospodarovatele za rok 2022.

Udaje o poétu pracovnikil a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu:
Celkovy pocet pracovnikl je 43 osob ve spolecnosti JTIS z toho 6 vedoucich osob. Pepo&teny prdmérny evidendéni stav zaméstnanct je 35.

Udaje o ptipadnych odménéch za zhodnoceni kapitélu, které investiéni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil:

Za zhodnoceni kapitalu nebyly vyplaceny zadné odmény.

Udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych prijmech portfolio manaZerd a vedoucich osob, které mohou byt povaZovény za odmény vyplacené
Investiéni spolecnosti jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobéam v Géetnim obdobi, &lené&nych na pevnou a pohyblivou slozku, jsou uvedeny
v nasleduijici tabulce.

G o madio (v OZK) T ——

Portfolio manazefi fondd 9232707 5896 793
Ostatni vedouci osoby 8178052 1355400

Investiéni spolednost vytvofila systém pro odménovani svych zaméstnancu, v&. vedoucich osob, kterym se stanovi, Ze odména je tvorena
narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (ro¢ni odmény a mimoradné odmeény). Ro¢ni odménou se rozumi nenarokova pohybliva
slozka odmé&novani zaméstnance, kterd mdze byt spolednosti pfiznana a vyplacena zaméstnanci ve vysi zohledruijici jeho pracovni vykon
v hodnoceném, obvykle ro¢nim, obdobi. Mimoradnou odménou se rozumi nenarokova pohybliva sloZzka odménovani zameéstnance, ktera
maze byt investiéni spolednosti zaméstnanci pfiznana za Uspé&sné dokondéeni pfedem schvéaleného projektu.

Investiéni spolenost uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odmé&novani ve vztahu k zam&stnanclim, ktefi maji vyznamny viiv na rizika,
kterym mdze byt vystavena Investiéni spoleénost nebo ji obhospodarovany investiéni fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmé-
Aovani podporuiji fadné a ucinné fizenirizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych investiénich
fond(, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuiji postupy k zamezovani stietu zajmQ. Podrobné informace o aktudlnich zasadach odmé&niovani,
jejichz soucastijsou mimo jiné popis toho, jak se odmény a benefity vypoditavaji, a totoZznost osob odpovédnych za priznavani odmén a vyhod,
véetné sloZeni vyboru pro odmeénovani, pokud existuje, jsou k dispozici prostfednictvim internetové stranky wwwi.jtis.cz a jejich vyhotoveni
v papirové podobé bude bezplatné poskytnuto na pozadani.



POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMAGE DLE PRILORY
6. 2 VYHLASGE £. 244/2013 $B. (§ 42)

Viykon funkce depozitére provédéla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavskd 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092,
IC: 64948242, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, Sp. znacka B 3608, a to do 30. dubna 2022. Od 1. kvétna 2022 do
konce rozhodného obdobi funkci depozitare provadi spole¢nost ATLANTIK finan&ni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8 - Karlin,
PSC 18600, IC: 26218062, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znadka B 7328.

Depozitar fondu mize povéfit vykonem opatrovani, Uschovy nebo evidence majetku fondu, tj. Sinnostmi uvedenymiv § 71odst. 1zékona, jinou
osobu. Podil majetku, jehoz opatrovani, Uischova nebo evidence mlze byt delegovana na jiné osoby, mize dosahnout az 100 % majetku fondu.
K vyporadani transakei (pfedevsim nakupl a prodejd) nékterych investiénich néstrojli nebo nastrojd pen&zniho trhu, jako jsou napfiklad
sménky, a Kk jejich naslednému opatrovani, Uschové a evidenci fond mdze vyuzit sluzeb spolednosti J&T BANKY, a to na zakladé smlouvy
mezi investi¢ni spoleénosti, depozitafem a J&T BANKOU.

Depozitar déle povéril vedenim evidence investi¢nich nastrojd, Uschovou a spravou investicnich néstrojd spole¢nost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242 (déle jen ,Custodian). Podle druhu investiéniho néstroje, zemé emitenta nebo trhu, na némz byl
dany investiéni nastroj nakoupen, pouziva Custodian sluzby sub-custody (delegovana Uschova a sprava), a to zejména v mezinérodnich
vyporadacich centrech, jakou jsou napfiklad Clearstream Banking SA; 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg; Lucembursko, &i Euroclear
Bank SA/NV; 1Boulevard du Roi Albert Il, 1210 Brussels; Belgie.

Fond a Podfond nema hlavniho podpdrce.

|dentifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro UcCely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi.



Nazev aktiva Pofrizovaci cena Trzni cena Podil na Podil na
celkem (v CZK) celkem (v CZK) aktivech fondu | fondovém kapitalu

J&T ALLIANCE SICAV, a.s. - investi¢ni akcie (tfidy A az D) 18325614972 19647 214282 62,61 % 78,81 %
Majetkova ucast v MYTHESSA HOLDINGS LTD 2590940 791 1961 920 166 6,25 % 7,87 %
Pohledavka nepfipsané IA J&T ALLIANCE SICAV, a.s. 1688050000 1688050000 5,38 % 6,77 %
Sandberg Private Equity 2 Fund - investi€ni akcie 1254477 106 1109993651 3,54 % 4,45 %
JTFG FUND | SICAV - investi¢ni akcie (CZK a EUR t¥ida) 1153010847 979087 176 312 % 3,93 %
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES - investi¢ni akcie 779957 589 844 440 593 2,69 % 3,39 %
Sménka JTPE EUR 4,70 20230620 989 840 000 989989 223 315% 3,97 %
Sménka JTPE EUR 4,70 20230915 858 200 000 855 379 006 2,73 % 3,43 %
Sménka JTPE EUR 4,70 20230927 739800 000 731895 465 2,33% 2,94 %
Sménka JTPE EUR 5,3 20231222 509 145 000 508 454 647 1,62 % 2,69 %
Sménka JTPE EUR 4,70 20230927 493 200 000 487 930 310 155 % 1,96 %
Derivaty - FX forwardy 0 369200 814 1,18 % 1,48 %
Sménka JTPE EUR 4,70 20230927 369 900 000 365947 733 117 % 147 %
Sménka JTPE EUR 4,70 20230915 367 800 000 366 591 002 117 % 147 %

V roce 2022 nebyly vedeny Zzadné soudni nebo rozhodg¢i spory.

Podfond nevyplaci podily na zisku, dle statutu Podfondu se jednéd o rlstové investiéni akcie (tfidy CZK H a tfidy EUR H).

V roce 2022 doslo k Uplaté za obhospodarovani a administraci uréené Investiéni spolecnosti ve vysi 78 584 161 K&. Poplatky depozitari
&inily 677 600 K&. Odmény auditorovi byly ve vy&i 1533 288 K&. Do dalsich nékladl patfily poplatky a provize ve vygi 1016 450 K&, notarské
poplatky ve vysi 507 925 K&, naklady na pravni poradenstvi ve vysi 4 084 K¢ &i najemneé ve vysi 53 724 K&. Daflové naklady v roce 2022 &inily
55184 000 K¢.



Majetek Fondu mimo fondovy majetek Podfondu neni pouzivan k investi¢ni ¢innosti Fondu, a neni tedy ani jako takovy obhospodarovan;
pro tento majetek se tedy nestanovi mimo jiné ani investi¢ni strategie (resp. investicni cile a investi¢ni politika) &i rizikovy profil. VA& tomuto
majetku se tedy ani nezavadi v ramci statutu Fondu, neudrzuiji a neuplatnuji pravidla a limity pfi obhospodarovani ve smyslu ustanoveni § 284
zakona ¢. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

S investici do Podfondu jsou spojena rizika, o kterych jsou investori detailnéji informovani zejména ve statutu Podfondu a Fondu, a déle ve
sdéleni kliovych informaci.

Vyhatek ze Statutu Podfondu - Limity pro omezeni a rozloZeni rizika (kvantitativni omezeni a metody)

8 Limity pro omezeni a rozloZeni rizika

8.1 Zakladni investi¢ni limity pro skladbu majetku Podfondu:

a) aktiva dle odst. 71 pism. (a) tvofi vzdy vice neZ 90 % hodnoty Majetku Podfondu.

b) aktiva dle odst. 7.1 pism. (b) tvofi vzdy méné nez 10 % hodnoty Majetku Podfondu.

c) Obhospodarovatel je opravnén pri obhospodarovani Majetku Podfondu vyuzivat pakového efektu. Mira vyuZiti pakového efektu bude
mensi nez 300 % (poditano dle metodiky narizeni Komise (EU) ¢. 231/2013).

8.2 Zarazeni aktiv v Majetku Podfondu pro U&ely vypodtu limitd dle tohoto Statutu, jejichz titulem je:

a) budouci porizeni majetkové hodnoty (zejména Ucetni polozky pofizeni aktiv pred vyporadanim obchodu s majetkovou hodnotou nebo
pohledavky za poskytnuté zalohy pred pofizenim majetkové hodnoty) nebo

b) zpené&Zeni majetkové hodnoty z Majetku Podfondu (zejména pohledavky na vyporadani kupni ceny),

c) do kategorie dle odst. 7.3 tohoto Statutu se fidi druhem majetkové hodnoty, ktera bude zafazena do Majetku Podfondu po vyporadani
obchodu.

8.3 Pokud nelze aktivum v Majetku Podfondu zaradit do kategorie dle odst. 7.1 pism. (a) nebo odst. 7.1 pism. (b) tohoto Statutu, bude takové
aktivum pro Ucely vypoctu limitd dle tohoto Statutu povazovéano za aktivum kategorie dle odst. 7.1 pism. (b) tohoto Statutu.

8.4 \lyjimky z povinnosti dodrZovat investi¢ni limity pro skladbu majetku Podfondu nejsou stanoveny s vyjimkou, provadi-li se vypocet cel-
kové expozice Podfondu zavazkovou metodou podle nafizeni Komise (EU) &. 231/2013, nesmi expozice vztahujici se k finanénim derivatiim
pfesahnout v zadném okamziku 300 % hodnoty Majetku Podfondu; je-li limit prekroen v dlsledku zmé&n reélnych hodnot, upravi se pozice
Podfondu ve vztahu k finan&nim derivatim bez zbyte&ného odkladu tak, aby expozice vztahujici se k finanénim derivatim vyhovovala limitu.

8.5 Ohledné doby napravy v pfipadé pasivniho prekrodeniinvesti¢nich limitl je stanoveno, ze pokud nastane nesoulad skladby Majetku Pod-
fondu s investi¢nimi limity uvedenymi vy$e z dlvodd, které nastaly nezavisle na vili Obhospodarovatele, zjedné Obhospodarovatel napravu
takového stavu bez zbytedného odkladu tak, aby byly v co nejvy&si mife zachovany zajmy akcionard Podfondu.



Hlavni rizika dle statutu Fondu a Podfondu:

Vynatek ze Statutu Podfondu
10.2 Relevantnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategii do Podfondu jsou zejména nasleduijici rizika:

d)

e)
f)

g)

h)

riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych hodnot ve viastnictvi Podfondu,
zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatkl & omezeni ze strany prisludnych organd statu,

trzniriziko vyplyvajici z vlivu zmeén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku Podfondu,

riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajicino v tom, Ze neni zaruceno véasné a primérené zpenézeni dostatecného mnozstvi aktiv
uréenych k prodeji,

riziko vyporadani spodivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Podfondu miiZze byt zmarena v disledku neschopnosti protistrany obchodu
dostat svym zavazkiim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu,

riziko ztraty svéfeného majetku spodivajici v tom, Ze je Majetek Podfondu v Uschové, a existuje tedy riziko ztraty Majetku Podfondu své-
ma Majetek Podfondu v Uschové nebo jiném opatrovani,

rizika vyplyvajici z pouziti finan&nich derivatd, kdy Podfond pfi realizaci investicnich cilll vyuziva vysoké a koncentrované expozice ve
finan&nich derivéatech na finanéni index anebo jiné kvantitativng vyjadrené finandni ukazatele. Sjednavani finanénich derivatd na ucet
Podfondu predstavuje pro investory Podfondu zvydené riziko, nebot pfi pouziti finanénich derivatd je dosahovano vysokého pakového
efektu. Podfond v rdmci Statutu zavadi postupy pro omezovani rizika plynouciho z pouziti finanénich derivatd.

Podfondu nebudou akcionarim Podfondu za Uéelem jejich ochrany poskytovany zadné zéruky ze strany tretich osob.



POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMAGE DLE NARIZENI EVROPSKEHD
PARLAMENTU A RADY (EV) 2015/2365, CL. 13 SB.

V U&etnim obdobi doslo k operacim, uvedenym v tabulce.

Cislo/ Nazev Zkratka Prik. plat. cena Plat. Datum | Datum vypor. pfikazu Zkratka
Poradi produktu ména zobchodovani protistrany

36708/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 20 000 000,00 EU 05.01.2022 9:30 07.11.2022 0:00 UNICREDIT
37328/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 20 000 000,00 EUR 14.01.2022 9:52 14.11.2022 0:00 J&T BANKA, as.
37560/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 364 800 000,00 CzK 01.02.2022 10:27 03.02.2022 0:00 PPF BANKA
37561/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 15000 000,00 EUR 01.02.2022 10:27 03.08.2022 0:00 PPF BANKA
37747/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 487 800 000,00 CzK 10.02.2022 10:27 14.02.2022 0:00 PPF BANKA
37748/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 20000 000,00 EUR 10.02.2022 10:27 13.10.2022 0:00 PPF BANKA
37786/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 463 315 000,00 CzK 11.02.2022 10:09 16.02.2022 0:00 UNICREDIT
37787/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 19 000 000,00 EUR 11.02.2022 10:09 16.11.2022 0:00 UNICREDIT
37942/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 499 600 000,00 CzK 24.02.2022 10:42 28.02.2022 0:00 PPF BANKA
37943/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 20 000 000,00 EUR 24.02.2022 10:42 30.06.2022 0:00 PPF BANKA
38090/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 773670 000,00 CzK 03.03.2022 9:08 07.03.2022 0:00 UNICREDIT
38091/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 30 000 000,00 EUR 08.03.2022 9:08 06.06.2022 0:00 UNICREDIT
38260/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 741 000 000,00 CzK 17.03.2022 11:57 21.03.2022 0:00 PPF BANKA
38261/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 30 000 000,00 EUR 17.03.2022 11:57 21.06.2022 0:00 PPF BANKA
38618/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 742 230 000,00 CzK 11.04.2022 15:14 21.06.2022 0:00 UNICREDIT
38680/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 610 800 000,00 CzK 19.04.2022 13:50 20.04.2022 0:00 UNICREDIT
38681/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 25 000 000,00 EUR 19.04.2022 13:50 21.09.2022 0:00 UNICREDIT
38702/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 731700 000,00 CzK 21.04.2022 12:17 22.04.2022 0:00 UNICREDIT
38703/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 731850 000,00 CzK 21.04.2022 12:22 22.04.2022 0:00 PPF BANKA
38704/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 732 000 000,00 CzK 21.04.2022 12:30 22.04.2022 0:00 PPF BANKA
38705/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 30 000 000,00 EUR 21.04.2022 12:17 22.08.2022 0:00 UNICREDIT
38706/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 30 000 000,00 EUR 21.04.2022 12:22 24.10.2022 0:00 PPF BANKA
38707/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 30 000 000,00 EUR 21.04.2022 12:30 23.01.2023 0:00 PPF BANKA
39121/1 FXspot INVESTMENTS 75161729 15000 000,00 EUR 18.05.2022 15:04 19.056.2022 0:00 UNICREDIT
39122/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 370 668 000,00 CzK 18.06.2022 15:04 06.06.2022 0:00 UNICREDIT
39230/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 493 340 000,00 CzK 26.05.2022 10:00 30.05.2022 0:00 UNICREDIT
39231/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 20 000 000,00 EUR 26.05.2022 10:00 30.11.2022 0:00 UNICREDIT
39264/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 123 664 900,00 CzK 01.06.2022 9:10 02.06.2022 0:00 UNICREDIT
39265/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 5000 000,00 EUR 01.06.2022 9:10 06.06.2022 0:00 UNICREDIT
39283/1 FXspot INVESTMENTS 75161729 494 660 000,00 CzK 02.06.2022 9:27 06.06.2022 0:00 UNICREDIT
39284/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 20 000 000,00 EUR 02.06.2022 9:27 06.09.2022 0:00 UNICREDIT
39316/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 592 800 000,00 CzK 03.06.2022 9:29 07.06.2022 0:00 PPF BANKA
39317/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 24 000 000,00 EUR 03.06.2022 9:29 07.12.2022 0:00 PPF BANKA
39493/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 741 000 000,00 CzK 17.06.2022 8:46 21.06.2022 0:00 PPF BANKA
39494/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 30 000 000,00 EUR 17.06.2022 8:46 19.09.2022 0:00 PPF BANKA

39570/1 FXspot INVESTMENTS 75161729 742 200 000,00 CzK 27.06.2022 15:16 29.06.2022 0:00 PPF BANKA



Cislo/ Nazev Prik. plat. cena Plat. Datum | Datum vypofr. pfikazu Zkratka
Poradi produktu ména zobchodovani protistrany

39571/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 742 140 000,00 CzK 27.06.2022 15:19 29.06.2022 0:00 UNICREDIT
39572/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 742 050 000,00 CzK 27.06.2022 16:22 29.06.2022 0:00 UNICREDIT
39573/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 741 900 000,00 CzK 27.06.2022 15:25 29.06.2022 0:00 PPF BANKA
39574/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 742 200 000,00 CzK 27.06.2022 16:31 29.06.2022 0:00 J&T BANKA, as.
39575/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 30 000 000,00 EUR 27.06.2022 15:16 28.07.2022 0:00 PPF BANKA
39576/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 30 000 000,00 EUR 27.06.2022 15:19 29.08.2022 0:00 UNICREDIT
39577/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 30000 000,00 EUR 27.06.2022 156:22 29.09.2022 0:00 UNICREDIT
39578/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 30 000 000,00 EUR 27.06.2022 15:26 31.10.2022 0:00 PPF BANKA
39579/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 30 000 000,00 EUR 27.06.2022 156:31 28.11.2022 0:00 J&T BANKA, as.
39862/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 738 150 000,00 CzK 26.07.2022 10:36 28.07.2022 0:00 PPF BANKA
39863/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 30 000 000,00 EUR 26.07.2022 10:36 27.10.2022 0:00 PPF BANKA
39939/1 FXspot INVESTMENTS 75161729 369 750 000,00 CzK 01.08.2022 10:51 03.08.2022 0:00 UNICREDIT
39984/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 495 450 000,00 CzK 04.08.2022 16:32 06.09.2022 0:00 PPF BANKA
40096/1 FX spot INVESTMENTS_75161729 73380 000,00 CzK 156.08.2022 12:54 17.08.2022 0:00 UNICREDIT
40138/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 738 360 000,00 CzK 18.08.2022 13:15 22.08.2022 0:00 UNICREDIT
40139/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 30 000 000,00 EUR 18.08.2022 13:15 22.02.2023 0:00 UNICREDIT
40179/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 739 650 000,00 CzK 256.08.2022 13:13 29.08.2022 0:00 UNICREDIT
40180/1 FXforward INVESTMENTS 75161729 30 000 000,00 EUR 256.08.2022 13:13 30.01.2023 0:00 UNICREDIT
40455/1  FX'spot INVESTMENTS_75161729 735000 000,00 CzK 16.09.2022 9:12 19.09.2022 0:00 PPF BANKA
40456/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 30 000 000,00 EUR 15.09.2022 9:12 19.01.2023 0:00 PPF BANKA
40490/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 612 500 000,00 CzK 19.09.2022 10:11 21.09.2022 0:00 UNICREDIT
40491/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 25 000 000,00 EUR 19.09.2022 10:11 21.03.2023 0:00 UNICREDIT
40508/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 613 525 000,00 CzK 20.09.2022 10:34 22.09.2022 0:00 UNICREDIT
40509/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 25 000 000,00 EUR 20.09.2022 10:34 21.11.2022 0:00 UNICREDIT
40588/1 FXspot INVESTMENTS_75161729 862 295 000,00 CzK 26.09.2022 14:54 27.09.2022 0:00 J&T BANKA, as.
40589/1 FX spot INVESTMENTS_75161729 862 262 100,00 CzK 26.09.2022 14:57 27.09.2022 0:00 UNICREDIT
40590/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 738 600 000,00 CzK 26.09.2022 15:01 27.09.2022 0:00 J&T BANKA, as.
40592/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 35000 000,00 EUR 26.09.2022 14:55 27.01.2023 0:00 J&T BANKA, as.
405693/1 FXforward INVESTMENTS_75161729 35 000 000,00 EUR 26.09.2022 14:57 27.02.2023 0:00 UNICREDIT
40594/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 30 000 000,00 EUR 26.09.2022 156:01 27.03.2023 0:00 J&T BANKA, as.
40606/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 738990 300,00 CzK 27.09.2022 9:36 29.09.2022 0:00 UNICREDIT
40607/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 30 000 000,00 EUR 27.09.2022 9:36 30.01.2023 0:00 UNICREDIT
40776/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 490 800 000,00 CzK 11.10.2022 10:01 13.10.2022 0:00 PPF BANKA
40777/1  FXforward INVESTMENTS_ 75161729 20000 000,00 EUR 11.10.2022 10:01 13.04.2023 0:00 PPF BANKA
40892/1  FXspot INVESTMENTS_75161729 736 050 000,00 CzK 20.10.2022 12:36 24.10.2022 0:00 UNICREDIT

40893/1 FXforward INVESTMENTS_ 75161729 30 000 000,00 EUR 20.10.2022 12:36 24.04.2023 0:00 UNICREDIT



Cislo/ Nazev Zkratka Prik. plat. cena Plat. Datum | Datum vypor. pfikazu Zkratka
Poradi produktu ména zobchodovani protistrany
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41280/1
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FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
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FX spot
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INVESTMENTS_75161729
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VYKAZ 0 RIZENI A SPRAVE SPOLEGNOSTI — POVINNE ZVEREJNOVANE
INFORMAGE POZADOVANE: ZANONEM C. 256/2004 SB., 0 PODNIKANI NA
KAPITALOVEM TRHU (§ 118, 00ST. 4, 5)

Fond a Podfond se fidi souborem vnitfnich predpist schvélenych statutéarnim organem Fondu (Investi¢ni spolecnost). Tyto vnitini pfedpisy
vychazeji z pozadavkl stanovenych véeobecné zéavaznymi pravnimi predpisy, véetn pravnich predpist Evropské unie, jsou pravidelng aktua-
lizovany a v pfipadé pozadavku jsou predkladany CNB. Rovnéz podiéhaji interni kontrole compliance a vnitfniho auditu Investiéni spolegnosti.
Mezi tyto vnitni pfedpisy patfi mj. organizacni fad, ktery je zakladni normou. Vzhledem k vySe uvedené informaci Fond a Podfond nepfijal
zadny zvlastni kodex fizeni a spravy Fondu.

Nad ramec pozadavki tohoto zékona neexistuji informace o postupech fizeni a spravy Fondu a Podfondu.

Investi&ni spole¢nost mé nastaven Ridici a kontrolni systém (dale RKS). Pozadavky stanovené na Ridici a kontrolni systém a postupy Inves-
tiéni spole&nosti k jejich napliiovani jsou promitnuty do Organiza&niho ¥adu a do vnitfni smérnice Ridici a kontrolni systém a déle do vnittni
smérnice Vykaznictvi spolecnost a fondd.

Investiéni spoleénost definovala prvky RKS, kterymi jsou:

a) kontrolni prostredi,

b) proces hodnocenirizik,

c) informadni systém, v&. odpovidajicich procesd v Investiéni spolednosti, které se tykaji ucetnino vykaznictvi a komunikace,
d) kontrolni ¢innost,

e) monitorovani kontroly.

Spoleénost pfijala koncepci TFi linie obrany, ktera rozdéluje organizacéni Utvary do tfi linii:
funkce, které vlastni a ridi rizika - 1. linie obrany,
funkce, které dohlizi na rizika - 2. linie obrany,
funkce, které poskytuji nezavislé ujisténi - 3. linie obrany.

Povinnost vykonavat kontrolu maiji jak zaméstnanci, tak vedouci zaméstnanci.
Primarni kontrola se déli na provozni kontrolu a manazerskou kontrolu. Manazerské kontrola ma déle n&kolik druhd kontroly: operativni,
periodické, prib&zna, nasledna.

Investi&ni spolenost minimalng 1x ro&n& vyhodnoti celkovou funkénost a efektivnost RKS a zajisti napravna opatreni k odstranéni zjisténych
nedostatkd.

Vnitfni smérnice Vykaznictvi spolednosti a fond( definuje pravidla a odpov&dnosti v oblasti vykaznictvi. Jedna se o: finanéni vykaznictvi,
skupinové vykaznictvi, vykaznictvi CNB, ostatni regulatorni vykaznictvi, vykaznictvi AKAT, vykaznictvi CSU, informadni povinnost JTIS a Fondu
v0&i podilnikim a akcionardm, informadni povinnost emitenta vefejné obchodovatelnych cennych papirt, infolistd a informadni povinnosti
v0di depozitafi. Vnitini smérnice déle definuje seznam reportovacich povinnosti, jejich periodicitu a zdroj dat.



Seznam kontrol provad&nych v oblasti vykaznictvi: kontrola zafazeni ETP, kontrola majetkovych Gdasti, kontrola koncernd, kontrola cennych
papirt nacitanych z Bloombergu, kontrola spfizn&nych emitentd.

Vynatek ze Statutu Podfondu

16.1.9. Investicni akcie zakladaji stejna prava véem viastniklm. Porugenim této zésady neni vedeni druhl investinich akcii Fondu investiéni
akcie EUR H, investiéni akcie CZK H a rozdilné priraZzky (napf v zavislosti na objemu investice nebo pfi tasovém rozliSeni vstupu investora
do Podfondu).

16.1.10 Prava spojena s investi¢nimi akciemi Ize vykonavat ode dne, kdy byly tyto investi¢ni akcie vydany. Neni-li investi¢ni akcie vydana, nezasila
se 0sobé, ktera tyto investicni akcie upsala pozvanka na valnou hromadu. Dojde-li v obdobi mezi splacenim emisniho kurzu investi¢nich akcii
a vydanim téchto investi¢nich akcii osobé, ktera tyto investicni akcie upsala, ke zméné prav spojenych s upsanymi investi¢nimi akciemi, ma
tato osoba pravo ve |hdté 10 Pracovnich dni odstoupit od smlouvy o Upisu investi¢nich akcii a to vyluéné v rozsahu Upisu investidnich akcii,
jejichz emisni kurs splatila, ale které nebyly dosud vydany:; jinak pravo na odstoupeni zaniké. Lhita pro odstoupeni zading bézet dnem, kdy
je Administratorem osobé, ktera investicni akcie upsala, doruc¢eno nové Uplné znéni stanov obsahujici zménu prav spojenych s investiénimi
akciemi, které takova osoba upsala. Pravo na odstoupeni musi byt uplatnéno v souladu s pravidly uvedenymi ve stanovach Fondu; k pravu
na odstoupeni uplatnénému v rozporu s témito podminkami se neprihlizi. Dojde-li v obdobi mezi splacenim emisniho kurzu investi¢nich akcii
a rozhodnym dnem pro konani valné hromady Fondu k vydani pfislusnych investi¢nich akcii, zasle Administrator bezodkladné osobé, ktera
investi¢ni akcie upsala a do té doby nebyla akcionafem Fondu, dodate¢né pozvanku na valnou hromadu.

16.1.11 S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecné zavazny pravni predpis, tento Statut nebo stanovy Fondu néco
jiného. S investi¢ni akcii neni spojeno pravo akcionare jako spoleénika podilet se podle Zéakona o obchodnich korporacich, tohoto Statutu
a stanov Fondu na jeho fizeni, avSak je s ni spojeno pravo akcionare podilet se podle Zékona, tohoto Statutu a stanov Fondu na jeho zisku
a na likvidadnim zGstatku pfi zrudeni Fondu s likvidaci.

16.2 Akcionari Podfondu maji veskera prava spojena s akciemi Podfondu, ktera jim udéluji tento Statut Podfondu, statut Fondu a stanovy
Fondu a Zakon o obchodnich korporacich, nestanovi-li tyto stanovy Fondu nebo Zékon néco jiného. Akcionari Podfondu se podileji na
fondovém kapitalu Podfondu dle pravidel stanovenych timto Statutem Podfondu, statutem Fondu, stanovami Fondu, Zékonem a Zakonem
0 obchodnich korporacich. Na kaZdy druh emitovanych akcii pripada uréita ¢ast fondového kapitalu, jak vyplyva z tohoto Statutu nize. Ves-
keré emitované akcie urcitého druhu predstavuiji stejny podil na prislusné ¢asti fondového kapitalu pripadajiciho na dany druh akcii, neni-li
vyslovné stanoveno v tomto statutu jinak.

SloZeni statutarniho organu a dozorci rady, viz kapitola Zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovlddanou osobou a mezi ovladanou
osobu a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

Predstavenstvo je statutarnim organem spole€nosti, kterému pfislusi obchodni vedeni spolecnosti a zastupuje spolecnost. Pfedstavenstvo
uréuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni spole€nosti. Pfedstavenstvo ma jediného &lena a tim je pravnicka osoba opravnéna obhospo-
darovat spolecnost jako investi¢ni fond a provadét jeho administraci.



Do plisobnosti pfedstavenstva nélezi:

a) fidit dinnost spole¢nosti a zabezpedovat jeji obchodni vedeni;

b) v pfipadech stanovenych ZOK nebo t&mito stanovami svolava valnou hromadu spolecnosti a predklada ji k projednani a schvaleni zale-
Zitosti ndlezejici do jeji plisobnosti;

c) provadét usneseni prijata valnou hromadou;

d) zabezpedovat fadné vedeni Ucetnictvi spole¢nosti;

e) predkladat valiné hromadé ke schvaleni fadnou, mimoradnou a popfipadé i mezitimni Uéetni zavérku spole¢nosti a navrh na rozdéleni
zisku nebo Uhrady ztrat;

f) predkladat vainé hromadé navrhy na uréeni auditora k ovéreni Ucetni uzavérky;

g) uvefejiiovat Ucetni zavérku spole¢nosti a zpravu o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku;

h) svoldvat valnou hromadu;

i)  vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a stavu jejiho majetku;

i) predkladat valné hromadé navrhy na uréeni auditora k ovéreni Ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky;

k) ménit stanovy spole¢nosti v souladu s odst. 294. niZe;

1) schvalovat zmény statutu spole¢nosti;

m) rozhodovat o dalich zéleZitostech spolecnosti, které mu zakon, stanovy nebo jiné vnitini predpisy vydané v souladu s t€mito stanovami
své&fuji do plsobnosti.

Do pUsobnosti pfedstavenstva nélezi jakakoliv v&c tykajici se spoleénosti, pokud neni ZOK nebo t&mito stanovami svéfena do plsobnosti
jiného organu spolecnosti. Pfedstavenstvo pfi své ¢innosti dodrZuje obecné zavazné pravni predpisy, tyto stanovy, zasady a pokyny valné
hromady; ustanoveni § 435 odst. 3 ZOK tim neni dotCeno.

Dozoréi rada ma jednoho ¢lena, kterého voli a odvolava valna hromada.
Clen dozordi rady jako jeji jediny &len soudasné vykondva funkci predsedy dozordi rady.

Dozoréi rada dohlizi na fadny vykon obchodniho vedeni a ¢innost spoleénosti, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi predpisy. Pfezkoumava radnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni U¢etni zavérku a navrh na rozdéleni zisku
nebo na Uhradu ztraty a predklada valné hromadé své vyjadreni. Dozor&i rada predklada valné hromadé navrhy na uréeni auditora k ovéreni
Ucetni zéavérky a konsolidované Ucetni zavérky, prip. k prfezkoumani daldich zprav vypracovavanych emitentem cennych papird pfijatych
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zéavazny pravni piedpis, své&fuje-li ji tuto plsobnost obecné
zavazny pravni predpis.

Popis investi¢niho rozhodovani a investi¢ni vybor Fondu

Zfizuje se investi¢ni vybor Fondu, ktery ma 5 (pét) &lend a je poradnim organem Fondu. Investiéni vybor dohlizi nad a vyjadiuje se ke strategic-
kym investiénim otazkam, procestim a tikontim spolednosti. Cleny investiéniho vyboru jmenuje a odvoldvé predstavenstvo, a to 3 (tFi) &leny na
spoledny navrh véech akcionarl viastnicich zakladatelské akcie spolecnosti a 2 (dva) Eleny na névrh predstavenstva spoleénosti. V pripadech,
kdy predstavenstvo rozhoduje o Vymezenych transakcich, jak jsou specifikovany v odst. 26.3 Stanovach spole¢nosti, dorudi predstavenstvo
navrh Vymezené transakce vdem Slentim investiénino vyboru a pozadé o vydani stanoviska investiéniho vyboru. Bez pfedchoziho vyjadreni
investi¢niho vyboru spole¢nosti neni predstavenstvo opravnéno prislusnou Vymezenou transakci (investicni prilezitost, Ukon a/nebo divestici)
realizovat. Investi¢ni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vé&tsinou vdech ¢lend.

V pripadé, Ze investiéni vybor schvéli transakci s podminkami, mze predstavenstvo danou Vymezenou transakci realizovat za schvélenych
podminek, v opa&ném pripadé mize Vymezenou transakci realizovat za spinéni nize uvedenych podminek jako by Vymezena transakce
nebyla schvalena. Predstavenstvo neni stanoviskem investi¢niho vyboru spole¢nosti vazano a je opravnéno rozhodnout o Vymezenych
transakcich i pfi negativnim stanovisku investi¢niho vyboru, pokud tim neni porusen jakykoli obecné zavazny pravni predpis, statut nebo
porusSena povinnost odborné péce Clena predstavenstva. Pfedstavenstvo je vZzdy povinno vyckat stanoviska investi¢niho vyboru. Pokud bude
predstavenstvo VVymezenou transakci realizovat bez souhlasu Investi¢niho vyboru nebo pfi nesplnéni podminek stanovenych investi¢niho
vyboru, musi o tomto byt investiéni vybor informovan alespoii 15 (patndct) pracovnich dni pfed realizaci Vymezené transakce a predstavenstvo
musi takovy postup fadné pisemné odlvodnit.



Kompetence investiéniho vyboru se vztahuje k nize uvedenym tkondim, které hodla pfedstavenstvo &init &i realizovat (dale jen ,Vyme-
zené transakce®):

nabyti, zcizeni, ndjem &i podndjem, zatizeni (véetné zfizovani zastavy, predkupniho prava ruceni ¢i jiného zatiZzeni) nebo jiné trvalé nebo
do&asneé zcizeni ¢i poskytnuti k jakémukoliv uzivani majetku spoleénosti, resp. podfondu, v celkové hodnoté presahuijici ¢astku 1.000.000,- K&
(jeden milion korun &eskych);

technické zhodnoceni majetku spolecnosti, resp. podfondu, presahujici 10 % (deset procent) jeho hodnoty;

prijeti a/nebo poskytnuti Uvérd & zapUjcky, véetnd jiného zfizeni dluhového financovani & zmény stavajicino dluhového financovani
v celkové hodnoté presahuijici ¢astku 1.000.000,- K& (jeden milion korun ¢eskych).

Do plisobnosti valné hromady, nevyluéuje-li to ZISIF, néleZi:

u)

rozhodovéani o zméné stanov, nejde-lio zmé&nu v disledku zvydeni zapisovaného zékladniho kapitalu rozhodnutim predstavenstva podle
§ 511 ZOK nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich skute¢nosti;

rozhodovani o zméne vySe zapisovaneého zakladniho kapitalu a o povéreni pfedstavenstva podle § 511 ZOK ¢i o moznosti zapocteni
penézité pohledavky vici spolenosti proti pohleddvce na splaceni emisniho kursu zakladatelskych akeif;

volba a odvolani &lenl predstavenstva;

volba a odvolani ¢lenl dozordi rady a jinych organt uréenych stanovami;

schvaleni fadné nebo mimoradné ucetni zavérky a v pripadech, kdy jeji vyhotoveni stanovi jiny pravni predpis, i mezitimni Ucetni zavérky,
rozhodnuti o rozd&leni zisku nebo jinych viastnich zdroji &i o Uhradé ztraty;

schvaleni zmény vyse nebo zplsobu ureni Uplaty za obhospodarovani a administraci dle odst. 2111 t&chto stanov;

schvaleni smlouvy o vykonu funkce ¢lend predstavenstva;

schvaleni smiuv o vykonu funkce &lend dozoréi rady a jinych organ( uréenych stanovami;

schvaleni poskytnutijiného plnéni ve prospéch osoby, ktera je clenem organu spolecnosti, nez na které plyne pravo z pravniho predpisu,
ze schvalené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitfniho predpisu spolecnosti schvaleného valnou hromadovu;

rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci;

rozhodnuti o zruseni podfondu spole¢nosti s likvidaci;

rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o poddni Zadosti o jmenovani likvidatora CNB, jmenuje-li dle zékona likvidatora CNB;

schvaleni kone&né zpravy o pribéhu likvidace a navrhu rozdéleni likvidadniho zdstatku;

rozhodnuti o pfeméné spolecnosti;

rozhodnuti o prevzeti Uginkl jednani ugin&nych za spolenost pred jejim vznikem;

rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim priplatku mimo zapisovany zakladni kapital spole¢nosti jejimi akcionari, ktefi vlastni zakla-
datelské akcie, a o jeho vracent,

rozhodovani o uréeni auditora pro ucetni zaveérku, konsolidovanou Ucetni Strana sedmnact zavérku a vyrocni finanéni zpravu;
rozhodovani o vy&len&ni majetku a dluhd z investiéni &innosti spolecnosti do jednoho &i vice podfond;

schvalovani podani 2adosti o vyskrtnuti ze seznamu investidnich fond(l s pravni osobnosti vedeného CNB podle § 597 ZISIF;
schvalovani pfevodu obhospodarovani spoleénosti na jiného obhospodarovatele, nejedna-li se o nuceny prevod obhospodarovani
spolecnosti podle § 542 ZISIF;

rozhodnuti o dalSich otazkach, které zakon o obchodnich korporacich, zakon o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech &i jiny
obecné& zavazny pravni pfedpis nebo stanovy svéfuji do plsobnosti vainé hromady.

Valnd hromada si nemUze vyhradit k rozhodovani zélezitosti, které ji nesvéfuje zakon nebo tyto stanovy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vZzdy, nestanovi-li pravni pfedpisy jinak. S investi¢nimi akciemi hlasovaci pravo spojeno
neni, nestanovi-li pravni pfedpisy nebo tyto stanovy jinak. Hlasovaci prava spojené s akciemi spole&nosti Ize omezit pouze zplsobem uve-
denym v pfisludnych pravnich pfedpisech nebo ve stanovéch. Kromé pripadd stanovenych v pisludnych pravnich predpisech a stanovéch,
nemUZe akcional vykonavat hlasovaci pravo také v pfipadech uvedenych v ustanoveni § 426 ZOK. Hlasovani se déje aklamaci. Hlasuje se
nejdrive o navrhu predstavenstva, poté pokud tento navrh neni schvalen o navrhu dozord&i rady a v pfipadé, Ze ani tento navrh neni schvalen,
hlasuje se o dalSich navrzich k projednavanému bodu v tom poradi, jak byly predloZeny. Jakmile je predloZeny navrh schvalen, o dalsich
navrzich k tomuto bodu se jiz nehlasuje.



V pfipadé, kdy valna hromada hlasuje o: (a) zméné prav spojenych s uréitym druhem investicnich akcif; (o) zméné druhu nebo formy investi¢nich
akcil; (c) dalsi zéleZitosti, pro které ZOK vyZaduje hlasovani podle druhu akcii v souladu s ust. § 417 ZOK; hlasuiji sou¢asné akcionari, ktefi viastni
investi¢ni akcie a akcionari, ktefi vlastni zakladatelskeé akcie. V takovém pripadé je s investi¢nimi akciemi spojeno hlasovaci pravo, pfi¢emz
s kazdou investi¢ni akcii je spojen jeden hlas. Takovato valnd hromada rozhoduje nadpoloviéni vé&tdinou hlasd v8ech akcionarl viastnicich
zakladatelské akcie a nadpoloviéni v&tsinou hlasl pritomnych akcionard viastnicich investiéni akcie dle druhu akeii (nadpolovidni vétsina se
podita pro kazdy druh investi¢nich akcii zvlast), pokud ZOK nebo tyto stanovy nevyzaduii vétsinu jinou.

Fond a Podfond nedefinoval politiku rozmanitosti, protoZze nema zadné zaméstnance. Statutarnim organem Fondu a Podfondu je Investiéni
spole&nost jako pravnicka osoba.

Politika rozmanitosti uplatiiovana na predstavenstvo

Predstavenstvo spolednosti méa 4 &leny. Cleny predstavenstva voli a odvolava valnd hromada spolednosti. Pri volbé &lend predstavenstva
valnd hromada zohledfiuje zejména odbornost (profesni zkugenosti a kvalifikaci) a divéryhodnost potencidlnich lend pfedstavenstva. Spo-
le¢nost neuplatfiuje politiku rozmanitosti, a to zejména vzhledem ke skutecnosti, Ze statutarnim organem je Investi¢ni spolec¢nost, ktera ma
specificky pfedmét podnikani vykon ¢innosti podle zékona ¢. 240/2013 Sh,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (ddle jen
ZISIF) na zékladé povoleni Ceské narodni banky.

Politika rozmanitosti uplatiovana na dozor¢i radu

Dozordi rada mé 1 &lena. Cleny dozorgi rady voli a odvoldva valnd hromada spole&nosti. Na dozoréi radu se neuplatfiuje Zadna politika
rozmanitosti vzhledem k tomu, Ze volba &lenl je v plsobnosti akcionafd, resp. valné hromady spolednosti. Toto rozhodnuti nemize spo-
le€nost ovlivnit.

Struktura vlastniho kapitalu Fondu k 31. 12. 2022
Zakladatelskeé akcie: 100 000 ks, jmenovita hodnota je 1K&. Zakladatelské akcie nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Struktura ¢isté hodnoty aktiv (NAV) / fondového kapitalu Podfondu k 31. 12. 2022

Struktura &isté hodnoty aktiv (NAV) / fondového kapitalu emitenta v tis. CZK

CP pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu (BCPP - Praha) - tfida EUR H 14088 262
CP prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu (BCPP - Praha) - tfida CZK H 15412 483
CP nepfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu 0
Fondovy kapitél Podfondu (v tis. CZK) 29500 745

Stanovy Fondu:
Zakladatelské akcie jsou prevoditelné jen se souhlasem statutarniho organu Fondu.

Ve Statutu Fondu jsou informace tykajici se prevoditelnosti cennych papird uvedeny v kapitole 8. Pfevoditelnost zakladatelskych akcil.
Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem predstavenstva s vyjimkou uvedenou niZe. Pfedstavenstvo je povinno udélit

souhlas s prevodem, pokud (a) akcionar viastnici zakladatelské akcie o souhlas pozada pisemné, (b) v zadosti fadné identifikuje osobu naby-
vatele a prfesné oznaceni akcii a pocet akcii, které ma prevadéjici akciondr viastnici zakladatelské akcie v Umyslu prevést, a (c) nabyvatel zakla-



datelskych akcii splfiuje veSkeré pozadavky kladené na osobu akcionare viastnici zakladatelské akcie spole¢nosti jako fondu kvalifikovanych
investor(, obecné zéavaznymi pravnimi predpisy, témito stanovami a statutem, a to bez zbyte&ného odkladu po obdrzeni zadosti akcionére.
Souhlas s prfevodem zakladatelskych akcii mezi stavajicimi akcionari vlastnicimi zakladatelské akcie neni vyZzadovan.

Ustanoveni tohoto ¢lanku stanov o omezeni prevoditelnosti akcii a pfedkupnim pravu se nevztahuiji na: (a) prevody zakladatelskych akci,
na zékladé kterych bude néktery z akcionarl uplatiiovat op&ni préava na zakladatelské akcie spolednosti sjednané ve zvladtni smlouvé
mezi akcionari viastnicimi zakladatelské akcie; (b) prevody zakladatelskych akcii souvisejici s vyuZitim prava akcionare prodat zakladatelské
akcie treti osobé spolu se zakladatelskymi akciemi jiného akcionare (tzv. tag-along rights) sjednané ve zvlastni smlouvé mezi akcionari
vlastnicimi zakladatelské akcie; (c) jiné prevody zakladatelskych akcii uskuteénéné v souladu se zvladtni smlouvou mezi akcionéri viastnicimi
zakladatelské akcie, schvalenou valnou hromadou spole¢nosti. Pro vylouceni pochybnosti se vyslovné stanovi, Zze pro takové prevody se
nevyzaduje souhlas predstavenstva a prevoditelnost zakladatelskych akcii nebude omezena.

Statut Podfondu:
Prevoditelnost cennych papir( neni omezena u investi¢nich akcii obou tfid EUR H a CZK H.

Informace o vyznamnych pfimych a nepfimych podilech na hlasovacich pravech Fondu a Podfondu oznamovanou dle § 122 ZPKT, spolu
s vySi kazdého takového podily, je uvedena nize.

Hlasovaci prava jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi Fondu.

PFima ucast na hlasovacich pravech Fondu:
J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovské 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, vyge podilu je 100 %.

Nepfima ucast na hlasovacich pravech Fondu:

J&T FINANCE GROUP SE byl ovladan nepfimo nasledujicimi osobami: Ing. lvan Jakabovi¢ a Ing. Jozef Tkag.

Ing. Ivan Jakabovi¢, R.¢.721008/6246, bytem 98000 Monaco, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké knizectvi, vyse podilu je 45,05 %.
Ing. Jozef Tkag, R&. 500616/210, bytem Bratislava, Na Revine 2941/13, PSC 830 00, Slovenské republika, vyse podilu je 45,05 %.

Fond a Podfond nevydal Zadné cenné papiry, resp. investiéni akcie, se zvlastnimi pravy.
Hlasovaci prava zakladatelskych akcii jsou pro vSechny akcie stejna.

S investiénimi akciemi Podfondu nejsou spojena hlasovaci prava. Hlasovaci prava jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi Fondu.
Hlasovaci prava zakladatelskych akcii nejsou omezena.

Neexistuji smlouvy mezi akcionari, které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti zakladatelskych a investi¢nich akcii Fondu a Pod-
fondu nebo hlasovacich prav Fondu (hlasovaci prava jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi Fondu). Prevoditelnost zakladatelskych
ainvesti¢nich akeii je uvedena v kapitole Informace o omezeni pfevoditelnosti cennych papird.



n) Informace o zvlastnich pravidlech ur&ujicich volbu a odvolani &lenu fidiciho organu emitenta a zménu stanov
nebo obdobného dokumentu emitenta

Zvlastni pravidla uréujici volbu a odvolani ¢lend statutarniho organu nejsou.
Pravidla pro zmé&nu stanov: O zmé&né stanov rozhoduje valnd hromada na ndvrh predstavenstva nebo na zakladé navrhd a protindvrhl akcio-
nart Udastnicich se valné hromady, nebo na néavrh dozor&i rady, pokud valnou hromadu svoléva dozordi rada, a navrhuje potfebna opatieni.

O zméné stanov, nejedna-li se 0 zmeénu stanov, o které rozhoduje v souladu s témito stanovami nebo platnymi predpisy dozorci rada nebo
predstavenstvo, rozhoduje valna hromada spolec¢nosti v souladu s témito stanovami a ZOK. Stanovy nabyvaji platnosti a U¢innosti dnem jejich
schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pfipadd, kdy z rozhodnuti vainé hromady vyplyva, Ze stanovy nabyvaji platnosti a Géinnosti pozd&jgim
dnem. Ta ustanoveni stanov, kde zapis do obchodniho rejstiku ma konstitutivni charakter, nabyvaji i¢innosti dnem zapisu do obchodniho rejstriku.
Predstavenstvo rozhodne o0 zméné stanov tehdy, jde-lio zménu v disledku zvydeni zapisovaného zakladniho kapitélu spolednosti, ke kterému
bylo povéreno predstavenstvo. Pfedstavenstvo rozhodne v souladu s § 277 odst. 2 ZISIF o zméné stanov jde-li o zménu pfimo vyvolanou
zmé&nou pravni Upravy nebo jde-li o zménu v disledku opravy pisemnych a tiskovych chyb a v pfipadé Upravy, kterd logicky vyplyva z obsahu
stanov. V pfipadg, ze ma byt zménou stanov nepfiznivé zasahovano do prav akcionard, je potreba k takové zméné souhlas vdech akcionard,
do jejichz prav se zasahuije.

o) Informace o zvlastni plsobnosti fidiciho organu emitenta

Zvlastni plsobnosti fidiciho orgéanu emitenta podle zékona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole&nosti a druzstvech nejsou.

p) Informace o vyznamnych smlouvach, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou ucinnosti, zméni
se nebo zaniknou v pfipadé& zmény ovladani podle zakona o obchodnich korporacich emitenta v disledku nabid-
Ky prevzeti, a o u€incich z nich vyplyvajicich, s vyjimkou takovych smluy, jejichz uverejnéni by bylo pro emitenta
vazné poskozuijici; tim neni omezena jina povinnost uverejnit takovou informaci podle tohoto zakona nebo jinych
pravnich pfedpist

Ve Fondu a Podfondu neni zadna vyznamna smlouva, ve které je emitent smluvni stranou a ktera nabude Uc¢innosti, zméni se nebo zanikne
v pfipad& zmény ovladani emitenta v ddsledku nabidky prevzeti.

g) Informace o smlouvach mezi emitentem a cleny jeho fidiciho organu nebo zaméstnanci, kterymi je emitent
zavazan k plnéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti

Neexistuji smlouvy mezi emitentem a ¢leny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci (Podfond nemé zaméstnance), kterymi je emitent

zavazan k plnéni pro pripad skon&eni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

r) Informace o systému kontroly programu, na jehoz zakladé ¢lenové fidiciho organu nebo zaméstnanci emitenta
nabyvaji uCastnické cenné papiry spolecnosti, opce na tyto cenné papiry nebo jina prava k nim, pokud tato prava
sami nevykonavaji

Program, na jehoz zékladé je zaméstnanclm a Glendm statutarnino orgénu spole&nosti umozné&no nabyvat Ucastnické cenné papiry spo-
le¢nosti, opce na tyto cenné papiry Cijina prava k nim za zvyhodnénych podminek, dosud neexistuje.

JS&T ARCH INVESTMENTS e 56
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OSTATNI SKUTEGNOSTI

Dualisticky systém

V souvislosti s novelou zakona &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, zménil Fond monisticky systém vnitfni struktury na dualisticky
systém vnitfni struktury, coZ znamena, Ze jediny akcionar rozhodl o zméné organt spolecnosti ve stanovéach spole¢nosti. Timto je ode dne
1. ledna 2021 kontrolnim organem Fondu dozor&i rada s jednim ¢lenem panem Patrikem Tkacem, ktery dosud provadél vykon funkce ¢lena
Spravni rady. Statutarnim organem Fondu se misto statutarniho feditele Fondu stalo pfedstavenstvo. Plsobnost statutérnino orgénu viak
nadale zlistala J&T INVESTICNI SPOLECNOST], a.s., kterd povéfila jednanim jménem Fondu pani Petru Tomisovou, kterd vykon povéreného
zmocnénce vykonavala do dne 1. 11. 2021. Novym povéfenym zmocnéncem jednajicim jménem fondu je ode dne 10. 11. 2021 pan Roman
Hajda. Dalsim povérenym zmocnéncem je ode dne 7. Cervence 2022 pan Tomas Martinec.

Aktualizace sdéleni klicovych informaci Podfondu

Ke dni 7. fijna 2022 bylo aktualizovano sdéleni klicovych informaci J&T ARCH INVESTMENTS podfondu v ramci pravidelné aktualizace informaci.
Pred koncem roku 2022 s Ucinnosti ode dne 1. ledna 2023 nabyla U&innosti aktualizovana sdéleni klicovych informaci J&T ARCH INVESTMENTS
podfond. Zména spodivala v Uprave dle nafizeni EU 2017/653, o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych inves-
ticnich produktd (PRIIPS) platné k 1. lednu 2023.

Zména ve statutarnim organu Fondu

K datu 1. Eervence 2022 byl jmenovan novym ¢lenem predstavenstva Investicni spolecnosti Mgr. Milos Parizek.
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PROHLASENI ODPOVEDNYGH 0S0B

Jako odpovédné osoby Fondu timto prohlasujeme, Ze dle naseho nejlepsiho védomi podava vyro¢ni finanéni zprava vérny prehled vyvoje
a vysledk( Fondu a Podfondu a postaveni Fondu a Podfondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistit, kterym &eli.

V Praze dne 28. dubna 2023

b

Ing. Tomas Martinec Ing. Roman Hajda
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8
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+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV,
a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpis(, ktera se sklada
zrozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho
kapitalu za rok koncici 31. prosincem 2022 a pfilohy v u€etni zavérce, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych G&etnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této u€etni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2022 a nakladt a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok
koncici 31. prosincem 2022 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaCnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou €i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spole¢nost s ruéenim omezenym a &len globalni sité Obchodni rejstfik vedeny 10 49619187

nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spole¢nosti s ruéenim omezenym zarukou. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s UCetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani u€etni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v u€etni zavérce
zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani
pfi sestaveni UCetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfredpisy ve
vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuiji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz do$lo v dasledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,



nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v pfiloze
v Ucetni zavérce.

e  Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nae zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fFizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
vjeho prabéhu ucinili, véetné zjisSténych vyznamnych nedostatkli ve vnitfnim
kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondrej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit U€etni zavérky fondu
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. k 31. prosinci 2022, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 28. dubna 2023

Ing. Ondfej Fikrle

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni gislo 2525
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UGETNi ZAVERKA FONDU

Vykaz rozvahy k 31. 12. 2022

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
Investiéni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8

IC: 08800693

Predmeét podnikani: fond kolektivniho investovani

Aktiva
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 4 100 100
v tom: a) splatné na pozadani 100 100
Aktiva celkem 100 100
Pasiva
Zakladni kapital 6 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
Vlastni kapitdl celkem 100 100
Pasiva celkem 100 100

Podrozvahové polozky
Podrozvahova aktiva

Hodnoty prfedané k obhospodarovani 8 100 100



Vykaz zisku a ztraty k 31. 12. 2022

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
Investiéni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8

IC: 08800693

Predmeét podnikani: fond kolektivniho investovani

Vynosy z Urokd a podobné vynosy
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ - _
Viynosy z poplatkd a provizi _ _
Néaklady na poplatky a provize - -
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci - -
Spravni néklady - _
v tom: a) naklady na zaméstnance - _
b) ostatni spravni naklady - _
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim - -
Dari z pfijma - _

Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi po zdanéni - -

Prehled o zménach vilastniho kapitalu k 31. 12. 2022

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
Investiéni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8

IC: 08800693

Predmeét podnikani: fond kolektivniho investovani

I I e = e e
kapital fondy rozdily | neuhrazena ztrata min. let

Zistatek k 1. 1. 2021

Cisty zisk/ztrata za Udetni obdobi - - - - - - -
Zistatek k 31. 12. 2021 100 - - - - - 100
Zlstatek k 1. 1. 2022 100 - - - - - 100

Cisty’ zisk/ztrata za ucetni obdobi - - - - - - -

Zistatek k 31. 12. 2022 100 = = - - - 100



PRILOHA K UGETNI ZAVERGE FONDU

1. Obecné informace

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. (Fond) byl zaloZen spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem Sokolovska 700/113a,
186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23.12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti, ktery
CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole&nostech a fondech (ddle jen ,ZISIF¥), ve znéni
pozd&jsich predpisti. Podfond byl zapsén do vy&e uvedeného seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Fond a jeho Podfond J&T ARCH INVESTMENTS podfond podléhé reguladnim pozadavkim zékona ¢. 240/2013 Sb,, o investicnich spole&-
nostech a fondech, ve zn&ni pozdéjich predpisl.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim pen&zni prostiedky od kvalifikovanych investor( (tj. osob uvedenych v § 272
ZISIF), které jsou nésledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve Statutu Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podplrce ve smyslu § 85 a néasl. zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Akcie Podfondu byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investi¢nich fond( Burzy cennych papirli Praha.
Fond nema zadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovské 700/113a, 186 00, IC 47672684, kterd je dle zakona
¢.240/2013 Sh,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen ,Zakon* nebo ,ZISIF) zodpovédna za obhospodarovani majetku
ve Fondu.

Investiéni spolednost je investidni spolednosti ve smyslu ZISIF a vystupuie jako pravnické osoba, kterd je na zakladé povoleni udéleného Ceskou
narodni bankou opravnéna obhospodarovat investi¢ni fond nebo zahraniéni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na U¢et tohoto fondu, a fizeni rizik spojenych
s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitafri

Depozitafem Fondu byla do 30. dubna 2022 spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242, se sidlem Zeletavska
1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znagka B 3608.

Od 1. kvétna 2022 je depozitafem Podfondu spolednost ATLANTIK finan&ni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovské 700/113a, Karlin,
186 00 Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu, zfidit a vést penézni
Usty a evidovat pohyb veskerych pen&znich prostfedkd nalezicich do majetku Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.



Investi€ni strategie

Investiénim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedkd viozenych investory Fondu, a to zejména na zékladé investic do cennych papird
investinich fondd obhospodarovanych Investiéni spolecnosti, Ucasti v kapitdlovych spolednostech, nemovitosti, dopliikové akeii a obdobné
investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionari Podfondu, obsahuije investi¢ni strategii
Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi Udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpra-
cované formou srozumitelnou béZnému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu je dostupny na
internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti.

Fond nehradi zadny vykonnostni poplatek, tedy zadny poplatek, ktery by byl zévisly na meziroénim ristu hodnoty fondového kapitélu pfipa-
dajiciho na jeden podilovy list.

Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel a Uplata administratora je sou-

&asti Uplaty obhospodarovatele.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhos-
podarovani.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (déle jen ,Spole&nost®).
Pri vykonu funkce zastupuije: Ing. Roman Hajda

SloZeni Dozor¢i rady Fondu k 31. 12. 2022
Ing. Patrik Tkag

Predstavenstvo a dozor¢i rada Investi¢ni spoleénosti

| fwmel mino]

Predstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
¢len Ing. Michal Kube$
¢len Ing. Roman Hajda
¢len Magr. Milo$ Parizek

Dozor¢i rada predseda PhDr. Adam Tomis
&len Stépan Aser, MBA
¢len Ing. Igor Kovac

V prib&hu b&zného ucetnino obdobi doslo k nésledujicim zmé&nam ve slozeni predstavenstva a dozordi rady Spolednosti:
Ke dni 1. 7. 2022 se stal ¢lenem predstavenstva Spole¢nosti Mgr. Milo$ Parizek
Ke dni 26. 4. 2022 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé Spolecnosti Mgr. Ivu Enenklovi.

Ke dni 27. 4. 2022 se stal predsedou dozor&i rady Spoleénosti PhDr. Adam Tomis.



Fond ma pravni osobnost a nema Zadnou organizaéni strukturu.

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé u&etnictvi vedeného v souladu se:
zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
Ceskymi Ugetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ugetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi usporadani a oznacovani
poloZek UcCetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zaverky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro
ucely vykazovani finanénich nastroju, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ugetni zavérce postupovala podle mezinarod-
nich U&etnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfiovéani mezindrodnich uéetnich standardt (déle jen
,mezinarodni U¢etni standard* nebo ,IFRS").

Ugetni zavérka byla zpracovana na principech &asového rozligeni naklad(l a vynost a historickych cen s vyjimkou vybranych finan&nich
nastrojl ocenovanych redinou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Ugetni jednotka bude nepfretrzité pokradovat ve své &innosti a Ze u ni nenastava adna skuteénost,
ktera by ji omezovala nebo ji zabrarovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zaverky je 31. 12. 2022. BéZzné ucetni obdobi je od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022. Minulé ucetni obdobi je od 1. 1. 2021 do
31.12.2021.

V&echny uvedené Udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
V8echny uvedené Udaje se tykaji investi¢ni Sinnosti, neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

r Ve

2. Podstatné ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

Podstatné u¢etni metody a pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni U¢etniho pripadu zejména:

den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,

den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf: cennych papird,

den provedeni platby,

den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z G&tu,

den sjednéni a den vyporadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastrojti nebo komodit
s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delSi nez 2 dny,

den sjednéni a den vyporadani obchodU s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, e spotové obchody (tj. U&etni pripady nékupu a prodeje finan&nich aktiv s obvyklym terminem dodani) se v den
sjednani obchodu vykazuiji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.



Polozka rozvahy Pohledavky za bankami obsahuje penézni prostfedky na béznych uctech.
Nabéhlé Uroky jsou soucasti Uctovych skupin, v nichZ je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.

Mimo sloZeni zékladniho vkladu nebyly do Fondu vioZeny dalsi finan&ni prostredky.

Rezerva predstavuje pravd&podobné plnéni, s nejistym Sasovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladd ve vysi, kterd je nejlepdim
odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujicino diuhu.

Rezerva se tvofi v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, které je vysledkem minulych udalosti,

je pravd&podobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné’ znamena pravdépodobnost vySsi nez 50 %,
je mozné proveést primeérené spolehlivy odhad plnéni.

Transakce vydislend v cizi méné jsou Udtovany v tuzemské méné prepodtené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym
v den transakce neboli v den uskuteénéni ucetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepoditavana do tuzemské
mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou nérodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepodtu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méng, kromé majetkovych U&asti v cizi méné, pripadné polozek zajiStujicich ménove riziko plynouci ze smluy, které jesté
nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci”.

Splatna dan
Dariovy zéklad pro dafi z pfijmd se vypocte z hospodarského vysledku b&zného obdobi pred zdan&nim pfipo&tenim darnové neuznatelnych
nakladd, odeétenim vynosd, které nepodiéhaji dani z pfijm0, a déle Upravou o slevy na dani a pfipadné zéapodty.

Odlozena dan

Odlozend dafi vychézi z vedkerych dogasnych rozdild mezi Udetni a dariovou hodnotou aktiv a zévazkd s pouzitim o&ekavané darfiové sazby
platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darove pohledavce se UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.



3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy nékladl nebo vynosd minulych téetnich obdobi se Udtuji na Uctech nakladd nebo vynost b&zného obdobi, pokud se nejednd o opravy
zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zésadnich chyb U&tovani vynost a nékladd minulych obdobi a zmény Ugetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim polozky
,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z prfedchozich obdobi* v rozvaze Fondu.

V roce 2022 Fond neproved| Zzadné opravy chyb minulych let.

4. Pohledavky za bankami

Bézné ucty v - J&T BANKA, as. (Cast zakladatelskd) 100 100
Celkem 100 100

BéZné ucty jsou splatné na pozadani.

5. Zakladni kapital

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrZzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii najméno v celkove vysi 100 000,- KE. Zakladatelské
akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou prevoditelné jen se souhlasem predstavenstva Fondu.

6. Hodnoty predané k obhospodarovani

Fond predal cely svdj majetek ve vy3i 100 tis. K& k obhospodarovani Spolednosti.



7. Transakce se spfiznénymi osobami

Pohledavky za bankami pohledavka - J&T BANKA, a.s. 100 100

8. Finan&ni nastroje - fizeni rizik

Fond nevyviji investi¢ni ¢innosti, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsazena v pfiloze U¢etni zavérky Podfondu.

9. Transakce nezahrnuté v rozvaze

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Fondu znamy zadné transakce, které by nebyly zahrnuty v rozvaze.

10. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Fondu znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Uéetni zavérku
k 31. prosinci 2022.

V Praze dne: 28. dubna 2023

Podpis statutarniho organu:

b

Ing. Roman Hajda

Nasledujici dokument predstavuje nepodepsanou kopii zpravy nezavislého auditora, kterou jsme dne 28. dubna 2023 vydali ke statutarni
Ucetni zavérce obsazené ve vyroni finanéni zpraveé podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond pfipravené v souladu s ustanovenimi
narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického formétu pro podavani zprav (,narizeni o ESEF*),
ktera se vztahuji k ucetnim zavérkam. PriloZzena vyrocni financni zprava neni vyhotovena v souladu s nafizenim o ESEF, a proto nepredstavuje
statutarni vyro¢ni finan&ni zpravu a stejné jako tato kopie zpravy auditora tak neni pravné zavaznym dokumentem. Kontrolu souladu mezi
priloZzenou vyro¢ni finanéni zpravou a statutarni a pravné zavaznou vyrocni finanéni zpravou vyhotovenou v souladu s nafizenim o ESEF jsme
neprovadéli, a proto se k priloZzené neoficialni vyro&ni finanéni zprave nevyjadrujeme.
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
J&T ARCH INVESTMENTS podfond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu J&T ARCH INVESTMENTS
podfond (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé mezinarodnich standardd ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o finanéni pozici
k 31. prosinci 2022, vykazu o uplném vysledku, pfehledu o zménach Cisté hodnoty aktiv
nalezejicich drziteldm investi¢nich akcii a vykazu o penéznich tocich za rok koncici
31. prosincem 2022 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych
podstatnych uetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financ¢ni
situace Fondu k 31. prosinci 2022 a finan¢ni vykonnosti a penéznich toku za rok kongici
31. prosincem 2022 v souladu s mezinarodnimi standardy u€etniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(
Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisd. Domnivame se, Zze dldkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spole&nost s rugenim omezenym a ¢len globalni sité Obchodni rejstiik vedeny ICO 49619187
nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym zarukou. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi
auditu ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu u€etni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k t&émto zalezZitostem nevyjadfujeme.

Nekotovana finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Finan&ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy k

31. prosinci 2022 ve vySi 24 841 543 tis. KC.

DalSi informace jsou uvedeny v bodech pfilohy ucetni zavérky: 2a (Podstatné ucetni
metody a pravidla pro sestaveni U€etni zavérky — Finan&ni aktiva a finanéni zavazky),
2c Podstatné ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky — Cenné papiry, 7
(Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy)

a 21 (Redlna hodnota).

Hlavni zalezitost auditu

Vétsina  zcelkovych  aktiv  Fondu
pfedstavuji Finan¢ni aktiva v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty —
akcie, podilové list. Tyto finan¢ni nastroje
jsou vykazovany vrealné hodnoté
stanovené za pouziti ocenovaci metody
povazované za nejvhodnéjsi vzdy pro
danou kategorii finan¢nich nastroju v
portfoliu.

Tyto finanéni nastroje tvofi nekdtované
nastroje klasifikované jako uroven 3 v
hierarchii  redlnych  hodnot  podle
mezinarodnich  standardd  Ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou
unii. Realné hodnoty téchto nastroju jsou
zalozeny na ocenovacich modelech
pouzivajicich vstupy a predpoklady,
které jsou nepozorovatelné (jak je
popsano v bodé 21 Realna hodnota
v pfiloze ucetni zavérky). Mezi pouzité
ocefiovaci modely patfi pfedevsim model
diskontovanych penéznich tok( a trznich
nasobka.

Aplikace modell a stanoveni realné

hodnoty téchto finanénich nastrojl
vyzaduje vyznamny usudek vedeni za
pouziti komplexnich predpokladu,

Jak byla dana zalezitost auditu feSena
Ve spolupraci s naSimi specialisty v
oblasti ocerovani jsme provedli, kromé
jiného, niZze uvedené auditorské postupy:

— Posoudili jsme Fizeni a proces
klasifikace a ocehovani  portfolia
finanénich nastroji. Testovali jsme navrh
a implementaci vybranych vnitfnich
kontrol procesu klasifikace a ocenovani,

véetné kontrol vstupnich udaji a
predpokladd  oceriovani a validace
vysledku ocenovani;

— Vyhodnotili jsme ocenéni

nekotovanych danych finanénich aktiv v
realné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty  (FVTPL), coz  zahrnovalo
predevsim:

» posouzeni souladu metod a modell
ocenovani pouzivanych u€etni jednotkou
s pozadavky pfislusného ramce ucetniho

vykaznictvi a obecné uznavanymi
postupy ocerovani;

* vyhodnoceni vhodnosti zakladnich
kliCovych predpokladu, predevsim

diskontnich sazeb, sazeb terminalniho



Hlavni zalezitost auditu
predevsim téch tykajicich se stanoveni
diskontni sazby, termindlniho rlstu a

Jak byla dana zalezitost auditu feSena
rastu a trznich nasobkl s odkazem na
nezavislé externi zdroje;

velikosti trzniho nasobku.

+ vyhodnoceni vnitfni konzistence, logiky
Vzhledem k vyznamnému zUstatku téch a matematické pfesnosti vypoctu;
finan€nich nastroju a znaénému stupni
usudku, ktery je vyzadovan pfi jejich
ocefovani, povazujeme tuto oblast za
vyznamnou pro audit ucetni zavérky a
vyhodnotili jsme ji jako hlavni zalezitost
auditu.

» posouzeni analyzy citlivosti zakladnich
klicovych predpokladd a posouzeni
ocenéni z hlediska jakychkoli naznaki
zaujatosti vedeni;

— Obdrzeli jsme konfirmacni dopis od
depozitafe a odsouhlasili potvrzené
nominalni hodnoty nekotovanych
finanénich aktiv se zaznamy investi¢niho
portfolia Fondu;

— Vyhodnotili jsme Uplnost a presnost
zvefejnénych informaci tykajici se
finanénich aktiv v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty, vCetné
informace tykajici se hierarchie realné
hodnoty a zmén v ramci hierarchie béhem
roku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni finanéni zpravé (dale ,vyro&ni zprava“) mimo ucetni zavérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti J&T ARCH
INVESTMENTS SICAV, a.s. (dale také ,Spole¢nost").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nadich povinnosti souvisejicich s auditem ucéetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku
by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(l, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a
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e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Z&dné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ SpoleCnosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého
trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje
zruSeni Fondu nebo ukonceni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez
tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor&i rada
Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze Uc€etni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod{i nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je naSi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti u€etni zaverky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dasledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné



s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze ucetni zavérky Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
ddkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzZité trvat
vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

NaSi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na€asovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v
jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, ze jsme splnili pfisluSné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veSkerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichZz se lze realné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je naSi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povérené spravou a fizenim Fondu, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky za
bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji
zverejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeCném piipadé usoudime, ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zprave informovat, protoze Ize realné oCekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.

Zprava o souladu s nafizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéfeni
souladu ucetni zavérky obsazené ve vyrocni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulaéni technické
normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,nafizeni o
ESEF*), ktera se vztahuiji k u€etni zavérce.



Odpovédnost statutarniho organu

Za vypracovani ucetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je odpovédny statutarni

organ Spolec¢nosti. Statutarni organ Spole¢nosti nese odpovédnost mimo jiné za:

° navrh, zavedeni a udrZovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro
uplatiovani pozadavk( nafizeni o ESEF,

e sestaveni UCetni zavérky obsazené ve vyrocni zpravé v platném formatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych dikaznich informaci nazor na to, zda
ucetni zavérka obsazena ve vyrocni zpravé je ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF. Tuto zakazku poskytujici pfiméfenou
jistotu jsme provedli podle mezinarodniho standardu pro ovéfovaci zakazky ISAE 3000
(revidované znéni) — ,Ovéfovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkou
historickych finan¢nich informaci“ (dale jen ,ISAE 3000).

Charakter, naCasovani a rozsah zvolenych postupu zavisi na Usudku auditora.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéfeni provedené
v souladu s vySe uvedenym standardem ve vSech pfipadech odhali pfipadny existujici
vyznamny (materidini) nesoulad s poZadavky nafizeni o ESEF.

V rdmci zvolenych postupll jsme provedli nasledujici ¢innosti:

e seznamili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF,

e seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Spole¢nosti relevantnimi pro uplatiiovani
pozadavku nafizeni o ESEF,

e identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materialni) nesouladu
s pozadavky nafizeni o ESEF zplsobeného podvodem nebo chybou a

e na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika
a ziskat pfimérenou jistotu pro ucely vyjadfeni naseho zavéru.

Cilem nasich postupu bylo posoudit, zda Ucetni zavérka obsazena ve vyro¢ni zpravé
byla sestavena v platném formatu XHTML.

Domnivame se, zZe dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadfeni naseho zavéru.

Zavér
Podle naseho nazoru ucetni zavérka Fondu za rok kongici 31. prosince 2022 obsazena

ve vyroCni zpravé je ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s pozadavky nafizeni o ESEF.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond k 31. prosinci 2022, na jehoz zakladé
byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 28. dubna 2023

Nepodepsana kopie Nepodepsana kopie
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Ondfej Fikrle
Evidenc¢ni Cislo 71 Partner

Evidenéni ¢&islo 2525
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UGETNi ZAVERKA PODFONDU

Vykaz o finan€ni pozici k 31. 12. 2022

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Investiéni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

IC: 8800693

Predmét podnikéni: fond kvalifikovanych investord

k 31. prosinci 2022

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 5 119853 77 636
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do 6 4306 187 1653786
zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do 7 24841543 8041528
zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy
Ostatni financni aktiva 8 2110918 3356206
Aktiva celkem 31378501 13129156
Pasiva
Splatny darovy zavazek 18 46296 19551
Ostatni financni zavazky 9 1713055 3172879
Ostatni pasiva 10 118405 115265
Cizi zdroje celkem (bez Gisté hodnoty aktiv nalezejici podilnikim) 1877756 3307 695
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investidnich akcii 11 29500 745 9821461

Pasiva celkem 31378501 13129156



Vykaz o uplném vysledku hospodareni za rok koncici 31. 12. 2022

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Investiéni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

IC: 8800693

Predmét podnikéni: fond kvalifikovanych investord

za rok kongici 31. prosince 2022

Vynosy z poplatkd a provizi 2430 4889
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 14 1395450 751303
Vynosy celkem 1397880 756 192
Néaklady na poplatky a provize 13 -80278 -43746
Spravni naklady 16 -2865 -1197
Zména &isté hodnoty aktiv nalezejici drziteldm 1314737 711249

investi¢nich akcii pred zdanénim
Dan z pfijmd 18 -55184 -20809
Zména &isté hodnoty aktiv ndleZejici drzitelim investiénich akcii 1259553 690440



Prehled o zménach Cisté hodnoty aktiv nalezejicich
drziteldm investiénich akcii za rok kongici 31. 12. 2022

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Investiéni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

IC: 8800693

Predmét podnikéni: fond kvalifikovanych investord

za rok kongici 31. prosince 2022

Zistatek k 1. lednu 9821461 3104117
NarUst ¢isté hodnoty aktiv nélezejicich drZiteldm investicnich akcii 11 1259553 690 440
Vydané béhem roku 11 18729445 6150775
Odkoupené béhem roku 11 0 0
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach 11 -309714 -123871

ZUstatek k 31. prosinci 29500745 9821461



Vykaz o penéznich tocich k 31.12. 2022

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Investiéni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

IC: 8800693

Predmét podnikéni: fond kvalifikovanych investord

k 31. prosinci 2022

Provozni ¢innost

Zména &isté hodnoty aktiv naleZejici drziteliim 1314737 711249
investiCnich akcii pfed zdanénim

Upravy o nepenézni operace:
Kurzoveé zisky a ztraty z vydanych investicnich akcii -309 714 -123871

Zména stavu aktiv a pasiv:

Financni aktiva kromé ostatnich fin. aktiv 6,7 -19452 416 -6212 754
Ostatni finanéni aktiva 8 1245288 -3355 040
Ostatni pasiva 10 3140 409
Penézni prostredky vytvorené provozni ¢innosti -17 198 965 -8 980 007
Zaplacena dafi z prijma 18 -28 439 -3061
Sisty penézni tok z provozni ¢innosti -17 227 404 -8 983068

Investi¢ni Einnosti:
Nabyti stélych aktiv, v&. Kapitalizovanych trokd 0 0
Penézni prostredky pouzité na investi¢ni ¢innost 0 0

Finanéni €innost:

Zavazky z neupsanych investi¢nich akcif 9 1713055 3172879
Upisy novych investiénich akaif 11 15 556 566 5740410
Cisty pen&?ni tok z finandni &innosti 17269621 8913289
Cisty prirlistek penéznich prostredkd a penéznich ekvivalentd 42217 -69779
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 5 77 636 147 415

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 5 119853 77636



PRILOHA K UGETNI ZAVERGE PODFONDU

1. Obecné informace

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (Podfond) je podfond investiéniho fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. (Fond), IC: 088 00 693,
se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Fond byl zaloZen spole&nosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23.12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti, ktery
CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole&nostech a fondech (ddle jen ,ZISIF¥), ve znéni
pozd&jsich predpisti. Podfond byl zapsén do vy&e uvedeného seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Podfond podléha regulacnim pozadavkiim zékona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a fondech, ve znéni pozdéjsich predpis.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim pen&zni prostiedky od kvalifikovanych investor( (tj. osob uvedenych v § 272
ZISIF), které jsou nésledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podplrce ve smyslu § 85 a néasl. zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investi¢nich fondt Burzy cennych papird Praha.
Podfond nema zadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodarovéan J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (ddle také ,Investiéni spolednost) se sidlem Sokolovské 700/113a, 186 00,
IC 47672684, kterd je dle zdkona &. 240/2013 Sb., o investiénich spole&nostech a investiénich fondech (ddle jen ,Zékon* nebo ,ZISIF*) zodpo-
védna za obhospodarovani majetku ve Podfondu.

Investiéni spolednost je investidni spolednosti ve smyslu ZISIF a vystupuije jako pravnické osoba, kterd je na zakladé povoleni udéleného Ceskou
narodni bankou opravnéna obhospodarovat investi¢ni fond nebo zahraniéni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na U¢et tohoto fondu, a fizeni rizik spojenych
s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administraci Podfondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitafi
Depozitafem Podfondu byla do 30. dubna 2022 spolednost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242, se sidlem Zele-
tavskd 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, zapsand v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znadka B 3608.

Od 1. kvétna 2022 je depozitafem Podfondu spolednost ATLANTIK finan&ni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin,
186 00 Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu, zfidit a vést penézni
Usty a evidovat pohyb veskerych pen&znich prostifedkd nalezicich do majetku Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.



Investi€ni strategie
Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné
v&ai od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych cennych papirli a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich
prostiedkd, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie ve prospéch t&chto kvalifikovanych investor( a déle spravuje
tento majetek.

Investiénim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostfedkl viozenych investory Podfondu, a to zejména na zékladé investic do cennych
papird investi¢nich fondd obhospodarovanych Investiéni spolecnosti, Ugasti v kapitdlovych spoleénostech, nemovitosti, dopliikové akcii
a obdobné investiéni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

Exit strategie

Podfond ma pro vdechen svij majetek definovanou exit strategii, jeZ je soucasti investiéni strategie, ktera je popsana ve statutu Podfondu
a ktera je zajistovana v ramciinvesti¢niho procesu, ktery predstavuiji jednotlive faze: vyhodnoceni pfi pofizeniinvestice, pravidelny monitoring
investice a revize investi¢niho rozhodnuti a vyhodnoceni pfi prodeji investice. Cely investiéni proces sméfuje k naplnéni investiéni strategie
v dlouhodobém Easovém horizontu (5 let), coz je investicni Sasovy horizont doporudeny investordim Podfondu. V okamziku, kdy ést portfolia
nebo jednotlivé investice nebude spliiovat podminky investicni strategie (napf: vynosnost, mira rizika, dali prinos), dojde k prodeji takové
investice nebo jeji ¢asti. Podfond neplanuje ani neni vazan drzet jakoukoliv investici po neomezenou dobu. Vzhledem ke sloZzeni portfolia, kdy
vétsinu majetku predstavuji investice do dalgich fond{ kvalifikovanych investor(, které umozniuiji zpétny odkup investinich akcii, je zajisténa
prakticka uskutecnitelnost rozhodnuti o jejich prodeji. Ostatni investice drzené Podfondem maiji stanovenou splatnost nebo je mozné je prodat
na finan&nim trhu pfipadn& formou pfimého prodeje daldim Ucastnikdm trhu.

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionari Podfondu, obsahuje investi¢ni stra-
tegii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalSi Udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice,
zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Podfondu je
dostupny na internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti.

Za obhospodarovani majetku a administraci Podfondu nalezi obhospodarovateli Uplata v maximalni vysi % z max. 3,00 % hodnoty fondového
kapitalu Podfondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti, pfed zapoctenim poplatku za obhospodarovani a administraci a dani.
Vy8e Uplaty za obhospodarovani mize byt stanovena odligné pro jednotlivé druhy investiénich akgii. Tato Gést Uplaty za obhospodarovani
majetku Podfondu je splatna ve Ctvrtletnich splatkach a je prijmem Investiéni Spole¢nosti; Investiéni spole¢nost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu
za obhospodarovani a administraci majetku fondu nevybirat nebo snizit. Aktualni vyse Uplaty za spravu, tj. za obhospodarovani a administraci,
&ini 1,6 % (2021: 1,5 %) z primé&rné roni hodnoty fondového kapitélu Podfondu.

Podfond nehradi zadny vykonnostni poplatek, tedy zadny poplatek, ktery by byl zévisly na meziro&nim rdstu hodnoty fondového kapitélu
pripadajiciho na jeden podilovy list.

Uplata depozitafi za vykon &innosti depozitare &ini 600.000 tis. K& roéné bez DPH. Je splatna v mési&nich intervalech ve vysi 1/12 z roéni sazby.
Majetek Podfondu je obhospodarovan primo Investi¢ni spolec¢nosti, a proto z majetku Podfondu neni hrazena Zadna Uplata osobam, kterym

je svéreno obhospodarovani majetku Podfondu nebo jeho ¢asti, a z majetku Podfondu neni hrazena ani Zadna Uplata osobam, kterym je
svéren vykon nékterych ¢innosti.



Podfondovym kapitalem Podfondu se rozumi hodnota majetku Podfondu snizend o hodnotu zavazkd Podfondu. V podfondovém kapitélu
se zohlediuje Gasové rozlideni béznych nékladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci,
vykon ¢innosti depozitare, audit a oSekavana dafiova povinnost ke dni vypodctu aktualni hodnoty.

Za Ucelem efektivni spravy portfolia obhospodarovatel mize provadét riizné cizoménové transakce za Udelem snizeni mé&nového rizika
aktiv Podfondu tykajiciho se konkrétniho druhu investiéni akcie zajisténim do mény denominace daného druhu investiéni akcie. Dale druh
investicnich akcii denominovany v EUR mize byt také zajistovan proti rizikiim spojenym s kolisanim ménového kurzu mezi K& a EUR. V&echny
finan&ni nastroje, které jsou pouzivany k zajist&ni proti rizikdm spojenym s kolisanim ménového kurzu mezi K& a EUR, budou aktiva/zavazky
Podfondu jako celku, ale budou prisuzovany danému druhu investi¢nich akcii, a zisky/ztraty na prislusné finanéni nastroje budou akumulovany
pouze pro dany druh investi¢nich akci.

Aktualni hodnota pro kazdy druh investiéni akcie Podfondu je stanovena administratorem, pri¢emz se vypocte jako podil fondového kapitalu
prislusného druhu investiéni akcie ke dni, ke kterému se aktualni hodnota stanovuje, a celkového poétu vydanych investi¢nich akcii daného
druhu investi¢ni akcie. Administrator nejdrive stanovi fondovy kapital Podfondu ke dni ocenéni, ktery pfedstavuje soucet hodnot investic-
nich néstrojd, pen&znich prostfedkl na bankovnich Ugtech, pohledévek a ostatnich aktiv v majetku Podfondu, snizeny o zévazky Podfondu,
akcionardm Podfondu, véfitelim a statu a pfechodné Udty pasiv. Aktudlni fondovy kapitél prislusného druhu investicni akcie se vypodte jako
soucin alokacniho poméru daného druhu a aktualniho fondového kapitalu Podfondu. Alokacni pomér se stanovuje jako pomér viastniho
kapitalu druhu investi¢nich akcii CZK k prfedchozimu dni ocenéni navySeného o bilanci nové prodanych a odkoupenych investi¢nich akcii
druhu CZK ke dni ocenéni, vlastniho kapitalu druhu investi¢nich akcii EUR k pfedchozimu dni ocenéni navySeného o bilanci nové prodanych
a odkoupenych investiénich akcii druhu EUR.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu, jsou zahrnuty v Uplaté za
obhospodarovani.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (ddle jen ,Spole&nost®).
Pri vykonu funkce zastupuije: Ing. Roman Hajda

SloZeni dozor¢i rady Fondu k 31. 12. 2022:
Ing. Patrik Tkag

Predstavenstvo a dozor¢i rada Investi¢ni spoleénosti

1 Y Ey

Predstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Michal Kube$
clen Ing. Roman Hajda
¢len Mgr. Milo§ Parizek

Dozor¢irada predseda PhDr. Adam Tomis
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¢len Ing. Igor Kovac



V prib&hu b&zného ucetniho obdobi doslo k nésledujicim zmé&nam ve slozeni predstavenstva a dozordi rady Spolednosti:
Ke dni 1. 7. 2022 se stal ¢lenem predstavenstva Spole¢nosti Mgr. Milo$ Pafizek.
Ke dni 26. 4. 2022 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé Spolecnosti Mgr. Ivu Enenklovi.

Ke dni 27. 4. 2022 se stal predsedou dozor&i rady Spoleénosti PhDr. Adam Tomis.

Podfond nema pravni osobnost a nema zadnou organizaéni strukturu.

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Udetnictvi vedeného v souladu s mezinarodnimi standardy Ugetniho vykaznictvi ve znéni pijatém
Evropskou unii (déle jen ,mezindrodni U¢etni standard* nebo ,IFRS®), jelikoZ Udetni jednotka je emitentem investi¢nich cennych papird prijatych
k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Uetni zavérka byla zpracovéna na principech Sasového rozligeni naklad a vynosd. Aktiva a zavazky Podfondu jsou ocefiovany v reéliné hodnots.

Ugetni zavérka vychézi z predpokladu, e Ugetni jednotka a Fond budou nepretrzité pokradovat ve své &innosti a e u nich nenastava zadna
skutecnost, ktera by je omezovala nebo jim zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31.12.2022. B&Zné Ucetni obdobije od 1. 1. 2022 do 31.12. 2022. Minulé u&etniobdobije od 1.1.2021do 31.12. 2021.
V&echny uvedené Udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Vliv pfijatych standardd, které nejsou v platnosti

N&které nové standardy, novely standard( a interpretace dosud nejsou Uéinné &i dosud nebyly schvéleny EU pro obdobi kondici 31. prosincem

2022 a pfi sestavovani této ucetni zaverky nebyly pouZzity:

Novelizace IAS 1Sestavovani a zvefejiiovani Géetni zavérky a Stanoviska k aplikaci IFRS 2 Posuzovani vyznamnosti (materiality)
U&inna pro ro&ni obdobi za&inajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji.

Novelizace IAS 1poZaduje, aby Ucetni jednotky zverejfiovaly vyznamné (materidini) informace o svych Géetnich pravidlech namisto podstat-
nych Ucetnich pravidel.

Podfond predpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

Novelizace IAS 8 U&etni pravidla, zmé&ny v G&etnich odhadech a chyby
U&inna pro ro&ni obdobi za&inajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji.

Novelizace zavadi definici ,udetnich odhadd* a obsahuje daldi Upravy IAS 8, které objasiiuji, jak odlisit zmény v Udetnich pravidlech od zmén
v odhadech. Tento rozdil je dlleZity proto, Ze zmény Udetnich pravidel se obecné uplatriuji zp&tng, zatimco zmény odhadu se U&tuji v obdobi,
kdy zména nastala.

Podfond predpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

Novelizace IAS 12 Dané ze zisku OdloZena dafi vztahuijici se k aktiviim a zavazkiim plynoucim z jediné transakce
U&inna pro ro&ni obdobi za&inajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji.



Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykéazani (IRE) tak, Ze se neuplatni na transakce, které vedou ke vzniku shodnych prfechodnych
rozdill, které jsou pfedmétem zapoGteni - napf. leasingy a zavazky z ukondeni provozu. U leasingl a zévazk( z ukon&eni provozu budou
muset byt pfislusné odlozené darnoveé pohledavky a zavazky vykazany na zacatku nejdrivéjsino vykazovaného srovnatelného obdobi, pricemz
se pripadny kumulativni dopad vykaze jako Uprava nerozdéleného zisku nebo jiné slozky viastniho kapitalu k danému datu. V pripadé vSech

ostatnich transakci se novelizace vztahuje na transakce, ke kterym dojde po zagatku nejdrivéjsiho vykazovaného obdobi.
Podfond predpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.
Standardy a interpretace Uc¢inné pro ro¢ni obdobi zacinajici po 1. lednu 2023, avSak zatim neschvalené EU

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejfiovani Ugetni zavérky - Klasifikace zavazkl jako kratkodobé a dlouhodobé
U&inny pro roéni obdobi za&inajici 1. ledna 2024 nebo pozdéji.

Novelizace upfesiiuje, ze klasifikace zéavazkl na kratkodobé a dlounodobé vychazi vyhradné z prava Udetni jednotky odloZit vyporadani ke
konai Udetniho obdobi. Pravo uéetni jednotky odloZit vyporadani o minimaing 12 mésicd od data Udetni zavérky nemusi byt nepodminéné,
av8ak musi mit vécny ddvod. Klasifikace neni ovlivnéna zamé&ry nebo odekavanimi vedeni, zda a kdy hodld Ucetni jednotka toto pravo uplatnit.
Novelizace dale zpresfiuje vyklad situaci, které prfedstavuji vyporadani zavazku.

Podfond predpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

Novelizace IFRS 16 Leasingové ruceni pfi prodeji a zpétném leasingu
Novelizace ovliviiuje zplsob, jakym prodavajici-najemnici UStuji variabilni leasingové platby v prodeji a zpétném leasingu. Novelizace bude
vyzadovat, aby prodavajici-najemnici prehodnotili a pfipadné znovu vykazali tyto najemni transakce od roku 2019.

Novelizace ratifikuje nasleduijic:
pfi prvotnim zauctovani prodavajici-najemnik zahrnuje variabilni leasingove platby, kdyZ ocenuje leasingovy zavazek vyplyvajici z trans-
akce prodeje a zpétného leasingu;
po prvotnim zauctovani uplatiiuje prodavajici-najemnik obecné pozadavky pro nasledné Uctovanileasingového zavazku tak, Ze nevykazuje
zadny zisk nebo ztratu souvisejici s uZivacim pravem, které si ponechava.

Prodavajici-najemnik ma moznost zavést jiné postupy, které splfiuji nové pozadavky k nasledujicimu ocenéni.

Tato novelizace nemeéni Uctovani jinych najemnich smluv nez téch, které vznikaji pfi prodeji nebo zpétném leasingu.

Podfond predpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

DalSi nové mezinarodni standardy uc¢etniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Podfond predcasné neaplikoval Zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu o finanéni pozici. Tam, kde pre-
chodna ustanoveni v pfijatém IFRS davaji moznost Uc¢etni jednotce se rozhodnout, zda pouZije nové standardy do budoucna, &i zpétng, zvoli

si Fond aplikaci standardu prospektivné od data prfechodu. Vedeni Fondu neocekava, Ze tyto dalsi nové standardy budou mit vyznamny
dopad na ucetni zavérku Podfondu.



2. Podstatné ucetni metody
a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

Podstatné u¢etni metody a pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

(i) Zau&tovani a prvotni ocenéni

Ugetni jednotka prvotné zaudtuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napft. pohleddvky za klienty, zavazky va&i klientfim apod.) v oka-
mziku, ke kterému vzniknou. V&echny ostatni finanni nastroje (v&etn& spotovych nakupd a prodejt finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu
sjednani obchodu, co? je datum, kdy se Ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni prislusného finanéniho instrumentu.

Finan¢ni aktivum nebo finanéni zavazek jsou prvotné ocenény v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni naklady. Tato Uprava o trans-
akéninaklady neplati pro finanéni néstroje oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady primo
priraditelné k porizeni nebo emisi.

Nejlepsim dlkazem rediné hodnoty finan&niho néstroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. redind hodnota poskytnutého
nebo prijatého protipinéni).

(i) Klasifikace

Finanéni aktiva dle IFRS 9

Pri prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocenované:
nabéhlou hodnotou (AC),
redlnou hodnotou proti G&tdm viastniho kapitalu (FVOCI),
reélnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocen&no v nabé&hlé hodnoté (AC), pokud spini ob& z nasledujicich podminek a zarover neni uréené jako ocenované
reélnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):
aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finanéni aktiva za U&elem ziskani smluvnich penéznich tokd,
smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data pen&znich tokl tvofenych vyluéné splatkami jistiny a urokd z nesplacené
Gastky jistiny (tzv. ,SPPI test®).

Dluhovy nastroj je ocen&n reélnou hodnotou proti Uétdim viastnino kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasledujicich podminek a zérover
neni uréen jako ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:
aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jeho? cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich pen&Znich tokd, tak prodejem finanénich aktiv,
smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data pen&znich tokl tvofenych vyluéné splatkami jistiny a Urokd z nesplacené
Gastky jistiny (tzv. ,SPPI test®).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading®) mize Ucetni jednotka neodvo-
latelng urdit, Ze bude vykazovat nésledné zmény v rediné hodnoté proti Uctdim viastniho kapitéalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena
a aplikovana na Urovni dané investice.

V&echna ostatni finanéni aktiva jsou ocenovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finanéni aktiva, kterd jsou uréena k obcho-
dovani (,held for trading®), a financni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zékladé realné hodnoty, jsou ocerovana ve FVTPL, protoze
dana finandni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smiuvnich penéznich tokd ani drzena za Ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich
penéznich toky, tak prodejem finan&nich aktiv.

Kromé& toho pfi prvotnim zauctovani Gdetni jednotka miize neodvolatelng zafadit finanéni aktivum, které jinak splfiuje pozadavky, aby bylo
ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim vylou¢en nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo U&etni nesoulad,
ktery by jinak nastal.



Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model U&etni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odréazi zplsob spole&ného fizeni skupin finandnich aktiv za ucelem dosazeni
urditého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle néstrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy3&i trovni
agregace. Ugetni jednotka bere do Uvahy v&echny relevantni informace a diikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasleduiici:
stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi. Tj. zejmeéna zda strategie Ucetni jednotky se zaméfuje na vynos
ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani
t&chto finan&nich aktiv nebo realizaci pen&znich tokl prodejem aktiv;
jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a jak je dana vykonnost
predkladana kliovému vedeni ucetni jednotky;
rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmai tohoto obchodniho modelu a zejména zplisob,
jakym jsou tato rizika fizena;
jak jsou odmeénovani manazeri a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné hodnoté fizenych aktiv nebo na
inkasovanych smluvnich penéznich tocich;
Setnost, objem a nacasovani prodeji v pfedchozich obdobich, diivody pro dané prodeje a jejich oSekavani v budoucnu. Nicméné infor-
mace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro
fizeni finan&nich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, e mé pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje v8echna aktiva v&etné pendz a penéznich ekvivalentd,
dluhovych cennych papir(, majetkovych cennych papir, podilovych listl v nekotovanych podilovych fondech, podilli v nekotovanych spoled-
nostech a derivat(. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovéna na zakladé reélinych hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti
na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv
a zavazk( Podfondu z divodu pravidelného vypo&tu a zvefejnéni Sisté hodnoty aktiv na 1investiéni akcii. Z tohoto dvodu Ucetni jednotka
zafadila v8echny druhy finanénich aktiv do kategorie finanénich nastrojd ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka pfi volb& obchodniho modelu Fizeni na bazi rediné hodnoty vzala do Gvahy tyto skutednosti:
Portfolio manazefi finan&ni nastroje Podfondu aktivneé fidi a spravuiji v realné hodnoté.
Finan¢ni nastroje Podfondu jsou drZzena ve fondech také se zamé&rem obchodovani s nimi nebo se zamérem drzby s moZnosti nasled-
ného prodeje.
Finan&ni nastroje Podfondu jsou nakupovény nebo prodavany také z ddvodu kratkodobého vybirani zisk.
Portfolia finan&nich nastrojti Podfondu jsou fizena proto, aby uspokojovala potfeby klientd, ktefi si preji nakupovat nebo prodavat finanéni
instrumenty dle zvolené investi¢ni strategie Podfondu.
Strategie fizeni finanénich nastrojd Podfondu je nastavena v souladu s investicni strategii stanovenou ve statutu Podfondu, aby odpovidala
oGekavanim a potrebam klientd, ktefi si tento Podfond zvolili a investovali do ngj.
Finan¢ni nastroje Podfondu jsou aktivné interné fizeny a spravovany portfolio manazery na bazi realné hodnoty, nebot cena, za kterou
mohou byt prodény nebo zajigtény, je dllezitym faktorem ziskovosti a rizikovosti portfolia Podfondu.
Penézni toky vztahujici se k finan&nim nastrojiim Podfondu mohou byt odekévany také z prodeje finanénich nastroju treti strang.
Pozadavek ZISIF ocefovat a vykazovat finanéni nastroje v realné hodnoté.

Vedle zakladniho pfedpokladu, kterym je obchodni model fizeni finanénich néstrojd na bézi rediné hodnoty, patfi mezi dal&i hlavni zohledfiované
predpoklady pfi klasifikaci finan&nich néstrojd: hlavni rizika spojend s investici do Podfondu, investi¢ni horizont, typ a zkudenost investora, typ
investic a systém hodnoceni a zplsob odméfiovani managementu a portfolio manazerd.

Vysledna Klasifikace finan&nich néstrojl dle IFRS 9 na zakladé analyzy jednotlivych charakteristik klasifikovala vdechny kategorie finan&nich
néastrojl do kategorie finan¢nich nastroji ocefiovanych v rediné hodnoté pres Ucty vynosd a nakladl (kategorie FVTPL).

Reklasifikace
Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud Ucetni jednotka v b&Zném ucetnim obdobi zméni
obchodni model pro fizeni finan&nich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi jsou prislusna finanéni aktiva reklasifikovana.



Finanéni zavazky

Ugetni jednotka m{Ze Klasifikovat své finan&ni zavazky, jiné neZ finanéni zaruky a poskytnuté prisliby jako ocefiované:
nabéhlou hodnotou, nebo
reélnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka Klasifikuje a oceriuje své finan&ni zavazky reélnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jeliko? sva finanéni aktiva a finanéni
zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategi.

(iii) Oduétovani

Finanéni aktiva

Ugetni jednotka odudtuje finandni aktivum, pokud
smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo
prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prfevedena v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finan¢niho
aktiva nebo ve které Ucetnijednotka ani neprevede, ani sineponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho
aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Pri oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi

a) Udetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti icetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté Uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové prijatého zavazku) a (i) nakumulovaného
zisku nebo ztraty, které byly zauctovany ve vlastnim kapitalu, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy Ucetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana ve vykazu o finanéni pozici, ale ponechava
si bud vSechna, nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s prevedenymi finanénimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pripadech
prevedena aktiva nejsou odudtovana. Prikladem té&chto transakci mohou byt pljcky cennych papirli a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede, ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s viastnictvim financ-
niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena
zménam v hodnoté prfevedeného aktiva.

Finanéni zavazky
Ugetni jednotka odudtuje finan&ni zavazek, pokud jeji smiuvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.

(iv) Modifikace finanénich aktiv a finan&nich zavazkd

Finanéni aktiva
Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak Uc¢etni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného financniho aktiva jsou
vyznamné odlisné.

Pokud pen&zni toky jsou vyznamné odlidné, pak smluvni préavo na pendzni toky z plvodniho finanéniho aktiva je povazovéano za zaniklé.
V takovém pfipadé plvodni finanéni aktivum je oductovano (viz bod 2b(ii)) a nové finanéni aktivum je zali&tovano a vykazano v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace nevede k oductovani
finan¢niho aktiva. V takovém pfipadé Ucetni jednotka prepocita hrubou ucetni hodnotu finanéniho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy
hrubé Ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu o Uplném vysledku. Pokud takova modifikace je provedena z ddvodu
finan&nich potizZi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata jsou vykazany spole¢né s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek ve vykazu
o Uplném vysledku. V ostatnich pfipadech jsou dany zisk nebo ztréata vykazany spolecné s vynosy z Urokd ve vykazu o Uplném vysledku.

Finan&ni zavazky

Ugetni jednotka odudtuje finan&ni zavazek, pokud podminky finanéniho zévazku jsou modifikovény a penézni toky modifikovaného zévazku
jsou vyznamneé odlisné. V takovém pripadé novy finanéni zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zauctovan v realné hodnoté. Rozdil
mezi U&etni hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zau&tovan do vykazu
0 Uplném vysledku.



(v) Zapocet a vykazovani v Gisté (netto) hodnoté

Financ¢ni aktiva a finanéni zavazky jsou zapocteny a jejich ¢ista hodnota je vykazana ve vykazu o finanéni pozici, pokud a jen pokud ucetni
jednotka ma aktudiné pravné vymahatelné pravo zapodist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje bud vyporadani v Gisté (netto) hodnoté,
nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasneé.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluiji prislugné IFRS standardy nebo takové zisky a ztraty
plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych, jako je obchodni aktivita U&etni jednotky.

(vi) Ocenéni v realné hodnoté

,Reélnda hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi U&astniky
trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodngjsim) trhu, ke kterému ma Gcetni jednotka k danému dni pristup (tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a Uv&rovému riziku, kterd jsou fizena Ucetni jednotkou na
z&kladé své &isté expozice vadi bud trznim riziklim, nebo Uvérovému riziku, jsou ocen&na na zakladé ceny, kterd by byla ziskéna za prodej Sisté
dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod &isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Urovni portfolia (napt:
Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlediuji ocenéni na zakladé Gisté pozice) jsou alokovany na
jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na vlastni Uvérove riziko Ucetni jednotky.
Reélna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napr. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez astka splatna
na pozadani diskontovand od prvniho dne, kdy mdze byt pozadovano jeji splaceni. Viz blize bod 21 (Redlna hodnota).

(vii) Zatazeni finanéniho nastroje do kategorie ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni aktiva
Pfi prvotnim zaucétovani Uéetni jednotka mize zaradit ur¢ité finanéni aktivum do ocefiovaci kategorie FVTPL, protoZe toto uréeni/zarazeni
eliminuje nebo vyznamné sniZuje UCetni nesoulad (,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka miZe zafadit uréité finan&ni zavazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nésledujicich diivod(:
zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

Polozka vykazu o finanéni pozici Penize a penézni ekvivalenty zahrnuje nasleduijict:
vklady na b&Znych Uctech povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé uroky jsou soucasti Uctovych skupin, v nichz je o aktivech Uc¢tovano, a jsou vykazovany spole¢né s danym aktivem.

Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykazané v polozZce vykazu o finanéni pozici ,Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — akcie,
podilové listy* zahrnuji nasleduijici:
majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarfazené do FVTPL (viz bod 2a(ii) a 2a(viii)
vyge), které jsou ocenény v realné hodnotg, jejiz zména je okam?zité zaictovana do zisku nebo ztraty.



Dluhové cenné papiry
Dluhové cenné papiry vykazané v polozZce vykazu o finanéni pozici ,Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové
cenné papiry” zahrnuji nésledujici ocefovaci kategorie:
dluhové cenné papiry povinné ocenéné redalinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené do FVTPL (viz bod 2a(ii) a 2a(viii)
vyge), které jsou ocenény v realné hodnotg, jejiz zména je okam?zité zaictovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuiji ve vykazu o Uplném vysledku, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

Oduétovani cennych papirt
Pfi prodeji cennych papird v ocefiovaci kategorii FVTPL U¢etni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirll pouziva metodu primérné ceny.

Prezentace
Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finan&nich aktiv a finan&nich zéavazkd ocenénych
ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci* ve vykazu o Uplném vysledku.

Transakce vydislend v cizi méné jsou Udtovany v tuzemské méné prepodtené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym
v den transakce neboli v den uskuteénéni ucetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepoditavana do tuzemské
mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném k datu Udetni zavérky. Viysledny zisk nebo ztrata z prepodtu aktiv
a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné, pripadné polozZek zajistujicich ménoveé riziko plynouci ze smluy, které
jesté nejsou vykazany ve vykazu o financni pozici Podfondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu o Uplném vysledku
jako ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Splatna dan
Dariovy zéklad pro daf z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku b&zného obdobi pred zdan&nim pfipo&tenim danové neuznatelnych
nakladd, odeétenim vynosd, které nepodiéhaji dani z pfijm0, a déle Upravou o slevy na dani a pfipadné zéapodty.

OdlozZena dan

Odlozend dafi vychézi z vedkerych dogasnych rozdild mezi Usetni a dariovou hodnotou aktiv a zévazkd s pouzitim o&ekavané dariové sazby
platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darové pohledavce se UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnanis ostatnimi typy kontraktU, v nichz je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje
zadnou po&atedni investici,

c) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednéani obchodu do jeho vyporadani je u ného deldi neZ u spotové operace.

Derivéty jsou vykazany ve vykazu o finan&ni pozici v rediné hodnoté. Kladné rediné hodnoty derivatd jsou vykézany v aktivech v polozce
Ostatni finan&ni aktiva®. Zaporné rediné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni finanéni zéavazky*.



Redlna hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako soudasné hodnota odekévanych penéznich tokl plynoucich z t&chto transakci. Pro
stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Urokové sazby pro dané splatnosti na
zakladé vynosove kfivky atd.

Penézni toky plynouci z derivatd jsou v piiloze Ugetni zavérky vykazovany v nediskontované hodnoté podkladového néstroje jako polozky
,Pohledavky z pevnych terminovych operaci* a ,Zavazky z pevnych terminovych operaci®

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:
derivaty drZzené pro Ucely fizeni rizik.

Derivaty drZené pro Ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji v8echny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky uréené k obchodovani.
Derivaty drZzené pro U&ely fizeni rizik jsou ocefiovany v realné hodnoté a jejich redlna hodnota je vykazana ve vykazu o finanéni pozici. Pokud
neninize uveden opak, pak zisky a ztréaty ze zmény redlnych hodnot derivatd drzenych pro Ucely fizenirizik jsou zachyceny ve vykazu o Uplném
vysledku v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuiji tzv. ,nastroje s prodejni opci‘. Nastroje s prodejni opci vydané Podfondem splfiuji definici finane-
niho zavazku dle IAS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou
vykazovany v polozce ,Cistd hodnota aktiv naleZejici drzitellim investiénich akcii“. Polozka ,Zména Gisté hodnoty aktiv ndleZejici drzitelim
investi¢nich akcii* ve Vykazu o Uplném vysledku predstavuje pro Ucely vybranych ustanoveni zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich
(déle jen ,ZOK"), tykajicich se zejména podilu na zisku a moZnosti jeho distribuce, ekvivalent pojmu ,zisk“ Vzhledem k tomu, Ze pojem ,zisk*
je pro Ucely ZOK potreba vykladat zejména s odkazem na polozky UCetni zaverky, predstavuji vySe identifikované polozky obdobu polozky
,Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi po zdanéni*. Z u€etniho hlediska dle IFRS jsou vydané investi¢ni akcie Podfondu klasifikovany jako zavazek,
proto zmeéna jejich hodnoty neni Ucetnim ziskem Podfondu, nicméné s odkazem na pravni Upravu akciovych spole¢nosti obsazenou v ZOK
(lex generalis), doplnénou o specifika akciovych spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem prostfednictvim zékona ¢. 240/2013 Sb,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (lex specialis) jsou v8ak investi¢ni akcie kapitalem Podfondu, a zména jejich hodnoty je
tedy ziskem dle ZOK s moZnosti napfiklad vyplaty podilu na zisku &i zalohy na podil na zisku.

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku v okamZziku, kdy vznikne pravo na prijeti dividendy.

Jednorazové poplatky s vyjimkou t&ch, které jsou pfimo spojeny s nékupem cennych papir( ve FVOCI, jsou Uctovany pfimo do nakladd.

Provozni segment je sloZka Podfondu, kterd se zapojuje do obchodnich aktivit a z t&ch mizZe generovat vynosy a nést néklady. Provozni
vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem pfijimat rozhodnuti o zdrojich, které maji byt segmentu alokovany, a posoudit vykonnost
segmentu na zékladé samostatnych finanénich udaju.

Provozni segmenty jsou rozdéleny na akciovy segment (primarné kapitélové investice) a na dluhovy segment (sménky, Gvéry).

Informace o provoznich segmentech jsou zverejnény v bodé 4 Provozni segmenty.



Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby Spoleénost provadéla odhady, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych
aktiv a pasiv k datu sestaveni Udetni zavérky a nakladd a vynosl v prisludném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni U¢etni zavérky a mohou se od skuteénych vysledkd ligit.

a) Funkéni ména

Vedeni Spole¢nosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, Ze pro ¢innost Podfondu jsou relevantni obé mény, a to jak CZK, tak EUR. Po zvazeni
vech faktor(, jako je m&nova strukturu aktiv, zavazkd, vynos a nklad(l a role dalsich konkurendnich faktor( v Ceské republice (napt. regulace
dani a trhu préce), kde je Podfond registrovan, se vedeni Spole¢nosti rozhodlo urcit CZK jako funkéni ménu Podfondu.

b) Investi¢ni jednotka
Podfond je investiéni jednotkou ve smyslu IFRS 10. Své investice oceriuje realnou hodnotou do zisku nebo ztraty a nesestavuje konsolido-
vanou ucetni zavérku.

Podfond napliiuje klic¢ové znaky investi¢ni jednotky, kterymi jsou:
shromazdovani penéznich prostredkd od vice investor( a spoleéné investovani prostfedkl ve prospéch investorl a sprava téchto prostredkd,
zhodnoceni majetku v Podfondu vyhradné z titulu kapitélovych vynosd a prijmU z investic (pf. ndgjemné, trokovy a obdobny vynos),

méreni a vyhodnocovani vykonnosti na principu realnych hodnot,

Pri vyhodnoceni, zda Podfond splriuje podminky pro investi¢ni jednotku, byla posuzovana fada dalSich charakteristik. Zejména se jednalo o:
mnohost investic a investor(, nespriznénost investord, formu investice (majetkova Udast nebo obdobné) a charakter vydanych investi¢nich akgil.

c) Reélna hodnota aktiv a zavazk(

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy nédkladl nebo vynosd minulych téetnich obdobi se Udtuji na Uctech nakladd nebo vynost b&Zného obdobi, pokud se nejednd o opravy
zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb tétovani vynost a nékladd minulych obdobi a zmény Ggetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky ,Cista
hodnota aktiv nélezejici drziteldm investicnich akaii* ve vykazu o finanéni pozici Podfondu.

V roce 2022 Podfond neproved!| Zadné opravy chyb minulych let.



4. Provozni segmenty

za rok kongici 31. prosincem 2022

Vynosy z poplatkd a provizi 2430 - 2430
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 1314513 80937 1395 450
Vynosy celkem 1316943 80937 1397880
Néklady na poplatky a provize -69 087 -11191 -80278
Spravni naklady -2 466 -399 -2 865
Zména Cisté hodnoty aktiv nélezejici drziteliim 1245391 69 346 1314737
investi¢nich akcii pred zdanénim

Dan z pfijmd -47 491 -7693 -55 184
Zména &isté hodnoty aktiv naleZejici drziteliim 1197 900 61653 1259553

investi¢nich akcii po zdanéni

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 103145 16708 119853
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do 4306 187 4306 187
zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do 24841543 24 841543
zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy
Ostatni finanéni aktiva 1741717 1741717
Ostatni aktiva 317732 51 469 369201
Aktiva segmentu celkem 27004 137 4374 364 31378501
Pasiva
Splatny darovy zévazek 39842 6454 46 296
Ostatni finanéni zavazky 1474244 238811 1713055
Ostatni pasiva 101 899 16506 118 405
Cizi zdroje celkem (bez Cisté hodnoty aktiv 1615985 261771 1877 756

nalezejici drziteldm investi¢nich akcii)
Cista hodnota aktiv naleZejici drzitellim investidnich akcif 25388 152 4112 593 29500 745
Pasiva segmentu celkem 27 004 137 4 374 364 31378501



za rok kongici 31. prosincem 2021

Vynosy z poplatkd a provizi 4889 - 4 889
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 670 366 80937 751 303
Vynosy celkem 675 255 80937 756 192
Néklady na poplatky a provize -38 166 -5 580 -43746
Spravni néklady -1044 -153 -1197
Zména Cisté hodnoty aktiv nalezejici drziteldm 636 045 75204 711249
investi¢nich akcii pred zdanénim

Dan z pfijmd -18 155 -2 654 -20 809
Zména &isté hodnoty aktiv naleZejici drzitellim 617 891 72 549 690 440

investi¢nich akcii po zdanéni

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 67732 9904 77 636
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do 1653786 1653786
zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry
Finanéni aktiva v reélné hodnoté vykazané do 8041528 8041528
zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy
Ostatni finanéni aktiva 3345093 11113 3356 206
Aktiva segmentu celkem 11454353 1674803 13129 156
Pasiva
Splatny danovy zavazek 17057 2494 19551
Ostatni finan¢ni zavazky 2768 135 404 744 3172879
Ostatni pasiva 100 561 14704 115265
Cizi zdroje celkem (bez &isté hodnoty aktiv nélezejici podilniktim) 2885754 421941 3307 695
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldim investiénich akcif 8568 600 1252861 9821461
Pasiva segmentu celkem 11454 354 1674802 13129 156

5. Penize a penézni ekvivalenty

Bé&zné ucty v UniCredit Bank (Cast investi¢ni) 119853 77 636
Celkem 119853 77636

BéZné Ucty jsou splatné na pozadani.



6. Financni aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
Sménky ocefiované realnou hodnotou 4306 187 1653786
Celkem 4306 187 1653786

V8echny dluhoveé cenné papiry k 31.12. 2022 vykazované v poloZce ,Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové
cenné papiry* jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

Nekotované 4306 187 1653786
Celkem 4306 187 1653786

7. Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy

Investi¢ni nastroje ocerované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Zakladatelské akcie 66 33
Investicni akcie 22721918 7984790
Ostatni akcie 1961 920 -
Ostatni podily 157 639 56 705
Celkem 24841543 8041528

VSechny akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2022 vykazované v poloZce ,Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty - akcie, podilové listy“ jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.



Vydané investi¢nimi fondy

Nekotované 24841 543 8041528
Vydané nefinanénimi institucemi

Nekotované 1961920 -
Celkem 24 841543 8041528

Energetika* 59,9 % 57,2 %
Bankovnictvi a finanéni sluzby 6,9 % 0,0%
Maloobchod 4,6 % 9,5 %
E-commerce 3,7 % 71%
Development nemovitosti 6,2 % 5,9 %
Vynosové nemovitosti 0,1% 3,2 %
Profesiondini sport 2,.3% 2.5%
T 0,5% 0,4 %
Skolstvi 01% 0,2%
Specialni chemie 0,5% 0,0%
Celkem podil na aktivech 85 % 86 %

* \/Cetné Pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii vykazané v ostatnich financnich aktivech.

Tabulka znazorfiuje podil na celkovych aktivech Podfondu, zbylych 15 % je tvofeno dluhovymi cennymi papiry a ostatnimi finanénimi aktivy.

8. Ostatni financni aktiva

Kladna realna hodnota derivat( 369 201 87116
Pohledavky z nepripsanych investi¢nich akcif 1741717 3269 090
Ostatni aktiva celkem 2110918 3356 206

PoloZka pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii obsahuje k 31. 12. 2022 nevyporadané investice do investi¢nich akcii J&T Alliance
SICAV a. s. ve vy§i 1688 050 tis. K& (31.12. 2021: 3 269 090 tis. K&) a do investicnich akcii J&T MS 1SICAV a. s. ve vysi 53 667 tis. K& (31.12. 2021:
- tis. K&). Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV pfislusného fondu, které je vyhlasené ke konci U¢etniho obdobi a je znamé vzdy do
3 mésicl po konci Uéetnino obdobi.



9. Ostatni finanéni zavazky

Zéavazky v(&i investordm z nevydanych investicnich akcii 1713055 3172879
Ostatni finan¢ni zavazky celkem 1713055 3172879

Zévazky viciinvestordm z nevydanych investinich akcil pfedstavuii vklady pfijaté od investord po dobu do vydéni investi¢nich akcii. Nevydané
investicni akcie jsou vydany za NAV vyhladené ke konci tdetniho obdobi zpravidla do 3 mésicl po konci upisovacino obdobi.

10. Ostatni pasiva

Zavazek z obchodovani s cennymi papiry 89226 91982
Zéavazky vci Spole¢nosti (popl. za obhospodarovani) 27 948 22 067
Ostatni zavazky 1231 138
Dohadné Ucty pasivni (audit) - 1078
Ostatni pasiva celkem 118 405 115265

Zavazek z obchodovani s cennymi papiry predstavuje odloZeny doplatek kupni ceny jedné z investic. VySe doplatku je uréena dle vyvoje
realné hodnoty investice.

11. Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investié¢nich akcii

Podfond nemé zakladni kapitdl. Kapital Podfondu je vykazovany v polozce ,Cistd hodnota aktiv ndleZejici drZitel&im investiénich akcii viz kapi-
tola Podstatné ucetni metody a pravidla pro sestaveni Ucetni zavérky bod 2h.

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro Ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu a pro ucely zpétného odkupu inves-
tiénich akcii Podfondu je vySe &istych aktiv Podfondu. Cena investiéni akcie je vypoditavana jako podil vySe Cistych aktiv Podfondu (NAV)
a po&tu vydanych investi¢nich akeii k danému dni. Investicni akcie jsou prodavany investorim na zakladé &tvrtletn& stanovované prodejni ceny.
Ve statutu jsou definovany dva druhy investi¢nich akcii, investicni akcie EUR H a investiéni akcie CZK H.

Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v tis. KE k:

31.12. 2022 Trida EUR Trida CZK

v ks

Vydané podilové listy 489 585 920 12 198 342 316 12 687 928 236
v tis. K&

Vydané podilové listy 14088 262 15412 483 29500 745
Cista hodnota aktiv na podilovy list (v EUR/KE) k 31. 12. 2022 1,1932 EUR 1,2634 CZK
v ks

Vydané investi¢ni akcie 164 856 749 4381397 835 4546 254 584
v tis. K&

Vydané investi¢ni akcie 4738322 5083139 9821461

Cista hodnota aktiv na podilovy list (v EUR/KS) k 31. 12. 2021 1,1561 EUR 1,1601 CzK



Vyvoj investi¢nich akcii Podfondu v ks a v tis. K&:

v ks

K 1.lednu
Vydané investi¢ni akcie
Odkoupené investi¢ni akcie
Zlstatek k 31. prosinci
v tis. K&
K 1.lednu
Narlst &isté hodnoty aktiv nédlezejici podilnikiim
Vydané investi¢ni akcie
Odkoupené investicni akcie
Kurzové rozdily z investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach

ZUstatek k 31. prosinci

164 856 749
324729171

489 585 920

4738322
292 022
9367 632
-309 714
14 088 262

4381397 835
7816 944 481

12198 342 316

5083 139
967 531
9361813

15412 483

4546 254 584
8141673652

12687 928 236

9821461
12595653
18 729 445
-309 714
29500 745

2021 Tfida EUR Trida CZK

vks
K 1.lednu
Vydané investicni akcie
Odkoupené investicni akcie
ZUstatek k 31. prosinci
v tis. K&
K 1.lednu
NarGst &isté hodnoty aktiv nédleZejici drzitelim investicnich akaif
Vydané investi¢ni akcie
Odkoupené investicni akcie
Kurzové rozdily z investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach

ZUstatek k 31. prosinci

64433491
100 423 258

164 856 749

1740987
312875
2808331
-123871
4738 322

1322 363 405
3059034 430

4381397 835

1363130
377 565
3342 444

5083 139

12. Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci a opci

1386 796 896
3159457 688

4546 254 584

3104118
690 440
6150775
-123871
9821461

Derivatové nastroje pro fizeni rizik Pohledavky Zavazky Redlna hodnota
Terminové ménové operace 14 933 459 14 396 655 369 201
Celkem 14 933 459 14 396 655 369 201

Pohledavky
5484 534 5320040
5484 534 5320040

Zavazky Redlna hodnota

87116
87116

Podfond uzavrel terminové ménoveé operace typu FX forward, kdy Podfond nakupuje Ceskeé koruny a prodava eura, aby zajistil svou ménovou

pozici. Detail mé&nové pozice je v sekci 20.d)(ii) M&nové riziko.



NiZe uvedené Udaje predstavuiji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typ( finanénich derivatl k jejich zbytkovym dobam do splatnosti.

K 31. prosinci 2022
Derivatové nastroje pro fizeni rizik
Terminové ménové operace (pohleddvky) 14 933 459 - - - - 14933459
Terminové ménové operace (zavazky) 14 396 655 - - - - 14396655

K 31. prosinci 2021
Derivatové nastroje pro fizeni rizik
Terminové ménové operace (pohledavky) 5484 534 - - - - 5484534

Terminové ménové operace (zévazky) 5320 040 - - - - 5320040

13. Vynosy a naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuiji:

Ostatni poplatky 2430 4889
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 2430 4889
Poplatky za penézni operace 189 655
Poplatek za custody sluzby 11 17
Poplatek za obhospodarovani 78 584 41638
Poplatek depozitari 678 581
Ostatni poplatky a provize 816 855
Naklady na poplatky a provize celkem 80278 43746

14. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

| ezl x|

Zisk/ztrata z cennych papird ocef. redlnou hodnotou 793415 464 245
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 848 961 150374
Zisk/ztréta z kurzovych rozdild -250017 123273
Zisk/ ztréta z ostatnich finan¢nich operaci 3091 13411
Zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci celkem 1395450 751303

Zisk z cennych papirll ocefiovanych redlinou hodnotou proti G&tdm néklad’ nebo vynos predstavuje pfedevsim zisky a ztréty z prfecengni
cennych papir( na redinou hodnotu a realizované zisky/ztraty z prodeji.

Zisk z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi a Urokovymi nastroji a zaroven
i pfecen&ni otevienych derivatl precefiovanych na redinou hodnotu.

Zisk/ztréta z kurzovych rozdilll pfedstavuje zisky a ztréty z realizovanych a nerealizovanych kurzovych rozdild.
Vegkeré zisky a ztraty z finanénich operaci jsou z finanénich néstroji povinng ocenénych ve FVTPL.



15. Ostatni provozni vynosy a naklady

Fond nevykazuje Zadné provozni vynosy a naklady.

16. Spravni naklady
Néklady na audit (v¢. DPH) 1533 1096
Dané a poplatky 508 12
Ostatni (znalecké posudky, preklady) 824 89
Spravni naklady celkem 2865 1197

17. Vynosy/naklady dle oblasti

2022
Vynosy z poplatkd a provizi - 2430 -
Naklady na poplatky a provize -80278 - -
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 2025795 -630 345 -
Spravni naklady -2 865 - -
2021
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 4889 - -
Néklady na poplatky a provize -43 758 - -
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 653 599 97 704 -
Spravni néklady -1185 - -

Geograficke rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde leZi sidlo protistrany.

18. Dani z pfijmu a odloZeny dariovy zavazek/pohledavka

- 2022 2021

Dari splatna za bézné tcetni obdobi 56 796 20571
Dar splatnd za minula uc¢etni obdobi -1612 238
Celkem 55184 20809

Podfond je dle platnych pravnich predpist dafnovym poplatnikem a podava pfiznani k dani z pfijmu pravnickych osob. Dar z pfijmu pro
Podfond pro rok 2022 a 2021je 5 %.



Zisk nebo ztrata za Uc¢etni obdobi pfed zdanénim 1314737 711249
Dar z prijmu pfi sazbé 5 % (2020: 5 %) 65737 35562
Z(ctovani dané minulych let -1612 238

Dariové efekty z:
vynost nepodléhajici zdanéni -95881 -17 767
dariové neodcitatelné naklady 86 940 2776

dafiovych ztrat z béZného obdobi, ze kterych nebyla - -
zaUctovana odloZena dariova pohledavka

Celkova dan 55184 20809

Vynosy nepodiéhajici zdan&ni se tykaji pfecenéni investic do fondd, kde Podfond drzi vice nez 10% podil na viastnim kapitdlu a pfecenéni je
dle dafiové legislativy nedariovy vynos. Odpovidajici podil nakladd je také darové neodeditatelny.

Odlozené dané z piijmu jsou poditany ze vdech dotasnych rozdilll za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou dafiovy
zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond v daném obdobi ani v pfedchozim obdobi nevykazuje odloZzenou dan.

19. Transakce se spriznénymi osobami

Ostatni finan¢ni aktiva

kladna reélnd hodnota derivatd - J&T BANKA, as. 37911 10955
Ostatni pasiva

zévazky z obhospodarovani fondu - Investi¢ni spole¢nost 27948 22 067

zavazky ze sluzeb depozitare - ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 61 -

| 2l on]

Viynosy z poplatkd a provizi
vynosy z poplatkd a provizi - J&T BANKA, a.s. - 4889

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Urokovy vynos - J&T BANKA, a.s. 2 540 -
vynosy z terminovanych ménovych operaci - J&T BANKA, a.s. 133 805 42 625
naklady z terminovych ménovych operaci - J&T BANKA, a.s. - 2560

Naklady na poplatky a provize
naklady na obhospodarovani fondu - Investi¢ni spolecnost 78 584 41638

naklady na sluzby depozitare - ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 400 -



20. Finan€ni nastroje - fizeni rizik

Podfond je vystaven zejména nésleduijicim rizikdm plynoucim z divodu svych aktivit a Fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a z drzenych
finan&nich nastrojd:

Uverove riziko;

riziko likvidity;

trznirizika;

operacni riziko.

Podfond je v souladu se svou investicni strategii vystaven zejména trznim rizik(m, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan&nich trzich. Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven, popsana
ve statutu podfondu.

Podfond provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, kterd je zaméfena na investice do cennych papird investicnich fondd, idasti v kapi-
talovych spoleénostech, nemovitosti, pohledavek, dopliikové akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu.
Strategii Podfondu je investovat do produktd, nesouci vy3si vynos, i kdyZ predstavuiji vySSi trzni riziko.

Systém fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem Fizeni rizik. Pfedstavenstvo ma zod-
povédnost za stanoveni a dohled nad zésadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim néstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd
finanénich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s pozadavky Zakona, statutem a investicni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouZi k:
identifikaci a analyze rizik, kterym je Podfond vystaven,
nastaveni pfislugnych limitd a kontroldm
a monitorovani rizik a dodrzovani pfislugnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmeény trznich podminek a aktivity podfondu. Cilem obhospodarujici
investi¢ni spole&nosti je vytvorit kontrolni prostredi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci $koleni a fizeni
a nastaveni standardd a metodik.

Investiéni spole&nost ma vytvoreny vnitini kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limitd danych zékonem a timto statutem. Kontrolni

ginnost ve vztahu k Podfondu vykondvaji odborné ttvary investiéni spolednosti. Cinnost investiéni spolednosti déle priibéZné kontroluje depozitar:

Investi¢ni spolecnost majetek Podfondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investicni strategii. Investi¢ni spolecnost pfi obhos-
podarovani majetku Podfondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi odborné péce vyuziva odbornych znalosti a zkuSenosti svych
zaméstnanc, o jejichz profesiondlni Uroveri systematicky pecuje. V pfipadé potfeby najimé k realizaci svych zamé&rl pfi obhospodarovani
majetku Podfondu externi firmy s cilem zabezpecdit nejlepsi sluZby v oblasti pravniho a darnového poradenstvi, v oblasti obchodovani s cen-
nymi papiry apod.

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty Gcetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplini své smiuvni zavazky.
Toto riziko primarné vznika z dluhovych néstroji pouzivanych pro fizeni likvidity (umistovani volnych penéznich prostredkid do kratkodobych
nastroji pen&zniho trhu).

(i) Rizeni Gvérového rizika

Cilem Podfondu v oblasti Gv&rového rizika je minimalizovat expozice vi&i protistranam, kde je riziko selhani vy&si, a provadéni transakei
s protistranami, které splfiuji kritéria Uvéroveého rizika nastavena ve statutu Podfondu.



Soudasti Gvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mize Ucetni jednotce vzniknout riziko. Riziko vyporadani je
riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat sveému zavazku dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Soudasti Gvérového rizika je dale i riziko protistrany plynouci z finanénich derivat(. Obhospodarovatel Fondu snizuje rizika z pouziti finan&nich
derivatd a komoditnich derivatd zplsoby danymi statutem Fondu a pfislugnymi pravnimi predpisy.

(i) Uvérova kvalita jednotlivych druh aktiv

Penize a penézni ekvivalenty

Podfond drzi penézni prostfedky na tctech u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3 od spole¢nosti Moody’s. Podfond
mUze pfipadné zfizovat nebo vést pen&zni USty na jméno podfondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluiji pfisludné pravni predpisy
a statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V takovém pripadé depozitar eviduje vSechny penézni Uty zfizené pro Podfond a kontroluje
pohyb pené&zZnich prostfedkl tohoto Podfondu na t&chto Gtech.

Dluhové cenné papiry
Fond nedrzi Zadné dluhové cenné papiry kromé smének. VSechny sménky drzené v podfondu jsou bez ratingu. Procenta uvadéji podil
instrumentd na celkovych aktivech Podfondu.

Bez ratingu 4306 187 1653786 13% 12%
K 31. prosinci 4 306 187 1653786 13% 12%

Ostatni aktiva — derivaty

Podfond aktivné sjednava pouze derivaty vyhradné za ucelem efektivniho obhospodarovani fondu a snizeni rizika souvisejiciho s investovanim
na Ucet tohoto fondu. V Podfondu jsou vyuZivany zejména ménove swapy a forwardy, a to jako derivaty, které slouZi k zajisténi majetku pod-
fondu proti ménovému riziku. Derivaty jsou sjednavany s bankovnimi financnimi institucemi a zajistény kolateraly, Uvérove riziko je nematerialni.

(iii) Koncentrace tvérového rizika
Koncentrace Uv&rového rizika vznika z divodu existence Uvérovych pohledévek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji
schopnost diuznika dostéat svym zavazkim. K datu Gdetni zavérky byly vedkeré dluhové cenné papiry od emitentd spadajicich pod J&T Private

Equity Group (2021: od emitent( spadajicich pod J&T Private Equity Group), kteréd nema externi rating.

Koncentrace dle sektort

Finanéni Energeticky Nezarazeno Celkem
organizace sektor do sektorli

31.12.2022
Penize a penézni ekvivalenty 119853 - - 119853
Dluhové cenné papiry - 4306 187 - 4306 187
Celkem 119853 4306 187 - 4426 040
31.12.2021
Penize a penézni ekvivalenty 77 636 - - 77 636
Dluhové cenné papiry - 1653786 - 1653786

Celkem 77 636 1653786 - 1731422



Koncentrace dle zemépisnych oblasti

Ceska Evropska Ostatni Celkem
republika unie bez CR

31.12.2022
Penize a penézni ekvivalenty 119853 - - 119853
Dluhové cenné papiry 0 4306 187 - 4306 187
Celkem 119853 4306 187 - 4426 040
31.12.2021
Penize a penézni ekvivalenty 77 636 0 - 77 636
Dluhové cenné papiry 0 1653786 - 1653786
Celkem 77636 1653786 - 1731422

Geografickeé rozdeéleni je stanoveno dle zemé, kde leZi sidlo protistrany.

(iv) Zajisténi
Fond snizuje Uv&rové riziko vyplyvajici z derivatd uzaviranim prislunych zajistovacich smluv.

Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané na burzach, s centralni vyporadaci protistranou a na zakladé ISDA smluv (International Swaps
and Derivatives Association master agreements). Na zakladé t&chto smiuv, v pfipadé Uvérového selhani protistrany, dochazi k ukonéeni véech
transakci s touto protistranou a je stanovena pouze jedna vysledna &astka, ktera se nasledné vyporadava.

Podfond rovnéz aplikuje dodatecné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které poZaduiji, aby Podfond anebo protistrana transakce
poskytly zaji§téni z ddvodu zmirméni Gv&rovych rizik. Toto dodatecné zajidténi je vyporadavéano na pravidelné bazi. K datu ucetni zavérky
nebylo Zadné zajidténi poskytnuto ani prijato (2021: nebylo zadné zajisténi poskytnuto ani pfijato).

(i) Expozice a Fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Podfondu likvidovat/
prodat aktiva za prijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém horizontu.

Podfond vykazuje na stran& zavazk( piispévky pfijaté od Ucastnikd, statu a tfetich stran ve prospéch ucastnikd.

Cast prostredkd je investovana do akciovych instrumentd, které nejsou obchodovény na vetejnych trzich a jsou tak obecné nelikvidni. Tyto
instrumenty jsou rovnéz predmétem urcitych omezeni pfi zpétném odkupu. Podfond tedy nemusi byt v kazdém okamZziku pfipraven dostat
svym splatnym zavazkim z divodu dodatedného Gasu potfebného na zpenéznéni t&chto investic.

Toto riziko Podfond mitiguje aplikovanim maximalni vystupni srazky pfi odkupu Podfondem vydanych investi¢nich akcii (i) 15% pfi vyporadani
do 4 mésicl od odkupu (i) 5% pfi vyporadani do 12 mésicl od odkupu (iii) 2% pfi vyporadani do 24 mésict od odkupu. Pokud v prib&hu kalen-
darniho roku pozadaji o odkup investi¢nich akcii akcionafi vlastnici alesporn 30% investi¢nich akcii, Podfond vyporada odkupy z 10% formou
penézniho plnéni a zbylych 90% bude vyporadanych formou nepenézitého plnéni — pomoci podilu na aktivech, do kterych Podfond investuje.

Déle muze Podfond pouzit veskerych zakonnych prostfedkd pro zajisténi dostatedné likvidity (napfiklad pozastavit az na 2 roky odkup inves-
tiénich akcii dle § 136 (3) ZISIF).

Investori v Podfondu maji moznost investi¢ni akcie prodat na sekundarnim trhu, jelikoZ investi¢ni akcie obou tfid jsou obchodovany na Burze
cennych papir( Praha.



Omezeni, v¢éetné vystupnich srazek, pri zpétném odkupu investic Podfondu jsou srovnatelna s omezenimi na strané investicnich akcii vyda-
nych Podfondem.

Podfond pravidelng vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu prostiedkd ucastnikd.

(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smiuvni splatnost finanénich aktiv a finanénich zavazki v predpokladanych nediskontovanych ¢astkach
zahrnujici pfedpokladané urokové platby:

31. prosince 2022 Bod Ugetni Nedisk. Do 3 0Od3 Od 1 roku
hodnota pené&zni mésicli | mésicl do do 5 let
toky 1 roku

Bez

tis. Ké specifikace

Finacni aktiva

Nederivatova aktiva

Penize a penézni 119853 119853 119853 - - - -

ekvivalenty

Dluhové cenné papiry 4306 187 4446758 1099 936 3436822 - - -

Akcie, podilové listy 24841543 24841543 0 0 24683 157 640 -

a ostatni podily 903*

Ostatni financni aktiva 1741717 1741717 1741717 - - - -

bez RH z derivatl

Celkem 31009300 31149871 2961506 3436822 24683903 157 640 -
Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik: 369 201

Prijem 14933459 14933459 - - - -

\Vydaj -14 396 -14 396 - - - -

655 655
Celkem 369 201 536 804 536 804 - - - -

Finanéni zavazky

Nederivatové zavazky

Ostatni pasiva 118 405 118 405 - - 118 405 - -
Ostatni financni zavazky 1713 055 1713055 1713055 - - - -
Cista hodnota aktiv 29500 745 - - - 29500 - -
nélezejici drziteldm 745*

investi¢nich akcif
Celkem 31332205 1831460 1713055 - 29619150 - -

Derivatové zavazky



31. prosince 2021 Ugetni Nedisk. Do 3 0d3 Od 1 roku Bez

tis. Ké hodnota penézni mésici | mésict do do 5 let specifikace
toky 1 roku

Fina¢ni aktiva

Nederivatova aktiva
Penize a penézni 77636 77636 77 636 - - - -
ekvivalenty
Dluhové cenné papiry 1653786 1730005 - 1730005 - - -
Akcie, podilové listy 8041528 - - - 7984822* 56 706 -
a ostatni podily
Ostatni finanéni aktiva 3269090 3269090 3269090 - - - -
bez RH z derivatl
Celkem 13042040 5076731 3346726 1730005 7984822 56 706 -
Derivétova aktiva
Nastroje pro fizeni rizik: 87116
Prijem 5484534 5484534 - - - -
Vydaj -5320040 -5320040 = = = =
Celkem 87116 164 494 164 494 - - - -

Finanéni zavazky

Nederivatové zavazky

Ostatni pasiva 115265 115265 - - 115265 - -
Ostatni finan¢ni zavazky 3172879 3172879 3172879 = = = =
Cista hodnota aktiv 9821461 - - - 9821461* - -

nélezejici drziteldm
investi¢nich akcii

Celkem 13 109 605 3288144 3172879 - 9841012 = =

Derivatové zavazky

* Pro vydaneé investi¢ni akcie byla jako predpokladana doba splatnosti pouZita doba pro odkup bez vystupni srazky, tj. 2 roky. Stejna splatnost
byla pouzita pro investice do investi¢nich akcii jinych fondd v aktivech Podfondu (pro vyplatu odkupt by dodlo i k jejich prodeji).

Zlstatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypodteny a vykazany néasledovné:

Druh finanéniho nastroje Zpusoby, predpoklady a dlivody pro uréeni zbytkové smluvni splatnosti

Nederivatové finanéni nastroje Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované Urokové platby.

Derivatové finan&ni nastroje drzené z dlivodu fizeni rizik Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené hodnoty predstavuji
hrubé nominalni pen&zni toky z derivatd, které nejsou vyporadavany
na netto bazi (napr. forwardy, ménové swapy apod.), a Cisté
nominalni penézni toky, které jsou vyporadany na netto bazi.

NiZe jsou popséna vybrana trzni rizika, jimz je Usetni jednotka vystavena z dlvodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit,
a dale pak pristupy Ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ugetni jednotka je vystavena trznim rizik(m, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, mé&novymi a akciovymi nastroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.



(i) Urokové riziko

Podfond je vystaven Urokovému riziku v dlsledku dopadd vykyva aktudlnich trznich trokovych sazeb. Reélné hodnota a vynosy z finan&niho
majetku mohou v dUsledku t&chto zmén rlst, ale i klesat.

Podfond fidi Urokoveé riziko v souladu s internimi prepisy a statutem Podfondu.
Podfond nepouziva derivaty pro fizeni Urokového rizika. Podfond neaplikuje zajiStovaci ucetnictvi.

Analyza citlivosti Urokového rizika

Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k Urokovym sazbam pro derivatové i nederivatove nastroje k rozvahovému dni. Model predpoklada
fixni strukturu rozvahy podle Urokové citlivosti. Stanovené zmény, které nastaly na zadétku roku, jsou konstantni v pribé&hu vykazovaného
obdobi, tzn. model je zaloZen na predpokladu, Ze prostfedky uvolnéné splacenim nebo prodejem Urocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany
do aktiv a pasiv se stejnou Urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti. Tabulka niZze zobrazuje dopad na vykaz o Uplném vysledku a Cistou hod-
notu aktiv nalezejici drzitellm investicnich akcii, pokud by korunové a eurova vynosové kfivka na po&atku prisludného roku skokové vzrostla/
poklesla o 100 bazickych bodU a za pfedpokladu, Ze ostatni Urokové miry by zUstaly nezménéné.

_ Rist sazeb o 100 bazickych bodd Pokles sazeb o 100 bazickych bod

2022
Dopad na vykaz zisku a ztraty -28873 29282
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv -28873 29282
2021
Dopad na vykaz zisku a ztraty -29802 30347
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv -28 312 28830

(ii) Ménové riziko

Rizeni mé&nového rizika

Aktiva a zévazky v cizich méndach véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Géetni jednotky vaci mé&novym rizikiim. Reali-
zované i nerealizované kursove zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Expozice k ménovému riziku

I ) = I

K 31. prosinci 2022

Penize a penézni ekvivalenty 14727 105 126 119853
Dluhové cenné papiry 4306 187 - 4306 187
Akcie, podilové listy a ostatni podily 24433014 408 529 24 8415643
Ostatni finanéni aktiva 1688 050 422 868 2110918
Aktiva celkem 30441978 936 523 31378501

Podrozvahova aktiva

Ménové forwardy - 14 933 459 14 933 459
Splatny danovy zévazek - 46 296 46 296
Ostatni financni zavazky 853 580 859475 1713055
Ostatni pasiva 89225 29180 118 405
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteltim investidnich akcii 14 088 262 15412 483 29500 745
Zavazky celkem 15031067 16 347 434 31378501
Cista ménova pozice bez ménovych derivatd 15410911 -15410911 -
Podrozvahové pohledavky (+) / zéavazky (-) z mé&novych forwardd -14 396 655 14 933 459 536 804

Cista ménova pozice v&. ménovych derivat 1014 256 -477 452



s ) =~ Y

K 31. prosinci 2021

Penize a penézni ekvivalenty 24338 53298 77636
Dluhové cenné papiry - 1653786 1653786
Akcie, podilové listy a ostatni podily 8041517 11 8041528
Ostatni finanéni aktiva 3269090 87116 3356 206
Aktiva celkem 11334945 1794211 13129156

Podrozvahova aktiva

Ménové forwardy - 5484534 5484534
Splatny danovy zavazek - 1956561 19551
Ostatni finan¢ni zavazky 1844260 1328619 3172879
Ostatni pasiva 91982 23283 115265
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitellim investidnich akcii 4738322 5083139 9821461
Zéavazky celkem 6674 564 6454 592 13129 156
Cista ménova pozice bez ménovych derivatd 4660 381 -4 660 381 -

Podrozvahové pohledavky (+) / zavazky (-)
z ménovych forwardd -5320 040 5484534 164 494

Cista mé&nova pozice v&. ménovych derivatt - 659 659 824 153

Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad z potencidlniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzl cizich mén vici K& k rozvahovému dni. Model pfedpokladéa
fixni m&novou strukturu rozvahy. Tabulka nize zobrazuje dopad na vykaz o Upiném vysledku a Sistou hodnotu aktiv néleZejici drziteldm inves-
ticnich akcii, pokud by K& posilila/oslabila vasi EUR o 2 %, jelikoz Fond ma cizomé&novou expozici pouze v EUR.

2022
Dopad na vykaz o Uplném vysledku -20 285 20285
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv -20 285 20285
2021
Dopad na vykaz o Uplném vysledku 11531 -11531
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv 10955 -10955

(iii) Akciové riziko / cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Gdetni jednotky a finanénich derivatd odvozenych od téchto
nastrojd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi néstroji, i kdyz urditd Sast akciového rizika vzniké také z ddvodu neob-
chodnich aktivit Gdetni jednotky. Rizika akciovych nastrojd jsou fizena obchodnimi limity.

Fond nesleduje koncentraci akciovych ani dluhovych néstrojd podle odvétvi a geografickych oblasti v souladu s regulatornimi pozadavky
nebo limity vyplyvajicimi ze statutu Fondu:

K 31. prosinci 2022 a k 31. prosinci 2021 Fond neinvestoval do akciovych nastroji obchodovanych na vefejnych trzich.

Analyza citlivosti akciového rizika

Fond nevlastni Zadné obchodované akcie, a tudiz pohyby na trzich nemaji Zadny pfimy dopad na vykaz o Uplném vysledku a Cistou hodnotu
aktiv nélezejici drziteldm investinich akcii. Souvisejici zmé&na nepozorovatelnych vstupl je popséna v sekci 1.1.1.a)(vii) Citlivost rediné hodnoty
na zmény nepozorovatelnych vstupd



(iv) Stresové testovani

Ugetni jednotka provadi minimalné jednou roéné stresové testovani trokového, ménového, akciového rizika a rizika likvidity tim, Ze aplikuje
historické scénare vyznamnych pohybl na finanénich trzich a intern& definované nepravd&podobné scénafe a modeluje jejich dopad na
vysledek hospodareni U&etni jednotky. Ugetni jednotka stanovila limity na tyto stresové scénére, které jsou soudasti procesu Fizen rizik.

Operacni riziko je riziko ztraty viivem nedostatkl &i selhani vnitfnich procesu, lidského faktoru nebo systéma &i riziko ztraty viivem vngjich
udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance. Cilem Fizeni operacniho rizika v obhospodaruijici spolecnosti je
minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi poZadované urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na feSeni operac¢niho
rizika je pridéleno vedeni spolecnosti. Tato odpovednost je podporovana rozvojem celkovych norem pro fizeni operaéniho rizika, které provadi
Odbor fizeni rizik spole¢nosti i materskée spolec¢nosti a které pokryvaji nasleduijici oblasti:

identifikace operaéniho rizika v ramci systému kontroly;

vyhodnoceni identifikovanych rizik;

prijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni pozadované Urovné aktivit);

hlaSeni provoznich rizikovych udalosti zadanim prislusné informace do databaze udalosti operaéniho rizika;

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécke lidoveé republiky a Luhanskeé lidoveé republiky Ruskou federaci a jeji nasledné invazi na Ukrajinu,
vojensky konflikt eskaloval a rozsiil se do dalich regiond této zemé. V reakci na nepratelské akce Ruské federace vici Ukrajing fada zem,
v&etné Spojenych statl americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsitila ekonomické sankce proti fadé ruskych
fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zékaz cestovani.

Fond nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku nebo v Bélorusku.

Spole¢nost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Ucetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru, Ze tato udalost nema vyznamny
dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2022.

21. Realna hodnota

Ugetni jednotka stanovuje reélnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je k dispozici.
Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci zavazky uskutecniuji dostatecné Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pra-
videlny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Ucetni jednotka pouZzije ocefiovaci techniky, které maximalizuji vyuZziti relevantnich
pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupd. Vybrané ocerovaci technika zahrnuje v8echny z faktor(, které by
Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi U¢astniky trhu ke dni ocenéni.

QOcenovaci metody zahrnuiji:
modely na bazi Sisté soucasné hodnoty diskontovanych pen&znich tokd,
porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trZzniho srovnani),
a jiné ocefovaci modely.



Predpoklady a vstupy pouZité v ocefiovacich metodach zahrnui:
bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),
Uvérové marze (credit spreads),
ceny diuhopisd a akaii,
ménove kurzy,
EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb,
oCekdavané cenoveé volatility a korelace,
finan¢ni plany a predpokladané penézni toky,
likvidni/specifickeé pfirazky.

U&etni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasleduijici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstup( pouZitych k ocendni.

Urover 1: Vstupy na Urovni 1jsou (neupravend) kotované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva &i zavazky, k nimz méa Ugetni jednotka
pristup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné neZ kotované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou p¥imo (tj. jako ceny) nebo neptimo (tj.
jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefované za pouziti:
kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;
nebo jiné ocerovaci metody, ve kterych vdechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich Gdaju.
Cenné papiry zarazené v Urovni 2 se jesté dale déli na dvé skupiny:
2T - jedna se o cenné papiry zafazené v Urovni 2, které jsou ocenovany trzni cenou, ktera je povazovana za cenu z neaktivniho trhu;
2M - jedna se o cenné papiry zafazené v Urovni 2, které jsou ocefiovany internim modelem.

Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliginy. Tato Uroveri zahrnuje v8echny nastroje, pro které ocefiovaci metody
zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné, a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo pred-
poklady jsou vyZadovany, aby odraZely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskute&nuiji dostatecné casto a v dostateCném objemu, aby byl zajistén pravi-
delny pfisun cenovych informaci, a spifiuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduije, jsou stejnorodé;

b) obvykle je moZné kdykoliv najit ochotné kupuiici a prodavajici a

c) ceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané finan&ni aktivum neexistuje aktivni trh, je realna hodnota odhadnuta pomoci ocefiovacich technik. Pri pouziti ocenovacich
technik vedeni uplatriuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili
Ucastnici trhu pfi stanoveni ceny daného finan&niho nastroje.

Ugetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovn&mi hierarchie relné hodnoty provedené ke konci Ugetniho obdobi, v kterém
dana zména nastala.

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
ové&feni pozorovatelnych vstupl a cen;
kontrola a schvéleni proces( pro nové ocerovaci modely a jejich zmény;
validace modeld;
kalibrace a zpé&tné testovani modell vadi uskutedn&nym trznim transakcim;
kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v rediné hodnoté v ramci Urovné 3.



Pokud informace od tfeti strany (napr. od kotace od brokera) je vyuZita k ocenéni reélné hodnoty, pak Ucetni jednotka zvazuje a dokumentuje
dkazy, které obdrZela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocendni spliiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujict:
oveéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;
pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena, a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a zda realna hodnota predstavuje
kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;
pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouZity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje,
ktery se ocenuije;
pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za pouZiti téchto kotaci.

V nasleduijici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné realnych hodnot finanénich aktiv a finan&nich zavazky, které jsou vykéazany v rediné
hodnoté v rozvaze:

31.12.2022

Finanéni aktiva

Penize a penézni ekvivalenty - 119853 -
Dluhoveé cenné papiry - - 4306 187
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 24 841 543
Ostatni finanéni aktiva - 2110918 -

Finanéni zavazky
Ostatni finanéni zavazky - - 1713055
31.12.2021

Finanéni aktiva

Penize a penézni ekvivalenty - 77 636 -
Dluhové cenné papiry - - 1653786
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 8041528
Ostatni finanéni aktiva - 3 356 206 -

Finan¢ni zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky = = 3288144

(i) Pfevody mezi Grovni 1a trovni 2

B&hem bé&zného Ucetniho obdobi nedoslo ke zm&né trznich podminek pro zadné cenné papiry, které by zplsobily pfevod z trovné 1do
Urovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1v ramci hierarchie realnych hodnot.

(ii) Pouzité ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ugetni jednotka vyuZiva k uréeni reéiné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliginy:

Penize a penézni ekvivalenty
Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich rediné hodnoté. Tato finandni aktiva jsou v hierarchii reélnych
hodnot zafazena do Urovné& 2.V prib&hu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zm&né pouzité ocerovaci techniky nebo vstupd.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — dluhové cenné papiry

Pokud existuii, pak pro stanoveni reainé hodnoty jsou pouZity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné papiry (Uroveri 1).
Fond ocerfiuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid ceny, protoZe takové ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv.
exit price* dle IFRS 13.



V ostatnich pripadech (Uroven 2 / Groven 3) rediné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a diskontovanych penéznich
tokd. Toto zahrnuije:
soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni,
a &istou soutasnou hodnotu vypo&tenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych papirdl s podobnou
splatnosti a Uvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

Stanoveni rediné hodnoty investic (zejména smé&nek) v trovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych pen&znich tokd (,DCFY), pficemz
vstupni hodnoty pochézely z pfedpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva. Pfed samotnym zadéanim udajd do modelu DCF se provadi
kontrola pfedpokladd vyvoje cash flow. Diskontni sazby byly stanoveny jako soudet nasledujicich komponent:

(i) Bezrizikové sazby - oCekavana mira vynosu za bezrizikovou investici.

(i) Spread za trzni duraci - pfirdzka reflektujici rozdiiné splatnosti instrumentd, tj. duraéni riziko.

(iii) Spread za trzni likviditu — prémie reflektujici apetit trhu investovat a pritomnost nakupujicich a prodavajicich. Tento spread mize reflek-
tovat i charakter emise (privatni versus verejna emise) i variabilitu dostupnych kotaci, stejné tak i druh modelové ceny (bid, mid, ask).

(iv) Obecny trzni kreditni spread - kreditni prémie pro dany ratingovy stuper pozadovana trznimi Ucastniky trhu.

(v) Idiosynkraticky kreditni spread - reflektuje specifické kreditni riziko spojené s Uvérovou kvalitou konkrétniho emitenta a specifika instru-
mentu. Specifika konkrétniho emitenta reflektuii rizika, napf. rizika sektoru & geografickou/meénovou lokaci. Specifika instrumentu se mohou
tykat napt: stupné seniority (seniorni versus podfizené emise) &i jiné charakteristiky (napt perpetuitni charakter, apod.). Je vyjadien jako
dodatec¢na prirazka nad obecny trZni kreditni spread.

Hlavnimi pfedpoklady pouZitymi pfi ocefiovani byly ocekavané finanéni toky a diskontni sazby.

V prib&hu b&zného ucetniho obdobi nedodlo ke zméné& pouzité ocefiovaci technicky nebo vstupd.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy

Kotované majetkové cenné papiry
Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou pouZity tyto ceny,
resp. jsou ocenény na zakladé téchto kotovanych cen k datu ocenéni (Urove 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocen&ny na zakladé kotace brokerd pro identicky cenny papir, které jsou vykonatelné (exe-
cutable) a které zohledriuiji skutecné soucasné trzni podminky (Uroven 2).

Nekotované majetkové cenné papiry / investice

Redlna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena aplikaci nékteré z ocefiovacich metod v zévislosti na charakteristice

podkladovych aktiv a dostupnosti relevantnich informaci. Ocefiovaci metody Ize obecné rozdélit na nasleduijic:
Vynosové metody, napi. metoda diskontovanych budoucich pen&znich tokd, kdy jsou predikovany budouci pen&zni toky plynouci z daného
aktiva (napf. pen&zni toky pro viastniky a véfitele, dividendy &i splatky jistiny a Grokd u dluhovych cennych papird). Tyto finanéni toky jsou
nasledné diskontovany na jejich soutasnou hodnotu za pomoci diskontni sazby, kterd odrazi riziko dosazeni danych pené&znich rokd.
Diskontni sazba byva stanovena na zéklad& pozorovatelnych trznich parametrd.
Trzni metody, zejména metody trznich &i transak&nich nasobkd. V tomto pfipadé je hodnota ocerovaného celého papiru stanovena na
zakladé srovnani s porovnatelnymi subjekty, které byly prodany &i nabidnuty k prodeji a jejichz realizovana &i nabizena cena je znama.
Tato cena je vztaZzena k urcité veliing (napr. trzby ¢i ukazatel EBITDA) a vysledny nasobek je aplikovan na hodnotu dané veli¢iny ocerio-
vaného subjektu. Na vyslednou hodnotu jsou déle aplikovany dali Upravy dle potfeby (napf: Gprava o Cisty dluh). BliZe viz sekce (iii) niZe.
Nékladové metody, tj. ocen&ni daného aktiva ve vysi pofizovacich nékladd, nebo napf. metoda Ucetni hodnoty, ktera mize byt pouZita
v situaci, kdy se nepredpoklada, Ze je reélna hodnota daného aktiva ¢i zavazku materialné odlisSna od hodnoty Ucetni.

Blize viz sekce (iii) nize.
Nekotované investi¢ni akcie v jinych investi¢nich fondech

Redlna hodnota nekotovanych podilovych listd nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena pomoci neupravené &isté
hodnoty aktiv (NAV) (Uroven 3).



Neupravena ¢ista hodnota aktiv (NAV) je pouzita tehdy, pokud pofizené investi¢ni akcie v jiném fondu jsou zpétné prodejné (redeemable) za

podminek, které jsou srovnatelné jako podminky pro odkup investi¢nich akcii Podfondu, a za predpokladu, Zze NAV je pravidelné vyhlasovano.

Pokud nikoliv, pak NAV je pouZito jako vstup pro ocenéni a Uprava je aplikovana v souvislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné

zpé&tného odkupu (napf. z ddvodu vyde poplatku za zp&tny odkup). Tato Uprava je na zékladé Usudku provedeného obhospodarovatelem

Podfondu po zvazeni doby trvani daného omezeni (napf aplikace dané vyse poplatku za zpétny odkup) apod. Spole¢nost zvazila uplatnéni

likvidni pfiraZky a vyhodnotila, Ze vyhlasené NAV predstavuje realizovatelnou cenu.
V prib&hu b&zného ucetniho obdobi nedodlo ke zméné& pouzité ocefiovaci technicky nebo vstupd.

Ostatni finanéni aktiva/pasiva - Derivaty — FX forwardy a IRS

Redlna hodnota FX forwardd je stanovena na zéklad& soudasné hodnoty penéznich tokl vyplyvajicich z daného derivatu s prihlédnutim

k trznim vstupdm, jako jsou kurzy mé&novych spotl a forward( a referenéni trokoveé sazby apod. (Urover 2).

V prib&hu b&zného ucetniho obdobi nedodlo ke zméné& pouzité ocerovaci techniky nebo vstupd.

(vi) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro troveri 3

V néasleduijici tabulce je seznam investic do jinych investicnich fondd klasifikovanych v Grovni 3

Citlivost FV na vstup

Kategorie instrumentu Redlna hodnota Metoda ocenéni Vyznamny Interval hodnot
tis. K& nepozorovatelny
vstup
31.12.2022
Diskontni sazby 8,3% - 13,3%
Diskontované CF
J&T ALLIANCE 19647 225 Terminalni rist 1% - 3%
Trzni nasobky Trzni nasobky
EV/sales EVisales Lix-2,77x
Sandberg Private Equity 2 Fund 1109 994 Diskontované CF Diskontni sazby 9,10%
J&T PROPERTY v . ) o
OPPORTUNITIES 844 452  Prima kapitalizace Yield 5,5-7,28%
J&T PROPERTY INCOME 45211 Hodnota NAV s Hodnota investice
fondu CF z fondu
JTFG FUND | 979098 Diskontované CF Diskontni sazby 19,04% - 49,00%
Sandberg Investment Hodnota NAV Odekavané . :
Fund Il SCSp Lo fondu CF z fondu Hediciz invEgies
JBT MS 1 SICAV as. 95993 Hodnota NAV Ocekavane Hodnota investice
fondu CF z fondu
MYTHESSA 1961920 sumarni Ocekavane CF Hodnota investice
hodnota aktiv z investice

Vyznamny narlst mdze
sniZit FV instrumentu
Vyznamny narlst mdze
zvysit FV instrumentu
Vyznamny narlst mdze
zvysit FV instrumentu
Vyznamny nardst mdze
snizit FV instrumentu
Viyznamny narlst mdze
sniZit FV instrumentu
Vyznamny nardst mdze
zvysit FV instrumentu
Viyznamny narlst mdze
sniZit FV instrumentu
Vyznamny nardst mdze
zvysit FV instrumentu
Vyznamny narlst mdze
zvysit FV instrumentu
Vyznamny narlist mdze
zvysit FV instrumentu



Kategorie instrumentu Redlna hodnota Metoda ocenéni Vyznamny Interval hodnot Citlivost FV na vstup
tis. K& nepozorovatelny
vstup
31.12.2021
Diskontni sazby 43%-1150%  yZnamny narust muze
snizit FV instrumentu
Diskontované CF ) o »
J&T ALLIANGE 5220611 Termindini rlist 2y  Vyznamnyndrustmize
zvysit FV instrumentu
Trzni nédsobky Trzni néasobky 1 8x.29x Vyznamny nardst mdze
EV/isales EVisales ’ ’ zvysit FV instrumentu
Sandberg Private Equity 2 Fund 1137580  Diskontované CF  Diskontni sazby 78%-83%  Y/ZNAmny narust muze
zvysit FV instrumentu
J&T PROPERTY v o ) oA TR Vyznamny nardst mdze
OPPORTUNITIES 779969  Prima kapitalizace Yield 5,4%-6,75% Snizit FV instrumentu
J&T PROPERTY INCOME 426660  Prima kapitalizace Yield 55%-60%  'yZnamny narust muze
snizit FV instrumentu
Cena ze strany
JTFG FUND | 420004 IPEV metodika externich Hodnota investice ~ YY2Namny narust muze
investoru v dalSim zvySit FV instrumentu
investi¢nim kole
Sandberg Investment Hodnota NAV Ocekavané . . Vyznamny narlst mdze
Fund Il SCSp SFUE fondu CF z fondu el e zvysit FV instrumentu
J&T ALLIANCE

Jedinym aktivem fondu J&T ALLIANCE je minoritni podil v holdingové spoleénosti J&T CAPITAL PARTNERS (JTCP). JTCP viastni nepfimo
44% podily ve spole¢nostech Energeticky a primyslovy holding (EPH - energetika), EC Investments (ECI - E-commerce), EP Real Estate
(nemovitosti), 1890s holdings (Profesionélni sport) a investovala téz do nepfimého 25% podilu ve spolecnosti Supratuc2020 (maloobchod).

Sandberg Private Equity 2 Fund
Jedinym aktivem podfondu Sandberg Private Equity 2 Fund je 100% podil ve spole¢nosti Terno real estate (Terno), které na Slovensku pro-
vozuje sit maloobchodnich prodejen.

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES investuje do developerskych projektd, viastni podil ve spole¢nosti Colorizo Investments, které je 50%
investorem logistického projektu v Ostravé-Mognové. Fond déle investuje do vystavby retailovych park{ v Lipniku nad Be&vou, Humpolci, Upici
a ve slovenskych méstech Byt¢a. Dale ma téZ podil v reziden&nim projektu u slovenského mésta Slia€ a provozuije retailovy park v Trnavé.
Ocenéni projektd je provedeno na zakladé externich posudki redlné hodnoty pomoci metody pfimé kapitalizace. Yield z valuaénich reportd
je uveden v tabulce vy3e, predpokladana neobsazenost byla uvazovana v rozmezi 0 % - 3 % (2021: 0 % - 3 %).

J&T PROPERTY INCOME
Fond J&T PROPERTY INCOME investoval do jiz dokoncenych a pronajatych nemovitosti. Na Pardubicku viastnil dva logisticke aredly s celko-
vou pronajimatelnou plochou 35 tisic m?. Na konci fijna 2022 fond tyto projekty prodal za cenu odpovidajici uzavienému opénimu aranzma.

JTFG FUND |

Fond JTFG FUND | viastni minoritni podily v internetovém obchodu s potravinami a rozvozem jidla, skupiné Rohlik Group, vzdélavaci skupiné
JK Education, déle vlastni 860 tisic akcii spoleénosti CEZ a realizoval investici do fondu Petrus Advisers Special Situations Fund. Rohlik Group
je lidrem v oblasti online prodeje potravin ve stfedni Evropé. JK Education je vzdélavaci skupina, ktera provozuje v Praze, Brné a chorvatském
Zahrebu sit zakladnich a stfednich Skol American Academy. Dale vlastni Prazské humanitni gymnazium, bilingvni matefskou a zakladni Skolu
BEEHIVE v Praze a Mezinarodni britskou Skolu v Katalansku. Provozuje celou fadu aktivit v oblasti zprostfedkovani studia na prestiznich
zahrani&nich koléch a univerzitdch. Skupina CEZ se zabyva t&bou uhli a vyrobou, distribuci a prodejem energii koncovym zakaznikim.
Je nejvétsim vyrobcem elekttiny v Ceské republice. Petrus Advisers Special Situations Fund je akciovy fond s long/short investiéni strategit
zameéreny na evropske verejné obchodované akcie.



Sandberg Investment Fund Il

Fond Sandberg Investment Fund Il investuje do minoritnich podilli ve spolecnostech s rdstovym potencidlem. Fond viastni minoritni podily
vIT spole&nostech TITANS Freelancers, Daktela a Quantox Technology DOO Cagak, 80% podil v Green Fox Academy a 70% podil ve Phase
Group. Spoleénost TITANS Freelancers je slovenskym lidrem v oblasti outsourcingu I T specialisty, jejiz sluzby vyuZivaji renomované doméaci
a zahrani¢ni spole¢nosti. Spole€nost Daktela je nejvétSim eskym poskytovatelem softwarovych feseni v oblasti digitalizace komunikace
mezi firmami a jejich zakazniky. Srbska spole&nost Quantox Technology DOO Ca&ak se specializuje predevsim na poskytovani IT specialistli
zahraniénim Klientfim, zatimco spolednost Green Fox Academy poskytuje IT kurzy v Ceské republice, na Slovensku a v Madarsku. Slovenské
spole¢nost Phase Group se zamérfuje na zakazkovou vyrobu a prodej sedacich souprav a domaciho nabytku.

J&T MS 1

Fond J&T MS 1byl zaloZen J&T FINANCE GROUP, J&T ARCH INVESTMENT (vlastni 70 % investi¢nich akcif) a investorem Michalem Snobrem.
Jeho jedinou investici je minoritni podil (14,25 % k 31. 12. 2022) ve spole¢nosti Venator Materials PLC,, kterd je pfednim svétovym vyrobcem
titanové béloby a chemickych aditiv. Akcie spole¢nosti jsou obchodovany na newyorské burze (NYSE).

MYTHESSA HOLDINGS LIMITED

MYTHESSA HOLDINGS LIMITED je 100% dcefina spole¢nost J&T ARCH INVESTMENT a jedinou investici je minoritni podil (10,39 % k 31.12.
2022) v bance MONETA Money Bank. MONETA Money Bank je ryze ¢eska banka, jejiz akcie jsou obchodované na prazské burze (BCPP).
Se svymi dcefinymi spolecnostmi patfi mezi vedouci a rostouci poskytovatele bankovnich a finanénich sluzeb ¢eskym domacnostem, Ziv-
nostnikdm a malym a stfednim firmam.

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v rdmci ocenéni diuhovych ndstrojd zafazenych
v Urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

Kategorie instrumentu Redlna hodnota Metoda ocenéni Vyznamny Interval hodnot Citlivost FV na vstup
tis. K& nepozorovatelny vstup

31.12.2022
Bezrizikova sazba 2,66% - 3,25% ¢ P o
sménky 4306187 diskontované CF szngrﬂg{/hafust muze
Celkovy spread 1,72%-1,73% snizit FV instrumentu
31.12.2021
Bezrizikova sazba 437 % - 4,76 % , S so o
sménky 1653786 diskontované CF VVZ”?}TE\V/OaTst muie
Celkovy spread 0,78 % - 0,80 % snizi instrumentu

(vii) Citlivost realné hodnoty na zm&ny nepozorovatelnych vstupt

Pro ocenéni pro Urover 3 zmé&na jednoho nebo vice predpokladl na pfiméfen& mozné alternativni pfedpoklady by mohla vést k nésledujicim
efektdm na viastni kapitél (uvedeny jsou citlivosti pro nejvyznamngj&i investice):

Rok 2022
smeénky Zména bezrizikovych sazeb o 1% 29282 -28873
smeénky Zména kreditni pfirazky o 1% 29282 -28873
Rok 2021
smeénky zmeéna bezrizikovych sazeb o 1% 40199 -38 347

smeénky zména kreditnich priraZzek o 1% 40199 -38347



Podfond skrz fond J&T ALLIANCE investoval do podilu ve spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS (kromé nakoupené sménky od J&T Private
Equity je to jedina investice fondu J&T ALLIANCE). Hodnotu tohoto podilu pak fond J&T ALLIANCE rozdé&luje mezi dvé tridy investi¢nich
akcif, které vydava - investorskou a akcionarskou. Podfond investoval do investorské tfidy investiCnich akcii, ktera je Sasteéné chranéna proti
poklesu hodnoty majetku fondu (tj. proti znehodnoceni podilu ve spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS). Vyménou za poskytovanou ochranu
se investorska tfida vzdava naroku na vynosy prevysujici 13 % p. a. (resp. 3,25 % za Ctvrtleti).

Pokud by se EPH a ostatni investice v J&T Capital Partners zhodnotily 0 5 %, pak by doslo k navydeni Sisté hodnoty nélezici drziteldm inves-
tiénich akcii Podfondu o 1040 920 tis. K& (2021: 285 764 tis. K&).

Pokud by se v&echny investice ve fondu JTFG fund | zhodnotily o 5 %, pak by doslo k navydeni &isté hodnoty nalezici drziteldm investi¢nich
akcii Podfondu o 48 144 tis. K& (2021: 22 376 tis. K&).

Pokud by se investice ve spolecnosti Terno (v majetku fondu Sandberg Private Equity 2 Fund ) zhodnotila o 5 %, pak by doslo k navyseni
&isté hodnoty nélezici drziteldm investi¢nich akcii Podfondu o 55 500 tis. K& (2021: 28 340 tis. K&).

Pokud by se investice ve fondu J&T PROPERTY OPPORTUNITIES (nemovitosti) zhodnotily o 5 %, pak by doslo k navygeni Gisté hodnoty
nalezici drzitellim investinich akcii Podfondu o 39 843 tis. K&. (2021: 27 298 tis. K&).

(viii) Sesouhlaseni po&ate&nich a kone&nych zlstatkd pro urover 3

2022
Zistatek k 1. 1. 1653786 8041528 9695 314
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 56878 951 450 1008 328
Nakupy - 17 009 930 17 009 930
Prodeje - -1161 365 -1161 365
Emise 9622 349 - 9622 349
Splacenti -7 026 826 - -7 026 826

Prevod do Urovné 3 - - -

Prevod z Urovné 3 - - -

Zlstatek k 31. 12. 4306 187 24841543 29147730
2021
Zlstatek k 1. 1. 1108953 2373607 3482560
Zisky a ztraty za obdobi vykdzané ve vykazu zisku a ztraty 41 360 436 296 477 656
Nakupy - 6041231 6041231
Prodeje -6 606277 -809 606 -7415883
Emise 7109 750 = 7109 750
Splaceni - - -

Prevod do urovné 3 - - -
Prevod z Urovné 3 - - -

Zistatek k 31. 12. 1653786 8041528 9695 314

Podfond nema finan&ni nastroje, které nejsou vykazany v realné hodnoté.



22. Transakce nezahrnuté ve vykazu o financni pozici

K okamZiku sestaveni U¢etni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy Zadné transakce, které by nebyly zahrnuty ve vykazu o finanéni pozici.

23. Informace o predpokladaném budoucim vyvoiji

| v roce 2023 oCekavame moZny dopad nejistoty ohledné vyvoje a dopadu konfliktu na Ukrajing na vykonnost investic: Ten zahrnuje zejmeéna
pretrvavajici riziko tykajici se mozného zastaveni toku plynu pres slovensky tranzitni plynovod, respektive plateb za rezervaci prepravni
kapacity ze strany vyznamného ruského zakaznika. Tento plynovod viastni spolecnost Eustream, ve které Energeticky a prdmyslovy holding
vlastni minoritni podil.

24. \/yznamné udalosti po datu ucetni zavérky

V lednu 2023 vstoupil J&T ARCH INVESTMENTS prostrednictvim fondu J&T AGRICULTURE do zemédélského sektoru. Investice ve vysi
41,3 milionu eur financovala mezaninovy Uvér, ktery J&T AGRICULTURE poskytl skupiné J&T Zemédélstvi a Ekologie (JTZE) na nékup dessti
zem&délskych spolednosti, které plsobi v oblasti rostlinné i Zivo&idné vyroby a spadaji pod Spearhead Czech a Spearhead Slovakia. Mezani-
nové financovani ma splatnost 7 let, je denominované v eurech s Urokovou sazbou 10,5 % p. a. a dohodou o podilu na budoucim zhodnoceni
skupiny JTZE.

V breznu 2023 doslo k vytvoreni dvou novych dividendovych tfid investi¢nich akcii Podfondu (CZK HD a EUR HD), které doplini aktualni
rlstové tridy.

K okamZiku sestaveni Ucetni zaverky nejsou vedeni Spolec¢nosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily ucetni
zavérku k 31. prosinci 2022.

V Praze dne: 28. dubna 2023

Podpis statutarniho organu:

b

Ing. Roman Hajda
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