J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2022

POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA

ZA FINANCNi oBDOBI 0D 1. 1. 2022 po 30. 6. 2022
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, A.s.

VCETNE J&T ARCH INVESTMENTS PODFOND

1/71



J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2022

OBSAH
1. Zakladni udaje 3
2. Uvodni slovo 4
3. Zprava o podnikatelské ¢innosti 5
4. Transakce se spfiznénymi stranami 11
5. Dalsi informace o Fondu a Podfondu 19
6. Ostatni skute€nosti 21
7. Nasledné udalosti 21
8. Prohlaseni oprdvnénych osob 21
Mezitimni icetni zavérka sestavena dle Mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi 22
Podfond 22
Zkraceny vykaz o financni pozici k 30. 6. 2022 22
Zkraceny vykaz zisku a ztraty a o Uplném vysledku hospodareni k 30. 6. 2022 23
Zkraceny vykaz zmén ve vlastnim kapitalu k 30. 6. 2022 23
Zkraceny vykaz penéznich tokl k 30. 6. 2022 24
Mezitimni G¢etni zavérka sestavend dle Ceskych t¢etnich standard 63
Fond 63
Zkraceny vykaz rozvahy k 30. 6. 2022 63
Zkraceny vykaz zisku a ztraty k 30. 6. 2022 63
Zkraceny vykaz zmén ve vlastnim kapitalu k 30. 6. 2022 64

2/71



1. ZAKLADNIi UDAJE

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2022

Zakladni informace o Fondu ke dni 30. 6. 2022

Nazev Fondu

Sidlo Fondu
Identifikacni Cislo
Rejstfikovy soud:
Obhospodarovatel
Administrator
Datum vzniku Fondu
Typ Fondu

Kod LEI

Doba trvani

Predmét podnikani

Hlavni ¢innost

Hlavni kategorie produktu
Webové stranky
Telefonni ¢islo Fondu

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. (dale jen ,,Fond”)

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

088 00 693

vedeny Méstskym soudem v Praze, Sp. zn. 25021

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale jen ,,Investi¢ni spoleénost)
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

23.12.2019

fond kvalifikovanych investort

315700DI120W6BYTB5L11

Na dobu neurcitou

Pfedmétem podnikani je cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych

investort ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech.

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investord

Nabizeni investice do investicnich akcii Podfondu tfid EUR H a CZK H.
https://www.jtarchinvestments.cz/

+420 800 707 101

Telefonni ¢islo statutarniho orgdnu +420 800 149 172

Zakladni informace o Podfondu ke dni 30. 6. 2022

Nazev Podfondu

ISIN tfida EURH

ISIN tfida CZK H
Obhospodarovatel
Administrator

Depozitar

Datum vzniku Podfondu
Frekvence ocenovani
Doporuceny investi¢ni horizont
Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

Uplata za obhospodafovani a
administraci
Kéd LEI

Doba trvani

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (dale jen ,Podfond”)
CZ0008044864

CZ0008044856

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ATLANTIK financni trhy, a.s.

9.1.2020

ocenovani ¢tvrtletné

5 let

Max. 3 % z investované ¢astky

Vyplata do 4 mésicl od podani Zadosti o odkup max. 15 %
Vyplata do 12 mésicli od poddani zZadosti o odkup max. 5 %
Vyplata do 24 mésicli od poddani zZadosti o odkup max. 2 %
% z 1,50 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu dni
kazdého kalendainiho Ctvrtleti
315700PAOCAVYQZHU510

Na dobu neurcitou
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2. UvoDNi sLovo

Vazené damy, vaZeni panové, vazeni investofi a akcionafi,

jménem predstavenstva fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. vdam pifedkladdme pololetni finan¢ni zpravu
Fondu a Podfondu za finanéni obdobi od 1. ledna 2022 do 30. ¢ervna 2022.

Dékujeme vam za vasi dlvéru, kterou jste vloZili do financni skupiny J&T a naseho Fondu a Podfondu. Béhem
existence Fondu a Podfondu jste nam svéfili 25,26 miliardy korun'. Cena jedné korunové investiéni akcie
Podfondu k 30. 6. 2022 ¢inila 1,2056 CZK, coZ pfedstavuje zhodnoceni 0 9,4 % za pfedchozich 12 mésicd. Cena
eurové investi¢ni akcie Podfondu k 30. 6. 2022 ¢inila 1,1786 EUR, coZ znamena rist o 7,2 % za piredchozich
dvandct mésich. Za prvni pololeti roku 2022 se korunova investi¢ni akcie zhodnotila o 3,9 %, zatimco
zhodnoceni eurové investiéni akcie dosahlo 1,9 %. Od svého zaloZeni Podfond prochazi dynamickym
investi¢nim rozvojem, a diky tomu zvétsil objem svych aktiv od konce roku 2021 do konce prvniho pololeti roku
2022 092,4 %.

Z pohledu aktivit fondu jsme se v prvnim pololeti, podobné jako v poslednim Ctvrtleti roku 2021, soustredili
na navysovani pozic v jiZ existujicich investicich. Investice do novych projektl byly minimaini.

Jako jiz tradi¢né jsme podstatnou ¢ast prostiedkl ziskanych z primdrni emise investi¢nich akcii smérovali
do navyseni investice do J&T ALLIANCE, abychom ji drzeli na dlouhodobé deklarované drovni okolo 65 %
portfolia. Na konci kvétna jsme prostifednictvim specializovaného fondu J&T MS 1 investovali do minoritniho
podilu ve spole¢nosti Venator Materials (dale jen ,Venator”), kterd je globalné plsobici firma, jejimZ hlavnim
produktem je titanova béloba. Prostfednictvim fondu JTFG Fund |, ktery drzi 4,17% podil v Rohlik, jsme se
v éervnu zGéastnili investiéniho kola D. V dubnu jsme prostfednictvim tohoto fondu nakoupili 860 000 kust
akcii spole¢nosti CEZ. Dalsi investici, kterou jsme realizovali prostiednictvim fondu JTFG Fund I, byla investice
do fondu Petrus Advisers Investments Fund LP.

Vice o hlavnich investicich fondu v prvnim pololeti roku 2022 je uvedeno v kapitole Informace o podnikatelské
¢innosti.

Znovu dékujeme za vasi divéru a téSime se na dalsi zajimavé investi¢ni pfileZitosti.

Ing. TOMAS MARTINEC
Generalni feditel a Pfedseda predstavenstva
J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

1Celkové aktiva Podfondu k 30. 6.2022 doséahla 25 262 734 605,06CZK.
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J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2022

3. ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. je investi¢ni fond kvalifikovanych investor( vytvarejici podfondy. Podfond
je ucetné a majetkové oddélend c¢ast jmeéni Fondu, pficemz v Podfondu je zahrnut majetek a dluhy z investi¢ni
¢innosti.

Podfond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi 381,8 mil. K¢ (317,8 mil. K¢
k 30. 6.2021) as hodnotou vlastniho kapitdlu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 18,9 mld. K¢
(9,8 mld. K& k 31. 12. 2021), coz pfedstavuje narlst 0 9,1 mld. K& (0 92,85 %) oproti konci roku 20212

Aktiva Podfondu k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 25,26 mlid. K¢ (13,13 mlid. K¢ k 31. 12. 2021), coz
predstavuje ndrist spravovanych aktiv o 12,13 mld. K¢ (0 92,38 %) oproti konci roku 2021.

Hodnota vlastniho kapitalu pripadajiciho na jednu korunovou investi¢ni akcii vzrostla na 1,2056 CZK (1,1601
CZK k 31. 12. 2021), coz za prvni pololeti predstavuje zhodnoceni 3,92 %, v pfipadé eurové investi¢ni akcie
hodnota vzrostla na 1,1786 EUR (1,1561 EUR k 31. 12. 2021), coZ za prvni pololeti predstavuje zhodnoceni
1,95 %.

Za obdobi predchazejicich dvanacti mésici pak dosahla vyhlasovana hodnota vlastniho kapitalu pfipadajiciho
na jednu investic¢ni akcii rlstu 9,42 % (tfida CZK H), resp. 7,16 % (tfida EUR H). Podfondu se dlouhodobé dafi
plnit vSechny planované ukazatele a dosazené vysledky plné odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii
Podfondu.

Vybrané klicové ukazatele Podfondu ke dni 30. 6. 2022

Klicové ukazatele Podfondu

30. 6. 2022

31.12. 2021

Aktiva (v méné CZK)

Fondovy kapitdl Podfondu (v méné CZK)
Pocet investi¢nich akcii - tfida EUR H (kusy)
Pocet investicnich akcii — tfida CZK H (kusy)

Vlastni kapital na jednu investi¢ni akcii tfidy EUR H

(v méné EUR)

Vlastni kapital na jednu investicni akcii tfidy CZK H

(v méné CZK)

Vykonnost Podfondu za prvni pololeti 2022
investi¢ni akcie tfidy EUR H

Vykonnost Podfondu za prvni pololeti 2022
investi¢ni akcie tfidy CZK H

Vykonnost Podfondu za predchozich 12 mésicl
investi¢ni akcie tfidy EUR H

Vykonnost Podfondu za predchozich 12 mésicl
investicni akcie tfidy CZK H

25 262 734 605,06
18 933 430 167,46
361 256 392

6 966 772 665

1,1786

1,2056

1,95 %

3,92 %

7,16 %

9,42 %

13 129 155 968,68
9 821 461 045,05
164 856 749

4 381 397 835

1,1561

1,1601

6,83 %*

6,89 %*

12,30 %

12,54 %

* VWykonnost Podfondu za prvni pololeti 2021 (srovndvd obdobi k 30. 06. 2021 s obdobim k 31. 12. 2020).

2 Celkovy vlastni kapital jsou aktiva poniZena zejména o nové upsané akcie (k 30. 6. 2022 &inil 18 933 430 167,46 a k 31. 12. 2021

¢inil 9 821 461 045,05 CZK).
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Vyvoj cen investi¢nich akcii tfidy EUR H a CZK H vyhlaSovanych ctvrtletné Investicni spole¢nosti

1,2200

1,2056

1,1940

1,2000

1,1800

1,1601 1,1561
11600

1,1400

11255 1,1224
11200

1,1018 1,0998

1,1000
1,0800
1,0600
1,0400
Q22021 Q3 2021 Q42021 Q12022 Q22022
Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Vynos pro investora v cizi méné se maze zvysit m CZK m EUR

nebo snizit v disledku kolisani ménovych kurzd. Informace o vykonnosti v minulosti neni
spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.

Portfolio Podfondu k 30. 6. 2022 (dle sektorti)

171 %
0,] % Instrumenty penézniho trhu
Skolstvi
. 15%
25% . Bankovnictvi a Finanéni sluzby
Hotovost a ostatni \ / /
o,
34% s
Sl Specialni chemie
Maloobchod
[
24 % 32%
1 e Development
Profesionalni sport
17 %
53% Vynosové nemovitosti
E-commerce
/ 02%
. IT
613 %
Energetika
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J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2022

Informace o podnikatelské Cinnosti

Transakce v prvnim pololeti roku 2022

J&T ALLIANCE

V souladu se strategii drzet kolem 65 % naseho portfolia zainvestovanych ve fondu J&T ALLIANCE, jsme v prvni
poloviné roku 2022 upsali nové eurové investorské investicni akcie za 316 milion EUR. Za prvni pololeti roku
2022 dosahla nase investice do J&T ALLIANCE maximalniho mozného zhodnoceni 5 %.

Klicovou investici, ktera ovliviiuje vykonnost J&T ALLIANCE, je nepfimy podil v Energetickém a pramyslovém
holdingu (,,EPH"). Ackoli jsou v rdmci skupiny EPH nékteré spolecnosti pfimo vystavené riziku omezeni nebo
Uplného zastaveni dodavek ruského plynu do Evropy a v SirSim smyslu panuje i zvySena mira nejistoty ohledné
dlouhodobého vyhledu jejich fungovani, celkové je portfolio aktiv skupiny EPH vybudovano tak, Ze pfipadné
vypadky profitability souvisejici s ruskym plynem, mohou byt ve stfednédobém horizontu plné nahrazeny
dodatecnou ziskovosti zejména uhelnych, vodnich a jadernych elektraren ve flotile skupiny.

Dalsi podstatnou udalosti tykajici se portfolia fondu J&T ALLIANCE, ktera nastala na zacatku dubna, bylo
dokonceni dfive podepsaného prodeje podilu ve skupiné Mall Group a logistické spolec¢nosti WEDO polské e-
commerce skupiné Allegro.

Vzhledem k tomu, Ze J&T ALLIANCE tvofi zasadni ¢ast portfolia fondu J&T ARCH INVESTMENTS, a s ohledem
na panujici nejistotu ohledné evropského energetického trhu, jsme radi, Ze se ndm podafrilo dojednat docasné
navy$eni miry poskytované ochrany proti poklesu nasi investice z 20 na 25 %* od skupiny J&T Private Equity
Group, ktera je nepfimo druhym akcionafem fondu J&T ALLIANCE (a drzitelem akcionarskych investic¢nich
akcii).

JTFG FUND |

JTFG FUND | se za prvni pololeti roku 2022 zhodnotil 0 12,3 %. V poloviné cervna se fond Ucastnil investi¢niho
kola D ve skupiné Rohlik Group a svou investici si tak podrzel stavajici 4,17% podil. Investi¢ni kolo mélo velikost
220 milion( eur, bylo vedeno belgickou investi¢ni spolecnosti Sofina a obdobné jako v predchazejicich kolech
budou ziskané prostfedky slouzZit k financovani zahrani¢ni expanze skupiny. Investi¢ni kolo ocenilo Rohlik
Group na vyssi hodnotu, nez byla valuace predchazejiciho kola, a do zhodnoceni fondu tak prispéla nizsim
dvojcifernym zhodnocenim.

Dal3i z aktivit fondu byl dubnovy nakup 860 000 kus( akcii v energetické skupiné CEZ.

Posledni z realizovanych investic prvniho pololeti byla investice do fondu Petrus Advisers Investments Fund LP.
Jedna se o akciovy fond s long/short investi¢ni strategii zaméfenou na evropské verejné obchodovatelné akcie
se stfedni trzni kapitalizaci. Fond se vyznacuje fundamentalnim zamérenim s dlouhodobym investi¢nim
horizontem kombinovanym s aktivistickym pristupem ve spolecnostech, které nenaplnuji svlij potencial. Fond
zaloZeny v roce 2009 je fizeny Klausem Umekem a Tillem Hufnagelem, ktefi maji vice nez 20 let zkuSenosti
z investi¢niho bankovnictvi véetné vedoucich manazerskych pozic v investi¢ni bance Goldman Sachs. Fond
od svého zaloZeni Uspésné porazi evropské akciové indexy.

ARCH i nadale na fondu JTFG FUND | drzi 40 % investicnich akcii.

3 Investorské investi¢ni akcie fondu J&T ALLIANCE poskytuji svym drZitelim &aste¢nou ochranu proti propadu hodnoty vyménou
za vzdani se €asti vynosu prevysujici stanovenou mez (10 % p. a., resp. 2,5 % za Ctvrtleti). Ochrana je poskytovana prostfednictvim
majetku fondu, ktery pripadd na druhou, tzv. akcionarskou tfidu investi¢nich akcii, ktera vyménou za poskytnuti ¢astecné ochrany
ziskdva pravo na veskery vynos nad stanovenou mez.
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J&T Property Opportunities

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES pokracoval v rozprodeji logistickych hal v Mognové. Cast prostiedkd
ziskanych z prodeje pak v bfeznu investoval do retailového parku v Trnavé. Jedna se o obchodni centrum
s celkovou pronajimatelnou plochou 21 tisic m2, jehoZ hlavnim najemcem je OBI. V kvétnu pak investoval
do nakupu pozemka v Upici v severovychodnich Cechdch, na kterych planuje podobné jako v Humpolci, Lipniku
na Becvou a slovenské Bytée vybudovat regiondlni retail park. Do portfolia fond pfispél zhodnocenim 4,5 %
za prvni pololeti.

Sandberg Private Equity 2 Fund

Hodnota investice ve fondu Sandberg Private Equity 2 Fund, vlastnici slovenskou maloobchodni sit Terno, se
v prvnim pololeti sniZila 0 36.8 %. Podobné jako celd fada jinych spolecnosti je i Terno nuceno v posledni dobé
nakupovat elektfinu na spotovém trhu za ceny ndsobné vyssi nez v pfedchozich letech. V reakci na souvisejici
rast provoznich nakladd pristoupil management k celé radé Uspornych opatieni. BohuZel, ani tato opatieni
v kombinaci s kontinudlnim zlepsenim vSech provoznich metrik, které mlze vedeni Terna ovlivnit, nevedla
k pozitivnimu vysledku. Po diskusi s managementem a zastupci investi¢ni spole¢nosti Sandberg Capital jsme,
bohuzel, dospéli k zavéru, Ze negativni dopad plynouci z vysoké ceny elektfiny vSechny tyto pozitivni efekty
prevazi. Z tohoto dldvodu jsme pomérné vyrazné upravili zejména ndkladovou ¢ast naseho ocenovaciho
modelu. ARCH vlastni 100 % investi¢nich akcii fondu.

J&T PROPERTY INCOME

Fond J&T PROPERTY INCOME, provozujici dva logistické aredly u Pardubic, pfispél za prvni polovinu roku 2022
zhodnocenim 3,1 %. Arealy maji celkovou pronajimatelnou plochu pfes 35 tis. m2, jsou plné pronajaty a jsou
pfedmétem opcni dohody, ktera umoznuje obéma strandm prodej 100% podild za pfedem stanovenou cenu.
ARCH vlastni 100 % investi¢nich akcii fondu.

J&T MS 1 SICAV

J&T ARCH INVESTMENTS na konci kvétna investoval do specializovaného fondu J&T MS 1, ktery jsme zalozili
spolu s dlouholetym obchodnim partnerem J&T Michalem Snobrem. Tento fond odkoupil minoritni podil
ve spolecnosti Venator Materials (dale jen ,Venator”). Nepfimo jsme se tak stali druhym nejvétSim akcionarem
spoleénosti. Venator je globalné pulsobici firma, jejimz hlavnim produktem je titanova béloba, ve které patfi
mezi pét nevétsich svétovych vyrobcl. Mezi jeji dalsi produkty pak spadaji specidlni chemicka aditiva, jako jsou
pigmenty, aditiva do barev a pfipravky k oSetfovani dieva. Spole¢nost je obchodovana na Newyorské burze
cennych papirl a jeji trzby presahuji 2 miliardy dolar(l. Vzhledem k tomu, Ze na konci druhého Ctvrtleti jesté
probihalo ve fondu J&T MS 1 takzvané upisovaci obdobi, neni v ocenéni portfolia ARCH zohlednéno trini
precenéni akcie.
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Vliv pandemie COVID-19 na podnikatelskou c¢innost

Dlouhodoby dopad pandemie COVID-19

V souvislosti s aktualnim vyvojem pandemie COVID-19 predpokladame, Ze v druhé poloviné roku 2022
nebude mit pandemie COVID-19, ani s tim souvisejici platna restriktivni a ochranna opatfeni stanovena
vladnimi organy, Zadny vyznamny negativni dopad na fungovani Podfondu. Pfesto budeme z investi¢niho
pohledu i nadale opatrni vici exponovanym oblastem ekonomiky a situace prabézné vyhodnocovat.

Pokud by byl Podfond vystaven identifikovanému riziku, pak tato rizika jsou pod dohledem interniho
systému fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti, jehoZ neoddélitelnou soucasti je pravidelné stresové testovani
a aktualizace stresovych scénaru.

| nadadle budeme pravidelné monitorovat a vyhodnocovat potencidlni dopad pandemie COVID-19
na aktiva Podfondu, jeho vykonnost a v pfipadé potieby pfijimat proaktivné opatreni ke zmirnéni
negativnich dopadu na portfolio.

Ekonomické zotaveni z pandemie COVID-19

Vzhledem ke skutecCnosti, Ze aktiva byla alokovana do segmentl ekonomiky, které nebyly negativné
postizené dopady COVID-19, nezaznamenal Podfond Zadny vyznamny dopad z pandemie COVID-19.

Vladni ¢i vefejna podpora

Fond a Podfond neZddal a ani neuvazuje Zadat o vladni ¢i vefejnou podporu.

Vliv ruské invaze na Ukrajinu na podnikatelskou ¢innost

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a
jeji nasledné invazi na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsitil se do dalSich region( této zemé. Soucasna
eskalace vojenského konfliktu ma a bude mit neblahy dopad na politické a podnikatelské prostredi na Ukrajing,
véetné schopnosti mnoha subjektl pokracovat v bézné Cinnosti. V reakci na nepratelské akce Ruské federace
vici Ukrajiné fada zemi, véetné Spojenych statl americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla
anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo
jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zakaz cestovani.

Podfond nema vyznamnou pfimou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku. S ohledem na vyse uvedené
udalosti Podfond nebude investovat do investic s rizikem na Ukrajiné a Rusku. Podfond je vystaven
makroekonomickym rizikim (napfiklad rdst cen komodit, sniZzeni hospodarského rlstu) souvisejicim
s vojenskym konfliktem. Tato rizika byla zohlednéna pfi valuaci jednotlivych aktiv k 30.6.2022.

Z pohledu mozného budouciho dopadu zavadénych sankcnich balik( ¢i jinych geopolitickych rizik by mohla byt
v ramci portfolia fondu potencidlné pfimo zasazena spolecnost Energeticky a primyslovy holding (EPH). EPH
totiz mj. drZi minoritni podil ve spolecnosti Eustream, kterd je vlastnikem a provozovatelem slovenského
tranzitniho plynovodu. Ten je soucasti jedné ze tfi hlavnich tras ptivadéjicich rusky plyn do Evropy. | v pfipadé
rGznych, z pohledu fondu negativnich, scénafli vyvoje podle nas nicméné existuji divody, které maji Sanci
jejich dopady podstatné zmirnit.

Prvnim dlvodem je sloZeni portfolia skupiny EPH. Domnivame se, Ze potencidlni negativni efekty, které by
souvisely napf. se zastavenim toku ruského plynu do Evropy, by do zna¢né miry mohly byt kompenzovany
zvy$enou finanéni vykonnosti zejména uhelnych a nuklearnich zdrojll. Investi¢ni strategii skupiny v poslednich
nékolika letech byly totiZz investice do konvencnich zdrojd zejména v zapadni Evropé. EPH tak dnes vlastni a
provozuje velmi diverzifikované portfolio energetickych aktiv. A to jak z pohledu jejich geografické lokace, tak
z pohledu role v energetickém fetézci, a v pfipadé vyroby elektrické energie navic i z pohledu zavislosti
na vstupnich komoditach.
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Druhym davodem je zplisob, jakym Podfond investici do podilu v EPH provedl. Nepfima investice do EPH
realizuje Podfond skrze specialni tfidu tzv. investorskych investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE (ktery vlastni
podil ve spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS, jez mj. vlastni 44% podil v EPH). Tyto akcie jsou strukturovany tak,
Ze Podfondu poskytuji (vyménou za vzdani se ¢asti vynosu prevysujici 10 % p. a.) ¢asteCnou ochranu proti
propadu hodnoty.

Ostatni investice Podfondu v tuto chvili povaZujeme s ohledem na jejich geografickou lokaci (Ceska republika,
Slovensko a zapadni Evropa) a/nebo sektorové zaméfeni (maloobchod, e-commerce, nemovitosti nebo
profesiondlni sport) za bezprostfedné neohrozené ruskou valkou.

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti zndmy Zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti,
které by ovlivnily uéetni zavérku k 30. ¢ervnu 2022.

Predpokladany budouci vyvoj

Ve druhé poloviné roku 2022 véfime v dalsi rlst spravovanych aktiv Fondu. Radi bychom tempo ristu udrzeli
minimalné na stejné Urovni jako v prvni poloviné roku 2022, kdy se celkova aktiva zvétsila o cca 12,1 mld. K¢,
predevsim diky vyznamnym primdarnim Upisim investi¢nich akcii. Volnou likviditu planujeme i nadéle
investovat v souladu s investi¢ni strategii Fondu uvedenou ve Statutu. Vzhledem k rostoucimu podilu verejné
obchodovanych titulll v portfoliu Fondu je mozné ocekavat také v nasledujicich ¢tvrtletich vétsi volatilitu
hodnoty portfolia, neZz tomu bylo doposud.
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4. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI
Vymezeni spFiznénych stran Fondu a Podfondu
Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022 byl Fond ovidddn primo ndsledujicimi
osobami:
J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika.
Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022 byl Fond ovidaddn nepfimo
ndsledujicimi osobami:

Ing. Ivan Jakabovi¢, R. ¢. 721008/6246, bytem 98000 MONACO, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké
knizectvi, ktery ovlada spolu s Ing. Jozefem Tkacem (viz nize) spolecnost J&T FINANCE GROUP SE.

Ing. Jozef Tka¢, R. ¢. 500616/210, bytem Bratislava, Julova 10941/32, PSC 831 01, Slovenska republika, ktery
ovlada spolu s Ing. lvanem Jakabovicem (viz vyse) spolec¢nost J&T FINANCE GROUP SE.

Dale Ing. Ivan Jakabovic vlastni podil ve spolec¢nostech:

J&T Securities, s.r.o.
IC: 31366431, se sidlem Bratislava, Dvotakovo nabrezie 8, PSC 811 02, Slovenska republika, kterou ovlada Ing. lvan
Jakabovic

KOLIBA REAL, a.s.
IC: 35725745, se sidlem Bratislava, Dvorakovo nabreZie 8, PSC 811 02, Slovenska republika, kterou ovlada Ing. Ivan
Jakabovic

KPRHT 3, s.r.o.
IC: 36864781, se sidlem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 8, PSC 811 02, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti KOLIBA
REAL, a.s.

KPRHT 14, s.r.o.
IC: 36864765, se sidlem Bratislava, Dvorakovo nabreZie 8, PSC 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti KOLIBA
REAL, a.s.

KPRHT 19, s.r.o.
IC: 36 864 889, se sidlem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 8, PSC 811 02, Slovenska republika, ovladana spolenosti KOLIBA
REAL, a.s.

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022 byl Fond ovildddn stejnymi osobami,
spolecné s ndsledujicimi ostatnimi oviaddanymi osobami, prostfednictvim spolecnosti J&T FINANCE GROUP
SE:

J&T BANKA, a.s.,
IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T INVESTIENi SPOLECNOST, a.s.
IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T Bank a.o.
IC: 1027739121651, se sidlem Moskva, Kad$evskaya, Ruska federace, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

ATLANTIK financni trhy, a.s.
IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

ALTERNATIVE UPRAVLIANIJE d.o.0.
IC: 30770704700, se sidlem Prilaz Fausta Vrancica 10, 42000 Varazdin, Chorvatsko, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T banka d.d.
IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika, ovladéna spole¢nosti J&T BANKA, a.s. spole¢né
s ALTERNATIVE UPRAVLJANIJE d.o.o.
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J&T IB and Capital Markets, a.s.
IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Fondee a.s.

IC: 06691862, se sidlem Praha 2, Rumunska 22/28, Vinohrady, PSC 120 00, ovladana spole¢nosti J&T IB and Capital
Markets, a.s.

(0d 27.01.2022)

FVE Holding, s.r.o.

IC: 14427711, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, ovladana spole¢nosti J&T IB and Capital
Markets, a.s.

(od 07.04.2022)

FVE Cejkovice s.r.o.
IC: 28913698, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, ovladana spole¢nosti FVE Holding, s.r.o.
(0d 17.05.2022)

FVE Napajedla s.r.o.
IC: 28964896, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, ovladana spolecnosti FVE Holding, s.r.o.
(od 17.05.2022)

FVE Némcice s.r.o.
IC: 28966970, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, ovladana spole¢nosti FVE Holding, s.r.o.
(0d 17.05.2022)

FVE Slusovice s.r.o.
IC: 28964837, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, ovladana spolecnosti FVE Holding, s.r.o.
(od 17.05.2022)

J&T Recycle, s.r.o.
IC: 02944588, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, ovladana spole¢nosti FVE Holding, s.r.o.
(0d 17.05.2022)

TERCES MANAGEMENT LTD
IC: HE201003, se sidlem Akropoleos 59-61, 1st floor, Off 102, 2012, Nicosia, Kypr, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Interznanie OAO
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 26, 113035 Moskva, Ruska federace, ovladana spole¢nosti
TERCES MANAGEMENT LTD spolu se spole¢nosti J&T Bank a.o.

SPERIDA, a.s. v likvidaci
IC: 52424693, se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves, PSC 841 04, Slovenska republika, ovladana
spole¢nosti J&T IB Capital Markets, a.s.

Colorizo Investment, a.s.
IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T IB Capital
Markets, a.s.

Cl Joint Venture, s.r.o.
IC: 07899327, se sidlem Ostrava, 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, PSC 702 00, ovladddna spole¢nosti Colorizo
Investment, a.s.

J&T Leasingova spolecnost, a.s.
IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Rustonka Development Il s.r.o.
IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

365.bank, a.s. (dfive Postova banka, a.s.)
IC: 31340890, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

365.life, d.s.s., a.s. (dfive Dochodkova spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s.)
IC: 35904305, se sidlem Dvorakovo nébrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

365.invest, sprav.spol., a.s. (dfive PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.)
IC: 31621317, se sidlem Dvorakovo nabrefie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.
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PB Servis, a. s.
IC: 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

PB Financné sluzby, a. s.
IC: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

SKPAY, a.s. (dfive SPPS, a. s.)
IC: 46552723, se sidlem Nam. SNP 35, Bratislava 811 01, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

365.fintech, a.s.
IC: 51301547, se sidlem Dvorakovo nabrefie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

Ahoj, a.s. (dfive Amico Finance a. s.)
IC: 48113671, se sidlem Dvorakovo nébreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
IC: 09641173, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o.
IC: 35838833, se sidlem Hodzovo nam. 2, Bratislava 816 25, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T NOVA Hotels
SICAV, a.s.

BHP Tatry, s. r. o.
IC: 45948879, se sidlem Dvorakovo nabrezie 6, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti J&T NOVA
Hotels SICAV, a.s.

Cards&Co, a. s.
IC: 51960761, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

DanubePay, a. s.
IC: 46775111, se sidlem Mileti¢ova 21, Bratislava 821 08, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Cards&Co, a. s.

ART FOND - Stredoeurdpsky fond sticasného umenia, a.s.
IC: 47979160, se sidlem Dvorakovo nébrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
IC: 03451488, se sidlem Praha 1, Na piikopé 393/11, Staré Mésto, PSC 110 00, Ceska republika, ovladéna spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE

FORESPO SOLISKO a. s.
IC: 47232935, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 1 a. s.
IC: 47234032, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddéna spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 2 a. s.
IC: 47234024, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HOREC A SASANKA a. s.
IC: 47232994, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO PALENICA a. s.
IC: 47232978, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

INVEST-GROUND a. s.
IC: 36858137, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO - RENTAL 1 a.s.
IC: 36782653, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.
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FORESPO - RENTAL 2 a. s.
IC: 36781487, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO BDS a.s.
IC: 27209938, se sidlem Praha 5, Janackovo nabiezi 478/39, Smichov, PSC 150 00, Ceska republika, ovladana spoleénosti
Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Devel Passage s. r. 0.
IC: 43853765, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO DUNAIJ 6 a. s.
IC: 47235608, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddéna spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

RDF International, spol. s r.o.
IC: 31375898, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

OSTRAVICE HOTEL a.s.
IC: 27574911, se sidlem Praha 8, Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

J&T SERVICES CR, a.s.
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T SERVICES SR, s.r.o.
IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T SERVICES
CR, a.s.

Hotel Kadashevskaya, LLC.
IC: 1087746708642, se sidlem Kadashevskaya Nabereznaya 26, 115035 Moskva, Ruska federace, ovladana spole¢nosti J&T
FINANCE LLC

J&T Bank (Schweiz) AG in Liquidation
IC: CH02030069721, se sidlem Ziirich, Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001, Svycarsko, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Wine Holding SE
IC: 06377149, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE

Wine Resort Pouzdfany, s.r.o.,
IC: 09988891, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolec¢nosti J&T
Wine Holding SE

Reisten, s.r.o.
IC: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Pavlov, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

KOLBY a.s.
IC: 25512919, se sidlem Ceska ¢.ev. 51, 691 26 Pouzdrany, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

SAXONWOLD LIMITED
IC: 508611, se sidlem Cam Lodge Kilquaide, The Russian Village, Co. Wicklow, A63 FK24, Irsko, ovladana spole¢nosti J&T
Wine Holding SE

World’s End LLC
IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 116, Napa CA 94558, USA, ovladéna spole¢nosti SAXONWOLD LIMITED

OUTSIDER LIMITED
HE 372202, se sidlem Klimentos, 41-43; KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 21; 1061, Nicosia, Kypr, ovladdna spole¢nosti
J&T Wine Holding SE

STE CIVILE D'EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER
IC: 316809391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladéna spole¢nosti OUTSIDER LIMITED
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JCP MALTUS DOMAINES & CHATEAUX (dfive CT DOMAINES)
1€:507402386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spole¢nosti STE CIVILE D'EXPLOITATION DU
CHATEAU TEYSSIER

J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana
spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

Bayshore Merchant Services Inc.
IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Trust Inc. (dfive J&T Bank & Trust Inc.)
IC: 00011908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados, ovlddana spole¢nosti Bayshore
Merchant Services Inc.

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD
IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovlddana spole¢nosti J&T
INTEGRIS GROUP LIMITED

Equity Holding, a.s.
IC: 10005005, se sidlem Praha 8, Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddédna spole¢nosti J&T
MINORITIES PORTFOLIO LTD.

J&T FINANCE LLC
IC: 1067746577326, se sidlem Rossolimo 17, Moskva, Ruska federace, ovlddana spole¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO
LTD.

J&T Global Finance VIII,, s.r.o.
IC: 06062831, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T
INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Global Finance IX., s.r.o.
IC: 51836301, se sidlem Dvorakovo nébrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance X, s.r.o.
IC: 07402520, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolec¢nosti J&T
INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Mezzanine, a.s.
IC: 06605991, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE

JTH Vision s. r. o.
IC: 05941750, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spolu ovladana spole¢nosti J&T Mezzanine, a.s.

JTH Letiiany, s.r.o.
IC: 04919211, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spolu ovladana spole¢nosti J&T Mezzanine, a.s.

J&T Funds Inc. (dfive J&T INTEGRIS FUNDS LIMITED)
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana
spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T REALITY otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a. s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

XT-Card a.s.
IC: 27408256, se sidlem Praha 3, Seifertova 327/85, PSC 130 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T Global Finance XIIl., s.r.o. (dfive J&T Credit Participation, s.r.o.)
IC: 09919821, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T
INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Global Finance XI., s.r.o.
IC: 09920021, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T
INTEGRIS GROUP LIMITED

15/71



J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2022

J&T Global Finance XIl., s.r.o.
IC: 53546 229, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladéna spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s.
IC: 53 859 111, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA,
a.s.

J&T LOAN FUND, J&T AIF Fund SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkaria, BKR 9034,
Malta, registracni Cislo SV472, ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Real Estate Vostok, LLC
Reg. No. 1077762703809, se sidlem Moskva, Kadashevskaya 26, PSC 115 035, Ruskd federace, ovladana spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE

J&T SME Finance, a.s.
IC: 10730834, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T IB Capital
Markets, a.s.

J&T VENTURES | otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a. s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186
00 Praha, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

JTFG FUND I SICAV, a.s.
IC: 09903089, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T ORBIT SICAV, a.s.
IC: 14151898, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.
(od 14.01.2022)

Leasing- Medicine LTD (Lizing-Medicina ooo)
Reg. No. 1027733018610, DIC: 7733149678 se sidlem Office 6, Entrance 1, Bldg. 2, 10, Korovinskoe Shosse, Moscow,
Ruska federace, ovladana spole¢nosti J&T Bank a.o.

Narcissus s.r.o.
IC: 07847653, se sidlem Praha 6, Evropska 2758/11, Dejvice, PSC 160 00, Ceska republika, ovladdna spole¢nosti J&T
MINORITIES PORTFOLIO LIMITED

OAMP Distribution s.r.o.,
IC: 09381333, se sidlem Ostrava, 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, PSC 702 00, spolu ovladana spole¢nosti Colorizo
Investment, a.s.

OAMP Hall 2, s.r.o.
IC: 07899505, se sidlem Ostrava, 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, PSC 702 00, ovladana spole¢nosti OAMP Holding
s.r.o.

OAMP Hall 5, s.r.o.
IC: 07899726, se sidlem Ostrava, 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, PSC 702 00, ovladéna spole¢nosti OAMP Holding
s.r.o.

OAMP Hall 6, s.r.o.
IC: 07899751 se sidlem Ostrava, 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, PSC 702 00, ovladana spole¢nosti OAMP Holding
s.r.o.

Industrial Center CR 11 s.r.o.
IC: 05649765, se sidlem Praha 1, V celnici 1031/4, Nové Mésto, PSC 110 00, ovladana spoleénosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Holding s.r.o.
IC: 09381341, se sidlem Ostrava, 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, PSC 702 00, spolu ovladana spole¢nosti Colorizo
Investment, a.s.

OAMP Infrastructure s.r.o.
IC: 09381325, se sidlem Ostrava, 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, PSC 702 00, spolu ovlddana spolecnosti Colorizo
Investment, a.s.

Rentalit s.r.o.
IC: 08806594, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T
Leasingova spolecnost, a.s.
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URE HOLDING LIMITED

IC: HE379721, se sidlem LEDRA BUSINESS CENTRE, Poseidonos 1, Egkomi, 2406, Nicosia, Kypr, ovladana spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE

Butcher313, s.r.o.
IC: 7282010, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, Ceské republika, ovlddana spole¢nosti J&T
MINORITIES PORTFOLIO LIMITED

J&T Global Finance XIV.,, s.r.o.

IC: 54627753, se sidlem Dvorakovo nabreiie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mesto 811 02, Slovenska republika,
ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

(od 19.05.2022)

J&T RFI L., s.r.o.
IC: 17164028, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
(0d 21.05.2022)

J&T RFIL L., s.r.o.
IC: 17164044, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
(0od 21.05.2022)

Statutdrnimu orgdnu Fondu je znamo, Ze od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022 byl Fond osobou spojenou pres
vrcholové vedeni Fondu s ndsledujicimi osobami:

Statutdrnim orgdnem Fondu je Investi¢ni spolecnost. Statutarnim orgdnem Investi¢ni spolecnosti je
predstavenstvo, jehoZ sloZeni je Ing. Tomas Martinec (pfedseda predstavenstva), Ing. Roman Hajda (Clen
predstavenstva) a Ing. Michal Kube$ (Clen predstavenstva). Dozorci rada Investi¢ni spole€nosti je sloZena
nasledovné, od 1.1.2022 do 26.4.2022 Mgr. Ivo Enenkl a od 27.4.2022 do konce rozhodného obdobi PhDr.
Adam Tomis (pfedseda dozoréi rady), Stépan ASer, MBA (¢len dozoréi rady) a Ing. Igor Kova¢ (Elen dozoréi
rady).

Osobou spojenou osobou Ing. Romanem Hajdou jsou J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa
Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkaria, BKR 9034, Malta, reg. ¢islo SV69, J&T AIF Fund SICAV p.l.c., se
sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkaria, BKR 9034, Malta, registracni Cislo SV472, J&T
SICAV, p.l.c. se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkaria, BKR 9034, Malta, registracni Cislo
SV295, a to po celé rozhodné obdobi.

Ing. Roman Hajda vykonava mimo investi¢ni spole¢nost ¢innost reditele odboru spravy klientskych portfolii
ve spole¢nosti J & T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, Sp. znacka B 1731.

Osobou spojenou osobou Mgr. lvem Enenklem jsou Nadacni fond CarTec, Ostrava - Moravska Ostrava,
Vitkovickd 3246/1a, PSC 702 00, IC: 27828913, déle Byty Farské, s.r.o., Sadova 3324/1, Moravska Ostrava,
702 00 Ostrava, IC: 29446988, Advokatni kanceldf Enenkl a Hradeény s.r.o., Bélehradska 572/63, Vinohrady,
120 00 Praha 2, IC: 06481701, a Enenkl advisory, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, IC:
04875117, a to po celé rozhodné obdobi.

Osobou spojenou osobou Stépanem Aserem, MBA jsou J&T BANKA, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC
186 00, IC: 47115378, ATLANTIK finanéni trhy, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, IC: 26218062, J&T IB
and Capital Markets, a.s., Praha 8 - Karlin, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, IC: 24766259, J&T Bank, a.o.,
Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, IC: 1027739121651, J&T Leasingova spole¢nost, a.s., Praha 8,
Sokolovska 700/113a, PSC 18600, IC: 28427980, Spoleéenstvi vlastnikl jednotek Rehofova 1025, Praha 3,
Praha 3, Rehorova 1025, PSC 13000, IC: 28951981, J&T Mezzanine, a.s., Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, IC: 06605991, J&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00, IC: 28168305, a J&T
FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 27592502, a to po celé rozhodné obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Igorem Kovaéem je J&T BANKA, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,
IC: 47115378, J&T IB and Capital Markets, a.s., Praha 8 - Karlin, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, IC:
24766259, J&T SERVICES CR, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, IC: 28168305, J&T Bank, a.o.,
Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, IC: 1027739121651, J&T Sport Team CR, s.r.0., Sokolovska
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700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 24215163, VABA d.d. banka Varazdin, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000
Varazdin, Chorvatsko, IC: 675539, J&T Leasingova spole¢nost, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,
IC: 28427980, J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 06605991, a J&T FINANCE
GROUP SE, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 27592502, a to po celé rozhodné obdobi.

Osobou spojenou osobou Adamem Tomisem jsou Equity Holding, a.s. Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, IC: 10005005, a to po celé rozhodné obdobi, CZECH MEDIA INVEST a.s., Pafizska 130/26, Josefov,
110 00 Praha 1, IC: 24817236, a to po celé rozhodné obdobi, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC 47672684, a to od 27. dubna 2022, EP Global Commerce a.s., Pafizska
130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, IC 05006350, a to po celé rozhodné obdobi, Westminster JV a.s., Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 05714354, a to po celé rozhodné obdobi, E-Commerce and Media
Investments, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 08804095, a to po celé rozhodné obdobi, J&T
CAPITAL PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 10942092, a to po celé rozhodné
obdobi, J&T ENERGY HOLDING, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 10963812, a to po celé
rozhodné obdobi, J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s., Sokolovskad 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IC:
11961589, a to od 25. Gnora 2022, J&T EQUITY PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8,
IC: 17201373, a to od 15. éervna 2022.

Transakce se spfiznénymi stranami Fondu a Podfondu

Se spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
V rozhodném obdobi byla uzaviena smlouva o administraci ze dne 29.4.2022 a smlouva o vykonu funkce a
obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 29.4.2022

V predchazenich Ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:
Ramcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vyméné a odkupu investi¢nich akcii a vedeni evidence
investi¢nich nastrojl ze dne 15.6.2020

Se spolecnosti J&T BANKA, a.s.
V rozhodném obdobi byla uzaviena Smlouva o Uschové cennych papird ze dne 28. 4. 2022.

V predchazenich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

Smlouva o uctu pro sloZeni zakladniho kapitalu ze dne 20. 12. 2019

Komisionarska smlouva ze dne 19. 06. 2020

Smlouva o poskytovani sluZeb internetového bankovnictvi ze dne 13.7. 2020

Ramcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vyméné a odkupu investi¢nich akcii a vedeni evidence
investi¢nich nastrojl ze dne 15.6.2020

Se spole¢nosti J&T SERVICES CR, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

V predchazenich Ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:
Smlouva o poskytnuti sidla a dalSich sluzeb ze dne 14.9.2020

Se spolecnosti ATLANTIK financni trhy, a.s.
V rozhodném obdobi byla uzaviena depozitaiska smlouva ze dne 29.4.2022.

Fond v rozhodném obdobi neuskutecnil s propojenymi osobami Zzadné dalsi prdvni jednani, ostatni ukony,
opatteni, plnéni a protiplnéni.

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici
ucinény zadné jiné pravni jedndni, ostatni opatfeni, plnéni a protiplnéni.
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5. DALSIi INFORMACE O FONDU A PODFONDU
Udaje o portfolio manazerovi Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi
Portfolio manaZer Fondu:

Ing. Pavel Hlavacek, ACCA
Doba vykonu funkce: od 1. 10. 2021 do konce rozhodného obdobi

Na Ekonomické fakulté Technické univerzity v Liberci ziskal inZenyrsky titul, bakalarsky titul na Anglo-American
University a dva roky studoval na University of Alaska Anchorage v USA. Od roku 2010 je drzitelem certifikatu
ACCA.

Do financni skupiny J&T nastoupil v lednu 2019 a od zacatku se mimo orientace na nebankovni investice
podilel i na vzniku soucasné struktury nasich fondl kvalifikovanych investorl. Pfed nastupem do J&T sbiral
pracovni zkusenosti na riznych pozicich v EY.

Rizenim fondu J&T ARCH INVESTMENTS byl povéien na zadatku fijna 2021 a stal se rovnés ¢lenem jeho
investi¢niho vyboru. Jeho pUsobeni je i v investi¢nich vyborech nasich dalsich fondg.

Udaje o ¢lenech predstavenstva Investi¢ni spoleénosti v rozhodném obdobi

Generdlni Feditel a Pfedseda predstavenstva: Ing. Tomads Martinec
Doba vykonu funkce: od 1. 10. 2021

Tomas v minulosti zastdval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak figuroval v top managementu celé
skupiny. Pozdéji zaloZil Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté, kde i naddle zUstava v pozici reditele a
akcionare. Spravoval Global Macro Fund a shiral zkuSenosti z globalni alokace aktiv, taktického i strategického
charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na investovani.

Ze své funkce generdlniho teditele bude zodpovédny za rozvoj investicniho talentu a budovdni expertizy
pfi dlouhodobé, strategické alokaci aktiv.

Clen predstavenstva: Ing. Roman Hajda

Roman jako clen predstavenstva zodpovida za Divizi spravy fond a kompletni portfolio management vsech
fond(l ve spravé J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. Je rovnés zodpovédny za vztahy s externimi distributory
a fizeni maltskych spole¢nosti pod hlavi¢kou J&T. Clenem predstavenstva je od roku 2012.

Na financnich trzich se pohybuje od roku 1995, kdy jiz v pribéhu vysokoskolskych studii spolupracoval
s mensimi brokerskymi domy. V roce 2000 nastoupil na pozici makléfe v BBG Finance, a.s. Od roku 2002
pracuje ve financéni skupiné J&T, ve které si prosel rlznymi pozicemi v ramci financnich trhi a privatniho
bankovnictvi, nez natrvalo zakotvil v oblasti individudlni a kolektivni spravy aktiv.

Roman vystudoval Podnikatelskou fakultu Vysokého uceni technického v Brné, obory darnové poradenstvi,
podnikové finance a obchod. Je drzitelem maklérské licence a absolventem rady domadcich a zahranicnich
odbornych kurz(.

Clen predstavenstva: Ing. Michal Kubes
Doba vykonu funkce: od 1. 10. 2021

Michal se v oblasti finanénich trh( a bankovnictvi pohybuje vice nez 20 let. Zacinal v praZzské pobocce ING Bank
a nasledné pracoval dlouha léta v KPMG, kde se vénoval auditdm financnich instituci, fizeni financnich rizik a
podilel se na due dilligence projektech. Ve skupiné J&T pracuje od roku 2017.
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Zodpovidat bude predevsim za financni a provozni fizeni, digitalizaci a automatizaci internich procest jakoz
i skupinovou koordinaci aktivit na poli spravy fondl vcetné spoluprace s investi¢ni spolecnosti AMISTA, se
kterou skupina J&T v letosnim roce uzavrela strategické partnerstvi.

Udaje o Investi¢éni spoleénosti, kterd Fond a Podfond obhospodafuje a zaroven provadi jeho
administraci

Fond je opravnén se obhospodarovat a provadét svou administraci prostfednictvim svého individualniho
statutarniho organu, jimz je pravnickd osoba opravnénad obhospodarovat Fond. Obhospodarovatelem
a administratorem Fondu je J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8,
IC 47672684.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry ve vztahu k majetku Fondu a Podfondu

a) J&T BANKA, a.s.,

b) PPF banka, a.s.,

c) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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6. OSTATNi SKUTECNOSTI

Zmény ve statutech Fondu a Podfondu

Ve statutu fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. doSlo s Gcinnosti od 11. kvétna 2022 ke zméné osoby
depozitare fondu a doplnéni informace o povéreni jednotlivou Cinnosti depozitare dle § 71 odst. 1 ZISIF.

Ve statutu podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond doslo s ucinnosti od 11. kvétna 2022 k sjednoceni
pouzivani slova ,urCeni* v pFipadé aktualni hodnoty investi¢ni akcie dle dikce ZISIF, byla doplnéna definice
»Zakladni mény", zménéna osoba depozitare, dopinéna informace o povéreni jednotlivou Cinnosti depozitare
dle § 71 odst. 1 ZISIF a aktualizace informace o vysi Uplaty depozitare.

Aktualizace sdéleni klicovych informaci Podfondu

V obdobi od 1.1.2022 do 30.6.2022 nebyly aktualizovany sdéleni kli¢ovych informaci Podfondu.

7. NASLEDNE UDALOSTI

Zména ve statutu Fondu

S ucinnosti ode dne 1.7.2022 byl aktualizovan statut fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., kde byl
rozsifen pocet ¢lend investi¢niho vyboru z 5 na 6 ¢lent.

Zména ve statutarnim organu

K datu 1. ¢ervence 2022 byl jmenovdn novym ¢lenem predstavenstva Mgr. Milo$ Paftizek.

8. PROHLASENi OPRAVNENYCH OSOB

Jako opravnéné osoby Fondu timto prohlasujeme, Ze dle naseho nejlepsiho védomi podava pololetni financni
zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu
a Podfondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské cinnosti
a vysledkl hospodareni Fondu a Podfondu.

V Praze dne 30. zafi 2022

s

Ing/Tomas Martinec Ing. Roman Hajda
Generadlni feditel a Rfedseda predstavenstva Clen pfedstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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MEzITiMNi UCETNI ZAVERKA SESTAVENA DLE MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVi

Individualni mezitimni Gcetni vykazy Podfondu za obdobi od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022 sestavené v souladu
s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) v rozsahu zkracené ucetni zavérky dle pozadavku IAS

34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi.

Mezitimni Gcetni vykazy Podfondu dle IFRS nebyly ovéfovany nezavislym auditorem.

PODFOND

Zkraceny vykaz o finan¢ni pozici k 30. 6. 2022

tis. K¢ Bod 30.06.2022 31.12.2021
AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty 5 601 192 77 636
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo 6 4310 655 1653786
ztraty - dluhové cenné papiry
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo 7 15 568 748 8041528
ztraty - akcie, podilové listy
Ostatni finanéni aktiva 8 4782 140 3356 206
Aktiva celkem 25262 735 13 129 156
tis. K¢ Bod 30.06.2022 31.12.2021
PASIVA
Splatny danovy zdvazek 19 19942 19551
Ostatni finanéni zavazky 9 6 259 540 3172879
Ostatni pasiva 10 49 823 115 265
Cizi zdroje celkem (bez Cisté hodnoty aktiv nalezejicich
driitelGim investicnich akcii) 6329 305 3307 695
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteliim investi¢nich akcii 11 18 933 430 9821461
Pasiva celkem 25262 735 13 129 156
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Zkraceny vykaz zisku a ztraty a o Uplném vysledku hospodafeni k 30. 6. 2022

tis. K¢ Bod 1-6/2022 1-6/2021
Vynosy z poplatkd a provizi 14 0 3328
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 15 435910 339323
Vynosy celkem 435910 342 651
Naklady na poplatky a provize 14 -33 823 -20 354
Spravni naklady 17 -926 -182
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 401 161 322115
Dan z pfijm{ 19 -19 351 -4 328
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 381 810 317 787

Zkraceny vykaz zmén ve vlastnim kapitalu k 30. 6. 2022

tis. K& Bod 1-6/2022 1-6/2021
Zistatek k 1. lednu 9821461 3104117
Narast Cisté hodnoty aktiv naleZejicich drzitelim investi¢nich akcii 11 381810 317787
Vydané béhem roku 11 8723 861 734 270
Odkoupené béhem roku 11 0 0
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach 11 6298 -49 649
Zistatek k 30. cervnu 18 933 430 4106 525
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Zkraceny vykaz penéznich toku k 30. 6. 2022

Vykaz o penéznich tocich
(vykaz cash-flow)
k 30.¢ervnu 2022
tis. K¢ Bod pfilohy 1-6/2022 1-6/2021
Provozni ¢innost

zisk pfred zdanénim 401 161 322 115

Upravy o nepenézni operace:
Kurzové zisky a ztraty z vydanych investi¢nich akcii 6298 -49 649
Zména stavu aktiv a pasiv:

Finanéni aktiva kromé ostatnich fin. aktiv 6,7 -10184089 29523
Ostatni finanéni aktiva 8 -1425934  -112432
Ostatni pasiva 10 -65 442 -47 633
Penézni prostiedky vytvorené provozni ¢innosti -11 268 006 141924
Zaplacena dan z pfijma 19 -18 960 -2 040
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti -11 286 966 139 884

Investicni innosti:
Nabyti stalych aktiv, v¢. Kapitalizovanych Groki 0 0

Penéini prostiedky pouzité na investi¢ni ¢innost 0 0

Financni ¢innost:

Zavazky z neupsanych investi¢nich akcii 10 6259540 3139353
Upisy novych investi¢nich akci 11 5550982 328 667
Cisty penéini tok z finanéni ¢innosti 11810522 3468020
Cisty prirGstek penéinich prostiedkd a penéznich ekvivalenti 523556 3607904
Penézni prostiedky a penéini ekvivalenty na pocatku obdobi 5 77 636 142 653
Penézni prostiedky a penéini ekvivalenty ke konci obdobi 5 601192 3750557
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Vybrané vysvétlujici poznamky

Subjekt: J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

Rozvahovy den: 30. ¢ervna 2022

OkamtZik sestaveni Ucetni zavérky: 30. zafi 2022

1. OBECNE INFORMACE

(a) ZaloZeni a charakteristika Podfondu

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (Podfond) je podfond investicniho fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s.
(Fond), IC: 088 00 693, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Fond byl zalozen spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem Sokolovskda 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl zapsan
do obchodniho rejstiiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich
fond@l s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spoleénostech a fondech (dale jen ,ZISIF“), ve znéni pozdéjsich predpisi. Podfond byl zapsan
do vy$e uvedeného seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Podfond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech afondech,
ve znéni pozdéjsich predpist.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor( shromazdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investor(
(tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investicni strategii uvedenou
ve Statutu Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podplrce ve smyslu § 85 a nasl. zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.

Akcie Podfondu byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investi¢nich fond( Burzy cennych papirl Praha.
Podfond nema Zzadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodafovén J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také ,Investi¢ni spole¢nost”) se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684, ktera je dle zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich fondech (dale jen ,Zakon” nebo ,,ZISIF“) zodpovédna za obhospodatrovani majetku v Podfondu.

Investi¢ni spoleCnost je investicni spolecnosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako prdvnickd osoba, ktera je
na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodafovat investi¢ni fond nebo
zahranicni investi¢ni fond, poptipadé provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, vcetné investovani na ucet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

Administraci Podfondu provadi jeho obhospodarovatel.
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Informace o depozitari

Depozitafem Podfondu byla do 30. dubna 2022 spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC:
64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. znacka B 3608.

Od 1. kvétna 2022 je depozitafem Podfondu spole¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka
B 7328.

Depozitafem Podfondu je osoba, kterd je na zdkladé depozitarské smlouvy oprdvnéna mit v opatrovani majetek
Podfondu, zfidit a vést penéini Ucty a evidovat pohyb veskerych penéinich prostfedkl naleZicich do majetku
Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Investicni strategie

Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromaZzduje penéini prostredky
nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych cennych papirl a provadi
spolec¢né investovani shromazdénych penézinich prostredkd, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a dale spravuje tento majetek.

Investiénim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostfedkd vloZenych investory Podfondu, a to zejména
na zakladé investic do cennych papird investi¢nich fondd obhospodarovanych Investi¢ni spolecnosti, Ucasti
v kapitalovych spolec¢nostech, nemovitosti, doplrikové akcii a obdobné investicni cenné papiry, dluhopisy a
nastroje penéziniho trhu.

Exit strategie

Podfond ma pro vsechen svlij majetek definovanou exit strategii, jeZ je soucasti investi¢ni strategie, ktera je
popsana ve statutu Podfondu a ktera je zajistovana v ramci investi¢niho procesu, ktery pfedstavuji jednotlivé
faze: vyhodnoceni pfi pofizeni investice, pravidelny monitoring investice a revize investi¢niho rozhodnuti a
vyhodnoceni pfi prodeji investice. Cely investi¢ni proces sméfuje k naplnéni investi¢ni strategie v dlouhodobém
casovém horizontu (5 let), coZ je investi¢ni ¢asovy horizont doporuéeny investoriim Podfondu. V okamziku, kdy
Cast portfolia nebo jednotliva investice nebude splfiovat podminky investi¢ni strategie (napf. vynosnost, mira
rizika, dalsi prinos) dojde k prodeji takové investice nebo jeji ¢asti. Podfond neplanuje ani neni vazan driet
jakoukoliv investici po neomezenou dobu. Vzhledem ke sloZeni portfolia, kdy vétSinu majetku predstavuji
investice do dalSich fondd kvalifikovanych investor(, které umoznuji zpétny odkup investi¢nich akcii, je zajisténa
prakticka uskutecnitelnost rozhodnuti o jejich prodeji. Ostatni investice drzené Podfondem maji stanovenou
splatnost nebo je moZné je prodat na finanénim trhu pripadné formou pfimého prodeje dalsim ucastnikim trhu.

(b) Statut Podfondu, odména za obhospodafovani, administraci, odména depozitafi, alokace
aktiv na tfidy podfondu a stanoveni kurzu investicni akcie

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prdva a povinnosti mezi akcionafi
Podfondu, obsahuje investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béZznému
investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Podfondu je dostupny
na internetovych strankach Investi¢ni spolecnosti.

Za obhospodafovani majetku Podfondu nalezi obhospodarovateli Uplata v maximalni vysi % z max. 3,00 %
hodnoty fondového kapitdlu Podfondu k poslednimu dni kazdého kalenddiniho ctvrtleti, pred zapoctenim
poplatku za obhospodarovani a administraci a dani. VySe Uplaty za obhospodarovani mize byt stanovena odlisné
pro jednotlivé druhy investi¢nich akcii. Tato ¢ast uUplaty za obhospodarovani majetku Podfondu je splatnd
ve Ctvrtletnich splatkach a je pfijmem Investi¢ni Spolecnosti; Investi¢ni spole¢nost si vyhrazuje pravo tuto uplatu
za obhospodarovani a administraci majetku fondu nevybirat nebo snizit. Aktuaini vysSe Uplaty obhospodarovateli
€ini 1,50% (2021: 1,5%) z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu Podfondu.
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Podfond nehradi Zadny vykonnostni poplatek, tedy Zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziroénim rlstu
hodnoty fondového kapitalu ptipadajiciho na jeden podilovy list.

Za Cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci Podfondu provadi jeho obhospodarovatel
a Uplata administratora je soucdsti Uplaty obhospodafovatele.

Uplata depozitafi za vykon cinnosti depozitare &ini 600.000 tis. K& roéné bez DPH. Je splatna v mésiénich
intervalech ve vysi 1/12 z ro¢ni sazby.

Majetek Podfondu je obhospodarovan pfimo Investi¢ni spole¢nosti, a proto z majetku Podfondu neni hrazena
Zadnd uplata osobdm, kterym je svéfeno obhospodarovani majetku Podfondu nebo jeho casti a z majetku
Podfondu neni hrazena ani Zadna Uplata osobam, kterym je svéfen vykon nékterych ¢innosti.

Podfondovym kapitadlem Podfondu se rozumi hodnota majetku Podfondu snizend o hodnotu zavazk( Podfondu.
V podfondovém kapitalu se zohledriuje ¢asové rozliseni béZznych naklad(, zejména poplatky uvedené ve statutu,
napriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon cinnosti depozitare, audit a ocekavana danova
povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Za ucelem efektivni spravy portfolia obhospodarovatel mlze provadét rlizné cizoménové transakce za Ucelem
snizeni ménového rizika aktiv Podfondu tykajiciho se konkrétniho druhu investi¢ni akcie zajisténim do mény
denominace daného druhu investi¢ni akcie. Déle, druh investi¢nich akcii denominovany v EUR muiZe byt také
zajistovan proti rizikim spojenym s kolisanim ménového kurzu mezi K¢ a EUR. VSechny financni néstroje, které
jsou pouzivany k zajistovan proti rizikim spojenym s kolisanim ménového kurzu mezi K¢ a EUR, budou aktiva /
zédvazky Podfondu jako celku, ale budou pfisuzovany danému druhu investi¢nich akcii , a zisky/ztraty z a néklady
na prislusné finanéni nastroje budou akumulovany pouze pro dany druh investi¢nich akcii.

Aktudlni hodnota pro kazdy druh investi¢ni akcie Podfondu je stanovena administratorem, pticemz se vypocte
jako podil fondového kapitalu prislusSného druhu investicni akcie ke dni, ke kterému se aktudlni hodnota
stanovuje a celkového poctu vydanych investi¢nich akcii daného druhu investicni akcie. Administrator nejdrive
stanovi fondovy kapital Podfondu ke dni ocenéni, ktery predstavuje soufet hodnot investi¢nich nastroja,
penéinich prostfedkll na bankovnich Uctech, pohledavek a ostatnich aktiv v majetku Podfondu, sniZzeny
o zavazky Podfondu, akcionarim Podfondu, véfitellim a statu a prechodné Ucty pasiv. Aktudlni fondovy kapital
pfislusného druhu investicni akcie se vypocte jako soucin aloka¢niho poméru daného druhu a aktudlniho
fondového kapitalu Podfondu. Alokacni pomér se stanovuje jako pomér vlastniho kapitadlu druhu investi¢nich
akcii CZK k predchozimu dni ocenéni navyseného o bilanci nové prodanych a odkoupenych investi¢nich akcii
druhu CZK ke dni ocenéni, vlastniho kapitalu druhu investi¢nich akcii EUR k predchozimu dni ocenéni navyseného
o bilanci nové prodanych a odkoupenych investicnich akcii druhu EUR.

Veskeré dalsi ndklady souvisejici s obhospodafovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Podfondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.
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(c) Statutarni organ Fondu k 30. 06. 2022

J&T INVESTICNi SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, 18600, IC: 47672684
(Investi¢ni spolecnost).

Pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda

SloZeni Dozor¢i rady Fondu k 30. 06. 2022: Ing. Patrik Tkac

Predstavenstvo a dozorci rada Investi¢ni spolecnosti

Funkce Jméno
Pfedstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
clen Ing. Michal Kubes
¢len Ing. Roman Hajda
Dozorci rada predseda PhDr. Adam Tomis
¢len Stépan Aser, MBA
clen Ing. Igor Kovac

(d) Zmény v obchodnim rejstiiku
V pribéhu bézného Géetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve sloZeni dozoréi rady Spolecnosti:
Ke dni 26. 04. 2022 zaniklo ¢lenstvi v Dozorci radé Spolecnosti Mgr. Ivu Enenklovi.
Ke dni 27. 04. 2022 se stal pfedsedou Dozorc¢i rady Spolec¢nosti PhDr. Adam Tomis.

(e) Organizacni struktura

Podfond nema prdvni osobnost a nema zadnou organizacni strukturu.

(f) Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky
Mezitimni Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s mezinarodnimi ucetnimi
standardy ve znéni prijatém Evropskou unii (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,IFRS), v rozsahu
zkracené ucetni zavérky dle pozadavk( IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi, jelikoZ Ucetni jednotka je emitentem

investi¢nich cennych papirQ pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Mezitimni Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad( a vynosi a historickych cen s
vyjimkou vybranych finanénich nastroju oceriovanych redlnou hodnotou.

Mezitimni ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni jednotka a Fond budou nepfretrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u nich nenastava zadnd skutecnost, kterd by je omezovala nebo jim zabrariovala v této ¢innosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 30. Cervna 2022. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2022 do 30. ¢ervna 2022.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
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2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNi ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouzita pti sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.

(a) Financni aktiva a financni zavazky

(i)

(i)

Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zalctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napt. pohledavky za klienty, zavazky
vaci klientdm, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné spotovych
nakupt a prodejd financnich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coZ je datum, kdy se ucetni
jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finanéniho instrumentu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v redlné hodnoté, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro finan¢ni ndastroje ocenované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo priraditelné k potizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem redlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj.
redlnd hodnota poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Klasifikace

Financni aktiva dle IFRS 9

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako oceriované:
- nabéhlou hodnotou (AC),
- redlnou hodnotou proti U¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI),

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni
urcéené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni aktiva za uéelem ziskdni
smluvnich penéznich tokd,

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéinich tokd tvorenych vylucné
splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti U¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé
z nasledujicich podminek a zaroven neni urcen jako ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosaZzeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem financnich aktiv,

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéinich tokd tvorenych vylucné
splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”) muze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti u¢tim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mUZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financ¢ni aktiva jsou ocenovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva,
kterd jsou uréena k obchodovani (,,held for trading®) a financni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé
redlné hodnoty, jsou ocenovana ve FVTPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou driena za ucelem ziskani
smluvnich penéznich tok( ani drZena za Ucelem dosaZeni cile, jak inkasem smluvnich penéZnich tokd, tak
prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, ucetni jednotka mlze neodvolatelné zaradit financni aktivum, které jinak

spliuje pozadavky, aby bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo uUcetni nesoulad, ktery by jinak nastal.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Gcetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zplsob spoleéného Fizeni skupin finanénich
aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pristup ke klasifikaci
podle nastroji jednotlivé, ale je stanovena na vys$i Urovni agregace. Uletni jednotka bere do Gvahy viechny
relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a duikazy
zahrnuji mimo jiné nasledujici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazk, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo
realizaci penéZnich tokd prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Ucetni jednotky;

- rizika, kterda ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drZenych vramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na redlné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

- Cetnost, objem a nacasovani prodejt v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich oéekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Gcetni jednotkou pro fizeni finanénich aktiv jsou dosahovany
a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, 7e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné penéz a
penéznich ekvivalent(, dluhovych cennych papirt, majetkovych cennych papir(, podilovych listli v nekétovanych
podilovych fondech, podild v nekdtovanych spolecnostech a derivatd. Financni aktiva jsou fizena a
vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na zakladé realné
hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych
hodnot aktiv a zavazk( Podfondu z divodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investicni
akcii. Z tohoto dlivodu Ucetni jednotka zafadila vSechny druhy financ¢nich aktiv do kategorie financnich nastroju
ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka pfi volbé obchodniho modelu Fizeni na bazi redlné hodnoty vzala do Gvahy tyto skute¢nosti:

- Portfolio manazefi finan¢ni nastroje Podfondu aktivné fidi a spravuji v redlné hodnoté.

- Finanéni nastroje Podfondu jsou drzena ve fondech také se zdmérem obchodovdani s nimi nebo se
zamérem drzby s moZnosti nasledného prodeje.

- Finanéni nastroje Podfondu jsou nakupovany nebo prodavény také z divodu kratkodobého vybirani
ziska.

- Portfolia financnich nastroji Podfondu jsou fizena proto, aby uspokojovala potfeby klientd, ktefi si preji
nakupovat nebo prodavat financ¢ni instrumenty dle zvolené investi¢ni strategie Podfondu

- Strategie fizeni financnich néstroji Podfondu je nastavena v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
ve statutu Podfondu, aby odpovidala oéekdavanim a potfebam klient(, ktefi si tento Podfondu zvolili a
investovali do néj.

- Finan¢ni nastroje Podfondu jsou aktivné interné fizeny a spravovany portfolio manazery na bazi realné
hodnoty, nebot cena, za kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je dileZitym faktorem ziskovosti
a rizikovosti portfolia Podfondu.

- Penéini toky vztahujici se kfinanénim nastrojim Podfondu mohou byt olekavany také z prodeje
finanénich nastrojl tieti strané.

- Pozadavek ZISIF ocenovat a vykazovat finan¢ni nastroje v redlné hodnoté.

Vedle zakladniho predpokladu, kterym je obchodni model fizeni finanénich nastrojd na bazi realné hodnoty, patfi
mezi daldi hlavni zohledfiované predpoklady pfi klasifikaci finanénich nastrojd: hlavni rizika spojena s investici
do Podfondu, investiéni horizont, typ a zkuSenost investora, typ investic a systém hodnoceni a zpUlsob
odménovani managementu a portfolio manazerd.
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Vysledna klasifikace financnich nastrojd dle IFRS 9 na zakladé analyzy jednotlivych charakteristik klasifikovala
vSechny kategorie finanénich nastroji do kategorie finan¢nich nastroji oceriovanych v redlné hodnoté pres Ucty
vynosU a nakladd (kategorie FVTPL).

Reklasifikace

Ndsledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovdna s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financ¢nich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi
jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mUze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenované:

- nabéhlou hodnotou, nebo

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz
sva financni aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

(iii) Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka odt¢tuje finanéni aktivum, pokud
- smluvni prdva na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

- prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha
v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu
nad finan¢nim aktivem.

PFi oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ic¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zatuc¢tovany ve vlastnim kapitalu

vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana ve vykazu
o finan¢ni pozici, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojend s prevedenymi
finanénimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedend aktiva nejsou oductovdna. Prikladem
téchto transakci mohou byt pljc¢ky cennych papird a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak ucetni jednotka
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spInény, zruéeny nebo zaniknou.
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(iv) Modifikace finan¢nich aktiv a finanénich zavazku

(v)

Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky
modifikovaného finan¢niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penéini toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho finan¢niho aktiva je
povaZzovano za zaniklé. V takovém pripadé plvodni finan¢ni aktivum je oductovano a nové finanéni aktivum je
zauctovano a vykazano v redlné hodnoté.

Pokud penéini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka prepocita hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z pravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata
z modifikace do vykazu o Uplném vysledku. Pokud takova modifikace je provedena z divodu financ¢nich potizi
dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spole¢né s tvorbou, rozpusténi, resp. pouZzitim opravnych polozek
ve vykazu o Uplném vysledku. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z Uroku
ve vykazu o Uplném vysledku.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penéini
toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pripadé, novy financni zavazek na zakladé
modifikovanych podminek je zauctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi uéetni hodnotou zaniklého finanéniho
zavazku a nového finan¢niho zdvazku s modifikovanymi podminkami je zaucétovan do vykazu o Uplném vysledku.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a finanéni zdvazky jsou zapocteny a jejich Cistd hodnota je vykazdna ve vykazu o finanéni pozici,
pokud a jen pokud uUcetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapodist dané zlstatky a Ucetni
jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji prislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni
jednotky.

(vi) Ocenéni v realné hodnoté

,Redlnd hodnota” je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci
radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia financnich aktiv a finanénich zavazk(, kterd jsou vystavena trznim rizikm a Uvérovému riziku, ktera jsou
fizena uUcletni jednotkou na zdkladé své Cisté expozice vici bud trinim rizikim, nebo Gvérovému riziku, jsou
ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté
kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych
a poptavkovych cen nebo uUprava uvérového rizika, které zohledruji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou
alokovany na jednotlivd aktiva a zdvazky na zakladé pfislusné rizikové upravy jednotlivého instrumenty
v portfoliu.

Redlna hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani
(napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy
muze byt poZzadovano jeji splaceni. Viz blize bod 22 (Reélnd hodnota).
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(vii)Zarazeni finan¢niho nastroje do kategorie oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Finan¢ni aktiva

Pfi prvotnim zalc¢tovani Ucetni jednotka muZe zaradit urcité financni aktivum do ocenovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto urceni/zatazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery
by jinak nastal.

Financni zavazky

Ucetni jednotka miiZe zaradit urcité finanéni zévazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich déivodd:
- zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zdkladé redlné hodnoty nebo

- toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by jinak
nastal.

(b) Penize a penéini ekvivalenty

Polozka vykazu o finanéni pozici Penize a penézni ekvivalenty zahrnuje nasledujici:

- vklady na béznych tGctech povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé uroky jsou soucasti Uctovych skupin, v nichZ je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

(c) Cenné papiry
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v polozce vykazu o finanéni pozici ,Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdzané
do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy” zahrnuji nasledujici:
- majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené
do FVTPL, které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamZzité zauctovana do zisku nebo
ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v poloice vykazu o financni pozici ,Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocefiovaci kategorie:

- dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené
do FVTPL, které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamZzité zauctovana do zisku nebo
ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci”.

Oducétovdni cennych papiri
PFi prodeji cennych papird v oceriovaci kategorii FVTPL Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirt
pouZzivd metodu prliimérné ceny.
(d) Uroky
Prezentace
Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a

finan¢nich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu
o Uplném vysledku.
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(e) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni tcetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu
ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrdta z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
Ucasti v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany
ve vykazu o financ¢ni pozici Podfondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu o uplném
vysledku jako ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

(f) Dan z pfijmu
Splatna dan

Dariovy zdklad pro dar z pfijml se vypocCte z hospodarského vysledku béziného obdobi pfed zdanénim
pripo¢tenim darnové neuznatelnych naklad(, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijma, a déle Upravou
o slevy na dani a pfipadné zdpocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkl s pouZzitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dariové pohleddvce se Uctuje pouze
v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

(g)Derivaty

Derivat je financni ndstroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti
na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontrakt(, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trinich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyZaduje Zzadnou pocatecni investici,

c¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany ve vykazu o finanéni pozici vredlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatd jsou
vykazany v aktivech v poloZce ,Ostatni financni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty derivatd jsou vykazany
v zavazcich v poloZce ,Ostatni financni zavazky”.

Redlna hodnota financ¢nich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokl plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjiSténé na aktivnim trhu jako

devizové kurzy, Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v diskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky
z pevnych terminovych operaci” a , Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Fond uzavird nasledujici typy derivatovych transakci:

- derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik
Derivaty drZené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo
zavazky urcené k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou ocenovany v redlné hodnoté ve vykazu
o finan¢ni pozici. Pokud neni niZze uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot derivat drzenych
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pro ucely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu o Uplném vysledku v poloZce ,Zisk nebo ztrata zfinancnich
operaci“.

(h) Vydané investicni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,,ndstroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci vydané
Podfondem spliiuji definici finanéniho zavazku dle 1AS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a
16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovéany v poloice ,Cista hodnota aktiv
naleZejicich drZiteldm investi¢nich akcii “.

(i) Vynosy z dividend
Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku v okamziku, kdy vznikne pravo na ptijeti dividendy.
(j) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papir( ve FVOCI, jsou
uctovany primo do naklada.

(k)Provozni segmenty

Provozni segment je slozka Podfondu, ktera se zapojuje do obchodnich aktivit a z téch m(ze generovat vynosy a
nést naklady. Provozni vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem pftijimat rozhodnuti o zdrojich, které maji
byt segmentu alokovany a posoudit vykonnost segmentu na zdkladé samostatnych financnich udaja.

Provozni segmenty jsou rozdéleny na akciovy segment (primarné kapitdlové investice) a na dluhovy segment
(sménky, uvéry).

Informace o provoznich segmentech jsou zverejnény v bodé 4 Provozni segmenty.
(1) Pouziti odhadt

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby Spole¢nost provadéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Géetni zavérky a ndkladd a vynos( v pfislusném
ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou
se od skuteénych vysledka lisit.

a. Funkéni ména

Vedeni Spole¢nosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, ze pro ¢innost Podfondu jsou relevantni obé mény, a to
jak CZK, tak EUR. Po zvaZeni vSech faktord, jako je ménova strukturu aktiv, zavazkd, vynos a nakladl a role
dalsich konkurenénich faktor( v Ceské republice (nap¥. regulace dani a trhu préce), kde je Podfond registrovan,
se vedeni Spolecnosti rozhodlo urcit CZK jako funkéni ménu Podfondu.

b. Investicni jednotka

Podfond je investi¢ni jednotkou ve smyslu IFRS 10. Své investice ocenuje realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
a nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku.
Podfond napliiuje kli¢ové znaky investi¢ni jednotky, kterymi jsou:

- shromazdovani penéznich prostfedkd od vice investorl a spolecné investovani prostfedk(l ve prospéch
investor( a sprava téchto prostredk(

- zhodnoceni majetku v Podfondu vyhradné z titulu kapitdlovych vynosi a ptijmu z investic (pf. ndjemné,
urokovy a obdobny vynos)

- méfeni a vyhodnocovani vykonnosti na principu realnych hodnot
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Pfi vyhodnoceni, zda Podfond spliiuje podminky pro investi¢ni jednotku, byla posuzovédna fada dalSich
charakteristik. Zejména se jednalo o: mnohost investic a investord, nespfiznénost investorl,, formu investice
(majetkova ucast nebo obdobné) a charakter vydanych investi¢nich akcii.

c. Realna hodnota aktiv a zavazku

Redlna hodnota.

3. DoPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosd minulych Géetnich obdobi se Gctuji na Uctech nakladd nebo vynost béiného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gétovani vynost a nakladl minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,Cista hodnota aktiv naleZejicich drzitel@im investiénich akcii“ ve vykazu o finanéni pozici

Podfondu.

V roce 2022 Podfond neproved| Zzadné opravy chyb minulych let.
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4. PROVOZNi SEGMENTY

za obdobi koncici 30. ¢ervhem 2022

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2022

Vykazy o uplném vysledku Akciovy Dluhopisovy Celkem
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 341024 94 886 435910
Vynosy celkem 341 024 94 886 435910
Naklady na poplatky a provize -26 489 -7 334 -33 823
Spravni naklady -725 -201 -926
Zisk vne,bo ztrata za ucetni obdobi z béZzné cinnosti pred 313 810 87351 401 161
zdanénim

Dan z pfijma -15 155 -4196 -19 351
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 298 655 83155 381 810

za obdobi konc¢ici 30. ¢ervnem 2021

Vykazy o uplném vysledku Akciovy Dluhopisovy Celkem
Vynosy z poplatkl a provizi 2 397 931 3328
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 281 080 58 243 339323
Vynosy celkem 283 477 59174 342 651
Ndklady na poplatky a provize -15940 -4 414 -20 354
Spravni nadklady -143 -39 -182
Zisk vne’bo ztrdta za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred 267 394 54721 322115
zdanénim

Dan z piijm0 -3390 -938 -4 328
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 264 005 53 782 317 787

za obdobi konc¢ici 30. ¢ervnem 2022

Aktiva Akciovy Dluhopisovy Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 470 829 130363 601 192
Fln?ncnl aktlval v reallne f)odnote vykdzané do zisku nebo 0 4310 655 4310 655
ztraty - dluhové cenné papiry

Flnfancnl al.<t|va v’ realln.e hodnoté vykazané do zisku nebo 15 568 748 0 15 568 748
ztraty - akcie, podilové listy

Ostatni finanéni aktiva 4776915 5225 4782 140
Aktiva segmentu celkem 20 816 493 4 446 242 25262 735
Pasiva Akciovy Dluhopisovy Celkem
Splatny danovy zavazek 15618 4324 19942
Ostatni financni zavazky 4902 220 1357320 6 259 540
Ostatni pasiva 39019 10804 49 823
Cizi ,zdroie celkem (bez Cisté hodnoty aktiv nalezejicich 4956 857 1372 448 6329 305
podilnikiim)

Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcif 14 827 900 4105 530 18 933430
Pasiva segmentu celkem 19 784 757 5477 978 25262 735
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za obdobi kon¢ici 31. prosincem 2021
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Aktiva Akciovy Dluhopisovy Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 67 732 9904 77 636
Finan¢ni ,aktlva v reallne hoc,lnote,vykazane do zisku 0 1653 786 1653 786
nebo ztraty - dluhové cenné papiry
Finan¢ni laktlva v'realnelhodlnF)te vykdzané do zisku 3041528 0 8041 528
nebo ztraty - akcie, podilové listy
Ostatni financni aktiva 3345093 11113 3356 206
Aktiva segmentu celkem 11 454 353 1674 803 13129 156
Pasiva Akciovy Dluhopisovy Celkem
Splatny danovy zavazek 17 057 2494 19551
Ostatni financni zavazky 2768 135 404 744 3172879
Ostatni pasiva 100 561 14 704 115 265
Cizi zdroje celkem (bez Cisté hodnoty aktiv 2 885 754 421941 3307 695
nalezejicich podilniktm)
Flsta - f]odnotﬁ aktiv  ndlezejici  drzitellm 8568 600 1252 861 9821 461
investicnich akcii
Pasiva segmentu celkem 11 454 354 1674 802 13129 156
5. PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY
30.06.2022 31.12.2021
Bézné ucty v UniCredit Bank (¢ast investicni) 601 192 77 636
Celkem 601 192 77 636

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

6. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — DLUHOVE CENNE
PAPIRY

(a) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu

30.06.2022 31.12.2021
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty
- Sménky ocenované realnou hodnotou 4310655 1653786
Cista téetni hodnota 4310 655 1653786

(b) Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle ocenovacich kategorii

Vsechny dluhové cenné papiry k 30. 06. 2022 jsou ocenéné vredlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS 9.
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(c) Analyza financnich aktiv v realné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty

30.06.2022 31.12.2021

Realna hodnota Redlna hodnota

- Nekdtované 4310 655 1653786
Celkem 4310 655 1653786

7. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — AKCIE, PODILOVE LISTY

(a) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu

30.06.2022 31.12.2021
Investi¢ni ndstroje oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty
- zakladatelské akcie 43 33
- investi¢ni akcie 15519 630 7984790
- ostatni investice 49 075 56 705
Cista ucetni hodnota 15 568 748 8041528

(b) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle ocenovacich kategorii

Vsechny akcie, podilové listy a ostatni investice k 30. 06. 2022 jsou ocenéné v readlné hodnoté do zisku nebo
ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

(c) Analyza financnich aktiv v redlné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty

30.06.2022 31.12.2021
Redlna hodnota Redlnd hodnota

Vydané financnimi institucemi
- Nekdtované 15568 748 8041528
Celkem 15568 748 8041528
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(d)

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2022

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle sektort

Sektor 30.06.2022 31.12.2021
Energetika* 61,3% 57,2%
Maloobchod 3,4% 9,5%
E-commerce 5,3% 7,1%
Development nemovitosti 3,2% 5,9%
Vynosové nemovitosti 1,7% 3,2%
Profesiondlni sport 2,4% 2,5%
IT 0,2% 0,4%
Skolstvi 0,1% 0,2%
Spec. chemie 1,3% 0,0%
Celkem podil na aktivech 78,9% 86%

* VCetné Pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii vykazané v ostatnich finanénich aktivech.
Tabulka znazornuje podil na celkovych aktivech Podfondu, zbylych 21,1% je tvofeno instrumenty penézniho trhu a
ostatnimi financnimi aktivy.

OSTATNI FINANCNI AKTIVA
30.06.2022 31.12.2021
Kladna redlna hodnota derivat 24 095 87116
Ostatni pohledavky - kolateral 17 440 0
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 4 740 605 3269 090
Ostatni aktiva celkem 4782140 3 356 206

Polozka Ostatni pohleddvky — kolateral predstavuje penéini prostfedky slozené u protistran, s nimiz Fond uzavird
derivatové obchody.

Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry predstavuji pohledavku za J&T ALLIANCE SICAV a.s. a JTFG FUND |
SICAV z dlvodu jesté nevydanych IA. Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci ucetniho
obdobi vidy do 3 mésicl po konci ucetniho obdobi.

OSTATNI FINANCNI ZAVAZKY

30.06.2022 31.12.2021
Zéavazky vici investordm z nevydanych investiénich akcii 6 259 540 3172879
Ostatni finanéni zavazky celkem 6 259 540 3172879

Zavazky vicdi investordm z nevydanych investi¢nich akcii predstavuji vklady ptijaté od investort po dobu do vydani
investicnich akcii. Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci Gcetniho obdobi zpravidla do 3
mésicl po konci upisovaciho obdobi.
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10. OSTATNI PASIVA

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2022

30.06.2022 31.12.2021
Zaporna redlna hodnota derivatl 30 004 0
Zéavazek z obchodovani s cennymi papiry 0 91982
Zavazky vici Spolegnosti (popl. za obhospodafovani) 19 189 22 067
Ostatni zavazky 90 138
Dohadné Ucty pasivni (audit) 540 1078
Ostatni pasiva celkem 49 823 115 265

Zavazek z obchodovani s cennymi papiry k 31. 12. 2021 predstavuje odloZzeny doplatek kupni ceny jedné z investic.
Vyse doplatku je urcena dle vyvoje redlné hodnoty investice.

11. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Podfond nemd zakladni kapital. Kapitdl Podfondu je vykazovany v poloice ,Cistd hodnota aktiv nélefejicich

drziteldm investicnich akcii“ viz kapitola Podstatné ucetni metody a pravidla bod 2h.

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro Gcely vydavani investicnich akcii Podfondu a pro ucely
zpétného prodeje investi¢nich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitdvana
jako podil vyse Cistych aktiv Podfondu (NAV) a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou
prodavéany investorlim na zakladé ctvrtletné stanovované prodejni ceny.

Ve statutu jsou definovany dva druhy investi¢nich akcii, investi¢ni akcie EUR H a investi¢ni akcie CZK H.

Vydané investic¢ni akcie Podfondu v ks a v tis. K¢ k:

30.06.2022
Trida EUR Trida CZK Celkem
v ks
Vydané investicni akcie 361 256 392 6 966 772 665 7 328 029 057
v tis. K¢
Vydané investic¢ni akcie 10533922 8399 508 18 933430
Cista hodnota aktiv na investiéni akeii (v EUR/KE) k 30.06. 1,1786 EUR 1,2056 CZK
31.12.2021
Trida EUR Trida CZK Celkem
v ks
Vydané investicni akcie 164 856 749 4381 397 835 4546 254 584
v tis. K¢
Vydané investic¢ni akcie 4738322 5083139 9821461
Cista hodnota aktiv na investiéni akcii (v EUR/KE) k 31.12. 1,1561 EUR 1,1601 CzK
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Vyvoj investi¢nich akcii Podfondu v ks a v tis. K¢:

1-6/2022
Trida EUR Trida CZK Celkem
v ks
K 1. lednu 164 856 749 4381 397 835 4546 254 584
Vydané béhem roku 196 399 643 2 585374 830 2781774473
Odkoupené béhem roku 0 0 0
Zustatek k 30. ¢ervnu 361 256 392 6966 772 665 7 328 029 057
v tis. K¢
K 1. lednu 4738322 5083 139 9 821 461
Nartljst,clste hodnoty aktiv nalezejicich 110 866 970944 381 810
podilnikiim
Vydané béhem roku 5678 437 3045 425 8723 862
Odkoupené béhem roku 0 0 0
K-u,rzovevro?dlly investi¢nich akcii vydanych v 6297 0 6297
cizich ménach
Zustatek k 30. ¢ervnu 10533 922 8399 508 18 933 430
Vyvoj investi¢nich akcii Podfondu v ks a v tis. K¢:
1-12/2021
Trida EUR Trida CZK Celkem
v ks
K 1. lednu 64 433 491 1322 363 405 1386 796 896
Vydané béhem roku 100 423 258 3059 034 430 3159 457 688
Odkoupené béhem roku 0 0 0
Zustatek k 31. prosinci 164 856 749 4 381 397 835 4 546 254 584
v tis. K¢
K 1. lednu 1740987 1363 130 3104118
Navr'ustous’Fe hod'rlo'fy aktlv”nalezejluch 312 875 377 565 690 440
drZiteldm investi¢nich akcii
Vydané béhem roku 2 808 331 3342444 6 150 775
Odkoupené béhem roku 0 0 0
K_u['zovevro%dlly investi¢nich akcii vydanych v 123871 0 123871
cizich ménach
Zustatek k 31. prosinci 4738 322 5083 139 9 821 461
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12. VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

Zisk k 30. 06. 2022 ve vysi 381 810 tis. K& (k 30. 06. 2021: 317 787 tis. K¢) naleZi drzitellm investi¢nich akcii
Podfondu. Tento zisk je soudasti polozky vykazu o finanéni pozici ,Cistd hodnota aktiv naleZejicich drziteliim
investicnich akcii“.

13.POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCi

(a) Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

30.06.2022 31.12.2021
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
. . Redlna B B Redlna
Pohledavky Zavazky hodnota Pohledavky Zavazky hodnota
Zajistovaci nastroje
Terminové menove 12071985 12077894 5909 5484534 5320040 87116
operace
Celkem 12071985 12077 894 -5 909 5484 534 5320 040 87 116

Podfond uzavrel terminové ménové operace typu FX forward, kdy Podfond nakupuje ¢eské koruny a prodava eura,
aby zajistil svou ménovou pozici. Detail ménové pozice je v sekci Ménové riziko.
(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

Nize uvedené udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typd finanénich derivatd k jejich
zbytkovym dobam do splatnosti.

+ od1
K 30. ¢ervnu 2022 Do 3 més. 0d 3 més. roku do Nad B.e'z Celkem
do 1 roku 5let specifikace
5 let
Zajistovaci nastroje
Terminove ménove operace 5905630 6 166 355 o o0 0 12071985
(pohledavky)
Terminové ménové operace (zavazky) 5893112 6184 782 0 0 0 12077894
0d3 od1
- . més. roku Bez
K 31. prosinci 2021 Do 3 més. do 1 do 5 Nad 5 let specifikace Celkem
roku let
Zajistovaci nastroje
Termlnolve ménové operace 5 484 534 0 0 0 0 5484534
(pohledavky)
Terminové ménové operace (zavazky) 5320040 0 0 0 0 5320040
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14. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

1-6/2022 1-6/2021
Ostatni poplatky 3328
Vynosy z poplatk( a provizi celkem 3328
Poplatky za penézni operace 116 86
Poplatek za custody sluzby 10 24
Poplatek za obhospodarovani 32944 19571
Poplatek depozitari 315 290
Ostatni poplatky a provize 438 383
Ndklady na poplatky a provize celkem 33823 20 354

15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2022

1-6/2022 1-6/2021
Zisk/ztrata z cennych papir( oceni. redlnou hodnotou 316 709 275115
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 121 550 14 953
Zisk/ztrata z devizovych operaci -2 349 49 255
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich operaci celkem 435910 339323

Zisk z cennych papird ocerfiovanych redlnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynosl predstavuje predevsim
zisky a ztraty z pfecenéni cennych papird na redlnou hodnotu a realizované zisky/ztraty z prodeja.

Zisk z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi a
urokovymi néstroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivatd precefiovanych na redlnou hodnotu.

Ztrata/zisk z devizovych operaci pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilG z devizovych Gétd a
z vyporadani cizoménovych pohledavek a zavazk.

Veskeré zisky a ztraty z financ¢nich operaci jsou z finanénich nastrojd povinné ocenénych ve FVTPL.

16. OSTATNIi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

Fond nevykazuje Zzadné provozni vynosy a naklady.

17. SPRAVNI NAKLADY

1-6/2022 1-6/2021
Naklady na audit (v¢. DPH) 855 157
Ostatni sluzby 71 25
Spravni naklady celkem 926 182
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18. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

(a) Geografické oblasti

Ceska republika EU Ostatni

6/2022 6/2022 6/2022

Vynosy z poplatkd a provizi 0 0 0
Naklady na poplatky a provize -33 823 0 0
Zisk nebo ztrdta z financnich operaci 743 295 -307 385 0
Spravni naklady -926 0 0
Ceska republika EU Ostatni

6/2021 6/2021 6/2021

Vynosy z poplatkd a provizi 3328 0 0
Naklady na poplatky a provize -20354 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 325031 14 292 0
Spravni naklady -182 0 0

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde lezi sidlo protistrany.

19. DAN z PRiJIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Dan z pfijmu

1-6/2022 1-6/2021
Dari splatna za bézné Géetni obdobi/tvorba rezervy 20963 4091
Dan splatnd za minula uéetni obdobi -1612 237
Dan odlozend 0 0
Celkem 19 351 4 328

Podfond je dle platnych pravnich predpist dariovym poplatnikem a podava pfiznani k dani z pfijmu pravnickych
osob. Dar z ptijmu pro Podfond pro obdobi 1-6/2022 a rok 2021 je 5%.

7 s

(b) Dari splatna za bézné ucetni obdobi

1-6/2022 1-6/2021
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 401 161 322115
Dan z pfijmu pfi sazbé 5 % (2020: 5 %) 20058 16 106
Vynosy nepodléhajici zdanéni -1339 -13 258
Danové neodcitatelné naklady 2244 1243
Odecet danové ztraty z min. let 0 0
Dar vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % 20963 4091
Zuctovani dané minulych let -1612 237
Celkova dan 19 351 4328
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Vynosy nepodléhajici zdanéni se tykaji pfecenéni investic do fondl, kde Podfond drZi vice nez 10% podil
na vlastnim kapitalu a pfecenéni je dle darnové legislativy nedafovy vynos. Odpovidajici podil nakladd je také
danové neodecitatelny. V roce 2021 doslo ke zvySeni zdkladu dané o polozky, které se v roce 2020 v ucetni zavérce
dle Ceskych Gcetnich standard( preceriovaly ptes kapitalové fondy a nevstoupily v minulém obdobi do zakladu
dané.

(c) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docdasnych rozdild za pouZiti dafiové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond v daném obdobi ani v pfedchozim obdobi nevykazuje odloZzenou dari.

20. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

30.06.2022 31.12.2021

Ostatni finan¢ni aktiva
kladna realna hodnota derivatl - J&T BANKA, a.s. 0 10955

Ostatni financni pasiva
zdporna realna hodnota derivatd - J&T BANKA, a.s. 647 0

Ostatni pasiva

Uplata za obhospodafovani fondu — Investi¢ni spole¢nost 19189 22 067
Uplata za sluzby depozitare - ATLANTIK financni trhy, a.s. 60 0
1-6/2022 1-6/2021

Vynosy z poplatkd a provizi
vynosy z poplatkud a provizi J&T BANKA, a.s. 0 3328
Zisk nebo ztrata z financnich operaci

vynosy z terminovanych ménovych operaci J&T BANKA, a.s. 0 18 461

naklady z terminovanych ménovych operaci J&T BANKA, a.s. 647 8591
Naklady na poplatky a provize

naklady za obhospodatovani fondu — Investi¢ni spole¢nost 32944 19571

naklady na sluzby depozitafe - ATLANTIK financni trhy, a.s. 121 0

Spravni naklady
spravni naklady J&T SERVICES CR, a. s. 29 23

21. FINANCNI NASTROJE — RIiZENI RIZIK
(a) Uvod

Podfond je vystaven zejména nasledujicim rizikdm plynoucich z dlvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a z drZzenych financnich nastroj:

- Uveérové riziko;
- riziko likvidity;
- trinirizika;

- operacni riziko.
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Podfond je v souladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trznim rizikiim, ktera vyplyvaji z otevienych
pozic transakci s irokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financ¢nich
trzich. Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven, popsand ve statutu Podfondu.

Podfond provadi operace v ramci jeho investicni politiky, kterd je zamérena na investice do cennych papird
investi¢nich fondd, ucasti v kapitalovych spoleénostech, nemovitosti, pohledavek, doplfikové akcii a obdobné
investiéni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penéiniho trhu. Strategii Podfondu je investovat do produktd,
nesouci vyssi vynos, i kdyz predstavuji vyssi trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele mda celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik.
Predstavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zdsadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim
nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typu finanénich nastrojl v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky Zakona, statutem a investi¢ni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:
- identifikaci a analyze rizik, kterym je Podfond vystaven
- nastaveni pfislusnych limit( a kontrolam

- amonitorovani rizik a dodrzovani ptislusnych limitQ.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
Podfondu. Cilem obhospodarujici investi¢ni spole¢nosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve kterém vsichni
zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standard( a metodik.

Investi¢ni spole¢nost ma vytvoreny vnitini kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limitl danych zdkonem
a timto statutem. Kontrolni ¢innost ve vztahu k Podfondu vykonavaji odborné utvary investi¢ni spole¢nosti.

Cinnost investi¢ni spolecnosti dale priibézné kontroluje depozitat.

Investi¢ni spolecnost majetek Podfondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investicni strategii.
Investi¢ni spolecnost pfi obhospodarovani majetku Podfondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi
odborné péce vyuzivd odbornych znalosti a zkuSenosti svych zaméstnancl, o jejichz profesionalni uroven
systematicky pecuje. V pfipadé potreby najima k realizaci svych zamér( pfi obhospodarovani majetku Podfondu
externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti prdvniho a dafiového poradenstvi, v oblasti obchodovani
s cennymi papiry apod.

(b) Uvérové riziko

(i)

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Gcetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho néstroje
nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko primarné vznika z dluhovych nastroji pouzivanych pro fizeni likvidity
(umistovani volnych penéznich prostfedkd do kratkodobych nastroji penézniho trhu).

Rizeni Gvérového rizika

Cilem Podfondu v oblasti ivérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko selhani vyssi,
a provadeéni transakci s protistranami, které splnuji kritéria Uvérového rizika nastavenad ve statutu Podfondu.

Soucasti uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamiiku vyporadani transakce mizZe ucletni jednotce
vzniknout riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat
penéini prostfedky, cenné papiry nebo jind aktiva v dohodnuté vysi.

Soucdsti Uvérového rizika je dale i riziko protistrany plynouci z finanénich derivati. Obhospodarovatel Fondu
snizuje rizika z poutziti financénich derivati a komoditnich derivat( zplsoby danymi statutem Fondu a pfislusnymi
pravnimi predpisy.
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(i) Uvérova kvalita jednotlivych druhd aktiv
Penize a penézni ekvivalenty

Podfond drzi penéini prostfedky na uctech u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3
od spolecnosti Moody’s. Podfond muze pfipadné zfizovat nebo vést penézni Ucty na jméno Podfondu i u jinych
bankovnich instituci, které povoluji pfislusné pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare.
V takovém pripadé depozitar eviduje vSechny penézini ucty zfizené pro Podfond a kontroluje pohyb penéznich
prostfedk( tohoto Podfondu na téchto Gétech.

Dluhové cenné papiry

Podfond nedrzi zadné dluhové cenné papiry kromé smének. VSechny sménky drzené v Podfondu jsou
bez ratingu. Procenta uvadéji podil instrumentd na celkovych aktivech Podfondu.

tis. K¢ 6/2022 12/2021 6/2022 12/2021
Bez ratingu 4310655 1653786 17% 12%
K 30. ¢ervnu 4 310 655 1653786 17% 12%

Ostatni aktiva - derivaty

Podfond aktivné sjednava pouze derivaty vyhradné za ucelem efektivniho obhospodarovani fondu a snizeni rizika
souvisejiciho s investovanim na ucet tohoto fondu. V Podfondu jsou vyuZivany zejména ménové swapy a
forwardy, a to jako derivaty, které slouzi k zajiSténi majetku Podfondu proti ménovému riziku. Derivaty jsou
sjedndvany s bankovnimi finan¢nimi institucemi a zajistény kolateraly, Uvérové riziko je nemateridlni.

(iii) Koncentrace uvérového rizika
Koncentrace uvérového rizika vznikd z divodu existence Uvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi
charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazk(m. K datu Ucetni zavérky byly veskeré
dluhové cenné papiry od emitentd spadajicich pod J&T Private Equity Group (2021: od emitentd spadajicich

pod J&T Private Equity Group), kterd nema externi rating.

Koncentrace dle sektort

[e]
) = ©
58 25 £2 E
30.06.2022 § < %< 82 X
£ w g & 5 9 S
5] S ]
2
Penize a penéini ekvivalenty 601 192 0 0 601192
Dluhové cenné papiry 0 4310655 0 4310655
Celkem 601 192 4310 655 0 4911847
- =
5 § < 5 23 £
31.12.2021 5 € ®E 82 <
S w s @ 5 4 S
5] S P}
2
Penize a penéini ekvivalenty 77 636 0 0 77 636
Dluhové cenné papiry 0 1653 786 0 1653786
Celkem 77 636 1653 786 0 1731422
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Koncentrace dle zemépisnych oblasti

30.06.2022 Ceska EU  Ostatni  Celkem
republika

Penize a penéini ekvivalenty 601 192 0 0 601192

Dluhové cenné papiry 0 4310 655 0 4310655

Celkem 601 192 4 310 655 0 4911847

31.12.2021 Ceska EU Ostatni Celkem
republika

Penize a penéini ekvivalenty 77 636 0 0 77 636

Dluhové cenné papiry 0 1653786 0 1653786

Celkem 77 636 1653 786 0 1731422

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde leZi sidlo protistrany.

(iv) Zajisténi
Fond sniZuje Gvérové riziko vyplyvajici z derivatli uzaviranim prislusnych zajistovacich smluv.
Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané na burzach, s centralni vyporadaci protistranou a na zakladé ISDA
smluv (International Swaps and Derivatives Association master agreements). Na zdkladé téchto smluv, v pfipadé
uvérového selhani protistrany, dochazi k ukonceni vSech transakci s touto protistranou a je stanovena pouze
jedna vysledna ¢astka, kterd se ndsledné vyporadava.

Podfond rovnéz aplikuje dodateéné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které poZzaduji, aby Podfond anebo
protistrana transakce poskytly zajisténi z dlvodu zmirnéni UGvérovych rizik. Toto dodatecné zajisténi je
vyporadavano na pravidelné bazi. K datu ucetni zavérky bylo poskytnuto 17 440 tis. K¢ jako zajisténi a nebylo
pfijato zadné zajisténi (2021: nebylo Zadné zajisténi poskytnuto ani pfijato).

(c) Likvidita
(i) Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Podfond vykazuje na strané zavazk( prispévky pfijaté od ucastnikd, statu a tretich stran ve prospéch ucastniku.

Cast prostfedk( je investovana do akciovych instrumentt, které nejsou obchodovany na vefejnych trzich a jsou
tak obecné nelikvidni. Tyto instrumenty jsou rovnéz predmétem urcitych omezeni pfi zpétném odkupu. Podfond
tedy nemusi byt v kazdém okamiZiku ptipraven dostat svym splatnym zavazkim z dlvodu dodate¢ného casu
potifebného na zpenézeni téchto investic.

Toto riziko Podfond mitiguje aplikovdnim maximalni vystupni srazky pfi odkupu Podfondem vydanych
investi¢nich akcif (i) 15% pfi vyporadani do 4 mésicl od odkupu (ii) 5% pfi vyporadani do 12 mésicli od odkupu
(iii) 2% pri vyporadani do 24 meésicd od odkupu. Pokud v priibéhu kalendarniho roku pozadaji o odkup
investicnich akcii akcionari vlastnici alespon 30% investicnich akcii, Podfond vyporada odkupy z 10% formou
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penézniho plnéni a zbylych 90% bude vyporadanych formou nepenézitého plnéni — pomoci podilu na aktivech,
do kterych Podfond investuje.

Dale muZe Podfond pouzit veskerych zakonnych prostfedk(l pro zajisténi dostatecné likvidity (napfiklad
pozastavit aZz na 2 roky odkup investi¢nich akcii dle § 136 (3) ZISIF).

Investofi v Podfondu maji moznost investi¢ni akcie prodat na sekunddarnim trhu, jelikoz investi¢ni akcie obou tfid
jsou obchodovany na Burze cennych papir( Praha.

Omezeni, véetné vystupnich srazek, pfi zpétném odkupu investic Podfondu jsou srovnatelnd s omezenimi
na strané investicnich akcii vydanych Podfondem.

Podfond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu
prostfedk( ucastnika.
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(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost financnich aktiv a financnich zavazk( v predpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici
predpokladané urokové platby:

30. cervna 2022 e Nedisk. penézni 0Od 3 mésicid 0Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ Bod Ucetni hodnota toky do 3 mésicd do 1 roku do 5 let 5 let specifikace
FINACNi AKTIVA
Nederivatova aktiva
Penize a penéini ekvivalenty 601 192 601 192 601 192 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 4310 655 4490907 0 4490907 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 15568 748 15568 748 0 0 0 0 15568 748
Ostatni finanéni aktiva 4740 605 4740 605 4740 605 0 0 0 0
CELKEM 25221 200 25401 452 5341797 4490907 0 0 15 568 748
Derivatova aktiva
ll;l:::;ci)cjtevzro fizeni rizik v¢. zaj. 24,095 0 0 0 0 0 0
Prijem 0 5045 770 4533970 511 800 0 0 0
Vydaj 0 - 4948 000 -4 453 200 - 494 800 0 0 0
CELKEM 24 095 97 770 80770 17 000 0 0 0
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva 19 819 19 819 0 19 819 0 0 0
Ostatni finan¢ni zavazky 6259 540 6259 540 6259 540 0 0 0 0
Splatny dafovy zavazek 19942 19942 0 19942 0 0 0
Eiliﬂ?::ﬁt:ki:t'v nalezejici drzitelim 18933430 18933430 0 0 18 933 430* 0 0
25232731 25232731 6 259 540 39 761 18 933430 0 0
Derivatové zavazky
ll;léaesttr:iocjtev?:ro fizeni rizik v¢. zaj. 30004
Prijem 0 7026 215 1371660 5654 555 0 0 0
Vydaj 0 -7129 894 -1360 700 -5769194 0 0 0
CELKEM 30 004 -103 679 10 960 -114 639 0 0 0
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31. prosince 2021 Uéetni I i 0d 3 mésicd 0d 1 roku Nad Bez
Bod Nedisk. penéZni toky
tis. K¢ hodnota do 3 mésict do 1 roku do 5 let 5let specifikace
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Penize a penéini ekvivalenty 77636 77636 77 636 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 1653786 1730005 0 1730005 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 8041528 0 0 0 7984 822* 56706 0
Ostatni finanéni aktiva 3269 090 3269 090 3269090 0 0 0
CELKEM 13 042 040 5076 731 3346 726 1730 005 7984 822 56 706
Derivatova aktiva
Nastroje pro fizeni rizik v¢. zaj. 87 116
ucetnictvi:
Prijem 5484 534 5484 534 0 0 0 0
Vydaj -5320 040 -5320 040 0 0 0 0
CELKEM 87 116 164 494 164 494
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva 115 265 115 265 0 0 115 265 0 0
Ostatni finanéni zavazky 3172879 3172879 3172879 0 0 0 0
Cista hodnota aktiv nalezejici 9821461 0 0 0 9821461* 0 0
drziteldm investi¢nich akcii
13 109 605 3288 144 3172879 0 9841012 0 0
Derivatové zavazky
0 0 0 0 0 0

* Pro vydané investicni akcie byla jako predpokladana doba splatnosti pouZita doba pro odkup bez vystupni srazky, tj. 2 roky. Stejna splatnost byla pouzita
pro investice do investi¢nich akcii jinych fondl v aktivech Podfondu (pro vyplatu odkupt by doslo i k jejich prodeji).
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ZUstatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypodteny a vykazany nasledovné:

Druh finanéniho nastroje Zpusoby, pfedpoklady a divody pro uréeni zbytkové smluvni
splatnosti

Nederivatové financni nastroje Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované urokové
platby.

Derivatové financni nastroje Smluvni nediskontované penéini toky. Uvedené hodnoty pfedstavuji

drZzené z dlvodu fizeni rizik hrubé nominalni penézni toky z derivat(, které nejsou vyporadavany

na netto bazi (napr. forwardy, ménové swapy, apod.), a Cisté
nominalni penéini toky, které jsou vyporadany na netto bazi.

(d) Trini rizika

(i)

(i)

NiZe jsou popsana vybrana trZni rizika, jimZ je Ucetni jednotka vystavena z divodu svych expozic, aktivit a Fizeni
pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s irokovymi, ménovymi
a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Urokové riziko

Podfond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadl vykyvl aktualnich trznich drokovych sazeb. Redlna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v dlsledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Podfond Fidi Urokové riziko v souladu s internimi prepisy a statutem Podfondu.

Podfond nepouziva derivaty pro fizeni irokového rizika. Podfond neaplikuje zajistovaci Gcetnictvi.

Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Aktiva a zavazky v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Ucetni jednotky vici

ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a
ztraty.
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Expozice k ménovému riziku

K 30. cervnu 2022 EUR UsD GBP CzK ostatni Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 245 414 0 0 355778 0 601192
Dluhové cenné papiry 4310655 0 0 0 0 4310655
Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 845 752 0 0 722 996 0 15568 748
Ostatni finanéni aktiva 4740 605 0 0 41535 0 4782140
Aktiva celkem 24 142 426 0 0 1120309 0 25262735

Podrozvahova aktiva

Meénové forwardy 0 0 0 12071985 0 12071985
Splatny danovy zavazek 0 0 0 19 942 0 19 942
Ostatni financni zavazky 2475 237 0 0 3784303 0 6259540
Ostatni pasiva 0 0 0 49 823 0 49 823
;le(scti? hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich 10533 922 0 0 8399508 0 18933430
Zavazky celkem 13 009 159 0 0 12253576 0 25262735
Podrozvahové zavazky
Meénové forwardy 12 077 894 0 0 0 0 12077 894
Cist4 pozice (kromé podrozvahy) 11133 267 0 0 -11133267 0 0
Cista pozice (vé. podrozvahovych polozek) -944 627 0 0 938 718 0 -5909
K 31. prosinci 2021 EUR UsD GBP CzZK ostatni Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 24 338 0 0 53 298 0 77 636
Dluhové cenné papiry 0 0 0 1653786 0 1653786
. o , , 8041517 0 0 11 0 8041528
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni finanéni aktiva 3269 090 0 0 87 116 0 3356206
Aktiva celkem 11 334 945 0 0 1794211 0 13129156
Podrozvahova aktiva
Ménové forwardy 0 0 0 5484534 0 5484534
Splatny danovy zavazek 0 0 0 19 551 0 19551
Ostatni finan¢ni zavazky 1844 260 0 0 1328619 0 3172879
Ostatni pasiva 91 982 0 0 23283 0 115 265
Cistd hodnota aktiv naleZejici drZiteliim investicnich 4738 322 0 0 5083139 0 9821461
akcii
Zavazky celkem 6 674 564 0 0 6 454 592 0 13129156
Podrozvahové zavazky
Meénoveé forwardy 5320040 0 0 0 0 5320040
Cist4 pozice (kromé podrozvahy) 4660 381 0 0 -4660381 0 0
Cista pozice (v¢. podrozvahovych polozek) - 659 659 0 0 824 153 0 164 494
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(iii) Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Ucetni jednotky a financnich derivatl
odvozenych od téchto nastroj. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji, i kdyz urcita
Cast akciového rizika vznika také z divodu neobchodnich aktivit icetni jednotky. Rizika akciovych nastroji jsou
fizena obchodnimi limity.

Fond nesleduje koncentraci akciovych ani dluhovych nastroji podle odvétvi a geografickych oblasti v souladu
s regulatornimi pozadavky nebo limity vyplyvajicimi ze statutu Fondu:

K 30. ¢ervnu 2022 a k 30. ¢ervnu 2021 Fond neinvestoval do akciovych nastroji obchodovanych na vefejnych
trzich.

(iv) Stresové testovani

Ucetni jednotka provadi minimélné jednou ro¢né stresové testovani Grokového, ménového, akciového rizika a
rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohyb( na financnich trzich a interné definované
nepravdépodobné scénafe a modeluje jejich dopad na vysledek hospodareni tcetni jednotky. Ucetni jednotka
stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou soucasti procesu fizeni rizik.

(e) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesd, lidského faktoru nebo systém ci
riziko ztraty vlivem vnéjsich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance. Cilem
fizeni operacniho rizika v obhospodarujici spolecnosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisSténi pozadované
urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na feseni operacéniho rizika je pridéleno
vedeni spolecnosti. Tato odpovédnost je podporovana rozvojem celkovych norem pro tizeni operacniho rizika,
které provadi Odbor fizeni rizik spolecnosti i materské spolecnosti, a které pokryvaji nasledujici oblasti:

- identifikace operaéniho rizika v ramci systému kontroly;

- vyhodnoceni identifikovanych rizik;

- pfijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i sniZovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni
pozadované urovné aktivit);

- hlaseni provoznich rizikovych udalosti zaddnim ptislusné informace do databdaze udalosti operacniho
rizika;

(f) Dopad COVID-19

Dlouhodoby dopad pandemie COVID-19

V souvislosti s aktudlnim vyvojem pandemie COVID-19 predpokladdme, Ze v druhé poloviné roku 2022 nebude
mit pandemie COVID-19, ani s tim souvisejici platna restriktivni a ochranna opatfeni stanovena vladnimi organy,
Zadny vyznamny negativni dopad na fungovani Podfondu. Pfesto budeme z investi¢niho pohledu i nadale opatrni
vUci exponovanym oblastem ekonomiky a situace priibéZzné vyhodnocovat.

Pokud by byl Podfond vystaven identifikovanému riziku, pak tato rizika jsou pod dohledem interniho systému
fizeni rizik Investicni spole¢nosti, jehoz neoddélitelnou soucdsti je pravidelné stresové testovani a aktualizace
stresovych scénaru.

| nadale budeme pravidelné monitorovat a vyhodnocovat potencidlni dopad pandemie COVID-19 na aktiva
Podfondu, jeho vykonnost a v pfipadé potreby pfijimat proaktivné opatfeni ke zmirnéni negativnich dopadu
na portfolio.

Ekonomické zotaveni z pandemie COVID-19
Vzhledem ke skutecnosti, Ze aktiva byla alokovana do segmentl ekonomiky, které nebyly negativné postizené

dopady COVID-19, nezaznamenal Podfond zadny vyznamny dopad z pandemie COVID-19.

Vladni ¢i vefejna podpora
Fond a Podfond nezadal a ani neuvazuje zadat o vladni ¢i verfejnou podporu.
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22. REALNA HODNOTA

(a) Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za poufZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatec¢né casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZije ocefiovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstup(.
Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vsechny z faktorl, které by Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redalnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
- modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
- porovnanis podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

- ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v oceriovacich metoddach zahrnuiji:
- bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),
- Uvérové marze (credit spreads),
- ceny dluhopis( a akecii,
- ménové kurzy,
- EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb,
- ocekavané cenové volatility a korelace,
- finanéni plany a predpokladané penézni toky,

- likviditni/specifické pFirazky.

(b) Hierarchie redlné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouZzitych k ocenéni.

Urover 1: Vstupy na Grovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva ¢i zavazky,
k nimZ ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do tGrovné 1, které jsou piimo (tj. jako
ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje
nastroje ocefiované za pouziti:
- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;
- nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vsSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich Udaju.

- Cenné papiry zatazené v Urovni 2, se jesté dale déli na dvé skupiny:
o 2T —jednd se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocefiovany trzni cenou, ktera je
povazovana za cenu z neaktivniho trhu;

o 2M-jedna se o cenné papiry, zarazené v Urovni 2, které jsou ocenovany internim modelem.
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Uroveni 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato troveri zahrnuje viechny nastroje,
pro které ocerfiovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji
vyznamny dopad na ocenéni ndstroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych
cen pro podobné ndstroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby
odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci zavazky uskutecnuji dostatecné Casto a v dostatecném
objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;
b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupuijici a prodavajici a

c) ceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané financni aktivum neexistuje aktivni trh, je redlnd hodnota odhadnuta pomoci ocernovacich
technik. Pfi pouZziti ocenovacich technik vedeni uplatfiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych
informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili Ucastnici trhu pti stanoveni ceny daného financniho
nastroje.

Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené ke konci
ucetniho obdobi, v kterém dana zmeéna nastala.

(c) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
- ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;
- kontrola a schvaleni procestli pro nové ocernovaci modely a jejich zmény;
- validace modely;
- kalibrace a zpétné testovani model( vici uskuteénénym trznim transakcim;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné
hodnoté v rdmci urovné 3.

Pokud informace od tfeti strany (napt. od kotace od broker) je vyuzita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliuje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

- ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

- pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a
zda redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky ndstroj;

- pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se oceriuje;

- pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak redlnd hodnota byla ur¢ena za pouziti
téchto kotaci.
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(d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redlnych hodnot financnich aktiv a financnich zavazk(, které
jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

tis. K¢ 30.06.2022
Uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty 0 601 192 0
Dluhové cenné papiry 0 0 4310655
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 15568748
Ostatni financni aktiva 0 4782140 0
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni financni zavazky 0 0 6259 540
tis. K¢ 31.12.2021
Uroven 1 uroven 2 Uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty 0 77 636 0
Dluhové cenné papiry 0 0 1653 786
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 8041528
Ostatni financni aktiva 0 3356206 0
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni finan¢ni zavazky 0 0 3288144

(i) Prevody mezi Grovni 1 a trovni 2

Béhem béZného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trinich podminek pro Zadné cenné papiry, které by zpUsobily
prevod z Urovné 1 do Urovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1 v ramci hierarchie realnych hodnot.

(ii) PouZité ocenovaci techniky a vstupni veliciny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici oceriovaci techniky a vstupni veli¢iny:
Penize a penéini ekvivalenty

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledadvek blizi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do Urovné 2. V pribéhu béiného ucetniho obdobi nedoslo
ke zméné pouZité oceriovaci techniky nebo vstupd.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (dluhové cenné papiry)

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid
ceny, protoze takové ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.

V ostatnich ptipadech (Groven 2 / droven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a
diskontovanych penéznich tok. Toto zahrnuje:

- soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni

- a Cistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen
cennych papird s podobnou splatnosti a Uvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich
trzich, upravené o faktor nelikvidity.

Stanoveni redlné hodnoty investic (zejména smének) v Urovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych
penéznich tokl (,DCF), pficemz vstupni hodnoty pochazely z predpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva.
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Pfed samotnym zadanim uUdajd do modelu DCF se provadi kontrola predpokladd vyvoje cash flow. Diskontni
sazby byly stanoveny jako soucet nasledujicich komponentt:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

(v)

bezrizikové sazby - o¢ekdvana mira vynosu za bezrizikovou investici
Spread za trini duraci - pfirazka reflektujici rozdilné splatnosti instrumentd, tj. duraéni riziko

Spread za trzni likviditu - prémie reflektujici apetit trhu investovat a pfitomnost nakupujicich a
prodavajicich. Tento spread muzZe reflektovat i charakter emise (privatni versus verejna emise) i
variabilitu dostupnych kotaci, stejné tak i druh modelové ceny (bid, mid, ask).

Obecny trzni kreditni spread - kreditni prémie pro dany ratingovy stupen pozadovana trznimi Gcastniky
trhu.

Idiosynkraticky kreditni spread - reflektuje specifické kreditni riziko spojené s uUvérovou kvalitou
konkrétniho emitenta a specifika instrumentu. Specifika konkrétniho emitenta reflektuji rizika napfr.
rizika sektoru ¢i geografickou/ménovou lokaci. Specifika instrumentu se mohou tykat napf. stupné
seniority (seniorni versus podrizené emise) Ci jiné charakteristiky (napt. perpetuitni charakter, apod.). Je
vyjadren jako dodatecna prirazka nad obecny trzni kreditni spread

Hlavnimi pfedpoklady pouZzitymi pfi oceriovani byly ocekavané financni toky a diskontni sazby.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné poufZité ocenovaci techniky nebo vstupd.

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (akcie, podilové listy)

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouZity tyto ceny, resp. jsou ocenény na zakladé téchto kotovanych cen k datu ocenéni (Uroven

1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerl pro identicky cenny papir,
které jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skute¢né soucasné trzni podminky (Uroven 2).

Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Redlnd hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena aplikaci nékteré z ocenovacich metod
v zavislosti na charakteristice podkladovych aktiv a dostupnosti relevantnich informaci. Ocerfiovaci metody lze
obecné rozdélit na nasledujici:

Vynosové metody, napf. metoda diskontovanych budoucich penézinich tokl, kdy jsou predikovany
budouci penézini toky plynouci z daného aktiva (napr. penézni toky pro vlastniky a véritele, dividendy, Ci
splatky jistiny a drokd u dluhovych cennych papir(). Tyto financ¢ni toky jsou nasledné diskontovany na
jejich soucasnou hodnotu za pomoci diskontni sazby, kterd odrazi riziko dosazeni danych penéznich
rokud. Diskontni sazba byva stanovena na zakladé pozorovatelnych trznich parametrd.

Trzni metody, zejména metody trznich ¢i transakénich nasobk(. Vtomto pfipadé je hodnota
oceflovaného celého papiru stanovena na zdkladé srovnani s porovnatelnymi subjekty, které byly
prodany ¢i nabidnuty k prodeji a jejichZ realizovana ¢i nabizend cena je znama. Tato cena je vztaZena
k urcité veliciné (napf. trzby i ukazatel EBITDA) a vysledny ndsobek je aplikovdn na hodnotu dané
veli¢iny oceriovaného subjektu. Na vyslednou hodnotu jsou dale aplikovany dalsi upravy dle potreby
(napf. uprava o Cisty dluh).

Nakladové metody, tj. ocenéni daného aktiva ve vysi pofizovacich nakladl, nebo napf. metoda Ucetni
hodnoty, ktera mlze byt pouZita v situaci, kdy se nepfedpoklada, Ze je readlnd hodnota daného aktiva i
zavazku materialné odlisnd od hodnoty ucetni.

Nekotované investi¢ni akcie v jinych investi¢nich fondech

Redlnd hodnota nekotovanych podilovych listl nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena
pomoci neupravené Cisté hodnoty aktiv (NAV) (droven 3).
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Neupravena Cista hodnota aktiv (NAV) je pouZita tehdy, pokud pofizené investi¢ni akcie v jiném fondu jsou
zpétné prodejné (redeemable) za podminek, které jsou srovnatelné jako podminky pro odkup investi¢nich akcii
Podfondu a za predpokladu, ze NAV je pravidelné vyhlaSovdno. Pokud nikoliv, pak NAV je pouzito jako vstup
pro ocenéni a Uprava je aplikovdna v souvislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné zpétného odkupu
(napf. zddvodu vyse poplatku za zpétny odkup). Tato uprava je na zdkladé usudku provedeného
obhospodarovatelem Podfondu po zvazeni doby trvani daného omezeni (napf. aplikace dané vyse poplatku
za zpétny odkup), apod. Spolecnost zvazila uplatnéni likviditni pfirdzky a vyhodnotila, Ze vyhlasené NAV
predstavuje realizovatelnou cenu.

V pribéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné poufZité ocenovaci technicky nebo vstupd.
Ostatni finanéni aktiva/pasiva — Derivaty — FX forwardy a IRS

Redlnd hodnota FX forward(ll je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tok( vyplyvajicich z daného
derivatu s prihlédnutim k trznim vstuplm jako jsou kurzy ménovych spott a forwardd a referenéni Grokové sazby
apod. (Uroven 2).

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné poufZité ocerovaci techniky nebo vstupd.

(e) Financni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

Podfond nema financni nastroje, které nejsou vykazany v redlné hodnoté.

23. TRANSAKCE NEZAHRNUTE VE VYKAZU O FINANCNI POzICI

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolec¢nosti znamy zadné transakce, které by nebyly zahrnuty
ve vykazu o financni pozici.

24. \/YZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vliv ruské invaze na Ukrajinu na podnikatelskou ¢innost

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji
nasledné invazi na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dalSich regiond této zemé. Soucasna
eskalace vojenského konfliktu ma a bude mit neblahy dopad na politické a podnikatelské prostredi na Ukrajing,
véetné schopnosti mnoha subjektd pokracovat v bézné cCinnosti. V reakci na nepratelské akce Ruské federace
vUci Ukrajiné rfada zemi, véetné Spojenych statl americkych, Spojeného krélovstvi a Evropské unie, zavedla
anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné
zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zakaz cestovani.

Spole¢nost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvdleni této ucetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru,
Ze k datu schvaleni této ucetni zavérky je predpoklad nepretrzitého trvani stale platny a tato udalost nema
vyznamny dopad na ucetni zavérku k 30. ¢ervnu 2022. Podfond nemd vyznamnou primou investici s expozici
na Ukrajiné nebo v Rusku. S ohledem na vyse uvedené udalosti Podfond nebude investovat do investic s rizikem
na Ukrajiné a Rusku. Podfond je vystaven makroekonomickym rizikm (napfiklad rlst cen komodit, sniZeni
hospodarského ristu) souvisejicim s vojenskym konfliktem. Tato rizika byla zohlednéna pfi valuaci jednotlivych
aktiv k 30. 6. 2022.

Z pohledu moZného budouciho dopadu zavadénych sankcnich balikt ¢i jinych geopolitickych rizik by mohla byt
v ramci portfolia fondu potenciadlné pfimo zasaZena spolecnost Energeticky a primyslovy holding (EPH). EPH totiZ
mj. drzi minoritni podil ve spolecnosti Eustream, kterd je vlastnikem a provozovatelem slovenského tranzitniho
plynovodu. Ten je soucasti jedné ze tii hlavnich tras privadéjicich rusky plyn do Evropy. | v pfipadé rlznych,
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z pohledu fondu negativnich, scénafli vyvoje podle nas nicméné existuji divody, které maji Sanci jejich dopady
podstatné zmirnit.

Prvnim ddvodem je sloZeni portfolia skupiny EPH. Domnivdme se, Ze potencidlni negativni efekty, které by
souvisely napf. se zastavenim toku ruského plynu do Evropy, by do znaéné miry mohly byt kompenzovany
zvysenou finanéni vykonnosti zejména uhelnych a nukledrnich zdrojl. Investi¢ni strategii skupiny v poslednich
nékolika letech byly totiZ investice do konvencnich zdrojd zejména v zapadni Evropé. EPH tak dnes vlastni a
provozuje velmi diverzifikované portfolio energetickych aktiv. A to jak z pohledu jejich geografické lokace, tak
z pohledu role v energetickém fetézci, a v pripadé vyroby elektrické energie navic i z pohledu zavislosti
na vstupnich komoditach.

Druhym dlivodem je zpusob, jakym Podfond investici do podilu v EPH provedl. Nepfimou investici do EPH
realizuje Podfond skrze specialni tfidu tzv. investorskych investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE (ktery vlastni
podil ve spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS, jez mj. vlastni 44% podil v EPH). Tyto akcie jsou strukturovany tak,
Ze Podfondu poskytuji (vyménou za vzdani se casti vynosu prevysujici 10 % p. a.) ¢asteCnou ochranu proti
propadu hodnoty.

Ostatni investice Podfondu v tuto chvili povazujeme s ohledem na jejich geografickou lokaci (Ceskd republika,
Slovensko a zapadni Evropa) a/nebo sektorové zaméfeni (maloobchod, e-commerce, nemovitosti nebo

profesionalni sport) za bezprostfedné neohrozené ruskou valkou.

K okamziku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti,
které by ovlivnily ucetni zavérku k 30. ¢ervnu 2022.
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25. PROHLASENi STATUTARNIHO ORGANU

Statutdrnimu orgdnu Fondu nejsou zndmy ?adné vyznamné nésledné udalosti Podfondu, které by ovlivnily
Gcetni zavérku Podfondu k 30. ¢ervnu 2022.

V Praze dne 30. zafi 2022

Ing. Roman Hajda
Clen predstavenstva
J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

62/71



J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2022

MEZITIMNI UCETNI ZAVERKA SESTAVENA DLE CESKYCH UCETNICH STANDARDU

Individualni mezitimni uUcetni vykazy Fondu za obdobi od 1. 1.2022 do 30. 6.2022 sestavené v souladu
s Ceskymi Gcetnimi standardy.

Mezitimni Géetni vykazy Fondu dle Ceskych tGéetnich standardd nebyly ovéfovany nezavislym auditorem.
FOND

Zkraceny vykaz rozvahy k 30. 6. 2022

tis. K¢ Bod 30.06.2022 31.12.2021
AKTIVA

3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 100 100
vtom: a)splatné na poZzddani 100 100

Aktiva celkem 100 100

tis. K¢ Bod 30.06.2022 31.12.2021
PASIVA

8 Zakladni kapital 6 100 100
ztoho: a) splaceny zdkladni kapitdl 100 100
Vlastni kapital celkem 100 100

Pasiva celkem 100 100

Zkraceny vykaz zisku a ztraty k 30. 6. 2022

tis. K& Bod 1-6/2022 1-6/2021

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy - -
z toho: uroky z dluhovych cennych papird - -

Vynosy z poplatkd a provizi - -
Ndklady na poplatky a provize - -

Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci - -

© o b

Spravni ndklady - -
vtom: a)ndklady na zaméstnance - -
b) ostatni spravni ndklady - -

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pired zdanénim - -

23 Dan z pFijmi - -

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni - -
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Zkraceny vykaz zmén ve vlastnim kapitalu k 30. 6. 2022

Nerozdéleny
Emisni Kapital. Oceriovaci  zisk / neuhrazend Zisk
Kapital Akcie aZio fondy rozdily ztrata min. let  (ztrata) Celkem

ZGstatek k 01.01.2022 100 - - - - - - 100
Kursové rozdily a

ocenovaci rozdily - - - - - - - -
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za

ucetni obdobi - - - - - - - -
Pfevody do fondu - - - - - - - -
ZUstatek k 30.06.2022 100 - - - - - - 100

ZGstatek k 1.1.2021 100 - - - - - - 100
Kursové rozdily a

ocerovaci rozdily - - - - - - - -
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za

ucetni obdobi - - - - - - - -
Prevody do fondu - - - - - - - -
Zustatek k 30.06.2021 100 - - - - - - 100
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Priloha (vybrané vysvétlujici pozndmky)
Subjekt: J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Rozvahovy den: 30. ¢ervna 2022
OkamtZik sestaveni Gcetni zavérky: 30. zaii 2022

1. OBECNE INFORMACE

(a) ZaloZeni a charakteristika Fondu

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. (Fond) byl zaloZen spoleénosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se
sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investicnim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investicnich
fond( s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spoleénostech a fondech (dale jen ,ZISIF“), ve znéni pozdéjsich predpisi. Podfond byl zapsan
do vy$e uvedeného seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Fond a jeho Podfond J&T ARCH INVESTMENTS podfond podléha regulaénim pozadavkdm zékona ¢. 240/2013 Sb.,
o investic¢nich spolecnostech a fondech, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorl shromazdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investort
(tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investic¢ni strategii uvedenou
ve Statutu Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podptrce ve smyslu § 85 a nésl. zdkona o investi¢nich spolecnostech a investicnich
fondech.

Akcie Podfondu byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investi¢nich fond( Burzy cennych papirli Praha.

Fond nem3d zadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684,
ktera je dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen ,Zdkon“ nebo
,ZISIF”) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu.

Investi¢ni spolecnost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnickd osoba, kterd je
na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodafovat investi¢ni fond nebo
zahranicni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprdva majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdatorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitdri

Depozitafem Fondu byla do 30. dubna 2022 spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC:
64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. znacka B 3608.
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Od 1. kvétna 2022 je depozitdfem Fondu spoleénost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka
B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy oprdvnéna mit v opatrovani majetek
Podfondu, zfidit a vést penéini Ucty a evidovat pohyb veskerych penézZnich prostfedkd nalezicich do majetku
Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Investicni strategie

Investiénim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedk( vloZenych investory Fondu, a to zejména na zékladé
investic do cennych papirt investi¢nich fondl obhospodafovanych Investi¢ni spoleénosti, Ucasti v kapitalovych
spole¢nostech, nemovitosti, doplfikové akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a néstroje penézniho
trhu.

(b) Statut Fondu, odména za obhospodafovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemnd prava a povinnosti mezi akcionari Podfondu,
obsahuje investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi udaje nezbytné
pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi.
Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu je dostupny na internetovych strankach
Investi¢ni spoleCnosti.

Fond nehradi zadny vykonnostni poplatek, tedy Zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim rlstu hodnoty
fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list.

Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel a
Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Podfondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

(c) Statutarni organ Fondu k 30. 06. 2022

J&T INVESTICNi SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, 18600, IC: 47672684
(Investi¢ni spolecnost).

PFi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda

Slozeni Dozor¢i rady Fondu k 30. 06. 2022:
Ing. Patrik Tkac

Pfedstavenstvo a dozor¢i rada Investicni spolecnosti

Funkce Jméno
Pfedstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
¢len Ing. Michal Kubes
clen Ing. Roman Hajda
Dozor¢i rada predseda PhDr. Adam Tomis
¢len Stépan Aser, MBA
¢len Ing. Igor Kovac
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(d) Zmény v obchodnim rejstiiku
V pribéhu bézného ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve sloZeni dozorci rady Spolecnosti:

Ke dni 26. 04. 2022 zaniklo ¢lenstvi v Dozorci radé Spolecnosti Mgr. Ivu Enenklovi.
Ke dni 27. 04. 2022 se stal pfedsedou Dozor¢i rady Spoleénosti PhDr. Adam Tomis.

(e) Organizacni struktura

Fond ma pravni osobnost a nemd zadnou organizacni strukturu.

(f) Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky
Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:

- zakonem o Uéetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
- vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

- Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Gcetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastroju, jejich oceriovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gletni zavérce postupovala podle mezindrodnich Ucetnich standardu
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezindrodnich Géetnich standardl (dale
jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,IFRS“).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozli$eni nakladd a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych financ¢nich nastroj ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Uéetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a ze u ni
nenastdva zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 30. ¢ervna 2022. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNi ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouzita pti sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pripadu zejména:
- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
- den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir,
- den provedeni platby,

- den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z Gétu,
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- den sjednani a den vyporadani spotovych obchod, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodu s derivaty,

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Uéetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

(b) Pohledavky za bankami

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami obsahuje penéini prostfedky na béznych uctech. Nabéhlé uroky jsou
soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spole¢né s danym aktivem.

(c) Prostfedky investované do Fondu

Mimo slozeni zakladniho vkladu nebyly do Fondu vlozeny dalsi financ¢ni prostredky.

(d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladd ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajli nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v ptipadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
- je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(e) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Géetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti
v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze
Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”.

(f) Dan z pFijmu
Splatna dan
Danovy zaklad pro dan z pfijmi se vypocte z hospodarského vysledku béiného obdobi pfed zdanénim
pripo¢tenim darnové neuznatelnych naklad(, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijma, a déle Upravou
o slevy na dani a pripadné zapocty.
OdloZena dan
OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Géetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim

ocekdvané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odlozené danové pohleddvce se Uctuje pouze
v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.
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3. DopPAD zMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladli nebo vynosd minulych Ucetnich obdobi se Gétuji na uctech nakladd nebo vynost béziného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gétovani vynost a nakladl minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 30.06.2022 31.12.2021
Bézné ucty v UniCredit Bank (¢ast zakladatelska) 100 100
Celkem 100 100

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5. ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zdakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové vysi
100 000 K¢. Zakladatelské akcie byly vyddny jako zaknihované cenné papiry. Zakladatelské akcie jsou
prevoditelné jen se souhlasem statutdrniho organu Fondu.

6. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V prvni pololeti roku 2022 byly provedeny transakce s témito spfiznénymi stranami: J&T BANKA, a.s.

tis. K¢ 30.06.2022 31.12.2021
Pohledavky za bankami
pohledavka - J&T BANKA, a.s. 100 100

7. FINANCNi NASTROIJE — RiZENI RIZIK

Fond nevyviji investi¢ni Cinnosti, hlavni rizika spojend sinvestovanim jsou obsaZena v pfiloze Ucetni zavérky
Podfondu.

8. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné transakce, které by nebyly zahrnuty
v rozvaze.
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9. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vliv ruské invaze na Ukrajinu na podnikatelskou ¢innost

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji
nasledné invazi na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dalSich region( této zemé. Soucasna
eskalace vojenského konfliktu ma a bude mit neblahy dopad na politické a podnikatelské prostfedi na Ukrajinég,
véetné schopnosti mnoha subjekt( pokracdovat v bézné cCinnosti. V reakci na nepratelské akce Ruské federace
vUci Ukrajiné rfada zemi, véetné Spojenych statl americkych, Spojeného krélovstvi a Evropské unie, zavedla
anebo rozsifila ekonomické sankce proti radé ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné
zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zakaz cestovani.

Fond nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku. S ohledem na vyse uvedené udalosti Fond
nebude investovat do investic s rizikem na Ukrajiné a Rusku.

Spole¢nost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této ucetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru,
Ze k datu schvdleni této ucetni zavérky je predpoklad nepretrzitého trvani stdle platny a tato udalost nema
vyznamny dopad na ucetni zavérku k 30. ¢ervnu 2022.

K okamziku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti,
které by ovlivnily Gcetni zavérku k 30. ¢ervnu 2022.

Dlouhodoby dopad pandemie COVID-19

V souvislosti s aktualnim vyvojem pandemie COVID-19 predpokladdame, Ze v druhé poloviné roku 2022 nebude
mit pandemie COVID-19, ani s tim souvisejici platna restriktivni a ochranna opatreni stanovena vladnimi organy,
zadny vyznamny negativni dopad na fungovani Fondu.

Pokud by byl Fond vystaven identifikovanému riziku, pak tato rizika jsou pod dohledem interniho systému fizeni
rizik Investi¢ni spoleénosti, jehoZz neoddélitelnou soucasti je pravidelné stresové testovani a aktualizace
stresovych scénaru.

| nadale budeme pravidelné monitorovat a vyhodnocovat potencidlni dopad pandemie COVID-19 na aktiva

Fondu, jeho vykonnost a v pfipadé potfeby pfijimat proaktivhé opatfeni ke zmirnéni negativnich dopad
na portfolio.

Ekonomické zotaveni z pandemie COVID-19

Vzhledem ke skutecnosti, Ze aktiva byla alokovand do segmentl ekonomiky, které nebyly negativné postizené
dopady COVID-19, nezaznamenal Fond Zadny vyznamny dopad z pandemie COVID-19.

VIadni &i vefejna podpora

Fond a Podfond nezadal a ani neuvaZuje zadat o vladni ¢i vefejnou podporu.
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10. PROHLASENi STATUTARNIHO ORGANU

Statutarnimu orgdnu Fondu nejsou znamy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Géetni zévérku
k 30. ¢ervnu 2022.

V Praze dne 30. zafi 2022

Ing. Roman Hajda
Clen pFedstavenstva
J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
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