
 

MERCADO DE MATERIAS 
PRIMAS 
 
 
OFERTA Y DEMANDA POR PRODUCTOS 
 
POSICIONES ESPECULATIVAS. 
 
TENDENCIAS 
 
 

 
 

 
 
 



INFLACCIÓN: LA PALABRA DE MODA DEL ÚLTIMO MES 



INFLACCIÓN: LA PALABRA CLAVE DEL ÚLTIMO MES 



INFLACCIÓN: LA PALABRA DE MODA DEL ÚLTIMO MES 



INYECCIÓN DE LIQUIDEZ DE MONEDA EN LOS PRINCIPALES MERCADOS 



EVOLUCIÓN POST COVID 
 
 
 
 
 
 

 



ETHANOL: 
 
- STOCK ABAJO 
- DEMANDA CRECIENDO  

GASOLINA: 
 
- DEMANDA DISMINUYE  



PETRÓLEO RECUPERACIÓN COMPLETA DEL PRECIO 



CONDICIONES DE LOS CULTIVOS FINAL DE ABRIL 



STOCKS FINALES USA 



PREVISIONES BALANCE MUNDIAL GRANOS 



NUEVAS PREVISIONES SIEMBRA 



EVOLUCIÓN SIEMBRA MAÍZ USA 
 



EVOLUCIÓN SIEMBRA MAÍZ UCRANIA 



HABAS DE SOJA NUEVAS PREVISIONES SIEMBRA 



MEJORA DEL CLIMA EN USA Y BRASIL. 

BRASIL 
 
LLUVIAS PREVISTAS ESTA SEMANA EN LAS ZONAS  
MÁS DAÑADAS. 
 
 

EEUU 
 
MEJORA DEL CLIMA EN EL CINTURÓN 
 
 



SUDAMÉRICA 
 
TEMPRANO PERO BUENAS ESTIMACIONES 21/22 



COMERCIALIZACIÓN MAÍZ EN MATO GROSSO 

CONSECUENCIA DEL  
CLIMA SECO 



POSICIONES FONDOS EN MAIZ, IMPORTANTE RECORTE EN POSICIONES 
HOY 340 K CONTRATOS 43 MILLONES TM. (26 MILLONES TM MENOS) 



POSICIONES HARINA DE SOJA LARGAS PERO NO RECORD.  
181K CONTRATOS (LARGOS 24 MILLONES TM) 



RATIO ENTRE HABAS DE SOJA Y MAIZ 



MAÍZ HA SIDO EL LIDER EN ESTA SUBIDA 
 



BALANCE ICG MAIZ 



ESTRES HÍDRICO PARA PRODUCCIÓN MAÍZ 



Producción estimada y pluviometría Brazil 



MAÍZ: BRASIL PRODUCCIÓN 



MAÍZ MUNDIAL:STOCKS VS CONSUMO 



MAÍZ MUNDIAL: STOCKS 



BALANCES POR PAÍS 



COMPRAS MAÍZ CHINA. SUPERAMOS YA LOS  
9,5 MILLONES DE TM. 
 
OBJETIVO DE COMPRAS CHINAS 26??? MÁS??? 



MAIZ 

IMPORTANTE DESCENSO  
TOMA BENEFICIOS (TECNICO) 
MEJORA EN CLIMA 



TENDENCIAS PARA EL MAÍZ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
- LA SITUACIÓN DE PRECIOS NO MEJORARÁ SIGNIFICATIVAMENTE AL MENOS HASTA 

COSECHAS SEP/NOV. PRECIOS DISPONIBLE EN PUERTOS 268 €/TM (277 sem pasada). 
LEÓN MISMOS NIVELES 
 

- LOS PRECIOS PARA NUEVA CAMPAÑA LIGERAMENTE A LA BAJA EN 247/249 €/TM 
PUERTOS 
 

- LA INCORPORACIÓN EN FÓRMULAS DE ALIMENTACIÓN EN MÍNIMOS. 
 

- SI EL DESARROLLO DEL CLIMA EN USA DURANTE VERANO PERMITE BUENA COSECHA, 
Y CON EL PERMISO DE LAS POSICIONES DE LOS FONDOS DEBERÍA CORREGIR A LA BAJA 
A PARTIR DE SEPTIEMBRE. 
 
 

 

STOCK FINALES EN PRODUCTORES MÍNIMOS 
DEMANDA CHINA CRECIENDO NUEVA CAMPAÑA 
DEMANDA BIOENERGÍA MUNDIAL (PRODUCCIÓN ETHANOL) 
 
BASES EN BRASIL INTOCABLES 
COSECHA REVISADA -7 MILLONES USDA HASTA LOS 102 MILLONES TOTAL BRASIL 
CASAS PRIVADAS LOCALES HASTA LOS 90/89 MILLONES 
 
 



BALANCE ICC TRIGO 



CONDICIONES USA 
 
 

 
 
TRIGOS INVIERNO EN BUENAS CONDICIONES, Y CON EL CLIMA MEJORANDO, CONTINUAMOS CON BUENAS 
EXPECTATIVAS. 
 
LOS PROBLEMAS PARA LOS TRIGOS PRIMAVERA Y BLANDOS SON MÁS NOTABLES, AUNQUE LLEGAN LLUVIAS A 
LAS ZONAS MÁS DAÑADAS.  
 
 
 
 
 

 



TRIGO 
 
 
 
 
 
 

 



CONDICIONES TRIGO FRANCIA 



TRIGO FRANCIA 
CONDICIÓN BUENO-EXCELENTE 



TRIGO USO EN ALIMENTACIÓN  
ANIMAL 

 
 
 
 
 
 

 



TRIGO 
 
 
 
 
             



TRIGO 
 
IMPORTANTE CORRECCIÓN EN MATIF 
             



TENDENCIAS TRIGO 
 
 
 
- MEJORA CLIMA EN CENTRO EUROPA Y USA 

 
- ESTADO DE COSECHAS RUSIA/UCRANIA (RECORD PRODUCCIÓN) Y PAISES DEL ESTE 

COMO HUNGRÍA BULGARIA O RUMANIA MUY BIEN PRESENTADOS. 
 
- LA RECIENTE BAJADA REPERCUTE EN LOS PRECIOS TANTO DE VIEJA O NUEVA.  

 
- LAS OFERTAS DE NUEVA COSECHA EN PUERTOS MEDITERRANEOS BAJO LOS  237 

€/TM.  
 

- A FINAL DEL VERANO CON LA LLEGADA DEL VOLUMEN DE COSECHA EN EUROPA 
DEBERÁ PESAR EN LOS PRECIOS. 
 

- LA MITAD NORTE PENINSULAR TIENE UN CAMPO EXCEPCIONAL. VOLVEMOS A TENER 
UNA BUENA COSECHA EN ESPAÑA POR ENCIMA DE LA MEDIA HISTÓRICA. 
 



CENTENO: STOCKS MUNDIALES 
 
 



CEBADA  CONSUMO EN NORTE DE 
AFRICA 
 
 



CEBADA: AVANCE DE LAS SIEMBRAS 
PRIMAVERA EN UCRANIA 
 
 



ENLACE DE COSECHA EN ESPAÑA 
 

 
La cebada continúa siendo la energía más competitiva para la nutrición.  
 
Se han iniciado las cosechas en el sur peninsular,  
 
- Sevilla-Cadiz, quizás lo peor en rendimientos, apenas ha llovido en los períodos críticos 
- Malaga-Cordoba, rendimientos mas bajos de lo esperado, alrededor de 2 tm/ha con peso 

justo y alta proteína 
- Ciudad Real aún sin comenzar, quizás la Mancha en general estará irregular, la ausencia 

de agua de marzo penaliza los rendimientos, pero puede haber una cosecha por encima 
de la media histórica 

- Duero, lógicamente al ser más tardío, el agua de Abril y Mayo presenta un campo 
excepcional. Quizás este año haya menor densidad de planta, hay que entrar en las 
tierras para valorar realmente rendimientos. Pero estará muy bien de producción. 

 
En definitiva podríamos hablar de una estimación ahora entre 9 millones para los más 
conservadores y 10-10,2 millones para los más optimistas 
 
Total cereales posiblemente nos vayamos a 22-23 millones de Tm en España. Salvo 
sorpresas de última hora. 
 
 



BALANCES ICG SOJA 



RITMO EXPORTACIONES HABAS BRASIL 



EVOLUCIÓN DE LA SIEMBRA DE HABAS EN USA 



COMPRAS HABAS CHINA EN 
USA RALENTIZADAS 



EN CONSECUENCIA CORRECCIÓN EN HABAS 
 



DEMANDA MUNDIAL ACEITES 



MUY LIGERA CORRECCIÓN DEL 
ACEITE DE SOJA 



SOJA 
 
CONTINÚA LATERAL PERO CERCA AHORA DEL BAJO. 
 
 
 
 



SOJA TENDENCIA 
 
 
 
 
 
EL CLIMA EN USA DURANTE VERANO VA A SER CRÍTICO. PROVOCARÁ VOLATILIDAD EN 
CHICAGO 
 
LA HARINA HA BAJADO 100 EUROS DESDE LOS MÁXIMOS, EL RECORRIDO AHORA HACIA 
INICIO DE VERANO VA A SER MUCHO MENOR. 15/20 € COMO MÁXIMO O PODRÍA 
CORREGIR AL ALZA DEPENDIENDO DE LA TENDENCIA DEL ACEITE. (MES PASADO) 
 
SEGUIMOS RECOMENDANDO TENER 75/85 % DEL VERAMO CUBIERTO Y 50/60 % HASTA 
FINAL DE AÑO. 
 
CONVENIENTE TENER UN 25-35 % DE 2022. 
 
 
 
 
 



HARINA DE COLZA 
 
CON LA BAJADA DE LA HARINA DE SOJA ESTÁ FUERA DE INTERÉS NUTRICIONAL. 338 € DISPONIBLE PUERTOS DEL NORTE, Y 310 PARA 
NUEVA COSECHA AGOSTO/DICIEMBRE. DEBE CORREGIR PRECIO A LA BAJA. 
 
 

PALMISTE 
 
QUIZÁS AHORA MISMO TAMPOCO SEA UN INGREDIENTE MUY INTERESANTE PARA CONSEGUIR AHORROS 
NUTRICIONALES EN FÓRMULA, PRECIOS EN TORNO A 212 €/TM PUERTOS. 
 



DDG DE MAIZ 
 
SE CONFIRMA QUE SALAMANCA MANTENDRÁ MESES CON UN PRODUCTO BLEND ENTRE CEBADA Y 
MAÍZ CON TENDENCIA A USAR MÁS CEBADA EN LA MEZCLA.  
 
LOS PRECIOS COMO VENIMOS COMENTANDO HAN ESTADO COMPETITIVOS POR SU APORTE 
NUTRICIONAL Y EN CONSECUENCIA HA SUBIDO HASTA LOS 315/320 PARA DDG SOLO MAÍZ Y HASTA 
LOS 300 € PARA EL DDG MEZCLA EN EL INTERIOR. 
. 
 

GIRASOL 
 
COMO PROTEÍNA Y FIBRA ALTERNATIVA SE NOTA QUE HABÍA EXCEDIDO CLARAMENTE SU PRECIO CORRECTO 
DE REEMPLAZO, EN CONSECUENCIA CONTINÚA SU DESCENSO.  
 
ADEMÁS QUE NO HAY DEMANDA DE PRODUCTOS EXTENSIVOS CON LA PRIMAVERA DE PASTO. 
 
LOS PRECIOS PARA INTEGRA, 237 ANDALUCÍA Y ALREDEDOR DE 250 SALIDA VALLADOLID. 
 
PARA ALTA PROTEÍNA 325 € EN TARRAGONA 
 



Eurotrade Agrícola 

ESTIMACIONES 



Eurotrade Agrícola 

BALANCE ESPAÑA 20/21. 
 

 PRODUCCIÓN: 

 23 MILLONES TM CEREALES 

 0,8/1 MILLÓN TM GIRASOL 

 

 IMPORTACIONES: 

 6-7,5 MILLONES MAÍZ: UCRANIA, ARGENTINA, BRASIL, CANADÁ 

 3-4 MILLONES TRIGO: MAR NEGRO, UK , USA. 

 1,2 MILLONES HARINA DE SOJA: ARGENTINA, BRASIL Y EU 

 1,1 MILLONES HABAS DE SOJA: BRASIL, USA 

 0,9/1,2 MILLONES ENTRE COLZA Y GIRASOL: MAR NEGRO Y NORTE DE EUROPA 

 

 

 

 



Eurotrade Agrícola 

DATOS PARA ESPAÑA. 
 

 PRODUCCIÓN: 

 42 millones de tm. -     COSECHA 23-24 MILLONES 

 

 COMPRAS ACTUALES DE IMPORTACIÓN: 

 1,5-2 MILLONES MAÍZ??????? 

 0,5-1,0 MILLONES HABAS Y HARINA???????? 

IMPORTACIÓN TOTAL 14/15 MILLONES DE TM (SORGO, AVENA, CENTENO) 

MAÍZ 6-7,5 M, SOJA 1,3-1,5 M Y GIRASOL-COLZA 1 M 

TRIGO? 3-4 MILLONES 

REPOSICIÓN:  MAÍZ 247 €/TM AGO DIC. 

    TRIGO 238 €/TM AGO DIC. 

    SOJA 404 €/TM JUN DIC. 

 

 

 

 



CON EL MERCADO A LA BAJA 
 

Si el clima mejora fuera. 
Y sobre todo los fondos 
venden posiciones… y la 

demanda China es 
estructurada… ¿Cuándo 

sucede? 
 

Si finalmente se pierden 
producciones (Maiz 

Brasil/USA y Soja USA)… 
 

PUEDE SER MOMENTO 
PARA TOMAR ALGUNAS 

DECISIONES 
 

PRECIOS DE REEMPLAZOS 
AL ALZA 

 

DESASTRE PARA LA 
GANADERÍA 

 

Aunque perdamos por 
clima parte de las 

cosechas. Y la demanda 
China es estable 

(afectada por PPA) 
 

AGO/SEP O TRAS COVID, CON 
RECUPERACIÓN MUNDIAL LOS 

FONDOS TRASLADAN CAPITAL A 
FINANCIERO… 

 

PRECIOS A LA BAJA 
 

CUANDO TOMAMOS DECISIONES? 
 



Eurotrade Agrícola 

FUENTES DE INFORMACIÓN. 
 

 

 

 

 

GRAIN PERSPECTIVES 

USDA 

REUTERS 

ADM 

STONE X 

COOP. AGROALIMENTARIAS 

SOVECOM 

INTERNATIONAL GRAINS COUNCIL 

 

 

 

 

 

COFEED 

LIBERBANK 

CBOT 

BARBA INVEST 

AGRITEL 

COCERAL 

CRM AGRI 

INVESTING.COM 

 

 

 

 



Próximos coloquios: 
 
17 Junio 
15 Julio 
23 Septiembre 
 
 

Para cualquier consulta: 
 
Amanda Fernandes  
amanda.fernandes@elancoah.com 
 
Álvaro Cesar Sanchez 
asanchez@eurotrade.es 
 

16:00 - 17:00hs España 
15:00 - 16:00hs Portugal 

EM-ES-21-00722 


