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ECONOMIA USA Y EUROPA

[.a inflacion en EE.UU. se eleva hasta
el 5%

Los precios en EE.UU. mantienen una senda alcista desde
principios de afo y alcanzaron en mayo un crecimiento
del 5% respecto al mismo mes de 2020. Esta cifra,
maximo desde 2008, se justifica tanto por el
encarecimiento de la energia como por el alza del resto de
componentes de la cesta de consumo. De hecho, la
inflacion subyacente (que no pondera ni alimentos frescos
ni energia) se ha situado en mayo en el 3,8%, maximo desde
principios de 1992.

La mayor parte de analistas sigue considerando que el alza
se debe, principalmente, a factores coyunturales que
deberian perder intensidad en los proximos trimestres. No
obstante, algunos factores relacionados con la politica
fiscal puesta en marcha por la Administracion Biden
podrian generar histéresis en el shock y prolongar la
subida de precios.
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El BCE mantiene sin cambios Ia

politica monetaria

Pese al repunte reciente de la inflaciéon a ambos lados del
Atlantico, el BCE mantiene sin cambios el tono expansivo
de su politica monetaria. De este modo, los tipos de
interés se mantendran sin cambios y se seguiran realizando
compras netas de activos y dotando de liquidez al sistema
mediante de los programas PEPP, APP y TLTRO.

Respecto a las previsiones macroeconomicas, el BCE
revisa al alza el crecimiento del PIB para 2021 y 2022
debido al progreso en la campana de vacunacion, al tono
expansivo de la politica fiscal (en parte financiada por los
fondos NGEU) y a la mejora de la demanda exterior.
Respecto a la evolucion de los precios, el BCE espera que la
inflacion se sitie puntualmente por encima del 2% durante
los préximos meses, antes de volver a caer por debajo de la
tasa objetivo del 2% a principios de 2022.
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EVOLUCION ECONOMIA ESPANA

Espana podria crecer un 6,2% en 2021

El Banco de Espana (BdE), también ha revisado al alza las
proyecciones de crecimiento econémico, gracias al mejor
desarrollo epidemioldgico y al impacto de los fondos
NGEU. En paralelo, se produce una mejora de las
previsiones de la tasa de desempleo y se espera que se
sitie por debajo de su nivel actual (15,98% en 1T21) en
todo el horizonte de prevision.

Hacia delante, las principales fuentes de incertidumbre
siguen ligadas a la evolucion de la pandemia, al turismo, a
la capacidad publico/privada para implementar los fondos
NGEU y a la evolucion del consumo privado y de la tasa de
ahorro. Respecto a esta ultima, el BdE estima que la tasa de
ahorro experimentara una reduccion continuada en los
proximos afos, aunque todavia se situaria, en el promedio
de 2023, algo por encima de su nivel previo a la crisis.

Previsiones macroeconomicas
Tasa de variacion anual, %
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LIGERA CORRECCION DEL PRECIO DE LOS ALIMENTOS
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EVOLUCION PRECIOS CERDO Y AVES EN CHINA

China’s monthly hog and pork prices, China’s monthly live bird and DOC prices,
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EN CHINA

- Debido a la PPA se han liquidado en el primer semestre numerosos animales.

- Obligando a venderlos por debajo de costes.

- Se han sacrificado animales con un 20-40 % de peso superior al habitual.

- Produciendo un colapso en los precios por una sobreoferta.

- Los precios comienzan a subir a partir de la tercera semana de junio.

- Se espera mayor rebote a lo largo del tercer trimestre.

- Las importaciones durante Mayo disminuyeron un 10 %, pero se mantienen en un 9%
anual.

- CON ESTOS BAJOS PRECIOS Y EL STOCK DE CARNE CONGELADA EN CHINA AUN VEREMOS
UN PERIODO DE BAJO RITMO DE IMPORTACIONES.



EVOLUCION COTIZACION CERDO EN ESPANA VS

CHINA

ESPANA. COTIZACION CEBADO MLL COTIZACIONES CERDO CEBADO 2021. Fuente: Mercollei
1,70 1,60
1,50

:'gg 2019 S Eap
g - — o —0-
S 140 2 1,30
X 1,30 ¥ —A—
X 120 ' S 1,10
> T 2021 @ EEA
w1510 1,00 i

1,00 . m 0,90

0,90 0,80

1 6 1116 21 26 31 36 41 46 51 1 4 7 10 13 16 19 22 25 28
Semanas Semanas
PRECIO MEDIO DEL CERDO VIVO EN CHINA PRECIO MEDIO DEL CERDO VIVO EN CHNA

45 45

40 40
2 s 2019 Mo
3 30 o= 5
S 2020 g 30
5 25 25
e 20 ' f 20

=

> —-—0— > 15 Al

10 10

S 5

1 6 11 16 2126 31 36 41 46 51 © ~ @ @ S 3
Semanas & b & Q & S




EVOLUCION PRECIO DE FLETE

Freight: Voyage costs on main grains and oilseeds routes
Rebased: 22 June 2020 = 100
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ETHANOL PRODUCCION, STOCK Y CONSUMO

Gasoline Demand by Marketing Year
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RECUPERACION PETROLEO PRECIOS A NIVELES OCTUBRE 2017
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BAJOS STOCKS INCIALES MUNDIALES

Maize: Global end-season stocks
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IGC: REVISION AL ALZA DE PRODUCCION y CONSUMO GLOBAL

18/19 19/20 20/21 21/22
est. f'cast proj.
million tons 27.05 24.06
TOTAL GRAINS ?
Production " 2141 2186 2216 2292 2301
Trade _— 364 395 425 415 418

Consumption _— 2168 2193 2237

year/year change
Major exporters ® ™. 163 155 132 137 134




PRIMERA QUINCENA DE JULIO FAVORABLE Y LLUVIOSA.

b

55 |168-Hour Day 1-7 QPF

. Valid 12Z Thu Jul 08 2021
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01 ||ssued: 0906Z Thu Jul 08 2021
Forecaster: WPC
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LA PREVISION PARA LA SEGUNDA QUINCENA SE COMPLICA EN EL OESTE.




FONDOS EN CHICAGO AUN MUY LARGAS
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POSICIONES FONDOS EN MAIZ, AUN LARGAS EN 212.000 CONTRATOS

AYER COMPRARON 12.000 CAK DE NUEVO. (127 TM)

MANAGED MONEY NET POSITIONS CORN (FUTURES ONLY)
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POSICIONES FONDOS EN TRIGO, PRACTICAMENTE CUADRADAS

AYER COMPRARON 6.000 CAK DE NUEVO. (136 TM)

MANAGED MONEY NET POSITIONS WHEAT (FUTURES ONLY)
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POSICIONES HARINA DE SOJA, RECORTANDO PROGRESIVAMENTE.
Habas 82k, Harina 21k y Aceite 50 k

Solo ayer 7000 Habas (136 tm), 4000 harina (100 tm) y 2000 de aceite (27 tm).

MANAGED MONEY NET POSITIONS SOYBEANS (FUTURES ONLY)
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TRIGO MUNDIAL Y EUROPA



TRIGO BALANCE MUNDIAL

18/19 19/20 20/21 21/22

est. f'cast proj.
million tons 27.05 24.06
Production 732 761 773 790 789
Trade 168 185 191 188 191
Consumption 740 745 769 787 787
Carryover stocks 260 276 281 288 283
year/year change -8 17 4 3

Major exporters ° 69 64 62 59 60



CRECIMIENTOS MUNDIALES EN PRODUCCION TRIGO

— WINTER—_
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CHANGE IN PLANTED ACRES
2020 VS 2021
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LOS TRIGOS DE PRIMAVERA EN USA HAN SIDO MUY
AFECTADOS POR LA SEQUIA EN LOS ESTADOS DEL
NOROESTE

LOS TRIGOS DE IMVIERNO YA COSECHANDOSE, SIN
EMBARGO ESTAN CUMPLIENDO BUENAS
EXPECTATIVAS.

ASi LO REFLEJAN LOS PRECIOS NETOS DE CADA UNO DE
ELLOS.

LA DEMANDA SE EQUILIBRA EN BALANCE CON MAYOR
CONSUMO DE TRIGOS DISPONIBLES VS LOS DE
PRIMAVERA, MENORES EN PRODUCCION.



CRECIMIENTOS MUNDIALES EN PRODUCCION TRIGO

LOS TRIGOS DE PRIMAVERA EN USA HAN SIDO MUY AFECTADOS POR LA SEQUIA EN LOS
ESTADOS DEL NOROESTE

SPRING WHEAT G/E CONDITIONS %




CRECIMIENTOS MUNDIALES EN PRODUCCION TRIGO

LOS TRIGOS DE PRIMAVERA EN USA HAN SIDO MUY AFECTADOS POR LA SEQUIA EN LOS

ESTADOS DEL NOROESTE

En el report del lunes 12 jun el USDA recorto de nuevo la estimacion de produccidn total
en USA de 51,7 a 47,5 millones de tm, con impacto en los stock en -3 millones de tm

De ahi el rebote de los precios en el mercado.
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EUROPA (TENEMOS UN BUEN ANO CON DISPONIBLIDAD CERCANA)

EUROPA RECUPERA 13,3 MILLONES DE TM DE PRODUCCION DE TRIGO

- LAS LLUVIAS EN CENTRO EUROPA PUEDEN PROVOCAR GERMINACION= MAS TRIGO FEED -
HARINERO.

- UK RECUPERA GRAN PRODUCCION. +6 MILLONES. RUSIA TENDRA MUY BUENA PRODUCCION 85
MILLONES.

- UCRANIA APUNTA A RECORD HISTORICO, MAS DE 29 MILLONES, ADEMAS COMIENZA CON POCO
VOLUMEN EN EXPORTACION VS ANOS ANTERIORES

- A PESAR DE LA MENOR PRODUCCION USA DE TRIGO PRIMAVERA, MINNEAPOLIS SE MANTIENE
FIRME, PERO EL TRIGO CHICAGO Y KANSAS BAJANDO

- LA POSITIVA SITUACION PARA CULTIVO MAIZ NUEVA COSECHA USA TRAS LLUVIAS Y BAJADA EN
PRECIOS AYUDA EN LA BAJADA DEL TRIGO

- 0JO A LOS BALANCES POR QUE PRONTO CORREGIRAN AL ALZA LOS CONSUMOS DE TRIGO.
LAS COTIZACIONES HAN PASADO DESDE EL ULTIMO MES DE 226 € AGO/DIC A 219 €/TM ALMACEN

PUERTO Y PUEDE QUE TENGAN ALGO MAS DE RECORRIDO, HACIA LOS 210 €/TM, O BIEN PARAR LA
BAJADA TRAS LOS RECORTES EN USA. O DEPENDER DEL MAIZ SI CLIMA SECO.



CONDICIONES EN FRANCIA, 82 % G/EX.

France Soft Wheat condition
As of Week #26, PP, A

French Soft Wheat condition - 2021 vs avg % of FR soft wheat rated 'GD/EX' FR Soft Wheat Ratings
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STOCK Y PRODUCCION RUSIA

Trigo Rusia - Produccion
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TRIGO

BAJADAS BUERTES EN CHICAGO, VENTAS DE FONDOS.

KC HRW WHEAT FUTURES (SEP 2021) 1D CBOT @ D 7404 +92 (+1.26%) ' 7600
Vol 8.636K

ULTIMA SUBIDA ARRASTRADO POR MAIZ Y SOJA
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TRIGO

MATIF ROMPE LA BARRERA DE LOS 200 Y REBOTE A 208 TRAS SESION AYER.
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TENDENCIAS TRIGO

LENTA LIQUIDEZ DE LOS FONDOS.

ENTRANDO EN CONSUMO FEED EN SUSTITUCION DEL MAIZ
CHINA NO PARECE VAYA A SUBIR VOLUMEN DE IMPORTACION VS EL ESTIMADO

EL BALANCE MUNDIAL RECORTARA STOCK FINAL DE ANO CON SEGURIDAD

LA OFERTA AUN PUEDE TENER MAYOR RECORRIDO, PERO NO ESPEREMOS NIVELES DE
HACE 2 ANOS. POSIBLEMENTE NIVELES DE 220 QUIZAS 215 €/TM SEAN LOS MINIMOS

QUE VEAMOS EN LA CAMPANA PARA TRIGO, HASTA QUE EL MAIZ CORRIJA POR
DEBAIJO, S| FINALMENTE LO HICIERA

EN ESPANA CON LOS PRECIOS ACTUALES EL LITORAL TOMA DECISIONES Y DEJARA EN
CUANTO LLEGUE FiSICO EN AGOSTO DE COMRPAR EN EL INTERIOR.

POR ELLO LOS PRECIOS ORIGEN ZONAS PRODUCTORAS TIENEN MARCADO EL TECHO.

EL CONSUMO EN EL INTERIOR SERA TAMBIEN UN POCO MAYOR.






CHANGE IN PLANTED ACRES
2020 VS 2021

1o00% m PROVGHT

MAIZ

EL RIESGO PARA LA PRODUCCION USA, RADICA EN QUE
EL CRECIMIENTO DE SUPERFICIE CULTIVADA SE
CONCENTRA EN LOS ESTADOS QUE INICIAN EL NUEVO
CICLO CON DEFECTO DE LLUVIAS Y SEQUIA
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SOURCE: USDA NASS, US DROUGHT MONITOR



MAIZ
Continuaremos dependiendo del clima, pero de

momento el seguimiento del estado de las cosechas
mejora y la estimacion para USA seria record historico.

U.S. Corn Condition (% Good, Excellent)
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RENTABILIDAD PARA EL AGRICULTOR DE MAIZ USA

: N
Figure 2. Gross Revenue from Corn '
Central lllinois, High-Productivity Farmiand, 2000 to 2021P
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SITUACION MUNDIAL

MENOR USO FUTURO PARA ETHANOL

STOCK BAJO EN PAISES PRODUCTORES

2/3 DEL STOCK MUNDIAL EN CHINA

RECORTE IMPORTANTE DE PRODUCCION EN BRASIL HASTA LOS 89 MILLONES
SIN VENTAS A CHINA Y EMBARQUES USA EN PREVISION.

FONDOS RECORTANDO POSICIONES.

EL MAIZ VA PERDIENDO PRECIO, YA HA DESTRUIDO VARIOS MESES
DEMANDA Y NO SERA PROTAGONISTA EN EL 2 SEMESTRE.



MAIZ MUNDIAL EXPORTS BRASIL Y USA

Rabobank
Brazilian corn exports, - Maiz EUA - Progreso de Exportacion
Jan 2)019 May 2021 2020/2021
70 -~ 2019/2020

- == Seasonal Pace to Meet USDA Estimate

40

tons)

g

10

20
I||||||||| | |
F @8 @ PP R P 0 4:lli|l“|“l ll I

mo0 " 2020 2021
1234123451234123451234123412341234512341234123451234

&

lume (million metric

J

&

Ot W

exn
CAL

Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug



MAIZ: BRASIL EXPORTACION

PUEDE HABER PROBLEMAS CON EL NIVEL DEL RiO PARANA

PARANA RIVER'S WATER LEVEL REACHES THE LOWEST
IN EIGHT DECADES

Woater level (m)

| \

01941 1951 1961 1971 1981 1991 2001 2011  2021*

*Through June
Source: National Water Institute of Argentina (INA), Rosario Grain Exchange (BCR)




NUEVAS NOTICIAS

EL MERCADO CONTINUA MUY INFLUENCIADO POR EL ANUNCIO DEL GOBIERNO
NORTEAMERICANO SOBRE LA RALENTIZACION EN EL USO DE BIOCOMBUSTIBLES

BAJADAS EN LOS PRECIOS INTERNACIONALES TRAS NOTICIAS, VENTA DE FONDOS Y
AUSENCIA DE DEMANDA

AHORA MAIZ PUERTOS GRANDES 258 €/TM PARA JUL/AGOSTO, POR DEBAJO DE 230
€/TM PARA OCTUBRE/ENERO

TRAS EL INFORME DE SUPERFICIE CHICAGO AL ALZA PERO LAS LLUVIAS RECIENTES EN
TODAS LAS ZONAS PRODUCTORAS HAN VUELTO A RELAJAR LAS COTIZACIONES

CONTINUAREMOS MONITORIZANDO EL CLIMA DURANTE EL VERANO, ENTRAMOS EN EL
PERIODO DE POLINIZACION CON UN CLIMA FAVORABLE.

PROXIMAS DOS SEMANAS CLIMA SECO DE NUEVO, ESPECULACION Y PRECIO AL ALZA




MAIZ

CORN FUTURES (DEC 2021) 1D CBOT ® O 6364 +110 (+1.76%)
Vol 189.343K
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CEBADA



CE BA DA: CAMBIOS EN LA PRODUCCION MUNDIAL.

Barley: Production change vs. five-year average, selected countries
change vs. 5-yr. average, mt
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ESTIMACIONES PRODUCCION ESPANA
20/21-21/22 ACCOE

TOTAL 2020 TOTAL 2021 % %
.................................................................................................................................................................................................................. VARIACION | VARIACION
SUP 2020 RTO PROD SUP 2021 RTO PROD 2020 2019
T. BLANDO 1.654.423 4,35 7.201.124 1.678.589 3,62 6.083.014 -15,53% 38,10%
T.DURO 250.290 3,30 826.727 247.752 2,52 624.285 -24,49% -141%
CEBADA 2.763.253 4,26 11.772.689 2.719.390 346 9.406.340 -20,10% 48,09%
AVENA 507.703 2,68 1.362.204 501.863 2,25 1.126.735 -17,29% 40,79%
CENTENO 134123 3,16 423336 131.562 2,68 352.805 -16,66% 27,52%
TRITICALE 255.238 343 874.684 256.498 297 761.626 -12,93% 13,22%
ESPANA 5.565.030 4,04 22.460.763 | 5.535.654 3,32 18.354.806 | -18,28% 39,69%




COSECHA EN ESPANA: POR PROVINCIAS

Produccion (t) Provincial Trigo Duro Produccién (t) Provincial Trigo Blando
(10 mayores) (20 mayores)
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NUEVA COSECHA EN ESPANA ri

Como vemos en estimaciones, la cosecha sera superior a la media histdrica, pero inferior a la
pasada en -4 millones de tm total cereales (que hay que importar este aino)

Terminamos la campaina consumiendo toda la produccidn record del pasado afio sustituyendo las 3
millones menos de maiz que vamos a importar en balance.

AHORA BIEN, NO PODEMOS CONSUMIR CEBADA Y TRIGO NACIONAL AL MISMO RITMO QUE EL
PRIMER SEMESTRE 2021. LLEGARIAMOS A 30 OCTUBRE CON LA MITAD DE LA OFERTA

El ritmo de consumo va a bajar y esto solo se puede provocar con posiciones en puertos para
Agosto Diciembre de trigos y Maiz nueva cosecha.

Los precios ahora ya alcanzan niveles de competencia, marcando los altos que puede vender el
interior.

Si bajan algo mas la reposicion de trigo y sobre todo maiz, presionaran a la cosecha espaiola a la
baja cuando lleguen los fisicos

Si por el contrario sube el mercado internacional.... El cereal del interior subira con mas intensidad
entre septiembre y octubre para no competir y regular el abastecimiento todo el aino en el interior.



COMPLEJO DE SOJA




SOJA DATOS INICIALES

CONSCIENTES DE LOS STOCK BAJOS (CONSECUENCIA DE VENTAS A PRECIOS ALTOS) Y
DEMANDA CHINA Y GLOBAL

ALTO PORCENTAJE DE SIEMBRA EN USA, ESPERANDO LA EVOLUCION DEL CLIMA HACIA
AGOSTO (PERIODO CRITICO PARA EL LLENADO DE VAINAS)

MEJORANDO LA CONCIDION DE CULTIVO EN USA TRAS LAS RECIENTES LLUVIAS
CHINA DEMANDA ESTABLE, MENOR EN BRASIL Y CERCA DE CAMBIAR A USA
TECNICAMENTE EL MERCADO VENDIENDO POSICIONES.

ESTACIONALMENTE LOS PRECIOS DE HABAS Y ACEITE DEBERIAN CORREGIR A LA BAJA
LA HARINA NO DEBERIA BAJAR MUCHO MAS, SI SUBIR CON BAJADAS DE ACEITE PARA

JUSTIFICAR MARGEN DE EXTRACCION, SERAN LAS ALTAS BASES ACTUALES LAS QUE
BAJARIAN PARA COMPENSAR.



ESTACIONALIDAD HABAS, ACEITE Y HARINA

CBOT Soyoil Price Seasonals (cts/Ib)

e § Year Aveo

w3 Yeoar Ave

- dog-L4
dog-€ dog-¢
- 2 % Bny-0z B2
SR, " W 1Y Goy-9
.. A 62 nrez
nr6 g Ine-6
b unpsz . ek UN[-GZ
. N g N | b4 1 L ULy
y — Ao " — T w + fewe2
3 | o Aoyl 1 e ¢ 4 fepypi
e L & a <« L 10 0E
Ky-9) | sdv-0
vz 8 m M mza«.u
-~ B S EM-E N ™ o Cm“am—
NS | 1
9946} * _ _ﬁiwe
—4ao4 [ W4
uerzz - uer-z
e unpg 4w verg
5y ] } seg-52
i Ol 1 00q-14
o I 4 roN-2z
T Burmm } aon-gl
"9 PO0E P00
L 120-01
PO-oI L 002
POz s
8 & 8 w 3 3 § : g
L dog€
— =} Bny-02
~w_}bnyg
nreeZ
Inr-6
——— — "t unG2
—— e U
Aew-gz
| — = o e &
|- > e luvel
. -z
w - m m L W6l
| — 5§ Efloe
. - Qo461
a . > = Olwig
€ g e —  uer-zz
| —— L uer-g
- 00062
2001 L
m : —d 4 AON-LZ
AON-E}
>/
Q 10008
PO9l
;- PO-2Z
. - dog-g1
S dog-p




EVOLUCION EXPORTACIONES BRASIL, -3 MILLONES VS ANO ANTERIOR

BRAZIL -

Soybean Monthly Exports I» AgRural
w—5-year average w—2020 -—2021
20
18 16.4
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SECEX/AGRURAL Million metric tons, Official data as provided by the Ministry of Economy. Not based on line-ups.




EVOLUCION EMBARQUES A CHINA POR ORIGEN
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Soyabeans: Shipments to China by selected exporters (October-May)
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EVOLUCION VENTAS USA

USDA Flash Export Sale - 2021-07-08
Private exporters reported to the U.S. Department of Agriculture, export sales of
122,200 metric tons of Soybean Meal for delivery to Mexico during the 2021/2022

marketing year.

Soybean Meal Export Sales (Destination Mexico)
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Source: USDA/FAS GrainStats.com



BUENA PREVISION CLIMA PARA CINTURON SOJA USA
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;SOYBEANI'/g:__ Como para maiz el incremento de superficie de Habas
e o A o se da sobre todo en los estados que estan sufriendo
CHANGE IN PLANTED ACRES -
2020 VS 2021 mayor sequia.
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RENTABILIDAD HABAS SOJA PARA AGRICULTOR SOJA

Figure 3. Gross Revenue from Soybeans
Central lllinois, High-Productivity Farmland, 2000 to 2021P
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Source: Historical dataif from farms enrolied in lllinois Farm Business Farm Management farmdocoaiy
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HABAS:

La estimacion de produccion total del USDA practicamente record,
dato necesario para estabilidad de los precios.

No esperemos precios minimos de hace dos afios hasta que los stock
mundiales no se recuperen.

Inventario Final Mundial Frijol Soya (mtm)

"
-

Soya EUA - Produccion

14

0

4000

-
- 8 ges # s o
A0 ~ e

~ ~

- .
2000
1000
0

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20{Jun Jul

2,756
3,197
2,677

e ~ B o
- . . -

-
-

Lt g Degmutirene o Aqreideass



HABAS:

Esta corrigiendo en funcion del clima. Volatilidad

SOYBEAN FUTURES (NOV 2021) 1D CBOT ® O 14594 «112 (+0.78%) s
Vol 108.197K ' b
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HARINA DE SOJA

VEMOS EL MOVIMIENTO ESPECULATIVO DESDE NUESTRO ULTIMO INFORME,
PERO CONTINUAMOS DENTRO DE LA LATERALIDAD CON BASES CARAS.

SOYBEAN MEAL FUTURES (DEC 2021) 1D CBOT ® O 420.1 +3.8 (+0.91%)
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SOJA TENDENCIA

LA CORRECCION EN PRECIOS DE EN TODOS LOS GRANOS
CONTAGIA TAMBIEN A LAS POSICIONES DE SOJA

CORRIGEN SOBRE TODO HABAS Y HARINA. El complejo muy condicionado por la subida
del aceite

China contintia con compras bajas pero cede el ritmo de cargas en Brasil
La harina baja en Chicago pero corrige con Bases, no vemos bajadas muy fuertes en ella.

LA HARINA DE SOJA CONTINUA SIENDO LA PROTEINA MAS COMPETITIVA, ESTA
PROVOCANDO YA CORRECCIONES EN LOS COPRODUCTOS PROTEICOS



HARINA DE COLZA

LA DISPONIBILIDAD ESCASA DE SEMILLA PROVOCA MENOR AGRESIVIDAD EN LOS PRECIOS, PERO SU SALIDA DE FORMULAS DE PIENSO,
Y LA COMPETITIVIDAD DE LA HARINA DE SOJA, S| ARRASTRA A LOS ALTOS PRECIOS RELATIVOS DE LA COLZA. BAJARA MAS EN LAS
PROXIMAS SEMANAS CON LA LLEGADA DE NUEVA COSECHA. 282 AGO/DIC DE IMPORTACION.

ICE November Canola Futures
(Canadfan doflars per tonne, 2007 - 2021)
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PALMISTE

NO HAY MUCHO CAMBIO EN LOS PRECIOS, CONTINUA DEMANDADO EN ASIA Y LOS ALTOS COSTES LOGISTICOS NO LO
SITUAN EN SU MEJOR MOMENTO SI QUIERE COMPETIR TIENE QUE BAJAR ALGO MAS.

205 € PRECIOS DEPENDIENDO DE PUERTO PARA AGOSTO EN ADELANTE



DDG DE MAIZ

EL DDG NACIONAL MEZCLA CADA VEZ SE DECANTA EN MAYOR PORCENTAIJE POR CEBADA, AGOSTO
YA 50/50 % DE CADA CEREAL Y LLEGAN IMPORTACIONES TAMBIEN CON MAIZ+TRIGO, POR LO QUE
TENDREMOS UN ELENCO DE PRECIOS Y PRODUCTOS DISPONIBLES QUE HARAN BAJAR EL PRECIO

EL DDG MAIZ ALREDEDOR DE LOS 276 €/TM PARA AGO/OCT Y 287 NOV/DIC EN PUERTOS

EL DDG ORIGEN USA -8 € VS LA MISMA POSICION.

GIRASOL

COMO DECIAMOS HABIA SALIDO MUCHO DE FORMULAS Y ESTAMOS MUY PROXIMOS A NUEVA COSECHA.
LAS EXTRACTORAS LLENAS DE HARINAS AHORA SE HAN VISTO OBLIGADAS A BAJAR FUERTE LOS PRECIOS
PARA ESTIMULAR LA DEMANDA

DEMANDA QUE NO HA LLEGADO TRAS EL RETRASO EN LA PRODUCCION DE PIENSOS RICOS EN FIBRA PARA
EXTENSIVO.

AHORA CON LAS BAJADAS S| VOLVERA INMEDIATAMENTE A COMPETIR, PRECIOS ORIGEN CERCANOS A LOS
200 €/TM EN CASI TODAS LAS PLANTAS DE PRODUCCION PENINSULARES.

CONVIENE ESTUDIAR BIEN SU INCORPORACION EN FORMULAS.



FUENTES DE INFORMACION.

USDA CRM AGRI
GRAIN PERSPECTIVES LIBERBANK
REUTERS CBOT

STONE X BARBA INVEST
COOP. AGROALIMENTARIAS AGRITEL

INTERNATIONAL GRAINS COUNCIL COCERAL
INVESTING.COM

Eurotrade Agricola
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