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ECONOMÍA USA Y EUROPA 



EVOLUCIÓN ECONOMIA ESPAÑA 



LIGERA CORRECCIÓN DEL PRECIO DE LOS ALIMENTOS  



EVOLUCION PRECIOS CERDO Y AVES EN CHINA 
 
 
 
 
 
 

 

REDUCCIÓN DE LA CABAÑA  
EN CHINA 

- Debido a la PPA se han liquidado en el primer semestre numerosos animales. 
- Obligando a venderlos por debajo de costes. 
- Se han sacrificado animales con un 20-40 % de peso superior al habitual. 
- Produciendo un colapso en los precios por una sobreoferta. 
- Los precios comienzan a subir a partir de la tercera semana de junio.  
- Se espera mayor rebote a lo largo del tercer trimestre. 
- Las importaciones durante Mayo disminuyeron un 10 %, pero se mantienen en un 9% 

anual. 
- CON ESTOS BAJOS PRECIOS Y EL STOCK DE CARNE CONGELADA EN CHINA AÚN VEREMOS 

UN PERIODO DE BAJO RITMO DE IMPORTACIONES. 
 
 
 
 
 
 
 



EVOLUCION COTIZACIÓN CERDO EN ESPAÑA VS 
CHINA 

 
 
 
 
 
 

 



EVOLUCIÓN PRECIO DE FLETE 
 
 
 
 
 
 

 



ETHANOL PRODUCCIÓN, STOCK Y CONSUMO 



RECUPERACIÓN PETRÓLEO PRECIOS A  NIVELES OCTUBRE 2017 



BAJOS STOCKS INCIALES MUNDIALES 



IGC: REVISION AL ALZA DE PRODUCCIÓN y CONSUMO GLOBAL 



PRIMERA QUINCENA DE JULIO FAVORABLE Y LLUVIOSA. 



LA PREVISIÓN PARA LA SEGUNDA QUINCENA SE COMPLICA EN EL OESTE. 



FONDOS EN CHICAGO AÚN MUY LARGAS 
 



POSICIONES FONDOS EN MAÍZ, AÚN LARGAS EN 212.000 CONTRATOS 
 
AYER COMPRARON 12.000 CAK DE NUEVO. (127 TM) 



POSICIONES FONDOS EN TRIGO, PRACTICAMENTE CUADRADAS 
 
AYER COMPRARON 6.000 CAK DE NUEVO. (136 TM) 



POSICIONES HARINA DE SOJA , RECORTANDO PROGRESIVAMENTE.  
Habas 82k, Harina 21k y Aceite 50 k  
 
Solo ayer 7000 Habas (136 tm), 4000 harina (100 tm) y 2000 de aceite (27 tm). 
 
 



TRIGO MUNDIAL Y EUROPA 



TRIGO BALANCE MUNDIAL 



CRECIMIENTOS MUNDIALES EN PRODUCCIÓN TRIGO 

LOS TRIGOS DE PRIMAVERA EN USA HAN SIDO MUY 
AFECTADOS POR LA SEQUÍA EN LOS ESTADOS DEL 
NOROESTE 
 
LOS TRIGOS DE IMVIERNO YA COSECHANDOSE, SIN 
EMBARGO ESTÁN CUMPLIENDO BUENAS 
EXPECTATIVAS.  
 
ASÍ LO REFLEJAN LOS PRECIOS NETOS DE CADA UNO DE 
ELLOS. 
 
LA DEMANDA SE EQUILIBRA EN BALANCE CON MAYOR 
CONSUMO DE TRIGOS DISPONIBLES VS LOS DE 
PRIMAVERA, MENORES EN PRODUCCIÓN. 
  



CRECIMIENTOS MUNDIALES EN PRODUCCIÓN TRIGO 

LOS TRIGOS DE PRIMAVERA EN USA HAN SIDO MUY AFECTADOS POR LA SEQUÍA EN LOS 
ESTADOS DEL NOROESTE 
  



CRECIMIENTOS MUNDIALES EN PRODUCCIÓN TRIGO 

LOS TRIGOS DE PRIMAVERA EN USA HAN SIDO MUY AFECTADOS POR LA SEQUÍA EN LOS 
ESTADOS DEL NOROESTE 
 
En el report del lunes 12 jun el USDA recortó de nuevo la estimación de producción total 
en USA de 51,7 a 47,5 millones de tm, con impacto en los stock en -3 millones de tm 
 
De ahí el rebote de los precios en el mercado. 
 
  

VTO DIC 21 MINNEAPOLIS VTO DIC 21 KANSAS 



EUROPA (TENEMOS UN BUEN AÑO CON DISPONIBLIDAD CERCANA) 
 
- EUROPA RECUPERA 13,3 MILLONES DE TM DE PRODUCCIÓN DE TRIGO 

 
- LAS LLUVIAS EN CENTRO EUROPA PUEDEN PROVOCAR GERMINACIÓN= MÁS TRIGO FEED – 

HARINERO. 
 

- UK RECUPERA GRAN PRODUCCIÓN. +6 MILLONES. RUSIA TENDRÁ MUY BUENA PRODUCCIÓN  85 
MILLONES.  
 

- UCRANIA APUNTA A RECORD HISTÓRICO, MÁS DE 29 MILLONES, ADEMÁS COMIENZA CON POCO 
VOLUMEN EN EXPORTACIÓN VS AÑOS ANTERIORES 

 
- A PESAR DE LA MENOR PRODUCCIÓN USA DE TRIGO PRIMAVERA, MINNEAPOLIS SE MANTIENE 

FIRME, PERO EL TRIGO CHICAGO Y KANSAS BAJANDO 
 

- LA POSITIVA SITUACIÓN PARA CULTIVO MAÍZ NUEVA COSECHA USA TRAS LLUVIAS Y BAJADA EN 
PRECIOS AYUDA EN LA BAJADA DEL TRIGO 
 

- OJO A LOS BALANCES POR QUE PRONTO CORREGIRÁN AL ALZA LOS CONSUMOS DE TRIGO. 
 
LAS COTIZACIONES HAN PASADO DESDE EL ÚLTIMO MES DE 226 € AGO/DIC A 219 €/TM ALMACÉN 
PUERTO Y PUEDE QUE TENGAN ALGO MÁS DE RECORRIDO, HACIA LOS 210 €/TM, O BIEN PARAR LA 
BAJADA TRAS LOS RECORTES EN USA. O DEPENDER DEL MAÍZ SI CLIMA SECO. 

 
 
 
 

 



CONDICIONES EN FRANCIA, 82 % G/EX. 
 



TRIGO EXPORTACIONES UCRANIA 



STOCK Y PRODUCCIÓN RUSIA 
 



TRIGO 
 
BAJADAS BUERTES EN CHICAGO, VENTAS DE FONDOS. 
             

ULTIMA SUBIDA ARRASTRADO POR MAÍZ Y SOJA 



TRIGO 
 
MATIF ROMPE LA BARRERA DE LOS 200 Y REBOTE A 208 TRAS SESIÓN AYER. 
             



TENDENCIAS TRIGO 
 
 
- LENTA LIQUIDEZ DE LOS FONDOS. 

 
- ENTRANDO EN CONSUMO FEED EN SUSTITUCION DEL MAÍZ 

 
- CHINA NO PARECE VAYA A SUBIR VOLUMEN DE IMPORTACIÓN VS EL ESTIMADO 

 
- EL BALANCE MUNDIAL RECORTARÁ STOCK FINAL DE AÑO CON SEGURIDAD 
 
- LA OFERTA AÚN PUEDE TENER MAYOR RECORRIDO, PERO NO ESPEREMOS NIVELES DE 

HACE 2 AÑOS. POSIBLEMENTE NIVELES DE 220 QUIZÁS 215 €/TM SEAN LOS MÍNIMOS 
QUE VEAMOS EN LA CAMPAÑA PARA TRIGO, HASTA QUE EL MAÍZ CORRIJA POR 
DEBAJO, SI FINALMENTE LO HICIERA 

 
- EN ESPAÑA CON LOS PRECIOS ACTUALES EL LITORAL TOMA DECISIONES Y DEJARÁ EN 

CUANTO LLEGUE FÍSICO EN AGOSTO DE COMRPAR EN EL INTERIOR. 
 

- POR ELLO LOS PRECIOS ORIGEN ZONAS PRODUCTORAS TIENEN MARCADO EL TECHO. 
 

- EL CONSUMO EN EL INTERIOR SERA TAMBIÉN UN POCO MAYOR. 
 



MAÍZ 



MAÍZ 

EL RIESGO PARA LA PRODUCCIÓN USA, RADICA EN QUE 
EL CRECIMIENTO DE SUPERFICIE CULTIVADA SE 
CONCENTRA EN LOS ESTADOS QUE INICIAN EL NUEVO 
CICLO CON DEFECTO DE LLUVIAS Y SEQUÍA 



MAÍZ 
Continuaremos dependiendo del clima, pero de 
momento el seguimiento del estado de las cosechas 
mejora y la estimación para USA sería record histórico. 



RENTABILIDAD PARA EL AGRICULTOR DE MAIZ USA 



SITUACIÓN MUNDIAL 
 
MENOR USO FUTURO PARA ETHANOL 
 
 
STOCK BAJO EN PAÍSES PRODUCTORES 
 
2/3 DEL STOCK MUNDIAL EN CHINA 
 
RECORTE IMPORTANTE DE PRODUCCIÓN EN BRASIL HASTA LOS 89 MILLONES 
 
SIN VENTAS A CHINA Y EMBARQUES USA EN PREVISIÓN. 
 
FONDOS RECORTANDO POSICIONES. 
 
 

EL MAÍZ VA PERDIENDO PRECIO, YA HA DESTRUIDO VARIOS MESES 
DEMANDA Y NO SERA PROTAGONISTA EN EL 2 SEMESTRE. 

 
 

 



MAÍZ MUNDIAL EXPORTS BRASIL Y USA 



MAÍZ: BRASIL EXPORTACIÓN 
 

PUEDE HABER PROBLEMAS CON EL NIVEL DEL RÍO PARANA 
 



NUEVAS NOTICIAS 
 
 
EL MERCADO CONTINÚA MUY INFLUENCIADO POR EL ANUNCIO DEL GOBIERNO 
NORTEAMERICANO SOBRE LA RALENTIZACIÓN EN EL USO DE BIOCOMBUSTIBLES 
 
BAJADAS EN LOS PRECIOS INTERNACIONALES TRAS NOTICIAS, VENTA DE FONDOS Y 
AUSENCIA DE DEMANDA 
 
AHORA MAÍZ PUERTOS GRANDES 258 €/TM PARA JUL/AGOSTO, POR DEBAJO DE 230 
€/TM PARA OCTUBRE/ENERO 
 
TRAS EL INFORME DE SUPERFICIE CHICAGO AL ALZA PERO LAS LLUVIAS RECIENTES EN 
TODAS LAS ZONAS PRODUCTORAS HAN VUELTO A RELAJAR LAS COTIZACIONES 
 
CONTINUAREMOS MONITORIZANDO EL CLIMA DURANTE EL VERANO, ENTRAMOS EN EL 
PERÍODO DE POLINIZACIÓN CON UN CLIMA FAVORABLE.  
 
PROXIMAS DOS SEMANAS CLIMA SECO DE NUEVO, ESPECULACIÓN Y PRECIO AL ALZA 
 
 



MAIZ 

VOLATILIDAD, PURO WEATHER MK 



CEBADA 



CEBADA: CAMBIOS EN LA PRODUCCIÓN MUNDIAL. 



Eurotrade Agrícola 

ESTIMACIONES PRODUCCIÓN ESPAÑA 

20/21-21/22     ACCOE  



COSECHA EN ESPAÑA: POR PROVINCIAS 



NUEVA COSECHA EN ESPAÑA 
 

 
 
 

Como vemos en estimaciones, la cosecha será superior a la media histórica, pero inferior a la 
pasada en -4 millones de tm total cereales (que hay que importar este año) 
 
Terminamos la campaña consumiendo toda la producción record del pasado año sustituyendo las 3 
millones menos de maíz que vamos a importar en balance. 
 
AHORA BIEN, NO PODEMOS CONSUMIR CEBADA Y TRIGO NACIONAL AL MISMO RITMO QUE EL 
PRIMER SEMESTRE 2021. LLEGARÍAMOS A 30 OCTUBRE CON LA MITAD DE LA OFERTA 
 
El ritmo de consumo va a bajar y esto solo se puede provocar con posiciones en puertos para 
Agosto Diciembre de trigos y Maíz nueva cosecha.  
 
Los precios ahora ya alcanzan niveles de competencia, marcando los altos que puede vender el 
interior. 
 
Si bajan algo más la reposición de trigo y sobre todo maíz, presionarán a la cosecha española a la 
baja cuando lleguen los físicos 
 
Si por el contrario sube el mercado internacional…. El cereal del interior subirá con más intensidad 
entre septiembre y octubre para no competir y regular el abastecimiento todo el año en el interior. 

 
 
 
 
  



COMPLEJO DE SOJA 



SOJA DATOS INICIALES 
 
 
 
 
CONSCIENTES DE LOS STOCK BAJOS (CONSECUENCIA DE VENTAS A PRECIOS ALTOS) Y 
DEMANDA CHINA Y GLOBAL 
 
ALTO PORCENTAJE DE SIEMBRA EN USA, ESPERANDO LA EVOLUCIÓN DEL CLIMA HACIA 
AGOSTO (PERÍODO CRITICO PARA EL LLENADO DE VAINAS) 
 
MEJORANDO LA CONCIDION DE CULTIVO EN USA TRAS LAS RECIENTES LLUVIAS 
 
CHINA DEMANDA ESTABLE, MENOR EN BRASIL Y CERCA DE CAMBIAR A USA 
 
TECNICAMENTE EL MERCADO VENDIENDO POSICIONES. 
 
ESTACIONALMENTE LOS PRECIOS DE HABAS Y ACEITE DEBERÍAN CORREGIR A LA BAJA 
 
LA HARINA NO DEBERÍA BAJAR MUCHO MÁS, SI SUBIR CON BAJADAS DE ACEITE PARA 
JUSTIFICAR MARGEN DE EXTRACCIÓN, SERÁN LAS ALTAS BASES ACTUALES LAS QUE 
BAJARÍAN PARA COMPENSAR. 
 
 
 
 
 



ESTACIONALIDAD HABAS, ACEITE Y HARINA 



EVOLUCIÓN EXPORTACIONES BRASIL, -3 MILLONES VS AÑO ANTERIOR 



EVOLUCIÓN EMBARQUES A CHINA POR ORIGEN 



EVOLUCIÓN VENTAS USA 



BUENA PREVISIÓN CLIMA PARA CINTURON SOJA USA 

Como para maíz el incremento de superficie de Habas 
se da sobre todo en los estados que están sufriendo 
mayor sequía.  
 
Las recientes lluvias mejorando el estado de los 
cultivos. 
 
El período más crítico es el llenado de vainas de agosto. 



RENTABILIDAD HABAS SOJA PARA AGRICULTOR SOJA 



HABAS: 
 
La estimación de producción total del USDA prácticamente record, 
dato necesario para estabilidad de los precios.  
 
No esperemos precios mínimos de hace dos años hasta que los stock 
mundiales no se recuperen. 
 



HABAS: 
 
Está corrigiendo en función del clima. Volatilidad 
 



REGRESO DE TENDENCIA ALCISTA EN ACEITES. 



HARINA DE SOJA 
 
VEMOS EL MOVIMIENTO ESPECULATIVO DESDE NUESTRO ÚLTIMO INFORME, 
PERO CONTINUAMOS DENTRO DE LA LATERALIDAD CON BASES CARAS. 

 
 
 
 



SOJA TENDENCIA 
 
 
 
 
LA CORRECCIÓN EN PRECIOS DE EN TODOS LOS GRANOS 
CONTAGIA TAMBIÉN A LAS POSICIONES DE SOJA 
 
CORRIGEN SOBRE TODO HABAS Y HARINA. El complejo muy condicionado por la subida 
del aceite 
 
China continúa con compras bajas pero cede el ritmo de cargas en Brasil 
 
La harina baja en Chicago pero corrige con Bases, no vemos bajadas muy fuertes en ella. 
 
LA HARINA DE SOJA CONTINÚA SIENDO LA PROTEÍNA MAS COMPETITIVA, ESTÁ 
PROVOCANDO YA CORRECCIONES EN LOS COPRODUCTOS PROTEICOS 
 
 
 
 
 



HARINA DE COLZA 
 
LA DISPONIBILIDAD ESCASA DE SEMILLA PROVOCA MENOR AGRESIVIDAD EN LOS PRECIOS, PERO SU SALIDA DE FORMULAS DE PIENSO, 
Y LA COMPETITIVIDAD DE LA HARINA DE SOJA, SI ARRASTRA A LOS ALTOS PRECIOS RELATIVOS DE LA COLZA. BAJARÁ MÁS EN LAS 
PRÓXIMAS SEMANAS CON LA LLEGADA DE NUEVA COSECHA. 282 AGO/DIC DE IMPORTACIÓN. 
 
 

PALMISTE 
 
NO HAY MUCHO CAMBIO EN LOS PRECIOS, CONTINÚA DEMANDADO EN ASIA Y LOS ALTOS COSTES LOGÍSTICOS NO LO 
SITÚAN EN SU MEJOR MOMENTO SI QUIERE COMPETIR TIENE QUE BAJAR ALGO MÁS. 
 
205 € PRECIOS DEPENDIENDO DE PUERTO PARA AGOSTO EN ADELANTE 
 



DDG DE MAIZ 
 
EL DDG NACIONAL MEZCLA CADA VEZ SE DECANTA EN MAYOR PORCENTAJE POR CEBADA, AGOSTO 
YA 50/50 % DE CADA CEREAL Y LLEGAN IMPORTACIONES TAMBIÉN CON MAÍZ+TRIGO, POR LO QUE 
TENDREMOS UN ELENCO DE PRECIOS Y PRODUCTOS DISPONIBLES QUE HARÁN BAJAR EL PRECIO 
 
EL DDG MAÍZ ALREDEDOR DE LOS 276 €/TM PARA AGO/OCT Y 287 NOV/DIC EN PUERTOS 
 
EL DDG ORIGEN USA -8 € VS LA MISMA POSICIÓN. 
 

GIRASOL 
 
COMO DECÍAMOS HABÍA SALIDO MUCHO DE FORMULAS Y ESTAMOS MUY PRÓXIMOS A NUEVA COSECHA. 
LAS EXTRACTORAS LLENAS DE HARINAS AHORA SE HAN VISTO OBLIGADAS A BAJAR FUERTE LOS PRECIOS 
PARA ESTIMULAR LA DEMANDA 
 
DEMANDA QUE NO HA LLEGADO TRAS EL RETRASO EN LA PRODUCCIÓN DE PIENSOS RICOS EN FIBRA PARA 
EXTENSIVO.  
 
AHORA CON LAS BAJADAS SI VOLVERÁ INMEDIATAMENTE A COMPETIR, PRECIOS ORIGEN CERCANOS A LOS 
200 €/TM EN CASI TODAS LAS PLANTAS DE PRODUCCIÓN PENINSULARES. 
 
CONVIENE ESTUDIAR BIEN SU INCORPORACIÓN EN FÓRMULAS. 
 



Eurotrade Agrícola 

FUENTES DE INFORMACIÓN. 
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Próximos coloquios: 
 
15 Julio 
23 Septiembre 
 
 

Para cualquier consulta: 
 
Amanda Fernandes  
amanda.fernandes@elancoah.com 
 
Álvaro Cesar Sanchez 
asanchez@eurotrade.es 
 

16:00 - 17:00hs España 
15:00 - 16:00hs Portugal 

PM-ES-21-0337 


