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MAIZ

DE MOMENTO SE MANTIENE EL CONSUMO ALTO DE ENERGIAS EN USA
CONTINUA BAJANDO EL STOCK DE ETHANOL Y EL CONSUMO SE MANTIENE

EL EXCESO DE CALOR DE LA PRIMERA SEMANA DE JULIO PROVOCA RECORTES EN LAS CONDICIONES DE
CULTIVO. BUENO-EXCELENTE DEL 71% AL 69% MUY POR ENCIMA DEL 57 % DEL ANO PASADO.

EL CLIMA SE ESTABILIZA Y LOS CULTIVOS SE MANTIENEN EN ESOS PORCENTAJES Y LA POLINIZACION CERCA YA
DEL 60 %

LOS PRECIOS VUELVEN A MINIMOS EN CHICAGO.

EL CAMBIO €/S EN EL ENTORNO DE 1,16 AYUDAN AL PRECIO DE NUEVO ABAJO EN REEMPLAZOS
LOS FONDOS AMPLIAN DE NUEVO SUS CORTOS, TRAS LA REDUCCION LAS SEMANAS PREVIAS.
REDUCCION DEL IMPORTE DEL ARANCEL EN EUROPA 4,65 €/TM (AHORA NO CALCULA)

EL BALANCE DE MAIZ QUEDA CLARAMENTE SANEADO.

EN EL INTERIOR PENINSULAR VA A TENER QUE COMPETIR CON CEBADAS Y TRIGOS A PRECIOS
NUTRICIONALMENTE BAJOS.



RECUPERACION ECONOMIA USA, MAYOR USO DE GASOLINA: "
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PRECIO PETROLEO BRENT

Futuros petroleo Brent * 43,82 -0,50 (-1,13%)
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TRIGO

EUROPA GENERALIZA LA RECOLECCION EN TODOS LOS PAISES. LA RETENCION DE VENTA SIGUE SIENDO GLOBAL.

CHICAGO CORRIGE LAS SUBIDAS ESPECULATIVAS DE PRECIOS TRAS LAS NOTICIAS NEGATIVAS DE CLIMA EN
ARGENTINA Y AUSTRALIA. EN ESTOS PAISES ESTAN CON LLUVIAS Y CLIMA SUAVE.

VIGILAMOS DE FORMA IMPORTANTE LA DEMANDA Y CONSUMO DE TRIGO PARA LOS PAISES IMPORTADORES EN
ESTA SITUACION GLOBAL DE COVID.

LOS PRECIOS MANTENDRAN UN DIFERENCIAL MUY AMPLIO VS CEBADAS Y MAIZ

PARA ESPANA LOS RENDIMIENTOS MUY BUENOS, CON PESOS EN LAS MEDIAS, Y ZONAS DE PROTEINAS BAJAS.
PENSAMOS QUE DEBEMOS VER OFERTA DE TRIGO EUROPEO Y DEL ESTE EN SUR DE EUROPA A PRECIOS AGRESIVOS
DURANTE LA SEGUNDA QUINCENA DE AGOSTO O SEPTIEMBRE, SOBRE TODO PARA TRIGOS CON PROBLEMAS DE

CALIDAD HARINERA.

LAS BOLSAS INTERNACIONALES ENTRAN EN TENDENCIA BAIJISTA TRAS ESTAS SITUACIONES.



TRIGO STOCKS PRINCIPALES
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COSECHA PRINCIPALES PRODUCTORES.

Top 3 Wheat Producers

(in million metric tons)
2019/20 est. 2020/21 pro]

154.9 £V 139.5
-9.9%
China China
+1.8%

India India
+3.5%




ESTIMACIONES TRIGO
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DENMARK -1 MILLON TM

FRANCE -7,5 MILLONES TM
GERMANY -2 MILLONES TM
ESPANA +2,5 MILLONES TM
UK -6 MILLONES TM

REDUCCION TOTAL EUROPA 28
-17 MILLONES TM.



SITUACION COSECHA RUSIA; 37 MILLONES EXPORTABLES.
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SITUACION COSECHA RUSIA; 37 MILLONES EXPORTABLES.

THE SIZOV REPORT
Black Sea Grain Market @SOVECON

USDA Russian wheat production forecasts, MMT
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EUROSTAT 19/20MY EU Soft Wheat Export Sales | As of June 28th 2020

Top 10
I 2019/20 : DR
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EU Accumulated 19/20MY Exports

33.43 MMT
+62.1% YOY

Source: Aura Commodities. EUROSTAT
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SITUACION COSECHA AUSTRALIA
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TRIGO: BAJADA IMPORTANTE EN MATIF
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SOJA

HA CRECIDO EL RITMO DE COMPRAS DESDE CHINA EN EEUU, ESTAMOS POR
ENCIMA CLARAMENTE DEL PROMEDO DEL ANO PASADO

CON ELLO SE EQUILIBRA EL RITMO DE SALIDAS NECESARIOS PARA CUADRAR
BALANCES

CHINA DEBE ESTAR REPONIENDO ANIMALES EN GRANJA TRAS LA PPA
DATOS DE ESTADOS DE COSECHA USA POSITIVOS 69 % BUENO/EXCELENTE

EL ACEITE A PRECIO ALTO (PETROLEO Y PALMA ALTOS) ARRASTRA Y MANTIENE A
LAS HABAS PERO NO A LA HARINA.

LA TENDENDIA DE PRECIO DEBERIA MANTENERSE BAJISTA PARA HARINA. LAS
BASES ESTAN BASTANTE ESTABLES.

EL DOLAR NOS AYUDA A ESTE NIVEL DE PRECIOS.



EURO/DOLAR s

EUR/USD - Euro Délar estadounidense * 1,1580 +0,0054 (+0,47%)
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BALANCE MUNDIAL SOJA. ‘{;

-
1. World Estimates

17/18 1819  19/20 20/21
est. fcast proj.
million tons 28.05 25.06
Production 345 362 337 363 364
Trade 153 152 155 159 160
Consumption 344 349 353 363 363
Carryover stocks 47 60 44 42 45
year/year change 0 13 -16 T W

Major exporters ¢ 17 31 20 16 16

million tons (milled basis)




Top 3 Soybean Producers '

(in million metric tons)
2019/20 est. 2020/21 proj.

U.S.
+16 3% w
+3.9%
Brazil Brazil
+7.0% |
‘Argentlna

Argentina
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U.S. Soybean Ending Stocks

(in million bushels)
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2020/21 Top Global Soybean Importers
Total Global Imports 158.0
(in Million Metric Tons)




IMPORTACIONES. £

China’s Monthly Soybean Imports

(millions of tonnes)
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EURO/DOLAR.

g 7 U.S. SOYBEAN CONDITIONS

PERCENT GOOD/EXCELLENT BY CROP YEAR
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SOJA

EL ACEITE EN PRECIOS ALTOS. 690/695 ACTUALMENTE EX W PENINSULA.
CUALQUIER RALENTIZACION PROVOCARA BAJADA DE PRECIO DEL MISMO.

HARINA DE MOMENTO EN PRECIOS BAJOS Y TENDENCIA LATERAL, AYUDA
MUCHO EL DOLAR Y LAS BASES ESTABLES EN LA CONFIGURACION DEL PRECIO.
PUEDE BAJAR ALGO MAS SI LAS NOTICIAS DE CLIMA USA Y O DEMANDA
CHINA NO SE COMPLICAN.

BASES ESTABLES O LIG ERAMENTE AL ALZA

SOYBEAN MEAL FUTURES (SEP 2020) 10 CBOT D SOYBEAN OIL FUTURES (SEP 2020) 1D CHOT = B |
vl §13 8
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SEMILLA Y HARINA DE COLZA

SEMILLA

COSECHA EUROPEA LIGERAMENTE INFERIOR A LA PASADA CAMPANA. EN TOTAL 2020 DE SEMILLA 16,5 MILLONES DE TM
MENOR EN DINAMARCA Y ESPECIALMENTE EN UK CON 600 MIL TM MENOS DE PRODUCCION

ESTABLES LAS ESTIMACIONES PARA RUSIA TAMBIEN. ALGO INFERIORES PARA UCRANIA

MAYOR COSECHA EN ESPANA DE SEMILLA. 168 MIL TM VS LOS 144 MILLONES DEL ANO PASADO.

MENOR DEMANDA GLOBAL DEL ACEITE DE COLZA, POR ELLO MENOR DISPONIBILIDAD DE HARINA.

HARINA
ENLACE CORTO DE MERCANCIA FiSICA DISPONIBLE. IMPORTACION EN PUERTOS. PRECIOS 236 €/TM NORTE
INICIANDO PRODUCCIONES EN EXTRACTORAS NACIONALES. NIVELES DE 220 €/TM SALIDAS

CON LOS PRECIOS ACTUALES DE SOJA LA COLZA DE AGO A DIC, Y LA HARINA DE COLZA EN LA LINEA DE 218/220 € EN PUERTOS
LE CUESTA MUCHO COMPETIR NUTRICIONALMENTE. SE CONSUMIRA CERCA DE LOS ORIGENES.

LA DISPONIBILIDAD Y PRECIOS DE LAS HARINAS DE GIRASOL Y LOS SOLUBLES DE MAIZ AL PRECIO ACTUAL EN EL INTERIOR NO
ESTIMULAN MUCHO EL CONSUMO

DEBERIA PROVOCAR QUE LOS PRECIOS FUESEN ALGO MAS ABAJO PARA ENCONTRAR DEMANDA A MAYORES

CHINA PUEDE MANTENER UNA DEMANDA ALTA EN ESTE DE EUROPA PARA NO DEPENDER TANTO DE USA.



DDG DE MAIZ

DDG TENEMOS UNA CORRECTA OFERTA EN ESTOS MOMENTOS

EEUU MANTIENE BUEN NIVEL DE PRODUCCION DE ETHANOL, EN CONSECUENCIA RECIBIMOS
IMPORTACIONES. PRECIOS 220 €/TM PUERTOS PARA AGOSTO/DICIEMBRE

EL SOLUBLE NACIONAL ALGO MAYOR LA OFERTA, CON PRECIOS MAS ELEVADOS 240 €/TM SALIDA PLANTAS DE
PRODUCCION.

NUTRICIONALMENTE EL VALOR RELATIVO QUE APORTA LA GRASA QUE CONTIENE AYUDA EN TERMINOS DE
COSTE DE FORMA IMPORTANTE SOBRE TODO CON LOS PRECIOS MAS ALTOS DE ACEITES DE LAS ULTIMAS
SEMANAS.

DEBERIA SUBIR UN POCO LA DEMANDA SOBRE ESTE PRODUCTO Y EN CONSECUENCIA ARRASTRAR UN POCO
LOS PRECIOS AL ALZA



GIRASOL

LAS PRODUCCIONES EN EUROPA SUPERIORES AL PASADO EJERCICIO. ESTAREMOS POR ECIMA DE LOS 9,5
MILLONES DE TM.

ESPANA MANTENDRA PRODUCCIONES SUPERIORES A 840 MIL TM, SUPERIOR A LA DEL 2019 (788 MIL TM)

EN HARINA NECESITAREMOS IMPORTAR MAS DE MEDIO MILLON DE TM, DEPENDEREMOS DEL MK
INTERNACIONAL PARA CUBRIR LA DEMANDA. PRECIOS ENTRE 212-214 €/TM PUERTOS PARA ALTA PROTEINA.

HABRA IMPORTACIONES DE TORTA DE GIRASOL QUE ESTARAN ALREDEDOR DE LOS 230 €/TM.

LA DEMANDA SOBRE LA BAJA PROTEINA NACIONAL SERA ELEVADA A PARTIR DE AHORA, VENTAS DE
EXTENSIVO Y COMPITE EN UN ENTORNO CON ALTA INCORPORACION DE CEBADA EN LAS FORMULACIONES.

PALMISTE

DE MOMENTO Y A PESAR DE LAS BAJADAS DE DOLAR EL PALMISTE NO TERMINA DE BAJAR.
LA DEMANDA DE CHINA COMO PROTEINA ALTERNATIVA HA MANTENIDO EL PRECIO ALTO EN ORIGEN.
LOS PRECIOS PARA AGOSTO EN ADELANTE ALREDEDOR DE 161/162 €/TM.

LEJOS DE PUERTO DE MOMENTO NO ENCAJA CON DEMASIADO INTERES EN FORMULACIONES.



COMPARATIVA

PRECIOS DESTINO CENTRO PENINSULAR ‘ Barley

G

|Barley 158 Wheat

‘;::l::at ig; Wheat By products

Wheat By products 167 Sunflower meal 28 %

Sunflower meal 28 % 186 Sunflower meal 34 %

Sunflower meal 34 % 230 Soya 47% :

Soya 47% 332 Rapeseed 724
Rapeseed 239 Gluten Feed 10,05
Gluten Feed 206 DDG Extra 8,94
DDG Extra 245 Soy Hulls . 1558
Soy Hulls 187 Palmiste

Palmiste 178 Beet Pulp -
Beet Pulp 197 Rootlets 9,58
Rootlets 183

Barley 7 Barley _
Corn Corn

Wheat Wheat 19000
Wheat By products 16,53 Wheat By products

sunflower meal 28 % 7,15 Sunflower meal 28 %

Sunflower meal 34 % Sunflower meal 34 %

Soya47% Soya47%

Rapeseed Rapeseed 119,50
Gluten Feed Gluten Feed 103,00
DDG Extra DDG Extra 25,00
Soy Hulls 343 Soy Hulls 85,00
Paimiste ”’1 : Palmiste

Beet Pulp 10,82 Beet Pulp

Rootlets 14,19 Rootlets




Rapeseed — yield forecast 2020
MARS forecast versus average yield (t/ha) 2015—2019

MARS Bulletin Vol. 28 No 6 (2020)




SEMILLA DE COLZA Y GIRAS
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Rapeseed and Sunflower Nearby FOB $/T
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PRODUCCION SEMILLAS OLEAGINOSAS RUSIA.
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Soyabeans: Production of selected oilseeds in Russia (/: o
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