
ACTUALIZACIÓN MERCADO MUNDIAL GRANOS

ACEITES VEGETALES

ESPAÑA DESCENSO POR ESPECIES (COLOQUIO  
PARTICIPATIVO)



MAÍZ

ULTIMO WASDE:

SUPERFICIE USA 97 MILLONES ACRES VS. 89 DEL AÑO ANTERIOR.

RENDIMIENTO 178 BU/ACRE VS 168 DEL AÑO PASADO, RECORD DE PRODUCCIÓN HISTÓRICA.

USO ETHANOL PIERDE 19/20 2,7 M Tm, que recupera para 20/21.  

USO PARA FEED, CRECE EN FORMULACIONES USA.

SALIDAS MENSUALES DE EXPORTACIÓN ALGO MÁS ELEVADAS, ACORDE CON LO ESPERADO.  

USA HA VENDIDO A CHINA ESTA SEMANA 371 K TM DE NUEVA COSECHA Y 55 K TM DE VIEJA.  

CON ESE BALANCE TENDRÍAMOS RECORD STOCK HISTÓRICO USA.

FONDOS DE INVERSIÓN CORTOS EN MAS DE 170 MIL CONTRATOS.

EN EUROPA CONTINUAMOS CON LEVY ACTUALMENTE CASI 11€/TM PARA EL DESPACHO.



PRECIOS.

CONTINUAREMOS DE MOMENTO CON MUCHA OFERTA, STOCK FINAL A NIVEL DE 2016/2017

PRECIOS BAJOS COMPITIENDO INTERNACIONALMENTE



PRECIOS.



PRECIOS.
COTIZACIÓN FUTURO JULIO MAÍZ CHICAGO



TRIGO

LLUVIAS EN CENTRO Y ESTE DE EUROPA, UCRANIA Y RUSIA.

AUSENCIA EN NORTE DE EUROPA, POR EL MOMENTO.

BALANCE DE OFERTA Y DEMANDA CON MAS PRODUCCIÓN MUNDIAL Y MAS STOCK FINAL COSECHA.  

MAYOR CONSUMO GLOBAL AUNQUE MENOR INCORPORACIÓN EN FEED

EN EUROPA LA COSECHA A PESAR DE LLUVIAS SERA INFERIOR AL AÑO PASADO PERO EN ESPAÑA ENTRE TRIGO Y  
CEBADA, TRITICALE, CENTENO Y AVENA MUY SUPERIOR.

CON EL MAÍZ MUY HECHO Y A PRECIOS MUY BAJOS POR LO QUE TENDREMOS MUY POCO INTERÉS  
IMPORTADOR PARA TRIGO

EN ESPAÑA LAS LLUVIAS DE ESTA SEMANA SERÁN BENEFICIOSAS MITAD NORTE PERO CUIDADO CON LA MITAD  
SUR. HABRÁ PROBLEMAS CON LAS CALIDADES.



PRECIOS.
PLUVIOMETRÍA ACUMULADA



PRECIOS.



PRECIOS.TRIGO



PRECIOS.
TRIGO CHICAGO



PRECIOS.TRIGO MATIF



TRIGO

SEGUIREMOS VIGILANDO EL CLIMA EUROPEO. Y SUS CONSECUENCIAS EN EL ESTADO DE LOS CULTIVOS

LOS PRECIOS DEBEN BAJAR, MATIF PRÁCTICAMENTE NO REACCIONA.

SEGURAMENTE FRANCIA INTENTARÁ AGUANTAR LO MÁXIMO POSIBLE SIN BAJAR PRECIOS DE TRIGO.  

AGOSTO SERÁ DONDE POSIBLEMENTE VEAMOS LOS MÍNIMOS PARA PUERTOS ESPAÑA.

EL VOLUMEN DE IMPORTACIÓN DE TRIGO SERÁ MUY BAJO ESTE AÑO, GRAN COSECHA NACIONAL Y MUCHO MAÍZ  
CUBIERTO POR LOS FABRICANTES.



SOJA

CHINA COMIENZA A RECUPERAR PRODUCCIÓN TRAS PPA?????. CUANDO Y  
RITMO.

LA PASADA SEMANA USA CERRO VENTAS DE 275K MT VIEJA COSECHA Y 375K  
MT DE NUEVA PARA CHINA

USDA ESPERA ALTO VOLUMEN DE IMPORT POR SU PARTE

CON ELLO EL STOCK FINAL DE EEUU QUEDARÍA POR DEBAJO DE LOS ÚLTIMOS  
AÑOS, CUIDADO

DE MOMENTO CHINA ESTÁ IMPORTADO MUCHO VOLUMEN DESDE BRASIL  

SE CONTINÚA REDUCIENDO EL MARGEN DE EXTRACCIÓN

LA HARINA ES EL PRODUCTO PRINCIPAL Y EL ACEITE EL COPRODUCTO EN ESTE  
MOMENTO



EXPORTACIONES CERDOS A CHINA DESDE USA

De momento continúan manteniéndose altas y creciendo las exportaciones.

No hay indicios de recuperación de Producción en China

USA confía en que cumpla compras como parte de la Fase 1 de su acuerdo comercial.



IMPORTACIONES CHINA Y ORIGEN



PRODUCCIÓN Y CONSUMOS

19/20 La cosecha sudamericana baja a 124 M Tm Brasil y 51 para Argentina.

20/21 Avanza la siembra para USA, con estimación de producción si el clima del  
verano evoluciona bien en 121 M Tm.

20/21 La próxima a sembrar a final de 2020 para Sudamérica se estima en 131 m MT  
Brasil, 53,5 para Argentina.

El consumo mundial continúa  
creciendo.



PRECIOS.STOCK

Los stock mundiales si se cumple la demanda China terminarán bajando.



SOJA

COMO ANUNCIAMOS CON ESTA SITUACIÓN DE DISPONIBILIDAD LAS BASES  
HAN IDO BAJANDO. JUL/DIC 2020 -5 €/TM HOY. (-14 ANTES COVID)  
PUEDEN SEGUIR CEDIENDO

PIENSO QUE LOS FUTUROS HAN PODIDO TOCAR MÍNIMOS, QUIZÁS SI LA  
EVOLUCIÓN DEL CLIMA EN VERANO SEA PERFECTA O SI CHINA NO EJECUTA  
COMPRAS COMO PIENSA EEUU PODRÍAN TENER UN LIGERO RECORRIDO A LA  
BAJA. 280 EN CHICAGO???

EN DÓLAR PREFIERO NO OPINAR.

ALGUNOS EXPERTOS DICEN QUE LO NORMAL SERÍA QUE CON UNA EUROPA  
TAN DÉBIL NOS FUERAMOS A PARIDAD O EL DÓLAR PODRÍA SUPERAR AL € EN  
ALGÚN MOMENTO.

PRECIOS NETOS EN CUALQUIER CASO INTERESANTES PARA PRODUCCIÓN  
ANIMAL

DE HECHO LAS PROTEÍNAS ALTERNATIVAS AUNQUE BAJAN NO ESTIMULAN SU  
INCLUSIÓN EN FORMULACIONES. DEBERÁN BAJAR AÚN MÁS.



ACEITES VEGETALES



ACEITES VEGETALES



ACEITES VEGETALES



S & D ACEITE DE PALMA

La utilización en alimentación humana en máximos pero decrecerá, mala publicidad del producto.

Descenso de producción: deforestación, condiciones de recolección ínfimas.  

Su uso industrial en cosméticos, champús, cremas. En claro crecimiento.

Incremento de consumo en Feed, pero poco relevante en el balance.  

Dos años de descenso en stock finales.



S & D ACEITE DE SOJA

Producción mundial creciendo cada año.

Mayor incorporación en alimentación humana. Sustitución de Palma.  

Incremento en usos industriales.

Incremento de consumo en Feed, la proteína mas competitiva en este momento.  

Bajos stock finales. Confortable stock de habas.



ACEITE SOJA



S & D ACEITE DE COLZA

S&D muy equilibrado.

Los consumos bajos de este año debido a nula rentabilidad para el extractor y menor uso biodiesel  

Consumo Ind. Destinado a biodiesel, por menor residuos gomosos que otros aceites.

Menor stock de seguridad los dos últimos años.



S & D ACEITE DE GIRASOL

Consumos y producción claramente al alza

Debido a su uso en alimentación humana, crecimiento de población mundial.

Como aceite noble ha defendido su precio más alto que otros aceites en esta situación global



CONSUMOS ACEITES UE

11,57 M tm



PRECIO PETROLEO BRENT

Coste producción Fracking



PRECIOS.
GASOLINA Y ETHANOL

Continuamos con recuperación de consumo de  
gasolina en USA se inicia en Europa



STOCK ETHANOL CONTINÚA BAJANDO



PRECIO FUTUROS ETHANOL



PRECIO FUTUROS ACEITE DE PALMA



PRECIO FUTUROS ACEITE SOJA



CONCLUSIONES EN ACEITES

PRODUCCIONES MUNDIALES ALTAS

CONSUMOS Y DEMANDA MUY ALTAS

HITO 2030 PARA EU NO CONSUMO EN BIODIÉSEL (-6/7 M tm), poco impacto en el precio global.  

MAYOR DISPONIBILIDAD MUNDIAL PARA OTROS USOS

PAISES SALIENDO DE AISLAMIENTO EN EL MUNDO  SUBIDA CONSUMO DE GASOLINAS

PRECIOS PETRÓLEO ARRIBA TRAS LA FUERTE BAJADA A MÍNIMOS. LOS ACEITES HAN PODIDO ESTAR EN BAJOS  

PRODUCCIONES BIOETHANOL Y BIODIÉSEL INICIANDO

El ACEITE DE SOJA ES EN ESTE MOMENTO EL SUBPRODUCTO A EN PRODUCCIÓN???  

EL PRECIO DE LOS ACEITES A MEDIO PLAZO INICIARÁ UNA SUBIDA.



EVOLUCIÓN DE CONSUMOS EN ALIMENTACIÓN

-Aumento del consumo de
todas las carnes respecto a la
misma semana del año
pasado.
- Se afianza el aumento de
compras en el cordero en las
últimas dos semanas.

-Los huevos y leche se
mantienen en cifras positivas
también.
-El apartado de otras carnes
parece mostrar una
ralentización del consumo

-Con respecto a los canales de venta se observa un aumento de la compra en todos  
ellos, destacando el menor consumo en el canal Hipermercado.



IMPACTO DE LA CRISIS POR ESPECIES

VACUNO DE LECHE
- ESTABILIDAD en precios de momento, Seguimos sin cambios

VACUNO DE CARNE
- Declive de la demanda interior,  no Hostelería.
- Situación difícil para los ganaderos, animales en campo y No reposición???
- Pendientes de final del Ramadán, ¿Se activará demanda para países Árabes?

CUNICULTURA
- Ligero crecimiento de la demanda. No afecta la situación de la hostelería.

OVINO Y CAPRINO
- Stock en las cadenas industriales completos (congelado)

- Como en Vacuno pendientes del fin del Ramadán.
- La cabaña global se verá afectada.

PORCINO IBÉRICO
- No hay salida de producto,  se envía carne a mk global con blanco.
- Precios animales pequeños para reposición baratos
- En pocos meses puede haber un problema. Hace falta acción estratégica inmediata.



PRECIOS.
IMPACTO DE LA CRISIS EN LA DEMANDA

AVICULTURA DE CARNE
- De momento la demanda continua elevada aunque los precios han cedido
- Ventaja de regulación rápida ya que los ciclos son cortos

AVICULTURA DE PUESTA
- Estabilidad en producción
- Pocos problemas en general en la cadena
- Se mantiene el mercado exterior
- Precios volátiles

PORCINO BLANCO
CONTINUAMOS CON LOS EFECTOS DE LA PPA EN CHINA

- El consumo  en distribución se incrementa
- El precio en lonjas ha caído sensiblemente las últimas semanas.
- La exportación continúa  funcionando, demanda internacional China creciendo
- Complicación en  animales pequeños. Sin salida



PRECIOS.
EVOLUCIÓN PRECIOS POR ESPECIES



PRECIOS.
EVOLUCIÓN PRECIOS POR ESPECIES



PRECIOS.PARA CUALQUIER CONSULTA:

AMANDA FERNANDES fernandes_amanda@elanco.com

ÁLVARO C. SANCHEZ asanchez@eurotrade.es

Toda referencia usada para dar soporte a esta presentación, así como las imágenes están disponibles a petición del autor  
Elanco y la barra diagonal son marcas registradas de Elanco o sus filiales. © 2020 Elanco Animal Health, Inc o sus  
afiliadas. EM-ES-20-0032
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