ACTUALIZACION MERCADO MUNDIAL DE LOS
PRINCIPALES GRANOS

MATERIAS PRIMAS CON ALTO CONTENI Ol
B-MANANOS

EUROTRADE AGRICOLA



MAIZ

RECUPERACION ECONOMICA EN EEUU.

IMPACTO EN EL CONSUMO DE GASOLINAS Y ETHANOL

BAJADA STOCK DEL ETHANOL Y AUMENTO DE LA PRODUCCION

ESTIMACION USA HOY 405 MILLONES DE TM. ANO PASADO 347 MILLONES.

POSIBLE MENOR SIEMBRA: DE 97 A 95 MILLONES DE ACRES. AUN ASi PRODUCCION 390-400 MILLONES TM
INCREMENTO FUERTE EN VENTAS DE EXPORTACION FEB-MAY

FONDOS DE INVERSION CORTOS 315 MIL CONTRATOS. 50 MILLONES TM.

BUENA SITUACION DE SIEMBRA Y CLIMA AL INICIO EN USA

WEATHER MARKET, POSIBLE EFECTO NINA ESTE ANO. A VIGILAR EL PROCESO DE POLINIZACION,

EN EUROPA CONTINUAMOS CON LEVY ACTUALMENTE 10,44 €/TM PARA EL DESPACHO. PASAREMOS EN
BREVE A 5,23 €/TM. LOS PRECIOS REEMPLAZO FLAT NO PUEDEN BAJAR.

IMPORTANTE: DESDE JUNIO COMIENZA A NO COMPETIR CON LA CEBADA EN FORMULAS DE PIENSO INTERIOR
Y PRONTO EN EL LITORAL PENINSULAR.

EN CONSECUENCIA HABRA QUE REVISAR IMPORTACIONES DE MAIZ EN ESPANA 1,5 MILLONES DE TM A LA
BAJA
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TRIGO

MERCADO CLIMATOLOGICO,

- USA PROBLEMAS EN LOS TRIGOS DE PRIMAVERA'Y DE CALIDAD. REVOTE EN TRIGO MINEAPOLIS Y KANSAS
- EUROPA, YA ASUMIMOS UNA COSECHA EN TORNO A 130 MILLONES. CORTA EN FRANCIA Y ALEMANIA

- UK, MENOR COSECHA DE 6 MILLONES DE TM.

- RUSIA VUELVE A BAJAR ESTIMACIONES HASTA LOS 75,5 MILLONES.

LOS PRECIOS TIENEN UN DIFERENCIAL MUY AMPLIO VS CEBADAS Y MAIZ
LA UTILIZACION EN CONSECUENCIA SIGUE BAJANDO

LOS PRECIOS DE SOJA Y OTRAS PROTEINAS TAN BAJOS NO LO PRIMAN EN FEED POR SU CONTENIDO DIFERENCIAL
VS OTROS CEREALES

ESPANA RECIBE LLUVIAS NECESITADAS PARA TRIGO EN DUERO, AUNQUE ESTAMOS PENDIENTES DE VALORAR EL
FUERTE DANO PROVOCADO POR HONGOS. APUNTAMOS A 7 MILLONES DE BLANDO Y 0,8 DE DURO

EN EL SUR PENINSULAR, PROBLEMAS PARA LOS TRIGOS DE CALIDAD HARINERA Y DUROS. MAS OFERTA EN
CONSECUENCIA PARA TRIGO FEED

EUROPA CONTINUA CON SEMANAS DE EXCESO DE CALOR. AHORA SI CON LLUVIAS. TARDE? POSIBLE
GERMINACION?



TRIGO BALANCE MUNDIAL

Uso doméstico/ Exportaciones / Produccién (MTM)
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SITUACION COSECHA UK
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SITUACION

COSECHA
FRANCIA

nceAgriMer 20/21MY France Soft Wheat Good to Excellent Conditions |

Bretagne
73.0% G-E
3.0% vs LW
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soft wheat

Area (Mha) Yield (t/ha) Production (Mt)
1920 20/21 2™ 19720 20/21 4P 19/20- £
ESTIMACIONES Germany 309 2.98 ?:: 742 7.56 E”fi'j 291 2256 o
Belgum-Lux 022 0.22 928 864 <oco 203 NNAEE| 002
TRIGO Denmark 057 055 829 755 o0a 473 412 oo
: Spain 165 167 o000 288 372 o032 4.76- 0.53
STRATEGIE Frace 500 458 o000 791 7.20 -00s 3957 3298 018
Greece 016 0.17 197 187 oo 032 PHOSE
GRAINS reland 006 0.06 1002 961 o000 064 059
haly 056 054 ooo 529 524 <017 297 PNGES 010

| TheNether. 012 013 o000 960 897 000 116 114 0o
Potugal 002 002 ocoo 223 233 oss 005 NONS| o000

United Kingd.  1.82 1.34 894 7.390 o000 1622 9.89
Austia 025 0.25 598 568 oo 1.48 [NAAS)
Filand 020 020 o000 456 385 0oz 090 078 002
Sweden = 047 045 740 673 oos 347 JNEOSl oo
Poland 251 250 o001 439 447 015 11.01 11197 030
Hungary 098 0.98 532 516 <020 520 ESOE 020
' ' ' ‘ Czech Republic 0.84 0.83 573 591 w008 481 489 006
2018/19 2019/20 2020/21 ! ! ! !
Slovakia  0.36 0.3 482 507 o5 175 [ 005
| Estonia 017 0.17 510 434 o000
latva 050 0.50 479 470 o000
Litwania  0.89  0.90 467 501 o000
Slovenia 003 0.03 523 5.08 000
Croatia ~ 0.14 0.14 537 556 005 076 077 001
CyprusMalta 001  0.01 292 234 . _
Romania 208 209 002 399 360 -056 126 |
Bulgaria 1,16 1.16 513 525 -oo1 5.95 -0.02

2385 2282 -002 6.14 -0.08




ESTIMACIONES TRIGO
COCERAL

@
June 2020 N 4
L 4
Al e
COCERAL Crop Forecast — Grain COCRRAL
wes  1000ha |  Austisa | Belgumilux. | Denmerk | Filend | France Garmany Greace [ keland | tay | Metherands | Portoget | Span | Swedan TOTAL
feld 100 kgha J—
production 1000t | 2019 2020 | 2019 2020 | 2018 2020 | 2018 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 [ 2019 2020| 2019 2020 [ 2019 2020 [ 2079 2020 | 2019 2020 | 2019 2020 | 2018 2020
SOFT WHEAT
area 261 261 26| 224 120, 1s0| 70| 7o s35] s’0| 22| 5| 23 22| 1883 1. 469  483| 12345} 11.88C
yied 580| 530/ 840| 83g 200| 11B0| 940} 932 565 535( 1020| 900 223] 250, e al 740 650 687 84.C
producton 1514 1.383| 1.890[ 1.8 240| 340| 658 652 3023| 2838| 1244] 1035 5 [ 4687 6.210[P3471| 2945 84813 757%C
fosa  1000ral  Cyprus | CoechRep | Estone | Hungary | lewe | Lthuane |  Meta | Polnd | Skwaka | Siowera |  Romenia |  Bukwe | Coaa | UK. TOTAL
30 bt
F ton 1,000] 2019 2020 019 2020 | 2019 | 2000 2019 | 2020 | 2019 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 20e0 | 2019 2020 | 2019 | 020 | 2019 2060 2049 2020 | 2019
VIEAT
wea 838 830 187 170 861 64 546* 445 800 s 2.511| 2600 365 365 3 33] 2130 2084 150 1920 175
et s80| sa7| so7[ 4o0{ so0s| 510 434 20| 470| 470 439 4a4| 520 508 s00| 43| 410| 5| 545 5200 520
groducton 0 0| 4ses| asss| su7| eaof amsa| seee[ 23m| rsmf aveo| sse| o  of vo2s|1100] ress] tms| ves| wes] arx| 7esy| soee] smu| 910

DENMARK -1 MILLON TM

FRANCE -7,5 MILLONES TM
GERMANY -2 MILLONES TM
ESPANA +2,5 MILLONES TM
UK -6 MILLONES TM

REDUCCION TOTAL EUROPA 28
-17 MILLONES TM.



CLIMA:

LLUVIAS GENERALIZADAS

EXCESO DE TEMPERATURA ESTA SEMANA

24 Precqitation {mm)

| 48y GFS Issued: 00211 2UN2020 Vald: 007 Sat 13 JUN 2020
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N X
ESPANA: ESTIMACION COSECHA 2020 COOPERATIVAS. ,

10 JUN - o

‘ produccion de Cebada producci6n de avena
11.548.104
9.731.707 9.311.133 1.362.015 1.366,368
7.464.424
l [] l l ] 1 I
ez e

produccién de centeno produccion de triticale y otros
MARE0A 419.935 852.294
762171 765.030
275,355 606.442 662.922
N 2016 2017 2016 2017 2018 2019 2020 =
produccién de trigo blando produccién de trigo duro

7.255,504
6.869.431 6.750.028 1.350.420

1.109.404  1107.618

4.710.745 894.269
3, Sl! 028 7!8 420
' 1
3
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ESPANA: ESTIMACION COSECHA 2020 ACCOE. 11 JUN

)

-
-

TOTALES

TOTAL 2019 TOTAL 2020 o,

PRODUCCION | PRODUCCION | VARIACION
T. BLANDO 4.404.851 7.154.117 62,41%
T. DURO 633.236 934.006 47,50%
CEBADA 6.351.575 11.400.438 79,49%
AVENA 800.289 1.313.941 64,18%
CENTENO 276.660 434.994 57.23%
TRITICALE 672.708 793.352 17,93%
ESPANA 13.139.318 22.030.847 67,67%

Madrid, 11 de junio de 2020




SOJA

GUERRA COMERCIAL USA-CHINA: LOS ULTIMOS MOVIMIENTOS ALEJAN SUS
POSTURAS

SIN EMBARGO CHINA BAJA EL RITMO DE OPERACIONES EN BRASIL PARA SOJA
CHINA COMPRA MAS DE 1,5 MILLONES DE TM LA PASADA SEMANA 22 BUQUES
INICIA LA PRESENTE SEMANA TAMBIEN CON OPERACIONES DIARIAS

LAS SIEMBRAS EN USA 75/80 % YA ALCANZADO. CLIMA FAVORABLE AL INICIO

SUBIDAS IMPORTANTES EN HABAS Y ACEITE (RECUPERACION ECONOMIA EN USA
Y SUBIDAS DEL PETROLEO)



Accumulated Net U.S. Pork Sales to China (1,000 tonnes) 171 . 1291 (A
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IMPORTACIONES CHINA 'Y ORIGEN

o
- _ T

CHINA COMPRA MAS DE 1,5 MILLONES DE TM
LA SEMANA PASADA 22/23 BARCOS
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Monthly Brazil Soy Exports
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SOJA

EL €/USD, TRAS LOS DISTURBIOS EN EEUU, HUNDE LA MONEDA AMERICANA
HASTA LOS 1,137 EN ESTOS MOMENTOS.

PROVOCANDO REBOTE DE LOS PRECIOS EN CHICAGO.

TAMBIEN LIGERO REBOTE EN LOS PRECIOS DE LAS BASES.
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GESTION DE COSTES DE MATERIA PRIMA

COMPRAS
LOGISTICA APROVISIONAMIENTO
CALIDAD

- CONTROL DE CALIDAD EN RECEPCION

- OPTIMIZACION DE LA CALIDAD EN NUTRICION Y COMPRAS
FORMULACION

- REVISION (MENSUAL) FORMULACION.

- ESTUDIOS MATERIAS PRIMAS ALTERNATIVAS

- ESTUDIOS COMPETITIVIDAD PARA NUEVOS ESCENARIOS DE MK

- OPTIMIZACION DE COMPRAS EN BASE A CALIDAD DE PRODUCTOS

- REVISION DE % DE INCORPORACION DE MP EN PIENSOS

INTERACCION COSTES CON OTROS DEPARTAMENTOS:
- PRODUCCION (LIMITES EN PLANTAS, N2 SILOS, GRANULACION, ETC)
- NECESIDADES CLIENTES (FOCALIZACION DEL PRODUCTO)
- CONTROL FINANCIERO




RB- MANANOS

Una investigacion exhaustiva revela que los
B-mananos son componentes antu-nutncuonales
importantes que se encuentran en la mayoria
de los ingredientes de los piensos

(Hsiao et al., 2006; Ferrel et al., 2014; Pahm et al., 2016)

Las concentraciones mas altas de B-mananos se encuentran en los
ingredientes de piensos como la harina de soja (y otras harinas

de legumlnosas) de girasol, harina de palma y coco. Dado que la
harina de soja es una fuente importante de proteinas presente

en los piensos producidos en todo el mundo, es seguro suponer
que los B-mananos estan presentes en la mayoria de los piensos.
(Hsiao et al., 2006, Ferrel et al., 2014).

Los B-Mananos presentes en los ingredientes de piensos de origen
vegetal son polisacaridos lineares compuestos por la repeticion de
B- (1-4) manosa, B- (1-6) galactosa y/o unidades de glucosa unidas
a la cadena principal del B-manano (Figura 1). A diferencia de otros

factores anti-nutricionales, como el inhibidor de la tripsina, los
B-mananos son compuestos altamente viscosos, solubles en agua,
resistentes al calor, que sobreviven a todos los procedimientos

de secado y procesamiento termico de los piensos, como tostado,
peletizacion y extrusion. (Couch et al., 1967).




RB- MANANOS

Como resultado, los experimentos realizados con diferentes
fuentes de B-mananos han demostrado que estos pueden ser
intensamente anti-nutricionales en especies monogastricas, lo
que [leva a una reduccion de a integridad intestinal (Poulsen et
al., 2017), del rendimiento animal y de la uniformidad del peso
corporal (Jackson, 2013). Porque se asemejan a las estructuras
moleculares que se encuentran en la superficie celular de
muchos microorganismos patogenos, estas grandes moléculas
de B-manano pueden provocar una respuesta inmune innata
que desvia y desperdicia innecesariamente nutrientes que de
otra manera serian utilizados para el crecimiento y la produccion
(Arsenault et al., 2017; Hsiao et al., 2004; Alemi et al., 2015)




Actualizacibn de La investigacibn: prevalencia global del contenido de f-mananos solubles
en materias primas’

Se roalizd un estudio mundint subre Kis- B-mandnos entre maco y navembee de 2017, Dur pte penodo, se han recogido

236 muesteis de materias primas de 28 palaes, incluyendo de Asis (Cving, Indonesia, Males odia y Vietsamk Luropa
Oriemte Medio y Africa (Dinamarce, Fmiendia France, Marruecos, Pekistin, Busio, Sodiafrics, Espafia, Turguia, Ucrania y Reino
Unido) Amé&rica Lating (Deail, Gualemala y Mazica) ¥ América del Norte (Canadd v SR UL

¢ resuftodos de este estudio esthn representados ¢n la Tabla Y

B-manano Soluble Estimado’, %

Nombre del Ingrediente
N |Promedio| Minimo | Maximo
Cebada 5 0,42 0,37 0,46
Harina de remolacha 1 0,22 - -
Mandioca / tapioca 2 0,23 0,18 0,27
Harina de coco 1 - -
Maiz 33 0,14 0,09 0,22
Maiz molido 2 0,15 0,12 0,18
Harina de maiz (proyecciones de maiz) 3 0,15 0,08 0,21
Harina de germen de maiz 1 0,15 - -
Harina de gluten de maiz 2 0,17 0,10 0,24
|| opes 12 @ 0,23 1,09
Habas 3 0,08 0,08 0,08
Harina de guar, =40% CP 8 % 5,00 8,74
Harina de guar, >47% CP* 3 g 2,00 3,57
Lentejas 2 0,16 0,15 0,17
Avena 1 0,31 - -
Avena descascarillada 2 0,16 0,09 0,22
Harina de palma 4 @ 534 10,90
Guisantes 5 0,11 0,09 0,12
Harina de colza 1 0,18 0,13 0,37
Colza prensada 1 0,13 = =
Colza entera 2 0,08 0,07 0,09
Arroz 1 0,27 - -
Salvado de arroz 1 019 - -
| Sorgo 3 0,16 0,13 0,18
Cascara de soja 2 % 6,43 6,91
orta de soja 3 /0,8 0,64 1,08
Harina de soja 44% CP, harina de soja, no descascarillada 7 0,79 0,38 1,30
Harina de soja 48% CP, descascarillada 58 0,59 0,28 1,00
Harina de soja, fermentada 2 0,59 0,58 0,59
Harina de soja, con grasa completa y cascaras incluidas | 15 0,7 0,42 1,05
Girasol prensado 1 0,84 - -
Harina de girasol, < 32% CP, con cascaras 7 @ 0,53 0,69
Harina de girasol, > 32% CP, descascarillada 15 0 0,42 0,75
[ Trigo 15 0,27 oM 042
Salvado de trigo 4 0,25 0,21 0,34
Salvado y tercerillas de trigo 2 0,28 0,25 0,30




VALORES NUTRICIONALES DE LAS MATERIAS PRIMAS.

Nutrient analisys Protein Fiber FAT
Barley 9,6 4,7 1.2
Corn 7,3 2.1 3
Wheat 11,2 2,4 1
Wheat By products 15 10,1 2,4
Sunflower meal 28 % 28 26 0,9
Sunflower meal 34 % 36 18 0,8
Soya 44% 44 5,9 1,3
Rapeseed 33 12,6 2
Gluten Feed 20,5 7.5 2
DDG Extra 27,4 1.2 9,80
Soy Hulls 12 34,3 2,2
Palmiste 16,3 20,2 1.2
Beet Pulp 9,2 18,2 0,32

Rootlets 19,1 12,9 0,9
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EVOLUCION PRECIO MATERIAS PRIMAS
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HARINA DE PALMISTE

COMPOSICION QUIMICA (%)
Humedad | Cenizas PB [ Grasa verd. (%EE)
94 45 163 18 65
FB  FND FAD LAD Almidén Anicares
i 202 | 68 | 402 120 0.0 20
Acidos grasos  Cue Cwo Cws  Ciso  Cut Cuz Cisa Com
% Grasa verd, 710 80 20 170 10 04
% Alimento 0.83 0.09 0.02 0.20 0.01 0.00

Limites Maximos de lncorporaclé

Pollos ’ Pollios . Pollitas Pollitas
inicio cebo inicio crecimiento
(0-18d) (18-45d)  (0-6sem) (6-20sem) odmeralal posadas
0 ’ 1 3 5 3 3
Limites Maximos de incorporacion (%): Porcino y Conejos
—PORCINO ___
Prestarter ' Inicio Ceb | CONEJOS
( <28 d) ‘ (28-70 d) ’ 70 d) Gestacion ‘ Lactacion
0 2 6 7 4 10
Limites Maximos de incorporacion (%): Rumiantes
Recria Vacas Vacas :.rr-nquo R e-b:: o Ovajas Ovino
vacuno leche came (60-150kg) . (>150 kg) s

14 ‘ 10 18 ‘ 5 10 14 7
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