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HACIA DONDE VAMOS?

TENEMOS VARIAS INCERTIDUMBRES

- ECONOMIA MUNDIAL, ¢ Quién LIDERARA?

- Nuevo escenario de comercio tras elecciones en USA

- Competitividad EU en el mundo

- Situacion Espaiia, Deuda, Intervencion,?

- En qué sectores se basara la recuperacion

- Como afecta en el corto y medio plazo a nuestro sector
- Como serd la demanda en el primer semestre 2021

- Que especies se veran estructuralmente afectadas

- El porcino blanco continuara con tanta fortaleza?

- Cual es el futuro de las Materias primas.




RECUPERACIONPIB 3 T.

Fin del confinamiento domiciliario y recuperacion de actividades durante los meses de verano

A nivel sectorial, el comercio, transporte y hosteleria,
registran la mayor caida interanual de la actividad (-22%
respecto a 3T19) pese a la intensa recuperacion durante los
meses de verano. En el lado positivo, agricultura (+5%),
actividades financieras y seguros (+6,2%) y AA.PP.,
educaciéon y sanidad (+1,8%) registran incrementos de la
actividad respecto al tercer trimestres de 2019.
PIB, Espafia
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Sector turismo, Espana

En septiembre, la entrada de turistas internacionales disminuyd un 87,1% interanual

(vs. -1% septiembre 2019), hasta 1,1 millones de visitantes. En lo que va de afo, su

caida ha sido del 74,9%

aumento del 1% en 2019.

interanual (16,8 millones de turistas), en contraste con el

Llegada de turistas acumulados, Espaifia
Millones de turistas y var. interanual (%)
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PIB EEUU
Var. interanual (%)

RECUPERACION PIB CHINA, USA Y EU 20 3,1
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EVOLUCION PIB ESPANA

BRUSELAS REVISA LAS PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA
- LA CAIDA DE PIB A FINAL DE ANO SE ESTIMA EN -12,4 % (1,5% sobre anterior)
- EL MAYOR DESPLOME DE LA UE
- Crecimiento previsto del +5,4% PARA 2021
- Crecimiento previsto del + 4,8 % PARA 2022

- Aun con ese crecimiento acumulado, en enero 2023 estaremos un 3 % por debajo del
dato previo al inicio del impacto de la pandemia.

No incluyen el impacto positivo de las ayudas pendientes de recibir del Fondo Europeo para la
Recuperacion.



NOTICIAS COVID

LA CONFIRMACION DE LA VICTORIA DE BIDEN EN EEUU.

EL ANUNCIO DE VACUNA CON 90 % DE EFECTIVIDAD PROVOCAN REACCIONES POSITIVAS EN
MUCHOS INDICES BURSATILES

S&P 500 * 3.545,53 -4,97 (-0,14%) Dow Jones Industrial Average * 29.420,92 +262,95 (+0,90%)
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DEMANDA CHINA

China's cornimports, MMT (USDA)
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DEMANDA CHINA

China Soybean Imports Nov Bth 2020
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DEMANDA DE CERDO EN CHINA

If China Imported Pork, Who Could it Come From?

2020 Top World Pork Exporters
Source: USDA
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DEMANDA PORCINO ESPANOL

DFERENCIAL ENTRE LA COTIZACION DEL CERDOVNO ENESPANA Y BN CHINA . Fuente: MLL
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PORK - INDEX

EVOLUCION SEMANAL
DEL PRECIO DEL KG DE CERDO BLANCO
Y EL COSTE DE ALIMENTACION

Semana  45/2020
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PORK - INDEX IBERICO

EVOLUCION SEMANAL
DEL PRECIO DEL KG DE CERDO IBERICO
Y EL COSTE DE ALIMENTACION

Semana  45/2020
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FONDOS DE INVERSION, compran cerca de 1,2 millén de contratos.
Mas de 150 millones de tm.

Money managers’ combined net position in grain and
oilseed* futures and options through November 3, 2020
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FONDOS DE INVERSION: MAIz

. WASDE: + 40.000 CAK
Ainaden 156 k contratos alos 290 k de ago a oct (127 TM).

73 millones de tm compradas desde junio.

Managed Money Net Position - CBOT Corn Futures + Options 111 - 1231 (GMT
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FONDOS DE INVERSION: TRIGO

Mayor compra de 12k cak, hasta los 92.000 desde Junio.
(136 tm) 12,5 millones de tm. (+1,7 millones)
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FONDOS DE INVERSION: HABAS DE SOJA.

Ventas 27 k cak desde pasado mes. Compras acumuladas desde Agosto 183 k contratos. (136
tm) 25 millones de tm. -3 millones de tm en el Gltimo mes.

Mamged Money Not Posiuon CBOT SOybean Futures + Opﬁons 7 7 , , 11 - 12031 (GUT)
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CUANDO PUEDE CORREGIR? FEBRERO-MARZQO?
INDICADORES

- CORRECTA DISPONIBILIDAD DE MERCANCIA FISICA?

- EVOLUCION DE LAS SIEMBRAS EN HEMISFERIO NORTE

- DEMANDA CHINA EN PARTICULAR (ACUERDOS CON EL NUEVO
GOBIERNO EEUU)

- POSICIONES MUY LARGAS DE LOS FONDOS

/ - LA EVOLUCION DEL CLIMA EN SUDAMERICA

' - USDA DEBE REVISAR PRODUCCIONES MAIZ Y SOJA EN
SUDAMERICA (wasde ya revisado)

- EN ESPANA EL BALANCE DE COSECHA YA NO PARECE TAN
HOLGADO (AL MENOS PARA NO NECESTIAR ESTAR MUY
DESCONTADO EN PRECIOS)

DE MOMENTO DURANTE NOVIEMBRE Y DICIEMBRE NO ESPERAMOS DATOS QUE
CAMBIEN DRASTICAMENTE LA SITUACION. A PARTIR DE FEBRERO Si ESPERAMOS UN
NUEVO ESCENARIO.



MAIZ BALANCE MUNDIAL

17118 18/19 19/20 20/21
est. fcast
million tons 24.09 29.10
Production 1091 1129 1124 1160 1156
Trade 153 165 173 178 180
Consumption 1116 1147 1154 1176 1173
Carryover stocks 344 327 296 285 279
year/year change -25 -18 -30 -18
Major exporters © 77 71 64 79 70
Maiz / Oferta y Uso Mundial
Millones de Toneladas
Inventarios Iniciales 340.8 319.8 304.2 303.3
Produccion 1,123.4 1,116.2 1,158.8 1,144.6
Disponible 1,464.1 1,436.0 1,463.1 1,448.0
Importaciones 164.4 165.8 177.8 178.2
Forraje 703.4 713.6 7313 725.7
Doméstico, Total 1,1443 1,132.7 1,162.6 1,156.5
Exportaciones 181.7 171.0 184.5 184.8
Inventarios Finales 319.8 303.3 300.5 291.4
indice Inv. Final/Uso (%) 28.0% 26.8% 25.8% 25.2%

MAYOR REDUCCION DE LAS PRODUCCIONES ESTIMADAS, Y REVISION COMEDIDA DE CONSUMOS. NOS LLEVA A UNA
REDUCCION DEL STOCK MUY IMPORTATE



MAIZ

WASDE MILLONES TM EN USA

PRODUCCION 374 OCT A 368 NOV
DISPONIBILIDAD MISMA REDUCCION
CONSUMO FEED SE REDUCE 1,5 MILLONES
EXPORTACIONES SUBEN 8 MILLONES

STOCK FINAL SE REDUCE DE 55 A 43,2 MILLONES.

U.S. Corn Ending Stocks:
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MAIZ ESTE EUROPA

A PESAR DE QUE EL USDA MANTIENE UN RENDIMIENTO SUPERIOR, LAS 4
ESTIMACIONES LOCALES DE SOVECON,SE SITUAN CON UNA PROYECCION MAS REAL ,'
PERO MUY INFERIOR.

sizov.report Ukraine cornyields (mt/ha)
and harvested area (%)
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MAIZ ESTE EUROPA: PRECIOS

WASDE: UCRANIA REDUCE PRODUCCION DE 36,5 A 28,5 MILLONES DE
MT, QUE SE REDUCEN EN EXPORTACIONES

FOB UKR Corn $/MT
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Top Comm Importers
(thousand metric tons)
2020 vs. 2019
European Usion 26,000
Medco
Jopon oy CHINA YA APUNTA A 10 MILLONES EN USA,
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MAIZ

CORN FUTURES (MAR 2021) - 1D - CBOT ® D 4334 +2'4 (+0.58%)
Vol 34.905K .......

COTIZACION FUTURO DIC MAIZ CHICAGO
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Uso doméstico/ Exportaciones / Produccion (MTM)

59 5 8 &8 88883288883

TRIGO

BALANCE MAS EQUILIBRADO

W Inventarios Finales (Millones de Toneladas)
s Produccion (Millones de Toneladas)

w=Uso Doméstico (Millones de Toneladas) 450
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TRIGO

< Top Wheat Importers
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TRIGO

Egypt's GASC Wheat Imports ) | norsiriens

Monthly GASC's Wheat Imports Cumulative GASC's Wheat Imports
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TRIGO PAISES EXPORTADORES

Wheat: Selected exporters' share of world trade (Jul/Jun) 160
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EXPORTACIONES CEREAL RUSIA

THE SIZOV REPORT
Black Sea Grain Market
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TRIGO RUSIA, EXPORTACIONES
Ukrainian wheat export pace vs USDA target , %

120%

100%

20%

0%
i Aug  Sep Ot Nov De X

sizov.report: Black Sea wheat exports in July - September (MMT)
B Uczine B Russia

2015/16 ——2016/17 ——2017/18 ——




THE SIZOV REPORT

Black Sea Grain Market

&)SOVECON

Russia: Winter crops planting, min ha

De momento ha podido
sembrarse correctamente.

09-Aug 24-Aug (8Sep 23-Sep 080 230 O7-Now 2-Nov 07-Dec

Planting Progress of Winter Wheat in Ukraine, ha
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CLIMA RUSIA
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PLANTING USA

LAS ESTIMACIONES AL INICIO DE LA SIEMBRA DEL CULTIVO DEL TRIGO DE INVIERNO EN USA EN EL PEOR DE LOS
RATIOS

U.S. WINTER WHEAT CONDITIONS 7~
FIRST RATINGS BY CROP YEAR (Percent)
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EVOLUCION PRECIOS DE LOS CEREALES EN UCRANIA

CPT export Ukraine cereals

usD/t
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=+~ Milling wheat 11.5% Ukraine CPT Odessa (US Dollar VAT ex.) [C1] (USD/1)
- Feed barley Ukraine CPT Odessa (US Dollar VAT excluded) [C1] (USD/1)



TRIGO

El SRW si parece quiere coger tendencia a la baja. b A NN
En Matif de momento le cuesta mas

WHEAT FUTURES (MAR 2021) 1D CBOT ® 0 4176 +14 (=0.24%)
Vol 7.539K

6400 MILLING WHEAT FUTURES
DEC 2020

PRICE CHART

From: 2017-12-12 to: 2020-11-08
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ESPANA, SUPERFICIES

Distribucion Provincial de Superficies (ha) de los Principales
Cereales en Espafia (2019/20)

Trigo Blando 2019/20 (20 Mayores)

Cebada (20 Mayores)
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PRECIOS REPOSICION MAYO

¢ TRIGO 194+16= 210 €
CEBADA 167+16=183 €
MAIZ 178+3=181 €

+27 € TRIGO FRANCIA= 212 €
s5e MAIZFRANCIA=185 €
CEBADA 165+15=180 €

TRIGO 205 €
MAIZ 188 €
CEBADA 176 €

+17 €
+12 €

TRIGO 207+3= 210 €
CEBADA 172+12=194 €
MAIZ 178+3=181 €

!

+16 €
+13 €




PRECIOS REPOSICION AGOSTO

+11 € TRIGO 176+16=192 €
MAIZ 178+3=181 €
+13 €
CEBADA 152+16=168 €

+11 € TRIGO FRANCIA= 194 €

+19 € MAIZ FRANCIA=185 €
CEBADA 151+15=166 €

e MAIZ 188 €
TRIGO 187 €

t28€ LBADA 159 €

TRIGO 192+43= 195 €
MAI{Z 178+3=181 €
CEBADA 154+12=166 €

!

+14 €
+15 €




PRECIOS REPOSICION DICIEMBRE

MAIZ 214+3=217 €

+6 €

TRIGO 195+16= 211 €
+20 €

CEBADA 175+16=191 €

+0€ TRIGO 196-14 =210 €
MAIZ FRANCIA=210 €

*20€ LBADA 1754152190 €

g e MAIZ 212 €
TRIGO 194 €
+13 €
CEBADA 181 €

TRIGO 196+22= 218 €
MAIZ 215+3=218 €
€ CEBADA 177+12=189 €

|y

+0 €




e

MIX DE CONSUMO DE ENERGIA 1]

EL MIX DE CONSUMOS ESTA CAMBIANDO, LA CEBADA ES LA ESTRELLA EN TODA LA
PENINSULA. REDUCIMOS ESTIMACIONES DE IMPORTACION PARA MAIz DE 9,5 A 8-7,5
MILLONES DE TM.

POR ELLO EL CONSUMO DE CEBADA PUEDE SUPERAR LOS 10-10,5 MILLONES DE TM.

Con estos precios la cebada Energéticamente se va a consumiry
proyectamos un stock final NORMAL de 1-1,5 millones de tm.



COMO AFECTA A LA CEBADA ri

EL PASADO MES COMENTABAMOS:

ESTO SE CUMPLE, Y LOS PRECIOS DE TRIGO Y CEBADA NACIONAL HAN CEDIDO
HASTA 10 € EN LOS ORIGENES DEL INTERIOR.

CON LOS PRECIOS DE REPOSICION DE LOS PRODUCTOS, LA CEBADA Y TRIGO
NACIONAL VAN A VOLVER A SUBIR. SON LOS UNICOS PRODUCTOS QUE HAN
BAJADO DE PRECIO.
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VALOR RELATIVO DE LA CEBADA ri
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La bajada del trigo y cebada nacional no se soporta, es temporal y volvera a subir inmediatamente



SOJA

LA PRODUCCION ESTIMADA MUNDIAL EL USDA DEBE REVISARLA A LA BAJA EN
SUDAMERICA

GLOBAL SOYBEAN PRODUCTION

(in Million Metric Tons)
Canada EU 2020/21
117
113,5. China
Bolivia 175

Bfazil India
133.0 10.2

Paragua
g 10‘.’2

ks

51 MILLONES

Argentina




N8t g8 38 8 3

-
—

o

SOJA

EL RITMO DE IMPORTACIONEN
CHINA CONTINUA MUY FUERTE
SOBRE USA Y

SITUA EL PROXIMO FOCO DE
ATENCION EN SUDAMERICA

Soyabeans: Chinese imports by major origin
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Cumulative U.S. Soybean Export Sales to China (MMT)
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SOJA

GRAN AVANCE DEL RITMO DE COSECHA EN USA, PERO WASDE RECORTA
PRODUCCION EN USA EN 3 MILLONES DE TM HASTA LOS 113,5 MILLONES Y DE
STOCK A UN NIVEL REALMENTE BAJO REVISADO A 5,2 MILLONES.

U.S. Soybean Ending Stocks:
USDA'’s Monthly Forecast
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SOJA

USDA World Ending Stocks

WASDE November 10, 2020 - millions of tonnes
2019/20 ‘57" 2020/21 Trade 53
Com | 303.33 sos2¢| =
Soybeans | 95.34 | 9375
Wheat | 300.76 | 29940

300.45

Inventario Excedente Mundial Sin China Frijol Soya (mtm)
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Sep 1st - Nov 1st Cumulative Precipitation
Mato Grosso
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as of wk 245
ie Now 6th

‘ Mato Grosso Soybean planting progress

Soybean planted as of wk 45 - MT, BRA {in %]

Scybean Planting progress - MT, 8RA [in %)
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BRASIL

as of wk #45

= Nov 5th

‘ Rio Grande do Sul Soy planting progress

Soybesn Planting progress - RS, 824 [in %]

100 —
T
0 = ==
15
0 A[-]
0
=
o 2
=)
e x
2 n
b
2 153
©
w
= s
0 L]
§ 8§ § 83 § § § § % % X X X 3 3 %8
8 2 8 8 22 2 2 8 ¢ & F 8 B = g =
RS planted =
Sescx: B CONSE

o w vy’

Soybesn planted s of wk 85 - RS BRA [in %)

=

H

3

90
0% heow
130w
19 N
16 N
03 Dae
10 D

A1DRon W VISonlYS A3R onthe Syr v




BRASIL

HAY UN AVANCE IMPORTANTE EN LAS SIEMBRAS.
EL CLIMA MEJORA EN LAS ZONAS SUR DE BRASIL Y QUIZAS SIGUE MAS COMPLICADO EN ARGENTINA
LAS CONSULTORAS EN ARGENTINA BAJAN LA EST DE COSECHA HASTA LOS 46,5 MTM VS LOS 51 DEL ULTIMO USDA

ESPERAMOS ESTIMACIONES PARA BRASIL POR DEBAJO DE LOS 133 MILLONES DEL USDA, DE MOMENTO NO HAN

MODIFICADO.
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SOJA BASES USA

U.S. Average Soybean Basis
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SOJA

MERCADO ALCISTA TANTO DE HABAS COMO EN LA HARINA.

SOYBEAN FUTURES (JAN 2021) 1D CBOT ® D 11544 «84 («0.74%)
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EL DOLAR SE HA DEBILITADO TRAS LAS

ELECCIONES EN USA, ULTIMAS SESIONES

FORTALECIENDOSE.

EUR/USD - Euro Délar * 1,757 -0,0057 (-0,48%)
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HARINA DE COLZA

ALGO MAS DE DEMANDA PARA PIENSOS CON UNA SOJA EN 435 € PARA ALTA PROTEINA, CONTINUA ESTABILIZADA EN TORNO A

286 € PUERTOS DEL NORTE. A MEDIDA QUE ESTEN LOS LIBROS MAS ABIERTOS DE COMPRA EN SOJA SE IRA NOTANTO ALGO
MAS DE INTERES POR LA COLZA

PALMISTE .

QUIZAS TAMBIEN LOS PRECIOS HAN SUBIDO POR ENCIMA DEL INTERES NUTRICIONAL TRAS LA DEMANDA
CERCANA EN ASIA

ACTUALMENTE POR ENCIMA DE LOS 190/192 €/TM ORIGEN EN PUERTOS, DE MOMENTO PENSAMOS QUE SU
INCLUSION NO ES DEMASIADO INTERESANTE



DDG DE MAIZ

YA COMENTAMOS QUE ESTABA SIENDO UNO DE LOS PRODUCTOS MAS ATRACTIVOS EN PRECIO TRAS LA
SUBIDA DE SOJA Y OTRAS ALTERNATIVAS. AHORA CON REPOSICIONES POR ENCIMA DE LOS 280/282 €/TM
SALIDA EN CASI TODAS LAS POSICIONES ENTENDEMOS QUE ES MENOR EL AHORRO QUE PUEDA APORTAR.

SIN EMBARGO DE MOMENTO LA DEMANDA CONTINUARA ALTA. Y VA A ACOMPANAR A LA SUBIDA DE LA
SOJA.

YTD Comparison: US Total DDG Export in metric ton Jan-Sep StoneX
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Ahora todas las proteinas contagiadas por la soja. Toca formular
de nuevo con precios actuales de todas para decidir Mix.
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Soya meal 44  ===Rape meal =Sunflower meal 28 % Gluten  ==——peas  ==Palm Kerrn === Corn DDG



GIRASOL

MUY POCA OFERTA DESDE MAR NEGRO EN CUANTO A PIPAS. DECORTICADOS DE ALTA PROTEINA
PRACTICAMENTE SIN OFERTAS Y VENDIENDOSE EN REVENTA POR ENCIMA DE 288 € PUERTOS, LAS MEDIAS
PROTEINAS DE ARGENTINA EN ALGUN PUERTO TENEMOS A NIVELES DE 242/244 €/TM SALIDA Y LAS
NACIONALES DE BAJA PROTEINA, BASTANTE DEMANDADAS POR ENCIMA DE LOS 200 € SALIDA EXTRACTORAS

EN EL SUR PENINSULAR.
FIBRAS

POR UN LADO LA BAJA DEMANDA DE HARINAS PANIFICABLES COMO EL ARRASTRE DE TODOS LOS MERCADOS
HAN PROVOCADO FUERTES SUBIDAS EN LOS PRECIOS DE LOS SALVADOS DE TRIGO.

LA PULPA DE REMOLACHA TRAS LA DESASTROSA COSECHA EN FRANCIA, BELGICA Y HOLANDA HA LLEVADO LA
DEMANDA SOBRE ALEMANIA (QUE TAMBIEN HAY MENOS Y SOBRE LA RUSA PROVOCANDO QUE LOS PRECIOS
DE REPOSICION SUBAN POR ENCIMA DE LOS 215 € EN PUERTOS.

LA CASCARILLA DE SOJA TAMBIEN LA TENEMOS AL ALZA EN TORNO A LOS 188 €/TM PUERTOS POR LO QUE LA
REPOSICION AL INTERIOR SE TORNA COMPLICADA.

DIGAMOS QUE SALVO LA PAJA DE CEREAL Y LAS ALFALFAS DE PROTEINAS BAJAS QUE AUN ABUNDAN, SON
LOS UNICOS QUE DE MOMENTO SE MANTIENEN ESTABLES.
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Precisamente los que quedaban mas atractivos ahora pierden
competitividad (ojo con la fibra de los cereales) presionard a la
baja de nuevo los precios de las fibras.
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ACEITES

TENEMOS UN MENOR STOCK PREVISTO DE PALMA EN MALASYA, QUE A PESAR DE UN DOLAR ESTABLE Y UN
PETROLEO BAJO EN PRECIOS ESTA PROVOCANDO SUBIDA DE LOS PRECIOS.

LAS COTIZACIONES PARA SOJA POR ENCIMA DE LOS 810 € SOYBEAN OIL FUTURES (JAN 2021) 1D CBOT  ® & 171 w0 23 (2 04v)
Vol 24231
SALIDA EXTRACTORAS. ml

MPOB report - Malaysia Palm Oil Stocks - S
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