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HACIA DONDE VAMOS? 
 

TENEMOS VARIAS INCERTIDUMBRES 
 
- ECONOMÍA MUNDIAL, ¿Quién LIDERARÁ? 
- Nuevo escenario de comercio tras elecciones en USA 
- Competitividad EU en el mundo 
- Situación España, Deuda, Intervención,? 
- En qué sectores se basará la recuperación 
- Como afecta en el corto y medio plazo a nuestro sector 
- Como será la demanda en el primer semestre 2021 
- Que especies se verán estructuralmente afectadas 
- El porcino blanco continuará con tanta fortaleza? 
- Cual es el futuro de las Materias primas. 
 



RECUPERACION PIB 3 T. 
 

Fin del confinamiento domiciliario y recuperación de actividades durante los meses de verano 
 

Recuperación 
16,7% 





RECUPERACIÓN PIB CHINA, USA Y EU 



EVOLUCIÓN PIB ESPAÑA 
 

 
 
BRUSELAS REVISA LAS PREVISIONES ECONÓMICAS PARA ESPAÑA 
 
 - LA CAÍDA DE PIB A FINAL DE AÑO SE ESTIMA EN -12,4 % (1,5% sobre anterior) 
  
 - EL MAYOR DESPLOME DE LA UE 
  
 - Crecimiento previsto del +5,4% PARA 2021 
  
 - Crecimiento previsto del + 4,8 % PARA 2022 
  
 - Aún con ese crecimiento acumulado, en enero 2023 estaremos un 3 % por debajo del 
 dato previo al inicio del impacto de la pandemia. 
 
  
 
No incluyen el impacto positivo de las ayudas pendientes de recibir del Fondo Europeo para la 
Recuperación. 
 
 

 
 



NOTICIAS COVID 
 

 
LA CONFIRMACIÓN DE LA VICTORIA DE BIDEN EN EEUU. 
 
EL ANUNCIO DE VACUNA CON 90 % DE EFECTIVIDAD PROVOCAN REACCIONES POSITIVAS EN 
MUCHOS INDICES BURSÁTILES 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



DEMANDA CHINA 



DEMANDA CHINA 
 
 
 



DEMANDA DE CERDO EN CHINA 



DEMANDA PORCINO ESPAÑOL 







FONDOS DE INVERSIÓN, compran cerca de 1,2 millón de contratos. 
Más de 150 millones de tm. 



FONDOS DE INVERSIÓN: MAÍZ 
 
Añaden 156 k contratos  a los 290 k de ago a oct (127 TM). 
73 millones de tm compradas desde junio. 
 

WASDE: + 40.000 CAK 



FONDOS DE INVERSIÓN: TRIGO 
 
Mayor compra de 12k cak, hasta los 92.000 desde Junio. 
(136 tm) 12,5 millones de tm. (+1,7 millones) 
 



FONDOS DE INVERSIÓN: HABAS DE SOJA. 
 
Ventas 27 k cak desde pasado mes. Compras acumuladas desde Agosto 183 k contratos. (136 
tm) 25 millones de tm. -3 millones de tm en el último mes. 
 



CUANDO PUEDE CORREGIR? FEBRERO-MARZO? 
INDICADORES 
 
 
- CORRECTA DISPONIBILIDAD DE MERCANCÍA FÍSICA? 
- EVOLUCIÓN DE LAS SIEMBRAS EN HEMISFERIO NORTE 
- DEMANDA CHINA EN PARTICULAR  (ACUERDOS CON EL NUEVO 

GOBIERNO EEUU) 
- POSICIONES MUY LARGAS DE LOS FONDOS 
 
 
 
- LA EVOLUCIÓN DEL CLIMA EN SUDAMÉRICA 
- USDA DEBE REVISAR PRODUCCIONES MAIZ Y SOJA EN 

SUDAMÉRICA (wasde ya revisado) 
- EN ESPAÑA EL BALANCE DE COSECHA YA NO PARECE TAN 

HOLGADO (AL MENOS PARA NO NECESTIAR ESTAR MUY 
DESCONTADO EN PRECIOS) 

 
 
 

DE MOMENTO DURANTE NOVIEMBRE Y DICIEMBRE NO ESPERAMOS DATOS QUE 
CAMBIEN DRÁSTICAMENTE LA SITUACIÓN. A PARTIR DE FEBRERO SÍ ESPERAMOS UN 
NUEVO ESCENARIO. 



MAYOR REDUCCIÓN DE LAS PRODUCCIONES ESTIMADAS, Y REVISIÓN COMEDIDA DE CONSUMOS. NOS LLEVA A UNA  
REDUCCIÓN DEL STOCK MUY IMPORTATE 

MAÍZ BALANCE MUNDIAL 



MAIZ 

WASDE MILLONES TM EN USA 

 
PRODUCCIÓN 374 OCT A 368 NOV 
DISPONIBILIDAD MISMA REDUCCIÓN 
CONSUMO FEED SE REDUCE 1,5 MILLONES  
EXPORTACIONES SUBEN 8 MILLONES 
 
STOCK FINAL SE REDUCE DE 55 A 43,2 MILLONES. 
 



MAÍZ ESTE EUROPA 
 
A PESAR DE QUE EL USDA MANTIENE UN RENDIMIENTO SUPERIOR, LAS 
ESTIMACIONES LOCALES DE SOVECON,SE SITÚAN CON UNA PROYECCIÓN MÁS REAL 
PERO MUY INFERIOR. 
 
 
 
 
 
 



MAÍZ ESTE EUROPA: PRECIOS 

WASDE: UCRANIA REDUCE PRODUCCION DE 36,5 A 28,5 MILLONES DE 
MT, QUE SE REDUCEN EN EXPORTACIONES 



PRINCIPALES PAÍSES IMPORTADORES 
 

CHINA YA APUNTA A 10 MILLONES EN USA, 
SUBIENDO A 13 MILLONES SU IMPORTACIÓN TOTAL. 
 

 
 
PODRÍA LLEGAR A IMPORTAR HASTA 20 MILLONES. 



MAIZ 

COTIZACIÓN FUTURO DIC MAÍZ CHICAGO 



TRIGO 
 

BALANCE MÁS EQUILIBRADO 



TRIGO 
 
 
 
 
 
 

 



TRIGO 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



TRIGO PAÍSES EXPORTADORES 



EXPORTACIONES CEREAL RUSIA 



TRIGO RUSIA, EXPORTACIONES 



De momento ha podido 
sembrarse correctamente. 



El riesgo ahora es el estado de la planta de cara a las primeras heladas en estas zonas. 

CLIMA RUSIA 



SIEMBRA FRANCIA 



PLANTING USA 
 
 
LAS ESTIMACIONES AL INICIO DE LA SIEMBRA DEL CULTIVO DEL TRIGO DE INVIERNO EN USA EN EL PEOR DE LOS 
RATIOS 
 
 
 
 
 
 

 



EVOLUCION PRECIOS DE LOS CEREALES EN UCRANIA 



TRIGO 
 
 
El SRW si parece quiere coger tendencia a la baja. 
            En Matif de momento le cuesta más 
 
 
 
 
 
 

 TRIGO MATIF 



ESPAÑA, SUPERFICIES 
 
 
 
 



TRIGO 194+16= 210 € 
CEBADA 167+16=183 € 
MAÍZ 178+3=181 € 

PRECIOS REPOSICIÓN MAYO 

TRIGO 205 € 
MAÍZ 188 € 
CEBADA 176 € 

TRIGO FRANCIA= 212 € 
MAÍZ FRANCIA=185 € 
CEBADA 165+15=180 € 

TRIGO 207+3= 210 € 
CEBADA 172+12=194 € 
MAÍZ 178+3=181 € 

+16 € 

+13 € 

+17 € 
+12 € 

+27 € 

+5 € 

+27 € 

+2 € 



TRIGO 176+16= 192 € 
MAÍZ 178+3=181 € 
CEBADA 152+16=168 € 

PRECIOS REPOSICIÓN AGOSTO 

MAÍZ 188 € 
TRIGO 187 € 
CEBADA 159 € 

TRIGO FRANCIA= 194 € 
MAÍZ FRANCIA=185 € 
CEBADA 151+15=166 € 

TRIGO 192+3= 195 € 
MAÍZ 178+3=181 € 
CEBADA 154+12=166 € 

+14 € 

+15 € 

+1 € 
+28 € 

+11 € 

+19 € 

+11 € 

+13 € 



MAÍZ 214+3=217 € 
TRIGO 195+16= 211 € 
CEBADA 175+16=191 € 

PRECIOS REPOSICIÓN DICIEMBRE 

MAÍZ 212 € 
TRIGO 194 € 
CEBADA 181 € 

TRIGO 196-14 = 210 € 
MAÍZ FRANCIA=210 € 
CEBADA 175+15=190 € 

TRIGO 196+22= 218 € 
MAÍZ 215+3=218 € 
CEBADA 177+12=189 € 

+0 € 

+29 € 

+18 € 
+13 € 

+0 € 

+20 € 

+6 € 

+20 € 



MIX DE CONSUMO DE ENERGÍA 
 

EL MIX DE CONSUMOS ESTÁ CAMBIANDO, LA CEBADA ES LA ESTRELLA EN TODA LA 
PENÍNSULA. REDUCIMOS ESTIMACIONES DE IMPORTACIÓN PARA MAÍZ DE 9,5 A 8-7,5 
MILLONES DE TM. 
 

POR ELLO EL CONSUMO DE CEBADA PUEDE SUPERAR LOS 10-10,5 MILLONES DE TM. 
 
Si el carry over de 2020 fue de 1 a 1,5 millones de tm. 
La producción entre 11-11,5 millones de tm 

Tenemos una disponibilidad total de 12/13 millones. 
No exportaremos marítimamente pero hay que tener en cuenta 0,6-0,8 millones que 
irán a Portugal por camión. 

 
Con estos precios la cebada Energéticamente se va a consumir y 
proyectamos un stock final NORMAL de 1-1,5 millones de tm.  
 
 
 
 
 
 



COMO AFECTA A LA CEBADA 
 

 
EL PASADO MES COMENTABAMOS: 
 
Quizás antes pueda provocarse un nerviosismo vendedor por otros motivos, 
- Liquidación por parte de los agricultores al tener precios altos (no esperados) 
- Liquidación por temas fiscales 
- Espacio en los almacenes/necesidad para abonos o maíz. 
 
ESTO SE CUMPLE, Y LOS PRECIOS DE TRIGO Y CEBADA NACIONAL HAN CEDIDO 
HASTA 10 € EN LOS ORÍGENES DEL INTERIOR. 
 
CON LOS PRECIOS DE REPOSICIÓN DE LOS PRODUCTOS, LA CEBADA Y TRIGO 
NACIONAL VAN A VOLVER A SUBIR. SON LOS ÚNICOS PRODUCTOS QUE HAN 
BAJADO DE PRECIO. 
 
 
 
 
 
 
 
 



VALOR RELATIVO DE LA CEBADA 
 
 
 
 

La bajada del trigo y cebada nacional no se soporta, es temporal y volverá a subir inmediatamente 
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Barley Corn Wheat Peas ORANGE PULP

ENERGY 
 



SOJA 
 
LA PRODUCCIÓN ESTIMADA MUNDIAL EL USDA DEBE REVISARLA A LA BAJA EN 
SUDAMÉRICA 
 
 
 
 

51 MILLONES 

113,5 MILLONES 



SOJA 
 

EL RITMO DE IMPORTACIÓNEN 
CHINA CONTINÚA MUY FUERTE 
SOBRE USA Y  
SITÚA EL PRÓXIMO FOCO DE 
ATENCIÓN EN SUDAMÉRICA 



SOJA 
 
GRAN AVANCE DEL RITMO DE COSECHA EN USA, PERO WASDE RECORTA 
PRODUCCIÓN EN USA EN 3 MILLONES DE TM HASTA LOS 113,5 MILLONES Y DE 
STOCK A UN NIVEL REALMENTE BAJO REVISADO A 5,2 MILLONES.  
 
 
 



SOJA 



BRASIL 



BRASIL 



BRASIL 
 
 
HAY UN AVANCE IMPORTANTE EN LAS SIEMBRAS. 
 
EL CLIMA MEJORA EN LAS ZONAS SUR DE BRASIL Y QUIZÁS SIGUE MÁS COMPLICADO EN ARGENTINA 
 
LAS CONSULTORAS EN ARGENTINA BAJAN LA EST DE COSECHA HASTA LOS 46,5 MTM VS LOS 51 DEL ULTIMO USDA 
 
ESPERAMOS ESTIMACIONES PARA BRASIL POR DEBAJO DE LOS 133 MILLONES DEL USDA, DE MOMENTO NO HAN  
 
 
 
 
 
 
 

 

MODIFICADO. 



SOJA BASES USA 
 



SOJA 
 
MERCADO ALCISTA TANTO DE HABAS COMO EN LA HARINA. 
 
 
 
 



EL DÓLAR SE HA DEBILITADO TRAS LAS 
ELECCIONES EN USA, ULTIMAS SESIONES 
FORTALECIENDOSE. 
 



HARINA DE COLZA 
 
ALGO MÁS DE DEMANDA PARA PIENSOS CON UNA SOJA EN 435 € PARA ALTA PROTEÍNA, CONTINÚA ESTABILIZADA EN TORNO A 
286 € PUERTOS DEL NORTE. A MEDIDA QUE ESTÉN LOS LIBROS MÁS ABIERTOS DE COMPRA EN SOJA SE IRÁ NOTANTO ALGO 
MÁS DE INTERÉS POR LA COLZA 
 

PALMISTE 
 

QUIZÁS TAMBIÉN LOS PRECIOS HAN SUBIDO POR ENCIMA DEL INTERÉS NUTRICIONAL TRAS LA DEMANDA 
CERCANA EN ASIA 
 
ACTUALMENTE POR ENCIMA DE LOS 190/192 €/TM ORIGEN EN PUERTOS, DE MOMENTO PENSAMOS QUE SU 
INCLUSIÓN NO ES DEMASIADO INTERESANTE 
 



DDG DE MAIZ 
 
 
YA COMENTAMOS QUE ESTABA SIENDO UNO DE LOS PRODUCTOS MÁS ATRACTIVOS EN PRECIO TRAS LA 
SUBIDA DE SOJA Y OTRAS ALTERNATIVAS. AHORA CON REPOSICIONES POR ENCIMA DE LOS 280/282 €/TM 
SALIDA EN CASI TODAS LAS POSICIONES ENTENDEMOS QUE ES MENOR EL AHORRO QUE PUEDA APORTAR. 
 
SIN EMBARGO DE MOMENTO LA DEMANDA CONTINUARÁ ALTA. Y VA A ACOMPAÑAR A LA SUBIDA DE LA 
SOJA. 
 
 
 
 
 
 



Ahora todas las proteínas contagiadas por la soja. Toca formular 
de nuevo con precios actuales de todas para decidir Mix. 
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Soya meal 44 Rape meal Sunflower meal 28 % Gluten Peas Palm Kerrn Corn DDG

PROTEINS 



GIRASOL 
 
 
MUY POCA OFERTA DESDE MAR NEGRO EN CUANTO A PIPAS. DECORTICADOS DE ALTA PROTEÍNA 
PRÁCTICAMENTE SIN OFERTAS Y VENDIENDOSE EN REVENTA POR ENCIMA DE 288 € PUERTOS, LAS MEDIAS 
PROTEÍNAS DE ARGENTINA EN ALGÚN PUERTO TENEMOS A NIVELES DE 242/244 €/TM SALIDA Y LAS 
NACIONALES DE BAJA PROTEÍNA, BASTANTE DEMANDADAS POR ENCIMA DE LOS 200 € SALIDA EXTRACTORAS 
EN EL SUR PENINSULAR. 
 
 FIBRAS 

 
 
POR UN LADO LA BAJA DEMANDA DE HARINAS PANIFICABLES COMO EL ARRASTRE DE TODOS LOS MERCADOS 
HAN PROVOCADO FUERTES SUBIDAS EN LOS PRECIOS DE LOS SALVADOS DE TRIGO. 
 
LA PULPA DE REMOLACHA TRAS LA DESASTROSA COSECHA EN FRANCIA, BÉLGICA Y HOLANDA HA LLEVADO LA 
DEMANDA SOBRE ALEMANIA (QUE TAMBIÉN HAY MENOS Y SOBRE LA RUSA PROVOCANDO QUE LOS PRECIOS 
DE REPOSICIÓN SUBAN POR ENCIMA DE LOS 215 € EN PUERTOS. 
 
LA CASCARILLA DE SOJA TAMBIÉN LA TENEMOS AL ALZA EN TORNO A LOS 188 €/TM PUERTOS POR LO QUE LA 
REPOSICIÓN AL INTERIOR SE TORNA COMPLICADA.  
 
DIGAMOS QUE SALVO LA PAJA DE CEREAL Y LAS ALFALFAS DE PROTEÍNAS BAJAS QUE AÚN ABUNDAN, SON 
LOS ÚNICOS QUE DE MOMENTO SE MANTIENEN ESTABLES. 
 
 
 



Precisamente los que quedaban más atractivos ahora pierden 
competitividad (ojo con la fibra de los cereales) presionará a la 

baja de nuevo los precios de las fibras. 
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Wheat by products Rootlets Beet pulp pellet Soy hulls Cereal Straw ORANGE PULP

FIBERS 
 



ACEITES 
 
 
 
TENEMOS UN MENOR STOCK PREVISTO DE PALMA EN MALASYA, QUE A PESAR DE UN DÓLAR ESTABLE Y UN 
PETRÓLEO BAJO EN PRECIOS ESTA PROVOCANDO SUBIDA DE LOS PRECIOS. 
 
LAS COTIZACIONES PARA SOJA POR ENCIMA DE LOS 810 €  
SALIDA EXTRACTORAS.  
 
 
 
 



Próximo coloquio: 
 
17 Diciembre 
 
 

Para cualquier consulta: 
 
María Lourdes Auge 
lourdes.auge@elanco.com 
 
Álvaro Cesar Sanchez 
asanchez@eurotrade.es 
 

16:00 - 17:00hs España 
15:00 - 16:00hs Portugal 

EM-ES-20-0088 


