
 
DEMANDA MUNDIAL 
 
SITUACIÓN GANADERÍA ESPAÑOLA 
 
MATERIAS PRIMAS ENERGÉTICAS. 
 
PROTEÍNAS. 
 
FIBRAS. 
 
ACEITES. 
 
 
 
 

 
 

 
 
 



PRODUCCIÓN MUNDIAL PIENSO PORCINO 



PRODUCCIÓN PIENSO DE PORCINO EN CHINA ÚLTIMOS 4 AÑOS 



PRODUCCIÓN PIENSO DE PORCINO EN CHINA ÚLTIMOS 20 AÑOS 



CHINA IMPORTACIÓN DE GRANOS 



CHINA IMPORTACIÓN DE GRANOS 



 
 

PRODUCCIÓN TOTAL DE PIENSO EN RUSIA ÚLTIMOS 4 AÑOS 



 
 

PRODUCCIÓN TOTAL DE PIENSO EN EU ÚLTIMOS 2 AÑOS 



 
 

MIX DE MATERIAS PRIMAS PARA PIENSO EU VS ESPAÑA 



IMPORTANTE RECUPERACIÓN DEL DÓLAR, AL ACERCARSE LA 
TRANSICIÓN EN LA PRESIDENCIA ESTADOUNIDENSE. 
 



PRODUCCIONES MUNDIALES TRIGO, MAÍZ Y HABAS DE SOJA 



STOCKS MUNDIALES TRIGO, MAÍZ Y HABAS DE SOJA SIN CHINA 



CON LAS FUERTES SUBIDAS DE PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS Y LA SITUACIÓN DE MENOR 
DEMANDA PROVOCADA POR COVID. ¿COMO IMPACTA EN LA RENTABILIDAD DE NUESTRA 

GANADERÍA? 



EVOLUCIÓN MARGENES Y COSTES DE PRODUCCIÓN DE HUEVO 



PORCINO IBÉRICO. ¿COMO IMPACTA EN LA RENTABILIDAD DE NUESTRA GANADERÍA? 



EVOLUCIÓN PRECIO DE LECHE. ¿COMO IMPACTA EN LA RENTABILIDAD DE NUESTRA 
GANADERÍA? 



BOBINO. ¿COMO IMPACTA EN LA RENTABILIDAD DE NUESTRA GANADERÍA? 



OVINO. ¿COMO IMPACTA EN LA RENTABILIDAD DE NUESTRA GANADERÍA? 



OVINO Y CAPRINO. DESCENSO EN NÚMERO DE EXPLOTACIONES 



FONDOS DE INVERSIÓN, EL INTERÉS ABIERTO PARA MAÍZ Y HABAS 
CONTINUA MARCANDO TENDENCIA AL ALZA. VEREMOS…. 



FONDOS DE INVERSIÓN: MAÍZ         MUY CERCA DEL RECORD 2010 
 
Han subido Muy Fuerte las posiciones hasta los mil 375.000 cak (127 TM). 47 millones tm. 
 



FONDOS DE INVERSIÓN: MAÍZ  
SUPERA AL 2010 SI VEMOS EL GRAFICO CON FUTUROS MAS OPCIONES 



FONDOS DE INVERSIÓN: MAÍZ FRANCIA 
 



FONDOS DE INVERSIÓN: posiciones en Maíz vs Evolución Precios 
 



FONDOS DE INVERSIÓN: TRIGO AMPLIANDO POSICIONES LARGAS. 
 



FONDOS DE INVERSIÓN: TRIGO FRANCIA 
 



FONDOS DE INVERSIÓN: posiciones en Trigo vs Evolución Precios 
 



FONDOS DE INVERSIÓN: HABAS DE SOJA. 
 
NUEVA AMPLIACIÓN NETA VS MES PASADO. Largos en 223 mil cak (136 tm). 30 millones de 
tm. 
 



FONDOS DE INVERSIÓN: HABAS DE SOJA. posiciones en Trigo vs Evolución Precios 
 



DE MOMENTO MÁS TENSIÓN, VAMOS A POR EL 5 AÑO DE MERMA DE STOCKS, POR ELLO 
EL PRECIO SUBE BUSCANDO UNA MENOR DEMANDA GLOBAL. 

MAÍZ BALANCE MUNDIAL 



MAÍZ BALANCE PRINCIPALES ACTORES 



IMPORTACIONES CHINA 
 

 
 
NUEVA REVISIÓN AL ALZA, DECIAMOS: 
 
PODRÍA LLEGAR A IMPORTAR HASTA 20 MILLONES. 

STOCK MAÍZ USA 



MAIZ 



MAÍZ SUDAMÉRICA 



MAIZ 

COTIZACIÓN FUTURO DIC MAÍZ CHICAGO 
 
MUY FUERTE SUBIDA DESDE MEDIADOS DE DICIEMBRE 



MAIZ 



MAIZ UCRANIA 



TENDENCIAS PARA EL MAÍZ 
 
 
- STOCK USA MUY BAJO 
- DEPENDEMOS DE LA SIEMBRA Y VOLUMEN DE LA COSECHA BRASILEÑA 
- BUSCA INTERÉS PARA COMPETIR CON HABA DE SOJA DE CARA A LA SIEMBRA EN USA 
- SE REDUCE ALGO EL CONSUMO , ETHANOL. 
 
- EL PRECIO DISPONIBLE HA SUBIDO DESDE LA ULTIMA SESIÓN, 30 €/TM ALMACÉN 

PUERTOS. SE SITUA EN 240 €/TM 
 

- EN ZONA PRODUCTORA COMO LEÓN SE HA IDO A 228 €/TM. 
 

- LOS PRECIOS HOY PARA NUEVA COSECHA DESTINO PUERTOS PENINSULARES 210 €/TM 
 

- ESTA BUSCANDO SU NIVEL DE INCOMPETENCIA PARA REDUCIR LA DEMANDA 
 

- EN LA PENINSULA SALVO PORTUGAL Y GALICIA (BROILERS) Y TERNEROS EN EL 
INTERIOR, SALDRÁ DE FORMULACIONES DE PIENSO CASI POR COMPLETO 
 

- SI A PARTIR DE MARZO LA OFERTA DE CEREAL BLANCO ES ABUNDANTE LOS PRECIOS 
BAJARÁN. 

 
 



TRIGO 2021/2022 
 

USDA, mayor producción y mayor consumo 



TRIGO 
 
 
 
 
 
 

 



EXPORTACION TRIGO UCRANIA 



TRIGO 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



ARGENTINA PRODUCCIÓN TRIGO POR 
PROVINCIAS 



TRIGO 
 
El trigo venía con tendencia bajista, pero la corrección por su interés en consumo 
a los niveles de precios tan competitivos vs maíz y soja, así como la fuerte subida de todos los 
mercados ha provocado un rebote importante. 
             



TENDENDCIAS TRIGO 
 
 
- LA MAYORÍA DEL STOCK MUNDIAL ACTUAL DE TRIGO ES PANIFICABLE 
- RUSIA LIMITA EXPORTACIONES PERO SU VOLUMEN ANUAL PERMITIRÍA VENDER MÁS 

VOLUMEN PARA EL EXTERIOR 
- AUSTRALIA HA TENIDO MUCHO VOLUMEN EXPORTABLE. 
 
- QUIZÁS HA SUBIDO UNICAMENTE POR EL CONTAGIO 

DE TODOS LOS DEMÁS MERCADOS 
 

- A PARTIR DE MARZO VEREMOS MUY BUENOS DATOS 
DE ESTIMACIONES DE PRODUCCIÓN HEMISFERIO 
NORTE. (FRANCIA, UK…) 
 

- ENLACE COMPLICADO EN ESPAÑA, A PESAR DE LA 
BUENA COSECHA PASADA, EL INTERÉS POR EL TRIGO 
HASTA JULIO VA A SER MUY SUPERIOR A LO VISTO 
EN EL PRIMER SEMESTRE. SOJA Y MAÍZ CAROS=MAS 
CEBADA Y TRIGO EN FÓRMULAS 

 
 



CEBADA INTERNACIONAL MAYOR STOCK PARA PROXIMA CAMPAÑA 



CEBADA INTERNACIONAL 



CEBADA COMPETITIVIDAD NACIONAL 



MAÍZ 210+3=213 € 
TRIGO 195+16= 211 € 
CEBADA 174+16=190 € 

PRECIOS REPOSICIÓN DICIEMBRE 

MAÍZ 208 € 
TRIGO 201 € 
CEBADA 178 € 

MAÍZ FRANCIA=215 € 
TRIGO 195+15 = 210 € 
CEBADA 175+15=190 € 

TRIGO 196+25= 221 € 
MAÍZ 214+3=217 € 
CEBADA 180+14=194 € 

+4 € 

+22 € 

+7 € 
+23 € 

+5 € 
+20 € 

+2 € 

+21 € 



MAÍZ 240+3=243 € 
TRIGO 211+16= 227 € 
CEBADA 189+16=200 € 

PRECIOS REPOSICIÓN ENERO 

MAÍZ 240 € 
TRIGO 218 € 
CEBADA 194 € 

MAÍZ FRANCIA=240 € 
TRIGO 215+18 = 233 € 
CEBADA 190+20=210 € 

MAÍZ 240+3=243 € 
TRIGO 212+27= 239 € 
CEBADA 190+12=202 € 

+4 € 

+37 € 

+22 € 
+24 € 

+7 € 
+23 € 

+16 € 

+27 € 



MIX DE CONSUMO DE ENERGÍA 
 

SE HA VISTO CLARAMENTE EL CORTO DE LOS MERCADOS EN EL LITORAL A PARTIR DE ENERO 
EN LAS POSICIONES ESTRATÉGICAS NO TOMADAS. 
 
LA REPOSICIÓN DE CUALQUIER CEREAL DE IMPORTACIÓN HACE IMPOSIBLE CERRAR 
OPERACIONES PARA LOS CONSUMIDORES Y VUELCAN TODA LA DEMANDA EN EL INTERIOR. 

 
VAMOS A BARRER PRIMERO EL TRIGO NACIONAL Y DESPUÉS LA 
CEBADA. AUNQUE EL STOCK DE CEBADA ES MUY ALTO AÚN.   
 
DISPONIBILIDAD TOTAL JUL 20 (12,5-13 MILLONES TM) 
CONSUMO MENSUAL MEDIO ESPAÑA 750.000 TM JULIO/SEP (2,250 MTM) 
CONSUMO MENSUAL MEDIO ESPAÑA 800.000 TM OCT/DIC (2,400 MTM) 
EXPORTACIONES A PORTUGAL (0,8 MILLONES DE TM) 
NECESIDAD DE CONSUMO MENSUAL ENE/JUN (900.000 TM), (5,400 MTM) 
STOCK FINAL DE CAMPAÑA (2,150 MTM) 

 
 
 
 
 
 



CONCLUSIONES CEBADA 
 

 
A PESAR DE LAS SUBIDAS DE PRECIO.  
 
De momento la liquidez por parte de la oferta continúa muy regular y estable, los 
precios a pesar de los cambios del mercado internacional siguen muy 
descontados 
 
Es imprescindible que los precios continúen siendo igual de competitivos para 
que el stock final sea razonable. 
 
OJO CON LA VENTANA ABIERTA DE COMPRA DEL MERCADO. 80/90 días en la 
media de las zonas. 10 mar, abril, may y 10 jun. 
 
Si el internacional a partir de marzo publica buenas previsiones de cosecha.  
En España en Marzo-Abril nunca hay malas cosechas 
Brasil confirma siembra para 110 millones de producción de maíz 
Los fondos comienzan a liquidar posiciones.  
La cebada puede volver a coger camino bajista con fuerza. 
 
 
 
 
 
 
 



VALOR NETO DE LOS CEREALES 
 
 
 
 

Cebada y trigo los dos cereales más competitivos, puede el volumen pero están muy descontados 
vs reemplazos de importación. Pueden rebotar en algún momento. 
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CEREALES PRECIO NETO 
 



VALOR RELATIVO DE LOS CEREALES 
 
 
 
 

Cebada y maíz en términos energéticos son los mas competitivos, el trigo entra ahora mejor por su  
Aporte de proteína con unos precios de soja ahora tan elevados. 
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COSTE ´000 ENERGÍA 

Barley Corn Wheat Wheat By products Sunflower meal 28 %

Sunflower meal 34 % Soya 47% Rapeseed Gluten Feed DDG Extra

Soy Hulls Palmiste Beet Pulp Rootlets



SOJA 
 



BRASIL 
 
 
ES CURIOSO QUE LOS DOS AÑOS DE BAJA PLUVIOMETRÍA LOS RENDIMIENTOS EN MATO GROSSOSON ELEVADOS 
(SALVO 2026). 



LLUVIAS EN BRASIL 
Dos semanas de lluvias en las zonas productoras mejoran la expectativa sobre la garantía de que Brasil 
confirme producción record, quizás por debajo de los 133/131 millones de Tm. Pero compensando con 
creces la pérdida en Argentina 
 



VOLUMEN IMPORTADO DE 
HABAS EN LA CAMPAÑA 

SOJA 
 

RITMO DE IMPORTACION EN USA, 
DICIEMBRE COMPRARON MÁS 
LENTO Y ENERO COMIENZAN DE 
NUEVO. 



SOJA 
 



SOJA USA 
 
 
 
 
 



SOJA 
 
 
BAJADA TÉCNICA DE LOS MERCADOS, ES EL INICIO DE CAMBIO DE TENDENCIA? 
 
 
 
 



SOJA TENDENCIA 
 
 
UNA SUBIDA MUY IMPLUSADA Y SOBREVALORADA POR EL ARRASTRE DE LOS 
FONDOS. 
 
CIERTO ES QUE HAY MUCHA TENSIÓN EN EL BALANCE POR EL BAJO STOCK USA Y 
UNA COSECHA BRASILEÑA QUE LLEGA CON RETRASO TRAS LA SIEMBRA TARDÍA 
 
HEMOS COMENTADO VARIAS VECES QUE EL VOLUMEN ANUAL Y EL BALANCE NO ES 
TAN PROBLEMÁTICO SI SE CUMPLEN LAS PRODUCCIONES 
 
LAS SIEMBRAS DE ABRIL EN USA TENDERÁN A SER RECORD EN SUPERFICIE 
 
ESTAREMOS PENDIENTES Y DEPENDIENDO DE LA DEMANDA CHINA 
 
EL PRECIO POR ARGUMENTOS SOLO FUNDAMENTALES PODRÍA ESTAR 30/40 €/TM 
MAS BAJO. 
 
 
 
 
 



HARINA DE COLZA 
 
NO PARECE QUE VAYAMOS A TENER EL PRÓXIMO AÑO UNA COSECHA MUY ABUNDANTE DE SEMILLA EN EUROPA, EL INTERÉS 
POR ACEITE Y HARINA HA SIDO MENOR EN LOS DOS ÚLTIMOS AÑOS Y EN CONSECUENCIA EL PRECIO DE LA SEMILLA MENOS 
RENTABLE PARA EL FARMER. IREMOS ACTUALIZANDO DATOS A MEDIDA QUE NOS ACERQUEMOS A JULIO CON NUEVAS 
COSECHAS. PRECIOS ACTUALES DE HARINA POR ENCIMA DE LOS 335 €/TM EN PUERTOS DEL NORTE PENINSULAR 
 

PALMISTE 
 

NO SE ENCUENTRA LÓGICAMENTE EN UN MOMENTO PARA TOMAR DECISIONES A LARGO PLAZO PERO SU 
INCLUSIÓN PUEDE ESTAR AHORRANDO COSTES EN LAS FÁBRICAS QUE LO ESTÉN UTILIZANDO. 
 



DDG DE MAIZ 
 
HA SUBRIDO LÓGICAMENTE UNA FUERTE SUBIDA EN EL ESCENARIO GLOBAL, SITUANDOSE POR ENCIMA DE 
LOS 330 €/TM EN PLANTAS DE ETHANOL NACIONALES. LA MERCANCÍA DE IMPORTACIÓN CALCULAN 
APROXIMADAMENTE EN 310 €/TM PARA ABRIL EN ADELANTE. 
 
 

GIRASOL 
 
LA EXCASA DISPONIBILIDAD INTERNACIONAL TANTO DE PIPA COMO DE COPRODUCTOS, UNIDO AL CORTO 
VOLUMEN DE EXTRACCIÓN EN LAS PLANTAS NACIONALES, HA PROVOCADO RETRASOS EN LA DISPONIBILIDAD 
DE HARINAS Y TORTAS EN EL MERCADO, Y TRAS EL ARRASTRE DE LA SOJA LOS PRECIOS SE DISPARARON 
HASTA QUE HAN ENCONTRADO SU NIVEL DE INCOMPETENCIA.  325 € ALTA PROTEÍNA Y 270 € BAJA 
PROTEÍNA. 
 
A PARTIR DE AHORA COMENZAREMOS A VER UN DESCENSO EN PRECIOS POR MENOR DEMANDA SOBRE 
ESTOS PRODUCTOS 
 



Hay que formular de nuevo con precios actuales de proteinas.  
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PROTEINAS PRECIO NETO 



FIBRAS 
 
 
LA DISPONIBILIDAD DE FIBRAS ESTA CAMPAÑA HA SIDO MUY ABUNDANTE, LA EVOLUCIÓN DE LOS PRECIOS 
AL ALZA PERO MUCHO MÁS ESTABLES QUE LAS ENERGÍAS Y PROTEÍNAS. 
 
EL SALVADO DE TRIGO ESTACIONALMENTE BAJA EN FEBRERO, AUNQUE LA SUBIDA DE LOS PRIMEROS 15 DÍAS 
DE LOS MERCADOS, QUIZÁS PROVOQUE UNA REPETICIÓN DE PRECIOS EN ESTA OCASION 
 
LA PULPA DE REMOLACHA YA COMENTAMOS QUE TRAS LA DESASTROSA COSECHA EN FRANCIA, BÉLGICA Y 
HOLANDA HA LLEVADO LA DEMANDA SOBRE ALEMANIA (QUE TAMBIÉN HAY MENOS Y SOBRE LA RUSA). LA 
REPOSICION ESTÁ EN ALGUNOS PUERTOS ENTRE 230-235 €/TM ALMACÉN Y EN EL INTERIOR AÚN SE 
ENCUENTRAN CANTIDADES EN EL ENTORNO DE 220 €. DE MOMENTO SE VA A MANTENER MUY ALTA EN 
PRECIOS. 
 
CASCARILLAS DE SOJA MUY POCO DEMANDADAS, CONTINÚAN EN PUERTOS GRANDES ENTRE 1 €/TM 
 
LAS FIBRAS QUE NO COMPITEN EN LAS FORMULACIÓNES SON LAS PROCEDENTES DE PROTEÍNAS 
ALTERNATIVAS COMO EL GIRASOL, PALMISTE O COLZAS EN ESTOS MOMENTOS. SIN EMBARGO LA CEBADA 
CON SU ALTA INCORPORACIÓN SI ESTÁ CUBRIENDO PARTE DE LA DEMANDA NUTRICIONAL PARA LOS 
PRODUCTOS FIBROSOS 



Con la subida global las materias primas Fibrosas se ven 
arrastradas, en un mes que estacionalmente suelen bajar. 
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FIBRAS PRECIO NETO 
 



ACEITES 
 
 
 
LA PREVISIÓN DE PRODUCCIÓN DE ACEITE DE PALMA PARA NUEVA COSECHA ES MAYOR Y LLEGARÁ A PARTIR 
DE MARZO. SIN DUDA ARGUMENTO BAJISTA EN UN ENTORNO DE PRECIOS MUY ELEVADOS. 
 
EL PRECIO HOY PARA ACEITE SALIDA DE EXTRACTORA 910/912 €/TM, VEMIMOS DE 970 € A PRIMEROS DE 
MES. 
 
A PESAR DEL INICIO DE BAJADA CONTINÚA CON LA VOLATILIDAD. 
 
 



Próximos coloquios: 
 
18 Febrero 
18 Marzo 
 
 

Para cualquier consulta: 
 
María Lourdes Auge 
lourdes.auge@elanco.com 
 
Álvaro Cesar Sanchez 
asanchez@eurotrade.es 
 

16:00 - 17:00hs España 
15:00 - 16:00hs Portugal 

PM-ES-21-0038 


