¢QUE PUEDE PASAR EN EL ME
SITUACION ACTUAL?

MATERIAS PRIMAS ENERGETICAS

PROTEINAS.

AMINOACID AMINAS.

EUROTRADE AGRICOLA




SITUACION CRONOLOGICA

Conocemos las altas producciones y fuertes demandas mundiales

China ha elevado en los ultimos 6 meses el ritmo de compras en especial en USA.

Los stock de seguridad mundiales son algo mas bajos por este efecto.

SE HA DESPLAZADO UN % MUY ELEVADO DEL STOCK FINAL DE PAISES PRODUCTORES Y
EXPORTADORES A CHINA.

El mercado especulativo ha comprado mucho volumen en materias primas.

En consecuencia los precios han experimentado desde septiembre fuertes subidas.

EL MAIZ ESTA SITUADO EN PRECIOS DE INCOMPETENCIA PARA BAJAR SU DEMANDA, EL
USDA HA ELEVADO STOCK DE SEGURIDAD MUNDIAL BAJANDO EL CONSUMO EN EL

ULTIMO BALANCE

El problema para ejecutar ahora es donde comprar o cubrir las necesidades hasta Agosto
donde el Brasileno estara disponible. Ucrania?



SITUACION CRONOLOGICA

El trigo esta cogiendo mas protagonismo en el consumo mundial, USDA ajusta balances.

El complejo de soja esta en un mercado de precios invertidos, pero el Aceite continta a
niveles muy elevados.

La disponibilidad de productos alternativos es limitada y los precios se moveran con
retraso sobre los movimientos de los granos principales.



EVOLUCION HISTORICA INDICES DE LOS ALIMENTOS

Global Food Indices
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World Soybean - Production vs Usage
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World Corn - Production vs Usage

82

g

2
2

83

SEERRIBARISTR

NN O nun s

(LWW) souuo ] Lnaw voyw

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

Crop Year Beginning

Most Recent: As 0f01/12/2021

The Hightower Report




ESTIMACIONES MUNDIALES

Millones de toneladas

17/18 18/19 19/20
Produccion 2.138 2.139 2.186
Comercio 370 363 394
Consumo 2.150 2.167 2.192
Existencias finales 651 623 617
Cambio interanual -117 -28 -6
Produccion 762 732 764
Comercio 176 168 184
Consumo 742 740 745
Existencias finales 268 260 278
Cambio interanual 20 -8 18
Produccion 1.091 1.129 1.124
Comercio 153 165 174
Consumo 1.116 1.147 1.153
Existencias finales 345 327 297
Cambio interanual -25 -18 -30
Produccion 344 363 338
Comercio 153 152 170
Consumo 344 347 351
Existencias finales 48 63 51

Cambio interanual 0 15 -12

20/21

2.210
408
2.216
611

768
187
753
294

16

1.133
183
1.161
268

359
168
365

45

% Cambio
entre 19/20 y
20/21

0,52%
1,63%

1,07%

5,76%

0,80%
5,17%
0,69%

-9,76%

6,21%
-1,18%
3,99%

-11,76%



PRODUCCIONES MUNDIALES TRIGO, MAIZ Y HABAS DE SOJA

USDA February WASDE report

Production of key exporters (in MMT)
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EXPORTADORES MUNDIALES DE MAIZ

Estados Unidos

Brasil

Ucrania

Argentina

Resto del Mundo

Rusia

Unién Europea

Sudafrica

Canada

México

o

Principales Exportadores de Maiz (mtm)

-
o

20 30 40 50 60 70

35.6%

21.0%

12.9%

18.3%

6.7%
1.7%
1.2%
1.6%
Exportaciones Totales Mundiales
0.5% 185.70 MTM
0.5%

United States Department of Agriculture



IMPORTACIONES MUNDIALES DE MAIz

Importaciones Mundiales de Maiz Ciclo 2020/21 (mtm)

Corea del Sur — 115

e . 15 Importaciones Totales
Mundiales
Estados Unidos Io,s 179.01 mt™™m

o
N
Py
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10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

United States Department of Agriculture



STOCKS MUNDIALES TRIGO, MAIZ Y HABAS DE SOJA SIN CHINA

USDA February WASDE report \

World less China Ending Stocks (in MMT)
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STOCK MUNDIALES DE MAiz

Corn Ending Stocks: World vs. China

(million tonnes)
250

200

15

o
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5

o

mChina mRest of World
Note: 2020 refers to the 2020/21 marketing year.

Data source: U.S. Department of Agriculture
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- GLOBAL CORN ENDING STOCKS ’
OVER THE LAST 20 YEARS

ENDING STOCKS (vmts) BY MARKETING YEAR

2020/21
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INVENTARIOS USA MAIz

USDA ENDING STOCKS ESTIMATE BY REPORT MONTH

u U.S. ENDING STOCKS (SINCE 2010)
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USS Billions

TOTAL IMPORTACIONES RECORD PRODUCTOS CHINA
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Ag Exports to China Record High in 2020

U.S. Ag Exports to China
2020 vs. 2019 $30.0
i $25.0
§ $20.0
$2.2 e 3 $15.0
$1.1 ‘é’ o
"s01) | sl0.0) $5.0
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Source: USDA/FAS, AgriTrends

U.S. Ag Exports to China

China bought
$26.4 billion in
2020

I

Other
m Cotton
" Fish/Seafood
Soybeans = ® Grains
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IMPORTACIONES CERDO EN CHINA, EVOLUCION

Pork imports (China)
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INYECCION DE DINERO EN USA

Change in M2 Money Supply (United States)
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La reserva federal en USA ha inyectado una importante cantidad de liquidez de dinero
a los mercados
Esa sobreliquidez esta provocando compras en mercados refugio.
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EVOLUCION PRECIOS LETRA DEL TESORO USA Y BONO DEL GOBIERNO EUROPEO

* BX:-TMUBMUSD10Y

10-Year Treasury Note
2Ol 0
0
Uﬁ?ﬂ ﬁ$UTﬂ Ly
0 Loe L .pen
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(L

From: | 06-09-2004 | to: | 14-01-2021 | Full Period

European Central Bank
10-Year Government Bond

4.000000 4.000000

2.000000 2.000000
0.000000 MW‘ ORI
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No solo hay dinero disponible sino que ademas es barato.
Precios historicamente bajos para letra del tesoro a 10 anos y en Europa también.



FONDOS DE INVERSION, EL INTERES ABIERTO PARA MAIZ Y HABAS
CONTINUA MARCANDO TENDENCIA AL ALZA. VEREMOS....
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PRECIOS DE LOS FERTILIZANTES AL ALZA

Fertilizer prices on the 2nd or 3rd Friin Feb

300
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MAIZ BALANCE MUNDIAL

Supply & Demand

as at: GMR 517 - 14/01/2021
Maize B WorldTotal B

m. tons World Total - Maize

1250

1000 @ Opening Stocks
@ Production
75
50
@ Total Consumption
25 @ Ending Stocks

2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21
(est.) (f'cast)
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o
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o

DE MOMENTO MAS TENSION, VAMOS A POR EL 5 ANO DE MERMA DE STOCKS, POR ELLO
EL PRECIO SUBE BUSCANDO UNA MENOR DEMANDA GLOBAL.



EXPORTACIONES MAIZ UCRANIA

oo Accumulated export pace of Ukrainian corn, %
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DESTINO EXPORTACIONES UCRANIA MAIZ

Destination of Ukraine corn exports (Kt)
OCT-NOV-DEC
2019vs 2020
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MAIZ PRINCIPALES PAISES EXPORTADORES

CORN

EXPORTS
19/20 VS. 20/21
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Evolucion area sembrada en Mato Grosso de Maiz.
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Condicion de cultivo en Argentina.

Argentina Corn Condition Rating
Source: Buenos Aires Grains Exchange
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MAIZ

CORN FUTURES (MAY 2021) - 1D CBOT ® D 5476 -2'0 (-0.36%) 5800
Vol 31.814K

5600

.......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
2 .
COTIZACION FUTURO DIC MAIZ CHICAGO
5200
VOLATILIDAD EN LAS ULTIMAS SESIONES CON TENDENCIA
LATERAL-ALCISTA
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TENDENCIAS PARA EL MAIZ

- IMPORTANTE PARA EL PROXIMO EJERCICIO, LA DEMANDA DE ETHANOL

- COMPETIR NUTRICIONALMENTE. DE MOMENTO PARECE BUSCA EVITARLO

- INTERES PARA COMPETIR CON HABA DE SOJA DE CARA A LA SIEMBRA EN USA

- TAMBIEN SERA CRITICO LA DEMANDA DESDE CHINA, SOSTENIDA O POR IMPULSOS

- LOS PRECIOS ESTABLES ESTE MES ENTRE 238-240 €/TM ALMACEN PUERTO

- EN ZONA PRODUCTORA COMO LEON SE MANTIENE EN 227-228 €/TM.

- LOS PRECIOS HOY PARA NUEVA COSECHA DESTINO PUERTOS PENINSULARES 212 €/TM

- EN LA PENINSULA VA A SER SUSTITUIDO EN EL TOTAL DE CAMPANA EN TORNO A 2,5
MILLONES DE TM POR CEBADA.

- SI A PARTIR DE MARZO EL MERCADO PUEDE CAMBIAR DE TENDENCIA PARA TRIGOS Y
CEBADAS Y ARRASTRAR AL MAIZ.



Uso doméstico/ Exportaciones / Produccién (MTM)
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TRIGO 2021/2022

MAYOR CONSUMO

W Inventarios Finales (Millones de Toneladas)
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TRIGO

%5:?8:‘“" Floating Grain Export Duty

as of 04 February 2021

Within the Quota

Formula
01.04 Export deals are reported for

the market benchmark to be calculated
70% x [Market benchmark -

basic export price)
02.06 Floating export duty is introduced

Market benchmark Is to be
calculated weekly

Basic export price

|II 2021/22 $200 - wheat

$185 - barley, corn

01.07 Floating export duty
continues to operate without quota

All the monsy sarned will be allocated to breeders
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Monthly export pace of Ukrainian wheat, Mt
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EXPORTACION TRIGO UCRANIA

Monthly export pace of Ukrainian wheat, mmt

7
2020/2021 accumulated export 12.4 MMT

3
35
1.24 2
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TRIGO

AUSTRALIAN APW vs RUSSIAN 12.5% WHEAT

80 ($/mt) = Spread Russia 12.5% =—— APW - FOB ($/mt) 350
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Source: S&P Global Platts



TRIGO

TOP 10 AUSTRALIAN WHEAT EXPORT DESTINATION
('000 mt) Oct - Dec

China ——_—
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South Korea N
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TRIGO
WHEAT

EXPORTS
19/20 VS. 20/21

1920  20/21
54485 359000 51%

o MMT MMT
38419 21000 § 29T

2801 2%

MMT

] e ws00 f 107
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AUSTRALIA

EUROPA TIENE LA
LLAVE DEL CAMBIO
DE TENDENCIA



Exports (mt)

TRIGO EXPORTACIONES UE

EUROSTAT 20/21MY EU-27 Soft Wheat Weekly Export Sales | As of 15th February 2021
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CLIMATOLOGIA NOTRE AFRICA

Conditions ‘Middle East & North Africa: Wheat Map & CEOGLAM
Exceptional
-uvouuble

Watch

B poor

[ [
-Outvof-Snum
-No Data

Countries:
:] MENA Countries

Other Countries

Drivers:

HEEBREOCNGC OO

Extrerme Pest& Delayed  Socio-  Confiict
Event Disease Onset economic

Crop Calendar: Conditions as of January 28th, 2021
I Planting - Early Vegetatve Ripening through Harvest [l Out of Season
- Vegetatve - Reproductive Post Marvest Minimal Production
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Egypt's GASC Wheat Imports

I Egypt’'s GASC Wheat Imports
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PRIMERAS ESTIMACIONES SG COSECHA 21/22
TRIGOY MAIZ

frigo blando
Supert. (Miva) Rand. (Lha) Producchin (M) Sup ert. (Mha)
DTN ZUER | 2021 ZUER e 2::.@1-.,‘:::, I T
MomEnla | 280 295 005 TBE T88 oo0 2109 2323 03| 042 043 o007| D20 974 000 394 419 o
Bigka-lx | 0,21 0,22 861 879 1,78 006 0,08 1040 10,95 0,55
Dinamarca | 0,50 0,54 819 7,84 411 427 001 0,01 B35 6,35 004 084
Espefia | 1856 1,67 431 3,84 7,15 S 035 035 1024 1020 oo 356 [(888] aoo
Fancla | 435 B84 ooz 684 725 aqoo| 2007 3%56 o 167 151 oos 776 886 -nor| 1208 13,36 ose
Grecla | 017 0,17 197 1,98 0,33 PN 014 0,13 747 751 1,02 D0gs |
Manda | 005 0,87 850 8,50 040 053 0,00 0,00 non o
Malla | 053 0,95 533 5,48 2,80 060 0,59 1033 984 oo ﬂmiE
PalssBajos | 011 0,2 oco 890 880 .am 057 18 oo 002 002 o000 1127 1148 om 022 022 oo
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AoplD.Checa | 0,80 0,78 815 6,16 4.91- 0,08 0,08 B46 8,07 D.E?i_
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Eeivenla | 003 083 ooo| 575 521 aco| 016 804 0o | 0,04 0,04
Cmacla | 014 0,14 aoo| 570 568 aco n,En- noo | 0,28 027
Chipreata | 0,01 0,01 24 234 0.0E 8,03 0,00 0,00
FumEnla | 202 2,13 313 4,08 6,32 26 2,56
0,54

Bl 27 "‘1&5 o2 | 578 583 oo00 I'lli! 12!.5? 0,75 | B 86 T 007 | 2T 6465 103

139 1,85 711 &11 001 04 m

"

EU27+ LK | 2282 2370 -002| 586 6,10 000 1*9_11 1-1-1.5? 05| 89T BT6 073 6,95 ?_.:m oof| 62,33 64,70 1,05



TRIGO

Muy alta VOLATILIDAD estas semanas. Quizas tarde atin en coger tendencia bajista,
soportado por los precios altos auin de soja. Veremos tras las primeras publicaciones de
estimaciones en Europa si se soporta tan elevado.

WHEAT FUTURES (MAY 2021) - 1D-CBOT ® D 6454 -16'0 (-2.42%)
Vol 24.807K
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TENDENDCIAS TRIGO

- LA MAYORIA DEL STOCK MUNDIAL ACTUAL DE TRIGO ES PANIFICABLE

- RUSIA LIMITA EXPORTACIONES PERO SU VOLUMEN ANUAL PERMITIRIA VENDER MAS
VOLUMEN PARA EL EXTERIOR

- AUSTRALIA HA TENIDO MUCHO VOLUMEN EXPORTABLE, CUBRE LA DEMANDA CHINA

- EN FUTUROS MATIF Y CHICAGO, EL GRAFICO CONTINUA MUY LATERAL.

- A PARTIR DE MARZO VEREMOS MUY BUENOS DATOS DE ESTIMACIONES DE
PRODUCCION HEMISFERIO NORTE. (FRANCIA, UK...)

- DUDAS CON EL FRIO EXTREMO EN LAS COSECHAS USA ESTA SEMANA.
- ENLACE COMPLICADO EN ESPANA, A PESAR DE LA BUENA COSECHA PASADA, EL

INTERES POR EL TRIGO HASTA JULIO VA A SER MUY SUPERIOR A LO VISTO EN EL
PRIMER SEMESTRE. SOJA Y MAiZ CAROS=MAS CEBADA Y TRIGO EN FORMULAS



POSIBLE WINTER KILL EN USA
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PRIMERAS ESTIMACIONES SG COSECHA 21/22
CEBADA

cebada
Supert. (Mha) Rendimienio {t/ha) Produccion (M)
202021 2021722 2020721 021722 A2021
Ime. prim.  total| Ime prim. ekl A e pim. tolal| e pim. tokal Al Ime pim  otd  In
Albmenk | 1,31 037 168 1,20 037 166 B74 547 647 724 550 606 BB4 201 1085 8,5 2,02 11,37
Bégcalix | 0,04 001 005 0,04 001 0,08 767 425 725 B51 544 8,13 034 003 038 037 0,03 041
Dinamarca | 0,00 057 065 0,09 055 064 713 632 643 681 593 648 063 357 420 06 3.2 3,90
Espafia 0,30 247 276 029 246 279 342 423 414 263 332 329 1,01 1043 1144 077 8,17 S04
Fancl | 1,18 080 198 1,18 060 1,78 -qos 554 403 520 G40 606 635 o G654 304 1048 783 364 11,27 00
Grock | 0,13 000 013 011 000 o041 2,28 2.5 217 2417 03 000 03 025 0,00 02
Fanda 0,05 014 019 0,06 012 0,18 B3Z 7,03 745 930 744 8,10 043 1,00 143 058 085 1,8
falla| 0,26 000 026 0,25 000 025 -aoo 4,14 414 404 484 oo 100 000 1,00 1,00 00000 oo
PalesBaps 001 003 004 001 002 003 -ao0 761 622 65 AR50 663 T21 007 007 018 025 008 05 0,24 -noo
Porugal | 0,00 002 0,02 002 002 260 2,80 231 2,31 000 005 005 0,04 | 0,08
Austra| 0,10 003 013 009 003 012 -aoo GI2 400 645 656 446 643 oo 072 015 087 061 014 078 -0oo
Anlandia | 0,00 0,39 0,38 039 039 34T 347 380 3,80 000 1,34 1,34 1,47 140
Sueck | 0,02 027 029 002 027 0,20 -goo 654 528 537|630 507 BI7 oo 013 143 157 015 137 1,51 -a00
Polonia | 0,24 074 098 0,24 073 087 473 365 302 450 3H2 3,06 1,13 270 383 108 2,54 &13
Hngra | 0,24 003 026 0,24 002 0,26 565 421 551 554 413 543 1,33 011 143 13 008 1,41
Repib.Checa | 0,11 022 033/ 0,11 023 034 611 622 552 603 542 661 070 1,13 1,83 064 1,25 D180
Edovaquia| 0,05 008 0,13 0,05 000 0,14 543 456 4,80 553 451 4,95 027 037 065 0,28 04 0,60
Edonia| 002 011 013 0,02 010 0,12 oo 550 412 4236444 388 399 -0 012 044 056 0,10 0,0 088 oo
Leonka| 0,01 007 008 0,01 007 0,08 ooe 532 386 402 480 350 367 o 005 029 034 005 024 0,28 noo
Uhenia | 0,02 014 016 002 013 0,16 -aoo 463 423 420|448 382 392 oo/ 011 059 o7 010 05 D06l oo
Esiventa | 0,02 000 002 0,02 000 0,02 571 360 550 514 335 4,96 011 oM 012 010 000 0,11
Ooack | 0,06 000 006 005 000 0,05 -goo 513 450 510 486 424 483 geo 029 00 030 024 0,01 028 -nor
Chipratdta | 0,02 000 002 0,02 000 002 204 2| 208 2,05 003 000 003 008 000 0,03
Fumanka | 0,26 011 037 0,27 011 038 305 240 280 376 304 354 080 026 1,08 101 0,35 1,38
Bul 013 000 013 0,12 000 0,12 427 284 424 448 257 440 055 001 055 05 000 0,53
R 77 468 698 11,26 450 652 1082 -noo) 347 457 434535 428 481 -000/230 3005 B8 2690 217 5596 31
UK 031 104 135 0,5 076 1,11 B39 589 601 707 5AT 629 1,09 615 B14 250 445 695

| UE27 +UK.| 4,99 762 1261/ 4,96 7,08 1203 -005 553 4,75 506(503 4,45 586 -0,00 27,60 36,10 63,79/ 2040 31,51 60,01 0,51



PRECIOS REPOSICION ENERO-FEBRERO ""

MAIZ 240+3=243 €

N +1e €TRIGO 211+16=227 €
), (oo +22€ .

CEBADA 189+16=205 €

+7€ MAIZFRANCIA=240 €

+23€ TRIGO215+18=233€ I
CEBADA 190+20=210 € [222°

MAIZ 240 €

3421 g TRIGO 218 €
CEBADA 194 €

e MAIZ 240+3=243 €
TRIGO 212+27= 239 €
+37€  CEBADA 190+12=202 €




PRECIOS REPOSICION MARZO ""

MAIZ 240+3=243 €

“ H9€ TRIGO 208+16= 224 €
), (oo +26€ -

CEBADA 182+16=198 €
+2€ MAIZFRANCIA=238 €

CEBADA 186+ 20=206 € N’" °

1€ MAIZ 237 €
TRIGO 216 €
+29 €
CEBADA 187 €

MAIZ 240+3=243 €

*2€  1RIGO 212+429= 241 €
+43€  CEBADA 186+12=198 €

OJO CON LA COMPETITIVIDAD DE LA CEBADA



PRECIOS REPOSICION MARZO ""

[

PALENCIA BURGOS

25/30K MT?

50/60 K MT?

CUENCA ——

ALBACETE /

SE ESTAN EJECUTANDO EXPORTACIONES



MIX DE CONSUMO DE ENERGIA r'i

El cereal nacional esta abasteciendo la demanda de la peninsula casi en su totalidad

Estamos ejecutando exportaciones.

VEREMOS DESCENDER LA DISPONIBILIDAD DE CEREAL NACIONAL.

El mercado estara muy muy sensible ante cualquier semana de dudas
climatoldgicas entre marzo y mayo en la peninsula.

Seguira la cebada y trigo nacional muy descontados pero pueden complicarse
mucho en cualquier momento.

Estaremos muy pendientes de cualquier bajada en el las reposiciones de precios
internacionales.
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VALOR NETO DE LOS CEREALES r

CEREALES PRECIO NETO
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= Barley Corn Wheat Peas

Cebada y trigo los dos cereales mas competitivos, puede el volumen pero estan muy descontados
vs reemplazos de importacion.



VALOR RELATIVO DE LOS CEREALES ri

COSTE ENERGIA
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Barley Corn Wheat Wheat By products ====Gluten Feed e====DDG Extra == Palmiste Beet Pulp Rootlets

Cebada y maiz en términos energéticos son los mas competitivos, el trigo entra ahora mejor por su
Aporte de proteina con unos precios de soja ahora tan elevados.



SOJA
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EXPORTS
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SOJA

U.S. ENDING STOCKS (Since 2010)
USDA ENDING STocks ESTIMATE BY REPORT MONTH
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SOJA BRASIL

EVOLUCAO DO PERCENTUAL DE AREA COLHIDA DE SOJA EM MATO GROSSO
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BRASIL

DATAGRO EN BRASIL PUBLICA UNA ESTIMACION DE CRECIMIENTO EN LA SUPERFICIE DE SIEMBRA
PARA LA CAMPANA 2021/2022 NOS LLEVARIA LA PRODUCCION DE HABAS DE SOJA POR ENCIMA
DE LOS 141 MILLONES DE TM.



SOJA

ESTABILIDAD EN HABAS Y HARINA, AUNQUE ESTA ULTIMA A PRECIOS MAS
BAJOS, MERCADO INVERTIDO HACIA VERANO Y FINAL DE ANO.

SOYBEAN FUTURES (MAY 2021) 1D CBOT ® D 13812 -44 (-0.32%) 14800

Vol 48.069K
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SOJA TENDENCIA

CON LA LLEGADA DE LA COSECHA BRASIL SE ALIVIA LA SITUACION DE
DISPONIBILIDAD MUNDIAL

EL MERCADO REFLEJA EN LAS COTIZACIONES INVERTIDAS ESA SITUACION
ENTRE ABRIL Y MAYO VEREMOS SIEMBRAS USA PARA NUEVA CAMPANA

SERA CRITICO EL RITMO DE COMPRAS DE CHINA DURANTE TODO LO QUE RESTA DE
ANO (REGRESAN HOY DE SEMANA FESTIVA ANO NUEVO LUNAR)

ENTENDEMOS QUE SON NECESARIAS PRODUCCIONES RECORD TANTO EN USA
COMO BRASIL PARA LA PROXIMA COSECHA.

EL CLIMA EN USA DURANTE VERANO VA A SER CRITICO.

NO PREVEO VEAMOS PRECIOS EN 2022 A PESAR DE GRANDES COSECHAS COMO LOS
QUE HEMOS VISTO 2019 Y 2020



HARINA DE COLZA

CONTINUA DE MOMENTO ESTABLE EN PRECIOS A PESAR DE LAS BAJADAS EN HARINA DE SOJA, SE INICIAN OFERTAS PARA NUEVA
COSECHA EN TORNO A LOS 265-->260 € PUERTOS DEL NORTE PARA AGOSTO/DICIEMBRE. VALORAR ESA POSICION ESTRATEGICA VS EL
PRECIO DE LA SOJA

PALMISTE

LA DEMANDA DE ASIA MANTIENE LOS PRECIOS MUY ALTOS, QUIZAS NO SEA ESTE PRIMER SEMESTRE EL PRODUCTO
QUE COMPITE DE FORMA INTERESANTE EN ALGUNOS MOMENTOS. DEBERIAMOS ESPERAR NOS DE MEJOR
OPORTUNIDAD. SE MANTIENEN LAS OFERTAS ENTRE 205/210 €/TM SALIDA DE PUERTOS PENINSULARES



DDG DE MAIZ

QUIZAS LA BUENA DISPONIBILIDAD JUNTO CON LAS BAJADAS GLOBALES DE CONSUMO LO LLEVAN A TENER
UN PRECIO ALGO MAS COMPETITIVO, EN EL CORTO PLAZO ES UNA DE LAS MAS IMPORTANTES PROTEINAS
ALTERNATIVAS EN LA FORMULACION.

GIRASOL

COMIENZA A NOTARSE PESADO EL PRODUCTO, HAY ALGO MAS DE OFERTA TRAS EL DESCENSO DE LAS
PRODUCCIONES DE PIENSOS FIBROSOS Y BUSTA UNAS BAJADAS PARA LOS PROXIMOS MESES Y ASi COMPETIR
TRAS LA BAJADA DE LA HARINA DE SOJA.



480

430

380

330

280

230 -

180

130

Atentos con la tendencia que marca la soja.

PROTEINAS PRECIO NETO A

Soya meal 44
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La Harina de Soja comienza a liderar de nuevo.

COSTE POR PUNTO DE PROTEINA
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Wheat By products == Sunflower meal 28 % === Sunflower meal 34 % Soya 47% = Rapeseed = Gluten Feed

Rootlets

e DDG Extra e Palmiste Wheat By products == Sunflower meal 28 % == Sunflower meal 34 %

Rootlets

Soya 47% — Rapeseed = Gluten Feed = DDG Extra = Palmiste



ACEITES

LA SITUACION CON LOS ACEITES ES REALMETE CONTRADICTORIA:

LA PRODUCCION DE BIODIESEL LOGICAMENTE NO ESTA EN MAXIMOS, MIENTRAS DURE LA PANDEMIA

LA NORMATIVA DE PRODUCCION DE BIODIESEL OBLIGA EN 2030 A QUE NO SE UTILICEN ACEITES VEGETALES
ESTAMOS PENDIENTES DE LA NUEVA COSECHA DE PALMA EN MALAYSIA QUE ES MAYOR QUE LA ANTERIOR
SIN EMBARGO LOS PRECIOS CONTINUAN DISPARADOS

LA TENDENCIA TECNICA ALCISTA s b s

SOYBEAN OIL FUTURES (MAY 2021) - 1D CBOT ® D 46,12 -0.49 (-1.05%) 48.00
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ACEITES

SOLO LA POSICION ESPECULATIVAY LA
RECUPERACION DEL PRECIO DEL PETROLEO JUSTIFICA PRECIOS TAN ELEVADOS

(2 Futuros petréleo Brent, S, (CFD) 071.93 H75.60 L71.30 C72.1¢

9 2018 Mar May Ago Nov 2019 2019-04-22 IR Ago Oct 2020 Abr Jul Sep 2021



A PARTIR DE HOY.... QUE NOS ESPERA....

- Estamos en Febrero, ULTIMO MES SIN DATOS PARA COSECHAS HEMISFERIO NORTE.
- Marzo comenzaremos a ver estimaciones cosecha 21/22 importantes para UE.

- Laretrasada cosecha Brasileiia de habas estara evolucionando con un volumen
record de produccion.

- Se aceleraran las siembras para segunda cosecha maiz Brasil.

- Abril y Mayo veremos intenciones de siembra importantes en USA para Habas y
Maiz.

- En paralelo el clima en Europa y USA para cereales invierno sera critico en cuanto a
noticias.

MERCADO AL ALZA,,, DEPENDIENDO DE LA CAPACIDAD DE RETENCION O ESPERA ANTE
POSIBLES NOTICIAS NEGATIVAS.

- Dependera de la demanda y de la climatologia

- Compras de fabricacion y consumo para enlazar campanas y o compras Chinas
sostenidas.

- Los fondos deberian ir vendiendo posiciones largas



AMINOACIDOS

LA OFERTA HA SUFRIDO UN IMPACTO POR LOS PROBLEMAS LOGISTICOS EN CHINA TRAS LA PANDEMIA
LA DEMANDA CONTINUARA FUERTE TRAS LAS SUBIDAS DE PRECIOS DE CEREALES Y SOJA

OS PRECIOS SE HAN MOVIDO AL ALZA TRAS UN PERIODO DE ESTABILIDAD A NIVELES BAJOS Y SE
MANTENDRAN DURANTE AL MENOS EL PRIMER SEMESTRE DE ESTE ANO.

SI VEMOS HISTORICOS, OBSERVAMOS QUE HEMOS TENIDO MOMENTOS DE MAYORES COMPLICACIONES.

Tryptophan

Lysine HCI (International Brands)




VITAMINAS

PRECIOS BAJOS DE INVENTARIOS FISICOS EN USA QUE SE DISPARAN TRAS LA DEMANDA
FUERTE A FINAL 2020.

INFLUENCIA TAMBIEN TRAS LAS COMPLICACIONES LOGISTICAS EN CHINA

SE PUEDEN MANTENER EN PRECIOS HASTA JUNIO HASTA RECUPERAR INVENTARIOS GLOBALES.

Vitamin A 1000 Vitamin E 50%
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