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PREVISIONES ECONÓMICAS MUNDIALES 

Los Bancos centrales mantendrán una política monetaria expansiva con objeto de 
apuntalar la recuperación . 
 
La expectativa de una recuperación rápida de la economía, unido al proceso de 
vacunación, generan mayor rentabilidad de los fondos. 
 
Sin embargo, parece que los Bancos Centrales consideran que la recuperación aún está 
lejos y que la mejora de las perspectivas no es suficiente para cambiar la política 
monetaria. 
 
 
 
 



PREVISIONES ECONÓMICAS EN LA EUROZONA 

El Banco Central Europeo ha actualizado una décima al alza la previsión de crecimiento 
del PIB de la Eurozona hasta un 4,0 %  en 2021.  
En función de la incidencia del virus el rango mas optimista nos llevaría a un crecimiento 
del 6,4 % y el mas pesimista en el 2,0 %. 
 
El Banco de España estima que nuestra economía crecerá dos puntos más que la 
Eurozona hasta un 6,0 %. Se revisa un 0,8% a la baja vs el trimestre anterior. 
Como consecuencia de los retrasos en la Vacunación y en la implementación del plan 
Next Generation EU. 
 



DEUDA BANCARIA DE ESPAÑA 



PRODUCCIÓN PORCINO CHINA 



EN LO QUE VA DE AÑO EL PRECIO EN CHINA DEL CERDO ESTÁ CAYENDO 
 
PUEDE CONTINUAR CON ESA TENDENCIA 



DEMANDA: 
PRODUCCIÓN SEMANAL DE ETHANOL EN USA 



DEMANDA: 
CONSUMO TRIGO CHINA 



DEMANDA: 
CONSUMO DE MAÍZ EN USA 



ESTADO MUNDIAL DE LOS CULTIVOS 



MOTIVO DEL CAMBIO DE TENDENCIA PARA EL MERCADO 

AFECTA AL TRIGO PRIMAVERA 



COMPARATIVA AÑO 2020 

AFECTA AL TRIGO PRIMAVERA 



4/5 DÍAS DE OLA DE FRÍO EN CENTRO-ESTE USA 

TEMPERATURAS HASTA -8 ºC QUE PUEDE AFECTAR A TRIGO INVIERNO, SIEMBRA MAIZ Y SOJA 



CENTRO-EUROPA RECIBE TAMBIÉN EXCASAS LLUVIAS 

ESPAÑA SIN EMBARGO DE MOMENTO LAS PRECIPITACIONES AYUDAN A LA COSECHA 



COMPLETA RECUPERACIÓN DEL PRECIO DEL PETRÓLEO 



EVOLUCIÓN DEL COSTE DEL FLETE PARA GRANOS Y OLEAGINOSAS 
 



POSICIONES TRIGO 



POSICIONES MAIZ: 430.000 contratos, más de 71 millones de tm. 



POSICIONES HARINA DE SOJA 



RATIO ENTRE HABAS DE SOJA Y MAIZ 



UN VISTAZO SEGÚN EL USDA 
 
 
 
 
 
 

 



UN VISTAZO SEGÚN EL USDA 
 
 
 
 
 
 

 



Los stock finales han bajado de forma importante 

MAÍZ BALANCE MUNDIAL 



El consumo continúa creciendo 

MAÍZ BALANCE MUNDIAL 



STOCK MUNDIALES 



RIESGO DE CLIMA EN BRAZIL 



CONDICIÓN DE CULTIVO EN ARGENTINA 
 
Ultimas estimaciones de producción  47 Millones Tm. 



Coincide clima USA y Brazil 



Producción estimada y pluviometría Brazil 



MAIZ 

COTIZACIÓN FUTURO JUL 21 MAÍZ CHICAGO 
 
DE NUEVO CLARAMENTE AL ALZA.  



TENDENCIAS PARA EL MAÍZ 
 
 
 
- VUELVE A REPUNTAR REPOSICIÓN EN PUERTOS, 247-8 €/TM DISPONIBLE. 

 
- LA OFERTA CON ESTA SITUACIÓN PARA SEP/DICIEMBRE NUEVA COSECHA TENEMOS 

AHORA MUY CERCA DE 220 €/TM (SE REDUCE EL INVERSO POR SUBIDA DEL LP) 
 

- LOS VOLUMENES CONTRATADOS DE NUEVA COSECHA SON REDUCIDOS PARA EL TOTAL 
QUE HAY QUE CERRAR. 
 

- ESTARÁ MUY SENSIBLE SEGÚN EVOLUCIONE EL CLIMA EN BRASIL (SEMBRADO) Y EN 
USA (SEMBRADO YA EN UN 8/9%) 
 
 

 



ESTIMACIÓN PRODUCCIÓN TRIGO COCERAL 



IMPORTACIONES TRIGO EGIPTO POR PAÍSES 



TRIGO 
 

EXPORTACIONES UCRANIA 



TRIGO ALEMANIA 
 
 
 
 
 
 

 



TRIGO 
 
 
 
 
 
 

 



TRIGO 
 
 
 
 
 
 

 



TRIGO 
 
(MAR 21) Bajadas en Chicago, si las noticias de clima avanzan positivamente continuará. 
 
EL CLIMA SE HA COMPLICADO 
 
 
             



TRIGO 
 
MAR 21 
Bajadas en Matif, si las noticias de clima avanzan positivamente continuará. 
             



TRIGO 
 
ARRASTRADO POR LA SEQUÍA Y CLIMA FRÍO EN USA. 
             



TENDENCIAS TRIGO 
 
 
 
- LAS LLUVIAS EN ESPAÑA HAN MEJORADO LA SITUACIÓN DEL CAMPO 

 
- EL MERCADO HA BAJADO -13 EUROS EN LOS ORÍGENES NACIONALES DESDE 

PRIMEROS DE ABRIL 
 

- EL MERCADO INTERNACIONAL COMO VEMOS AL ALZA. 
 

- HASTA QUE NO SE DESPEJEN DUDAS DE CLIMA SE PRODUCEN COMPRAS EN MATIF Y 
CHICAGO QUE REPERCUTIRÁN DE NUEVO AL ALZA EN LOS PRECIOS DEL INTERIOR 
PENINSULAR. 
 

- PARECE TENDREMOS UN ENLACE DE CAMPAÑA A PRECIOS ALTOS 
 

- LAS OFERTAS DE NUEVA COSECHA EN PUERTOS MEDITERRANEOS EN 226 €/TM.  
 

- LO MÁS PELIGROSO ES QUE NO HAY POSICIONES COMPRADAS POR LA FABRICACIÓN. 
 



CEBADA: CAMPO EN GUADALAJARA 
 
 



CEBADA: AVANCE DE LAS SIEMBRAS 
PRIMAVERA EN UCRANIA 
 
 



HISTÓRICO DE PRODUCCIÓN 



MIX DE CONSUMO DE ENERGÍA 
 

El cereal nacional continúa abasteciendo la demanda de la península casi en su totalidad 
 
La cebada se incorpora en niveles máximos sobre todo en el interior.  
 
Finalmente el consumo tan elevado desde enero nos llevará a tener un stock final de 
campaña habitual entre 0,8-1,5 millones en función de los inicios de cosechas en cada zona. 
 
Sigue siendo el cereal más bajo en precio con mucha diferencia en todas las posiciones y sin 
duda tendremos un enlace de cosechas a precios altos. Con posibilidad incluso de subir tras 
el fuerte rebote de precios internacionales en las últimas sesiones. 
 
Todo ello en contra de la percepción de buen desarrollo del clima en la península en general 
que a día de hoy nos invita a pensar que la cosecha Nacional puede ser superior a la media 
de los años normales.  
 
En concreto en cebadas una media en España serían 8,3-8,5 millones de tm. 
 

 
 
 
 
 
 



SOJA PRINCIPALES PRODUCTORES 
 
 
 
 
 



PRECIO FUTUROS JUL ACEITE SOJA 



GRASAS Y ACEITES LONJA DE  
BARCELONA 20 ABRIL 



EN CONSECUENCIA LAS HABAS AL ALZA 
 



SOJA 
 
LA HARINA MAS LATERAL PERO CONTAGIADA POR TODAS LAS 
ALZAS Y EL CLIMA. 
 
 
 
 



SOJA TENDENCIA 
 
 
 
 
 
EL CLIMA EN USA DURANTE VERANO VA A SER CRÍTICO. PROVOCARÁ VOLATILIDAD EN 
CHICAGO 
 
LA HARINA HA BAJADO 100 EUROS DESDE LOS MÁXIMOS, EL RECORRIDO AHORA HACIA 
INICIO DE VERANO VA A SER MUCHO MENOR. 15/20 € COMO MÁXIMO O PODRÍA 
CORREGIR AL ALZA DEPENDIENDO DE LA TENDENCIA DEL ACEITE. 
 
POR ELLO HAY QUE LLEVAR UNA COBERTURA ELEVADA HASTA AGOSTO 70/80%, 50 % 
HASTA DICIEMBRE Y APOYARSE EN LAS ALTERNATIVAS AGOSTO/DICIEMBRE 
 
CONVENIENTE TENER UN 25 % DE 2022. 
 
 
 
 
 



HARINA DE COLZA 
 
SE TENSIONA POR MOMENTOS, EN MAYO-JULIO ESTÁ ENTRANDO POCO VOLUMEN EN FORMULACIONES, Y PARA NUEVA COSECHA HA 
SUBIDO FUERTE LA REPOSICIÓN. CERCA DE LOS 280 €/TM AHORA. 
 
 

PALMISTE 
 
Puede ser una alternativa interesante, los disponibles en torno a 200 € almacén puerto y Agosto-Diciembre 192 €/tm. 
 



DDG DE MAIZ 
 
LO MÁS DESTACADO EL CAMBIO QUE SE PRODUCE EN SALAMANCA CON EL DDG BLEND 70 % MAÍZ  
+ 30 % CEBADA, DESDE MAYO APROX EN 260 €/TM SALIDA SALAMANCA.  
 
EL DDG SOLO MAÍZ ALREDEDOR DE LOS 300 € ORIGENES E INVERTIDO PARA AGO/DIC HASTA LOS 
292 €/TM EN PUERTOS. 
 

GIRASOL 
 
TRAS LOS PRECIOS TAN ELEVADOS ALCANZADOS DESDE PRIMEROS DE AÑO, SE HA PARADO LA DEMANDA 
PRÁCTICAMENTE POR COMPLETO Y LA OFERTA SE SITÚA ALREDEDOR DE LOS 270 €/TM DESTINOS PARA LAS 
FÁBRICAS DEL INTERIOR. 
 
EL GIRASOL DE ALTA PROTEÍNA BUSCANDO INTERESES COMPRADORES SE PUEDE SITUAR POR DEBAJO DE LOS 
310 €/TM DESTINOS. 
 



Eurotrade Agrícola 

CONSUMO MATERIAS PRIMAS. 



Eurotrade Agrícola 

PRODUCCIÓN PIENSOS ESPAÑA. 



Eurotrade Agrícola 

FABRICACIÓN ALIMENTACIÓN ANIMAL. 



Eurotrade Agrícola 

PRODUCCIÓN PIENSOS ESPAÑA. 



Eurotrade Agrícola 

POR ESPECIES 2019. 

Volumen 

(Mmt) 17,4 7,3 10,6  1,3 1,08 

Pig Poultry 

Cattle/Horse/Rabbit 
 

Premix Pets 

FEED PRODUCTION 36,4 MmT 
 



Eurotrade Agrícola 

Barley: 1mt 
(BS,EU-27) Barley: 0.1-1Mmt 

(North Africa, EU) 

Corn: 6-9Mmt 
(Brz, EU, BS) 

<1% Producción Mundial 

SITUACIÓN GRAFICA ESPAÑA. 

Wheat: 3-6Mmt 
(BS,US,EU) 

Cereal 

(Mmt) 36 4 1,1 1 0,7 

Feed Milling Bioethanol Starch Malt 

Crop:14-26Mmt 

Durum: 0.3 Mmt 
(North Africa, EU) 

DEMANDA TOTAL ESPAÑA 
43 MILLONES TM MP´S 



Eurotrade Agrícola 

ESTIMACIONES COOP AGROALIMENTARIAS 



Eurotrade Agrícola 

DUERO : 6.130 MTM 
 

ARAGON/NAVARRA
/CATALUÑA :  
5.100 MTM 
 

MANCHA/EXTREMADURA Y 
ANDALUCÍA 5,700 MTM 
 

ESTIMACIÓN COSECHA 19. 



Eurotrade Agrícola 

COSECHA 17/18 
18.200 TM 
 

12€/TM 
 

14€/TM 
 

16€/TM 
 

16€/TM 
 

16€/TM 
 

LOGISTICA IMPORTACION 19. 

PRODUCCIÓN 
INDUSTRIAL 
35,8 MTM 
 
 



Eurotrade Agrícola 

DUERO:9.950 MTM 
 

ARAGON/NAVARRA/C
ATALUÑA: 6,700 MTM 
 

MANCHA/EXTREMADURA Y 
ANDALUCÍA 8.600 MTM 
 

ESTIMACIÓN COSECHA 20. 



Eurotrade Agrícola 

COSECHA 2020 
26,700.000 TM 
 

7€/TM 
 

4€/TM 
 

5€/TM 
 

6€/TM 
 

3 €/TM 
 

LOGISTICA IMPORTACION 20. 

PRODUCCIÓN 
INDUSTRIAL 
36,4 MTM 
 
 



Eurotrade Agrícola 

DATOS PARA ESPAÑA. 
 

 PRODUCCIÓN: 

 18-26 MILLONES TM CEREALES 

 0,8/1 MILLÓN TM GIRASOL 

 

 IMPORTACIONES: 

 6-9 MILLONES MAÍZ: UCRANIA, ARGENTINA, BRASIL, CANADÁ 

 2-4 MILLONES TRIGO: MAR NEGRO, UK , USA. 

 1,2 MILLONES HARINA DE SOJA: ARGENTINA, BRASIL Y EU 

 1,1 MILLONES HABAS DE SOJA: BRASIL, USA 

 0,9/1,2 MILLONES ENTRE COLZA Y GIRASOL: MAR NEGRO Y NORTE DE EUROPA 

 

 

 

 



Eurotrade Agrícola 

DATOS PARA ESPAÑA. 
 

 PRODUCCIÓN: 

 42 millones de tm. -     COSECHA 19-21 MILLONES  =   21 MILLONES 

 

 COMPRAS ACTUALES DE IMPORTACIÓN: 

 1,5-2 MILLONES MAÍZ??????? 

 0,5-1,0 MILLONES HABAS Y HARINA???????? 

TENEMOS QUE IMPORTAR 14/15 MILLONES DE TM (SORGO, AVENA, CENTENO) 

MAÍZ 8-9 M, SOJA 1,3-1,5 M Y GIRASOL-COLZA 1 M 

TRIGO???? 3-5 MILLONES 

REPOSICIÓN:  MAÍZ 228 €/TM AGO DIC. 

    TRIGO 231 €/TM AGO DIC. 

    SOJA 422 €/TM MAY DIC. 

 

 

 

 



Como vamos a organizar el abastecimiento? 
 

Si el clima mejora fuera. 
Y sobre todo los fondos 
venden posiciones… y la 

demanda China es 
estructurada… ¿Cuándo 

sucede? 
 

Si finalmente se pierden 
producciones (Maiz 

Brasil/USA y Soja USA)… 
 

PUEDE SER TARDE PARA 
TOMAR DECISIONES 

 

PRECIOS DE REEMPLAZOS 
AL ALZA 

 

DESASTRE PARA LA 
GANADERÍA 

 

Aunque perdamos por 
clima parte de las 

cosechas. Y la demanda 
China es estable 

(afectada por PPA) 
 

SI TRAS COVID, CON 
RECUPERACIÓN MUNDIAL 
LOS FONDOS TRASLADAN 
CAPITAL A FINANCIERO… 

 

PRECIOS A LA BAJA 
 

CUANDO TOMAMOS DECISIONES? 
 



Eurotrade Agrícola 

FUENTES DE INFORMACIÓN. 
 

 

 

 

 

GEOGLAM 

USDA 

REUTERS 

RABOBANK 

STONE X 

COOP. AGROALIMENTARIAS 

SOVECOM 

INTERNATIONAL GRAINS COUNCIL 

 

 

 

 

 

COFEED 

LIBERBANK 

CBOT 

BARBA INVEST 

AGRITEL 

COCERAL 

CRM AGRI 

INVESTING.COM 

 

 

 

 



Próximos coloquios: 
 
 
20 Mayo 
17 Junio 
22 Julio 
 

Para cualquier consulta: 
 
María Lourdes Auge 
lourdes.auge@elanco.com 
 
Álvaro Cesar Sanchez 
asanchez@eurotrade.es 
 

16:00 - 17:00hs España 
15:00 - 16:00hs Portugal 

EM-ES-21-0192 


