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PREVISIONES ECONOMICAS MUNDIALES

Los Bancos centrales mantendran una politica monetaria expansiva con objeto de
apuntalar la recuperacion .

La expectativa de una recuperacion rapida de la economia, unido al proceso de
vacunacion, generan mayor rentabilidad de los fondos.

Sin embargo, parece que los Bancos Centrales consideran que la recuperacion aun esta
lejos y que la mejora de las perspectivas no es suficiente para cambiar la politica

monetaria.
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PREVISIONES ECONOMICAS EN LA EUROZONA

El Banco Central Europeo ha actualizado una décima al alza la prevision de crecimiento
del PIB de la Eurozona hasta un 4,0 % en 2021.

En funcidn de la incidencia del virus el rango mas optimista nos llevaria a un crecimiento
del 6,4 % y el mas pesimista en el 2,0 %.

El Banco de Espaina estima que nuestra economia crecera dos puntos mas que la
Eurozona hasta un 6,0 %. Se revisa un 0,8% a la baja vs el trimestre anterior.
Como consecuencia de los retrasos en la Vacunacion y en la implementacion del plan

Next Generation EU. Previsiones PIB Espana
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DEUDA BANCARIA DE ESPANA

Se dispara la dependencia de Espana con el BCE
Cifras en millones de euros

— Deuda de la banca con el BCE — Deuda espafiola en el balance del BCE

_—

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Banco de Espana * Descargar los datos + Creado con Datawrapper



PRODUCCION PORCINO CHINA

‘I Cofeed
F @Cofeed5

Of all 1135 feed enterprises in
China surveyed by Cofeed, feed
production is 11,230,581 tonnes in
March, up 2,505,294 tonnes or
28.71% from 8,725,287 tonnes in
Feb and up 28.77% from 8,721,710
tonnes a year earlier.

Mar, 2021 Feb, 2021
(tonne) (tonne)

Total 11,230,581 8,725,287 2,505,294 28.71% 28.77%
Hog 5,792,376 4,665,005 1,127,371 24.17% 64.13%

Poultry 4,415,397 3,334,369 1,081,028 32.42% 3.52%

Aquatic 658,135 403,571 254,564 63.08% 4.00%
Ruminant 358,893 312,056 46,837 15.01% 25.53%
Other 5,780 5,800 -20 -0.34% -32.79%




Vé

EN LO QUE VA DE ANO EL PRECIO EN CHINA DEL CERDO ESTA CAYENDO

PUEDE CONTINUAR CON ESA TENDENCIA
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Thousand Barrels per Day

Thousand Barrels

DEMANDA:

PRODUCCION SEMANAL DE ETHANOL EN USA

Total Demand
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DEMANDA:
CONSUMO TRIGO CHINA
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DEMANDA:
CONSUMO DE MAIZ EN USA

US Corn Total Usage
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ESTADO MUNDIAL DE LOS CULTIVOS

Conditions:

- Exceptional

- Favourable

Watch

oo
-Failure

-Out-of-Season
- No Data

Countries:
- Crop Monitor Countries
Non-Crop Monitor Countries

&

Crop Conditions as of March 28th, 2021




MOTIVO DEL CAMBIO DE TENDENCIA PARA EL MERCADO

Map released: April 15, 2021

Data valid: April 13, 2021
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COMPARATIVA ANO 2020
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4/5 DIAS DE OLA DE FRIO EN CENTRO-ESTE USA

1-5 Day Temperature Tue, Apr 20 - Sat, Apr 24

24Hr GFS Issued: 12220APR2021 Valid: 12Z Wed 21 APR 2021 850mb Temperature (C), RH (%), Streamlines

TEMPERATURAS HASTA -8 2C QUE PUEDE AFECTAR A TRIGO INVIERNO, SIEMBRA MAIZ Y SOJA




CENTRO-EUROPA RECIBE TAMBIEN EXCASAS LLUVIAS

GrADS/COLA i A : \ -
48Hr GFS Issued: 12220APR2021 Valid: 122 Thu 22 APR 2021 24hr Precipitation (mm)

GIADS/COLA J
120Hr GFSS Issued: 12220APR2021 Vaiid: 122 Sun 25 APR 2021

v, A
24hr Precipitation (mm)

ESPANA SIN EMBARGO DE MOMENTO LAS PRECIPITACIONES AYUDAN A LA COSECHA



COMPLETA RECUPERACION DEL PRECIO DEL PETROLEO

Futuros petroleo Brent * 66,31 -0,74 (-1,10%)
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EVOLUCION DEL COSTE DEL FLETE PARA GRANOS Y OLEAGINOSAS

IGC Grains and Oilseeds Freight Index (GOFI): Origin-based sub-Indices
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POSICIONES TRIGO
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POSICIONES MAIZ: 430.000 contratos, mas de 71 millones de tm.

MANAGED MONEY NET POSITIONS CORN (FUTURES ONLY)
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POSICIONES HARINA DE SOJA

MANAGED MONEY NET POSITIONS SOYBEANS (FUTURES ONLY)
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RATIO ENTRE HABAS DE SOJA'Y MAIZ

NEW CROP SOYBEAN/CORN RATIO




UN VISTAZO SEGUN EL USDA

US Corn Ending Stocks MT Brazil Soybean Production

April USDA WASDE

World Wheat Ending Stocks MT
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UN VISTAZO SEGUN EL USDA

. AreaPlanted - United States
@ Corn @ Soybeans

RECORD COMBINED C + S = 180.329M/AC
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MAIZ BALANCE MUNDIAL

Los stock finales han bajado de forma importante

Maiz EUA - Inventarios Finales
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MAIZ BALANCE MUNDIAL

El consumo continua creciendo

Maiz / Oferta y Uso Mundial

2019/20 2020/21 Proy.

018/19
Est. Feb Mar
Millones de Toneladas
Inventarios Iniciales 341.1 321.2 303.0 303.1
Produccién 1,125.0 1,116.5 1,134.1 . 1,136.3
Disponible 1,466.1 1,437.7 1,437.1 P 14394
Importaciones 164.4 165.4 179.0 179.9
Forraje 703.9 714.3 727.4 728.3
Doméstico, Total 11448 11346 11505 11518
Exportaciones 181.7 171.6 185.7 186.6
Inventarios Finales 321.2 303.1 286.5 287.7

Indice Inv. Final/Uso (%) 28.1% 26.7% 24.9% 25.0%



STOCK MUNDIALES

CORN

WORLD ENDING STOCKS

FEB. 2021

ALL PROJECTIONS SHOWN IN MMT

CHINA ﬂ

USA [s&&] 0|

MEXICO[ 32| o " S.E. ASIA
..BRAZ'L

238 lARGENTINA

262 SOUTH AFRICA
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RIESGO DE CLIMA EN BRAZIL

Inventarios Iniciales
Produccion
Importaciones
Disponible

Domeéstico, Total

Uso Forrajero
Exportaciones

Uso, Total
Inventarios Finales
indice Inv. Final/Uso (%)

Inventarios Iniciales
Produccién
Importaciones
Disponible

Domeéstico, Total

Uso Forrajero
Exportaciones

Uso, Total
Inventarios Finales
indice Inv. Final/Uso (%)

Brasil Argentina Ucrania China
2018/19 2019/20 2020/21 Proy. 2018/19 2019/20 2020/21 Proy. 2018/19 2019/20 2020/21 Proy. 5018/19 2019/20 2020/21 Proy.
Est. Mar Abr Est. Mar Est. ET Abr Est. Mar Abr
mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm
9.3 53 48 5.2 24 24 S 3.6 1.6 0.9 1.5 1.5 2225 210.2 200.5 200.5
101.0 102.0 109.0 109.0 51.0 51.0 47.5 47.0 35.8 359 29.5 29.5 257.2 260.8 260.7 260.7
1.7 1,7 1.5 L5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 4.5 7.6 240 24,0
112.0 109.0 1153 115.7 53.4 53.4 51.2 50.6 374 36.8 31.0 31.0 484.2 478.5 485.2 485.2
67.0 68.5 70.0 70.5 13.8 13.5 15.0 14.5 6.2 6.4 6.1 7l 274.0 278.0 289.0 289.0
57.0 58.5 60.0 60.5 9.7 9.5 11.0 10.5 5.0 52 4.9 5.9 191.0 193.0 206.0 206.0
39.7 35.2 39.0 39.0 37.2 36.3 34.0 34.0 30.3 289 240 23.0 0.0 0.0 0.0 0.0
106.7 103.7 109.0 109.5 51.0 49.8 49.0 48.5 36.5 353 30.1 30.1 274.0 278.0 289.0 289.0
5.3 5.2 6.3 6.2 24 3.6 22 21 0.9 15 0.9 0.9 210.2 200.5 196.2 196.2
5.0% 5.0% 5.8% 5.7% 4.6% 7.3% 4.4% 4.4% 2.4% 4.2% 3.0% 3.0% 76.7% 72.1% 67.9% 67.9%
Japon México Union Europea Coreadel Sur
2018/19 2019/20 2020/21 Proy. 2018/19 2019/20 2020/21 Proy. 19 2019/20 2020/21 Proy 2018/19 2019/20 2020/21 Proy
Est. Mar Abr Est Mar Abr Est. EL Abr Est. Mar Abr
mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm mtm
14 15 14 14 57 5.2 3.5 35 9.2 7.7 7.2 7.2 1.9 1.8 2.0 2.0
0.0 0.0 0.0 0.0 27.7 26.7 27.8 27.8 64.4 66.8 63.7 64.0 0.1 0.1 0.1 0.1
16.1 15.9 15.6 15.6 16.7 16.5 16.5 16.5 25.3 18.6 15.5 15.5 10.9 11.9 11.5 11.5
174 173 17.0 17.0 50.0 484 47.8 47.8 98.8 93.0 86.4 86.7 12.8 13.8 13.6 13.6
16.0 16.0 15.7 15.6 441 43.8 43.9 43.9 87.5 81.0 77.0 77.3 11.0 11.8 11.6 114
123 124 12.0 12.1 25.9 25.6 25.6 25.6 67.0 60.0 56.0 56.3 8.6 9.5 9.3 9.1
0.0 0.0 0.0 0.0 0.7 1.0 0.9 0.9 3.6 4.8 2.2 2.2 0.0 0.0 0.0 0.0
16.0 16.0 15.7 15.6 44.8 44.8 44.8 44.8 91.1 85.8 79.2 79.5 11.0 11.8 116 114
15 14 13 14 5.2 35 31 31 1.7 7.2 7.2 7.2 1.8 20 2.0 22
9.1% 87% 8.6% 8.9% 11.5% 7.9% 6.9% 6.9% 8.4% 8.4% 9.1% 9.1% 16.8% 16.9% 17.1% 19.1%




CONDICION DE CULTIVO EN ARGENTINA

Ultimas estimaciones de produccion 47 Millones Tm.

PercentHarvested

Argentina Corn Harvest Progress
Source: Buenos Aires Grain Exchange
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Coincide clima USA y Brazil
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World Ag Markets Lack Rain

Subsurface Soil Moisture (WMO)
Apr.11, 2021
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Precipitation (mm) in Parana, Brazil

Produccidon estimada y pluviometria Brazil

Feb Mar Apr May Jun Jul
w2011 —2016 —2017 w2018 w—2019
w2020 —?021* e e 15yr avg «+++15yr HilLo

Brazilian Corn Production

*April 2021 is projected using the actuals through April 19 and the GFS 12Z forecast as of April 20
Data source: Refinitiv Agriculture Weather D: d @kannbwx
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MAIZ

CORN FUTURES (JUL 2021) - 1D - CBOT ® D 4116 +52 (+0.87%)
Vol 23.612K

COTIZACION FUTURO JUL 21 MAIZ CHICAGO

DE NUEVO CLARAMENTE AL ALZA.
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TENDENCIAS PARA EL MAIZ

- VUELVE A REPUNTAR REPOSICION EN PUERTOS, 247-8 €/TM DISPONIBLE.

- LA OFERTA CON ESTA SITUACION PARA SEP/DICIEMBRE NUEVA COSECHA TENEMOS
AHORA MUY CERCA DE 220 €/TM (SE REDUCE EL INVERSO POR SUBIDA DEL LP)

- LOS VOLUMENES CONTRATADOS DE NUEVA COSECHA SON REDUCIDOS PARA EL TOTAL
QUE HAY QUE CERRAR.

- ESTARA MUY SENSIBLE SEGUN EVOLUCIONE EL CLIMA EN BRASIL (SEMBRADO) Y EN
USA (SEMBRADO YA EN UN 8/9%)



ESTIMACION PRODUCCION TRIGO COCERAL

area 1,000 ha | Austria | lux. | Denmark | Finland | France | Germany | Greece | Ireland | Italy | Netherlands | Portugal | Spain | Sweden TOTAL
yield 100 kg/ha EU-14
production 1,000 t 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
SOFT WHEAT
area 261 255 218 210 502 515 210 239 4.261 4.950 2.800 2.950 110 120 47 66 530 520 110 115 24 24 1.655 1.660 453 485 11.181 12.109
yield 61,0 55,0 84,3 86,0 82,0 80,0 34,0 40,0 68.4 72.5 78.6 78.0 24,0 24,0 90,0 103,0 53,0 54,5 90,0 95,0 19,0 20,00__430 72,5 70,0 66,5 66,8
production 1.592 1.403| 1.838| 1.806| 4.116| 4.120 714 955| 29.145| 35.888| 21.993| 23.010 264 288 423 680 2.809| 2.834 990 1.093 46 44 7117 5.312) 3.285) 3.395 74.332 80.831
DURUM WHEAT
area 17 17 0 0 252 275 34 33 300 360 1.260| 1.310 0 0 4 4 260 285 0 0 2127 2.284
yield 48,0 46,0 0,0 0,0 511 55,0 53,0 53,0 250 24,0 30,5 31,0 0,0 0,0 20,0 20,0 32,0 31,0 0,0 0,0 32,8 33,2
production 82 78 0 0 0 0 0 0 1.288 1.513 178 175 750 864 0 0| 3.843| 4.0861 0 0 8 8 832 884 0 0 6.980 7.582
RARI FY |
area 1,000 ha | Cyprus | CzechRep. | Estonia | Hungary ] Latvia | Lithuania | Malta | Poland | Slovakia | Slovenia | Romania | Bulgaria | Croatia TOTAL
yield 100 kg/ha EU-27
production 1,000t] 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 | 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
SOFT WHEAT
area 800 815 167 177 933 927 497 515 891 920 2.472 2.485 355 360 33 33 2.015 2.075 1.125 1.155 175 175 20.645 21.746
yield 62,5 60,0 53,0 44,8 53,7 55,0 52,5 48,8 54,0 52,0 48,4 44,5 53,5 53,0 49,3 50,0 4. == A2k oo 51,0 52,0 57,5 58,2
production 0 o| 5.000| 4.890 887 793| s010| 5099 2608 2513 4813 4784 0 0| 11.964| 11.058( 1.899| 1.908 163| 165 6.247| 7.885| 4.894| 5775 1 893 910 118.710 126.610
DURUM WHEAT
area 9 21 20 27 34 2 2 42 40 5 4 8 7 2241 2.396
yield 20,0 17,0 59,0 60,0 433 44,0 48,0 48,0 49,0 40,0 31,0 31,0 41,0 40,5 334 337
production 9 2] 124 120 0 0 "7 150 0 0 0 0 9 9 0 0 206 160 0 0 16 12 33 28 0 7.493 8.070
area 1,000ha | UK. | Serbia | Bosnia [ FYRM | Albania | Moldova | TOTAL | TOTAL
yield 100 kg/ha NON-EU EUROPE 33 |
production 1,000 t 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
SOFT WHEAT
area 1.367 1.817 570 580 60 60 80 80 110 110 300 300 2.487 2.947 23.132 24.693
yield 69,6 82,0 46,2 46,5 32,0 32,0 30,0 30,5 32,0 32,0 28,0 28,0 55,4 65,2 57,3 59,1
production F 9.514]1 14.899 2.633 2.697 192 192 240 244 352 352 840 840 13.772 19.224 H 132.482 145.835”
DURUM WHEAT
area 0 0 2.241 2.396
yield 33,4 33,7
production 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7.493 8.070




THE SIZOV REPORT
Black Sea Grain Market @SOVECON

Wheat export, min t
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EXPORTACIONES UCRANIA

TRIGO

Monthly export pace of Ukrainian wheat, mmt
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TRIGO ALEMANIA

Cumul mm de pluie -Zone Nord Allemagne-
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m t

*Russis TS TS rgenin
~Conzca W Austraia [l Kezatan

EU

e e s

19/20 (est.)

20/21 (fcast)

21/22 (proj.)



TRIGO

(MAR 21) Bajadas en Chicago, si las noticias de clima avanzan positivamente continuara.
EL CLIMA SE HA COMPLICADO

WHEAT FUTURES (JUL 2021) - 1D - CBOT @ D 6824 +74 (+1.11%)
Vol 10.085K
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TRIGO

MAR 21
Bajadas en Matif, si las noticias de clima avanzan positivamente continuara.

Trigo (€/t) May. 21 =
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TRIGO

ARRASTRADO POR LA SEQUIA Y CLIMA FRIO EN USA.

Blé (€/t) Sept. 21 =
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TENDENCIAS TRIGO

i

- LAS LLUVIAS EN ESPANA HAN MEJORADO LA SITUACION DEL CAMP

- EL MERCADO HA BAJADO -13 EUROS EN LOS ORIGENES NACIONALES DESDE
PRIMEROS DE ABRIL

- EL MERCADO INTERNACIONAL COMO VEMOS AL ALZA.

- HASTA QUE NO SE DESPEJEN DUDAS DE CLIMA SE PRODUCEN COMPRAS EN MATIF Y
CHICAGO QUE REPERCUTIRAN DE NUEVO AL ALZA EN LOS PRECIOS DEL INTERIOR
PENINSULAR.

- PARECE TENDREMOS UN ENLACE DE CAMPANA A PRECIOS ALTOS

- LAS OFERTAS DE NUEVA COSECHA EN PUERTOS MEDITERRANEOS EN 226 €/TM.

- LO MAS PELIGROSO ES QUE NO HAY POSICIONES COMPRADAS POR LA FABRICACION.



CAMPO EN GUADALAJARA

CEBADA




CEBADA: AVANCE DE LAS SIEMBRAS
PRIMAVERA EN UCRANIA

Barley (spring) planted areq, in min HA
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HISTORICO DE PRODUCCION

Espafia estimacion Produccion de cereales 2020/

t. 2020 2019 2018 2017 2016 media 3 aiios| Media

Trigo Blando 7.618.852 4.710 745 6.750.028 3513.028 6869431 4.991.267| 52 64%
Trigo Duro 825.100 718420 1.350.420 1.107 618 1.109.404] 1.058.819| -22.07%
Cebada 11.904.758 7.464 424 9311.133 5618 825 9737.707[ 7.464.794| 59 48%
Maiz 3.233.352 3.504 246 3756.131 3.450 855 3767.808[ 3.570.411| -9.44%
Avena 1.601.880 917 310 1.721.379 1.076 906 1362015 1.238.532| 29 34%
Centeno 420.845 276 856 419.935 151796 443893 282.862| 48 78%
Triticale 1.109.561 662.922 765.030 606442 762171 678.131] 63 62%
Total cereales 26.714.349| 18.254.923| 24.074.0561 15.525.471] 24.052.428] 19.284.817] 38.53%




MIX DE CONSUMO DE ENERGIA r'i

El cereal nacional continua abasteciendo la demanda de la peninsula casi en su totalidad
La cebada se incorpora en niveles maximos sobre todo en el interior.

Finalmente el consumo tan elevado desde enero nos llevara a tener un stock final de
campaia habitual entre 0,8-1,5 millones en funcion de los inicios de cosechas en cada zona.

Sigue siendo el cereal mas bajo en precio con mucha diferencia en todas las posiciones y sin
duda tendremos un enlace de cosechas a precios altos. Con posibilidad incluso de subir tras
el fuerte rebote de precios internacionales en las ultimas sesiones.

Todo ello en contra de la percepcion de buen desarrollo del clima en la peninsula en general
que a dia de hoy nos invita a pensar que la cosecha Nacional puede ser superior a la media

de los anos normales.

En concreto en cebadas una media en Espaia serian 8,3-8,5 millones de tm.



SOJA PRINCIPALES PRODUCTORES

Commodity Attribute Country 2018/2019 2019/2020 2020/2021 Unit Description

Oilseed, Soybean Beginning Stocks Argentina 23,734 28,890 26,700 (1000 MT)
Brazil 32,696 32,472 20,736 (1000 MT)
United States 11,923 24,740 14,276 (1000 MT)

World ' 100,659 114,478 96,384 (1000 MT) i
Production Argentina ! 55,300 ! 48,800 ! 47,500 ! (1000 MT)
Brazil 119,700 128,500 136,000 (1000 MT)
United States 120,515 96,667 112,549 (1000 MT)

HWorId 361,044_ 338,996 363,187 (1000 MT) |
Total Supply Argentina 85,442 82,572 78,900 (1000 MT)
Brazil 152,536 161,521 157,286 (1000 MT)
United States 132,821 121,826 127,778 (1000 MT)
World 607,587 618,448 627,333 (1000 MT)
Exports Argentina 9,104 10,002 6,850 (1000 MT)
Brazil 74,887 92,135 86,000 (1000 MT)

United States [ 47,676 45,777 62,051 (1000 MT) |
World 148,826 165,052 170,912 (1000 MT)
Ending Stocks Argentina 28,890 26,700 24,350 (1000 MT)
Brazil 32,472 20,736 21,886 (1000 MT)
United States 24,740 14,276 3,254 (1000 MT)

{World ' 114,478 96,384 86,871 (1000 MT) |




PRECIO FUTUROS JUL ACEITE SOJA

SOYBEAN OIL FUTURES (JUL 2021) - 1D - CBOT @ D  58.38 +1.44 (+2.53%)
Vol 10.001K £0:00
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GRASAS Y ACEITES LONJA DE

BARCELONA 20 ABRIL
Grasa 3°/5° nacional s/c/d Ben 1.040 20
Manteca 1° s/c/d Ben 1.080 20
Aceite de Palma s/clo Ben 1.048 21
Aceite de Soja s/c/o Ben 1.160 92




EN CONSECUENCIA LAS HABAS AL ALZA

SOYBEAN FUTURES (JUL 2021) - 1D - CBOT ® D 14954 +16'0 (+1.08%)
Vol 19.682K
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SOJA

LA HARINA MAS LATERAL PERO CONTAGIADA POR TODAS LAS
ALZAS Y EL CLIMA.

SOYBEAN MEAL FUTURES (JUL 2021) 1D CBOT @ D 413.0 -1.7 (-0.41%)
Vol 27.216K 460.0
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SOJA TENDENCIA

EL CLIMA EN USA DURANTE VERANO VA A SER CRITICO. PROVOCARA VOLATILIDAD EN
CHICAGO

LA HARINA HA BAJADO 100 EUROS DESDE LOS MAXIMOS, EL RECORRIDO AHORA HACIA
INICIO DE VERANO VA A SER MUCHO MENOR. 15/20 € COMO MAXIMO O PODRIA
CORREGIR AL ALZA DEPENDIENDO DE LA TENDENCIA DEL ACEITE.

POR ELLO HAY QUE LLEVAR UNA COBERTURA ELEVADA HASTA AGOSTO 70/80%, 50 %
HASTA DICIEMBRE Y APOYARSE EN LAS ALTERNATIVAS AGOSTO/DICIEMBRE

CONVENIENTE TENER UN 25 % DE 2022.



HARINA DE COLZA

SE TENSIONA POR MOMENTOS, EN MAYO-JULIO ESTA ENTRANDO POCO VOLUMEN EN FORMULACIONES, Y PARA NUEVA COSECHA HA
SUBIDO FUERTE LA REPOSICION. CERCA DE LOS 280 €/TM AHORA.

Paris Rapeseed November Contracts From Planting €/T

e —2018 2019 =——2020 =—=2021

440
420

400

380

360

340

Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct

Source: CMDTY

PALMISTE

Puede ser una alternativa interesante, los disponibles en torno a 200 € almacén puerto y Agosto-Diciembre 192 €/tm.



DDG DE MAIZ

LO MAS DESTACADO EL CAMBIO QUE SE PRODUCE EN SALAMANCA CON EL DDG BLEND 70 % MAZ 40
+30 % CEBADA, DESDE MAYO APROX EN 260 €/TM SALIDA SALAMANCA. &

EL DDG SOLO MAIZ ALREDEDOR DE LOS 300 € ORIGENES E INVERTIDO PARA AGO/DIC HASTA LOS

292 €/TM EN PUERTOS. ppgs prices in Central IL, 2018/19-2020/21
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GIRASOL

TRAS LOS PRECIOS TAN ELEVADOS ALCANZADOS DESDE PRIMEROS DE ANO, SE HA PARADO LA DEMANDA
PRACTICAMENTE POR COMPLETO Y LA OFERTA SE SITUA ALREDEDOR DE LOS 270 €/TM DESTINOS PARA LAS

FABRICAS DEL INTERIOR.

.
O(.J

EL GIRASOL DE ALTA PROTEINA BUSCANDO INTERESES COMPRADORES SE PUEDE SITUAR POR DEBAJO DE LOS
310 €/TM DESTINOS.



CONSUMO MATERIAS PRIMAS.

G001 | CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS EN LA FABRICACION DE PIENSOS DURANTE 2018

Eurotrade Agricola

Cereales

Oleaginosas y productos derivados
Leguminosas y derivados

Tubérculos, raices y derivados

Otras semillas y frutos derivados

Forrajes

Otras plantas, algas

Productos lacteos y sus productos derivados
Productos de animales terrestres

Peces, otros acuaticos y productos derivados
Minerales y productos derivados

Productos diversos

67,3%
17,0%
1.9%
1.5%
0.2%
2,6%
0,0%
0.4%
1,0%
0.2%
3,.0%
2,0%




PRODUCCION PIENSOS ESPANA.

2.1 PRODUCCION NACIONAL DE PIENSOS

T049 | PRODUCCION DE PIENSQS PARA LAS PRINCIPALES ESPECIES DE ABASTO,
POR ESPECIE Y CC.AA. ANO 2018 ()

Andalucia 1.075.828 1.039.353 804.942 359.4611 10.879 88.785 3.379.437
Aragon 532186 3.538.471 817.480 128.469 60.749 22115 0 3.330 5.102.800
Asturias 17.764 4.829 368.923 2.440 19.338 2.658 a 0 415.952
Baleares 15.051 8.823 7.363 970 299 1.488 0 0 34.015
Canarias 94.388 20.871 41.948 50.364 6.673 4.078 0 0 218.322
Cantabria 4.935 544 229 501 870 429 1.292 0 239 237.802
Castilla-Mancha 707147 555.584 795.144 288.645 6.723 17.263 139 28.114 2.398.759
Castilla-Leon 711.872 2357917 1.280.278 536.691 66.379 18.231 173.054 17.214 5.261.656
Catalufia 1.352.443 5019670 1.018.444 81573 8257 16.097 0 157845 7.728.4464
Extremadura 282.628 9460.861 356.789 215.291 1.824 7.442 0 8.206 1.833.041
Galicia 765.748 778.270 1.362.792 46,285 62.387 9.7864 0 44.541 3.029.809
Madrid 39.704 145.845 £9.825 34.020 60357 21.199 - 278 371.228
Murcia 304.028 1.9646.313 299.075 213824 13.262 6997 0 9 2.805.506
Mavarra 325.823 553.340 370.233 £3.852 1.995 12.705 0 3.78s6 1.351.734
Pais vasco 49 834 33.663 111.774 21.776 B.484 3.000 0 5.088 233.819
Riaja 63.472 213717 16.326 294 3 190 0 0 101.664
Valencia 4624 557 753.654 77.948 50.853 463.283 7.412 0 0 1.577.727
Total Espana 6.969.428 17.759.387 8.028.805 2.075.850 £65.855 240.738 173.231 368.640 36.081.935



FABRICACION ALIMENTACION ANIMAL.

Tabla 2.- DATOS DE PRODUCCION DE PIENSOS (Toneladas) PARA LAS PRINCIPALES ESPECIES DE ABASTO, POR ESPECIE Y CCAA.

ANO 2019. -
Especie " Aves | Porcino | Bovino | Ovinoicaprino | Consjos | Equino | Peces “""‘""‘mm" TOTAL

Afo 2019 2019 2019 2019 2019| 2019|2019 2019 2019
ANDALUCIA 1004584 1.100067| 772735 386.157| 6001 85239 0 33810 3.487.592
ARAGON 516981| 3789.184| 828504 114635| 79.400| 22589 0 1.216 5.352.608
ASTURIAS 17.931 4544|  380.026 4.240 13.462 2259 0 85 422546
BALEARES 15.515 9.555 6.684 1.110 206 1.486 0 0 34.646
CANARIAS 94.365 21257 35388 sa185| s5s08| 4209 0 0 218.928
CANTABRIA 4.958 67| 239276 843 asa| 1161 0 231 247.320
CASTILLA- LA MANCHA 778408  e41908| 816699 acasre| 2sa3| 12967 104 34.138 2.501.076
CASTILLA-LEON 775919 2440200| 1.455.484 516.448| 68094| 16960 180.688 255,175 5.708.958
CATALURA 1567851 | 4455799| 1013733 7s840| 75612| 16225 2 162.781 7.387.843
EXTREMADURA 208723 1008668 391588 226609 a7ea| sam 12 10.008 1.937.817
GALICIA 801857  777664| 1.377.862 se70| eose1| 10654 0 70.571 3.105.359
MADRID a2084| 153683| 68295 34123| 3120 73s8 0 7717 316.377
MURCIA 219.285| 1676502| 240.155 61.768| 10578| 5507 0 6.435 2.320.228
NAVARRA a2sss52|  s78532| 360384 7846|2150 10720 0 6832 1.356.015
PAIS VASCO 48634 48 464 88.890 21.511 8.411 2897 0 3974 222781
RIOJA 75.532 27748| 22625 1.588 2 244 0 0 127.736
VALENCIA 648,015 692,501 79.109 41865 55349 15150 0 3,861 1.535.858
Total Espana 7336194 | 17.435838| 8.186.476 2006517| 305899 224.125| 180807| 596831 36.382.687

Eurotrade Agricola -



PRODUCCION PIENSOS ESPANA.

T050 | PRODUCCION ESPANOLA DE PIENSOS POR ESPECIES 2017/2018 ()

m Pienso producido 2018 [t] Pienso producide 2017 (t] % de produccion sobre el total Diferencia datos sobre 2017 (%]

Poreino

Bovino

Avicultura
Ovinofecapring
Animales de compania
Conejos

Multiespecie

Equino

Peces

Otras especies
Animales de peleteria

Total

Eurotrade Agricola

17.759.388
8.028.804
6.969.426
2.075.852

889.768
465,856
322240
240.737
173.231

46.400

16.614

36.988.316

16.760.707
7.655.935
6.653.684
2.042.139

890.250
411.784
373992
235.782
162.418
29.403
15.417
35.231.51

217
188
56
24
13
09
07
05
0.1
0
100

+6,0
+4.9
+4,7
+17
-01
-+13,1
-138
121
+6,7
+57.8
+78
+5,0

Ll

I B

PRODUCCION PIENSOS POR ESPECIES 2018 (1)

Parcino

Bovino

Avicultura
Ovinofcaprino
Animales de compaiia
Conejos

Multiespecie

Equino

Peces

Otras especies

Animales de peleteria



POR ESPECIES 2019.

FEED PRODUCTION 36,4 MmT

Cattle/ Horse/ Rabbit

Eurotrade Agricola -




DEMANDA TOTAL ESPANA
43 MILLONES TM MP’S

Crop:14-26Mmt

Eurotrade Agricola -



ESTIMACIONES COOP AGROALIMENTARIAS

Espafia estimacion Produccion de cereales

2020 Trigo Blando | TrigoDuro | Cebada Maiz
PAIS VASCO 130.780 112.008
NAVARRA 461815 1.250 460.273 218.632
LA RIOJA 152750 0 162.500 2.750
ARAGON" 629 640 165.596 2.084.716 498.556
CATALUNA 541680 0 903.849 295.230
CASTILLA-LEON 3.766.886 7.585 4.198.535 1.197.042
CASTILLA-MANCHA 987 641 8.244 2922478 230958
EXTREMAPURA 272531 20.345 234 197 519.161 —
ANDALUCIA 526 844 622.080 499.089 121.328)"
RESTO 148 285 327.113 149.695
FSPANA 7618 852 825 1001 119047581 3233 352

Espaia estimacion Produccion de cereales 2020/

t. 2020 2019 2018 2017 2016  |media 3 aios| Media
Trigo Blando 7618.852] 4710745 6750028 3513028 6869.431] 4.991.267 5264%
Trigo Duro 825.100 718420 1350420  1.107618]  1.109.404[ 1.058.819| -22.07%
Cebada 11.904.758] 7464424  9311133| 5618825  9737.707[ 7.464.794| 5948%
Maiz 3233352| 3504246 3756131  3450855|  3767.808[ 3.570.411| -944%
Avena 1.601.880 917310] 1721379  1.076906]  1362.015[ 1.238.532| 2934%
Centeno 420845 276 856 419.935 151796 443893  282.862| 48.78%
Triticale 1.109 561 662922 765.030 606442 762171 678.131] 6362%
Total cereales 26.714.349| 18.254.923| 24.074.056] 15.525.471 38.53%

24.052.428] 19.284.817

Eurotrade Agricola



ESTIMACION COSECHA 19.
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LOGISTICA IMPORTACION 19.

16€/TM




ESTIMACION COSECHA 20.
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LOGISTICA IMPORTACION 20.

8" COSECHA 2020
=i ./ 26,700.000 TM

PRODUCCION
| INDUSTRIAL

Eurotrade Agricola



DATOS PARA ESPANA.

v PRODUCCION:
v" 18-26 MILLONES TM CEREALES
v"0,8/1 MILLON TM GIRASOL

¥ IMPORTACIONES:
V" 6-9 MILLONES MAIZ: UCRANIA, ARGENTINA, BRASIL, CA
2-4 MILLONES TRIGO: MAR NEGRO, UK, USA.

Eurotrade Agricola



DATOS PARA ESPANA.

v PRODUCCION:
v 42 millonesdetm. - COSECHA 19-21 MILLONES = 21 MILLONES

v COMPRAS ACTUALES DE IMPORTACION:

MAIZ 8-9 M, SOJA 1,3-1,5 M Y GIRASOL-COLZA 1 M
TRIGO???? 3-5 MILLONES
REPOSICION: MAIZ 228 €/TM AGO DIC.
TRIGO 231 €/TM AGO DIC.
SOJA 422 €/TM MAY DIC.

Eurotrade Agricola



Como vamos a organizar el abastecimiento?
CUANDO TOMAMOS DECISIONES?

Si el clima mejora fuera.
Y sobre todo los fondos
venden posiciones... y la
demanda China es
estructurada... ¢Cuando
sucede?

PUEDE SER TARDE PARA
TOMAR DECISIONES

Si finalmente se pierden
producciones (Maiz
Brasil/USA y Soja USA)...

PRECIOS DE REEMPLAZOS
AL ALZA

|

DESASTRE PARA LA
GANADERIA

Aungue perdamos por
clima parte de las
cosechas. Y la demanda
China es estable
(afectada por PPA)

|

SI TRAS COVID, CON
RECUPERACION MUNDIAL
LOS FONDOS TRASLADAN
CAPITAL A FINANCIERO...

l

PRECIOS A LA BAJA



FUENTES DE INFORMACION.

GEOGLAM COFEED

USDA LIBERBANK
REUTERS CBOT
RABOBANK BARBA INVEST
STONE X AGRITEL
COOP. AGROALIMENTARIAS COCERAL
SOVECOM CRM AGRI

INTERNATIONAL GRAINS COUNCIL INVESTING.COM

Eurotrade Agricola
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