
 
SITUACION ECONÓMICA GLOBAL 
 
MATERIAS PRIMAS ENERGÉTICAS, TENDENCIAS 
 
PROTEÍNAS, SOJA Y ALTERNATIVAS 
 
ACEITES. 
 
 
 
 

 
 

 
 
 



SEGUIMIENTO CUMPLIMIENTO ACUERDO COMERCIAL CHINA-USA 
A PESAR DE LAS FUERTES COMPRAS DE MAÍZ Y SOJA CHINA CONTINÚA POR DEBAJO 

DEL RITMO COMPROMETIDO EN FASE 1. 



 
 



RECUPERACIÓN ECONÓMICA 
 

 
 

LOS AVANCES DE LA VACUNA 
IMPULSAN LOS MERCADOS 

FINANCIEROS. 



RECUPERACIÓN ENERGÉTICA 
 
 

 
 



EVOLUCIÓN DE LOS PRECIOS 



EL DÓLAR CADA VEZ MÁS DEBIL, FAVORECE LA 
CONFIGURACIÓN DE LOS PRECIOS FUERA DE USA. 
 



EVOLUCIÓN DE LOS MÁRGENES DE PORCINO EN EUROPA 



STOCK MUNDIALES MAÍZ HABAS DE SOJA Y TRIGO 



FONDOS DE INVERSIÓN, ligero descenso de las posiciones.  
Paralelo a los precios mas bajos 



FONDOS DE INVERSIÓN: MAÍZ 
 
Se mantienen las posiciones 270 mil cak (127 TM). 34 millones tm. 
 



FONDOS DE INVERSIÓN: TRIGO 
 
Han deshecho las posiciones largas, están muy cuadrados 
 



FONDOS DE INVERSIÓN: HABAS DE SOJA. 
 
DESHACIENDO POSICIONES LENTAMENTE. Siguen largos en 194 mil cak (136 tm). 26 millones 
de tm. 
 



CUATRO AÑOS DE GRANDES PRODUCCIÓNES PERO DE CONSUMOS POR ENCIMA DE ELLAS. 
 CONSECUENCIA, EL PRECIO ARRIBA 

MAÍZ BALANCE MUNDIAL 



MAÍZ BALANCE MUNDIAL 



MAIZ 

EVOLUCIÓN COSECHAS BRASIL 
 



IMPORTACIONES CHINA 
 

 
 
PODRÍA LLEGAR A IMPORTAR HASTA 20 MILLONES. 

STOCK MAÍZ USA 



MAIZ 

COTIZACIÓN FUTURO DIC MAÍZ CHICAGO 



TENDENDCIAS MAÍZ 
 
 
- DEPENDEREMOS DE NUEVO INTERÉS DE IMPORTACIÓN DESDE CHINA 
- ASÍ COMO DE LA EVOLUCIÓN DE LA COSECHA BRASILEÑA 
- EL CONSUMO MUNDIAL SE ESTÁ REDUCIENDO EN FEED 
- SE MANTIENE ALTO EN USOS INDUSTRIALES, ETHANOL. 
 
- EL PRECIO DISPONIBLE HA CEDIDO, 

EN TORNO A LOS 210 €/TM 
ALMACÉN PUERTOS. 
 

- LOS PRECIOS HOY PARA NUEVA 
COSECHA DESTINO PUERTOS 
PENINSULARES 179 €/TM 
 

- EN LA PENÍNSULA DEBE COMPETIR 
EN CONSUMO CON CEBADA 
(MUCHO MÁS BAJA EN PRECIO). 

 
 



TRIGO 
 

USDA, mayor producción y mayor consumo 



TRIGO 
 
 
 
 
 
 

 



TRIGO PAÍSES EXPORTADORES 



TRIGO 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



TRIGO RUSIA, EXPORTACIONES 



TRIGO RUSIA, NUEVO ARANCEL A LA 
EXPORTACION 



TRIGO: SUPERFICIE SEMBRADA FRANCIA 



TRIGO 
 
 
 
 
El trigo venía con tendencia bajista, pero la corrección por su interés en consumo 
a los niveles de precios tan competitivos vs maíz y soja, ha provocado un rebote importante. 
             



CEBADA INTERNACIONAL 



CEBADA INTERNACIONAL 



CEBADA COMPETITIVIDAD NACIONAL 



MAÍZ 210+3=213 € 
TRIGO 195+16= 211 € 
CEBADA 174+16=190 € 

PRECIOS REPOSICIÓN DICIEMBRE 

MAÍZ 208 € 
TRIGO 201 € 
CEBADA 178 € 

MAÍZ FRANCIA=215 € 
TRIGO 195+15 = 210 € 
CEBADA 175+15=190 € 

TRIGO 196+25= 221 € 
MAÍZ 214+3=217 € 
CEBADA 180+14=194 € 

+4 € 

+22 € 

+7 € 
+23 € 

+5 € 
+20 € 

+2 € 

+21 € 



MIX DE CONSUMO DE ENERGÍA 
 

HASTA AHORA LAS POSICIONES TOMADAS EN BASE A MAIZ Y PARTE DE ELLAS EN TRIGO 
HASTA DICIEMBRE, NO HAN PERMITIDO LA TOTAL INCORPORACIÓN DE LA CEBADA. 
 
A PARTIR DE AHORA BUSQUEMOS TRANSPORTE PARA LLEVAR LA MERCANCÍA DEL 
INTERIOR PENINSULAR HACIA LOS CONSUMOS DEL LITORAL. 

 
EL STOCK EN ESPAÑA A PRIMEROS DE DICIEMBRE ES IGUAL A UNA 
BUENA COSECHA HISTÓRICA.  
 
DISPONIBILIDAD TOTAL JUL 20 (12,5-13 MILLONES TM) 
CONSUMO MENSUAL MEDIO ESPAÑA 750.000 TM JULIO/SEP (2,250 MTM) 
CONSUMO MENSUAL MEDIO ESPAÑA 800.000 TM OCT/DIC (2,400 MTM) 
EXPORTACIONES A PORTUGAL (0,8 MILLONES DE TM) 
NECESIDAD DE CONSUMO MENSUAL ENE/JUN (900.000 TM), (5,400 MTM) 
STOCK FINAL DE CAMPAÑA (2,150 MTM) 

 
 
 
 
 
 



CONCLUSIONES CEBADA 
 

 
De momento la liquidez por parte de la oferta continúa muy regular y estable, los 
precios a pesar de los cambios del mercado internacional siguen muy 
descontados 
 
Es imprescindible que los precios continúen siendo igual de competitivos para 
que el stock final sea razonable. 
 
Veremos como afecta el volumen de consumo de fabricación de piensos de los 
meses de final de enero hasta mediados de marzo que siempre sufren un 
descenso estacional. Unido a la posible menor producción en algunas especies 
por falta de demanda. 
 
Puede mantenerse estable o subir muy puntualmente los precios durante 
diciembre/enero, pero a partir de febrero los mercados pueden de nuevo iniciar 
un descenso global hasta ver evolución de cosechas hemisferio norte a partir de 
abril y sobre todo mayo. 
 
 
 
 
 
 
 
 



VALOR NETO DE LOS CEREALES 
 
 
 
 

Cebada y trigo los dos cereales más competitivos, puede el volumen pero están muy descontados 
vs reemplazos de importación. Pueden rebotar en algún momento. 
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VALOR RELATIVO DE LOS CEREALES 
 
 
 
 

Cebada y maíz en términos energéticos son los mas competitivos, el trigo entra ahora mejor por su  
Aporte de proteína con unos precios de soja ahora tan elevados. 
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Barley Corn Wheat Wheat By products Sunflower meal 28 %

Sunflower meal 34 % Soya 47% Rapeseed Gluten Feed DDG Extra
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SOJA 
 



SOJA 
 

DE MOMENTO LAS NUEVAS OPERACIONES DE COMPRA DE CHINA SOBRE HABAS 
USA LLEVAN 3-4 SEMANAS MUY PARADAS. SE ESTÁN EJECUTANDO LAS VENTAS 
ANTERIORES. 
 
- Hay rumores sobre nuevas compras que tensionarían aún más el balance/stock norteamericano. 

 



ARGENTINA 
 



BRASIL 



BRASIL 
 
 
LA COMPARATIVA DE HUMEDAD DE SUELO VS LOS AÑOS ANTERIORES CONFIRMA QUE DEBEMOS SER MUY 
CAUTOS CON LAS PRÓXIMAS EXTIMACIONES Y LA EVOLUCIÓN DEL ESTADO DE LA PLANTA DURANTE ENERO. 

MODIFICADO. 



SOJA 
 
EL USDA APENAS REVISA LA PRODUCCIÓN ESTIMADA MUNDIAL EN SU ÚLTIMO 
INFORME. MUY PENDIENTES DE VER EL REPORT 10 ENERO. 
 
 
 
 



SOJA 
 
 
 
 
 



SOJA 
 
Por evolución del clima, (continuamos con lluvias muy por debajo de un año 
normal) y según Conab, la producción de Brasil debe ser revisada a la baja. 
 
 
 
 



SOJA 
 
Tras las fuertes importaciones en USA, las estimaciones que maneja el USDA para 
Brasil como decimos son quizás altas para producción pero las exportaciones se 
reducen con respecto al año anterior.  
 
Si termina como está dibujado, el stock en Brasil será elevado. 
 
 
 
 



VOLUMEN YA COMERCIALIZADO  
 



SOJA 
 
TANTO LAS HABAS COMO LA HARINA INTENTAN PERO NO CONSIGUEN ROMPER 
AL ALZA LOS NIVELES SOPORTE. ESTÁN ENSEÑANDO LOS MÁXIMOS?. 
 
 
 
 



SOJA 
 
EL PRECIO DE LAS HABAS DEBE CORREGIR CON LA LLEGADA DE COSECHA 
SUDAMERICANA. 
 
 
 
 



HARINA DE COLZA 
 
AUNQUE ESTAMOS VIENDO QUE ENTRA ALGO MEJOR EN LAS FÓRMULAS, QUIZÁS EN LOS PRECIOS MÁXIMOS QUE NOS 
ENCONTRAMOS Y TRAS LA RECIENTE BAJADA DE PRECIO NETO DE HARINA DE SOJA, DEBIERA CORREGIR UN POCO EL PRECIO 
MÁS CERCA DE LOS NIVELES DE 275/280 € EN PUERTOS A PARTIR DEL MES DE ENERO.  
 

PALMISTE 
 

EN ESTOS MOMENTOS Y CON LOS PRECIOS TAN ALTOS SOBRE TODO DE HARINAS DE GIRASOL, COLZA Y 
SOLUBLE DE MAÍZ, LA COMBINACIÓN ENTRE FIBRA, PROTEÍNA Y GRASA DE ESTE PRODUCTO LO HACE DE LOS 
MÁS INTERESANTES A PRIORI POR COSTE.  
 
CONVIENE VALORAR BIEN AHORA SU INCLUSIÓN. Y CUESTIONAR LOS VALORES ANTI-NUTRICIONALES. 
 



DDG DE MAIZ 
 
 
LA COMBINACIÓN DE PROTEÍNA Y GRASA DE ESTA MATERIA PRIMA LA HACE ATRACTIVA AÚN A LOS PRECIOS 
ACTUALES CERCA DE LOS 300 EUROS EN ALGUNOS ORÍGENES. DE MOMENTO LA DISPONIBILIDAD ES MUY 
BUENA Y SU UTILIZACIÓN ESTÁ SIENDO ELEVADA. 
 
 

GIRASOL 
 
 
REALMENTE SE HA PUESTO INTOCABLE DE PRECIOS, SUPONGO QUE CON LOS VALORES ALCANZADOS 250 € 
PARA BAJA PROTEÍNA, 270 € PARA MEDIAS PROTEÍNAS Y MAS DE 315 € PARA DECORTICADOS DE 
IMPORTACIÓN, VAN A SALIR DE FORMA IMPORTANTE DE LAS FÓRMULAS.  
 
ADEMÁS SE VA A VER MUY INFLUENCIADO POR LA BAJADA DE LAS FIBRAS ASÍ COMO EL CONSUMO DE 
PIENSO EN ALGUNAS ESPECIES Y EN ESPECIAL DE PIENSOS DE EXTENSIVO. 
 



LEGUMINOSAS 
 
INCREMENTOS ANUALES DE PRODUCCIÓN Y COMERCIO, UNA ALTERNATIVA MUY INTERESANTE 
NUTRICIONALMENTE. SON MATERIAS PRIMAS PARA TOMAR DECISIONES IMPORTANTES DE COMPRA EN 
LARGOS PLAZOS SOBRE TODO CUANTO TENEMOS PRECIOS DE PROTEÍNAS Y CEREALES BAJOS. 
 
 
 
 
 



La harina de soja va a marcar la próxima tendencia de las 
proteínas alternativas.  
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PROTEINS 



FIBRAS 
 
 
LA MENOR DEMANDA DE PIENSO EXTENSIVO QUE YA ESTAMOS NOTANDO SERÁ LA QUE MARCARÁ LA 
TENDENCIA QUIZÁS UN POCO A LA BAJA EN LOS PRECIOS DE LAS FIBRAS. 
 
EL SALVADO DE TRIGO HABÍA ELEVADO SU PRECIO POR ENCIMA DE SU VALOR NUTRICIONAL COMPETITIVO. 
DE MOMENTO EN ENERO TENDRÁ QUE RECONDUCIR SU NIVEL ENTRE 3 Y 6 €/TM A LA BAJA, PRESIONADO 
TAMBIÉN POR LA COMPETITIVIDAD INCLUSO DE LAS FIBRAS DE LOS CEREALES. CON LA MENOR PRODUCCIÓN 
DE PIENSO DE FEBRERO, VEREMOS DE NUEVO OTRA BAJADA DE PRECIO DEL MISMO 
 
LA PULPA DE REMOLACHA YA COMENTAMOS QUE TRAS LA DESASTROSA COSECHA EN FRANCIA, BÉLGICA Y 
HOLANDA HA LLEVADO LA DEMANDA SOBRE ALEMANIA (QUE TAMBIÉN HAY MENOS Y SOBRE LA RUSA). LA 
REPOSICION ESTÁ EN ALGUNOS PUERTOS ENTRE 219-223 €/TM ALMACÉN Y EN EL INTERIOR AÚN SE 
ENCUENTRAN CANTIDADES EN EL ENTORNO DE 215 €. DE MOMENTO SE VA A MANTENER MUY ALTA EN 
PRECIOS. 
 
LA CASCARILLA DE SOJA UN POCO MÁS ALTA 192 € EN PUERTOS GRANDES Y A PARIR DE MARZO PODRÍA 
ESTAR INVERTIDO, PENSANDO EN LLEGADA DE COSECHA SUDAMERICANA, TAMPOCO LA DEMANDA ES 
FUERTE SOBRE LA CASCARILLA 
 
LA PAJA DE CEREAL QUIZÁS TAMBIÉN SE PIDE ALGO MÁS PRECIO POR ELLAS Y LAS ALFALFAS DE PROTEÍNAS 
BAJAS, SIGUEN MANTENIENDOSE ESTABLES. 
 
 
 



Precisamente los que quedaban más atractivos ahora pierden 
competitividad (ojo con la fibra de los cereales) presionará a la 

baja de nuevo los precios de las fibras. 
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FIBERS 
 



ACEITES 
 
 
MENOS PRODUCCIÓN ACEITE DE PALMA 
 
 
 
 



ACEITES 
 
 
 
TENEMOS UN MENOR STOCK PREVISTO DE PALMA EN MALASYA, QUE A PESAR DE UN DÓLAR  A LA BAJA Y UN 
PETRÓLEO BAJO EN PRECIOS  AUNQUE AL ALZA, CONTINÚA PROVOCANDO SUBIDA DE LOS PRECIOS. 
 
LAS COTIZACIONES PARA SOJA POR ENCIMA DE LOS 895 € 
SALIDA EXTRACTORAS.  
 
 
 
 



Próximo coloquio: 
 
21 Enero 
18 Febrero 
18 Marzo 
 
 

Para cualquier consulta: 
 
María Lourdes Auge 
lourdes.auge@elanco.com 
 
Álvaro Cesar Sanchez 
asanchez@eurotrade.es 
 

16:00 - 17:00hs España 
15:00 - 16:00hs Portugal 

EM-ES-20-0097 


