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PRODUCTOS EXPOTADOS DE USA A CHINA

Composition of U.S. Ag Exports to China
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EXPORTACIONES CARNE DE CERDO

Millones de toneladas
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A TERCEROS PAISES EN 2021. Fuente: CEXGAN
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EVOLUCION PRECIO DEL CERDO EN MERCOLERIDA

EUR kg vivo
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CONSUMO GASOLINA EN USA.

Implied Weekly Usage of Gasoline in the U.S., 01/04/2019 -
03/12/2021
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COMPLETA RECUPERACION DEL PRECIO DEL PETROLEO

Futuros petréleo Brent * 68,75 +0,36 (+0,53%)
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PRODUCCION SEMANAL DE ETHANOL EN USA
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10/27

12/22

— 20-21

02/16

04/13

Marketing Year Date(Corn)

— 19-20

— 5-Year Average

08/03

GrainStats.com



Thousands of Barrels

STOCK MUNDIALES DE ETHANOL

Stocks of Fuel Ethanol by Marketing Year
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EVOLUCION DEL COSTE DEL FLETE PARA GRANOS Y OLEAGINOSAS

Freight: IGC Grains and Oilseeds Freight Index (GOFI)
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INYECCION DE DINERO EN USA

Change in M2 Money Supply (United States)
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La reserva federal en USA ha inyectado una importante cantidad de liquidez de dinero
a los mercados
Esa sobreliquidez esta provocando compras en mercados refugio.
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EVOLUCION PRECIOS LETRA DEL TESORO USA Y BONO DEL GOBIERNO EUROPEO

United States
10-Year Treasury Note
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No solo hay dinero disponible sino que ademas es barato.
Precios historicamente bajos para letra del tesoro a 10 anos y en Europa también.



POSICIONES COMBINADAS EN GRANOS E OLEAGINOSAS

Money managers’ combined net position in grain and

oilseed* futures and options through March 9, 2021
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POSICIONES FONDOS EN TRIGO, MAIZ Y HABAS DE SOJA
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COMO HAN ENTRADO LOS FONDOS EN POSICIONES

All 13 Agriculture Markets Non-Commercial Fund History: 24 Months L.
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EVOLUCION PRECIO DE LOS ALIMENTOS

FAO Food Commodity Price Indices
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LOS PRECIOS ALTOS SE ARREGLAN CON PRECIOS ALTOS

Los mercados financieros estan a la espera de una posible subida de tipos de interés en
EEUU y esto se hace notar en las materias primas, menor actividad compradora.

China con sus dudas habituales, PPA de nuevo proliferando? -7 millones de sacrificios en las
ultimas semanas. En los dos ultimos dias hemos visto compras de maizen USA por 1,1y 1,2
millones de tm... Llueve sobre mojado.

Los stock de seguridad mundiales siguen tensos.

Las estimaciones para nuevas cosechas de momento en términos fundamentales, positivas.
Tras las fuertes subidas, tenemos mercados laterales y o bajistas en algunos productos

LOS MERCADOS ENERGETICOS CONTINUAN MUY FUERTES, BIOCOMBUSTIBLES.

Harina de Soja en consecuencia acumula importante bajada y Trigo cambiando la tendencia
lideran nuestras mp’s de consumo.
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Estamos sufriendo la consecuencia de lo comentado estos meses atras. La demanda del

litoral ante la imposibilidad de comprar en mercado de importacion esta consumiendo el
alto stock del interior.

SITUACION ESPANA

En consecuencia estamos consumiendo 2,5 millones de tm de cebada a cambio de maiz.
No todas seran de vieja cosecha.

Estamos sustituyendo consumo de trigo por cebada, avena, centeno, triticale. En que
medida? Sera suficiente para evitar que el interior suba hasta precio de reemplazo de
puerto como ha sucedido con el maiz.

La cebada terminaremos en mayo/junio con un stock muy normal en torno a 1 millén de
tm.

LOS PRECIOS NACIONALES PUEDEN SUBIR AUN MAS EN TRIGO Y CEBADA, NO ASi EN
MAIZ.

SI EL INICIO DE COSECHA SE TIENE QUE REALIZAR CON PRECIOS ALTOS, ES POSIBLE QUE
SE RETRASE LA BAJADA HASTA PRESION DE COSECHA EUROPEA.



MAIZ BALANCE MUNDIAL

Los stock finales han bajado de forma importante

El consumo continta creciendo

La produccion record es absolutamente imprescindible.
Los altos precios regularan la demanda mundial

Maize: World supply and demand
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MAIZ BALANCE MUNDIAL

Los stock finales han bajado de forma importante

El consumo continta creciendo

La produccion record es absolutamente imprescindible.
Los altos precios regularan la demanda mundial

Maiz / Oferta y Uso Mundial

2019/20 2020/21 Proy.
Est. Feb

2018/19

Millones de Toneladas

...............................

Inventarios Iniciales 341.1 321.2 303.0 303.1
Produccion 1,125.0 1,116.5 1,134.1 1,136.3
Disponible 1,466.1 1,437.7 1,437.1 P 14394
Importaciones 164.4 165.4 179.0 179.9
Forraje 703.9 714.3 727.4 728.3
Domeéstico, Total 1,144.8 1,134.6 1,150.5 1,151.8
Exportaciones 181.7 171.6 185.7 186.6
Inventarios Finales 321.2 303.1 286.5 287.7

Indice Inv. Final/Uso (%) 28.1% 26.7% 24.9% 25.0%



STOCK MUNDIALES

CORN

WORLD ENDING STOCKS

FEB. 2021
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EVOLUCION SIEMBRA MAIZ EN PARANA

Riesgo para el proceso de polinizacidn,
Si coincide en el momento correcto
climatolégicamente.
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Dashed line reflects the extrapolated pace Data source: SEAB/DERAL Parana




EVOLUCION SIEMBRA MAIZ EN MATO GROSSO

Riesgo para el proceso de polinizacidn,
Si coincide en el momento correcto
climatolégicamente.
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Lluvia acumulada anual en Argentina.
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*Pampas region (grain beit); regionally weighted toward soybean production
**2021 is projected from Feb. 18 using the most recent weather models

Data source: Refinitiv Agriculture Weather Dashboard @kannbwx
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% rated good/excellent

CONDICION DE CULTIVO EN ARGENTINA

Ultimas estimaciones de produccion
de 47,5 a 44 Millones Tm.

Argentina Corn Condition Rating
Source: Buenos Aires Grains Exchange
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Superficie (MHa)
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MAIZ

CORN FUTURES (MAY 2021) - 1D - CBOT = B 5562 +2'0 (+0.36%)
Vol 117.738K

COTIZACION FUTURO DIC MAIZ CHICAGO

TENDENCIA MUY LATERAL.
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TENDENCIAS PARA EL MAIZ

~ IMPORTANTE AUMENTO DE LA DEMANDA PARA PRODUCCION DE ETHANOL
- ESTA MUY FUERA DE CONSUMO EN ALIMENTACION ANIMAL

- INTERES PARA COMPETIR CON HABA DE SOJA DE CARA A LA SIEMBRA EN USA

- LIGERA SUBIDA EN PUERTOS ESTE MES ENTRE 240-243 €/TM ALMACEN

- FUERTE SUBIDA EN LEON 237/240 €/TM. NO VIAJARA A LITORAL NI A ZONA TOLEDO

- LOS PRECIOS HOY PARA NUEVA COSECHA DESTINO PUERTOS PENINSULARES 212 €/TM
- LAS LLEGADAS DE CAMPANA APENAS SUPERAN LOS 4 MILLONES DE TM.

- NO PARECE HAYA CAMBIO DE TENDENCIA HASTA QUE TENGA QUE COMPETIR EN
JUNIO/JULIO CON CEREAL BLANCO DE NUEVA COSECHA. (POSIBLE LIGERA BAJADA)

- O BIEN HASTA SEPTIEMBRE CON LA LLEGADA DE COSECHA BRASIL Y CERCANIA CON
LAS NUEVAS COSECHAS HEMISFERIO NORTE



Uso doméstico/ Exportaciones / Produccién (MTM)
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TRIGO

FORWARD PRICE

2600

2400

180.0

02 03 04 05 06 07 08 o9 10 " 12 o1 02 03 04 0s
——2017/18 ~-2018/19 - 2019/20 =--=-2020/21 =--=2021/22



IMPORTACIONES TRIGO EGIPTO POR PAISES

GASC Volume by Origin, kmt and Average Price, C&F, in USD/ton

$215

50
$195
||| ] =

$185

R R R R T

| YTD Volume: s.10ammT |
=== Romanian wem France e Polish wem Russia mm Ukrainian == Argentine [United States —a— Average Price,
C&F

%,
S




TRIGO

French Wheat Condition - Start of March
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PLUVIOMETRIA ACUMULADA UCRANIA

Precipitation (percent of normal)

Precipitation (percent of normal)
from December 1, 2020 to March 10, 2021 from December 1, 2019 to March 10, 2020

DATOS POSITIVOS PARA RUSIA

Sovecon subio ayer el dato de previsidon de cosecha en Rusia de 76,2 a 79,3 millones de
tm, debido a la consecucidn de un invierno templado y a las recientes precipitaciones

en las zonas productoras.



TRIGO

ESPERAMOS UN ANO DE MAYOR DEMANDA

Wheat: World year-on-year changes in food and feed use C
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TRIGO MAL CLIMA EN USA

Map released: March 11, 2021 Intensity and Impacts
Data valid: March 9, 2021 i SR

D1 (Moderate Drought)

D2 (Severe Drought)




PRIMERAS ESTIMACIONES SG COSECHA 21/22
TRIGO Y MAIz

frigo blando .
Supert. (Miva) Rand. (Lha) Producchin (M) Sup ert. (Mha) Rl (/)
DTN ZUER | 2021 ZUER e znm-.ﬂ:; M2 B e 2021 TR
MomEnla | 280 295 -o05| 7RG T88 oaco| 2109 2333 08| 042 043  oo7| 930
Baigka-L | 0,21 0,22 861 879 1,78 006 0,08 10,48
Dinamarca | 0,50 0,54 819 7,84 411 427 001 0,01 635
Espafia | 1,68 1,67 431 3,54 7,15 a1 0,35 0,38 1024 a.00
Fancla | 425 5,84 ooz 684 725 qoo| 2007 365 o 167 151 oos 776 886 nor| 1208 13,36 s
Grecla | 017 0,17 197 1,98 0,33 PN 014 0,13 747 751 1,02 D0gs |
Manda | 005 0,87 850 8,50 040 053 0,00 0,00 000
Malla | 053 0,95 533 5,48 2,80 060 0,59 1033 984 oo ﬂmiE
FalsesBajos | 0,11 02 oo 890 880 -aco| 057 184  goo| 002 002 o000 1127 1148 oame| 022 022  aoo
Porugal | 0,02 0,82 273 2,20 0,05 [0S 008 0,08 BAS 8,70 0,74
meia | 025 0,25 oco| 520 575 eoo| 15 142  aoo| 021 022 ooo 1135 1061 aso 241 237 am
Aniandia | 0,20 0,21 337 3,80 0,67 [T 0,00 0,00 0,00
Suecla | 045 080 ooo| 715 7,08 oo 322 350 00| 000 000 o000 G682 646 000 001 041 oo
472 0,64 723 689 4.42‘:
5,45 1,00 851 8,19 B34 8
0,08 846 8,07 D.E?i
0,20 838 8,01 1,65 1,60
o0 ooo IS
0,00 000 0,80
002 oo 596 607 aoo| 0,12 [0S o005
0,04 o000 1014 93T s 040 O a0z
0,27 o002 B35 BAT o3| 252 821
0,00 000 0,00 000 o
256 ooe| 355 450 oo aaziE
0,54 000 B.H aoo| 311 354 ope
B 27 21,8 02| 878 0,00 m.z! 12:.5? 896 875 001| 6227 6465 1,09

139 1,85 711 &11 001 04 m

EU27+ LK | 2282 2370 -002| 586 6,10 000 1*9_11 1-1-1.5? 05| 89T BT6 073 6,95 ?_.:m oof| 62,33 64,70 1,05



TRIGO

Bajadas en Chicago, si las noticias de clima avanzan positivamente continuara.

KC HRW WHEAT FUTURES (MAY 2021) - 1D - CBOT = D 6004 -76 (-1.27%) 6300
Vol 10.37K

580'0

560'0
5400
5200
5000

4800

@G CMEG
..%am&ﬁslliﬁ;l%:;gilmill|I|I||lllll'hlumlllllllllIIIII:IIIIIIIII“IIIllIllllnll.nllmilIIIII"IIIIIIIIIII IlI |||I |III “ II I o
Oct Nov Dec Feb Mar 22

Sep 2021




TRIGO

Bajadas en Matif, si las noticias de clima avanzan positivamente continuara.
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TENDENCIAS TRIGO

f . s
- A PESAR DE LAS IMPORTACIONES CHINAS, LA DEMANDA GLOBAL ES ESTABLE
- LOS STOCK EN PAISES COMO RUSIA Y UCRANIA NO SON PELIGROSOS, AUNQUE ESTAN
CONTINGENTADOS.
- LA SITUACION CLIMATOLOGICA EN EUROPA Y EN ESTE DE EUROPA ES MUY BUENA
- QUIZAS NO TANTO EN USA, DONDE HAY MAS DUDAS.

- TECNICAMENTE EL MERCADO ESTA INVERTIDO Y CORRIGIENDO TENDENCIA.

- ENLACE COMPLICADO EN ESPANA, A PESAR DE LA BUENA COSECHA PASADA, EL
INTERES POR EL TRIGO HASTA JULIO VA A SER MUY SUPERIOR A LO VISTO EN EL
PRIMER SEMESTRE. SOJA Y MAIZ CAROS=MAS CEBADA Y TRIGO EN FORMULAS

- SEGUN NUESTROS NUMEROS FALTAN POR IMPORTAR EN ESPANA 0,7-1 MILLON DE
T™.

- ESTA PROVOCANDO UNA SUBIDA EN ZONAS DEL INTERIOR ANTES DEL ENLACE DE
COSECHA QUE PUEDE LLEGAR HASTA 20 €/TM SI VACIAMOS LA DISPONIBILIDAD
OBLIGANDO AL LITORAL A CUBRIR ESE VOLUMEN. (EL MAIZ YA LO HA REALIZADO)

- SIN EMBARGO SI ESA NECESIDAD HA SIDO CUBIERTA POR
CENTENO/SORGO/TRITICALE/AVENA, PUEDE QUE LLEGUEMOS A UN ENLACE CON
MENOR TENSION



CEBADA: EL MUNDO TERMINA CON
MAYOR STOCK FINAL

Barley: Stocks Barley: Imports by China
35 mt wsm Argentina mees Australia wwes Canada wes EU 10 mt wm Australia — EU s Canada
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PRIMERAS ESTIMACIONES SG COSECHA 21/22
CEBADA

cebada
Supert. (Mka) Rendimianio (1)
20200 e LFd Fired A2z 22172 a2
Ime. prim.  total| Ime prim. ekl A e pim. tolal| e pim. tokal A Ime pim oA
Alamankl | 1,31 037 168 1,29 037 1,66 674 547 G647 724 550 686 884 201 1085
Bigcalux | 0,04 001 005 0,04 001 0,05 TB7 425 725 B51 544 8,13 034 003 036
Dinamanms | 0,09 057 065 0,00 055 0,64 13 632 643 681 593 608 063 357 420
Espara | 0,30 Z47 276 0,20 246 278 342 423 414| 263 332 3,05 100 1043 11,44
Fancia | 1,18 080 198 118 060 1,78 -oo0s 554 4893 523 G649 606 635 oo G654 354 1048
Grackl | 013 000 043 011 000 o011 228 28| 217 2,17 03 o000 o
fanda 0,05 014 0719 006 012 0,08 832 ¥13 745 930 TA4 810 043 1,00 143
falla | 0,26 000 026 025 000 025 .aoo 4,14 414 404 484 om| 1,00 000 1,09 1,00 0,00 0000 000
FalsesBaps | 0,01 003 004 00 002 o3 -000 TE1 G622 G657 B50 653 T21 00 007 008 025 008 075 =0,00
Pl:ﬂ].mj 0,00 o002 002 002 oy 260 260 231 21 000 0035 005 0,04
Austria | 0,10 003 013 0,09 003 042 -oo0 692 490 645 656 446 643 oof| 072 015 087 061 014 0,78 -0o00
Anlandia | 0,00 0398 039 039 038 347 347 380 360 ooo 1,34 1,34 1.4?i
SueclE | 0,02 027 029 002 027 0, op0 G654 528 537 630 507 SAT  oee| 013 143 157 045 137 1,51 o0
Foonia | 0,24 074 088 024 073 087 473 3F5 302 459 352 306 113 270 383 1,08
Hngria | 0,24 003 026 0,24 002 0,26 565 421 551 554 413 543 1,33 011 143 1,3
Replb.Checa | 011 022 033 011 023 034 B11 522 552 603 542 581 oy 113 1,83 064
Edovaquia 0,05 008 013/ 0,05 002 0,14 543 456 400 553 451 4,95 027 037 085 0,28
Edonta | 0,02 011 013 002 010 0,12 2 oo0) 550 412 435 444 388 38 -0 012 044 056 0,10
Letonta | 0,01 007 008 001 007 008 oo 532 386 4,02 489 350 367 oo 005 020 034 006
Lteank | 0,02 014 016 0,02 013 0,6 .-oo0| 4563 423 420 448 3582 382 o O 059 07| 0,90
Esiowenla | 0,02 000 002 002 000 040 71 360 550] 514 335 4,96 011 o 012 010
Cmack | 0,06 000 006 005 000 008 2 -ooc| 513 450 510 486 424 483 oo 020 001 030 0,24
Chipratdta 0,02 000 002 0,02 000 0,02 204 2.0| 205 2,05 003 000 003 008 0,00
Fumanka | 0,26 011 037 027 011 038 305 240 288 376 304 3,“ 080 026 108 1,00 0,3
12

El.l"‘? d.ﬁiﬂ- 6,58 11,26 4 632 10802 -gos !I-.-I? d.94| 5 did  ooo| 295,60 30,05 HEH-EB.ME?.I}?M 0,31
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PRECIOS REPOSICION ENERO-FEBRERO

+16 €MAIZ 24043=243 €
TRIGO 211+16= 227 €
+22 €

CEBADA 189+16=205 €

+7€ MAIZFRANCIA=240 €
123¢€ TRIGO215+18 =233 €
CEBADA 190+20=210 €

MAIZ 240 €
3421 g TRIGO 218 €
CEBADA 194 €

MAIZ 240+3=243 €

A€ RIGO 212427= 239 €
+37€  CEBADA 190+12=202 €

|y




OJOCON LA C

PRECIOS REPOSICION MARZO

+19 € MAIZ 240+3=243 €

126 € TRIGO 208+16= 224 €
CEBADA 182+16=198 €
+2€ MAIZFRANCIA=238 €

CEBADA 186+ 20=206 €

MAIZ 237 €
+21 €

+29 € TRIGO 216 €

CEBADA 187 €

e MAIZ 240+3=243 €
TRIGO 212+29= 241 €
+43€  CEBADA 186+12=198 €

|y

21l

OMPETITIVIDAD DE LA CEBADA

~




PRECIOS REPOSICION MARZO | "

PALENCIA BURGOS

25/30K MT?

50/60 K MT?

CUENCA “ ‘

ALBACETE /

SE ESTAN EJECUTANDO EXPORTACIONES




TRIGO Y CEBADA

PRECIOS REPOSICION ABRIL

+10 € MAIZ 243+3=246 €

+30 €TRIGO 220+16= 236 €
CEBADA 190+16=206 €

+2€ TRIGO=243€

+28€ MAIZFRANCIA=241 €
CEBADA 193+ 20=213 €

MAIZ 248 €
+24 €

+34 € TRIGO 224 €

CEBADA 190 €

o€ MAIZ 244+3=247 €
TRIGO 220+27= 247 €
+42€  CEBADA 193+12=205 €

|y

I\

SE VEN ARRASTRADOS AL ALZA

~




MIX DE CONSUMO DE ENERGIA ri

El cereal nacional esta abasteciendo la demanda de la peninsula casi en su totalidad

Fin exportaciones 100 k mt (por imposibilidad de ejecucion, no por valor de precio).

VEMOS AHORA EL DESCENSO EN DISPONIBILIDAD DE CEREAL
NACIONAL.

El mercado estara muy muy sensible ante cualquier semana de dudas
climatoldgicas en ABRIL y MAYO en la peninsula.

Seguira la cebada y trigo nacional muy descontados pero pueden complicarse
mucho en cualquier momento. Ya estan subiendo y como decimos para trigo,
puede suceder con fuerza

Estaremos muy pendientes de cualquier bajada en el las reposiciones de precios
internacionales. Calcular bien el efecto Soja y Trigo.



Metric Tons
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Soybeans Export Inspections by Marketing Year
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Source: USDA/FGIS
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ARGENTINA

Sembrado (MHa) @ Produccion (MTn)

ouU



SOJA

SOUTH AMERICA PRODUCTION
BY COUNTRY OVER THE LAST 20 YEAR'S

# Uruguay w=Others

= Bolivia

Paraguay

® Brazil v Argentina
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SOJA

HABAS Y ACEITE CONTINUAN AL ALZA. LA HARINA
ACUMULA BAJADAS IMPORTANTES.

SOYSEAN OIL FUTURES (MAY 2021) 10 CBOT =
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SOJA

HABAS Y ACEITE CONTINUAN AL ALZA. LA HARINA
ACUMULA BAJADAS IMPORTANTES.

SOYBEAN MEAL FUTURES (MAY 2021) 1D CBOT = O Qa0 1 MADG.6 LIW9.5 CaM S 1.6
Yol 20.872%
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USA INTENCION DE
SUPERFICIE DE SIEMBRA

Y US Planted Area - Soy Mha
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SOJA TENDENCIA

LA DISPONIBILIDAD EN BRASIL Y LA RALENTIZACION DE
COMPRAS CHINAS PRINCIPALES ARGUMENTOS PARA LA
CORRECION QUE ESTAMOS VIENDO.

ALTO LINE UP DE BARCOS A LA ESPERA PARA CARGAR

SE REDUCEN LOS INVERSOS TRAS LAS BAJADAS DE LOS DISPONIBLES

INFORME 30 MAR USDA PARA INTENCION DE SIEMBRAS USA PARA NUEVA CAMPANA
CHINA HA REDUCIDO EL NIVEL DE OPERACIONES. CARGANDO FUERTE EN BRASIL

EL CLIMA EN USA DURANTE VERANO VA A SER CRITICO. PROVOCARA VOLATILIDAD EN
CHICAGO

LA HARINA HA BAJADO 100 EUROS DESDE LOS MAXIMOS, EL RECORRIDO AHORA HACIA
INICIO DE VERANO VA A SER MUCHO MENOR. 15/20 € COMO MAXIMO O PODRIA
CORREGIR AL ALZA DEPENDIENDO DE LA TENDENCIA DEL ACEITE.



HARINA DE COLZA

PRACTICAMETNE LAS MISMAS COTIZACIONES QUE HACE UN MES. SIN EMBARGO LA COMPETITIVIDAD NUTRICIONAL ES MENOR.
COMO LA OFERTA Y DISPONIBILDIAD NO ES ELEVADA, PENSAMOS QUE PUEDE MANTENER LA MiSMA TONICA POCO COMPETITIVA QUE
EN EL PASADO ANO Y MEDIO. CONVIENE TENER BIEN ANALIZADO SU INTERES PARA MEDIO PLAZO.

LOS PRECIOS SE MANTIENEN EN 325 €/TM PARA ABRIL Y 320 €/TM PARA MAYO Y JUNIO EN PUERTOS DEL NORTE.

LAS COTIZACIONES PARA NUEVA COSECHA EN EL MISMO NIVEL QUE EL MES ANTERIOR 265 €/TM AGO/DIC.

PALMISTE -

Inicio de bajada de precios, mayor oferta y sobre todo para largo plazo, cierto es que penaliza mucho el coste de fletes
actuales, conviene estudiar su incorporacion y ahorros. Hasta junio en torno a 200 €/tm puertos y Julio diciembre
198/196€/tm.



DDG DE MAIZ

EL VOLUMEN DE PRODUCCION EN PLANTAS NACIONALES ES MENOR TRAS LOS ALTOS PRECIOS DE
MAIZ, LOS PRECIOS NUTRICIONALMENTE SON MAS INTERESANTES QUE OTRAS PROTEINAS
ALTERNATIVAS COMO COLZA O GIRASOL, ADEMAS TIENE UN APORTE DE GRASA QUE DEBEMOS

APROVECHAR CON LOS ALTOS PRECIOS DE LOS ACEITES.

FOB US DDGS AND SOYBEAN MEAL PRICES

FOB US DDGS AND CORN PRICES
FOB US GULF DDGS & SBM PRICES

FOB US GULF DDGS & CORN PRICES
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QUE HACEMOS EN ESTA SITUACION?
CEREALES

Maiz, de momento no tiene posibilidad de bajadas, quizas tampoco de mayor subida al
menos fuerte.

Cebaday trigo.

- Ante los dos posibles escenarios, cada uno debe decidir.
- Si cubrir el enlace de campaia para el cereal, pensando que el clima de algin
susto y los reemplazos fuera no bajen. (continuidad en la subida)
- Cubrir mensualmente mayo/junio/julio pensando que el clima evolucione
favorablemente y la oferta vuelva a relajarse al ver el feliz desarrollo de la
nueva campana

Proteina.

- Vuelve a mandar la soja tras su bajada acumulada. Evaluar bien el verano
(cobertura de seguridad) y el 2020 (precios razonables)

- Proteinas alternativas, estando invertidas. Formular y tomar decision estratégica
en funcion de esas formulaciones



ACEITES

LA COSECHA DE MALAYSIA SE REDUCE POR EL ESCESO DE LLUVIA PROVOCADO POR EL EFECTO DE LA NINA

FUERTE DEMANDA DE ACEITE DE SOJA PARA CONSUMO HUMANO, LA DEMANDA DE ACEITES VEGETALES
PARA REFINAR EN SUSTITUCION DE OTROS ACEITES ES ALTA HASTA JULIO AL MENOS, CON LA LLEGADA DE
COSECHA DE PIPAS EN ESPANA, O BIEN SEP/OCT COSECHA ESTE DE EUROPA

Malaysia Palm Oil: Production Reduced Due to Negative La Nina Affect

USDA estimates Malaysia 2020/21 palm oil production at 19.6 million metric tons, down 2 percent
from last month, but up 2 percent from last year. Harvested area is estimated at 5.4 million hectares,
down | percent from last month, but up 1 percent from last year. Yield is estimated at 3.63 tons
per hectare, down | percent from last month, but up 1 percent from last year.

Continued rains stemming from La Nifa is negatively impacting the Crude Palm Oil (CPO)
monthly output as workers ability to harvest oil palm has been limited, most notably in the Sabah
state.

l-t)n = Nov. = Dec, -lan]




ACEITES

LOS PRECIOS GLOBALES DE LOS ACEITES ESTAN DISPARADOS.
EL GIRASOL SE SITUA ESTA SEMANA POR ENCIMA DE LOS 1800 USD/TM EN ROTTERDAM

LA SUBIDA DEL PRECIO DEL BARRIL DE PETROLEO ESTA ARRASTRANDO TODOS LOS ACEITES

SOYBEAN AND PALM OIL EXPORT PRICES

US$/ton
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Precios de todos los aceites muy elevados.

Sunoil FOB Ukraine, $/1




Exportacion de aceite de girasol en maximos.

Exports of Ukrainian Sunoil (cumulative), t
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Stock de aceite de girasol en China.

Sunflower OQil Stocks in China
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Precio del aceite de soja, parece hay un pequeno receso.

Daily CBOT Soybean Oil Futures: Most-Active Contract 11/9/2020 - 3/24/2021 (CHG)
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GRASAS Y MANTECAS

EL EFECTO CONFINAMIENTO Y CIERRE DE HOSTELERIA TIENE CONSECUENCIAS CON RETRASO EN NUESTROS
MERCADOS.

LAS CONSECUENCIAS DEL MENOR CONSUMO Y PRODUCCION DE CARNE PROVOCAN MENOR DISPONIBILIDAD
DE PRODUCTO PARA FUNDIR

LA CAMPANA DE PORCINO IBERICO HA SIDO MAS CORTA QUE OTROS ANOS Y ACABA DE TERMINAR

GRIPE AVIAR. EUROPA ESTA MUY AFECTADA Y SE HAN SACRIFICADO MUCHOS ANIMALES PARA HACER UN
VACIO SALITARIO Y ANULAR EL VIRUS

ASIA ESTA DEMANDANDO Y PAGANDO ALTO PRECIO POR DESPIECES DEL CERDO QUE ANTES DESTINABAMOS
A FUNDIR EN ESPANA PARA GRASA.

MAYOR DEMANDA POR PARTE DE LAS PETROLETAS SOBRE ESTOS PRODUCTOS PARA PRODUCIR BIODIESEL
ENORME CONSUMO DE PIENSOS PARA PORCINO, POR LA DEMANDA DE CARNE PARA CHINA.

ESTA SITUACION SE PUEDE PROLONGAR DURANTE TODO EL ANO.
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