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Unikatni vyzkum o chovani, nazorech
a zamerech ceskych a slovenskych
dolarovych milionard, ktery iniciovala
J&T Banka, expert na investice

a chovani movitych a narocnych lidi.
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VITEJTE
VE SVETE
MILIONARU

NA KRIZOVATCE VYZEV
| PRILEZITOSTI

)iz jedenact let podrobné studujeme
investicni mysleni a chovani

Ceskych a slovenskych dolarovych
milionard. Béhem té doby jsme
dostali jedinecnou prilezitost detailné
nahlédnout do mnoha oblasti jejich
Zivota. Letos poprvé jsme v3ak svédky
zasadni zmeény. | kdyz jsou dolarovi
milionafi prevazné podnikateli,

v pfimém prenosu sledujeme jejich
premeénu v investora. Hlavni slozku
jejich bohatstvi tedy poprvé tvori
vétsSinovym podilem pfijem z investic
nez z vlastniho podnikani.

Tento trend je podtrzen generacni
vyménou. Mezi dolarovymi

milionari se stale castéji objevuji
mladi podnikatelé, ktefi jsou vice
zameéreni na investice a v investicnich
rozhodnutich jsou odvaznéjsi. Avsak
ani dolarovi milionafi na vrcholu své
pracovni kariéry jiz vsechny své volné
finan¢ni prostredky neinvestuji pouze
do svého podnikani. Stale castéji

hledaji zajimavé investicni prilezitosti,
nejcastéji pak v podobé investic do
firem & nemovitostl.

Nejen nova krev je vak inspirovala

k hledani novych prilezitosti, ale také
aktualni situace na trhu. Skoncila
doba komfortni inflace, expanzivni
monetarni politika vydstila v pretlak
hotovosti, a tak jsou dolarovi
milionari nuceni hledat prilezitosti
ke zhodnocenf a uchovani svého
bohatstvi. Jako jedni z prvnich si

tato rizika i prilezitosti uvédomili

a zacali byt otevieni vyssimu riziku

a soucasné vyssim vynostim. Jejich
portfolio je diverzifikovanéjsi a diky
pfedchozim zkuSenostem z krizovych
let ustali také covidové vykyvy,
neopousteli své investicni zamery

a pozice a vysledkem jim jsou tak
dvouciferné prirdstky bohatstvi.

UZ vice nez 25 let jsme partnerem
nasich dolarovych milionard - za

tu dobu jsme si prosli jak léty
krizovymi, tak casy stédrymi. Stojime
na pocatku obdobi zvysené inflace,
ktera nas bude provazet jeSté nekolik
nasledujicich let. Nova doba si zada
novy pohled na finance a bohatstvi.
Je tfeba vice se zabyvat ocekavanim
od financi a planovat dlouhodobé.
VEFim v3ak, Ze spolecné i toto
narocné obdobi zvladneme a Ze diky
nasemu dlouhodobému partnerstvi
nalezneme nové prilezitosti.

Alena Tkacova
Obchodni feditelka J&T Banky

RUst. Spolecné.
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DOLAROVY MILIONAR V KOSTCE
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| pFes vysoké pracovni vytizeni na
sobé stale pracuje.

| kdyz je stale spiSe konzervativni
investor, kvUli rostouci inflaci se
zacina vice otevirat riziku.

Diky svym znalostem a odbornym
kontaktdm dokazal inflaci predikovat
a zmeénil své investicni chovani.

Nejvyssi zhodnoceni stale ocekava
od nemovitosti, a to i pfes nebo
praveé kvdli jejich narlstajici cené.

V umeéni vidi investicni potencial, ale
do svého portfolia ho zarazuje spise
vyjimecné.

i

Zlato uz nepovazuje za symbol
uchovani hodnoty a zacina vice
preferovat kryptomeény a bitcoin.

O akcie se zacal vice zajimat

az v posledni dobé, kdyz hledal
prilezitost, jak ochranit bohatstvi
pred inflaci.

PFi vybéru akcif se spoléha hlavné na
své vlastni znalosti a instinkty.

O aktualnich investicnich trendech
diskutuje kromé bankéfe nejcastéji
s pracovnimi kontakty ¢i obchodnimi
partnery a prateli nebo cleny rodiny.

Soucasnou ekonomickou situaci vidi
stale spiSe jako prilezitost nez hrozbu
pro své investice.

Rok 2021 pro n€j byl Uspésny, jeho
bohatstvi rostlo rychleji nez v roce
2019.

Za jeho zbohatnutim stoji predevsim
investice, které tak poprvé prekonaly
vynosy z vlastniho podnikanf ¢i
zameéstnani.

Dlouhodobé kritizuje stat z nedo-
statku vizionarstvi a leadershipu.

Statu pfilis nevéri, nebot nedrzi slovo
a asto méni pravidla.

Transformace ekonomiky, vzdélavani,

digitalizace, infrastruktura — to
jsou oblasti, kde vidi prileZitosti pro
zlepSeni a investice.

Zastava nazor, ze spolecenska
odpovédnost a byznys nejsou
V rozporu a ze sveétové problémy jsou
podnikatelskymi prilezitostmi.

Elektromobily povazuje za pomérné
nepraktické, ale pravdépodobné
pfinosné pro Zivotni prostredi.
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JAK DOLAROVY MILIONAR VYPADA

Dolarovi milionari jsou v obou
zemich nej¢astéji podnikateli

nebo vedoucimi pracovniky. | kdyz
pribyvaji také mladi dolarovi
milionafi, kteff svlj majetek postavili
na Gspésném podnikatelském
pribéhu, je tuzemskym dolarovym
milionafim prdmérné mezi 53 a 55
lety. S narlstajicim vékem prvni
generace polistopadovych Uspésnych
dochazi stale astéji k predavani
rodinného bohatstvi nastupcdm.

V rozhodnuti mnoha movitych na
vrcholu rychleji opustit vedouci

roli v byznysu napomohla doba
pandemie. Ti, ktefi k tomuto kroku
pristoupili, se rozhodli déni ve firmé
jen z dalky sledovat nebo si uzivat
zaslouzeného dlchodu.

Svét dolarovych milionard je i nadale
svétem muzskym. V porovnani se
svétem, kde se zeny milionarky
obecné objevuji v rodinach, ve

kterych se majetek predava
po nékolik generaci, Ize i u nas
oCekavat, Ze jejich podil bude
stoupat, byt velice pozvolna.

NAVRAT DUVERY VE STARTUPY

Cesky i slovensky dolarovy milionar
je stale méné rozeznatelny

od béznych lidi. Snazi se byt
neokazaly, nedava na odiv své
bohatstvi. V Ceské republice 85 %
dotazovanych uvedlo, Ze dosli

k nazoru, ze se radi obklopuji vécmi,

na kterych jejich exkluzivita nenf
patrna na prvni pohled, a dokonce
82 % prohlasilo, Ze jsou radi, kdyz
lidé v Sirsim okoli nedokazou
odhadnout, kolik penéz vlastni.
Tyto zaveéry plati i pro Slovensko,
kde doslo k velkému posunu

v mysleni bohatych. Slovensti
dolarovi milionafi uz také ustupuji

od okazalosti — 83 % jich prohlasuje,

Ze se radi obklopuji vécmi, na nichz
neni vysoka cena vidét, a dokonce
85 % uvedlo, Ze jsou radi, Zze na nich
neni vidét bohatstvi.

PRACUJI NA SEBEROZVO]I

Moviti lidé na sobé i pres vysoké
pracovni vytizeni stale pracuji.
Zdokonaluji se v novych praktickych
dovednostech, jako jsou jazyky

¢i programovani (60 % CR, 63 %
SR), ti mladsi nevahaji vyuzivat
sluzeb kouce Ci terapeuta, ktery
jim pomaha posouvat se dale

(16 % v CR,16 % v SR). Tento trend
u mladych milionafl maze odrazet
snahu o celkovou zivotni pohodu

a naplnéni. | kdyz penize zlstavaji
nadale az na prvnim misté, mladsi
milionari berou na zretel také dalsi
kritéria uspéchu, jako je moznost
pomoci svetu.
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DOLAROVI
MILIONARI
VE SVETE
INVESTIC

I kdyZ je dolarovy milionar stale
spiSe konzervativni investor,

kvali rostouci inflaci se za¢ina

vice otevirat riziku. Diky svym
znalostem a odbornym kontaktdm
dokazal inflaci predikovat a zmenil
své investicni chovani. Nékteré
pozice udrzel, vyuZil prilezitosti

na dokoupeni a otevrel se vetsi
diverzifikaci portfolia. Zaradil do
néj z pohledu inflace pruznéjsi
aktiva jako podily ve firmach

¢i nemovitosti, ktera dokazou
znehodnoceni |épe odolavat.

Nejvyssi zhodnoceni Cesky movity
stale oCekava od nemovitosti,

a to i pres nebo pravé kv(li jejich
nardstajici cené. Nejvice veri

investicim do stavebnich pozemkd,

nadale do velké miry dlvéruje
rezidencnim nemovitostem.
Stabilné si vede zemédélska plda.
Vynos vidi vsak i u investic do akcii
zahranicnich firem ¢i startupd.
Mladsi generace pak zhodnoceni
mnohem castéji ocekava

u sbératelskych aktiv ¢i kryptomén.

Starsi slovensti dolarovi

milionari castéji ocekavaji vynos

od rezidencnich nemovitosti

a podilovych fondl, mladsi generace
by vsadila spiSe na kryptomény,
startupy a zemédélskou ptdu. Tento
nepomér odrazi odlisSnou Zivotni
situaci. Mladi milionari jsou ochotni
se poustét do novych projektd

a objevovat nové technologie, jsou
motivovani predevsim rdstem. Starsi
naopak hledaji bezpecné zajisténi
nabytého jmeént, tfeba pravé skrze
investice do nemovitosti.
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@ Od kterych investic Ize podle vas v soucasné dobé ocekavat nejzajimavéjsi zhodnoceni? (Gdaje v %)

VYVO) OCEKAVANI NEJZAJIMAVEJSICH ZHODNOCENT INVESTIC V CESKU A NA SLOVENSKU

@=® QO QmO Qmd Qwd QmO Qmo
49 41 37 41 39 35 38 18 34 25 26

Stavebni pozemky 42 36 1
Startupy 34 19 28 18 19 17 35 25 27 15 26 27 23 25
Rezidencni nemovitosti 31 36 25 28 36 39 29 20 33 15 23 16 22 8
Akcie zahrani¢nich firem 26 46 32 38 20 24 20 3] 18 32 18 22 25 31
Zemédélska plda 21 18 18 22 20 23 18 19 28 21 41 18 34 15
Sbératelska aktivita 18 15 32 22 20 23 20 24 18 24 18 23 25 16
Kryptomény, bitcoin 16 26 6 7 3 4 8 1l 3 1 1 0 2 1
Jiné nemovitosti 12 9 13 1l 26 15 20 12 15 1 n 1l 13 13
Komodity 10 7 6 2 5 3 8 7 5 4 E 15 12 7
Korporatni dluhopisy 9 10 n 13 18 19 16 32 17 21 10 22 9 21
Akcie Ceskych firem 8 4 10 0 12 3 9 4 6 1 3 3 4 1
Zlato 8 8 20 23 15 12 5 6 7 10 16 18 3 9
Podilové fondy 7 14 3 8 5 8 5 1 15 3 c 7 13
Sménky 6 4 7 5 9 8 n 13 10 17 12 15 13 22
Drahé kovy, drahokamy 5 4 8 10 2 2 2 4 3 8 3 4 5 6
Obchody s ménami 4 3 4 6 3 8 5 1 7 1 4 8 12 12
Terminované vklady 2 0 1 1 1 3 2 1 2 3 1 5 1 4
Statni dluhopisy 1 2 2 7 1 3 2 4 2 3 3 5 4 8
Jiné 0 2
Nevim, nechci odpovidat 0 0 3 5 5 4 3 1 2 1 1 1 3 2



FENOMEN STAVEBNICH
POZEMKU

NAVRAT DUVERY
VE STARTUPY

Cesti dolarovi milionafi nyni ocekavaji
nejcastéji zhodnoceni od stavebnich
pozemkd. Mezi tFi top investice

z pohledu ocekavaného vynosu je
jmenovalo 49 % respondentti v CR
a42 % v SR, coZ predstavuje mezirocni
narlst o 8 procentnich bodd

a 0 5 procentnich bodl na Slovensku.
Ddvodu Ize nalézt na soucasném
trhu hned nékolik. Tim hlavnim je,

Ze stavebni pozemek dokaze jako
realné aktivum odolavat inflacnim
tlak@im. DUleZitou roli hraje i stale
vysoka poptavka po rezidencnich
nemovitostech, coz se projevuje

Vv jejich rostouci cené. A pravé
stavebni pozemek je prvnim krokem
ke stavbé rezidencni nemovitosti.

V neposledni Fadé se oCekava,

Ze se konecné rozjedou stavebni
projekty, které byly pozastaveny kvuli
preruseni dodavatelskych fetézcl.
Mimochodem stavebni pozemky patfi
mezi aktiva, ktera si za poslednich
deset let udrzela u dolarovych
milionar ocekavani jednoho

z nejzajimavéjsich zhodnocent.

Po lonském poklesu se mezi

top investice vratily rezidencni
nemovitosti, které za zajimavou
prilezitost oznacilo 31 % Ceskych

a 36 % slovenskych dolarovych
milionard. Zatimco v roce 2020
investory od nakupu odrazoval prilis
prudky rdst cen a riziko vypadku
najmu, které mohou snizit navratnost

investice (objevily se v 25 % odpovédi),

letos respondenti rezidencnim
nemovitostem véri, a to i kdyZz jejich
ceny meziro€né jesté vyraznéji
stouply. Zda se také, Ze se dolarovi
milionafi v dohledné dobé neobavaji
splasknuti nemovitostni bubliny.
Zajem o rezidencni nemovitosti je
stale velky, nebot jak v Cesku, tak na
Slovensku se kvdli sloZité stavebni
legislativé stale malo stavi. Podpofil
ho také lockdown, kdy vyrazné
vzrostla poptavka po rekreacnich
objektech.

Zemédélské pldé pak jiz nékolik
let fandi priblizné pétina Ceskych
a slovenskych bohatych. Pfitom
jeSté v roce 2016 byla zemeédélska

plda mezi ceskymi milionaFi jasna
investicni jednicka. Vice nez dvé
pétiny respondentl si od ni slibovaly
nejveétsi navratnost. Neslo ani

tolik o prijmy z pachtovného, tedy
pronajmu pozemku zemédélcim.
Spise se vseobecné ocekavalo, Ze ceny
porostou.

Po lonském roce jsme zaznamenali

i navrat daveéry ve startupy. Potencidl
v nich vidi vice nez tfetina (34 %)
ceskych dolarovych milionard, zatimco
o rok drive to bylo ,jen" 28 %. Na
Slovensku jsou k nim respondenti
trochu zdrzenlivéjsi, potencial v nich
spatruje 19 % z nich. Tento pohled

je nékolik let stabilni. Pravé pohled
na investice do startupt je jednim

Z nejvétsich rozdild mezi nazory
Ceskych a slovenskych dolarovych
milionara.

V uplynulych letech startupy ukazaly,
Ze jsou zivotaschopné, navic lonsky
rok prinesl fadu projektd, které jsou
pro investory srozumitelné, nebot
poskytuji nové technologie pro
e-health, e-commerce ¢i firemni
systémy. Investice do zacinajicich
firem mUZe byt také zdrojem inovaci
a technologickych novinek ve vlastni
firmé, nebot investor ziska nékoho

s napady, kdo je schopny rozsifit jeho
byznys.

Zatimco drive existovala jen moznost
primé investice do vybraného
startupu, dnes funguji rdzné venture
kapitalové fondy a platformy, pres
néz Ize nejenom investovat, ale také
se pfimo potkavat se za¢inajicimi
podnikateli. Tyto novinky rovnéz
prispély ke zvySenému zajmu

o startupy.
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SBERATELSTVI
LAKA

ZLATO PROPADAKEM ROKU,

NAHRADILY HO KRYPTOMENY

Zajimavy paradox ukazuji
sbératelska aktiva, kam radime
obrazy, umélecké predméty, Sperky,
veterany, mince, postovni znamky,
hodinky aj. Zatimco v Cesku se drzi
v oCekavani vynosu stabilné u pétiny
bohatych, na Slovensku doslo

k mezirocnimu propadu z 22 % na
15 %. Ddvodem mdzou byt aktualné
vysoké ceny, omezeni €i zruseni
aukci z divodu pandemie a priklon
slovenskych investor( ke klasickym
finan¢nim trhlm a akciim.

Pouze 5 % bohatych vsak zaroven
pfiznalo, Ze tato cast portfolia
prispéla v uplynulych 12 meésicich

ke zhodnoceni jejich majetku.
Dlavodem muze byt, Ze na umélecké
a sbératelské predmeéty nahlizeji
investofi i emocné a nakupy dalsich
polozek do sbirky si chtéji néjak
racionalné zdlvodnit. V budoucnu
Ize predikovat pfiliv novych
investor(l zejména mladsiho véku,
ktefi projevi zajem o alternativni
investice, zejména uméni.

Za propadak roku v ocekavani
nejzajimaveéjsiho zhodnoceni
bychom mohli vyhlasit zlato.
Zatimco v roce 2020 mu veérila
priblizné pétina dolarovych
milionard (20 % v CR, 23 % v SR),
letos uz to bylo v obou zemich
shodné jen 8 %. Divodem je klesajici
cena tohoto drahého kovu, ktera
jen letos zaznamenala 8% mezirocni
propad, a ztrata puncu zlata jako
uchovatele hodnoty v prostredi
zvysené inflace. Investice do zlata
letos nejen nepokryla inflaci,

ale pfinesla i nominalni ztratu.

Jeho pozici prevzaly v prézkumu
kryptomény a bitcoin, které se

z lofskych 6 % vysvihly na letosnich
16 %, a také klasictéjsi investice do
akcii a private equity.

Kryptomény letos zazily rok
pohadkového ristu, ale v minulosti

i obdobi dramatického padu,

a pro investory maji stale jistou
pritazlivost. Investice do nich mohou
byt silné adrenalinové. Kdo chytne tu
spravnou vinu, znacné vydéla. Navic

bitcoin vzal opét na milost nejen
Eleon Musk, ale i vyznamné financni
instituce. Pro mnohé paradoxné
pionyry v této inovaci je Latinska
Amerika. V zafi Salvador uznal
bitcoin jako oficialnf platidlo a v Fijnu
Venezuela kromé standardni narodni
mény bolivar zavedla i sv{j digitalni
bolivar. Zaroven ale kryptomény
stale budi mezi investory respekt.
Vynos se miZe podobat vyhre

v ruleté — bud padne ¢erna, nebo
Cervena.

Pokud bychom se na vysledky
prizkumu podivali podle véku
respondentd, preferovali by

zlato a drahé kovy neprekvapivé
zejména zastupci starsi generace.
Ta mladsi naopak tihne vice ke
kryptoménam. Zatimco ve skupiné
do 49 let se o svét kryptomén
zajima 38 % dolarovych milionar,
v nejstarsi kohorté uz je to

jenom 11 %. Starsi respondenti
kryptoménam nerozumi, povazuji
je za technologickou raritu nebo se
obavaji splasknuti nafouklé bubliny.

I'v nejmladsi skupiné do 49 let

67 % respondent( deklaruje, Ze

o kryptoménach maji své pochyby,
a navic jim vadi i jejich negativni
ekologicky dopad. Stale zde ale
existuje uzsi skupina mladsich
milionard, ktera kryptoménam

VEFi a zabyvaji se jimi. Vyvoj ceny
bitcoinu jim dava za pravdu. Zbytek
milionard je spise skepticky.

Realné ma do kryptomén
zainvestovano priblizné 15 % Ceskych
i slovenskych dolarovych milionar,
ovSem jen zanedbatelnou cast
svého portfolia. Casto je povazuji za
jakeési alternativni zlato, novodoby
bezpecny pfistav, ktery ochrani
jejich penize pfed znehodnocenim
meény ,tiskarskymi stroji* centralnich
bank.
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@ Jak vystihuji uvedené vyroky vas postoj ke kryptoménam?

POSTO) KE KRYPTOMENAM A (5 DOLAROVI MILIONARI

Pfesné odpovida

Pfesné odpovida

. Celkem odpovida

Celkem odpovida

. Moc neodpovida . Zcela neodpovida

. Moc neodpovida . Zcela neodpovida

. Nevim, nechci odpovidat

. Nevim, nechci odpovidat

4

34

%00

O kryptoménach
mam své pochyby,
jsem k nim spise
skepticky/skepticka.

009

30

22

®

%

Pfiznam se, ze

kryptoménam moc

nerozumim.

o®

20 20 d

Kryptomény jsou
nafouklou bublinou,
jako ména jsou
nefunként.

o

Ao O

Kryptomény mé viibec
nezajimaji. Nemam na
né nazor.

Na kryptomeénach
mi vadi ekologicky
dopad jejich tézby,
tedy vysoka spotfeba
elektrické energie.

Rad/a bych se
o kryptomeénach
a moznostech investic
dozvédél/a vice.

Kryptomény jsou
pro mé predeviim
investice, 0 samotnou
technologii se tolik
nezajimam.

Spise nez kryptomény
mé zajima technologie
blockchainu.

\ \ \
© : .
6 I_‘_I |
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Zajem o kryptomeény
ve mné probudila
snaha o zhodnoceni
investic v éfe nizkych
Grokd.

O svét kryptomén
ajejich fungovani se
zajimam, bavi mé to.




AKCIE PRO VYNOS
| JAKO KONICEK

NA SLOVENSKU JSOU
ZAHRANICNI AKCIE TOP

Pravé akcie prispély mnohem vétsi
meérou nez drive k tomu, ze jméni
Ceskych a slovenskych dolarovych
milionafl za uplynulych 12 mésict
rostlo. Tézisté rlstu jejich jméni se
tak vyrazné presunulo z podnikani
a nemovitosti pravé do akciovych
investic. Akciové investice podle
prizkumu tvorf okolo 20 %
investi¢niho portfolia jak ceskych, tak
slovenskych dolarovych milionara,
pricemz expozice vici akciim ma
az 80 % Ceskych, a dokonce az 85 %
slovenskych dolarovych milionara.

Vedle investi¢nich platforem pro
jednoduchy nakup muze za timto
trendem stat i celkovy vyvoj akciovych
titult. Sokovy propad z jara 2020
rychle vystFidal opétovny rdst. Vsak
také 80 % dolarovych milionard
souhlasi s tim, Ze vyvoj za posledni
rok a pdl ukazuje, Ze na akciich se
da vydélat, a dokonce pres 90 %
jich souhlasi, ze vyvoj za posledni
dvé dekady dokazuje, ze na akciich
se da vydélat. ,Schopnost akcif
opakované a rychle se vzpamatovat

z ekonomickych Sokd dokazuje, Ze
z dlouhodobého hlediska se jedna

o smysluplnou investici," shoduji se
respondenti.

Rada dolarovych milionarl se zacala
0 akcie vice zajimat az v posledni
dobég, kdyz hledala prilezitost, jak
ochranit bohatstvi pfed inflaci. Pro
pfiblizné polovinu movitych (47 %

v CR, 59 % v SR) zejména mladsiho
véku se dokonce investice do akcif
stala koni¢kem. | proto u nich
mohou mit vétsi odezvu investice

do konkrétnich akciovych tituld spise
nez do ETF. Na trhu si ,vyzobavaji"
jednotlivé tituly, do vybéru tak mohou
promitnout své osobni zkusenosti,
odhady ¢i znalosti apod.

Investici do konkrétnich tituld zminila
priblizné polovina respondentt

(54 % v CR, 47 % v SR). Dal3ich 38 %
Ceskych a 44 % slovenskych bohatych
investuje prostrednictvim akciovych
investi¢nich fond(, které jim zajisti
vétsirozlozeni rizika a Usporu ¢asu pfi
sledovani vyvoje kurz( jednotlivych

tituld. Tuto variantu preferuji zejména
starsiinvestori. Pres ETF a akciové
indexy pak do akcii vstupuje 14 %
Ceskych a 30 % slovenskych movitych.

Prlzkum také ukazal, Ze slovensti
dolarovi milionari maji dlouhodobé

s investicemi do akcif vétsi zkusenosti
a kvali uzsi nabidce domécich investic
se rozhlizeji vice do svéta. Zaroven
vice véfi jejich potencialu. Mezi
slovenskymi movitymi zaujimaji

v zebricku potencialu zhodnoceni
prvni misto, kdyz je preferovalo 46 %
z nich (v roce 2020 to bylo 38 %),
zatimco Cesti dolarovi milionari

je zaradili az na ctvrté misto

v Zebficku potencialu (véri jim 26 %,
coz predstavuje mezirocni pokles

0 6 procentnich bodu).

Schopnost rychlého oklepani se

z koronasoku a pokracovani robustni
rally se sériovym prepisovanim
historickych maxim zejména na Wall
Street letos zvySuje presvédceni
slovenskych dolarovych milionara,
ze akciové trhy dokazou navzdory
rlznym turbulencim dorucit

z dlouhodobého hlediska nejlepsi

zhodnoceni z hlavnich tFid aktiv. Podle

nich rlst firem po uvolnéni opatfeni a
vysoké spotrebitelské poptavce bude

prinaset dalsi firemni zisky, zatimco
delta varianty koronaviru, naruseni
dodavatelskych Fetézcl a vysoké ceny
energii povazuji za docasné faktory,
které by mély postupné odeznivat.
Slovensti dolarovi milionafi rovnéz
vnimaji bezprecedentni ménovou

a fiskalni podporu, specialné ve
Spojenych statech, ktera by méla
znamenat pokracovani rally.
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SAM, NEBO RADE]JI
S BANKEREM?

ZAJEM O PODILOVE
FONDY ROSTE

Prlizkum se rovnéz zaméril na to, jak
si investori akcie vybiraji. Vysledky
ukazaly, Ze spoléhaji hlavné na své
vlastni znalosti a instinkty. TEMEF tFi
ctvrtiny (69 %) Ceskych respondentd
uvedlo, Ze tyto konkrétni cenné papiry
vybiraji i nakupuji sami, alespon

Cast akcii kupuje individualné, avsak
na doporuceni odbornik( 43 %
investorl. Pouze 13 % respondent(
nechava vybeér i nakup akcii zcela na
odbornicich.

Oproti tomu slovensti moviti vice
spoléhaji na doporuceni odbornik.
Konkrétni cenné papiry vybira

a nakupuje zcela samostatné

polovina (51 %) dotazovanych,
kompromis v podobé doporuceni
odbornikd a vlastniho nakupu voli

41 % slovenskych investord, zatimco
vice nez tfetina (37 %) nechava vybér

i nakup na odbornikovi. V obou zemich
shodné pak individualni vybér a nakup
voli zastupci mladsi generace.

Bankér viak neni jedinou autoritou,
se kterou se moviti o svych investicich
radi. O aktualnich trendech diskutuji
také s pracovnimi kontakty Ci
obchodnimi partnery (31 % v CR,

19 % v SR) a prateli nebo ¢leny rodiny
(29 % v CR,18 % v SR). Zajimavym
zjisténim je, ze Cesi jsou otevienéjsi
v diskusich o financich oproti
Slovaklim, u kterych vice nez pétina
deklaruje, ze si vystaci sami.

Pokud vsak dolarovi milionari
nechtéji investovat do konkrétnich
titull a svéri své finance nékterému
investicnimu fondu, pak jeho volbu
55 % Ceskych, a dokonce 70 %
slovenskych dolarovych milionard
necha na odbornikovi.

S nastupem digitalizace pak stale
Castéji vyvstava otazka, jakou roli
budou banky a financni instituce

hrat v investicich klientl. Chovani
milionard naznacuje mozny trend.
Bankéfi by podle nich méli zajistovat
klicovou ¢ast investi¢niho jméni,
odbornika je vhodné dle jejich nazoru
vyhledat, pokud investic¢ni majetek
dosahne 11 milion( korun v Cesku €i
160 tisic eur na Slovensku. ,O penize
se starate sam, kdyz jich tolik nemate.
Ja se naposledy sam staral, kdyz jsem
byl jeSté zaméstnany, tedy nez jsem se
postavil na vlastni nohy a vybudoval
prvni firmu,” zaznélo v prizkumu.

Mezi Ceskymi i slovenskymi
dolarovymi milionari vzrostla dvéra
v podilové fondy. V Ceské republice
je za zajimavé zhodnoceni investic
oznacilo 7 % oslovenych (v roce 2020
pouze 3 %), na Slovensku to bylo
dokonce 14 % respondent( (o rok
drive 8 %).

Zatimco v Cesku Ize chapat nardst
jako projev vétsi otevienosti
diverzifikovat své portfolio a investice
napriklad prostrednictvim fondd
kvalifikovanych investor(, které
nabizeji moznost investovat do
trendovych oblasti jako venture
kapital nebo blockchain, na Slovensku
patfi podilové fondy k prioritnim
volbam, jak porazit i pfes jistou miru
rizika inflaci.
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@ Jak vystihuji uvedené vyroky vas postoj k investovani do akcif?

POSTO) K INVESTOVANT DO AKCIT @3 A5} DOLAROVI MILIONARI
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Pfesné odpovida
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. Nevim, nechci odpovidat

. Nevim, nechci odpovidat
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Vyvoj akcif za posledni
dvé dekady ukazuje, Ze
pres poklesy v krizovych
obdobich se na akciich da
dlouhodobé vydélat.
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Vyvoj akcif za posledni rok
a pll ukazuje, Ze na akciich
se da vydélat.
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S dalsimi investicemi
vlad do ekonomik
a uvolnénou ménovou
politikou centralnich
bank Ize ocekavat
i rist hodnoty akcit.

Investice do akcif beru i jako
zajmovou aktivitu.
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V posledni dobé
investuji do akcif vice
nez drive. Vice jsem

se 0 to zacal/a zajimat.
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Do ur€itych titul
investuji méné
vyznamnou ¢astku,
abych si zkusil/a, jaky
mam odhad.

“ 4

Vybiram si pro investice
i akcie podle mych osobnich
méritek, napriklad podle
toho, zda sam/sama
pouzivam sluzby ¢i vyrobky
dané firmy.
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4

Davam prednost akciim
firem, které se chovaji
spolecensky zodpovédné,
napriklad se snazi chovat
ekologicky.

4

S prichodem novych
obchodnich platforem
a aplikaci se nakup akcit
zjednodusil, a tak jsem
si zacal/a kupovat akcie
i sdm/sama.




DOLAROQVI
MILIONARI
A EKONOMIKA

Cesti milionafi, i pres rostouci inflaci

a noveé vyzvy, neztraceji optimismus.

Soucasnou ekonomickou situaci
vidi stale spiSe jako prilezitost nez
hrozbu pro své investice. Nizké
Urokové sazby napfiklad stihla
tfetina z nich vyuzit k Gvérovani
rozvoje podnikani a investic Ci

k refinancovani predeslych Gvérd.

Poprvé vsak v prizkumu
zaznamenavame velky rozkol

v Cesku mezi milionéfi a obecnou
populaci. Spolecnost tedy zacina
byt velmi rozdélena a socialni ntizky

se vice rozeviraji, coz je dlsledkem
nejenom covidové situace, ale

i nahledem na ni. Obecna populace
vice podléha informacim z médii,
pripravuje se na Spatna léta a situaci
v nasi zemi hodnoti mnohem
pesimistictéji nez bohati.

Slovensko zaznamenalo slabsi
vysledek dlvéry v investi¢ni
prostredi u obou skupin, tedy jak

u movitych, tak u obecné populace,
coz odrazi jasny projev negativni
nalady v celé spolecnosti. Jedna

se 0 znacné horsi hodnoceni

sentimentu nez v krizovém roce
2020. Stoji za tim zejména absolutni
nedlvéra a deziluze z nové vlady

a tvlrce politik, kteff jsou vnimani
jako krajné nekompetentni populisté
s neschopnosti zemi posunout vpred
na reformni cestu a dat do poradku.
Navic na obzoru nevidi alternativu,
ktera by to mohla zménit.
Ekonomickou situaci, navzdory
ozivovani hospodarského rlstu, pak
vnimaji slovensti dolarovi milionafi

z pohledu investic vice jako hrozbu
nez prilezitost.
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@Jak hodnotite soucasnou ekonomickou situaci v nasi zemi?

HODNOCENT SOUCASNE EKONOMICKE SITUACE / DOLAROVI MILIONARI VS, / OBECNA POPULACE
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TVORBA A UDRZENI
BOHATSTVI

V roce 2021 tfi ¢tvrtiny (76 %)
Ceskych a 65 % slovenskych
dolarovych milionard uvedlo, ze

v mezirocnim porovnani zbohatlo.
V Cesku bohatli moviti dokonce
rychleji nez v roce 2019, jde ovsem
o relativni tempo zapricinéné
rychlym rdstem akcif po propadu
zplsobeném koronavirem

v roce 2020.

Za zbohatnutim stoji v obou

zemich predevsim investice, které
tak poprvé prekonaly vynosy

z vlastniho podnikani ¢i zaméstnani.
Vedle pFijmd z podnikani se
nejvyznamneéjsimi nositeli bohatstvi
u Ceskych dolarovych milionard

staly investi¢ni nemovitosti (41 %),
na Slovensku zaujaly se 37 % druhou
pozici, a to zejména proto, ze

jejich ceny vzrostly. | kdyz mohlo
dojit kvali pandemii ke ztraté
prijmd z prondjm, kupni hodnota
vyrazneé vzrostla. Kdo si tedy pred
nékolika lety poridil investi¢ni
nemovitost, rozhodné udélal

dobfe. Druhou pozici pak v Cesku
zaujaly s minimalnim rozdilem akcie
(40 %), které na Slovensku dokonce

obsadily prvni pficku (40 %).

K narlistu bohatstvi rovnéz prispély
dluhopisy (21 % v CR, 31 % v SR)

¢i alternativni investice (18 % v CR,
19 % v SR), kde se obdobné jako

u akcii vyplatilo zachovat chladnou
hlavu a naslouchat odbornikm,
ktefi radili v neklidnych dobach
neopoustét pozice a spise
prikupovat.

Vyse rlistu bohatstvi se lisi podle
véku dolarového milionare. Zatimco
mladsi v Cesku i na Slovensku
deklaruji, ze jejich bohatstvi narostlo
vyrazné o vice nez 10 %, u starsich
zhodnoceni dosahovalo nejcastéji

2 az9 %. Vysledek odrazi charakter
jejich portfolia, kdy starsi ocekavaji
od majetku a investic zejména
udrzeni hodnoty, zatimco mladsi
jsou vice otevreni riziku v ocekavani
vyssich zisk(.
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@ Co nejvice prispélo ke zméné vaseho bohatstvi ¢i majetku?

CO PRISPELO KE ZMENE BOHATSTVI: CESTI A SLOVENSTI DOLAROVI MILIONARI
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Z CEHO PRAMENI
(0]:7:\VA%

INFLACE
JAKO VYZVA

I nadale cesti i slovensti dolarovi
milionari ocekavaji, ze v nasledujicim
roce jejich bohatstvi poroste,
nejcastéji predikuji hodnotu do 9 %.
Narlst ocekava az 7 z 10 milionard.
V otazce, které faktory budou mit
nejvetsi vliv na tvorbu bohatstvi,

se CeSti i slovensti moviti pomérné
vzacné shoduji, rozdily tvori jen
nékolik procentnich bodd.

V Ceské republice dolarovi milionari
dlouhodobé kritizuji stat z nedostatku
vizionarstvi a leadershipu. Velmi

silné vnimaji nardstajici statni dluh

a nevidi navrhy skutecnych reseni.
Problémem neni ani tak samotna
vyse dluhu jako spiSe zplsob
napravy, kterou dosavadni vlada
prezentovala. Podle jejich nazoru by
vlada neméla finance projidat, ale
realizovat zasadni investice, které

by posunuly ¢eskou ekonomiku.
Volaji také po transformaci a zvyseni
konkurenceschopnosti — z montovny
je cas posunout se k profesné

vyssim zameéstnanim. Transformace
ekonomiky, vzdélavani, digitalizace,

infrastruktura — to jsou oblasti,
kde vidi prilezitosti pro zlepSeni
a investice.

Statu dlouhodobé prilis neverd,

nebot nedrzi slovo a ¢asto méni
pravidla. Zejména oblast danf je

podle nich neprdhlednd a oni z pozice
podnikatelt a majiteld firem nevédi,

s ¢im pocitat a jak vysoké naklady je
Cekaji, tudiz nemohou planovat. Jejich
obava ze zvyseni dani neni ani tak

0 tom, Ze by nechtéli dané platit, spise
jsou vice skepticti, jak vybrané dané
vlada rozdéluje.

Také na Slovensku panuje mezi
milionafi velka skepse ohledné
schopnosti vlady podstatné zlepsit
hospodarské prostfedi, nebot se
casto nedokaze dohodnout ani na
téch nejelementarngjsich vécech,
natoz na reformach, navic preferuje
populisticky pfistup.

Vysoka rizika vidi slovenSti moviti
v negativnich vlivech postpandemické
obnovy globalni ekonomiky, a to

zejména v podobé narusenych
dodavatelskych fetézcl i vyssich cen
energii. To jim zpUsobi omezovani
vyroby a nedostatek dopravni
kapacity v kombinaci s ristem
nakladd.

Naopak pozitivné z pohledu svého
bohatstvi vnimaji zrychleni globalniho
hospodarského rlistu a oc¢ekavani
rychlejsiho rlstu hlavnich obchodnich
partnerd v ramci eurozény pfi

silné exportni orientaci slovenské
ekonomiky.

Cesti i slovensti dolarovi milionafi
shodné (57 %) povazuji za nejvetsi
hrozbu pro své bohatstvi inflaci.
TémEr vSichni respondenti ocekavaji,
ze se inflace bude pohybovat nad
dlouhodobym inflaénim cilem
centralnich bank. Kazdy dvanacty
milionar dokonce ocekava inflaci
kolem 10 %. Inflace je proto pro
né hlavnim popudem ke zméné
investicniho chovani.

Stale silici inflace je po dvaceti tFiceti
letech opét tématem cislo jedna,

a to na celém svété. O inflaci uz vsak
nemuazeme hovorit jako o dovezené,
ale spiSe jako o doma vytvarené,
hnané rostoucimi cenami sluzeb.
Podle progn6z analytikd J&T Banky
Ize na zacatku roku cekat i 7% inflaci.
Urokové sazby se sice dostanou na
Groven 3,5az 4 %, ale obdobi zvysené
inflace neprekonaji.

VUi inflaci se vsak milionafi citi

i Castecné zajisténi, nebot vyraznou
¢ast jejich investi¢niho portfolia tvori
nemovitosti. Nadpolovi¢ni vétSina

se citi byt zajiSténa proti inflaci
investicemi do akcii, nebo uz dokonce
vyhledala rizikovéjsi investice. Oproti
obecné populaci predstavuji jejich
vydaje na spotfebu relativné malou
cast jmeni.

Obecna populace vidi inflacni scénar
dokonce jeSté o néco pesimistictéji,

i proto se pfipravuje na skokové
zvyseni cen. Nazory Siroké verejnosti
ovlivnily udalosti z poslednich dnf

i média Ci zdrazovani a zvysovani cen
energif, coz se nasledné promita do
spotreby. Nejvice jsou inflaci v obecné
populaci zasazeni ti, ktefi maji penize
jen na aktualni spotfebu a nejsou
schopni generovat prebytky, které

by mohli investovat jako ochranu
pravé proti ztraté hodnoty penéz.
Rizika inflace jako nejvétsi hrozby
pro lidi s nizsimi prijmy, ktefi se proti
ni nemohou zajistit, si uvédomuiji

i dolarovi milionari (90 % v CR, 86 %

v SR).
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INFLACE MENI
MINDSET

Vysledky prizkumu ukazuji,

Ze rostouci inflace méni

zplsob investi¢niho uvazovani
dolarovych milionard. Klesa
oblibenost dluhopisti, smének
nebo terminovanych vklada,
naopak roste oblibenost investic
s nominalni pruznosti, jako jsou
nemovitosti. Celkem 84 % Ceskych
a 81 % slovenskych dolarovych
milionafr souhlasi s vyrokem,
Ze vyznamna ¢ast jejich investic,

napfiklad investice do nemovitosti,

jsou zaroven jejich zajiSténim proti
inflaci. Soucasné 54 % Ceskych

a 58 % slovenskych movitych
uvedlo, ze budou vyhledavat nebo
uz vyhledavaji rizikovéjsi investice,
u kterych Ize oCekavat vynos vyssi
nez miru inflace.

Devét z deseti movitych pak
uvedlo, ze vyvoj akcii za posledni
dvé dekady ukazuje, Ze i pres
poklesy v krizovych obdobich se
na akciich da dlouhodobé vydélat.
Podle respondentd mdzou ochranu
pred inflaci prinést i kryptomény.
V této dynamické dobé je totiz
dobré sahnout po nécem, jehoz
cena se v case a diky situace

na trhu vyviji.
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@ Které z nasledujicich faktort budou mit nejvétsi vliv na tvorbu a udrzeni vaseho bohatstvi v nasledujicich 12 mésicich?
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DOLAROQVI
MILIONARI
A SPOLECNOST

Ekologie a spolecenska odpovédnost
jsou jiz soucasti podnikatelského
mysleni. Pojmy jako udrzitelnost

a spolecenska odpovédnost se mezi
dolarovymi milionafi zabydlely,
nejsou vsak prilis zalozeny na
idealismu jako spiSe na pragmatismu
a tuseni novych prilezitosti.

Mezi Ceskymi i slovenskymi
dolarovymi milionafi panuje

Siroky konsensus na tom, ze
spolecenska odpovédnost a byznys
nejsou v rozporu, a dokonce se

i shodnou, ze svétové problémy
jsou podnikatelskymi prilezitostmi.
Ale penize jsou pro né na prvnim
misté, coz se odrazi i v presvédceni,
Ze podnikatel by mél penize nejprve
vydélat a az pak se snazit pomahat.
Ochota pomahat na tkor byznysu
je o néco vy3si u mladsi generace,

0 néco vyraznéji se pak projevila
mezi ceskymi movitymi nez mezi
slovenskymi.

V oblasti udrzitelnosti pro sebe

vidi naopak prilezitost. Problémy
svéta budou vytvaret poptavku

po feSenich a kdo jiny nez
podnikatelsky sektor zameéreny

na vykon a efektivitu by je mél
prinaset. Viru v silu podnikatelského
sektoru maji moviti v obou zemich
vyrazné vy3si nez obecna populace.
Podle nich totiz nedavno pandemie
covidu-19 naplno obnazila, jak umi
byt stat neakceschopny, a zastanci
komeréni sféry museli ¢asto

ukazat statu, ,jak se to ma délat".
Prilezitosti pro movité mohou

byt také verejné zakazky, jimiz

by verejna sprava hodlala resit
zmifované problémy.

Cesti a slovensti dolarovi milioné&fi
se také mnohem vice nez obecna
populace zajimaji o technologické
novinky, a pokud to je mozné, radi je
vyzkousi. Zaroven zastavaji nazor, ze
pravé technologie mohou byt tim,
co vyresi mnohé problémy lidstva.

V ramci pripravovaného planu Fit
for 55 chce EU od roku 2035 zcela
zakazat vyrobu automobild se
spalovacim motorem a prejit v ramci
boje proti sklenikovym plynim

a emisim uhliku na elektromobilitu.
Respondenti z obou zemi povazuji
elektromobily za pomérné
nepraktické, ale pravdépodobné
piinosné pro zivotni prostredi. Cesti
moviti jsou v3ak vyrazné skeptictéjsi
k jejich realné uhlikové stopé nez ti
slovensti, a dokonce jsou skeptictéjsi
nez obecna populace.
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@Jak moc souhlasite s danym vyrokem?

SPOLECENSKE POSTOJE:A <) DOLAROVI MILIONAR]

Pfesné odpovida

. Moc neodpovida . Zcela neodpovida

. Moc neodpovida . Zcela neodpovida

. Celkem odpovida . Nevim, nechci odpovidat

. Nevim, nechci odpovidat

. Celkem odpovida

Pfesné odpovida
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METODIKA
PRUZKUMU

Prazkum probihal od zafi
do fijna 2021 ve spolupraci
S vyzkumnou agenturou
Perfect Crowd.

Cilem prazkumu bylo zmapovat investi¢ni chovani a Zivotni styl ceskych
a slovenskych dolarovych milionard, tedy osob, jejichZ disponibilni
majetek ma hodnotu alespon 1 milion americkych dolar(. Do prézkumu
se zapojilo 310 respondentd z fad dolarovych milionart (203 Cechl

a 107 Slovaku). Data byla sbirana prostrednictvim online dotaznik.
Kvalitativni pohled doplnily hloubkové rozhovory se 20 respondenty

(15 v Ceské republice, 5 na Slovensku).
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J&T Banka, a. s.
Sokolovska 700/113 a, Praha 8

Pro vice informaci nebo
v pfipadé dotazl kontaktujte:

Monika Vesela

PR manazerka J&T Banky
mvesela@jtbank.cz

www.)JTBankaWR.com
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