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Max. 3 % z investované castky
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Vyplata do 12 mésicl od podani Zadosti o odkup max. 5 %
Vyplata do 24 mésicll od podani zadosti o odkup max. 2 %

Y 7150 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu
dni kazdého kalendarniho cCtvrtleti

UVODNI
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Uvodni slovo

Vazené damy a panové, vazeni investori a akcionari,
jménem predstavenstva fondu J&T INVESTMENTS SICAV, a.s. vam predkladam vyrocni zpravu za rok 2020.

Dékujeme za divéru, kterou jste viozili v J&T a nas novy fond. BEhem necelého prvniho roku existence jste nam svérili
3,63 miliardy korun.' Cena jedné korunové investicni akcie J&T INVESTMENTS k 31.12. 2020 ¢inila 1,0308 CZK, coz pred-
stavuje zhodnoceni o 3,08 % od zalozeni fondu. Cena eurové investicni akcie J&T INVESTMENTS k 31.12. 2020 ¢inila
10295 CZK, tj. rlst 0 2,95 % od zaloZeni fondu.

Vérime, ze s J&T INVESTMENTS zahajujeme Uplné novou éru spoluprace. Jeho prostrednictvim vam zpfistupiujeme
svét investic, které byvaji vyhrazeny jen profesionalnim hraclim. Svét private equity, venture kapitalu, nemovitosti
a soukromého podnikani. Svét individualnich dohod, svét projekt(, kde radost ze vzniku néceho nového je vykoupena
namahou vétsi nez nakup dluhopisu ¢i akcie jednim klikem. Odménou za praci navic by mély byt investi¢ni podminky,
které u verejné obchodovanych dluh a majetkovych podilli nebyva mozné sjednat. Neseme svou k(zi na trh, kdyz
bereme zodpovédnost za cast vasi financni budoucnosti. Prostrednictvim struktury otevieného fondu vam davame
moznost s nami nesouhlasit, pozadat o zpétny odkup a opustit cestu, ktera se az dosud zakladatelim a akcionarim
J&T dlouhodobé vyplacela.

V J&T je snad jiz pravidlem, ze se zasadnimi investicemi a produkty pfichazime v prelomovych dobach. Fond J&T
OPPORTUNITY CZK startoval v roce 2000, kdy praskla dotcomova bublina a akcie nékolik let ztracely pddu pod no-
hama. Holding EPH vzniknul v roce 2009, kdy svét drtila finanéni krize. Renesanci podnikovych dluhopist na ceském
a slovenském trhu jsme zahajili v roce 20T, kdy o financovani krizi posramocenych podnik( ¢i nemovitostnich spolec-
nosti chtél slySet malokdo. A dnes? Z EPH, zdanlivé nesourodého shluku energetickych aktiv, je respektovana nadna-
rodni skupina evropskych rozmér(i. Podnikové dluhopisy se v Cesku a ve Slovensku staly zcela standardnim zplsobem
financovani. Fond J&T OPPORTUNITY CZK svym prvnim akcionafim penize dodnes vice nez ztrojnasobil.?

J&T INVESTMENTS se zrodil a prvni investicni akcie zacal nabizet v nejkrusnéjSich tydnech globalni pandemie. Je-li
nepfizen u kolébky vyZzadovana jako zocelujici faktor a pfedpoklad budouciho Uspéchu, pak o J&T INVESTMENTS bylo
nalezité postarano.

Wuchansky kasel zastihnul svét nepfipraveny. Co naplat, ze velké firmy vCetné J&T mély sepsané i natrénované pro-
cesy, jak postupovat pri zemétreseni, pozaru, povodni nebo jinych katastrofach. Velci jen aktivovali sva zalozni praco-
visté a vnitrofiremni komunikaci pfemérovali do virtualniho svéta. Financni svét fungoval bez zminkyhodnych obtizi.
Malokde vsak byli pfipraveni na zaviené Urady, ochromenou mezinarodni pfepravu a z ni plynouci nedostatek surovin
¢i vstupnich polotovard do vyroby. A uz vibec nikdo nemél pfipraveny krizovy plan pro zakaznika — pro toho jednot-
livého malého ¢lovicka, co zlstane jen se svou nejuzsi rodinou zavieny doma, odfiznut od svych pfibuznych, pratel,
znamych a mnohdy i od své zivnosti ¢i zaméstnani a pfijmu.

! Celkova aktiva fondu k 31.12. 2020 dosahla 3 663 990 426,38 CZK. Celkovy vlastni kapital
(aktiva ponizena zejm. o nové upsané akcie) k 31.12. 2020 ¢inil 3104 117 720,71 CZK.

2 Zhodnoceni fondu J&T Opportunity od zaloZeni 29. 5. 2000 do 9. 4. 2021 ¢inilo 269,18 % (6,25 % p.a.)

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Globalni pandemie prinesla nejen brutalni zasahy do obcanskych prav a svobod. Stala se i katalyzatorem ekonomickych
trendq, k jejichZ plnému rozvinuti by bylo zapotfebi mnohem delSich obdobi. Zatimco obéanska spole¢nost a osobni
svobody se jisté aspon do znacné miry navrati k plivodnimu normalu, nékteré ekonomické zmény jiz budou nevratné.

K vyrazné akceleraci doslo napf. v maloobchodu, rozvoji logistiky a podplrnych telekomunikaci. Ztizeni mezinarodni
pfepravy naopak zmeénilo nahlizeni na vyhodnost aZ pfilis komplikovanych dodavatelskych fetézcd. My vSichni, poby-
vajici s rodinami doma nebo jen v okruhu par kilometr( kolem bydlisté a s moznostmi vycestovat jen pfi podstoupe-
ni citelnych komplikaci, z vlastnich zkuSenosti miZzeme vyjmenovat vétsinu akcelerovanych trend(: digitalizace, od
penéznich plateb az po komunikaci se statni spravou; virtualizace od pocitacovych her, prohlidek svétovych galerii
az po vybér Ucesu; robotizace ve snaze omezit rizikovost a nespolehlivost lidského faktoru; prace z domova; navrat
k lokalnim vyrobkdm:; péce o fyzické i mentalni zdravi, osobni bezpecnost a pohodli. A viudypfitomna a zrychlujici se
e-commerce.

Dalsim urychlenym trendem, tentokrat velmi nepfiznivym pro stradatele a konzervativni investory, je pokracujici vir-
tualizace penéz — oddélovani jejich hodnoty od realnych aktiv a nahrazovani plvodniho kryti dalsimi horami dluh(
a financnich pohledavek. Absenci krizového planu pro koncového spotrebitele svétové viady a centralni banky vyreSily
masivni ménovou a rozpoctovou stimulaci. Vznikaly, nadale vznikaji a do ekonomiky jsou poustény penize kryté do
znacné miry jen statnimi dluhy. Penize jako kompenzace za zastavenou vyrobu a nedodané vyrobky, penize za uza-
viené provozovny a neposkytnuté sluzby, penize za neodpracovanou praci. Pokud se tyto penize za neexistujici zbozi
a sluzby po odeznéni krize z obéhu nestahnou, a ze v plném rozsahu urcité nestahnou, pak se nevyhnutelné protlaci do
cen. Inflaci citime jiz dnes v cenach potravin, stavebnich praci nebo nemovitosti. Rozumny investor proto v této dobé
chce vlastnit ty, kdo prostrednictvim vysSich trzeb jiz jsou nebo teprve budou schopni posunutou cenovou hladinu
prenést na své majitele.

Vazeni investori, partneri, kolegové! Dékujeme vam za prizen v nelehkém roce 2020. Jak se doctete ve zpravé portfolio-
manazera, z globalnich megatrendd se nam investi¢né podafilo postihnout zatim jen nékteré. Ackoli napf. investice do
zdravi nebo aktivniho volného Casu jsme tentokrat nechali pIné na vas, bude nam cti se nadale starat o vase financni
pohodli. Pfejeme vam i vasim rodinam pevné zdravi a tésime se na dalsi spolupracil

%
4222%»/§>

Daniel Drahotsky
Generalni feditel a predseda predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.

Clen investi¢niho vyboru J&T INVESTMENTS

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.



Zprava o podnikatelské ¢innosti
a stavu majetku

J&T INVESTMENTS SICAV a.s. (déle jen ,J&T INVESTMENTS" anebo ,Fond") je investi¢ni fond kvalifikovanych investo-
r0 vytvarejici podfondy. Podfond je Gcetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu, pficemz v Podfondu je zahrnut
majetek a dluhy z investicni ¢innosti.

Fond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi 23 342 tis. K¢ a s hodnotou vlastniho
kapitalu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 3104 118 tis. K¢. Aktiva spolecnosti k poslednimu dni rozhodného
obdobi ¢ini 3 631142 tis. KE Fondu se dlouhodobé dafi pinit vSechny planované ukazatele a dosazené vysledky plné
odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii Fondu.

Vybrané klicové ekonomické ukazatele Podfondu ke dni 31.12. 2020

Aktiva (v méné CZK) 363114152254
Fondovy kapital Podfondu (v méné CZK) 3104 117 720,71
Vlastni kapital na jednu investi¢ni akcii tfidy EUR H (v méné EUR) 1,0295

Vlastni kapital na jednu investi¢ni akcii tfidy CZK H (v méné CZK) 10308
Vykonnost Podfondu 3%

Vynos vyplaceny akcionarim 0

Vyvoj hodnoty investicni akcie

EUR

Cerven Cervenec listopad prosinec
2020 2020 2020 2020

Pocet vydanych investi¢nich akcii

Pocet investicnich akcii k 31.12. 2020 za CZK H tfidu je 1322 363 405 kusU a pocet investi¢nich akcii za EUR H tfidu je
64 433 491 kus.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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UDAJE O SKLADBE A ZMENACH
MAJETKU V PORTFOLIU

Cil a strategie Podfondu

Investicnim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostredk( vioZzenych investory Podfondu, a to zejména na zakla-
dé investic do cennych papirQ investi¢nich fond( obhospodarovanych J&T Investi¢ni spolecnosti, G¢asti v kapitalovych
spolecnostech, nemovitosti, pohledavek, doplikové akcii a obdobné investicni cenné papiry, dluhopisy a nastroje
penézniho trhu.

Investice Podfondu v roce 2020
Mimoradné prileZitosti

Prvni transakci fondu jsme zcela oportunisticky vyuzili mimoradné prilezitosti na financnich trzich. Ve strachu z ne-
znamych ddsledkd globalni pandemie se ceny nékterych kvalitnich aktiv obchodovaly pod tézko ospravedinitelnymi
drovnémi. Nakupem fondu J&T Market Opportunities ve vysi 744 mil. CZK jsme pofidili portfolio korporatnich dluho-
pisll s primeérnym vynosem do splatnosti pfevysujicim 6,3 % p. a. Burzovni ceny se pomérné rychle vraceji na predco-
vidové Urovné, takzZe kromé nabihajicich drokd realizujeme zisky i na prodejnich cenach. Ocekavame, Ze anualizovany
pfispévek do celkového vynosu Podfondu za dobu drZeni prevysi i nakoupeny primérny vynos do splatnosti.

Logistické aredly

Prvni akvizice realnych aktiv smérovaly do rostouci oblasti rozvijejici se logistiky. Skladové arealy v Pardubicich, Mos-
nové a v Nosovicich, do nichZ jsme investovali prostfednictvim fond( J&T Property Income a J&T Property Opportu-
nities, zapadaji do nasi vize pro relativné velmi bezpecny prabézny vynos s potencialem mimoradného zhodnoceni

v pfipadé, Ze by jiny zajemce nabidnul cenu, pfi které bychom za utrZzené penize vidéli jiné, vynosnéjsi investice.
Park Pardubice

Logisticky park s celkovou pronajimatelnou plochou 35 tisic m? postaveny v letech 2009 a 2012, je v soucasné dobé
plné pronajaty. Mezi najemce patfi mezinarodni logistické spolecnosti Flex International, Jusda Europe a vyrobce
progresivnich skladovacich technologii Nedcon. Primérna vazena doba jejich najemnich smluv je 44 roku. K nemovi-
tosti jsme zaroven uzavreli opcni dohodu, ktera nam za cenu obétovani ¢asti nadmeérného zisku umoznuje v pfipadé
vhodnéjsich prilezitosti nemovitost kdykoli prodat za pfedem stanovenou cenu. Transakci jsme prostrednictvim fondu
J&T Property Income dokoncili 3. listopadu 2020. Ocekavame, ze tato investice pfispéje do celkového zhodnoceni
vynosem 85 % p. a.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Skladové haly MoSnov

V soucasné dobé je dokoncen komplex logistickych hal v blizkosti mezinarodniho letisté Ostrava-Mosnov s pfi- mym
napojenim na dalni¢ni a Zeleznicni sit o celkové plose 126 tisic m2. Z toho jedna hala je jiz pIné pronajata. Mezi ndjemce
patri napfiklad logistické spolecnosti DHL, Rhenus Logistics a Skladon nebo nejvétsi evropsky vy- robce pneumatik
pro osobni automobily Continental Barum. Primérna vazena doba najemnich smluv je 4,9 roku. Areal dava moznost
postavit dalsi dvé haly s plochou pres 110 tisic m?, a to s unikatni hrubou vyskou az 18 metrd. Tento typ hal vyhledavaji
najemci predevsim z oblasti e-commerce.

Mame v imyslu dokoncené objekty postupné prodavat a zaroven pokracovat v dostavbé arealu. Po dobu drzeni by
tato nase investice prostrednictvim fondu J&T Property Opportunities méla prispivat k celkovému zhodnoceni vyno-
sem10-12 % p. a.

Logistika NoSovice

Aredl Logistics Park NoSovice se rozklada na pozemcich o vymére 158 tisic m?, na kterych jsou postaveny tfi haly s cel-
kovou pronajimatelnou plochou 64 tisic m2. Dispozice pozemku umoznuje dalsi rozsireni skladové kapacity o vice
nez 6 tisic m? Logisticky park je situovan v bezprostredni blizkosti automobilky Hyundai v No3ovicich. Jeho poloha
umoznuje snadnou dopravni dostupnost, zejména diky prfimému napojeni na evropskou dalni¢ni (D48) a paterni
Zeleznicni sit. Dlouhodobym najemcem celého aredlu je spole¢nost ze skupiny Hyundai Glovis Co., Ltd., ktera je
prednim globalnim poskytovatelem Sirokého spektra logistickych sluzeb a je soucasti nadnarodniho holdingu Hyun-
dai Motor Group. Smlouva s najemcem byla uzaviena na obdobi 10 + 5 let a je garantovana mezinarodni bankovni
skupinou.

V dobé pofizeni jsme ocekavali, ze po dobu drzeni bude tato investice prostrednictvim fondu J&T Property Opportu-
nities prispéje ke zhodnoceni naseho fondu dvoucifernym vynosem, coz se podle pfedbéznych nabidek od potencial-
nich zajemcl obdrZzenych po konci roku zatim vice neZ potvrzuje.

Maloobchod na Slovensku

Dalsim investicnim sektorem, ktery i v dobé pandemie vykazuje vysokou miru stability a zaroven je prilezitosti k zhod-
noceni Uspésnou transformaci, je maloobchod potravin. Prostrednictvim fondu Sandberg Investment Fund jsme in-
vestovali do nepfimého 50% podilu ve spole¢nosti TERNO real estate. Maloobchodni sit TERNO provozuje na Sloven-
sku vice nez 130 prodejen pod znackami KRAJ, Terno a Moja Samoska. Fond Sandberg, v jehoz Cele stoji Martin Fedor,
vstoupil do TERNA v roce 2016. Od té doby prosla firma vyznamnou restrukturalizaci, coz v kombinaci s oteviranim
daldich prodejen vedlo k rdstu trzeb v prdméru 010 % ro¢né. Doposud dosazené vysledky manazerského tymu spolu
s ambiciéznimi plany nas navic presvédcily o vyznamném rlistovém potencialu spole¢nosti v nasledujicich letech.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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E-commerce potravin

Na sklonku roku 2020 zahajil Tomas Cupr v roli majoritniho akcionafe dynamické skupiny Velka pecka nové kolo
financovani a ziskavani kapitalu pro rozvoj potravinového retailera. Jeho Rohlik.cz. patfi mezi hrstku jednoznacnych
vitéz( pandemie. Investici do nové vydanych akcii Velké pecky v hodnoté 10 miliont eur jsme dokoncili az v priibéhu
prvniho Ctvrtleti 2021, a tudiz nefiguruje ve vykazech za rok 2020. Véfime, ze kombinace zkuSeného manazerského
tymu vedeného investorem-manazerem Tomasem Cuprem, demonstrovana schopnost rychlého dosazeni ziskovosti
v Cechach a vyznamné rozvojové plany v zahranic¢i podporené i penézi EBRD a vyznamnych venture kapitalovych
fondu c¢ini z Rohlik.cz potencialné prvniho ceského jednorozce, tj. firmu s ocenénim presahujicim miliardu dolard.

Nerealizované investice

Podobné jako kazdy odpovédné fizeny fond i v J&T INVESTMENTS jsme spalili spoustu ¢asu na prilezitostech, které
jsme se po zralé Uvaze rozhodli nerealizovat. Prikladem za vsechny budiz potencialni akvizice skupiny LEDO, nejvét-
$tho vyrobce zmrzlin a mrazenych potravin na Balkané, o kterou jsme usilovali spolu s EMMA Capital Jifiho Smejce.
Konkurenéni strategicti hraci vyhnali cenova ocekavani prodavajici strany do drovni, které jsme s ohledem na poza-
dovany vynos na kapital pro nase investory povazovali za jiz prilis riskantnf a nevyhodné.

Posledni den roku fond J&T INVESTMENTS disponoval 13 ekvivalentem miliard korun v kratkodobych dluhovych
instrumentech a na penéznich Uctech, coz nam spolu s prostredky z ocekavanych odprodejd fondu J&T Market Op-
portunities dava dostatecnou palebnou silu k dalsim akvizicim.

Ll

Michal Semotan
Portfolio manazer J&T INVESTMENTS

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Sektorova diverzifikace (v CZK)

Investicni Dluhoveé
akcie - 65,37% nastroje - 30,54%

B&Zné Ucty - 3.93%

)

Ostatni - 0,13%

Derivat - 0,03%

Struktura portfolia dle typu aktiv (v CZK)

Investicni
akcie - 421%
Dluhové
nastroje - 30,54%

Ostatni - 0,00% Akcie - 11,01%
Bézné UCty - 4,26%

Dlouhodobé tvéry - 509% Majetkova Gcast - 6,98%

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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DALST POVINNE NALEZITOSTI
VYROCNI ZPRAVY

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Ing. Michal Semotan
Portfolio manazer Fondu

Doba vykonu funkce: od vzniku Fondu a Podfondu

Je absolventem fakulty financi a Ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické, je
drzitelem makléfské licence. V oblasti kapitalovych trh pracuje jiz od
roku 1997. V roce 1997 nastoupil do spolecnosti INVESTKONZULT, a.s.,
kde ziskal prvni zkuSenosti s realnym fungovanim obchodnika s cenny-

mi papiry.

V ramci skupiny J&T plsobi od roku 1998, kdy nastoupil do maklérské
spolecnosti J&T Securities, s.r.0. na pozici Junior trader, a postupné po-
stoupil na pozici maklére a Clena predstavenstva spolecnosti. V roce
2004 J&T SECURITIES (CZECH REPUBLIC), a.s. (pod novym nazvem)
fUzovala se spolecnosti ) & T BANKA, a.s., kde se stal vedoucim mak-
léfem a vedoucim obchodovani na cizi Gcet, s primarni specializaci na
akcie. Od roku 2013 je také zaméstnancem ve spole¢nosti J&T Investicni
spolecnost, as.

Ing. Daniel Drahotsky, MBA
Predseda predstavenstva

Dan zastava funkci predsedy predstavenstva a je zaroven generalnim
feditelem J&T Investi¢ni spolecnosti, a.s. Do jeho pusobnosti spada Rize-
ni rizik a spravni odbor. Angazuje se také v oblasti vzniku novych private
equity fondd. Clenem predstavenstva je od roku 2019.

Na Ceském kapitalovém trhu se pohybuje od zacatku devadesatych let.
Pracoval mimo jiné ve spole¢nostech Wood & Company a Ceské spo-
fitelné, a.s., kde inicioval vznik nékolika podilovych fond( a fidil prodej
institucionalni klientele. Plsobil rovnéZz na Ministerstvu financi Ceské
republiky. Do financni skupiny J&T nastoupil v roce 2010 a dlouhodobé
plsobil na pozici Feditele Useku finan¢nich trhli v J&T Bance, a.s. V roce
2019 prestoupil do J&T Investicni spole¢nosti, a.s. Dan vystudoval Vyso-
kou Skolu ekonomickou v Praze, Bankovni Institut a ziskal titul MBA na
Rochester Institute of Technology, NY.

Ing. Petra Tomisova, MBA
Clenka predstavenstva

Petra je Clenka predstavenstva a financni reditelka J&T Investicni spolec-
nosti, a.s. Do jeji zodpovédnosti spada také fizeni Operations a projek-
tové fizeni IT infrastruktury a aplikacni management. V oblasti private
equity je v jeji kompetenci strukturovani a parametrizace novych fond,
ocenovani aktiv a dluhd véetné akvizi¢niho procesu fondového investo-
vani. Clenkou pfedstavenstva je od roku 2019.

Své prvni pracovni zkuSenosti ziskala na Ministerstvu financi v oblas-
ti mezinarodnich ekonomickych organizaci. V soukromém financnim
sektoru pracuje od roku 2005, kdy nastoupila do Ceské spofitelny, a.s.
ve které pUsobila na vedoucich pozicich ve Financni Divizi a v Divizi IT
a Provoz. Soucasti jeji odpovédnosti byla mimo jiné administrace ne-
movitostnich a private equity fond(. V oblasti kolektivniho investovani
se podilela na vzniku a Fizeni investi¢ni a penzijni spolecnosti ve financni
skupiné Raiffeisenbank a na Fizeni Ceskych a irskych fondd spravova-
nych spolecnosti Generali Investments CEE. Do financni skupiny J&T
nastoupila v roce 2019. Petra je absolventkou Katedry ekonomiky Tech-
nické univerzity VSB v Ostravé. Titul Executive MBA u Ligs University
- USA ziskala v roce 2018.

Ing. Roman Hajda
Clen pfedstavenstva

Roman jako Clen predstavenstva zodpovida za Divizi spravy fond(
a kompletni portfolio management viech fondd ve sprave J&T Investi¢ni
spolec¢nosti, a.s. Je rovnéz zodpovédny za vztahy s externimi distributory
a fizeni maltskych spole¢nosti pod hlavickou J&T. Clenem predstaven-
stva je od roku 2012.

Na financnich trzich se pohybuje od roku 1995, kdy jiz v pribéhu vy-
sokoskolskych studii spolupracoval s mensimi brokerskymi domy.
V roce 2000 nastoupil na pozici maklére v BBG Finance, a.s. Od roku
2002 pracuje ve financéni skupiné J&T, ve které si prosel rliznymi po-
zicemi v ramci financnich trh( a privatniho bankovnictvi nez natrvalo

zakotvil v oblasti individualni a kolektivni spravy aktiv.

Roman vystudoval Podnikatelskou fakultu Vysokého uceni technického
v Brné, obory danové poradenstvi, podnikové finance a obchod. Je dr-
Zitelem maklérské licence a absolventem fady domacich a zahranicnich
odbornych kurz{.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.




Udaje o investi¢ni spolecnosti, ktera Fond a Podfond obhospodafuje a zarovefi provadi jeho administraci I D E N TI F I I<AC E M AJ ET |< U

Fond je opravnén se obhospodarovat a provadét svou administraci prostrednictvim svého individualniho statutarniho
organu, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat Fond. Obhospodarovatelem a administratorem Fondu
je J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as. se sidlem Sokolovska 700/T13a, 186 00, IC 47672684 (dale jen ,Spolecnost” anebo

Investicni spolecnost’). Identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno oce-

néni pro Gcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu N&zev CP Pofizovaci objem TrZni objem Podil na fo”do}"sjm
. v tis. CZK v tis. CZK kapitalu
k majetku Fondu
&T MARKET OPPORTUNITIES SICAV, ass.
. B : 274 690,12 27975921 9,01 %
a) Komercéni banka, a.s.,
J&T MARKET OPPORTUNITIES SICAV, a.s.
o 511 000,00 %
b) J&T BANKA, a.s., - tfida CZK 52970260 17,06 %
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV, a.s. o
9) J&T BANKA, a.s. pobocka banky v SR, — tfida EUR | 42932300 448 92649 1446 %
d) Bank of New York - Convergex (BNYA), Jf‘;;i%i?ﬁ INCOME SICAV, as. 395100,00 395 525,27 12,74 %
e) Cowen Execution Services LLC, Sandberg Private Equity 2 Fund 698 803,00 719 693,89 2319 %
f) Interactive Brokers Central Europe Zrt., .
Smeénka JTPE 400 000,00 400 138,52 12,89 %
g) Bank Morgan Stanley AG,
Sménka GOMANOLD 410 400,00 404 103,51 13,02 %
h) Ceska spofitelna a.s.
Sménka JTPE 150 000,00 152 355,29 491 %
Smeénka JTPE 150 000,00 152 355,29 491 %
CZK Bézny Ucet 1M 863,15 M 863,15 360 %

Udaj o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku akcionafr(i majetku Fondu
v rozhodném obdobi.

V roce 2020 nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s. J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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Udaje o poruseni Gvérovych nebo investiénich limitd
V roce 2020 fond neporusil Gveérové ani investicni limity.
Udaje o odménach pracovnik( obhospodafovatele za rok 2020

Udaje o mzdéach, tplatach a obdobnych pfijmech portfolio manazert a vedoucich osob, které mohou byt pova-
Zovany za odmeény vyplacené investicni spolecnosti jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v Géetnim obdobi,
¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Udaje o mzdach Pevna ¢ast mzdy Pohybliva ¢ast mzdy

Portfolio manazefi fond( 2 234223 K& 472 314 K¢

Ostatni vedouci osoby 8392122 K¢ 196 200 K¢

Investicni spolecnost vytvorila systém pro odménovani svych zaméstnanc(, v¢. vedoucich osob, kterym se stanovi, ze
odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (ro¢ni odmény a mimoradné odmeény). Roc¢ni
odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka odménovani zaméstnance, ktera mize byt spolecnosti pfiznana
a vyplacena zameéstnanci ve vysi zohlednujici jeho pracovni vykon v hodnoceném, obvykle rocnim, obdobi. Mimorad-
nou odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka odménovani zameéstnance, ktera mdze byt investi¢ni spole¢-
nosti zaméstnanci pfiznana za uspésné dokonceni predem schvaleného projektu.

Investicni spolecnost uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnancdm, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym mdze byt vystavena investicni spolecnost nebo ji obhospodafovany investi¢ni fond.
Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a Ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstu-
povani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych investi¢nich fondd, jsou v souladu s jejich strategii
a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmU0. Podrobné informace o aktualnich zasadach odménovani, jejichz sou-
¢asti jsou mimo jiné popis toho, jak se odmény a benefity vypocitavaji, a totoznost osob odpovédnych za pfiznavani
odmeén a vyhod, vCetné slozeni vyboru pro odménovani, pokud existuje, jsou k dispozici prostrednictvim internetoveé
stranky www.jtis.cz a jejich vyhotoveni v papirové podobé bude bezplatné poskytnuto na pozadani.

Udaje o Gplaté uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodafovani fondu, s rozlisenim na tdaje o Gplaté za vykon
¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptirce a auditora, a Gdaje o dalSich nakladech ¢i danich

V roce 2020 doslo k Uplaté urcené investicni spolecnosti ve vysi 8 516 tis K& Ostatni naklady Podfondu jsou uvedeny
v UCetni zavérce, ktera je soucasti vyrocni zpravy.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami
a nastroji k efektivnimu obhospodarovani investi¢niho fondu

Majetek Fondu mimo fondovy majetek Podfondu, neni pouzivan k investicni ¢innosti Fondu, a neni tedy ani jako
takovy obhospodarovan; pro tento majetek se tedy nestanovi mimo jiné ani investi¢ni strategie (resp. investi¢ni cile
a investicni politika) ¢i rizikovy profil. V¢ tomuto majetku se tedy ani nezavadi v rdmci statutu Fondu, neudrzuji
a neuplatiuji pravidla a limity pfi obhospodarovani ve smyslu ustanoveni § 284 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a investi¢nich fondech.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

S investici do Podfondu jsou spojena rizika, o kterych jsou investofi detailngji informovani zejména ve statutu Fondu
a Podfondu a dale ve sdéleni klicovych informaci.

Hlavnimi riziky dle statutu Fondu a Podfondu jsou:

a. riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych hodnot
ve vlastnictvi Podfondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatk(l ¢i omezeni ze strany prislusnych or-
gan( statu,

b. trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku Podfondu,

¢. riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, ze neni zaruceno vcasné a primérené zpenézeni dostatec-
ného mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji,

d. riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Podfondu mUZe byt zmarena v ddsledku neschopnos-
ti protistrany obchodu dostat svym zavazkdm a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu,

e. riziko ztraty svéreného majetku spocivajici v tom, ze je Majetek Podfondu v Uschové a existuje tedy riziko ztraty
Majetku Podfondu svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, ktera miize byt zapfi¢inéna insolventnosti, ne-
dbalosti nebo imyslnym jednanim osoby, ktera ma Majetek Podfondu v Gschové nebo jiném opatrovani,

f. rizika vyplyvajici z pouziti finan¢nich derivatl, kdy Podfond pfi realizaci investicnich ciléi vyuziva vysoké a koncen-
trované expozice ve financnich derivatech na financni index anebo jiné kvantitativné vyjadrené financni ukazatele.
Sjednavani financnich derivatl na Ucet Podfondu predstavuje pro investory Podfondu zvysené riziko, nebot pfi
pouziti finan¢nich derivat( je dosahovano vysokého pakového efektu. Podfond v ramci Statutu zavadi postupy pro
omezovani rizika plynouciho z pouziti financnich derivata.

Fond v rozhodném obdobi nenabyl vlastni akcie.

Udaje o podstatnych zménach Gdajl ve statutu investi¢niho fondu v roce 2020

Statut Fondu a Podfondu byl schvalen pfi zalozeni Fondu a Podfondu a v rozhodném obdobi doslo k nasledujicim
zménam Udajl ve statutu Fondu a Podfondu: S G¢innosti ode dne 1. bfezna 2020 byl aktualizovan statut fondu
J&T INVESTMENTS SICAV, as. a jeho podfondu J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS. Ve statutu fon-
du J&T INVESTMENTS SICAV, as. byly aktualizovany identifikacni Udaje fondu, byly provedeny technicko-formalni
Upravy, byl doplnén bod o investi¢cnim rozhodovani a investicnim vyboru, ktery se presunul ze statutu podfondu
J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS. V statutu podfondu byly provedeny formalné-technické Gpravy, do-
plnénf identifikacnich Gdaji podfondu, proces investicniho rozhodovani a Uprava investi¢niho vyboru byla presunuta
do statutu fondu, doplnéni moZnosti uzavfeni repo obchodd, doplnéni nakladd podfondu, snizeni vystupni srazky pfi
odkupu do 4 mésicl z18 % na 15 %, Uprava danovych informaci, Gprava druht investi¢nich akcii podfondu.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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Udaje o v3ech depozitafich Fondu v rozhodném obdobi

Vykon funkce depozitare provadi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska1525/1, Praha 4 - Michle,
PSC 14092, ICO: 64948242, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608.

Udaje o osobé, ktera zajidtuje Gschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu a Podfondu, pokud je u této osoby
uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1% majetku Fondu a Podfondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku zajistuje pro investi¢ni fond depozitar fondu UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s.

Udaje o osobé opravnéné poskytovat investiéni sluzby, kterd vykonavala ¢innost hlavniho podptirce

Fond a Podfond nema hlavniho podprce.

Informace tykajici se Obchodi zajistujicich financovani (SFT - Securities Financing Transactions) a Swapu dle
Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

V Ucetnim obdobi nedoslo k zadnym operacim se SFT a swapy.

Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond ani Podfond nevyviji zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich

V oblasti ochrany Zivotniho prostfedfa pracovnépravnich vztah{ postupuje Fond i Podfond v souladu s platnou pravni
Upravou. Fond ani Podfond nevyviji Zadné specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Udaje o poboékach nebo jinych ¢astech obchodniho zavodu v zahraniéi

Fond ani Podfond nema pobocky nebo jiné casti obchodniho zavodu v zahranici.

Udaje o vyznamnych skute¢nostech, které nastaly po 31.12. 2020

Po dni UcCetni zaverky nenastaly zadné skutecnosti, které by byly vyznamné pro napInéni Ucely vyroCni zpravy.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

/PRAVA
O VZTAZICH
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ZPRAVA O VZTAZICH

Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a osobami ovla-
danymi stejnou ovladajici osobou za Ucetni obdobi roku 2020 za spolecnost

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s,,
vypracovana dle § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (ZOK)

Zpracovalo predstavenstvo spolecnosti J&T INVESTMENTS SICAV, a.s., IC: 08800693, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186
00 Praha 8, (dale také jen ,Spole¢nost”)

Struktura vztah(l mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou, tloha ovladané osoby v ném, zptisob a prostredky ovladani.

PFedstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze v obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 byla Spole¢nost ovladana pfimo
nasledujicimi osobami:

J&T FINANCE GROUP SE
IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/m3a, PSC 186 00, Ceska republika

PFedstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze v obdobi od 1. 1. 2020 do 31.12. 2020 byla Spole¢nost ovladana nepfimo
nasledujicimi osobami:

Ing. lvan Jakabovic,
R. €. 721008/6246, bytem 98000 MONACO, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké knizectvi, ktery ovlada spolu
s Ing. Jozefem Tkacem (viz nize) spolecnost J&T FINANCE GROUP SE.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

dale Ing. Ivan Jakabovic vlastni podil ve spolecnostech:

) & T Securities, s.r.o.
IC: 31366431, se sidlem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 8, PSC 811 02, Slovenska republika, ovlada Ing. lvan Jakabovi¢

KOLIBA REAL, ass.
IC: 35725 745, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou ovlada Ing. Ivan Jakabovi¢

KPRHT 3, s.r.o.
IC: 36 864 78], se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou ovladd KOLIBA REAL, as.

KPRHT 14, s.r.o.
IC: 36 864 765, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenskéa republika, kterou ovlada KOLIBA REAL, as.

KPRHT 19, s.r.o.
IC: 36 864 889, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou ovliada KOLIBA REAL, as.

Ing. Jozef Tkac,

R. €. 500616/210, bytem Bratislava, Julova 10941/32, PSC 831 01, Slovenska republika, ktery ovlada spolu s Ing. lvanem
Jakabovi¢em (viz vy3e) spolecnost J&T FINANCE GROUP SE.

Pfedstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze od 1. 1. 2020 do 31.12. 2020 byla Spolecnost ovladana stejnymi osobami,
spolec¢né s nasledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, prostfednictvim spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T BANKA, a.s.,
IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00, Ceska republika, ovliadana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&T Bank a.o.
IC: 1027739121651, se sidlem Moskva, Kadsevskaya, Ruska federace, oviadana spolecnosti J&T BANKA, ass.

Joint-stock Commercial Bank Moskovskij Neftechnimiceskij Bank
1C:102773933758], se sidlem 49 Bolshaya Nikitskaya Str, city of Moscow, 121069, Russia, ovliadana spolecnosti J&T Bank a.o.
Do 27.3.2020

ATLANTIK finanéni trhy, a.s.
IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00, Ceska republika oviadana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

ALTERNATIVE UPRAVLJANJE d.o.o.
IC: 30770704700, se sidlem ALEJA KRALJA ZVONIMIRA T, 42000 Varazdin, Chorvatsko, ovliadana spolecnosti J&T BANKA, as.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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J&T banka d.d.
IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika ovladana spole¢nosti J&T BANKA, ass.
spolecné s ALTERNATIVE UPRAVLJANJE d.o.0.

J&T IB Capital Markets, a.s.
IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Skytoll CZ s.r.o.
IC: 03344584, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00, Ceska republika, ovliadana spolecnosti J&T IB Capital
Markets, a.s.

TERCES MANAGEMENT LTD
IC: HE201003, se sidlem Akropoleos 59-61, 1st floor, Off 102, 2012, Nicosia, Kypr, oviadana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Interznanie OAO
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 26, 13035 Moskva, Ruska federace, ovladana spolecnosti
TERCES MANAGEMENT LTD

ARITIMA, a.s.

IC: 52425576, se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves, PSC 841 04, Slovenska republika, ovladana
spolecnosti J&T IB Capital Markets, a.s.

Do 28.2.2020

SPERIDA, a.s.
IC: 52424693, se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves, PSC 841 04, Slovenska republika, ovliadana
spolecnosti J&T IB Capital Markets, a.s.

Colorizo Investment, a.s.
IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M13a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spolecnosti J&T IB Capital
Markets, a.s.

OSTRAVA AIRPORT MULTIMODAL PARK s.r.0.
IC: 28938186, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceska republika, ovliadana spolecnosti
Colorizo Investment, a.s.

Cl Joint Venture, s.r.o.
IC: 07899327, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, oviadana spolec¢nosti Colorizo Investment, a.s.
Od 24.1. 2020

Logistics Park NoSovice, a.s.
IC: 2857865, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spolecnosti Cl Joint Venture, s.r.0.
Od 24.1. 2020

J&T Leasingova spolecnost, a.s.

IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovliddana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Rustonka Development Il s.r.o.
IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00, Ceska republika, ovliadana spolecnosti J&T BANKA, as.
0d18.12. 2020

Postova banka, a.s.
IC: 31340890, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 8T 02, Slovenskéa republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

Postova poistovia, a. s.
IC: 31405410, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviddana spolecnosti Postova
banka, a.s.

Ddchodkova spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s.
IC: 35904305, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviadana spolecnosti Postova
banka, as.

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE) BANKY, sprav. spol., a. s.
IC: 31621317, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviadana spolecnosti Postova banka, a.s.

PB Servis, a. s. (POBA Servis, a.s.)
IC: 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Postova banka, a.s.

PB PARTNER, a. s. v likvidacii
IC: 36864013, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenskéa republika, oviadana spolecnosti Postova
banka, as.

PB Financ¢né sluzby, a. s.
IC: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Postova banka, a.s.

SPPS, a. s.
IC: 46552723, se sidlem N&m. SNP 35, Bratislava 811 01, Slovenska republika, ovladana spolecnosti Postova banka, a.s.

365.fintech, a.s.
IC: 51301547, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovliadana spole¢nosti Postova
banka, a.s.

Amico Finance, a. s.
IC: 4811367), se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika oviadana spolenosti Postova banka, as.

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
IC: 09641173, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceské republika, oviadana spole¢nosti Postova banka, as.
(od1.M.2020)

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o.

IC: 35 838 83, se sidlem HodZovo ndm. 2, Bratislava 816 25, Slovenska republika, oviddana spolecnosti J&T NOVA Hotels
SICAV, as.

(od1.M.2020)

J&T INVESTMENTS SICAYV, a.s.
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BHP Tatry, s.r.o.

IC: 45 948 879, se sidlem Dvorakovo nabreZie 6, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovliadana spolecnosti
J&T NOVA Hotels SICAV, as.

(od1.1.2020)

Cards&Co, a. s.

IC: 51960 761, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolenosti Postova
banka, a.s.

(0d:10.11. 2020)

DanubePay, a. s.
IC: 46 7751, se sidlem MiletiCova 21, Bratislava 821 08, Slovenska republika, oviddana spole¢nosti Cards&Co, a. s.
(0d10.11. 2020)

Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
IC: 03451488, se sidlem Na prikopé 393/T, Staré Mésto, 10 00 Praha 1, Ceska republika, ovladana spolecnosti
J&T FINANCE GROUP SE.

FORESPO SOLISKO a. s.
IC: 47232935, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS1a.s.
IC: 47234032, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 2 a. s.
IC: 47234024, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviadana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HOREC A SASANKA a. s.
IC: 47232994, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spolecnosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO PALENICA a.s.
IC: 47232978, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalemn, a.s.

INVEST-GROUND a. s.
IC: 36858137, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviadana spole¢nosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO - RENTAL1a.s.
IC: 36782653, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviadana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

FORESPO - RENTAL2 a.s.
IC: 36781487, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviadana spole¢nosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO BDS a.s.
IC: 27209938, se sidlem Janackovo nabfezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, oviadana spolecnostf
Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Devel Passeges.r. o.
IC: 43853765, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO DUNAJ 6 a.s.
IC: 47235608, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovliadana spole¢nosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

RDF International, spol. s r.o.

IC: 31375898, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact
Property Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

(Od 21.12. 2020)

OSTRAVICE HOTEL a.s.
IC: 2757491, se sidlem Praha 8, Sokolovské 700/M3a, PSC 186 00, Ceska republika, oviddana spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

J&T SERVICES CR, a.s.
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T SERVICES SR, s.r.o.
IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviadana spolecnosti
J&T SERVICES CR, as.

Hotel Kadashevskaya, LLC.
IC: 1087746708642, se sidlem Kadashevskaya Nabereznaya 26, 15035 Moskva, Ruska federace, ovladana spolecnosti
J&T FINANCE, LLC

J&T Bank Switzerland Ltd. in liquidation
IC: CH02030069721, se sidlem Zurich, Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001, Svycarska konfederace, ovladana spole¢nosti
J&T FINANCE GROUP SE

J&T Wine Holding SE
IC: 06377149, se sidlem Sokolovska 700/T13a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovliddana spole¢nosti
J&T FINANCE GROUP SE

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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Reisten, s.r.o.
IC: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 632 01 Pavlov, Ceska republika, oviadana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

KOLBY, a.s.
IC: 25512919, se sidlem Ceska C.ev. 51, 691 26 Pouzdrany, Ceska republika, oviadana spolecnosti J&T Wine Holding SE

SAXONWOLD LIMITED
IC: 50861, se sidlem Cam Lodge, Kilquaide, The Russian Village, Co. Wicklow, A63 FK24, Irsko, oviadana spolecnosti J&T
Wine Holding SE

World's End
IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 16, Napa, CA, 94558, USA, ovladana spolecnosti SAXONWOLD LIMITED

OUTSIDER LIMITED
HE 372202, se sidlem Klimentos, 41-43; KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 21; 1061, Nicosia, Kypr, ovladana spolecnosti
J&T Wine Holding SE

STE CIVILE D'EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER
IC: 316 809 391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovliddana spolecnost! OUTSIDER LIMITED

CT DOMAINES
IC:507 402 386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovliadana spole¢nosti STE CIVILE D'EXPLOITATION
DU CHATEAU TEYSSIER

J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, Tl, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 3011082, Nicosia, Kypr, ovladana
spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

Bayshore Merchant Services Inc.
IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy, oviadana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Bank & Trust Inc.
IC: 0001908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados, ovladana spolecnosti Bayshore
Merchant Services Inc.

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD
IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, TI, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 3011082, Nicosia, Kypr, oviadana spolec¢nosti
J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

Equity Holding, a.s.
IC: 10005005, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, Ceska republika, ovliadana spole¢nosti
J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

J&T FINANCE, LLC
IC: 1067746577326, se sidlem Rossolimo 17, Moskva, Ruska federace, oviadana spolecnosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

J&T Global Finance VL., s.r.o.

IC: 50195131, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviadana spolecnosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

(do10.7.2020)

J&T Global Finance VII., s.r.o.

IC: 05243441, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovliadana spolecnostf J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

(do17.12. 2020)

J&T Global Finance VIIL., s.r.o.
IC: 06062831, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviddana spolecnosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance IX., s.r.o.
IC: 51836301, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 8T 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance X., s.r.o.
IC: 07402520, se sidlem Sokolovska 700/M3a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskéa republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Mezzanine, a.s.
IC: 0660599, se sidlem Sokolovska 700/T3a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE
GROUP SE

JTH Vision, s.r. 0.
IC: 05941750, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spoluoviddana spolenosti J&T Mezzanine, a.s.
(od 4. 5.2020)

Spole¢nost je ¢lenem konsolida¢niho celku finanéni holdingové osoby Ing. Jakabovice a Ing. Tkace podle zakona €. 21/1992
Sb. o bankach. ZpUsoby a prostfedky ovladani uvedené v této zpravé vyplyvaji z ovladani na zakladé podilu na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech dané spolenosti.

J&T INVESTMENTS SICAYV, a.s.
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Prehled jednani uc¢inénych v Gcetnim obdobi roku 2020, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu

P

ovladané osoby zjisténého podle posledni tGicetni zavérky.

V prlibéhu Gcetniho obdobi nebyla v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici ucinéna
7adna jednani tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni
Gcetni zavérky.

Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovliadanymi.

Se spolec¢nosti ) & T BANKA, a.s.

- Smlouva o Gctu pro slozeni zakladniho kapitalu ze dne 20.12. 2019

- Komisionarska smlouva ze dne 19. 06. 2020

- Smlouva o poskytovani sluzeb internetového bankovnictvi ze dne 13. 07. 2020

- Ramcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vyméné a odkupu investicnich akcii a vedeni evidence investicnich
nastrojli ze dne 15. 06. 2020

Se spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
- Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investicniho fondu ze dne 01. 06. 2020
- Smlouva o administraci ze dne 01. 06. 2020

- Ramcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vymeéné a odkupu investicnich akcif a vedeni evidence investicnich
nastrojd ze dne 15. 06. 2020

Se spole¢nosti J&T SERVICES CR, a.s.

- Smlouva o poskytnuti sidla a dalSich sluzeb ze dne 14. 09. 2020

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

\A

Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71a 72 ZOK.
Ovladané osobé nevznikla Gjma podle § 71a 72 ZOK.

V.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahi mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou
osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou véetné konstatovani, zda prevladaji vyhody nebo nevy-
hody a jaka z toho pro ovladanou osobu plynou rizika.

J&T INVESTMENTS SICAV, ass. je diky uzavienym vztahdm schopna efektivnéji zajistit sv(ij provoz, vyuziva standardni
bankovni sluzby a sluzby obhospodafovani a administrace poskytované sesterskymi spolecnostmi, vyuziva synergickych
efektl propojenych spolecnosti.

VeSkeré transakce mezi propojenymi osobami byly realizované na zakladé trznich podminek. Spolecnost
J&T INVESTMENTS SICAV, a.s. vyuzivala sluzeb propojenych osob za obvyklych a béznych smluvnich podminek.

Z uvedenych vztaht J&T INVESTMENTS SICAV, a.s. neplynou zadné vwhody a nevyhody ¢i jina dodatecna rizika.

VL.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami Spolec¢nosti vyhotovované dle § 82 ZOK
pro Gcetni obdobi od 1.1. 2020 do 31.12. 2020 uved|i veSkeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé.

V Praze dne
predstavenstvo spolecnosti

J&T INVESTMENTS SICAYV, a.s.

/ a3 .
’ / '7/’/

/"
. o
=2 L7 T ,f/—c ir

V Praze dne: 30. dubna 2021

Ing. Daniel Drahotsky

Ing. Petra Tomisova

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu
J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
(dale také ,Fond“) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisl, ktera se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho
kapitélu za obdobi od 23. prosince 2019 do 31. prosince 2020 a pfilohy v uetni zavérce,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gc¢etnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 pfilohy v této G&etni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodafeni
za obdobi od 23. prosince 2019 do 31. prosince 2020 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadng
doplnéné a upravené souvisgjicimi aplikatnimi dolozkami. Na3e odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zadkona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k u&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfresto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Uéetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a Elen globalni sité Obchodni  rejstiik  vedeny 1IC0 49619187
nezavislych &lenskych spolecnosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ6990019%6
anglické privatni spolegnosti s ru¢enim omezenym zarukou oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku
by bylo zpisobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v Ugetni zaveérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zaverkou a

¢  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zzadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozor¢i rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni ucetni zaverky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZzuje za nezbytny pro sestaveni ugetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G¢etni zavérce
zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani
pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutérni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem uc¢etniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uc¢etni zaverka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfimé&fend mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé G€etni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat

béhem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti u¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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k 31. prosinci 2020

Investicni fond: J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze

soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, amysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit Sidlo:
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mobhli vyjadrit nazor na ag¢innost jeho =

Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Sokolovska 700/13a, Praha 8

o : ICO: 08800693
vnitfniho kontrolniho systému.
e  Posoudit vhodnost pouzitych Uucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych G¢etnich PFedmét podnikant: fond kolektivniho investovant
odhadl a informace, ktereé v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v pfiloze '
v ucetni zaverce. Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 30. dubna 2020

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni uéetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zaveru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je tis. K& AKTIVA

Bod 31.12.2020 23.12.2019
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéne, vyjadrit Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 100 100
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat 3 vitom: a)splatné na pozadani 100 100
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost Aktiva celkem 100 100

nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladove transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a Fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu ucinili, vEéetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ucetni zavérky fondu
J&T INVESTMENTS SICAV, a.s. k 31. prosinci 2020, na jehoz zakladé byla zpracovana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2021

- )]

S : . Ot ~
:';\"FT L,'-“—-l"tr Ve ">.-\’I"i"'\ )"(g,‘ ‘(r{ L
Ing. Ondrej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni Cislo 2525
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tis. K¢ PASIVA

8 Zakladni kapital
z toho: a) splaceny zakladni kapitél

Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Bod 31.12. 2020
6 100
100

100

100

23.12. 2019

100
100

100
100

tis. K&

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Bod

31.12. 2020 23.12. 2019

100

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

100
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za obdobi od 23. prosince 2019 do 31. prosince 2020

Investi¢ni fond:

Investi¢ni spolecnost:

Sidlo:

ICO:

Predmét podnikant:

Okamzik sestaveni Gcetni zaverky:

tis. K&

19
23

24

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Sokolovska 700/13a, Praha 8
08800693

fond kolektivniho investovani

30. dubna 2020

Bod

Vynosy z Urok( a podobné vynosy
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir

Vynosy z poplatkd a provizi

Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Spravni naklady

z toho: a) naklady na zaméstnance
b) ostatni spravni naklady

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim
Dan z pfijmd 7

Zisk nebo ztrata za tucetni obdobi po zdanéni

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za obdobi od 23. prosince 2019 do 31. prosince 2020

Investi¢ni fond:
Investi¢ni spolecnost:

Sidlo:

ICO:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Gcetni zaverky:

Zustatek k 23.12. 2019

Kursové rozdily a ocenovaci rozdily
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi
Prevody do fond(
Zlstatek k 31.12. 2020

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Sokolovska 700/M3a, Praha 8
08800693

fond kolektivniho investovani

30. dubna 2020

Nerozdéleny zisk /

Emisni Kapital. Ocefovaci S Zisk
P P neuhrazena ztrata P Celkem
azio fondy rozdily . (ztrata)
min. let
100 - - - - 100
100 - - - - 100

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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Subjekt: J&T INVESTMENTS SICAV a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/M13a, 186 00 Praha 8
ICO: 088 00 693

Rozvahovy den: 31. prosince 2020

Okamzik sestaveni Gcetni zaverky: 30. dubna 2021

1. OBECNE INFORMACE

Zalozeni a charakteristika Fondu

J&T INVESTMENTS SICAV ass. (dale jen ,Fond") byl zaloZen spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592 502, se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 a to notafskym zapisem dne 12.12. 2019. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku
dne 23.12. 2019.

Fond, ktery nenf samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23.12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich fond
s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) Zakona.

Fond a jeho Podfond J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS podléha regulacnim pozadavkim zakona
€. 240/2013 Sb., 0 investi¢nich spole¢nostech a fondech (ddle jen ,Zakon"), ve znéni pozdéjsich predpisd.

Investi¢ni fond je fondem kvalifikovanych investort shromazdujicim penézni prostredky od kvalifikovanych investord
(tj. osob uvedenych v § 272 Zakona), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategif uvedenou ve Statutu
fondu.

Investicni fond nema hlavniho podpdrce ve smyslu § 85 a nasl. Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fon-
dech.

Fond nema zadné zameéstnance.

Pfedmét podnikani fondu:

Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., 0 investi¢nich spole¢nos-
tech a investicnich fondech

- Fond vytvari podfondy dle §165 ZISIF

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Statutarni organy Fondu
Statutarni Feditel Fondu k 31. prosinci 2020:

J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, as. se sidlem Sokolovska 700/T3a, 186 00 Praha 8,186 00, IC 47672684 (dle jen ,Spolec-
nost").

PovéFeny zmocnénec Ing. Daniel Drahotsky
Povéreny zmocnénec Ing. Petra Tomisova
PovéFeny zmocnénec Ing. Roman Hajda

SloZeni spravni rady Fondu k 31. prosinci 2020:

Clen spravni rady Ing. Patrik Tkac

Informace o obhospodarovateli a administratorovi

Fond je opravnén se obhospodarovat a provadét svou administraci prostrednictvim svého individualniho statutarniho
organu, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodafovat Fond. Obhospodarovatelem a administratorem Fondu
je J&T INVESTICNT SPOLECNOST, as. se sidlem Sokolovska 700/M3a, 186 00, IC 47672684 (dale jen ,Spolecnost”). Fond
mUZe v souladu se svymi stanovami vytvaret podfondy, Spole¢nost vytvorila jeden podfond J&T INVESTMENTS, podfond
J&T INVESTMENTS.

Spolecnost je investi¢ni spolec¢nosti ve smyslu Zakona a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je na zakladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodarovat investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, popfi-
padé provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodarovani fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani podfondu. Administrace fondu zahrnuje
ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci podfondu.

Informace o depozitafi

Vykon funkce depozitare provadi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 - Michle,
PSC 14092, ICO: 64948242, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608. Depozitaiem
Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zridit a vést
penézni Gcty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedk( nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat
stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedkd viozenych akcionafi Fondu, a to zejména na zakladé investic
do cennych papirl investicnich fond( obhospodafovanych Investiéni spolecnosti, Gcasti v kapitalovych spole¢nostech,
nemovitosti, doplikoveé akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké koncentrace jednotlivych slozek
majetku Fondu a ktefi hledaji s tim spojené vyssi mozné zhodnocen.

Ucetni zavérka Fondu nezohlediuje finan¢ni pozici a vykonnost J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS.

Informace o konsolidujicich Gcetnich jednotkach

Spolecnost a Fond jsou soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. lvana JakaboviCe a Ing. Jozefa Tkace na zakla-
dé zakona €. 21/1992 Sb., o bankach, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢.163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich
a Uvérnich druzstev a obchodnik( s cennymi papiry. Spole¢nost je zahrnuta do konsolidované Gcetni zavérky spole¢nosti
J&T BANKA, ass., IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 1737. Spolecnost a Fond jsou zahrnuty do konsolidované Ucetni zavéerky J&T
FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H, vlozka 1317, sestavené v souladu s pravidly IFRS.

Fond nema zadné zaméstnance.

Vychodiska pro pripravu tcetni zavérky
Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

« zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znénf pozdé&jsich predpisd,
« vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni platném do 31. prosince 2017
« Ceskymi Gcetnimi standardy pro financnf instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Gcetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, ve znéni platném do 31. prosince 2017, kterou se
stanovi usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen s vyjimkou vybra-
nych finanénich nastrojl ocefiovanych realnou hodnotou.

Vedeni Fondu rozhodlo o prodlouzeni tcetniho obdobi od 23.12. 2019 do 31.12. 2020.

Ucetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, zasadu Gctovani ve vécné a casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpo-
klad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach. Akcie fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikova-
nymi investory. Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazduje penézni pro-
stfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( vydavanim Gcastnickych cennych papir(i a provadi
spolecné investovani shromazdénych penéznich prostfedkd, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni
strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO
VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Zakladni Gcetni pravidla pouzita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, den pfipsani (valuty) prostfedkd
podle vypisu z Gc¢tu, den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastrojl nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny, den
sjednani a den vyporadani obchodd s derivaty.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato
prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkéch a nabihajici roz-
dil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci ce-
nou se rozumf pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizena o nabéhly kupon k okamZiku pofizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopis a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papir(l jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni metodou
nabihajiciho alikvotniho Groku. V pfipadé dluhovych cennych papir(i jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty rovnomérné od okamziku porizeni do data splatnosti.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladd ve
vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vypofadani existujiciho diuhu.

Rezerva se tvorfi v pripadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

47



48

» existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

* je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedk(l pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %, je mozné provést prfimérené spolehlivy odhad
pInéni

Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Ucetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepoci-
tavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepocCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, pripadné po-
loZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych
budoucich transakdi, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”

Dan z prijma
Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pFed zdanénim pripoctenim
danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmd, a dale Gpravou o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Gc¢etnich obdobich.

Prostfedky investované do Fondu

Mimo slozeni zakladniho vkladu nebyly do Fondu viozeny dal3i financni prostredky.

Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynost minulych Géetnich obdobi se G¢tuji na Gctech naklad nebo vynosd bézného obdobi, po-
kud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gc¢tovani vynos( a naklad( minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostied-
nictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Zména Gcetnich metod a postupl

Fond v roce 2020 neproved| zadné zmény Ucetnich metod.

3. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spiiznéné osoby Ize povazovat J&T BANKA, a.s., J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.

Pohledavky za spfiznénymi osobami 31. prosince 2020 23. prosince 2019
Bézné ucty - J&T BANKA, a.s 100 100

Pohledavky ke spfiznénym osobam 100 100

Naklady actované Fondu od spfiznénych osob od 23. prosince 2019 do 31. prosince 2020
Bankovni poplatky — J&T BANKA, a.s. -

Naklady Gctované Fondu od J&T BANKA, a.s. -

4. POHLEDAVKY ZA BANKAM|

tis. K 31. prosince 2020 23. prosince 2019
BéZné Ucty v J&T BANKA, as. (Cast zakladatelska) 100 100
Pohledavky za bankami v Cisté vysi 100 100

Bézny Ucet je splatny na pozadani.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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5. REZERVY

K 31. prosinci 2020 Fond netvoril rezervy.

6. ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové vysi 100
000,- K¢. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry. Zakladatelské akcie jsou prevoditelné jen se
souhlasem statutarniho organu Fondu.

7. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY
ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Dan z prijma
tis. K¢ 31.12. 2020
Dan splatna za bézné Ucetni obdobi/tvorba rezervy -
Dan odloZena (+ dafovy zavazek/- dafiova pohledavka) -
Celkem (0]

Odlozena danova pohledavka/odlozeny danovy zavazek vyplyva z precenéni tvérovych pohledavek, ostatnich pohleda-
vek a pfecenéni Ucasti na realnou hodnotu.

Dan splatna za bézné Gcetni obdobi

tis. K¢ 31.12.2020
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim -
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danoveé neodcitatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zapocty -
Ostatni polozky/zapocltené ztraty min.let -
Mezisoucet 0

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 0]
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8. HODNOTY PREDANE
K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 100 tis. K& k 3112.2020 obhospodafuje Spole¢nost.

9. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE
STATUTU

Fond nevyviji investicni ¢innost, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsazena v pfiloze Gcetni zavérky podfondu.

10. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI
ZAVERKY

Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Fadnou Ucetni zavérku k 31. pro-
sinci 2020.

V souvislosti s novelou zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich zménil Fond monisticky systém vnitfni struk-
tury na dualisticky systém vnitfni struktury, coz znamena, Ze jediny akcionar rozhodl o zméné organ( Spole¢nosti ve
stanovach Spolecnosti. Timto ode dne 1. ledna 2021 je kontrolnim organem Fondu dozor¢i rada s jednim Clenem pa-
nem Patrikem Tkacem, ktery dosud provadél vykon funkce ¢lena Spravni rady. Statutarnim organem Fondu se misto
statutarniho feditele fondu stalo pfedstavenstvo. Plsobnost statutarnino organu viak nadale zdstala J&T INVESTICNT
SPOLECNOST], as., kterd povéfila jednanim jménem Fondu pani Petru Tomisovou.

V Praze dne: 30. dubna 2021 Ing. Daniel Drahotsky Ing. Petra Tomisova

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu J&T
INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené tcetni zavérky podfondu J&T INVESTMENTS, podfond
J&T INVESTMENTS (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé c¢eskych ucetnich
predpisdl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a pfehledu
0 zmé&nach vlastniho kapitalu za obdobi od 9. ledna 2020 do 31. prosince 2020 a prilohy
v Uéetni zavérce, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych u¢etnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této cetni
zaveérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a nakladi a vynosi a vysledku jeho hospodareni
za obdobi od 9. ledna 2020 do 31. prosince 2020 v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a na$i zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti J&T INVESTMENTS SICAV, a.s. (dale
také ,Spole¢nost’).

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak soucasti
nadich povinnosti souvisejicich s auditem G¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a ¢len globaini sité Obchodni  rejstiik  vedeny 10 49619187
nezavislych ¢lenskych spolecnosti KPMG piidruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spoleénosti s rutenim omezenym zarukou. oddil C, vioika 24185 ID datové schranky: Bh3gtra
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predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkil
by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé& provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamne (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécnée nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spole¢nosti za ucéetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zaverky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni system,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zaveérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zrugeni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozorgi rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materi&lni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzZivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:
+ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamne (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

53



54

na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na d¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych U€etnich pravidel, pfimeéfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved]
v piiloze v G¢etni zavérce Fondu.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéne
ddkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedeneé v této souvislosti
v pfiloze v Gcetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicmené
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepietrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah Gcetni zavérky, vEetné pfilohy,
adéale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfeneé spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim

ROZVAHA

k 31. prosinci 2020

Investicni fond: J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS

Investi¢ni spolecnost:

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/13a, Praha 8
ICO: 75161729

Predmét podnikant: fond kolektivnino investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 30. dubna 2020

tis. K¢ AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami

3 vtom: a)splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry
vtom: a)vydané vladnimi institucemi

> b) vydané ostatnimi osobami
) ostatni

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily

n Ostatni aktiva

systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
podfondu J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS k 31. prosinci 2020, na

jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavisleho auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2021

N

it Cosle cepubl Jn Aadic et

{ Ing. Ondrej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni ¢islo 2525

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Aktiva celkem

Bod 31.12. 2020
8 147 415
142 653

4762

10 1108 953
1108 953

T 2 373 607
13 1166
3631141

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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tis. K¢

PASIVA

Ostatni pasiva

Rezervy

vtom: a) na dichody a podobné zavazky
b) na dané
C) ostatni

Cizi zdroje celkem

9
12

14

15

Emisni &zio

Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

vtom: a)z majetku a zavazk(

b) ze zajistovacich derivatd
) z pfepoctu Gcasti

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z pfedchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi

Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

56

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

16
16

20

31.12. 2020
525 221

1803

527 024
2 664
3013420

64 691
64 691

23342
3104117
3631141

tis. K&

12
13

PODROZVAHOVE POLOZKY Bod
Podrozvahova aktiva

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Hodnoty predané k obhospodarovani 18
Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

31.12. 2020

394 841
310417

-393 675

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za obdobi od 9. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Investi¢ni fond:
Investi¢ni spolecnost:
Sidlo:

ICO:

Predmét podnikant:

Okamzik sestaveni Gcetni zaverky:

J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Sokolovska 700/M3a, Praha 8

75161729

fond kolektivniho investovani

30. dubna 2020

tis. K¢ Bod
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 3
1 p . . e
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt
4 Vynosy z poplatkd a provizi
5 Naklady na poplatky a provize 4
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 5
Spravni naklady 6
9 z toho: a) naklady na zaméstnance
b) ostatni spravni naklady
19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim
23 Dan z prijmd 18
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

2020

19 563
19 563

4762
-9 522
11780

-394

-394

26189

-2 847

23342

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za obdobi od 9. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Investi¢ni fond:
Investi¢ni spolecnost:

Sidlo:

ICO:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Gcetni zaverky:

Zustatek k 09. 01. 2020

Kursové rozdily a ocenovaci rozdily
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi
Prevody do fond(
Zlstatek k 31.12. 2020

J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Sokolovska 700/M3a, Praha 8
75161729

fond kolektivniho investovani

30. dubna 2020

Emisni Kapital. Ocenovaci
azio fondy rozdily
- - 64 691

2664 3013420 -

2664 3013420 64 691

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Nerozdéleny zisk /
neuhrazena ztrata

min. let

Zisk
(ztrata)

23342

23342

Celkem

64 691

23342
3016 084
3104117
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Subjekt: J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS

Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Rozvahovy den: 31. prosince 2020
Okamzik sestaveni Gcetni zaverky: 30. dubna 2021

1. OBECNE INFORMACE

Zalozeni a charakteristika Fondu a Podfondu

J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS (dale jen ,Podfond") je podfond investi¢niho fondu J&T INVESTMENTS
SICAV as. (déle jen ,Fond"). Fond byl zaloZen spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem Sokolovska
700/M3a,186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho rejstriku dne 23.12. 2019.

Fond, ktery nenf samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23.12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich fond
s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) Zakona.

Podfond byl zapsan do vyse uvedeného seznamu CNB dne 9.1. 2020.

Podfond podléha regulacnim poZadavk(m zakona ¢ 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (déle jen
,Zakon"), ve znéni pozdéjsich predpisu.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor( shromazdujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych investord (tj. osob
uvedenych v § 272 Zakona), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve Statutu fondu
a statutu podfondu

Investi¢ni fond nema hlavniho podpUrce ve smyslu § 85 a nasl. Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fon-
dech.

Fond nema Zadné zaméstnance.

Pfedmét podnikani fondu:

Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnos-
tech a investi¢nich fondech

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Statutarni organy Fondu
Statutarni feditel Fondu k 31. prosinci 2020:

J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, as. se sidlem Sokolovska 700/T3a, 186 00 Praha 8,186 00, IC 47672684 (dale jen ,Spolec-
nost").

Povéreny zmocnénec Ing. Daniel Drahotsky
Povéreny zmocnénec Ing. Petra Tomisova
Povéreny zmocnénec Ing. Roman Hajda

Slozeni spravni rady Fondu k 31. prosinci 2020:

Patrik Tkac

Informace o obhospodarovateli a administratorovi

Obhospodarovatelem a administratorem Podfondu je J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a,
186 00, IC 47672684 (dale jen ,Spolecnost”).

Spolecnost je investicni spolecnosti ve smyslu Zakona a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je na zakladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodarovat investi¢ni fond nebo zahraniéni investi¢ni fond, popfi-
padé provadet administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodafovani fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodafovani podfondu. Administrace fondu zahrnuje
ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci podfondu.

Informace o depozitafi

Vykon funkce depozitafe provadi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 - Mich-
le, PSC 14092, ICO: 64948242, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608. Depozita-
fem Podfondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu,
zFidit a vést penézni UcCty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedk( naleZicich do majetku Podfondu a evidovat
a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Investicni strategie Podfondu
Investicni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1Zakona shromazduje penézni prostiedky nebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(l vydavanim Gcastnickych cennych papirll a provadi spolecné
investovani shromazdénych penéznich prostredkd, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investor(l a dale spravuje tento majetek.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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Investi¢nim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostredkd vioZzenych akcionafi Podfondu, a to zejména na zakladé
investic do cennych papir(i investi¢nich fondd obhospodarovanych Investi¢ni spole¢nosti, icasti v kapitalovych spole¢-
nostech, nemovitosti, doplfikové akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

Informace o konsolidujicich G¢etnich jednotkach

Spolecnost a Fond jsou soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. lvana JakaboviCe a Ing. Jozefa Tkace na zakla-
dé zakona €. 211992 Sb., o bankéach, a vyhlasky Ceské narodni banky ¢.163/2014 Sb. o vwwkonu ¢innosti bank, spofitelnich
a Gvérnich druzstev a obchodnik( s cennymi papiry. Spole¢nost je zahrnuta do konsolidované Gcetni zavérky spolecnosti
J&T BANKA, ass., IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1737. Spolecnost a Fond jsou zahrnuty do konsolidované Gcetni zavérky J&T
FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovskéa 700/M3a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H, viozka 1317, sestavené v souladu s pravidly IFRS.

Podfond neni soucasti Zzadného konsolidacniho celku.

Podfond nemé Zadné zameéstnance.

Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky
Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

« zakonem o Gcetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpis(,
« vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni platném do 31. prosince 2017
« Ceskymi Gcetnimi standardy pro financénf instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Gcetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, ve znéni platném do 31. prosince 2017, kterou se
stanovi usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zaverky.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen s vyjimkou vybra-
nych financnich nastrojl ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je sestavena za Ucetni obdobi od 09.01.2020 do 31.12.2020.

Ucetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, zasadu Gctovani ve vécné a casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpo-
klad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach. Investicni akcie Podfondu mohou byt pofizovany pou-
ze kvalifikovanymi investory. Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazduje
penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim Gcastnickych cennych
papirt a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostredkd, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé
urcené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

VSechny uvedené (daje jsou v tisicich K¢ (tis. KE), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO

- - N

VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Zakladni Gcetni pravidla pouzita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gcetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, den pfipsani (valuty) prostfedkd
podle vypisu z U¢tu, den sjednani a den vyporadani spotovych obchod(, tj. ndakup nebo prodej financnich nastrojd nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny, den
sjednanf a den vyporadani obchod( s derivaty.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond odUctuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomu-
to financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlou-
vou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Cenné papiry
Prvotni zauctovani do majetku Podfondu

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zadctovani ocenény porizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transakéni naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Gc¢tovano v aktivech a které nejsou povazovany za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivemn, se pro Ucely nasledného ocenéni Cleni na cenné papiry:

a) ocenované realnou hodnotou

b) realizovatelné

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi splnovat jednu z nasledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zadctovani Ucetni jednotkou oznacen za cenny papir ocefiovany realnou hodnotou

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s. 63



64

Cenné papiry ocefované realnou hodnotou jsou ocefovany realnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich opera-
ci”. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Ucetni jednotka nejdfive Uctuje o Urokovém vynosu v ramci polozky ,Vynosy
z Urokd a podobné vynosy" a nasledné o precenéni na realnou hodnotu v ramci poloZky ,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”,

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelnym cennym papirem se rozumi cenny papir, ktery je financnim aktivem a Fond se rozhodne jej takto kla-
sifikovat, a ktery neni klasifikovan jako cenny papir ocefovany realnou hodnotou, ani cenny papir drzeny do splatnosti
a ani dluhovy cenny papir neurceny k obchodovani.

Realizovatelné cenné papiry jsou ocenovany realnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve viastnim
kapitalu v ramci polozky ,Ocenovaci rozdily". PFi prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty
v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Realna hodnota

Majetek a dluhy Fondu z investi¢ni ¢innosti se ocefuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich Gcetnich standardd
upravenych pravem Evropské unie a v souladu s vyhlaskou CNB ¢. 244/2013 Sb. o blizsi Gpravé nékterych pravidel zakona
0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech s tim, Zze pro urceni realné hodnoty dluhopisu nebo obdobného
cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky je mozné pouzit
primeérnou cenu mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (stfedova cena) a pro urceni realné hodnoty akcie nebo
obdobného cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru predstavujiciho podil na obchodni spolecnosti nebo
jiné pravnické osobé je mozné pouzit hodnotu, ktera je vyhlasena na evropském regulovaném trhu nebo na zahranic-
nim trhu obdobném regulovanému trhu a ktera je vyhlasena k okamziku ne pozdéjsimu, nez je datum sestaveni Gcetni
zavérky a nejvice se blizicimu tomuto datu.

Neni-li trzni hodnota dle odstavce vySe k dispozici nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadruje realnou hodnoty, je
realna hodnota stanovena v souladu s vnitfnimi smérnicemi Spole¢nosti. Zplsob stanoveni realné hodnoty v takovych
pripadech Fond stanovi se souhlasem depozitare. Jedna se napr. o pripad, kdy byl ucinén verejny navrh, v pfipadech kdy
je emitentem spolecnost, ktera je v konkurzu nebo v likvidaci, v pfipadech kdy emitent v¢as nebo v pIné vysi nesplaci
vynos, nebo vcas nebo v pIné vysi nesplacijistinu, pokud podle dostupnych informaci bylo zahajeno insolvencni fizeni na
majetek emitenta a toto fizeni dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolven¢ni navrh pro nedostatek majetku emitenta,
anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahranicniho prava.

Pro ocenovani majetkovych Gcasti nebo nékterych vybranych aktiv, a u investicnich nastrojd nepfijatych k obchodovani
na regulovaném trhu, pro které obecné uznavany informacni systém nezvefejiuje potfebné Gdaje, Fond pouZije ke
stanoveni realné hodnoty takového aktiva nebo investi¢niho nastroje ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo modelem
se souhlasem depozitare.
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Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirdi rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkéch a nabihajici roz-
dil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci ce-
nou se rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizena o nabéhly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopisti a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni metodou
nabihajiciho alikvotniho Groku. V pfipadé dluhovych cennych papir(i jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty rovnomeérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

Oductovani cennych papirt

Pri prodeji cennych papir(i Gcetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirli pouziva metodu prdmeérné ceny.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori na vrub nakladd ve
wysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvori v pripadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:
« existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalost,

* je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %, je mozné provést primeérené spolehlivy odhad
pInéni

Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Ucetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepoci-
tavana do tuzemské meény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, pripadné po-
loZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smiuv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych
budoucich transakdi, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”
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Ostatni pohledavky a zavazky

Podfond Uctuje o pohledavkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach
v realné hodnoté. Podfond stanovi realnou hodnotu na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznik(l a vékové
struktury pohledavek.

Podfond Uctuje o zavazcich vzniklych pri obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté.

Dan z prijm{
Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z prijm0 se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim pfipoctenim
danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z prijm0, a dale Upravou o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdlozZena dan

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se Gctuje pouze v pfipadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich.

Financni derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné lrokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového
kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv.
podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zaloZena podobna reakce na zmény trZznich podminek, vyzaduje
malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

C) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi neZ u spotové
operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v aktivech v polozce
,Ostatni aktiva". Zaporné realné hodnoty derivat( jsou vykazany v zavazcich v poloZce ,Ostatni pasiva”

Realna hodnota ménovych derivatll je dana porovnanim realnych hodnot budoucich pInéni v obou ménach. Realna
hodnota k datu ocenéni je v pfipadé obou mén stanovena jako sou¢asna hodnota budoucich penéznich tokd. Penézni
toky jsou diskontovany sazbou, kterd je odvozena z vynosové kfivky pfislusné mény (napf. PRIBOR pro CZK apod.). Tato
diskontni sazba, ktera odpovida zbyvajici dobé trvani derivatu, se odvozuje z vynosové kfivky pomocdi interpolace. Vy-
sledné diskontované castky v obou ménach se prepoctou do Ucetni mény Podfond. Pro tento prepocet se pouziji kurzy
devizového trhu, které vyhlasuje Ceska narodni banka, k datu vypoctu. Vysledna hodnota ménového derivatu je dana
rozdilem realné hodnoty ménové pohledavky a ménového zavazku.
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V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pev-
nych terminovych operaci” a ,Zavazky z pevnych terminovych operaci”.

Zajistovaci derivaty

Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v rozvaze v realné hodnoté. ZpUsob vykazani zmeény realné hodnoty zavisi na apli-
kovaném modelu zajistovaciho tcetnictvi.

Zajistovaci Gcetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

* zajisténi je v souladu se strategii Podfond pro Fizeni rizik,

v okamziku uskutecnéni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,
« oCekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani efektivn,

« efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

» zajistovaci vztah je efektivni v pribéhu Gcetniho obdobi, coz znamena, Ze zmény readlnych hodnot nebo penéznich
tokd zajistovacich nastrojd odpovidajici zajistovanému riziku jsou v rozmezi 80 % az 125 % zmén redlnych hodnot nebo
penéznich tokd zajistovanych nastrojl odpovidajicich zajistovanému riziku,

« v pfipadé zajisténi penéznich tokd musi byt ocekavana transakce vysoce pravdépodobna a musi pfedstavovat riziko,
ze v penéznich tocich dojde ke zménam, které ovlivni zisk nebo ztratu.

Zajisténi realné hodnoty

V pfipadé, Ze derivat zajistuje riziko zmény realné hodnoty zalc¢tovanych aktiv nebo dluh nebo pravné vynutitelnych
smluv (tzv. pevnych prislibll), je zajistovana polozka také ocefiovana redlnou hodnotou z titulu zajistovaného rizika
a tato zména realné hodnoty z titulu zajistovaného rizika je vykazovana ve vykazu zisku a ztréat.

Zisky a ztraty z tohoto pfecenéni zajistované polozky i zajistovaciho derivatu z titulu zajistovaného rizika jsou v pripadé
Urokové citlivych instrument( zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty v polozkach ,Vynosy z Grokd a podobné vynosy”, resp.
,Naklady na uroky a podobné naklady".

Ucetni jednotka prestane Uctovat o derivatu jako o zajistovacim derivatu, jestlize nastane néktera z téchto udalosti:
a) uplyne doba platnosti zajistovaciho derivatu nebo je tento derivat pfed¢asné ukoncen,
b) zajisténf jiz nespliiuje podminky pro zahrnuti derivatu do zajistovacich derivata,

C) Ucetni jednotka se rozhodne, Ze jiz nebude klasifikovat derivat jako zajistovaci.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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Pfi vySe uvedenych udalostech veskeré Gpravy vzniklé ze zmén redlnych hodnot zajistovanych nastrojl, které jsou oce-
novany pofizovaci cenou, jsou od tohoto okamziku rozpoustény do nakladd nebo vynost nejpozdéji do doby splatnosti
zajisténé polozky.

Prostredky investované do Podfondu

Financni prostredky ziskané upsanim investi¢nich akcif jsou vykazovany na Gctech kapitalovych fondu.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papird, jsou Gctovany pfimo do
nakladu.

Opravy chyb minulych acetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosd minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gctech nékladd nebo vynosl bézného obdobi, po-
kud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gc¢tovani vynos( a naklad( minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostied-
nictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

Zména ucetnich metod a postupti

Podfond v roce 2020 neproved| zadné zmény Ucetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ ZAHRANICI Od 9. ledna 2020 do 31. prosince 2020
Uroky ze smének Celkem 19 563
Celkem 19563
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4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& Od 9. ledna 2020 do 31. prosince 2020
Poplatek za obhospodarovani 8516
Poplatek depozitari 557
Ostatni poplatky a provize 449
Celkem 9522

Podfond je obhospodarovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodarovani a administraci, pficemz tyto poplatky
jsou vypocteny v souladu se statutem Podfondu.

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH
OPERACI

tis. K¢ Od 9. ledna 2020 do 31. prosince 2020
zisky/ztraty z devizovych operaci 14 019
zisky/ztraty z derivatovych operaci -314
zisky/ztraty z cennych papir(l = ocenéni realnou hodnotou -1925
Celkem 11780

Zisky/ztraty z devizovych operaci predstavuji hodnotu realizovanych kurzovych rozdildl z devizovych (¢t a z vypora-
dani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd.

Zisky/ztraty z derivatovych operaci obsahuji zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci s ménovymi
nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivat(l pfecefiovanych na realnou hodnotu.
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6. SPRAVNI NAKLADY 8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ Od 9. ledna 2020 do 31. prosince 2020 tis. K& 31. prosince 2020 9. ledna 2020
Naklady na audit (v¢. DPH) 315 Bézné Gcty v UniCredit Bank (Cast investi¢ni) 142 653 -
Dané a poplatky 36 Ostatni pohledavky 4762 -
Ostatni (znalecké posudky, preklady) 43 Celkem 147 415 0
Celkem 394

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Ostatni pohledavky predstavuji odménu za investice do fondu distribuovanych J&T
BANKOU a.s. ve vysi 4762 tis. KC vyplacené na zakladé Smlouvy o umisténi.

7.VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spiiznéné osoby Ize povazovat J&T BANKA, a.s., J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.

9. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI
SUBJEKTY

Podfond neeviduje k 31.12 2020 zadné pohledavky za nebankovnimi subjekty.

tis. K¢ 31.12. 2020 09. 01. 2020

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
pohledavka J&T BANKA, a.s. 4762 -

Ostatni pasiva

Uplata za obhospodafovani fondu - Spole¢nost 8516 - -l O . D LU H OVE C E N N E PA P TRY

od 09.01.2020 do 31.12.2020

Vnosy z poplatkil a provizt Klasifikace akcii, podilovych listd a ostatnich podilt do jednotlivych portfolii podle zaméru

vynosy z poplatk( a provizi J&T BANKA, a.s. 4762 Podfondu
Naklady na poplatky a provize
Uplata za obhospodafovani fondu - Spole¢nost 8516 tis. K¢ 31. prosince 2020 9. ledna 2020
Zisk nebo ztrata z financnich operaci Ocefiované realnou hodnotou sménky 1108 953 -
vynosy z terminovych ménovych operaci J&T BANKA, a.s. 6152
) o o i} Celkem 1108 953 0
naklady z terminovych ménovych operaci J&T BANKA, a.s. 9552
2020

Analyza dluhovych cennych papird ocenovanych realnou hodnotou
Podrozvahova aktiva

Pohledavky z terminovych ménovych operaci - J&T BANKA, a.s. 394 841

. . tis. K¢ 31. prosince 2020 9. ledna 2020
Podrozvahova pasiva

Zavazky z terminovych ménowych operaci - J&T BANKA, as. 393 675 Vydané financnimi institucemi 1108 953
-Nekotované na burze

Celkem 1108 953 0
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11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY 14. OSTATNI PASIVA

Klasifikace akcii, podilovych listli a ostatnich podil(i do jednotlivych portfolii podle zaméru tis. K& 31. prosince 2020 9. ledna 2020
Fondu ) e o L .
Zavazky vuci podilniktim z nevydanych investicnich akcii 419197 -
Odlozeny danovy zavazek z precenéni aktiv 1044 -
tis. K¢ 31. prosince 2020 9. ledna 2020
Zavazek z obchodovani s cennymi papiry 104 980 -
Realizovatelné CP
Investicni akcie 2373607 ) Celkem 525 221 0
Celkem 2373 607 o

Analyza akcii, podilovych list a ostatnich podil(i ocefiovanych realnou hodnotou

tis. K¢ 31. prosince 2020 9.ledna 2020 ] 5 R EZ E RVY

Vydané finanénimi institucemi

; 2373 607 _ K 31. prosinci 2020 Podfond tvofi rezervu na dan z prijmU pravnickych osob ve vysi 1803 tis. KE.
Nekotované na burze

Celkem 2373607 0

16. KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO
-l 2 U CASTI S ROZ |—| O D UJ rC “\/I V I_ | V E M Ve statutu jsou definovany dva druhy investicnich akcii, investi¢ni akcie EUR | a investi¢ni akcie CZK I. V roce 2020 byly

vydany investi¢ni akcie k obéma druhlim investi¢nich akcii.
Podfond nevlastnil k 3112.2020 podil v zadné dcefiné spolenosti.

31. prosince 2020

Vlastni kapital Fondu (tis. K¢) 310417
- Pocet vydanych investi¢nich akcif (kusy) (investi¢ni akcie EUR H) 64 433 49]
-l 3 - O STAT N I A |<T | VA Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) (investi¢ni akcie CZK H) 1322 363 405
Vlastni kapital na jednu investi¢ni akcii (K¢) (investi¢ni akcie EUR H) 1,0295

tis. K¢ 31. prosince 2020 9. ledna 2020
Vlastni kapitél na jednu investi¢nf akcii (K&) (investi¢ni akcie CZK H) 10308

Kladna realna hodnota derivatt 1166 -

Celkem 1166 0 Aktualni hodnota investicni akcie je definovana jako Cista hodnota aktiv Fondu pripadajici na jednu emitovanou inves-

ticni akcii vyjadiena v méné investi¢ni akcie za pouziti kurzu vyhlaseného Ceskou narodni bankou s platnosti k 3112.2020.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s. J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.




Investi¢ni akcie vlastnéné spfiznénymi stranami

J&T BANKA, a.s. k 3112.2020 vlastnila 3 804 872 kusUl investi¢nich akcii tfidy EUR H a dale 574 243 311 kusU investi¢nich akcii

tfidy CZK H.

Rozdéleni zisku / ztraty

Prevod zisku z investi¢ni Casti Fondu za rok 2020 ve vysi 23 342 tis K¢, prozatim nebyl schvalen valnou hromadou Fondu.

Zisk za rok 2020 ve vysi 23 342 tis. KC bude rozdélen na zakladé rozhodnuti predstavenstva Fondu. Predpoklada se pre-
vedeni na Ucet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi".

17. OCENOVACI ROZDILY

k 31.12.2020

odlozena dan
precenéni zavazek (-)
pohledavka (+)

Z prepoctt investicnich akcii v portfoliu

J&T MARKET OPPORTUNITIES

SICAV, as. - tfida EUR > 069 )
J&T MARKET OPPORTUNITIES 18 703 ~
SICAV, a.s. — tfida CZK

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 19 603 B
SICAV, a.s. — tfida EUR

J&T PROPERTY INCOME SICAV, a.s. 495 B
- tfida EUR

Sandberg Private Equity 2 Fund 20 891 -
Celkem 64 691 -
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celkem

5069

18 703

19 603

425

20 891
64 691

k 09.01.2020

odlozena dan
precenéni zavazek (-)
pohledavka (+)

celkem

18. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY
ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Dan z prijma

tis. K¢ 31. prosince 2020 9. ledna 2020
Dan splatna za bézné Ucetni obdobi/tvorba rezervy 1803 -
Dan odloZena (+ danovy zavazek/- danova pohledavka) 1044 -
Celkem 2847 0

Odlozena danova pohledavka/odlozeny danovy zavazek vyplyva z precenéni investicnich akcii na realnou hodnotu.

Dan splatna za bézné Gcetni obdobi

tis. K¢ 31. prosince 2020 9. ledna 2020
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim 26189 -
Vynosy nepodléhajici zdanéni -85 -
Danové neodcitatelné naklady 9 95] -
MezisoucCet 36 055 0
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 1803 0

OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

tis. K 31. prosince 2020 9. ledna 2020

Ucasti — ocefovaci rozdil Odlozena dan -
20 891

Cisty odlozeny dafovy zavazek/ pohledavka

vykazany ve vlastnim kapitalu (viz Bod 17) 1044 0

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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19. HODNOTY PREDANE
K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 3104 117 tis. K k 31. prosinci 2020 obhospodaruje Spole¢nost. Vyse poplatku za obhospo-
darovani Fondu je uvedena v bodu 4.

20. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH
TERMINOVYCH OPERACI A OPCI

Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

31.12.2020 09.01.2020

Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky

p . Realna . 5 Realna
Pohledavky Zavazky hodnota Pohledavky Zavazky hodnota
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 0 0 0 0 0 0
Zajistovaci nastroje
Terminové Urokové operace 0 0 0 0 0 0
Terminové ménové operace 394 841 393 675 1166 0 0 0
Celkem 394841 393675 1166 o 0 0

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

k 31. prosinci 2020 Do 3 més. %(;3] :‘;iz ij;rso:;‘i Nad 5 let Spedﬁkzz Celkern

Zajistovaci nastroje

Terminové ménové operace (pohledavky) 394 841 0 0 0 0 394 841
Terminové ménové operace (zavazky) 393 675 0 0 0 0 393 675
k 9. lednu 2020 Do3mas, ©Od3meés. Odlroku \oygper  BeZ e

do 1roku do 5 let specifikace

Zajistovaci nastroje

Terminové ménové operace (pohledavky) 0 0 0 0 0 0
Terminové ménové operace (zavazky) 0 0 0 0 0 0

Nize uvedené daje predstavuji alokaci diskontovanych hodnot jednotlivych typl financnich derivat( k jejich zbytkovym
dobam do splatnosti.

21. FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dsledku své vieobecné investicni strategie v souladu se svym statutem. Pod-
fond ziskava prostredky od nabyvatel(l investi¢nich akcii a investuje je prostfednictvim pfimych ¢ nepfimych investic do
novych projektl a rozvoje podnikatelskych zameérd.

Hodnota majetku, do néhoz Podfond investuje, mize stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych pod-
minek, Urokovych mér a zplsobu, jak trh pFislusny majetek vnima.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, ze urcité aktivum v majetku podfondu nebude zpenézeno véas za
pfiméfenou cenu a Ze z tohoto dlvodu nebude obhospodarovatel na Gcet Podfondu schopen dostat svym zavazkim
v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové finan&ni situaci Ucetni jednotky ve sledovaném obdo-
bi v priibéhu obdobi do 3112.2020, nebylo riziko likvidity vyhodnoceno jako zavazné a nebyla pfijata Zadna mimoradna
opatreni.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu

K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ucasti s rozhodujicim vlivem
Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva

Naklady a prijmy pfistich obdobi

Celkem
Ostatni pasiva
Rezervy
Vlastni kapital
Celkem

Gap

Kumulativni gap

Do 3 més.

147 415

0

0

0

0

1166

148 581

O o o o

148 581

148 581

Od 3 més.
do 1roku
0

1108 953
0

0

0

0

0

1108 953
419197
1803

0
421000
687953
836 534

Od 1 roku
do 5 let

0

0

104 980
0

0

104 980

-104 980

731554

Nad 5 let

731554

Bez
specifikace

0
0
2373 607
0
0
0

0

2373 607
1044

0
1363130
1364174

1009433

1740987

Celkem

147 415

1108 953

2 373 607

0

0

1166

0

3631141

525 221
1803
1363130
1890154

1740987

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastrojd, nikoliv veske-

rych penéznich tok(, které z téchto nastrojl plynou.

Urokové riziko

Urokové riziko vznika ze zptsobu financovani aktivit Podfondu a fizeni jejich pozic. Vzhledem k vyhodnoceni miry toho-

to rizika a vzhledem k celkové financni situaci Gcetni jednotky ve sledovaném obdobi nebylo drokové riziko vyhodnoce-

no jako zavazné a nebylo tudiz zapotfebi pfijmout Zadna opatfeni.

Urokova citlivost majetku a dluh Podfondu

Nize uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi

v rozvaze Podfondu.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Tabulkova ¢ast tykajici se arokového rizika Fondu

K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Celkem

Zavazky

Celkem

Gap

Kumulativni gap

Meénoveé riziko

Do 3 més.

147 415

0

147 415

147 415

147 415

Od 3 més.
do 1 roku

0
1108 953

1108 953

1108 953

1256 368

Od 1 roku Nad 5 let . Bez Celkern
do 5 let specifikace

0 0 0 147 415

0 0 0 1108 953

0] 0 o 1256 368

0 (0] 0] 0

(0] (o] 0 1256368
1256368 1256368 1256368

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota aktiv a zavazkd mlze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Aktiva v ma-

jetku Podfondu mohou byt vyjadfena v jinych ménach nez je aktualni eurova ména investi¢ni akcie. Zmény sménného

kurzu zakladni ménové hodnoty Podfondu a jiné mény, ve které jsou vyjadreny investice Podfondu, mohou vést k po-

klesu nebo ke zvyseni hodnoty investicniho nastroje vyjadfeného v této méne.

K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Celkem

Ostatni pasiva
Rezervy
Vlastni kapital

Celkem

Gap

Kumulativni gap

EUR

30790

404104

1843 904

0

2278798

159 573

0

1740 987
1900 560

378 238

378 238

usbD

378 238

GBP

378 238

CZK ostatni Celkem
16 625 0 147 415
704 849 0 1108 953
529703 0 2 373 607
1166 0 1166
1352343 0 3631141
365 648 0 525 221
1803 0 1803
1363130 0 3104117
1730 581 0 3631141
-378 238 (o] 0
0 0

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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Uvérové riziko

Uvérové riziko spociva v mozném nesplaceni zavazk( protistranou. Vliv na né muaze mit napf. ekonomicka stabilita
protistrany, sidlo, obor podnikani i makroekonomické podminky. V nasledujici tabulce je uvedena maximalni expozice
bez zapocteni jakéhokoliv zajisténi.

tis. K& 31. prosince 2020 9. ledna 2020
Pohledavky za bankami 147 415 -
Dluhové cenné papiry 1108 953 -
Celkem 1256 368 o]

22. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Ceska republika 2020 Evropska unie 2020 Ostatni 2020
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 19 563 0 0
Vynosy z poplatkd a provizi 4762 0 0
Naklady na poplatky a provize -9 522 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 1780 0 0
Spravni naklady -394 0 0

23. DOPADY COVIDU-19

Virové onemocnéni COVID-19 nemélo vyznamny vliv na financni vysledek Fondu v priibéhu roku 2020.

Prvni kvartal roku 2021 byl ovlivnén dalSi vinou virového onemocnéni COVID-19, které Svétova zdravotnicka organizace
(WHO) oznacila za globalni pandemii . bfezna 2020. V reakci na zdravotni rizika a rychlé Sifeni mutaci viru zavedla
vlada CR dne 27. Ginora 2021 nouzovy stav a s nim souvisejici fadu restriktivnich opatfeni. Volny pohyb osob byl reduko-
van na nezbytné tkony (vwkon povolani, cesta do zdravotnickych zafizeni, zajisténi nezbytnych potfeb a neodkladnych
Ufednich zaleZitosti atd.). Vétsina obchodnich provozoven byla povinné uzaviena. Vyuka na 3kolach byla provadéna
on-line formou. Vyhled na dalsi mésice a celkovy dopad dal3i viny pandemie COVID-19 je stéle nejasny a nejistota z(i-
stava urcujicim faktorem vyvoje na trzich. Klicovymi parametry pro dalsi vyvoj ekonomické situace bude délka obdobi,
po které budou restriktivni a ochranna opatfeni stanovena vladnimi organy platna.

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.

Fond se zaméFuje na oblasti podnikani, kde pandemie nema (alespor prozatim) negativni dopad, trzby a zisky rostou
v souladu s ocekavanim. V roce 2021 neoCekavame vyznamny vliv na Fond z divodu virového onemocnéni COVID-19.

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI
ZAVERKY

IFRS 9

Vyhlaska €. 501/2002 Sb. G¢inna od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince
2017, méni zplsob vykazovani, ocefiovani a uvadéni informaci o finanénich nastrojich. Od 1. ledna 2021 fond postupuje
podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS") pro
Gcely vykazovani finanénich nastrojl, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze k G¢etni zavérce. Relevantni
standardy jsou zejména za predpokladu pinéni Koncepcniho ramce pro financni vykaznictvi IAS 32 - Finanéni nastroje:
vykazovan, IAS 39 - Financni nastroje: Uctovani a ocenovani, IFRS 9 - Financni nastroje, IFRS 7 - Financni nastroje: zve-
fejiovani, IFRS 13 - Ocenéni realnou hodnotou.

V souladu se standardem IFRS 9 a analyzou obchodniho modelu ,Rizeni na bazi rediné hodnoty" fond predpoklada, Ze
mUZze dojit ke zménam v usporadani nékterych polozek Gcetnich vykaz( a v pfipadé finanénich nastroj dojde k posou-
zeni, zda emitované nastroje spliuji definici kapitalového nastroje dle IAS 32.

V souvislosti s novelou zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich zménil fond monisticky systém vnitini struk-
tury na dualisticky systém vnitfni struktury, coZz znamena, ze jediny akcionar rozhodl o zméné organd spolecnosti ve
stanovach spolecnosti. Timto ode dne 1. ledna 2021 je kontrolnim organem fondu dozorci rada s jednim clenem pa-
nem Patrikem Tkacem, ktery dosud provadél vykon funkce ¢lena Spravni rady. Statutarnim organem fondu se misto
statutarniho feditele fondu stalo pfedstavenstvo. Plisobnost statutarnino organu nadale viak zdstala J&T INVESTICNT
SPOLECNOST], as., kterd povéfila jednanim jménem fondu pani Petru Tomisovou.

Vedeni Spolecnosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily fadnou Ucetni zavérku k 31.
prosinci 2020.

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je Géetni jednotkou

el ) =

V Praze dne: 30. dubna 2021 Ing. Daniel Drahotsky Ing. Petra Tomisova

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
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