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1. Uvodni slovo

Vazené damy, vazeni panoveé, vazeni investori a akcionari,

jménem predstavenstva fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAYV, a.s. vam predkladame vyroc¢ni zpravu Fondu a Pod-
fondu za financni obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021.

Dékujeme vam za vasi dlveéru, kterou jste vioZili do financni skupiny J&T a naseho Fondu a Podfondu. Béhem existen-
ce Fondu a Podfondu jste nam sveéFili 1313 miliardy korun. Cena jedné korunové investicni akcie Podfondu k 31.12. 2021
Cinila11601 CZK, coz predstavuje zhodnoceni 012,54 % za pfedchozich 12 mésic. Cena eurové investi¢ni akcie Podfondu
k 31.12. 2021 ¢inila 11561 EUR, coZ znamena rlst 012,29 % za predchozich 12 mésicd. Od svého zaloZzeni Podfond prochazi
dynamickym investicnim rozvojem, a diky tomu zvetsil objem svych aktiv k 31.12. 2021 0 261,6 % oproti konci roku 2020.

Na konci brezna jsme ve spolupraci s J&T Finance Group dokoncili transakci, diky které Podfond spoluinvestoval do
4.17% podilu v provozovateli obchodu Rohlik.cz. Nasi investici ve vy5i 10 milion( eur jsme provedli prostfednictvim fondu
JTFG FUND I. Na konci Cervna ziskala spolec¢nost Rohlik Group v ramci dalsiho investicnino kola kapitalovou injekci
ve vysi 100 mil. EUR. Podfond se kola prostrednictvim fondu JTFG FUND I. Gcastnil ¢astkou 17 mil. EUR. Parametry,
za kterych investi¢ni kolo probéhlo, ocenily Rohlik Group na vice nez miliardu americkych dolard a firma se tak stala
prvnim ryze Ceskym jednorozcem.

V pribéhu Unora probéhlo prvni cerpani financnich prostredkd do loni zaloZzeného fondu Sandberg Investment Fund
. Poskytnuté prostfedky Sandberg vyuzil k financovani akvizice minoritniho podilu ve spole¢nosti TITAN Freelancers,
ktery je pfednim slovenskym poskytovatelem IT outsourcingovych sluzeb. V priibéhu druhého kvartalu doslo k dalsi
akvizici, a to 40% podilu ve spolecnosti Daktela, ktera je nejvétsim ceskym poskytovatelem softwarovych feseni pro
kontaktni centra.

Po novém roce zahajila spolecnost Colorizo Investment, z portfolia fondu J&T Property Opportunities, proces prodeje
budovanych logistickych areall v Ostrave-Mosnove a Nosovicich. V pribéhu druhého ctvrtleti doslo k podpisu smlou-
vy 0 spolecném zameéru s jednim z investor(. Po prodeji viech hal v No3ovicich doslo ve ¢tvrtém kvartalu k prodeji dvou
hal v Mo3nové. Uplné dokoncenf transakce je planovano na rok 2022.

Jednou ze strategii fondu J&T Property Opportunities jsou investice do developerskych projektd v segmentu regional-
nich retail park(. Investi¢ni tym pracuje na nékolika potencialnich transakcich. Prvni, kterou se podafilo realizovat, je
financovani nakupu pozemkd v katastralnim Gzemi Velka Bytca na Slovensku, které jsou urceny pro development re-
tail parku s pronajimatelnou plochou pres osm tisic metr( ctverecnych. Projekt jiz nyni pritahuje velky zajem ze strany
potencialnich najemc(, a proto véfime v jeho budouci atraktivni zhodnoceni. Fond dale proved! v pribéhu zafi inves-
tici do mensiho developerského projektu u stfedoslovenského mésta Sliac. Zamérem projektu je pfipravit Gzemi pro
vystavbu ucelené ¢tvrti prevazné rodinnych domu a jejich nasledny rozprodej. V pribéhu listopadu provedl jesté dvé
transakce, kterymi investoval do pozemkU v Humpolci a v Lipniku nad Becvou s cilem vystavby retailovych obchodnich
center. Dokonceni projektd je planovano na prelom let 2022 a 2023.

Doposud nejvetsi individualni investici jsme provedli koncem srpna. Prostfednictvim fondu J&T ALLIANCE jsme in-
vestovali 140 miliond eur do minoritniho podilu v holdingové spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS. Hlavnim aktivem
J&T CAPITAL PARTNERS je 44% podil ve spolecnosti Energeticky a priimyslovy holding, ktera je pfedni stfedoevrop-
skou energetickou skupinou. V prosinci byly za zhruba 4,8 miliardy K¢ dokoupeny investorské investicni akcie fondu
J&T ALLIANCE, ¢imz doslo k navyseni nepfimé investice ve spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS.
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V listopadu J&T CAPITAL PARTNERS realizoval dalsi tfi akvizice. Prvni z nich byl odkup 44% podilu ve spolecnosti
EC Investments, ktera investuje do firem podnikajicich v sektoru e-commerce a ¢astecné téz malo- a velkoobchodu
(napf. Mall Group, WEDO, Heureka, Kosik.cz nebo FAST CR). Druhou z realizovanych investic byla akvizice nepfimého
25% podilu ve spolecnosti SUPRATUC2020, spolecného podniku s predni Spanélskou maloobchodni skupinou Eroski.
Posledni investici byl 44% podil ve spolecnosti 1890s holdings viastnika fotbalového klubu AC Sparta Praha.

V zafi jsme prostrednictvim fondu JTFG FUND | spoluinvestovali do minoritniho podilu ve vzdélavaci skupiné JK Edu-
cation. Skupina provozuje v Praze, Brné, Bratislavé a v Zahrebu sit zakladnich a stfednich Skol American Academy. Pro
skupinu JK Education plati, ze velmi aktivné pracuje na novych akvizicich. BEhem poslednich nékolika mésicli se pak
skupina zacala angazovat v pro bono projektech zamérenych na vzdélavani ukrajinskych uprchlikd.

V listopadu spolecnost Terno Real Estate z fondu Sandberg Private Equity 2 Fund realizovala akvizici spolecnosti
CBA Market. Jde sice o relativné mensi regionalni sit 12 prodejen, management si viak od transakce slibuje nemalé
provozni synergie v celé existujici prodejni siti zejména v oblasti nakupu, které plynou ze clenstvi CBA Market ve slo-
venské nakupni alianci CBA.

V prosinci byl navysen (na 95 %) podil ve fondu Sandberg Private Equity 2 Fund, ktery vlastni spolec¢nost Terno real
estate.

Béhem ctvrtého kvartalu, po prodeji prvni ¢asti portfolia v cervnu 2021, bylo definitivné rozprodano dluhopisové port-
folio fondu J&T Market Opportunities, doslo ke zpétnému odkupu veskerych investicnich akcii a z fondu jsme tak inka-
sovali v priibéhu roku hotovost v celkovém objemu ekvivalentu 803 miliond korun.

Vstup J&T ARCH INVESTMENTS na prazskou burzu

Za nas nejvetsi uspéch v uplynulém roce povazujeme udalost vstupu J&T ARCH INVESTMENTS na Burzu cennych
papirdl Praha. Akcie Podfondu byly k datu10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investi¢nich fondd a v podstaté okamzité
se obé akciové tfidy zaradily z pohledu obchodovanych dennich objemd mezi nejlikvidnéjsi prazské akciové tituly. Od
tohoto dne je tak mozné akcie Podfondu nakupovat a prodavat nejen pres nasi distribucni sit ale také formou burzov-
niho obchodovani. Tim se pro nase potencialnf investory jakoZ i stavajici akcionare rozsifuji moznosti zplsobu inves-
tovani do Podfondu, respektive obchodovani s jeho akciemi. Velice nas tési, Ze se nam nasi ambici — pfinést klientlim
prostrednictvim burzy dodatecnou likviditu a schopnost obchodovat rychleji — dari naplnovat. Radi bychom zminili, ze
prijetim na burzu jsme chtéli zaroven zdlraznit unikatnost naseho Podfondu a podporit jeho reputaci.

Znovu dékujeme za vasi divéru a tésime se na dalsi zajimavé investi¢ni prilezitosti.
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Ing. TOMAS MARTINEC
Generalni feditel a Predseda predstavenstva

J&T INVESTICNT SPOLECNOST, as.
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Nazev Fondu

Sidlo Fondu
Identifikacni Cislo
RejstFikovy soud:
Obhospodarovatel
Administrator
Datum vzniku Fondu
Typ Fondu

Kéd LEI

Doba trvani
Pfedmét podnikani

Hlavni ¢innost

Hlavni kategorie produktu
Webové stranky
Telefonni ¢islo Fondu

Telefonni Cislo statutarniho organu

Nazev Podfondu

ISIN tfida EUR H

ISIN tfida CZK H
Obhospodarovatel
Administrator

Depozitar

Datum vzniku Podfondu
Frekvence ocefovani
Doporuceny investiéni horizont

Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

Uplata za obhospodarovani
a administraci

Kod LEI

Doba trvani
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J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. (dale jen ,Fond")

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

088 00 693

vedeny Méstskym soudem v Praze, Sp. zn. 25021

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost”)
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

23.12. 2019

fond kvalifikovanych investor(i

315700DI120W6BYTB5LI

Na dobu neurcitou

Pfedmétem podnikani je ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych
investord ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spolecnostech a investicnich fondech.

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord

Nabizeni investice do investi¢nich akcii Podfondu tfid EUR H a CZK H.
https://www jtarchinvestments.cz

+420 800 707101

+420 800149172

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (dale jen ,Podfond")
CzZ0008044864

CzZ0008044856

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
9.1.2020

ocenovani Ctvrtletné

5let

Max. 3 % z investované ¢astky

Vyplata do 4 mésicll od podani zadosti o odkup max. 15 %
Vyplata do 12 mésic od podani zadosti o odkup max. 5 %
Vyplata do 24 mésicl od podani zadosti o odkup max. 2 %

Y2 21,50 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu dni
kazdého kalendarniho Ctvrtleti

315700PAOCAVYQZHUS10

Na dobu neurcitou


https://www.jtarchinvestments.cz/

INFORMACE O FONDU
A PODFONDU
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ING. MICHAL SEMOTAN

Doba vykonu funkce: od vzniku Fondu a Podfondu do 30. 9. 2021.

Je absolventem fakulty financi a Ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické, je drzitelem
maklérské licence. V oblasti kapitalovych trh pracuje jiz od roku 1997. V roce 1997
nastoupil do spole¢nosti INVESTKONZULT, a.s., kde ziskal prvni zkuenosti s realnym
fungovanim obchodnika s cennymi papiry.

V ramci skupiny J&T pUsobi od roku 1998, kdy nastoupil do makléfské spolecnosti
J&T Securities, s.r.0. na pozici Junior trader, a postupné postoupil na pozici maklére
a Clena predstavenstva spolecnosti. V roce 2004 J&T SECURITIES (CZECH REPUB-
LIC), a.s. (pod novym nazvem) flzovala se spolecnosti J&T BANKA, a.s., kde se stal
vedoucim makléfem a vedoucim obchodovani na cizi Gcet, s primarni specializaci
na akcie. Od roku 2013 je také zaméstnancem ve spolecnosti J&T INVESTICNT SPO-
LECNOST, as.

ING. PAVEL HLAVACEK, ACCA

Daoba vykonu funkce: od 1.10. 2021 do konce rozhodného obdobi

Na Ekonomické fakulté Technické univerzity v Liberci ziskal inzenyrsky titul, bakalar-
sky titul na Anglo-American University a dva roky studoval na University of Alaska
Anchorage v USA. Od roku 2010 je drzitelem certifikatu ACCA.

Do finanéni skupiny J&T nastoupil v lednu 2019 a od zacatku se mimo orientace na
nebankovni investice podilel i na vzniku sou¢asné struktury nasich fondd kvalifikova-
nych investor(. Pfed nastupem do J&T sbiral pracovni zkusenosti na riznych pozicich
v EY.

Rizenim fondu J&T ARCH INVESTMENTS byl povéfen na zac¢atku fijna 2021 a stal se
rovnéz ¢lenem jeho investi¢niho vyboru. Jeho plsobeni je i v investicnich vyborech
nasich dalsich fondd.



ING. DANIEL DRAHOTSKY, MBA

Doba vykonu funkce: od 1.1. 2021 do 30. 9. 2021

Dan zastaval funkci pfedsedy predstavenstva a byl zaroven generalnim feditelem
J&T INVESTICNI SPOLECNOST], a.s. Do jeho plisobnosti spadalo Rizeni rizik a spravni
odbor. Angazoval se také v oblasti vzniku novych private equity fondd. Clenem pred-
stavenstva byl od roku 2019.

Na Ceském kapitalovém trhu se pohybuje od zacatku devadesatych let. Pracoval
mimo jiné ve spolecnostech Wood & Company a Ceské spofitelné, a.s., kde inicioval
vznik nékolika podilovych fond( a Fidil prodej institucionalni klientele. PUsobil rovnéz
na Ministerstvu financi Ceské republiky. Do finanéni skupiny J&T nastoupil v roce 2010
a dlouhodobé plsobil na pozici feditele Useku financ¢nich trhd v J&T Bance, as. V roce
2019 pfestoupil do J&T INVESTICNI SPOLECNOST], a.s.

Dan vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a ziskal titul MBA na Rochester
Institute of Technology a Bankovnim institutu.

ING. TOMAS MARTINEC

Doba vykonu funkce: od 1.10. 2021

Tomas v minulosti zastaval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak figuroval
v top managementu celé skupiny. Pozdéji zalozil Metatron Capital SICAV domicilo-
vany na Malté, kde i nadale zlstava v pozici feditele a akcionare. Spravoval Global
Macro Fund a sbiral zkuSenosti z globalni alokace aktiv, taktického i strategického
charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na inves-
tovani.

Ze své funkce generalniho Feditele bude zodpovédny za rozvoj investi¢niho talentu
a budovani expertizy pfi dlouhodobé, strategické alokaci aktiv.
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ING. PETRA TOMISOVA, MBA

Doba vykonu funkce: od 1.1. 2021 do 1. 11. 2021

Petra byla ¢lenka pfedstavenstva a financni feditelka J&T INVESTICNI SPOLECNOST],
a.s. Do jeji zodpovédnosti spadalo také fizeni Operations a projektové fizeni IT in-
frastruktury a aplikacni management. V oblasti private equity bylo v jeji kompetenci
strukturovani a parametrizace novych fondd, ocenovani aktiv a dluh(l véetné akvi-
zi¢niho procesu fondového investovani. Clenkou predstavenstva byla od roku 2019.

Své prvni pracovni zkusenosti ziskala na Ministerstvu financi v oblasti mezinarodnich
ekonomickych organizaci. V soukromém financnim sektoru pracuje od roku 2005,
kdy nastoupila do Ceské spofitelny, a.s. ve které plsobila na vedoucich pozicich ve
Financni Divizi a v Divizi IT a Provoz. Soucasti jeji odpovédnosti byla mimo jiné ad-
ministrace nemovitostnich a private equity fondd. V oblasti kolektivniho investovani
se podilela na vzniku a fizeni investicni a penzijni spolecnosti ve financni skupiné
Raiffeisenbank a na Fizeni ¢eskych a irskych fondd spravovanych spole¢nosti Generali
Investments CEE. Do financni skupiny J&T nastoupila v roce 2019.

Petra je absolventkou Katedry ekonomiky Technické univerzity VSB v Ostravé. Titul
Executive MBA u Ligs University - USA ziskala v roce 2018.

ING. ROMAN HAJDA

Roman jako ¢len predstavenstva zodpovida za Divizi spravy fond( a kompletni port-
folio management viech fond( ve spravé J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. Je rov-
néz zodpovédny za vztahy s externimi distributory a fizeni maltskych spole¢nosti pod
hlavi¢kou J&T. Clenem predstavenstva je od roku 2012.

Na finan¢nich trzich se pohybuje od roku 1995, kdy jiz v pribéhu vysokoskolskych
studii spolupracoval s mensimi brokerskymi domy. V roce 2000 nastoupil na pozici
makléfe v BBG Finance, a.s. Od roku 2002 pracuje ve financni skupiné J&T, ve které
si prosel rdznymi pozicemi v ramci finanénich trhd a privatniho bankovnictvi, nez
natrvalo zakotvil v oblasti individualni a kolektivni spravy aktiv.

Roman vystudoval Podnikatelskou fakultu Vysokého uceni technického v Brné, obo-
ry danové poradenstvi, podnikové finance a obchod. Je drzitelemn maklérskeé licence
a absolventem fady domacich a zahrani¢nich odbornych kurzd.



ING. MICHAL KUBES

Doba vykonu funkce: od 1.10. 2021

Michal se v oblasti finan¢nich trhd a bankovnictvi pohybuje vice nez 20 let. Zacinal
v prazské pobocce ING Bank a nasledné pracoval dlouha léta v KPMG, kde se vénoval
auditdm finanénich instituci, fizeni financnich rizik a podilel se na due dilligence pro-
jektech. Ve skupiné J&T pracuje od roku 2017.

Zodpovidat bude predevsim za financni a provozni fizeni, digitalizaci a automatizaci
internich procest jakoz i skupinovou koordinaci aktivit na poli spravy fond( vcetné
spoluprace s investicni spolecnosti AMISTA, se kterou skupina J&T v letoSnim roce
uzavrela strategické partnerstvi.

JET ARCH INVESTMENTS
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Statutarnimu organu Fondu je znamo, Ze od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021 byl Fond osobou spojenou pres vrcholové
vedeni Fondu s nasledujicimi osobami:

Osobou spojenou osobou Ing. Roman Hajda s Investicni spolecnosti je: J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., se sidlem
Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni Cislo SV69, J&T AIF Fund SICAV p.l.c, se
sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni ¢islo SV472, J&T SICAV p.l.c. se
sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni Cislo SV501, a to po celé rozhod-
né obdobi. Dale byly osobou spojenou osobou Ing. Roman Hajda s Investi¢ni spole¢nosti spolecnost J&T PROPERTY
INCOME SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 09285164, od vzniku spole¢nosti az do 31. bfezna 2021, J&T
PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV, ass., Sokolovska 700/T13a, Praha 8,186 00, ICO: 09287671, od vzniku spole¢nosti az
do 31. bfezna 2021, J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/13a, Praha 8,186 00, ICO: 08800693, J&T NOVA
Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 09641173, J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/T13a,
Praha 8,186 00, ICO: 11634677 a J&T JTFG FUND SICAV, ass., Sokolovska 700/13a, Praha 8,186 00, ICO: 09903089, a to
0d 10. listopadu 2021 do konce rozhodného obdobi.

Ing. Roman Hajda vykonava mimo Investicni spolecnost ¢innost feditele odboru spravy klientskych portfolii ve spo-
leCnosti J&T BANKA, a.s., ICO: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/T13a, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, Sp. znacka B 1731.

Osobou spojenou osobou Ing. Daniel Drahotsky, MBA s Investicni spolecnosti je spolecnost ATLANTIK financni trhy,
a.s., Sokolovska 700/M3a, Praha 8,186 00, ICO: 26218 062, od 15. Cervna 2012 do 30. zafi 2021 a dale byly osobou spoje-
nou s Investicni spolecnosti spole¢nost J&T PROPERTY INCOME SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO:
09285164, od vzniku spolecnosti az do 31. brezna 2021, J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV, a.s., Sokolovska 700/T13a,
Praha 8,186 00, ICO: 09287671, od vzniku spolecnosti az do 31. bfezna 2021, J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., So-
kolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 08800693, do 1. ledna 2021 a J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a,
Praha 8,186 00, ICO: 09641173, od 13. listopadu 2020 do 31. bfezna 2021.

Osobou spojenou osobou Ing. Petra Tomisova, MBA s Investicni spolecnosti je spolecnost J&T PROPERTY INCOME
SICAV, as., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 09285164, od vzniku spole¢nosti az do 30. zafi 2021, J&T PROPERTY
OPPORTUNITIES SICAV, as., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 09287671, od vzniku spolecnosti az do 30. z&fi
2021, J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, as., Sokolovska 700/T13a, Praha 8,186 00, ICO: 08800693, do 1. listopadu 2021, J&T
NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/M3a, Praha 8,186 00, ICO: 09641173 do 1. listopadu 2021, J&T ALLIANCE SICAV,
a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 11634677 a J&T JTFG FUND SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00,
ICO: 09903089, a to od svého vzniku do 1. listopadu 2021.

Osobou spojenou osobou Ing. Tomas Martinec s Investicni spolecnosti je spolecnost Metatron Capital SICAV plc, se
sidlem Vision Exchange Building, Territorials Street, Mriehel, Zone 1, Central Business District, Birkirkara, CBD 1070 Mal-
ta, registracni Cislo SVI177 a dale spolecnost PT Equity Investments SICAV, a.s,, sidlo Sokolovska 700/13a, Praha 8,186 00,
ICO: 14095688, od vzniku spole¢nosti az do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Michal Kubes s Investi¢ni spolecnosti je spolecnost J&T INVESTICNA SPOLOCNOST,
sprav. spol,, ass, ICO: 53 859 111, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, zapsana v obchodnim rejstiiku vede-
ném Okresnim soudem Bratislava I, oddil Sa, vliozka 7250/B.
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Osobami spojenymi osobou Mgr. Ivo Enenkl s Investi¢ni spolecnosti jsou Nadacni fond CarTec, Ostrava - Moravska
Ostrava, Vitkovicka 3246/1a, PSC 702 00, ICO: 27828913, po celé rozhodné obdobi, Vegova Vision s.r.o., Sadova 3324/1,
Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ICO: 29446988, po celé rozhodné obdobi, Advokatni kancelaf Enenkl a Hradecny
s.r.o. Bélehradska 572/63, Vinohrady, 120 00 Praha 2, ICO: 06481701, po celé rozhodné obdobi, Enenkl advisory, Aleja
kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, ICO: 04875117, po celé rozhodné obdobi a CarTec Group a.s., sidlo Prdi-
béZna 3123/80,100 00 Praha 10 Strasnice, ICO: 06657206 od 3112.2021.

Osobami spojenymi osobou Stépan Aser, MBA - plsobi nebo v uplynulych 5 letech pasobil v nasledujicich spole¢nos-
tech: J&T BANKA, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, ICO: 47115378, funkce Predstavenstvo — Clen, dale AT-
LANTIK financni trhy, a.s., Sokolovska 700/T13a, 186 00 Praha 8, ICO: 26218062, funkce Predstavenstvo — predseda, dale
J&T IB and Capital Markets, a.s., Praha 8 - Karlin, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, ICO: 24766259, funkce Dozordi rada
- predseda, dale J&T Bank, a.0., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, ICO: 102773912165, funkce Predstavenstvo
— Clen, dale J&T Leasingova spolecnost, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/T3a, PSC 18600, ICO: 28427980, funkce Dozorci
rada — predseda, dale J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 06605991, funkce Dozorci
rada — clen, dale J&T SERVICES CR, a:s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,186 00, ICO: 28168305, funkce Dozordi rada — ¢len,
dale )&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/T13a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 27592502, funkce Predstavenstvo — Clen,
dale J&T BANKA d.d. banka VaraZdin, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, IC: 675539, funkce Dozorci
rada — ¢len a dale PBI, a.s., Sokolovska 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 03633527, funkce Dozor¢i rada — clen.

Osobami spojenymi osobou Ing. Igor Kovac - plsobi nebo v uplynulych 5 letech plsobil v nasledujicich spole¢nostech:
J&T BANKA, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, ICO: 4715378, funkce Predstavenstvo — Clen, dale J&T IB and
Capital Markets, a.s., Praha 8 - Karlin, Sokolovska 700/m3a, PSC 186 00, ICO: 24766259, funkce Dozorci rada — ¢len, dale
J&T SERVICES CR, ass., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, ICO: 28168305, funkce Pfedstavenstvo — Clen, dale
J&T Bank, a.0., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, ICO: 1027739121651, funkce Predstavenstvo — Clen, dale J&T
BANKA d.d. banka Varazdin, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, I1C: 675539, funkce Dozor¢i rada —
Clen, dale J&T Leasingova spolecnost, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 18600, ICO: 28427980, funkce Dozor¢i rada
- Clen, dale )&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 06605991, funkce Dozor¢i rada — Clen
a J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/T13a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 27592502, funkce Predstavenstvo — Clen.

Osobami spojenymi osobou Ing. Patrik Tkac - plsobi nebo v uplynulych 5 letech plsobil v nasledujicich spole¢nostech:
J&T BANKA, as., IC: 47115378, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, funkce Predstavenstvo —predseda, dale J&T
FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, Praha 8, Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00, funkce Predstavenstvo — mistopiedseda,
dale ATLANTIK financni trhy, as., 1C: 26218062, Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada — pred-
seda, dale Nadace J&T, IC: 27162524, Malostranské nabrezi 563/3, Mala Strana, 118 00 Praha 1, funkce Spravni rada — clen,
J&T IB and Capital Markets, as., IC: 24766259, Praha 8, Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada — clen,
dale CZECH NEWS CENTER a.s,, IC: 2346826, Praha 7, Komunard(i 1584/42, PSC 170 00, funkce Dozor¢i rada — pfedseda,
dale J&T Family Office, as., IC: 3667529, Praha 1 Mala Strana, Malostranské nabrezi 563/3, PSC 118 00, funkce Dozorci
rada — ¢len, dale Nadace Sirius, IC: 28418808, Praha 1, Viehrdova 560/2, Mala Strana, PSC T18 00, funkce Zakladatel, dale
CZECH MEDIA INVEST, ass., IC: 24817236, Parizska 130/26, Josefov, TI0 00 Praha 1, funkce Dozor¢i rada — predseda, déle
J&T Wine Holding SE, IC: 06377149, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Pfedstavenstvo — ¢len, dale J&T
ENERGY FINANCING CZK I, as., IC: 06433855, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozorci rada — ¢len, dale
J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s., IC: 06433901, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozorci rada — ¢len,
dale J&T ENERGY FINANCING CZK III, a.s., IC: 07084030 Praha 8, Sokolovska 700/T3a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada
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— Clen, dale J&T ENERGY FINANCING CZK IV, a.s., IC: 07381158, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 funkce Dozor¢i
rada — Clen, dale Bermon94, a.s., IC: 07234660, Praha 8, Sokolovska 700/T3a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada — Clen, EP
Global Commerce, a.s., IC: 05006350, Pafizska 130/26, Josefov, 10 00 Praha 1, funkce Dozor¢i rada — predseda, dale J&T
ARCH INVESTMENTS SICAV, ass., IC: 08800693, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Spravni rada — ¢len,
dale J&T ENERGY FINANCING EUR |, a. s., IC: 51142074, DUbravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 841 04, SR, funkce
Dozorci rada — Clen, dale J&T ENERGY FINANCING EUR 11, a. s., IC: 51143062, DUbravska cesta 14, Bratislava - Karlova
Ves 841 04, SR, funkce Dozor¢i rada — ¢len, dale J&T ENERGY FINANCING EUR 111, a. s., IC: 51579642, Dlbravskéa cesta 14,
Bratislava - Karlova Ves 841 04, SR, funkce Dozor¢i rada — ¢len, dale J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a. s., IC: 51479982,
Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 841 04, SR, funkce Dozor¢i rada — clen, J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.
s., IC: 51888777, Dlbravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 841 04, SR, funkce Dozorcirada — ¢len, dale J&T ENERGY FI-
NANCING EUR VI, a. s., IC: 52312305, DUbravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 841 04, SR, funkce Dozor¢i rada — ¢len,
dale J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a. s., IC: 52396274, DUbravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 841 04, SR, funkce
Dozor¢irada — Clen, dale J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, a. s., IC: 52491218, Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova
Ves 84104, SR, funkce Dozor¢i rada — ¢len, dale J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a. s., IC: 52491196, DUbravska cesta 14,
Bratislava - Karlova Ves 841 04, SR, funkce Dozorci rada — ¢len, dale J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s, I1C: 52661261,
Dlbravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves 841 04, SR, funkce Dozorci rada — ¢len, déle J&T ALLIANCE SICAV, as., IC:
11634677, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozorci rada — Clen, dale J&T CAPITAL INVESTMENTS, ass.,
IC: 10913203, Praha 8, Sokolovska 700/T3a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada — predseda, déle J&T CAPITAL PARTNERS,
as., 1€:10942092, Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, funkce Predstavenstvo — pfedseda, dale J&T banka d.d., IC:
675539, Medimurska ulica 28, 42000 Varazdin, Chorvatsko, funkce Dozor¢i rada — ¢len, dale PBI, a.s., IC: 03633527, Soko-
lovska 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8, funkce Predstavenstvo — Clen a Stamina Private Equity Investments a.s., v likvidaci,
IC: 03841669, Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 186 00, funkce Dozorci rada — ¢len.

Udaje o Investi¢ni spole¢nosti, kterd Fond a Podfond obhospodatuje a zarovef provadi jeho administraci

Fond a Podfond je opravnén se obhospodarovat a provadét svou administraci prostrednictvim svého individualniho
statutarniho organu, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat Fond a Podfond. Obhospodarovatelem
a administratorem Fondu a Podfondu je J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00
Praha 8, IC 47672684.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k majetku Fondu a Podfondu

a) J&T BANKA, a.s.,
b) PPF banka, a.s.,
Q) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as.
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Pravni predpisy, kterymi se emitent Fidi pfi své Cinnosti

L 4

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech a odlivodnéni
Zakon €.15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1160 ze dne 20. ¢ervna 2019, kterou se méni smérnice 2009/65/
ES a 201/61/EU, pokud jde o preshranicni distribuci subjektd kolektivniho investovani

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/955 ze dne 27. kvétna 2021, kterym se stanovi provadéci technické normy
pro uplatiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156, pokud jde o formulare, Sablony, postupy
a technické podminky pro zvefejhovani a oznamovani pravidel pro nabizeni, poplatk( a nakladd, a kterym se
upresnuji informace sdélované za Gcelem vytvoreni a vedeni centralni databaze o pfeshrani¢nim nabizeni alterna-
tivnich investi¢nich fond( a SKIPCP, jakoz i formulare, sablony a postupy pro sdélovani téchto informaci

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvi-
sejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnénf
udrzitelnych investic a o zméné nafizeni (EU) 2019/2088

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1255 ze dne 21. dubna 2021, kterym se méni nafizeni v prenesené
pravomoci (EU) ¢ 231/2013, pokud jde o rizika tykajici se udrzitelnosti a faktory udrzitelnosti, které berou do tvahy
spravci alternativnich investi¢nich fond(

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne 20. Cervna 2019 (externi odkaz) o usnadnéni pre-
shrani¢ni distribuce fond( kolektivniho investovani a o zméné nafizeni (EU) ¢. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013 a (EU)
¢.1286/2014

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich kli¢ovych informaci
tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produkt( s investicni sloZkou (Text
s vyznamem pro EHP)

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 ze dne 8. bfezna 2017, kterym se doplfiuje nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) ¢.1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailo-
vych investi¢nich produktl a pojistnych produktd s investic¢ni sloZkou stanovenim regulacnich technickych norem
tykajicich se prezentace, obsahu, kontroly a Gpravy sdéleni klicovych informaci a podminek pro splnéni poZadavk(
na poskytnuti téchto sdéleni (Text s vyznamem pro EHP.)

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitafe, pakovy efekt, trans-
parentnost a dohled

Nafizenf vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fond( a o technikach k jejich obhospodafovani a odlivod-
neni
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Vyhlaska €. 267/2020 Sb., o oznamovani (dajl obhospodafovatelem a administratorem investi¢niho fondu a za-
hrani¢niho investi¢niho fondu Ceské narodni bance. Viyhlaska nabyva Gc¢innosti dnem 1. cervence 2020.

Vyhlaska ¢. 319/2017 Sb., o odborné zpusobilosti pro distribuci na kapitalovém trhu, véetné oddvodnéni. Vyhlaska
nabyva ucinnosti dnem 3. ledna 2018.

Uplné znéni vyhlasky ¢. 247/2013 Sb., o zadostech podle zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
Vyhlaska €. 246/2013 Sb., o statutu fondu kolektivniho investovani a odlvodnénf k této vyhlasce

UpIné znéni vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o bliz3 Gpravé nékterych pravidel zakona o investicnich spole¢nostech a in-
vesticnich fondech
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4. Zprava o podnikatelské ¢innosti

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. je investicni fond kvalifikovanych investor( vytvarejici podfondy. Podfond je Gcet-
né a majetkové oddélena cast jméni Fondu, pricemz v Podfondu je zahrnut majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti.

Podfond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vy3i 6904 mil. K& (23 342 tis. K& k 31.12. 2020)'
a s hodnotou vlastniho kapitalu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 9,8 mlid. K& (31 mid. K¢ k 31.12. 2020), coz
predstavuje narlist o 6,7 mld. K¢ oproti konci roku 20207 respektive relativné vyjadreno o 21640 %.

Aktiva Podfondu k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 1313 mid. K¢ (3,63 mld. K& k 31.12. 2020), coZ predstavuje
narlst spravovanych aktiv 0 9,50 mld. K& oproti konci roku 2020 respektive relativné vyjadireno o 261,57 %.

Hodnota vlastniho kapitalu pfipadajiciho na jednu korunovou investi¢ni akcii vzrostla na 11601 CZK (10308 CZK k 31.12.
2020), coz rok 2021 pfedstavuje zhodnoceni 12,54 %, v pripadé eurové investicni akcie hodnota vzrostla na 11561 EUR
(1,0295 EUR k 31.12. 2020), coz za rok 2021 pfedstavuje zhodnoceni 12,29 %.

Za obdobi pfedchazejicich dvanacti mésicll pak dosahla vyhlaSovana hodnota vlastniho kapitalu pfipadajiciho na jednu
investicni akcii rlstu 3,08 % (tfida CZK H), resp. 2,95 % (tfida EUR H)*. Podfondu se dlouhodobé dafi pinit viechny pla-
nované ukazatele a dosazené vysledky pIné odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii Podfondu.

Vybrané klicové ukazatele Podfondu ke dni 31.12. 2021

Klicové ukazatele Podfondu 31.12. 2021 31.12.2020
Aktiva (v méné CzK) 13129 155 968,68 363114152254
Fondovy kapital Podfondu (v méné CZK) 9 821461 045,05 310417720,
Pocet investi¢nich akcii — tfida EUR H (kusy) 164 856 749 64 433 491
Pocet investi¢nich akcif — tfida CZK H (kusy) 4 381397 835 1322 363 405
Vlastni kapital na jednu investi¢ni akcii tfidy EUR H (v méné EUR) 11561 1,0295
Vlastni kapital na jednu investi¢ni akcii tfidy CZK H (v méné CZK) 11601 10308
Vykonnost Podfondu za rok 2021 - investi¢ni akcie tfidy EUR H 12,28 % N/A
Vykonnost Podfondu za rok 2021 - investi¢ni akcie tfidy CZK H 12,54 % N/A

Vykonnost Podfondu za pfedchozi obdobf od 9.1.2020 (vznik

Podfondu) do 3112.2020 - investi¢ni akcie tfidy EUR H 295% N/A

Vykonnost Podfondu za pfedchozi obdobi od 91.2020 (vznik

Podfondu) do 3112.2020 - investicni akcie tfidy CZK H 308 % N/A

Podfond nevyplaci podily na zisku - dle statutu Podfondu se jedna o rdstové investi¢ni akcie (tfidy CZK H a tfidy EUR H).

' Srovnatelnost mezi obdobimi je omezena z diivodu, Ze Podfond zacal pIné vykonavat investi¢ni ¢innost v druhé poloviné roku 2020.

2 Celkovy vlastni kapital jsou aktiva ponizena zejména o nové upsané akcie (k 31.12. 2021 €inil 9 821 461 045,05 CZK a k 31.12. 2020
Cinil 3104 117 720,71 CZK).

3 Srovnatelnost mezi obdobimi je omezena z dlivodu, ze Podfond zacal pIné vykonavat investi¢ni ¢innost v druhé poloviné roku 2020.
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Vyvoj ceny (NAV) investicnich akcii tfidy EUR H a CZK H vyhlasovanych ctvrtletné Investi¢ni spole¢nosti
za posledni rok
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Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Vynos pro investora v cizi méné se mize zvysit CZK ®m EUR
nebo snizit v dsledku kolisani ménovych kurz{.
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Portfolio Podfondu k 31.12. 2021 (dle sektort)

95 % 13 %
Maloobchod Hotovost a ostatni
02 % 12,6 %
Skolstvi Instrumenty penézniho trhu
2,5% 04 %
Profesionalni sport T
71 % 2.9 %
7o Development
E-commerce
32%
Vynosové nemovitosti
572 %
Energetika

Portfolio Podfondu k 31.12. 2021 (dle protistran)

32 % 59 %
J&T PROPERTY INCOME J&T PROPERTY OPPORTUNITIES
32% 13 %
JTFG FUND | Hotovost a ostatni

8,/ %

Sandberg Private Equity 2 Fund

04 %

Sandberg Investment Fund Il
SCSp

64,7 %

J&T ALLIANCE SICAV, a.s.
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Informace o podnikatelské Cinnosti

Podfond jako fond fond( investoval do nize uvedenych fond(, u nichZ uvadime jejich ekonomickou ¢innost a zhodno-
ceni, které tyto investice Podfondu prinesly. Pozitivni vyvoj také zaznamenal objem spravovanych aktiv, ktery se za rok
témeér ztrojnasobil diky nékolika kollim primarnich Upist investi¢nich akcii a dosahl vyse 131 miliardy korun.

JTFG FUND |

Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 9. 2. 2021 a byl zapsan do seznamu investi¢nich fond( k stejnému
datu. Jedna se o fond kvalifikovanych investor( v pravni formé akciové spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem.
Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani viozenych prostiedk(, a to zejména na zakladé investic do Gcasti v ka-
pitalovych spole¢nostech, dale obchodovatelnych cennych papir(l, pohledavek, zapdjcek a Gvérd ¢i jinych doplikovych
aktiv.

V bfeznu probéhla prvni ze dvou letos realizovanych transakci, kdy fond investoval do minoritniho 4,17% podilu v inter-
netovém obchodu s potravinami a rozvozem jidla Rohlik.cz (,Rohlik"). Fond se nepfimo zucastnil investi¢niho kola B,
a stoji tak po boku dalsich investor(, jako jsou napfiklad fond Partech Partners, Evropska banka pro obnovu a rozvoj
nebo Cesky family office R2G. Spolecnost je lidrem v oblasti online prodeje potravin ve stfedni Evropé s aktivitami
v Ceské republice, Némecku, Rakousku a Madarsku. V blizké budoucnosti hodla rozsifit okruh plsobnosti také na
Francii, Italii, Spanélsko a Rumunsko. Na konci cervna se fond podilel ¢astkou 4,17 mil. EUR na dalsim investi¢nim kole C,
kdy Rohlik ziskal kapitalovou injekci ve vy3i100 mil. EUR. Investicni kolo bylo vedeno americko-britskym fondem Index
Ventures a Rohlik tak dokazal prilakat dalsiho vyznamného svétového investora.

Dal3i zajimavou prilezitosti bylo ziskani minoritniho podilu ve spolecnosti GQT Czech s.r.o., coz je spolecnost, ktera pfi-
mo i neprimo vlastni skupinu spolecnosti zamérujicich se na vzdélavani. Skupina vedena Ondrejem Kaniou provozuje
v Praze, Brné, Bratislavé a chorvatském Zahrebu sit zakladnich a stfednich kol American Academy. Déle vlastni Praz-
ské humanitni gymnazium a provozuje celou fadu aktivit v oblasti zprostredkovani studia na prestiznich zahranicnich
stfednich Skolach a univerzitach. JK Education je pfedni vzdélavaci agentura s dlouholetymi zkusenostmi, ktera poma-
ha se zprostredkovanim studia na stfednich internatnich Skolach a univerzitach predevsim v USA, ale také v Kanadg,
Velké Britanii, Svycarsku nebo Australii.

Od svého vzniku do 31.12.2021 dosahl fond vynosu 40,04 % a jeho aktiva narostla na 114 mid. Kc.

J&T ALLIANCE

Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 1. 7. 2021 a byl zapsan do seznamu investi¢nich fondd k datu 8.7. 2021.
Jedna se o fond kvalifikovanych investor(l v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem.
Cilem fondu je zprostfedkovat investorlim pfilezZitost podilet se zejména na investi¢nich prileZitostech a projektech,
které vytvari ¢i se na nich podili skupina J&T nebo jeji zakladatelé. Hlavni aktivum fondu tvorf investice do spolecnosti
J&T CAPITAL PARTNERS. Jednéa se o v Ceské republice zaloZeny holding, ktery planuje viastnit a spravovat vsechny
stavajici a budouci podily Patrika Tkace ve spolecnych obchodnich projektech s Danielem Kretinskym a jeho mana-
zerskym tymem.

Fond J&T ALLIANCE emituje Investorské a Akcionarské investicni akcie. Investorska tfida akcif fondd je ¢astecné chra-
néna proti poklesu a zaroven je ovsem jeji vynos limitovan horni hranici 10 % p. a. Ochranu investorské tfidé poskytuje
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zbyvajici majetek fondu, ktery je alokovan na druhou, tzv. akcionarskou tridu investi¢nich akcii. Vyménou za poskyto-
vani této dodatecné ochrany ve prospéch investorské tfidy ma akcionarska tfida pravo na veskeré zhodnoceni, které
prevysi10 % p. a.

Hlavnim aktivem J&T CAPITAL PARTNERS je od srpna 2021 nepfimy 44% podil ve spole¢nosti Energeticky a pramyslovy
holding (EPH), ktera je predni stfedoevropskou energetickou skupinou. Portfolio jejich aktiv pokryva cely energeticky
fetézec od tézby hnédého uhli pres tranzit a skladovani zemniho plynu, vyrobu elektfiny a tepla az po jejich distribuci
konecnému zakaznikovi. Holding je aktivni na celé fadé trh(i vcetné Ceské republiky, Slovenska, Némecka, Italie, Spo-
jeného kralovstvi, Irska nebo Francie.

V listopadu J&T CAPITAL PARTNERS realizoval dal3f tfi akvizice. Prvni z nich byl odkup podilu (44 %) ve spolecnosti
EC Investments. Ta spolu s financnimi skupinami PPF a Rockaway Capital investuje do firem podnikajicich v sektoru
e-commerce, jako jsou online cenovy srovnavac Heureka nebo internetovy prodejce potravin Kosik.cz. EC Investments
také k 31.12. 2021 vlastnilo minoritni podil ve skupiné Mall Group, ktery byl ale v pribéhu dubna 2022 prodan spolecnosti
Allegro, polské jednicce v oblasti e-commerce. EC Investments také nedavno dokoncila investici do jednoho z nej-
vétsich lokalnich velko- a maloobchodnich prodejcli spotfebni elektroniky a domacich spotfebicll spolecnost FAST
CR. Druhou z realizovanych investic byla akvizice nepfimého 25% podilu ve spolec¢nosti SUPRATUC2020, spole¢ného
podniku s predni Spanélskou maloobchodni skupinou Eroski. SUPRATUC 2020 je jednickou v prodeji potravin na Ba-
learskych ostrovech a patfi mezi Ctyfi nejvetsi fetézce v Katalansku. V obou téchto regionech pod znackami Eroski
a Caprabo provozuije sit vice nez 480 prodejen. Posledni z investic, ktera rozsifila portfolio J&T CAPITAL PARTNERS, byla
investice do 44% podilu ve spolecnosti 1890s holdings, ktera vlastni 99,9% podil ve fotbalovém klubu AC Sparta Praha
a jez na zacatku listopadu investovala do minoritniho 26,98% podilu v anglickém fotbalovém klubu West Ham United.

V roce 2021 dosahla investorska investi¢ni akcie tfidy A, kterou vlastni Podfond, vynos 5,00 % (k 3112.2021 — od vzniku
fondu 1.7.2021). Od vzniku fondu k 1.7.2021 narostla aktiva fondu na 12,6 mld. K¢ k 31.12.2021.

Sandberg Investment Fund I

V priibéhu Unora probéhlo v souladu s dfive podepsanym investic¢nim pfislibem ve vysi 20 miliond EUR prvni cerpani
finan¢nich prostredk( do loni zaloZeného fondu Sandberg Investment Fund Il. Fond spravovany investi¢ni spole¢nosti
Sandberg Capital je v poradi tfetim ve spravé Martina Fedora a jeho tymu a svym zaméfenim navazuje zejména na
Uspésné investice fondu Sandberg Private Equity Fund I. Spolu s dalSimi investory jako je napriklad Evropsky Inves-
tiéni Fond nebo Tatrabanka, tak ziskavame podil na investicich, které budou sméfovat pfedevsim do oblasti mensich
a stfednich podnik( ve stfedni a vychodnf Evropé. Poskytnuté prostfedky Sandberg vyuZil k financovanf akvizice mi-
noritniho podilu ve spole¢nosti TITAN Freelancers, ktery je pfednim slovenskym poskytovatelem IT outsourcingovych
sluzeb.

V priibéhu druhého kvartalu doslo k dalSimu ¢erpani financnich prostredkd ze strany fondu Sandberg Investment
Fund Il. Sandberg z prostredk( realizoval akvizici 40% podilu ve spolecnosti Daktela s.r.o., ktera je nejvétsim ceskym
poskytovatelem softwarovych FeSeni pro kontaktni centra. Kvalitni produkt a rostouci trh v kombinaci se zkuSenostmi
Sandberg Capital s odvétvim telekomunikaci a vedenim mezinarodnich expanzi ma za cil ze spolecnosti v horizontu
5 — 7 let vytvorit regionalniho leadera.

Tato investice prispéla do portfolia Podfondu celkové za rok 2021 zhodnocenim ve vysi 7,39 %.
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Sandberg Private Equity 2 Fund

Pozice ve slovenském maloobchodnim fetézci Terno Real Estate (Terno) provozujicim obchody Kraj, TERNO a Moja
Samoska, drzenou prostrednictvim Sandberg Private Equity 2 Fund, nam za cely rok pfinesla zhodnoceni fondu 164 %.
Prerod zastaralé maloobchodni sité v retailera s moderni logistikou a vyhodou lokalnosti a dostupnosti nadale probiha.
Ternu se dafi realizovat svUj restrukturalizacni plan a meziro€né navysovat zisk.

V listopadu Terno Real Estate realizovala akvizici spolecnosti CBA Market. Jde sice o relativné mensi regionalni sit 12
prodejen, management si vsak od transakce slibuje nemalé provozni synergie v celé existujici prodejni siti zejména
v oblasti nakupu, které plynou ze clenstvi CBA Market ve slovenské nakupni alianci CBA.

V prosinci byl navysen (na 95 %) podil ve fondu Sandberg Private Equity 2 Fund.

J&T Property Opportunities

Na zacatku roku 2021 zahajila spolecnost Colorizo Investment, z portfolia fondu J&T Property Opportunities, ve spo-
lupraci se svym partnerem, spolecnosti Consens, proces prodeje budovanych logistickych arealt v Ostravé - Mosnové
a NoSovicich. PrestoZe logistiku povazujeme v soucasnosti za jeden z nejatraktivngjsich nemovitostnich segment,
nabizené podminky byly podle nas natolik vyhodné, Ze jsme povazovali za rozumné je realizovat. Postupné uvolfovany
kapital budeme reinvestovat do novych prilezitosti.

Kromé logistickych areall povazujeme v soucasnosti v ramci realit za velmi atraktivni také segment regionalnich retail
park(. Potencialné velmi zajimavy pomér vynosu a rizika je podle nas disledkem kombinace nékolika klicovych fakto-
r0i. Zaprvé zatim ne zcela saturovaného trhu a obecné spise mensich transakci, které jesté nepfilakaly tak silnou kon-
kurenci v podobé velkych mezinarodnich investor(. Dalsimi faktory jsou relativné nizsi investi¢ni vydaje, které zejména
v dnesni dobé snizuji expozici na vysoké ceny stavebnich material( a praci, a také robustni obchodni model, ktery stoji
na fyzické blizkosti k zakaznikdim, typu najemc(l a formatu prodejen. Jde o segment, ktery obstal i v dobé nejtvrdsich
protiepidemickych opatreni.

Jednou ze strategii fondu J&T Property Opportunities jsou investice do developerskych projekt( pravé v tomto seg-
mentu. Investicni tym momentalné pracuje na nékolika potencialnich transakcich. Prvni, kterou se podafrilo realizovat,
je financovani nakupu pozemk( v katastralnim Gzemf Velka Bytca na Slovensku, které jsou urceny pro development
retail parku s pronajimatelnou plochou pres osm tisic metr ¢tverecnych. Projekt jiz nyni pfitahuje velky zajem ze stra-
ny potencialnich najemcd, a proto véfime v jeho budouci atraktivni zhodnoceni.

Fond v priibéhu zafi investoval do mensiho developerského projektu u stfedoslovenského mésta Sliag, realizovaného
ve spolupraci se spole¢nosti KLM Real Estate. Projekt predstavuje cca 9 ha pozemkd, na kterych momentalné probi-
ha zména Uzemniho planu a zamérem je pfipravit toto Gzemi pro vystavbu ucelené Ctvrti prevazné rodinnych domd
a jeho nasledny rozprodej. Dokonceni projektu je planovano na rok 2023.

V souladu se zamérem cilené budovat portfolio projekt( v segmentu regionalnich retailovych parkd, proved! fond J&T
PROPERTY OPPORTUNITIES v pribéhu listopadu dvé transakce, kterymi investoval do pozemkd v Humpolci a v Lip-
niku nad Becvou s cilem vystavby tzv. retailovych obchodnich center, tedy maloobchodnich provozoven s venkovnim
parkovistém a venkovnimi spolec¢nymi prostory. Dokonceni projekt( je planovano na prelom let 2022 a 2023.
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Vsechny vyse zminéné projekty jsou opét realizovany ve spolupraci s partnerem KLM Real Estate. Hlavni aktivitou pro-
bihajici v portfoliu fondu J&T PROPERTY OPPORTUNITIES je pokracujici prodej logistickych hal, ktery realizuje spolec-
nost Colorizo Investments. Po prodeji vsech hal v NoSovicich doslo ve ctvrtém kvartalu k prodeji dvou hal v MoSnoveé.
Ostatni projekty z portfolia fondu, zejména developerské projekty regionalnich retailovych center, se vyvijeji podle
planu. Fond pfispél do vysledk( fondu roénim zhodnocenim ve vysi 47,1 %.

J&T Property Income

Fond J&T PROPERTY INCOME, ktery vlastni dva pIné obsazené logistické arealy na Pardubicku, se vyvijel podle planu
a do portfolia celkové za cely rok prispél zhodnocenim 7,1 %.

J&T Market Opportunities

V prvnim Ctvrtleti zacal fond )&T Market Opportunities rozprodavat portfolio podnikovych dluhopisd. Béhem ctvrtého
kvartalu bylo portfolio definitivné rozprodano a doslo ke zpétnému odkupu veskerych investicnich akcii. K 3112.2021 tak
nemél Podfond zadnou expozici na fond J&T Market Opportunities.

Vstup Podfondu na Burzu cennych papirti Praha

Pocatkem kvétna byly investi¢ni akcie Podfondu prijaty k obchodovani na Burze cennych papirll Praha. V podstaté
okamzité se obé akciové tfidy zaradily z pohledu obchodovanych dennich objem mezi nejlikvidnéjsi prazské akciové
tituly. Velice nas tési, Ze se nam nasi ambici — pfinést klientlim prostrednictvim burzy dodatec¢nou likviditu a schopnost

obchodovat rychleji — dafi naplhovat.

Dulezité faktory, rizika a nejistoty, které ovlivnily financni situaci, podnikatelskou ¢innost nebo vysledky hos-
podareni emitenta, a jejich dopady

Rizika, kterym je Podfond vystaven jsou uvedena v kapitole 6. Dalsi povinné zvefejiiované informace v odstavci Hlavni

rizika dle statutu Fondu a Podfondu.

Vliv dopadu pandemie Covid-19 je uveden v kapitole 4. Zprava o podnikatelské cinnosti v bodu Vliv pandemie COVID-19
na podnikatelskou ¢innost.

Nejistota ohledné vyvoje a dopadu konfliktu na Ukrajiné na vykonnost investic je uvedena v kapitole 26. VVyznamné
skutecnosti, které nastaly po 3112.2021.

Vliv pandemie COVID-19 na podnikatelskou ¢innost

Dlouhodoby dopad pandemie COVID-19

V souvislosti s pfiznivym vyvojem pandemie COVID-19 predpokladame, Ze nadchazejici mésice nebude mit pandemie
COVID-19, ani s tim souvisejici platna restriktivni a ochranna opatreni stanovena viadnimi organy, zadny vyznamny
negativni dopad na fungovani Podfondu. Cisla nové pozitivnich pfipadd nakazy konstantné klesaji a aktualné jsou na
ctvrtinové drovni od pocatku mésice. Nutno také podotknout, Ze byla pandemie COVID-19 zcela zastinéna situaci
na Ukrajiné (viz Vyznamné skutecnosti po 3112.2021) a na trhy jiz nema takovy vliv, jako tomu bylo doposud. Presto
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budeme z investi¢niho pohledu na zacatku roku i nadale opatrni vii¢i exponovanym oblastem ekonomiky, jelikoZ diky
mozné podzimni viné by mohlo dojit k opétovné eskalaci této situace.

Pokud by byl Podfond vystaven identifikovanému riziku, pak tato rizika jsou pod dohledem interniho systému fizeni
rizik Investicni spolecnosti, jehoz neoddélitelnou soucasti je pravidelné stresové testovani a aktualizace stresovych
scénaru.

| nadale budeme pravidelné monitorovat a vyhodnocovat potencialni dopad pandemie COVID-19 na aktiva Podfondu,
jeho vykonnost a v pfipadé potieby prfijimat proaktivné opatfeni ke zmirnéni negativnich dopadt na portfolio.

Ekonomické zotaveni z pandemie COVID-19

Vzhledem ke skutecnosti, Ze aktiva byla alokovana do segment( ekonomiky, které nebyly negativné postizené dopady
COVID-19, nezaznamenal Podfond zadny vyznamny dopad z pandemie COVID-19.

Vladni ¢i vefejna podpora

Fond a Podfond nezadal a ani neuvazuje zadat o viadni ¢i vefejnou podporu.

Klimatické zalezitosti

Klimaticka rizika a IFRS

Podfond jako fond fondl je schopen posuzovat vliv klimatickych zmén na investice v jednotlivych fondech pouze
neprimo pres doplnujici tdaje k jednotlivym investicim. Primarné je vliv klimatickych zmén zakomponovan do realné
hodnoty, resp. NAV jednotlivych fond, které maji za povinnost zhodnotit vliv klimatickych zmén na jejich investice.
V této souvislosti Podfond neidentifikoval vliv klimatickych zmén ani na hodnotu fondd, do kterych investoval, ani na
Going Concern téchto fond(. Dotéenymi standardy pro toto posouzeni byly IAS 1 Presentation of Financial Statements
(predevsim otazka Going Concern), IAS 12 Income Taxes, IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures, IFRS 9 Financial
Instruments, IFRS 13 Fair Value Measurement.

Vyznamné Gsudky

Pouziti odhadl v Podfondu: Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby Podfond provadél odhady, které maji vliv na vyka-
zované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a nakladd a vynos( v pFislus-
ném Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zaveérky a mohou
se od skutecnych vysledk( lisit.

Pfedpokladany budouci vyvoj

Pro rok 2022 predpokladame i dalsi rist Fondu, kde bychom tempo rlstu spravovanych aktiv radi udrzeli minimalné
na stejné drovni jako v roce 2021, kdy se celkova aktiva zvétsila o cca 9,5 miliardy K& predevsim diky vyznamnym pri-
marnim Upistim investi¢nich akcii. Volnou likviditu planujeme i naddle investovat v souladu s investicni strategif Fondu
v souladu s investicni strategii uvedené ve Statutu.
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ZPRAVA O VZTAZICH
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5. Zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou
a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a osoba-
mi ovladanymi stejnou ovladajici osobou za ticetni obdobi roku 2021 za Fond J&T ARCH INVESTMENTS SICAV,
a.s., véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond, vypracovana dle §§ 82 zakona €. 90/2012 Sb. o obchodnich spo-
le€énostech a druzstvech (ZOK)

Zpracoval statutarni organ J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, as., IC: 08800693, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M3a,
PSC 186 00, Ceska republika (dale jen ,Fond")

Struktura vztah( mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou, Uloha ovladané osoby v ném, zplsob a prostredky ovladani.

Statutarnimu organu Fondu je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2021 do 31.12.2021 byl Fond ovladan pfimo nasleduji-
cimi osobami:

J&T FINANCE GROUP SE
IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlada spolecné Ing. lvan
Jakabovic a Ing. Jozef Tkac.

Statutarnimu organu Fondu je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2021 do 31.12.2021 byl ovladan nepiimo nasledujicimi
osobami:

Ing. lvan Jakabovic,
R.C.721008/6246, bytem 98000 Monaco, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké knizectvi, ktery ovlada spolu s Ing.
Jozefem Tkacem (viz nize) spolecnost J&T FINANCE GROUP SE.
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dale Ing. Ivan Jakabovic vlastni podil ve spole¢nostech:

J&T Securities, s.r.o.
IC: 31366431, se sidlem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 8, PSC 811 02, Slovenska republika, kterou ovlada Ing. Ivan Jakabovic

KOLIBA REAL, as.

IC: 35725 745, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou ovlada Ing. lvan Jakabovic

KPRHT 3, s.r.o.
IC: 36 864 781, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 81 02, Slovenska republika, kterou oviada KOLIBA REAL, as.

KPRHT 14, s.r.o.
IC: 36 864 765, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou oviada KOLIBA REAL, a.s.

KPRHT 19, s.r.o.

IC: 36 864 889, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou oviada KOLIBA REAL, ass.

Ing. Jozef Tkac,
R.¢. 500616/210, bytem Bratislava, Na Revine 2941/13, PSC 830 00, Slovenskéa republika, ktery ovlada spolu s Ing. lvanem
Jakabovicem (viz vyse) spolecnost J&T FINANCE GROUP SE.

Statutarnimu organu Fondu je znamo, Ze od 1.1.2021 do 31.12.2021 byl Fond ovladan stejnymi osobami, spole¢né
s nasledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, prostfednictvim spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE:

J&T BANKA, as.,

IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlada spole¢nost J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Bank a.o.
IC: 1027739121651, se sidlem Moskva, Kad3evskaya, Ruska federace, oviddana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Leasing- Medicine LTD (Lizing-Medicina 000), Reg. No. 1027733018610, DIC: 7733149678 se sidlem Office 6, Entrance 1,
Bldg. 2,10, Korovinskoe Shosse, Moscow, Ruska federace, ovladana spolecnosti J&T Bank a.o.
(od 28.5.2021)

ATLANTIK financni trhy, a.s.
IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00, Ceské republika, oviddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

ALTERNATIVE UPRAVLJANJE d.o.o.
IC: 30770704700, se sidlem Prilaz Fausta Vrancica 10, 42000 Varazdin, Chorvatsko, ovliadana spolecnosti J&T BANKA, a.s.
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J&T banka d.d.
IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s. spo-
lecné s ALTERNATIVE UPRAVLJANJE d.o.o.

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s.
IC: 53 85911, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika oviadana spolecnosti)&T BANKA, a.s.
(0d 9.6.2021)

J&T IB Capital Markets, a.s.
IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T3a, PSC 186 00, Ceska republika, ovliadana spolecnosti J&T BANKA, as.

SPERIDA, a.s. v likvidaci
IC: 52424693, se sidlem DUbravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves, PSC 841 04, Slovenska republika, oviadana spolec-
nosti J&T IB Capital Markets, a.s.

J&T SME Finance, a.s.
IC: 10730834, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T IB Capital
Markets, a.s. (od 14.2021)

Skytoll CZ .s.r.o. v likvidaci
IC: 03344584, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00, Ceska republika, ovliadana spolecnosti J&T IB Capital
Markets, a.s. (do 25.8.2021)

TERCES MANAGEMENT LTD
IC: HE201003, se sidlem Akropoleos 59-61, 1st floor, Off 102, 2012, Nicosia, Kypr, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Interznanie OAO
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 26, 13035 Moskva, Ruska federace, oviadana spolecnosti TER-
CES MANAGEMENT LTD spolu se spolecnosti J&T Bank a.o.

Colorizo Investment, a.s.
IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T3a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T IB Capital
Markets, a.s.

Cl Joint Venture, s.r.o.
IC: 07899327, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment, as.

OAMP Distribution s.r.o.,
IC: 09381333, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spolecnosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Infrastructure s.r.o.
IC: 09381325, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovliadana spole¢nosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Holding s.r.o.
IC: 09381341, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, oviadana spolecnosti Colorizo Investment, a.s.
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OAMP Hall 1, s.r.o.
IC: 09381317, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 10 00 Praha 1, ovladana spolec¢nosti OAMP Holding s.r.o.
(do 812.2021)

OAMP Hall 2, s.r.o.
IC: 07899505, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovliadana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 3, s.r.o.
IC: 07899556, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spolec¢nosti OAMP Holding s.r.o.
(do 2112.2021)

OAMP Hall 4, s.r.o.
IC: 07899670, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 5, s.r.o.
IC: 07899726, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spolec¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 6, s.r.o.
IC: 07899751 se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, oviadéna spolec¢nosti OAMP Holding s.r.o.

Industrial Center CR 11 s.r.0.
IC: 05649765, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, TI0 00 Praha 1, ovlddana spolecnosti Colorizo Investment, a.s.
(od 812.2021)

Logistics Park No3ovice, a.s.
IC: 2857865, se sidlem 28. Fjna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spolecnosti Cl Joint Venture, s.r.o.
(do19.7.2021)

J&T Leasingova spolecnost, a.s.
IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovidadana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Rentalit s.r.o.
IC: 08806594, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskéa republika, oviadana spole¢nosti J&T Leasin-
gova spolecnost, a.s.

Rustonka Development Il s.r.o.
IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/M3a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

365.bank, a.s. (diive Postova banka, a.s.)
IC: 31340890, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovliadana spolecnosti J&T FINANCE
GROUP SE

Postova poistovia, a. s.
IC: 31405410, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.
(do 3.7.2021)
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365.life, d.s.s., a.s. (drive Dochodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, dss., a.s.)
IC: 35904305, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti 365.bank, a.s.

365.invest, sprav.spol., a.s. (diive PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE) BANKY, sprav. spol., a.s.)
IC: 31621317, se sidlem Dvoréakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovliddana spolecnosti 365.bank, a.s.

PB Servis, a. s.
IC: 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovliadana spole¢nosti 365.bank, a.s.

PB PARTNER, a. s. v likvidacii
IC: 36864013, se sidlem Dvorakovo nabrezZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviadana spolecnosti 365.bank, a.s.
(do 30.6.2021)

PB Financné sluzby, a. s.
IC: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovliadana spolec¢nosti 365.bank, a.s.

SKPAY, a.s. (dfive SPPS, a. s.)
IC: 46552723, se sidlemn Nam. SNP 35, Bratislava 811 01, Slovenska republika, ovliadana spolecnosti 365.bank, a.s.

365.fintech, a.s.
IC: 51301547, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviadana spole¢nosti 365.bank, a.s.

Ahoj, a.s. (dfive Amico Finance a. s.)
IC: 48113671, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spolecnosti 365.bank, a.s.

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
IC: 09641173, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o.
IC: 35 838 833, se sidlem HodZovo ndm. 2, Bratislava 816 25, Slovenska republika, ovladana spolecnosti J&T NOVA Hotels
SICAV, as.

BHP Tatry, s.r. 0.
IC: 45948 879, se sidlem Dvorakovo nabreZie 6, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviadana spolecnosti J&T NOVA
Hotels SICAV, a.s.

Cards&Co, a. s.
IC: 51960 761, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviadana spolecnosti 365.bank, a.s.

DanubePay, a. s.
IC: 46 77510, se sidlem MiletiCova 21, Bratislava 821 08, Slovenskéa republika, oviadana spole¢nosti Cards&Co, a. s.

ART FOND - Stredoeurépsky fond sticasného umenia, a.s.
IC: 47979160, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovliadana spole¢nosti 365.bank, a.s.
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Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
IC: 03451488, se sidlem Na prikopé 393/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINAN-
CE GROUP SE.

FORESPO SOLISKO a. s.
IC: 47232935, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spolecnosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS1a.s.
IC: 47234032, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviadana spole¢nosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 2 a. s.
IC: 47234024, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovliddana spolecnosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HOREC A SASANKA a. s.
IC: 47232994, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO PALENICA a.s.
IC: 47232978, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviadana spolenosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

INVEST-GROUND a. s.
IC: 36858137, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovliadana spolecnosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO - RENTAL1a.s.
IC: 36782653, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spolenosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO - RENTAL 2 a. s.
IC: 36781487, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviddana spolecnosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO BDS a.s.
IC: 27209938, se sidlem Janackovo nabreZi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, ovladana spole¢nosti Com-
pact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Devel Passage s.r. o.
IC: 43853765, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviadana spolenosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO DUNAJ 6 a.s.
IC: 47235608, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, oviadana spolecnosti Compact Property
Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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RDF International, spol. s r.o.
IC: 31375898, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovliddana spolecnosti Compact
Property Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

OSTRAVICE HOTEL a.s.
IC: 2757491, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00, Ceska republika, oviadana spole¢nosti Compact Proper-
ty Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

J&T SERVICES CR, a.s.
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T SERVICES SR, s.r.o.
IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabrezZie 8, Bratislava 811 02, Slovenské republika, oviadana spolecnosti J&T SERVICES
CR, as.

Hotel Kadashevskaya, LLC.
IC: 1087746708642, se sidlem Kadashevskaya Nabereznaya 26, 15035 Moskva, Ruska federace, ovliadana spolecnosti J&T
FINANCE LLC

J&T Bank (Schweiz) AG in Liquidation
IC: CH02030069721, se sidlem ZUrich, Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001, Svycarsko, oviadana spolecnosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Wine Holding SE
IC: 06377149, se sidlem Sokolovska 700/M3a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskéa republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

Wine Resort Pouzdrany, s.r.o.,
ICO: 09988891, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Wine
Holding SE (od 8.3.2021)

Reisten, s.r.o.
IC: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Pavlov, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

KOLBY a.s.
IC: 25512919, se sidlem Ceské C.ev. 51, 691 26 Pouzdrany, Ceska republika, ovliadana spolecnosti J&T Wine Holding SE

SAXONWOLD LIMITED
IC: 50861, se sidlem Cam Lodge Kilquaide, The Russian Village, Co. Wicklow, A63 FK24, Irsko, ovladana spolecnosti J&T
Wine Holding SE

World's End LLC
IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza Ti6, Napa CA 94558, USA, ovladana spolec¢nosti SAXONWOLD LIMITED
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OUTSIDER LIMITED
HE 372202, se sidlem Klimentos, 41-43; KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 21; 1061, Nicosia, Kypr, ovladana spolecnosti
J&T Wine Holding SE

STE CIVILE D'EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER
IC: 316 809 391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spolec¢nosti OUTSIDER LIMITED

JCP MALTUS DOMAINES & CHATEAUX (dfive CT DOMAINES)
IC:507 402 386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spolecnosti STE CIVILE D'EXPLOITATION
DU CHATEAU TEYSSIER

J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, TI, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 3011082, Nicosia, Kypr, ovladana spo-
lecnosti J&T FINANCE GROUP SE

Bayshore Merchant Services Inc.
IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy, ovladana spolecnosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Bank & Trust Inc.
IC: 00011908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados, oviddana spolecnosti Bayshore
Merchant Services Inc.

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD
IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 3011082, Nicosia, Kypr, ovladana spole¢nosti J&T
INTEGRIS GROUP LIMITED

Equity Holding, a.s.
IC: 100050085, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T3a, PSC 186 00, Ceskéa republika, ovladana spolecnosti J&T MINORI-
TIES PORTFOLIO LTD.

J&T FINANCE LLC
IC: 1067746577326, se sidlem Rossolimo 17, Moskva, Ruska federace, oviaddana spolecnosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

J&T Global Finance VIII., s.r.o.
IC: 06062831, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovliadana spolecnosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance IX.,, s.r.o.
IC: 51836301, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviddana spolecnosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance X., s.r.o.
IC: 07402520, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED
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J&T Global Finance XI., s.r.o.

ICO: 09920021, se sidlem Sokolovska 700/13a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T INTE-
GRIS GROUP LIMITED

(0d15.2.2021)

J&T Global Finance XIlI., s.r.o.
IC: 53546 229, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, oviddana spolecnosti J&T INTE-
GRIS GROUP LIMITED (od 9.2.2021)

J&T Mezzanine, a.s.
IC: 06605991, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskéa republika, oviadana spolecnosti J&T FINANCE
GROUP SE

JTH Vision s.r. 0.
IC: 05941750, se sidlemn Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spolu ovladana spole¢nosti J&T Mezzanine, a.s.

JTH LetRany, s.r.o.
ICO: 0491921, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spolu ovliadana spole¢nosti J&T Mezzanine, a.s.
(od 2212.2021)

J&T Credit Participation, s.r.o.

ICO: 09919821, se sidlem Sokolovska 700/T13a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskéa republika, ovliddana spolecnosti J&T FINANCE
GROUP SE

(0d15.2.2021)

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
IC: 08800693, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spolecnosti J&T FINANCE
GROUP SE

Prehled jednani ucinénych v Gcetnim obdobi roku 2021, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané
0soby zjisténého podle posledni Ucetni zaverky

V pribéhu Gcetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob oviadanych osobou ovladajici ucinéna
zadna jednani, tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni
Gcetni zaveérky.
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Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovliadanymi

Se spoleénosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

V predchazenich Gcetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

¢+ Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investicniho fondu ze dne 01.06.2020
¢ Smlouva o administraci ze dne 01.06.2020

¢ Ramcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vyméné a odkupu investi¢nich akcii a vedeni evidence inves-
ti¢nich nastrojd ze dne 15.6.2020

Se spolecnosti J&T BANKA, a.s.

V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

V predchazenich Ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

¢ Smlouva o Uctu pro slozeni zakladniho kapitalu ze dne 20.12. 2019

¢ Komisionarska smlouva ze dne 19. 06. 2020

¢ Smlouva o poskytovani sluzeb internetového bankovnictvi ze dne 13.7. 2020

¢ Ramcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vymené a odkupu investi¢nich akcii a vedeni evidence inves-
ti¢nich nastrojd ze dne 15.6.2020

Se spolecnosti J&T SERVICES CR, a.s.

V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

¢\ pfedchazenich Gcetnich obdobich byla uzaviena smlouva:
¢ Smlouva o poskytnuti sidla a dalSich sluzeb ze dne 14.9.2020

Fond v roce 2021 neuskutecnil s propojenymi osobami zadné dalsi pravni jednani, ostatni akony, opatreni, plnéni a pro-
tiplnéni.

JET ARCH INVESTMENTS



V pribéhu Gcetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici uc¢inény
zadné jiné pravni jednani, ostatni opatreni, pinéni a protiplnéni.

V.

Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71a 72 ZOK.

Ovladané osobé nevznikla tjma podle § 71a 72 ZOK.

V.

Zhodnoceni vwhod a nevyhod plynouci ze vztah( mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou 0so-
bou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou véetné konstatovani, zda previadaji vyhody nebo nevyhody a jaka
z toho pro ovladanou osobu plynou rizika.

Fond je diky uzavfenym vztahtim schopen efektivnéji zajistit sv{j provoz, vyuZiva standardni bankovni sluzby poskyto-
vané materskou spolecnosti, vyuziva synergickych efekt(l propojenych spolecnosti.

Veskeré transakce mezi propojenymi osobami byly realizované na zakladé trznich podminek. Fond vyuzival sluzeb
propojenych osob za obvyklych a béznych smluvnich podminek.

Z uvedenych vztah( Fondu neplynou zadné vyhody a nevyhody i jind dodatecna rizika.

VI.

ProhlaSujeme, ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami Fondu vyhotovované dle § 82 ZOK pro Ucetni
obdobi 0d 1.1.2021 do 31.12.2021 uvedli veSkeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé.

V Praze dne 3. bfezna 2022

predstavenstvo spolecnosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
Clen predstavenstva J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., pfi vykonu funkce zastoupen Ing. Romanem Hajdou
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6. Dalsi povinné zverejnované informace

Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond ani Podfond nevyviji zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Udaje o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podil(i
Fond v rozhodném obdobi nenabyl viastni akcie.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich

Fond je obhospodarovan Investiéni spolecnosti a nema zadné zaméstnance. V oblasti ochrany zZivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztahd postupuje Fond i Podfond v souladu s platnou pravni Gpravou. Fond ani Podfond nevyviji
7adné specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Udaje o poboékach nebo jinych éastech obchodniho zavodu v zahraniéi
Fond ani Podfond nema pobocky nebo jiné casti obchodniho zavodu v zahranici.

Udaje o poruseni Gvérovych nebo investiénich limitQ
V roce 2021 fond neporusil Gvérové ani investicni limity.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technika-
mi a nastroji k efektivhimu obhospodarovani investi¢niho fondu

Majetek Fondu mimo fondovy majetek Podfondu, neni pouzivan k investicni ¢innosti Fondu, a nenf tedy ani jako
takovy obhospodarovan; pro tento majetek se tedy nestanovi mimo jiné ani investi¢ni strategie (resp. investi¢ni cile
a investi¢ni politika) ¢i rizikovy profil. Vaci tomuto majetku se tedy ani nezavadi v ramci statutu Fondu, neudrzujf
a neuplatnuji pravidla a limity pfi obhospodarovani ve smyslu ustanoveni § 284 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a investicnich fondech.

Sinvestici do Podfondu jsou spojena rizika, o kterych jsou investofi detailngji informovani zejména ve statutu Podfondu
a Fondu, a dale ve sdéleni klicovych informaci.

Vynatek ze Statutu Podfondu - Limity pro omezeni a rozlozeni rizika (kvantitativni omezeni a metody)

8. Limity pro omezeni a rozloZeni rizika

81 Zakladni investi¢ni limity pro skladbu majetku Podfondu:
(a) aktiva dle odst. 7.1 pism. a) tvofi vzdy vice nez 90 % hodnoty Majetku Podfondu.
(b) aktiva dle odst. 71 pism. b) tvofi vzdy méné nez 10 % hodnoty Majetku Podfondu.
(c) Obhospodarovatel je opravnén pfi obhospodafovani Majetku Podfondu vyuZivat pakového efektu. Mira
vyuziti pakového efektu bude mensi nez 300 % (pocitano dle metodiky Nafizeni Komise (EU) ¢. 231/2013).

8.2. Zarfazeni aktiv v Majetku Podfondu pro Ucely vypoctu limit( dle tohoto Statutu, jejichZ titulem je:
(a) budouci pofizeni majetkové hodnoty (zejména Gcetni polozky pofizeni aktiv pred vyporadanim obchodu
s majetkovou hodnotou nebo pohledavky za poskytnuté zalohy pred pofizenim majetkové hodnoty),
nebo
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8.3.

84.

8.5.

(b) zpenézeni majetkové hodnoty z Majetku Podfondu (zejména pohledavky na vyporadani kupni ceny),

do kategorie dle odst. 7.3 tohoto Statutu se fidi druhem majetkové hodnoty, ktera bude zarazena do Majet-
ku Podfondu po vyporadani obchodu.

Pokud nelze aktivum v Majetku Podfondu zaradit do kategorie dle odst. 71 pism. a) nebo odst. 7.1 pism. b)
tohoto Statutu, bude takové aktivum pro Gcely vypoctu limitl dle tohoto Statutu povazovano za aktivum
kategorie dle odst. 7.1 pism. b) tohoto Statutu.

Vyjimky z povinnosti dodrzovat investicni limity pro skladbu majetku Podfondu nejsou stanoveny s vyjimkou
provadi-li se vypocet celkové expozice Podfondu zavazkovou metodou podle Nafizeni Komise (EU) ¢. 231/2013,
nesmi expozice vztahujici se k finanénim derivatdm presahnout v zadném okamziku 300 % hodnoty majetku
Podfondu; je-li limit pfekrocen v dlsledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice Podfondu ve vztahu k fi-
nan¢nim derivatlim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby expozice vztahujici se k finanénim derivatdim vyhovo-
vala limitu.

Ohledné doby napravy v pfipadé pasivniho prekroceni investicnich limitl je stanoveno, Zze pokud nastane
nesoulad skladby Majetku Podfondu s investi¢nimi limity uvedenymi vySe z divodd, které nastaly nezavisle
na vili Obhospodarovatele, zjedna Obhospodarovatel napravu takového stavu bez zbytec¢ného odkladu, tak,
aby byly v co nejvyssi mife zachovany zajmy akcionard Podfondu.

Hlavni rizika dle statutu Fondu a Podfondu:

riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych
hodnot ve vlastnictvi Podfondu, zejména zavedeni ¢i zvyseni dani, srazek, poplatk(l ¢i omezeni ze strany pfi-
slusnych organ( statu,

trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku Podfondu,

riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Zze neni zaruceno vcasné a pfimérené zpenezeni dosta-
te€ného mnozstvi aktiv urcenych k prodeji,

riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Podfondu mUze byt zmarena v dlsledku ne-
schopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkdm a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu,

riziko ztraty svéreného majetku spocivajici v tom, Ze je Majetek Podfondu v Uschové a existuje tedy riziko
ztraty Majetku Podfondu svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, ktera mize byt zapficinéna insol-
ventnosti, nedbalosti nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma Majetek Podfondu v Gschové nebo jiném
opatrovani,

rizika vyplyvajici z pouziti finan¢nich derivat(, kdy Podfond pfi realizaci investi¢nich cil(i vyuZiva vysoké a kon-
centrované expozice ve financnich derivatech na financni index anebo jiné kvantitativné vyjadrené financni
ukazatele. Sjednavani financ¢nich derivatd na Gcet Podfondu predstavuje pro investory Podfondu zvysené rizi-
ko, nebot pfi pouziti financ¢nich derivat( je dosahovano vysokého pakového efektu. Podfond v ramci Statutu
zavadi postupy pro omezovani rizika plynouciho z pouZiti financ¢nich derivat(.
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7. DalSi povinné zverejnované informace pozadované zakonem
o0 investicnich spolecnostech a investicnich fondech

Udaje o tom, jakym zplisobem m{ze investor ziskat vyroéni zpravu fidiciho fondu tohoto fondu

Vyrocni zpravu Fondu a Podfondu Ize ziskat na webovych strankach Investicni spolec¢nosti www jtis.cz, dale na webo-
vych strankach spolecnosti www jtarchinvestments.cz nebo v listinné podobé v sidle administratora Fondu.

Udaje o tom, jaké srazky, pFirazky nebo poplatky budou v souvislosti s investovanim podfizeného fondu hra-
zeny z jeho majetku a zda k nim je uplatfiovana sleva nebo vratka

Z majetku Fondu nejsou hrazeny srazky, prirazky nebo poplatky v souvislosti s investovanim do Podfondu.

Udaj o &innosti jeho obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v Géetnim obdobi

Obhospodarovatel vykonava v rozhodném obdobi ve vztahu k Fondu a Podfondu standardni ¢innost dle Statut’ Fon-
du a Podfondu.

Udaje o podstatnych zménach tGdaji ve statutu investiéniho fondu v roce 2021

V souvislosti s G¢innosti Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejio-
vani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financ¢nich sluzeb (SFDR) byl ke dni 14. dubna 2021 aktualizovan
statut fondu J&T INVESTMENTS SICAV, a.s. a jeho podfondu J&T INVESTMENTS.

Dne 31. 5. 2021 byly aktualizovany pravidelné informace ve sdéleni klicovych informaci investicnich akcii CZK H a EUR H
podfondu J&T INVESTMENTS, a to aktualizace rizikového profilu fondu a scénarll vykonnosti.

Ke dni 30. Cervna 2021 byla ve statutu podfondu J&T INVESTMENTS upravena metoda vypoctu celkové expozice a do-
plnény informace o zajistovani transakci SFT.

Z dGvodu zmény nazvu fondu J&T INVESTMENTS SICAV, a.s. na J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. byly aktualizova-
ny statuty a sdélenf klicovych informaci s G¢innosti ode dne 13. zafi 2021.

Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikl a vedoucich osob, které mohou byt povazova-
ny za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim oso-
bam v tGi¢etnim obdobi, clenénych na pevnou a pohyblivou sloZku, tidaje o poc¢tu pracovnikii a vedoucich osob
obhospodarovatele tohoto fondu a tdaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investicni
fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Udaje o mzdéach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikd a vedoucich osob jsou uvedeny v kapitole Udaje o odmé-
nach pracovnikd obhospodarovatele za rok 2021.

Udaje o poétu pracovniki a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu:

Celkovy pocet pracovnik( je 35 osob ve spole¢nosti JTIS z toho 5 vedouci osob. Pfepocteny prdmeérny evidencni stav
zaméstnancd je 29.
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Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho obhospodafovatel vyplatil.
Za zhodnoceni kapitalu nebyly vyplaceny zadné odmény.

Udaje o odménach pracovnik(i obhospodafovatele za rok 2021

Udaje o mzdach, platach a obdobnych pfijmech portfolio manazer( a vedoucich osob, které mohou byt povazovany
za odmeény vyplacené Investi¢ni spolecnosti jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢lenénych
na pevnou a pohyblivou slozku jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Udaje o mzdach (v CZK) Pevna cast mzdy Pohybliva ¢ast mzdy
Portfolio manazefi fondl 1830 866 835768
Ostatni vedouci osoby 7504 944 12 602 400

Investi¢ni spolecnost vytvorila systém pro odmeénovani svych zaméstnancd, veé. vedoucich osob, kterym se stanovi, Zze
odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (ro¢ni odmény a mimoradné odmény). Rocnf
odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka odménovani zaméstnance, ktera mdze byt spolecnosti pfiznana
a vyplacena zameéstnanci ve vysi zohlednujici jeho pracovni vykon v hodnoceném, obvykle roc¢nim, obdobi. Mimorad-
nou odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka odménovani zaméstnance, ktera mize byt investicni spolec-
nosti zameéstnanci pfiznana za uspesné dokonceni pfedem schvaleného projektu.

Investi¢ni spolecnost uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnancdm, ktefi maji vy-
znamny vliv na rizika, kterym mZe byt vystavena Investiéni spolec¢nost nebo ji obhospodarovany investicni fond. Tyto
zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a Gcinné fizenirizik a nepodnécuji k podstupovani rizik
nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych investi¢nich fondd, jsou v souladu s jejich strategif a zahrnuji postupy
k zamezovani stfetu zajmu. Podrobné informace o aktualnich zasadach odmeénovani, jejichZ soucasti jsou mimo jiné
popis toho, jak se odmeény a benefity vypocitavaji, a totoznost osob odpoveédnych za pfiznavani odmen a vyhod, vcetné
slozeni vyboru pro odménovani, pokud existuje, jsou k dispozici prostfednictvim internetové stranky wwwi jtis.cz a je-
jich vyhotoveni v papirové podobé bude bezplatné poskytnuto na pozadani.

P

Udaje o viech depozitafich Fondu v rozhodném obdobi

Vykon funkce depozitare provadi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 - Michle,
PSC 14092, ICO: 64948242, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, Sp. znacka B 3608.

Udaje o osobé, ktera zajistuje Gschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu a Podfondu, pokud je u této osoby
uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1% majetku Fondu a Podfondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku zajistuje pro investi¢ni fond depozitaf fondu UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a:s.

Udaje o osobé opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala €innost hlavniho podplirce

Fond a Podfond nema hlavniho podplrce.
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Identifikace majetku

Identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni
pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES,

. . . 569 819 000 779 957 590 5,94% 794%
tfida - EUR | - Investicni akcie
J%T PROPERTY lNCO.’YIF' ) 420136 500 426 648 606 3,25% 4.34%
tfida - EUR | - Investi¢ni akcie
JTFG FUND | - Investicni akcie 334 328 515 420 004 054 320% 4.28%
Sandberg Private Equity 2 Fund - Investi¢ni akcie 1091162 892 1137 579 606 8,66% 1,58%
San.dberg Investment Fund Il SCSp - Investicni 54 235 961 56 705 660 043% 0.58%
akcie
J&T PROPERTYINCOME SICAV, a. s. - 10 564 1000 0.00% 0.00%
Zakladatelské akcie

&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV, a.s. -
J Y s 10 564 1000 0,00% 0,00%
Zakladatelské akcie
J&T ALLIANCE SICAV, ass. - Zakladatelské akcie 1000 1000 0,00% 0,00%
J&T ALLIANCE SICAV, a.s. - Investicni akcie 5136502 500 5220 600 000 39,76% 53,16%
Smenka JTPE CZK 4,85 20221223 - INP 1000 000 000 1000 747 401 7.62% 10,19%
Smenka JTPE CZK 4,85 20221223 - INP 500 000 000 500 373 701 381% 5,09%
Smenka JTPE CZK 4,85 20220902 - INP 150 000 000 152 664 718 116% 1,55%
Bankovni Gcty 77 635702 77 635702 0,59% 0,79%
Derivat - FX forward 0 8715930 0,66% 0,89%
Pohledavka nepfipsané IA J&T ALLIANCE SICAV, as. 3269 090 000 3269 090 000 2490% 3329%

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku akcionafti majetku Fondu
v rozhodném obdobi.

V roce 2021 nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhodci spory.

Udaje o hodnoté viech vyplacenych podil(i na zisku na jednu investiéni akcii

Podfond nevyplaci podily na zisku dle statutu Podfondu se jedna o rdstové investicni akcie (tfidy CZK H a tfidy EUR H).
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Udaje o Gplaté uréené Investiéni spoleénosti za obhospodafovani fondu, s rozlienim na tdaje o Gplaté za vy-
kon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podptirce a auditora, a tdaje o dalSich nakladech ¢i danich

V roce 2021 doslo k Uplaté za obhospodarovani a administraci urené Investiéni spolecnosti ve vysi 41 637 940 K¢. Po-
platky depozitafi ¢inily 580 800 K& Odmény auditorovi byly ve vysi1 096 260 K¢. Do dalsich naklad( patfily poplatky
a provize ve vysi 1527 906 K¢, notarské poplatky ve vysi 11 619 K& naklady na pravni poradenstvi ve vysi 36 482 K¢ Ci
najemné ve vysi 50 820 K¢. Danoveé naklady v roce 2021 Cinily 20 808 600 KE.

Informace tykajici se Obchodtl zajistujicich financovani (SFT - Securities Financing Transactions) a Swapt dle

46

Nafrizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

V Ucetnim obdobi doslo k operacim, uvedenym v tabulce.

3341801 FX forward INVESTMENTS_75161729  J&T BANKA, as. 1512.2020 9:05 15.01.20210:00 15000 000,00 EUR
33585/1 FX spot INVESTMENTS_75161729  J&T BANKA, as. 13.01.2021 8:51 15.01.2021 0:00 366 940 000,00 CZK
33586/1 FX forward INVESTMENTS_75161729  J&T BANKA, a.s. 13.01.2021 8:51 15.02.20210:00 14 000 000,00 EUR
33836/ FX spot INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT 11.02.2021 8:37 15.02.2021 0:00 116 113 500,00 czK
338371 FX forward INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT 11.02.2021 8:37 15.03.2021 0:00 4500 000,00 EUR
33840/1 FX spot INVESTMENTS_75161729  J&T BANKA, a.s. 11.02.20219:00 15.02.20210:00 361480 000,00 CzK
338411 FX forward INVESTMENTS_75161729  J&T BANKA, as. 11.02.20219:00 15.04.20210:00 14 000 000,00 EUR
340691 FX spot INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT 11.03.2021 11:43 15.03.2021 0:00 117 985 500,00 CZK
34070N FX forward INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT 11.03.2021 1:44 15.04.2021 0:00 4500 000,00 EUR
342291 FX spot INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT  29.03.202110:32 30.03.2021 0:00 52 263 200,00 czK
3423001 FX forward INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT  29.03.202110:32 15.04.2021 0:00 2 000 000,00 EUR
34283/ FX spot INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT 08.04.2021 8:31 12.04.2021 0:00 51620 000,00 czK
3428411 FX forward INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT 08.04.2021 8:31 12.05.2021 0:00 2 000 000,00 EUR
34305/ FX spot INVESTMENTS_75161729  J&T BANKA, as. 13.04.2021 8:40 15.04.20210:00 364 588 000,00 CzK
34306/ FX forward INVESTMENTS_75161729  J&T BANKA, as. 13.04.2021 8:40 15.06.2021 0:00 14 000 000,00 EUR
34311 FX spot INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT 13.04.202113:25 15.04.2021 0:00 169 175 500,00 czK
3431211 FX forward INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT 13.04.202113:25 14.05.2021 0:00 6500 000,00 EUR
34501/1 FX spot INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT  10.05.202110:50 12.05.2021 0:00 51250 000,00 czK
34502/ FX forward INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT  10.05.202110:50 15.06.2021 0:00 2 000 000,00 EUR
345171 FX spot INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT 12.05.2021 8:39 14.05.2021 0:00 217124 000,00 CzK
3451211 FX forward INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT 12.05.2021 8:39 09.07.2021 0:00 8500 000,00 EUR
347311 FX spot INVESTMENTS_75161729  J&T BANKA, as. 11.06.2021 8:28 15.06.2021 0:00 405 664 000,00 CZK
347321 FX forward INVESTMENTS_75161729  J&T BANKA, a.s. 11.06.2021 8:28 16.08.20210:00 16 000 000,00 EUR
34748/1 FX spot INVESTMENTS_75161729 UNICREDIT 1.06.20211:15 15.06.2021 0:00 75948 000,00 czK
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347491
348421
34843/1
3487001
348711
3487711
34883/1
34945
34946/1
350491
35050/1
35051/
3505211
35074/1
35075/1
350941
35095/1
35123N1
351241
35162/1
35163/
35256/1
35257/1
352811
352821
35347/
35348/1
35382/1
35383/1

FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX spot
FX forward
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot

FX forward

INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729

INVESTMENTS_75161729

UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
J&T BANKA, ass.
J&T BANKA, as.
UNICREDIT
UNICREDIT
PPF BANKA
UNICREDIT
PPF BANKA
UNICREDIT
J&T BANKA, ass.
J&T BANKA, a.s.
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
J&T BANKA, as.
J&T BANKA, a.s.
PPF BANKA
PPF BANKA
UNICREDIT
UNICREDIT
PPF BANKA
PPF BANKA
UNICREDIT

UNICREDIT

1.06.2021 11:15

24.06.20211:07

24.06.20211:07

29.06.2021 8:32

29.06.2021 8:32

29.06.2021 9:27

29.06.2021 9:27

02.07.2021 8:47

02.07.2021 8:47

26.07.2021 8:58

26.07.202112:50

26.07.2021 8:58

26.07.202112:50

28.07.2021 9:09

28.07.2021 9:09

30.07.20219:20

30.07.20219:20

04.08.20219:32

04.08.20219:32

12.08.202110:32

12.08.202110:32

25.08.20219:15

25.08.20219:15

31.08.202111:56

31.08.202111:56

07.09.20219:18

07.09.20219:18

13.09.202110:45

13.09.202110:45

09.07.2021 0:00

28.06.2021 0:00

28.07.2021 0:00

01.07.2021 0:00

03.08.2021 0:00

01.07.2021 0:00

02.08.2021 0:00

09.07.2021 0:00

09.08.2021 0:00

28.07.2021 0:00

28.07.2021 0:00

30.08.2021 0:00

29.09.2021 0:00

02.08.2021 0:00

0110.2021 0:00

03.08.2021 0:00

03.09.2021 0:00

09.08.2021 0:00

09.09.2021 0:00

16.08.2021 0:00

15.10.2021 0:00

30.08.2021 0:00

30.09.20210:00

03.09.2021 0:00

04.10.2021 0:00

09.09.2021 0:00

11.10.2021 0:00

14.09.2021 0:00

1510.2021 0:00

3000 000,00
507 260 000,00
20 000 000,00

1019 360 000,00
40 000 000,00
763 860 000,00
30 000 000,00
293706 550,00

11500 000,00
231300 000,00
282 227 000,00

9 000 000,00

11000 000,00
771300 000,00
30 000 000,00

1019 440 000,00
40 000 000,00
305 297 760,00
12 000 000,00
406112 000,00
16 000 000,00

229 680 000,00

9 000 000,00

1021632 000,00
40 000 000,00

304 920 000,00
12 000 000,00
75963 780,00

3000 000,00

EUR

czK

EUR

czK

EUR

CZK

EUR

czK

EUR

CzK

CZK

EUR

EUR

czK

EUR

czK

EUR

CZK

EUR

CzZK

EUR

czK

EUR

CzZK

EUR

CzZK

EUR

czK

EUR
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35498/1
35499/
3550211
3550311
35515/1

355171

35526/1
35527/

35591/1

35592/1
356311

35632/1
357391

3574001
35768/
357691
35786/1
35787

35783/
35789/1
35852/1
35853/1
3586311
35864/1
359241
35984/1
35985/
36032/1
36033/
36046/1
36047/
3654211
365431
36551/

36552/1
36567/1
36568/
36595/1

FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX spot
FX forward
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX spot
FX forward
FX forward
FX forward
FX spot
FX forward

FX forward

INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729
INVESTMENTS_75161729

INVESTMENTS_75161729
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UNICREDIT
UNICREDIT
PPF BANKA
PPF BANKA
J&T BANKA, a.s.
J&T BANKA, as.
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
PPF BANKA
PPF BANKA
J&T BANKA, ass.
J&T BANKA, a.s.
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
PPF BANKA
PPF BANKA
UNICREDIT
PPF BANKA
PPF BANKA
UNICREDIT
UNICREDIT
J&T BANKA, as.
J&T BANKA, a.s.
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT
UNICREDIT

24.09.20219:22
24.09.20219:22
27.09.202110:00
27.09.202110:00
29.09.2021 8:53
29.09.2021 8:53
30.09.2021 8:39
30.09.2021 8:39
0710.202112:M
0710.202112:M
1310.202110:40
1310.202110:40
26.10.20219:23
26.10.20219:23
01.11.202110:10
0111.202110:10
02.11.202110:30
02.11.202110:34
0211.202110:30
0211.202110:34
10.1.2021 11:04
10.11.2021 11:04
11M.202113:15
11.1.202113:15
16.11.2021 13:54
251.202113:28
2511.202113:28
02122021 9:15
0212.2021 9:15
03122021913
03.12.20219:13
20.12.202115:21
20.12.202115:21
2112.20219:30
2112.2021 9:41
211220211510
2112.202115:10

22.12.202114:15

29.09.2021 0:00
29.10.2021 0:00
30.09.2021 0:00
29.10.2021 0:00
0110.2021 0:00
03.11.2021 0:00
04.10.2021 0:00
04.11.2021 0:00
11.10.2021 0:00
12.11.2021 0:00
1510.2021 0:00
1511.2021 0:00
29.10.2021 0:00
291.2021 0:00
03.11.2021 0:00
06.12.2021 0:00
04.11.2021 0:00
04.11.2021 0:00
07.12.2021 0:00
03.02.2022 0:00
1211.2021 0:00
14.02.2022 0:00
1511.2021 0:00
15.02.2022 0:00
16.11.2021 0:00
29M.2021 0:00
28.02.2022 0:00
06.12.2021 0:00
07.03.2022 0:00
0712.2021 0:00
07.06.2022 0:00
2112.2021 0:00
14.02.2022 0:00
21.03.2022 0:00
21.06.2022 0:00
22122021 0:00
14.02.2022 0:00

22.09.2022 0:00

279 609 000,00
11000 000,00
228 600 000,00
9 000 000,00
764100 000,00
30 000 000,00
1020 640 000,00
40 000 000,00
304 944 000,00
12 000 000,00
482 600 000,00
19 000 000,00
514 000 000,00
20 000 000,00
767 610 000,00
30 000 000,00
639 025 000,00
383 415 000,00
25000 000,00
15000 000,00
302 472 000,00
12 000 000,00
480130 000,00
19 000 000,00
15000 000,00
510 000 000,00
20 000 000,00
761760 000,00
30 000 000,00
634 975 000,00
25000 000,00
50 593 260,00
2 000 000,00
30 000 000,00
30 000 000,00
151 500 000,00
6 000 000,00

25000 000,00

CzZK
EUR
CzK
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CzK
EUR
CZK
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EUR
CzZK
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EUR
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8. Dalsi povinné zverejinované informace pozadované zakonem
o podnikani na kapitalovém trhu

Popis prav a povinnosti spojenych s prisluSnym druhem akcie predstavujiciho podil na emitentovi

Investi¢ni akcie zakladaji stejna prava vsem vlastniklim. Porusenim této zasady neni vedeni druhd investi¢nich akcif
Fondu investi¢ni akcie EUR H, investi¢ni akcie CZK H a rozdilné prirazky (napf. v zavislosti na objemu investice nebo pfi
Casovém rozliseni vstupu investora do Podfondu).

Prava spojena s investicnimi akciemi Ize vykonavat ode dne, kdy byly tyto investicni akcie vydany. Neni-li investicni
akcie vydana, nezasila se 0sobé, ktera tyto investicni akcie upsala pozvanka na valnou hromadu. Dojde-li v obdobi
mezi splacenim emisniho kurzu investicnich akcii a vydanim téchto investicnich akcii osobé, ktera tyto investicni akcie
upsala, ke zméné prav spojenych s upsanymi investi¢nimi akciemi, ma tato osoba pravo ve Ihdté 10 Pracovnich dni od-
stoupit od smlouvy o Upisu investicnich akcii, a to vylucné v rozsahu Upisu investicnich akcif, jejichz emisni kurs splatila,
ale které nebyly dosud vydany; jinak pravo na odstoupeni zanika.

Lhdta pro odstoupeni zacina bézet dnem, kdy je Administratorem osobé, kterd investi¢ni akcie upsala, doruceno nové
Uplné znéni stanov obsahujici zménu prav spojenych s investicnimi akciemi, které takova osoba upsala. Pravo na od-
stoupeni musi byt uplatnéno v souladu s pravidly uvedenymi ve stanovach Fondu; k pravu na odstoupeni uplatnéné-
mu v rozporu s témito podminkami se neprihlizi. Dojde-li v obdobi mezi splacenim emisniho kurzu investicnich akcii
a rozhodnym dnem pro konani valné hromady Fondu k vydani pfislusnych investi¢nich akcii, zasle Administrator bez-
odkladné osobg, ktera investicni akcie upsala a do té doby nebyla akcionarem Fondu, dodatecné pozvanku na valnou
hromadu.

S investicnimi akciemi nenf spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecné zavazny pravni predpis, Statut nebo stanovy
Fondu néco jiného. S investicni akcii neni spojeno pravo akcionare jako spolecnika podilet se podle Zakona o obchod-
nich korporacich, Statutu a stanov Fondu na jeho fizeni, avsak je s ni spojeno pravo akcionare podilet se podle Zakona,
Statutu a stanov Fondu na jeho zisku a na likvidaénim zUstatku pfi zruseni Fondu s likvidaci.

Akcionafi Podfondu maji veSkera prava spojena s akciemi Podfondu, ktera jim udéluji Statut Podfondu, statut Fondu
a stanovy Fondu a Zakon o obchodnich korporacich, nestanovili stanovy Fondu nebo Zakon néco jiného. Akcionari
Podfondu se podileji na fondovém kapitalu Podfondu dle pravidel stanovenych Statutem Podfondu, statutem Fondu,
stanovami Fondu, Zakonem a Zakonem o obchodnich korporacich. Na kazdy druh emitovanych akcii pripada urcita
cast fondového kapitalu. Veskeré emitované akcie urcitého druhu predstavuji stejny podil na pfislusné ¢asti fondového
kapitalu pripadajiciho na dany druh akcii, neni-li vyslovné stanoveno ve Statutu jinak.

Ciselné Gdaje a informace o viech penézitych a nepenézitych pfijmech, které pfijaly za icetni obdobi osoby
s Fidici pravomoci od emitenta a od osob ovladanych emitentem, a to souhrnné za vSechny cleny statutarniho
organu, souhrnné za vSechny cleny dozor¢i rady a souhrnné za vSechny ostatni osoby s fidici pravomoci

Fond a Podfond nema zadné fidici pracovniky. Statutarnim organem je Investicni spole¢nost. Zplsob odménovani
Investicni spolec¢nosti je uveden v kapitole Udaje o odménach pracovniki obhospodarovatele za rok 2021.

Clenové dozorci rady v roce 2021 neobdrzZeli Zadné penézité a nepenézité prijmy.
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VSechny ostatni osoby s fidici pravomoci — jedna se o portfolio manazery. Jejich odmeénovani je uvedeno v kapitole
Udaje o odménach pracovnikd obhospodarovatele za rok 2021,

Ciselné Gdaje a informace o poctu akcii predstavujicich podil na emitentovi, které jsou ve vlastnictvi osob
s Fidici pravomoci emitenta, ¢iselné tidaje a informace o opcich a srovnatelnych investicnich nastrojich, jejichz
hodnota se vztahuje k akciim predstavujicich podil na emitentovi a jejichz smluvnimi stranami jsou uvedené
osoby, nebo které jsou uzavieny ve prospéch uvedenych osob

Statutarnim organem je Investicni spolecnost.

Pocet investi¢nich akcif ve vlastnictvi fidicich pracovnikd, ¢len dozordi rady a ostatnich osob s fidici pravomoci uva-
dime nasledovné:

Clenové statutarniho organu 888 494 ks
Clenové dozor¢i rady 0 ks
Clenové investi¢niho vyboru 7977 652 ks

Principy odménovani osob s Fidici pravomoci emitenta, jména a pfijmeni téchto osob a popis jejich ¢innosti
a s nimi spojenych plisobnosti a rozhodovacich pravomoci

Statutarnim organem je Investicni spolecnost. Osoby s Fidici pravomoci statutarniho organu Investi¢ni spolecnosti jsou
uvedeny v kapitole 3 odstavci Udaje o ¢lenech predstavenstva Investi¢ni spole¢nosti v rozhodném obdobi.

Principy odménovani

Investicni spole¢nost vytvorila systém pro odménovani svych zaméstnancd, véetné vedoucich osob, kterym se stanovi,
7e odmeéna je tvorena narokovou sloZkou (mzda) a nenarokovou slozkou (rocni odmeény a mimoradné odmény). Rocni
odménou se rozumi nenarokova pohybliva sloZzka odménovani zaméstnance, ktera mdze byt spolecnosti pfiznana
a vyplacena zaméstnanci ve vysi zohlednujici jeho pracovni vykon v hodnoceném, obvykle rocnim, obdobi. Mimorad-
nou odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka odménovani zaméstnance, ktera m(ize byt Investi¢ni spole¢-
nosti zaméstnanci pfiznana za Uspesné dokonceni pfedem schvaleného projektu.

Hodnoceni vykonnosti a zplisob odménovani managementu je navazan na tyto firemni ukazatele (stanovené ve for-
mé KPI): zisk po zdanéni, rist objemu spravovanych aktiv, vykonnost Podfondu v porovnani s trhem (benchmarking)
a operacni bezvadnost.

Hodnoceni vykonnosti a zplsob odménovani portfolio manazer( (vybranych zaméstnanc(, jejichz ¢innosti maji vy-
znamny vliv na celkovy rizikovy profil fondu), je navazan jak na firemni ukazatele (stanovené ve formé KPI: zisk po
zdanéni, rdst objemu spravovanych aktiv, vykonnost Podfondu v porovnani s trhem — benchmarking a operacni bez-
vadnost), tak na individualni ukazatele Gtvaru portfolio managementu, kterymi jsou rlist NAV Podfondu, rist hodnoty,
podpora obchodu a pInéni regulatornich pozadavk.
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Cinnosti a rozhodovaci pravomoci
Predstavenstvo Investicni spolecnosti — statutarni organ Fondu a Podfondu

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu a Podfondu, kterému pfislusi obchodni vedeni spolecnosti a zastupuje
spole¢nost. Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni spolecnosti. Predstavenstvo ma jediného cle-
na a tim je pravnicka osoba opravnéna obhospodafovat spole¢nost jako investi¢ni fond a provadét jeho administraci.

Do pUsobnosti predstavenstva nalezi:
a) fidit ¢innost spolecnosti a zabezpecovat jeji obchodni vedeni

b) v pfipadech stanovenych ZOK nebo témito stanovami svolava valnou hromadu spolecnosti a predklada ji
k projednani a schvaleni zalezitosti nalezejici do jeji plisobnosti;

) provadét usneseni pfijata valnou hromadou;
d) zabezpecovat radné vedeni Gcetnictvi spolecnosti

e) predkladat valné hromadé ke schvaleni Fadnou, mimoradnou a popfipadé i mezitimni Gcetni zavérku spo-
le¢nosti a navrh na rozdéleni zisku nebo Uhrady ztrat;

f) predkladat valné hromadé navrhy na urceni auditora k ovéreni icetni uzaveérky;

g) uvefejnovat Ucetnf zavérku spole¢nosti a zpravu o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a o stavu jejiho
majetku;

h) svolavat valnou hromadu:

i) vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a sta-
vu jejiho majetku

j) predkladat valné hromadé navrhy na urcenf auditora k ovéreni icetni zavérky a konsolidované Gcetni zavérky
k) ménit stanovy spolecnosti v souladu s odst. 294. nize
) schvalovat zmeény statutu spolecnosti;

m) rozhodovat o dalSich zalezitostech spole¢nosti, které mu zakon, stanovy nebo jiné vnitrni predpisy vydané
v souladu s témito stanovami svéruji do plsobnosti.

Do plsobnosti predstavenstva nalezi jakakoliv véc tykajici se spolecnosti, pokud neni ZOK nebo témito stanovami
svéfena do plsobnosti jiného organu spolecnosti. Pfedstavenstvo pfi své ¢innosti dodrZzuje obecné zavazné pravni
predpisy, tyto stanovy.
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Dozor¢i rada

Dozorci rada dohlizi na fradny vykon obchodniho vedeni a Cinnost spolecnosti, jakoz i provadi dalsi cinnosti stanovené
obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Dozor¢i rada prezkoumava fadnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé
i mezitimni UCetni zavérku a navrh na rozdéleni zisku nebo na Uhradu ztraty a predklada valné hromadeé své vyjadrent.
Dozor¢i rada predklada valné hromadé navrhy na urcenf auditora k ovéfeni Ucetni zavérky a konsolidované Gcetni
zavérky, pfip. k prezkoumani dalsich zprav vypracovavanych emitentem cennych papird pfijatych k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zavazny pravni predpis, svéruje-li ji tuto plsobnost obecné
zavazny pravni predpis. Vztah mezi spolecnosti a clenem dozorci rady, v€etné odménovani, se fidi smlouvou o vykonu
funkce podle § 59 a nasl. ZOK. Tato smlouva musi mit pisemnou formu a musi byt schvalena valnou hromadou.

Informace o odménach Gctovanych za Gcetni obdobi auditory v €lenéni za jednotlivé druhy sluZeb, a to zvlast

P

za emitenta a zvlast za konsolidovany celek

Odmeéna auditorovi byla ve vysi 1096 260 K&. Tato G¢tovana castka byla pouze za sluzbu provedeni statutarniho auditu.
Fond ani Podfond neni konsolidovan.

Pfehled podnikani: Udaj o viech vyznamnych novych zavedenych produktii &i sluZeb a stavu jejich vyvoje
Fond a Podfond nabizi pouze investici do investicnich akcii Podfondu tfid EUR H a CZK H. Jiné produkty a sluzby nena-
bizi. Investice samotného Podfondu jsou uvedeny v kapitole Zprava o podnikatelské ¢innosti.

Pfehled podnikani: Popis trhi, na kterych emitent soutézi, a roz¢lenéni pfijmd podle provozniho segmentu
a zemépisného trhu a podle ¢innosti, ze které plynou

Popis trh, na kterych emitent soutézi: Ceska republika

Vynosy a naklady dle geografickych oblasti

Ceska republika 2021 Evropska unie 2021 Ostatni 2021
Vynosy z Grok( a podobné vynosy 13 412 67525 0
Vynosy z poplatkd a provizi 4 339 0 0
Naklady na poplatky a provize -43746 0 0
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 640187 30179 0
Spravni naklady -1197 0 0

Provoznim segmentem je Podfond.
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Roz¢lenéni prijmU{ podle provozniho segmentu a zemépisného trhu a podle ¢innosti, ze které plynou.

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle segmentu Cinnosti castka v tis. K¢
Investi¢ni nastroje 422 884
Ostatni 100 407
Bankovni Gcty -12.983
Financni aktiva - derivaty 150 374
Financni aktiva - sménky 9 685
Celkovy soucet 670 366

Prehled podnikani: Popis obchodni, resp. investi¢ni strategie a cilii emitenta
Fond

Investic¢ni cile Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostredk( vioZzenych akcionafi Fondu, a to zejména na zakladé inves-
tic do cennych papirll investi¢nich fondd obhospodafovanych Investicni spolecnosti, Géasti v kapitalovych spole¢nos-
tech, nemovitosti, doplnkové akcii a obdobné investicni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu. Podfondu
nejsou poskytnuty zadné zaruky tretich osob za Gcelem ochrany podilnikd.

Investicni strategie Fondu

Investicni strategie Fondu je vzdy definovana investicni strategii Podfondu.
Podrobnéjsi informace jsou uvedeny ve Statutu Fondu.
Podfond

Podfond je podfondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostredky
nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(l vydavanim Gcastnickych cennych papir(l a provadi spo-
le¢né investovani shromazdénych penéznich prostredk( nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni
strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor(l a dale spravuje tento majetek.

Investic¢ni cile Podfondu

Investi¢nim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostredk( viozenych investory Podfondu, a to zejména na zakladé
investic do cennych papirti investi¢nich fond( obhospodarovanych Investi¢ni spole¢nosti, G¢asti v kapitalovych spolec-
nostech, nemovitosti, pohledavek, doplikove akcii a obdobné investicni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho
trhu. Podfondu nejsou poskytnuty Zadné zaruky tfetich osob za tcelem ochrany investory.

Investicni strategie Podfondu

Majetek Podfondu Ize za Ucelem dosazeni investicniho cile investovat do nasledujicich druh majetkovych hodnot
uvedenych nize:
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a) Hlavni aktiva, do nichz Podfond jakoZto investi¢ni fond podle Zakona investuje v souladu se svym Statutem
vice nez 90 % hodnoty majetku Podfondu jsou: investicni cenné papiry, cenné papiry vydané investicnim
fondem nebo zahranicnim fondem, Ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech, nastroje penézniho
trhu, financni derivaty podle ZISIF, prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) a7 e) v evidenci
a umoznujicich Podfondu pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespofl obdobnym zplsobem
jako opravnény drzitel, pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkd z Gctu, Gvéry a zapujcky poskytnuté
Podfondem.

b) Doplfikova aktiva, do nichz Podfond, jakoZzto investicni fond podle Zakona, investuje v souladu se svym
Statutem v souhrnu méné nez 10 % hodnoty majetku Podfondu jsou zejména: movité véci, nemovité veci,
ochranné znamky, patenty a autorska prava, pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v odst. 7.1 pism. (a)
Statutu, ocenitelna prava a prava spojena s aktivy uvedenymi v odst. O pism. a) Statutu.

Podrobnéjsi informace jsou uvedeny ve Statutu Podfondui.

Pfehled podnikani: Mira zavislosti na patentech nebo licencich, priimyslovych, obchodnich nebo financnich
smlouvach nebo novych vyrobnich postupech, pokud je to pro podnikani emitenta podstatné

Fond a Podfond nevlastni zadné licence. Fond a Podfond neni vazan zadnymi pramyslovymi, obchodnimi nebo financ-
nimi smlouvami. Fond a Podfond nema zadné nové vyrobni postupy, které jsou pro né podstatné.

Prehled podnikani: Popis a vycisleni vSech podstatnych investic ukonéenych &i probihajicich v i¢etnim obdobi,
jakoz i investic budoucich, k nimz se emitent jiz pevné zavazal, v¢. jejich rozliSeni na investice tuzemské a za-
hranicni a zptsobu jejich financovani

Druh investice Hodnota investice Ména investice
J&T ALLIANCE SICAV, as. — zakladatelské akcie 1 000 CczK
J&T ALLIANCE tfida EUR investorska - investi¢ni akcie 5136 502 500 EUR
J&T PROPERTY INCOME SICAV, a.s. — zakladatelské akcie 10 564 CZK
J&T PROPERTY INCOME, tfida- EUR | — investicni akcie 25 036 485 EUR
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV, a.s. — zakladatelské akcie 10 564 CZK
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES, tfida- EUR | — investi¢ni akcie 140 495 970 EUR
JTFG FUND I SICAV - tfida EUR — investi¢ni akcie 334328 467 EUR
Sandberg Investment Fund Il SCSp 54 235 961 EUR
Sandberg Private Equity 2 Fund — investi¢ni akcie 371469 000 EUR
Sménky v CZK 1650 000 000 CczK

*dalsi informace k investicim jsou uvedeny v kapitole Informace o podnikatelské cinnosti

JET ARCH INVESTMENTS



Pfehled podnikani: Udaj o spoleénych podnicich a podnicich, ve kterych emitent drzi podil na kapitalu, ktery
by mohl mit vyznamny dopad na hodnoceni vlastnich aktiv a pasiv emitenta a jeho finanéni pozice nebo ziskil
aztrat

Fond a Podfond je fondem fondd, nize uvadime investice:

Celkova hodnota investice Podil investice na zakladnim

Investice (v trzni cené v tis. CZK) kapitalu (ZK) entity

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES, tfida- EUR | 779 958 Podfond drzi 11% na ZK (zakladatelské akcie)

J&T PROPERTY INCOME, tfida- EUR | 426 648 Podfond drzi 11% na ZK (zakladatelské akcie)
JTFG FUND | 420 004 -
Sandberg Private Equity 2 Fund 1137579 -
Sandberg Investment Fund Il SCSp 56705 -

J&T ALLIANCE SICAV, a.s. 5220 600 Podfond drZi 11% na ZK (zakladatelské akcie)

Prehled podnikani: Popis veskerych otazek tykajicich se Zivotniho prostredi, které mohou ovlivnit vyuziti
dlouhodobych hmotnych aktiv ze strany emitenta

Podfond nedrzi Zadna dlouhodoba hmotna aktiva, drzi pouze portfoliové investice jinych fond(, viz kapitola 8 Dalsi po-
vinné zvefejiiované informace pozadované zakonem o podnikani na kapitalovém trhu - Udaj o spolecnych podnicich
a podnicich, ve kterych emitent drzi podil na kapitalu, ktery by mohl mit vyznamny dopad na hodnoceni vlastnich aktiv
a pasiv emitenta a jeho finan¢ni pozice nebo zisk(l a ztrat.

Organizacni struktura: Stru¢ny popis skupiny a postaveni emitenta ve skupiné

Fond a Podfond neni soucasti zadné skupiny. Fond ani Podfond neni konsolidovan.

Organizacni struktura: Seznam vyznamnych dcefinych spole¢nosti: nazev, sidlo, velikost majetkové tcasti
a hlasovacich prav, pokud se lisi

Fond a Podfond nema zadné vyznamné dceriné spolecnosti.

Prehled provozni situace a financni pozice: Pravdépodobny vyvoj emitenta v budoucnosti a ¢innosti emitenta
v oblasti vyzkumu a vyvoje

Popis ¢innosti Fondu a Podfondu v oblasti vyzkumu a vyvoje viz kapitola 6 Dalsi povinné zverejiiované informace -
Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje. Dalsi povinné zvefejiiované informace a pravdépodobny vyvoj Fondu
a Podfondu v budoucnosti viz kapitola 4 Zprava o podnikatelské ¢innosti.

Piehled provozni situace a finanéni pozice: Udaje o faktorech, které vyznamné ovlivnily provozni zisk emiten-
ta spolu s uvedenim rozsahu, v jakém byl zisk ovlivnén

Popis faktord, které vyznamné ovlivnily provozni zisk emitenta viz kapitola Zprava o podnikatelské ¢innosti.

Prehled provozni situace a financni pozice: Slovni rozbor pficin v pripadé, Ze Gcetni zavérka uvadi podstatné
zmeény Cistych trZzeb nebo vynos(, uvést slovni rozbor jejich pficin
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Podstatné zmény vynos( souvisi predevsim s vyssim rozsahem investic do fondd a kratkodobych financnich instru-
mentd zplsobené predevsim vyraznym narlistem emitovanych investicnich akcii v roce 2021. Rozpad a porovnani
vynosU je uvedeno v Priloze Ucetni zavérky.

Zdroje kapitalu: Udaje o zdrojich kapitalu v rozdéleni na kratkodobé a dlouhodobé

Fond: Splaceny zakladni kapital, zakladatelské akce ve vy3i100 tis. K¢, jedna se o dlouhodoby zdroj kapitalu.

Podfond: Podfond ma proménnou vysi kapitalu ve formé investicnich akcii ve vysi 9 821461 045,05 K¢. Dle IFRS je tento
proménny kapital vykazovan jako zavazek. Vzhledem k tomu, ze tyto investicni akcie, resp. proménny kapital mohou
kdykoliv byt zpétné odkoupeny v horizontu 4, 12 nebo 24 mésicl, nelze rozdélit zdroj kapitalu na kratkodoby a dlou-
hodoby.

Zdroje kapitalu: Vysvétleni zdrojt a ¢astek a slovni rozbor penéznich tokl emitenta

Zdroje penéznich pfitokd:

Podfond jako emitent méa pouze penézni pfijmy z vioZzenych prostfedk( investord, vynost z investic a prodanych in-
vestic.

Zdroje penéznich odtok:

Penézni vydaje jsou pouze na nakup investic a Uhrad za sluzby Fondu a Podfondu.

Tabulka Cash-Flow je soucasti prilohy Gcetni zavérky.
- Kurzové zisky a ztraty ve vysi -123 871 tis. CZK: jedna se o kurzové rozdily z vydanych investicnich akcif.

- Odtok Financnich aktiv kromeé ostatnich financ¢nich aktiv ve vysi 6 212 754 tis. CZK: jedna se odtok penéznich prostred-
kd v disledku nakupu novych financénich aktiv.

- Odtok Ostatnich finan¢nich aktiv ve vysi 3 355 040 tis. CZK: jedna se odtok penéznich prostiedk( v disledku nakupu
investicnich akcii. Platba Uhrady za investicni akcie byla provedena, avsak investicni akcie nebyly pripsany.

- Cisty penéznich odtok z provozni ¢innosti Cinil 8 983 068 tis. KC.

- Cisty penéznf piitok z financni cinnosti Cinil 8 913 289 tis. K¢, z toho zavazky z neupsanych investi¢nich akcii byly
3172 879 tis. KC a Upisy novych investicnich akcii ¢inily 5 740 410 tis. KC.

- Cisty odtok penéznich prostfedk(l a penéznich ekvivalent( za rok 2021 ¢inil 69 779 tis. KC.

Zdroje kapitalu: Udaje o pozadavcich na vypujéky a struktufe financovani emitenta

Podfond nema Zzadné vypujcky. Podfond jako emitent pouziva k financovani svych investic pouze viozené prostredky
investor(l formou emitovanych investi¢nich akcif.
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Zdroje kapitalu: Informace o vSech omezenich vyuziti zdroju kapitalu, které podstatné ovlivnily nebo mohly
podstatné ovlivnit provoz emitenta, a to i nepfimo

Podfond v roce 2021 nemél Zadné omezeni ve vyuziti zdroj( kapitalu. Jedinym zdrojem kapitélu Podfondu jsou viozené
prostfedky investor(i formou emise investicnich akcil.

Regulaéni prostiedi: Popis regulacniho prostfedi, v némz emitent plsobi a které mlze vyznamné ovlivnit jeho
¢innost, spolu s tdaji o vladni, hospodarské, fiskalni, ménové ci obecné politice nebo faktorech, které vyznam-
né ovlivnily nebo by mohly ovlivnit pfimo ¢i nepfimo provoz emitenta

Fond a Podfond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.,
0 investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech shromazduje penézni prostredky nebo penézi ocenitelné véci od
vice kvalifikovanych investor(l vydavanim Ucastnickych cennych papirll a provadi spolecné investovani shromazde-
nych penéznich prostiedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor(l a dale spravuje tento majetek. Je regulovan zejména zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investic¢nich fondech, ve znénf pozdéjsich predpisd a dalSimi pravnimi predpisy.

Organem dohledu Fondu a Podfondu je Ceska narodni banka. Ceska narodni banka je podle zakona ¢. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance organem vykonavajicim dohled nad finanénim trhem v Ceské republice. CNB tedy provadi
dohled nad bankovnim sektorem, druzstevnimi zaloznami, kapitalovym trhem, pojistovnictvim, penzijnimi spolec¢nost-
mi, fondy penzijnich spolecnosti, sménarnami a dohled nad institucemi v oblasti platebniho styku. Stanovuje pravidla,
ktera chrani stabilitu bankovniho sektoru, kapitalového trhu, pojistovnictvi a sektoru penzijnich fondd. Systematicky
reguluje, dohlizi a popfipadé postihuje nedodrzovani stanovenych pravidel

Fond a Podfond dale uvadi, ze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou ¢i obecnou politiku nebo faktory,
které by vyznamné ovlivnily nebo by mohly ovlivnit pfimo ¢i nepfimo provoz Fondu.

Seznam pravnich predpis(, resp. regulacni prostredi, kterymi se Fond a Podfond Fidi je uvedena v kapitole 3 Informace
0 Fondu a Podfondu - Pravni predpisy, kterymi se emitent fidi pfi své ¢innosti.

Clenové spravnich, Fidicich a dozor¢ich organt a vrcholové vedeni: Uvedeni jmen, pracovnich adres a funkci,
které u emitenta tyto osoby zastavaji

Statutarnim organem Fondu je Investicni spolecnost jako pravnicka osoba, v jejimz vrcholovém vedeni jsou nasledujici
osoby:

Tomas Martinec, pracovni adresa: Sokolovska 700/113 &, 186 00 Praha 8, funkce: generalni feditel a predseda predsta-
venstva Investicni spolecnosti.

Michal Kubes, pracovni adresa: Sokolovska 700/113 a,186 00 Praha 8, funkce: ¢len predstavenstva Investi¢ni spolec¢nosti.

Roman Hajda, pracovni adresa: Sokolovska 700/113 a,186 00 Praha 8, funkce: ¢len predstavenstva Investicni spolecnosti
a poveéfenym zmocnéncem jednajicim jménem fondu.

Patrik Tkac, pracovni adresa: Sokolovska 700/113 a,186 00 Praha 8, funkce: ¢len dozor¢i rady Fondu a ¢len investi¢niho
vyboru.
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Clenové spravnich, Fidicich a dozoréich organti a vrcholové vedeni: Uvedeni hlavnich &innosti, které tyto osoby
provadéji vné emitenta, jsou-li pro emitenta vyznamné, jakoz i idaje o moznych stietech zajmu

Roman Hajda

- Hlavni ¢innosti (vné emitenta): J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska
republika, Odbor spravy klientskych portfolii, Reditel odboru SKP.

- Stfet zajmU: V rozhodném obdobi nenastaly zadné strety zajm{ ¢lena statutarniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Michal Kubes

- Hlavni ¢innosti (vné emitenta): J&T BANKA, a.s., J&T BANKA, a.s., IC: 4715378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a,
PSC 186 00, Ceska republika, Odbor vedeni banky, Poradce predstavenstva; J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav.
spol., as., 1CO: 53 859 11, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Okresnim soudem Bratislava |, oddil Sa, viozka 7250/B, ¢len dozorci rady.

- Stfet zajmU: V rozhodném obdobi nenastaly zadné stiety zajmd ¢lena statutarniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Tomas Martinec

- Hlavni ¢innosti (vné emitenta): viastnik a Feditel fondu Metatron Capital SICAV plc, Vision Exchange Building, Terri-
torials Street, Mriehel BKR 3000, Malta

- Stfet zajmU: V rozhodném obdobi nenastaly zadné stiety zajmd ¢lena statutarniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Patrik Tkac
Hlavni ¢innosti, které provadi vné emitenta:
- v pribéhu rozhodného obdobi ovladal tyto spolecnosti:

LEONARDO Il MARINE LIMITED, Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian's STJ 3049, Malta, ICO: C68484,
dale LEONARDO Il YACHT LIMITED, Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian's ST) 3049, Malta, 1CO:
(79912, dale Societe Civile Villa Vele, se sidlem 1RUE DU GABIAN 99138, Monako, ICO: 823088117, dale Sadlenian Limited,
Klimentos 41-43, Klimentos Tower, 2nd Floor, Flat/Office 25, P.C1061 Nicosia, Kyperska republika, ICO: HE 398714, dale
J&T ENERGY FINANCING CZK |, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Identifikacni ¢islo: 06433855,
ovladané spolecnosti Sadlenian Limited, dale J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s,, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin,
186 00 Praha 8, Identifikacni ¢islo: 06433901, ovladané spolecnosti Sadlenian Limited, dale J&T ENERGY FINANCING CZK
IV, a.s., se sidlem Sokolovska 700/13a, Karlin, 186 00 Praha 8, Identifikacni Cislo: 07381158, ovladané spolecnosti Sadlenian
Limited, dale J&T ENERGY FINANCING EUR |, a. s., se sidlem DUbravska cesta 14, Bratislava - mestska cast Karlova Ves
84104, Slovenska republika, ICO: 51142 074, ovladané spolecnosti Sadlenian Limited, dale J&T ENERGY FINANCING EUR
Il a. s, se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska cast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, 1CO: 51143 062,
ovladané spolecnosti Sadlenian Limited, dale J&T ENERGY FINANCING EUR 1lI, a.s., se sidlem Dubravska cesta 14, Bra-
tislava - mestska cast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 51579 642, ovladané spolec¢nosti Sadlenian Limited,
dale J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a. s., se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska cast Karlova Ves 841 04,
Slovenska republika, ICO: 51479 982, ovladané spolecnosti Sadlenian Limited, dale J&T ENERGY FINANCING EUR V, ass.,
se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska Cast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 51 888 777, ovlada-
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né spolecnosti Sadlenian Limited, dale J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s., se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava
84104, Slovenska republika, ICO: 52 312 305, ovladané spolecnosti Sadlenian Limited, dale J&T ENERGY FINANCING EUR
VI, as., se sidlem Dubravska cesta 1799/14, Bratislava - mestska cast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 52 396
274, ovladané spolecnosti Sadlenian Limited, dale J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, as., se sidlem Dubravska cesta
14, Bratislava - mestska cast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, 1ICO: 52 491 218, ovladané spolecnosti Sadlenian
Limited, dale J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a. s., se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska cast Karlova
Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 52 661 261, ovladané spole¢nosti Sadlenian Limited, dale J&T ENERGY FINANCING
EUR X, a.s., se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska Cast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 52 661
261, ovladané spolecnosti Sadlenian Limited, dale TIVIK LIMITED, 2nd floor, Flat/Office 23, Klimentos 41-43, 1061 Nicosia,
Kyperska republika, ICO: HE373206, ovladané spolecnosti Sadlenian Limited, dale J&T ENERGY L.P,, se sidlem Klimentos,
41-43, KLIMENTOS TOWER 23 FI, 2nd floor, Office 23, Nicosia, Kypr, ICO: P12789, ovladané spolecnosti TIVIK LIMITED,
dale J&T ENERGY FINANCING LIMITED se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER 23 FI, Nicosia, Kyperska re-
publika, ICO: HE369836, dale Bermon94 as., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 07234660, dale
E-Commerce and Media Investments, a.s. se sidlem Sokolovska 700/T13a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 08804095, dale
SANJEENA INVESTMENTS LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, Nicosia,
Kyperska republika, ICO: HE370020, dale Ellisville Group, s.r.o., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO:
05839076, ovladané spolecnosti SANJEENA INVESTMENTS LIMITED, dale ZAPALONY LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-
43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, Nicosia, Kyperska republika, ICO: HE322809, dale CANNELL EQUITY
LIMITED, se sidlem Akropoleos, 59-61 Savvides Centre, Ist floor, Office 102, Nicosia, Kyperska republika, ICO: HE210692,
ovladané spolecnosti ZAPALONY LIMITED, dale Diversified Retail Company, a.s., se sidlem Dvorakovo nabrezie 10, 811
02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 0035709502, ovladané spolec¢nosti CANNELL EQUITY LIMITED, dale Berkshi-
re BLUE CHIP, a. s, se sidlem Dvorakovo nabreZie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 35 818 263, ovladané
spolecnosti Diversified Retail Company, a.s., dale WOOW Toys, s.r.0., se sidlem River Park Dvorakovo nabrezie 3, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 43787088, ovladané spolecnosti Diversified Retail Company, a.s., dale U MASSI-
MA, sr.0., se sidlem Dvorakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35978503, ovladané spolecnosti
Diversified Retail Company, a.s., dale River Park R&B, s.r.o., se sidlem HodZovo nam. 2, 811 06 Bratislava, Slovenska re-
publika, ICO: 36651761, oviadané spolecnosti Diversified Retail Company, a.s., dale Milees Limited, se sidlem Acropoleos,
59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor, office 102 Nicosia, Kyperska republika, ICO: HE246283, dale Portfolio Investment
Strategic Trust reg., se sidlem Treuunternehmen, Aulestrasse 5, Vaduz, Lichtenstejnsko, ICO: FLO0015309234, dale SCP
Neklere, se sidlem 8 Rue Comte Félix Gastaldi, 98000, Monako, 1CO: 075C12844, dale SCP Tappaj, se sidlem, 32 Rue
Comte Félix Gastaldi, 98000, Monako, ICO: 075C12774, dale Rystom Enterprises, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 26511703, dale Kukana Enterprises Limited, se sidlem Klimentos, 41-43, Klimentos Tower,
2nd floor, Flat/Office 23,1061, Nicosia, Kyperska republika, ICO: HE 373213, déle J&T ENERGY FINANCING CZK I1l, as., se
sidlem Sokolovska 700/T13a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 07084030, dale J&T ENERGY FINANCING EUR XI, as., se sidlem
Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska cast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 54195 454, dale J&T CAPITAL
INVESTMENTS, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 10913203, dale J&T CAPITAL PARTNERS,
as., se sidlem Sokolovska 700/13a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 10942092, dale J&T ENERGY HOLDING, a.s., se sidlem
Sokolovska 700/13a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 10963812, J&T E-COMMERCE HOLDING, a.s. (nyni J&T ENERGY FINAN-
CING CZK V, ass.), se sidlem Sokolovska 700/T3a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 11961589

- plsobi v nasledujicich spolec¢nostech:
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J&T BANKA, as., IC: 47115378, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, funkce Predstavenstvo —predseda, dale J&T
FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, Praha 8, Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00, funkce Pfedstavenstvo — mistopiedseda,
dale ATLANTIK financni trhy, as., 1C: 26218062, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada — pred-
seda, dale Nadace J&T, IC: 27162524, Malostranské nabrezi 563/3, Mala Strana, 118 00 Praha 1, funkce Spravni rada — ¢len,
J&T IB and Capital Markets, a.s., IC: 24766259, Praha 8, Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada — clen,
dale CZECH NEWS CENTER as., IC: 2346826, Praha 7, Komunard( 1584/42, PSC 170 00, funkce Dozorci rada — predseda,
dale J&T Family Office, as., IC: 3667529, Praha 1 Mala Strana, Malostranské nabrezi 563/3, PSC 118 00, funkce Dozorci
rada — ¢len, dale Nadace Sirius, IC: 28418808, Praha 1, V3ehrdova 560/2, Mala Strana, PSC T18 00, funkce Zakladatel, dale
CZECH MEDIA INVEST, as,, IC: 24817236, Pafizska 130/26, Josefov, 10 00 Praha 1, funkce Dozor¢i rada — predseda, dale
J&T Wine Holding SE, IC: 06377149, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Pfedstavenstvo — ¢len, dale J&T
ENERGY FINANCING CZK I, as., IC: 06433855, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozorci rada — ¢len, dale
J&T ENERGY FINANCING CZK 11, as., IC: 06433901, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada — clen,
dale J&T ENERGY FINANCING CZK 11, as., IC: 07084030 Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada
— Clen, dale J&T ENERGY FINANCING CZK IV, a.s., IC: 07381158, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 funkce Dozorci
rada — Clen, dale Bermon94, a.s., IC: 07234660, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada — Clen, EP
Global Commerce, a.s., IC: 05006350, Pafizska 130/26, Josefov, 10 00 Praha 1, funkce Dozorci rada — predseda, dale J&T
ALLIANCE SICAV, as., IC: 11634677, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada — Clen, déle J&T CA-
PITAL INVESTMENTS, a.s., IC: 10913203, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada — predseda, dale
J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., 1C: 10942092, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Pfedstavenstvo — predseda.

Stfet zajm(: Emitent m{Ze provadét operace s investicnimi nastroji spole¢nosti, kde je Patrik Tkac osobou s rozhod-
nym vlivem, nebo vykonava funkci ¢lena statutarnino organu. V takovém pfipadé je Patrik Tkac jako ¢len Investi¢niho
vyboru Emitenta vyloucen z hlasovani pfi uc¢inéni doporuceni investicniho vyboru k provadéné transakci, ktera by
mohla znacit potencialni stfet zajmU. Emitent se fidi vnitfnim predpisem pro fizeni stfetu zajmu a uplatiuje pravidla
a opatfeni zavedena obhospodarovatelem Fondu J&T INVESTICNT SPOLECNOSTI, a.s. v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky a pravnimi predpisy EU.

Clenové spravnich, Fidicich a dozoréich organ(i a vrcholové vedeni: Prohlaseni, Ze 2adné stfety zajm({ neexis-
tuji

ProhlaSujeme, Ze nejsou zfejmé zadné skutecnosti, které by nasvédcovaly moznému stfetu zajmU ¢lend statutarnich €i
kontrolnich organ( J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, ass., J&T ARCH INVESTMENTS podfond.

Clenové spravnich, Fidicich a dozoréich organi a vrcholové vedeni: Uvedeni podrobnych informaci o povaze
veskerych pfibuzenskych vztah(i mezi témito osobami

Clenoveé spravnich fidicich a dozor¢ich organt a vrcholové vedeni mezi sebou nemaji zadné pribuzenské vztahy.
Clenové spravnich, fidicich a dozoréich organt a vrcholové vedeni: Uvedeni funkéniho obdobi a tidaje o pra-

covnich nebo jinych smlouvach téchto osob s emitentem nebo jeho dcefinymi spole¢nostmi, s uvedenim vy-
hod pfi ukonceni zaméstnani nebo prohlaseni o tom, Ze takové vyhody neexistuji

Funkcni obdobi ¢lena predstavenstva ¢ini 10 let. Clenem predstavenstva je pravnicka osoba — Smlouva o vykonu funk-
ce a obhospodarovani ze dne 1.6.2020. Spolecnost zastupuje jediny Clen predstavenstva prostrednictvim povéreného
zmocnénce. Zastupujici osobou je Ing. Roman Hajda.
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Funkéni obdobi ¢lenll predstavenstva Investicni spole¢nosti:

Generalni feditel a Predseda predstavenstva: Ing. Tomas Martinec, doba vykonu funkce v Investicni spolec-
nosti: od 1.10. 2021, smlouva o vykonu funkce, datum uzavreni: 30.9.2021, doba platnosti: skoncenim vykonu
funkce;

Clen predstavenstva: Ing. Roman Hajda, doba vykonu funkce v Investi¢ni spolecnosti: od 7. 1. 2022, smlouva
o vykonu funkce; datum uzavreni: 304.2012, doba platnosti: skoncenim vykonu funkce;

Clen predstavenstva: Ing. Michal Kubes, doba vykonu funkce v Investi¢ni spole¢nosti: od 1.10. 2021, smlouva
o vykonu funkce, datum uzavreni: 30.9.2021, doba platnosti: skoncenim vykonu funkce.

Clen dozorci rady Fondu: Ing. Patrik Tkac, doba vykonu funkce ve Fondu: od 1. ledna 2021. Clen dozor¢i rady vykonava
funkci na zakladé volby valnou hromadou. Jeho prava a povinnosti se fidi prislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 90/2012
Sb., 0 obchodnich korporacich.

Prohlasujeme, Ze vySe uvedené vyhody pfi ukonceni vykonu funkce v J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, as., J&T ARCH
INVESTMENTS podfond pro vySe uvedené osoby neexistuji.

Clenové spravnich, fidicich a dozoréich organti a vrcholové vedeni: Informace o pfislusnych manazerskych
odbornych znalostech a zkusenostech

Michal Kubes se v oblasti finan¢nich trh a bankovnictvi pohybuje vice nez 20 let. Zac¢inal v prazské pobocce ING Bank
a nasledné pracoval dlouha léta v KPMG, kde se vénoval auditdm financénich instituci, fizeni financnich rizik a podilel se
na due dilligence projektech. Ve skupiné J&T pracuje od roku 2017.

Roman Hajda se na financnich trzich pohybuje od roku 1995, kdy jiz v priibéhu vysokoskolskych studii spolupracoval
s mensimi brokerskymi domy. V roce 2000 nastoupil na pozici maklére v BBG Finance, a.s. Od roku 2002 pracuje ve fi-
nancni skupiné J&T, ve které si prosel riznymi pozicemi v ramci financnich trh( a privatniho bankovnictvi, nez natrvalo
zakotvil v oblasti individualni a kolektivni spravy aktiv.

Tomas Martinec v minulosti zastaval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak plsobil v top managementu celé
skupiny. Pozdéji zaloZil Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté, kde i nadale zlstava v pozici feditele a akcio-
nare. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkuSenosti z globalni alokace aktiv, taktického i strategického charakteru.
Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na investovani.

Clenové spravnich, Fidicich a dozoréich organti a vrcholové vedeni: Nazvy spoleénosti, v nichZ byla takova oso-
ba ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organii nebo spole¢nikem kdykoli v pFedeslych 5 letech s uvede-
nim toho, zda tato osoba stale je ¢i neni ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organti nebo spoleénikem.
V pripadé, Ze zadné takové informace ke zverejnéni neexistuji, musi byt soucasti vyrocni zpravy v tomto smy-
slu prohlaseni

Popsano v kapitole 8 Dalsi povinné zverejiované informace pozadované zakonem o podnikani na kapitalovém trhu
- Clenové spravnich, fidicich a dozorcich organt a vrcholové vedeni: Uvedeni hlavnich ¢innosti, které tyto osoby pro-
vadéji vné emitenta, jsou-li pro emitenta vyznamné, jakoz i Gdaje o moznych stfetech zajmu.
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Clenové spravnich, Fidicich a dozoréich organti a vrcholové vedeni: Udaje o vedkerych odsouzenich za podvod-
né trestné Ciny, o veskerych konkurznich fizenich, spravach, likvidacich nebo o spolecnostech, na které byla
uvalena nucena sprava, se kterymi byla takova osoba v predeslych 5 letech spojena a dale tidaje o jakémko-
liv Gfednim vefejném obvinéni nebo sankcich proti takové osobé ze strany statutarnich nebo regulatornich
organtl a o tom, zda byla takova osoba nékdy zbavena zpusobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo
dozorcich organti ¢i manazerské funkce kteréhokoli emitenta nejméné v poslednich 5 letech. V pfipadé, ze
zadné takové informace ke zverejnéni neexistuji, musi byt soucasti vyroéni zpravy v tomto smyslu prohlaseni

Prohlasujeme, Ze vyse definované skutecnosti nenastaly v predeslych 5 letech u zadného z ¢len(l predstavenstva, do-
zorciho rady a vrcholového vedeni.

Zameéstnanci: Pocet zaméstnanci na konci Gietniho obdobi nebo priimér za tGicetni obdobi, a pokud je to moz-
né a podstatné, rovnéz jejich clenéni podle kategorii cinnosti emitenta a zemépisného umisténi

Fond a Podfond je obhospodafovan Investicni spolecnosti a nema zadné zaméstnance. Informace o zaméstnancich
a vedoucich osobach Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele jsou uvedeny v kapitole Udaje o ¢lenech predsta-
venstva Investi¢ni spolecnosti v rozhodném obdobi.

Zaméstnanci: Popis viech ujednani o tGéasti zaméstnanci na kapitalu emitenta

Fond a Podfond nema Zadna ujednanf ohledné Gcasti zaméstnancl na kapitalu emitenta.

Hlavni akcionafi: Identifikacni Gidaje osob (fyzickych i pravnickych), které maji pfimou nebo nepfimou Gcast

na kapitalu nebo hlasovacich pravech emitenta oznamovanou dle §f 122 ZPKT, spolu s vysi kazdého takového
podilu

Hlasovaci prava jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi Fondu.

PFima acast na hlasovacich pravech Fondu:

J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, Ceska republika, vyse podilu
€100 %.

Nepfima ucast na hlasovacich pravech Fondu:

J&T FINANCE GROUP SE byl ovladan nepfimo nasledujicimi osobami: Ing. lvan Jakabovic a Ing. Jozef Tkac.

Ing. lvan Jakabovi¢, R.€.721008/6246, bytem 98000 Monaco, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké knizectvi, vyse
podilu je 45,05 %.

Ing. Jozef Tkac, R.C. 500616/210, bytem Bratislava, Na Revine 2941/13, PSC 830 00, Slovenska republika, vyse podilu je
45,05 %.

Hlavni akcionaFi: Udaj, zda maji hlavni akcionafi emitenta odli3na hlasovaci prava

Hlasovaci prava zakladatelskych akcif jsou pro vsechny akcie stejna.

Hlavni akcionéaFi: Udaj, zda je emitent pfimo & nepfimo vlastnén nebo ovladan a kym, a popise se povaha této
kontroly a pfijata opatfeni, ktera maji zajistit, aby této kontroly nebylo zneuzito
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Hlasovaci prava jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi Fondu.

PFima ucast na hlasovacich pravech Fondu je totozna s pfimym vlastnénim a primym ovladanim:

J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/T13a, PSC 186 00, Ceska republika, vyse podilu,
resp. povaha kontroly je 100 %.

Nepfima ucast na hlasovacich pravech Fondu je totozna s nepfimym vlastnénim a nepfimym ovladanim:

J&T FINANCE GROUP SE byl ve shodé ovladan a vlastnén nepfimo nasledujicimi osobami: Ing. Ivan Jakabovic a Ing.
Jozef TKac.

Ing. Ivan Jakabovic¢, R.C.721008/6246, bytem 98000 Monaco, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké knizectvi, vyse
podilu, resp. povaha kontroly je 45,05 %

Ing. Jozef TKk&¢, R.C. 500616/210, bytem Bratislava, Na Revine 2941/13, PSC 830 00, Slovenské republika, vyse podilu, resp.
povaha kontroly je 45,05 %.

Vzhledem k povaze vlastnictvi a podilll nejsou pfijata zadna opatreni, kterd maji zajistit, aby této kontroly nebylo zne-
uzito.

Hlavni akcionafi: V pfipadé, Ze tyto informace nejsou emitentovi znamy nebo neexistuji, uvede se pfislusné
negativni prohlaseni

Udaje jsou znamy viz pfedchozi odstavec, negativni prohlasenf neuvadime.

Dividendova politika: Popis politiky emitenta pro rozdélovani dividend a veskera pfislusna omezeni a vysi di-
videndy na akcii vyplacené v daném ticetnim obdobi

Fond a Podfond jako emitent nema stanovenou politiku pro rozdélovani dividend. Oba druhy emitovanych investi¢nich
akcii (CZK H a EUR H) jsou rlistovym druhem investi¢nich akcii. Na kazdy druh emitovanych investicnich akcif pripada
urcita cast fondového kapitalu. VesSkeré emitované investicni akcie urcitého druhu predstavuji stejny podil na prislusné
casti fondového kapitalu pfipadajicino na dany druh akcii.

Dividendova politika: V pfipadé, Ze emitent takovou politiku stanovenou nema, uvede prohlaseni, Ze takova
politika neexistuje

ProhlaSujeme, Ze J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., J&T ARCH INVESTMENTS podfond nema stanovenou politiku
pro rozdélovani dividend.

o vo

Vyznamna soudni a rozhodéi fizeni: Udaje o v3ech statnich, soudnich nebo rozhodéich Fizenich za téetni ob-
dobi, ktera mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost emi-
tenta nebo jeho skupiny

Fond ani Podfond nevede Zadné statni, soudni nebo rozhoddi fizeni.

vo wvo

Vyznamna soudni a rozhodc¢i fizeni: V pfipadé, Ze Zadna takova fizeni nejsou, prohlaseni o tom, Ze takova
fizeni neexistuji
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Prohlasujeme, ze J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., J&T ARCH INVESTMENTS podfond nema zadné statni, soudni
nebo rozhoddi fizeni, ktera by mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na financ¢ni situaci nebo zis-
kovost emitenta.

Zakladni kapital: Popis akcii (druh, forma, jmenovita hodnota, ISIN), do kterych je zakladni kapital rozdélen
Fond

Druh - zakladatelské akcie: 100 000 ks, kusova akcie na jméno, v zaknihované podobé. Jmenovita hodnota je 1 KE.
Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem predstavenstva dle odst. 8.1.stanov a predkupnim pra-
vemn dle odst. 8.2. stanov.

Podfond

Podfond je fond s proménnym zakladnim kapitalem, ktery vydava investicni akcie tfidy EUR H a CZK H v zaknihované
podobé. Jmenovita hodnota neni stanovena.

Druh investicni akcie ISIN Pocet ks k 31.12.2021 NAV k 31.12.2021 Fondovy kapital (K¢)
Investi¢ni akcie - tfida EUR H CZ0008044864 164 856 749 11561 EUR 4738321709
Investi¢ni akcie - tfida CZK H CZ0008044856 4 381397 835 11601 CZK 5083139 336

Celkovy fondovy kapital

za obé tfidy 9 821461045

Zakladni kapital: Udaj o poétu emitovanych akcii s rozlienim na pIné splacené a nesplacené akcie
Fond
Zakladatelské akcie: 100 000 ks, kusova akcie na jméno, v zaknihované podobé — pIné splaceno.

Prevoditelnost zakladatelskych akcif je podminéna souhlasem predstavenstva dle odst. 81.stanov a predkupnim pra-
vemn dle odst. 8.2. stanov.

Podfond

VSechny investicni akcie jsou pIné splaceny:

Druh investicni akcie Pocet ks k 31.12.2021
Investi¢ni akcie — tfida EUR H 164 856 749
Investi¢ni akcie — tfida CZK H 4 381 397 835

Zakladni kapital: Pocet akcii drzenych emitentem nebo jménem emitenta, nebo v drzeni jeho dcefinych spo-
lecnosti

Pocet akcii drzenych emitentem nebo jménem emitenta: 0 ks
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Fond a Podfond jako emitent nema dcefiné spolecnosti.

Zakladni kapital: Castka viech pfevoditelnych cennych papir(i, vyménitelnych cennych papirti nebo cennych
papirti s opénimi listy, s uvedenim podminek pro pfevod, vyménu nebo upsani

Podfond nema vydané zadné prevoditelném cenné papiry, vymeénitelné cenné papiry nebo cenné papiry s opcnimi listy.
Vyznamné smlouvy: Shrnuti vSech vyznamnych smluv kromé smluv uzavienych v ramci béZného podnikani,
ve kterych je emitent nebo ¢len skupiny smluvni stranou, a to za posledni ticetni obdobi

Podfond nema uzavrenu zadnou vyznamnou smlouvu, ma uzavieny pouze smlouvy v ramci bézného podnikani.

Vyznamné smlouvy: V pfipadé, Ze je emitent soucasti skupiny, uvede téz shrnuti jakékoli jiné smlouvy (nikoliv

vy 2

smlouvy uzaviené v ramci bézného podnikani), kterou uzavrel kterykoli ¢len skupiny a ktera obsahuje jakékoli
ustanoveni, podle kterého ma kterykoli ¢len skupiny jakykoli zavazek nebo narok, které jsou ke konci ticetniho
obdobi pro skupinu podstatné

Fond a Podfond jako emitent neni soucasti zadné skupiny.

9. Informace o zasadach a postupech vnitrni kontroly a pravidlech
pristupu emitenta k rizikiim, kterym emitent je nebo muze byt
vystaven ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi

Investicni spole¢nost ma nastaven Ridici a kontrolni systém (déle RKS). PoZzadavky stanovené na Ridici a kontrolni sys-
tém a postupy Investicni spolecnosti k jejich naplnovani jsou promitnuty do Organizacniho fadu a do vnitfni smérnice
Ridici a kontrolni systém, a dale do vnitini smérnice Vykaznictvi spolecnost a fondu.
Investicni spolecnost definovala prvky RKS, kterymi jsou:

a) kontrolni prostredi,

b) proces hodnoceni rizik,

) informacni systém, v¢. odpovidajicich procest v Investicni spolecnosti, které se tykaji Gcetniho vykaznictvi
a komunikace,

d) kontrolni ¢innost,

e) monitorovani kontroly.

Spolecnost prijala koncepci Tri linie obrany, ktera rozdéluje organizacni Utvary do tfi linif:
- funkce, které vlastni a fidi rizika — 1. linie obrany,
- funkce, které dohlizi na rizika — 2. linie obrany,

- funkce, které poskytuji nezavislé ujisténi — 3. linie obrany.
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Povinnost vykonavat kontrolu maji jak zaméstnanci, tak vedouci zameéstnanci.

Primarni kontrola se déli na provozni kontrolu a manazerskou kontrolu. ManaZerska kontrola ma dale nékolik druht
kontroly: operativni, periodicka, prlibézna, nasledna.

Investicni spole¢nost minimalné 1x ro¢né vyhodnoti celkovou funkénost a efektivnost RKS a zajisti napravna opatreni
k odstranéni zjisténych nedostatk.

Vnitini smérnice Viykaznictvi spole¢nosti a fond( definuje pravidla a odpovédnosti v oblasti vykaznictvi. Jedna se o:
finanéni vykaznictvi, skupinové vykaznictvi, vykaznictvi CNB, ostatni regulatorni vykaznictvi, vwkaznictvi AKAT, vykaz-
nictvi CSU, informacni povinnost JTIS a Fondu vici podilnikim a akcionaram, informacni povinnost emitenta vefejné
obchodovatelnych cennych papir(, infolistd a informacni povinnosti vci depozitafi. Vnitfni smérnice dale definuje
seznam reportovacich povinnosti, jejich periodicitu a zdroj dat.

Seznam kontrol provadénych v oblasti vykaznictvi: kontrola zafazeni ETP, kontrola majetkovych tcasti, kontrola kon-
cernd, kontrola cennych papiri nacitanych z Bloombergu, kontrola spfiznénych emitent(.
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10. Popis postupl rozhodovani a slozeni statutarniho organu, dozorci
rady Ci jiného vykonného nebo kontrolniho organu emitenta a, jsou-li
zfizeny, také jejich vybory

Slozeni statutarniho organu a dozorci rady viz kapitola Zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou 0so-
bou a mezi ovladanou osobu a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

Predstavenstvo je statutarnim organem spolec¢nosti, kterému prislusi obchodni vedeni spolecnosti a zastupuje spo-
le¢nost. Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni spole¢nosti. Pfedstavenstvo ma jediného ¢lena
a tim je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat spolecnost jako investicni fond a provadét jeho administraci.

Do plisobnosti pfedstavenstva nalezi:

(a) ridit ¢innost spolecnosti a zabezpecovat jeji obchodni vedent;

(b) v pfipadech stanovenych ZOK nebo témito stanovami svolava valnou hromadu spolecnosti a predklada ji k projed-
nani a schvaleni zalezitosti nalezejici do jeji plisobnosti;

(c) provadét usneseni prijata valnou hromadou;
(d) zabezpecovat fadné vedeni Gcetnictvi spolecnosti;

(e) predkladat valné hromadeé ke schvaleni fadnou, mimoradnou a popfipadé i mezitimni Gcetni zavérku spolecnosti
a navrh na rozdéleni zisku nebo Uhrady ztrat;

(f) pfedkladat valné hromadé navrhy na urceni auditora k ovéreni Gcetni uzavérky;
(g) uverejiovat Ucetni zavérku spolecnosti a zpravu o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku;
(h) svolavat valnou hromadu;

(i) vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské cinnosti spole¢nosti a stavu jejino
majetku;

(j) predkladat valné hromadé navrhy na urceni auditora k ovéreni Gcetni zavérky a konsolidované tcetni zavérky;

(k) ménit stanovy spolecnosti v souladu s odst. 294. nize;

(1) schvalovat zmény statutu spole¢nosti;

(m) rozhodovat o dalSich zaleZitostech spolecnosti, které mu zakon, stanovy nebo jiné vnitfni predpisy vydané v sou-

ladu s témito stanovami svéruji do plsobnosti.

Do plsobnosti predstavenstva nalezi jakakoliv véc tykajici se spole¢nosti, pokud neni ZOK nebo témito stanovami
svéfena do plsobnosti jiného organu spolecnosti. Predstavenstvo pfi své ¢innosti dodrZzuje obecné zavazné pravni
predpisy, tyto stanovy, zasady a pokyny valné hromady; ustanoveni § 435 odst. 3 ZOK tim neni dotceno.

Dozorci rada ma jednoho clena, kterého voli a odvolava valna hromada.

Clen dozorci rady jako jeji jediny ¢len soucasné vykonava funkci predsedy dozorci rady.
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Dozorci rada dohlizi na radny vykon obchodniho vedeni a cinnost spolecnosti, jakoz i provadi dalsi cinnosti stanovené
obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Pfezkoumava rfadnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni
Ucetni zaverku a navrh na rozdéleni zisku nebo na Uhradu ztraty a predklada valné hromadeé své vyjadreni. Dozorci
rada predklada valné hromadé navrhy na urceni auditora k ovéreni Gcetni zavérky a konsolidované Ucetni zaveérky, prip.
k prezkoumani dalsich zprav vypracovavanych emitentem cennych papir(l pfijatych k obchodovani na evropském re-
gulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zavazny pravni predpis, svéfuje-li ji tuto pisobnost obecné zavazny pravni
predpis.

Popis investi¢niho rozhodovani a investicni vybor Fondu

Zfizuje se investicni vybor Fondu, ktery ma 5 (pét) ¢lend a je poradnim organem Fondu. Investicni vybor dohlizi nad
a vyjadruje se ke strategickym investi¢nim otazkam, procestim a tkonm spolecnosti. Cleny investi¢niho vyboru jme-
nuje a odvolava predstavenstvo, a to 3 (tfi) ¢leny na spolecny navrh viech akcionart viastnicich zakladatelské akcie
spole¢nosti a 2 (dva) ¢leny na navrh predstavenstva spolecnosti. V pripadech, kdy predstavenstvo rozhoduje o Vyme-
zenych transakcich, jak jsou specifikovany v odst. 6.3 Statutu Fondu, doruci pfedstavenstvo navrh Vymezené trans-
akce viem ¢lendm investi¢niho vyboru a pozada o vydanf stanoviska investi¢niho vyboru. Bez pfedchoziho vyjadreni
investi¢niho vyboru spolecnosti neni pfedstavenstvo opravnéno prislusnou Vymezenou transakci (investi¢ni prileZitost,
Ukon a/nebo divestici) realizovat. Investi¢ni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétsinou viech ¢lend.

V pfipadeé, Ze investi¢ni vybor schvali transakci s podminkami, mdze predstavenstvo danou Vymezenou transakci re-
alizovat za schvalenych podminek, v opacném pripadé mize Vymezenou transakci realizovat za splnéni nize uvede-
nych podminek jako by Vymezena transakce nebyla schvalena. Pfedstavenstvo neni stanoviskem investicniho vyboru
spole¢nosti vazano a je opravnéno rozhodnout o Vymezenych transakcich i pfi negativnim stanovisku investi¢niho
vyboru, pokud tim neni porusen jakykoli obecné zavazny pravni predpis, statut nebo porusena povinnost odborné péce
Clena predstavenstva. Pfedstavenstvo je vzdy povinno vyckat stanoviska investi¢niho vyboru. Pokud bude predstaven-
stvo Vymezenou transakci realizovat bez souhlasu Investic¢niho vyboru, nebo pri nesplnéni podminek stanovenych
investicniho vyboru, musi o tomto byt investic¢ni vybor informovan alespon 15 (patnact) pracovnich dni pred realizaci
Vymezené transakce a predstavenstvo musi takovy postup fadné pisemné oddvodnit.

Kompetence investicniho vyboru se vztahuje k nize uvedenym tkondm, které hodla predstavenstvo cinit i realizovat
(dale jen ,Vymezené transakce"):

a) nabyti, zcizeni, najem ¢i podndjem, zatizeni (vCetné zfizovani zastavy, predkupniho prava ruceni i jiného zatizeni)
nebo jiné trvalé nebo docasné zcizeni ¢i poskytnuti k jakémukoliv uzivani majetku spole¢nosti, resp. podfondu v cel-
kové hodnoté presahujici ¢astku 1.000.000,- K¢ (jeden milion korun Ceskych);

b) technické zhodnoceni majetku spole¢nosti, resp. podfondu presahujici 10 % (deset procent) jeho hodnoty;

C) pfijeti a/nebo poskytnuti Gveérh ¢i zapljcky, véetné jiného zfizeni dluhového financovani ¢i zmény stavajiciho dluho-
vého financovani v celkové hodnoté pfesahujici ¢astku 1.000.000,- K¢ (jeden milion korun ¢eskych).
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11. Popis postupt rozhodovani a zakladniho rozsahu ptsobnosti valné
hromady emitenta

Do pUsobnosti valné hromady, nevylucuje-li to ZISIF, nalezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvyseni zapisovaného zakladniho kapitalu roz-
hodnutim predstavenstva podle § 511 ZOK nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich skutec-
nosti;

b) rozhodovani o zméné vyse zapisovaného zakladniho kapitalu a o povéfeni predstavenstva podle § 511 ZOK
¢i o moznosti zapocteni penézité pohledavky v{ci spolecnosti proti pohledavce na splaceni emisniho kursu
zakladatelskych akcif;

¢) volba a odvolani ¢lent predstavenstva;
d) volba a odvolani ¢lent dozorci rady a jinych organd uréenych stanovami;

e) schvaleni fadné nebo mimoradné Gcetni zavérky a v piipadech, kdy jeji vyhotoveni stanovi jiny pravni pred-
pis, i mezitimni Gc¢etni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojl ¢i o Ghradé ztraty;

f) schvaleni zmény vyse nebo zplsobu urcenf Uplaty za obhospodafovani a administraci dle odst. 2111 téchto
stanov;

g) schvaleni smlouvy o vykonu funkce ¢len(l predstavenstva;
h) schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lent dozor¢i rady a jinych organt uréenych stanovami;

i) schvaleni poskytnuti jiného pInénf ve prospéch osoby, ktera je clenem orgéanu spolecnosti, nez na které ply-
ne pravo z pravniho predpisu, ze schvalené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitfniho predpisu spole¢nosti
schvaleného valnou hromadovu;

j) rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidacT;
k) rozhodnuti o zruseni podfondu spolecnosti s likvidacT;

) rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani zadosti o jmenovani likvidatora CNB, jmenuje-li dle za-
kona likvidatora CNB;

m) schvaleni konec¢né zpravy o pribéhu likvidace a navrhu rozdéleni likvidacniho zlstatku:;

n) rozhodnuti o pfeméné spole¢nosti;
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0) rozhodnuti o pfevzeti G¢ink( jednanf ucinénych za spolecnost pred jejim vznikem;

p) rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zakladni kapitél spolecnosti
jejimi akcionari, ktefi vlastni zakladatelské akcie a o jeho vracent;

q) rozhodovani o urcenf auditora pro Gcetni zavérku, konsolidovanou Gcetni Strana sedmnact zavérku a vy-
rocni zpravu;

r) rozhodovani o vyclenéni majetku a dluh( z investicni cinnosti spolecnosti do jednoho ¢i vice podfondd;

s) schvalovani podani zadosti o vyskrtnuti ze seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedeného CNB
podle § 597 ZISIF,

t) schvalovani prfevodu obhospodarovani spole¢nosti na jiného obhospodarovatele, nejedna-li se o nuceny
prevod obhospodarovani spolecnosti podle § 542 ZISIF;

u) rozhodnuti o dalSich otazkach, které zakon o obchodnich korporacich, zakon o investi¢nich spolec¢nostech
ainvesticnich fondech ¢i jiny obecné zavazny pravni pfedpis nebo stanovy svéruji do pdsobnosti valné hro-
mady.

Valna hromada si nemdze vyhradit k rozhodovani zalezitosti, které ji nesvéruje zakon nebo tyto stanovy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li pravni predpisy jinak. S investi¢nimi akciemi
hlasovaci pravo spojeno neni, nestanovi-li pravni predpisy nebo tyto stanovy jinak. Hlasovaci prava spojena s akciemi
spole¢nosti Ize omezit pouze zplsobem uvedenym v pfislusnych pravnich predpisech nebo ve stanovach. Kromé pfi-
padd stanovenych v pfislusnych pravnich predpisech a stanovach, nemdze akcionar vykonavat hlasovaci pravo také
v pripadech uvedenych v ustanoveni § 426 ZOK. Hlasovani se déje aklamaci. Hlasuje se nejdfive o navrhu predstaven-
stva, poté pokud tento navrh neni schvalen o navrhu dozorci rady a v pfipadé, ze ani tento navrh neni schvalen, hlasuje
se 0 dalSich navrzich k projednavanému bodu v tom poradi, jak byly predlozeny. Jakmile je predlozeny navrh schvalen,
o0 dalSich navrzich k tomuto bodu se jiz nehlasuje.

V pfipadé, kdy valna hromada hlasuje o: (a) zméné prav spojenych s urcitym druhem investicnich akcif; (b) zméné
druhu nebo formy investi¢nich akcif; (c) dalsf zaleZitosti, pro které ZOK vyZaduje hlasovani podle druhu akcii v souladu
s ust. § 417 ZOK; hlasuji soucasné akcionari, ktefi viastni investicni akcie a akcionafi kteff viastni zakladatelské akcie.
V takovém pripadé je s investicnimi akciemi spojeno hlasovaci pravo, pricemz s kazdou investic¢ni akcii je spojen jeden
hlas. Takovato valna hromada rozhoduje nadpolovi¢ni vétSinou hlast viech akcionar( viastnicich zakladatelské akcie,
a nadpolovi¢ni vétsinou hlast pritomnych akcionafd viastnici investi¢ni akcie dle druhu akcii (nadpolovicni vétsina se

2w

pocita pro kazdy druh investi¢nich akcii zvlast), pokud ZOK nebo tyto stanovy nevyzaduji vétsinu jinou.
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12. Kodex Fizeni a spravy fondu

Fond a Podfond se Fidi souborem vnitfnich predpist schvalenych statutarnim organem Fondu (Investi¢ni spole¢nost).
Tyto vnitfni predpisy vychazeji z pozadavk( stanovenych vieobecné zavaznymi pravnimi predpisy, vcetné pravnich
predpist Evropské unie, jsou pravidelné aktualizovany a v pfipadé pozadavku jsou predkladany CNB. Rovnéz podléhaji
interni kontrole compliance a vnitfniho auditu Investicni spolecnosti. Mezi tyto vnitfni predpisy patfi mj. organizacni
fad, ktery je zakladni normou. Vzhledem k vy3e uvedené informaci Fond a Podfond nepfijal Zadny zvlastni kodex Fizeni
a spravy fondu.

Vzhledem k vyse uvedenému Fond neprijal zadny zvlastni kodex Fizeni a spravy Fondu.

13. Popis politiky rozmanitosti uplathované na statutarni organ, dozorci
radu, spravni radu ¢i jiny obdobny organ emitenta, a to s ohledem
napriklad na kritéria véku, pohlavi, nebo vzdélani a odbornych znalosti
a zkuSenosti, v€etné informace o cilech této politiky, o tom, jak je
politika rozmanitosti uplathovana a jaké vysledky jeji uplatiovani
v prislusném acetnim obdobi prineslo; neuplatiuje-li emitent politiku
rozmanitosti, uvede namisto jejiho popisu zdlvodnéni, proc tuto
politiku neuplatnuje; tyto informace zaclenuje emitent do vyrocni
zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy jako ¢ast samostatné casti,
do niz zaclenuje informace uvedené v pismeni j).

Fond a Podfond nedefinoval politiku rozmanitosti, protoze nema zadné zamestnance. Statutarnim organem Fondu
a Podfondu je Investicni spolecnost jako pravnicka osoba.

Politika rozmanitosti uplathovana na predstavenstvo

Predstavenstvo spolecnosti méa 3 ¢leny. Cleny predstavenstva voli a odvolava valnd hromada spolecnosti. PFi volbé ¢le-
n(l predstavenstva valna hromada zohlednuje zejména odbornost (profesni zkusenosti a kvalifikaci) a divéryhodnost
potencialnich ¢lenll predstavenstva. Spolecnost neuplatiuje politiku rozmanitosti, a to zejména vzhledem ke skutec-
nosti, ze statutarnim organem je Investicni spolecnost, ktera ma specificky pfedmét podnikani vykon cinnosti podle
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ZISIF) na zékladé povoleni Ceské
narodni banky.
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Politika rozmanitosti uplathovana na dozorci radu

Dozor¢irada maiclena. Cleny dozorci rady voli a odvolava valna hromada spolecnosti. Na dozor¢i radu se neuplatiiuje
7adna politika rozmanitosti vzhledem k tomu, Ze volba ¢len( je v plsobnosti akcionard, resp. valné hromady spolec-

nosti. Toto rozhodnuti nemUze spolecnost ovlivnit.

14. Udaje o struktufe vliastniho kapitélu emitenta, véetné cennych
papir neprijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu
a prfipadného urceni riznych druht akcii nebo obdobnych cennych
papir(l predstavujicich podil na emitentovi a podilu na zakladnim
kapitalu kazdého druhu akcii nebo obdobnych cennych papirt

predstavujicich podil na emitentovi

Struktura vlastniho kapitalu Fondu k 31.12.2021

Zakladatelské akcie: 100 000 ks, jmenovita hodnota je 1 KE. Zakladatelské akcie nejsou pfijaty k obchodovani na evrop-

ském regulovaném trhu.

Struktura vlastniho kapitalu Podfondu k 31.12.2021

Struktura vlastniho kapitalu emitenta

CP pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu (BCPP - Praha) - tfida EUR H
CP prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu (BCPP - Praha) - tfida CZK H
CP nepfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu

Fondovy kapital Podfondu (v méné CzK)

CzZK

4738 321709

5083139 336

0

9 821461 045

15. Informace o omezeni prevoditelnosti cennych papir(

Stanovy Fondu:

Zakladatelské akcie jsou prevoditelné jen se souhlasem statutarniho organu Fondu.

Ve Statutu Fondu jsou informace tykajici se prevoditelnosti cennych papirll uvedeny v kapitole 8.
kladatelskych akcii.
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Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem predstavenstva s vyjimkou uvedenou nize. Pfedstaven-
stvo je povinno udélit souhlas s prevodem, pokud (a) akcionar viastnici zakladatelské akcie o souhlas pozada pisemné,
(b) v Zadosti radné identifikuje osobu nabyvatele a presné oznaceni akcii a pocet akcii, které ma prevadéjici akcionar
vlastnici zakladatelské akcie v imyslu pfevést, a (c) nabyvatel zakladatelskych akcii splfiuje veskeré pozadavky kladené
na osobu akcionare viastnici zakladatelské akcie spole¢nosti jako fondu kvalifikovanych investor(l, obecné zavaznymi
pravnimi predpisy, témito stanovami a statutem, a to bez zbytecného odkladu po obdrzeni zadosti akcionare. Souhlas
s prevodem zakladatelskych akcii mezi stavajicimi akcionari vlastnicimi zakladatelské akcie neni vyzadovan

Ustanoveni tohoto ¢lanku stanov o omezeni prevoditelnosti akcii a predkupnim pravu se nevztahuji na: (a) prevody
zakladatelskych akcii, na zakladé kterych bude néktery z akcionar(l uplatiovat opcni prava na zakladatelské akcie spo-
le¢nosti sjednané ve zvlastni smlouvé mezi akcionari vlastnicimi zakladatelské akcie; (b) pfevody zakladatelskych akcif
souvisejici s vyuzitim prava akcionare prodat zakladatelské akcie tfeti osobé spolu se zakladatelskymi akciemi jiného
akcionare (tzv. tag-along rights) sjednané ve zvIastni smlouvé mezi akciondfi vlastnicimi zakladatelské akcie; (c) jiné
prevody zakladatelskych akcii uskutec¢néné v souladu se zvlastni smlouvou mezi akcionafi vlastnicimi zakladatelské
akcie, schvalenou valnou hromadou spolecnosti. Pro vylouceni pochybnosti se vyslovné stanovi, ze pro takové prevody
se nevyzaduje souhlas predstavenstva a prevoditelnost zakladatelskych akcii nebude omezena.

Statut Podfondu:

Prevoditelnost cennych papirll neni omezena u investi¢nich akcii obou tfid EUR H a CZK H.

16. Informace o vyznamnych prfimych a nepfimych podilech na
hlasovacich pravech emitenta

Informace o vyznamnych pfimych a nepfimych podilech na hlasovacich pravech Fondu a Podfondu oznamovanou dle
§122 ZPKT, spolu s vysi kazdého takového podilu, je uvedena nize.

Hlasovaci prava jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi Fondu.

PFima Gcast na hlasovacich pravech Fondu:

J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/13a, PSC 186 00, Ceska republika, vyse podilu
je 100 %.

Nepfima Gcast na hlasovacich pravech Fondu:

J&T FINANCE GROUP SE byl ovladan nepfimo nasledujicimi osobami: Ing. lvan Jakabovic a Ing. Jozef Tkac.

Ing. Ivan Jakabovic¢, R.C.721008/6246, bytem 98000 Monaco, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké knizectvi, vyse
podilu je 45,05 %.

Ing. Jozef Tkac, R.C. 500616/210, bytem Bratislava, Na Revine 2941/13, PSC 830 00, Slovenska republika, vyse podilu je
45,05 %.
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Dalsi informace jsou uvedeny v odstavcich: Hlavni akcionafi: Identifikacni Gdaje osob (fyzickych i pravnickych), které
maji pfimou nebo nepfimou Gcast na kapitalu nebo hlasovacich pravech emitenta oznamovanou dle §122 ZPKT, spolu
s wysi kazdého takového podilu a Hlavni akcionari: Udaj, zda je emitent pfimo ¢i nepfimo vlastnén nebo ovladan a kym,
a popiSe se povaha této kontroly a prijata opatreni, ktera maji zajistit, aby této kontroly nebylo zneuzito

17. Informace o vlastnicich cennych papir(l se zvlastnimi pravy, véetné
popisu téchto prav

Fond a Podfond nevydal zadné cenné papiry, resp. investicni akcie, se zvlastnimi pravy viz také informace v odstavci
Hlavni akcionari: Udaj, zda maji hlavni akcionafi emitenta odlidna hlasovaci prava.

Popis zakladatelskych akcii Fondu a investi¢nich akcii Podfondu (druh, forma, jmenovita hodnota, ISIN) je uveden
v odstavci Zakladni kapital: Popis akcii (druh, forma, jmenovita hodnota, ISIN), do kterych je zakladni kapital rozdélen

18. Informace o omezeni hlasovacich prav

S investicnimi akciemi Podfondu nejsou spojena hlasovaci prava viz kapitola Popis prav a povinnosti spojenych s pri-
slusnym druhem akcie predstavujiciho podil na emitentovi. Hlasovaci prava jsou spojena pouze se zakladatelskymi
akciemi Fondu viz kapitola Popis postupl rozhodovani a zakladniho rozsahu plsobnosti valné hromady emitenta.
Hlasovaci prava zakladatelskych akcii nejsou omezena.

19. Informace o smlouvach mezi akcionari nebo obdobnymi vlastniky
cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi, které mohou mit
za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych
papirl predstavujicich podil na emitentovi nebo hlasovacich prav,
pokud jsou emitentovi znamy

Neexistuji smlouvy mezi akcionari, které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti zakladatelskych a investicnich
akcii Fondu a Podfondu nebo hlasovacich prav Fondu (hlasovaci prava jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi
Fondu). Pfevoditelnost zakladatelskych a investi¢nich akcif je uvedena v kapitole Informace o omezeni prevoditelnosti
cennych papird
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20. Informace o zvlastnich pravidlech urcujicich volbu a odvolani ¢lent
statutarniho organu a zménu stanov nebo obdobného dokumentu
emitenta

Zvlastni pravidla urcujici volbu a odvolani ¢lend statutarnino organu nejsou.

Pravidla pro zménu stanov: O zméné stanov rozhoduje valna hromada na navrh predstavenstva nebo na zakladé
navrh(l a protinavrh(i akcionar(l Gcastnicich se valné hromady, nebo na navrh dozordi rady, pokud valnou hromadu
svolava dozorcirada, a navrhuje potfebna opatreni. O zméné stanov, nejedna-li se 0 zménu stanov, o které rozhoduje
v souladu s témito stanovami nebo platnymi predpisy dozorci rada nebo predstavenstvo, rozhoduje valna hromada
spole¢nosti v souladu s témito stanovami a ZOK. Stanovy nabyvaji platnosti a G¢innosti dnem jejich schvaleni valnou
hromadou s vyjimkou pfipadd, kdy z rozhodnuti valné hromady vyplyva, Ze stanovy nabyvaji platnosti a G¢innosti poz-
déjsim dnem. Ta ustanoveni stanov, kde zapis do obchodniho rejstiiku ma konstitutivni charakter, nabyvaji G¢innosti
dnem zapisu do obchodniho rejstfiku. Predstavenstvo rozhodne o zméné stanov tehdy, jde-li o zménu v dasledku
zvyseni zapisovaného zakladniho kapitalu spole¢nosti, ke kterému bylo povéfeno predstavenstvo. Pfedstavenstvo roz-
hodne v souladu s § 277 odst. 2 ZISIF 0 zméné stanov jde-li 0 zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, nebo jde-
-li o zmeénu v dlsledku opravy pisemnych a tiskovych chyb, a v pfipadé Gpravy, ktera logicky vyplyva z obsahu stanov.
V pfipadé, ze ma byt zménou stanov nepfiznivé zasahovano do prav akcionar(, je potfeba k takové zméné souhlas
viech akcionard, do jejichZ prav se zasahuje.

21. Informace o zvlastni plisobnosti statutarniho organu nebo spravni
rady podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich
spolecnosti a druzstev

ZvIastni pdsobnosti statutarniho organu nebo spravni rady podle zékona upravujiciho pravni poméry obchodnich spo-
lecnosti a druzstvech nejsou.
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22. Informace o vyznamnych smlouvach, ve kterych je emitent smluvni
stranou a které nabudou Ucinnosti, zméni se nebo zaniknou
v pfipadé zmény ovladani emitenta v disledku nabidky prevzeti,
a o ucincich z nich vyplyvajicich, s vyjimkou takovych smluv, jejichz
uverejnéni by bylo pro emitenta vazné poskozujici; tim neni omezena
jina povinnost uverejnit takovou informaci podle tohoto zakona nebo
jinych pravnich predpis(

Ve Fondu a Podfondu neni zadna vyznamna smlouva, ve které je emitent smluvni stranou a ktera nabude Uc¢innosti,
zmeéni se nebo zanikne v pfipadé zmény ovladani emitenta v disledku nabidky prevzeti.

23. Informace o smlouvach mezi emitentem a cleny jeho statutarniho
organu nebo zaméstnanci, kterymi je emitent zavazan k plnéni
pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti
s nabidkou prevzeti

Neexistuji smlouvy mezi emitentem a cleny jeho statutarnino organu nebo zaméstnanci (Podfond nema zaméstnan-
ce), kterymi je emitent zavazan k plnéni pro pfipad skoncenf jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou

prevzeti.

24. Informace o pripadnych programech, na jejichz zaklade je
zameéstnancim a ¢lendm statutarniho organu spolec¢nosti umoznéno
nabyvat ucastnické cenné papiry spolecnosti, opce na tyto cenné
papiry i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek, a o tom, jakym
zpUsobem jsou prava z téchto cennych papirll vykonavana
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Program, na jehoz zakladé je zaméstnancim a ¢lendm statutarniho organu spole¢nosti umoznéno nabyvat Gc¢astnické
cenné papiry spolecnosti, opce na tyto cenné papiry ¢i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek, dosud neexistuje.

25. Ostatni skutecnosti

Dualisticky systém

V souvislosti s novelou zakona ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich korporacich zménil Fond monisticky systém vnitini struk-
tury na dualisticky systém vnitfni struktury, coZ znamena, ze jediny akcionar rozhodl o zméné organd spolecnosti ve
stanovach spolecnosti. Timto je ode dne 1. ledna 2021 kontrolnim organem Fondu dozor¢i rada s jednim ¢lenem pa-
nem Patrikem Tkacem, ktery dosud provadél vykon funkce ¢lena Spravni rady. Statutarnim organem Fondu se misto
statutarniho feditele Fondu stalo predstavenstvo. PGsobnost statutarniho organu viak nadale z(stala J&T INVESTICNT
SPOLECNOSTI, as., kterd povéfila jednanim jménem Fondu pani Petru Tomisovou, kterd vykon povéreného zmocnén-
ce vykonavala do dne 1. T1. 2021. Novym povérenym zmocnéncem jednajicim jménem fondu je ode dne 10. 11. 2021 pan
Roman Hajda.

Vstup na burzu cennych papirdi

Ode dne 10. kvétna 2021 se investi¢ni akcie J&T ARCH INVESTMENTS obchoduji paralelné i na prazské burze (Burza
cennych papirt Praha — BCPP). Vstupem na burzovni trh ziskavaji investofi moznost své investi¢ni akcie nakoupit
a odprodat kterykoliv obchodni den za podminek, které mohou byt pro né vyhodnéjsi. Obchody na prazské burze totiz
nejsou zatizeny Ihttami ani odkupnimi srazkami, které J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. vybira ve prospéch Podfon-
du za Gcelem ochrany neodprodavajicich investor(.

Hodnoty vlastniho kapitalu pfipadajiciho na jednu investicni akcii a své obchodni ceny investicnich akcii J&T ARCH IN-
VESTMENTS bude Investicni spolecnost nadale zverejnovat na strankach Fondu a Podfondu jednou Ctvrtletné. Denni
ceny a objemy obchodU Ize sledovat napr. na webovych strankach Burzy cennych papird Praha.

Aktualizace sdéleni klicovych informaci Podfondu

Koncem kvétna 2021 byly aktualizovany sdéleni klicovych informaci Podfondu. V ramci této aktualizace se prehodnotil
rizikovy profil, scénare vykonnosti, doplnilo se upozornéni na riziko udrzitelnosti a upravily se kontaktni tidaje. U¢innost
byla stanovena ode dne 31. kvétna 2021. V souvislosti se zménou nazvu fondu a podfondu doslo ke dni13. 9. 2021 aktu-
alizaci téchto sdéleni klicovych informaci.

Zména nazvu Fondu a Podfondu

K datu 13. zari 2021 byly zménény nazvy Fondu a Podfondu. Dosavadni nazev Fondu J&T INVESTMENTS SICAV, as.
se zmeénil na J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. Dosavadni nazev Podfondu J&T INVESTMENTS, podfond J&T IN-
VESTMENTS se zménil na J&T ARCH INVESTMENTS podfond.
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Zména ve statutarnim organu

K datu 30. zari 2021 ukoncil v Investicni spolecnosti svoji Cinnost predseda predstavenstva Ing. Daniel Drahotsky, MBA.
K datu 1. fijna 2021 byl jmenovan novym predsedou predstavenstva Ing. Tomas Martinec.
K datu 1. fijna 2021 byl jmenovan novym clenem predstavenstva Ing. Michal Kubes.

K datu 1. listopadu 2021 ukoncila v Investicni spolecnosti svoji cinnost ¢lenka predstavenstva Ing. Petra Tomisova, MBA.

26. Vyznamné skutecnosti, které nastaly po 31.12. 2021

Konflikt na Ukrajiné

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donéckeé lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji na-
sledné invazi na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dalsich regiond této zemé. Soucasna eskalace vo-
jenského konfliktu bude mit pravdépodobné neblahy dopad na politické a podnikatelské prostredi na Ukrajing, vcetné
schopnosti mnoha subjektd pokracovat v bézné ¢innosti. V reakci na nepratelské akce Ruské federace vUci Ukrajiné
fada zemi, véetné Spojenych statl americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekono-
mické sankce proti fadeé ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni
obchodu a zakaz cestovani. Dalsi legislativa je planovana. Rozsifené sankce jiz mély nebo se ocekava, ze budou mit
dalsi skodlivy vliv na ekonomickou nejistotu v Rusku, véetné volatilngjsich akciovych trhd, oslabeni ruského rublu, sni-
Zeni prilivu mistnich i zahrani¢nich pfimych investic a vyrazného zpfisnéni dostupnosti Gvérd. V ddsledku toho mohou
mit nékteré ruské subjekty potize s pristupem na mezinarodni akciové a dluhové trhy a mohou byt stale vice zavislé
na statni podpore svych operaci. Dlouhodobé dopady ulozenych a pfipadnych dodate¢nych sankci je obtizné urcit.
Tyto udalosti predstavuji udalosti vzniklé po konci tcetni obdobi, které nemaji vliv na Ucetni zaverku k 31. prosinci 2021.

Podfond nema vyznamnou primou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku. S ohledem na vyse uvedené uda-
losti Podfond nebude investovat do investic s rizikem na Ukrajiné a Rusku. Podfond je vystaven makroekonomickym
rizikam (napriklad rdst cen komodit, snizeni hospodarského ristu) souvisejicim s vojenskym konfliktem. Tato udalost
nema vliv na ocenéni investic k 31. prosinci 2021, ale mze mit dopad na ocenéni v roce 2022. Nicméné, presny dopad
na Podfond nelze kvantifikovat.

Z pohledu mozného budouciho zavadéni dalsich sankénich balik( ¢i jinych geopolitickych rizik by mohla byt v ramci
portfolia fondu potencialné pfimo zasazena spole¢nost Energeticky a priimyslovy holding (EPH). EPH totiZz mj. drzi mi-
noritni podil ve spolecnosti Eustream, ktera je vlastnikem a provozovatelem slovenského tranzitniho plynovodu. Ten je
soucasti jedné ze tfi hlavnich tras pfivadéjicich rusky plyn do Evropy. | v pfipadé riznych, z pohledu fondu negativnich,
scénard vyvoje podle nas nicnéné existuji davody, které maji sanci jejich dopady podstatné zmirnit.

Prvnim dlivodem je sloZeni portfolia skupiny EPH. Domnivame se, Ze potencialni negativni efekty, které by souvisely
napr. se zastavenim toku ruského plynu do Evropy, by do znacné miry mohly byt kompenzovany zvySenou financni
vykonnosti zejména uhelnych a nuklearnich zdrojl. Investi¢ni strategii skupiny v poslednich nékolika letech byly totiz
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investice do konvencnich zdrojl zejména v zapadni Evropé. EPH tak dnes vlastni a provozuje velmi diverzifikované
portfolio energetickych aktiv. A to jak z pohledu jejich geografické lokace, tak z pohledu role v energetickém fetézci,
a v pripadé vyroby elektrické energie navic i z pohledu zavislosti na vstupnich komoditach.

Druhym d@vodem je zpUsob, jakym Podfond investici do podilu v EPH provedl. Nepfima investice do EPH realizuje
Podfond skrze specialni tfidu tzv. investorskych investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE (ktery vlastni podil ve spolec-
nosti J&T CAPITAL PARTNERS, jez mj. vlastni 44% podil v EPH). Tyto akcie jsou strukturovany tak, Ze Podfondu poskytuji
(vwmeénou za vzdani se Casti vynosu prevysujici 10 % p. a.) castecnou ochranu proti propadu hodnoty.

Ostatni investice Podfondu v tuto chvili povaZzujeme s ohledem na jejich geografickou lokaci (Ceska republika, Sloven-
sko a zapadni Evropa) a/nebo sektorové zaméfeni (maloobchod, e-commerce, nemovitosti nebo profesionalni sport)
za bezprostfedné neohrozZené ruskou valkou.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Ucetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru, ze
k datu schvaleni této Ucetni zavérky je predpoklad nepretrzitého trvani stale platny a tato udalost nema vyznamny
dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2021.

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které
by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2021.

27. Prohlaseni opravnénych osob

Jako opravnéné osoby Fondu timto prohlasujeme, Ze dle naseho nejlepsiho védomi podava vyrocni zprava vérny a po-
ctivy obraz o financni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni Fondu a Podfondu za finan¢ni obdobi
0d 11.2021 do 3112.2021 a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni
Fondu a Podfondu.

V Praze dne 2. kvétna 202

/’Z:E'I.
oy
L {:i [ I? I:_"'f__‘__h__
Ing. TOMAS MARTINEC Ing. ROMAN HAJDA
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8
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+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Tento dokument pfedstavuje nepodepsanou kopii zpravy nezavislého auditora, kterou
Jsme dne 2. kvétna 2022 vydali ke statutarni uc¢etni zavérce obsazené ve vyrocni zpravé
spole¢nosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. pfipravené v souladu s
ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne
17. prosince 2018, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES, pokud jde o regulaéni technické normy specifikace jednotného
elektronického formatu pro podavéani zprév (,nafizeni o ESEF*), kterd se vztahuji k
ucetnim zavérkam. PriloZzenéd vyroc¢ni zprava neni vyhotovena v souladu s nafizenim o
ESEF, a proto nepfedstavuje statutarni vyroéni zpravu a stejné jako tato kopie zpravy
auditora tak neni pravné zavaznym dokumentem. Kontrolu souladu mezi pfiloZenou
vyroCni zpravou a statutarni a pravné zavaznou vyrocni zpravou vyhotovenou v souladu
s nafizenim o ESEF jsme neprovadéli, a proto se k priloZzené neoficialni vyrocni zpravé
nevyjadfujeme.

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV,
a.s. (dale také ,Fond*) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich pfedpist, ktera se sklada
zrozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho
kapitalu za rok koncici 31. prosincem 2021 a pfilohy v GCetni zavérce, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych U&etnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle nadeho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2021 a nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2021 v souladu s ¢eskymi uetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, zZe dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho
vyroku.
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Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo uc€etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soulasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o uc¢etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpusobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorcéi rady Fondu za ucéetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni uetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G€etni zavérce
zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani
pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozorc¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v uletni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
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nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji se

za vyznamné (materidlni), pokud Ize realné pFedpokladat, Ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je naSi povinnosti uplathovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti u€etni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doSlo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v pfiloze
v u&etni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zaveéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v ucCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.
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Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit u€etni zavérky fondu
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. k 31. prosinci 2021, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. kvétna 2022

5 Ing. Ondfej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni Cislo 71 Eviden¢ni €islo 2525
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Individualni Géetni vykazy Fondu za obdobi od 1. 1. 2021 do 31.12. 2021 sestavené v souladu s Ceskymi Géetnimi

standardy.
Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/M3a, Praha 8
ICO: 08300693
Predmeét podnikant: fond kolektivniho investovani
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 2. kvétna 2022

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4

vtom: a)splatné na pozadani

Aktiva celkem

Zakladni kapital 6
z toho: a) splaceny zakladni kapital

Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodarovani

100
100

100

100
100

100
100

100

100
100

100

100
100

100
100

100
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Vykaz zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/13a, Praha 8
ICO: 08800693
Predmeét podnikant: fond kolektivniho investovani
Okamzik sestaveni UCetni zaverky: 2. kvétna 2022
. V\]nosY Z/l:lI’OkCI a podo?né V\7n0§y B
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt
4 Vynosy z poplatkd a provizi
5 Naklady na poplatky a provize
6 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci
Spravni naklady
9 z toho: a) naklady na zaméstnance
b) ostatni spravni naklady
19 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi z bézné cinnosti pfed zdanénim
23 Dan z pfijmd
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.

Investi¢ni fond:
Investi¢ni spolecnost:
Sidlo:

ICO:

Predmét podnikant:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

Zdstatek k 23.12.2019 100

Kursové rozdily
a ocenovaci rozdily -
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za

Ucetni obdobi

Prevody do fond( -
Zustatek k 31.12. 2020 100

Zastatek k1.1. 2021 100

Kursové rozdily
a ocenovaci rozdily -
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za

Ucetni obdobi

Prevody do fond( -
Zlstatek k 31.12. 2021 100

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Sokolovska 700/113a, Praha 8
08800693

fond kolektivniho investovani

2. kvétna 2022

- - 100

- - 100

- - 100

- - 100

JET ARCH INVESTMENTS

87



PRILOHA
K UCETNI ZAVERCE

NNNNNNNNNNNNNNN



1. OBECNE INFORMACE

Zalozeni a charakteristika Fondu

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. (Fond) byl zaloZen spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592 502, se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 23.12. 2019.

Fond, ktery nenf samospravnym investi¢cnim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investicnich fondd
s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spo-
lecnostech a fondech (déle jen ,ZISIF"), ve znéni pozdéjsich predpist. Podfond byl zapsan do vySe uvedeného seznamu
CNB dne 9.1. 2020.

Fond a jeho Podfond J&T ARCH INVESTMENTS, podfond podléha regulacnim pozadavk(m zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o0 investicnich spole¢nostech a fondech, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych investord (4.
0sob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve Statutu
Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podplrce ve smyslu § 85 a nasl. zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech.

Akcie Podfondu byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investicnich fondd Burzy cennych papirdl Praha.
Fond nema zadné zameéstnance.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a,186 00, I1C 47672684, ktera je
dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jen ,Zakon" nebo ,ZISIF") zodpo-
védna za obhospodafovani majetku ve Fondu.

Investicni spolecnost je investicni spolecnosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je na zakladé po-
voleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodafovat investicni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond,
popfipadé provadet administraci investicniho fondu nebo zahranicniho investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, vCetné investovani na ucet tohoto fondu,
a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.
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Informace o depozitafi
Depozitafemn Fondu je spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., 1C:64948242, se sidlem Zeletavska

1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608.

Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Pod-
fondu, zfidit a vést penézni Gcty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredkd nalezicich do majetku Podfondu
a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondui.

Investicni strategie

Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostredk( vioZzenych investory Fondu, a to zejména na zakladé inves-
tic do cennych papirtl investicnich fond obhospodarovanych Investiéni spolecnosti, G¢asti v kapitalovych spole¢nos-
tech, nemovitosti, doplnkové akcii a obdobné investicni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionafi Podfondu, obsa-
huje investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi ddaje nezbytné pro investory
k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava
a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu je dostupny na internetovych strankach Investicni spolecnosti.

Fond nehradi zadny vykonnostni poplatek, tedy zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim rdstu hodnoty
fondového kapitalu pripadajiciho na jeden podilovy list.

Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel a Uplata
administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu, jsou
zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Statutarni organ Fondu k 31.12.2021

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8,186 00, IC: 47672684 (dale jen ,Spo-
le¢nost").

Pri vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda

Slozeni Dozor¢i rady Fondu k 31.12. 2021:

Ing. Patrik Tkac
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Predstavenstvo a dozorci rada Investicni spole€nosti

Funkce Jméno

Predstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
clen Ing. Michal Kubes

clen Ing. Roman Hajda

Dozor¢i rada pfedseda Mgr. Ivo Enenkl
Clen Stépan Aser, MBA

¢len Ing. Igor Kovac

Zmény v obchodnim rejstfiku

V prlibéhu bézného Gcetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve slozeni predstavenstva a dozorci rady Spolec-
nosti:

Ke dni 30. 09. 2021 zaniklo clenstvi v pfedstavenstvu Spolecnosti panu Danielu Drahotskému.

Ke dni 01.11. 2021 zaniklo Clenstvi v pfedstavenstvu Spolecnosti pani Petie Tomisové.

Ke dni 01.10. 2021 se stal ¢lenem a predsedou predstavenstva Spolec¢nosti pan Tomas Martinec.

Ke dni 01.10. 2021 se stal clenem predstavenstva Spolecnosti pan Michal Kubes.

Organizacni struktura

Fond ma pravni osobnost a nema zadnou organizacni strukturu.

Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se:
- zakonem o UcCetnictvi €. 563/1991 Sb.,
- vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem finandi,

- Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato vyhlas-
ka v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Gcetni jednotka pro Ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich Gcetnich standard( upravenych pfimo
pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich Gcetnich standardd (déle jen «mezinarodni Gcetnf
standard» nebo ,IFRS").
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Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad( a vynost a historickych cen s vyjimkou vy-
branych finan¢nich nastrojd ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nena-
stava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. prosinec 2021. Bézné Ucetni obdobi je od 11.2021 do 3112.2021. Minulé Ucetni obdobi
je 0d 23122019 (datum zaloZeni) do 3112.2020.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. KE), neni-li uvedeno jinak.
VSechny uvedené Udaje se tykaji investicni cCinnosti, neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. PODSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNI
ZAVERKY

Podstatné Ucetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

Den uskutecnéni tcetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
- den provedeni platby,

- den pfipsanf (valuty) prostredk( podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchod(, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastrojd nebo komodit s tako-
vym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delSi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodl s derivaty,

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Géetni pripady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem
dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v prislusné poloZzce aktiv nebo pasiv.
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Pohledavky za bankami

Metody G¢inné od 1.1.2021
Polozka rozvahy Pohledavky za bankami obsahuje penézni prostredky na béznych Uctech

Nabéhlé droky jsou soucasti Gctovych skupin, v nichz je o aktivech Gctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

Metody Gcinné do 31.12.2020

Pri prvotnim zalctovani jsou poskytnuté Uvéry zalctovany v nominalni hodnoté a nasledné precenovany na realnou
hodnotu proti G¢tim nakladd nebo vynost. Casové rozliseni Grokd vztahujici se k poskytnutym Gvérlim je zahrnuto
do celkovych zlstatkd téchto aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych Gveérl jsou vykazéany v poloZce ,Vynosy z Grokd
a podobné vynosy".

Prostredky investované do Fondu
Mimo slozeni zakladniho vkladu nebyly do Fondu vlozeny dalsi financni prostredky.
Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladd ve
wsi, ktera je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvori v pripadé, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkern minulych udalosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredk( predstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je mozné provést primérené spolehlivy odhad pInént.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Gcetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pre-
pocitavana do tuzemské meény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méne,
pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smiuv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo
z oCekavanych budoucich transakdi, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”
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Dan z prijm{

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se vypocte z hospodarského vysledku béZného obdobi pred zdanénim pfipoctenim
danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd, a dale Upravou o slevy na dani
a pripadné zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdill mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych acetnich obdobi

Opravy naklad( nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gctech nakladd nebo vynost bézného obdobi,
pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny pro-
stfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

Zména ucetnich metod a postuplti a jejich dopad

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. G¢inné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, ktera byla novelizovana
vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, UCetni jednotka od 1. ledna 2021 pro Ucely vykazovani financnich na-
strojU, jejich ocefovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupuje podle mezinarodnich Gcetnich
standardd upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich Gcetnich standard(
(dale jen ,mezinarodni Gcetni standardy” nebo ,IFRS").

Vzhledem ke skutec¢nosti, ze rozvahu Fondu tvori pouze Pohledavky za bankami a Zakladni kapital, neméla vyse uve-
dené zména dopad na vlastni kapital Fondu.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Pohledavky za bankami dle druhu

31.12.2021 31.12.2020
Bézné Ucty v UniCredit Bank (¢ast zakladatelska) 100 100
Celkem 100 100

BEzné (Cty jsou splatné na pozadani.

5. ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrZzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové vysi
100 000,- K¢. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou prevoditelné jen se souhlasem
predstavenstva Fondu.

6. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek ve vy3i 100 tis. K& k obhospodarovani Spole¢nosti.

7. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

31.12.2021 31.12.2020
Pohledavky za bankami

pohledavka - J&T BANKA, a.s. 100 100
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8. FINANCNI NASTROJE — RIZENT RIZIK

Fond nevyviji investicni cinnosti, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsazena v priloze Gcetni zavérky Podfondu.

9. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné transakce, které by nebyly zahruty
Vv rozvaze.

10. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Konflikt na Ukrajiné

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji na-
sledné invazi na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsiFil se do dalSich region( této zemé. Soucasna eskalace vo-
jenského konfliktu bude mit pravdépodobné neblahy dopad na politické a podnikatelské prostfedi na Ukrajing, vcetné
schopnosti mnoha subjekt( pokracovat v bézné cinnosti. V reakci na nepratelské akce Ruské federace vici Ukrajiné
fada zemi, véetné Spojenych statl americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekono-
mické sankce proti radé ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni
obchodu a zakaz cestovani. Dalsi legislativa je planovana. Rozsifené sankce jiz mély nebo se ocekava, ze budou mit
dalsi Skodlivy vliv na ekonomickou nejistotu v Rusku, véetné volatilngjsich akciovych trhd, oslabeni ruského rubluy, sni-
Zeni prilivu mistnich i zahrani¢nich pfimych investic a vyrazného zpfisnéni dostupnosti Gvérd. V ddsledku toho mohou
mit nékteré ruské subjekty potize s pristupem na mezinarodni akciové a dluhové trhy a mohou byt stale vice zavislé
na statni podpore svych operaci. Dlouhodobé dopady ulozenych a pfipadnych dodate¢nych sankci je obtizné urcit.
Tyto udalosti predstavuji udalosti vzniklé po konci Gcetni obdobi, které nemaji vliv na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2021.

Fond nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku. S ohledem na vy3e uvedené udalosti Fond ne-
bude investovat do investic s rizikem na Ukrajiné a Rusku.
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Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Ucetni zaveérky dospéla Spolecnost k zavéru, ze
k datu schvaleni této Ucetni zavérky je predpoklad nepretrzitého trvani stale platny a tato udalost nema vyznamny
dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2021.

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které
by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2021.

V Praze dne: 2. kvétna 2022

Podpis statutarniho organu:

Ing. Roman Hajda
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Tento dokument pfedstavuje nepodepsanou kopii zpravy nezavislého auditora, kterou
Jjsme dne 2. kvétna 2022 vydali ke statutarni ucetni zavérce obsaZzené ve vyrocéni zpravé
spolec¢nosti J&T ARCH INVESTMENTS podfond pfipravené v souladu s ustanovenimi
nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018,
kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o
regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani
zprav (,narizeni o ESEF®), ktera se vztahuji k ucetnim zavérkam. PriloZzena vyrocni
zprava neni vyhotovena v souladu s nafizenim o ESEF, a proto nepfedstavuje statutarni
vyroCni zpravu a stejné jako tato kopie zpravy auditora tak neni pravné zavaznym
dokumentem. Kontrolu souladu mezi priloZenou vyroéni zpravou a statutarni a pravné
zavaznou vyroCni zpravou vyhotovenou v souladu s nafizenim o ESEF jsme
neprovadéli, a proto se k prilozené neoficialni vyro¢ni zpravé nevyjadiujeme.

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
J&T ARCH INVESTMENTS podfond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu J&T ARCH INVESTMENTS
podfond (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé mezinarodnich standardu ucéetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o financni situaci
k 31. prosinci 2021, vykazu o Uplném vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitélu a vykazu
o penéznich tocich za rok koncici 31. prosincem 2021 a pfilohy této ucetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych u&etnich metod a daldi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ugetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena uUcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni
situace Fondu k 31. prosinci 2021 a finanéni vykonnosti a penéznich tokd za rok kongici
31. prosincem 2021 v souladu s mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii.

ARCH INVESTMENTS



Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaCnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii. Domnivame se, ze dukazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Hlavni zalezZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi
auditu ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu u€etni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

Nekétovana financéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy k
31. prosinci 2021 ¢ini 8 041 528 tisic K& (31. prosinci 2012 €inila 2 373 607 tisic K&).

Dalsi informace jsou uvedeny v bodech pfilohy ucetni zavérky: 2a (Podstatné ucetni
metody — Finanéni aktiva a finanéni zavazky), 7 (Finan¢ni aktiva v realné hodnoté
vykézané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy) a 22 (Redlna hodnota).

Hlavni zalezitost auditu
Portfolio finanénich nastrojit Fondu

Jak byla dana zalezitost auditu feSena
Ve spolupraci s naSimi specialisty v

ocenované v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty predstavuje vétsinu
celkovych aktiv Fondu. Tyto finanéni
nastroje jsou vykazovany v realné
hodnoté stanovené za pouziti ocefiovaci
metody povazované za nejvhodnég;si
vzdy pro danou kategorii finanénich
nastrojli v portfoliu.

Vyznamnou ¢ast finanénich nastrojl tvori
nekotované nastroje klasifikované jako
Urovert 3 v hierarchii realnych hodnot
podle mezinarodnich standardd ucetniho
vykaznictvi. Realné hodnoty téchto
nastroji jsou zalozeny na ocefiovacich
modelech  pouzivajicich  vstupy a
predpoklady, které jsou pozorovatelné
nebo nepozorovatelné (jak je popsano v
bodé 22 Realna hodnota v pfiloze ucetni

oblasti ocefovani jsme provedli, kromé
jiného, nize uvedené auditorské postupy:

— Posoudili jsme fizeni a proces
klasifikace a  ocenovani  portfolia
finanénich nastroj. Testovali jsme navrh
a implementaci vybranych vnitfnich
kontrol procesu klasifikace a ocefovani,
véetné kontrol vstupnich Udajd a
predpokladl oceriovani a validace
vysledkl ocenovani;

— Vyhodnotili jsme vhodnost a spravnost
ocenéni nekoétovanych finanénich aktiv v
realné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty, coz zahrnovalo pfedevsim:

» posouzeni souladu metod a modeld
ocenovani pouzivanych uéetni jednotkou
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Hlavni zalezitost auditu

zavérky). Mezi pouzité ocefiovaci modely
patfi pfedevS§im model diskontovanych
penéznich tokl a trznich nasobk.

Aplikace modeld a stanoveni realné
hodnoty téchto finanénich nastroju
vyZaduje vyznamny Usudek vedeni za
pouziti komplexnich predpokladd,
pfedevSim téch tykajicich se stanoveni
diskontni sazby, terminalniho rlstu a
velikosti trzniho nasobku.

Vzhledem k vyznamné hodnoté portfolia
finannich nastroji a znacnému stupni
usudku, ktery je vyzadovan pfi jejich
ocenovani, povazujeme tuto oblast za
vyznamnou pro audit ucetni zavérky a
vyhodnotili jsme ji jako hlavni zaleZitost
auditu.

Jak byla dana zalezitost auditu FfeSena
s pozadavky pfislusného ramce ucetniho
vykaznictvi a obecné uznavanymi
postupy ocenovani;

+ vyhodnoceni vhodnosti zakladnich
klicovych predpokladi, predevsim
diskontnich sazeb, sazeb terminalniho
rastu a trznich nasobkl s odkazem na
nezavislé externi zdroje;

» vyhodnoceni vnitfni konzistence, logiky
a matematické presnosti vypoct;

» posouzeni analyzy citlivosti zakladnich
klicovych pfedpokladi a posouzeni
ocenéni z hlediska jakychkoli naznaki
zaujatosti vedeni;

— Obdrzeli jsme konfirmaéni dopis od
depozitafe a odsouhlasili potvrzené
nominalni hodnoty nekotovanych

finanénich aktiv se zaznamy investi¢niho
portfolia Fondu;

— Vyhodnotili jsme uUplnost a pfesnost
zvefejnénych informaci  tykajici se
finanénich aktiv v redlné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty, véetné
informace tykajici se hierarchie reéalné
hodnoty a zmén v ramci hierarchie béhem
roku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyroCni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spolec¢nosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV,
a.s. (dale také ,Spole¢nost®).

Na&s vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak sougasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou €i s nasimi znalostmi o u€etni jednotce ziskanymi b&éhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
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by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptll, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v uletni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s u€etni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorc¢i rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Uc¢etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy uc€etniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani uCetni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Spole€nost schopna nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zdleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni uc€etni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruSeni Spole€nosti nebo ukon&eni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor€i rada
Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je naSi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti u€etni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplGsobené chybou, protoze
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soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho
vhitfniho kontrolniho systému.

¢  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhad(l a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved]
v pfiloze u€etni zavérky Fondu.

e  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dukazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je na8i povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze uCetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateCné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy,
a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nadasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho prtibéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatk ve vnitinim kontrolnim
systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veSkerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Zze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je naSi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spole€nosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz prfedstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZz pravni pfedpisy zakazuji
zvefejnéni takoveé zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeCném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zalezZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize redlné oCekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.
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Zprava o souladu s narizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéreni
souladu ucetni zavérky obsazené ve vyroéni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplfiuje
smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické
normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,nafizeni o
ESEF"), ktera se vztahuji k ugetni zavérce.

Odpovédnost statutarniho organu

Za vypracovani uc€etni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je odpovédny statutarni

organ Spole¢nosti. Statutarni orgdn Spole€nosti nese odpovédnost mimo jiné za:

e navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro
uplatfiovani pozadavku nafizeni o ESEF,

e sestaveni UCetni zavérky obsazené ve vyrocni zpravé v platném formatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych diikaznich informaci nazor na to, zda
UCetni zavérka obsazena ve vyroCni zpravé je ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF. Tuto zakdzku poskytujici pfiméfenou
jistotu jsme provedli podle mezinarodniho standardu pro ové&fovaci zakazky ISAE 3000
(revidované znéni) — ,Ovéfovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkou
historickych finanénich informaci® (déle jen ,ISAE 3000%).

Charakter, naCasovani a rozsah zvolenych postupl zavisi na Usudku auditora.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze ovéreni provedené
v souladu s vy8e uvedenym standardem ve vSech pfipadech odhali pfipadny existujici
vyznamny (materialni) nesoulad s pozadavky nafizeni o ESEF.

V ramci zvolenych postupu jsme provedli nasledujici ¢innosti:

e seznamili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF,

e seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Spole¢nosti relevantnimi pro uplatfiovani
pozadavkl nafizeni o ESEF,

o identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materidlni) nesouladu
s pozadavky nafizeni o ESEF zpUsobeného podvodem nebo chybou a

e nazdakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika
a ziskat pfimérenou jistotu pro ucely vyjadfeni naseho zavéru.

Cilem naSich postupl bylo posoudit, zda uéetni zavérka obsazena ve vyro¢ni zpravée
byla sestavena v platném formatu XHTML.

Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny
zaklad pro vyjadieni naSeho zavéru.

Zavér

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka Fondu za rok kong¢ici 31. prosince 2021 obsazena

ve vyro¢ni zpravé je ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s pozadavky nafizeni o ESEF.
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Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondrej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ucetni zavérky
podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond k 31. prosinci 2021, na jehoz zakladé
byla zpracovéana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. kvétna 2022

5 Ing. Ondfej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenc¢ni Cislo 71 Evidenéni Cislo 2525
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Individualni Gcetni vykazy Podfondu za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021 sestavené v souladu s Mezinarodnimi
standardy Gcetniho vykaznictvi (IFRS).

Vykaz o finan¢ni pozici k 31.12. 2021

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond

Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/13a, Praha 8

ICO: 8800693

Predmét podnikant: fond kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni Gcetnf zavéerky: 2. kvétna 2022
Penize a penézni ekvivalenty 5 77 636 147 415
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty - dluhové cenné papiry 6 1653786 1108 953
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty - akcie, podilové listy / 8041528 2373607
Ostatni financni aktiva 8 3356206 1166
Aktiva celkem 13129 156 3631141
Splatny danovy zavazek 19 19 551 1803
Ostatni financni zavazky 9 3172879 410 365
Ostatni pasiva 10 15 265 14 856
Cizi zdroje celkem

2 28 TO)E ceTK 3307 695 527 024

(bez cisté hodnoty aktiv ndlezejicich podilnikdm)

Cista hodnota aktiv
E nalezejici drzitelim investi¢nich akci L 9 821461 310417

Pasiva celkem 13129 156 3631141
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Vykaz o tplném vysledku hospodareni za rok koncici 31. 12. 2021

Investicni fond:
Investi¢ni spolecnost:
Sidlo:

ICO:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Gcetnf zavéerky:

J&T ARCH INVESTMENTS podfond

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Sokolovska 700/13a, Praha 8
8800693
fond kvalifikovanych investord

2. kvétna 2022

Vynosy z poplatkd a provizi 14
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 15
Vynosy celkem

Naklady na poplatky a provize 14
Spravni naklady 17
Zisk nebo ztrata za tGicetni obdobi z bézné

¢innosti pred zdanénim

Dan z prijmu 19

Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni

JET ARCH INVESTMENTS

4 889
751303
756192
-43746
-1197

711 249

-20 809
690 440

4762

96 034
100 796
-9 522

-394

90 880

-2 847
88 033
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Prehled o zménach cisté hodnoty aktiv naleZejicich drzitelim investicnich akcii za rok koncici 31. 12. 2021

Investicni fond:

Investi¢ni spolecnost:

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8

ICO: 8800693
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 2. kvétna 2022

Zhstatek k 1. lednu

Nardst Cisté hodnoty aktiv nalezejicich
drzitelim investi¢nich akcif

Vydané béhem roku
Odkoupené béhem roku

Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych
v cizich ménach

Zustatek k 31. prosinci

J&T ARCH INVESTMENTS podfond

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

fond kvalifikovanych investord

3104117

690 440

6150 775
0

-123 871

9 821461

0

88 033

3023447
0

-7 363

3104117
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Vykaz o penéznich tocich k 31.12. 2021

Provozni ¢innost

zisk pred zdanénim 71249 90 880
Il:L?rrzao\\l/‘é;i;Syp: rzfrzé:\l/c;p\:/gaacn?ch investicnich akcit Tl2387 77363
Zména stavu aktiv a pasiv:

Financnf aktiva kromé ostatnich fin. aktiv 6.7 -6 212754 -3482 560
Ostatni financni aktiva 8 -3355 040 -1166
Ostatni pasiva 10 409 N4 856
Penézni prostredky vytvorené provozni cinnosti -8 980 007 -3285 353
Zaplacena dan z pfijm 19 -3 061 -1044
¢isty penézni tok z provozni ¢innosti -8 983 068 -3286 397
Investicni ¢innosti:

Nabyti stalych aktiv, v¢. Kapitalizovanych urokd 0 0
Penézni prostredky pouzité na investicni ¢innost 0 0
Financni ¢innost:

Zavazky z neupsanych investicnich akcii 10 3172 879 410 365
Upisy novych investi¢nich akcif il 5740 410 3023447
Cisty penézni tok z financni ¢innosti 8913 289 3433812
Ece)géétil?& p;rt?dséfbe[dk\/ a penézni ekvivalenty na c 7 475 0
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty ke konci 5 77636 47 415

obdobi
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1. OBECNE INFORMACE

a) Zalozeni a charakteristika Fondu

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (Podfond) je podfond investi¢niho fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV as.
(Fond), IC: 088 00 693, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Fond byl zaloZen spolecnosti J&T FINAN-
CE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku
dne 23.12. 2019.

Fond, ktery nenf samospravnym investicnim fondem, byl k datu 23.12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich fondl
s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spo-
le¢nostech a fondech (déale jen ,ZISIF"), ve znéni pozdéjsich predpist. Podfond byl zapsan do vyse uvedeného seznamu
CNB dne 9.1. 2020.

Podfond podléha regulacnim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisU.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor shromazdujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych investord (tj.
0sob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve Statutu
Fondu a statutu Podfondu.

Investicni fond nema hlavniho podplrce ve smyslu § 85 a nasl. zakona o investicnich spolecnostech a investi¢nich
fondech.

Akcie Podfondu byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investi¢nich fondd Burzy cennych papirti Praha.
Podfond nema zadné zaméstnance.
Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodafovan J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také ,Investicni spolecnost”) se sidlem Sokolov-
ska 700/M3a,186 00, IC 47672684, které je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., 0 investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech
(dale jen ,Zakon" nebo ,ZISIF") zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Podfondu.

Investicni spolecnost je investicni spolecnosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je na zakladé po-
voleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodarovat investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond,
popfipadé provadét administraci investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, vcetné investovani na Ucet tohoto fondu,
a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

Administraci Podfondu provadi jeho obhospodarovatel.
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Informace o depozitafi

Depozitafem Podfondu je spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., 1C:64948242, se sidlem Zele-
tavska 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608.

Depozitafrem Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Pod-
fondu, zfidit a vést penézni Gcty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredkd nalezicich do majetku Podfondu
a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondui.

Investicni strategie

Investicni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt porizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostredky nebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( vydavanim Gcastnickych cennych papir a provadi spolecné
investovani shromazdénych penéznich prostredk(, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strate-
gie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor(l a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostiedk( vloZzenych investory Podfondu, a to zejména na za-
kladé investic do cennych papirQ investicnich fond( obhospodarovanych Investicni spole¢nosti, Gcasti v kapitalovych
spolecnostech, nemovitosti, doplnkové akcii a obdobné investicni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

Exit strategie

Podfond ma pro viechen svlj majetek definovanou exit strategii, jez je soucasti investicni strategie, ktera je popsana
ve statutu Podfondu a ktera je zajistovana v ramci investi¢niho procesu, ktery predstavuji jednotlivé faze: vyhodnoceni
pfi pofizeni investice, pravidelny monitoring investice a revize investi¢niho rozhodnuti a vyhodnoceni pfi prodeji in-
vestice. Cely investi¢ni proces sméfuje k naplnénf investi¢ni strategie v dlouhodobém casovém horizontu (5 let), coz je
investicni ¢asovy horizont doporuceny investorlim Podfondu. V okamzZiku, kdy ¢ast portfolia nebo jednotliva investice
nebude spliovat podminky investi¢ni strategie (napf. vynosnost, mira rizika, dalsi pfinos) dojde k prodeji takové inves-
tice nebo jeji Casti. Podfond neplanuje ani neni vazan drzet jakoukoliv investici po neomezenou dobu. Vzhledem ke
slozeni portfolia, kdy vétsinu majetku predstavuji investice do dalSich fond( kvalifikovanych investord, které umoziuji
zpétny odkup investicnich akcii, je zajisténa prakticka uskutecnitelnost rozhodnuti o jejich prodeji. Ostatni investice
drzené Podfondem maji stanovenou splatnost nebo je mozné je prodat na financnim trhu pfipadné formou prfimého
prodeje dalsim Gcastnikdm trhu

b) Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci, odména depozitari, alokace aktiv na tfidy pod-

fondu a stanoveni kurzu investi¢ni akcie

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionari Podfondu,
obsahuje investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi Udaje nezbytné pro in-
vestory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi.

Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Podfondu je dostupny na internetovych strankach
Investicni spolecnosti.
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Za obhospodarovani majetku Podfondu nalezi obhospodafovateli Uplata v maximalni wsi Y4 z max. 3,00 % hodnoty
fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti, pfed zapoctenim poplatku za obhos-
podafovani a administraci a dani. Vy3e Uplaty za obhospodarovani miZe byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy
investicnich akcii. Tato cast Uplaty za obhospodafovani majetku Podfondu je splatna ve Ctvrtletnich splatkach a je pfri-
jmem Investicni Spolecnosti; Investicni spolecnost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodarovani a administraci
majetku fondu nevybirat nebo snizit. Aktualni vyse Uplaty obhospodarovateli ¢ini1,50% (2020:1,5%) z pridmérné rocni
hodnoty fondového kapitalu Podfondu.

Podfond nehradi Zadny vykonnostni poplatek, tedy zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim rlistu hodnoty
fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list.

Za cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci Podfondu provadi jeho obhospodarovatel
a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele.

Uplata depozitéfi za vykon ¢innosti depozitafe ¢inf 480.000 tis. KC roné bez DPH. Je splatna v mési¢nich intervalech
ve wSi1/12 z rocni sazby.

Majetek Podfondu je obhospodafovan primo Investicni spolecnosti, a proto z majetku Podfondu neni hrazena zadna
Uplata osobam, kterym je svéfeno obhospodarovani majetku Podfondu nebo jeho ¢asti a z majetku Podfondu neni
hrazena ani zadna Uplata osobam, kterym je svéren vykon nékterych ¢innosti.

Podfondovym kapitalem Podfondu se rozumi hodnota majetku Podfondu sniZzena o hodnotu zavazk( Podfondu.
V podfondovém kapitalu se zohledfuje ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, na-
priklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon cinnosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke
dni vypoctu aktualni hodnoty.

Za Ucelem efektivni spravy portfolia obhospodarovatel mize provadét rizné cizoménové transakce za celem snizeni
meénového rizika aktiv Podfondu tykajicino se konkrétniho druhu investiéni akcie zajisténim do mény denominace da-
ného druhu investicni akcie. Déle, druh investic¢nich akcii denominovany v EUR mUzZe byt také zajistovan proti rizikm
spojenym s kolisanim ménového kurzu mezi K¢ a EUR. Vsechny finan¢ni nastroje, které jsou pouzivany k zajistovan
proti rizikim spojenym s kolisanim ménového kurzu mezi K& a EUR, budou aktiva / zavazky Podfondu jako celku, ale
budou pfisuzovany danému druhu investicnich akcii , a zisky/ztraty z a naklady na pfislusné financni nastroje budou
akumulovany pouze pro dany druh investicnich akci.

Aktualni hodnota pro kazdy druh investicni akcie Podfondu je stanovena administratorem, pficemz se vypo-
Cte jako podil fondového kapitalu prislusného druhu investicni akcie ke dni, ke kterému se aktualni hodnota sta-
novuje a celkového poctu vydanych investicnich akcii daného druhu investicni akcie. Administrator nejdfive sta-
novi fondovy kapital Podfondu ke dni ocenéni, ktery predstavuje soucet hodnot investi¢nich nastrojl, penéznich
prostfedkd na bankovnich Gctech, pohledavek a ostatnich aktiv v majetku Podfondu, snizeny o zavazky Podfondu,
akcionaflim Podfondu, véfitelim a statu a pfechodné Gcty pasiv. Aktualni fondovy kapital prislusného druhu inves-
ticni akcie se vypocte jako soucin alokacniho poméru daného druhu a aktualniho fondového kapitalu Podfondu.

Alokacéni pomér se stanovuje jako pomeér viastniho kapitalu druhu investicnich akcii CZK k prfedchozimu dni ocenéni
navyseného o bilanci nové prodanych a odkoupenych investi¢nich akcii druhu CZK ke dni ocenéni, vlastniho kapitalu
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druhu investicnich akcii EUR k predchozimu dni ocenéni navySeného o bilanci nové prodanych a odkoupenych inves-
ticnich akcii druhu EUR.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu, jsou
zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

) Statutarni organ Fondu k 31.12.2021

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8,186 00, IC: 47672684 (dale jen ,Spo-
lecnost").

Pri vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda
Slozeni Dozor¢i rady Fondu k 31.12. 2021:
Ing. Patrik Tkac

Predstavenstvo a dozorci rada Investicni spolecnosti

Funkce Jméno

Predstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Michal Kubes

clen Ing. Roman Hajda

Dozor¢i rada predseda Mgr. Ivo Enenkl
Clen Stépan Aser, MBA

¢len Ing. Igor Kovac

d) Zmény v obchodnim rejstfiku

V prlibéhu bézného Gcetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve slozeni predstavenstva a dozorci rady Spolec-
nosti:

Ke dni 30. 09. 2021 zaniklo Clenstvi v predstavenstvu Spolecnosti panu Danielovi Drahotskému.
Ke dni 01.11. 2021 zaniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spolecnosti pani Petfe Tomisové.
Ke dni 01.10. 2021 se stal clenem a predsedou predstavenstva Spolecnosti pan Tomas Martinec.

Ke dni 01.10. 2021 se stal clenem predstavenstva Spolecnosti pan Michal Kubes.
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e) Organizacni struktura

Podfond nema pravni osobnost a nema zadnou organizacni strukturu.

f) Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu s mezindrodnimi Gcetnimi standardy ve zné-
ni pfijatém Evropskou unif (dale jen «mezinarodni Gc¢etni standard» nebo ,IFRS"), jelikoZ Gcetni jednotka je emitentem
investi¢nich cennych papird pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Jedna se o prvni Gcetni zavérku
Podfondu pfipravovanou v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi a IFRS 1 Prvotni aplikace Mezina-
rodnich standardd Gcetniho vykaznictvi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech casového rozliseni naklad( a vynost a historickych cen s vyjimkou vy-
branych finan¢nich nastrojd ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka a Fond budou nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze
u nich nenastava zadna skutecnost, ktera by je omezovala nebo jim zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohled-
né budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. prosinec 2021. BEZné Ucetni obdobi je 0d 1.1.2021 do 31.12.2021. Minulé Gcetni obdobi
je 0d 91.2020 (datum zaloZeni) do 3112.2020.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Vliv pfijatych standardd, které nejsou v platnosti

Nékteré nové standardy, novely standard( a interpretace dosud nejsou Gcinné ¢i dosud nebyly schvaleny EU pro rok
koncici 31. prosincem 2021 a pri sestavovani této Gcetni zavérky nebyly pouzity:

Standardy a interpretace Gc¢inné pro rocni obdobi zacinajici po 1. lednu 2021, avSak zatim neschvalené EU

Novelizace IAS 12 Dané ze zisku OdloZena dan vztahujici se k aktiviim a zavazkiim plynoucim z jediné trans-
akce

Ucinna pro rocni obdobi zacingjici 1. ledna 2023 nebo pozdéji.

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazani (IRE) tak, Ze se neuplatni na transakce, které vedou ke vzni-
ku shodnych pfechodnych rozdil(, které jsou pfedmétem zapocteni — napf. leasingy a zavazky z ukonceni provozu.
U leasingl a zavazk( z ukonceni provozu budou muset byt prisiusné odlozené danové pohledavky a zavazky vykazany
na zacatku nejdrivéjsiho vykazovaného srovnatelného obdobi, pricemz se pripadny kumulativni dopad vykaze jako
Uprava nerozdéleného zisku nebo jiné slozky vlastniho kapitalu k danému datu. V pfipadé vSech ostatnich transakci se

novelizace vztahuje na transakce, ke kterym dojde po zacatku nejdrivéjsino vykazovaného obdobi.

Fond predpoklada, ze novelizace nebudou mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.
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Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pridruzenym i spolecnym podnikem
Evropska komise rozhodla o odlozeni schvaleni na neurcito.

Tato novelizace objasfuje, ze v pfipadeé transakce tykajici se pridruzeného ci spolecného podniku zavisi rozsah vykazani
zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vioZzena aktiva predstavuji podnik, pficemz:

¢ zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho pfidruzenym ci spo-
le¢nym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen
v dcefiné spolecnosti), kdezto

¢ zisk nebo ztrata se vykazou v castecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho pridruzenym ci
spolecnym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik (i v pfipadé, Ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné
spolecnosti).

Fond predpoklada, ze novelizace nebudou mit vyznamny dopad na Ucetni zavéerku.

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani tcetni zavérky - Klasifikace zavazku jako kratkodobé a dlouho-
dobé

J¢inny pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdgji.

Novelizace upfesniuje, Ze klasifikace zavazkd na kratkodobé a dlouhodobé vychazi vyhradné z prava Ucetni jednotky
odloZit vyporadani ke konci Gcetniho obdobi. Pravo Gcetni jednotky odloZit vyporadani o minimalné 12 mésicl od data
Gcetni zaverky nemusi byt nepodminéné, avsak musi mit vécny ddvod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo oce-
kavanimi vedeni, zda a kdy hodla Ucetni jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace dale zpfesiuje vyklad situaci, které
predstavuji vyporadani zavazku.

Fond predpoklada, ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku.

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani tcetni zavérky a Stanoviska k aplikaci IFRS €. 2: Posuzovani vy-
znamnosti (materiality)

Ucinnéa pro rocni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji.

Novelizace IAS 1 poZaduje, aby Gcetni jednotky zvefejiiovaly vyznamné (materialni) informace o svych Gcetnich pravi-
dlech namisto podstatnych tcetnich pravidel.

Fond predpoklada, ze novelizace nebudou mit vyznamny dopad na Ucetni zavéerku.
Novelizace IAS 8 U&etni pravidla, zmény v Géetnich odhadech a chyby
Ucinna pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdgji.

Novelizace zavadi definici ,Ucetnich odhadd” a obsahuje dalsi Gpravy IAS 8, které objasnuiji, jak odlisit zmény v Ucetnich
pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dUlezZity proto, ze zmény Gcetnich pravidel se obecné uplatiuji zpétné,
zatimco zmeény odhadd se Gctuji v obdobi, kdy zména nastala.

Fond predpoklada, ze novelizace nebudou mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku.
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Dalsi nové Mezinarodni standardy Gcetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Podfond predcasné neaplikoval zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu o financni
pozici. Tam, kde pfechodna ustanoveni v prijatém IFRS davaji moznost Gcetni jednotce se rozhodnout, zda pouzije
nové standardy do budoucna ¢i zpétné, zvoli si Fond aplikaci standardu prospektivné od data prechodu. Spolecnost
neocekava, ze tyto daldi nové standardy budou mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku Podfondu.

2. PODSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNI
ZAVERKY

Podstatné Ucetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této Gcetni zavérky jsou uvedena nize.

a) Finanéni aktiva a finan¢ni zavazky
(i) zaactovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zalctuje vybrana finanéni aktiva a financni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky
vQci klientdm apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné spotovych na-
kup( a prodej financnich aktiv) jsou zalctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se Gcetni jednotka
stane stranou smluvnich ustanoveni prislusného financniho instrumentu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakcni na-
klady. Tato Uprava o transakeni naklady neplati pro financni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo prifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakenf cena (t.
redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinént).

(ii) Klasifikace
Financni aktiva dle IFRS 9

Pri prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:
¢ nabéhlou hodnotou (AQ),
¢ redlnou hodnotou proti G¢tim viastniho kapitalu (FVOCI),

¢ redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zaroven neni
urcené jako ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

¢ aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za Ucelemn ziskani smluv-
nich penéznich tokd,

¢ smluvni podminky financniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvorenych vylucné splatkami
jistiny a Urokl z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti G¢tlim viastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z na-
sledujicich podminek a zaroven neni urcen jako ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

¢ aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich peneznich
tokd, tak prodejem financnich aktiv,

¢ smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvofenych vylucné splatkami
jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,held for trading”) mize
Gcetnf jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti G¢tdm vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba m(Ze byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

VSechna ostatni financ¢ni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan¢ni aktiva,
kterd jsou urcena k obchodovani (,held for trading") a finan¢ni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zakladé
realné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL, protoZe dana financni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smluvnich
penéznich tokd ani drzena za Ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich toku, tak prodejem financnich
aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zalctovani, icetni jednotka mliZze neodvolatelné zafadit financni aktivum, které jinak spl-
nuje pozadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model tcetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zplsob spolec¢ného fizeni skupin finan¢nich aktiv

za Ucelem dosazenf urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pristup ke klasifikaci podle nastrojl

jednotlivé, ale je stanovena na vy3si Grovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace

a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a ddikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

>

stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie Ucetnijednotky
se zameéruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci
zavazkd, které slouzf jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu
a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho mo-
delu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;
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¢ jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci UcCetni jednotky, napf. zda odmeény jsou zalozeny na realné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

¢ Cetnost, objem a nacasovani prodejli v predchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a jejich ocekavani v budouc-
nu. Nicméneé informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkovénho vyhodnoceni, jak
cile stanovené Ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné penéz a pe-
néznich ekvivalentl, dluhovych cennych papird, majetkovych cennych papird, podilovych listl v nekétovanych podi-
lovych fondech, podilti v nekdtovanych spolec¢nostech a derivatd. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na za-
kladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva
Fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazkd Podfondu
z dlvodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na Tinvesticni akcii. Z tohoto ddvodu Ucetni jednotka
zaradila vSechny druhy finan¢nich aktiv do kategorie finan¢nich nastroji ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka pfi volbé obchodniho modelu fizeni na bazi realné hodnoty vzala do Gvahy tyto skute¢nosti:

¢ Portfolio manazefi finan¢ni nastroje Podfondu aktivné Fidi a spravuji v realné hodnoté.

¢ Financni nastroje Podfondu jsou drzena ve fondech také se zamérem obchodovani s nimi nebo se zamérem drzby
s moznosti nasledného prodeje.

¢ Finanéni nastroje Podfondu jsou nakupovany nebo prodavany také z ddvodu kratkodobého vybirani ziskd.

¢ Portfolia finan¢nich nastroj Podfondu jsou fizena proto, aby uspokojovala potfeby klientd, ktefi si pfeji nakupovat
nebo prodavat financni instrumenty dle zvolené investi¢ni strategie Podfondu

¢ Strategie fizeni financnich nastrojd Podfondu je nastavena v souladu s investi¢ni strategii stanovenou ve statutu
Podfondu, aby odpovidala ocekavanim a potfebam klient, kteffi si tento Podfondu zvolili a investovali do néj.

¢ Financni nastroje Podfondu jsou aktivné interné fizeny a spravovany portfolio manazery na bazi realné hodnoty,
nebot cena, za kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je ddlezitym faktorem ziskovosti a rizikovosti portfolia
Podfondu.

¢ Penézni toky vztahujici se k financnim nastrojim Podfondu mohou byt ocekavany také z prodeje finan¢nich na-
stroju treti strané.

¢ Pozadavek ZISIF ocenovat a vykazovat finan¢ni nastroje v realné hodnoté.

Vedle zakladniho pfedpokladu, kterym je obchodni model Fizeni finan¢nich nastrojt na bazi realné hodnoty, patfi mezi
dalsi hlavni zohlednované predpoklady pfi klasifikaci finan¢nich nastrojd: hlavni rizika spojena s investici do Podfondu,
investicni horizont, typ a zkusenost investora, typ investic a systém hodnoceni a zplsob odmérovani managementu
a portfolio manazerd.

Vysledna klasifikace financnich nastroji dle IFRS 9 na zakladé analyzy jednotlivych charakteristik klasifikovala viechny
kategorie finan¢nich nastroju do kategorie finan¢nich nastroji ocefiovanych v realné hodnoté pres Gcty vynost a na-
klad( (kategorie FVTPL).
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Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zadctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud Ucetni jednotka v bézném
Gcetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim Gcetnim obdobi jsou pfislusna

finan¢ni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mGze klasifikovat své financni zavazky, jiné nez financni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefiované:
¢ nabéhlou hodnotou, nebo
¢ redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocenuje své financni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva

financni aktiva a financni zavazky ridi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se zdo-
kumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

(iii) Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka odGctuje financni aktivum, pokud
¢ smluvni prava na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

¢ prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté viechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které Gcetni jednotka ani neprevede ani si neponecha
v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad

finan¢nim aktivem.
PFi oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi

a) Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Gcetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souc¢tem (i) prijaté Uhrady (v¢etné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého
zavazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zalctovany ve vlastnim kapitalu je vykazan ve vy-

kazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy Gcetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana ve vykazu o fi-
nancni pozici, ale ponechava si, bud viechna nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi fi-
nancnimi aktivy nebo jejich astmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto
transakci mohou byt pljcky cennych papir(l a repo operace.
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Pri transakcich, ve kterych Gcetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spo-
jené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivemn, tak Ucetni jednotka po-
kracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finan¢ni zavazky

Ucetnf jednotka oductuje financéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo zaniknou.

(iv) Modifikace finan¢nich aktiv a finanénich zavazkt

Financni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak Gcetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikova-
ného financ¢niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smiuvni pravo na penézni toky z plvodniho finan¢niho aktiva je
povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé pavodni finan¢ni aktivum je odic¢tovano (viz bod 2b(iii)) a nové financéni
aktivum je zalc¢tovano a vykazano v realné hodnote.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifi-
kace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pripadé Gcetni jednotka prepocita hrubou Gcetni hodnotu
financniho aktiva a zalctuje castku vznikajici z dpravy hrubé Ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do
vykazu o Uplném vysledku. Pokud takova modifikace je provedena z divodu financnich potizi dluznika, pak dany
zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek ve vykazu o Uplném
vysledku. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z Grokl ve vykazu o Gplném
vysledku.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financéni zavazek, pokud podminky financniho zavazku jsou modifikovany a penézni toky
modifikovaného zavazku jsou vyznamneé odlisné. V takovém pripadé, novy financni zavazek na zakladé modifi-
kovanych podminek je zalctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi Gcetni hodnotou zaniklého financniho zavazku
a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je zadctovan do vykazu o Gplném vysledku.

(v) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana ve vykazu o financni pozici, po-
kud a jen pokud Gcetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Ucetni jednotka
planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.
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Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji prislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Gcetni jed-
notky.

(vi) Ocenéni v realné hodnoté

,Realna hodnota" je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné
transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma tcetni jed-
notka k danému dni pristup (tzv. exit cena).

Portfolia financ¢nich aktiv a financ¢nich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému riziku, ktera jsou
fizena Gcetni jednotkou na zakladé své cisté expozice vaci bud trznim rizikdm, nebo Gvérovému riziku, jsou oce-
néna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké
pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a po-
ptavkovych cen nebo Uprava Gvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na
jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nespinéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni
avérové riziko Ucetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani

(napr. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mdze
byt poZzadovano jeji splaceni. Viz blize bod 24 (Realna hodnota).

(vii) zafazeni financniho nastroje do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Financ¢ni aktiva

Pfi prvotnim zalctovani Ucetni jednotka mize zaradit urcité finan¢ni aktivum do ocefnovaci kategorie FVTPL, pro-
toZe toto urceni/zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,accounting mismatch"), ktery by jinak
nastal.

Financni zavazky

Ucetni jednotka m(Ze zaradit urcité finanéni zavazky do ocefovaci kategorie FVTPL z nasledujicich divodd:
* zavazky jsou Fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

* toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,accounting mismatch"), ktery by jinak nastal.

b) Penize a penézni ekvivalenty

Polozka vykazu o financni pozici Penize a penézni ekvivalenty zahrnuje nasledujici:

= vklady na béznych Uctech povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

¢) Cenné papiry
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v polozce vykazu o financ¢ni pozici ,Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy" zahrnuji nasledujict:

» majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL
(viz bod 2b(ii) a 2b(viii) vy3e), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okam?zité zalctovana do zisku nebo
ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozce vykazu o financni pozici ,Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty - dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci kategorie:

= dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL
(viz bod 2a(ii) a 2a(viii) vy3e), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zalc¢tovana do zisku nebo
ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu o Gplném vysledku, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financ-
nich operaci”.

Oductovani cennych papird

Pfi prodeji cennych papir v ocenovaci kategorii FVTPL UGcetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papir(i pouziva
metodu priimérné ceny.

d) Uroky
Prezentace

Urokové vynosy a trokové naklady z aktiv a zavazk( ur¢enych k obchodovani a z ostatnich financnich aktiv a financ-
nich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu o Gplném
vysledku.

e) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni cetniho pripadu.
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Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepo-
¢itavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu Gcetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi mene,
pripadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany ve vykazu o financni pozici
Podfondu, nebo z ocekavanych budoucich transakdi, je vykazan ve vykazu o Uplném vysledku jako ,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci”.

f) Dan z prijm{
Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se vypocte z hospodarského vysledku béZzného obdobi pfed zdanénim pfipoctenim
danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd, a dale Upravou o slevy na dani
a pripadné zapocty.

Odlozena dan

OdloZena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se Gctuje pouze v pripade, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

g) Derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, méno-
vého kurzu, cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné
(tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje
malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u spotové
operace.

Derivaty jsou vykazany ve vykazu o finanéni pozici v realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,Ostatni finanéni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v poloZce
,Ostatni financni zavazky"

Realna hodnota finan¢nich derivatd se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové
kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové krivky atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v diskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych
terminovych operaci” a ,Zavazky z pevnych terminovych operaci”
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Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakcr:

- derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik

Derivaty drZené pro Gcely Fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky
ur€ené k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou ocenovany v realné hodnoté ve vykazu o finan¢ni
pozici. Pokud neni niZze uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot derivat( drzenych pro Ucely Fizeni
rizik jsou zachyceny ve vykazu o Uplném vysledku v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”

h) Vydané investicni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci”. Nastroje s prodejni opci vydané Podfondem
splAuji definici financniho zavazku dle 1AS 32, ale nesplnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje
jsou klasifikovany jako financni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv ndleZejicich drzitelim inves-
ticnich akcii "

i) Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku v okamziku, kdy vznikne pravo na prijeti dividendy.

j) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papird ve FVOCI, jsou Gctovany
pfimo do nakladu.

k) Provozni segmenty

Provozni segment je slozka Podfondu, ktera se zapojuje do obchodnich aktivit a z téch mize generovat vynosy a nést
naklady. Provozni vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem pfijimat rozhodnuti o zdrojich, které maji byt seg-
mentu alokovany a posoudit vykonnost segmentu na zakladé samostatnych financnich Gdaj.

Provozni segmenty jsou rozdéleny na akciovy segment (primarné kapitalové investice) a na dluhovy segment (sménky,
avéry).

Informace o provoznich segmentech jsou zverejnény v bodé 4 Provozni segmenty.
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1) PouzZiti odhadt

Sestaveni UcCetni zavérky vyzaduje, aby Spolecnost provadéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv

a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a nakladd a vynos( v pfislusném Gcéetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutecnych
vysledk lisit.

a. Funkéni ména

Vedeni Spolecnosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, ze pro ¢innost Podfondu jsou relevantni obé mény, a to
jak CZK, tak EUR. Po zvazeni vsech faktor(, jako je ménova strukturu aktiv, zavazkd, vynos( a nakladd a role dalsich
konkurencnich faktort v Ceské republice (napf. regulace danf a trhu prace), kde je Podfond registrovan, se vedeni
Spolecnosti rozhodlo urcit CZK jako funkéni ménu Podfondu.

b. Investicni jednotka

Podfond je investi¢ni jednotkou ve smyslu IFRS 10. Své investice ocefuje realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
a nesestavuje konsolidovanou Ucetni zaverku.
Podfond napliuje klicové znaky investicni jednotky, kterymi jsou:

« shromazdovani penéznich prostfedk( od vice investor a spole¢né investovani prostrfedk( ve prospéch inves-
tor( a sprava téchto prostredkd

« zhodnoceni majetku v Podfondu vyhradné z titulu kapitalovych vynost a piijmu z investic (pf. najemné, Grokovy
a obdobny vynos)

* méfeni a vyhodnocovani vykonnosti na principu realnych hodnot

Pri vyhodnoceni, zda Podfond splfiuje podminky pro investi¢ni jednotku, byla posuzovana fada dalSich charakteris-
tik. Zejména se jednalo o: mnohost investic a investor(, nespfiznénost investord, formu investice (majetkova Ucast
nebo obdobné) a charakter vydanych investi¢nich akcii.

c) Redlna hodnota aktiv a zavazkt

Podfond vykazuje vSechny aktiva i zavazky v realné hodnoté. BlizSi informace k ocenéni a hierarchii v sekci 22 Re-
alna hodnota.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

a) Opravy chyb minulych tGcetnich obdobi

Opravy naklad nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gctech nakladd nebo vynost bézného obdobi,
pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.
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Opravy zasadnich chyb Gctovani vynosl a nakladd minulych obdobi a zmény Géetnich metod jsou zachyceny prostred-
nictvim polozky ,Cista hodnota aktiv ndlezejicich drzitellim investicnich akcii* ve vykazu o financni pozici Podfondu.

V roce 2021 Podfond neproved| zadné opravy chyb minulych let.

b) Prvotni aplikace IFRS 9

Jak je popsano v ¢asti1f) Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky, tato Gcetni zavérka je prvni Gcetni zavérka Podfon-
du sestavena dle IFRS. Pfi sestavovani Ucetni zavérky za obdobi koncici 31. prosince 2021 a srovnatelnych informaci za
obdobi koncici 31. prosince 2020 byly pouzity Ucetni zasady uvedené v casti 2 Podstatné Ucetni metody a pravidla pro
sestaveni Ucetni zaverky.

Pri sestavovani zahajovaciho vykazu o finanéni situaci podle IFRS Podfond upravil ¢astky dfive vykazané v Gcetni za-
vérce sestavené podle ceskych Ucetnich standardd (CAS). Vysvétleni dopadu prvotni aplikace IFRS na IFRS ovlivnil
financni pozici, vykonnost a penézni toky Ucetni jednotky, je uvedeno v nasledujicich tabulkach a poznamkach.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkoveé ¢asti nize.

(i) Dopad prvotni aplikace IFRS

Ucetni jednotka provedla pfi prvotni aplikaci kategorizaci financnich nastrojt Podfondu dle poZadavkd IFRS 9. Tuto
kategorizaci provedla na zakladé analyzy zplsobu fizeni finan¢nich nastroj Podfondu, resp. obchodniho modelu Pod-
fondu. Z analyzy vyplyva, ze finanéni nastroje jsou fizeny a jejich vykon je ohodnocen na bazi realné hodnoty v souladu
s definovanou investicni strategii Podfondu a se stanovenou strategii fizeni rizik a tyto informace o financnich nastro-
jich jsou interné predkladany klicovym Fidicim pracovnikdm.

Pred prvotni klasifikaci dle IFRS 9 (do 3112.2020) byly finan¢ni nastroje klasifikovany dle vyhlasky 501/2002 Sb. v realné
hodnoté pres Ucty vynost a naklad( (Gvéry, sménky a hotovost) nebo v realné hodnoté proti kapitalovym Gctam, resp.
proti ostatnimu Uplnému vysledku (investi¢ni akcie jinych investi¢nich fond( kvalifikovanych investort, zakladatelské
akcie jinych investicnich fondd kvalifikovanych investord). Ucetni jednotka identifikovala zménu ve zplsobu zachyceni
financnich nastrojU, a tedy pfi prvotni klasifikaci doslo ke zméné v dlsledku uplatnéni IFRS 9. Jedna se o financnich
aktiva v realné hodnoté proti kapitalovym Gctdm, resp. proti ostatnimu Uplnému vysledku (investi¢ni akcie jinych in-
vesticnich fondd kvalifikovanych investor(, zakladatelské akcie jinych investicnich fondd kvalifikovanych investor().
Tato financni aktiva jsou noveé klasifikovana v realné hodnoté pres Ucty vynost a nakladu.
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Penize a penézni ekvivalenty 0 147 415 147 415

Finanéni qktiva \{reélqé hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 1108 953 1108 953
- dluhové cenné papiry

Finanﬁni a|<tjva 9c'ehované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty 2373 607 2373 607
— akcie, podilové listy

Pohledavky za bankami 147 415 -147 415 0
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 1166 -1166 0
Ostatni financni aktiva 0 1166 1166
Aktiva celkem 3631141 3631141
Ostatni zavazky 527 024 -412168 N4 856
Splatny danovy zavazek 0 1803 1803
Ostatni financni zavazky 0 410 365 410 365
Zavazky celkem 527 024 527 024
Cista hodnota aktiv nalezejicich drzitelim investi¢nich akcii 3104117 3104117
z toho ocenovaci rozdily 64 691 -64 691 0
z toho hospodarsky vysledek bézného obdobi 23342 64 691 88 033
Cista hodnota aktiv nalezejicich drzitelim investiénich 3631141 3631141

akcii a zavazky celkem

Urokové vynosy 19 563 -19 563 0
Cisté Grokové vynosy 19 563 -19 563 0
Vynosy z poplatk( a provizi 4762 4762
Naklady na poplatky a provize -9522 -9 522
Cisté vynosy z poplatkd a provizi -4760 -4760
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 1780 84 254 96 034
Spravni naklady -394 -394
Zisk pred zdanénim 26189 90 880
Dafi z pfijm0 -2847 - -2 847
Zisk za Gucetni obdobi 23342 88 033
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Upravy zahrnuji:
1) Reklasifikaci 147 415 tis. K¢ z(statkd na béznych Gctech z polozky "Pohledavky za bankami” do polozky “Penize
a penézni ekvivalenty”.
2) Reklasifikaci 1803 tis. K& z polozky "Ostatni zavazky" do polozky “Splatny danovy zavazek”

3) Reklasifikaci zavazk( vici investordim z nevydanych investi¢nich akcii ve vysi 410 365 tis. K¢ z polozky ,Ostatni
pasiva” do polozky ,Ostatni financni zavazky”

4) Reklasifikaci 19 563 tis. K&, které byly v CAS vykazovany v polozce ,Urokové vynosy” a dle IFRS jsou klasifikovany
v polozce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

5) Reklasifikaci 64 694 tis. K¢, které byly dle CAS vykazovany v realné hodnoté proti kapitalovym Gctim a dle IFRS
jsou klasifikovany v realné hodnoté pres Ucty vynosd a nakladu.

Za rok koncici 31. prosincem 2021

Vynosy z poplatkd a provizi 4 839 0 4889
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 670 366 80 937 751303
Vynosy celkem 675 255 80937 756192
Naklady na poplatky a provize -38 166 -5580 -43746
Spravni naklady -1044 -153 -1197
fjjs;ngﬁ?ni ztrata za GcCetni obdobi z bézné ¢innosti pred 636 045 75204 711 249
Dan z pfijm0 -18 155 -2 654 -20 809
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni 617 891 72549 690 440
Penize a penézni ekvivalenty 67732 9904 77 636

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo

ztraty - dluhové cenné papiry 1653786 1653786
F|n§1ncn| ak'qva v rgalqe _hodnote vykazané do zisku nebo 8 041528 8 041528
ztraty - akcie, podilové listy

Ostatni finanéni aktiva 3345093 nn3 3356 206
Aktiva segmentu celkem 11454 353 1674 803 13129156
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Splatny danovy zavazek 17 057 2494 19 551

Ostatni financni zavazky 2768135 404 744 3172 879
Ostatni pasiva 100 561 14704 15 265
C|2|/zd’rouje celkem (bez Cisté hodnoty aktiv nalezZejicich 7 885754 421941 3307695
podilnikdm)

Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii 8568 600 1252 861 9 821461
Pasiva segmentu celkem 11454 354 1674 802 13129156

Za obdobi koncici 31. prosincem 2020

Vynosy z poplatkd a provizi 4762 0 4762
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 76 471 19 563 96 034
Vynosy celkem 81233 19 563 100 796
Naklady na poplatky a provize -8 307 -1215 -9522
Spravni naklady -344 -50 -394
Zisk Qet?o ztrata za UcCetni obdobi z bézné cinnosti pred 72582 18 298 90 880
zdanénim

Dafi z pijme -1942 -905 -2 847
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi po zdanéni 79 291 18 658 88033
Penize a penézni ekvivalenty 100 474 46 941 147 415
Flngncnl aktlva‘v reaIr]e ho@note vykazané do zisku nebo 0 1108 953 1108 953
ztraty - dluhové cenné papiry

F|n§ncn| akpva % rgalqe _hodnote vykazané do zisku nebo 2373 607 0 2373 607
ztraty - akcie, podilove listy

Ostatni finan¢ni aktiva 795 371 1166
Aktiva segmentu celkem 2474 875 1156 266 3631141
Splatny danovy zavazek 1230 573 1803
Ostatni finan¢ni zavazky 358 017 52348 410 365
Ostatni pasiva 100 205 14 651 114 856
C|2|/zd’rooje celkem (bez Cisté hodnoty aktiv naleZejicich 459 452 67572 527 024
podilnikdm)

Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investicnich akci 2117 021 987 096 3104117
Pasiva segmentu celkem 2576 473 1054 668 3631141
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5. PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY

31.12.2021 31.12.2020
Bézné Ucty v UniCredit Bank (Cast investicni) 77 636 147 415
Celkem 77 636 147 415

Bézné (cty jsou splatné na pozadani.

6. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU
NEBO ZTRATY — DLUHOVE CENNE PAPIRY

a) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu

31.12.2021 31.12.2020

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
- Sménky ocenované realnou hodnotou 1653786 1108 953
Cista uéetni hodnota 1653786 1108 953

b) Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle ocefiovacich kategorii

Vsechny dluhové cenné papiry k 3112.2021 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

¢) Analyza financnich aktiv v redlné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty

31.12.2021 31.12.2020

Realna hodnota Redlna hodnota

- Nekétované 1653786 1108 953
Celkem 1653786 1108 953
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7. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU
NEBO ZTRATY - AKCIE, PODILOVE LISTY

a) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu

31.12.2021 31.12.2020
Investicni nastroje ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
- zakladatelské akcie 33 0
- investi¢ni akcie 7984790 2373 607
- ostatni investice 56 705 0
Cista acetni hodnota 8 041528 2373607

b) Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle ocefiovacich kategorii

Vsechny akcie, podilové listy a ostatni podily k 3112.2021 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS 9.

¢) Analyza financnich aktiv v redlné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty

31.12.2021 31.12.2020
Realna hodnota Realna hodnota

Vydané finanénimi institucemi
- Nekdtované 8 041528 2373 607
Celkem 8 041528 2373 607
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d) Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle sektor(

Sektor 31.12.2021 31.12.2020
Energetika® 572% 0,0%
Maloobchod 9,5% 19,.8%
E-commerce 71% 0,0%
Development nemovitosti 5,9% 124%
Vynosové nemovitosti 3.2% 10,9%
Profesionalni sport 2,5% 0,0%
IT 04% 0,0%
Skolstvi 0.2% 0.0%
Dluhopisovy fond 0,0% 22,3%
Celkem podil na aktivech 86% 65%

*\/Cetné Pohledavky z nepripsanych investicnich akcii vykazané v ostatnich financnich aktivech.
Tabulka znazorfuje podil na celkovych aktivech Podfondu, zbylych 14% je tvofeno dluhovymi cennymi papiry a ostat-
nimi financnimi aktivy.

8. OSTATNI FINANCNI AKTIVA

31.12.2021 31.12.2020
Kladna redlna hodnota derivatQ 87116 1166
Pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii 3269 090 0
Ostatni aktiva celkem 3356 206 1166

Polozka pohledavky z nepfipsanych investicnich akcii obsahuje nevyporadané investice do investi¢nich akcii J&T Alli-
ance SICAV a.s. Nevydané investicni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci Gc¢etniho obdobi vzdy do 3 mésicl
po konci Ucetniho obdobi.
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9. OSTATNI FINANCNI ZAVAZKY

31.12.2021
Zavazky vUci investorim z nevydanych investi¢nich akcif 3172 879
Ostatni finanéni zavazky celkem 3172879

Zavazky vdci investorim z nevydanych investi¢nich akcii predstavuji vklady pfijaté od investor(l po dobu do vydani
investicnich akcii. Nevydané investicni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci Gcetniho obdobi zpravidla do 3

meésicll po konci upisovaciho obdobi.

10. OSTATNI PASIVA

31.12.2021
Zavazek z obchodovani s cennymi papiry 91982
Zavazky vci Spolecnosti (popl. za obhospodarovant) 22 067
Ostatni zavazky 138
Dohadné Gcty pasivni (audit) 1078
Ostatni pasiva celkem 115 265

Zavazek z obchodovani s cennymi papiry predstavuje odlozeny doplatek kupni ceny jedné z investic. Vyse doplatku je

urcena dle vyvoje realné hodnoty investice.

31.12.2020

410 365

410 365

31.12.2020
104 980
8 516
1360

0

114 856

11. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJICI DRZITELUM INVESTICNICH

AKCIT

Podfond nema zakladni kapital. Kapital Podfondu je vykazovany v poloZce ,Cista hodnota aktiv naleZejicich drzitelim

investicnich akcii” viz kapitola Podstatné Ucetni metody a pravidla bod 2i

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro Ucely vydavani investicnich akcii Podfondu a pro Ucely
zpétného prodeje investicnich akcii Podfondu je vyse cistych aktiv Podfondu. Cena investicni akcie je vypocitavana
jako podil wyse cistych aktiv Podfondu (NAV) a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investicni akcie jsou

prodavany investorlim na zakladé ctvrtletné stanovované prodejni ceny.
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Ve statutu jsou definovany dva druhy investicnich akcii, investic¢ni akcie EUR H a investicni akcie CZK H.

Vydané investicni akcie Podfondu v ks a v tis. K¢ k:

v ks

Vydané investicni akcie

v tis. K¢

Vydané investi¢ni akcie

Cista hodnota aktiv na podilovy list (v EUR/KE) k 31.12.

v ks

Vydané investi¢ni akcie

v tis. K¢

Vydané investicni akcie

Cista hodnota aktiv na podilovy list (v EUR/KE) k 31.12.

Vyvoj investicnich akcie Podfondu v ks a v tis. KC:

v ks

K1.lednu

Vydané béhem roku
Odkoupené béhem roku

Zlstatek k 31. prosinci

v tis. K¢
K1. lednu

Nardst Cisté hodnoty aktiv naleZejicich drzitelim
investi¢nich akcif

Vydané béhem roku
Odkoupené béhem roku
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach

Zustatek k 31. prosinci
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164 856 749

4738 322

1,1561 EUR

64 433 491

1740 987

1,0295 EUR

64 433 491
100 423 258
0

164 856 749

1740 987
312 875

2808 331
0

-123 871
4738 322

4381397 835

5083139

1,1601 CZK

1322 363 405

1363130

1,0308 CZK

1322363 405

3059 034 430
0

4381397 835

1363130
377 565

3342444
0
0
5083139

4 546 254 584

9 821461

1386796 896

3104117

1386 796 896
3159 457 688
0

4546 254 584

3104118

690 440

6150 775
0

-123 871
9 821461



v ks

K1.lednu

Vydané béhem roku
Odkoupené béhem roku

Zlstatek k 31. prosinci

v tis. K¢

K1. lednu

Nardst cisté hodnoty aktiv ndleZejicich podilnikdim

Vydané béhem roku
Odkoupené béhem roku

Zlstatek k 31. prosinci

Zisk za rok 2021 ve vysi 690 440 tis. K¢ (2020: 88 033 tis. K¢) nalezi drzitelim investi¢nich akcii Podfondu. Tento zisk je
soucasti polozky vykazu o financni pozici ,Cista hodnota aktiv nalezejicich drzitelim investi¢nich akcii".

Zajistovaci nastroje

Terminové ménové operace

Celkem

5484 534

5484534

5320 040

5320 040

0
64 433 491
0
64 433 491

0

48 655
1699 695
0

1740 987

87116

87116

394 980

0
1322 363 405
0
1322363 405

0

39378
1323752
0
1363130

394 980

393 675

393 675

0
1386796 896
0
1386796 896

0

88 033
3023447
0
3104117

1166

1166
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Podfond uzavrel terminové ménové operace typu FX forward, kdy Podfond nakupuje Ceské koruny a prodava eura, aby
zajistil svou ménovou pozici. Detail ménové pozice je v sekci 21 d) (i) Ménové riziko.

NiZe uvedené Udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typC finanénich derivatd k jejich zbytkovym
dobam do splatnosti.

Zajistovaci nastroje

Terminové ménové operace

(pohledavky) 5484 534 5 484 534
Terminové ménové operace (zavazky) 5320 040 5320 040
Zajistovaci nastroje

Terminové ménové operace 394 841 0 0 0 0 394 841
(pohledavky)

Terminové ménové operace (zavazky) 393 675 0 0 0 0 393 675
Poplatky a provize zahrnuij:

Ostatni poplatky 4889 4762
Vynosy z poplatkt a provizi celkem 4889 4762
Poplatky za penéZni operace 655 0
Poplatek za custody sluzby 17 0
Poplatek za obhospodafovani 41638 8 516
Poplatek depozitafi 581 557
Ostatni poplatky a provize 855 449
Naklady na poplatky a provize celkem 43746 9522
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15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2021 2020
Zisk/ztrata z cennych papir(i ocen. redlnou hodnotou 477 656 82329
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 150 374 -314
Zisk/ztrata z devizovych operaci 123 273 14 019
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich operaci celkem 751303 96 034

Zisk z cennych papirli ocenovanych realnou hodnotou proti Gctdim nakladd nebo vynos( predstavuje predevsim zisky
a ztraty z precenéni cennych papiri na realnou hodnotu a realizované zisky/ztraty z prodejd.

Zisk z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi a troko-
vymi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivat( pfecenovanych na realnou hodnotu.

Zisk z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilli z devizovych Gctd a z vyporadani ci-
zomeénovych pohledavek a zavazk.

Veskeré zisky a ztraty z financnich operaci jsou z finanénich nastrojl povinné ocenénych ve FVTPL.

16. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Fond nevykazuje zadné provozni vynosy a naklady.

17. SPRAVNI NAKLADY

2021 2020
Néaklady na audit (v¢. DPH) 1096 315
Dané a poplatky 12 36
Ostatni (znalecké posudky, preklady) 89 43
Spravni naklady celkem 1197 394

JET ARCH INVESTMENTS

137



138

18. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

a) Geografické oblasti

Ceska republika Nizozemsko Ostatni

2021 2021 2021

Vynosy z Grok( a podobné vynosy 4889 0 0
Naklady na poplatky a provize -43758 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 653 599 97704 0
Spravni naklady -1185 0 0
Ceska republika Nizozemsko Ostatni

2020 2020 2020

Vynosy z poplatk( a provizi 4762 0 0
Naklady na poplatky a provize -9522 0 0
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 76 471 19 563 0
Spravni naklady -394 0 0

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde leZi sidlo protistrany.

19. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

a) Dan z prijma

2021 2020
Darn splatna za bézné ucetni obdobi/tvorba rezervy 20 571 2847
Dan splatna za minula Gcetni obdobi 238 0
Celkem 20809 2847

Podfond je dle platnych pravnich predpist danovym poplatnikem a podava pfiznani k dani z pfijmu pravnickych osob.
Dan z prijmu pro Podfond pro rok 2021 a 2020 je 5%.
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Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim 711 249 90 880

Dan z pfijmu pfi sazbé 5 % (2020: 5 %) 35562 4544
ZGctovani dané minulych let 238 0
Vynosy nepodl|éhajici zdanéni -17 767 -2194
Danové neodcitatelné naklady 2776 498
Odecet danové ztraty z min. let 0 0
Celkova dan 20 809 2 847

Vynosy nepodléhajici zdanéni se tykaji pfecenéni investic do fondd, kde Podfond drzi vice nez 10% podil na vlastnim
kapitalu a precenéni je dle darfové legislativy nedanovy vynos. Odpovidajici podil naklad( je také danové neodecita-
telny. V roce 2021 doslo ke zvySeni zakladu dané o poloZky, které se v roce 2020 v Gcetni zavérce dle Ceskych Gcetnich
standardd precenovaly pres kapitalové fondy a nevstoupily v minulém obdobi do zakladu dané.

OdloZené dané z prijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdilll za pouziti dafnové sazby platné pro obdobi, ve kte-
rém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond v daném obdobi ani v pfedchozim obdobi nevykazuje odlozenou dan.

Penize a penézni ekvivalenty

pohledavka - J&T BANKA, a.s. 0 4762
Ostatni financni aktiva

kladna realna hodnota derivat( - J&T BANKA, a.s. 10 955 0
Ostatni pasiva

Gplata za obhospodarovani fondu - Investi¢ni spole¢nost 22 067 8 516

Vynosy z poplatk( a provizi

vynosy z poplatk( a provizi J&T BANKA, a.s. 4889 4762
Zisk nebo ztrata z financnich operaci

vynosy z terminovanych ménovych operaci J&T BANKA, a.s. 42 625 6152

naklady z terminovych ménovych operaci J&T BANKA, a.s. 2560 9 552

Naklady na poplatky a provize

Uplata za obhospodarovani fondu — Investi¢ni spolecnost 41638 8 516
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21. FINANCNI NASTROJE — RIZENI RIZIK

a) Uvod

Podfond je vystaven zejména nasledujicim rizikéim plynoucich z d@vodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto
aktivit a z drzenych financnich nastroju:

¢ (vérové riziko;

¢ riziko likvidity;

¢ trznirizika;

¢ operacni riziko.

Podfond je v souladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trznim rizik(im, kterd vyplyvaji z otevienych pozic

transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmeny podminek na financnich trzich. De-
tailné jsou rizika, jimz je fond vystaven, popsana ve statutu podfondu.

Podfond provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, ktera je zamérena na investice do cennych papird investic-
nich fondd, Gcasti v kapitalovych spolec¢nostech, nemovitosti, pohledavek, doplikové akcii a obdobné investi¢ni cenné

papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu. Strategii Podfondu je investovat do produkt(, nesouci vyssi vynos, i kdyz
predstavuji vyssi trzni riziko.

Systém fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Pred-
stavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim nastrojem Fizeni
rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich nastrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s pozadavky
Zakona, statutem a investicni strategif.

Zasady a metody fizenf rizik slouzi k:

« identifikaci a analyze rizik, kterym je Podfond vystaven

* nastaveni pfislusnych limitd a kontrolam

= a monitorovani rizik a dodrzovani pfislusnych limit.

Zasady a metody Ffizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmeény trznich podminek a aktivity podfondu.

Cilem obhospodarujici investiéni spole¢nosti je vytvofit kontrolni prostredi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své
role a povinnosti, a to za pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standard( a metodik.

Investicni spole¢nost ma vytvoreny vnitini kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limitd danych zakonem
a timto statutem. Kontrolni ¢innost ve vztahu k Podfondu vykonavaji odborné Gtvary investiéni spole¢nosti. Cinnost

investi¢ni spolecnosti dale pribézné kontroluje depozitar.
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Investicni spolecnost majetek Podfondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pri dané investicni strategii. Investicni
spolec¢nost pri obhospodarovani majetku Podfondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi odborné péce vyu-
Ziva odbornych znalosti a zkuSenosti svych zaméstnanct, o jejichZ profesionalni Groven systematicky pecuje. V pfipadé
potreby najima k realizaci svych zamérd pfi obhospodarovani majetku Podfondu externi firmy s cilem zabezpecit nej-
lepsi sluzby v oblasti pravniho a danového poradenstvi, v oblasti obchodovani s cennymi papiry apod.

b) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty Gcetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finan¢niho nastroje ne-
splni své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z dluhovych nastrojl pouzivanych pro Fizeni likvidity (umistovani
volnych penéznich prostfedk( do kratkodobych nastrojd penézniho trhu).

(i) Rizeni Gvérového rizika

Cilem Podfondu v oblasti Gvérového rizika je minimalizovat expozice v(¢i protistranam, kde je riziko selhani vyssi,
a provadéni transakci s protistranami, které spliuji kritéria Gvérového rizika nastavena ve statutu Podfondu.

Soucasti tvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce miize Gcetni jednotce vzniknout
riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni pro-
stfedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Soucasti Uvérového rizika je dale i riziko protistrany plynouci z finanénich derivat(. Obhospodarovatel Fondu sni-
Zuje rizika z pouziti finan¢nich derivatl a komoditnich derivat( zpsoby danymi statutem Fondu a pfislusnymi
pravnimi predpisy.

(i) Uvérova kvalita jednotlivych druht aktiv
Penize a penézni ekvivalenty

Podfond drzi penézni prostfedky na Uctech u depozitare, kterym je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
as. s ratingem A3 od spolecnosti Moody's. Podfond mUZe pfipadné zfizovat nebo vést penézni Ucty na jméno
podfondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluji pfislusné pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem
depozitare. V takovém pripadé depozitar eviduje vSechny penézni UcCty zfizené pro Podfond a kontroluje pohyb
penéznich prostredk( tohoto Podfondu na téchto uctech.

Dluhové cenné papiry

Fond nedrzi zadné dluhové cenné papiry kromé smeének. VSechny sménky drzené v podfondu jsou bez ratingu.
Procenta uvadéji podil instrumentl na celkovych aktivech Podfondu.
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Bez ratingu 1653786 1108 953 12% 30%

K 31. prosinci 1653786 1108 953 12% 30%

Podfond aktivné sjednava pouze derivaty vyhradné za Ucelem efektivniho obhospodarovani fondu a snizeni rizika
souvisejiciho s investovanim na Ucet tohoto fondu. V Podfondu jsou vyuzivany zejména ménoveé swapy a forwardy,
a to jako derivaty, které slouzi k zajisténi majetku podfondu proti ménovému riziku. Derivaty jsou sjednavany s ban-
kovnimi financnimi institucemi a zajistény kolateraly, Uvérové riziko je nematerialni.

(iii) Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznika z ddvodu existence Uvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi cha-
rakteristikami, které ovliviuji schopnost dluznika dostat svym zavazk(m. K datu Gcetni zavérky byly veskeré dlu-
hové cenné papiry od emitentd spadajicich pod J&T Private Equity Group (2020: od emitentd spadajicich pod J&T
Private Equity Group), ktera nema externi rating.

Penize a penézni ekvivalenty 77 636 0 0 77 636
Dluhové cenné papiry 0 1653786 0 1653786
Celkem 77 636 1653786 0 1731422
Penize a penézni ekvivalenty 147 415 0 0 147 415
Dluhové cenné papiry 0 1108 953 0 1108 953
Celkem 147 415 1108 953 o 1256 368
Penize a penézni ekvivalenty 77 636 0 0 77 636
Dluhové cenné papiry 0 1653786 0 1653786
Celkem 77 636 1653786 o 1731422
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Ceska

31.12.2020 . Nizozemsko Ostatni Celkem
republika

Penize a penézni ekvivalenty 147 415 0 0 147 415

Dluhové cenné papiry 0 1108 953 0 1108 953

Celkem 147 415 1108 953 (0] 1256 368

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde leZi sidlo protistrany.

(iv) zajisténi
Fond snizuje Gvérové riziko vyplyvajici z derivatd uzaviranim pfislusnych zajistovacich smiuv.
Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané na burzach, s centralni vyporadaci protistranou a na zakladé ISDA
smiuv (International Swaps and Derivatives Association master agreements). Na zakladé téchto smiluv, v pfipadé
avérového selhani protistrany, dochazi k ukonceni viech transakci s touto protistranou a je stanovena pouze jedna
vysledna Castka, ktera se nasledné vyporadava.

Podfond rovnéz aplikuje dodatecné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduji, aby Podfond anebo
protistrana transakce poskytly zajisténi z divodu zmirnéni Uvérovych rizik. Toto dodatecné zajisténi je vyporada-
vano na pravidelné bazi. K datu Gcetnf zavérky nebylo zadné zajisténi poskytnuto ani pfijato (2020: nebylo zadné
zajisténi poskytnuto ani pfijato).

c) Likvidita
(i) Expozice a Fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schop-
nost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém horizontu.

Podfond vykazuje na strané zavazk( prispévky pfijaté od Gcastnikd, statu a tfetich stran ve prospéch Gcastnikd.
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Cast prostfedk je investovana do akciovych instrumentd, které nejsou obchodovany na vefejnych trzich a jsou tak
obecné nelikvidni. Tyto instrumenty jsou rovnéz predmeétem urcitych omezeni pri zpétném odkupu. Podfond tedy
nemusi byt v kazdém okamziku pfipraven dostat svym splatnym zavazkdm z dlivodu dodate¢ného ¢asu potrebné-
ho na zpenézeni téchto investic.

Toto riziko Podfond mitiguje aplikovanim maximalni vystupni srazky pfi odkupu Podfondem vydanych investicnich
akeii (i) 15% pri vyporadani do 4 mésict od odkupu (i) 5% pfi vyporadani do 12 mésict od odkupu (iii) 2% pfi vypo-
radani do 24 mésicli od odkupu. Pokud v prabéhu kalendarniho roku pozadaji o odkup investicnich akcif akcionafi
vlastnici alespon 30% investicnich akcii, Podfond vyporada odkupy z 10% formou penézniho pInéni a zbylych 90%
bude vyporadanych formou nepenézitého plnéni — pomoci podilu na aktivech, do kterych Podfond investuije.

Dale m(ize Podfond pouZzit veskerych zakonnych prostredk( pro zajisténi dostatecné likvidity (napriklad pozastavit
az na 2 roky odkup investi¢nich akcii dle §136 (3) ZISIF).

Investori v Podfondu maji moznost investi¢ni akcie prodat na sekundarnim trhu, jelikoz investi¢ni akcie obou tfid
jsou obchodovany na Burze cennych papir(i Praha.

Omezeni, v€etneé vystupnich srazek, pri zpétném odkupu investic Podfondu jsou srovnatelna s omezenimi na strané
investicnich akcii vydanych Podfondem.

Podfond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmen ve strukture pfilivu a odlivu
prostredkd Gcastnikd.

(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost financnich aktiv a financénich zavazkd v pfedpokladanych ne-
diskontovanych castkach zahrnujici predpokladané urokové platby:

Nedisk. Od3

31. prosince 2021 Bod Ucetni penézni dvo‘3 o mésicd e e o,
hodnota toky mésicu do 1 roku do 5 let S5let specifikace
tis. K¢
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 77 636 77 636 77 636 0
Dluhové cenné papiry 1653786 1730 005 0 1730005
Q'g;'lfy podilové listy a ostatni 8 041528 0 0 0 7984822% 56706 0
Ostatni financni aktiva 3269090 3269090 3269090 0 0 0 0
CELKEM 13042040 5076731 3346726 1730005 7984822 56 706
Derivatova aktiva
PFijem 5484534 5484534
Vydaj -5320 040 -5320 040
CELKEM 87116 164 494 164 494
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FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva

Ostatni finanéni zavazky

Cista hodnota aktiv nalezejici
drzitelm investi¢nich akcii

Derivatové zavazky

FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva

Penize a penézni
ekvivalenty

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy
a ostatni podily

Ostatni financni aktiva
CELKEM
Derivatova aktiva
Nastroje pro fizeni rizik v¢.
zaj. UCetnictvi:

PFijem

Vydaj
CELKEM

FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva

Ostatni finanéni zavazky
Cista hodnota aktiv
naleZejici drziteldm
investi¢nich akcii
CELKEM

Derivatové zavazky

* Pro vydané investi¢ni akcie byla jako predpokladana doba splatnosti pouzita doba pro odkup bez vystupni srazky, .
2 roky. Stejna splatnost byla pouzita pro investice do investi¢nich akcif jinych fond( v aktivech Podfondu (pro vyplatu
odkup(l by doslo i k jejich prodeji).

15 265
3172 879

9 821461

13109 605

147 415

1108 953

2 373607

0
3629975

1166

1166

14 856
410 365

3104118

3631142

15 265
3172 879

0

3288144

147 415

1144 356

0

0
1291771

394980
-393 675
1305

114 856
410 365

527 024

0
3172 879

0

3172879

147 415

0

0

0
147 415

394980
-393 675
1305

0
410 365

410 365

0

1144 356

0

0
1144 356

15 265 0
0 0
9 821461* 0
9 841012 0
(o} 0
0] 0
0 0
2373 607* 0
0 0

2373 607
0

114 856

0
310418 0
3218973 0
(o} (o}
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ZUstatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Druh finanéniho nastroje Zpusoby, predpoklady a divody pro urceni zbytkové smluvni
splatnosti
Nederivatové financni nastroje Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované Grokové platby.

Derivatové financni nastroje drzené Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené hodnoty predstavuji

z dlvodu Fizeni rizik hrubé nominalni penézni toky z derivatd, které nejsou vyporadavany na
netto bazi (napr. forwardy, ménové swapy apod.), a ¢isté nominalni penézni
toky, které jsou vyporadany na netto bazi.

d) Trzni rizika

NiZe jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je Gcetni jednotka vystavena z divodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pristupy Ucetni jednotky k Fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trznim rizik(im, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, ménovymi a ak-
ciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(i) Urokové riziko

Podfond je vystaven trokovému riziku v dUsledku dopad( vykyv( aktualnich trznich drokovych sazeb. Realna hodnota
a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rdst, ale i klesat.

Podfond ridi Urokové riziko v souladu s internimi prepisy a statutem Podfondu.
Podfond nepouziva derivaty pro fizeni Grokového rizika. Podfond neaplikuje zajistovaci Gcetnictvi.
Analyza citlivosti irokového rizika

Nasledujici tabulka je zalozena na expozici k Grokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k rozvahovému
dni. Model predpoklada fixnf strukturu rozvahy podle Grokové citlivosti. Stanovené zmény, které nastaly na zacatku
roku, jsou konstantni v priibéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zaloZen na predpokladu, ze prostiedky uvolnéné
splacenim nebo prodejem Urocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany do aktiv a pasiv se stejnou urokovou citlivosti
a zbytkovou splatnosti. Tabulka nize zobrazuje dopad na vykaz o Uplném vysledku a Cistou hodnotu aktiv nalezejici dr-
Ziteldm investi¢nich akcif, pokud by korunova a eurova vynosova kfivka na pocatku pfislusného roku skokové vzrostla/
poklesla 0100 bazickych bodU a za predpokladu, Ze ostatni Urokové miry by z(staly nezménéné.

RUst sazeb 0100 Pokles sazeb 0 100 bazickych

2021 T ] c
bazickych bodu bodu

Dopad na vykaz zisku a ztraty -29 802 30 347
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv -28 312 28 830
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Dopad na vykaz zisku a ztraty -17 913 18 208

Dopad na cCistou hodnotu aktiv -17 018 17 298

(ii) Ménové riziko

Aktiva a zavazky v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Gcetni jednotky vCi
meénovym rizikdim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Penize a penézni ekvivalenty 24 338 53298 77 636
Dluhové cenné papiry 0 1653786 1653786
Akcie, podilové listy a ostatni podily 8 041517 n 8 041528
Ostatni finan¢ni aktiva 3269 090 87116 3356 206
Aktiva celkem 11334 945 1794 21 13129156
Podrozvahova aktiva

Ménové forwardy 0 5484534 5484534
Splatny danovy zavazek 0 19 551 19 551
Ostatni finanéni zavazky 1844 260 1328 619 3172 879
Ostatni pasiva 91982 23283 15 265
Cista hodnota aktiv nalezejici

drziteldm investi¢nich akcif 4738322 > 083139 9821461
Zavazky celkem 6 674 564 6 454 592 13129156
Podrozvahové zavazky

Mé&nové forwardy 5320 040 0 5320 040
Cista pozice (kromé podrozvahy) 4 660 381 -4 660 381 0
Cista pozice (v¢. podrozvahovych - 659 659 824153 164 494

polozek)
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Penize a penézni ekvivalenty 30790 0 116 625 0 147 415
Dluhové cenné papiry 404104 0 0 704 849 0 1108 953
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1843904 0 0 529703 0 2373 607
Ostatni finan¢ni aktiva 0 0 0 1166 0 1166
Celkem 2278798 (0] 0 1352343 (0] 3631141
Podrozvahova aktiva

Ménové forwardy 0 394980 394 980
Splatny danovy zavazek 0 0 0 1803 0 1803
Ostatni finanéni zavazky 159 573 0 0 250 972 0 410 365
Ostatni pasiva 104 980 0 0 9 876 0 114 856
Cista hodnota aktiv nalezejici 1740 987 0 0 1363130 0 3104117
drziteldm investicnich akcii

Celkem 2005540 (o] 0] 1625781 o 3631141
Podrozvahové zavazky

Ménové forwardy 393 675 393 675
Cista pozice (kromé podrozvahy) 273 258 0 0 -273 438 0 0
C|stav pozice (v€. podrozvahovych 120 417 0 0 121542 0 1305
polozek)

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencialniho zhodnoceni/ znehodnoceni kurzd cizich mén vici K¢ k rozvahovému
dni. Model predpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka nize zobrazuje dopad na vykaz o dplném vysledku
a Cistou hodnotu aktiv nalezejici drzitellim investi¢nich akcii, pokud by K& posilila/ oslabila vici EUR 0 2 % (fond méa
pozici pouze v EUR).

Dopad na vykaz zisku a ztraty 11531 -11 531
Dopad na €istou hodnotu aktiv 10 955 -10 955
Dopad na vykaz zisku a ztraty -347 347
Dopad na cCistou hodnotu aktiv -330 330
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(iii) Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojd drzenych v portfoliu Gcetni jednotky a financnich derivatd
odvozenych od téchto nastrojl. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji, i kdyz urcita ¢ast
akciového rizika vznika také z ddvodu neobchodnich aktivit Gcetni jednotky. Rizika akciovych nastrojd jsou fizena
obchodnimi limity.

Fond nesleduje koncentraci akciovych ani dluhovych nastroji podle odvétvi a geografickych oblasti v souladu s regu-
latornimi pozadavky nebo limity vyplyvajicimi ze statutu Fondu:

K 31. prosinci 2021 a k 31. prosinci 2020 Fond neinvestoval do akciovych nastrojd obchodovanych na verejnych trzich.
Analyza citlivosti akciového rizika

Fond nevlastni Zadné obchodované akcie, a tudiz pohyby na trzich nemaji Zadny pfimy dopad na vykaz o Gplném
vysledku a ¢istou hodnotu aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii. Souvisejici zména nepozorovatelnych vstup( je
popsana v sekci (vii) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstup(

(iv) Stresové testovani

Ucetni jednotka provadi miniméalné jednou ro¢né stresové testovani trokového, ménového, akciového rizika a rizika
likvidity tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohybd na financénich trzich a interné definované nepravdépo-
dobné scénare a modeluje jejich dopad na vysledek hospodareni Gcetni jednotky. Ucetni jednotka stanovila limity na
tyto stresové scénare, které jsou soucasti procesu fizeni rizik.

e) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest, lidského faktoru nebo systémda ¢i rizi-
ko ztraty vlivem vnéjsich udalosti véetné rizika informacnich technologif a rizika pravniho a compliance. Cilem Fizeni
operacniho rizika v obhospodarujici spolecnosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajiSténi pozadované drovné jejich
aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na feseni operacniho rizika je pfidéleno vedeni spolecnosti. Tato
odpovédnost je podporovana rozvojem celkovych norem pro fizeni operacniho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik

spole¢nosti i materské spole¢nosti, a které pokryvaji nasledujici oblasti:
¢ identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;
¢ vyhodnoceni identifikovanych rizik;

¢ pfijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni pozadované trovné
aktivit):

¢ hlaSeni provoznich rizikovych udalosti zadanim prislusné informace do databaze udalosti operacniho rizika;
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f) Dopad COVID-19

Virové onemocnéni COVID-19 nemélo vyznamny vliv na financni vysledek Fondu. Stejné jako rok 2020 byl i rok 2021
ovlivnén dalsi vinou virového onemocnéni COVID-19, které Svétova zdravotnicka organizace (WHO) oznacila za glo-
balni pandemii 1. bfezna 2020. V reakci na zdravotni rizika a rychlé sSifeni mutaci viru zavedla vlada CR dne 27. Gnora
2021 nouzovy stav a s nim souvisejici fadu restriktivnich opatfeni. Volny pohyb osob byl redukovan na nezbytné dkony
(vykon povolani, cesta do zdravotnickych zafizeni, zajisténi nezbytnych potfeb a neodkladnych Gfednich zaleZitosti
atd.). Vétsina obchodnich provozoven byla povinné uzaviena. Vyuka na Skolach byla provadéna on-line formou.

Pandemie COVID-19 a restriktivni opatfeni, ktera méla zamezit jejimu Sifeni, negativné ovlivnily ekonomické prostredi
a zpusobily zna¢nou disrupci a volatilitu na financnich trzich. Dopady pandemie se projevily v poklesu hrubého do-
maciho produktu, zameéstnanosti, zhorseni platebni schopnosti dluznik( a z nich vyplyvajicich zvysenych ocekavanych
avérovych ztratach.

V pribéhu uplynulého roku obhospodarujici spole¢nost monitorovala vyvoj pandemie, opatreni nafizena statnimi or-
gany a nazory zdravotnickych odbornikd. V navaznosti na né pfijimala opatfeni k ochrané zdravi zaméstnanc(i s ohle-
dem na soucasné zachovani provozu, jako napr. nafizeni prace z domova, zajisténi ochrannych pomdacek a pravidelna
dezinfekce prostor pracovisté, v pripadé potreby rozdéleni zaméstnancll do skupin, které se na pracovisti stridaly
v pravidelnych intervalech, bylo provadéno dobrovolné testovani zaméstnancd na nemoc COVID-19 apod.

Spole¢nost neevidovala Zadna omezeni v dostupnosti sluzeb nebo produkti mimo jiné diky zvysené podpore digital-
nich a telekomunikacnich kanald, které ji umoznuji byt nadale v kontaktu se svymi klienty.

Podfond investuje prevazné do energetického sektoru, logistiky a e- commerce. Toto jsou sektory, které nebyly vy-
znamneé negativné ovlivnény pandemii COVID-19. Spolecnost v dohledné budoucnosti neocekava negativni dopad na
vykonnost Podfondu z ddvodu COVID-19.

22. REALNA HODNOTA

a) Ocenovaci metody

Ucetnf jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instru-
ment, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné casto
a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Ucetni jednotka pouzije ocefnovaci techniky, které maxi-
malizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupt a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupd. Vybrana oceno-
vaci technika zahrnuje viechny z faktord, které by G¢astnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo za-
placena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.
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Ocenovaci metody zahrnuji:
¢ modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
¢ porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

¢ ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnujt:
¢ bezrizikové trokové miry (risk-free interest rates),

¢ (vérové marze (credit spreads),

¢ ceny dluhopist a akcii,

¢ meénové kurzy,

¢ EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb,

¢ ocCekavané cenové volatility a korelace,

¢ financni plany a pfedpokladané penézni toky,

¢ likviditni/specifické prirazky.

b) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost
vstupl pouZzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na drovniljsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz
ma Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na drovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou piimo (tj. jako ceny)
nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje oce-
niovaneé za pouziti:

¢ kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

¢ kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

¢ nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych viechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné

z trznich adaja.
¢ Cenné papiry zafazené v Urovni 2, se jeSté dale déli na dve skupiny:

- 2T — jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocenovany trzni cenou, ktera je povazovana za
cenu z neaktivniho trhu;

- 2M - jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocenovany internim modelem.
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Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliciny. Tato Uroven zahrnuje viechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na
ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zaklade kotovanych cen pro podobné nastroje,
pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné ¢asto a v dostatecném objemu,
aby byl zajistén pravidelny prisun cenovych informaci, a splnuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;
b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a
C) ceny jsou vefejné dostupné.
Pokud pro dané financni aktivum neexistuje aktivni trh, je realna hodnota odhadnuta pomoci ocenovacich technik. Pri

pouziti ocenovacich technik vedeni uplatiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odha-
dech a predpokladech, které by uplatnili G¢astnici trhu pri stanoveni ceny daného financniho nastroje.

Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené ke konci Gcetni-
ho obdobi, v kterém dana zména nastala.

) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

¢ ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;

¢ kontrola a schvaleni procestl pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

¢ validace model(;

¢ kalibrace a zpétné testovani model( vi¢i uskute¢nénym trznim transakcim;

¢ kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné hodnoté

v ramci Grovné 3.

Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak Gcetni jednotka
zvazuje a dokumentuje didkazy, které obdrzela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliiuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje nasledujici:

¢ ovéreni, ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;

¢ pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a zda realna
hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

¢ pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflek-
tovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

¢ pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak realna hodnota byla ur€ena za pouziti téchto
kotaci.
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d) Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné realnych hodnot financnich aktiv a finan¢nich zavazk, které jsou

vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

tis. K¢

FINANCNI AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni financni aktiva

FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni finanéni zavazky

tis. K¢

FINANCNI AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni finan¢ni aktiva

FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni finanéni zavazky

(i) PFfevody mezi Grovni1a trovni 2

Béhem bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro zadné cenné papiry, které by zpUsobily
prevod z Grovné 1 do Urovné 2 nebo prevod z Grovné 2 do Grovné 1v ramci hierarchie realnych hodnot.

(ii) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliciny

Ucetni jednotka vyuziva k urceni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliciny:

Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva
jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do Urovné 2. V priibéhu béZného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pou-

Zité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Groven 1

O O O O

Groven 1

O O O O

31.12.2021
Groven 2
77 636
0
0
3356206
0
31.12.2020
Groven 2
147 415
0
0
1166
0

Groven 3

0
1653786
8 041528

0

3288144

Groven 3

0
1108 953
2373 607
0

525221
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Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (dluhové cenné papiry)

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhoveé
cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid ceny, protoze ta-
kové ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.

V ostatnich pripadech (Uroven 2 / Groven 3), realné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a diskon-
tovanych penéznich tokd. Toto zahrnuje:
¢ soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni

¢ acistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych
papird s podobnou splatnostia Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor
nelikvidity.

Stanoveni realné hodnoty investic (zejména smének) v Grovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych penéznich
tokd (,DCF"), pficemzZ vstupni hodnoty pochazely z prfedpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva. Pfed samotnym
zadanim Udajd do modelu DCF se provadi kontrola predpokladl vyvoje cash flow. Diskontni sazby byly stanoveny jako
soucet nasledujicich komponentd:

(i) bezrizikové sazby - ofekavana mira vynosu za bezrizikovou investici
(i) Spread za trzni duraci - prirazka reflektujici rozdilné splatnosti instrumentd, tj. duracni riziko

(iii) Spread za trzni likviditu - prémie reflektujici apetit trhu investovat a pfitomnost nakupujicich a proda-
vajicich. Tento spread mUze reflektovat i charakter emise (privatni versus verejna emise) ¢i variabilitu
dostupnych kotaci, stejné tak i druh modelové ceny (bid, mid, ask).

(iv) Obecny trzni kreditni spread - kreditni prémie pro dany ratingovy stupen pozadovana trznimi Gcastniky
trhu.

(v) Idiosynkraticky kreditni spread - reflektuje specifické kreditni riziko spojené s Gvérovou kvalitou konkrét-
niho emitenta a specifika instrumentu. Specifika konkrétniho emitenta reflektuji rizika napf. rizika sektoru
Ci geografickou/ménovou lokaci. Specifika instrumentu se mohou tykat napf. stupné seniority (seniorni
versus podrizené emise) Ci jiné charakteristiky (napf. perpetuitni charakter apod.). Je vyjadien jako doda-
tecna prirazka nad obecny trzni kreditni spread

Hlavnimi predpoklady pouzitymi pfi ocenovani byly ocekavané financni toky a diskontni sazby.
V prabéhu béZzného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (akcie, podilové listy)

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument,
jsou pouzity tyto ceny, resp. jsou ocenény na zakladé téchto kotovanych cen k datu ocenénf (Groven 1).
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Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerd pro identicky cenny papir, které
jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skutecné soucasné trzni podminky (Groven 2).

Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Realna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirll je urcena aplikaci nékteré z ocenovacich metod v za-
vislosti na charakteristice podkladovych aktiv a dostupnosti relevantnich informaci. Ocefnovaci metody Ize obecné
rozdélit na nasledujict:

¢ \/ynosové metody, napf. metoda diskontovanych budoucich penéznich tokd, kdy jsou predikovany budouci pe-
nézni toky plynouci z daného aktiva (napr. penézni toky pro viastniky a véfitele, dividendy, ¢i splatky jistiny a tGrokd
u dluhovych cennych papir(l). Tyto financni toky jsou nasledné diskontovany na jejich soucasnou hodnotu za
pomoci diskontni sazby, ktera odrazi riziko dosazeni danych penéznich rokd. Diskontni sazba byva stanovena na
zakladé pozorovatelnych trznich parametrd.

¢ Trzni metody, zejména metody trznich i transakenich nasobkl. VV tomto pfipadé je hodnota ocenovaného celého
papiru stanovena na zakladé srovnani s porovnatelnymi subjekty, které byly prodany ¢i nabidnuty k prodeji a je-
jichZ realizovana ¢i nabizena cena je znama. Tato cena je vztazena k urcité veli¢iné (napr. trzby ¢i ukazatel EBITDA)
a vysledny nasobek je aplikovan na hodnotu dané veli¢iny ocenovaného subjektu. Na vyslednou hodnotu jsou dale
aplikovany dal3i tpravy dle potfeby (napf. Gprava o €isty dluh). Blize viz sekce (iii) nize.

¢ Nakladové metody, tj. ocenéni daného aktiva ve vysi pofizovacich nakladd, nebo napf. metoda Ucetni hodnoty,
ktera m(Ze byt pouzita v situaci, kdy se nepfedpoklada, Ze je realna hodnota daného aktiva ¢i zavazku materialné
odlisna od hodnoty Gcetni.

Blize viz sekce (jii) nize.

Nekotované investicni akcie v jinych investicnich fondech

Realna hodnota nekotovanych podilovych listli nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena pomoci
neupravené Cisté hodnoty aktiv (NAV) (lroven 3).

Neupravena cista hodnota aktiv (NAV) je pouZita tehdy, pokud pofizené investicni akcie v jiném fondu jsou zpétné
prodejné (redeemable) za podminek, které jsou srovnatelné jako podminky pro odkup investi¢nich akcii Podfondu a za
predpokladu, ze NAV je pravidelné vyhlasovano. Pokud nikoliv, pak NAV je pouzito jako vstup pro ocenéni a Uprava je
aplikovana v souvislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné zpétného odkupu (napr. z dlivodu vyse poplatku
za zpétny odkup). Tato Uprava je na zakladé Usudku provedeného obhospodarovatelem Podfondu po zvazeni doby tr-
vani daného omezeni (napr. aplikace dané vyse poplatku za zpétny odkup), apod. Spolecnost zvazila uplatnén likviditni
prirazky a vyhodnotila, ze vyhlasené NAV predstavuje realizovatelnou cenu.

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.
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Ostatni finanéni aktiva/pasiva - Derivaty - FX forwardy a IRS

Realna hodnota FX forward( je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tok vyplyvajicich z daného deri-
vatu s prihlédnutim k trznim vstuptm jako jsou kurzy ménovych spotd a forward( a referencni Grokové sazby apod.
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(Groven 2).

V pribéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstup.

(iii) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro troven 3

V nasledujici tabulce je seznam investic do jinych investi¢nich fondd klasifikovanych v Grovni 3

Diskontované CF

Diskotni sazby

4,3%-11,5%

Vyznamny narlist mlze
snizit FV instrumentu

Vyznamny narlst mlze

J&T ALLIANCE 5220 61 Terminalni rdst -2 -2% o )
zvySit FV instrumentu
Trzni nasobky EV/  Trzni nasobky EV/ Vyznamny nardst mlze

1,8x-2,9x Lo )
sales sales zvysit FV instrumentu
Sandberg Private Equity . . . . o, a0, Vyznamny narlist mdze
2 Fund 1137580 Diskontované CF Diskotni sazby 7,8%-8,3% 2vyEit FV instrumentu
J&T PROPERTY e i . o,_¢sco, VYzZnamny nardst mlze
OPPORTUNITIES 779 969 PFima kapitalizace Yield 54%-6,75% <niZit FV instrumentu
J&T PROPERTY INCOME 426660  PFima kapitalizace Yield  55%-6.0% YYZNamnynarustmuze
snizit FV instrumentu

Cena ze strany
JTFG FUND | 420 004 IPEV metodika . externich  Hodnota Vyznamny narlst muze
investor( v dalsim investice  zvysit FV instrumentu
investi¢nim kole

Sandberg Investment Ocekavané CF Hodnota Vyznamny nardst mdze
Fund Il SCSp 56706 hodnata NAV fondu z fondu investice  zvysit FV instrumentu
J&T MARKET Ocekavané CF Hodnota Vyznamny narst mdze
OPPORTUNITIES 809462 hodnota NAV fondu z fondu investice  zvygit FV instrumentu
sandberg Private Equity 719 694 Diskontované CF Diskotni sazby 6,0%-6,5% Vyzr]evl_mny narust muze
2 Fund zvySit FV instrumentu
J&T PROPERTY e . o, _r o, Vyznamny narlist mdze
OPPORTUNITIES 448 926 PFima kapitalizace Yield 6.0%-6,5% <niZit FV instrumentu
J&T PROPERTY INCOME 395525  Pfima kapitalizace Yield  6.0%-65% 'YZnamnynarust muze
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J&T ALLIANCE

Jedinou investici fondu J&T ALLIANCE je minoritni podil v holdingové spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS (JTCP). JTCP
vlastni nepfimo 44% podily ve spolecnostech Energeticky a pramyslovy holding (EPH - energetika), EC Investments
(ECI = E-commerce), 1890s holdings (Profesionalni sport) a investovala téZz do nepfimého 25% podilu ve spole¢nosti
Supratuc2020 (maloobchod).

Sandberg Private Equity 2 Fund

Podfond Sandberg Private Equity 2 Fund vlastni spole¢nost Terno real estate (Terno), ktera na Slovensku provozuje sit
maloobchodnich prodejen

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES investuje do developerskych projektd, viastni podil ve spolecnosti Colorizo In-
vestments, ktera je 50% investorem logistického projektu v Ostravé-Mosnoveé. Fond dale investuje do vystavby retail
parkd v Lipniku nad Becvou, Humpolci a u slovenského meésta Bytca. Dale ma téZ podil v reziden¢nim projektu u slo-
venského mésta Slia¢. Ocenéni projektl je provedeno na zakladé externich posudkd ralné hodnoty pomoci metody
pifimé kapitalizace. Yield z valuacnich reportd je uveden v tabulce vyse, predpokladana neobsazenost byla uvazovana
v rozmezi 0%-3% (2020: 0%-5%).

J&T PROPERTY INCOME

Fond J&T PROPERTY INCOME investuje do jiz dokoncenych a pronajatych nemovitosti. Na Pardubicku vlastni dva
logistické arealy s celkovou pronajimatelnou plochou 35 tisic m2, které jsou v soucasnosti ze 100 % obsazeny mezi-
narodnimi najemci. Ocenéni projektd je provedeno na zakladé externich posudkd realné hodnoty pomoci metody
pfimé kapitalizace. Yield z valuacnich report( je uveden v tabulce vy3e, pfedpokladana neobsazenost byla uvazovana
v rozmezi 0%-3% (2020: 0%-5%).

JTFG FUND |

Fond JTFG FUND | vlastni minoritni podily v internetovém obchodu s potravinami a rozvozem jidla, skupiné Rohlik
Group a vzdélavaci skupiné JK Education. Rohlik Group je lidrem v oblasti online prodeje potravin ve stfedni Evropé.
JK Education je vzdélavaci skupina, ktera provozuje v Praze, Brné, Bratislavé a chorvatském Zahrebu sit zakladnich
a stfednich Skol American Academy. Dale vlastni Prazské humanitni gymnazium a provozuje celou fadu aktivit v ob-
lasti zprostfedkovani studia na prestiznich zahrani¢nich Skolach a univerzitach.
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Sandberg Investment Fund Il

Fond Sandberg Investment Fund Il investuje do minoritnich podil( v oblasti IT. Fond vlastni podily ve spole¢nostech Tl-
TANS Freelancers a Daktela. Spolec¢nost TITANS Freelancers je slovenskym lidrem v oblasti outsourcingu IT specialist(
jejiz sluzby vyuzivaji renomované domaci a zahranicni spolecnosti. Spolecnost Daktela se nejvetsSim ceskym poskyto-
vatelem softwarovych feSeni v oblasti digitalizace komunikace mezi firmami a jejich zakazniky.

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouZitych v ramci ocenéni dluhovych
nastrojl zafazenych v Grovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:
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tis. K¢ 31.12.2021
U I\/Ietovdg szpamny REEE Interval hodnot Citlivost FV na vstup
instrumentu ocenéni nepozorovatelny vstup hodnota

diskont . Bezrizikova sazba 437 % - 476 % >  nArdist mi

- iskontované yznamny nardst mdze
sménky CF o 1653786 snizit FV instrumentu
Kreditni spread 0,78 % - 0,80 %

tis. K¢ 31.12.2020
IO I\/Ietovdg szpamny REEU Interval hodnot Citlivost FV na vstup
instrumentu ocenéni nepozorovatelny vstup hodnota

disk . Bezrizikova sazba -057%-0,79% Vo L. -
sménky iskontované 1108 953 yznamny narlst maze

(iv) Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

CF

Kreditni spread

11%-198 %

snizit FV instrumentu

Pro ocenéni pro Uroven 3 zména jednoho nebo vice predpoklad(l na pfimérené mozné alternativni pfedpoklady by

mohla vést k nasledujicim efektlim na vlastni kapital (uvedeny jsou citlivosti pro nejvyznamnéjsi investice) :

Rok 2021

Druh investice

Zmeéna parametru

PFiznivy dopad

Nepfiznivy dopad

sménky zména bezrizikovych sazeb 0 1% 40199 -38 347
sménky zména kreditnich pfiraZzek 0 1% 40199 -38 347
Rok 2020

Druh investice

sménky

sménky

Zmeéna parametru

zména bezrizikovych sazeb 0 1%

zména kreditnich pfirazek 0 1%
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PFiznivy dopad

-25 897

-25 897

Nepfiznivy dopad

361

361



Podfond skrz fond J&T ALLIANCE investoval do podilu ve spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS (fond J&T ALLIANCE ma
jediné aktivum - podil ve spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS). Hodnotu tohoto podilu pak fond J&T ALLIANCE roz-
déluje mezi dveé tridy investicnich akcii, které vydava — investorskou a akcionarskou. Podfond investoval do investorské
tidy investicnich akcii, kterd je castecné chranéna proti poklesu hodnoty majetku fondu (tj. proti znehodnocenf podilu
ve spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS). Vyménou za poskytovanou ochranu se investorska tfida vzdava naroku na
vynosy prevysujici10 % p. a. (resp. 2,5 % za Ctvrtlet?).

Pokud by se EPH a ostatni investice v J&T Capital Partners zhodnotily o 5%, pak by doslo k navyseni ¢isté hodnoty na-
lezici drzitelim investi¢nich akcii Podfondu o 285 764 tis. K& (2020: 0).

Pokud by se investice ve spolec¢nosti Terno zhodnotila o 5%, pak by doslo k navyseni ¢isté hodnoty nalezici drziteldm
investic¢nich akcii Podfondu o 28 340 tis. KE (2020: 26 043 tis. KE).

Pokud by se investice ve fondu J&T PROPERTY OPPORTUNITIES zhodnotila 0 5%, pak by doslo k navy3eni Cisté hod-
noty nalezici drziteldm investicnich akcii Podfondu o 27 298 tis. K& (2020: 15 712 tis. KC).

(v) Sesouhlaseni pocatecnich a konec¢nych zistatkd pro Groven 3

Zlstatek k 1.1 1108 953 2373 607 3482560
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 41360 436 296 477 656
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vlastnim kapitalu 0 0 0
Nakupy 0 6 041231 6 041 231
Prodeje 6 606 277 809 606 7 415 883
Emise 7109750 0 7109750
Splaceni 0 0 0
Prevod do Grovné 3 0 0 0
Prevod z Urovné 3 0 0 (0]
Zlstatek k 31.12. 1653786 8 041528 9 695 314
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2020

Zustatek k 1.1.

Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty

Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vlastnim kapitalu

Nakupy

Prodeje

Emise

Splaceni

Prevod do Grovné 3

Pfevod z Grovné 3

Zustatek k 31.12.

Dluhové cenné
papiry

0

17 637

1486179

2 577 495

1108 953

e) Finan¢ni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté

Podfond nema financni nastroje, které nejsou vykazany v realné hodnote.

23. TRANSAKCE NEZAHRNUTE VE VYKAZU O FINANCNI POZICI

Akcie, podilové listy
a ostatni podily

0

64 692

2308 915

2373 607

CELKEM

82329

23080915

1486179

2577 495

3482560

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné transakce, které by nebyly zahrnuty ve

vykazu o financni pozici.
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24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Konflikt na Ukrajiné

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donéckeé lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji na-
sledné invazi na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dalSich regiond této zemé. Soucasna eskalace vo-
jenského konfliktu bude mit pravdépodobné neblahy dopad na politické a podnikatelské prostredi na Ukrajing, vcetné
schopnosti mnoha subjektl pokracovat v bézné ¢innosti. V reakci na nepratelské akce Ruské federace vUc¢i Ukrajiné
fada zemi, véetné Spojenych statl americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekono-
mické sankce proti fadé ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni
obchodu a zakaz cestovani. Dalsi legislativa je planovana. Rozsifené sankce jiz mély nebo se ocekava, ze budou mit
dalsi skodlivy vliv na ekonomickou nejistotu v Rusku, véetné volatilngjsich akciovych trhd, oslabeni ruského rublu, sni-
Zeni prilivu mistnich i zahrani¢nich pfimych investic a vyrazného zpfisnéni dostupnosti Gvérd. V ddsledku toho mohou
mit nékteré ruské subjekty potize s pristupem na mezinarodni akciové a dluhové trhy a mohou byt stale vice zavislé
na statni podpore svych operaci. Dlouhodobé dopady ulozenych a pfipadnych dodate¢nych sankci je obtizné urcit.
Tyto udalosti predstavuji udalosti vzniklé po konci tcetni obdobi, které nemaji vliv na Ucetni zaverku k 31. prosinci 2021.

Podfond nema vyznamnou primou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku. S ohledem na vySe uvedené uda-
losti Podfond nebude investovat do investic s rizikem na Ukrajiné a Rusku. Podfond je vystaven makroekonomickym
rizikam (napfiklad rdst cen komodit, snizeni hospodéarského ristu) souvisejicim s vojenskym konfliktem. Tato udalost
nema vliv na ocenéni investic k 31. prosinci 2021, ale mze mit dopad na ocenéni v roce 2022. Nicméné, presny dopad
na Podfond nelze kvantifikovat.

Z pohledu mozného budouciho zavadéni dalsich sankénich balik( ¢i jinych geopolitickych rizik by mohla byt v ramci
portfolia fondu potencialné pfimo zasazena spolecnost Energeticky a primyslovy holding (EPH). EPH totiZz mj. drzi mi-
noritni podil ve spolecnosti Eustream, ktera je vlastnikem a provozovatelem slovenského tranzitniho plynovodu. Ten je
soucasti jedné ze tfi hlavnich tras pfivadéjicich rusky plyn do Evropy. | v pfipadé riiznych, z pohledu fondu negativnich,
scénard vyvoje podle nas nicnéné existuji davody, které maji sanci jejich dopady podstatné zmirnit.

Prvnim dlvodem je sloZeni portfolia skupiny EPH. Domnivame se, Zze potencialni negativni efekty, které by souvisely
napr. se zastavenim toku ruského plynu do Evropy, by do znacné miry mohly byt kompenzovany zvysenou financni
vykonnosti zejména uhelnych a nuklearnich zdrojd. Investi¢ni strategif skupiny v poslednich nékolika letech byly totiz
investice do konvencnich zdrojl zejména v zapadni Evropé. EPH tak dnes vlastni a provozuje velmi diverzifikované
portfolio energetickych aktiv. A to jak z pohledu jejich geografické lokace, tak z pohledu role v energetickém retézci,
a v pfipadé vyroby elektrické energie navic i z pohledu zavislosti na vstupnich komoditach.

Druhym d@vodem je zpUsob, jakym Podfond investici do podilu v EPH provedl. Nepfima investice do EPH realizuje
Podfond skrze specialni tfidu tzv. investorskych investicnich akcii fondu J&T ALLIANCE (ktery vlastni podil ve spolec-
nosti J&T CAPITAL PARTNERS, jeZ mj. vlastni 44% podil v EPH). Tyto akcie jsou strukturovany tak, Ze Podfondu poskytuji
(vymeénou za vzdani se ¢asti vynosu prevysujici 10 % p. a.) castecnou ochranu proti propadu hodnoty.
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Ostatni investice Podfondu v tuto chvili povaZzujeme s ohledem na jejich geografickou lokaci (Ceskéa republika, Sloven-
sko a zapadni Evropa) a/nebo sektorové zaméfeni (maloobchod, e-commerce, nemovitosti nebo profesionalni sport)
za bezprostredné neohrozené ruskou valkou.

Spolec¢nost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Ucetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru, ze
k datu schvaleni této Ucetni zavérky je predpoklad nepretrzitého trvani stale platny a tato udalost nema vyznamny
dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2021.

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které
by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2021.

V Praze dne: 2. kvétna 2022

Podpis statutarniho organu:

Ing. Roman Hajda
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