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1. ZAKLADNIi UDAJE

POLOLETNi FINANCNi ZPRAVA 2023
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond

Zakladni informace o Fondu ke dni 30. 6. 2023

Nazev Fondu

Sidlo Fondu
Identifika¢ni ¢islo
Rejstfikovy soud:
Obhospodarovatel
Administrator
Datum vzniku Fondu
Typ Fondu

Kod LEI

Doba trvani

Pfedmét podnikani

Hlavni ¢innost

K Podfondu vydava tyto druhy inv.

akcif
Webové stranky
Telefonni ¢islo Fondu

Telefonni &islo statutdrniho organu

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. (déle jen ,,Fond“)

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

088 00 693

vedeny Méstskym soudem v Praze, Sp. Zn. 25021

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale jen ,Investi¢ni spoleénost)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

23.12.2019

fond kvalifikovanych investoru

315700D120W6BYTB5L11

Na dobu neurcitou

Pfedmétem podnikani je cinnost investicniho fondu kvalifikovanych
investorll ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spolecnostech a investicnich fondech.

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investord

o investi¢ni akcie (ristovd): CZKH a EURH

o investi¢ni akcie (dividendova): CZK HD a EUR HD
https://www.jtarchinvestments.cz/

+420 800 707 101

+420 800 149 172

Zakladni informace o Podfondu ke dni 30. 6. 2023

Nazev Podfondu

ISIN tfida CZK H

ISIN tfida EURH

ISIN tfida CZK HD

ISIN tfida EUR HD
Obhospodarovatel
Administrator
Depozitar

Datum vzniku Podfondu
Frekvence ocenovani
Doporuceny investi¢ni horizont
Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

Uplata za obhospodaiovéni

Uplata za administraci

Kod LEI
Doba trvani

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (dale jen ,Podfond”)
CZ0008044856

CZ0008044864

CZ0008050317

CZ0008050309

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

9.1.2020

ocenovani ¢tvrtletné

5 let

Max. 3 % z investované ¢dastky

Vyplata do 4 mésicl od podani Zadosti o odkup max. 15 %
Vyplata do 12 mésicl od podani Zadosti o odkup max. 5 %
Vyplata do 24 mésicl od podani Zadosti o odkup max. 2 %
% 21,20 % hodnoty fondového kapitdlu podfondu k poslednimu dni
kazdého kalendarniho Ctvrtleti

% z 0,30 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu dni
kazdého kalendarniho Ctvrtleti
315700PAOCAVYQZHUS510

Na dobu neurcitou


https://www.jtarchinvestments.cz/
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2. UVODNI SLOVO

Vézené damy, vazeni panové, vazeni investofi a akcionafi,

jménem predstavenstva fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. Vam piedkladame pololetni finan&ni zpravu
Fondu a Podfondu za finan¢ni obdobi od 1. ledna 2023 do 30. ¢ervna 2023.

Dékujeme vam za vasi dvéru, kterou jste vloZili do finanéni skupiny J&T a naseho Fondu a Podfondu. BEhem
existence Fondu a Podfondu jste nam svéfili jiz 39,79 miliardy korun. Cena jedné korunové riistové tfidy
investiCni akcie Podfondu k 30. 6. 2023 ¢inila 1,3856 CZK, coZ pfedstavuje zhodnoceni 0 14,93 % za predchozich
dvanact mésich. Cena eurové ristové tfidy investi¢ni akcie Podfondu k 30. 6. 2023 ¢inila 1,2828 EUR, co?
znamena rist o 8,84 % za predchozich dvanact mésicl. Za prvni pololeti roku 2023 se korunova ristova tfida
zhodnotila 0 9,67 %, zatimco zhodnoceni eurové rlstové tfidy dosahlo 7,51 %.

S cilem oslovit i investory, ktefi od své investice vyZaduji pravidelné vyplacenou dividendu a aktivné nechtéji
investici spravovat, vydal Fond na konci bfezna dvé nové dividendové t¥idy investi¢nich akcii. Prvnim obdobim,
za které si tyto tFidy pfipisovaly zhodnoceni, tak bylo druhé ¢tvrtleti. Dividendové tfidy byly vydény s nominalni
hodnotou 1 000 K¢, resp. 50 eur, proto je jejich cena vyrazné odlind od existujicich t¥id rdstovych. Cena jedné
korunové dividendové tFidy investi¢ni akcie Podfondu k 30. 6. 2023 ¢inila 1 037,6487 CZK, co? predstavuje
zhodnoceni o 3,76 % za predchozi Ctvrtleti. Cena eurové dividendové tfidy investi¢éni akcie Podfondu
k 30. 6. 2023 ¢inila 51,4246 EUR, coZ znamena rist o 2,85 % za predchozi ¢tvrtleti. Od svého zaloZeni Podfond
prochazi dynamickym investi¢nim rozvojem, a diky tomu zvétsil objem svych aktiv od konce roku 2022 do konce
prvniho pololeti roku 2023 0 26,8 %.

Z pohledu aktivit fondu jsme se v prvnim pololeti, podobné jako v minulém roce, soustfedili na navy3ovani pozic
v jiz existujicich investicich. Investice do novych projektl byly minimalni.

Jako jiZ tradi¢né jsme podstatnou Cast prostiedkl ziskanych z primarni emise investi¢nich akcii sméfovali
do navyseni investice do J&T ALLIANCE, abychom ji drZeli na dlouhodobé& deklarované Grovni okolo 65 %
portfolia. Na za¢atku ledna vstoupil Fond prostfednictvim fondu J&T AGRICULTURE do zemédélského sektoru.
Nase investice financuje mezaninovy Uvér, ktery J&T AGRICULTURE poskytl skupiné J&T Zemédélstvi a Ekologie
(JTZE) na akvizici spolecnosti Spearhead Czech a Spearhead Slovakia. Posledni investi¢ni aktivitou prvniho
pololeti byl v ¢ervnu poskytnuty Gvér fondu Sandberg Private Equity 1 Fund. U¢elem financovani je akvizice
obchodnika se zemédélskymi komoditami, kterého fond kupuje do svého zemédélského holdingu.

Vice o hlavnich investicich fondu v prvnim pololeti roku 2023 je uvedeno v kapitole Informace o podnikatelské
¢innosti.

Znovu dékujeme za Vasi diivéru a tésime se na dalsi zajimavé investiéni pfileZitosti.

Ve a

Ing. TOMAS MARTINEC
Generalni feditel a Pfedseda predstavenstva
J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s.

1 Celkova aktiva Podfondu k 30. 6. 2023 doséhla 39 793 557 527,60 CZK.
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3. ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. je investicni fond kvalifikovanych investoru vytvarejici podfondy. Podfond je
ucetné a majetkové oddélend cast jméni Fondu, pticemz v Podfondu je zahrnut majetek a dluhy z investi¢ni
¢innosti.

Podfond ukondil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi 2,77 mld. K¢ (381,8 mil. K¢
k 30. 6.2022) a s hodnotou vlastniho kapitalu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 36,61 mld. K¢
(29,5 mld. K¢ k 31. 12. 2022), cozZ pfedstavuje nardst o 7,1 mld. K¢ (o 24,08 %) oproti konci roku 2022.

Aktiva Podfondu k poslednimu dni rozhodného obdobi c¢ini 39,79 mld. K¢ (31,38 mld. K¢ k 31. 12. 2022), coz
predstavuje narlst spravovanych aktiv o 8,41 mld. K¢ (o 26,82 %) oproti konci roku 2022.

Hodnota vlastniho kapitdlu pfipadajiciho na jednu korunovou investi¢ni akcii tfidy CZK H vzrostla na 1,3856 CZK
(1,2634 CZK k 31. 12. 2022), coz za prvni pololeti pfedstavuje zhodnoceni 9,67 %, v pfipadé eurové investicni
akcie tfidy EUR H hodnota vzrostla na 1,2828 EUR (1,1932 EUR k 31. 12. 2022), cozZ za prvni pololeti predstavuje
zhodnoceni 7,51 %. Zhodnoceni za prvni pololeti u dividendovych tfid investi¢nich akcii neni uvedeno, jelikoz
byly vydany az ve druhém kvartalu roku 2023.

Za obdobi predchazejicich dvanacti mésicd pak dosahla vyhlasovana hodnota vlastniho kapitalu pfipadajiciho
na jednu investi¢ni akcii ristu 14.93 % (tfida CZK H), resp. 8,84 % (tfida EUR H).

Podfondu se dlouhodobé dafi plnit vSechny planované ukazatele a dosazené vysledky pIné odpovidaji nastavené
dlouhodobé strategii Podfondu.

Vybrané klicové ukazatele Podfondu ke dni 30. 6. 2023

Klicové ukazatele Podfondu

30. 06. 2023

31.12. 2022

Aktiva (v K¢)

39793 557 528

31378501 487

Cista hodnota aktiv / fondovy kapital Podfondu (v K¢)
Cistd hodnota aktiv — tfida EUR H (v K¢&)

36 605951 684
15807 572731

29 500 744 288
14 088 261 517

Cistd hodnota aktiv — tfida CZK H (v K¢) 17 856 430 686 15412482771

Cistd hodnota aktiv — tfida EUR HD (v K¢&) 244 061 556 -

Cistd hodnota aktiv — tfida CZK HD (v K<) 2 697 886 711 -
Pocet investi¢nich akcii — tfida EUR H (kusy) 519 250 854 489 585 920
Pocet investi¢nich akcii — tfida CZK H (kusy) 12 886 799 520 12 198 342 316
Pocet investicnich akcii — tfida EUR HD (kusy) 200 000 -
Pocet investi¢nich akcii — tfida CZK HD (kusy) 2 600 000 -
Cista hodnota aktiv na 1 investiéni akcii t¥idy EUR H (v mé&né EUR) 1,2828 1,1932
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii t¥idy CZK H (v K¢) 1,3856 1,2634
Cista hodnota aktiv na 1 investiéni akcii tFidy EUR HD (v méné EUR) 51,4246 -
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii t¥idy CZK HD (v K¢) 1037,6487 -

Vykonnost Podfondu Prvni pololeti* Pfedchozich 12 mésict**

Investi¢ni akcie tfidy EUR H 7,51% 8,84%
Investi¢ni akcie tridy CZK H 9,67% 14,93%
Investi¢ni akcie tfidy EUR HD 2,85% -

Investi¢ni akcie tridy CZK HD 3,76% -
* Vykonnost Podfondu za prvni pololeti 2023 srovndvd obdobi k 30. 06. 2023 s obdobim k 31. 12. 2022 pouze u ristovych tfid investicnich
akcii. U novych dividendovych trid investic¢nich akcii je uvedena vykonnost za 2. kvartdl.

** \/ykonnost Podfondu za predchozich 12 mésict (srovndva obdobi k 30. 06. 2023 s obdobim k 30. 06. 2022). Zhodnoceni za predchozich
12 mésicu neni uvedeno u novych dividendovych trid investicnich akcii, jelikoZ byly vyddny aZ ve druhém kvartdlu 2023.
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Vyvoj Cisté hodnoty aktiv (NAV) na 1 investi¢ni akcii za poslednich 12 mésict

(vyhlasovani ¢tvrtletné Investicni spolecnosti)

e Rustova trida

L40 1,3856

135

1,30

125

1,20

105

100

Q22022 Q3 2022 Q4 2022 Q12023 Q22023

B CZK W EUR

e Dividendova tfida

1050 525

1040 103764 52

1030 515

1020 51

1010 50,5

1000,0 50,000

1000 50
990 49,5
980 49

Q22022 Q3 2022 Q4 2022 Q12023 Q2 2023
mC/K W EUR

Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Vynos pro investora v cizi méné se mize zvydit nebo snizit v dasledku kolisani
ménowvych kurzd. Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich wysledkd.

* Hodnota CZK dividendové tiidy investiéni akcie k 30.6. 2023 je 1 037 6487 CZK.
® Hodnota EUR dividendové tfidy investiéni akcie k 30. 6. 2023 je 51,4246 EUR.
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Portfolio Podfondu k 30. 6. 2023 (dle sektorti)

43 % 32%
Maloobchod Profesionalni sport
)
6.5 % 30 %
rommeree Zemadélstui

69 %

]
Pozemlky a development .If8 7o
Hotovost a ostatni
71 %
Bankovnictyi a finanéni sluZby 0 5%
'

Ostatni (IT a Skolstvi)

13,0 %

Instrumenty penézniho trhu

53,7 %

Energetika

Portfolio Podfondu k 30. 6. 2023 (dle tFidy aktiv)

74 % 3,0 %
Vefené obchodované akcie Private debt
a,
13,0 % 1.8 %
)

Hotovost a ostatni
Instrumenty penézniho trhu

/4.8 %

Private Equity
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Informace o podnikatelské Cinnosti
J&T ALLIANCE

V souladu se strategii drzet kolem 65 % naseho portfolia zainvestovanych ve fondu J&T ALLIANCE, jsme v prvnim
pololeti roku 2023 koupili investorské investi¢ni akcie celkem za 176 milion EUR. Za prvni pololeti dosahla nase
investice do J&T ALLIANCE maximalniho moZného zhodnoceni. Na zakladé dohody s J&T PRIVATE EQUITY
GROUP, ktera je nepfimo druhym akcionarem tohoto fondu (a drzitelem akcionarskych investicnich akcii), plati
od 1. 1. 2023 novy zplsob stanoveni meze pro maximalni zhodnoceni investorskych investi¢nich akcii fondu J&T
ALLIANCE, jejichz prostfednictvim investujeme. Maximdlni zhodnoceni je po posledni Upravé navazano
na referencni Urokovou sazbu 1Y EURIBOR navySenou o 12% marzi. Mez je stanovena vidy na zacatku
kalendarniho roku a je platnd po dobu nasledujicich 12 mésicli. Mira maximalniho mozného zhodnoceni
investorskych investi¢nich akcii pro kalendafni rok 2023 tak ¢ini 15,29 % p. a. Naopak mira poskytované ochrany
ze strany druhého akcionafe J&T ALLIANCE v souvislosti s touto zmé&nou poklesla z 20 % na 15 %2.

Nejvétsi investice, kterou skrze investorské investi¢ni akcie fondu J&T ALLIANCE predstavuje Ucast na holdingové
spoleénosti J&T CAPITAL PARTNERS (,JTCP”), i nadale téZila z dobrych vysledk( a souvisejiciho pozitivniho
precenéni energetické skupiny Energeticky a prdmyslovy holding (,EPH”). Valuaéni narlst byl tazen obéma
hlavnimi ¢astmi skupiny EPH, tj. jak sub-holdingem EP Infrastructure (,EPIF“), ktery sdruzuje infrastrukturni
aktiva EPH, tak sub-holdingem EP Power Europe (,,EPPE“), jenZ vlastni konvencni vyrobni zdroje situované
v zapadni Evropé. | diky schopnosti generovat volné penézni toky skupina EPH naddle pokracuje v investicich
do vyrobnich zdrojU. V Italii, Velké Britanii a Irsku skupina rozviji pét projektt novych plynovych elektraren. Jedna
se o flexibilni zdroje, které budou slouzit zejména jako zaloha v dobé, kdy obnovitelné zdroje nebudou schopny
zajistit vyrobu v dostatecném rozsahu. Nad ramec vlastnich rozvojovych projektl roste skupina nadale
i akvizicné. Na prelomu roku podepsala v Holandsku nékolik transakci, diky nimZ v prdbéhu prvniho pololeti
ziskala do svého portfolia mj. podily ve ¢tyfech paroplynovych zdrojich s celkovou instalovanou kapacitou
2,6 GW. Tim se EPH stane tfetim nejvétSim hrdcem na holandském energetickém trhu.

Co se tyka ostatnich investic z portfolia JTCP, podil ve spolecnosti EC Investments (,ECI), ktera se primarné
zaméruje na investice v oblasti e-commerce, se za prvni pololeti roku 2023 zhodnotil 0 2,5 %, pficemz nejlepsiho
vysledku dosahl minoritni podil ve skupiné Allegro. Po lednovém akcionarském vstupu Metro AG do Kosik.cz se
naplno rozbéhla expanze do regiondlnich mést. Aktudlné jiz Kosik otevrel ve spolupraci s Metrem vsechny
planované pobocky. Rok 2023 by tak mél byt zlomovym z pohledu ristové strategie KosSiku. V ramci série
transakci mezi skupinami ECI, PPF a Rockaway Capital doslo v kvétnu ke vzajemnym preprodejim podilli
v nékolika spoleénych aktivech. V novém usporadani ECI drzi 50 % v Heureka Group a Fast CR (druhych 50 %
vlastni skupina PPF), podil ECI v e-shopu Vivantis zlstal na 40 % a cely zbyvajici podil nyni vlastni skupina
Rockaway Capital.

Minoritni podil v Supartuc2020, ktery ve spolecném podniku se Spanélskou skupinou Eroski vlastni a provozuje
sit vice neZ 480 maloobchodnich prodejen v Katalansku a na Balearskych ostrovech, se za prvni pololeti roku
2023 zhodnotil o zhruba 37,8 %. Diky dobré turistické sezdéné a Uspésné probihajici transformaci katalanské sité
prekonala spolecnost za prvni pololeti pomérné vyrazné nase ocekavani. To nds vedlo i ke zlepseni vyhledu
hospodarskych vysledkd na cely rok, ktery jsme promitli do nasich valua¢nich modeld.

Hodnotu podilu ve spolecnosti 1890s holdings, jenZ drzi podily ve fotbalovych klubech West Ham United a AC
Sparta Praha, ponechavdme témér beze zmény. Po sportovni strance se prvni pololeti pro fotbalové tymy
v nasem portfoliu neslo v pozitivnim duchu. AC Sparta Praha po deviti letech ziskala ligovy titul, West Ham United
pak ziskal v prazském finale pohdr pro Sampiona Konferencni ligy.

2 Investorské investiéni akcie fondu J&T ALLIANCE poskytuji svym drZiteltim ¢aste¢nou ochranu proti propadu hodnoty vyménou za vzdani
se Casti vynosu prevysujici stanovenou mez (pro rok 2023 stanovena ve vysi 15,29 % p. a.). Ochrana je poskytovana prostiednictvim
majetku fondu, ktery pfipada na druhou, tzv. akcionarskou tfidu investi¢nich akcii, ktera vyménou za poskytnuti ¢astecné ochrany ziskava
pravo na veskery vynos nad stanovenou mez.
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MYTHESSA HOLDINGS LIMITED

Akcie MONETA Money Bank (,Moneta“), které jsme zacatkem roku pres 100% dcerinou spole¢nosti MYTHESSA
HOLDINGS LIMITED mirné pfikupovali do portfolia fondu a navysili tak nas podil az na 10,45 %, za prvni pololeti
nejenze posilily na hodnotu 79,8 K¢ za jednu akcii, ale zarovernt Moneta v tomto obdobi vyplatila dividendu ve vysi
8 K¢ na jednu akcii. Cely pfijem z dividend jsme na konci kvétna pouzili na ¢asteéné umoreni bankovniho
financovani naseho podilu, coz vedlo ke snizeni finan¢ni paky na Uroven zhruba 40 % trini hodnoty pozice
(pocitano ke konci ¢ervna). Z provozniho pohledu se dle publikovanych kvartalnich informaci hospodareni vyviji
pozitivné. Banka svymi vysledky prekonala o¢ekdvani trhu jak za prvni, tak i druhé ctvrtleti.

JTFG FUND |

Investice do fondu JTFG Fund I3, jehoZ portfolio tvofi 4,17% podil v Rohlik Group (,RG*“), minoritni podil
v energetické skupiné CEZ, investice do fondu Petrus Advisers Special Situations Fund (,,Petrus®) a 23% podil
ve vzdélavaci skupiné JK Education (,,JK“), se v prlibéhu prvniho pololeti zhodnotila 0 10,5 %. S vyjimkou podilu
v Rohlik Group pfispély k rastu hodnoty vSechny slozky portfolia. V pfipadé RG pozorné sledujeme trendy
klicovych provoznich metrik zejména v Némecku. Jejich vyvoj ndm zatim dava dlvod k mirnému optimismu, ale
z dlivodd relativné kratkého obdobi jsme zatim naSe ocenéni ponechali na tUrovni konce roku 2022.

Cena akcie spoleénosti CEZ za prvni pololeti nejenze posilila 0 16,9 % na 900 K¢, ale zaroveri spoleénost ke konci
¢ervna vyplatila dividendu ve vysi 145 K¢ na akcii. Kurz i naddle ovliviuje dvojice materialnich nejistot. Tou prvni
je otazka, zda a pokud ano, tak jakym zpGsobem se stat pokusi o ovladnuti CEZ. Tou v tuto chvili asi zdsadné&jsi
je otadzka zkraceni obdobi, po které by CEZ mél platit tzv. windfall tax. Mdme za to, Ze cena akcii CEZ
na soucasnych Urovnich zacefiuje mimoradné zdanéni na celé, zakonem predjimané tfileté obdobi. Jeho mozné
zkraceni by tak podle naseho ndzoru mélo byt pro akcii pozitivnim impulzem. Z provozniho hlediska se skupiné
CEZ dafi. V srpnu oznamené finanéni vysledky za prvni pololeti roku 2023 potvrdily meziroéni narfist EBITDA
05 % na 62,4 mld. K¢.

Investice do fondu Petrus, ktery se zaméruje na aktivistické investovani do stfedné velkych a mensich verejné
obchodovanych spolec¢nosti, za prvni pololeti vykazala zhodnoceni 7,7 %. Nicméné je nutno dodat, Zze se
investi¢ni akcie v portfoliu Fondu vyvijely velmi volatilné.

Nejmensi investici v portfoliu JTFG FUND |, podil ve skupiné JK Education, jsme za prvni pololeti precenili
0 16,2 %. Skupina Uspésné pokracuje v plnéni obchodniho planu (bez efektu akvizic), at uz na Urovni trzeb
(meziro¢ni narlst pres 30 %), €i EBITDA (mezirocni narust pres 40 %). Tym pod vedenim Ondfeje Kanii nadale
pokracuje v expanzi a v dubnu nabyla skupina 100% podily v prazské bilingvni matefské Skole Bambino a
v prazské bilingvni zakladni Skole Square, kterad disponuje kvalitnimi prostory, jez nejsou plné vyuZzity, resp.
nabizeji moZnost pro dalsi rozvoj. Jednou z opcionalit, kterou tato akvizice prinasi, je v prostorach zakladni skoly
Square v budoucnu vybudovat novy kampus pro skoly American Academy. V rdmci rozvojové strategie a celkové
institucionalizace se Ondrej Kania rozhodl po 11 letech skupinu, kterd doposud ve svém nazvu nesla inicialy
plGvodnich zakladatell, pfejmenovat. Skupina tak nové nese nazev Consilium.

Sandberg Private Equity 2 Fund

Hodnota investice ve fondu Sandberg Private Equity 2 Fund?, vlastnici slovenskou maloobchodni sit Terno, se
v prvnim pololeti zhodnotila o 4,7 %. Pozitivni vyvoj byl zplsoben predevsim situaci na maloobchodnim trhu
s potravinami, kde postupné dochazi k promitani vyssich nakladd do cen, coz vedlo v ptipadé Terna k prekonani
finan¢niho planu.

3 J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 40 % investi¢nich akcii.
4 J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 95 % investi¢nich akcii.
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J&T AGRICULTURE SICAV

Na zac¢atku ledna vstoupil J&T ARCH INVESTMENTS prostfednictvim fondu J&T AGRICULTURE do zemédélského
sektoru. Nase investice ve vysi 41,3 milionu eur, ktera za prvni pololeti zhodnotila 0 4,8 %, financuje mezaninovy
avér®, ktery J&T AGRICULTURE poskytl skupiné J&T Zemédélstvi a Ekologie (JTZE) na akvizici spolenosti
Spearhead Czech a Spearhead Slovakia.

Skupina farem JTZE zacala pod vedenim dlouholetého partnera J&T DusSana Palcra vznikat v roce 2020.
Ke stavajicim podniklm situovanym zejména na Klatovsku a Kolinsku akvizici pribylo dalSich deset zemédélskych
podniki v Ceské a Slovenské republice. JTZE se uzavfenim transakce stala s 37 tisici hektary mj. dvojkou
na ¢eském zemédélském trhu z pohledu velikosti obhospodarované pldy. Pro J&T ARCH INVESTMENTS je
poskytnuté financovani pouze prvnim krokem, ktery, pevné vérime, bude v pribéhu druhého pololeti tohoto
roku zakoncen akvizici vyznamného minoritniho podilu ve skupiné JTZE.

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES, skrze ktery investujeme zejména do developmentu regiondlnich
retailovych parkd a logistik v Ceské republice a na Slovensku, jsme za prvni pololeti pfecenili o 7,4 %. Na pozitivni
vyvoj méla vliv pfedevsim vystavba retailovych parkd. Otevieni prvnich dvou parkd v Humpolci a Lipniku
nad Becvou je napldnovano na prelom letosniho roku. Na zdkladé diskuse s KLM real estate, ktera je nasim
partnerem pro development téchto projektll, jsme presvédceni, Ze oba retailové parky budou v dobé svého
otevieni plné pronajaty. V prvnim kvartdlu ptistiho roku je pak planovano otevieni retailového parku
ve slovenském mésté Bytéa, ktery je v tuto chvili smluvné pronajaty z vice nez 70 %. Vystavba dalSich tfi
obchodnich arealti v Unicové, Upici a Bystfici pod Hostynem je pak naplanovéna na pfisti rok.

Kromé vysSe uvedenych projekt( fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES spoluvlastni nebo ma pod opcnimi
smlouvami pozemky na Ostravsku a u Zadhorské Bystrice, na kterych ma ambici rozvijet logistické projekty. Dale
téz spoluvlastni pozemky u slovenského mésta Slia¢, které chysta pro individualni reziden¢ni vystavbu a jez jsou
jiz z vice nez 70 % prodany klientdm.

Sandberg Investment Fund Il

Fond Sandberg Investment Fund Il SCSp vyuzil ve druhém ctvrtleti prava na navysSeni podilu ve spolecnosti
TITANS freelancers z 15 % na 60 %. Fond za prvni pololeti vykazal negativni zhodnoceni 13,8 %. Za poklesem
valuace stalo negativni precenéni spolecnosti Daktela predevsim z divodu narUstu diskontnich sazeb a dale
pribézné nabihajici naklady fondu.

J&T MS 1 SICAV

Nase investice ve fondu J&T MS 1, jehoz jedinou investici je podil ve spolecnosti Venator Materials (Venator), se
za prvni pololeti znehodnotila 0 88,2 %. Dne 14. kvétna podala spole¢nost Venator ndvrh na ochranu pred véfiteli
a predlozila restrukturalizacni plan podle tzv. Kapitoly 11 amerického insolvenéniho zdkona. Management
deklaroval, Ze navrzeny restrukturalizacni plan ma vysokou podporu ze strany vétiteld. Z naseho pohledu byl
jeho nejzdsadnéjsim bodem navrh na Uplné zruseni akcii stavajicich akcionar( a faktické odevzdani spolecnosti
do rukou véritelQ. Paralelné s probihajicim insolvenénim fizenim byl titul vyfazen z Newyorské burzy cennych
papird a prefazen na vyrazné méné likvidni OTC trh. Cena akcie tak v této souvislosti ke konci pololeti klesla
na 0,05 USD (k 31. 12. 2022 byla 0,54 USD).

5 Mezaninové financovéni md splatnost 7 let, je denominovano v eurech s Grokovou sazbou 10,5 % p. a. a obsahuje dohodou
o podilu na budoucim zhodnoceni skupiny JTZE.
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Vzhledem k presvédceni, Ze hodnota aktiv, tj. vyrobnich zavod(, Venator je vyssi neZz hodnota dluhd, pokusil se
fond J&T MS 1 implementaci restrukturalizacniho planu zvratit. Za pomoci americkych poradct predlozil
texaskému soudu, ktery o insolvenci rozhodoval, posudek s vyrazné vyssim ocenénim aktiv, nez se kterym
pracoval managementem navrZeny restrukturalizacni plan. Cilem bylo presvéddit soud, Ze stavajicim akcionarim
by néjaka participace na spole¢nosti méla byt zachovana. Pfes veskerou snahu soud na argumentaci J&T MS 1
nepfistoupil a potvrdil ndvrh managementu a vériteld.

JelikoZ je Venator britskou spoleénosti, a vzhledem ke zplsobu, jaky si pro implementaci restrukturaliza¢niho
planu management s véfiteli vybral, bylo nutné, aby jej rovnéz schvalila valnd hromada spolecnosti. Nékteré
body (jako napfiklad zruseni akcii, pfipadné zruseni predkupniho prava na vydani novych akcii pro stavajici
akcionare) pritom podle britského korporatniho prava vyZzaduji schvaleni 75% vétsinou akcionarl pritomnych
na valné hromadé. J&T MS 1 tak ve snaze ochrdnit svoji investici hlasoval na valnych hromadach v cervenci a
nasledné i v srpnu proti témto navrzenym boddm. Vysledkem bylo, Ze valnd hromada tyto body neschvalila.

Paralelné s tim ovsem fond musel Celit dalSim krok(im ze strany véritel( a spolecnosti. To fakticky znamenalo
opakované vynakladat nemalé prostiedky za pravni poradce jak v USA, tak ve Velké Britdnii. Cely postup s sebou
navic nesl i element potencidlnich sankci ze strany texaského soudu, jehoZz rozhodnuti se neschvalenim
nékterych bod(l na valné hromadé nedafilo efektivné implementovat. Vysledkem paralelné vedenych analyz a
diskusi s americkymi a britskymi pravnimi poradci byl zavér, Ze Venator ma i dalsi zpUsoby, kterymi se mu
nakonec s vysokou mirou pravdépodobnosti podafi restrukturalizaéni plan implementovat.

Ve svétle tohoto zjiSténi se J&T MS 1 nakonec rozhodl pfistoupit na dohodu, ve které vyménou za kompenzaci
soudnich nakladll ve vysi 2,5 milionu americkych dolarl bude protihodnotou soucinnost fondu pfi dalsim
hlasovani na valné hromadé. Dohoda sice jesté nebyla naplnéna, ale Ize predpokladat, ze se materializuje, a
vyusti tak v definitivni odpis zbytkové hodnoty akcii (pozice ke konci prvniho pololeti tvofila zhruba 0,08 %
portfolia J&T ARCH). Jakkoli je toto rozhodnuti bolestivé, povazujeme ho za racionalni.

Vliv ruské invaze na Ukrajinu na podnikatelskou ¢innost

e Dopady ruské invaze na Ukrajinu na pololetni financni zprdavu

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji
nasledné invazi na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dalSich regiond této zemé. Soucasna
eskalace vojenského konfliktu ma a bude mit neblahy dopad na politické a podnikatelské prostfedi na Ukrajiné,
véetné schopnosti mnoha subjektl pokracovat v bézné Cinnosti. V reakci na nepratelské akce Ruské federace
vUci Ukrajiné fada zemi, v€etné Spojenych statl americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla
anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné
zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zakaz cestovani.

Podfond nema vyznamnou pfimou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku nebo Bélorusku. S ohledem
na vySe uvedené udalosti Podfond nebude investovat do investic s rizikem na Ukrajiné, Rusku a Bélorusku.
Podfond je vystaven makroekonomickym rizikim (napfiklad rdst cen komodit, sniZzeni hospodarského ristu)
souvisejicim s vojenskym konfliktem. Tato rizika byla zohlednéna pfi valuaci jednotlivych aktiv k 30.6.2023.

Z pohledu mozného budouciho dopadu zavadénych sankcnich balika ¢i jinych geopolitickych rizik by mohla byt
v ramci portfolia fondu potencidlné pfimo zasazena spolecnost Energeticky a primyslovy holding (EPH). EPH
totiz mj. drzi minoritni podil ve spolecnosti Eustream, kterd je vlastnikem a provozovatelem slovenského
tranzitniho plynovodu. Ten je soucasti jedné ze tfi hlavnich tras privadéjicich rusky plyn do Evropy. | v pripadé
rGznych, z pohledu fondu negativnich, scénarl vyvoje podle nas nicméné existuji divody, které maji Sanci jejich
dopady podstatné zmirnit.

Prvnim dlvodem je sloZeni portfolia skupiny EPH. Domnivame se, Ze potencidlni negativni efekty, které by

souvisely napf. se zastavenim toku ruského plynu do Evropy, by do zna¢né miry mohly byt kompenzovany
zvySenou finanéni vykonnosti zejména uhelnych a nuklearnich zdrojl. Investicni strategii skupiny v poslednich
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nékolika letech byly totiZ investice do konvencnich zdrojli zejména v zapadni Evropé. EPH tak dnes vlastni a
provozuje velmi diverzifikované portfolio energetickych aktiv. A to jak z pohledu jejich geografické lokace, tak
z pohledu role v energetickém fretézci, a v pfipadé vyroby elektrické energie navic i z pohledu zavislosti
na vstupnich komoditach.

Druhym dlvodem je zpusob, jakym Podfond investici do podilu v EPH provedl. Nepfima investice do EPH
realizuje Podfond skrze specidlni tfidu tzv. investorskych investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE (ktery vlastni
podil ve spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS, jez mj. vlastni 44% podil v EPH). Tyto akcie jsou strukturovany tak,
Ze Podfondu poskytuji (vymeénou za vzdani se ¢asti vynosu prevysujici 15,29 % p. a.) ¢aste¢nou ochranu proti
propadu hodnoty.

Ostatni investice Podfondu v tuto chvili povaZzujeme s ohledem na jejich geografickou lokaci (Ceska republika,
Slovensko a zapadni Evropa) a/nebo sektorové zaméreni (maloobchod, e-commerce, nemovitosti, zemédélstvi
nebo profesionalni sport) za bezprostfedné neohrozené ruskou valkou.

e SniZeni hodnoty nefinancnich aktiv

V rozhodném obdobi nedoslo ke snizeni hodnoty nefinancnich aktiv.

e Opatreni prijatd ke zmirnéni dopadu ruské invaze na Ukrajinu

Fond nezadal a ani neuvazuje zadat o vladni ¢i verejnou podporu.

Predpokladany budouci vyvoj

Ve druhé poloviné roku 2023 véfime v dalsi rlst spravovanych aktiv Fondu. Radi bychom tempo rlstu udrzeli
minimalné na stejné urovni jako v prvni poloviné roku 2023, kdy se celkova aktiva zvétsila o cca 8,4 mld. K¢,
predevsim diky vyznamnym primarnim Gpisim investi¢nich akcii. Volnou likviditu planujeme i nadale investovat
v souladu s investicni strategii Fondu uvedenou ve Statutu. Vzhledem k tomu, Ze Fond v roce 2022 navysil
ve svém portfoliu podil vefejné obchodovanych titul(i, je moZzné ocekavat také v nasledujicich ¢tvrtletich vétsi
volatilitu hodnoty portfolia, nez tomu bylo v minulosti.
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4. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Vymezeni sptiznénych stran Fondu a Podfondu

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2023 do 30. 6. 2023 byl Fond oviaddn primo ndsledujicimi
osobami:

J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika.

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2023 do 30. 6. 2023 byl Fond ovidddn nepfimo ndsledujicimi
osobami:

Ing. lvan Jakabovic,
bytem 98000 MONACO, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké knizectvi, ktery ovlada spolu s Ing. Jozefem
Tkacem (viz nize) spolec¢nost J&T FINANCE GROUP SE.

Dale Ing. lvan Jakabovic vlastni podil ve spolecnostech:

LEONARDO Il MARINE LIMITED
0000C68484
Se sidlem Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian’s STJ 3049, Malta

LEONARDO IIl YACHT LIMITED
0000C79912
Se sidlem Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian’s STJ 3049, Malta

SERTENA INVESTMENT LIMITED
00HE375099 Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, Nicosia, Cyprus

Ing. Jozef Tkac,
bytem Bratislava, Julovd 10941/32, PSC 831 01, Slovenskd republika, ktery ovlddd spolu sIng. Ivanem
Jakabovi¢em (viz vyse) spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE.

Dale Ing. Jozef Tkac ovlada nebo spoluovlada nasledujici spole¢nosti:

MARLEK LIMITED
ICO: 00HE375126, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23, 1061 Nicosia, Cyprus

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2023 do 30. 6. 2023 byl Fond ovidaddn stejnymi osobami,
spolecné s ndsledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, prostfednictvim spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE:

J&T BANKA, a.s.
IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlddd spole¢nost J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Bank a.o.
IC: 1027739121651, se sidlem Moskva, Kad$evskaya, Ruska federace, ovladéna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Leasing- Medicine LTD (Lizing-Medicina ooo)
Reg. No. 1027733018610, DIC: 7733149678 se sidlem Office 6, Entrance 1, Bldg. 2, 10, Korovinskoe Shosse, Moscow, Ruska
federace, ovladana spolecnosti J&T Bank a.o.

ATLANTIK financni trhy, a.s.
IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovldddna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.
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ALTERNATIVE UPRAVLIANIJE d.o.0.
IC: 30770704700, se sidlem Prilaz Fausta Vrancica 10, 42000 Varazdin, Chorvatsko, ovlddana spolecnosti J&T BANKA, a.s.
(do 17.01. 2023)

J&T banka d.d.
IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T INVESTIENA SPOLOENOST, sprav. Spol., a.s.
IC: 53859111, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA,
a.s.

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T VENTURES | otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186
00 Praha, Ceskd republika, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T IB Capital Markets, a.s.
IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T SME Finance, a.s.
IC: 10730834, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T IB Capital
Markets, a.s.

Fondee a.s.
IC: 06691862, se sidlem Praha 2, Rumunska 22/28, Vinohrady, PSC 120 00, ovladana spole¢nosti J&T IB and Capital Markets,
a.s.

XT-Card a.s.
IC: 27408256, se sidlem Praha 3, Seifertova 327/85, PSC 130 00, Ceska republika, ovladéna spolecnosti J&T BANKA, a.s.

FVE Holding, s.r.o.
ICO: 14427711, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T IB Capital
Markets, a.s.

FVE Cejkovice s.r.o.
1ICO: 28913698, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti FVE Holding,
s.r.0.

FVE Napajedla s.r.o.
1CO: 28964896, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladéna spoleénosti FVE Holding,
s.r.o.

FVE Némcice s.r.o.
1ICO: 28966970, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti FVE Holding,
s.r.o.

FVE Slusovice s.r.o.
1CO: 28964837, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spoleénosti FVE Holding,
s.r.o.

J&T Recycle, s.r.o.
ICO: 02944588, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti FVE Holding,
s.r.o.

TERCES MANAGEMENT LTD
IC: HE201003, se sidlem Akropoleos 59-61, 1st floor, Off 102, 2012, Nicosia, Kypr, ovlddéna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Interznanie OAO
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 26, 113035 Moskva, Ruska federace, ovlddana spole¢nosti
TERCES MANAGEMENT LTD spolu se spolecnosti J&T Bank a.o.

J&T Leasingova spolec¢nost, a.s.
IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.
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Rentalit s.r.o.
IC: 08806594, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Leasingova
spole¢nost, a.s.

Rustonka Development Il s.r.o.
IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T ORBIT SICAV, a.s.
ICO: 14151898, se sidlem Praha 8, Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA,
a.s.

AMISTA investicni spolecnost, a.s.
ICO: 27437558, se sidlem Praha 8, Pobfeini 620/3, PSC 18600 Ceskd republika, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

AMISTA consulting, s.r.o.
ICO: 17590345, se sidlem Praha 8, Pobrezni 620/3, PSC 18600 Ceskd republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

365.bank, a.s. (dfive PoStova banka, a.s.)
IC: 31340890, se sidlem Dvorakovo nabrefie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

365.invest, sprav.spol., a.s. (dfive PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. Spol., a. s.)
IC: 31621317, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti 365.bank, a.s.

PB Servis, a. s.
IC: 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovldddna spoleénosti 365.bank, a.s.

PB Financné sluzby, a. s.
IC: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

SKPAY, a.s. (dfive SPPS, a. s.)
IC: 46552723, se sidlem Nam. SNP 35, Bratislava 811 01, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

365.fintech, a.s.
IC: 51301547, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladéna spole¢nosti 365.bank, a.s.

Ahoj, a.s. (dfive Amico Finance a. s.)
IC: 48113671, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti 365.bank, a.s.

ART FOND - Stredoeurdpsky fond sucasného umenia, a.s.
IC: 47979160, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

Cards&Co, a. s.
IC: 51 960 761, se sidlem Dvofakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spoleénosti 365.bank, a.s.

DanubePay, a. s.
IC: 46775111, se sidlem Mileti¢ova 21, Bratislava 821 08, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Cards&Co, a. s.

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
IC: 09641173, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spoleénosti J&T FINANCE GROUP
SE.

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o.
IC: 35838833, se sidlem Hod%ovo nam. 2, Bratislava 816 25, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T NOVA Hotels
SICAV, a.s.

BHP Tatry, s. r. o.
IC: 45948879, se sidlem Dvordkovo nabreie 6, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti J&T NOVA
Hotels SICAV, a.s.

Compact Property Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
IC: 03451488, se sidlem Na prikopé 393/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceskd republika, ovladana spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE.

FORESPO SOLISKO a. s.
IC: 47232935, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.
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FORESPO HELIOS 1 a. s.
IC: 47234032, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 2 a. s.
IC: 47234024, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HOREC A SASANKA a. s.
IC: 47232994, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO PALENICA a. s.
IC: 47232978, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

INVEST-GROUND a. s.
IC: 36858137, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO — RENTAL 1 a.s.
IC: 36782653, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO — RENTAL 2 a. s.
IC: 36781487, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO BDS a.s.
IC: 27209938, se sidlem Janackovo nabieZi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, ovladana spole¢nosti
Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

Devel Passage s. r. o.
IC: 43853765, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO DUNAJ 6 a. s.
IC: 47235608, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

RDF International, spol. s r.o.
IC: 31375898, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

OSTRAVICE HOTEL a.s.
IC: 27574911, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

J&T SERVICES CR, a.s.
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T SERVICES SR, s.r.o.
IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T SERVICES
CR, a.s.

J&T Bank (Schweiz) AG in Liquidation
IC: CH02030069721, se sidlem Ziirich, Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001, Svycarsko, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Wine Holding SE
IC: 06377149, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE
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Wine Resort Pouzdfany, s.r.o.,
ICO 09988891, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Wine
Holding SE

Reisten, s.r.o.
IC: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Pavlov, Ceskd republika, ovlddana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

KOLBY a.s.
IC: 25512919, se sidlem Ceska ¢.ev. 51, 691 26 Pouzdiany, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

SAXONWOLD LIMITED
IC: 508611, se sidlem Cam Lodge Kilquaide, The Russian Village, Co. Wicklow, A63 FK24, Irsko, ovladana spole¢nosti J&T
Wine Holding SE

World’s End LLC
IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 116, Napa CA 94558, USA, ovladana spole¢nosti SAXONWOLD LIMITED

OUTSIDER LIMITED
HE 372202, se sidlem Klimentos, 41-43; KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 21; 1061, Nicosia, Kypr, ovladana spolec¢nosti J&T
Wine Holding SE

CHATEAU TEYSSIER (dfive STE CIVILE D’EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER)
IC: 316809391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovlddana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

JCP MALTUS DOMAINES & CHATEAUX (dfive CT DOMAINES)
IC: 507402386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spole¢nosti STE CIVILE D’EXPLOITATION DU
CHATEAU TEYSSIER

J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana
spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

Bayshore Merchant Services Inc.
IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy, ovldddna spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Trust Inc. (dfive J&T Bank and Trust Inc.)
IC: 00011908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados, ovladana spole¢nosti Bayshore
Merchant Services Inc.

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD
IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovlddana spole¢nosti J&T
INTEGRIS GROUP LIMITED

Equity Holding, a.s.
IC: 10005005, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.

J&T FINANCE LLC
IC: 1067746577326, se sidlem Rossolimo 17, Moskva, Ruskd federace, ovladana spole¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO
LTD.

Red Stone Now s.r.o.
IC: 06790887, se sidlem Dlouha 730/35, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ovladdana spolec¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO
LIMITED

Hotel Kadashevskaya, LLC.
IC: 1087746708642, se sidlem Kadashevskaya Nabereznaya 26, 115035 Moskva, Ruska federace, ovladana spole¢nosti J&T
FINANCE LLC

Butcher313, s.r.o.
IC: 7282010, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T
MINORITIES PORTFOLIO LIMITED
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J&T Global Finance VIIL., s.r.o. v likvidaci

IC: 06062831, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

(do 30. 06. 2023)

J&T Global Finance IX., s.r.o.
IC: 51836301, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance X,, s.r.o.
IC: 07402520, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance XI., s.r.o.
1€0: 09920021, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance XII., s.r.o.
IC: 53546 229, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spoleénosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance XIll., s.r.o. (dfive J&T Credit Participation, s.r.0.)
1€0O: 09919821, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance XIV,, s.r.o.
I€0O: 54627753, se sidlem Dvotakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XV., s.r.o. (dfive J&T RFI lll., s.r.0.)
1€0O: 17591287, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T Mezzanine, a.s.
IC: 06605991, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

JTH Vision s. r. 0.
IC: 05941750, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spolu ovlddana spoleénosti J&T Mezzanine, a.s.

URE HOLDING LIMITED
IC: HE379721, se sidlem LEDRA BUSINESS CENTRE, Poseidonos 1, Egkomi, 2406, Nicosia, Kypr, ovladana spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE

JTH Letiiany, s.r.o.
1CO: 04919211, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceskd republika, spolu ovladana spole¢nosti J&T Mezzanine, a.s.

J&T RFI I, s.r.o.
1CO: 17164028, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J& T FINANCE GROUP
SE, nasledné spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&T RFIIV,, s.r.o.
1CO: 17843791, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladéna spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T RFI V., s.r.o. (dfive ATENOM, s.r.o.)
1C0O: 17259380, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladéna spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

Colorizo Investment, a.s.
IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.

Cl Joint Venture, s.r.o.
IC: 07899327, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment,
a.s.

18



POLOLETNi FINANCNi ZPRAVA 2023
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond

OAMP Distribution s.r.o.,
IC: 09381333, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spolecnosti Colorizo Investment,
a.s.

OAMP Infrastructure s.r.o.
IC: 09381325, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment,
a.s.

OAMP Holding s.r.o.
IC: 09381341, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment,
a.s.

OAMP Hall 5, s.r.o.
IC: 07899726, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladdana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 6, s.r.o.
IC: 07899751 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravskda Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

Industrial Center CR 11 s.r.o.
IC: 05649765, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ovladana spolecnosti Colorizo Investment, a.s.

JTFG FUND I SICAV, a.s.,
IC: 09903089, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T AGRICULTURE SICAV a.s.
1CO: 17856400, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

Fond Fond( NLS SICAV, a.s.
I€: 19232721, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
(od 06. 04. 2023)

Nase CESKO otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T Funds Inc. (dfive J&T INTEGRIS FUNDS LIMITED)
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana
spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Real Estate Vostok, LLC
Reg. No. 1077762703809, se sidlem Moskva, Kadashevskaya 26, PSC 115 035, Ruska federace, ovladdna spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2023 do 30. 6. 2023 byl Fond osobou spojenou pres vrcholové
vedeni Fondu s ndsledujicimi osobami:

Statutdrnim organem Fondu je Investi¢ni spolecnost. Statutarni organ Investicni spolecnosti je pfedstavenstvo,
jehoz slozeni je Ing. Tomas Martinec (pfedseda predstavenstva), Ing. Roman Hajda (clen predstavenstva),
Ing. Michal Kubes (¢len predstavenstva od 1. 1. 2023 do 31. 5. 2023), Ing. Daniel Ochman (¢len pfedstavenstva
od 1. 6. 2023 do konce rozhodného obdobi) a Mgr. Milos Patizek (¢len predstavenstva). Dozorci rada Investi¢ni
spole¢nosti je slofena nasledovné, PhDr. Adam Tomis (piedseda dozoréi rady), Stépan Aser, MBA (¢len dozoréi
rady) a Ing. Igor Kovac (¢len dozoréi rady), Ing. Michal Kubes (¢len dozoréi rady od 1.6.2023 do konce
rozhodného obdobi).

Osobou spojenou osobou Ing. Roman Hajda s Investi¢ni spolecnosti je:

e J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa Business Centre, Triq Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta,
registracni Cislo SV69,

e J&T AIF Fund SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni
Cislo SV472,
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e J&T SICAV, p.l.c. se sidlem Ewropa Business Centre, Triqg Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni Cislo
SV501

e J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693,

e J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,

e J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677,

e JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

e PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 14095688,

e J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390,

¢ Fond Fond® NLS SICAV, a.s., sidlo Sokolovskd 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 19232721, a to od 6. dubna 2023
do konce rozhodného obdobi,

e JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 19466340, a to
od 22. ¢ervna 2023 do konce rozhodného obdobi.

Ing. Roman Hajda vykonava mimo Investi¢ni spolecnost Cinnost feditele odboru spravy klientskych portfolii
ve spole¢nosti J&T BANKA, a.s., ICO: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, Sp. Znacka B 1731.

Osobou spojenou osobou Ing. Tomas Martinec s Investi¢ni spole¢nosti:

e Metatron Capital SICAV plc, se sidlem Quad Central, Q3 Level 9, Trig L Esportaturi, Zone 1, Central Business District,
Birkirkara, CBD 1070 Malta, registracni Cislo SV177,

e J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693,

e J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,

e J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICo: 11634677,

e JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

e PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 14095688,

e J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390,

e JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., sidlo Sokolovskd 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 19466340, a to
od 22. ¢ervna 2023 do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Michal Kubes s Investi¢ni spolecnosti je:

e J&TINVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. Spol., a.s., I€0: 53 859 111, se sidlem Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava |, oddil Sa, vlozka 7250/B,

e AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., Praha 8, Pobrezni 620/3, PSC 18600, ICO 27437558, funkce Dozordi rada —
predseda.

Osobou spojenou osobou Mgr. Milo$ Pafizek s investi¢ni spole¢nosti neni od vzniku ¢lenstvi v Pfedstavenstvu
do konce rozhodného obdobi Zadna spolecnost.

e Fond Fond( NLS SICAV, a.s., sidlo Sokolovskd 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 19232721, a to od 6. dubna 2023
do konce rozhodného obdobi,

Osobou spojenou osobou Ing. Daniel Ochman s investi¢ni spole¢nosti neni od vzniku ¢lenstvi v Pfedstavenstvu
do konce rozhodného obdobi Zadna spolecnost.

Osobou spojenou osobou PhDr. Adam Tomis s Investi¢ni spolecnosti je:

e Equity Holding, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 10005005, funkce Pfedstavenstvo — ¢len,

e CZECH MEDIA INVEST a.s., Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1 — Josefov, ICO: 24817236, funkce Dozor¢i rada — ¢len,

e J&TENERGY HOLDING, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 10963812, funkce Pfedstavenstvo —
¢len,

e J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 10942092, funkce Pfedstavenstvo
—Clen,

e J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 11961589, funkce Dozor¢i
rada — clen,
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E-Commerce and Media Investments, a.s., Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 08804095, funkce
Dozor¢i rada — clen,

EP Global Commerce a.s., Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1 — Josefov, ICO: 05006350, funkce Dozoréi rada — ¢len,
Westminster JV a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 05714354, funkce Dozor¢i rada — ¢len,

J&T EQUITY PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 17201373 — funkce Pfedstavenstvo
— clen,

Tatry mountain resorts, a.s., Demanovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, 1CO: 31 560 636 — funkce Dozoréi
rada — Clen,

J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 17518849 — funkce Dozor¢i
rada —¢len.

Osobou spojenou osobou Sté&pan Aser, MBA s Investiéni spole¢nosti je:

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, 1€O: 47115378, funkce Piedstavenstvo — ¢len,
J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 24766259, funkce Dozor¢i
rada — predseda,

J&T Bank, a.o0., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, ICO: 1027739121651, funkce Pfedstavenstvo — ¢len,
J&T Leasingova spolecnost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 18600 Praha 8 — Karlin, ICO: 28427980, funkce Dozord¢i
rada — predseda,

J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 06605991, funkce Dozoréi rada — ¢len,

J&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 28168305, funkce Dozor¢i rada — ¢len,
J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 27592502, funkce Pfedstavenstvo —
clen.

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., PobfeZni 620/3, PSC 18600 Praha 8, ICO: 27437558, funkce Dozoréi rada — ¢len,
J&T RFI IV, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 17843791, funkce Dozoréi rada — ¢len.

Osobou spojenou osobou Ing. Igor Kovac s Investicni spolecnosti je:

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 47115378, funkce Pfedstavenstvo — ¢len,
J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 24766259, funkce Dozor¢i
rada - clen,

J&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 28168305, funkce Dozoréi rada — ¢len,
J&T Bank, a.o., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, ICO: 1027739121651, funkce Pfedstavenstvo — ¢len,
J&T BANKA d.d. banka VaraZdin, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, IC: 675539, funkce Dozor&i
rada — Clen,

J&T Leasingova spole¢nost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 18600 Praha 8 — Karlin, ICO: 28427980, funkce Dozor¢i
rada - clen,

J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 06605991, funkce Dozoréi rada — ¢len,

J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 27592502, funkce Pfedstavenstvo —
clen,

J&T RFI IV, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 17843791, funkce Dozor¢i rada — &len.

Osobou spojenou osobou Ing. Patrik Tkac je spole¢nost:
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J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, funkce PFedstavenstvo — predseda,
J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, Praha 8, Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00, funkce Pfedstavenstvo —
mistopredseda,

ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozoréi rada —
predseda,

Nadace J&T, IC: 27162524, Malostranské nabieZi 563/3, Mala Strana, 118 00 Praha 1, funkce Spravni rada — ¢len +
zakladatel,

J&T IB and Capital Markets, a.s., IC: 24766259, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozoréi rada —
¢len,

CZECH NEWS CENTER a.s., IC: 2346826, Praha 7, Komunard@ 1584/42, PSC 170 00, funkce Dozor¢i rada — piedseda,
J&T Family Office, a.s., IC: 3667529, Praha 1 Mala Strana, Malostranské nabrezi 563/3, PSC 118 00, funkce Dozor¢i
rada — clen,

Nadace Sirius, IC: 28418808, Praha 1, Véehrdova 560/2, Mald Strana, PSC 118 00, funkce Zakladatel,

CZECH MEDIA INVEST, a.s., IC: 24817236, Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, funkce Dozoréi rada — predseda,
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J&T Wine Holding SE, IC: 06377149, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Pfedstavenstvo — ¢len,

J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., IC: 06433855, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozoréi rada —
¢len,

J&T ENERGY FINANCING CZK I1, a.s., IC: 06433901, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozoréi rada —
¢len,

J&T ENERGY FINANCING CZK 111, a.s. (v likvidaci), IC: 07084030 Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce
Dozorci rada — Clen,

J&T ENERGY FINANCING CZK IV, a.s., IC: 07381158, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 funkce Dozoréi rada —
clen,

Bermon94, a.s., IC: 07234660, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozoréi rada — ¢len,

EP Global Commerce, a.s., IC: 05006350, Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, funkce Dozoréi rada — predseda,
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., IC: 08800693, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozoréi rada
—clen,

J&T ENERGY FINANCING EUR |, a. s., IC: 51142074, Dlbravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04, SR, funkce
Dozorci rada — Clen,

J&T ENERGY FINANCING EUR I, a. s., IC: 51143062, Dlbravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04, SR, funkce
Dozor¢i rada — clen,

J&T ENERGY FINANCING EURIlI, a. s., IC: 51579642, Dubravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04, SR, funkce
Dozor¢i rada — clen,

J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a. s., IC: 51479982, Dubravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04, SR, funkce
Dozorci rada — ¢len,

J&T ENERGY FINANCING EURYV, a. s., IC: 51888777, Dubravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04, SR, funkce
Dozorci rada — ¢len,

J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a. s., IC: 52312305, Dubravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04, SR, funkce
Dozor¢i rada — clen,

J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a. s., IC: 52396274, Dubravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04, SR, funkce
Dozor¢i rada — clen,

J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, a. s., IC: 52491218, Dubravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04, SR, funkce
Dozorci rada — ¢len,

J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a. s., IC: 52491196, Dubravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04, SR, funkce
Dozorci rada — Clen,

J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s., IC: 52661261, Dubravska cesta 14, Bratislava — Karlova Ves 841 04, SR, funkce
Dozor¢i rada — clen,

J&T ALLIANCE SICAV, a.s., IC: 11634677, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozor¢i rada — ¢len,

J&T CAPITAL INVESTMENTS, a.s., IC: 10913203, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Dozoréi rada —
predseda,

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., IC: 10942092, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, funkce Predstavenstvo —
predseda,

PT Equity Investments SICAV, a.s., IC: 14095688, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, funkce Dozoréi rada
—clen,

J&T EQUITY PARTNERS, a.s., IC: 17201373, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, funkce Pfedstavenstvo —
predseda.
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Transakce se spfiznénymi stranami Fondu a Podfondu

Se spole¢nosti J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

V pfedchazenich Ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

e Ramcova smlouva o obchodni spoluprdci, vydavani, vyméné a odkupu investicnich akcii a vedeni
evidence investi¢nich nastrojl ze dne 15.6.2020

e Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 29.04.2022, ktera nahradila
Smlouvu o vykonu funkce a obhospodarovani investiéniho fondu ze dne 01.06.2020

e Smlouva o administraci ze dne 29.04.2022, kterd nahradila Smlouvu o administraci ze dne 01.06.2020

Se spolecnosti J&T BANKA, a.s.
V rozhodném obdobi byla uzaviena smlouva:

e Ramcova smlouva o obchodovéni na finanénim trhu ze dne 19.05.2023

e Smlouva o poskytovani bankovnich sluzeb pro financni instituce ze dne 6.6.2023
V predchazenich Ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

e Smlouva o Uctu pro slozeni zakladniho kapitalu ze dne 20. 12. 2019

e Komisionarska smlouva ze dne 19. 06. 2020

e Smlouva o poskytovani sluzeb internetového bankovnictvi ze dne 13.7. 2020

e Ramcova smlouva o obchodni spoluprdci, vydavani, vyméné a odkupu investi¢nich akcii a vedeni
evidence investi¢nich nastrojl ze dne 15.6.2020

e Smlouva o Uschové cennych papirll ze dne 28.04.2022

Se spole¢nosti J&T SERVICES CR, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zZadna smlouva.
V predchazenich Ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:
e Smlouva o poskytnuti sidla a dalSich sluzeb ze dne 14.9.2020
Se spolecnosti ATLANTIK financni trhy, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zddna smlouva.

V predchazenich Ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

e Smlouva o Uschové cennych papirli ze dne 28.04.2022
e Depozitarska smlouva ze dne 29.04.2022

Fond v rozhodném obdobi neuskutecnil s propojenymi osobami zadné dalsi pravni jednani, ostatni Ukony,
opatteni, plnéni a protiplnéni.

V prlibéhu ucéetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici
ucinény zadné jiné pravni jedndni, ostatni opatfeni, plnéni a protiplnéni.
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5. DALSI INFORMACE O FONDU A PODFONDU

Udaje o portfolio manazerovi Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi

Ing. Pavel Hlavacek, ACCA
Funkci portfolio manazera vykonaval v pribéhu celého rozhodného obdobi.

Na Ekonomické fakulté Technické univerzity v Liberci ziskal inZenyrsky titul, bakalarsky titul na Anglo-American
University a dva roky studoval na University of Alaska Anchorage v USA. Od roku 2010 je drzitelem certifikatu
ACCA.

Do finanéni skupiny J&T nastoupil v lednu 2019 a od za¢atku se mimo orientace na nebankovni investice podilel
i na vzniku soucasné struktury nasich fondU kvalifikovanych investor(. Pfed nastupem do J&T sbiral pracovni
zkusenosti na rdiznych pozicich v EY.

vv v

Rizenim fondu J&T ARCH INVESTMENTS byl povéifen na zacatku fijna 2021 a stal se rovnéi ¢lenem jeho
investi¢niho vyboru. Jeho pusobeni je i v investi¢nich vyborech nasich dalsich fondg.

Udaje o Investi¢ni spoleénosti, ktera Fond a Podfond obhospodafuje a zarover provadi jeho
administraci

Fond je opravnén se obhospodafovat a provddét svou administraci prostfednictvim svého individualniho
statutdrniho organu, jimz je pravnickd osoba opravnénd obhospodarovat Fond. Obhospodafovatelem
a administratorem Fondu je J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8,
IC 47672684,

Udaje o ¢lenech predstavenstva Investi¢éni spole¢nosti k 30. 06. 2023

Pfedseda Ing. Tomas Martinec ¢lenem od 1. fijna 2021

Clen: Ing. Daniel Ochman ¢lenem od 1. ¢ervna 2023

Clen: Ing. Roman Hajda ¢lenem od 6. ledna 2012, znovu vzniklo Elenstvi dne 7. ledna 2022
Clen Mgr. Milo$ Pafizek ¢lenem od 1. ¢ervence 2022

Ing. Tomas Martinec

V minulosti zastaval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak pUsobil v top managementu celé skupiny.
Pozdéji zalozil Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté, kde i nadale zGstava v pozici feditele a akcionare.
Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkuSenosti z globalni alokace aktiv, taktického i strategického charakteru.
Dlouhodobé studuje behaviordlni finance, a sleduje vliv emoci na investovani. Ze své funkce generdlniho feditele
je zodpovédny za rozvoj investi¢niho talentu a budovani expertizy pfi dlouhodobé, strategické alokaci aktiv.

Ing. Daniel Ochman

Vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a icetnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni
auditu ve spole¢nosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spole¢nosti Ernst
& Young pracoval 3 roky, predevsim na auditu spole¢nosti z finanéniho sektoru (banky, pojistovny). Poté
pracoval 2 roky v pojistovné AXA Ceska republika jako finanéni kontrolér, kde mél na starosti oblast nezivotniho
pojisténi v Ceské republice a na Slovensku. Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Clenem predstavenstva je
od 1. ¢ervna 2023.

Ing. Roman Hajda

Absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta podnikatelska, obor podnikové finance a obchod a
danové poradenstvi. V oblasti financnich, kapitdlovych trh( a privatnich bankovnich sluzeb pracuje jiz od roku
1995, a to nardznych pozicich predevsim pak voblasti asset managementu s primarni orientaci
na obhospodarovani individualnich portfolii a rozvoji novych produktl, ve skupiné J&T pracuje od roku 2002.
Clenem predstavenstva je od 6. ledna 2012.
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Mgr. Milos Pafizek
V oblasti financnich trh( plsobi od roku 1994. Pred nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komercéni
bance, kde si prosel riznymi pozicemi v oblasti operations financ¢nich a kapitalovych trh, custody sluzeb a sluzeb
privatniho bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského financ¢niho trhu (napf. MiFID,
EMIR, CSDR). Byl ¢lenem odbornych organti AKAT a vyboru v rdmci Centrdlniho depozitare cennych papir(.
Od roku 2000 pUsobi v manazZerskych funkcich.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry
ve vztahu k majetku Fondu a Podfondu

a)  J&T BANKA, a.s.,
b) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

6. OSTATNI SKUTECNOSTI

Zmény ve statutech Fondu a Podfondu

S uéinnosti od 23. bfezna 2023 byl aktualizovan statut Podfondu, kde byla upfesnéna moZnost vyplaty zisku
vlastniklm investi¢nich akcii, byl doplnén novy specificky naklad podfondu, a to naklad spojeny s administraci
vyplaty dividendy. Dale doslo ke zméndam reflektujicim vytvofeni dvou novych dividendovych tfid investi¢nich
akcii podfondu (CZK HD a EUR HD), které doplni aktudlni rlstové tfidy. Dale doslo k aktualizaci a upfesnéni
postupu pfi poddvani zadosti o odkup a zprocesovani samotné zadosti administratorem. Statut podfondu
zejména explicitné upravuje moznost odvolani Zadosti o odkup pouze se souhlasem administratora, upresnuje
provozni dobu administratora pro osobni podani Zadosti, explicitné omezuje moznost dispozice s odkupovanymi
investi¢nimi akciemi a uptesnuje rozhodny den pro stanoveni ceny investi¢nich akcii.

Ve statutu Fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. doSlo s ucinnosti od 21. ¢ervna 2023 k doplnéni
zkraceného nazvu fondu.

Ve statutu Podfondu J&T ARCH INVETSMENTS podfond doslo s ucinnosti od 21. ¢ervna 2023 k doplnéni rizika
koncentrace a déle byl doplnén udaj o historické vykonnosti podfondu a graf.

Ve statutu Podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond doslo s ulinnosti od 30. ¢ervna 2023 k doplnéni
informace o tom, Ze fond nezohledriuje faktory udrZitelnosti.

Aktualizace sdéleni klicovych informaci Podfondu

S Ucinnosti od 24. bfezna 2023 byly schvdleny sdéleni kli¢ovych informaci k novym dividendovym tfiddm fondu

J&T ARCH INVESTMENTS podfond.

S ucinnosti od 25. kvétna 2023 byly schvaleny sdéleni klicovych informaci, ve kterych byly aktualizovany scénare
vykonnosti.

7. NASLEDNE UDALOSTI

Po rozhodném dni byl ke dni 19. ¢ervence 2023 aktualizovan statut Podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond.
Ve statutu byla upravena minimalni investice a mozZnost investovat jako kvalifikovany investor podle § 272 odst.
1 pism. h) ZISIF.
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8. PROHLASEN|{ ODPOVEDNYCH OSOB

Jako odpovédné osoby Fondu timto prohladujeme, Ze dle naseho nejlepsiho védomi podava zkraceny soubor
ucetni zavérky vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finan¢ni situaci, vysledku hospodareni Fondu a
Podfondu a déle obsahuje vérny prehled informaci poZzadovanych dle § 119 odst. 2 pism. b) zakona ¢&. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.

V Praze dne 27. zafi 2023

- /-

Ing. Tomas Martinec Ing. Roman Hajda
Generalni feditel a Pfedseda predstavenstva Clen predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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MEZITIMNIi UCETNi ZAVERKA SESTAVENA DLE MEZINARODNICH STANDARDU
UCETNIHO VYKAZNICTVi (PODFOND)

Individualni mezitimni ucetni vykazy Podfondu za obdobi od 1. 1. 2023 do 30. 6. 2023 sestavené v souladu
s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) v rozsahu zkracené tcetni zavérky dle pozadavku IAS

r rv

34 Mezitimni tGcetni vykaznictvi.

Mezitimni Gcetni vykazy Podfondu dle IFRS nebyly ovéfovany nezavislym auditorem.

Zkraceny vykaz o financni pozici k 30. 6. 2023

tis. K¢ Bod  30.06.2023 31.12.2022
AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty 5 572 670 119 853
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 166 528 -
vtom: a) splatné na poZdadani - -
b) ostatni pohleddvky 166 528 -
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo 7
ztraty - dluhové cenné papiry 5161688 4306 187
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo 8
ztraty - akcie, podilové listy 33737016 24 841 543
Ostatni finanéni aktiva 9 155 655 2110918
Aktiva celkem 39 793 557 31378 501
tis. K¢ Bod 30.06.2023 31.12.2022
PASIVA
Splatny dafiovy zavazek 7 935 46 296
Ostatni finanéni zavazky 10 2912276 1713 055
Ostatni pasiva 11 267 394 118 405
Cizi zdroje celkem (bez Cisté hodnoty aktiv nalezejicich
drzitelGim investicnich akcii) 3187 605 1877 756
Cista hodnota aktiv nalezejici driteliim investi¢nich
akcii 12 36 605 952 29 500 745
Pasiva celkem 39 793 557 31378 501
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Zkraceny vykaz zisku a ztraty a o Gplném vysledku hospodareni k 30. 6. 2023

tis. K¢ Bod 1-6/2023 1-6/2022
Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 15 2822675 435910
Vynosy celkem 2822675 435910
N&klady na poplatky a provize 16 -55 4389 -33 823
Spravni naklady 18 -990 -926
ernena custve !wdnoty aktiv nalezejici drziteldm investicnich akcii 2766 196 401 161
pred zdanénim
Dan z prijm 20 5872 -19 351
'Zmena'lva:ste hoquoty aktiv nalezejici drziteldm 2772 068 381 810
investicnich akcii

Zkraceny vykaz zmén ve vlastnim kapitalu k 30. 6. 2023
tis. K¢ Bod 1-6/2023 1-6/2022
Zistatek k 1. lednu 29 500 745 9 821 461
Narast Cisté hodnoty aktiv naleZejici drziteldm investi¢nich akcii 12 2772068 381810
Vydané béhem roku 12 4 538 655 8723 861
Odkoupené béhem roku 12 B B
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich m&nach 12 -205 516 -205 517

Zustatek k 30. éervnu 36 605 952 18 933 430
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Zkraceny vykaz penéznich toka k 30. 6. 2023

Vykaz o penéznich tocich
(vykaz cash-flow)
k 30.€ervnu 2023
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tis. K¢ Bod prilohy 1-6/2023 1-6/2022
Provozni ¢innost

Zmerla f:ISte hodnoty aktiv naleZejici drziteldm investic¢nich akcii pred > 766 196 401 161
zdanénim

Upravy o nepenéini operace:

Kurzové zisky a ztraty z vydanych investi¢nich akcif -205516 6298
Zména stavu aktiv a pasiv:

Finanéni aktiva kromé ostatnich fin. aktiv 6,7 -9750974 -10184 089
Ostatni finanéni aktiva 9 1788735 -1425934
Ostatni pasiva 11 148 989 -65 442
Penéini prostiedky vytvofené provozni ¢innosti -5252570 -11268006
Zaplacenad dan z pfijmu 20 -32490 -18 960
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti -5285060 -11286966
Investicni ¢innosti:

Nabyti stalych aktiv, v¢. Kapitalizovanych udroku -

PenézZni prostfedky pouZité na investi¢ni ¢innost -

Finanéni ¢innost:

Zavazky z neupsanych investicnich akcii 10 2912276 6 259 540
Upisy novych investi¢nich akcii 12 2825601 5550 982
Cisty penéini tok z finanéni ¢innosti 5737877 11 810522
Cisty prirGistek penéinich prostiedkd a penéznich ekvivalentd 452 817 3 607 904
Penéini prostiedky a penéZni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 119 853 77 636
Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty ke konci obdobi 572 670 601192
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Vybrané vysvétlujici poznamky

Subjekt: J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

Rozvahovy den: 30. ¢ervna 2023

OkamZik sestaveni Ucetni zavérky: 30. zari 2023
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1. OBECNE INFORMACE

(a) ZaloZeni a charakteristika Podfondu

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (Podfond) je podfond investi¢niho fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s.
(Fond), IC: 088 00 693, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Fond byl zaloZen spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl zapsan
do obchodniho rejstfiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investic¢nich fond
s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zékona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech (déle jen ,ZISIF), ve znéni pozdéjsich predpist. Podfond byl zapsan do vyse uvedeného
seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Podfond podléha regulaénim poZadavkim zadkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a fondech,
ve znéni pozdéjsich predpisa.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor( shromazdujicim penézni prostredky od kvalifikovanych investor (tj.
osob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investicni strategii uvedenou ve Statutu
Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podplrce ve smyslu § 85 a ndsl. zakona o investicnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.

Akcie Podfondu byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investi¢nich fondd Burzy cennych papirti Praha.
Podfond nema zadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodarovan J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. (déle ,Spole¢nost” nebo , Investiéni spole¢nost”)
se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00, IC 47672684, ktera je dle zakona & 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon” nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodafovani majetku
v Podfondu.

Investicni spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je na zakladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodarovat investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni
fond, popfipadé provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladdni s nim, véetné investovani na ucet tohoto fondu,
a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

Administraci Podfondu provadi jeho obhospodarovatel.
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Informace o depozitdri

Depozitdfem Podfondu je spole¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Podfondu, zfidit a vést penéini Ucty a evidovat pohyb veskerych penézinich prostfedkl naleZicich do majetku
Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Investicni strategie

Investicni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromaZzduje penéini prostfedky
nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(l vydavanim Gcéastnickych cennych papirti a provadi
spolecné investovani shromazdénych penéinich prostredkl, nebo penézi ocenitelnych véci na zédkladé urcené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostfedk(l vloZenych investory Podfondu, a to zejména
na zakladé investic do cennych papird investi¢nich fondld obhospodafovanych Investi¢ni spolecnosti, Ucasti
v kapitalovych spolecnostech, nemovitosti, pohledavek, doplrikové akcii a obdobné investicni cenné papiry,
dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

Exit strategie

Podfond ma pro vSechen sv(j majetek definovanou exit strategii, jez je soucasti investi¢ni strategie, ktera je
popsana ve statutu Podfondu a kterd je zajistovana v ramci investi¢niho procesu, ktery predstavuji jednotlivé faze:
vyhodnoceni pfi potizeni investice, pravidelny monitoring investice a revize investi¢niho rozhodnuti a vyhodnoceni
pfi prodeji investice. Cely investi¢ni proces sméfuje k naplnéni investi¢ni strategie v dlouhodobém ¢asovém
horizontu (5 let), coZ je investi¢ni ¢asovy horizont doporuceny investordm Podfondu. V okamzZiku, kdy ¢ast portfolia
nebo jednotliva investice nebude splfiovat podminky investi¢ni strategie (napf. vynosnost, mira rizika, dalsi ptinos)
dojde k prodeji takové investice nebo jeji ¢asti. Podfond neplanuje ani neni vazan drzet jakoukoliv investici
po neomezenou dobu. Vzhledem ke sloZzeni portfolia, kdy vétSinu majetku predstavuji investice do dalSich fond
kvalifikovanych investor(, které umoznuji zpétny odkup investicnich akcii, je zajiSténa prakticka uskutecnitelnost
rozhodnuti o jejich prodeji. Ostatni investice drzené Podfondem maji stanovenou splatnost nebo je mozné je
prodat na finanénim trhu ptipadné formou pfimého prodeje dalsim ucastnikiim trhu.

(b) Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci, odména depozitafi, alokace aktiv
na tridy podfondu a stanoveni kurzu investicni akcie

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemnd prava a povinnosti mezi akcionafi Podfondu,
obsahuje investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi udaje nezbytné
pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut
Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Podfondu je dostupny na internetovych strankach
Investicni spolecnosti.

Za obhospodarovani a administraci majetku Podfondu nalezi obhospodarovateli Uplata v maximalni vysi % z max.
3,00 % hodnoty fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni kazdého kalendafniho Ctvrtleti, pred zapoctenim
poplatku za obhospodarovani a administraci a dani. Vyse Uplaty za obhospodarovani mize byt stanovena odlisné
pro jednotlivé druhy investi¢nich akcii. Tato ¢ast Uplaty za obhospodarovani majetku Podfondu je splatna
ve Ctvrtletnich splatkach a je pfijmem Investi¢ni Spolecnosti; Investi¢ni spolecnost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu
za obhospodarovani a administraci majetku fondu nevybirat nebo sniZit. Aktudini vyse Uplaty je % z 1,20 % p.a.
hodnoty fondového kapitdlu podfondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti za obhospodarovani
majetku fondu a % z 0,30 % p.a. hodnoty fondového kapitdlu fondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho
Ctvrtleti za administraci.

Podfond nehradi Zadny vykonnostni poplatek, tedy Zadny poplatek, ktery by byl zavisly na mezirocnim ristu
hodnoty fondového kapitalu pripadajiciho na jeden podilovy list.
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Uplata depozitati za vykon ¢innosti depozitare ¢ini 600.000 tis. K¢ roéné bez DPH. Je splatna v mési¢nich intervalech
ve vysi 1/12 z rocni sazby.

Majetek Podfondu je obhospodarovan primo Investicni spole¢nosti, a proto z majetku Podfondu neni hrazena
Zadna uplata osobam, kterym je svéfeno obhospodarovani majetku Podfondu nebo jeho Casti a z majetku
Podfondu neni hrazena ani Zzadna uplata osobdm, kterym je svéfen vykon nékterych ¢innosti.

Podfondovym kapitdlem Podfondu se rozumi hodnota majetku Podfondu snizena o hodnotu zavazkd Podfondu.
V podfondovém kapitdlu se zohledriuje ¢asové rozliSeni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu,
napriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon cinnosti depozitare, audit a ocekdvana darova
povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Za ucelem efektivni spravy portfolia obhospodarovatel mize provadét rlizné cizoménové transakce za ucelem
sniZzeni ménového rizika aktiv Podfondu tykajiciho se konkrétniho druhu investicni akcie zajisténim do mény
denominace daného druhu investi¢ni akcie. Ddle, druh investi¢nich akcii denominovany v EUR mUze byt také
zajistovan proti rizikiim spojenym s kolisdnim ménového kurzu mezi K¢ a EUR. VSechny finanéni nastroje, které
jsou pouzivany k zajistovan proti rizikim spojenym s kolisanim ménového kurzu mezi K¢ a EUR, budou aktiva /
zédvazky Podfondu jako celku, ale budou pfisuzovany danému druhu investi¢nich akcii , a zisky/ztraty z a naklady
na prislusné finan¢ni nastroje budou akumulovany pouze pro dany druh investic¢nich akcii.

Aktualni hodnota pro kazdy druh investi¢ni akcie Podfondu je stanovena administratorem, pficemz se vypocte jako
podil fondového kapitalu pfislusného druhu investicni akcie ke dni, ke kterému se aktudlni hodnota stanovuje a
celkového poctu vydanych investi¢nich akcii daného druhu investi¢ni akcie. Administrator nejdfive stanovi fondovy
kapital Podfondu ke dni ocenéni, ktery predstavuje soucet hodnot investi¢nich nastrojl, penéznich prostredki
na bankovnich uctech, pohledavek a ostatnich aktiv v majetku Podfondu, snizeny o zavazky Podfondu, akcionarim
Podfondu, véritellim a statu a prechodné Ucty pasiv. Aktualni fondovy kapital prislusného druhu investi¢ni akcie
se vypocte jako soucin alokacniho poméru daného druhu a aktudlniho fondového kapitadlu Podfondu. Alokaéni
pomér se stanovuje jako pomér vlastniho kapitalu druhu investi¢nich akcii CZK k pfedchozimu dni ocenéni
navyseného o bilanci nové prodanych a odkoupenych investi¢nich akcii druhu CZK ke dni ocenéni, vlastniho
kapitalu druhu investi¢nich akcii EUR k pfedchozimu dni ocenéni navySeného o bilanci nové prodanych a
odkoupenych investi¢nich akcii druhu EUR.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu,
jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

(c) Statutarni organ Fondu k 30. 06. 2023

J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (dale jen
»Spolecnost”).

Pti vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda

Slozeni Dozorci rady Fondu k 30. 06. 2023: Ing. Patrik Tkac

Predstavenstvo a dozorci rada Investi¢ni spolecnosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo Predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Roman Hajda
Clen Mgr. Milo§ Pafizek
Clen Ing. Daniel Ochman
Dozor¢i rada Pfedseda PhDr. Adam Tomis
Clen Stépan Aser, MBA
Clen Ing. Igor Kovac
Clen Ing. Michal Kubes




POLOLETNi FINANCNi ZPRAVA 2023
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond

(d) Zmény v obchodnim rejstriku
V pribéhu bézného Ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam:
K datu 31. kvétna 2023 zaniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Ing. Michalovi Kubesovi.

K datu 1. ¢ervna 2023 byl jmenovan novym c¢lenem predstavenstva Ing. Daniel Ochman.
K datu 1. ¢ervna 2023 byl jmenovan novym ¢lenem dozor¢i rady Ing. Michal Kubes.

(e) Organizacni struktura

Podfond nemad pravni osobnost a nemd Zadnou organizaéni strukturu.

(f) Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Mezitimni Ucetni zavérka byla ptipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s mezinarodnimi ucetnimi
standardy ve znéni prijatém Evropskou unii (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,IFRS”), v rozsahu
zkracené ucetni zavérky dle poZadavkd IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi, jelikoZ Géetni jednotka je emitentem
investi¢nich cennych papirl pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Mezitimni Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad a vynosl a historickych cen
s vyjimkou vybranych financ¢nich nastroji oceriovanych realnou hodnotou.

Mezitimni Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka a Fond budou nepretrzité pokraCovat ve své
¢innosti a Ze u nich nenastava zadna skutecnost, kterd by je omezovala nebo jim zabranovala v této Cinnosti
pokracovat i vdohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 30. ¢ervna 2023. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2023 do 30. ¢ervna 2023.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
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2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVEN{ UCETNi ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouZzita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

(a) Financni aktiva a financni zavazky

(i)

(i)

Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zatétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky
vuci klientlm, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (véetné spotovych
nakupt a prodejl financnich aktiv) jsou zauc¢tovany k datu sjednani obchodu, coZ je datum, kdy se Ucetni jednotka
stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finan¢niho instrumentu.

Financni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenéno v readlné hodnoté, kterd je upravena o transakéni
naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro finanéni ndstroje ocefiované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady ptfimo pfiraditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dlikazem redlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauétovani je obvykle transakéni cena (tj.
redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Klasifikace

Finanéni aktiva dle IFRS 9

Pfi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
- nabéhlou hodnotou (AC),
- redlnou hodnotou proti Uc¢tdim vlastniho kapitalu (FVOCI),

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zérover neni
uréené jako oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):
- aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehozZ cilem je drzet financni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich penéznich tokd,

- smluvni podminky financniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéZnich tok( tvorenych vyluéné
splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti Uu¢tlm vlastniho kapitadlu (FVOCI), pouze pokud spini obé
z nasledujicich podminek a zaroven neni ur¢en jako ocerfiovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penézZnich
tokd, tak prodejem financnich aktiv,

- smluvni podminky financniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéZnich tok( tvorenych vylucéné
splatkami jistiny a Uroku z nesplacené ¢astky jistiny (tzv.,SPPI test”).

Pti prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,,held for trading”) mlze
ucetni jednotka neodvolatelné urdit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti aétim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mlZe byt provedena a aplikovéana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financ¢ni aktiva,
kterd jsou uréena k obchodovani (,,held for trading”) a financni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé
redlné hodnoty, jsou oceniovana ve FVTPL, protoZe dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za ucelem ziskani smluvnich
penézZnich tok( ani drzena za Ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich
aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, Géetni jednotka miZe neodvolatelné zaradit financ¢ni aktivum, které jinak
spliuje pozadavky, aby bylo ocefiovdno v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zpUsob spolecného Fizeni skupin financnich
aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle
nastrojl jednotlivé, ale je stanovena na vy$$i Grovni agregace. Uéetni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni
informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo
jiné nasledujici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zamérfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace
financnich aktiv s duraci zavazk(, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci
penéznich tokd prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni icetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

- Cetnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich oc¢ekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak
penézini toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva véetné penéz a
penéznich ekvivalentl, dluhovych cennych papirli, majetkovych cennych papird, podilovych listd v nekétovanych
podilovych fondech, podili v nekdtovanych spole¢nostech a derivatd. Financéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana
na zdkladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a
tato aktiva Fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a
zévazk( Podfondu z dlivodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto
dlvodu ucetni jednotka zaradila vSechny druhy financnich aktiv do kategorie financnich nastroji ocenénych
readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka pfi volbé obchodniho modelu fizeni na bazi redlné hodnoty vzala do Gvahy tyto skuteénosti:

- Portfolio manazefi finan¢ni nastroje Podfondu aktivné fidi a spravuji v redlné hodnoté.

- Finanéni nastroje Podfondu jsou drzena ve fondech také se zdmérem obchodovani s nimi nebo se
zamérem drzby s moznosti nadsledného prodeje.

- Financni nastroje Podfondu jsou nakupovany nebo prodavany také z divodu kratkodobého vybirani ziskd.

- Portfolia financnich nastroji Podfondu jsou fizena proto, aby uspokojovala potfeby klientd, ktefi si preji
nakupovat nebo prodavat finanéni instrumenty dle zvolené investi¢ni strategie Podfondu

- Strategie fizeni financnich nastrojli Podfondu je nastavena v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
ve statutu Podfondu, aby odpovidala oéekavanim a potfebam klientd, ktefi si tento Podfondu zvolili a
investovali do néj.

- Finan¢ni nastroje Podfondu jsou aktivné interné fizeny a spravovany portfolio manazery na bazi redlné
hodnoty, nebot cena, za kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je duleZitym faktorem ziskovosti
a rizikovosti portfolia Podfondu.

- Penéini toky vztahujici se kfinancnim nastrojim Podfondu mohou byt ocekavany také z prodeje
financénich nastrojl treti strané.

- Pozadavek ZISIF ocenovat a vykazovat financni nastroje v realné hodnoté.

Vedle zakladniho predpokladu, kterym je obchodni model fizeni financnich néstroj na bazi redlné hodnoty, patfi
mezi daldi hlavni zohledfiované predpoklady pfi klasifikaci financnich nastrojd: hlavni rizika spojena s investici
do Podfondu, investi¢ni horizont, typ a zkuSenost investora, typ investic a systém hodnoceni a zplsob odmériovani
managementu a portfolio manazer(.
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Vysledna klasifikace finanénich nastroja dle IFRS 9 na zakladé analyzy jednotlivych charakteristik klasifikovala
vsechny kategorie finan¢nich nastroji do kategorie financ¢nich nastrojd ocefiovanych v redlné hodnoté pres Uty
vynosu a nakladud (kategorie FVTPL).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi
jsou pfislusna finan¢ni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka maze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nei finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
oceflované:

- nabéhlou hodnotou, nebo

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jeliko?
sva financni aktiva a finan€ni zavazky Fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

(iii) Odudctovani

Financni aktiva

Ucetni jednotka odutétuje finanéni aktivum, pokud
- smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

- prevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha
v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad
finan¢nim aktivem.

Pti oductovani finanéniho aktiva, je rozdil mezi
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté Uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zauctovany ve vlastnim kapitalu

vykdzdan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana ve vykazu
o financni pozici, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojena s prevedenymi
finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto
transakci mohou byt pUjcky cennych papirl a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni jednotka
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zdvazky jsou splnény, zru$eny nebo zaniknou.
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(iv) Modifikace financnich aktiv a financnich zavazku

(v)

Financni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak Ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného financniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penéini toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penéini toky z plvodniho finanéniho aktiva je
povaZzovdano za zaniklé. V takovém pfipadé plvodni finanéni aktivum je oductovano a nové financni aktivum je
zauctovano a vykazano v redlné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka prepocita hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva a zauctuje Castku vznikajici z dpravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata
z modifikace do vykazu o Uplném vysledku. Pokud takovd modifikace je provedena z divodu finanénich potizi
dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykdzana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek
ve vykazu o Uplném vysledku. V ostatnich pripadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z Urok
ve vykazu o uplném vysledku.

Finan¢ni zavazky

Ugetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zvazku jsou modifikovany a penézni toky
modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisSné. V takovém pripadé, novy finan¢ni zdvazek na zdakladé
modifikovanych podminek je zauctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou zaniklého financniho
zavazku a nového financniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu o Uplném vysledku.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financ¢ni aktiva a financni zavazky jsou zapocteny a jejich Cistd hodnota je vykazana ve vykazu o financ¢ni pozici,
pokud a jen pokud Ucetni jednotka ma aktudlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a ucetni
jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni
jednotky.

(vi) Ocenéni v realné hodnoté

,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné
transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni
jednotka k danému dni pFistup (tzv. exit cena).

Portfolia financnich aktiv a finan¢nich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim riziklim a dvérovému riziku, ktera jsou
fizena Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou
ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké
pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a
poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany
na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové upravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Redlnd hodnota zavazku odrdzi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zdvazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani
(napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy
muze byt poZzadovano jeji splaceni. Viz blize bod 23 (Reédlna hodnota).
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(vii)ZaFazeni financniho nastroje do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Financni aktiva

PFi prvotnim zalcétovani Ucetni jednotka muZe zafadit urcité finanéni aktivum do ocerovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by
jinak nastal.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka mdze zafadit urgité finanéni zévazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nasledujicich diivod:
- zdavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zékladé realné hodnoty nebo

- toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch), ktery by jinak
nastal.

(b) Penize a penézni ekvivalenty

Polozka vykazu o finan¢ni pozici Penize a penézni ekvivalenty zahrnuje nasledujici:

- vklady na béznych tGctech povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Gctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

(c)Cenné papiry
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v polozZce vykazu o financni pozici ,Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy” zahrnuji nasleduijici:

- majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené
do FVTPL, které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v poloZce vykazu o finan¢ni pozici ,Financni aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci kategorie:

- dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené
do FVTPL, které jsou ocenény v redIlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovdna do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku, jsou vykazadny v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”.

Oduétovdni cennych papiri
Pti prodeji cennych papirli v ocenovaci kategorii FVTPL ucetni jednotka pro ocenéni ibytku cennych papird pouziva
metodu primérné ceny.

(d) Uroky

Prezentace

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich finan¢nich aktiv a
financnich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu
o uplném vysledku.
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(e) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uUctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhldasenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni Géetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném k datu uéetni
zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepocCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi
méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany ve vykazu
o finan¢ni pozici Podfondu, nebo z oéekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu o Uplném vysledku jako
,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

(f) Dan z pfijmu
Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospodarského vysledku béZzného obdobi pred zdanénim pfipoctenim
danové neuznatelnych nékladd, odectenim vynos, které nepodléhaji dani z pfijm{, a dale Upravou o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dariové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich.

(g)Derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti
na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontrakt(, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyZaduje Zzadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany ve vykazu o financni pozici v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatl jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,Ostatni financni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty derivatl jsou vykazany v zdvazcich
v poloZce ,,Ostatni finan¢ni zavazky”.

Redlna hodnota financnich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové
kurzy, Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové krivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v diskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky
z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z pevnych terminovych operaci”.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakeci:

- derivaty drZené pro Ucely fizeni rizik
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Derivaty drZené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky
urcené k obchodovani. Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik jsou ocenovany v redlné hodnoté ve vykazu o financ¢ni
pozici. Pokud neni niZze uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot derivatl drzenych pro Gcely
fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu o Uplném vysledku v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(h) Vydané investicni akcie Podfondu

40

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,ndstroje s prodejni opci”. Nastroje s prodejni opci vydané
Podfondem splnuji definici financniho zdvazku dle IAS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a
16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zévazek a jsou vykazovany v polozce ,Cistda hodnota aktiv
naleZejici drzitelim investi¢nich akcii “. PoloZka ,,Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii“
ve Vykazu o Uplném vysledku predstavuje pro ucely vybranych ustanoveni zékona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich (dale jen ,ZOK"), tykajicich se zejména podilu na zisku a moznosti jeho distribuce, ekvivalent pojmu
»2isk”. Vzhledem k tomu, Ze pojem ,,zisk” je pro ucely ZOK potfeba vykladat zejména s odkazem na polozky ucetni
zavérky, predstavuji vyse identifikované polozky obdobu poloZky ,Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni”.
Z ucetniho hlediska dle IFRS jsou vydané investi¢ni akcie Podfondu klasifikovany jako zavazek, proto zména jejich
hodnoty neni ucetnim ziskem Podfondu, nicméné s odkazem na pravni Upravu akciovych spolecnosti obsazenou
vZOK (lex generalis), doplnénou o specifika akciovych spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
prostfednictvim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (lex specialis) jsou
viak investi¢ni akcie kapitdlem Podfondu a zména jejich hodnoty je tedy ziskem dle ZOK s moznosti naptiklad
vyplaty podilu na zisku ¢i zalohy na podil na zisku.

(i) Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku v okamziku, kdy vznikne pravo na pfrijeti dividendy.

(j) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papirt ve FVOCI, jsou
uctovany primo do nakladd.

(k)Provozni segmenty

Provozni segment je slozka Podfondu, ktera se zapojuje do obchodnich aktivit a z téch mize generovat vynosy a
nést naklady. Provozni vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem ptijimat rozhodnuti o zdrojich, které maji
byt segmentu alokovany a posoudit vykonnost segmentu na zakladé samostatnych financnich udaju.

Provozni segmenty jsou rozdéleny na akciovy segment (primarné kapitalové investice) a na dluhovy segment
(sménky, uvéry).

Informace o provoznich segmentech jsou zverejnény v bodé 4 Provozni segmenty.

(1) Poutziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyZzaduje, aby Spole¢nost provadéla odhady, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladl a vynos( v pfislusném Géetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zdvérky a mohou se
od skutecnych vysledka lisit.
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Funkéni ména

Vedeni Spolecnosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, Ze pro ¢innost Podfondu jsou relevantni obé mény, a to
jak CZK, tak EUR. Po zvaZeni viech faktord, jako je ménova strukturu aktiv, zavazkd, vynosd a nékladd a role dalsich
konkurenénich faktor( v Ceské republice (napft. regulace dani a trhu prace), kde je Podfond registrovan, se vedeni
Spolecnosti rozhodlo urcit CZK jako funkéni ménu Podfondu.

Investicni jednotka

Podfond je investi¢ni jednotkou ve smyslu IFRS 10. Své investice ocenuje redalnou hodnotou do zisku nebo ztraty a
nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku.
Podfond napliiuje klicové znaky investi¢ni jednotky, kterymi jsou:

- shromazdovani penéznich prostfedkl od vice investorl a spole¢né investovani prostiedkd ve prospéch
investorl a sprava téchto prostredki

- zhodnoceni majetku v Podfondu vyhradné z titulu kapitalovych vynost a pFijm( z investic (pt. ndjemné,
urokovy a obdobny vynos)

- méfeni a vyhodnocovani vykonnosti na principu realnych hodnot

Pfi vyhodnoceni, zda Podfond spliuje podminky pro investi¢ni jednotku, byla posuzovdna fada dalSich
charakteristik. Zejména se jednalo o: mnohost investic a investor(, nespfiznénost investord, formu investice
(majetkova ucast nebo obdobné) a charakter vydanych investicnich akcii.

Redlna hodnota aktiv a zavazka

vy

Redlna hodnota.

3. DoPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynost minulych ucetnich obdobi se Gcétuji na iétech nakladd nebo vynosl bézného obdobi,
pokud se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb ucétovani vynosl a nakladd minulych obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,Cista hodnota aktiv naleZejicich driiteltim investiénich akcii“ ve vykazu o finanéni pozici

Podfondu.

V roce 2023 Podfond neprovedl| Zddné opravy chyb minulych let.
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4. PROVOZNi SEGMENTY

za obdobi kondici 30. ¢ervnem 2023

Vykazy o uplném vysledku Akciovy Dluhopisovy Celkem

Vynosy z poplatk(l a provizi - - -

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 2437 682 384 993 2822675
Vynosy celkem 2437 682 384 993 2822675
Naklady na poplatky a provize -47 921 -7 568 -55 489
Spravni naklady -855 -135 -990
Zm(le’nav Cisté hovdn’oty aktiv nalezejici drzitelim investicnich 5388 907 377 289 > 766 196
akcii pfed zdanénim
Dan z pfijma 5071 801 5872
zkmctieina Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich 2393 978 378 090 2772 068
za obdobi koncici 30. ¢ervnem 2022
Vykazy o uplném vysledku Akciovy Dluhopisovy Celkem
Vynosy z poplatkl a provizi - - -
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 341024 94 886 435910
Vynosy celkem 341 024 94 886 435910
Naklady na poplatky a provize -26 489 -7 334 -33 823
Spravni ndklady -725 -201 -926
th.e’nav Cisté hovdn,oty aktiv nalezejici drziteliim investicnich 313 810 87351 401 161
akcii pfed zdanénim
Dan z pfijma -15 155 -4 196 -19351
mee,na Cisté hodnoty aktiv nalezejici drzitelim investicnich 298 655 83 155 381 810
akcii
za obdobi kon¢ici 30. ¢ervnem 2023
Aktiva Akciovy Dluhopisovy Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 494 562 78 108 572670
Flnfancnl aktlval v redlné hodnotfe \./ykaz.ane do zisku nebo i 166 528 166 528
ztraty - pohledavky za nebankovnimi subjekty
Fm«:mcm aktlval % reallne P)odnote vykdzané do zisku nebo i 5 161 688 5 161 688
ztraty - dluhové cenné papiry
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo 33737016 i 33737016

ztraty - akcie, podilové listy
Ostatni finanéni aktiva 134 425 21230 155 655
Aktiva segmentu celkem 34 366 003 5427 554 39 793 557
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Pasiva Akciovy Dluhopisovy Celkem
Splatny danovy zavazek 6 853 1082 7 935
Ostatni finanéni zavazky 2515063 397 213 2912276
Ostatni pasiva 230923 36471 267 394
CIZVI' szOJe.ceIkeT (F)ez CISF,e hodnoty aktiv nalezejici 5752 839 434 766 3187 605
drzitelm investicnich akcii)
Cista hodnota aktiv naleZejici driiteldim investi¢nich akcii 31613164 4992 788 36 605 952
Pasiva segmentu celkem 34 366 003 5427 554 39 793 557
za obdobi kon¢ici 31. prosincem 2022
Aktiva Akciovy Dluhopisovy Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 103 145 16 708 119 853
Flnancnllaktlva}/reallne hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty i 4306 187 4306 187
- dluhové cenné papiry
Flnar.wcnlakt,lva\l/r.ealne hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 54 841 543 - 24 841 543
- akcie, podilové listy
Ostatni financni aktiva 1741717 - 1741717
Ostatni aktiva 317732 51 469 369 201
Aktiva segmentu celkem 27 004 137 4374364 31378501
Pasiva Akciovy Dluhopisovy Celkem
Splatny danovy zavazek 39 842 6 454 46 296
Ostatni finan¢ni zavazky 1474244 238 811 1713 055
Ostatni pasiva 101 899 16 506 118 405
CIZVI. szOJe.ceIkeT (’bez C|s.t'e hodnoty aktiv nalezejici 1615 985 261771 1877756
drzitellm investicnich akcii)
Cista hodnota aktiv néleZejici drziteldim investiénich akcif 25388 152 4112593 29 500 745
Pasiva segmentu celkem 27 004 137 4 374 364 31378501
PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY
30.06.2023 31.12.2022
BéZné ucty v UniCredit Bank (Cast investicni) 271940 119 853
Terminovany vklad J&T BANKA, a. s. 300 730 -
Celkem 572 670 119 853
Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY
30.06.2023 31.12.2022
Kratkodobé uvéry 166 528 -
Ostatni aktiva celkem 166 528 -

Polozka Kratkodobé uvéry predstavuj pujcku poskytnutou spoleénosti SANDBERG INVESTMENT FUND SICAV PLC
(,Fond*), podfond SANDBERG PRIVATE EQUITY 1 FUND (,,Podfond*).
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(a) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu

7. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — DLUHOVE CENNE PAPIiRY

30.06.2023 31.12.2022
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty
- Sménky ocenované realnou hodnotou 5161 688 4306 187
Cista ucetni hodnota 5161 688 4306 187

(b) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle ocenovacich kategorii

Vsechny dluhové cenné papiry k 30. 06. 2023 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

dle IFRS 9.

(c) Analyza financnich aktiv v realné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty

30.06.2023 31.12.2022

Redlnad hodnota Redlna hodnota

- Nekétované 5161688 4306 187
Celkem 5161688 4306 187

(a) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu

8. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — AKCIE, PODILOVE LISTY

30.06.2023 31.12.2022
Investicni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
- zakladatelské akcie 77 66
- investi¢ni akcie 31016028 22721918
- ostatni akcie 2569 442 1961920
- ostatni investice 151 469 157 639
Cista ucetni hodnota 33737016 24 841 543

(b) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle ocennovacich kategorii

Vsechny akcie, podilové listy a ostatni investice k 30. 06. 2023 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

(FVTPL) dle IFRS 9.
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(c) Analyza financnich aktiv v redlné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty

30.06.2023 31.12.2022
Redlna hodnota Realna hodnota

Vydané finanénimi institucemi
- Nekotované 33737016 24 841543
Celkem 33737016 24 841543

(d) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle sektoru

Sektor 30.06.2023 31.12.2022
Energetika* 58,5% 59,9%
Bankovnictvi a finanéni sluzby 7,1% 6,9%
Maloobchod 4,3% 4,6%
E-commerce 4,1% 3,7%
Nemovitosti 5,5% 6,2%
Zeméd8lstvi 2,5% 0,1%
Profesionalni sport 2,2% 2,3%
IT 0,4% 0,5%
Skolstvi 0,1% 0,1%
Spec. chemie 0,0% 0,5%
Celkem podil na aktivech 85% 85%

* VCetné Pohledavky z nepfipsanych investicnich akcii vykazané v ostatnich financ¢nich aktivech.
Tabulka znazornuje podil na celkovych aktivech Podfondu, zbylych 15,3% je tvoreno instrumenty penézniho trhu a
ostatnimi financnimi aktivy.

9. OSTATNI FINANCNI AKTIVA

30.06.2023 31.12.2022
Kladna reélna hodnota derivatd 138 905 369 201
Ostatni pohledavky 16 750 -
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry - 1741717
Ostatni aktiva celkem 155 655 2110918

Polozka Ostatni pohledavky — kolateral predstavuje penézni prostiedky sloZzené u protistran, s nimiz Fond uzavira
derivatové obchody.

Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry predstavuji pohledavku za J&T ALLIANCE SICAV a.s. a JTFG FUND I SICAV
z dlivodu jesté nevydanych IA. Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci ucetniho obdobi
vzdy do 3 mésict po konci Gcetniho obdobi.
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10.0STATNI FINANCNi ZAVAZKY

30.06.2023 31.12.2022
Zavazky vici investorlim z nevydanych investi¢nich akcii 2912276 1713055
Ostatni finanéni zavazky celkem 2912276 1713 055

Zavazky vidi investordim z nevydanych investi¢nich akcii predstavuji vklady pfijaté od investor( po dobu do vydani
investicnich akcii. Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci ucetniho obdobi zpravidla do 3
mésicl po konci upisovaciho obdobi.

11. OSTATNI PASIVA

30.06.2023 31.12.2022
Zaporna redlna hodnota derivatd 51367 -
Zavazek z obchodovani s cennymi papiry 160 650 89 226
Zavazky vici Spolecnosti (popl. za obhospodarovani) 54 452 27 948
Ostatni zavazky 347 1231
Dohadné ucty pasivni (audit) 578 -
Ostatni pasiva celkem 267 394 118 405

Zavazek z obchodovani s cennymi papiry predstavuje odlozeny doplatek kupni ceny. VySe doplatku je urcena dle
vyvoje redlné hodnoty investice.

12. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTIENICH AKCIi

Podfond nema zakladni kapital. Kapital Podfondu je vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv néleZejici drziteldim
investicnich akcii” viz kapitola Podstatné Gcetni metody a pravidla bod 2h.

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu a pro ucely
zpétného prodeje investic¢nich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu. Cena investicni akcie je vypocitavana
jako podil vyse cCistych aktiv Podfondu (NAV) a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou
prodavany investorlim na zakladé ctvrtletné stanovované prodejni ceny.

Ve statutu jsou definovany Ctyfi druhy investicnich akcii, investi¢ni akcie EUR H, investi¢ni akcie CZK H, investi¢ni
akcie EUR HD, investi¢ni akcie CZK HD.
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30.06.2023
Trida EURH Trida CZKH Tiida EURD T¥ida CZKD Celkem
v ks
Vydané investi¢ni akcie 519250854 12 886 799 520 200 000 2 600000 13408 850374
v tis. K¢
Vydané investi¢ni akcie 15807 573 17 856 431 244 062 2 697 887 36 605 952
Cista hodnota aktiv na investiéni akcii (v
EUR/KE) k 30.06. 1,2828 1,3856 51,4246 1 037,649
31.12.2022
Trida EURH Trida CZKH Celkem
v ks
Vydané investi¢ni akcie 489585920 12198342316 12687928236
v tis. K¢
Vydané investi¢ni akcie 14 088 262 15412 483 29 500 745
Cista hodnota aktiv na investiéni akcii (v 1,1932 EUR 1,2634 CZK
EUR/KE) k 31.12. ’ ’
Vyvoj investi¢nich akcii Podfondu v ks a v tis. Ké&:
1-6/2023
Trida EURH TfidaCZKH Tiida EURD Tfida CZKD Celkem
v ks
K 1. lednu 489 585 920 12 198 342 316 - - 12687928 236
Vydané béhem roku 29 664 934 688 457 204 200 000 2 600 000 720922 138
Odkoupené béhem roku - - - - -
Zustatek k 30. ¢ervnu 519 250 854 12 886 799 520 200 000 2600000 13408850374
v tis. K¢
K 1. lednu 14 088 262 15412 483 - - 29 500 745
Narulst Cisté hodnoty aktiv
naleZejicich drziteldm 1093 847 1573573 6762 97 887 2772068
investi¢nich akcii
Vydané béhem roku 833 580 870 375 234 700 2 600 000 4538 655
Odkoupené béhem roku - - - - -
Kuriove roz’dlly 'nYEfStlcmvCh, 208 116 i 2 600 i 205 516
akcii vydanych v cizich méndch
Zustatek k 30. ¢ervnu 15 807 573 17 856 431 244 062 2 697 887 36 605 952
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Vyvoj investi¢nich akcii Podfondu v ks a v tis. K¢:

1-12/2022

Tfida EURH Trida CZK H Celkem
v ks
K 1. lednu 164856749 4381397835 4546254584
Vydané béhem roku 324729171 7 816 944 481 8 141 673 652
Odkoupené béhem roku - - -
Zistatek k 31. prosinci 489585920 12198342316 12687928236
v tis. K¢
K 1. lednu 4738 322 5083 139 9 821 461
,’:?,;i?;:,s;s ;E)cdi;\oty aktiv naleZejicich drzitelim 292 022 967 531 1259 553
Vydané béhem roku 9367 632 9361813 18 729 445
Odkoupené béhem roku - - -
Kmu;(;\clﬁ rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich 309 714 i -309 714
Zistatek k 31. prosinci 14 088 262 15412 483 29 500 745

13.VYKAZ 0 UPLNEM VYSLEDKU

Zisk k 30. 06. 2023 ve vysi 2 772 068 tis. K¢ (k 30. 06. 2022: 381 810 tis. K¢) nalezi drziteldm investic¢nich akcii
Podfondu. Tento zisk je soucasti polozky vykazu o finanéni pozici ,Cista hodnota aktiv naleZejicich drziteldm

investi¢nich akcii“.

14.POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCi

(a) Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

30.06.2023 31.12.2022
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
. . Redlna . . Realna
Pohledavky Zavazky hodnota Pohledavky Zavazky hodnota
Zajistovaci nastroje
Terminové menove 22240135 21880 060 88538 14933459 14 396 655 369 201
operace
Celkem 22240135 21880060 88 538 14933459 14396 655 369 201

Podfond uzavrel terminové ménové operace typu FX forward, kdy Podfond nakupuje ceské koruny a prodava eura,
aby zajistil svou ménovou pozici. Detail ménové pozice je v sekci Ménové riziko.
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(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

15
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NiZe uvedené Udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typd finanénich derivatl k jejich zbytkovym

dobam do splatnosti.

. « Od3 més. Od1roku Nad Bez
K 30. cervnu 2023 Do3 mes. dolroku do5let 5let specifikace Celkem
Zajistovaci nastroje
Terminove menove operace 8918123 13322012 T 22240135
(pohledavky)
Terminové ménové operace (zavazky) 8781100 13098960 - - - 21880060
I . Od3 més. Od1roku Nad Bez
K 31. prosinci 2022 Do 3 més. dolroku doSlet 5let specifikace Celkem
Zajistovaci nastroje
Termmo{ve menove operace 14 933 459 - - - 14 933 459
(pohledavky)
Terminové ménové operace (zavazky) 14 396 655 - - - - 14 396 655
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
1-6/2023 1-6/2022
Zisk/ztrata z cennych papir(i oceni. redlnou hodnotou 2587788 316 709
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 546 178 121 550
Zisk/ztrata z devizovych operaci -311 291 -2 349
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich operaci celkem 2822675 435910

Zisk z cennych papird ocenovanych redlnou hodnotou proti U¢tim nakladd nebo vynosi predstavuje predevsim zisky
a ztraty z pfecenéni cennych papirl na redlnou hodnotu véetné drokovych vynosl a realizované zisky/ztraty
z prodeja.
Zisk z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi a
urokovymi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivatl preceriovanych na redlnou hodnotu.

Ztrata/zisk z devizovych operaci predstavuje hodnotu kurzovych rozdilG z devizovych G¢ti a z vyporadani

cizoménovych pohledavek a zavazka.

Veskeré zisky a ztraty z financ¢nich operaci jsou z financ¢nich nastroji povinné ocenénych ve FVTPL.
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16.VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

1-6/2023  1-6/2022

Ostatni poplatky a provize - -

Vynosy z poplatkd a provizi celkem - -

Poplatky za penézni operace 13 116
Poplatek za custody sluzby - 10
Poplatek za obhospodarovani 54 452 32944
Poplatek depozitafi 363 315
Ostatni poplatky a provize 661 438
Naklady na poplatky a provize celkem 55 489 33823

17.0OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

Fond nevykazuje Zadné provozni vynosy a naklady.

18. SPRAVNI NAKLADY

1-6/2023 1-6/2022
Naklady na audit (v¢. DPH) 649 855
Ostatni sluzby 341 71
Spravni naklady celkem 990 926
19. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLAST{
(a) Geografické oblasti
Ceska republika EU Ostatni
6/2023 6/2023 6/2023
Vynosy z poplatkl a provizi - - -
Naklady na poplatky a provize -55 489 - -
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 2162 325 660 350 -
Spravni naklady -990 - -
Ceska republika EU Ostatni
6/2022 6/2022 6/2022
Vynosy z poplatkd a provizi - - -
Naklady na poplatky a provize -33 823 - -
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 743 295 -307 385 -
Spravni naklady -926 - -

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde leZi sidlo protistrany.
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(a) Dan z pfijmu

POLOLETNi FINANCNi ZPRAVA 2023
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond

1-6/2023 1-6/2022
Dari splatna za béZzné ucetni obdobi/tvorba rezervy 17 415 20963
Dan splatna za minula Gcetni obdobi -23 287 -1612
Dan odloZena - -
Celkem -5 872 19351

Podfond je dle platnych pravnich ptedpist dafiovym poplatnikem a podava ptiznani k dani z pfijmu pravnickych osob.

Dar z pfijmu pro Podfond pro obdobi 1-6/2023 a rok 2022 je 5%.

(b) Dar splatna za bézné ucetni obdobi

1-6/2022 1-6/2022
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim 2766 196 401 161
Dan z pfijmu pti sazbé 5 % (2020: 5 %) 138 310 20058
Vynosy nepodléhajici zdanéni -130138 -1339
Danové neodcitatelné naklady 9244 2244
Odecet darnové ztraty z min. let - -
Dan vypoctena pfi poutziti sazby 5 % 17 415 20963
Zuctovani dané minulych let -23 287 -1612
Celkova dan -5 872 19 351

Vynosy nepodléhajici zdanéni se tykaji pfecenéni investic do fondd, kde Podfond drZi vice nez 10% podil na vlastnim
kapitalu a precenéni je dle danové legislativy nedanovy vynos. Odpovidajici podil nakladli je také danové

neodecitatelny.

(c) OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdill za pouZiti darové sazby platné pro obdobi,

ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond v daném obdobi ani v pfedchozim obdobi nevykazuje odloZzenou dar.

21. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

30.06.2023 31.12.2022
Ostatni finanéni aktiva
terminovany vklad - J&T BANKA, a.s. 300 730
kladna redlna hodnota derivatd - J&T BANKA, a.s. - 37911
Ostatni pasiva
Uplata za obhospodarovani fondu — Investi¢ni spole¢nost 54 452 37 948
Uplata za sluzby depozitafe - ATLANTIK financni trhy, a.s. 61 61
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1-6/2023 1-6/2022

Vynosy z poplatkl a provizi

vynosy z poplatk(l a provizi J&T BANKA, a.s. - -
Zisk nebo ztrata z financnich operaci

urokovy vynos - J &T BANKA, a. s. 1269 2540

vynosy z terminovanych ménovych operaci J&T BANKA, a.s. 63 969 133 805

naklady z terminovanych ménovych operaci J&T BANKA, a.s. - -
Naklady na poplatky a provize

naklady za obhospodafovéni fondu — Investiéni spoleénost 54 452 78 584

naklady na sluzby depozitdfe - ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 363 400
Spravni naklady

spravni naklady J&T SERVICES CR, a. s. 27

22. FINANCNi NASTROJE — RiZENI RIZIK
(a) Uvod

Podfond je vystaven zejména nasledujicim rizikm plynoucich z divodu svych aktivit a Fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a z drzenych financnich nastroja:

- Uvérové riziko;
- riziko likvidity;
- trinirizika;
- operacni riziko.
Podfond je v souladu se svou investicni strategii vystaven zejména trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych

pozic transakci s irokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financ¢nich
trzich. Detailné jsou rizika, jimZ je fond vystaven, popsana ve statutu Podfondu.

Podfond provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, kterd je zamérena na investice do cennych papird
investi¢nich fondl, ucasti v kapitalovych spoleénostech, nemovitosti, pohledavek, doplrikové akcii a obdobné
investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu. Strategii Podfondu je investovat do produktd, nesouci
vyssi vynos, i kdyZ predstavuji vyssi trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Pfedstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik.
Pfedstavenstvo mda zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zdsadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim
nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typU financ¢nich nastroja v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s poZadavky Zakona, statutem a investicni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouZi k:
- identifikaci a analyze rizik, kterym je Podfond vystaven
- nastaveni pfislusnych limit( a kontrolam

- amonitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limita.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Podfondu.
Cilem obhospodaftujici investi¢ni spolecnosti je vytvorit kontrolni prostredi, ve kterém vsichni zaméstnanci chapou
své role a povinnosti, a to za pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standardl a metodik.

Investi¢ni spole¢nost ma vytvoreny vnitfni kontrolni systém, ktery monitoruje dodrZzovani limitd danych zakonem
a timto statutem. Kontrolni ¢innost ve vztahu k Podfondu vykonavaji odborné Gtvary investi¢ni spole¢nosti. Cinnost
investi¢ni spolecnosti déle priibéZzné kontroluje depozitar.
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Investi¢ni spoleénost majetek Podfondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investi¢ni strategii.
Investicni spolecnost pfi obhospodarovani majetku Podfondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi
odborné péce vyuzivd odbornych znalosti a zkuSenosti svych zaméstnancl, o jejichz profesionalni Groven
systematicky pecuje. V ptipadé potreby najima k realizaci svych zamérid pfi obhospodafovani majetku Podfondu
externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a dafiového poradenstvi, v oblasti obchodovani
s cennymi papiry apod.

(b) Uvérové riziko

(i)

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Géetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho néstroje
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z dluhovych nastrojl pouzivanych pro fizeni likvidity
(umistovani volnych penéznich prostfedkd do kratkodobych nastrojli penézniho trhu).

Rizeni Givérového rizika

Cilem Podfondu v oblasti Uvérového rizika je minimalizovat expozice vUci protistranam, kde je riziko selhani vyssi,
a provadeéni transakci s protistranami, které splniuji kritéria Uvérového rizika nastavena ve statutu Podfondu.

Soucasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vypofadani transakce muiZe ucetni jednotce vzniknout
riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni
prostiredky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Soucasti uvérového rizika je dale i riziko protistrany plynouci z financ¢nich derivat(i. Obhospodarovatel Fondu
sniZuje rizika z pouZziti finan¢nich derivatd a komoditnich derivatd zplsoby danymi statutem Fondu a pfislusSnymi
pravnimi predpisy.

Uvérova kvalita jednotlivych druhi aktiv
Penize a penézni ekvivalenty

Podfond drzi penézni prostfedky na uctech u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3
od spolecnosti Moody’s. Podfond muZe pfipadné zfizovat nebo vést penézni ¢ty na jméno Podfondu i u jinych
bankovnich instituci, které povoluji pfislusné pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare.
V takovém pripadé depozitar eviduje vSsechny penézni Ucty zfizené pro Podfond a kontroluje pohyb penéznich
prostfedkl tohoto Podfondu na téchto uctech.

Pohledavka za nebankovnimi subjekty

Podfond poskytl Uvér fondu SANDBERG INVESTMENT FUND SICAV PLC, konkrétné podfondu Sandberg Private
Equity 1 Fund. Uvér slouZi k akvizicim novych spole¢nosti v sektoru zemédélstvi. Uvér bude splacen primarné
z prodeje majetkovych ucasti v jinych spole¢nostech fondu Sandberg Private Equity 1 Fund. Splatnost Gvéru je
jeden rok. Podfond monitoruje finanéni vykonnost, financéni pozici a Groven zadluzeni dluznika. Poskytnutim Gvéru
je dluznik omezen pfi realizaci dalSich vyznamnych investic a zadluZeni, je vyZadovan souhlas véfitele.

Dluhové cenné papiry

Podfond nedrzi Zadné dluhové cenné papiry kromé smének. VSechny sménky drzené v Podfondu jsou bez ratingu.
Procenta uvadéji podil instrumentll na celkovych aktivech Podfondu.

tis. K¢ 6/2023 12/2022 6/2023  12/2022
Bez ratingu 5161688 4306 187 13% 13%
K 30. ¢ervnu 5161 688 4 306 187 13% 13%
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Ostatni aktiva - derivaty

Podfond aktivné sjednava pouze derivaty vyhradné za ucelem efektivniho obhospodarovani fondu a snizeni rizika
souvisejiciho s investovanim na ucet tohoto fondu. V Podfondu jsou vyuZivany zejména ménové swapy a forwardy,
a to jako derivaty, které slouzi k zajisténi majetku Podfondu proti ménovému riziku. Derivaty jsou sjednavany
s bankovnimi finan¢nimi institucemi a zajistény kolateraly, Gvérové riziko je nematerialni.

(iii) Koncentrace uvérového rizika
Koncentrace uvérového rizika vznikd z dlivodu existence Uvérovych pohleddvek s obdobnymi ekonomickymi
charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkim. K datu Ucetni zavérky byly veskeré

dluhové cenné papiry od emitentl spadajicich pod J&T Private Equity Group (2022: od emitentd spadajicich
pod J&T Private Equity Group), ktera nema externi rating.

Koncentrace dle sektori

=3 g 22
S 8 25 28 §
30.06.2023 5 € s LG =
£ 59 g o 3
"5 5 238
Penize a penézni ekvivalenty 572670 - - 572670
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 166 528 - - 166 528
Dluhové cenné papiry - 5161688 - 5161688
Celkem 739198 5161688 - 5900 886
o
o = ©
5 3 2 5 g2 £
31.12.2022 S c gL S <
£ o g & s 3 S
[ B LE QN)
=2
Penize a penézni ekvivalenty 119 853 - - 119853
Dluhové cenné papiry - 4306 187 - 4306187
Celkem 119 853 4306 187 - 4426 040
Koncentrace dle zemépisnych oblasti
Cesks . Celkem
30.06.2023 Ceskd  typezéR  Ostatni ——————
republika
Penize a penéini ekvivalenty 572670 - - 572 670
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 166 528 - 166 528
Dluhové cenné papiry - 5161688 - 5161 688
Celkem 572 670 5328 216 - 5900 886
31.12.2022 Ceskdé  EUbezCR  Ostatni Celkem
republika
Penize a penéini ekvivalenty 119 853 - - 119 853
Dluhové cenné papiry - 4306 187 - 4306 187
Celkem 119 853 4306 187 - 4 426 040

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde leZi sidlo protistrany.
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(iv) Zajisténi
Fond sniZuje Uvérové riziko vyplyvajici z derivat uzaviranim pfislusnych zajistovacich smluv.
Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané na burzach, s centralni vyporadaci protistranou a na zakladé ISDA
smluv (International Swaps and Derivatives Association master agreements). Na zakladé téchto smluv, v pfipadé
uvérového selhdani protistrany, dochazi k ukonceni vsech transakci s touto protistranou a je stanovena pouze jedna
vyslednad ¢astka, kterd se nasledné vyporadava.

Podfond rovnéz aplikuje dodatecné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduji, aby Podfond anebo
protistrana transakce poskytly zajisténi z dlivodu zmirnéni Uvérovych rizik. Toto dodatecné zajisténi je
vyporadavano na pravidelné bazi. K datu ucetni zavérky bylo poskytnuto 17 440 tis. K¢ jako zajisténi a nebylo
pfijato zZadné zajisténi (2022: nebylo Zadné zajisténi poskytnuto ani pfijato).

(c) Likvidita
(i) Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Podfond vykazuje na strané zavazk( prispévky prijaté od Ucastnikd, statu a tfetich stran ve prospéch ucastnikd.

Cast prostfedkd je investovana do akciovych instrumentd, které nejsou obchodovany na vefejnych trzich a jsou tak
obecné nelikvidni. Tyto instrumenty jsou rovnéz predmétem urcitych omezeni pti zpétném odkupu. Podfond tedy
nemusi byt vkazdém okamZiku pfipraven dostat svym splatnym zavazkim z divodu dodatecného casu
potfebného na zpenézZeni téchto investic.

Toto riziko Podfond mitiguje aplikovanim maximalni vystupni srazky pfi odkupu Podfondem vydanych investicnich
akcii (i) 15% pfti vyporadani do 4 mésicli od odkupu (ii) 5% p¥i vyporadani do 12 mésici od odkupu (iii) 2% pfi
vyporadani do 24 mésicl od odkupu. Pokud v pribéhu kalendarniho roku pozadaji o odkup investi¢nich akcii
akciondfi vlastnici alespori 30% investi¢nich akcii, Podfond vypofddd odkupy z 10% formou penéiniho pInéni a
zbylych 90% bude vyporadanych formou nepenézitého plnéni — pomoci podilu na aktivech, do kterych Podfond
investuje.

Dale muzZe Podfond pouzit veskerych zakonnych prostiedkd pro zajisténi dostatecné likvidity (napfiklad pozastavit
aZz na 2 roky odkup investi¢nich akcii dle § 136 (3) ZISIF).

Investoti v Podfondu maji moznost investi¢ni akcie prodat na sekundarnim trhu, jelikoZ investi¢ni akcie obou
akumulacnich tfid a korunové dividendové tfidy jsou obchodovéany na Burze cennych papir( Praha.

Omezeni, v€etné vystupnich srazek, pfi zpétném odkupu investic Podfondu jsou srovnatelnd s omezenimi
na strané investicnich akcii vydanych Podfondem.

Podfond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu
prostredk( ucastnika.
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(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost financénich aktiv a finanénich zavazk( v predpoklddanych nediskontovanych ¢&astkach zahrnujici
predpokladané urokové platby:

30. ¢ervna 2023 Pd 3 Od 1 roku Nad Bez
Bod Uietni hodnota Nedisk. pen&ini toky mesicu
tis. K¢ do 3 mésich do 1 roku do 5 let 5 let specifikace
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Penize a penézini ekvivalenty 572 670 572 670 572 670 - - - -
:S&':E;"ky za nebankovnimi 166 528 183 180 - 183 180 - ; ;
Dluhové cenné papiry 5161688 5327263 1220984 4106 280 - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 33737016 33737016 - - 31016 106* 151 469 -
Ostatni finan¢ni aktiva 16750 16750 16750 0 0 0 0
CELKEM 39 654 652 39 836 880 1810404 4289 460 31016 106 151 469 0
Derivéatova aktiva
Ll;l?:tt;zi)ifvzro fizeni rizik v¢. zaj. 138 905 ) ) ) ) ) )
PFijem - 11943 168 6307 982 5635186 - - -
Vydaj - -11 698 890 -6169800 -5529090 - - -
CELKEM 138 905 244 278 138182 106 096 - - -
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva 215 449 215 449 127 648 - 87 801 - -
Ostatni finan¢ni zavazky 2912276 2912276 2912276 - - - -
crtelim investenich sk 36 605 952 30605952 ' T ' '
CELKEM 39733677 39733677 3039924 - 36 693 753 - -
Derivatové zavazky
llj\l?::;?cjtevzro fizeni rizik v¢. zaj. 50367
PFijem - 9703717 2016 891 7 686 826 - - -
Vydaj - -9 586 920 -2017050 -7569 870 - - -

CELKEM 50 367 116 797 -159 116 956 - - h




57

POLOLETNi FINANCNI ZPRAVA 2023
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond

. . 0Od 3 mésici 0Od 1 roku Nad Bez

31. prosince 2022 Bod Ucetni hodnota Nedisk. penézni toky
tis. K& do 3 mésict do 1 roku do 5 let 5 let specifikace
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Penize a penéini ekvivalenty 119 853 119 853 119 853 - i ° B
Dluhové cenné papiry 4306 187 4446 758 1099 936 3436 822 - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 24 841543 24 841543 - 0 24 683 903* 157 640 -
Ostatni financni aktiva 1741717 1741717 1741717 - - - -
CELKEM 31009 300 31149 871 2961 506 3436 822 24 683 903 157 640 -
Derivatova aktiva
l}lvastrge ;?ro fizeni rizik v¢. zaj. 369 201 ) ) ) ) ) )
ucetnictvi:

Pfijem - 14 933 459 14 933 459 - - - -

Vydaj - -14 396 655 -14 396 655 - - - -
CELKEM 369 201 536 804 536 804 - - - -
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva 118 405 118 405 - - 118 405 - -
Ostatni finan¢ni zavazky 1713055 1713055 1713 055 - - - -
Cista hodnota aktiv nalezeic] 29 500 745 - - - 29,500 745 - -
drzitelim investi¢nich akcii
CELKEM 31332205 1831460 1713 055 - 29 619 150 - -

Derivatové zavazky

* Pro vydané investicni akcie byla jako predpokladana doba splatnosti pouzita doba pro odkup bez vystupni srazky, tj. 2 roky. Stejna splatnost byla pouzita
pro investice do investic¢nich akcii jinych fondl v aktivech Podfondu (pro vyplatu odkupt by doslo i k jejich prodeji).
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Zlstatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Druh finan¢niho nastroje Zpusoby, pfedpoklady a diivody pro uréeni zbytkové smluvni
splatnosti

Nederivatové finan¢ni nastroje Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované urokové
platby.

Derivatové financni nastroje Smluvni nediskontované penéini toky. Uvedené hodnoty predstavuji

drzené z dlivodu fizeni rizik hrubé nominalni penézni toky z derivatd, které nejsou vyporadavany

na netto bazi (napf. forwardy, ménové swapy, apod.), a Cisté
nomindlni penéini toky, které jsou vyporadany na netto bazi.

(d) Trzni rizika

(i)

(i)

NiZe jsou popsana vybrana trini rizika, jimzZ je Ucetni jednotka vystavena z divodu svych expozic, aktivit a Fizeni
pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pristupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trznim rizik(im, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, ménovymi
a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Urokové riziko

Podfond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadl vykyvl aktualnich trznich Urokovych sazeb. Redlna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v dlsledku téchto zmén r(st, ale i klesat.

Podfond fidi urokové riziko v souladu s internimi pfepisy a statutem Podfondu.

Podfond nepouZiva derivaty pro Fizeni Grokového rizika. Podfond neaplikuje zajistovaci Ucetnictvi.

Ménové riziko
Rizeni ménového rizika

Aktiva a zavazky v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Géetni jednotky vici
ménovym rizik(im. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.
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K 30. ¢ervnu 2023 EUR UsD GBP CZK ostatni Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 169 791 - - 402 879 - 572 670
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 166 528 - - - 166 528
Dluhové cenné papiry 5161 688 - - - - 5161 688
Akcie, podilové listy a ostatni podily 33377182 - - 359 834 - 33737016
Ostatni financni aktiva - - 155 655 - 155 655
Aktiva celkem 38 875 189 - - 918 368 - 39793557
Podrozvahovd aktiva

Ménové forwardy 593 250 - - 21646885 - 22240135
Splatny dafiovy zavazek - - - 7935 - 7935
Ostatni financni zavazky 1579 642 - - 1332634 - 2912276
Ostatni pasiva 160 650 - - 106 744 - 267 394
Cista hodnota aktiv nalezejici driiteldm investiénich 16 051 635 - - 20554317 - 36605952
akcif

Zavazky celkem 17 791 927 - - 22001630 - 39793557
Cistd pozice (kromé podrozvahy) 21083 262 - - -21083 262 - -
Podrozvahové pohledavky (+) / zavazky (-) z ménovych 21285 810 - - 594 250 - 21880060
forwardu

Cista pozice (v&. podrozvahovych polozek) 390 702 - - -30 627 -

K 31. prosinci 2022 EUR Usb GBP CZK ostatni Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 14727 - - 105 126 - 119 853
Dluhové cenné papiry 4 306 187 - - - - 4306 187
Akcie, podilové listy a ostatni podily 24 433014 - - 408529 - 24841543
Ostatni financni aktiva 1688 050 - - 422 868 - 2110918
Aktiva celkem 30441978 - - 936 523 - 31378501
Podrozvahova aktiva

Ménové forwardy - - - 14933459 - 14933459
Splatny danovy zavazek - - - 46 296 - 46 296
Ostatni finanéni zavazky 853 580 - - 859 475 - 1713 055
Ostatni pasiva 89 225 - - 29 180 - 118 405
Cista hodnota aktiv nalezejici driiteldm investi¢nich 14 088 262 - - 15412483 - 29500 745
akcii

Zavazky celkem 15031067 - - 16347434 - 31378501
Cista pozice (kromé podrozvahy) 15410911 - - -15410911 - -
Podrozvahové pohledavky (+) / zavazky (-) z ménovych -14 396 655 - - 14933459 - 536 804
forwardd

Cista pozice (v&. podrozvahovych polozek) 1014 256 - - -477 452 -
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(iii) Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroja drzenych v portfoliu Ucetni jednotky a finanénich derivatd
odvozenych od téchto nastrojd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovéni s akciovymi nastroji, i kdyZ urcita
Cast akciového rizika vznika také z divodu neobchodnich aktivit icetni jednotky. Rizika akciovych nastrojl jsou
fizena obchodnimi limity.

Fond nesleduje koncentraci akciovych ani dluhovych nastroji podle odvétvi a geografickych oblasti v souladu
s regulatornimi pozadavky nebo limity vyplyvajicimi ze statutu Fondu:

K 30. cervnu 2023 a k 30. ¢ervnu 2022 Fond neinvestoval do akciovych nastroji obchodovanych na verejnych
trzich.

(iv) Stresové testovani

Ucetni jednotka provadi minimalné jednou roéné stresové testovani Urokového, ménového, akciového rizika a
rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohybi na financnich trzich a interné definované
nepravdépodobné scénéaie a modeluje jejich dopad na vysledek hospodareni tcetni jednotky. Uéetni jednotka
stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou soucasti procesu tizeni rizik.

(e) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkud ¢i selhdni vnitinich procesd, lidského faktoru nebo systém i
riziko ztraty vlivem vnéjsich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance. Cilem
fizeni operacniho rizika v obhospodarujici spole¢nosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajiSténi pozadované
urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na feseni operacniho rizika je pfidéleno vedeni
spolecnosti. Tato odpovédnost je podporovdna rozvojem celkovych norem pro fizeni operacniho rizika, které
provadi Odbor fizeni rizik spole€nosti i matefské spolecnosti, a které pokryvaji ndsledujici oblasti:

- identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;

- vyhodnoceni identifikovanych rizik;

- pfijmutirozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni poZzadované
Urovné aktivit);

- hlaseni provoznich rizikovych udalosti zadanim pfrislusné informace do databaze udalosti operacniho
rizika;

(f) Konflikt na Ukrajiné

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji
nasledné invazi na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dalSich regiond této zemé. V reakci
na nepratelské akce Ruské federace vici Ukrajiné fada zemi, véetné Spojenych statd americkych, Spojeného
kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé ruskych fyzickych a pravnickych
osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zakaz cestovani.

Podfond nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku nebo v Bélorusku.
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23. REALNA HODNOTA

(a) Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za poufZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecniuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstup(.
Vybrana oceriovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by uUcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zadvazku v rdmci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
- modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tok,
- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

- ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuiji:
- bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),
- Uvérové marze (credit spreads),
- ceny dluhopis( a akeif,
- ménové kurzy,
- EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb,
- ocekdvané cenové volatility a korelace,
- finanéni plany a prfedpokladané penézni toky,
- likviditni/specifické ptirazky.

(b) Hierarchie rediné hodnoty

Uketni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odraii
vyznamnost vstupl pouZitych k ocenéni.

Uroveri 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky,
k nimZ ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroveri 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou piimo (tj. jako
ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje
nastroje ocenované za poufziti:

- kotovanych cen pro podobné ndstroje na aktivnich trzich;

- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

- nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaju.

- Cenné papiry zafazené v Urovni 2, se jesté dale déli na dvé skupiny:
o 2T —jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocenovany trzni cenou, ktera je
povaZzovana za cenu z neaktivniho trhu;

o 2M-jedna se o cenné papiry, zarfazené v Urovni 2, které jsou ocenovany internim modelem.
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Urovefi 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Urover zahrnuje viechny néstroje,
pro které ocefiovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen
pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby
odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zdvazky uskutechuji dostate¢né casto a v dostatecném
objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

c) ceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané finan¢ni aktivum neexistuje aktivni trh, je redlnd hodnota odhadnuta pomoci ocefiovacich technik.
PFi pouZiti ocenovacich technik vedeni uplatiiuje odhady a predpoklady, které vychdzeji z dostupnych informaci
o odhadech a predpokladech, které by uplatnili Ucastnici trhu pfi stanoveni ceny daného finanéniho nastroje.

Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené ke konci
ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

(c) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
- ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;
- kontrola a schvaleni procesli pro nové oceriovaci modely a jejich zmény;
- validace modely;
- kalibrace a zpétné testovani modelQ vici uskuteénénym trznim transakcim;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocernovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné
hodnoté v rdmci urovné 3.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni realné hodnoty, pak tGcetni
jednotka zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splfiuje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:
- ovéfeni, Ze broker je schvdleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;
- pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a
zda redlna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

- pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouZity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

- pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak redlnd hodnota byla uréena za pouziti
téchto kotaci.
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(d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé irovné realnych hodnot financnich aktiv a financ¢nich zavazki, které
jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

(i)

(i)

tis. K& 30.06.2023
uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty - 572 670 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 166 528 -
Dluhové cenné papiry - - 5161688
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 33737016
Ostatni finanéni aktiva - 16 750 -
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni finanéni zavazky - - 2912276
tis. K¢ 31.12.2022
uroven 1 Uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty - 119 853 -
Dluhové cenné papiry - - 4306 187
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 24841543
Ostatni financni aktiva - 2110918 -
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni financni zavazky - - 1713055

Pfevody mezi trovni 1 a trovni 2

Béhem bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro Zadné cenné papiry, které by zpUsobily
pfevod z Urovné 1 do Urovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1 v ramci hierarchie redlnych hodnot.

Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliciny

Ucetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Penize a penézni ekvivalenty

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redIné hodnoté. Tato finan&ni aktiva
jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2. V pribéhu béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné
pouZité oceriovaci techniky nebo vstupu.

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (dluhové cenné papiry)

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouZity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid ceny,

protoZe takové ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (Uroven 2 / Groven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trZniho srovnani a
diskontovanych penéznich tokd. Toto zahrnuje:

- soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
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- a Cistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen
cennych papirl s podobnou splatnosti a Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich,
upravené o faktor nelikvidity.

Stanoveni redlné hodnoty investic (zejména smének) v drovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych
penéznich tokd (,DCF“), pficemZ vstupni hodnoty pochazely z predpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva. Pfed
samotnym zadanim Udaji do modelu DCF se provadi kontrola predpokladd vyvoje cash flow. Diskontni sazby byly
stanoveny jako soucet ndasledujicich komponentd:

(i) bezrizikové sazby - oekdavana mira vynosu za bezrizikovou investici

(i) Spread za trzni duraci - pfirazka reflektujici rozdilné splatnosti instrumentd, tj. duracni riziko

(iii) Spread za trzni likviditu - prémie reflektujici apetit trhu investovat a pfitomnost nakupujicich a
proddvajicich. Tento spread miZe reflektovat i charakter emise (privatni versus verejna emise) Ci
variabilitu dostupnych kotaci, stejné tak i druh modelové ceny (bid, mid, ask).

(iv) Obecny trini kreditni spread - kreditni prémie pro dany ratingovy stupen poZadovana trznimi ucastniky
trhu.

(v) Idiosynkraticky kreditni spread - reflektuje specifické kreditni riziko spojené s Uvérovou kvalitou
konkrétniho emitenta a specifika instrumentu. Specifika konkrétniho emitenta reflektuji rizika napft. rizika
sektoru ¢i geografickou/ménovou lokaci. Specifika instrumentu se mohou tykat napf. stupné seniority
(seniorni versus podrizené emise) ¢i jiné charakteristiky (napf. perpetuitni charakter, apod.). Je vyjadien
jako dodatecnad pfirazka nad obecny trzni kreditni spread

Hlavnimi pfedpoklady pouzitymi pfi ocefiovdni byly o¢ekavané finan¢ni toky a diskontni sazby.

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité oceriovaci techniky nebo vstupu.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (akcie, podilové listy)

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouZity tyto ceny, resp. jsou ocenény na zakladé téchto kotovanych cen k datu ocenéni (Uroven
1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace broker( pro identicky cenny papir, které
jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skutecné soucasné trzni podminky (Groven 2).

Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Redlnd hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirt je uréena aplikaci nékteré z ocenovacich metod
v zavislosti na charakteristice podkladovych aktiv a dostupnosti relevantnich informaci. Ocernovaci metody lze
obecné rozdélit na nasledujici:

- Vynosové metody, napf. metoda diskontovanych budoucich penéznich tokd, kdy jsou predikovany
budouci penézni toky plynouci z daného aktiva (napt. penézni toky pro vlastniky a véfitele, dividendy, Ci
splatky jistiny a urok( u dluhovych cennych papird). Tyto financni toky jsou nasledné diskontovany
na jejich soucasnou hodnotu za pomoci diskontni sazby, kterd odrazi riziko dosazeni danych penéznich
rok(. Diskontni sazba byva stanovena na zakladé pozorovatelnych trznich parametra.

- Trini metody, zejména metody trznich ¢i transakcnich nasobk(. V tomto pripadé je hodnota oceriovaného
celého papiru stanovena na zakladé srovnani s porovnatelnymi subjekty, které byly prodany ¢i nabidnuty
k prodeji a jejichZ realizovana ¢i nabizena cena je zndma. Tato cena je vztaZena k urcité veli¢iné (napf.
trzby ¢i ukazatel EBITDA) a vysledny nasobek je aplikovan na hodnotu dané veli¢iny ocenovaného
subjektu. Na vyslednou hodnotu jsou dale aplikovany dalsi Upravy dle potifeby (napf. Uprava o Cisty dluh).

- Nakladové metody, tj. ocenéni daného aktiva ve vysi porizovacich nakladd, nebo napf. metoda ucetni
hodnoty, kterd mize byt pouZzita v situaci, kdy se nepredpoklada, Ze je redlna hodnota daného aktiva Ci
zavazku materialné odlisnd od hodnoty ucetni.
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Nekotované investi¢ni akcie v jinych investi¢nich fondech

Redlnd hodnota nekotovanych podilovych listli nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je uréena
pomoci neupravené Cisté hodnoty aktiv (NAV) (uroveri 3).

Neupravena Cista hodnota aktiv (NAV) je pouzita tehdy, pokud pofizené investi¢ni akcie v jiném fondu jsou zpétné
prodejné (redeemable) za podminek, které jsou srovnatelné jako podminky pro odkup investiénich akcii Podfondu
a za predpokladu, ze NAV je pravidelné vyhlasovano. Pokud nikoliv, pak NAV je pouZito jako vstup pro ocenéni a
uprava je aplikovana v souvislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné zpétného odkupu (napf. z divodu
vySe poplatku za zpétny odkup). Tato dprava je na zakladé usudku provedeného obhospodarovatelem Podfondu
po zvazeni doby trvani daného omezeni (napf. aplikace dané vyse poplatku za zpétny odkup), apod. Spole¢nost
zvaiila uplatnéni likviditni prirazky a vyhodnotila, Ze vyhlasené NAV piedstavuje realizovatelnou cenu.

V priibéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceriovaci technicky nebo vstupu.

Ostatni finan¢ni aktiva/pasiva — Derivaty — FX forwardy a IRS

Redlna hodnota FX forward( je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokt vyplyvajicich z daného
derivatu s pfihlédnutim k trznim vstuptm jako jsou kurzy ménovych spotl a forwardu a referencni urokové sazby

apod. (uroven 2).

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceriovaci techniky nebo vstupd.

(e) Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté

Podfond nema finanéni nastroje, které nejsou vykdzany v reainé hodnoté.

24. TRANSAKCE NEZAHRNUTE VE VYKAZU O FINANCNI POzZICI

K okamziku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné transakce, které by nebyly zahrnuty
ve vykazu o finan¢ni pozici.

25. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

K okamZiku sestaveni Gcetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy Zadné vyznamné nésledné udalosti, které
by ovlivnily dcetni zavérku k 30. ¢ervnu 2023.

V Praze dne: Podpis
statutarniho orgéanu:

P

27. 24t 2023 Ing. Roman Hajda
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, ,

MEZITIMNI UCETNi ZAVERKA SESTAVENA DLE CESKYCH UCETNICH STANDARDU
(FOND)

Individualni mezitimni ucetni vykazy Fondu za obdobi od 1. 1.2023 do 30. 6.2023 sestavené v souladu
s Ceskymi Gcetnimi standardy.

Mezitimni Géetni vykazy Fondu dle Ceskych Géetnich standardd nebyly ovéfovany nezavislym auditorem.

Zkraceny vykaz rozvahy k 30. 6. 2023

tis. K¢ Bod 30.06.2023 31.12.2022
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 100 100
vtom: a)splatné na poZdaddni 100 100
Aktiva celkem 100 100
tis. K¢ Bod 30.06.2023 31.12.2022
PASIVA
Zakladni kapital 5 100 100
ztoho: a) splaceny zdkladni kapitdl 100 100
Vlastni kapital celkem 100 100
Pasiva celkem 100 100

Zkraceny vykaz zisku a ztraty k 30. 6. 2023

tis. K& Bod 1-6/2023 1-6/2022

Vynosy z Urok( a podobné vynosy - -
z toho: uroky z dluhovych cennych papira - -

Vynosy z poplatk( a provizi - -
Naklady na poplatky a provize - -
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci - -

Spravni naklady - -
vtom: a)ndklady na zaméstnance - -
b) ostatni sprdavni ndklady - -

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné c¢innosti pfed zdanénim - -

Dan z pfijm0 - ;

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni - -
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Zkraceny vykaz zmén ve vlastnim kapitalu k 30. 6. 2023

Nerozdéleny
Emisni Kapital. Oceriovaci  zisk / neuhrazena Zisk
Kapital Akcie azio fondy rozdily ztrdta min. let  (ztrata) Celkem

Zistatek k 1.1.2023 100 - - - - - . 100
Kursové rozdily a

ocenovaci rozdily - - - - - - - R
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za

ucetni obdobi - - - - - i, R -
Prevody do fondu - - - - - - R -
Zistatek k 30.6.2023 100 - - - - - - 100

Zistatek k 1.1.2022 100 - - - - - - 100
Kursové rozdily a

ocenovaci rozdily - - - - - - - -
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za

Ucetni obdobi - - - - - - - -
Pfevody do fondu - - - - - - - -
Zustatek k 30.6.2022 100 - - - - - - 100
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Priloha (vybrané vysvétlujici poznamky)

Subjekt: J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Rozvahovy den: 30. ¢ervna 2023

OkamZik sestaveni Ucetni zavérky: 30. zari 2023
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1. OBECNE INFORMACE

(a) Zalozeni a charakteristika Fondu

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. (Fond) byl zaloZen spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se
sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich fond
s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech (dale jen ,ZISIF”), ve znéni pozdéjsich predpisl. Podfond byl zapsan do vyse uvedeného
seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Fond a jeho Podfond J&T ARCH INVESTMENTS podfond podléhd regulaénim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spole¢nostech a fondech, ve znéni pozdéjsich predpisa.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor( shromazdujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych investor( (tj.
osob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investicni strategii uvedenou ve Statutu
Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podpdrce ve smyslu § 85 a nasl. zdkona o investic¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech.

Akcie Podfondu byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investi¢nich fondd Burzy cennych papirG Praha.
Fond nema Zadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodatovan J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. (déle ,Spole¢nost” nebo , Investiéni spole¢nost”) se
sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684, ktera je dle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodafovani majetku
ve Fondu.

Investi¢ni spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je na zakladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodarovat investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni
fond, popfipadé provadét administraci investicniho fondu nebo zahranic¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani's nim, v€etné investovani na ucet tohoto fondu,
a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitdri

Depozitdfem Fondu je spole¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovskd 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Podfondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéinich prostfedkll naleZicich do majetku
Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.



POLOLETNi FINANCNi ZPRAVA 2023
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond

Investicni strategie

Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedkd vloZzenych investory Fondu, a to zejména na zakladé
investic do cennych papir( investi¢nich fond( obhospodafovanych Investi¢ni spolecnosti, Gcasti v kapitalovych
spole¢nostech, nemovitosti, doplrikové akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho
trhu.

(b) Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionari Podfondu,
obsahuje investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi udaje nezbytné
pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut
Fondu vydavd a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu je dostupny na internetovych strankach
Investi¢ni spole¢nosti.

Fond nehradi Zadny vykonnostni poplatek, tedy Zzadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziroénim rlistu hodnoty
fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list.

Za Cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel a
Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu,
jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.
(c) Statutarni organ Fondu k 30. 06. 2023

J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (dale jen
»Spolecnost”).

PFi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda

Slozeni Dozorci rady Fondu k 30. 06. 2023:
Ing. Patrik Tkac

Predstavenstvo a dozorci rada Investicni spolecnosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo Pfedseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Roman Hajda
Clen Mgr. Milo§ Pafizek
Clen Ing. Daniel Ochman
Dozor¢i rada Pfedseda PhDr. Adam Tomis
Clen Stépan Aer, MBA
Clen Ing. Igor Kovac
Clen Ing. Michal Kube$

(d) Zmény v obchodnim rejst¥iku
V pribéhu bézného Géetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve sloZzeni dozorci rady Spoleénosti:
K datu 31. kvétna 2023 zaniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Ing. Michalovi Kubesovi.

K datu 1. ¢ervna 2023 byl jmenovan novym ¢lenem predstavenstva Ing. Daniel Ochman.
K datu 1. ¢ervna 2023 byl jmenovan novym ¢lenem dozordci rady Ing. Michal Kubes.
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(e) Organizacni struktura

Fond ma prdvni osobnost a nema zadnou organizacni strukturu.

(f) Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky
Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

- zdkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sh.,
- vyhlaskou ¢. 501/2002 Sbh. vydanou Ministerstvem financi,

- Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi uspofadani a oznacovani poloZek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro Ucely vykazovani finanénich ndstroja, jejich oceriovani a
uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich UGcéetnich standardi
upravenych pfimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardl (dale jen
"mezinarodni Gcetni standard" nebo ,IFRS”).

Ucetni zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozliseni naklad@ a vynos a historickych cen s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojli oceriovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze Géetni jednotka bude nepietrzité pokracovat ve své &innosti a 7e u ni
nenastdva zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokra€ovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 30. ¢ervna 2023. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2023 do 30. 6. 2023.
Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVEN{ UCETNi ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouZita pfi sestavovani této Gcetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména:
- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
- den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(,
- den provedeni platby,
- den pfipsani (valuty) prostredk( podle vypisu z Uctu,
- den sjednani a den vyporadani spotovych obchod(, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez
2 dny,

- den sjedndni a den vyporadani obchodi s derivaty,

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni pFipady ndkupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym
terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.
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(b) Pohledavky za bankami

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami obsahuje penézni prostfedky na béznych uctech. Nabéhlé droky jsou
soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Gctovano, a jsou vykazovany spolec¢né s danym aktivem.

(c) Prostfedky investované do Fondu

Mimo sloZeni zdkladniho vkladu nebyly do Fondu vloZeny dalsi finan¢ni prostredky.

(d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofti na vrub nakladud
ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
- je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(e) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Ucétovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhldSenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute&néni Ggetniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou narodni bankou platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi
méné, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu,
nebo z oc¢ekdvanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci“.

(f) Dan z pFijmu
Splatna dan
Danovy zaklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospodarského vysledku béZzného obdobi pred zdanénim pripoctenim
danoveé neuznatelnych nakladd, odec¢tenim vynos, které nepodléhaji dani z pfijmU, a dale Upravou o slevy na dani
a pfipadné zapocty.
OdloZena dan
OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim

ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se Gctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
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3. DopPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosd minulych ucetnich obdobi se Gétuji na uétech nakladd nebo vynost bézného obdobi,
pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uctovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prostifednictvim poloZky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 30.06.2023 31.12.2022
BéZné ucty (cast zakladatelska) 100 100
Celkem 100 100

BéZné ucty jsou splatné na pozadani.

5. ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové vysi
100 000 K¢. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry. Zakladatelské akcie jsou prevoditelné
jen se souhlasem statutarniho organu Fondu.

6. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V prvni pololeti roku 2023 byly provedeny transakce s témito spfiznénymi stranami: J&T BANKA, a.s.

tis. K¢ 30.06.2023 31.12.2022
Pohledavky za bankami
pohledavka - J&T BANKA, a.s. 100 100

7. FINANCNi NASTROJE — RIiZENIi RIZIK

Fond nevyviji investicni ¢innosti, hlavni rizika spojena s investovdnim jsou obsaZena v pfiloze Ucetni zavérky
Podfondu.

8. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

K okamzZiku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy Zadné transakce, které by nebyly zahrnuty
Vv rozvaze.

72



73

9. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

PQLOLETNI FINANENI ZPRAVA 2023
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetn& J&T ARCH INVESTMENTS podfond

K okamZiku sestaveni tcetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dal3i vyznamné nasledné udalosti,

které by ovlivnily icetni zavérku k 30. ¢ervnu 2023.

V Praze dne:

27. z31i 2023

Podpis
statutarniho organu:

L

Ing. Roman Hajda




