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Uvodni slovo

Vazeniinvestori,

dovolte mi Vas v nasem pravidelném &tvrtletnim dopisu seznamit s vysledky a akti-
vitami J&T ARCH INVESTMENTS (J&T ARCH nebo téz Fond) za treti kvartal roku
2023.

S potésenim mohu konstatovat, Ze i ve tfetim ¢tvrtleti pokracovalo portfolio ve velmi
solidnim rastu. Ten byl tazen zejména precenénim nasich investic do energetic-
kych aktiv spoluvlastnénych a fizenych Danielem Kretinskym a jeho manazerskym
tymem. V men&i mife pak k rustu hodnoty portfolia pfispél také nartst trzni ceny
akcii banky MONETA Money Bank (Moneta).

Vysledkem téchto a déle diskutovanych efektd je zhodnoceni korunové rlstové
tridy za treti Ctvrtleti roku 2023 0 3,83 % na 1,4386 K¢ za jednu akcii. Eurova ristova
tfida dosahla zhodnoceni 2,99 %' a treti kvartal tak uzavrela na hodnoté 1,3212 eur
za jednu akcii. Za poslednich dvanact mésicl dosahlo vyhlasované zhodnoceni
korunoveé rlstové tridy investi¢nich akcii 18,89 %, v pfipadé euroveé rlstové tridy
pak 13,95 %.

V breznu nové zavedené dividendoveé tfidy se za treti kvartal zhodnotily o 3,83 %
na1077,38 K¢ v pfipadé korunoveé, resp. o 3,01 %' na 52,97 eur v pfipadé eurové.

Primarni Gpis novych investi¢nich akcii ve tretim Gtvrtleti ¢inil 5,9 miliardy K& (zhruba
242 milion( eur) a objem aktiv Fondu k 30. zari 2023 tak po jeho zohlednéni dosahl
47,68 miliardy K¢ (tedy 1,96 miliardy eur).

Praha, 19. prosince 2023

! Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi¢nich akcii je zptisoben pretrvavajicim rozdilem
mezi Urokovymi sazbami denominovanymi v eske koruné a euru a zajistovacimi derivaty uzaviranymi vzdy
na zacatku Ctvrtleti. Nepatrny rozdil ve zhodnoceni eurove riistove a euroveé dividendove tridy je zplsobeny
zaokrouhlovanim

Propagacni sdéleni
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Vyvoj cen investi¢nich akcii vyhlasovanych Gtvrtletné investi¢ni
spolec¢nosti za poslednich 12 mésicu
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Vyvoj portfolia a nové investice

Hlavni udalosti:

® |nvestice do fondu J&T ALLIANCE dosahla sveho kvartalniho maxima diky pokracujici dobre provozni vykonnosti
skupiny Energeticky a primyslovy holding (EPH) a zejména diky jednorazovému precenénijeho sesterske
spole¢nosti EP Energy Transition

= Trzni cena akcii Moneta diky dobrym hospodaiskym vysledkiim tazenym monetarni politikou CNB vzrostla 0 5,0 %

= |nvestice do JTFG Fund | byla pozitivné ovlivnéna investici do fondu Petrus Advisers Special Situations Fund (Petrus)
a rustem trzni ceny akcii CEZ

Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotéch. Vynos pro investora v cizi méné se muize zvysit nebo snizit v dusledku kolisani ménovych kurzl. Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym
ukazatelem budoucich vysledku
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Slozeni portfolia Fondu

2,4 % 2,2%
J&T FUND | J&T AGRICULTURE
3,0% 1,9 %
Sandberg Private Equity Il Fund J&T PROPERTY OPPURTUNITIES
6,6 % o . 1,5 %
MONETA Money Bank? e N S Hotovost a ostatni
13,7 % 0,3%
Sménky J&T Private Equity Sandberg Investment Fund I
68.0 % Protistrany \ 0.4 %
J&T ALLIANCE 30.9.2023 "\ Sandberg Private Equity 1 Fund

6,6 % 4.4 %
E-commerce Maloobchod
o / 0
70 % e 3,2%
Nemovitosti, development a pozemky e Profesionalni sport

7.2% 2,6 %
Bankovnictvi a finanéni sluzby Zemédélstvi
13,7 % 1,4 %

Instrumenty penézniho trhu Hotovost a ostatni

Sektory \ 0.4%

(o)
53,4 % 30.9.2023 \ . )
\ Ostatni (IT a $kolstvi)

Energetika

2 Podil v MONETA Money Bank fond vlastni pres 100% dcefinou spole¢nost MYTHESSA HOLDINGS LTD.
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Slozeni portfolia fondu

74 %

Vefejné obchodované akcie

13,7 %

Instrumenty penézniho trhu

74,5 %

Private equity

Propagacni sdéleni

Tridy aktiv

30.9.2023

3,0%
Private debt

1,4 %

Hotovost a ostatni
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Investice do fondu J&T ALLIANCE dosahla svého kvartalniho maxima diky pokracujici dobré provozni
vykonnosti skupiny Energeticky a priimyslovy holding (EPH) a zejména diky jednorazovému precenéni
jeji sesterské spolec¢nosti EP Energy Transition

Jakjsme Vasjiz informovali v minulém dopisu, v ramci dekarbonizac¢nich aktivit zaloZili akcionari skupiny EPH sesterskou spole¢nost EP Energy Tran-
sition (EPETr)®. Jejim Ucelem je sdruzit stavajici uhelna aktiva skupiny EPH a ta v souladu s klimatickymi cili a potfebami noveé evropské energetiky
bud postupné odstavit, nebo vhodnym zplsobem transformovat. V této souvislosti akcionari rozhodli o preprodeiji stavajiciho 50% podilu v hnédo-
uhelné tézebni a elektrarenskeé skupiné Lausitz Energie AG (LEAG) z EPH do EPETr. Ten byl z ¢astijiz realizovan a zcela dokoncen bude pred koncem
tohoto roku.

Souvisejici transakci (o které jsme jiz informovali naposledy) bylo uplatnéni opce ze strany EPETr na dokup pétinového podilu v LEAG od finanéni
skupiny PPF. JelikoZ na konci minulého ¢tvrtleti podléhalo dokonéeni tohoto obchodu regulatornim schvalenim, zohlednili jsme jeho efekt az v oce-
néni ke konci tretiho kvartalu. V jeho prabéhu totiz strany obdrzely souhlasné stanovisko Evropske komise*. Vzhledem k tomu, Ze tato jednorazova
transakce byla realizovana za velmi vyhodnych podminek (EPETr podil nabyla za 1 euro), prispélo pfecenéni dodatecné nabitého 20% podilu v LEAG
na realnou hodnotu zadsadnim zptsobem k celkovemu pozitivnimu vysledku nasi investice®.

Dalsim pozitivnim efektem spojenym s LEAG, ktery mél rovneéz vyrazny dopad do nasi valuace, bylo srpnovée plné zprovoznéeni plynove elektrarny
Leipheim, o jejimz breznovém pripojeni k siti jsme Vas informovali naposledy. Pfipomeneme, ze Leipheim je soucasti transformacnich aktivit EPETY.
Jedna se o novy, B00MW zdroj, ktery bude na Zadost némeckého operatora sité Amprion poskytovat vykon slouzici ke stabilizaci némeckeé preno-
soveé soustavy. Jedna se o kritickou aktivitu, ktera v situaci némeckého paralelniho ukonéeni vyroby elektfiny jak z jadernych, tak postupné i uhel-
nych elektraren zajisti bezpecnost dodavek.

Jakkoli byl vy$e uvedeny efekt opce z pohledu precenéni tfetiho kvartalu zasadni, i dalSim ¢astem EPH se optikou nasi valuace dafrilo. Z materialnich
vlivii za zminku jednoznacéné stoji zlepseny vyhled na pristi rok (v porovnani s nasimi predchozimi predpoklady) ve spolec¢nosti Slovenskeé elektrarne
(SE). Jelikoz spolec¢nost ma velkou ¢ast produkce na rok 2024 zahedgeovanou, vyhled Ize povazovat za primérené jisty. Mezi dalsi pozitivni zpravy
Ize zaradit i ukonceni vyroby v severoirské elektrarné Kilroot, které tak predstavuje dalsi milnik v postupné dekarbonizaci EPH. Odstavené cer-
nouhelné bloky budou na prelomu roku nahrazeny novou plynovou turbinou s otevienym cyklem, ktera zajisti bezpecné dodavky elektfiny v dobé,
kdy nebudou obnovitelné zdroje schopny pokryt svou vyrobou severoirskou poptavku. O tomto bézicim projektu jsme Vas rovnéz informovali
v minulém dopisu.

Podle v zafi publikovanych finanénich vysledkl skupiny EPH za prvni pololeti tohoto roku dosahl zisk na Urovni EBITDA® za poslednich dvanact
mésicl 4,5 miliardy eur (za rok 2022 to bylo 4,3 miliardy eur). Tento narUst Ize pricist jak organickému rustu holdingu, tak strategickym akvizicim,
zejména v Nizozemsku. Skupina si i nadale udrzuje konzervativné nizke Gisté zadluzeni (na trovni 1,Inasobku EBITDA) a vysokou konverzi EBITDA
do volnych penéznich tokd (69 % vs. 73 % v roce 2022). O¢ekavame, Ze s postupnym navratem evropského energetického trhu k novému normalu
bude s velkou mirou pravdépodobnosti mimoradna profitabilita, zejména hnédouhelnych vyrobnich zdrojd, v ¢ase postupné klesat. Rozhoduijici je
v tomto sméru zejména vzajemny rozdil mezi cenou silové elektfiny a emisni povolenky. Rok 2024 je z tohoto pohledu z velkeé ¢asti jiz prodany, a tedy
zafixovany, nejistota je tak spiSe zalezitosti roku 2025 a let nasledujicich.

Co se tyc¢e subholdingu EP Infrastructure, v minulém dopisu jsme zminovali, Ze ratingova agentura S&P zménila v ramci pravidelné aktualizace
ratingu svUj vyhled z ,negativni‘ (na ktery byl vyhled revidovan v dasledku rizik spojenych s ruskou invazi) na ,stabilni“. S potéSenim mohu konstatovat,
7e k obdobnému kroku pristoupila v fijnu i agentura Fitch.

Dalsi investici z portfolia J&T CAPITAL PARTNERS (JTCP), tj. 44% podil ve strukture EC Investments (ECI), ktera se primarné zaméruje na inves-
tice v oblasti e-commerce, jsme za treti Gtvrtleti precenili o 11,8 % nize. Nejvétsi podil na tomto poklesu ma spole¢nost Vivantis, ktera obdobné jako
jeji konkurenti ¢eli obtizné situaci na ceském e-commerce trhu a neplni nami prepokladané narasty trzeb a profitability. Cena akcie skupiny Allegro
zUstala mezikvartalné na stejné urovni, nicméné v disledku oslabeni kurzu polského zlotého doslo k poklesu valuace nami vlastnéného podilu.

Spole¢nost se do 24.10. 2023 jmenovala LEAG Innovative Energy, a tak jsme o ni také referovali v nasem poslednim dopisu.

4 Transakce byla definitivné vyporadéana az na pocatku fijna
Do skupiny EPH i skupiny EPETr realizujeme investici prostfednictvim Investorskych investiéni akcii fondu J&T ALLIANCE, ktery je prostfednictvim spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS jejich
nepfimym akcionarem

8 EBITDA = provozni zisk pred uroky, dani a odpisy.

Propagacni sdéleni 6
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Skupina Heureka vykazuje i pres obtizné trzni podminky solidni financ¢ni vysledky a pohybuje se na urovni finan¢niho planu pro tento rok. Jeji ocenéni
i tak nepatrné pokleslo z dlivodl nepfiznivého vyvoje nami pouzivanych trznich parametr(, které vstupuji do ocenovaciho modelu. Online super-
market Kosik.cz, ktery ve spolupraci s Metro AG rozsiril své pokryti do regionalnich ¢eskych mést, sice vyrazné roste, ale celkoveé jsou pribézna
Cisla, zejména za treti kvartal, za nasimi ocekavanimi. Dlvodu pro to je nékolik — mirny pokles celého trhu, relativné silna marketingova kampan ze
hlavné v regionech. Vzhledem k tomu, Ze u projektd tohoto typu je extrémné tézké odhadnout presny pribéh nabéhovych kfivek, nepovazujeme sta-
vajici situaci za natolik zasadni, abychom ménili nasi valuaci. Managementem predstavené strategicke iniciativy na rok 2024 nam navic davaji davéru
v to, Ze obchodni model Kosik.cz méa dobrou Sanci uspét.

Minoritni podil v Supratuc2020, ktery ve spole¢ném podniku se Spanélskou skupinou Eroski vlastni a provozuje sit vice nez 480 maloobchodnich
prodejen v Katalansku a na Balearskych ostrovech, jsme za treti kvartal precenilio 0,2 %. Supratuc2020 pokracuije v dobrych finan¢nich vysledcich,
které vsak jiz byly do zna¢né miry zohlednény v nasich valuacich v uplynulych tfech kvartalech. Na zakladé dosavadnich vysledk( ocekavame, ze
skupina na Urovni EBITDA prekona finanéni plan na letosni rok o vice nez 10 %. Dlvody jsou obdobné, jako jsme jiz nékolikrat zmifmovali v pfedeslych
dopisech v pripadé maloobchodni sité Terno, tj. inflaci pohanény rist ceny potravin. Nad ramec tohoto obecného trendu se v pripadée Balearskych
ostrov projevila i velmi dobra letni sezona. V pripadé katalanskeé sité prinesla naopak citliva prace s cenami vybranych produkti do prodejen nové
zakazniky.

Podil ve spole¢nosti 1890s holdings, ktera vlastni podily ve fotbalovych klubech West Ham United a AC Sparta Praha, jsme ke konci ¢tvrtleti prece-
nili o 8,3 % vyse. Na pozitivnim vysledku se podilely oba kluby. Do precenéni West Ham United se pozitivhe promitly predevsim vyssi prijmy Premier
League z prodeje mezinarodnich televiznich prav. Kromé toho se do historie klubu (a nepfimo i do nasi valuace) v ¢ervenci zapsal také prestup kapi-
tana Declana Rice, kterého koupil londynsky Arsenal za rekordnich 100 miliont liber. Cast z téchto finanénich prostiedkt vyuzil klub na splaceni
uveru. V navaznosti na sportovni Uspéchy a nardst trznich nasobkt jsme mezikvartalné pozitivné precenili take podil v AC Sparta Praha.

Naopak podil ve spole¢nosti EP Real Estate, ktera vilastni a rozviji nemovity majetek, ktery byl z velké ¢asti plvodné vlastnény spole¢nostmi ze
skupiny EPH, jsme za treti kvartal pfecenili o zhruba pétinu nize. Divodem byla revize prfedpokladt v nasich ocenovacich modelech souvisejici s cel-
kovou situaci na realitnim trhu.

Jakjsme jiz avizovali v poslednim dopisu, spole¢nost JTCP na konci srpna podepsala transakéni dokumentaci na nakup 40% podilu v medialnim hol-
dingu Czech Media Invest (CMI). V prabéhu tretiho a ¢tvrtého kvartalu se JTCP podarilo dokoncit ziskani veskerych bankovnich a jinych regulator-
nich souhlast a v poloviné prosince tak mohla byt akvizice Uspésné dokonc¢ena. Portfolio J&T ARCH se tak neprimo rozrostlo napr. o medialni dim
Czech News Center (deniky E15, Blesk nebo Sport), rozhlasovou skupinu Active Radio (stanice Evropa 2 ¢i Frekvence 1), medialni dam CMI France
(francouzska mutace prestizniho modniho ¢asopisu ELLE nebo politicky tydenik Marianne) a v neposledni fadé i o nedavno akvirované druhé nej-
vétsi francouzske nakladatelstvi Editis.

Zejména investice do nepfimych podilt v EPETr a EPH tak poloZily zaklad pro zhodnoceni nasi investice do J&T ALLIANCE za treti kvartal o maxi-
malni moznou hodnotu 3,6 %. Jako obvykle jsme ¢ast prostfedku ziskanych z primarni emise investi¢nich akcii, konkrétné 160 miliont eur, investovali
pfed koncem tretiho Ctvrtleti prostfednictvim Investorske tfidy investi¢nich akcii do navySeni nasi pozice v J&T ALLIANCE.

Trzni cena akcii Moneta diky dobrym hospodaiskym vysledkam tazenym monetarni politikou CNB
vzrostla 05,0 %

Cena akcie Moneta zejména diky ponechani zakladnich Urokovych sazeb ze strany CNB na Urovni z ¢ervna 2022 a pokradujicim pozitivnim
vysledklm banky, které opét prekonaly ocekavani trhu, vzrostla. Akcie Moneta zaznamenala Gtvrtletni kapitalové zhodnoceni 4,0 K& a kvartal uza-
viela na cené 83,8 K¢ za jednu akcii. Relativné silné zhodnoceni vak bylo ¢asteéné kompenzovano oslabenim kurzu ceské koruny vaci euru a ros-
toucimi néklady eurového financovani na Fondem vlastnéné pozici. Po zohlednéni véech vlivi se tak nase pozice mezikvartalné zhodnotila o 3,4 %.
Poté, co na zadatku ¢ervence J&T ARCH navysil svou pozici dokoupenim zhruba 1%, se vlastnény podil dostal na troven 11,43 %, ktery platiiv dobé
psani tohoto dopisu. Zadluzeni pozice na konci zari pokleslo na 36 %.

Propagacni sdéleni 7
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Investice do JTFG Fund | byla pozitivné ovlivnéna investici do fondu Petrus Advisers Special Situations
Fund a rlistem trzni ceny akcii CEZ

Investice do fondu JTFG FUND I, jehoz portfolio tvofi 4,13%® podil v Rohlik Group (RG), minoritni® podil v energetické skupiné CEZ, investice do
fondu Petrus Advisers Special Situations Fund a 23% podil ve vzdélavaci skupiné Consilium, se v pribéhu tretiho ¢tvrtleti zhodnotila 0 5,3 %.

Nejvétsi vliv na kvartalni zhodnoceni méla nase investice do fondu Petrus, ktera za treti kvartal vzrostla 0 13,7 %. Fond Petrus, ktery se zaméruje na
aktivistické investovani do stfedné velkych a mensich verejné obchodovanych spoleénosti, totiz ve tretim Stvrtleti zaznamenal Uspéchy v kampa-
nich v ramci firem ve svém portfoliu, které se odrazily na vykonnosti jejich akcii. Za zminku stoji dlouhé pozice v technologické firmé Teamviewer,
které se podarilo ukoncit sponzorskou smlouvu s fotbalovym klubem Manchester United, a v energetické skupiné EVN, kde management souhlasil
s prodejem Petrusem kritizované divize. Fond Petrus také zavrel svoji dlouhou pozici v némecké bance Deutsche Pfandbriefbank a naopak vyrazné
navysil pozici ve své historicky prvni aktivistické short kampani vic¢i Bawag Bank. | pro tfeti kvartal nicméné platilo to, co v &tvrtletich pfedchazejicich,
totiz Ze hodnota investi¢ni akcie Petrus se vyvijela velmi volatiineg.

Hodnotu podilu v Rohlik Group jsme ponechali mezikvartalné nezmeénénou a odpovida tak Urovni z konce roku 2022. Jak jsme jiz opakované avizo-
Sase nicméné muzeme potvrdit, Ze z kli¢ového Mnichova prichazeji pozitivni zpravy. Podle informaci managementu se Uspésné dafi konvertovat
zakazniky akvirovaneho konkurenta Bringmeister a i ostatni provozni metriky se vyvijeji pozitivnim smeérem. Tym vedeny Tomasem Cuprem tak uva-
zuje o expanzi do dalSich némeckych mést a RG se téz pomalu chysta na dalsi investi¢ni kolo.

Cena akcie spolecnosti CEZ vzrostla za tieti Gtvrtleti 0 8,9 % na 980 K&, ¢imz se priblizila své hodnoté pred Servencovou vyplatou dividendy. Z pro-
vozniho hlediska se skupiné CEZ i nadéle dafilo. Dle v listopadu oznamenych finanénich vysledki za prvni tfi Gtvrtleti roku 2023 dosahla EBITDA za
toto obdobi 95 miliard K& (mezirocné o 6 % vice), pricemz vysledky za treti kvartal opét prekonaly o¢ekavani trhu (odhad trhu na Grovni EBITDA ve
vysi 27,8 mld. K& vs. skutec¢nost 32,6 mid. K¢). Bohuzel realizované pozitivni vysledky i managementem indikované navyseni o¢ekavaného celoroc-
niho vyhledu EBITDA z velké vétSiny odebere v platnosti trvajici odvod tzv. dané z mimoradnych zisku.

Vyssi pocet registrovanych déti pro skolni rok 2023/24 (bez efektu nedavnych akvizic) o témer 15 %, mezirocni narlst skolného o vic nez 14 % stejné
jako postupna integrace nedavno provedenych akvizic nam umoznily precenit podil ve skupiné Consilium za treti ¢tvrtleti 0 10,5 %. Skupina zaroven
dokong¢ila vystavbu nového kampusu v prostorach nedavno akvirované zakladni Skoly Square, kde se nové budou ucit také studenti American
Academy v Praze.

Maloobchodni sit Terno expanduje a potvrzuje dobré vysledky z prvni poloviny roku

Fond Sandberg Private Equity 2 Fund, prostrednictvim kterého investujeme do slovenského maloobchodniho fetézce Terno', jsme ve tretim Stvrtleti
precenilio 4,6 % vyse a navazali tak na zhodnoceni z prvniho pololeti. Pozitivni vyvoj byl zplisoben pfedevsim pokracujicim prekonavanim finanéniho
planu a zlepseni finan¢niho vyhledu na tento rok.

V fijnu spole¢nost Terno dokoncila v minulém dopisu diskutovanou akvizici velkoobchodnika s potravinami KON-RAD. Terno touto transakci, na
kterou J&T ARCH poskytl preklenovaci Uvér ve vysi 8 milionl eur s Urokovou sazbou 10 % p. a., posililo svou pozici na velkoobchodnim trhu. Zvét-
Senim nakupovaného objemu produktt a spojenim centralnich kancelari obou firem by rovnéz Terno mélo realizovat nemalé provozni synergie. Spla-
ceni poskytnutého preklenovaciho Uvéru o¢ekavame po nacerpani bankovniho financovani na prelomu roku.

Ostatni portfoliové investice

Zbytek portfolia Fondu se vyvijel v souladu s o¢ekavanim. Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES, skrze ktery investujeme zejména do develop-
mentu regionalnich retailovych parkd a logistik v Ceské republice a na Slovensku, jsme za tieti Stvrtleti precenili 0 0,4 %. Zhodnoceni plynouci z
pokracuijici vystavby retailovych parkl bylo ¢aste¢né korigovano oslabenim kurzu ¢eskeé koruny.

J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 40 % investi¢nich akci

& V dusledku akvizice spole¢nosti Bringmeister, ktera byla ¢astecné financovana vydanim novych akcii ve prospech prodavajici skupiny Rockaway, pokles| fondem vlastnény podil z 4,17 % na 4,13 %.
’ 860 000 kusU akci
Sandberg Private Equity 2 Fund vlastni jediné aktivum, kterym je 100% podil ve spolecnosti TERNO real estate.
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Otevreni prvnich tfi parkt v Humpolci, Lipniku nad Bec¢vou a slovenskeé Bytci se po dohodé s hlavnimi najemci posunulo z prelomu roku na konec
unora, resp. v pfipadé Humpolce a Lipniku nad Be&vou na prvni polovinu brezna pristiho roku. Pfedpokladame, ze vsechny lokace budou k datu ote-
vieni ze 100 % obsazeny. Mezi hlavni najemce budou patfit spole¢nosti, jako napf. Lidl, Albert, dm drogerie nebo Super zoo. BEhem pristiho roku je
pak naplanovana stavba dalsich t¥i obchodnich arealt v Unicove, Upici a Bystfici pod Hostynem.

Investice do fondu J&T AGRICULTURE se diky nabihajicimu Groku na poskytnutém mezaninovém Uvéru skupiné J&T Zemédélstvi a Ekologie (JTZE)
ve vysSi 41 miliont eur zhodnotila 01,2 %. Dfive zminovana akvizice podilu jde, i z divodd mimo kontrolu obou stran, pomaleji, nez jsme predpokladali.
V tuto chvili jsme ale jiz ve velmi pokrocilé fazi a vérime, Ze transakci se podari zdarné dokoncit b&hem prvnich mésict roku 2024.

Fond Sandberg Investment Fund I SCSp ve tretim ¢tvrtleti vyuzil prava na navyseni podilu ve spole¢nosti Daktela ze 40 % na 51 %. Fond za treti
kvartal vykazal negativni znehodnoceni 4,2 %, zptsobené nejen nabihajicimi provoznimi naklady, ale predevsim poklesem ocenéniinvestice do spo-
lecnosti Green Fox Academy, jejiz provozni vysledky bohuZel vyrazné zaostavaji za ocekavanim. Situace se v prabéhu ¢tvrtého kvartalu dale zhorso-
vala a spole¢nost pfed nékolika dny skongila v insolvenci. Vétsina hodnoty byla jiz nicméné odepsana v priibéhu tretiho tvrtleti.

Jak jsme informovali v minulém dopisu, ke konci tfetiho ¢tvrtleti doslo ke schvaleni dohody mezi fondem J&T MS 1a spole¢nosti Venator. Tato dohoda
stanovila, Ze za kompenzaci soudnich nakladt ve vysi 2,5 milionu americkych dolart fond poskytne svou soucinnost pfi dalsSim hlasovani na valné
hromadé. Fond v prabéhu tfetiho kvartalu tuto kompenzaci obdrzel.

Udalosti, které probéehly po konci Gtvrtleti

V poloviné prosince investoval J&T ARCH prostfednictvim fondu BHP HOTELS SICAV do nepfimého 45% podilu ve spolec¢nosti Carolia Westminster
Hotel Limited. Ta vlastni v srdci historického centra Londyna, ve &tvrti Westminster, pétihveézdickovy hotel The Westminster London, Curio Collection
by Hilton. Hotel s 464 pokoji prosel v letech 2019 az 2021 rebrandingem a rozsahlou rekonstrukci a véfime, ze po obtiznych covidovych letech je
dobre pfipraven pro dlouhodoby rist. Pokud by se objevila atraktivni nabidka, panuje mezi akcionari shoda hotel pripadné i prodat. Operatorem
a mensinovym akcionarem je jeden z nejvétsich svétovych hotelovych operatorl, spole¢nost Westmont Hospitality Group. Dalsimi akcionafi jsou
financ¢ni skupina PPF a spole¢nost J&T Mezzanine. Fond BHP HOTELS SICAV byl zalozen dlouholetym generalnim feditelem spole¢nosti Best Hotel
Properties (ktera bude vystupovat v roli tzv. odborného poradce fondu) Branislavem Babikem, ktery byl mimo jiné klicovou postavou pfi Uspésné
akvizici a nasledném prodeji ikonického hotelu InterContinental Praha.

Dékujeme Vam za projevenou daveéru.

O. \ONWZ

Adam Tomis
Investi¢ni feditel J&T Finance Group
Clen investiéniho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS
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Pravni upozornéni

Toto propagacni sdéleni nevytvorila J&T BANKA, a. s, (déle jen ,Banka®) ani neni navrhem k uzavieni smlouvy, nabidkou ke koupi ¢i k Upisu. Uve-
deny materidl predstavuje shrnuti J&T INVESTICNi SPOLECNOST], a. s., jako obhospodarovatele vy$e uvedenych investiénich fond(i kvalifikova-
nych investor(l, o ¢innosti a aktivitach fond(l, které vychazi z aktualné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vyse uvedenému dni. Zadna
z informaci uvedenych v tomto sdéleni neni minéna a nemuze byt povazovana za analyzu investi¢nich pfileZitosti, investi¢ni doporuc¢eni nebo inves-
tiéni poradenstvi. J&T ARCH INVESTMENTS je fond kvalifikovanych investor podle zakona &. 240/2013 Sb. (,ZISIF*) a jeho akcionarfem se muze
stat vyhradné kvalifikovany investor podle § 272 ZISIF a/nebo kvalifikovany investor ve spojeni s § 147 a dalsimi prislusnymi ustanoveni zakona
¢.203/20M1 Z.z., o kolektivnom investovani. Banka vystupuje pouze v roli distributora pfredmetneho investi¢niho nastroje. Sdeleni ma pouze informa-
tivni charakter a jeho Uc¢elem je poskytnout investortim zakladni informace.

Ucelem neni nahradit statut nebo poskytnout jeho komplexni shrnuti. Banka investory vyzyva, aby se seznamili se statutem véetné moznych rizik
spojenych s investovanim. Statut fondu je k dispozici na webovych strankach administratora www jtis.cz.

Informace o ocekavaném vynosu nejsou spolehlivym ukazatelem skute¢né budouci vykonnosti. Pro ziskani ¢istych hodnot vynost musi investor
zohlednit zejména poplatky uctované Bankou dle platného ceniku a pripadnou miru zdanéni, ktera zavisi na osobnich pomérech investora a mize se
meénit. S investiénimi nastroji je spojeno riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynost z ni a neni zaru¢ena navratnost plvodné inves-
tované ¢astky. Banka vyslovné upozornuje na skute¢nost, ze tento dokument miize obsahovat informace tykajici se investi¢nich nastrojt a subjektu,
u kterych ma Banka nebo jiny dotéeny subjekt své viastni zajmy, zejména ma pfimou ¢i nepfimou Ucast na téchto subjektech nebo provadi operace
s investi¢nimi nastroji tykajicimi se téchto subjektl. Pravidla pro fizeni stfetu zajmua upravuijici postupy pro fizeni stretu zajmU pri ¢innosti Banky jakozto
tvdrce trhu jsou zverejnéna na internetovych strankach Banky www.jtbank.cz.

V pfipadé poskytnuti sluzby upisovani a umistovani investi¢nich nastrojt miize Banka obdrzet od fondu odménu za ¢innosti sméruijici k Upisu inves-
tinich nastrojl. Vyse pravidelné odmeny je uréena procentualni sazbou z celkoveho objemu investic do téchto investi¢nich nastroji zprostfedkova-
nych Bankou a jednorazovou odménu predstavuje investorem zaplaceny vstupni poplatek. Za zprostfedkovani Upisu investi¢nich nastroji pak mtze
Banka vyplatit svym smluvnim partnertim (zprostredkovateltim) provizi z objemu zprostfedkovanych investic, a to az do vyse odmény Banky. Obecné
informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investi¢nich sluzeb Bankou jsou zvefejnény na internetovych strankach Banky.
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