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Immobilienzertifikate

Chancen
mit Beton

Deutsche Immobilieninvestments
erleben derzeit eine Renaissance.
Wie Anleger mit Zertifikaten vom
Erwachen der Branche profitieren

rotz der Korrektur an den Borsen ha-
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B8 St s Unternehmen dieses Sektors setzen.
GroBes Interesse. Nach Ansicht vie-
ler Experten ist der deutsche Immobi-
lienmarkt im internationalen Vergleich
deutlich unterbewertet. So liegen die
Spitzenmieten noch weit hinter denen
der europdischen Nachbarn. Auf der Su-
che nach attraktiven Standorten entde-
cken immer mehr auslandische Inves-
toren den deutschen Immobilienmarkt.
Die anziehende deutsche Wirtschaft
sollte dem Sektor weiteren Auftrieb ge-
ben. Zudem spielen private Wohnungen
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sollten ein wich-

Waéhrend im Ausland die beliebte An-
lageform langst Erfolge feiert, warten in
Deutschland viele Immobilienunterneh-
men bislang vergeblich auf die Einfih-

rung so genannter Reits (Real Estate In-
vestment Trusts).

Frithestens 2007 sollen bérsennotier-
te Immobilienaktien zugelassen werden,
mit denen Anleger attraktive Renditen

einfache Ein- und Ausstieg in die Immo-
bilienmérkte via Bérse vor allem steu-
er- und wohnungspolitisch umstritten.
Das Interesse jedoch ist groB - von Sei-
ten der Unternehmen wie auch der Fi-
nanzinvestoren.
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attraktiven Konstruktion fur zusatzliche
Wachstumsimpulse sorgen. Solche Immo-
biliengesellschaften miissen den Grofteil
ihrer Gewinne direkt an die Anleger aus-

schitten. ,Damit entspricht das Rendite- .
profil weitestgehend dem eines Direkt- |

investments in Immobilien”, sagt Petra
Becher von der UBS. Gleichzeitig blie-
ben aber die Liquiditdt und Wachstums-
dynamik einer Aktienanlage erhalten, so
die Zertifikate-Expertin.

Clever und einfach. Zertifikate bieten

einen bequemen Einstieg in die Immobi-
lienwelt. Emittenten koppeln ihre Produk-
te dabei an die Performance spezieller In-

dizes auf Reits und Immobilienaktien. Gut
fir Anleger: Sie streuen das Risiko. Reits
weisen einen recht geringen Gleichlauf
mit anderen Anlageklassen auf. ,Daher

sollten sie wichtiger Bestandteil eines aus-

gewogenen Portfolios sein”, rat Becher.

Zusatzlich erlauben es die Papiere,
das Depot auch regional zu diversifi-
zieren. Direkt am deutschen Immobili-
enmarkt koénnen Anleger seit April mit
dem Deutschland-Immobilien-Zertifikat
der ABN Amro partizipieren. Als Basis
dient der zusammen mit dem Indexan-
bieter Global Property Research (GPR)
entwickelte German-Property-Index, der
internationale Unternehmen und Reits
umfasst, die einen bedeutenden Teil ih-
rer Ertrage aus deutschen Immobilien er-
wirtschaften. , Unter ihnen befinden sich
auch bereits mdgliche Reits-Kandidaten
aus Deutschland”, erklart Funda Tarhan
vom Zertifikateteam der Niederlander.

Im Sortiment der UBS ist eine Reihe
interessanter Zertifikate auf europdische
und globale Immobilienwerte enthalten.
Der Wert des Europa-Top-15-Immobilien-
zertifikats etwa verdoppelte sich seit sei-

ner Emission 2002. Da es 2007 auslauft,
brachten die Schweizer mit dem Europa-
REIT-Top-15 bereits einen Nachfolger auf
den Markt.

Beim neu emittierten Alpha-Express-
Zertifikat der Société Générale speku-
lieren Anleger dagegen auf das oft prog-
nostizierte Platzen der Immobilienblase
in manchen Regionen der USA und die
gleichzeitige Outperformance der japa-
nischen Immobilienbranche.

Mit Sicherung. Fiir risikobewusste An-
leger stehen neben kapitalgarantierten
seit neuestem auch Bonuszertifikate zur
Auswahl. Ein Sicherheitspuffer federt da-
bei Verluste bis zu einem gewissen Grad
ab. Kurssteigerungen flieBen jedoch unge-
schmadlert. Selbst bei stagnierenden Mark-
ten locken noch attraktive Renditen. =
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Zertifikate Giber die Borse Frankfurt zeichnen - zeichnen so einfach wie kaufen
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DIE AKTUELLEN NEUEMISSIONEN

Neuemissionen lohnen sich — nicht nur fur Aktienan-
leger, auch fur Zertifikatefans. Wenn Ihre Bank die
Papiere nicht anbietet, konnen Sie sie einfach und direkt
Uber eine Borse zeichnen. Geben Sie dazu den Bérsen-
platz und die ISIN in die Ordermaske Ihrer Bank ein.
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