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J&T Finance Group vykazala bilanéni sumu
9,4 miliardy eur
Bilancni suma skupiny J&T Finance Group SE dosahla ke konci roku

wysSe 94 mld. EUR, coz predstavuje 12% mezirocni narust. Vyplyva to
z auditovanych konsolidovanych vysledkt (IFRS).

Nar(st bilance byl zpisoben zejména pfijatymi rlist J&T Banky, ktera za rok 2014 vykazala Cisty
klientskymi vklady, které mezirocné stouply 0 17% zisk ve vy3i 1,342 mld. K& (mezirocni nardst o 26 %). J &T FI NAN C E
na Uroven 7,5 mld. EUR. Hodnota vlastniho kapi-
talu skupiny k 31.12. 2014 €inila 1,032 mid. EUR. Dostatek kapitalu a nardst bilance se pak pozitiv- G R D U P
né odrazil ve vysi poskytnutych Gvér(. Téch sku-
Za rok 2014 skupina vice nez zdvojnasobila Cisty pina v lonském roce profinancovala za vice nez
urokovy vynos, ktery dosahl trovné 311,7 mil. EUR. 53 mld. EUR (21% meziro¢ni nardst). Skupina J&T
Cisty vynos z poplatkd a provizi pak na konci Finance Group SE po tvorbé opravnych polozek
roku €inil 574 mil. EUR. Prudky nardst Cistych arezerv dosahla za rok 2014 Cistého zisku ve vysi

arokowych i poplatkovych vynostl zapficinila nejen 62 mil. EUR. m JET BANKA

akvizice Postové banky, ale predevsim organicky

~ 7z ~ e o
Prehled hlavnich financnich ukazatelu @),
)
dle IFRS k 3112.2014
BANKA
v tis. EUR 2014 2013 var. abs. %
Vynosy celkem 461 474 215193 246 281 144 % ‘
”
Naklady celkem ~364 345 200779 164166 820 % Ostatni
Provozni vysledek hospodareni 97129 15 014 82115 546,9 % J&T SERVICES
Zisk za Gcetni obdobi 62 012 90 321 -28309 -313% J&T BANK A TRUST
BARBADOS
Aktiva celkem 9 385 321 8 387 541 997 780 19 %
tiva cefke : J&T 1B A CAPITAL MARKETS
Zavazky celkem 8353 330 7375 467 977 863 133 % J&T CAFE
Vlastni kapital celkem 1031991 1012 074 19 917 20 % J&T CONCIERGE
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Recko stale pod drobnohledem

Déni kolem Recka a zasedani centralnich bank Evropy a USA se staly
hlavnim tématem uplynulého mésice. Netrpélivé oCekavané zasedani ECB
vsak neprineslo zadné nové informace. ECB i nadale bude akceptovat vyssi
volatilitu, kterou ocekava s prichodem letnich mésict a pIné podporuje
soucasny status svého QE a nehodla jej prozatim ménit.

Ani zasedani FED v poloviné Cervna nepfineslo trhu zadnou prekvapivou
novinku a odpovéd, zda dojde ke zméné v Grokovych sazbach do konce roku
(potencialné zari). FED sice slovné zlepsil vyhled ekonomiky na tento rok,

ale zhorsil kvantitativni pfedpovéd pro rok nasledujici. Trh je tak nadale po-
nechan sledovani makroekonomického vyvoje, které determinuje spekulace
nad budoucim vyvojem monetarni politiky.

Hlavnim hybacim motorem finanénich trhd se ke konci mésice opétovné
stalo Recko. Zemi ke konci Cervna vyprsel v pofadi druhy zachranny bali¢ek
bez dalsiho prodlouzeni a Recko nezaplatilo splatku do MMF. ,Do ted nenf
jasné, zda nesplaceni financi do MMF bude klasifikovano jako bankrot. Ale
domnivame se, ze tomu tak nebude a zemi bude ponechan ¢as do ohlase-
ného referenda o pristupu k souc¢asnym pozadavkdm véritel(," komentuje
situaci Petr Sklenar, hlavni ekonom J&T Banky a dodava: ,Pokud obcané
schvali aktualni podminky, budou pravdépodobné obnoveny rozhovory
mezi véfiteli a Reckem. Otazkou je, zda bude s kym jednat, protoze premiér
i ministr financi uvedli, Zze v pfipadé kladného rozhodnuti obéant odstoupi
ze svych postl. Situace v zemi neni jednoducha. Jsou uvaleny kontroly o pre-
sunu kapitalu a banky jsou uzavreny. Zemi tak rychle dochazi prostredky

na vlastni chod. | pfes to jsou zastupci Recka neoblomni a tlaci na véfitele,
aby jim snizili dluh bez patficnych ekonomickych opatreni, ktera by alespon
meéla 3anci zemi v budoucnu vyvést z krize"

V feci Cisel byl Cerven mésicem Ustupu z pozic a americké index odepsaly
16-2.2%. Némecky DAX v navaznosti na déni kolem Recka odepsal 41%

a v zavésu byla i domaci burza, kde index PX odepsal 4,0 %. Japonsky Nikkei
klesl 01,6%.

Rozdélené O2 zazilo rusny mésic

Cerven byl jiz pro obé spolecnosti ,pokracujici* O2 CR a CETIN velmi rudnym
meésicem. Od pocatku Cervna se obchoduji obé spolecnosti oddélené, navic
CETIN byl uveden na tzv. volny trh DCPP, coz umoznilo jeho dalsi obchodova-
telnost. Dle oCekavani uverejnil CETIN nabidku na své akcie za 164,7K¢ na ak-
cii. VV zapéti svou dobrovolnou nabidku na obé c¢asti (02 i CETIN) oznamila

i PPF, ktera od 15. 6. do 13. 7. nabizi 176 K¢ na akcii CETINu a 78 K¢ na akcii O2
CR. Vzhledem k soucasné cené O2 na trhu (100K¢) a vzhledem k relativnimu
ocenéni (94,6-114,9 KC) se nepredpoklada, Ze tato nabidka bude investory vyu-
zita. Pokud bude PPF zachovan alespon dosavadni pristup k dividendam, tak
by aktualni cena mohla odpovidat relativné hodnoté spolecnosti. Nicméné

na blizsi ocenéni a Gdaje si musime pockat az do oznameni vysledk( na konci
Cervence, které by mély byt poprvé reportovany jen za O2 CR. Zaroven jsou
prislibeny Gdaje potfebné k fundamentalnimu ocenéni. V pripadé CETINu
mame za to, ze nabidnuta cena (176 K&) zhruba odpovida relativnimu ocenéni

(172,7-203,2 K&) bez zadluzeni. Vnimat Ize vysokou pravdépodobnost, ze dojde
k vytésnéni minorit a pouziti stejné ceny, coz vede k mySlence aktualni dob-

rovolnou nabidku vyuzit vzhledem k drivéjSimu datu realizace investice.

(V

Snizeny rating u CEZu

Agentura Moody s snizila energetickému gigantovi rating na A3. Dlivodem
jsou trvale nizké ceny elektriny a oCekavani, ze spolecnost nezlepsi zadluzeni
v nasledujicich dvou az tfech letech. ,CEZ ma jedno z nejnizsich zadluzeni

v sektoru. Podle nas by navic pfi schopnosti generovat hotovost, absenci

akvizi¢nich cild spolu s limitovanou investi¢ni ¢innosti, mél byt schopen za-
dluzeni snizovat," komentuje snizeni Bohumil Trampota, analytik J&T Banky.
Akcie CEZu se od 17. 6. 2015 obchoduji bez naroku na hrubou dividendu 40 K¢.
Ocekava se, ze pristi rok CEZ vyplati stejnou dividendu (40 K¢) jako v po-
slednich letech, coz by bylo na hornim konci nového vyplatniho poméru. Cil
vedeni CEZu na Cisty zisk za 2015 (27,0 mld. K&) a vyplatni pomér (60-80 %)
indikuje dividendu ve vy3i 30-40 K¢ na akcii. ,CEZ vnimame jako dividendo-
vy titul a dividenda je v prostfedi nizkych cen elektfiny ddvod, proc je CEZ
pro investory atraktivni," uzavira Trampota. Zisky spole¢nosti v letech 2015

a 2016 poklesnovu, tak jak klesala cena predprodané elektfiny. Spolecnost se
snazi chranit své marze prisnou kontrolou nakladd, ale kompenzovat cenu
elektfiny to nemuze. Pozitivnim impulsem by mohl byt rlist cen emisnich po-
volenek. Ten by mohla odstartovat reforma systému obchodovani, ktera se
ocCekava v priibéhu tohoto roku. To by mélo za nasledek rdst ceny elektriny,
€0z se pozitivné projevi na Cislech CEZu.

Upozornéni / Informace a propagacni sdéleni uvedend v J&T NOVINACH nejsou analyzami investicnich pfilezitosti ani investi¢nimi doporucenimi. Vykonnost v minulosti ani ocekavana
vykonnost v budoucnosti nejsou spolehlivym ukazatelem skutené budouci vykonnosti. S investovanim je spojeno riziko kolisanf aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosl z ni

a neni tak zarucena navratnost ¢astky plvodné investované. Pro kalkulaci ¢istého vynosu musi investor zohlednit poplatky placené dle platného ceniku. Zdanéni zavisi na osobnich
pomérech investora a mdZe se ménit. Na www.jtbank.cz jsou zvefejnény dokumenty podrobné popisujici charakter, vyhody a rizika souvisejici s produkty (prospekt, statut, klicové
informace pro investory....) a informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investicnich sluzeb Bankou.

Upozornéni / Produkt obsahuje doloZku podfizenosti a nevztahuje se na néj zakonné pojisténi. Vyrocni zpravy a finanéni vykazy Banky jsou k dispozici na www jtbank.cz.
Upozornéni / Clanek neni propagacnim sdélenim a obsahuje pouze osobni Gvahy makléfe banky. Sdéleni neni komunikaci se zakaznikem ve smyslu ust. § 17 vyhlasky ¢. 303/2010 Sb.

Informace o vyhodach a rizicich spojenych s investovanim naleznete na www jtbank.cz.

Vydava J&T Banka, a. s. / editor: Monika Vesela / kontakt: jtnoviny@jtbank.cz / www jtbank.cz
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Oznameny odkup akcii pozitivné zapUsobil

Akcie pivovaru Lobkowicz v €ervnu poskocily 0 53% na zakladé zpravy o od-
kupu majoritniho podilu ze strany generalniho feditele. Spole¢nost oznamila,
Ze dva hlavni akcionafi Palace Capital a GO Solar, ktefi vlastni 79,4% podil
podepsali smlouvu o prodeji akcii spolecnosti Lobkowiczky pivovar, ktery

je vlastnén soucasnym generalnim reditelem, Zdefikem Radilem. Uvedena
Castka za 794% podil je 1,9 mid. K&, coZ oceriuje celou spolecnost na 2,39 mld.
K¢. Cena na akcii pak vychazi na pfiblizné 205K¢. Uskutecnéni obchodu je
podminéno tim, Ze cela cena transakce bude uhrazena do konce srpna 2015.
Pokud se transakce uskutecni, bude nasledné zahdajena povinna nabidka
odkupu akcif véem akcionaflim. Pan Radil dale pro média uved|, Ze ma jiz
zajisténo financovani transakce a dokonceni by mohlo probéhnout jesté
pred uvedenym terminem. Jeho zamérem pak je ponechanf akcii na burze

a v horizontu nékolika let ¢ast svého podilu prodat prostfednictvim SPO
(secondary public offering).

Zprava byla pro akcie pivovaru pozitivni, jelikoZ uvedena cena byla 15% nad
zavérecnou cenou z predchoziho dne. Soucasna trzni cena (189 K¢) je pfibliz-
né 8% pod cenou, kolem které se bude pohybovat povinna nabidka odkupu.
Dokonceni nabidky (vyporadani) by mélo probéhnout nejpozdéji v listopadu.
Zminény diskont tak ocenuje zfejmé riziko, Ze z celé transakce nakonec
sejde, coz je velmi nepravdépodobné.

RUst cen obilovin

Siroké komoditni indexy skoncily za Cerven s minimalnimi risty do 1%, a to
hlavné diky prudkému rdstu cen obilovin v poslednim tydnu. Jinak vétsina
komodit v Cervnu mirné ztracela. Ceny p3enice (+29 %) zaznamenaly nejvétsi
nardst za poslednich 5 let, pfitom vétsina celkového rlistu pfipada na posled-

nich 7 obchodnich dni. Impulzem se stavaji zpravy, ze letosni pocasi ohrozuje
globalni sklizefi - v USA (vihko), Evropé a Australii (sucho). Viysoky rdst cen
zaznamenala také kukufice (+18 %).

Americka ropa WTI se cely mésic obchodovala v tésné blizkosti hranice

60 USD, evropsky Brent (-3%; 63 USD) spise pokracoval v pozvolném
poklesu. Vyraznéji ztracely technické kovy (=5 %), cena hliniku (-3%) poprvé
od roku 2009 klesla pod hranici 1700 USD za tunu. Negativni sentiment
pfinasely hlavné zpravy o zpomaleni ¢inské ekonomiky. Zlato se obchodovalo
tésné pod hranici 1200 USD, naopak stfibro (-6 %; 15,7 USD) zlstalo pod
prodejnim tlakem.

SmiSena data z ekonomiky (Cina, USA) a vysoky stav zasob nedavaji komodi-
tam (kovy, ropa) prostor pro rlst. Vyraznym faktorem je vyvoj kurzu dolaru.
Koruna prekvapivé posilila

Na rozdil od akcif ¢i dluhopis(, devizové trhy v Cervnu zlstaly prekvapivé
velmi klidné a vyrazné nereagovaly na spekulace o rdstu sazeb v USA €i
na nervozitu kolem Recka. Euro k dolaru se drzelo v pasmu 110-114 USD/
EUR, po vétsinu dni dokonce v tésné blizkosti 112 USD/EUR.

Koruna k euru na zacatku Cervna prekvapivé posilila z 274 k Grovni 27,2 CZK/
EUR, kratce se dostala i 3mésicni maxima 27,17 CZK/EUR, tedy na dosah nej-
vyssich hodnot od intervence z listopadu 2013. Koruna nereagovala na zadné
zpravy vCetné zasedani CNB, neovlivnilo ji ani oslabovani ostatnich mén

v regionu. Mirny vyprodej dluhopisd a rostouci nervozita kvili Recku prinesla
polskému zlotému i madarskému forintu dalsi ztraty kolem 2%, obé mény
tak klesly na nejnizsi troven od konce ledna (315 HUF/EUR, 4,20 PLN/EUR).

Co prinese Cervenec?

Prinejmensim zacatek cervence bude ve znameni Fecké krize a jejiho Feseni.
Hned prvni vikend se rozhodne v Feckém referendu, jehoz vysledek bude mit
pro trhy zvy3eny vyznam. ,Z naseho pohledu je fecké ANO pro trhy kratko-
dobé pozitivni, pokud se nerozpadne tamni vliada a bude s kym vyjednavat,
jinak se mGze komplikovana situace prodlouZit. V pfipadé NE mame za to, Ze
negativni pfistup dodrzi i strana véfitel( a ECB pfiostfi. To by mélo Reky do-
nutit ustoupit ¢i k vystoupeni z ménové unie. Tento krok by byl pro trhy dle
naseho nazoru kratkodobé velmi negativni, ale neocekavame, Ze by to mélo
vyznamnéjsi fundamentalni dopad na samotnou evropskou ekonomiku.

Z tohoto ddvodu se domnivame, Ze z delsiho pohledu by pak $lo o zajimavou
investi¢ni prileZitost," pfedstavuje zavéry a mozné scénare Milan Vanicek,
hlavni analytik J&T Banky a doplnuje: ,Jesté jedna, pro nas relativné pravdé-
podobna, varianta je proaktivni pfistup fecké strany a v pfipadé jakéhokoliv
vysledku referenda, dosazeni dohody s jen mirné upravenymi pravidly, aby
byla zachovana svrchovanost ménové unie.

Cervenec bude rovnéz mésicem vysledkové sezony. Dle ocekavani by viak
mél byt druhy kvartal spise mirny, i kdyz k jistym zlepSenim oproti tomu pr-
vému by dojit mohlo - samotné vysledky by pak mély byt lepsi nez ocekavani
na drovni ¢istého zisku.

,Celkové jsme pro Cervenec vyrazné opatrni vzhledem k dénf v Recku, které
muze determinovat vyvoj celého mésice. Nicéné zakladni scéndr je stale
ten pozitivni a tedy ten, Ze bude nalezena spolecna dohoda a trhy by to mély
ocenit pozitivné. Zajimavé z evropského hlediska by pak mély byt predeviim
sektory jako bankovnictvi a pojistovnictvi. V pfipadé negativniho dopadu
vysledku feckého referenda bychom se zaméFili na priznivé ceny u akciovych
tituld, které maji solidnf dividendovou politiku,” uzavira Milan Vanicek. m

Pripraveno analytiky J&T Banky.
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Vénujte svdj vykon
sportovcdm na vozicku

Télesny handicap neznamena automaticky
konec sportovani. Sport jako prijemny relax
funguje u zdravych stejné jako u lidi s handi-
capem. Ti ale musi na rozdil od nas, kterym

ve sportovani brani maximalné nedostatek
¢asu nebo lenost, prekondvat spoustu preka-
Zek navic. To je také ddvod, proc jsme se v J&T
rozhodli podporit projekt Spojenci sportovct
na voziku. Jako dobrovolnici budeme pomahat
sportovclim na zavodech a trénincich a hlavné
budeme podporovat vozickare i vlastnimi spor-
tovnimi vykony.

Jak na to? Staci se zaregistrovat na strankach

www.spojenci.cz a za kazdy ubéhnuty kilometr,

hodinu stravenou na kole nebo tfeba preko-
nanou metu darovat urcity obnos na podporu
sportovcll na voziku. Pocit z vaSeho vykonu
se tak znasobi radosti z pomoci. ,Sportovat je
samo o sobé fajn, ale byt spojencem zname-
na sportem i pomahat, a to je mnohem lepsi.
Proto nevahejte a pridejte se k nam,” rika Eva
Vinsova z J&T. m

J&T Banka uvedla nové
dluhopisy EPH

E ENERGETICKY A PROMYSLOVY HOLDING

Energeticky a prdmyslovy holding (EPH)

ve spolupraci s J&T Bankou vydava tfileté
dluhopisy v celkovém objemu 75 miliond eur.
Cenné papiry s nominalni hodnotou 1000 eur
jsou splatné v cervnu 2018 a nesou pololetné
vyplaceny trok 42% p. a.

L,Emise dluhopist je urena predevsim eurovym
investordm, ktefi maji zajem podilet se na dy-
namickém rlistu predni energetické spolec-
nosti. Poskytuje nejen zhodnocenf prevy3ujici
klasické bankovni produkty, ale navic otevira
prostor pro geografickou diverzifikaci portfolia
klienta," Fika Daniel Drahotsky, feditel divize
finan¢nich trhd..

Cenné papiry vydava slovenska dcefina spolec-
nost EPH Financing SK, za jejiz zavazky posky-
tuje matersky holding 100% garanci. Spolecnos-
ti ve skupiné EPH jsou etablovanymi emitenty
na eurovych dluhopisovych trzich a jejich cenné
papiry s nékolikaletym ratingem tvori soucast
portfolii mezinarodnich investord.

Manazerem a administratorem emise je J&T
Banka a aranzérem J&T IB and Capital Markets.
Dluhopisy jsou kétovany na Burze cennych
papird v Bratislave. m
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ZacCtéte se do letniho

magazinu Magnus

Nové cislo jsme vénovali Islandu a jako podtéma
redakcni tym zvolil tzv. dobrovolnou samotu.
Autorem obalky je Svédsky fotograf Hans
Strand, ktery z paluby malé Cessny zachvytil reku
Kolgrimu odkazujici na neustaly proces fyzicke
promeny ostrovni zeme.

Vypravime se do krajiny, kde v zimé sviti slunce jen Ctyfi hodiny a v letnim obdobi téméF nezapada.
Uvnitf Magnusu najdete pvodni rozhovor s excentrickym a sympatickym ex-starostou Reykjaviku
Jonem Gnarrem, esej popularniho pisnickare a milovnika Islandu Jana Buriana, o hudbé pise jeji velky
znalec Juraj Kusnierik, nechybi profily Bjork a vizualniho umélce Olafura Eliassona, uvedeni do severskych
sag, texty o islandské kinematografii, ale také vzpominka na legendarni Sachovy zapas svétového sam-
piona, ktery se uskutecnil v roce 1972 pravé v Reykjaviku. Blok o Islandu doplnuji erudované M-indexy

z pera analytikd J&T Banky od rozebrani nedavné krize pres lov velryb, vafeni piva aZ po fotbal.

Samota, které se bojime, a zaroven nas pfitahuje, tvofi druhou ¢ast obsahu tohoto vydani. V rozhovoru
s head hunterem Janem Bubenikem prozkoumavame termin ,lonely at the top”, o poustevnicich pise
Alena Jezkova a o osaméni a potfebé umét byt sam teolog Tomas Halik. Skute¢na samota neni Ustrani,
z néhoz se za par okamzikd mdzZeme zase vratit do divoké pfitomnosti. Je to hajemstvi, které bychom se
méli naucit ovladat ve svij prospéch. Pokud ji dokazeme prijmout, zvladneme velké uméni. m
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| kdyz Cervnové pocasi tomu moc
nenasvedcovalo, podle kalendare
je |éto proste tady! Prazdniny
a letni dovolené uz zacaly a s nimi
nekonecny horizont nadhernych
destinaci — jen si vybrat. A tak jsme
pro vas pripravili trosku inspirace...
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Kdyz se nékdo zepta mé, kde budu travit léto, jednoznacné odpovim —

v Evropé! K tomuto zavéru jsem se ale nejdfiv musela procestovat. Evropa

je nadherna, pIna kulturnich pamatek, ma krasné plaze i hory, lesy piné hub
a bordvek a voriavé louky. A rozhodné je z ¢eho vybirat i v oblasti gast-
ronomie. Co takhle candat, peceny sumec nebo pstruh na masle? Anebo
preferujete tagliatelle s lanyzi ¢i humrem a rajcaty z Vesuvu? A co grilovacka
na chaté nebo Cerstva rybi polévka s krutony, kozi syr ¢i pierogy? Tak tohle
viechno a mnohem vic miizete letos mit. S finalnim vybérem vam samozrej-
mé radi pomudzeme!

Aktivni dovolena ve Vysokych Tatrach

Vysoké Tatry jsou nejvyznamnéjsi turistickou destinaci a chloubou Slovenska.
Skytaji nadherné tury pro zdatné chodce, ale i jednoduché turistické trasy.

A volnocasovych aktivit pfi Spatném pocasi zde najdete také dost — napfi-
klad aquaparky, Muzeum TANAP nebo krasnou Belianskou jeskyni. Vyhodou
téchto lokalit je jejich vzajemné propojeni Tatranskou elektrickou a bezpro-
stfedni blizkost tatranskych turistickych chodnikd.

Chcete-li vystoupit na nejvy3si vrchol Tater, Slovenska a zaroven celé-

ho karpatského horského oblouku, je tfeba se dobfe pfipravit a hlavné si
domluvit horského vidce. Vystup na 2 654 metr( vysoky Gerlachovsky Stit
je nezapomenutelnym zazitkem. Zac¢ina se v Tatranské Poliance, kde je brzy
rano, mnohdy jesté pred rozednénim, misto srazu s horskymi vidci. Casny
nastup je dllezity kvali rychlym proménam letniho pocasi, po 9. hodiné se
totiz zacinaji tvofit mraky a kolem poledne mohou pfijit prvni boufky.

Na vrcholu Gerlachu moc mista neni. Nejvy33i kota, osazena malym Zelez-
nym kfizem, slouZi pouze k povinnému vyfotografovani, bezpecné posezeni
je mozné teprve par metr( jizné pod vrcholem. VWhled je za pfiznivého
pocasi izasny, byt mnohé jiné, a to i turisticky dostupné tatranské vrcholy,
nabizeji 0 néco pestrejsi panorama (napfiklad Vychodna Vysoka nebo Rysy).
Sestupuje se Batizovskou probou, na cestu si vyhradte cca 3—4 hodiny.

Na celou turu v€etné prestavek je tfeba si vyclenit minimalné 8 hodin.

Ubytovat se mlzZete v rodinném hotelu Solisko s vyte¢nou restauraci Al Lago
nebo v luxusnim hotelu Kempinski High Tatras s krasnym spa a kvalitni ku-
chyni. Oba se nachazeji u bfehu Strbského plesa a oba jsou dostupni v klubu
Magnus.
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Co to bude? Svycarsko, nebo Rakousko?

Alpy a Dolomity se stavaji v poslednich letech velmi oblibenou destinacf jak
pro zimni, tak predevsim pro letni dovolené. Letni hory jsou skvélou volbou
pro aktivni pary i rodiny s détmi. Z velmi pestré nabidky aktivit si miZete
vybrat naro¢né i méné obtizné turistické trasy, cyklovylety nebo vodni sporty.
Rozhodnete-li se pro Svycarsko, pak vykrocte z vlastni komfortni zony

a naplanujte si nékolikadenni tdru po horskych hiebenech. Svycarsky alpsky
klub provozuje 152 horskych chat s celkovou kapacitou okolo 9 200 l0zek. Je
tedy velmi jednoduché si cestu naplanovat tak, abyste kazdy z narocnych
dnd zakoncili v pfijemném a Gtulném prostfedi a nemuseli se pfitom vracet
do stejného mista. Odmeénou za trochu nepohodli vam bude Cerstvy alpsky
vzduch a chvatné vyhledy na vrcholky hor. Mezi architektonicky zdarilé
zcela jisté patfi chaty Monte Rosa a Motterascio, zapomenout nesmime ani
na chatu u jezera Trift, ktera se nachazi nedaleko nejdelSiho visutého mostu
pro pési.

Pro milovniky jizdy na horském kole je v rakouskych oblastech pfipravena
rozsahla sit terénd, jen v samotném Tyrolsku funguje 5 000 km stezek pro
horska kola a pfedevsim kvalitnich sluZeb od hoteld pres prepravu kol az

po zkusené priivodce. Mohlo by se zdat, ze horské prostredi nabizi pouze
narocné terény, ale prekvapivé je zde spousta stezek, které jsou vhodné i pro
déti. Vedou totiz hlubokymi tdolimi krasnych alpskych Fek a vy si na nich
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s minimalnim Usilim uZijete lehkou jizdu s Gchvatnymi vyhledy na velehorské
scenérie. Vhodnou je jisté Taurska stezka, zejména jeji zapadni vétev, ktera
vede podél Feky Saalach. Jeji cast podél Innu patfi do Evropské rezervace tzv.
tras se zazitkem z prirody.

Za pamatkami a prirodou do Italie

Pri cesté do Italie byste neméli vynechat Milano. Najdete tu perfektni hotely
(Bulgari, Armani, Four Seasons, Principe di Savoia, Park Hyatt a novy Man-
darin Oriental), restaurace jako Baci, Giacomo, Trattoria Arlati, Fish Bar nebo
tfeba Taglio a pak samozfejmeé nakupy a aperitivo. AZ do fijna pak mizZete
navstivit Expo Milano (expo2o1s.0rg), na némz se ocekava, ze prijede vice
nez 20 miliond navstévnikd. Téma je Feeding the Planet, Energy for Life.

Z Milana se snadno dostanete jak k jezeru Maggiore, tak Como. Mozna

se tu potkate i s Georgem Cloonym a Richardem Brensonem, ktefi si zde
poridili vilu. Na Como doporucujeme resort CastaDiva, Tremezzo nebo Villa
Serbelloni, na Maggiore pak vilu Amintu nebo Hotel Belvedere. Pokud vas
laka sportovnéjsi pristup, popojedte o kousek dale k jezeru Garda. Tady vam
doporucujeme Hotel Lido, Villa Arcadio nebo Bellariva.

Tretim nejmensim italskym krajem na severozapadé Italie je Ligurie, dalsi
dostupna destinace z Milana. Sousedi s Francii na zapadé, Piemontem na se-
veru a Emilii-Romagnou a Toskanskem na vychodé. LeZi u Ligurského more

Belianskeé Tatry

Naplanujte si dovolenou s J&T Concierge

Nemate ¢as vymyslet, kam pojedete na dovolenou, bookovat letenky

a hotel a planovat si vylety? J&T Concierge to vSechno zafidi za vas.

Na vas jen bude pribalit si ten spravny opalovaci krém nebo si koupit
boty, co na tdrach netladi. I kdyz i to by pro vas byli schopni zajistit... J&T
Concierge totiz poskytuje full service v oblasti zivotniho stylu, cestovant,
umeéni ¢i vzdélavani.

J&T Concierge se stara o klienty uz od roku 2005 a zastoupeni ma
v Ceské a Slovenské republice, Monaku, Rusku a Chorvatsku.

Sluzby pro vas:

- Zajisténi cestovani na miru po celém svété, podle vaSeho rozpoctu.
- Rezervace hotelll po celém svété.

- Zajisténi letenek.

- Pronajem lodi, aut, nemovitosti.

- Rady a tipy spojené s cestovanim.

Vice na www.jtconcierge.com
nebo na e-mailu jtconcierge@jtconcierge.com.
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CESTOVANI

07/2015

a jedna se o nejvice zalesnény region v Italii. Oblast je poseta malebnymi
meéstecky, jako jsou Alassio, San Remo, Bordighera ¢i Ventimiglia, odkud uz
je coby kamenem dohodil do Monaka. V Alassio se zkuste ubytovat tfeba
v hotelu Grand Hotel Alassio, v Imperii v hotelu La Meridiana (Relais & Cha-
teaux), v San Remu v Royal San Remo Hotelu, v Bordighera doporucujeme
Hotel Parigi a do Ventimiglia si v patek rano zajedte na trh.

1te Carlo,

Malebna méstecka a krasné plaze
Francouzskeé riviéry

Radi bychom vam predstavili také malo znamé plaze v okoli Monaka

a v Monaku jako takovém. Plaz Larvotto zacina pod vystavistém a konci u Le
Meridien Beach hotelu. Monacka plaz je Cista a bezpecna. Tato oblast je
oviem znama velkym vyskytem Zahavych meduz, a proto je zde od kvétna
do konce léta natazend sit proti meddzam.

Za hotelem Monte-Carlo Beach zacina stezka pro pé&si, ktera vede az

do Mentonu. Tato zhruba dvouhodinova prochazka vede pres Roquebrune-
-Cap-Martin s azurové modrym morem pod vami a skvostnymi honosnymi
vilami nad vami. Po cesté minete restauraci a klub Le Pirate, ktery patfil mezi
nejslavngjsi podniky na Riviéfe a byl vlastnény bohémem Charlesem Vialem.
Klub byl vzdy nadherné zchatraly a spi§ vypadal jako piratské doupé. Vecirky,
které se zde konaly, délaly radost novinarim bulvarnich platkd po celém
svété. Jidlo, pfipravované prevazné na obrovském otevieném ohni u vchodu,
byvalo vynikajici a vina tu podavali za rozumnou cenu. Rika se, Ze po smrti
majitele zmizela nejkrasnéjsi éra noc¢niho zivota na Riviéfe a i tento podnik
lehce upada. Urcité se tam ale béZte podivat, nez to celé spadne.

Po cesté se mUZete zastavit na plazi Roquebrune na obéd — tfeba v restau-
raci Le Fanal. Po cesté mate mnoho pfileZitosti ke koupani, tak si vezmeéte
plavky. Z restaurace Le Fanal uz vlastné uvidite Menton.

Menton, prvni mésto Francouzskeé riviéry, je schované v klinu hor a ¢asto

je nazyvano Tajnou riviérou. Kromé krasnych plazi je toto misto vyhlasené

i péstovanim citrond, které jsou jednim z typickych symbold mésta. Rostou
zde diky teplejsSimu podnebi a méstecko je tak znamé hlavné diky citrono-
vym bonbonlm, karnevallim a slavnostem zde konanym. Féte du Citron (ci-
tronové slavnosti) se zde konaly poprvé v roce 1929 jako mala vystava citru-
sovych kefl. Nynf je to dva tydny trvajici festival na pfelomu Gnora a bfezna,
jehoz téma se vzdy méni. Posledni témata byla Alenka v fisi citron(, Asterix
v Citronové zemi nebo letos na jafe Poklona citrontim Ciny dle J. Verna.
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V Monaku se mlZete ubytovat v hotelu Monte-Carlo Bay nebo tfeba

ve velice cenové pfijatelném hotelu Columbus, v Roquebrune-Cap-Martin
doporucujeme pékny hotel Victoria a v Mentonu muzete vyzkouset moderni
hotel Napoleon.

Ostrov bohyneé Afrodity

Perla uprostfed Stfedozemniho more, vhodna pro narocné klienty, ale také
pro rodiCe s malymi détmi. To je Kypr. PobfeZi tu lemuji nadherné plaze, le-
toviska jako Larnaca, Limassol nebo Protaras disponuji perfektnim zazemim
a ve vnitrozemi najdete nespocet pamatek a prirodnich kras.

Z takzvané turecké ¢asti na severu urcité doporucujeme Golden Beach nebo
malou vesnicku Bellapais. Z fecké ¢asti nevynechejte nadherné vodopady
Caledonian Falls v horach nebo tfeba poklidné letovisko na jihozapadnim

pobrFeZi ostrova Pissouri s krasnou Sirokou piscito-oblazkovou plazi. Kromé

vodnich sportd jsou zde k dispozici i golfova hristé.

Tipy na ubytovani mame pro vas dva. Sunrise Pearl & Spa Paralimni ma vy-
bornou mezinarodni reputaci. Lezi pfimo na jedné z nejkrasnéjsich piscitych
plazi ostrova, v centru letoviska Protaras. V okoli najdete mnoho obchod,
restauraci a bar(l. Hotel Anassa ma s hvézdicek, leZi na zapadnim pobreZi

a je vhodny pro rodiny s détmi.

At se letos na dovolenou vypravite kamkoliv, prejeme
vam 3tastnou cestu a hodné letni pohody. m

Eva Klejmova
Reditelka J&T Concierge
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Cestujte

s klubem Magnus

(W, cechy

Amenity Resort Lipno

Rekreacni resort pfimo na brehu lipenské pre-
hrady s vlastni pisecnou i oblazkovou plazi nabizi
ubytovani ve ¢tyrhvezdickovém hotelu, domech
a bungalovech:

Aktivity: cyklistika, turistika, brusleni, wellness,
sport

Amenity Resort Ceska Kanada
Komfortni, prostorné a pIné vybavené domy upro-
stfed nedotcené prirody kraje raritni Gzkokolejky.
Kousek od Golfresortu Monachus.

Aktivity: cyklistika, turistika, golf

Amenity Resort Spindlertiv Mlyn
Nové postavené plné vybavené apartmany s tera-
sou Ci balkonem. Nad Labskou prehradou, kousek
od rusného centra mésta.

Aktivity: cyklistika, turistika

Wellness Hotel Babylon

Ubytovani v centru Liberce s pristupem

do zabavniho komplexu Centrum Babylon,

do kterého patri Aquapark, Wellness, IQpark,
Lunapark a IQlandia. Vstup do Aquaparku,
IQparku, Lunaparku a IQlandie maji hotelovi
hosté jiz v cené pobytu. Wellness Hotel Babylon
se nachazi pouze 40 minut jizdy autem po dalnici
R10 z Prahy (smér Mlada Boleslav — Liberec).

Aktivity: cyklistika, turistika, wellness, golf

Golf & Ski Resort Ostravice

Golf & Ski Resort Ostravice nabizi prvotridni pod-
minky pro vasi golfovou dovolenou. Predstavuje-
me vam jedinecny golfovy resort, ktery se pysni
Ctyrnasobnym titulem golfového Hristé roku. Golf
Club Ostravice poskytuje Spickové tréninkové
sluzby a jeho soucasti je také ctyrhvézdickovy
hotel Green Inn a restaurace s tradicni moravskou
kuchyni.

Aktivity: cyklistika, turistika, wellness, golf
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SLOVENSKO

NiZKE TATRY

Holiday Village Tatralandia

Fantazie nezna hranic, uzijte si hravost ditéte

a zahrajte si na indiany ¢i kovboje. Resort se 155
bungalovy a apartmany, rozdélenymi do 11 stylo-
vych osad, nabizi idealni prostredi pro celoroc¢ni
rodinnou nebo individualni dovolenou.

Aktivity: cyklistika, turistika, wellness

Hotel Srdiecko

Trihvézdickovy hotel situovany pod Chopkem Jih,
jen par metrd od nastupni stanice ¢tyrsedacko-
vé lanovky vam poslouzi jako brana k perfektni
dovolené pIné skvélych zazitkd.

Aktivity: turistika

VYSOKE TATRY

Kukucka Mountain hotel

& Residences

Ubytovani v centru jedné z nejhezcich a nejna-
vStévovanegjsich osad Vysokych Tater - v Tatran-
ské Lomnici. Se snadnou dostupnosti turistickych
tras a kras Tater.

Aktivity: turistika

STREDNI SLOVENSKO

Hotel Salamandra

Ctyrhvézdickovy hotel v sobé poji vysoce kvalitni
sluzby a neopakovatelné gastronomické zazitky
z dilny $éfkuchare Lubomira Hekra s tichym pU-
vabem Stiavnické prirody.

Aktivity: cyklistika, turistika, wellness

% o
CHORVATSKO

Apartmany Zelena Punta

PohodIné apartmany v chorvatském turistic-
kém stredisku Kukljica se snadnou dostupnosti
oblazkové plaze s pisecnymi zatokami. Snadna
dostupnost okolnich ostrovd i pevninskych mést.

Aktivity: turistika, sport, more

Hotel Trakoséan

Ubytovani v blizkosti jednoho z nejkrasnéj-
Sich a nejzachovalejSich hradd chorvatského
kulturniho dédictvi. Poloha hotelu mezi tremi
horami Ravna gora, Maceljsko Gorje a Ivancica
nabizi moznost nespocetnych aktivit spojenych
S prirodou.

Aktivity: turistika, sport, wellness

™ Rrusko

MOSKVA

Hotel Kadashevskaya

Luxusni hotel v centru Moskvy pfimo na brehu
reky nabizi ubytovani nedaleko Rudého nameésti.

Aktivity: historické pamatky a centrum mésta. m

Aktualni nabidky a vice informaci

o klubu na: www.jtbank.cz/klub-magnus
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Parkur v Olomouci vyhral némec Schmid

Nejvetsi parkurové zavody v Cesku se konaly druhy vikend v Cervnu
v Olomouci. Soutéz s prekazkami do sto Sedesati centimetr( patfila
do serialu svétového poharu. A Slo i o body do olympijské kvalifikace.

ot

-

II
1

J )) |'.~
e \ /!

‘ i (e
o F
L

Parkurové zavody mezinarodniho formatu se Jifi Hruska s Aristem Z, Ondrej Zvara s Carmen

diky J&T Bance odehraly v Olomouci uz podruhé. Arcus i Zuzana Zelinkova s Calerim Il pritom

Na Moravu pfijely zavodit skoro tfi stovky koni.
Do nedélni hlavni soutéze postoupilo padesat
nejlepsich z tzv. Diamond Tour, ktera méla své
soutéze v patek a v sobotu. Nékteri jezdci se
museli potykat nejen s nastrahami tézkého par-
kuru a prekazkami ve vysce 160 centimetrd, ale
také s rozmary pocasi.

Cechim se bohuZel nedafilo

Traté z dilny svétoznamého stavitele Olafa
Petersena jsou povéstné svou naro¢nosti. Parkur
v Olomouci, navic v kombinaci s boufkovym
pocasim, nebyl vyjimkou. Presto se hned deseti
soutézicim podafilo prekonat viechny prekazky
bez shozeni, ¢tyfi z nich ovsem byli penalizovani
jednim trestnym bodem za Cas. Bohuzel mezi
Gspésnymi nebyl zadny z Ceskych reprezentant(.
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meéli k bezchybné jizdé blizko — kazdy z nich
zaznamenal jen jednu lehkou chybu. Skoncili

tak na ¢trnactém, patnactém a dvacatém misté
a do olympijské kvalifikace si nakonec pripsali
méné bodU, nez si prali. Olympijskou kvalifikaci
pro jednotlivce je velmi tézké projit, protoze z 29
zemi se kvalifikuje pouze jeden jezdec, ktery
bude v Zebficku pfisti rok na prvnim misté. Cesko
ma nadéji na olympijskou tymovou kvalifikaci,

o0 které se rozhodne v Cervenci ve slovenském
Samoriné. Z téchto zavodl postoupi do Ria jeden
nejlepsi tym.

Vitézové z Olomouce

Vitézstvi z parkurového zavodu si z Olomou-
ce nakonec odvezl Némec Maxmilian Schmid.
,Bylo pro mé cti se téchto zavodd zlcastnit.
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Byla to nadherna show. Pro Chacona to byla
prvni takto narocna Grand Prix, o to spokojenéjsi
jsem, ze jsem vyhral. Uz kdyz jsme nastupovali
do zakladniho kola, tak jsem se dost obaval, jak
to dopadne. Dvojice pred nami totiz dokoncila

at A%

2 JSTBAI

bez penalizace a divaci bourlivé tleskali, z cehoz
se mUj kdn trochu polekal. Nakonec jsme 3l
také Cisté a to samé se nam podafilo zopakovat
i v rozeskakovani," svéril se po zavodech. Na dru-
hém misté skoncil RakuSan Roland Englbrecht,

ktery byl pouze 015 setin sekundy pomalejsi.
Treti misto obsadil Balazs Horvath na Zordo-
novi reprezentujici Madarsko. Také on skakal
bezchybné, ale z uvedené trojice byl nejpoma-
lej3i. Cesi se mohou radovat alespon z Uspéchu
juniorky Katefiny de Jagerové, ktera zvitézila

v odpoledni Grand Prix pro mladé jezdce. Zavody
v Olomouci sledovalo na tribunach pres tfi tisice
divakd a pochvalovali si je zavodnici i pofada-
telé. Ti by v pFistim roce radi usporadali zavody
dvoutydenni. m

Kterak Jachymov nazev slavnhému dolaru dal

Dolar, presnéji feCeno americky dolar, je hlavni
meénou globalni ekonomiky poslednich 70 let.

V soucasnosti vice jak 60 % svétovych devizovych
rezerv drZi jednotlivé centralni banky v dolarech,

skoro u 90 % obchod( s ménami na jedné strané
transakce vystupuje americky dolar, souc¢asné
komodity od ropy az po zlato se obchoduji v dola-
rech. Ale tato dominance se netyka jen financnich
trhd, i svét filmu, mody ¢i uméni vie prepocitava
na dolar. Pro nékoho mUize byt prekvapivé, ze
plvod slova dolar musime hledat v severnich
Cechéch, protoze dolar vlastné znamena ,ja-
chymovak”

Kdyz se na zacatku 16. stoleti v okoli Jachymova
(némecky Joachimsthal) naslo stfibro, pro chudy
horsky kraj to byl radikalni zlom. Brzy po objeveni
stribrné Zily se zacaly razit mince jachymovské
grose, némecky Joachimstthaler Guldengrosch.
Postupem Casu se nazev zkomoloval na ,Joa-
chimsthalergrosch”, ,tolsky gros", az se nakonec
zkratil na ,thaler” ¢i Cesky ,tolar”.

Véhlas tolaru diky vyjimecné kvalité a vysokému
obsahu stfibra se rychle $ifila po okolnich zemich

a brzy se stal synonymem pro kvalitni penize.
Pozdéji se snazila fada vlad pfirovnat k tomuto
standardu kvality alespor jménem, a to vCetné
svobodnych kolonii v Zamofi v 18. a 19. stoleti.

A tak vznikaly dalsi mince s oznacenim tolary, Ci
po daldim zkomoleni dolary. Napfiklad ve Slovin-
sku, nez vstoupilo do eurozony v roce 2007, obihal
tolar. V soucasnosti vedle Spojenych statl ame-
rickych ma jesté dalSich 22 mén ve svém nazvu
slovo dolar, napfiklad v Kanadé, Australii ¢i Hong
Kongu. Tolar/dolar je asi nejvetsi a nejznaméjsi
odkaz nasi zemé svétu, jen to skoro nikdo nevi

v zahranici a ani u nas doma. Trochu to pripomina
osud nejvétsiho Cecha a génia Jary Cimrmana.

Petr Sklenar
Hlavni ekonom
J&T Banky
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Dva investic¢ni tipy na léto

Léto nam zacalo, vétSina z nas ma jiz o misté

a doprave na svou dovolenou pomerné jasno,
nekteri vsak jesté stale lovi mezi nabidkami

na ,posledni chvili”. Rad bych vam predstavil
také dva tipy na léto, ale tentokrat investicni:
automobilku BMW a aerolinie American Airlines.

Némecka automobilka BMW patfiiv Ceské
mobilkam, a neni se cemu divit. Kdo nékdy usedl
za volant tohoto vozu, neda na perfektni sedacku
s tlustym véncem volantu dopustit. To by vsak
bylo malo, abychom jen na zakladé této radosti

Z jizdy investovali svoje penézni prostredky. Akcie
spolecnosti BMW vystrelily spolu s evropsky-

mi akciemi na zacatku leto$niho roku vyrazné
vzhlru, od svych maxim v mésici breznu viak
ubraly zpét jiz pfes 20 %. To pfi Grovni ocenéni P/E
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na 11, provozni marzi pro automobilky nezvykle
vysokych 11 % a témeér 3% dividendovém vynosu
zni pomérné lakave.

Dulezité je viak pro tento segment trhu zminit,
jaka bude budoucnost v nasledujicich Fadoveé 12
meésicich. A na to ma BMW ,zadélano” pomérné
dobre: zcela nové modely BMW fady 7, X1, letos
inovované rady 1a 3 a pristi rok predstaveni zcela
nové fady 5. Z modelového cyklu jsme v soucasné

dobé na velmi dobrém misté casové osy nastupu

-—
==
-_——

do akcii — sedmicka bude generovat vyssi marzi,
Xjednicka, jednicka a trojka dodaji na objemech
a velka SUV typu X5 a X6 se nachazeji na trhu
teprve jeden az dva roky, coz generuje silnou
poptavku s mensim pozadavkem na diskont.

K tomu se mnichovské automobilce neustale

dari zvedat prodeje na klicovém americkém trhu,
vyrazné letos roste Evropa (kvéten +7,9 % mezi-
roCné) a silna poptavka se generuje i v Asii — dale
roste Cina, silné prodeje jsou i v Koreji a Japonsku.
Prestoze fada radoby znalc( varuje pred ¢inskym
trhem, je potfeba se na situaci podivat realisticky
— trh jiz neporoste tak silné jako dfive, u BMW to
budou treba jen jednotky procent, ale objem trhu
je masivni a diskonty jsou tu o poznani nizsi, nez
je tomu na jinych ,vyspélejsich” trzich. Domnivam
se tedy, Ze krize v Ciné pro BMW nehrozi, jen se
situace stabilizuje od dramatického rlistu k stabil-
nim a slusnym objemm.

Po korekci se tedy BMW nachazi na drovni pod
100 EUR a tato cena mi prijde z pohledu ro¢niho
horizontu zajimava. Pokud BMW dokazalo gene-
rovat solidni ¢isla i pri velmi silném euru, oslabeni
evropské mény by ji mohlo jeSté pomoci, a to

i presto, ze se SUV tovarna (X3, X4, X5, X6) nachazi
na americkém Gzemi.

American Airlines nese potencial ristu

Druhou moznosti, jak se vypravit na dovolenou, je
letadlo. Spolecnost American Airlines na domacim
letisti v Praze nevidame, mame moznost ji ale
vyuzit na cesty pres ocean z jinych evropskych
destinaci.

Akcie leteckych dopravcli se dostaly na inves-
torské vysluni po prudkém propadu ceny ropy,
coz pro aerolinky znamena vyrazné nizsi naklady

|
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a tim padem moznost generovat vyssi marzi.

Po prudkém padu ropy vsak prisla rallye u ropy
nahoru, a tak pro zménu byly bity aerolinky.
Jestlize vSak American Airlines dokazaly létat se
ziskem pfi cené ropy 100 dolar(i na barel, o to

————N .
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Iépe by se jim mélo dafit pri soucasné cené okolo
dolart 60 - to je jednoducha myslenka, nic analy-
ticky svétoborného. To samozrejmé samo 0 sobé
k nakupu nestaci — na tuto spolecnost se musime
podivat blize.

Uz pfi prvnim pohledu, pokud se opét podiva-
me na urovné P/E i provozni marzi, se mi zd4,

Ze American Airlines je na tom vdci své pfimé
konkurenci Iépe. Provozni marze na cca19%,
rocni zisk na akcii vici cené na trhu velmi nizko
okolo 5, velmi pfijatelné zadluzeni — prosté nardst
ziskovosti by v nasledujicich kvartalech mohl byt
vyrazny. Nebezpecim muze byt pomérné silna
konkurence na americkém trhu, ktera nedovoluje
prilis zvednuti ceny letenek, pfipadné neocekava-
na udalost, kterd v leteckém primyslu vzdy mdze
zamichat kartami — proto jsem se nikdy do akcif
aerolinek zatim nepoustél, nicméné nyni mi va-
luacné prijde American Airlines natolik zajimava,
ze bych pro tentokrat pfimhouril oci.

TakZe vybirejte dopravu na dovolenou, at autem,
nebo letadlem, a pritom popremyslejte nad investi-
cemi v obou zminénych spolecnostech. Krasné léto!

Michal Semotan
Portfolio manazer
J&T Banky

Ceska koruna - kus CK Rakousko-Uherska

v 21. stoleti

V sobotu 16. ¢ervence roku 20Tl byl po zadusni msi v katedrale sv. Stépana
ve Vidni ulozen do Kapucinské krypty Otto von Habsburg—Lothringen,
nejstarsi syn posledniho rakouského cisare a uherského krale, Karla von

Habsburga.

Timto pohrbem jako by definitivné odesla
posledni ziva vzpominka na Rakousko-Uherské
mocnarstvi. Zivy odkaz cisafstvi do 21. stoleti dal
nesou paradoxné Cesi, i kdyz pred stoletim byli
hlavnimi striijci rozpadu nenavidéné a mocné fise.
Onim odkazem je pro mnohé prekvapivé ceska
koruna v nasich penézenkach.

V srpnu 1892 provedlo Rakousko-Uhersko méno-
vou reformu a zavedlo novou ménu korunu, ktera
nahradila zlatky v poméru 1 zlaty = 2 koruny (zde
vzniklo i lidové oznaceni ,pétka” pro desetiko-
runu). Na konci 1. svétové valky a po rozpadu
Rakouska-Uherska si nastupnické staty ponechaly
jako ménu korunu a vznikly koruny Ceskosloven-
ské, rakouské, madarské a jugoslavské. Teprve

s odstupem nékolika let svétlo svéta spatfily dnes

znaméjsi Silinky, forinty a dinary ¢i kuny. Jenom
Ceskoslovenska koruna vytrvala a tehdejsi navrhy
jako frank, denar, hfivna ¢i sokol (drobné kanata),
lev Ci fip se neujaly a naprosto zapadly.

Tehdejsi ministr financi Alois Rasin se velmi
obaval inflace, a proto hned v bfeznu 1919 prosadil
okolkovani ¢asti rakousko-uherskych koruno-
vych bankovek a tim také zmensil penézni obéh.
Nasledné naordinoval velmi prisnou ménovou
politiku a ceskoslovenska koruna se jako jedina
meéna v regionu vyhnula hyperinflacni bubliné.
Tento Rasindv odkaz zdstal zivy i dal v nasich
krajich. Jeho metoda ménové odluky byla Gspésné
opakovana i v letech 1939, 1945 a také pfi déleni
federace v roce 1993. Vedle toho v nasledujicich
90. letech se Ceskoslovensko i Ceska republika

vyhnuly hyperinflacnim staviim na rozdil od okol-
nich ekonomik.

Od 1. ledna 2009 Slovensko vstoupilo do eurozo-
ny, a tim padem jedinym nasledovnikem rakous-
ko-uherské koruny z(stala ta ¢eska. Kdo by to byl
pred 100 lety Fekl, ze jediny, kdo bude do svych
kapes a penézenek sbirat koruny, budou pouze
Cesi, prave ti, ktefi se proti tehdejsi monarchii
bourili asi nejvice.

Petr Sklenar
Hlavni ekonom
J&T Banky
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Kulturni tipy

pripravil

Ondrej Horak,

vytvarnik a autor

mnoha vystavnich
projektd, ¢len Spole¢nosti
Jindricha Chalupeckého

Jan Mancuska
Prvni retrospektiva

GHMP, Méstska knihovna
Termin: 16. 6. — 11. 10. 2015
Adresa: Marianské nameésti 1, Praha 1

Vyborné pripravena vystava ve velkorysém
prostredi Méstské knihovny. Mancuskovo dilo
zde plsobi presvédcive a srozumitelné. Ocenite
jisté i jeho humor a schopnost nahlizet vsedni
namety a témata z nevsedni perspektivy. Roz-
hodné doporucuiji.

Vystava jedné z klicovych osobnosti porevo-
luéni viny eského soucasného umeéni, dnes jiz
nezijiciho Jana Mancusky (1972—201), seznami
verejnost mimo jiné s dily, ktera vytvoril a vy-
stavil na mezinarodnich vystavach i v evrop-
skych a americkych muzeich, z nichZ fada bude
v Cechach vystavena poprvé. m

Tomas Svoboda
Tady konci film

Nevan Contempo
Termin: 13. 6. - 18. 7. 2015
Adresa: U Rajské zahrady 14, Praha 3

Svoboda pracuje dlouhodobé s textem, zvu-
kem, videem, objektem ¢i instalaci. Obrazy

a predevsim video v malé zizkovské galerii vas
rozhodné pobavi a pravdépodobné i prekvapi
svym provedenim. Nenechte si to ujit. m

Ladislav Sutnar — Knizni
tvorba

Galerie Ladislava Sutnara
Termin: 12. 3. — 29. 8. 2015
Adresa: Riegrova 11, Plzen

Na tvorbu Ladislava Sutnara jsem vas jiz
upozornoval. Se svoji knizni tvorbou uspél

i v zahranici. Jeden z nejrespektovanéjsich
Ceskych designerd a umélcl se predstavuje tim
nejlepSim v Plzenské galerii, ktera nese jeho
jméno. m
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Do Ostravy na Frantu

Tvari v tvar dilim jednoho z nejrespektovanéjsich
Ceskych i svétovych malifd se v 1été ocitnete

v ostravském Domé umeni. Své prace tady
vystavuje Franta alias FrantiSek Mertl, ktery kdysi
emigroval z Ceska do Francie.

Vystava vénovana Frantovi s nazvem Tvari v tvar
predstavuje dvé desitky maleb a Sest plastik z po-
slednich dvaceti let autorova zivota. Zachycuji ¢lo-
véka spjatého s prirodou i clovéka v Uzkych, téla
zdrcena valecnymi konflikty, ale také stav soucasné
civilizace. Frantovym tématem je rovnéz zneuzi-
vani techniky a nebezpeci konzumni spolecnosti.
Mnoha jeho dila jsou inspirovana poznavanim
afrického kontinentu, kde umélec podle svych slov
,objevil pfirozenou krasu lidské bytosti, ktera ke své

existenci nepotrebuje vymozenosti moderniho své-
ta" Vystava je symbolickym prispévkem k autoro-
vu letoSnimu vyznamnému zivotnimu jubileu,” fika
Marie Dohnalova, kuratorka vystavy. V ostravském
Domé uméni ji dopliuje exhibice dalsiho vyznam-
ného malife Vladimira Skody. Oba autofi jsou
spjati s Francii a obé vystavy jsou soucasti kulturni
akce na prazdninové mésice nazvané Francouzské
umeéni v letni Ostravé. Frantova vystava potrva

v Domé uméni do 30. srpna.

J&T Banka, a. s.
je generalnim partnerem:

SPOLECNOST
JINDRICHA CHALUPECKEHO

CENA
OSKARA CEPANA J-‘ \

Galerie vytvarného uméni v Ostravé

RS

Slovenska narodna galéria

Magnus Art

@ GALERIE RUDOLFINUM
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Franta: Nejsilnéjsi pro meé byla
setkani s Picassem

Letos slavite zivotni jubileum. Kdekoliv se o vas
mluvi, tam se objevuje velka poklona vasi ob-
rovské zivotni energii a elanu. Jak to délate? Kde
porad berete tolik energie?

Domnivam se, ze davka energie je Umérna
zajmam clovéka o druhé lidi, jeho snaze a vdli
zapojit se do existence. Jiny recept neznam.

Premyslel jste nékdy, jak by se odvijel vas Zivot
bez Francie, emigrace?

Myslim, Ze by se odvijel tak jako Zivot fady kolegi
ze studii. Jsem rad, ze jsem nemusel snaset ne-
smyslnou politiku Andreje Alexandrovite Zdanova,
tlak, nasili a provérky. Uvital jsem prilezitost se
nejdrive rozhlédnout po bohaté pestrosti Evropy,
amerického kontinentu a Afriky. A potom se dat
do prace.

Francie je zemé, kde se k uméni a umélciim
pristupuje jinak v Cesku. V éem je hlavni rozdil?
Myslite, Ze Zivot v téhle zemi sehral velkou roli
ve vasem prosazeni se na zahraniéni vytvarné
scéné?

Ano, Francie ma skutecné silny zajem o kultu-

ru, ktery vzdy pritahoval umélce z celého svéta.
Osobné jsem velmi ocenil moznost setkat se s rfa-
dou vyjimecnych osobnosti jako Picasso, Chagal,
Roberto Matta, Tapies, Max Ernst, Giacometti,
Graham Greene a spolupracovat s nimi. Citit a byt
svédkem pracovni energie téch, jez obdivujeme
za tvorbu, bylo silnou podporou v pocatecnim
hledani vytvarného vyrazu. Zajem Francie o moji
praci potvrdilo pozvani reprezentovat tuto zemi

na Bienalech uz v 60. letech. Poté nasledovala
fada vystav v Anglii, USA, Némecku, Japonsku,
Italii a dalsich.

Kdo z nich na vas zapusobil nejvic a pro¢?
Nejsilngjsi pro mé byla setkani s Picassem, hned
prvni léta ve Francii. Kdyz jsem pfijel, nemél jsem
v tvorbé tolik zkuSenosti. Zajimala mé predevsim
figuralni tvorba, ale ve Francii v tehdejsi dobé
vladla abstrakce. To, ze nedaleko Picasso pokra-
Coval ve svém boji, v zobrazovani ¢lovéka, ve své
zivotni draze, mi velmi pomohlo v mém hledani.
U figuralni malby jsem potom zUstal.

Styska se vam po obrazech, které jste prodal?
Po kterém nejvic?

Moje prace — myslim, ze tak jako vSech, co se po-
kousi tvorit, je délana s touhou hned nebo pozdéji
se podélit: 0 emoce, radost nebo obavy, s nékym
dalsim. Po zadném platné se mi tudiz opravdu
nestyska. Snad jediné triptych (2x7 metr() s na-
zvem ,Svédek”, ktery je ted vystaven v Japonsku

a zakoupeny Muzeem soucasného umeni byl spis
urceny k putovni existenci, nez k pobytu v muzeu.
Tohle dilo bylo poprvé vystaveno v Terezing, poz-
déji v Parizi, Marseille, Grenoblu a myslel jsem, ze
takto bude pokracovat, tedy putovat.

Jste malif - samotar, nebo spi$ malif — bohém,
spolecensky ¢lovék milujici lidi, setkavani s nimi,
debaty?

V ateliéru jsem jednoznacné malif samotar, jediné
hudba se podili na mé praci. Jakmile vsak vyjdu

ven, citim silnou potrebu kontaktu. Ne pouze
v profesi, ale ve vSech smérech.

Je na této ostravské vystavé platno, které byste
vyzdvihl nad ostatni?

Ne. Kazdé platno ma svoji specifickou vahu, svoji
silu sdéleni. Pokud mam svoji praci podepsat,
nepokladam si otazku, ktera je silnéjsi, vétsi.
Nedélam rozdily.

Kolik obraz( dnes namalujete béhem roku a co
vas nejvic inspiruje?

Vite, pocet platen pro mé nehraje roli. Odpovida
zajmu o clovéka a o viechno, co ho obklopuje,
co se ho dotyka. Na spoustu svych otazek jsem
odpovédi jesté nenasel, takze chci pokracovat, dal
hledat. A soucasné tyto otazky polozit tém, ktefi
se setkaji s moji praci tfeba na vystavach.

Kdo ze soucasnych malif( vas nejvic oslovuje

a z jakého divodu?

Rada malif(i a sochaft mladsi generace — Fran-
couz(l, Anglicant i Itald je skvéla. Situaci v Cesku
znam jen z dalky a tudiz nedostatec¢né na to,
abych hodnotil ¢i jmenoval. Vim ale, ze u spousty
Z nich je citit stejna potreba reagovat na dnes-
ni napéti a neuspokojivy svét. Existuje spousta
otazek, na které politika nedokaze najit odpo-
védi, natoz feSeni k vyvazené existenci. Je prilis
nerovnosti, rozdild na svété a obavam se, Ze ani
umeéni nebude stacit na to, aby tyto véci vyresilo.
Kazdopadné bychom se o to ale méli pokusit

a podilet se na tom hledani, ne jen Cekat, az to
za nas udeélaji druzi. m

Kdo je Franta?

Trebicsky rodak FrantiSek Mertl patfi k uzna-
vanym maliféim. Od roku 1958 Zije ve Fran-
cii, kde ho vsichni znaji jako Frantu. Jde

0 umélecky pseudonym, kterym podepisuje
svoje platna. Franta se zabyva intenzivné
figurativni malbou, jeho obrazy jsou exp-
resivni, pIné lidi, prostoupeny dramatickym
déjem a situacemi. Na jihu Francie poznal
Franta osobné fadu umeélct, jakymi byli
napriklad Pablo Picasso, Max Ernst, Antoni
Tapies a jini. Prvni samostatnou vystavu mél
v Parizi v roce 1960. Od té doby usporadal vic
nez 120 vystav. Dnes jsou jeho obrazy, kres-
by, sochy a grafiky soucasti takrka Sedesati
vyznamnych verejnych sbirek v New Yorku,
v muzeich v Pafizi, Amsterdamu a v Praze.
Ackoliv druha polovina 20. stoleti nabizela
nepreberné mnozstvi vytvarnych sméra,
Franta zUstal vérny oblasti figuralni tvorby,
které se ve svém ateliéru nad provensalskym
méstem Vence vénuje dodnes.
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