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Investory je treba
vzdelavat, aby nenaletéll,
varuje J&T

Nyni nejvétsi zprostredkovatel firemnich dluhopi-
st na tuzemském trhu, banka J&T, pfichdzi s upo-
zornénim: nékteré neregulované emise sice jsou
»toxické®, ale porad existuji i ty kvalitni a trh jako
celek je funk¢ni.

LV J&T véfime, ze pokud se prace na dluhovém
papiru udéld spravné a na rizika se upozornuje,
miize byt dluhopis velmi zajimavy a funk¢ni na-
stroj,“ fekl v rozhovoru pro HN Roman Florian,
teditel sekce investi¢niho bankovnictvi a kapita-
lovych trht v J&T Bance. ,Je tfeba vzdélavat in-
vestory, tedy hlavné ty drobné, aby chépali, jaka
rizika tyto investice nesou, upozornuje.

Nejvétsim problémem trhu jsou podle Floriana
malé, neregulované privatni emise. Tam drobnym
investortim dand firma Casto poskytne jen velmi
malo informaci o tom, jaké projekty bude pujce-
nymi penézi financovat a jakd md dany byznys
rizika.

J&T Banka, pattici do ¢esko-slovenské finan¢ni
skupiny, je v obou zemich hlavnim aranzérem
a upisovatelem firemnich dluhopisd. Aranzér
pomahd firmam dluhopis vytvofit a pripravuje
i potfebnou dokumentaci a povoleni. J&T potom
také cenné papiry nabizi svym klienttim - fondtim
nebo privatnim investortim - a stara se i o to, aby
se s obligacemi aktivné obchodovalo na burze.

J&T Banka se do tvorby firemnich dluhopisti pus-
tila pfed necelymi deseti lety. Od té doby uz ma
za sebou v Cesku i na Slovensku téméf stovku
emisi, dohromady za 6,3 miliardy eur (153 miliard
korun). Banka se zaméfuje na dluhopisy vefejné
obchodované a regulované, s dokumentaci schva-
lovanou Ceskou narodni bankou. J&T naptiklad
vytvérela obligace pro developery jako CPI ¢i Pa-
sser Invest nebo pro loterijni byznysy finan¢niki
Karla Komérka a Jiftho Smejce.

DESETINA PRO NEZAJISTENE

Ze nékteré dluhopisy mohou investory v budouc-
nosti zklamat, ukdzaly minuly mésic tézkosti
internetového obchodu Zoot. Obligace Zootu
celkem za 230 milionti korun sice nabizely ro¢ni
urok 6,5 procenta a byly vefejné obchodované
na burze, firmé se ale nedafilo a v lednu pozadala
insolven¢ni soud o ochranu pred véfiteli.

Plan reorganizace dluhti Zootu pocita s tim, Ze
nezajisténi véftitelé — tedy drzitelé dluhopist - zis-
kaji z nominalni hodnoty obligaci jen deset pro-
cent. Kdo napriklad nakoupil dluhopisy Zootu za
100 tisic korun, odejde nakonec s deseti tisici.
Zootu s obligacemi pomdhal obchodnik s cenny-
mi papiry BH Securities.

Reditel Florian ptiznévé, ze ptipad Zootu na trh
obligaci vrhd $patné svétlo. Tvrdi ale, ze dluhopisy
ptipravené jeho bankou patti do jiné ligy. Argu-
mentuje, ze ani po deseti letech se Zddna z emisi
ptipravovanych J&T nedostala do problémim se
splacenim.

Kvuli Zootu ma podle Floridna vefejnost pocit,
Ze je problematicka celd oblast dluhopist. ,Tak
to samozfejmé neni. My napiiklad velmi peclivé
ptipravujeme emise a provéfujeme firmu tak, aby-
chom se pod dany dluhopis mohli v klidu pode-
psat,“ fikd manaZer.

»Nade papiry jsou jind skupina nez zcela nere-
gulovany segment trhu. Klienti védi, Ze bychom
jim nic pochybného nenabizeli, protoze by byla
v sazce hlavné nase reputace. Chceme se vyhranit
od zbytku trhu, poukdzat na nasi dlouholetou his-
torii, ispésné splacené dluhopisy a zapsat se jako
nékdo, kdo déla dluhopisy, které jsou bezpe¢né,”
dodava Florian.

PRIPADY PODOBNE ZOOTU PRIJDOU

Podobné trpka zkusenost s obligacemi, jakou méli
vétitelé Zootu, nicméné miize v nasledujicich le-
tech potkat i dalsi investory. Desitky mensich fi-
rem - od stavitelt domi ¢i hotelt az po pramys-
lové vyrobce - vydaly drobné obligace a nabidly je
prostrednictvim zprostfedkovatelt, internetovych
portali, a dokonce i letdkii roznasenych do schra-
nek.

Tyto obligace nejsou verejné obchodované a ne-
pottebuji ani schvéleni od Ceské narodni banky,
presto zlakaly tisice Cechtt bez zkugenosti s inves-
tovanim.

Riist nabidky dluhopisi souvisi ¢aste¢né s uvol-
nénim pravidel, které prislo v roce 2012. Od to-
hoto roku CNB neschvaluje podminky dluhopist
a dluhovy papir muze vydat prakticky kdokoliv

i bez takzvaného prospektu. Ten zahrnuje detailni
informace o hospodareni, financovaném projektu
a pripadnych rizicich.

Boom ale také zpusobil zdjem stfadatelu, kte-
i v dobé nizkych troku chtéji investovat penize
kamkoliv, kde bude lepsi vynos nez na bankov-
nich aétech.

Pted riziky nicméné opakované varuje CNB i mi-
nisterstvo financi, podle kterych bézny stradatel
vyhodnost drobnych obligaci muze obtizné po-
soudit. Clen vedeni CNB Toma$ Nidetzky situaci
loni dokonce nazval ,,dluhopisovym Las Vegas®.

autor: HN - Jan Rasch.
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Roman Florian

Vystudoval obor finance na Vysoké

Skole ekonomické v Praze. BEhem studia
absolvoval také pobyt v Dansku a ve Spo-
jenych statech americkych. Je drzitelem
titulu CFA (Chartered Financial Analyst)

a zakladajicim ¢lenem ceské instituce
CFA Society, ktera stanovuje globalni
standard pro investovani, znalosti a etické
standardy. Ve skupiné J&T pUsobi od roku
2006. Jeho primarni zodpovédnosti bylo
zajistit potfeby financovani skupiny.

Od roku 2010 plsobi na postu Feditele
J&T IB and Capital Markets, investi¢niho
bankovnictvi, jehoZ naplni je opét zajisténi
a strukturovani financovani pro vybrané
projekty a spolecnosti. V oblasti financ-
nich a kapitalovych trhd plisobi Roman
Florian dlouhodobé, pocatky jeho kariéry
spadaji do roku 1996, kdy zacinal na pozici
equity analyst ve spolec¢nosti CA IB. V roce
1999 presel do spolecnosti Benson Oak
financ¢nika Gabriela Eichlera, kde pUsobil
az do roku 2006.
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U dluhopisu je tfeba zvazit
riziko, ne se soustredit na

vynos. Nejrizikov

LI g

&jSi jsou ty

vydavané v malych objemech

Podle ministerstva financi a také experti vsak
emise cennych papirt vydavané s takzvanym pro-
spektem, jenz podléha schvéleni Ceskou nirodni
bankou, nejsou tim hlavnim problémem. Pro-
spekt, ktery poskytuje diilezité informace o dané
firmé, ptitom méla zpracovany i spole¢nost Zoot.
Ta investorim kvili svym finanénim potizim ne-
splatila dluhopisy v hodnoté 230 miliont korun.

»Jako nejvice problémové jsme identifikovali dlu-
hopisy vydavané bez prospektu, fekl béhem dis-
kuse, kterou v Ostravé poradaly HN, Ale§ Kralik.
Ten na ministerstvu financi vede oddéleni zaby-
vajici se kapitalovymi trhy. S tim souhlasi i Stépan
Ager, generdlni feditel J&T Banky. Podle néj je
problémova jen velmi mald ¢ast trhu a az na Zoot
je potiz pravé s neregulovanymi dluhopisy bez
prospektu, které zminil Krélik.
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»Jenom na$e banka pomohla vydat korporatni
dluhopisy priblizné za 80 miliard korun. VSechny
maji prospekt a vechny zverejnuji vykazy o hos-
podaieni. Zadny z nich dosud nemél problémy,”
uved] ASer. Podle néj v poméru k uvedené ¢astce
¢inily dluhopisy spole¢nosti Zoot jen zanedbatel-
ny podil této vice regulované ¢asti trhu.

Prospekt nemusi mit dluhopisy, jejichz vydany ob-
jem je niz$i nez jeden milion eur (priblizné 25,5 mi-
lionu korun). Stejné tak se této povinnosti mohou
vyhnout dluhopisy, které jsou nabizeny neverejné,
tedy méné nez 150 investorim. V obou ptipadech
stadi firmdm vydat pouze emisni podminky.

Od roku 2012 tak mitze dluhopis kvili zméné
v zdkoné vydat prakticky kdokoliv, dokonce i nové
vznikld firma bez vétsi historie. Pfitom prospekt

je pro investory dulezity dokument - zahrnuje
detailni informace o hospodareni, financovaném
projektu ¢i pripadnych rizikach.

Kvuli zméné zakona muze
dluhopis vydat prakticky
kdokoliv, dokonce i nové

zalozena firma bez vétsi
historie.

Dluhopisy s prospektem obvykle nabizeji banky ¢i
obchodnici s cennymi papiry a s jejich divéryhod-
nosti pro investory spojuji svou reputaci. Naopak
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Diskusi o rizikach spojenych

s investovanim do firemnich
dluhopist vyvolal v Cesku

v poslednich mésicich zejména
pad internetového obchodu
Zoot. Rovnéz zesilily hlasy vo-
lajici po vétsi regulaci této casti
tuzemského finan¢niho trhu.

Zejména pro drobné stfadatele m(ze byt
zajimava investice do dluhopis( pfes dluhopisové
fondy, upozornil Daniel Drahotsky z J&T Banky.

mensi emise jsou takika neregulované a nabizené
k prodeji pres rtizna internetova trzisté, jako jsou
tteba Dluhopisy.cz nebo Ceskédluhopisy.cz.

Ceskd narodni banka dokonce loni v souvislosti
s dénim okolo dluhopist uvedla, Ze jde o ,,dluho-
pisové Las Vegas“. CNB i ministerstvo financi va-
ruji, Ze se jednd o velmi rizikovou oblast.

Aby pomohlo investortm lépe se na trhu zorien-
tovat a vyhodnotit rizika, pfipravuje ministerstvo
financi v soudasnosti takzvanou scorecard korpo-
ratnich dluhopistL. ,,Pjde o navod pro drobného
investora, na co se pied investici do dluhopisi za-
méfit,“ uvedl Krélik z ministerstva financi.

Krok k osvété jiz mimochodem diive provedla
i centralni banka, kdyZz na svych internetovych

strankach zverejnila ,desatero pro drobné inves-
tory do podnikovych dluhopisti®

Vidi zminéné scorecard je vSak skepticky napti-
klad Martin Magat, portfolio manaZer investi¢ni
spole¢nosti Partners. BéZny investor podle néj ne-
umi na rozdil od odbornikii vyhodnotit véechny
dostupné informace o spole¢nosti, ktera dluhopi-
sy vydava.

»Nedokaze tfeba posoudit miru zadluZenosti ¢i
porovnat vynos investice s jinymi investicemi,”
podotkl Magit.

Reditelka Asociace pro kapitdlovy trh CR Jana
Brodani v této souvislosti zminila, ze lidé kupujici
firemni dluhopisy ¢asto hledi jen na vynos, ktery
je jim nabizen, a nete$i mozna rizika. ,Jako stan-

Jako nejvice problémové
identifikovali odbornici
dluhopisy vydavané bez
prospektu. Pfitom prospekt

je pro investory ddlezitym
dokumentem - zahrnuje detailni
informace o hospodareni firmy,
financovaném projektu ¢i
pfipadnych rizikach.

Dluhopisy s prospektem obvykle
nabizeji banky ¢i obchodnici

s cennymi papiry a s jejich
ddvéryhodnosti pro investory
spojuji svou reputaci. Mnoho
emisi pro svou transparentnost
konci také na burze cennych
papirQ, uvedl Jifi Opletal, zastupce
generalniho feditele BCPP.

dard berou $estiprocentni vynos a na této arovni
povazuji emisi za bezpe¢nou.“

Brodani takté? zminila, ze ochota Cecht investo-
vat volné penize do rizikovéjsich aktiv roste rych-
leji nez jejich finan¢ni gramotnost.

Vétsi smysl hlavné pro drobné investory davaji pak
podle Magita z Partners dluhopisové podilové fon-
dy, jelikoz pti investici do jednoho ¢i par cennych
papirt nelze dosdhnout vhodného rozloZeni rizika.

Investicni fondy naproti tomu obvykle drzi
ve svych portfoliich dluhopisy i od desitek riz-
nych firem, v mnoha pripadech nadnarodnich. s

Penize podle Leose Rouska
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Libra ma vetsi

Sancl nez bitcoin

Jakkoli fandim kryptoménam a jinym inovativnim zptisobim prenosu

hodnoty, nemyslim si, Ze kterakoli z nich, v¢etné neddvno ohldsené libry

zméni zaklady soucasného finan¢niho systému. Libra, diky podpore

Facebooku s jeho vice neZ dvéma miliardami uZivateld, v§ak ma Sanci na

uspéch, ale pouze tehdy, nebude-li vadit mocnym, rozuméj, ziistane-li
ménou transakéni a nebude-li chtit byt ménou rezervni.

Zcela nezavisla ména totiz neni
v zdjmu téch, kdo chtéji ménu kon-
trolovat ¢i ovladat jeji hodnotu.
Skute¢nymi neptrateli nezavislych
kryptomén jsou vlady - permanent-
né zadluZené, permanentné statni
dluh navysujici kolektivy jedinct,
ktefi jakmile se dostanou k moci,
zapominaji na doby, kdy jako voli¢i
po svych volenych zastupcich zadali
rozpoctovou odpovédnost a stabilitu
kupni sily mény, v nichZ maji deno-
minované své dspory.

LIBRA ZLEVNI A URYCHLI
PLATBY

Findlni detaily nové kryptomény
podporované socidlni siti Facebook,
provozovateli karetnich  systému
VISA a Mastercard, platebniho sys-
tému PayPal, burzou Coinbase, taxi-
kari Uber ¢i Lyft a desitkami dalsich
vyznamnych spole¢nosti jesté nejsou
do kamene dotesany. Podle infor-
maci, které CEO Facebooku Mark
Zuckerberg dal k dispozici, libra po-
dobné jako bitcoin, bude umoznovat
peer-to-peer platby bez prostfedni-
ka. Jeji hodnota bude kryta portfo-
liem depozit a kratkodobych dluho-
pist v tradi¢nich ménach. (Detailni
whitepaper zde: https://libra.org.)

Je nabiledni, Ze libra ma potencial
zlikvidovat ~ spole¢nosti  Western
Union, MoneyGram a jiné, které vy-
délavaji zejména na mezindrodnich
pfevodech malych castek penéz.
Libra muze zatopit napf. i oblibené-
mu Revolutu, pokud by chtél jakkoli
zdrazit nebo jinak uZivatelsky zne-
pfijemnit své sluzby, které jsou dnes

zdarma ¢i jen za zlomek toho, co pti
prevodech uctuji banky.

Stejné tak jako telefonni operatofi
v drobnych platbich mobil-mobil
opanovali Afriku nebo jak se Alpha-
betu a jinym daii vyplnit diru na trhu
drobnych plateb v Indii, pomoci
libry a Facebooku by svou vyplatu
vydélanou v zahrani¢i mohli domi
posilat i ukrajinsky délnik z Ceska
nebo gastarbeiter do mezindrodnimi
finanénimi restrikcemi obestavéné
Syrie ¢i Irdnu. A nestélo by je to ani
nékolik procent z ¢astky, ani ,,popla-
tek za uschovu® hrazeny mafianovi.

Podobné jako
bitcoin by méla
také libra umoz-
novat peer-to-peer
platby bez pro-
stfednika.

STANE SE GLOBALNIM
PLATIDLEM?

Nestal-li se bitcoin globalnim plati-
dlem, mtiZe se jim stal libra? Myslim,
ze ano, ale jen pro relativné malé
platby. Prevody velkych objemil pe-
néz si nechaji pod kontrolou global-
ni banky, i kdyby je mély prostred-
nictvim jiné, vlastni kryptomény
vyrazné zlevnit.

Pokud vsak Facebook, jak predpo-
kldddm, u¢ini pfevodyliber zdarma -
rozuméj, nechd si svoje naklady
a mnohem vic zaplatit nasimi osob-
nimi udaji, nevyjimaje data o poloze,
pratelich a hlavné kazdodennich na-
kupech, zvitézi nad bitcoinem a ji-
nymi kryptoménami v transakénich
néakladech. Vzhledem k tomu, Ze cel-
kovy objem Liber v obéhu by mél byt
proménlivy a zavisly na objemu re-
zervnich aktiv, méla by facebookov-
ska ména byt téZ mnohem stabilnéjsi
nez bitcoin a jini trpici nevyhodou
fixni penézni zasoby.

NAHRADI NEKDY LIBRA
DOLARY, EURA CI KORUNY?

Nikdy nétikej nikdy, ale v tomto pri-
padé si myslim, Ze opravdu nikdy.

Vlastni ména, rozuméj nafizend fiat
ména, je nejen suverénnim vlastnic-
tvim, ale také ultimatnim zdrojem
oddluZeni a zdroven ucinnym rep-
resivnim prostfedkem vétSiny statd
svéta vici vlastnimu obyvatelstvu.
Stat si vynucuje pouzivani predepsa-
né mény tim, Ze v této méné nejen
vyplaci statni zaméstnance, plati
svym domacim dodavateliim, emitu-
je velkou ¢ast dluhd, ale hlavné v této
méné jako suverén vybird dané.

Podle moderni ménové teorie
(MMT) stat nikdy nemusi zkracho-
vat, resp. nesplatit v¢as svoje dluhy,
pokud jsou denominovany v domaci
méné. Jak fekl byvaly guvernér ame-
rické centrdlni banky Alan Green-
span: ,,Nic nezabrani federalni vl4-
dé, aby si natiskla tolik penéz, kolik




chce. V§imnéme si, Ze staty, pokud
se chtéji zbavit dluht nebo provést
jinou lumparnu vici vlastnimu oby-
vatelstvu, ¢asto prohlasuji za neplat-
né pouze dluhy ve vlastni méné nebo
dluhy uzaviené podle doméciho pra-
va. Zahrani¢ni zavazky byvaji ctény.
Stalo se tak v Ceskoslovensku roku
1953, v Rusku 1998 nebo v Recku
2011 a pozdéji.

Kone¢né nemusime pro pfiklady
z civilizované Evropy chodit tak da-
leko do historie a vzpomenout si, Ze
i Ceskd narodni banka, tolik uznéva-
na strazkyné meény, se, i kdyz z jiné-
ho dtivodu nez kviili neudrzitelnému
statnimu dluhu, rozhodla pred $esti
lety dodat do systému tolik nabytec-
nych korun, Ze kurz mény vyznam-
né poklesnul. Na svou uroven pred
intervenci se koruna nedostala ani
dnes, ddvno po krizi a na vrcholu
konjunktury.

MOC NAD MENOU JE MOCT
NAD LIDMI

Kontrolou kupni sily mény lze stej-
né jako strukturou a mirou zdanéni
ovladat distribuci bohatstvi v zemi,
a to jak pomér stat versus danovi
poplatnici, tak prostfednictvim pro-
grese i poméry mezi jednotlivymi
majetkovymi ¢i pfijmovymi skupi-
nami obyvatelstva. Moc nad ménou
je vic nez vSechna vodni déla ¢i gu-
mové projektily proti demonstran-
tim. Védi to Spojené staty, které bu-
dou sviij dolar branit tajnou sluzbou
i Narodni gardou na domdci ptadé
a v zahranici i svou polovinou z cel-
kového poctu dvou tucttt viech leta-
dlovych lodi na svété. Védi to i staty
severni eurozdny, které za tcelem
zachovani eura trpélivé dotuji celou
jizni eurozénu. Vi to i Cina, kter
déla vSechno proto, aby obyvatelstvu
znechutila vlastnictvi kryptomén, tj.

NAZORY

nevéru stranou a vladou kontrolova-
nému jiianu.

OVLADAT MENU
JE ODPOVEDNOST

Provozovat ménu neni jednoduchy
ukol a nebude jednoduchy ani pro
Facebook ¢i jiné technologické gi-
ganty, kteti by se k tomu v budouc-
nu chtéli odhodlat. Kromé kontroly
penézni zasoby, jejiz v kazdé chvili
pfiméfeny objem by mél zajidtovat
stabilitu kupni sily, je potfeba mimo
jiného i zajistit, aby transakce s mé-
nou neslouzily zlo¢incm.

Ve svété tradicnich mén staty po-
vinnost kontrolovat zdroje majetku
aucely jednotlivych transakci prenes-
ly na licencované banky. Facebook,
nebo nékdo z pripravného konsor-
cia, se také bude muset stat regist-
rovanym a dozorovanym platebnim

zprostfedkovatelem. Pfi mnozZstvi
transakei, které se dd na platformé
se dvéma miliardami globalnich uzi-
vateld predpokladat, bude stacit jed-
na chybicka v kédu a Facebook do-
stane pokutu neméné bolestivou jako
neddvno Danske Bank ¢i Deutsche
Bank, kterymi protekly miliardy do-
larti ruskych $pinavych penéz. Dvé
tfi uklepnuti programatora, jedna
parta chytrych zlo¢inct se sofistiko-
vanym pracim schématem a mizZze
byt po Facebooku.

Ve svété tradicnich
men staty povin-
nost kontrolovat
zdroje majetku

a ucely jednotli-
vych transakci pre-
nesly na licencova-

né banky.

PREZIJTJEN
KRYPTOKOLABORANT]

Podle mého se proto libfe a podob-
nym kryptoménam da véstit zarnd
budoucnost jen v pripadé, Ze jeji
vznik i chod bude tzce propojen se
staitni moci. Existence kryptomeé-
ny nebude smét zpiisobit odvraceni
od tradi¢nich nafizenych mén. Pro-
vozovatel kryptomény a jejiho pla-
tebniho systému bude muset fizlovat
uzivatele a hlasit podeztelé transakce
stejné tak, jako museji dnesni zpro-
stiedkovatelé plateb. Désiva je situa-
ce v Ciné, kde ze zkombinovanych
dat ma stat o ¢lovéku vétsi prehled
nez rodinni prislusnici mezi sebou.

Jakkoli se mi libi zékladni idea,
na které vznikl zcela nezavisly bit-
coin, obavam se, ze liber a podob-
nych penéz v nadich neanonymnich
a statem dozorovanych penézenkach
bude z praktickych divodu vzdy vice
nez téch nezavislych, méné kontro-
lovanych, ale také méné podporova-
nych bitcoind ¢i jemu piibuznych. u

Daniel Drahotsky
Poradce predstavenstva
J&T Banky




NADACE

Nadace J&T pomaha uz 15 let. Vznikla proto, aby individudlné
pomahala rodindm s détmi, které aktivné Celi nepfizni osudu.

Zaroven na zakladé svych zkuSenosti z terénu usiluje o systémové

zmény v prevenci a péci o ohrozené rodiny. Za jejim vznikem stoji

Patrik Tkac a Gabriela Lachoutova, ktera nadm za oba zakladatele

prozradila, co je vedlo k jejimu zaloZeni.

Co vas vedlo k zalozeni nadace a konani dob-
rych skutka?

Odpovéd bude asi znit jako klié, ale byl to pocit
sounalezitosti. Pomahat muze kazdy, neni to jen
o penézich, ale o Case a pfistupu. ZaloZeni nada¢-
niho fondu predchazelo nékolik cest, jak pomahat
- jednorazové, pravidelné, ve formé dobrovolnic-
tvi... Ale porad jsme pochybovali o efektivité po-
moci. Proto jsme si zalozili sviij vlastni nada¢ni
fond, ktery jsme pozdéji pfeménili na nadaci, kte-
ra vice charakterizuje nasi vizi, jiz je dlouhodoba
pomoc. V ¢ervnu jsme oslavili 15 let ¢innosti!

Splnil se uz cil, se kterym jste nadaci zakladali?

Plni se... Nékteré zmény jdou pomaleji, nez by-
chom si prali, hlavné u péce o ohroZzené déti. Vice
nez sedm let se spole¢né s jinymi organizacemi
zasazujeme o zménu legislativy, ktera primo zaka-
zuje umistovat déti do sedmi let véku do ustavni
péce. Jde nam o to, aby déti, které musi byt z vaz-
nych diivodii odebrany z ptivodni rodiny, sly rov-
nou do rodiny péstounské. Idealni samoziejmé je,
kdyz se s ptivodni rodinou pracuje a dité se vraci
po case zpét.

A to je dalsi velké téma - prace s rodinou, kterd
se ocitla v nelehké Zivotn{ situaci. Prevence u nds
moc nefunguje, z mého pohledu stat vynaklada
opravdu malo zdroji a radéji ,krmi“ astavy. Tim
ovSem viibec nechci kritizovat jakéhokoliv za-
méstnance détského domova. Véfim, Ze vétsina
déla maximum. Léta kritizuji nastaveny systém,
ktery se kvtili roztfisténosti mezi riznd minister-
stva ménf jen malo a velmi pomalu. Zatim rostou
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dalsi a daldi generace déti, které maji startovaci
¢aru dost posunutou.

Jaké jste méli predstavy, kdyzZ jste nadaci zakla-
dali, a jak to vidite dnes?

V uréitych ohledech byly nase predstavy urdi-
té naivni. Domnivali jsme se, Ze si v neziskovém
sektoru vsichni pomahaji a jdou spole¢né za stej-
nym cilem, ovem realita je jina. Existuje tu nékdy
rivalita vét$i nez v komer¢nim svété. Ale pokud
mluvime o lidech, ktefi nas Zadaji o pomoc, tak
nékteti mi ziistanou v hlavé a srdci na cely Zivot.
Neékteré zivotn{ pribéhy byvaji opravdu silné.

Co bylo béhem historie fungovani nadace nej-
tezsi?

Nejtézsi bylo zuzovani véjife pomoci. Abych to
vysvétlila — na zacatku jsme méli velké oci a chte-
li poméhat viem. Casem, jak jsme prozieli, jsme
se museli vice soustredit na urcitou problematiku
a zacit kruh alespon z ¢asti rozmotavat, aby po-
moc méla smysl. Nastésti mame skvély tym ko-

legyn, které zvladaji svou nelehkou praci na jed-
nicku. Obdivuji je za to, jak se kazdy den perou
s tolika tézkymi osudy lidi a stile dokazou byt
vstficné a naslouchat.

A co povazujete za nejvétsi uspéch?

To se nedd takto kategorizovat. Jako uspéch be-
reme kazdou ,zachranénou“ rodinu. Tim mdm
na mysli situaci, kdy déti miiZzou zustat se svymi
rodi¢i nebo jednim rodi¢em, maji kde bydlet, cho-
di do skoly a maji co jist. Stejné tak to plati u za-
chranéné organizace, ktera ¢eka na dotace nékolik
mésich.

Vazime si i v§ech ocenéni, ktera jsme dostali, na-
priklad Zlaté koruny za Hleddme rodice a ceny
za vyrocCni zpravu.

Jak vnimate neziskovy sektor v Cesku a jak
na Slovensku? Vidite rozdily?

Rozdily jsou jak ve vnimani neziskového sektoru,
tak legislativni. At uz jsou to na Slovensku danové
asignace pro neziskovy sektor, problematika déti
spadajici pod jedno ministerstvo nebo absence ko-
jeneckych ustavil.

Podle ceho jste si ze zacatku vybirali projekty,
kterym pomiiZete?

Vlastné jsme se ridili jednoduchym heslem - bu-
deme pomdhat tém, ktefi si neumi, respektive ne-
muliZou pomoci sami.

Nyni je nejaktualnéj$im tématem nadace dité
arodina. Proc?




NADACE

Gabriela Lachoutova

spoluzakladatelka a predsedkyné spravni
rady Nadace J&T a Nadacie J&T

Ve financni skupiné J&T pUsobi od roku
1999, kdy sbirala prvotni zku3enosti jako
asistentka reditele J&T Asset management
a privatni bankérka. Pozdéji se vypraco-
vala na feditelku Privatniho bankovnictvi
a v roce 2006 zasedla do jeho fidiciho
vyboru. V sou¢asné chvili plisobi v pfed-
stavenstvu skupiny J&T Finance Group SE
a je predsedkyni pFedstavenstva spolec-
nosti J&T Family Office, kterou v roce 2013
zalozila nejprve jako divizi banky a o rok
pozdéji pfevedla do samostatné spo-
le¢nosti zaméFené pfedevsim na spravu
rodinného majetku a jeho pfedavani.

Je také spoluzakladatelkou a predsed-
kyni spravni rady Nadacniho fondu J&T

a Naddcie J&T, které se zamé&ruji zejména
na pomoc détem formou podpory ndhrad-
ni rodinné péce, pomoc rodindm v nouzi

a lidem s hendikepem.

Protoze chceme, aby kazdy mél moznost narodit
se, vyristat a i zemfit v rodiné.

Proto podporujeme rodiny, at uz ptivodni, nebo
nahradni, které se ocitly v nouzi nebo nelehké
situaci, a zaroven podporujeme hospicovou péci.
Nage pomoc sméfuje jak fyzickym, tak pravnic-
kym osobam, které poskytuji nezbytné sluzby.

Pri své prici se setkavate s lidskym nestéstim, utr-
penim, nespravedlnosti... Poznamenava vas to?
Misto abych byla otrlejsi, krk se mi stdhne a oci
zaliji u kazdé drsnéjsi zadosti. Urcité vnimani ¢lo-
véka zméni, kdyz ma déti. Kolikrat si feknete, ze
fedite uplny blbosti, rychle se vratite nohama zpét
na zem a jste vdé¢ny, Ze mate zdravé dité.

Ale abych nebyla za uplakénka, tak posledni tti
roky vénujeme velkou pozornost vyhodnocovani
nas$i pomoci. Na§ pohled se v tomto urcité vyviji.
Je ale zajimavé, ze kdyZ se vam podafi vSe nacpat
do tabulky, existuje riziko, ze se vytrati puvodni
»lidskost“ a vysledna pomoc miize mit tplné jinou
vahu.

Jak casto slysite, Ze kazdy clovék je svého §tésti
strijcem? Tento nazor mizZe byt v aspésné byz-
nysové komunité docela casty.

Zalezi na tom, jak na svét nahlizite. Jestli sdilite
nazor, Ze si i za nemoci miizeme sami, pak by toto
réeni mohlo byt pravdivé. Stejné tak, Ze si vyberete
$patného partnera, ktery opusti své déti a nezaji-
ma se o né. J& jsem méla toto na jazyku pfi na-
v§téve azylového domu, kde jsme se snazili polozit
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Gabriela Lachoutova a Jitka Schneiderova s produkénim tymem
pfi nataceni nového spotu Hledame rodice.

alespon zéklady finan¢ni gramotnosti. Ale tam
spis platilo, kdyz se nechce, tak se nechce.

Nékdy pomoc ale neni jen o financich, sta¢i, ze né-
komu date nadéji, Ze vSechno bude v poradku, ze
to zvladne.

Presvédcujete své kamarady, znamé, kolegy
nebo obchodni partnery, aby nadaci podporili?
Musim, mam na starosti fundraising. Ale nastésti
Patrik Tka¢ dévé nadaci kazdy rok vysoké ¢astky,
stejné tak pravidelné prispivaji spole¢nosti z ,,8irsi
rodiny* i zaméstnanci spole¢nosti J&T.

Co vas na praci pro nadaci bavi?
Ze na$e pomoc md smysl. Déla mi to radost.

Kolik ¢asu nadaci vénujete?
Vlastné kazdy den. S feditelkou Marii Oktabco-

10 )&T BANKA NOVINY

vou mame pro sebe kazdy ¢tvrtek dopoledne a ted
ptridame jesté jeden den. Bude to nutné, protoze
finiSujeme spusténi kampané 8000 divodu, ktera
upozoriiuje na to, ze v Ceské republice mame stale
témér 8000 déti v ustavni pé¢i. Jedenkrat do mési-
ce se k ndm prida i feditelka slovenské ,,sesterské*
nadace Gabriela Cabanova.

Navaze nova kampan 8000 divodii na Hledame
rodice? Tedy projekt, ktery je v soucasné chvili
asi nejvice viditelnym.

Hleddme rodice jsme spustili pfed sedmi lety
a mélo za cil podpofit péstounskou pééi. Vlastné
$lo o eduka¢né-naborovou kampan, kterd nam
prerostla do samostatné obecné prospésné spolec-
nosti. V rdmci zvySovani reputace péstount a po-
sileni z4jmu a informovanosti o péstounstvi se ndm
podarilo navazat skvélou spolupraci s kraji a dal-
$imi neziskovymi organizacemi. Nova kampan

Nadacni fond J&T zalozili 1. Cervna 2004
Gabriela Lachoutova a Patrik Tkac.

Ke dni 21. Cervna 2017 doslo k jeho pre-
méné na Nadaci J&T, jejimz poslanim je
individualné pomahat rodinam s détmi,
které aktivné Celi nepfizni osudu, a také
na zakladé vlastnich zkusenosti z terénu
usilovat o systémové zmény v prevenci
a péci o ohrozené rodiny. Jednou z pri-
orit nadace je rozvoj nahradni rodinné
péce.

Slovenska Nadacia J&T byla zalozena 26.
zafi 2006, kromé Gabriely Lachoutové
a Patrika Tkace stal u jejiho zrodu jesté
Ivan Jakabovi¢. Hlavnim poslanim na-
dace je pomoc socialné slabym rodindm
s détmi, détem v nahradni rodinné péci,

lidem nemocnym a s hendikepem.

8000 diivodtt ma pak za cil hlavné legislativni
zménu, aby déti alespont do sedmi let nekoncily
v ustavech.

S patronkou Hledame rodice Jitkou Schneidero-
vou jste byli nyni na festivalu v Karlovych Va-
rech, kde jste se stali soucasti Pripitku na dob-
rou véc. Jak to dopadlo?

»Pripitek na dobrou véc“ je tradi¢nim ritudlem
a filantropickou iniciativou spole¢nosti Moét &
Chandon, ktera v ramci festivalu kazdoro¢né pti-
spiva vybrané nadaci, letos tedy pravé nasi Hleda-
me rodice. Drazba zdobené lahve Moétu vynesla
350 tisic korun, k tomu pak spole¢nost navic da-
rovala 250 tisic, celkovych 600 tisic nds tedy velmi
potésilo.

Za uspéch povazujeme
kazdou ,,zachranénou“
rodinu.

Hledame rodice v Karlovych Varech predstavilo
také novy spot, jaké si ziskal ohlasy?

Novy spot Kazdé dité ma pravo vyrustat v ro-
diné vznikl predev$im diky Jitce Schneiderové,
ktera pro dobrou véc ziskala i dalsi zndmé tvare.
O vzpominky z détstvi, které predstavuji rodinu,
se tak s nami podélili naptiklad Matéj Ruppert,
Ana Geislerovd, David Matasek, Martha Issova,
Eva Josefikov4, David Svehlik, Roman Zach, Véc-
lav Neuzil, Libéna Rochova ¢i Jana Plodkova. Moc
bych chtéla podékovat nejen jim, ale celému rea-
liza¢nimu tymu v Cele s rezisérem Vitou Prochaz-
kou a kameramanem Vojtou Vancurou, bez jejichz
nadseni a podpory by klip nevznikl. Je nutné fict,
ze vichni se zacastnili bez naroku na honoraf. s
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Hleda se danovy rezim
dro digitalni ekonomiku

Na zacatku cervna se ve Fukuoce, coz je nejvétsi mésto japonského

ostrova Kjusu, sesli ministfi financi a guvernéfi centralnich bank skupiny

G20, ktera sdruzuje 20 nejvétsich ekonomik svéta. Jednim z bodt jednani

téchto Celnich predstaviteld bylo najit principy nového danového rezimu.

Efektivni danova sazba

u globalnich firem listovanych na burzach
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Ministry financi samozfejmé nyni
hlavné drazdi fakt, ze technologicti
giganti jako Facebook ¢i Google in-
kasuji ohromné trzby, maji obrovské
zisky a pritom skoro nikde neplati
zadné dané. Ovsem vedle toho, Ze
to je politicky a medidlné zajimavé
téma, jde obecné o nalezeni danové-
ho systému pro digitdlni ekonomiku
21. stoleti.

Digitalni ekonomika s sebou nese
mnoho zmén a pro stat pfinasi obti-
ze jak z hlediska regulace, tak i z hle-
diska dani. Né¢jakou sluzbu sice do-
stanu na sviij poita¢ v CR, ale server
portdlu, kam posilim pozadavek,
fyzicky sidli v zemi A, sidlo firmy,
kterd ho vlastni, v zemi B a koupené
zbozi mi dovezou ze skladu, ktery je
v zemi C. Zisk z této transakce se pak
dani v zemi, kterd ma v tomto fetézci
lité predev$im o Lucembursko a Ni-
zozemsko.

Ve stiedovéku byly danové systémy
zalozené na dani z pady, z hlavy, de-

2009 20M 2013

satkach ze sklizné a pak na dani ze
spotfeby urcitého zbozi. Nevolnik
ani ptida nikam nemohli utéct a da-
novy systém odpovidal ekonomice
dané doby. OvSem priéimyslova re-
voluce pfinesla jinou strukturu eko-
nomiky, jiné toky a jiné rozvrstveni
spolec¢nosti. V danové oblasti bylo
v 19. stoleti jednou z reakci na tento

1 I T
2015 2017 2018

ny posun nastal i v druhé poloviné
20. stoleti pfi prechodu od primyslu
ke sluzbam. Prvni ptechod piinesl
ptijmové dané, druhy pak $el ruku
v ruce se spotfebnimi danémi, jako
je DPH. Jakd bude tato digitalni
dan, kdo ponese jeji bfemeno a ja-
kou bude mit formu, se teprve hleda
a ve Fukuoce si zatim ministfi finan-

Digitalni ekonomika s sebou nese
mnoho zmén a pro stat prinasi obtize
jak z hlediska regulace, tak i z hlediska

dani.

vyvoj zdatovani pravidelnych pti-
jmi a zavedeni dané z pffjmu firem
i jednotlivct. Jinymi slovy, jak dnes
staty hledaji cesty efektivné zdano-
vat digitalni a sdilenou ekonomiku,
tak podobné to bylo pfi ptechodu
od zemédélstvi k pramyslu. Podob-

ci jen slibili, ze do roku 2020 vypra-
cuji zékladni principy.

V soucasnosti nékteré staty zaved-
ly digitalni dan, ktera se pocitd jako
urdité procento z trzeb za digital-
ni reklamu od zadavatele, ktery ma

sidlo v dané zemi. Prikopnikem to-
hoto pristupu v Evropé byl trojlistek
Francie, Italie a Britdnie. V kvétnu
leto$niho roku tuto dan zacala fesit
i ¢eskd vlada. Ovsem vétsinou se to
zatim bere jako prvni krok ¢i mezi-
krok k novému systému. Pokud se
dani trzby a nikoliv zisk, tak vznika
riziko tzv. dvojitého zdanéni, kdy
urdita aktivita ¢i firma se bude danit
dvakrat a jind ani jednou. Coz vytvé-
ti nejen danovou nespravedInost, ale
i zvySuje motivaci se takovému zda-
néni vyhnout.

P1i cesté k novému danovému systé-
mu hraji vedle danové spravedlnosti
svou roli i narodni z4jmy. Jednotny
pristup na setkdni G20 v Japonsku
zatim brzdily USA, protoze Face-
book ¢i Google jsou americké firmy
a po danové reformé ma americky
ministr financi motivaci, aby ame-
rické firmy danily svoje zisky hlav-
né v USA. Na druhou stranu tieba
Britanie jasné naznacila, ze pokud se
vytvori novy globalni danovy rezim
pro digitalni ekonomiku, tak zru-
§1 svoje dané na digitalni reklamu.
I pres tyto odli$nosti roste snaha
ptistfihnout globalnim digitalnim
firmdm, jako je Facebook a Google,
ktidla a pfinutit je vice platit dané.

Na téma zdanéni nové ekonomiky
vyslo v posledni dobé nékolik stu-
dii, jednu z nich zminila i agentura
Nikkei, ktera ukazuje, Ze asi do roku
2000 byly objem placenych dani a fi-
remni zisky spojené nadoby. Po roce
2000 se tento vztah postupné rozvol-
nil s tim, jak roste vyznam global-
nich digitalnich firem, které dokazou
velmi efektivné danové povinnosti
globalné optimalizovat. Ve vysledku
je stav, kdy tyto globdlni technolo-
gické firmy plati minimalni dané.

V soucasnosti maji staty jako Irsko ¢i
Lucembursko specidlni danové rezi-
my pro firmy jako Facebook, Apple
¢i Google a fada faktort naznacuje,
ze jejich vysady se chyli ke konci.
Akcionati technologickych firem by
méli pocitat s tim, ze se budou v bu-
doucnu se statem vice délit o zisk
svych firem, tj. méné toho zistane
pro akcionare. Nemusi to byt hned,
ale soucasné snahy o srazkovou di-
gitdlni dan jsou jen predstupném
nového danového
rezimu. m

Petr Sklenar
Hlavni ekonom
J&T Banky
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nvesticni

herla eurozony -
hortugalske
statni dluhopisy

Asi kazdy investor se snazi najit tu
jedinec¢nou investi¢ni perlu, coz je
podhodnocené aktivum, které ponese
dlouhodobé nadpriimérny vynos. OvSem
nékdy perly lezi tam, kde by je asi nikdo
nehledal. Retrospektivné jednou takovou
perlou byly portugalské statni dluhopisy.

Prikladem mtize byt 25lety stat-
ni dluhopis Portugalska (PGB
4,1/2045). Za prvni pololeti leto$ni-
ho roku je celkové zhodnoceni (to-
tal return) z drzby tohoto dluhopisu
33%. Od ledna 2017 drzitel toho-
to dluhopisu vydélal 103%, coz je
ro¢ni vynos 34% p. a. Vysvétlenim
téchto statistik je mohutny pokles
vynosu do splatnosti, ktery u tohoto
dluhopisu klesl z 5,0 % v lednu 2017
na 1,35% letos v ¢ervnu. Proti po-
klesu vynosu do splatnosti logicky
prudce roste cena dluhopisu. Co vy-
svétluje tento az dechberouci vyvoj
portugalského dluhopisu? Vysvétle-
nim jsou pouhd 3 pismena - E C B.

Mimo statni dluhopisy je Portugal-
sko investiéné spiSe hodné smutny
ptibéh. Portugalské akcie, méfeno
indexem PSI20, jsou za posledni rok,
5 let, 10 let i 20 let ve ztraté. Stastné
nacasovani neexistuje. Dokonce vuci
lednu 2000 portugalsky index PSI20
nyni vykazuje hrozivou ztratu 57 %.
Portugalskd ekonomika se teprve
v pribéhu lonského roku dostala
tam, kde byla na jate 2008. Napro-
ti tomu se statni zadluZeni po roce
2007 rychle zdvojnasobilo na 130 %
HDP a teprve v poslednich 2 letech
drobné kleslo na 122 % HDP.

V letech 2009-2012 se rating Por-
tugalska rychle propadl o 10 stup-
it z AA do neinvestiéniho pédsma
na uroven BB. Za posledni 2 roky byl
sice postupné zvysen na hranu inves-
tién{ pasma (Baa3 od Moody’s, BBB
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od S&P), ale porad je o 8 stupnl niz,
nez byl do roku 2005.

I ptes vSechny tyto negativni faktory
vykazuji indexy portugalskych dlu-
hopist az pohadkovou vykonnost,
a to nejen kratkodobé, ale i dlouho-
dobé. Od roku 2000 dosahla celko-
va vykonnost indexu portugalskych
dluhopistit 220%, coz je pramérny
ro¢ni vynos 6,1%. Za takovym vy-
sledkem zaostavaji nejen evropské
akcie, ale i ty americké, které, mé-
feno indexem S&P500, vydélaly
ve stejné dobé ,,jen” 171 %, a to vcet-
né vyplacenych dividend. Americké
akcie mély skoro o 1 procentni bod
niz§i primérnou ro¢ni vykonnost
nez portugalské dluhopisy, a to té-
méf 20 let v fadé.

Zde je nutné fict i tu druhou stranu
mince a prinést vysvétleni. Zakla-
dem uspéchu investi¢ni myslenky
do portugalskych statnich dluhopist
jsou kroky Evropské centrdlni banky
(ECB). Presnéji feceno, je to jediny
argument. Urokové sazby ECB dlou-
hodobé klesaji, poslednich 5 let jsou
fakticky zdporné a nyni se uvazuje
o dal$im sniZeni hloubéji do zapor-
nych hodnot. Vedle toho od roku
2011 ECB v rtznych vlnach kupuje
statni dluhopisy a vzdy tyto rtzné
programy zahrnovaly i portugalské
dluhopisy. Uvolnénd ménovd politika
pomahala véem dluznikiim, ale rela-
tivné nejvétsi prinos prinasela tém
nejrizikovéj$im aktivim, pravé jako
jsou portugalské statni dluhopisy.

Portugalsko — 25lety dluhopis (PGB 4,1 %/2045)
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investovat? Hodné zalezi na dal$ich
krocich ECB. Aby portugalsky 25lety
dluhopis dorovnal svym vynosem
obdobny dluhopis némecké vlady,
musi vynos u portugalského dluho-
pisu klesnout jesté asi o 100 bodd,
coz davd nadéji na narlst ceny dlu-
hopisu asi 20%. Ale to by Slo jen
o docasnou spekulaci. Pokud bude-
te drzet zminény bond do splatnos-
ti, tak vam prinese vynos asi 1,3%
ro¢né. To uz neni Zadné super Cislo,
splatnost je velmi daleko a do roku
2045 se v Portugalsku ¢i eurozoné

2010 2012

2014 2016 2018

miize stat spousta véci. Navic v sou-
¢asnosti véechny portugalské statni
dluhopisy do splatnosti 6 let maji
zaporny vynos, tedy jejich drzitel ma
garantovanou ztratu, pokud je bude
drzet do splatnosti. Byvald investi¢ni
perla ztratila nejen svij lesk, ale mis-
ty rovnou i z¢ernala. m

Petr Sklenar
Hlavni ekonom
J&T Banky



NAZORY

Akciove trhy na rozcesti

Probiha prazdninovy mésic, ale o néjakém poklidu se neda hovorit.
Po dosazeni maximalnich hodnot amerického trhu si akcie daly

béhem minulého tydne trochu oddych, ale to se po predchozi jizdé
neni ¢emu divit. Trochu profit takingu neni nikdy na skodu.

Trhy vstoupily do dalsi vysledkové sezony, ktera
odstartovala pozitivné. Mame tu bliZici se roz-
hodnuti FEDu o trokovych sazbach a pak tu

vevys

dalsi vyvoj akcii v nejblizsich dnech.
NEUVERITELNE SE STANE ASI SKUTKEM

FED snizi sazby, 0 0,25 % je to skoro tutovka, né-
kdo nevylucuje dokonce ani ptil procenta dold.
Kdyby mé to nékdo fekl pred mésicem, neuvé-
fim mu, nyni to musim brat jako realitu. Ziejmé
FED prece jen podléha tlaku US prezidenta, coz
se nakonec dé pochopit, a mozna se jen boji, Ze
jednani s Cinou o tarifech jsou béhem na hodné
dlouhou trat. Co se tedy stane, kdyz FED snizi
sazby? Babo, rad. Dost je toho uz zahrnuto v ce-
nach, na druhou stranu, a pokud by to bylo 0,5 %
dolt (coz ja si nemyslim, resp. nevidim pro to
divod), dodé to podporu akciim na delsi dobu.
I kdyz to nemusi byt thned, zname staré dobré
porekadlo ,sell on the news®...

Co euforii na akciich muze brzdit a diive bylo
spiSe prehlizeno, ale nyni to vnimam jako vaz-
néjsi problém, je vyhroceni vztahu s Irénem. Ten
se profiluje pomérné ostte, zd4 se, Ze i sestfeleni
amerického dronu pro néj neni krajni hranici,
a na to si musime dat pozor. Pokud by se v dané
oblasti situace dale vyosttila a byly by obétovany
i zivoty na jedné ¢i druhé strané, konflikt vyeska-
luje, a to dobré pro akcie fakt nebude. Jasné, ropa
pujde nahoru.

Takze situace, co dél délat, jak se chovat, opravdu
neni jednoduchd. Navic ndm brzy odstartuje za-
vod o dal$iho amerického prezidenta a je jasné,
ze ,Donik® se bude chtit pochlubit svymi tspé-
chy véetné rtistu amerického akciového trhu -
z tohoto pohledu si myslim, ze udéla vée pro
to, aby to na trzich vypadalo hezky. Takze ano,
vykyvy ptijdou, ale Ze by se to nyni definitivné
zlomilo smérem doltl a nastal ¢as medvédi, se
mi fakt zatim nezd4. Skoda, ze ¢lovék nem4 kiis-
talovou kouli, do které by vidél.

CEKA SE, CO ECB

Evropské akcie minuly tyden také trochu sestou-
pily, zde se ¢ekd na centralni banku, co predve-
de. ,SuperMario“ ma tésné pred koncem své-
ho funkéntho obdobi, tak bych dekal, Ze uz se

do ni¢eho velkého nepohrne, sim bych se pod
néco takového nechtél podepsat - ale spekula-
ce o znovuobnoveni QE ¢i dal$im sniZeni sa-
zeb tady jsou. Pro mé fakt tézko pochopitelné
kroky.

Je to vidét i na bankovnich titulech v Evropé,
které minula akciovd rallye a naopak se z di-
vodu obavy je$té mensi marze do budoucna
pohybuji blizko svych leto$nich minim. Také
dalsi varovani o snizeni zisku od Daimleru mi-
nuly tyden akciim v Evropé dvakrat nepomoh-
lo, na automobilovy pramysl je silné navazano
spoustu dodavateld a ti asi nemaji uplné klidné
spani. Zatim to uz investori jakztakz ignoruji,
cena Daimleru je pomérné nizko, s nizsi divi-
dendou uz asi vSichni pocitaji. Ranu do vazu
by zpusobily tarify, pokud by je americky pre-
zident zavedl pro evropska auta. To by byl tedy
fakt prtisvih. BMW vyménilo svého $éfa, kdyz
ten soucasny zfejmé plné nenaplnoval ocekd-
vani akciondit i dozorci rady.

CEZ SE MIRNE OKLEPAL

Na domacim trhu se mirné oklepal CEZ, po mi-
nimech pod 510 K¢ prisli kupci a posunuli cenu
v zavéru tydne k 528 korunam. Fundament
CEZu je nadile podporovan rostouci cenou
elektfiny - jestlize cena kontrakti v Némecku
(coz je pro nas podstatné) vzrostla o vice nez
25%, pak akcie CEZu za posledni rok klesly
0 cca 50 korun, tj. cca 0 10 % (bez dividendy).

Ur¢itou, a to podstatnou ¢dst viny, na tom nese
slaby management, resp. zpusob, jakym podava
vysledky spolecnosti. Zde neni citit zadny zdjem
na tom, aby akcie CEZu rostly, to samé bohuzel,
a pro mé az prekvapivé, plati pro hlavniho ak-
cionéfe, tedy Ministerstvo financi CR. K tomu
zmaknuté straseni vystavbou jadernych bloki
a mame to, kde jsme. Nebudu znovu rozebirat
argumenty, pro¢ bychom se nemély prozatim
obavat vystavby jadra, to tu bylo probrano ti-
sickrat, mozna i vicekrat, ale zfejmé do doby,
dokud toto nepochopi nebo nebudou chtit po-
chopit analytici velkych investi¢nich bank a fi-
rem, zmény flow na akciich CEZu se nedockd-
me. Moznd tomu pomohou bliZici se vysledky
za druhy kvartdl, ale divil bych se. Pomohl by
vsak jasny vyhled hospodafteni, ukdzani cen,
za které CEZ prod4va na dalsi roky a jasna de-

klarace managementu, ze nepodepise nic, co by
poskodilo jakkoliv akciondte spole¢nosti. Kdy se
toho do¢kdme, nevim. Pro mé vsak CEZ zlistdva
hlavnim pilifem portfolia, fundament narusta,
cena zatim zGstavd. Zatim.

DALSI DENI'NA DOMACIM TRHU

Na domacim trhu prekvapila minuly tyden i Mo-
neta. Néco jsem dokupoval, v zavéru tydne sil-
néjsi kupec posunul cenu na dohled 80 korun —
ztejmé lakadlo silné dividendy v obdobi zoufa-
lych drokovych sazeb prilakalo kupce do cuk-
rarny pro vybérovy dortik, jak fikd jeden inves-
tor, kterého zndm. Naopak CETV sestoupilo ze
svych maxim okolo 100K¢, kdyz nadale ¢ekdme
je aktiv, at jiz ¢asti, ¢i celé company - blizi se ndm
zvefejnéni vysledkd za druhy kvartal, ty by mély
byt pfiznivé.

Avast si v poslednich dnech také dosel pro maxi-
malni hodnoty, zfejmé snaha o akvizici Syman-
tecu ze strany Broadcomu vynesla na vysluni
i Avast.

TAKZE CO DAL?

Ceny akcii pomérné nahote, support ale akcio-
vé trhy dostavaji od centralnich bank a ty byvaji
silnéjsi a proti nim se nebojuje — centralni banky
jsou v dlouhém obdobi vitézi. Takze FED zfejmé
snizi sazby, o kolik, nebudu spekulovat. Zprava
je to o¢ekavana, trhy mohou trochu zkorigovat,
prece jen fada lidi kupovala nize, ale Zadny Ar-
magedon nas necekd. Na trh se vrati opét kupci,
protoze nemaji co jiného kupovat.

Nevim, jestli to tak bude, prosté musime sledo-
vat, co se bude dit, ddvat pozor na situaci okolo
Irdnu (ta se mi fakt nelibi a mam z toho strach)
a operativné se prizpusobit. Trochu jsem v po-
sledni dobé snizil podil cashe v portfoliich, ale
¢ast mam stale pripravenu na dokoupeni, kdyz
ptijde pokles. Hezké prazdniny!

Michal Semotan
Portfolio manazer
J&T Investi¢ni

spole¢nost
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NUMISMATIKA

Unikatni mince na
Aurea Numismatika
a Macho & Chlapovic

Vzacné historické mince jsou jiz
od doby renesance vyhledavané
jak pro svoji krasu a historickou
hodnotu, tak pro svoji hodno-

tu investicni. Lze Fici, Ze vzacna
mince, po které je zaroven i vy-
soka poptavka, mdze kupujicimu
prinést kromé umélecko-histo-
rického potéseni také zajimavy
vynos. Nicméné stejné jako

v pfipadé jinych investi¢nich
instrumentd, i zde je nutné byt
opatrny, nakupovat s rozmyslem
a odbornym zazemim. J&T Banka
svym klientlm v oblasti inves-
tiéni numismatiky rada poskytne
odbornou konzultaci.

SBERATELSKA AKTIVA (%)

Znamky, mince a sbirky

Jarni aukéni sezona prinesla sbérate-
lim a investortim v Ceské republice
fadu jedine¢nych a mimoradnych
prilezitosti. Aukéni sifi Aurea Numi-
smatika na své kvétnové aukci drazi-
la mimo jiné extrémné vzacny dvou-
dukat Ferdinanda I. (1521-1564)
z roku 1560. Jedna se o jedinou
dvoudukatovou razbu tohoto pa-
novnika, ktera byla navic realizova-
na v Cechach, v Jachymové. Zaroven
jde o nejstarsi ¢esky nasobek dukatu
a prvni zlatou razbu jachymovské
mincovny (v Jachymov¢ se diky stii-
brnym doltim razily velké objemy
stiibrné produkce, avsak zlato se zde
razilo zcela vyjimecné, a to i v poz-
déjsich dobach). Literatura uvadi
pouze tfi zndmé kusy, véechny v mu-
zejnich sbirkach (Narodni muzeum
v Praze, Kunsthistorisches Museum

26 35
- \ 4
Cesko Slovensko
<1 3
Australie Stiednf
vychod
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ve Vidni a Musei Vaticani v Rimé).
Drazeny kus je jedinym zndmym
exemplafem mimo muzejni svét
a diky mimoradné raritnosti dosahl
kladivkové ceny 4 650 000K¢. Fer-
dinand I. je v evropskych déjinach
znam jako tvrdy, ale velmi schopny
a efektivni panovnik. Jesté nez dosa-
hl dvaceti let, dostal na starost znac-
né obtizny kol konsolidovat a upev-
nit habsburskou moc v rakouskych
zemich. V této roli se ukdzal jako
obratny diplomat a vladat. Pozdéji se
stal klicovym tviircem a architektem
habsburské monarchie. Ceskym kré-
lem byl zvolen v roce 1526, cisafem
pak v roce 1556. Na svoji dobu byl
mimoiadné vzdélany, a to i v eko-
nomickych zalezitostech, coz nebylo
obvyklé; byl ovlivnén véhlasnym re-
nesan¢nim ucencem Erasmem Ro-

6
Evropa Afrika
<1
Severni Rusko
Amerika acls

tterdamskym, se kterym byl v kon-
taktu. Byl také velkym milovnikem
uméni, sbératelem minci a lovcem.

Krasné historické razby s investic-
nim potencidlem jsou vsak k dis-
pozici i za podstatné nizsi ¢astky —
napiiklad vzacny ro¢nik dukatu le-
gendarniho cisafe Rudolfa II. z roku
1581 byl vydrazen za 160 000Kc.
Star$i ¢eské déjiny byly zastoupeny
napriklad velmi vzacnym dukitem
Vaclava IV. (vladl 1378-1419), syna
Karla IV. Dukét je bez letopoctu,
zobrazuje svatého Véclava a ¢eského
Iva a byl vydrazen za 850 000 K¢.

Aukéni sin Macho & Chlapovi¢
usporddala v kvétnu jiz tfeti aukci
ucelenych sbirkovych soubort z ma-
jetku podnikatele Ing. Jaroslava Ko-

‘J Pro mezinarodni srovnani byla za svét vyuzita data z prlizkumu Knight Frank 2017.

5
Asie
5
G\oobélvm’
primér



NUMISMATIKA

Zlata medaile Ferdinanda V.
na korunovaci na c¢eského krale
v Praze 7. zari1836.

koluse, majitele prodejen parfémi
a kosmetiky FAnn, ktery je zaroven
vasnivym numismatikem. Po pred-
chozich aukcich minci a medaili
Ceskoslovenska a Frantiska Josefa 1.
nasledovala nyni aukce minci a me-
daili habsburskych panovnikii Leo-
polda II, Frantigka II. a Ferdinanda
V. Sbirky Jaroslava Kokoluse nemaji
svym rozsahem a jedine¢nosti témér
zadné srovnani v historii. Vynikajici
prodejni vysledky u obou aukci jed-
nozna¢né potvrdily, ze kvalitni sbir-
kovy materidl pritahuje pozornost
jak sbérateld, tak investort, kteti po-
vazuji numismaticky trh za vysoce
likvidni a perspektivni.

Nejvy$e drazenou polozkou byla
zlatd medaile Ferdinanda V. na ko-
runovaci na ¢eského krale v Praze
7. zafi 1836. Medaile byla raZena
v hmotnosti 30 dukatd, tedy 104,48
grami zlata, existuje pouze v jedi-
ném znamém provedeni a vydrazi-

la se za 8 178 000K¢. Ferdinand V.,
v Ceské tradici znam jako Dobrotivy,
byl poslednim korunovanym ces-
kym kralem. Vladl i pfes zdravotni
indispozice jako cisat rakousky 13
let az do revolu¢niho roku 1848. Ab-
dikaci predal rakouskou korunu pro-
slulému Franti$ku Josefovi I. a diky
néklonnosti k Cecham stravil zbytek
zivota na odpoc¢inku na Prazském
hradé.

Aukce obsahovala celou fadu rarit-
nich razeb, za vSechny proto uved-
me Ctyrdukat Leopolda II. z roku
1790, ktery byl razen ve viderské
mincovné a je zndm pouze ve Cty-
fech exemplarich; vydrazen byl
za 1 073 000K¢. Leopold II. je po-
mérné méné znamym panovnikem,
prestoZe se jednalo o syna Marie
Terezie a bratra cisafe-reformatora
Josefa II. Byl reformné naladén stej-
né jako jeho bratr, ale jako panovnik
mél podstatné raciondlnéjsi a diplo-

Extrémné vzacny dvoudukat Ferdinanda I.
(1521-1564) z roku 1560. Jedna se o jedinou
dvoudukatovou razbu tohoto panovnika, ktera
byla navic realizovana v Cechach, v Jachymove.

mati¢téjsi styl, kterym dokazal nalé-
zat kompromisni fe$eni. Nahly skon
v roce 1792 vsak jeho slibnou vladu
zkratil na pouhé dva roky.

Aukéni sint Macho & Chlapovi¢
usporadala kromé vySe uvedené
i obecnou aukci, kterd nabidla skvélé
prilezitosti také milovnikim star-
$ich Ceskych minci. K dispozici byl
pékné razeny dukat Karla IV. s cisaf-
skou korunou; dukét pochazi z vy-
znamné zapadoevropské sbirky a byl
vydrazen za 766 000K¢. Na aukei
byli zastoupeni i slavni Rozmberko-
vé, konkrétné Vilém z Rozmberka
(1535-1592) dukatem z roku 1590
(vydrazen za 332 000K¢) a jeho
mladsi bratr Petr Vok (1539-1611)
dukdtem z roku 1594 (findlni cena
255 000 K¢). Tyto posledni zlaté roz-
mberské razby jsou pomérné vzacné
a na stfedoevropském trhu vyhle-
dévané jako krasné numismatické
pamatky na jeden z nejmocnéjsich

Vzacné historické
mince jsou
dlouhodobé
zajimavym doplnkem
investi¢nich portfolii.

Numismaticky trh urazil od doby
renesance dlouhou cestu a stale
se stabilné vyviji bez zasadnich
zvrat( a propadu. Jak nada-

le ukazuji vysledky aktualnich
aukdi, historické mince souvise-
jici s ceskymi zemémi jsou stale
zajimavéjsim sbératelskym a in-
vesti¢nim oborem a diky svému
zhodnoceni maji své pevné misto
mezi alternativnimi investice-
mi. Vhodné zvolena historicka
mince predstavuje nejen krasny
predmeét historické a kulturni
hodnoty, ale také snadno prenos-
ny investi¢ni instrument s odpo-
vidajicim vynosem a likviditou.

V pfipadé minci ceskych se pak
majitel mdzZe navic tésit z vlast-
nictvi vzacného kousku nasi Ceské
historie a kulturniho dédictvi.

a nejbohatsich ceskych rodi. Slech-
ticky rod Rozmberkd drzel od 13.
do zacatku 17. stoleti nejvyssi mista
v Ceském staté. Od 14. stoleti byli
Rozmberkové v jiznich Cechach fak-
ticky samostatnymi vlddci na kni-
zeci urovni a rozmberské panstvi
na jihu Cech bylo nejvétsim pan-
stvim na uzemi statu. Nesmirné za-
dluzeni donutilo Petra Voka prodat
na konci 16. stoleti zhruba dvé treti-
ny dominia, ale i pfesto zistal tfetim
nejbohat$im velmozem v zemi. Roz-
mberkové mince a medaile vyuzivali
k politické propagaci, k oslavé rodu
a svého postaveni, kterym se rovnali
a v mnoha pripadech i pred¢ili fiska
kniZata. m

S

Jaroslav Némec
Privatni bankéf
J&T Banky
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AKCE

Touzite

po Kinterovi
Ci Kotatkové?
budete
mit unikatni
prilezitost

k nakupu

Aktudlni novinky od nejvétsich hvézd
soucasného ceského uméni na jednom misté
a dostupné pro kazdého. To nabidne zafijova
akce J&T Banka Art Index Pop-Up. A jak

7z N/

V zari

nazev napovida, v nabidce budou dila
od umélct, ktefi jsou v prvni stovce
letosniho vydani zebricku Art Index.

»Art Index Pop-Up md za cil pred-
stavit soucasné umeéni a umélce, kte-
ti jsou mnohdy znaméjsi v zahranici
nez u nas. Ma napomoci dostat umé-
ni do ceskych domacnosti, protoze
mnoho lidi ma pocit, ze uméni je pro
bézného smrtelnika cenové ¢i jinak
nedostupné. Vznika tedy jakysi vele-
trh ¢i prehlidka toho, co se da na trhu
koupit. Akce je tedy pro vSechny - at
uz pravidelné investory do uméni,
nebo jen milovniky galerii a vystav,
ale i pro lidi, kterych se uméni moc
nedotklo a chtéji pouze zacit ochutna-
vat,“ pfedstavuje akci Anna Pulkerto-
vé, odbornice na umeéni z J&T Banky.

J&T Banka Art Index Pop-Up se usku-
te¢ni v prestiznich prostorach Domu
U Zlatého hroznu na Malostranském
namésti. Zacne 5. zafi podobné jako
vyhldsené svétové veletrhy s uménim
First Choice Night a bude pokracovat
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dalsich $est dni. ,.Vstup bude zdarma.
Navstévnik si tam osahd, co soucasné
umeéni je a jak se k nému mazZe dostat.
Sezndmi se s umélci i galeristy a co se
mu bude libit, si pofidi nebo si do-
mluvi soukromou névstévu ateliéru,”
ptiblizuje charakter akce mluv¢i ban-
ky Monika Vesela.

STOVKA DEL

Na J&T Banka Art Index Pop-Up
budou k vidéni a zakoupeni novinky
od takovych jmen, jako jsou Cerstva
drzitelka prvniho mista v Art Inde-
xu Eva Kotatkovd, Kristof Kintera,
o jehoz dila je na aukcich stéle vétsi
zdjem, ¢i Anna Hulacovd, kterd pa-
tif k nejrychleji rostoucim hvézdam
soucasného ¢eského nebe.

»Celkem bychom chtéli uvést dila
od 36 autort. Nejspis pijde o dvé az

Milena Dopitova odprezentuje
Mékké dovednosti.

Malbu na akci zastoupi
napfiklad Pavla Scerankova.

tfi dila od kazdého, k vidéni by tak
méla byt zhruba stovka artefaktii. Co
se ty¢e jednotlivych forem, samoziej-
mé by mélo jit o prifez soucasnymi
trendy, tedy vedle malby a skulptur
se tu jisté objevi videoart a koncept,“
dodéava Pulkertova, ktera je zaroven
kuratorkou celé vystavy.

Dulezitym kritériem pak je snaha
vybirat dila vhodna do domacnosti
a domdcich sbirek, ne velké formaty
a nestandardni formy, vhodné pro
galerie a vystavni prostory, pfipomi-
na mluv¢i banky Vesela.

BANKY A UMENI? VE SVETE
STANDARD

Kromé tvodniho vecerniho eventu,
ktery je na pozvanky, bude cela akce
otevrena verejnosti. A to zcela zdar-
ma. Umélecka dila budou rozmisté-

na celkem ve ¢tyfech patrech krasné
budovy s kapacitou kolem 300 lidi.
Vedle odborniki a zdjemcti o nakup
uméni se tu na zhavé novinky bude
moci podivat doslova kdokoli véetné
nahodnych kolemjdoucich z ulice.
»Samoziejmé chystame nejriznéjsi
komentované prohlidky, workshopy,
besedy a dalsi akce. V$echno budeme
postupné zvefejiiovat na informac-
nim webu www.artindexpopup.cz,*
laka pripadné zdjemce Pulkertovd
z J&T Banky.

Propojeni investi¢nich bank a akci
podobného typu je v Evropé pomér-
né bézné. UBS spolupracuje s veletr-
hem Art Basel, Deutsche Bank zase
s Frieze.

,V oblasti kultury a umeéni se pohy-
bujeme dlouho. Vedle médnich ikon
a uméleckych hvézd, které jsme pri-



AKCE

vezli do Ceska a snazili se tak vryt
Ceskou republiku do kulturni mapy
svéta, jsme partnery vyznamnych
¢eskych umeéleckych instituci a sou-
tézi. Jde ndm o to, podpoftit soucasné
umélce a propojit vefejnost s umeé-
nim, tak jak je béiné na Zapadé.
Vzdélanost naroda se odrazi na cel-
kové zivotni situaci, pfipomind Mo-
nika Vesela.

J&T Banka Art Index Pop-Up svym
charakterem pripomind umélec-
ky veletrh, ktery jinak Cesku chy-
bi. ,Tuto akci bych neptirovnavala
k veletrhu. Ale ano, v obecné roviné
v Ceské republice postraddm kva-
litni veletrh se sou¢asnym uménim.
Na druhou stranu si nemyslim, Ze
nase instituciondlni a trzni prostfedi
v této oblasti je dostate¢né na vysi,
aby podobna udalost byla konkuren-
ceschopna,” vysvétluje Lucie Drdo-

va, jejiz galerie se akce zucastni a jez
je zaroven spoluautorkou ptivodniho
konceptu zebticku Art Index.

Vybrana dila predstavi také

JST BANKA

Art
Index

m——
—

J&T Banka Art
Index Pop-Up

6-11/9/2019

DUm U Zlatého hroznu
na Malostranském nameésti
Vstup zdarma

Které galerie

se akce zlcastni:
Lucie Drdova Gallery
Filip Polansky

Nevan Contempo
hunt kastner

SVIT

Galerie Zdenék Sklenar
Galerie Havelka
Zahorian & Van Espen

Kristof Kintera (Postnaturalia 2018).

protoze maloco je tak neekologické
jako stéhovat uméni a sbératele tam
a zpatky po svété jen kvtli tyden tr-

Akce predstavi a nabidne pfipadnym
zajemciim vybér toho nejlepsiho,
co v soucasném ceském uméni

aktualné vznika.

~Veletrht je uz dnes v Evropé hodné
a opravdu nevim, co by $lo vymys-
let, aby se Praha zviditelnila a odli-
gila vedle Berlina a Vidné, pricemz
trhy,“ doplnuje $éfredaktor serveru
Artplus Jan Skfivanek. ,Jind véc je,
ze samotny model veletrhii do bu-
doucna bude muset doznat zmén,

vajici vystavé,“ dodavd daldi z tvirch
Art Indexu.

INVESTICE DO UMENI
JSOU NA VZESTUPU

To vSak neznamend, ze by se inves-
ticim do sou¢asného uméni v Cesku
nedatilo. Pravé naopak. ,Sbératelé

a investofi na ¢eskych aukcich bé-
hem prvnich $esti mésict utratili
vice nez 730 miliond korun, coz je
dosud nejlepsi vysledek za jedno po-
loleti,“ spocital Jan Skfivanek, ktery
v ro¢ence Artplus kazdoro¢né mapu-
je ¢esky trh s uménim. ,,Na aukcich
pozorujeme, Ze roste zdjem o pova-
le¢né uméni, pricemz se to netykd
jen generace umélcd, ktefi na scénu
vstoupili v padesatych a $edesatych
letech, ale za¢ind to platit i pro umeé-
ni sedmdeséatych a poc¢itku osmde-
satych let,“ dodava.

A zijem o ceské tviirce se probouzi
i za Ceskymi hranicemi. Podle Lucie
Drdové je dlouhodobé vyhledavana
zahrani¢nimi institucemi a sbérateli
fada tuzemskych jmen v cele s Evou
Kotatkovou, Jifim Kovandou, Kate-
finou Sedou ¢i Janem Man¢uskou. m
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UMENI

Art Index — manual pro spletity
svet soucasného umeni

Jiz Sestym rokem maji sbératelé tuzemského uméni skvélou
pomiicku - J&T Banka Art Index. Jednd se o stomistny seznam
¢eskych a slovenskych umélcti narozenych po roce 1950, ktery
zohlednuje jejich vystavni ¢innost vzdy za uplynulych 10 let.

»J&T Banka Art Index byl vytvoren
s myslenkou predstavit potencial-
nim sbératelim a investortim, ktefi
zvazuji ndkup soucasného uméni,
znama i méné zndma jména umél-
cti, ktefi v sobé mohou skryvat velky
potencidl. Povale¢né vytvarné uméni
se objevuje na auk¢nich seznamech
stale Castéji a castky, za néz se dila
nakonec vydrazi, za¢inaji dosahovat
zajimavych vySek. Kdo mél pred lety
$tastnou ruku, zhodnotil svou inves-
tici uz nékolikandsobné,” vysvétloval
v dobé prvniho ro¢niku smysl Art In-
dexu feditel J&T Banky Stépan Ager.

»Nyni jiz vime, Ze Art Index své pr-
votni poslani skute¢né plni a je na-
strojem, ktery aktivné vyuzivd rada
nadich klientd,“ uvadi odbornice
na investice do uméni J&T Banky
Anna Pulkertova.

REVOLUCE NA CELE

Jak stile pfipominaji autofi zebric-
ku, méfit ani vazit uméni nelze. Art
Index tak ma fungovat predev$im
jako voditko pro milovniky uméni ¢i
sbératele. Jednim z autor metodiky
je $éfredaktor serveru Artplus Jan
Skiivanek. Podle ného index nehod-
noti kvalitu ani prodeje jednotlivych
dél. ,Naopak hodnoti institucional-
ni uspésnost. ZjednoduSené fece-
no, jak moc a kde jednotlivi umélci
vystavuji. Nejlépe bodované jsou
vystavy v prestiznich zahrani¢nich
institucich a opravdu plati, Ze auto-

Iy

i na hornich prickach indexu jsou

¥ <«

mezindrodné nejuspé$néjsi,“ popi-
suje Skfivanek. Pravé kvali tomu
doslo letos ke zméné na prvni pticce.
Od prvniho ro¢niku Art Indexu vla-
dl Jiti Kovanda, letos jej ale nahra-
dila jeho Zac¢ka Eva Kotatkovd. ,,Eva
Kotitkova je dnes bezkonkurenéné
mezindrodné nejuspésnéjsim ces-
kym umélcem. Loni tfeba méla vel-
kou samostatnou vystavu v Mildné
amensi vystavu (s je$té jednou autor-
kou) v Metropolitnim muzeu v New
Yorku. Ze Jittho Kovandu na prvni
pricce vystrida, jsem osobné ¢ekal uz
loni,” vysvétluje Skiivanek.

Jednim z prikladd, Ze je tfeba Zebri-
¢ek vnimat nedogmaticky, je talen-
tovand Anna Hulacovd. Ta v posled-
nich letech zaznamenavd ohromny
nastup na scénu, ale kvili metodice

se to v zebticku projevilo az letos, kdy
poskocila o neuvétitelnych 51 pricek.

Ackoli jsou zenské umélkyné na vze-
stupu a do uméleckych $kol chodi
predevsim divky, v indexu se jich za-
tim objevuje mensina. V aktualnim
TOP 100 jich bylo pouhych dvacet.

2000 UMELCU

Pro ucely letosniho J&T Banka
Art Indexu bylo bodovano kolem
800 vystav doma i v zahranici, kte-
rych se zdcastnilo vice nez tisic
umélct. Pocet aktivnich umélct na-
rozenych po roce 1950 je vsak jesté
vyrazné vys$si. Propojenim s databa-
zi ART+, kterd eviduje aukéni pro-

UMELECKE TECHNIKY V TOP 100
J&T Banka Art Index 2019

1 3 q
Kresba Performance Akce

q 9 9
Intermedia Video Foto

12 14

Koncept Socha Malba

Upozornéni / Informace a propagacni sdéleni uvedena v J&T NOVINACH nejsou analyzami investi¢nich pfileZitosti ani investi¢nimi doporucenimi, nejsou ani vefejnou nabidkou na koupi &i Gpis
investi¢nich nastroji ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd, stejné tak nepredstavuji nabidku k nakupu i prodeji investicnich nastrojl.
Vykonnost v minulosti ani o¢ekavana vykonnost v budoucnosti nejsou spolehlivym ukazatelem skute¢né budouci vykonnosti. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZena na predpokladech, které
nemusi nastat. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastrojd rozhodovat samostatné, a to na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik,
jejich vlastni investicni strategie a finan¢ni situace. S investovanim je spojeno riziko kolisani aktuaini hodnoty investované ¢astky a vynos( z ni a nenf tak zaru¢ena navratnost ¢astky plvodné
investované. Pro kalkulaci ¢istého vynosu musi investor zohlednit poplatky placené dle platného ceniku. Zdanéni zavisi na osobnich pomérech investora a mize se ménit. Na www.jtbank.cz jsou
zverejnény dokumenty podrobné popisujici charakter, vyhody a rizika souvisejici s produkty (prospekt, statut, klicové informace pro investory,...) a informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani
investicnich sluzeb Bankou.
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deje, se celkovy pocet sledovanych
umélct rozsifil na vic nez dva tisi-
ce. Pokud budeme predpokladat, ze
nejstar$i autofi na vytvarnou scénu
vstoupili v 70. letech, znamena to, Ze
kazdou dekadu reprezentuje vic nez
400 jmen. Zvefejnovana stovka tak
pfedstavuje ani ne pét procent auto-
rti, ktefi jsou na soucasné vytvarné
scéné nejviditelnéjsi.

Za uplynuly rok byl ,nejviditelnéj-
$im* autorem Jiti Cernicky, tedy ales-
pon z pohledu tuzemskych vystav,

za néz si pripsal nejvétsi bodovy pri-
rustek ze vech. Naopak v zahranici
to byla jiz zminénd Eva Kotatkova.

Prodeje na aukcich i mimo né se
do hodnoceni a pozici v zebticku ne-
zapocitavaji. Jan Skrivanek a jim ve-
deny server Artplus to v8ak sleduji.
Nejprodavanéj$im autorem za uply-
nulych 10 let byl Jan Merta. Celko-
va Castka za jeho dilo se vy$plhala
ke 21,2 milionu korun. Nasleduji Ja-
roslav Rona (12,35 milionu) a Kris-
tof Kintera (8,8 milionu). m

ZASTOUPENI MUZU A ZEN Z TOP 100
J&T Banka Art Index 2019

g

20

50500 so

DEKADA NAROZENI UMELCU Z TOP 100
J&T Banka Art Index 2019

29

M 1950-59
B 960-69

M 1970-79

1990 a vic

1980-89

Letosni novacci v Indexu

Tomas Ruller (1957)
69.-70. / aktualni pozice v Art Indexu

Absolvent ateliéru sochafstvi na Akademii vytvarnych uméni Praha
vytvari multimedialni performance, instalace, videa, architektonické
realizace a divadelni vypravy. Prvni ¢ast umélecké drahy prozil za ko-
munistického rezimu, kdy se ¢asto dostaval do konfliktu s vladni moci
a musel realizovat své projekty v neoficialnim prostiedi. Od vystudova-
ného socharstvi se vzdalil a zacal se vénovat spise akcim ¢i experimen-
tim s vlastnim télem. Jeho dtlezitymi tématy jsou cas, trvani.

Aleksandra Vajd (1971)
78. [ aktudlni pozice v Art Indexu

V zebricku tato ptivodem slovinska umélkyné de facto neni novackem,
protoze se tu jiz tradi¢né objevuje ve dvojici s Hynkem Altem (mo-
mentalné na 43. pricce). Jeji hlavni doménou jsou fotografie a koncept.
K uméni se nedostala tplné piimou cestou. V roce 1997 absolvovala
studia Veterinarni mediciny na Univerzité v Lublani. AZ v roce 2001
dokoncila studium na katedfe fotografie FAMU v Praze. Poté studovala
v New Yorku v ramci stipendia Fulbrightovy nadace.

Barbora Kleinhamplova (1984)
89. / aktudlni pozice v Art Indexu

Vitézka Ceny Jindficha Chalupeckého z roku 2015 pochazi z Liberce.
Vénuje se véem moznym formam uméleckého vyjadreni, predevsim vi-
deu, instalacim, konceptu a performanci. Digitalni video ji také vyneslo
prestizni cenu pro mladé umélce. Mezinarodni porotu tehdy oslovila in-
stalaci, ktera spojila digitalizované rotujici vnittnosti ¢lovéka a jogu smi-
chu. ,,Prezentuji vlastné virtualni télo rozloZzené na LCD obrazovkach,“
uvedla tehdy umélkyné. ,Nasleduje projekce terapie,“ doplnila druhou
¢ast prezentace, ktera vychazi z lekce jogy smichu. Jeji projekt sleduje
soucasné spolecenské mechanismy z perspektivy lidskych emoci.

Lukas Hofmann (Saliva) (1993)
93. / aktudlni pozice v Art Indexu

Stale jesté studuje na Akademii vytvarnych uméni v Praze (Ateliér inter-
medialni tvorby III / $kola Tomdse Varika). Absolvoval stéze na VSUP
a v Berliné. Ucastnil se reziden¢niho pobytu na Nisyru organizovaného
platformou Are. Piisobi pod prezdivkou Saliva a vyjadtuje se predev$im
prostednictvim performance. Pro své akce vytvari kurdtorované ko-
munity aktért a prostfedi, uvnitf nichZ navozuje soustfedénou atmo-
sféru a rovnostarskou dynamiku. Snazi se tak tematizovat ryze soucasné
pocity, jako jsou otupélost, zklamani i nadéje.

Petr Lysacek (1961)
94. / aktudlni pozice v Art Indexu

Patfi mezi vyznamné ¢eské umélce, ktefi na vytvarnou scénu vstoupi-
li v devadesatych letech. Vyjadiuje se prostfednictvim celé fady médii
od malby pres fotografii a video po instalace a performance. Je mistrem
ve zpracovavani nalezenych ¢i rtizné ziskanych predmétt. Ty recykluje
a nékdy dotvari vlastnimi zasahy tak, ze vznikaji nové souvislosti. Jeho
dilo je zastoupeno v fadé tuzemskych i zahrani¢nich sbirek.
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Sberatelé (nejen)

na nejslavn

LI

veletrhu Art Basel

Proc sbirat uméni? Protoze
si chcete zpestrit interiér

své domacnosti? Protoze se
vam umeéni libi? Nebo vas
bavi objevovat nové kousky
a doplnovat chybéjici mista
ve sbirce? Jednoduse vas bavi
sbirani? Ci uméni vnimate
jako zajimavou alternativni
investici?

v«

»Sbirdni uméni je vasen,“ vypravi mi jeden ze sbé-
rateld, se kterym se prochazim po nejslavnéjsim
uméleckém veletrhu Art Basel. ,Pro sbératelstvi
je ptizna¢ny fenomén jisté nenasytnosti. Ten, kdo
kupuje uméni, za¢ind zpravidla se skromnymi
a rozumnymi cili, naptiklad planuje potidit si jen
tolik uméleckych dél, aby si jimi vyzdobil domov,
koupit jen par véci a neutratit za né prili§ mnoho
penéz, nebo nekupovat nic, co by pisobilo pro-
vokativné ¢i bylo vniméno jako kontroverzni. Po-
kud ho ale zasahne ten obtizné postiZitelny naboj,
ktery v sobé smysluplné uméni ma, pokud poznd,
jaké intelektudlni a emocionalni obohaceni mu
miize pfinést, a pokud v sobé zaroveit ma hluboce
zakofenénou touhu vlastnit véci a demonstrovat
jejich prostfednictvim vlastni vkus, pak se z ¢lové-
ka, ktery kupuje uméni, mize zrodit vasnivy sbé-
ratel. Jestlize k tomu dojde, jsou puvodni skromné
cile zapomenuty a nahrazeny metami mnohem
ambicioznéj$imi,“ popisuji zrozeni sbératele

D )&T BANKA NOVINY

Na veletrhu Art Basel zdobila stanek
slavné newyorské galerie Paula Cooper
Gallery i tato trojice uméleckych
dél vznikla ze spoluprace Claese
Oldenburga a Coosje van Bruggenové.

v knize Sbirdni uméni: vasen, investice a mnohem
vic sbératelé Thea a Ethan Wagnerovi.

Od roku 1970 se jednou ro¢né malé Svycarské
meéstecko Basilej na hranici s Francii a Némeckem
proméni v misto, kde se setkdvaji milovnici a sbé-
ratelé umeéni z celého svéta s hlavnimi aktéry glo-
balniho uméleckého trhu. Na malém basilejské le-
tisti svymi soukromymi tryskaci pristavaji ispésni
businessmani, $ejkové ¢i celebrity. Civilnimi lety
se k nim pridavaji zdstupci znamych svétovych
galerii a muzei, sbératelé, kuratofi, investoti a no-
galerii zde md za nemalé penize moznost ukdzat
to nejlepsi, co hleda¢tim uméleckych skvosttt mo-
hou nabidnout.

A dafi se jim. Obéma strandm. Galeriim proda-
vat a sbératelidm doplnovat si své sbirky. Neni tedy
divu, Ze veletrhy uméni hraji s obratem 16,5 miliar-

~

&jSim umé

leckém

Zajimavé architektonicky pojaty dim patfici Fondation
Beyeler na kraji Basileje prezentuje nejenom dila ze
sbirky, ale nabizi navstévnik(m i poutavé kratkodobé
vystavy. Aktualné je zde k vidéni napfiklad tvorba
znamého soucasného umeélce Rudolfa Stingela.

dy americkych dolart vedle auk¢nich sini na trhu
s uménim dileZitou roli. ,,Rok 2019 na Art Baselu
danymi dily jen na konci prvniho dne,“ okomen-
toval leto$ni roénik Iwan Wirth, zakladatel a pre-
zident jedné z nejslavnéjsich komercnich galerif
svéta Hauser & Wirth, ktera ptsobi v Curychu,
Londyné, Somersetu, Los Angeles, New Yorku,
Hongkongu a ve Svatém Mofici. Podobné veletrh
shrnula Vanessa Carlos, spoluzakladatelka lon-
dynské galerie Carlos/Ishikawa. ,Vyprodali jsme
cely nas stanek béhem prvniho dne a bylo velmi
vzrudujici setkat se s tolika kuratory a sbérateli.
Veletrh byl jesté daleko lepsi, nez jsme doufali.”

A pro¢ ¢im dal tim vice lidi propadé kouzlu sbira-
ni uméni? Jaké jsou jejich divody? Jednim z du-
lezitych prvkd je podpora umeéni jako takového —
umélecti sbératelé jsou si ¢asto védomi toho, ja-
kou hodnotu ma uméni pro spole¢nost, uvédo-
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muji si, Ze uméni otevira nové obzory, upozoriu-
je na problémy svéta, vytrhuje z kazdodennosti
a pomaha tak vnimavym divédkiéim pfemyslet nad
vécmi z raznych perspektiv. Proto do néj inves-
tuji. A podporuji tak nejenom uméni, ale i lepsi
budoucnost celé spole¢nosti. Druhym divodem,
ktery sbératelé ¢asto uvadéji a poji se s nimi od-
nepameéti, je touha stat se souc¢asti komunity lidi,
ktefi se o uméni zajimaji, byt soudasti intelek-
tudlnich diskuzi na téma uméni, stavu spoleénosti
a kultury. Uchovat zaznam historie je dal$i moti-
vaci, pro¢ vlastnit uméleckd dila. Mnoho sbérate-
la si vybird obrazy ¢i sochy i podle toho, zda jim
je blizka etapa, kdy autor téchto artefaktd zil, ¢i
prostredi, ze kterého umélec pochdzel, nebo jeho
Zivot ¢i motivy jeho tvorby. Nékteti z nich si uzi-
vaji pfedev$im radost z hledani ,pokladu®, dalsi
ocenuji hlavné to, Ze jejich domdacnosti ziskavaji
diky origindlnim dilim osobitost a jedine¢nost.

vvvvv

o «

prosakovat do duse svych domovi,“ popisuji lidi
s touto zalibou zastupci Park West Gallery. V ne-
posledni fadé je pro mnohé sbératele silnym mo-
torem k utvareni unikatnich uméleckych sbirek
i touha zanechat svym détem a dal$im rodinnym
generacim bohatstvi a majetek, ktery kromé toho,
7e mé dusi, ma i potencidl rist na hodnoté.

Pro mnohé sbératele prijizdéjici na Art Basel miize
byt dobrym vzorem, jak poskladat svou sbir-
ku a déle s ni pracovat, Fondation Beyeler, ktera
kazdoro¢né svym stankem plnym dél od svéto-
vych ikon moderniho uméni, otevira vstup do ve-
letrzniho mravenisté. Zakladatelé Ernst a Hildy
Beyelerovi byli obchodnici s uménim a vasnivi
sbératelé, kteti svou sbirku budovali od polovi-
ny 20. stoleti. Nejprve se zamérovali predev$im
na némecké umeéni a expresionisty. V jejich sbirce
se tak objevila dila naptiklad od Kithe Kollwitzo-

Rentgenové snimky zvifat
i postav od kosmopolitniho
fotografa Heji Shina lakaly
sbératele na veletrzich
Art Basel i LISTE.

vé nebo Edvarda Muncha, pozdéji, diky pratelstvi
s mnoha svétovymi galeriemi, se jejich kolekce
rozrostla do obrovskych rozméri a zahrnovala
postav moderniho uméni. V roce 1982 tedy svij
umélecky poklad transformovali v nadaci a zpti-
stupnili jej tak svétu. Ve spolupraci se svétovym
architektem Renzo Pianem, ktery se mimo jiné
podilel naptiklad na vzniku slavného Centre
Georges Pompidou v Pafizi, postavili na kraji Ba-
sileje odzu plnou klidu a uméni. Uprostred krasné
zahrady a poli plnych vi¢ich mdki stoji proskleny
dium, ktery svou architekturou podtrhuje jednotli-
va vystavend umélecka dila. At uz jsou z ptivodni
sbirky ¢i v ramci kratkodobych vystav.

Do konce veletrhu Art Basel ve Fondation Beye-
ler byla k vidéni napriklad vystava Picassovych
dél z jeho modrych a rizovych obdobi, ze kterych
se navstévnikam tajil dech. Ikonicky znamé i ty
méné napadné obrazy z ranych let tvorby tohoto
velikana poutavé a zdroven naléhavé vypravély
o genialité svého tviirce. A dévaly tak nahlédnout
do obdobi zrozeni jedné z nejvétsich uméleckych
hvézd historie. Vystava v druhé poloviné velké
vystavni budovy pak prezentovala tvorbu velké-
ho jména soucasného uméni Rudolfa Stingela.
Tento v Italii narozeny, ale v USA Zijici umélec se
v poslednich letech stale vice prosazuje na svétové
umeélecké scéné a stava se mildckem uméleckych
sbirek po celé zemékouli. Neni divu. Jeho tvorba
je velmi origindlni a riiznoroda. A véhlasu tohoto
umélce také dopomaha to, ze je pod patronatem
slavné Gagosian Gallery, ktera jej vozi i pfimo
na veletrh Art Basel.

Uchovat zaznam historie
je dle investort jednim

z davodii, proc investovat
do uméni.

Nejinak tomu bylo i letos. Kromé Stingela byl
na veletrhu mezi sbérateli zdjem kromé tradic-
nich dél z obdobi moderny i o sou¢asné umélce,
jako je napiiklad tolik diskutovany Jeff Koons.
Casto byl mezi nabizenymi dily vidét i korejsko-
-némecky fotograf Zijici v New Yorku Heji Shin.
Mné osobné u stanku slavné Paula Cooper Gallery
zaujala nabizenad dila vznikla ze spoluprace Claese
Oldenburga a Coosje van Bruggenové, ve vybéru
galerie PACE pak obraz Adolpha Gottlieba Burma
Red ¢i dila od Kim Gordonové vystavend galerif
303 Gallery New York. Za pozornost na hlavnim
veletrhu rozhodné stla i dila slovenské umélkyné
Marie Bartuszové, kterou na veletrh ptivezla lon-
dynskd Alison Jacques Gallery. Nejcennéjsi dila
této béhem svého Zivota nedocenéné umélkyné
pochazi ze 60. a 70. let minulého stoleti a aktualné
dosahuji hodnoty az 500 000 liber. V pfi§tim roce
Zivot a tvorbu této slovenské umélkyné pripomene
i retrospektivni vystava v Tate Modern, takze lze
ocekavat dalsi zhodnoceni jejich dél.

Do Basileje se ale nemusi vydavat jen sbératelé
uméni, ktefi ve svych penézenkach nosi kreditky
s miliony liber ¢i dolard, jez jsou rozhodnuti utra-
tit za uméni. Kromé Art Baselu se ve stejnou dobu
kond po mésté mnoho dalsich mensich veletrhd,
které se specializuji predev$im na cenové dostup-
néjsi soucasné uméni. Mezi nejznamé;jsimi z nich
je rozhodné LISTE. Letos se jej s velkym tdspé-
chem zucastnily dvé ceské galerie — hunt kastner
a Polansky Gallery. Zizkovska galerie hunt kast-
ner, kterou zalozily a vedou Kanadanka Camille
Hunt a Americanka Katherine Kastner, pfivezla
na veletrh mladou ¢eskou umélkyni Klaru Hos-
nedlovou, jejiz vysivané obrazy spole¢né s odévni
instalaci vzbudily u nav§tévnika i recenzentt vele-
trhu velmi pozitivni odezvu. Rovnéz Filipu Polan-
skému, jehoZ galerie se nachdzeji v Praze i Brné¢, se
podafilo hosty LISTE zaujmout prezentaci dél slo-
venského umeélce Jakuba Chomy a litevské umé-
lecké dvojice Pakui Hardware.

Pokud vas svét sbirani umeéni 1aka, ale zatim jste
se neodhodlali poridit si néjaka umélecka dila ¢i
si nenasli umélce, jehoz dilo by vas oslovovalo, ne-
vahejte na néjaky z veletrhii uméni vyrazit a nav-
nimat atmosféru, kterou s sebou nesou, a poznat
trendy, které aktudlné uméleckym svétem vlad-
nou. Nebojte se pritom dat do reci s umélci ¢i ga-
leristy u stanku, nebojte se jich na cokoliv zeptat,
jsou za kazdou otazku ¢i rozhovor vdééni.

Pokud byste ale prece jenom radéji zacali s po-
znavanim svéta uméni v Ceské republice, ptijdte
se podivat na dvé akce na konci léta, které vim
poskytnou voditko po svété soucasného uméni
ajeho sbirdni. Od 30. srpna do 1. zafi se uskute¢ni
projekt Friend of a Friend, kterého je J&T Banka
generdlnim partnerem a jimz se Praha pripojuje
k Berlinu a Var$avé, kde kazdoro¢né probiha vy-
ména mezi mistnimi a zahraniénimi galeriemi.
I prazské galerie letos oteviou své brany galeriim
z riznych kouttl Evropy, které tak budou mit pro-
stor odprezentovat umélce, jez zastupuji, i ¢eskym
sbératelim a milovniktim uméni. O tyden pozdéji
se zptistupni i krdsné renesan¢né-barokni prosto-
ry aktualné prazdného Domu U Zlatého hroznu
na Malostranském namésti v rdmci akce J&T Ban-
ka Art Index Pop-Up, kterou J&T Banka porada
a jez nabidne Ceské vefejnosti k vidéni i ke kou-
pi vybér z toho nejlepsiho, co aktudlné v ceském
uméni vznika. Nenechte si tedy tyto akce ujit a vy-
berte si nové prirtstky ¢i prvni dila do svych sbi-
rek. Sbératelem se ¢lovék stava, kdyz ma ve sbirce
dva a vice uméleckych kouskud, které si poridil.
K tomu, stit se soucdsti této komunity, tedy neve-
de dlouhd cesta a tfeba vam v ni nékterd z téchto
akci pomtiZe. Je to totiZ cesta, kterd je plna barev,
rozmanitosti, fantazie a inspirace. n

Anna Pulkertova
Odbornice na uméni
J&T Banka
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Benatky / Bienale »

V italskych Benatkach pokracuje 58. rocnik
prestizniho bienéle vytvarného uméni. Ceskou
republiku reprezentuje Stanislav Kolibal. Ten
pro leto3ni rocnik pfipravil vystavu Byvalé
nejisté tudené, ktera predstavuje jak jeho starsi
prace ze Sedesatych a sedmdesatych let, tak

i dila soucasna.

Léto je tu. Galerie ani
muzea na rozdil od divadel

nezaviraji

Bratislava / O Bauhause
a malych dizajnéroch
(Bibiana — Medzinarodny
dom umenia pre deti,
Bratislava, do 1. zari)

Jednu z nejlepsich moZnosti, jak si pfipomenout le-
tosni 100. vyro¢i vzniku Bauhausu, nabizi Bibiana -
Medzinarodny dom umenia pre deti v Bratislavé.
Pfipravila program pro déti i dospélé, jimz zpfistup-
ni tento stale vlivny umélecky a designovy smér.
Déti si budou moci zahrat divadlo v avantgardnich
kostymech, navrhnout si d&im, nebo dokonce auto-
mobil vlastnich sn(. Ideaini prazdninovy program!
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Londyn / Olafur Eliasson »
(Tate Modern)

Islandsky kouzelnik se svétlem a barvou Olafur
Eliasson se vraci do londynské Tate Modern.
Vystava In real life, kterd potrva aZ do konce
roku, do galerie pFinasi takové jevy, jako jsou

duha nebo stiny. Kdo zna Eliassonovu tvorbu,
dobfe vi, Ze to bude stat za to.

V pribéhu letnich prazdnin jisté
mnoho z vés vyrazi do ciziny. Po-
kud byste zatouzili zajit v ciziné do

muzea Ci galerie, zde vdam nabizime
nékolik tipt, co se kde pravé déje.

New York / »
Mika Rottenbergova
(New Museum
of Contemporary Art)

Mika Rottenbergova je umélkyné pochazejici

z Argentiny, ale vyr(istala v Izraeli. V jejim dile se
misi humor, surrealismus, absurdita a spolec¢en-
ska kritika. Jeji zabavné videoinstalace tak ¢asto
pFipominaji smés reality a snu. A o souc¢asném
svété vypovidaji mnohdy vice nez viechny tele-
vizni reportaze dohromady.

4 Dauha / Katarské narodni

muzeum

Letosni novinkou svétové kultury je Narodni
muzeum v katarském hlavnim mésté Dauha,
které zahajilo ¢innost letos v bfeznu. Uchvat-
nou budovu navrhl svétoznamy architekt Jean
Nouvel, coZ samo o sobé stoji za navstévu,
pokud se ocitnete v déjisti pfiStiho mistrov-
stvi svéta ve fotbale v roce 2022. V muzeu
vsak najdete také jednu z nejvétsich sbirek
moderniho umény, at uz arabského, tak toho
zapadniho.
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Praha / Friend of a Friend
(vybrané prazské galerie,
prelom srpna a zari)

Pfedni ¢eské galerie souc¢asného uméni se letos
poprvé zapoji do mezinarodniho projektu

Friend of a Friend (FOAF). Ve vybranych prazskych
galeriich probéhnou vystavy vyznamnych ¢eskych

a zahrani¢nich umélc(, které budou zahajeny

v ramci tfidenni udalosti na prfelomu srpna a zafi.
Kazda ze z(¢astnénych galerii si pfizvala ke spo-
lupraci jednu nebo vice zahrani¢nich galerii, které

v danych méstech aktudalné rezonuji a které pfipravi
pro prazské galerie jednotlivé vystavni projekty.

PRAGLIE

\

Pariz / Calder-Picasso »
(Musée national
Picasso-Paris)

Pafizské Musée national Picasso pripravilo
vystavu vénujici se dvéma vyraznym osob-
nostem moderniho uméni 20. stoleti: Pablu
Picassovi a americkému sochafi Alexanderu

Calderovi. Ten proslul svymi mobilnimi socha-
mi, které dodnes inspiruji fadu umélca.

Berlin / Andreas Muhe
(Hamburger Bahnhof -
Museum fur Gegenwart)

Andreas Mihe (ro¢nik 1979) patfi k nejmladsi
generaci némeckych umeélcd, v jejichZ tvorbé
se jeSté objevuji stopy komunismu. Tématem
Mheho fotografii je historicka pamét a snaha
zZjistit, jak se na dnesnich Némcich podepisuji
traumata minulého stoleti. Zajimavosti je,

Ze své fotografie vytvafi postaru, tedy zcela
analogovou cestou.

E:ih!tlit'-gf;;tr':h"l'l FF."I:!-ru.anr 19 to

WS #é" { Praha/ 400 ASA: Fotografie

(Veletrzni palac, do 8. zari)

Sedm vyraznych osobnosti ¢eské fotografie

se spojilo a vytvorilo spolek 400 ASA. Alzbéta
Jungrova, Antonin Kratochvil, Karel Cudlin, Jan
Dobrovsky, Tomki Némec, Jan Mihalicek a Martin
Wagner jsou vsichni silnymi individualitami. Sily
spojili proto, aby mohli nadale prosazovat to, co
svymi fotografiemi vzdy chtéli: pravdu, realistic-
nost, autenticitu. Vystava 400 ASA: Fotografie
doklada, ze stéZejnim zajmem sedmi renomo-
vanych autor(l dvou generaci je ¢lovék a lidské
spoleCenstvi, zvlasté pak v téch projevech, jichz
ubyva a jimz hrozi zapomnéni.

J&T Banka, a. s. je partnerem:

MAS = . . SLOVENSKE Y
UMELECKE Ceska filharmonie N CENTRUM
l_ |__ . — e’o(\(?%,_ VAN c:no DIZAJNU
STFtE'u'Dj . . %Qo\ Jindricha c OSKARA LOGO
Magnus Art 7 @ Galerie Rudolfinum Chalupeckého CEPANA ® INTERNATIONAL DANCE FESTIVAL
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Odskakano,

serpy
a kokardy
rozdany

Svétoznamy italsky stavitel Uliano Vezzani
pét dna ptipravoval parkury pro zavody
Svétového pohar J&T BANKA CSI3*-W

Olomouc. V hlavni soutézi se datilo
dvéma jeho krajantim, nékolikrat v§ak

Série parkurovych zavodu vyvrcholi-
la v nedéli 23. ¢ervna. Prvni nedélni
soutézi mitinku J&T BANKA CSI3*-
-W Olomouc bylo finale Gold Tour
do 145 centimetrt, jehoZ rozeskako-
vani se ucastnilo ¢trnact dvojic. Se-
bejistou, klidnou, a presto nejrych-
kolbi§ti némeckd reprezentantka
a dvojndsobnd vitézka Grand Prix
Olomouc Jorne Sprehe v sedle deseti-
letého hiebce Bankimoon. Dalsi me-
dailové pozice obsadili stfibrny Ital
Antonio Alfonso s klisnou Dream
van Generhese a bronzovy Rakusan
Dieter Kofler. Nejlepsi z ceskych
dvojic se po bezchybném rozeska-
kovéni stal Jan Stétina s Benitem S,
patfilo jim skvélé ¢tvrté misto.
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zaznéla i ¢eska hymna.

Vyvrcholenim celého pétidenniho
mezindrodniho mitinku se stala J&T
BANKA Grand Prix Olomouc FEI
World Cup s vyskou prekazek do
160 centimetrt, jiZ se mezi Ctyficeti
startujicimi Gcastnilo i Sest ¢eskych
dvojic.

Italsky stavitel parkuru Uliano Vez-
zani ptipravil v zakladnim kole
opravdu naro¢ny kurz, skrz jeho na-
strahy se do rozeskakovani probojo-
valo pouhych Sest jezdcd, mezi nimi
i Jakub Stérba v sedle devitiletého
hrebce Warness. Ten startoval v ro-
zeskakovani jako prvni, v némz jed-
nou chyboval, a tak si odnesl s casem
40,08 také Ctyfi trestné body. Deko-
rovany byl jako péty nejlepsi.

-
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Vitézstvi v letodni Grand Prix Olomouc FEI World Cup

vybojoval reprezentant Italie Emanuele Camilli

na desetiletém valachovi Jakko.

Dal$i ceskd dvojice, ktera se zu-
Castnila  slavnostniho dekorovéni,
dokoncila zakladni kolo se ¢tyfmi
trestnymi body a byl ji Rudolf Dole-
7al a Quattro Cento na sedmé pricce.
O medailové pozice se podélily Italie
a Severni Makedonie. S bronzem se
musel spokojit i pfes nejrychlejsi ¢as
Luka Zaloznik na koni Chablou, in-
kasoval navic také smolnou chybou
na posledni piekazce. Stiibro ziskala
bezchybna italskd dvojice Clementi-
na Grossi a Zquasimodo R. Vitézstvi
v leto$ni Grand Prix Olomouc FEI
World Cup vybojoval rovnéz re-
prezentant Itdlie Emanuele Camilli
na desetiletém valachovi Jakko.

MEZI JUNIORY
DOMINOVALY CESKY

Kratce po skonceni Velké ceny pro-
gram pokracoval juniorskou Grand
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Prix. Jediné dvojici z $estnacti pri-
hlasenych se podafilo dokoncit
zakladni kolo bezchybné, a tak se
olomouckd aréna v této soutézi ne-
dockala rozeskakovani. Prvenstvi
pattilo Ceské reprezentantce Anné
Helebrantové na koni Epo van de
Achterhoek Z. Druhou ptitku ob-
sadila Sara Vingralkovd s hiebcem
Oscar des Fontaines a také bronz z{i-
stal v Ceské republice, ptipadl Ma-
riané Michli¢kové na klisné Idee van
de Achterhoek.

BRONZE TOUR ZAJELA
NEJRYCHLEJI SALKOVA

Sestadvacet startovnich dvojic se zu-
¢astnilo finale Bronze Tour, posledni
soutéze v ramci 6. ro¢niku zavodu
J&T BANKA CSI3*-W Olomouc.
Polovina z nich pokradovala po bez-
chybném tvodu do druhé faze. V té

¢
'___._.'.—I .:T Li'll v
il W - .

zajela nejrychleji Tina Salkové s né-
skokem pouhych pét setin sekundy
pted druhou Marianou Michli¢-
kovou s koném Cornet's Boy. Treti
pticku pak obsadila Katarina Brhlo-
va a Illusion.

CENA MESTA OLOMOUCE
PRO RUMUNA HERCKA

Uz v sobotu probéhla Cena mésta
Olomouce, kterou ovladl rumunsky
jezdec Andrea Herck. Celkem 14 ze
42 startujicich v této soutézi zara-
zené do Diamond Tour piekonalo
zékladni parkur s vy$kou prekazek
150 centimetrt bez penalizace a po-
stoupilo tak do napinavého rozeska-
kovani.

Byly mezi nimi i ¢tyfi ceské dvojice.
Rudolf Dolezal s devitiletym hol-
$tynskym hrebcem Quattro Centem

sice dokoncil ¢isté, ale jeho cas byl
39,58, coz jej zaradilo na pribézné
treti misto za Polku Dalii Lehman-
novou, jez dokoncila také Cisté, ov-
$em o putl sekundy rychleji.

Dalsi ¢eskou nadéji byla sedmndc-
tileta Sdra Vingralkova na hfebci
Kas-Sini DC. Cas méla excelentni —
33,25 sekundy by byvalo stacilo
na druhé misto. Bohuzel dvé chyby
znamenaly v disledku aZ jedenactou
pticku. Dvé chyby méla mimocho-
dem i Nikola Bielikova s tfindctile-
tym valachem Carthinjem. Andreas
Brenner s desetiletou klisnou Clinta-
nou W Z odsunul Rudolfa Dolezala
po precizni jizdé v ¢ase 38,75 sekun-
dy na ¢tvrty fadek prubézné vysled-
kové listiny.

O jesté jeden stupinek nize pak klesl
po vykonu rumunského jezdce An-
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Dvojnasobna vitézka
Grand Prix Olomouc
Jorne Sprehe z Némecka.

Anna Helebrantova
zvitézila v juniorské
Grand Prix na

koni Epo van de
Achterhoek.

Ital Emanuele Camilli
pfi své finalové jizdé
pres prekazky s vyskou
do 160 centimetr(.

Italsky stavitel parkuru Uliano Vezzani
pripravil v zakladnim kole soutéze s vys-
kou prekazek do 160 centimetri oprav-
du narocny kurz, skrz jeho nastrahy se
do rozeskakovani probojovalo pouhych
sest jezdci.

dree Hercka s devitiletym hrebcem
Kalvarie van de Zelm. Ten se ujal po-
zice lidra diky ¢asu 34,85. Nic na tom
k litosti nezménil ani posledni Cech
na startovni listiné rozeskakovani
- Ondrej Zvara v sedle dvanactile-
tého hiebce Quimera M. Bohuzel
mu nevy$el nijezd do dvojkombina-
ce a po zastaveni Quimera se Zvara

rozhodl vzdit pokraovani a pouze si
skocit opravny skok. Skon¢il tak étr-
nacty. Poslednim, kdo mohl ptipravit
o vitézstvi Hercka, byl Ital Roberto
Turchetto s holandskou klisnou Ada-
re. Uz uz to vypadalo, Ze se mu to po-
vede - ¢as 33,59 by mu k tomu stacil.
Jenze chyba na poslednim skoku jej
odsunula az na sedmou pozici. a

Svétovy pohar
v Cislech

276

POCET KONi PRIHLASENYCH
DO SOUTEZE

5 DNI

ZAVODY PROBIHALY

24

POCGET SOUTEZ] PO DOBU 5 DNi
—| €157200 72
CELKOVA DOTACE SOUTEZE POCET
UDELENYCH
TROFEJI

13

VEDLE JEZDCU Z OKOLNICH EVROPSKYCH
STATU SE ZUCASTNILI ZAVODNICI Z NOVEHO

ZELANDU CI SEVERN{ MAKEDONIE

Q
Q

10 000

PR
100 000 CELKOVY POCET NAVSTEVNIKUD
POCET TELEVIZNICH DIVAKU ®

SLEDUJICI PRIMY PRENOS V NEDELI
PO POLEDNI V CESKE TELEVIZI

| | =
 * o N 90,0 @
BALIKU SENA A SLAMY

©©

14 000

LITRO VODY NA NAPAJEN{
SPOTREBOVALI KONE DENNE

3 tuny

SENA JAKO KRMENI NA DEN

400

BALIKU PILIN
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KLUB MAGNUS

S Magnusem na hory

Vyuzijte své Magnus body pfi planovani dovolené. V nabidce
najdete fadu kvalitnich hotelt, uzit si mtizete wellness nebo de-
gustaci v pivovaru a pridame i tipy, kde zabavit déti. Léto je tady,

tak si ho vychutnejte naplno!

Za perlou
Krkonos

Ptijméte pozvani do nejvétsiho horského stre-
diska nejenom v Krkonosich, ale v celé Ceské re-
publice. Spindlertiv Mlyn lez v nadmotské vysce
575-1555 metril na fece Labi, jen nékolik kilome-
trit od jejiho pramene. Nabizi vdm nepfebernou
fadu moznosti pro sportovani, adrenalinové zazit-
ky ¢i wellness i posezeni v nékteré z mnoha hospt-
dek i luxusnich restauraci.

Stredisko pripravilo i letos pro navstévniky bohaty
program. Treba 2. srpna sem zavita spanild jizda
americkych veterand. Dorazit by méla ve 13.30,
nasledovat bude doprovodny program. Jen o den
pozdéji si mizou vase ratolesti vyzkouset zavod
na $lapacich bugindch na upravené zavodni trati
v mistnim skiaredlu nebo miizete vyrazit fandit
(odvazlivci se i zapojit) na tradi¢ni zavod Krko-
nosska 50.

Tipy z nabidky
Magnus

Amenity Resort Spindlertiv Mlyn

Amenity Resort Spindlertiv MIyn nabizi ubytovani
v novém ctyrhvézdi¢kovém hotelu a modernich
mezonetovych apartmanech a apartmanech

s terasou s krasnym vyhledem do okolni pfiro-
dy. K dispozici je wellness, restaurace podavajici
lokalni i mezinarodni speciality a dvé bowlingové
drahy.

Ubytovani pro dvé osoby se snidani na 1 noc

ve dvoullizkovém pokoji Standard Double Room
v terminu do 31. 8. 2019 v hodnoté 2 475 K¢ ziskate
se slevou 5%, a to za 9 405 bodu.

Clarion Hotel Spindleriv Mlyn

Poznejte skvély servis ¢tyFhvézdickového hotelu,
vysokou Uroven gastronomie a nadstandardni
wellness sluzby pro ty nejnaronéjsi hosty v jedi-
necném prostfedi Spindlerova Mlyna.

Rodinny pobytovy balicek v terminu do 30. 9.
2019 na dvé noci pro 2 dospélé osoby + 2 déti

do 14,9 let ve dvou dvoullzkovych pokojich typu
Superior véetné snidané v hodnoté 8 875 K¢ ma-
Zete mit se slevou 20 % jiZ za 28 400 bodt.

Vyhodné nakupy s GOPASS

Vyuzijte své Magnus body pfi nakupu jizdenky
na lanovku, obcerstveni na Medvédiné nebo
pofizeni outdorového obleceni. Vyberte si

na http://gopass.cz, pfihlaste se do svého
GOPASS UcCtu (je nutna predchozi registrace)
a nasledné zvolte pfi platbé moZnost zaplatit
Magnus body.
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Ve stinu
Jestedu

Hlavnim symbolem Liberce i celého Liberecké-
ho kraje je zdalky viditelny Je$téd — horsky ho-
tel s televiznim vysilacem, krytym vyhlidkovym
ochozem, restauraci a kavarnou. Téméf 100 metrii
vysoka véz s neobvyklym tvarem vznikla podle
néavrhu architekta Karla Hubacka a béhem nékoli-
ka desitek let ziskala fadu ocenéni véetné prestizni
Perretovy ceny. Nejjednoduseji se na Jestéd do-
stanete lanovkou, kterou provozuji Ceské drahy.
V provozu je denné od 8 az do 19 hodin.

Nejstarsi tuzemska zoo je diky bilym tygriim do-
state¢né znama. Byli uz jste ale i v nedaleké bota-
nické zahradg, jejimiz doménami jsou sbirky or-
chideji, kapradin, broméliovitych a masoZzravych
rostlin? Za zhlédnuti jisté stoji i zdej$i pavilon
akvaril.

Chystate-1i se do Jizerskych hor zajit 17. srpna.
Ve vratislavickém zameckém parku zahraji The
Vintage Band, MIRAI a Michal Hrtiza s kapelou
Hrizy. Vstup je zdarma.

Tipy z nabidky
Magnus

Clarion Grandhotel Zlaty Lev, Liberec

Hotel slouzi svym hostlim jiZz od roku 1906, kdy
jej u prilezitosti cesko-némecké vystavy slav-
nostné uved| do provozu rakousko-uhersky

cisar FrantiSek Josef I. Umistén je v parkové z6né
meésta Liberce, v jeho historické ¢asti v sousedstvi
libereckého zamku.

Pobytovy balicek Wellness vikend Superior pro
dvé osoby na 2 noci v terminu v hodnoté 4 796 K¢
obdrzite se slevou 15% za 16 300 bodu.

Wellness hotel Babylon

Potéste své smysly a uvolnéte se v jedine¢ném
wellness centru, které je soucasti Wellness Hotelu
Babylon. Na plo3e vétsi nez 1000 m? naleznete
vse, co budete potrebovat k zaslouzenému odpo-
¢inku. Rozmanité procedury aktivuji vdechny vase
smysly a dikladné prohreji vase télo. Na vybér je
napfiklad bylinkova inhalace, fimska para, tepida-
rium, klasicka i finska sauna, ochlazovaci bazénky,
turecka lazen, oxygenoterapie ¢i ledova studna.

Pobyt ve Wellness Hotelu Babylon na jednu noc
pro 2 dospélé osoby a 2 déti ziskate se zvyhodné-
nim 11,7% za 12 640 bodu. V cené je neomezeny
vstup do Aquaparku, Lunaparku, IQparku, IQlan-
die a ZOO Liberec po celou dobu pobytu.

Svét védy ve science centru iQLANDIA

Splnte si své sny! Liberecké science centrum

iQPARK nabizi ¢tyfi podlazi nabita interaktivnimi
exponaty a zazitky.

Rodinné vstupné (2 dospéli a 2 déti do 15 let)
do science centra iQLANDIA v hodnoté 670 K¢ si
vymeénite za 2 144 bodl (sleva 20 %).
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Za horskymi
velikany

Chcete-li navstivit velehory (hory vys$s$i nez 2000
metr(), mate to nejblize na Slovensko. Ve Vyso-
kych Tatrach najdete tury vhodné pro lehkou tu-
ristiku a pro naro¢né horské prechody sedel nebo
vystupy na vrcholy az do vy$ky 2500 m n. m. Niz-
ké Tatry nabizeji predev$im hiebenové prechody,
ale i zajimavd, ledovci tvarovana udoli s jeskyné-
mi.

Celé pohoti skyta pozoruhodné mnozstvi pfirod-
nich kras a kulturnich zajimavosti. Ur¢ité zavitejte
do nékteré z jeskyni (Demianovskd jaskyna Slo-
body, Demiénovska ladova jaskyna, Vazecka nebo
Belianska jaskymna), na sttedovéké hrady (Spissky
hrad, Stre¢no, Oravsky hrad) nebo do termalnich
ldzni a aquaparku (Tatralandia, BeSeniova).

Budete-li se vyskytovat v blizkosti Strbského Ple-
sa, zajdéte se 27. ¢ervence podivat na Bendtskou
noc. Ceka vas romantické veslovani po plese,
jemné tény harfy a zivé zrcadlové sochy. Poetic-
ky vecer zptijemni kulturni program, ochutnavky
z grilu a degustace vin. Na posledni srpnovou ne-
déli mistni ptipravili Dny obce Strba, kde kromé
hudebniho programu budou pripraveny i atrakce
pro déti.

Tatranska Lomnice a Novy Smokovec pripravily
na celé prazdniny festival Tatranské kulturni léto,
ktery zahrnuje hudebni i filmova predstaveni. Pod
$irym nebem tu zahraji tfeba Peter Cmorik, Katka
Knechtova nebo Celeste Buckhingem. Podrobny
program najdete na www.vysoketatry.sk. m

Nevybrali jste si z nasi nabidky? Klub Magnus toho nabizi
mnohem vic. Jeho prostfednictvim si mlzZete uZit pobyty také

v Beskydech nebo na Lipné. Nabidka je priibézné aktualizovana,
sledujte proto po celé Iéto stranky klubu Magnus a jejich sekce

Pobyty a Specialni nabidky.

Tipy z nabidky
Magnus

Kazdy tyden jsou pro vas pfipraveny nové last
minute nabidky se slevou az 50% napfiklad
do hoteld Grandhotel Stary Smokovec, Hotel
Tri Studnicky, Hotel BeSeriova, Grandhotel
Praha, Hotel FIS, Hotel Galeria, Holiday Village
Tatralandia ¢i Grandhotel Jasna.
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GASTRONOMIE

laka na nové

letni menu

Pan-asijské speciality jsou na jidelnim listku
Buddha-Baru jiz tradici, menu se tu v§ak néko-
likrat rocné proménuje. Prijdte ochutnat, jaké
nové delikatesy pro vas $étkuchar Jan Voracek

pripravil. V restauraci
Magnus body.

Grilovana prazma
s omackou z citronové
travy

miiZete uplatnit i své

Buddha-Bar Prague
Jakubska 8, Praha 1, 110 oo
Tel.: +420 221776 400
Gtery—Ctvrtek 19:00-2:00
patek-sobota 19:00-3:00
nedélni brunch 12.00-16.00
www.buddha-bar.cz

Veprova panenka
s omackou z citronové
travy a kokosu

Letni degustacni menu Magnus
pro 1 osobu

Welcome drink

Predkrmy

Voucher na Letni degustacni
menu Magnus pro 1dospélou osobu
v hodnoté 1344 K¢
si vyménite za 4 084 bod.
Sleva ¢ini 24 %, platnost
voucheru je do 31. 10. 2019.

Letni
osvézujici drink
Lover Dream

Hlavni jidla

Dezert

Ndpoje

Lemon
tuna rolls

V jednoduchosti je sila. Tohle znamé
heslo mél na paméti i $éfkuchar Jan
Voracek, kdyz se pfi pfipravé receptu
na grilovanou prazmu nechaval volné
inspirovat svym davnym francouzskym
predchlddcem. K rybé proto podava
svézi, sladkokyselou, malajskou omac-
ku z citronové travy, blansirované pak
choi a olej z thajské bazalky. Vysledny
dojem nenucené dotvafi salatek z ko-
riandru a smazené thajské bazalky,
jejiz viiné pfipomina anyz a chut je
velmi mirné Stiplava a peprna.

Jestli mate chut na néco vyzivného, pak
si z nabidky vyberte jemnou vepfovou
panenku marinovanou v houbové
séjové omacce. V panvi ji doprovazi
kofenova zelenina a edamame: nezralé
sojové boby podobné fazolkam, jez by
mohly svymi Gcinky na lidské zdravi

a obsahem rdiznych cennych latek
kandidovat na superpotravinu roku.
Jako pfilohu dostanete lahodné domaci
krokety z tamarindu a brambor. Své-
Zest celému pokrmu dodava omacka

z kokosového mléka a citronové travy.

Tento lahodny letni osvézujici drink
se jmenuje Lover Dream. Zaklad
jeho chuti tvofi zmrzlina z duziny
mladého kokosu a kokosovych
hoblin. Tu doplfuji tfi druhy rumu
a ofiskovy likér, ktery odkazuje

na zdobeni Itim Kati, ktery byl kok-
tejlu inspiraci, prazenymi ofechy.
Podava se se IZi¢kou z bambusu

v kokosové skorfapce polozené

na kamenech a suchém ledu. Je to
sen, do kterého se prosté zamilu-
jete.

Skvost mezi tunaky. Fascinuiji-

ci ryba. Vzacny, malo dostupny,

a presto, nebo pravé proto, nejvy-
hledavanéjsi. To jsou jen nékteré

z Castych charakteristik tunaka
modroploutvého, jehoz delikatni
maso ocenuji labuznici po celém
svété. Jan Voracek pro vas vymysilel
vlastni Upravu této ryby v podobé
rolek s tunakem v sashimi kvalité
a syrem Philadelphia. Svézi chut
jim dodava shiso list a kdra z lime-
tek a citron(. Vysledek je dotunén
omackou unagi yuzu.
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