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Jak se darfi vlajkové lodi J&T Banky 3 roky Nova médni vinal Prevadime zlaté Knizni novinka predstavujici 25 let

po vzniku? Splnila své poslani a ocekavani rezervy ze zahranici do trezor(i domacich sou¢asného moderniho umént.

investor(? centralnich bank. Proc? Seznamte se s mladymi umélci Ceska

z et 1990-2014.

Na konci tretiho ctvrtleti J&T Banka hlasi

uz 42 tisic klientt

Treti kvartal prinesl J&T Bance prizniva Cisla. Pocet klient ke konci
sledovaného obdobi Cinil 42 tisic. Rust se dotkl také avérd, které

v porovnani s lonskym rokem vzrostly o 51% a na konci zari dosahly
hodnoty 70,83 miliard korun. Bilancni suma vzrostla o 36 %.

Podle konsolidovanych vysledk( uzavrela J&T Pfehled hlavnich finan¢nich ukazatelQ

Banka treti Ctvrtleti letosniho roku s bilan¢ni mil. K& 06/2014 06/2013 var. abs %
sumou ve vysi 130,197 miliard korun. Provozni Bilancnf suma banky 130 197 95 519 34 678 36 %
zisk za dané obdobi pFedstavovaI 1,673 miliard Pohledavky za klienty 70 826 46 754 24 072 51 %
korun a zaznamenal tak v mezirocnim porov- Zévazky vici klientdm 104 483 78 367 2616 3%
nani téméf dvojnasobny rast (92 %). Viastni kapital 15777 8506 7271 85 %
) Kapitélova pfimérenost 1B1% 121% 118 -

Narlst bilanéni sumy byl zpsoben predevsim .
o i . oo Provozni vynosy 3139 221 928 2%

navysenim klientskych vkladd, které presahly o
Provozni naklady -1547 -1286 261 -20%

hranici 1044 miliard korun (meziro¢ni narlst

0 33 %). Pocet klientl pak ke konci sledované- Zisk pred tvorbou opravnych

polozek k Gvérdm a zdanénim 1592 925 667 2%
ho obdobi ¢inil 42 tisic. : B . —_p

Zisk za Gcetni obdobi po zdanéni 1387 808 579 72 %
Klientlm chceme i nadale nabizet zajimavé
zpUsoby zhodnoceni jejich financi. V mi- J&T Banka i letos potvrdila své dobré jméno vych bank, které se v posledni dobé zamérily
nulém ctvrtleti jsme tak prisli napfiklad se v oblasti privatniho bankovnictvi, kdyz opét na masivni kampané v segmentu privatniho
skupinou fondU zivotniho cyklu J&T Life. Tyto bodovala v soutézi Fincentrum Banka roku bankovnictvi. | nadale budeme usilovat o pfi-
fondy s proménlivou strukturou portfolia jsou 2014. Treti misto v kategorii Privatni banka zen nasich klientd poskytnutim jedinec¢ného
primarné vhodné pro pravidelné investovani roku ukazuje, ze i naSe ,mala" banka se umi servisu a unikatnich produktd tak, jak to veli
k pevnému horizontu a vstup do nich je pro prosadit vedle nadnarodnich celorepubliko- tradice znacky J&T," uzavira NeSetfil. m
klienty mozny jiz od tfi tisic korun," komentuje
produktové novinky Vlastimil Ne3etfil, provoz-
ni feditel J&T Banky. st

®

Soutéz Fincentrum Banka roku si klade za cil ocenit sluzby
a produkty bank pusobicich v Ceské republice. V kategorii Pri-
. vatni banka roku hlasuji predstavitelé zebricku 300 nejbohat-
Privatni Sich Cechd a Slovaka, ktefi vybiraji nejvhodnéjsiho kandidata
banka roku poskytujiciho nejlepsi sluzby v oblasti privatniho bankovnictyi.

RUst se dotkl také Gvérd, které v porovnani

s loniskym rokem vzrostly 0 51% a na konci
Zafi Cinily 70,83 miliard korun. Banka vykazala
Cisty zisk ve vysi1,387 miliard korun, viastni
kapital pak byl 15,78 miliard korun. Kapitalova
pfimérenost na konsolidované bazi dosahla 2014
arovné 131%.
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Akciové trhy ovladla pozitivni nalada

Listopad byl doslova k neudrzeni. Po zvySené volatilité v fijnu
(rozpéti kolem 10 %) se v listopadu neobjevila zadna vraska na ceste
americkych indext k novym rekorddm. DlOvodem je predevsim

uvolnéni svetové monetarni politiky.

Vybrat mdzeme hlavné Japonsko, které bezprecedentné opétovné
zdvojnasobilo prostredky ve svém ,QE" a navic prerozdéluje prostredky
ve prospéch akciovych investic. Vedle Japonska byl sledovan postup

ECB, ktera rovnéz rozsifuje svoji monetarni expanzi, ale zde se na za-
sadni krok stale ¢eka. Prekvapenim byla Cina, ktera sice naznacovala, ze
nechce nadmeérnou expanzi nepfiznivé ovliviiovat trh, ale také tady doslo
ke kone¢nému sniZzeni Grokovych sazeb a navic se zastupci centralni
banky vyslovili, Ze tento krok nemusi byt finalni.

Zminéné faktory pfinesly na akciové trhy pozitivni naladu a americké
indexy predvedly rdsty v rozpéti 2,5-3,5% na nové historické rekordy.
Velkou otocku zfejmé v dlsledku ocekavani déni z ECB predved| némec-
ky DAX, ktery si za listopad pfipsal +7,0 %. Japonsky Nikkei po ohlaseném
uvolnéni a na pozadi padajiciho jenu pfidal 64 %. Ani domaci index PX
nebyl pozadu a pripsal si solidnich 2,6 %.

Velkou otocku zfejmé v dusledku ocekavani déni
z ECB predved| némecky DAX, ktery si za listopad
pripsal +7,0 %.

Vedle monetarnich autorit se trh prfedevsim ke konci mésice zaméfil

na zasedani zemi ropného kartelu OPEC. Ten mél projednavat sou-
€asnou situaci na trhu s cernym zlatem a pfipadné vydat rozhodnuti

0 omezeni tézby, které by pomohlo stabilizovat padajici cenu komodi-
ty. K Zadnému omezujicimu rozhodnuti vsak nedoslo, a tak ceny ropy
predvedly volny pad s cenami WTI pod 65 USD a Brentu pod 70 USD, coz
jsou pétileta minima. Takto prudka zména ceny ropy méla za nasledek
vyprodej i na daldich aktivech navazanych na ropu, jako byly napfiklad
akcie téZar(. Naopak pozitivni reakci predstavily letecké spolecnosti,
kterym se s nizsi cenou ropy sniZuji pfimé naklady.

Dluhopisy dale klesaji

U americkych dluhopist dochazelo na jednu stranu k dalSimu poklesu
vynosl 010 aZ 15 bazickych bodd na dlouhodoba minima, vynos 30letého
dluhopisu se poprvé od dubna 2013 dostal na 2,9%. Soucasné v USA ale
pokracovalo zvySovani rizikovych pfirazek u korporatnich dluhopist
(investicni stupen i rizikovy high yield) na rocni maxima.

V Evropé se sazkou na dalsi kroky ECB pokracoval pokles vynosl po celé
délce kfivky 010 az 30 bazickych bod(, vynos Spanélského 10letého dlu-
hopisu dokonce klesl poprvé v historii pod 19 %. Podobné vynosy klesly
ve stfedni Evropé kolem 10 azZ 20 bazickych bod, v Madarsku u delSich
splatnosti az 30-40 bazickych bodd. Vynos ceského 1oletého diuhopisu
klesl na rekordnich 0,7%.

L,Rekordné nizké Grovné vynosl jsou mozné jenom v oCekavani dalsi
extrémni stimulace ze strany centralnich bank. Zacatek roku bude prav-
dépodobné patfit ECB a ocekavani nestandardnich krokd, véetné sirokého
QE. V druhé poloviné roku se mdze pozornost vracet k FEDu a spekulacim
0 zvySovani sazeb," odhaduje hlavni ekonom J&T Banky Petr Sklenar.

Vina vyprodejt pokracovala

Vyprodejni vina na komoditach pokracovala i v listopadu, Siroké komo-
ditni indexy ztratily mezimési¢né 5 az 1% v zavislosti na podilu ropy v in-
dexu. Vyraznym milnikem se na konci listopadu stalo zasedani sdruzeni
OPEC, které rozhodlo nesniZovat produkci ropy a nesnazit se stabilizovat
cenu ropy, coZ vyvolalo dalsi propad ropy 010 % béhem dvou dnd.

Celkové od poloviny €ervna cena ropy propadla o 40 %. Viyprodej na ropé
strhnul i dalSi komodity. Technické kovy (-3%) ztracely mirné, ale i tak
se cena médi (-5%; 6 350 USD) dostala na trovné z |éta 2010. Drahé
kovy a zemédeélské plodiny i pfes mirné vykyvy béhem listopadu nakonec
stagnovaly.

Makroekonomicky vyhled pro Asii a Evropu a posilujici dolar nedavaji pro
komodity dobry vyhled. Rozhodnuti OPEC nesnazit se stabilizovat cenu
ropy otevira prostor pro dalsi propad cen.

,Ochlazeni ekonomického riistu v Ciné i Evropé a nasledné kolaps cen
ropy nedavaji komoditnim trhdm dobry vyhled minimalné pro zacatek
roku 2015. Prostor pro vyraznéjsi rdst cen komodit snizuje i drahy dolar.
Relativné nejlepsi vyhled maji asi zemédélské plodiny, ceny drahych kovd
mohou jesté ovlivnit kroky centralnich bank," popisuje Petr Sklenar.

Lobkowicz prekrocil 180 dnd od IPO

Z akcii se tentokrat podivame na novacka prazské burzy Pivovary
Lobkowicz, které oznamily castecné vysledky hospodareni za prvnich
9 mésict roku. Celkové trzby mezironé vzrostly 0 2% na 9234 mil. K¢,
samotné trzby z prodeje piva jsou pak mezirocné vy3si o 3%.

Vyvoj celého trhu byl nepfiznivé ovlivnén Spatnym pocasim v ervenci
a srpnu, kdy prodeje piva mezirocné propadly o 6, respektive 11%. Za prv-
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nich 8 mésicti roku pak vyroba piva v CR mezirocné klesla 0 1%. | pres
tento negativni vyvoj se PLG podafilo zvysit produkci 0 3,5%, k cemuz
prispél zejména rlst exportu, trzby v CR zUstaly stabilni diky akvizicim
novych restauracnich zafizeni. Za samotny tfeti kvartal se spolecnost
prehoupla do kladného Cistého zisku a management dale potvrdil, Ze
EBITDA marze za cely rok by méla byt na podobné drovni jako za prvni
pololeti, tedy 21%.

K jiz dfive zvefejnénému zajmu investicni skupiny Enterprise Inves-
tors spolecnost pouze uvedla, Ze doposud neni zfejmé, zda k transakci
nakonec dojde. Zajimava viak je zminka, Ze se mlze potencialné jednat
o prodej majoritniho podilu, coz by mélo za nasledek povinnou nabidku
odkupu pro minoritni akcionare. ,Podle naseho nazoru by se pfipadna
cena pohybovala minimalné okolo Grovné 189 K¢, za kterou majoritni
akcionafi konvertovali své Gvéry do akcii" fika Sklenar.

Pristi rok by se mél napIno projevit pozitivni efekt plynouci z vyrazného
snizeni zadluZenf a riistu produkce prostfednictvim akvizic a exportu,
coz by se mohlo pozitivné projevit i do ceny akcii. Koncem listopadu
pak skoncila doba 180 dnli od IPO, po kterou plvodni akcionafi nemohli
prodavat své podily.

,Z naseho pohledu jsou akcie PLG nadale zajimavou dlouhodobou
investicni prilezitosti, kdyz trh jeSté pIné nezacenuje probihajici obrat

v hospodareni a mozZnost, Ze se spolecnost stane akvizi¢nim cilem,” uvadi
Petr Sklenar.

A co nas Ceka v pfistim roce?
Obrazek se asi nijak vyraznéji nezméni. Bude se nadale vyckavat hlavné
na stimuly z centralnich bank. V hledacku investor( bude pfedevsim

RS

I

americky FED, kde se bude odhadovat, zda dojde v posunu trokovych
sazeb. Jejich zvySeni by s vysokou mirou pravdépodobnosti vyvolalo ne-
gativni reakci na akciovych trzich. U ECB Ize oCekavat zvySeni monetar-
niho uvolnéni a pfipadné nakupy statnich dluhopisd. V pfipadé naplnéni
tohoto odhadu by mél trh rovnéz reagovat pozitivné.

Samozfejmé se bude sledovat i pfistup Boj a ¢inské centralni banky. Cina
muizZe mit vyraznéjsi vliv, neZ se doposud ocekava, a to hlavné kvili zfej-

mé chladnouci domaci ekonomice. Jiz v listopadu ¢inska centralni banka

prekvapila nahlym poklesem sazeb a navic se vyslovila, Ze to nemusi byt

posledni snizeni v pfipadé potreby.

V hledacku investor( bude predevsim americky
FED, kde se bude odhadovat, zda dojde v posunu
urokovych sazeb.

Pravé pokracovani globalni uvolnéné monetarni politiky bude pod-

le analytikd banky plsobit pozitivné na akciové trhy. Samozrejmé se
bude nadale opakovat scénar napnutych valuaci a slabého vyvoje rdstu
ekonomik. ,Co nas nejvice odrazuje od naseho soucasného spise lehce
pozitivniho nahledu, je mira zadluZeni v nékterych sektorech, ktera je az
alarmujici @ mdze zpUlsobit vétsi pfesun financi, coz mizZe mit nepfiznivy
vliv na rizné druhy aktiv," hodnoti vyhledy Petr Sklenar. m

Pripraveno analytiky J&T Banky.

Upozornéni: Informace o vyhodach a rizicich spojenych s obchodovanim na kapitalovych
trzich naleznete na www jtbank.cz.
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BLESK energie — to je fér elektfina a plyn

V poloviné listopadu se skupina produkt( komercnich aktivit vydava-
telstvi CNC, pasobicich na trhu pod znackou BLESK, rozr(ista o dalsi.

Po Gspésném BLESKmobilu a po nedavno predstavené BLESK penézen-
ce, prvni dobijeci platebni karté, nyni prichazi BLESK energie — dodavka
elektriny a plynu pro domacnosti.

Postaveni a zazemi Energetického a primyslového holdingu umoziuje
vyplatit kazdému zakaznikovi bonus odpovidajici dvouleté Gspofe na-
kladd za elektfinu a plyn, a to az do vy3e 15 tisic K¢ a predem! Zaroven je
klientlim na dva roky smluvné garantovana stejna cena energii bez jejiho
dalsiho navysovani.

Prechod k BLESK energii je zcela zdarma a bez jakychkoliv starosti a dal-
Sich nakladd. Klienti uzaviraji smlouvu na dobu neurcitou, kterou mohou

.

ELEKTRINA « PLYN

V Plzni byla zahajena
vystava Jsem péstoun

Ny o
-y
"‘? NADACNI FOND J&T

AZ do konce roku budou moct navstévnici
Krajského uradu v Plzni zhlédnout bezplatnou
vystavu velkoformatovych fotografii, kterou
pfipravil Nadac¢ni fond J&T v ramci kampané

Hledame rodice.

Putovni vystava ukazuje Siroké verejnosti
skutecné péstouny, ktefi se zde prezentuji

ve svych obcanskych profesich, s nimiz by-
chom si péstounskou péci mozna mnohdy ani
nespojovali — hasic, svarec¢, bankovni Urednice

kdykoliv bez pokut vypoveédét.

) Dodavatelem BLESK energie je EP Energy Trading, zavedeny dodavatel

plynu a elektriny, clen silné skupiny EPH.

800987878 . m

apod. Fotografie jsou doplnény jejich zivotnim
pribéhem a predevsim motivy, které je k pés-
tounstvi vedly.

LPlzenisky kraj tak verejnosti predstavuje ty,
ktefi poméahaji détem prozit Stastné détstvi,

a snazi se ukazat, ze péstounstvi ma smysl,
uvedl! pfi slavnostnim zahajeni hejtman Vaclav
Slajs. , Touto vystavou chceme zbourat myty

0 péstounské péci,” doplnila reditelka Nadacni-
ho fondu J&T Marie Oktabcova, ktera zaroven
ocenila spolupraci s Krajskym Gfadem na ak-
tivnim vyhledavani novych nahradnich rodict
v Plzenském kraji. m

EPH koupila elektrarnu
Eggborough ve Velké
Britanii

ENERGETICKY A PROMYSLOVY HOLDING

Energeticky a primyslovy holding (EPH)
a spolecnost Eggborough Power Limited, ktera

je vlastnikem Cernouhelné elektrarny Egg-

borough, podepsaly smlouvu o prodeji tohoto
energetického zarizeni. Transakci jeSté musi
schvalit prislusné organy Evropské komise.

Vice informaci na www.bleskenergie.cz nebo na bezplatné lince

JAkvizice elektrarny Eggborough je v souladu
s nasim uz dfive oznamenym zajmem o vstup
na vyspélé zapadoevropské trhy, které jsou
postizené relativnim nedostatkem kapacit

na vyrobu elektrické energie. Pfestoze je
Eggborough cernouhelnym zdrojem, které
nejsou stavajici britskou legislativou prilis
podporovany, vérime, ze se jedna o spravnou
formu vstupu na britsky trh vyroby elektrické

energie," fika Daniel Kretinsky, pfedseda pred-
stavenstva a spoluvlastnik EPH

Elektrarna Eggborough se nachazi ve Velké
Britanii, v hrabstvi Severni Yorkshire. Ctyfi Cer-
nouhelné bloky disponuji celkovou instalova-
nou kapacitou 2 000 MW. Elektrarna Eggbo-
rough pokryva zhruba 4% celkové spotreby
elektrické energie Velké Britanie a zaméstnava
priblizné 300 lidi. m
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J&T Bond slavi 3. narozeniny. Jak se mu vede?

V listopadu 2011 bylo fondu dano do vinku, ze se stane novou vlajkovou
lodi J&T Banky. Po trech letech se ukazuje, ze tato lod si udrzuje i pres

zhorSenou ekonomickou situaci v Evropé dobry smer. Od zahajeni
spravy J&T Bond CZK vykazal 558 % p. a.

Vlastni kapital v mil. K¢
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Jaka je charakteristika fondu?

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového rlistu v dlouhodobém horizontu

zejména prostrednictvim investic do dluhopist, a to i instrumentd s vy3sim investorskym

rizikem. Fond neni ve vybéru dluhopisti vazan zadnym indexem, neni omezovan kategori

emitenta, mirou durace portfolia ani pozadavky na hodnoceni kvality dluhopist (rating)

a ve fondu je mozna vysoka koncentrace jednotlivych druh( aktiv.

Pro jaké investory je fond urceny?

Fond je urcen zejména dlouhodobym investortim, ktefi pozaduji vynos vyrazné presahujici

zhodnoceni bankovnich vklad(, ale ktefi jsou schopni tolerovat a finanéné unést i kratko-

dobé ztraty.

Jaka je struktura fondu?

K poslednimu lednu tvorily zahranicni dluhopisy 70,2 %, domaci dluhopisy 23,8 % a domaci

hotovost zaujimala 5,6 %. Zbylé desetiny procenta do stovky jsou hodnocena jako jiné.

J&T Bond svou strategii stavi na korporatnich
dluhopisech, v tuto chvili pfevazné na téch
zahrani¢nich. Za Gspéch na financnich trzich
se Casto platf rizikem, které u svych investic
podstupujete. Aktudlni pomér vykonnost/riziko
viak v tuto chvili mluvi jasné. Korporatni dlu-
hopisy nyni nabizeji podobné vynosy jako ak-
ciové investice, avsak riziko je nizsi. V pripadé
J&T Bond CZK navic riziko pro investice jesté

snizuje skutecnost, ze jsou do portfolia tohoto
fondu nakupovany dluhopisy, které nakupuje
Ci je ochotna kupovat samotna J&T Banka

a jez jsou pouze v omezené mife predmétem
zajmu spekulantd.

Podivejme se na konkrétni Cisla. V roce 2012
vykonnost €inila 81%, o rok pozdéji 47% a le-
tos zatim od zacatku roku fond vykazal

3,75%. Celkové vykonnost fondu predstavuje
558% p. a. od zahajenf spravy.

I kdyZz maji ¢isla sestupnou tendenci, fond letos
vykonnostné porazi konkurenéni ceské fondy
s obdobnou strategii a naplnuje strategii nizsi
kolisavosti, nez je typické na trhu. Absolutni
vykonnost fondu je viak nizsi, nez se ocekava-
lo. ,DOvodem je zhorsena ekonomicka situace
v Evropé a ukrajinsko-ruska krize, coz se
projevilo negativné v ocenéni nékterych high
yield dluhopisd," vysvétluje manazer portfolia
Martin Kujal.

Portfolio fondu je nyni zainvestovano s pri-
meérmym vynosem do splatnosti 64 %, coz

po zohlednéni nakladl fondu a dalsich faktord
dava predpoklad pro odhadovany Cisty vynos
v pFistim roce kolem 5%. Zajem investory

o tento typ fondu je stale velky. Aktiva fondu
letos vzrostla priblizné o0 20 % na 436 milionl
korun. m

Upozornéni: Nejedna se o analyzu investicnich prileZitosti
ani investi¢ni doporuceni. Vykonnost v minulosti ani
ocekavana vykonnost v budoucnosti nejsou spolehlivym
ukazatelem skutecné budouci vykonnosti. Pro kalkulaci
Cistého vynosu musi investor zohlednit poplatky placené
dle platného ceniku. Na www jtbank.cz jsou zvefejnény
statut a klicové informace pro investory.
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Prozijte Vanoce a Silvestr s Maghusem

Nemate chut o svatcich varit? Nemusite. V Bella Vida Café a Buddha
Baru si vanocni a novorocni dobroty mizete vychutnat bez stresu

a bez hory nadobi vsude kolem vas. Oslavovat svatky vsak muzete

| mimo domov a preci podle svého gusta. Nechte se na konec roku
pozvat do nékolika resortl v Cechach a na Slovensku.

Primo ,Pohadkové Vanoce" si mlzZete uzit
v.Grand Hotelu Kempinski ve Viysokych Tat-
rach, ktery prichystal v terminu od 22.12. do
27.12. pobytovy balicek se snidani, specialnim
Schodovym vanocnim menu, darkem pro déti
a volnym vstupem do Zion Spa za 76 950 bodu
pro dvé osoby na tfi noci. V Ceské republice se
na vas o Vanocich tési nové otevieny Amenity
Hotel Lipno. Pobyt pro dvé osoby na jednu noc
se snidani zde pofridite za 10 640 bod(.

V tomtéz hotelu v krasné oblasti Lipenska

s mnozstvim zimniho sportovniho vyziti v Ces-
ku i v nedalekém Rakousku muzete prozit

i Silvestra. Pobyty pro dvé osoby jsou k dispo-
zici v terminu 27.12.-3.1. Silvestrovsky pobyt

se slavnostnim galavecerem nabizi v Cechach
také liberecky hotel Babylon. Pobyt na tfi noci
v terminu 29.12.-3.1. je k dispozici za 40 156
bodu. Na Slovensku pro vas silvestrovsky pobyt
za specialni ceny pfipravily hotely Rotunda

v Nizkych Tatrach, Chalety de Luxe a Holiday
Village Tatralandia. V hotelu Rotunda vas ceka

ubytovani na spojnici severni a jizni strany
Chopku se skvélym lyzovanim, vyhledem
na Vysoké Tatry a specialni silvestrovskou

veceri, to vSe pro dvé osoby v terminu od 28.12.

do 3.1. za 24 900 bodd za noc. Ani ze Chaletl
to nebudete mit daleko za skvélym lyzovanim,

nachazeji se totiz hned u lyzarské sjezdovky

ve stfedisku Jasna — Zahradky. Divocejsi oslavu
pripravuji v Holiday Village Tatralandia. Pres
den mUzete lyzovat, veCer pak fadit v aqua-
parku. O silvestrovské noci se bude hlavné
tancit, a to v havajském, brazilském a orien-

talnim stylu, lektor vas v pfipadé zajmu nauci

i salsu. Uderem palnoci pak odstartuje tropicka
novorocni party s DJem. Pro konkrétni terminy,
podminky a ceny ve viech zminovanych resor-
tech navstivte webové stranky klubu Magnus
https://magnus.bbch.sk. m

Bella Vida Café

V Bella Vida Café si mizete ve dnech 24., 25. a 26. prosince pochutnat
na specialnim vano¢nim menu obsahujicim polévku (na vybér budete
mit z rybi nebo kapustnice), hlavni chod (smazeny veprovy a kureci
fizek s domacim bramborovym salatem nebo pecena vinna klobasa

s bramborovym salatem) a dezert, kterym je domaci vanocka s mandle-
mi. Clenové klubu Magnus si mohou vanocni menu objednat za

760 bodl ¢i za zvyhodnénou cenu 190 KE. Jist mlizete primo v kavarng,
ale pokud prece jen chcete dat prednost domacimu stolu, mizZzete si
menu objednat. Objednavky pfijima kavarna na telefonu 221710 494

a je nutné objednavat den predem.

Na vybér budete mit béhem vanocnich svatkd ale i ze standardniho
menu, na néz jste zvykli bézné a jehoz pokrmy jsou taktéZ pripravovany
z poctivych domacich surovin. Samozrejmosti je v Bella Vida vytecna
vybérova kavy z Ceské prazirny Doubleshot. Na Silvestra kavarna zadna
specialni menu ani program nechystd, otevieno bude do 17.00 hodin.

Buddha Bar

V Buddha Baru bude na Stédry den sice zavieno, ale v obdobi od 25.
prosince az do 4. ledna je tu pro vas pfipraveno hned nékolik akci. Prvni
je nedéIni brunch (28.12.), ktery za¢ina ve dvanact hodin a nasleduji-

ci Ctyfi hodiny mlizete neomezené konzumovat vse, co se vam zlibi.
Brunch sazi na oblibenou asijskou kuchyni v kombinaci se snidanovou
klasikou. Pokud jeSté nemate plany na Silvestra, vézte, ze ten v Buddha
Baru je lepsi si z ddvodu omezené kapacity vas zarezervovat. Budete

se mit na co t&sit. Specialni silvestrovské menu obsahuje takové dobroty
jako bramborovou zmrzlinu s créeme fraiche s kaviarem beluga, hamachi
sashimi s omackou ponzu a lanyzem, pecena foie gras s mandlovymi
kroketami, hovéz svickovou s omackou z pepfe sansho a uzenymi
brambory, pecené tygfi krevety a pochopitelné také variaci dezertd. Cely
vecer bude hrat DJ a o plilnoci a poté znovu v jednu hodinu (to uz v roce
2015) se mUZete téSit na vystoupeni burlesky, ktera znovu zaziva svétovy
boom. Cena Silvestra v Buddha Baru je 3 300 KE na osobu, rezervace
prijima restaurace na telefonu 221776 400.
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Zlaté rezervy a rozdil mezi teorii a praxi

NecCekané modni vinou se stava snaha prevadeét zlaté rezervy ze
zahranici do trezort domacich centralnich bank. S nadsazkou vse
odstartovala némecka peclivost a poradkumilovnost.

Spolkovy Gcetni dvar (Der Bundesrech-
nugshof) pred dvéma lety pfikazal némecké
centralni bance (Die Bundesbank) prevézt
svoje zlato ze zahranici, protoZe banka

pak neni schopna zajistit fyzickou kontrolu
viech zlatych rezerv, ale jen tfetiny ulozené

ve Frankfurtu. Soud odmitl dal akceptovat po-
tvrzeni od tfetich stran a pozadoval je pfimo
od Bundesbanky.

Nasledné byl predstaven plan repatriace, ktery
predpokladal, Ze postupné do roku 2020 bude

z Parize a New Yorku do Frankfurtu preve-
zeno 674 tun zlata. To se stalo zivnou pidou
pro konspirativni teorie, Ze v zahrani¢nich
trezorech zadné zlato neni, a proto byl pfevoz
rozlozen na dlouhych 8 let. V3e jeSté umocnilo
pInéni planu hned v prvnim roce, kdyz za rok
2013 do Némecka dorazilo jen 37 tun. Jednim

z vysvétleni bylo, Ze v New Yorku je zlato
skladovano v prutech, musi se pretavit na cihly
a firmy zpracovavajici zlato nestihaji.

Reakci bylo vypsani referenda ve Svycarsku

0 repatriaci zlata spolu s pozadavkem, aby
centralni banka drzela 20% bilance ve zlaté.
Lidové hlasovani sice tyto navrhy v listopadu
odmitlo, ale ve stejné dobé Nizozemska cen-
tralni banka oznamila, Ze z New Yorku pravé
prevezla svych 123 tun zlata do Amsterdamu.
Nasledné ve Franci vzniklo politické téma
auditu a repatriace zlata do Pafize.

Teoreticky by mélo byt jedno, kde ma centralni
banka fyzicky své zlato ulozeno, ale prakticky
to zatim tak nevypada. m

Petr Sklenar
Hlavni ekonom
J&T Banky

Svycarské referendum

o zlaté mohlo zahybat s trhy

Posledni listopadovy den probéhlo
ve Svycarsku unikatni referendum.

Svycari byli vyzvani, aby hlasovali o tfech kro-
cich, které by musela ucinit Svycarska centralni
banka ve vztahu ke zlatym rezervam: uz nikdy
neprodat Zadné zlato ze své bilance, vratit
veskeré zlato ulozené v zahranici zpét do Bernu
a zvysit podil zlata na aktivech banky na 20%
ze soucasnych 8%.

Centralni bankéfi se v(ici referendu silné
ohradili, jelikoz by znamenalo omezeni dosud

neomezené moci centralni banky tisknout
nové penize a devalvovat frank. Politikiim také
nebylo po vili, jelikoZ uvolnéna politika cen-
tralni banky stlacila troky k nule a umoznila
vladé levné financovat dluh.

Ale tradi¢né obezfetni Svycafi vidi i jiné roviny
véci. Politika centralni banky uméle oslabila
frank na pomér 1,20 za euro a svazani franku
s vé¢né problematickym eurem neni popu-

larni. Zatimco zlato dFive tvofilo 30 % aktiv
centralni banky, dnes je nahrazeno dluhopisy
USA a zemi EU, jejichZ mizivy vynos zdaleka
nepokryva riziko. Pokud by referendum reklo
na navrhy ,ano”, centralni banka by bud muse-
la nechat frank prudce posilit (prodejem eur

a dolart), anebo by jej musela kryt dokou-
penim cca 1000 tun zlata. Dopad na trh se
zlatem, ale i na ménové trhy by byl zasadni.

Nakonec se v3ak Svycafi k tomuto kroku ne-
rozhoupali. Proti navrhu v referendu bylo 78 %
hlasujicich.

Pavel Ryska
Analytik J&T Banky
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Doprejte o Vanocich svému télu detox a relaxaci

Zapomente na vsechna klisé, ktera jsou spojena s oslavami nového roku,
a pojdte s nami zkusit autentické zazitky na mistech, kde nebudete
na Cekaci listing, jestli je k dispozici letenka do Thajska po 25. prosinci.

Rychla otazka - jaka je vaSe predstava vhodného obleceni na Silvestra?
Hezké Saty? Black tie? A co tfeba spodni pradlo? Pokud jste navstivili
nékteré casti Jizni Ameriky, tak by to ani nemusela byt otazka. V Sao

Paulu, La Paz a ostatnich mistech lidé nosi pestrobarevné spodni pradlo,

aby vyslali svétu zpravu, po ¢em touzi v novém roce. Cervend znamena,
ze hledaji lasku, a zluta jsou penize.

Neni divu, ze vétsina z nich tohle volno vita s takovym nadsenim. V Ev-
ropé (a v mnoha jinych zemich) se udalost slavi s ohfiostrojem, hyfenim
a Samparnskym. OvSem nékteré kultury maji neobvyklé zpdsoby vitani
nového roku. Lidé spolecné respektuji tradici a zvyky nebo véri, ze Gde-
rem pulnoci se jeden ¢lovék stane druhym, a to vSe mdze ovlivnit osud
nadchazejicich mésicl. Na Filipinach je napriklad noSeni puntik( a kon-
zumace kulatého ovoce zarukou prosperity v pFistim roce, ve Spanélsku
se zase pro Stésti cpou hrstmi hroznd, kdyz hodiny udefi plinoc.

V jinych zemich pro zménu vyhanéji zIé duchy z minulého roku, takze
do nového roku clovek prichazi neposkvrnén a nezkazen. V téchto obra-
dech je Casto pouzivana sila ohné. BEhem skotského festivalu Hogma-
nay zase pravody muzd pochoduji ulicemi a pfi tom houpou obfi hofici
ohnivou kouli nad svymi hlavami. V Panamé pali podobizny popularnich
osobnosti a politickych osobnosti, tzv. munecos. DalsSim a zabavnéj-
sim zvykem je vyhanéni zlych duchd v Dansku. Tam se to Fesi skokem
ze Zidle o palnoci. Ovsem jak fesi prestupny rok, to nevim... Bez ohledu
na to, jak zvlastni nam tyto zvyky mohou pripadat, to jsou tradice, které
sdili optimismus, a to je potfeba ocenit.

Novy rok znamena novy zacatek! Otevieme novy kalendar s dvanacti ne-
dotCenymi mésici pred nami. Dovolte nam ho s vami popsat. Zkuste letos
novorocni hyfeni vymeénit za detox, pobyt v retreatu,
holistickych laznich a vstup do nového roku zacit
napriklad ocistou viastni duse. m

Eva Klejmova
Reditelka J&T Concierge

Seznamte se...

Jan Zaoral

Vedouci oddéleni
bankovniho provozu

Cim jste chtél byt jako maly kluk a jak jste se
dostal k praci pro J&T?
Jako maly jsem mél spoustu snll a predstav.

Treba si vzpominam, ze se mi u babicky

na Vinohradech libilo, jak popelafi umi jednou
rukou kutalet popelnici. Ale popelafem jsem
byt nechtél, popelnice smrdi a popelafi musi
rano brzy vstavat. Vzdycky se mi libila letadla,
chodil jsem do modelarského krouzku a chtél
jsem se stat pilotem a konstruktérem letadel.

A nakonec jsem zacal pracovat v bankovnictvi.

K praci v J&T jsem se dostal vlastné tak trochu
nahodou a Uplné obycejné. Doneslo se mi

od mého znamého, ze zde nékoho hledaji

na pozici, ktera by mé zajimala, domluvil jsem
si schlizku a pohovor a celé to vyslo. V lété
2005 jsem zacal v J&T Bance v bankovnim
provoze pracovat.

Co pro vas znamena prace v J&T?
Stale se zde néco déje, vyviji, méni, neni to
stereotyp, to mé na praci bavi. Poznal jsem tu

mnoho Sikovnych a milych koleg(. Jsem rad,
Ze jsem pred lety dostal moznost v J&T Bance
pracovat a prace si vazim.

Jaky jste Séf?

To by nejspiS mohli posoudit jini. Snazim se byt
spravedlivy. Dllezité je mit v tymu lidi, kterym
mohu dlvéfovat a mohu se na né spolehnout.
K dobrému vykonu tymu je nutné, aby tym jako
celek dobre fungoval. Nedari-li se komunikace
uvnitr, vysledek smérem ven nemdze byt dobry.

Co pro vas znamenaji penize?
Penize jsou nezbytné pro zivot, bez nich by to
neslo.

Za co utracite?

Asi jako kazdy - za bydleni, rostou déti,
vSechny ty bézné zivotni naklady. Ale je tfeba
si nékdy udélat také radost. m
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Filipiny, Luzon - The Farm at San Benito

Zastr€ena na Upati hory Malarayat, dvé hodiny jizdy od Manily... Farma

v San Benito je byvalou kokosovou a kavovou plantazi, ktera neustdle
ziskava na popularité jako alternativni retreat a jeden z nejvétsich sve-
tovych léebnych spa. Kombinuje |azné a zdravotnické zafizeni zamé-
fené se na ty, ktefi hledaji odpocinek a tlevu. Maji zde vlastni bio farmu
a dokonce tu délaji i svoji bio kosmetiku, k dispozice je ocenéna raw food
restaurace a vydali i vlastni kucharku.

F-ilwpirw

Indie, Kerala - Coconut Lagoon

Existuje mnoho aspekt(, které tvofi toto misto jedineCnym. At uZ je to
dédictvi starych vesnic Malabar v okoli, rozpustilost jezera Vembanad,
tipytivé vody kanald, které to tady kfizuji, a aromaticka mistni kuchyné.
Coconut Lagoon se nachazi v Kerale Kuttanad neboli zemi malych lidi.
Toto pojmenovani vzniklo proto, ze lidé jsou zde vzdy po kolena zabore-
ni v ryZovych polich. Najdete tu vice nez osm kokosovych lagun a z toho
tficet akrd slouZi ke kultivaci ryZe. Neni to GpIné to, co byste ocekavali
od rekreacniho stfediska? Tak to se mylite. Tady si sednete, budete od-
pocivat a prozkoumavat svoji vlastni dusi.

CONCIERGE

Mexiko, Tulum - ina R
Misto je krasné posazeno na
nedotcenymi vodami a tropickou dzungli. Hosté mo

a soustredit se na zdravy zivotni styl. jsou tu lekce world classjogy,.
meditace, kurzy osobniho rdstu, hubnuti, tanec, mnozstvi masazi aj. Ve -

je navrzeno tak, aby ve vas podpofilo a vychovalo dobréfévyky a uv-edb,—d&
vas do pohody. Pokud hledate odpocinek, doporucujeme revitalizaci -
v laznich, 80 minut ,neurosedative rubdown”, kde byste si méli odpoci- -

nout a zbavit se stresu.

= B S S,
eS|  Sais L
Indonésie, Bali — Golden Rock Retreat

Bali je Iéta vyhledavanym mistem pro relax a omlazenf téla i ducha. Kromé
turistické enklavy a vniknutf informacnich a komunikacnich technologif je
tato krajina stale balzamem na dusi. Jde tu o tradicni navrat k balijskému
Zivotu na plazi s vyhledem na zaliv, kde vam naordinuji detox a nepfeber-
né mnoZstvi programu, které vam pomohou ocistit vase télo a vliji vam
dalsi energii. Misto poskytuje uklidiujici prostfedf pro jégu, meditace, plist
atd. Nebo jesté lépe, programy jsou integrovany s mistnimi aktivitami —
mUZete vyrazit za svitani na vylet s mistnim rybafem a pak s nim jit ryby
prodavat na trh anebo miZete tfeba jen relaxovat v bylinné parni sauné,
chodit na masaze, ozon, kyslik a biomagnetickou terapii. m
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MEZERA, vypinila mezeru a zmapovala

mladé uméni v Cesku

Hledate tip na krasny vanocni darek? Jeden pro vas mame. Cena
Jindricha Chalupeckého oslavila letos pétadvacet let od svého
vzniku. K této prilezitosti vysSla v polovineé listopadu kniha Mezera.
Mapujete nejen Chalupeckého cenu, ale uméleckou scénu v Cesku

po listopadu &9.

Existuji knihy, které prosté nelze zalozit

do knihovny. Nenf to kvdli velikosti, ale kvdli
designu a obsahu, na ktery se budete chtit
opakované divat a k némuz se budete vracet.
A tak je lepsi knihu prosté nezakladat a nechat
si ji otevrenou tfeba na stolku v obyvaku, klid-
né jako zajimavou dekoraci. Jednou z takovych
je pravé vydana kniha Mezera, ktera nese
podtitul Mladé uméni v Cesku (1950-2014).
Ojedinéla publikace vznikla u prilezitosti vyroci
25. ro¢niku Ceny Jindricha Chalupeckého a byla
slavnostné pokiténa na finalovém veceru
koncem listopadu. Neni v3ak jen jeji histori.
Mapuje mnohem vic nez nejslavnéjsi umélec-
kou cenu v Cesku.

PFibéh vzniku

,Ramcem celé knihy jsou samoziejmé jednot-
livé ro¢niky Ceny Jindficha Chalupeckého, ale

kolem nich zaroven zachycuje, co se v oblasti

umeéni v tom kterém roce délo," vysvétluje
kriticka a kuratorka Lenka Lindaurova, ktera je
autorkou knihy, editorkou a zaroven pred-
sedkyni Spravni rady Spole¢nosti Jindficha
Chalupeckého. Mezera predstavuje viechny
finalisty od roku 1990 po leto3ni rocnik a zaby-
va se jejich tvorbou i pfinosem. U laureat( pro
kontext uvadi pouze jejich dila vznikla do roku,
v némz cenu ziskali. Kromé reprodukci dél
najdete na vice nez péti stech stranach také
kratké zpravy o udalostech z vytvarné scény,
ve zlutych boxech denik Lenky Lindaurové
nebo vystfizky z dobovych médif a dalsi pripo-
minky, kterymi kniha napliuje Chalupeckého
tezi, ze ,uméni je odrazem doby". ,Kdyz jsem
zacala v roce 2010 pUsobit jako feditelka ceny,
zacala jsem davat dohromady znacné déravy
archiv. Zjistila jsem, Ze jsem vlastné pamétnik,
cenu sleduju od zacatku a znam se dokonce se

viemi laureaty i finalisty osobné," vysvétlila pfi

predstaveni knihy Lindaurova, proc se rozhodla
publikaci pfipravit a dodala: ,Chtéla jsem to
vsak udélat tak, aby kniha vypovidala nejen

0 této cené, ale o celé vytvarné scéné i kon-
textu doby, protoze na aktualnich dobovych
dilech mladych autor(i se da dobre sledovat,
jak se uméni proménovalo a jak reagovalo

i na spolecenské déni"

Tak trochu jina kronika

Kniha je rozdélena na pét casti po péti letech.
Kazdou dotvari eseje, jejichz autory jsou napfi-
klad Jifi PFiban, Vaclav Bélohradsky, Karel Cisar,
Frantiek Lesak ¢i Miroslav Petficek. Nékteré

z nich jsou dobové texty, aby bylo zfejmé, jak
se v dané dobé uvazovalo. ,Udalosti zobrazené
v knize jsou samoziejmé postizené subjek-
tivnim vybérem a jsou nutné trochu prago-
centrické. Jde o odraz doby, nesnazili jsme se
nic hodnotit. Neni to také védecka prace, ale
pouze dokument, ktery mdze poslouzit pristim
generacim,” tvrdi autorka.

Kniha je zameérné koncipovana tak, aby
nezajimala jen znalce uméni, ale vzbudila
zajem i u CtenarQ, ktefi maji uméni radi, jen
k nému nékdy pristupuji s rozpaky. K dostani
je za 891K¢ u vsech knihkupct a J&T Banka
se momentalné snazi o to, abyste si ji mohli
zakoupit pres klub Magnus. m

Prestizni Cena Jindficha Chalupeckého
pro mladé ceské umélce do 35 let se
udili od roku 1990 z podnétu dramatika
a byvalého prezidenta Vaclava Havla,
basnika a vytvarnika Jifiho Kolare a ma-
life Theodora Pistéka.

Prvnim laureatem ceny se stal Vladimir
Kokolia, dalsimi pak napfiklad Franti-
Sek Skala, Petr Nikl, Jifi Cernicky, David
Cerny, Michal Péchoucek, Jan Mancus-
ka, Katefina Seda, Eva Kotatkova Ci loni
Dominik Lang, 0 némz se v publikaci
taktéz doctete.
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Cena Jindricha Chalupeckého
zna vitéze

Laureatem 25. ro¢niku Ceny Jindricha
Chalupeckého se stal Roman Stétina. Pro
priznivce umeni vsak letosni rocnik jesté
neskoncil, vystavu vsech finalistd v Narodni
galerii mUzete zhlédnout az do 4. ledna.

Porota oznamila jméno Romana Stétiny
na slavnostnim ceremonialu v rezii Jana
Nebeského ve Veletrznim palaci Narodni
galerie v Praze na konci listopadu. Umélec
a student prazské AVU si kromé ocenéni
odnesl prvni hmotnou trofej v historii
soutéze, kterou navrhl Maxim VelCovsky.
Pro spole¢nou vystavu finalist(, ktera je
oteviena v prazském Veletrznim palaci
az do 4. ledna, si Roman Stétina pripravil
celovecCerni detektivku — presnéji sestfih
z pétatficeti let detektivniho serialu
Columbo s Peterem Falkem v hlavni

roli. Na film nazvany Ztraceny pripad
zve na vystavé pouze plakat, jinak se az
do jejiho uzavreni promita kazdou nedéli
v prazském kiné Ponrepo.

JFascinovalo mé, Ze je to postava vseobec-

né sdilena. Bylo to, jako kdybych pracoval
se Snéhurkou nebo hrdinou z Feckych mytd,” fekl o postavé losangeleského porucika Columba
Stétina, ktery na projektu spolupracoval s tviircem Ceskoslovenskych filmovych plakat Zdefikem
Zieglerem.

Umeélec pfi stfihani odstranil vSechny dialogy a pfezvucil vice nez polovinu scén ze serialu. A bylo

Cila za fascinujici a nasledné vyhlasila Romana Stétinu vitézem.

Slavnostni vecer

,Porota méla letos opravdu tézké rozhodovani. Uz na zacatku roku musela letoSni finalisty vybirat
z rekordniho poctu 83 prihlasek. Nakonec se ve finale sesla silna tv{rci pétice, jiz tvofi respektovani
a jiz Gspésni umélci, které je velmi tézké srovnavat. Finalisté na vystavé nabidli rozmanité spektrum
médii od klasické fotografie po celovecerni film Ci vizualni interaktivni instalace a ve svych dilech
pracovali s iluzi, mystifikaci, pficinou a nasledkem, roli nahody i neviditelnosti," uvedla k findlovému
veceru Lenka Lindaurova, feditelka Spolecnosti Jindficha Chalupeckého, jez ocenéni porada.

Dalsi rocnik Ceny Jindricha Chalupeckého, ktery se ponese v duchu 25 let od zalozeni soutéze
a od umrti Jindficha Chalupeckého, bude vyhlaSen jeSté v prosinci tohoto roku.

Kdo je Roman Stétina?

Roman Stétina (*1986) je konceptualni umélec pracujici se zvukem a filmem. Studu-

je na prazské Akademii vytvarnych uméni a na némecké Stadelschule ve Frankfurtu nad
Mohanem v ateliéru uznavaného skotského umélce Douglase Gordona. Spolu s vytvarniky
Dominikem Gajarskym, Janem Vytiskou a Stépanem Skalskym tvori kapely Palermo a Johnny
the Horse. Zastupuje jej prazska Polansky Gallery.

Kulturni tipy

pripravil Ondrej Horak, vytvarnik a autor
mnoha vystavnich projektd, ¢len Spole¢nosti
Jindficha Chalupeckého

Mody demokracie

Centrum soucasného uméni DOX
Termin: 14.11. - 16. 3. 2015
Adresa: Poupétova 1, Praha 7

Zazivame v poslednich letech Ustup demokra-
cie? Dochazi po dlouhodobém Sireni demo-
kracie k opacnému vyvoji a navratu autori-
tarskych rezim@ v Evropé i jinde ve svété? To
jsou otazky, které si klade vystava s reprezen-
tativnim zastoupenim vyznamnych umélcl

z celého svéta. VV obdobi politickych lapst jisté
zajimavy a potfebny projekt. m

Giovanni Battista Piranesi
17201778

Narodni galerie v Praze
Clam-Gallastv palac

Termin: 20.11. 2014 - 1. 2. 2015
Adresa: Husova 158/20, Praha 1

Umélec znamy predevsim svym fascinujicim
cyklem Carceri (Zalafe), jehoz atmosféra
zaujala i takové velikany, jako byli Victor
Hugo, Aldous Huxley, francouzsti surrealisté Ci
Marguerite Duras. | jeho dalsi prace v3ak stoji
za vas zajem, vyuzijte toho. m

Karel Malich:
Vnitrni svétlo

Muzeum uméni Olomouc
Termin: 17.10. 2014 - 11. 1. 2015
Adresa: Denisova 47, Olomouc

Na vystavy tohoto umélce vas zveme docela
Casto. Karel Malich (1924) se letos doZiva zaji-
mavého zivotniho jubilea a tak ma na bilanco-
vani jisté pravo.

Malichovo dilo nema v déjinach ¢eského mo-
derniho uméni srovnani. Je jedinecné a zaro-
ven osameélé. Jeho inspirace vychazi z prirody
a vrcholi v nekonecném kosmu. Zde nachazi
energii, kterou kresebné ¢i graficky zazna-
menava pomodi silocar a doplnuje o osobni
prozitky svétla a barev. m



KOUZELNE #=
VanOCE

Pridejte se k nam a podporte
deti z nahradnich a socialne
slabych rodin, déti nemocné

a déti s handicapem. Prave

pro né uZ 7. rok poradame
Kouzelné Vanoce.

Chceme, aby byly leto3ni Vanoce veselé i pro déti, které museji
v Zivoté prekonavat velké prekazky. Vénujme détem darky, které
rozvijeji jejich znalosti a dovednosti, pomahaji pfi vzdélavani

a objevovani sportovniho ducha.

Vice informaci naleznete na strankach www.nadacnifondjt.cz.
Je jen na vas, komu vanocni prani spinite.

"‘ NADACNT FOND J&T Dékujeme za vasi podporul!
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