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PROSPEKT

dluhopist s pevnym tirokovym vynosem Ve vysi 4,75 % p.a.

zajisténych rucitelskym prohlasenim J&T FINANCE GROUP SE
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 3.000.000.000 K¢ splatné v roce 2024

ISIN: CZ0003520447

Tento dokument ptedstavuje prospekt (,,Prospekt®) zaknihovanych dluhopisti vydanych podle Eeského
prava s pevhym urokovym vynosem o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi 3.000.000 K¢ (tfi
miliony korun ceskych) a v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 3.000.000.000 K¢ (tii
miliardy korun ceskych), ktera muze byt dale zvySena az o 50%, se splatnosti v roce 2024 vydavanych
spole¢nosti J&T Global Finance X, s.r.o., se sidlem Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 074 02
520, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 300472
(uvedené dluhopisy dale jen ,,Dluhopisy®; uvedena osoba vydavajici Dluhopisy dale jen ,, Emitent*; kazda
osoba vlastnici Dluhopis dale jen ,,Vlastnik dluhopisu®). Jmenovita hodnota a vynos Dluhopist jsou splatné
v ¢eskych korunach (K¢). Datum emise je stanoveno na 14. ledna 2019 (,,Datum emise*) a emisni kurz k
datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisi. Dluhopisy jsou vydavany v souladu se zdkonem ¢.
190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisu (,,Zakon o dluhopisech®).

Dluhy z Dluhopisti jsou zajistény ruéitelskym prohlasenim rucitele, kterym je spole¢nost J&T FINANCE
GROUP SE, zalozena aexistujici podle prava Ceské republiky jako evropska spolegnost (societas
europaea), se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8 — Karlin, Ceska republika, ICO: 275 92 502, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou zna¢kou H 1317 (,,Rucitel).

Tento Prospekt byl vyhotoven za ucelem piijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném ve smyslu § 55 a
nasl. zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisu (,,ZPKT* nebo
,»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu*), a ¢l. 5 odst. 1 aZ 3 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird k
obchodovani, ve znéni pozdé¢jsich zmén. Tento Prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Komise (ES)
¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje
obsazené v prospektech, tpravu prospekti, uvadéni udaju ve formeé odkazu, zveiejniovani prospektt a Sifeni
inzeratd, ve znéni pozdéjsich zmén. Soucasti tohoto Prospektu je téZ znéni emisnich podminek DIuhopist.

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s., se
sidlem Praha 1, Rybna 14/682, ICO: 471 15 629, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod spisovou znackou B 1773 (,,BCPP*) a ptedpoklada, ze s Dluhopisy bude zahajeno obchodovani
dne Data emise nebo po tomto datu.

Prospekt byl na zakladé adosti Emitenta u¢inéné v souladu s § 36¢ ZPKT schvalen rozhodnutim Ceské
narodni banky, se sidlem Na Piikopé 28, 115 03 Praha 1 (,,éNB“ nebo ,,Ceska narodni banka“), ¢. j.
2018/151023/CNB/570 ze dne 21.12.2018, které nabylo pravni moci dne 28.12.2018. Rozhodnutim o
schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka osvédéuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje udaje
pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢i
nikoli. Ceska narodni banka neposuzuje hospodéiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim
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prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 19. prosince 2018 a je platny po dobu dvanacti mésicti od jeho
schvaleni Ceskou narodni bankou, tj. od 28.12.2018. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pred piijetim
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam daji v ném uvedenych, bude Emitent
tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkd k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen
Ceskou narodni bankou a uvefejnén v souladu s pravnimi piedpisy.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisii. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu znamé a které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny
v kapitole ,,Rizikové faktory™ tohoto Prospektu. Investofi majici zdjem o koupi DIluhopisti by mély své
investi¢ni rozhodnuti provést na zakladé informaci poskytnutych nejen v tomto Prospektu, ale i v jeho
dodacich (pokud existuji).

Prospekt, jeho piipadné dodatky, vSechny vyro¢ni zpravy Emitenta uvetejnéné po datu vyhotoveni tohoto
Prospektu, jsou zijemctim k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta
http://www.jtglobalfinance.com/, v ¢asti oznacené jako ,,J&T Global Finance X., s.r.0.”, oddil ,,Oznameni“ a
dale v sidle Emitenta na adrese Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, v pracovni dny vzdy v dobé od 9.00
do 16.00 hodin.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy a predpisy regulovaného trhu

BCPP (budou-li relevantni), uvetejiovat zpravy o vysledcich svého hospodateni a své finan¢ni situaci a plnit
informacni povinnost v Ceské republice.

Manazer

J & T BANKA, as.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu ptisluSnych ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu
schvalenym Ceskou narodni bankou za tcelem pfijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu v
Ceské republice. Tento Prospekt obsahuje znéni emisnich podminek Dluhopisti vymezujici prava a
povinnosti Vlastnikt dluhopist a Emitenta. Dluhopisy jsou vydavany podle prava Ceské republiky.

Emitent vynalozil veSkerou péci, kterou po ném lze rozumné pozadovat, aby zajistil, ze v Prospektu
obsazené informace jsou pravdivé a uplné, za coz Emitent v souladu s pravnimi piedpisy odpovida. Emitent
neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi, Ruciteli nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Prospektu nebo jeho dodatcich. Na zadné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace a prohlaseni v tomto Prospektu uvedeny vyhradné k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani,
uvefejnéni Ci jind forma zpfistupnéni tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamena, ze
prohlaseni a informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Tento Prospekt je nutné Cist ve spojeni s piipadnymi dodatky Prospektu, pricemz v piipade jakychkoliv
rozporti mezi t€émito dokumenty ma prednost vzdy naposledy uveiejnény dokument; tyto skutecnosti vSak
neméni nic na tom, ze informace obsazené v tomto Prospektu jsou platné pouze k datu jeho vyhotoveni.

Za dluhy z Dluhopist odpovidaji vyluéné Emitent a v rozsahu a za podminek svého ruceni téz Rucitel.
Zadna tieti osoba (véetné Ceské republiky, kterékoli jeji instituce, ministerstva, nebo jiného organu statni
spravy ¢i samospravy) neni odpovédna za plnéni dluhti z Dluhopisii, za jejich splnéni nikterak neruci, ani je
jinym zpisobem nezajistuje. Pfijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu organizator
regulovaného trhu neptebira zadné dluhy z Dluhopist, ¢i zaruky za né. Pohledavky z Dluhopist nejsou kryty
zadnym systémem pojisténi vkladi, tedy ani garanénim systémem zajistovanym Garanénim systémem
finan¢niho trhu. Pfijetim Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu BCPP neptebira BCPP zadné
zavazky z Dluhopist.

Sifeni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koup& Dluhopisii jsou v nékterych stitech omezeny zdkonem.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jingym organem jakékoli
jurisdikce. Dluhopisy zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych
statt americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na izemi Spojenych statt
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych, jinak nez na zaklad€ vyjimky z
registracni povinnosti podle uvedeného zakona nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti
nepodléha. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani
jakychkoliv materialti vztahujicich se k DIluhopistim.

Kazdy potencialni nabyvatel Dluhopist nese vlastni odpovédnost za to, Zze prodej nebo nakup Dluhopisi
probéhne v souladu s relevantni pravni upravou dotené jurisdikce. Informace obsazené v kapitolach
WZdaneni a devizova regulace a ,,Vymdahani soukromopravnich narokit vici Emitentovi® jsou uvedeny
pouze jako vSeobecné informace a byly ziskany z vefejné dostupnych zdrojii, které nebyly blize analyzovany
ani nezavisle ovéfeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisti by se méli spoléhat vyhradné na vlastni
analyzu faktorti uvadénych v téchto kapitolach a na své vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Potencialnim nabyvateliim Dluhopisi, zejména zahrani¢nim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a
jinymi poradci ustanoveni piislusnych pravnich piedpisti, zejména devizovych a datiovych predpisti Ceské
republiky, statu, jichZ jsou rezidenty, a jinych prisluSnych statd, jejichz pravni pfedpisy mohou byt z pohledu
potencionalnich nabyvateli ¢i Dluhopist relevantni, a dale vSechny pfislusné mezinarodni dohody a jejich
dopad na konkrétni investi¢ni rozhodnuti.
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Vlastnici dluhopisti, vetné vSech piipadnych zahrani¢nich investord, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich vlastnictvi (drzbu) Dluhopist, a
rovnéz prodej Dluhopisti do zahrani¢i nebo nakup DIluhopist ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce
s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni piedpisy dodrzovali.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta a/nebo Rucitele, jeho financni
situace, okruhu podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaSeni ¢i zadvazny slib
Emitenta ohledné budoucich udalosti nebo vysledki, nebot’ tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo zC¢asti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemtze pfimo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potencidlni nabyvatelé Dluhopisi by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendd nebo
vyhledti uvedenych v tomto Prospektu, pfipadné provést dalsi samostatna Setfeni, a sva investi¢ni rozhodnuti
zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setieni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny finanéni udaje Emitenta vychazeji z Mezinarodnich standardt pro
finan¢ni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly
upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, ze hodnoty uvadéné pro tutéz polozku se mohou na
riznych mistech mirné li§it a hodnoty uvadéné jako soucty nckterych hodnot nemusi byt aritmetickym
souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

S ohledem na jmenovitou hodnotu Dluhopisti neobsahuje tento Prospekt shrnuti.

Néekteré pojmy uvozené v tomto Prospektu velkym pocateénim pismenem jsou definovany v kapitole
Hnterpretace”, podkapitola ,,Seznam pouzitych definic a zkratek , tohoto Prospektu. Definice pojmu
obsazenych v emisnich podminkach obsahuje kapitola ,,Znéni emisnich podminek®.

Bude-li tento Prospekt pielozen do jiného jazyka, je v piipadé jakéhokoliv rozporu mezi znénim Prospektu v
Ceském jazyce a znénim Prospektu ptelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském
jazyce.

JTFG X 4,75/24 DULEZITA UPOZORNENI PROSPEKT
4



DULEZITA UPOZORNENI ..ottt et e et et et et e st e et eee e et e et et e eeenseeseneeeeeae 3
(@)= 15T = [T 5
RIZIKOVE FAKTORY .....oooooeeeeeeeeeeeeeeeee e et e et et et ee e e seeeetesens s eeseet et et e seeseeeeseseeseeseseeseseeseeeeseseeeeseneneeens 6
ODPOVEDNE OSOBY ......ooieoeeoeeeeeeeeeeeeeeee et eeeeet et et et eeseet et et et et e et eeet et et et e s eeeseses et ees et et et et et et eseeeeeeeseneeeeeeens 23
ZAKLADNI INFORMAGE .........oooooieeeeeeeeeeeee ettt eee et ettt eee et ee et et ee et et et et et e eeee et esesee e eeeeee et et eeeeeeeeeeies 24
OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU ......ooovovovoeeeeee, 26
ZNENT EMISNICH PODMINEK .....ootioieeeeeeeeeeeee et oottt e eeee et et ee et aeeees et en s eeeeseesesene s eeeees et aneenaneseeeens 27
INFORMACE O EMITENTOW L.ttt ettt et s et et aee s s e et eseeseseeetenesees st seeneseeeeneeeaens 46
INFORMAGCE O RUCTTELL ...t eeeeeee e ee e e e et et eeee et seeeeseteneseeseseeeeseneseeeseseesesenseneseneees 55
INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM .......ooiiioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et et ee e eeeeses s e eeeeeeseneeeseseseesenenesenens 90
ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE .......cooiioeeeeeeeeeeeteeeeeeeee et ee et ee et et e e s s e ees s s eeeeeeetan s sanesenenes 91
VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCT EMITENTOVI ....oooovoeeeveeeeeeeeeeeeeeeen, 94
LN =T g N ! ST 96
RUCITELSKE PROHLASENL . .......oooitiiotteeeeeeeeeeeeeee ettt eee ettt e et et et et eseese et eeeses st seseeeet et eseeeeeseneens 100
F 5] =1 1) 20T 103
JTFG X 4,75/24 OBSAH PROSPEKT



RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktery ma zajem o koupi Dluhopisii, by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Investori by
méli pred ucinénim rozhodnuti o investovani do Dluhopisii peclive vyhodnotit informace, které Emitent v této
kapitole predklada investoriim ke zvdzeni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu.

Ndakup a drzeni Dluhopisii jsou spojeny s mnozstvim rizik, ze kterych jsou ta, kterda Emitent povazuje za
podstatna, uvedena nize v této kapitole. V ramci své Cinnosti v oblasti financniho trhu Emitent celi vice
rizikum typickym pro financni trh. Hlavni rizika, ktera by podle ndzoru Emitenta mohla vyznamné ovlivnit
podnikdni Emitenta nebo Rucitele, jejich financni situaci a/nebo vysledky hospodareni, jsou uvedena nize.

Pokud se v této kapitole hovoii o Skupiné, mini se tim skupina spolecnosti oviddana Rucitelem, jak je
vymezena kapitole ,, Informace o Ruciteli*, podkapitola , Organizacni struktura®. Vzhledem Kk tomu, Ze
Emitent je soucasti Skupiny a Rucitel je oviadajici osobou Skupiny, oviiviji rizika Skupiny jak Emitenta, tak
Rucitele.

Poradi rizikovych faktorii popsanych nize nenaznacuje jejich vyznam, pravdépodobnost jejich vyskytu ani
Jejich potencialni viiv na c¢innost Emitenta nebo Rucitele. Dalsi rizika a nejistoty, vietné téch, o kterych
Emitent v soucasné dobé nevi nebo které povazuje za nepodstatné, mohou mit také vliv na jeho nebo
Rucitelovo podnikani, financni situaci nebo hospodarské vysledky.

Nasledujici popis rizikovych faktorii neni vycerpavajici, nenahrazuje zZadnou odbornou analyzu nebo udaje,
které jsou uvedeny v tomto Prospektu, neomezuje jakdkoliv prava nebo dluhy vyplyvajici z tohoto Prospektu
a v zadném pripade nepredstavuje jakekoliv investicni doporuceni. Jakékoliv rozhodnuti o nabyti Dluhopisii
by mélo byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkdch konkrétni nabidky
Dluhopisii, a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii ze strany prislusného
investora.

Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopisti:

Riziko spojené s podnikanim Emitenta

Emitent je noveé zaloZenou spole¢nosti bez podnikatelské historie. Emitent je zalozen vyhradné za Gcelem
emise Dluhopist, pficemz Emitent ma v imyslu pouzit cely vytézek zemise Dluhopisii na poskytnuti
financovani Ruciteli, a to pfedev$im formou uvért a/nebo zapijcek (poskynuti financnich prostredkii
Ruciteli bude hlavnim pfedmétem c¢innosti Emitenta). Hlavnim zdrojem piijm Emitenta tak budou splatky
uvéru a/nebo zapujcek od Rucitele. Finanéni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost,
postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopisi zavisi na schopnosti Rucitele jako dluznika Emitenta
plnit své penézni dluhy vici Emitentovi fadné a vcas. Pokud Ruditel nebude schopen splnit svoje splatné
penézni dluhy vici Emitentovi fadné a v€as, miize to mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci
Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisti. Navzdory tomu, ze
Emitent je soucasti silné skupiny, neexistuje zaruka, ze Rucitel bude schopen splatit svoje splatné dluhy
Emitentovi fadné a vcas, a ze Emitent tak ziska penéZni prostiedky, které mu umozni plnit jeho dluhy z
Dluhopisd.

Riziko zavislosti Emitenta na Skupiné

Zavislost Emitenta na Skupiné mize negativné ovlivnit schopnost Emitenta splatit své zavazky. Schopnost
Emitenta plnit své zavzaky z Dluhopist se bude odvijet od schopnosti spole¢nosti Skupiny generovat volné
penézni toky a uhradit Emitentovi fadné a vcas své zavazky zuverid/pajcek poskytnutych témto
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spole¢nostem ze strany Emitenta. Pokud by spolecnosti ze Skupiny nebyly schopny fadné a vcas plnit své
zavazky, mize to mit negativni vliv na finan¢ni a hospodarskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou
¢innost a schopnost plnit své zdvazky z Dluhopist.

Rizika technologické infrastruktury

Cinnosti Emitenta jsou zavislé na vyuzivani informaénich technologii Skupiny, jejichZ ¢innost miize byt
negativné ovlivnéna mnozstvim problémd, jako jsou nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni
dalezitych IT systémi, utoky po¢itadovych hackerd, po&itatovych vir a jiné. Cinnosti Emitenta jsou také
zavislé na sdileni administrativni, spravni, G€etni a IT infrastruktury Skupiny. Mozné selhani nékterych
prvki, pfipadné celé infrastruktury, mize mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta,
jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

Potencidlni stitet zdajmit mezi akciondirem Emitenta a Viastniky dluhopisii

Emitent je 100% nepiimo ovladany Rucitelem. V budoucnosti nelze vyloucit zmény strategie Skupiny, a Ze
Rucitel nebo nektery z ¢lend Skupiny zacne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice, rozdé€leni zisku,
prodej aktiv, atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch Skupiny jako takové spiSe nez
na prospéch Emitenta. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta,
jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

Riziko zmény struktury spolecnikii

Navzdory tomu, Ze Emitent si neni védom planti na zménu ve stuktufe ¢i poctu svych spolecnikd, v ptipade
necekanych udalosti muze k takovéto zmeéné dojit. Soucasné muze dojit i k tomu, ze Emitent bude mit
spolecnikti vice. V diisledku toho mutze dojit ke zméné kontroly a tpravé obchodni strategie Emitenta.
Zména strategic Emitenta mize mit nasledné negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta,
jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

Riziko spojené s pravnim, regulacnim a daiiovym prostiedim

Pravni, regula¢ni a dafiové prostiedi v Ceské republice podléhd zménam a zakony nemusi byt vzdy jednotnd
uplatiiovany soudy a organy vefejné spravy. Zmény v pravnich pfedpisech nebo zmény jejich vykladu v
budoucnosti mohou neptiznivé ovlivnit ¢innost a finanéni vyhlidky Emitenta. Mozné soudni spory by mohly
do urc¢ité miry a na urcity ¢as omezit Emitenta v nakladani se svym majetkem, pfipadné vyvolat dodatecné
naklady Emitenta.

Zmény danovych ptredpist mohou neptiznivé ovlivnit zptisob splaceni a vySi vynost Emitenta ze splaceni
financovani uvnitf Skupiny, coZ mize mit nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky
vyplyvajici z Dluhopist.

Dodrzovani platnych pravnich norem podléha kontrole pfislusnych orgénii a jejich poruseni mize vést
k ulozené sankci, v¢etné sankci finan¢nich ¢i sankei souvisejicich s prerusenim ¢i zakazem Cinnosti. [ kdyz si
Emitent neni védom z&dného poruseni platné legislativy, nelze v budoucnu zcela vyloucit piipadné poruseni
a tomu odpovidajici sankce.

Riziko spojené se soudnim i jinym ¥Fizenim

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu nejsou vedené Zadné spory nebo jiné fizeni (napf. exeku¢ni), které by
mohly ohrozit nebo znacné nepfiznivé ovlivnit hospodarsky vysledek nebo financni situaci Emitenta.
Vzhledem k tomu, ze Emitent nevykonaval zadnou vyznamngéjsi podnikatelskou ¢innost, a kromé zavazka
plynoucich z Dluhopist bude mit Emitent minimalni zavazky, je riziko soudnich sport ¢i jinych takovychto
fizeni nizké. Do budoucnosti v8ak jejich existenci nelze vyloucit. Potencialni soudni spory by mohli do uréité
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miry a na urcity ¢as omezit Emitenta v nakladani se svym majetkem, ptipadn¢€ by mohly vyvolat dodatecné
naklady ze strany Emitenta.

Riziko spojené s moZnym konkurznim (insolvenénim) Fizenim

Pokud Emitent nebude schopen plnit své zavazky, mize byt jeho majetek pfedmétem konkurzniho (insol-
vencniho) fizeni. V souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/848 ze dne 20. kvétna
2015 o insolven¢nim fizeni (,,Nafizeni EU o insolven¢nim Fizeni®), je soudem ptislusnym k zahajeni upad-
kového ftizeni ve vztahu ke spolecnosti soud ¢lenského statu Evropského hospodatrského prostoru (dale jen
,Clensky stat®) (s vyjimkou Danska), na jehoz uzemi lezi centrum hlavnich zajma spoleénosti (tak jak je
tento pojem definovan ve ¢l. 3 odst. 1 Nafizeni EU o insolven¢nim fizeni). Ur€eni centra hlavnich zajmut
spole¢nosti je skute¢nosti, na kterou mohou mit soudy riznych ¢lenskych stati odlisné, a dokonce i proti-
chiidné nazory. Pokud jde o Emitenta, neni si védom, Ze by k Datu prospektu doslo k n¢jakému kone¢nému
rozhodnuti v soudnim fizeni pfed Soudnim dvorem Evropské unie ohledné vykladu nebo u¢inku natizeni EU
o insolvencnim fizeni v celé Evropské unii. Z téchto divodt v ptipade, ze by se Emitent potykal s finan¢nimi
problémy, nemusi byt s jistotou mozné piedvidat, podle jakych zakonii bude zahdjeno a vedeno konkurzni
nebo podobné fizeni.

Riziko oslabené kontrolni funkce

Emitent neziidil vybor pro audit ¢i obdobny kontrolni organ (funkci kontrolniho organu u Emitenta vykona-
va dozorci rada). Absenci vyboru pro audit mize byt oslabena kontrolni funkce v rdmci vnitiniho systému
kontroly a fizeni spolecnosti. Diky snizené kontrole pak vznika, resp. je umocnéné riziko vzniku moznych
chyb ¢i finanénich nesouladii, coz miize mit nepfiznivy vliv na hospodafeni Emitenta a tim i jeho schopnost
plnit své zavazky z Dluhopisi.

Riziko sekunddrni zavislosti rizik vitahujici se ke Skupiné

Emitent je vystaveny sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich vztahujici se k ¢lentiim Skupiny. Na Emitenta
se nepiimo vztahuji rizikové faktory tykajici se podnikatelské ¢innosti Skupiny, které jsou blize popsané nize
v Casti tykajici se rizikovych faktorti vztahujicich se k Ruditeli.

Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli a Skupiné

Naplnéni rizik uvedenych niZze mize negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele a/nebo
Skupiny, jejich podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit své dluhy z Rugitelského
prohlaseni nebo jinych svych zavazk.

Zavislost Ruditele na prijmech od dceFinych a externich spolecénosti

Rucitel je holdingova spolecnost s omezenym rozsahem vlastni podnikatelské Cinnosti. Pfevazna ¢ast jeho
aktivit se soustied’uje na spravu vlastnich majetkovych ucasti ve Skupiné, poskytovani Gveérd a ruceni
pievazné spole¢nostem ze Skupiny za jejich dluhy viéi tfetim osobam. Schopnost Ruditele splnit svoje
zavazky z Rucitelského prohlaSeni je do znacné miry zavisla na piijatych platbach od clentt Skupiny a na
platbach od externich subjektd. Pokud bude schopnost ¢lenti Skupiny nebo pifipadné externich subjektt
provést platby (napiiklad ve form¢ dividend, urokt nebo v jinych podobach) ve prospéch Rucditele omezena,
napft. jejich aktudlni finan¢ni nebo obchodni situaci, dostupnosti volnych zdroji zptsobilych pro prislusnou
vyplatu, ptisluSnou pravni nebo danovou tpravou a/nebo smluvnimi dohodami, které ptislusny ¢len Skupiny
uzaviel, miZe to negativné¢ ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost,
postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit svoje zavazky z Rucitelského prohlaseni.

Rucitel ke dni 31. prosinci 2017 evidoval vici spoleénostem ze Skupiny pohledavky v celkové vysi 2,8 mld.
K¢ (31. prosinec 2016: 1,5 mld. K¢) vzniklé zejména z titulu poskytnutého financovani (zapujcek, vera
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atd.) a zavazky v celkové vysi 19,4 mld. K¢ (31. prosinec 2016: 21,2 mld. K&) vzniklé zejména z titulu
prijatého financovani.

Nepriznivy makroekonomicky vyvoj a nepiiznivy vyvoj na financénich trzich miiZe mit negativni vliv na
financni sektor, véetné Skupiny

Makroekonomické prostiedi, jez je charakteristické nizkym ekonomickym riistem, nizkymi urokovymi
sazbami ¢i nizkou poptavkou po uUvérech predstavuji faktory, které maji negativni vliv na cely finanéni
sektor, vcetné Skupiny. Soubor téchto faktorti byl béhem roku 2016 rozSifen o rozhodnuti Spojené¢ho
kralovstvi Velké Britanie a Severného Irska o vystoupeni z Evropské unie. Toto rozhodnuti piineslo na
globalni finan¢ni trhy znac¢nou miru nejistoty, jelikoz jde o bezprecedentni akt a disledky jsou tak obtizné
predikovatelné. Vzhledem na velikost a globalni vyznam této ekonomiky mtize negativni pribéh
vyjednavani zptsobit dals$i nejistotu na financnich trzich. Expozice Rucitele vi¢i ekonomice Spojeného
kralovstvi je v§ak zna¢né limitovand, a nepiiznivy vyvoj by tak m¢l pouze zprostiedkovany vliv.

Slaby ekonomicky rist, politicka nestabilita, turbulence na finan¢nich trzich v Ceské a Slovenské republice
nebo globalné¢ mohou negativné ovlivnit finan¢ni sektor, véetné Skupiny, a to zejména prostfednictvim
poklesu poptavky klientll po sluzbach Skupiny, ristu naklada na riziko, zhorSeni tivérové kvality portfolia,
zmény hodnoty portfolia cennych papirti nebo v pfistupu k likvidité, atd. VSechny tyto skutecnosti mohou
mit negativni vliv na podnikani Skupiny, jeji ekonomické vysledky a schopnost Rucitele plnit svoje dluhy z
Rucitelského prohlaseni.

I kdyz finanéni sektor v Ceské a Slovenské republice v sou¢asném stavu nevyzaduje kroky na podporu svoji
solventnosti a stability, pfipadné budouci turbulence na finan¢nich trzich, dluhova nebo ménova krize nebo
pokles ekonomického ristu mohou mit vyznamny negativni vliv na cely finan¢ni sektor, véetné Skupiny.

Rucitel poskytl ruceni jinym spole¢nostem

V ramci svého podnikani Ruditel jako matetska spolec¢nost Skupiny poskytuje ruéeni za dluhy dcefinych a
externich spole¢nosti. Rucitel kromé jiného poskytl rueni za dluhy vyplyvajici z emisi dluhopisa
spole¢nostem J&T Global Finance V., s.r.o., vobjemu 150 mil. EUR se splatnosti v prosinci 2018, J&T
Global Finance VI., s.r.0., v objemu 100 mil. EUR se splatnosti v fijnu 2019, J&T Global Finance VII.,
s.r.0., vobjemu 3 mld. K¢ se splatnosti v listopadu 2019, J&T Global Finance VIII., s.r.0., v objemu 3,24
mld. K¢ se splatnosti v ¢ervenci 2022 a J&T Global Finance 1X., s.r.o., v objemu 150 mil. EUR se splatnosti
Vv fijnu 2023. V piipadé neschopnosti téchto spoleénosti splnit svoje dluhy z dluhopisti bude Rugitel povinen
tyto dluhy uhradit.

K 31. prosinci 2017 ¢inil celkovy objem zaruk a ruéeni poskytnutych Rugéitelem ptiblizné 558,5 mil. EUR, z
toho ruceni poskytnuté ve prospéch spoleénosti ve Skupine ptedstavovalo 532,6 mil. EUR a ruceni
poskytnuté ve prospéch tietich stran piedstavovalo 25,9 mil. EUR. Pro srovnani — k 31. prosinci 2016 ¢inil
celkovy objem zaruk a ruc¢eni poskytnutych Rucitelem pfiblizné 602,1 mil. EUR, z toho ruceni poskytnuté ve
prospéch spolecnosti ve Skupine predstavovalo 514,9 mil EUR a ruceni poskytnuté ve prospéch tietich stran
ptedstavovalo 87,2 mil. EUR. Pfipadné plnéni z titulu uz diive poskytnutého ruc¢eni miize mit negativni vliv
na finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou €innost, postaveni na trhu a schopnost
Rucitele plnit dluhy z Rucitelského prohlaseni.

Riziko podnikdni v bankovnim sektoru

Bankovnictvi predstavuje rozhodujici ¢ast podnikatelskych aktivit Skupiny. Podnikani v bankovnim sektoru
podléha dohledu ze strany CNB, jakoz i NBS (Narodni banka Slovenska). Rugitel i kli¢ové spolecnosti ze
Skupiny jsou soucasti regulovaného konsolida¢niho celku (dale také ,,RKC*). RKC dodrzuje pravidla
kapitalové obezfetnosti na konsolidované bazi. Cinnost spole¢nosti v RKC omezuji rovnéz regulaéni
pravidla a kladou pozadavky na uroven kapitalu, angazovanost konsolidovaného celku, ochranu zadkaznika a
omezuji obchodni aktivity, které miize RKC provozovat, a kterych se mlize Uc€astnit. Navzdory tomu, Ze
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RKC vynaklada veskeré usili, aby dodrzel vSechny pfislusné predpisy, pfetrvavd mnozstvi rizik a ufady v
mnoha jurisdikcich, ve kterych RKC ptisobi, mohou iniciovat spravni nebo soudni fizeni proti spolecnostem
v RKC, kter¢ by kromée jiného mohly mit za nasledek uloZeni spravni sankce nebo i pozastaveni nebo zruSeni
licence, coz by mohlo mit vyznamny negativni vliv na hospodafeni spole¢nosti v RKC a vazné poskodit
jejich reputaci. Zmény v zakonech, natizenich nebo v jejich vykladu a provadéni mohou nepfiznivé ovlivnit
RKC a jeho vysledky hospodateni. Regulacni organy mohou také klast dodatecné kapitalové pozadavky na
RKC a jednotlivych spole¢nosti tvorici RKC.

V bankovnim sektoru jako takovém v soucasné dob¢ dochazi ke zptisiiovani regula¢niho ramce jak na Grovni
EU, tak i na narodnich trovnich s cilem zvyseni stability bankovniho systému. Disledkem toho dochézi ke
zptisnéni obezietnostniho regulacniho rezimu, zvysuji se pozadavky na kvalitu kapitalu, zejména diraz na
vlastni kapital, lepsi pokryti rizik, snizovani zadluZeni, zpiisnéni principti odménovani, byly zavedeny nové
ukazatele likvidity. Dochazi ke zméné zptsobu dohledu, kde jsou hlavni pravidla stanovovana na tirovni EU,
a tim jsou sjednocovana pravidla pro bankovni sektor EU, s ¢imz je spojeno i rozSifovani informacnich
povinnosti (objem a detail), atd. V dusledku téchto opatieni mize dojit k nardstu nakladt, snizeni ziskovosti
spoleCnosti ze Skupiny, coz muze mit v kone¢ném disledku negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou
situaci Rucitele, jeho podnikatelskou c¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit dluhy z
Rucitelského prohlaseni.

Riziko podnikadni v oblasti spravy aktiv (asset management)

Sprava aktiv je vyznamnym pilifem obchodni strategie Skupiny; k 31. prosinci 2017 dosahl objem ji
obhospodatfovanych aktiv 5,06 mld. EUR a meziro¢né zaznamenal rist o pfiblizné 19 % (k 31. prosinci
2016: 4,25 mld. EUR). Sluzby obhospodatovani majetku se vSak vyznacuji vysokymi naroky na odbornost a
zkuSenost, pricemz rizika spojend Stouto Cinnosti dale zvySuje volatilni prostfedi finan¢nich trha,
expandujici regulace a vysoka konkurence na trhu finanénich sluzeb. Jde tedy o podnikatelskou ¢innost s niz
jsou typove spojana vysSi rizika, nez je obvyklé ve vétSiné ostatnich sektorll podnikani. Jedna se tak
primarn¢ o rizika regulatorni, kreditni, operacni, trzni a riziko likvidity.

Sprava aktiv pfedstavuje vysoce regulovanou oblast v ramci poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb se
zvySenymi naroky ze strany legislativy a regulatora, dale také v oblasti procesni a i samotné investi¢ni.
Naroky na spravné nastaveni celého procesu jsou relativné vysoké. Samotny vykon ¢Cinnosti individualniho
fizeni majetku zakaznika, ptipadné spravy a fizeni fondl kolektivniho investovani, je v investi¢ni oblasti
vystaven pusobeni velkého mnozstvi rizik, mezi které lze zatradit napiiklad riziko ¢aste¢né nebo uplné ztraty
investovanych prostiedkd, kreditni riziko, riziko likvidity a dalsi. Ulohou investiénich profesionaltl je
eliminovat vliv a pasobeni téchto rizik a naplnit investi¢ni cile, které jsou definované v ramci individualni
investi¢ni strategie nebo statusu fondu. Dlouhodobé neuspokojivé vysledky v ramci vysoce konkurenéniho
prostfedi predstavuje riziko pro reputaci portfélio manazera spolu s moznym rizikem odlivu spravovanych
finan¢nich prostfedkt ke konkurenci nebo do jiného typu investi¢nich sluzeb s negativnim vlivme na vynosy
realizované v oblasti spravy aktiv. To mlze mit negativni vliv na finan¢ni a hospodéaiskou situaci Rucitele,
jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a na schopnosti Ruditele plnit své zavazky z Rucitelského
prohlaseni.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje zejména riziko nemoznosti Ruditele a ¢lent Skupiny financovat aktiva
prostfednictvim nastroji s odpovidajici délkou splatnosti a irokovou mirou, riziko nemoznosti ziskat likvidni
aktiva dostatecné rychle nebo v dostate¢ném mnozstvi a riziko nemoznosti hradit splatné dluhy.

Skupina ma ptistup k riiznym zdrojim financovani. Bankovni ¢lenové Skupiny v podstatné mife spoléhaji na
ptijaté vklady jako zaklad financovani svych Cinnosti. Skupina je financovana vklady, mezibankovnimi
uvery, terminovanymi vklady a dluhopisy. I kdyz vklady byly v pribéhu ¢asu stabilnim zdrojem finan¢nich
prostfedk, tato situace nemusi nadale pokraovat. V takovémto ptipadé by likvidni pozice Skupiny byla
neptiznivé ovlivnéna s moznymi negativnimi vlivy na schopnost vyplatit svéfené vklady (na pozadani,
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terminované), splnit svoje dluhy nebo financovat aktivity Skupiny. Proto je kladen velky duraz na
diverzifikaci zdroji financnich prostiedkii s cilem omezeni zavislosti na koncentrovanych zdrojich
financovani.

Bude-li omezen pfistup na kapitalové trhy a pokud Skupina nebude schopna prodat sviij majetek nebo pokud
dojde ke zvySeni nakladli na likviditu, mize dojit k vyznamnému omezeni likvidni pozice. Schopnost
Skupiny ziskat zajisténé a nezajisténé financovani a naklady s tim spojené jsou kromé jiného negativné
ovlivnény zvysSenim turokovych sazeb, kreditnimi rozpétimi, regulaénimi pozadavky, vnimanim rizika
Skupiny a/nebo bankovniho, finan¢niho sektoru jako celku. V ptipadé naroénych podminek na kapitalovych
trzich se mohou naklady na financovani Skupiny zvysit nebo mize dojit k poklesu dostupnosti finanénich
prostiedkt, a tedy i schopnosti rozsifit a podpofit aktivity Skupiny s pifipadnymi negativnimi vlivy na
hospodafeni Skupiny. Za piedpokladu, Ze Skupina nebude schopna ziskat potiebné prostiedky na
kapitalovych trzich, mize byt donucena k prodeji majetku, aby splnila svoje dluhy. V dobé¢ snizené likvidity
nebo naro¢nych podminek na trhu nemusi byt Skupina schopna prodat n€které ze svych aktiv, nebo mize
dojit k prodeji majetku za snizené ceny. V obou piipadech to mize mit nepfiznivy vliv na finanéni a
ekonomickou situaci Skupiny, jeji podnikatelskou cinnost, postaveni na trhu. Skupina tomuto aktivné
predchéazi. Bankovni ¢lenové skupiny obezietné tidi riziko likvidity, sleduji vyvoj likvidity a s dostatecnou
rezervou plni pozadavky regulatorti bankovniho sektoru.

Trini riziko

Jako finan¢ni skupina mtize Skupina u svych obchodnich a investicnich aktivit v dasledku vykyvi na
finan¢nich trzich a zvySené volatility utrpét zna¢né ekonomické ztraty. Trzni riziko zahrnuje zejména riziko
zmén trznich podminek zptisobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni neékterych aktiv ¢i nastroji. Skupina ma
zna¢né obchodni a investi¢ni pozice v ruznych druzich aktiv — dluhové, ménové, akciové instrumenty,
podilové listy, nemovitosti a dalsi typy aktiv, vCetné zajiStovacich instrumenti. Tyto pozice mohou byt
nepiiznivé ovlivnény volatilitou na finan¢nich a kapitalovych trzich. V zavislosti na objemu aktiv a ¢istych
dlouhych pozicich na kazdém z téchto trhti mize pokles na téchto trzich znamenat ztratu, vyplyvajici z
poklesu hodnoty pozice Skupiny. V zavislosti na objemu majetku, ktery Skupina prodala, aniz by byla jeho
vlastnikem (,,prodej na kratko*) nebo na objemu cistych kratkych pozic, miize vzestup na téchto trzich
vystavit Skupinu potencialné vysoké ztrat€ ve snaze pokryt Cisté kratké pozice ziskanim aktiv na rostoucim
trhu. Vzhledem k nepfiznivym trznim a ekonomickym podminkam prochazi odvétvi financnich sluzeb, kde
je Skupina vyznamné zastoupena, naroénym obdobim. Neptiznivy vliv na finan¢ni trhy a celou ekonomiku
mely a budou mit hlavn€ urokové a ménové kurzy, geopolitické riziko a vykyvy cen komodit. Kromé vyse
popsanych neptiznivych vlivlii na podnikani Skupiny mtiZe trzni riziko zvySovat dalsi rizika, kterym Skupina
¢eli. Naptiklad pokud by Skupina utrpéla zna¢né obchodni ztraty, mize prudce vzrist potieba likvidity,
zatimco pfistup k ni mize byt znacné¢ omezen. V souvislosti se vS§eobecnym poklesem trhu by zakaznici a
obchodni partnefi Skupiny mohli utrpét zna¢né ztraty, a tim by se oslabila jejich finan¢ni pozice a doslo by
ke zvyseni kreditniho rizika a rizika protistrany.

Skupina pouziva pro hodnoceni trzniho rizika v obchodnim portfoliu jako celku pomoci hladiny spolehlivosti
99 % a horizontu 10 obchodnich dni metodiku Value at Risk (VaR). Hodnota VaR vyjadfuje maximalni
ztratu, kterou Skupina miize utrpét v horizontu 10 obchodnich dni, s pravdépodobnosti 99 % v dasledku
nepfiznivych trznich zmén. Metodika VaR je zavisla na pozici Skupiny a volatilit¢ trznich cen. VaR
nezménéné pozice Skupiny se snizuje, pokud volatilita trznich cen klesa a naopak. Pro vypocet VaR je
implementovana metoda historické simulace. Skupina provadi zpétné testovani (backtesting) trzniho rizika
spojeného s portfoliem k obchodovani — aplikaci metody hypotetického zpétného testovani na ctvrtletni bazi.
Za rok 2017 bylo trzni riziko Skupiny kvantifikovano ve vysi 18,3 mil. EUR. Pro srovnani, v roce 2016 bylo
trzni riziko kvantifikovano ve vysi 9,6 mil. EUR.

Urokové riziko

Jako finanéni skupina je Skupina vystavena Grokovému riziku. Urokové riziko spo&iva ve fluktuaci ¢istého
urokového vynosu a vysledkt hospodateni v disledku pohybu trznich urokovych mér. Skupina vynaklada
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znacné usili (v€etné derivatovych kontraktd a revizi trokovych sazeb), aby struktura aktiv odpovidala
zdrojiim jejiho financovani. Skupina je vystavena Grokovému riziku do té€ miry, do jaké se tato struktura lisi.
Urokové riziko obchodnich portfolii Skupiny bylo k 31. prosinci 2017 vyjadieno metodikou VaR 12,6
mil. EUR (31. prosinec 2016: 10,1 mil. EUR). Urokové riziko meziroéné narostlo z diivodu navyseni
expozice v dluhopisech. Urokovy VaR vyjadfuje maximalni ztratu, kterou Skupina miiZe utrpét v horizontu
10 obchodnich dni s pravdépodobnosti 99 % v dasledku neptiznivého pohybu urokovych sazeb.

Nedostatecné pokryti irokového rizika Skupiny mize mit v konecném disledku negativni vliv na finanéni a
ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou Cinnost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit
dluhy z Rucitelského prohlaseni.

Riziko koncentrace

Koncentrace pozic mize Skupinu vystavit velkym ztratdm, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni
podminky mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné piiznivé. Ke koncentraci rizika miize dochazet
nejen v ramci odvétvi, ale i v ramci transakci s danou protistranou. K 31. prosinci 2017 méla Skupina 38,7%
celkovych aktiv koncentrovanych v podnikovém sektoru, 8,1% vici statnim a vladnim institucim, 43,8 %
vici finanénim institucim a 8,7 % vici sektoru domacnosti. Kli¢ové spolecnosti ze Skupiny (véetné J&T
Banky a Postové banky) jsou sou¢asti RKC, ktery podléha dohledu Ceské narodni banky. RKC ma povinnost
dodrzovat omezeni koncentrace svoji celkové angazovanosti vii¢i ekonomicky spjatym skupinam podle
CRR/CRD. Zadna z vyznamnych expozic viiéi konkrétnim ekonomicky spjatym skupindm nepiesahuje
regulacni limit. Z celkové expozice vici statnim a vladnim institucim, ktera k 31. prosinci 2017 ¢inila 836,6
mil. EUR, drzela Skupina vladni dluhopisy Slovenska v objemu 376,7 mil. EUR (45,03% celkové expozice
V¢ statnim a vladnim institucim), Ceské republiky v objemu 123,4 mil. EUR (14,75 % celkové expozice),
Polska v objemu 102,8 mil. EUR (12,29% celkové expozice) a Francie v objemu 66,7 mil. EUR (7,97 %
celkové expozice). Zbylou ¢ast tvotili expozice viéi statnim a vladnim institucim ostatnich zemi.

Uvérové riziko

Skupina muize utrpét zna¢né ztraty v dusledku Gvérového rizika. To mize mit negativni vliv na financni
a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele splnit
svoje povinnosti z Rucitelského prohlaseni.

Uvérové riziko zahrnuje zejména riziko protistrany a jeji neschopnosti &i neochoty splatit dluhy viici
Ruditeli, resp. &lenim Skupiny. Uvérové riziko existuje v ramci vztahi dluznik — véfitel, u piislib
a dokumentarnich akreditivii nebo také u derivatovych obchodi a ménovych a jinych transakci. Navzdory
tomu, ze pristup k ohodnoceni kreditni bonity potencidlnich i existujicich klienti v ramei Skupiny vykazuje
zejména od zacatku globalni finanéni krize zvySeny konzervativizmus, neni jisté, Ze ve vSech piipadech bude
spravné predikovana.

Posuzovani jednotlivych opatfeni proti ztratdm pramenicim z Uvérovych produkti vychazi ze smémic
managementu Skupiny. Specifickd je oblast bankovnictvi, kterd miZe vyzadovat zvySena opatfeni proti
ztratam z poskytnutych avért nebo mulize zaznamenat vyssi ztraty, nez je ve Skupiné v dusledku pfijeti
neadekvatnich opatfeni pro tento obor podnikani bézné, coz miiZze mit za nasledek negativni materialni vlivy
na chod Skupiny nebo Rucitele.

Default vyznamné finan¢ni instituce mize negativné ovlivnit jak finan¢ni trhy jako celek, tak i Skupinu.
Uvérova expozice Skupiny se muze zvysit také v piipadé, ze zastavy ziizené v jeji prospéch budou
zpen€zeny za ceny nepostacujici k pokryti celkovych hodnot expozic.

Informace, které Skupina vyuziva k fizeni uveérovych rizik, mohou byt nepiesné a netplné. I kdyz Skupina
pravidelné vyhodnocuje uveérové expozice (vuci klientim, protistranam, odvétvim, zemim, regionim), které
povazuje z pohledu uvérového rizika za dilezité, muze se stat, ze riziko ipadku mize vzniknout v disledku
udalosti nebo okolnosti, které 1ze téZce piedvidat a odhalit (napiiklad podvody). Skupina mtize také selhat pfi
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ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni tvérového a obchodniho rizika protistrany.

Kapitalovy pozadavek ohledné tvérového rizika investi¢niho portfolia RKC standardizovanym pfistupem
byl k 31. prosinci 2017 7,36 mld. EUR a k 31. prosinci 2016 7,34 mld. EUR), coz pfedstavuje meziro¢ni
zménu ve vysi 0,3 %.

Predikcéni a valuaéni rizika

Skupina provadi odhady a valuace, které ovliviiuji reportované vysledky, véetné ocenovani vybranych aktiv
a dluhti, stanoveni opatieni pro ztraty z poskytnutych avért, soudnich fizeni, regulacnich opatfeni, i€tovani
goodwillu, opravek k nehmotnym aktiviim, vyhodnoceni schopnosti realizovat odlozené danové pohledavky,
vyhodnocovani kompenzaci zaloZzenych na vlastnim kapitalu. Tyto odhady jsou zalozeny na posouzeni a
dostupnosti informaci a redlné vysledky Skupiny se mohou od odhadii vyrazné lisit. Podrobné informace
jsou uvedeny v pftiloze k vyro¢nim zpravam Ruditele. Odhady a valuace Skupiny vychazi z modeli a
postupll pro predikci ekonomickych podminek a trznich a jinych udalosti, které mohou negativné ovlivnit
schopnost protistran splnit svoje dluhy viici Skupin€ nebo mit vliv na hodnotu aktiv. Vypovédni hodnota
jednotlivych modeld a postupii mize byt v rozsahu neocekavanych trznich podminek v oblasti likvidity a
volatility a schopnosti provést presné odhady a valuace omezena. Nepiesné odhady a valuace, tykajici se
budoucich ekonomickych vysledki Skupiny, mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci
Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit dluhy z Rucitelského
prohlaseni.

Pieshranicéni a ménova rizika

Pteshrani¢ni rizika, rizika zemé, regionalni a politickd rizika jsou neoddélitelnou soucasti trzniho a
uvérového rizika. Financni trhy a ekonomické podminky vSeobecné mohou byt témito riziky negativné
ovlivnény. Ekonomické nebo politické nepokoje v zemi nebo regionu, véetné téch, které vyplyvaji z
negativnich udalosti na mistnich trzich, ménovych krizi, restrikci ohledné pohybu kapitalu nebo jinych
faktor, mohou negativné ovlivnit napiiklad schopnost klienta nebo jeho protistrany ziskat pfistup k cizi
meéné¢ nebo Uvéru. To mize mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci Ruéitele, jeho
podnikatelskou Cinnost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele splnit svoje povinnosti z Rucitelského
prohlaseni.

Skupina mize Celit znacné ztraté kvili svoji expozici vici rozvijejicim se trhiim. Jako spole¢nost ptisobici ve
finan¢nim sektoru na trzich stfedni a vychodni Evropy je Skupina vystavena ekonomické nestabilité¢ na
téchto trzich. Skupina tato rizika sleduje a snaZzi se o diverzifikaci investic. Skupina usiluje o minimalizaci
rizik spojenych s pritomnosti na rozvijejicich se trzich, nemusi vsak vzdycky uspét. Ménové vykyvy mohou
negativné ovlivnit vysledky hospodateni a kapitdlové poméry Skupiny, coz miZze mit negativni vliv na
finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele
plnit dluhy z Rucitelského prohlaseni.

Skupina je vystavena riziku pohybu sménnych kurzl predevsim viici ¢eské koruné. Kromé toho je podstatna
Cast aktiv a pasiv SKupiny v oblasti investi¢niho bankovnictvi a spravy aktiv denominovana v jinych ménach
nez v méné euro, coz je hlavni ména finanéniho vykaznictvi na konsolidované trovni. Vlastni kapital
Skupiny je také v eurech a Skupina plné nezajistuje svou kapitalovou pozici proti zménam smeénnych kurzi.
Vyvoj ménovych kurzii je spojen s mnozstvim ekonomickych, socialnich a politickych faktort. Kurzy
mohou vyrazné kolisat, a to i v rdmci dne. Je dllezité poznamenat, ze nékteré zem¢é uplatiiuji devizové
kontroly, které mohou omezovat vyménu nebo odevzdani penéz, ptipadné vést ke znehodnoceni mény.
Pouziti zajistovacich instrumentl mulize zvysit nebo snizit expozici vici dané méné, ale nemusi ji tplné
eliminovat. Volatilita sménnych kurzi mize mit nepfiznivy vliv na provozni vysledky Skupiny a jeji
kapitalovou pozici. Ménova politika a jeji zmény jsou tézce piedvidatelné a mimo kontroly Skupiny.
Vsechny tyto faktory mohou mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho
podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit dluhy z Ruéitelského prohlaseni.
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Skupina ma expozici zejména vici euru a ¢eské koruné. K 31. prosinci 2017 byla expozice vuéi euru u aktiv
54,5 % a 58,9 % u dluht. K 31. prosinci 2016 ¢inila expozice vici euru 65,1 % u aktiv a 61,7% u dluhd.
Vyznamna je také expozice vuci ¢eské koruné, ktera k 31. prosinci 2017 predstavovala 41,0 % u aktiv a 37,1
% u celkovych dluhd. K 31. prosinci 2016 byla expozice vici ¢eské koruné 30,2 % u aktiv a 33,4 % u dluhu.
Skupina ma i mensi expozice vic¢i americkému dolaru, chorvatské kuné, ruskému rublu, britské libfe,
polskému zlotému a jinym ménam.

Provozni rizika

Provozni riziko je riziko ztraty vyplyvajici z nedostate¢nosti nebo selhdni vnitinich procest, lidi a systému
nebo v disledku vnéjsich udalosti. Skupina ¢eli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze
zavislosti na informacnich technologiich a telekomunikaéni infrastruktute. Skupina jako finan¢ni skupina je
zavisla na finan¢nich, ucetnich a jinych systémech zpracovani dat, které jsou komplexni a sofistikované a
jejichz ¢innost muze byt negativné ovlivnéna fadou problémi, jako je nefunkcnost hardwaru nebo softwaru,
fyzické zniceni dulezitych IT systému, utoky pocitacovych hackerti, pocitacovych virt, teroristické utoky, a
jiné. Skupina tak mtze utrpét vyznamné financni ztraty, mize dojit k naruSeni ¢innosti podnikti ve Skupiné,
nesplnéni dluhti viac¢i klientim, regulaénim zasahim a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu
riziku, které mize vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné
riziko muze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamendny nebo vylctovany; regulatorni
pozadavky v této oblasti se zvysily a ocekava se jejich dalsi rist. Podnikani Skupiny zavisi na jeji schopnosti
zpracovavat velké mnozstvi riiznorodych a slozitych transakci, véetné derivatovych obchodd, které maji stale
zavislé na bezpecném zpracovani, ukladani a odevzdavani davérnych a citlivych informaci. Skupina mize
utrpét ztraty v dusledku pochybeni zaméstnance. Podnikani Skupiny je vystaveno riziku nedodrZeni
stanovenych zasad a pravidel ze strany zaméstnancd, pochybeni, nedbalosti nebo podvodi zaméstnanci.
Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vdznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim skodam.
Ne vzdy je mozné pochybenim zaméstnanct predchdzet a opatfeni, ktera Skupina pfijima za Ucelem
prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdycky efektivni.

Informacni systémy a databaze hraji daleZitou roli v bankovnictvi a podnikani Skupiny vSeobecné. Skupina
vynaklada zna¢né Usili na ochranu svych systémi, siti a databazi pfed moznymi utoky ze strany tfetich stran,
fyzickym poskozenim informacnich systémi a za Gcelem ptedchazeni dal§$im moznym problémim. Skupina
pravidelné aktualizuje svoje informacni systémy. Emitent véfi, ze jeho informacni systémy jsou vSeobecné
dobfe chranény pied utoky a poruchami. Avsak nelze zarucit, ze v budoucnosti nedojde k porucham,
odstavkam systému, siti a databazi. Pokud by k takové udalosti doSlo, mohlo by to zplsobit vyznamné
ekonomické ztraty Skupiny a/nebo spolecnosti ve Skupiné a jejim klientim a mohlo by to vést k
negativnimu vlivu na schopnost Rugitele plnit dluhy z Rugitelského prohlaseni.

Riziko nedostatecného vizeni rizik

Skupina ma postupy pro fizeni rizika a pravidla/predpisy, které tyto postupy upravuji. Aplikované metody a
postupy vSak nemusi byt vzdycky tplné¢ efektivni, a to hlavné v ptipad¢ vysoké volatility na trzich. Postupy,
pravidla nebo piedpisy, tykajici se fizeni rizik, nemohou piedvidat vS§echny mozné eventuality nebo udalosti
na trhu a nemohou tak vzdy Gplné sniZzovat vystaveni riziku na vSech trzich a ochranit proti vSem druhiim
rizik. Pfipadna nedostatecnost takovych postupti mize mit negativni vliv na financni a ekonomickou situaci
Skupiny, jeji podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit dluhy z Ruéitelského
prohlaseni.

Pravni rizika

Skupina celi vyznamnym pravnim rizikiim a nelze vyloucit, Ze v budoucnosti bude ucastnikem vyznamnych
soudnich nebo spravnich fizeni. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu vede Ruditel jeden soudni spor, ktery
povazuje za vyznamny, a to fizeni s Ceskou exportni bankou, a.s. (dale jen CEB) pfed Okresnim soudem pro
Prahu 1, o zruSeni rozhod¢iho nalezu vydaného Rozhodéim soudem pii Hospodaiské komoie Ceské
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Republiky a Agrarni komote Ceské republiky (dale jen ,,Rohodé&i soud HK AK CR*). CEB v tomto fizeni
uplatnila narok na zaplaceni ¢astky 10,6 mil. EUR plus dalsi naroky vznikajici z titulu ruceni za zavazky
spole¢nosti SLOVAKIA STEEL MILLS, a.s. Rohod¢i soud HK AK CR vydal rozhod¢i nalez, ve kterém
natidil Rugiteli zaplatit CEB upltiiovanou sumu v plné vysi. Rugitel viak rozhodnuti napadl u soudu zalobou
na zruSeni rozhodc¢iho nalezu. Soudni spor k datu vyhotoveni Prospektu nebyl pravomocné ukoncen.

Vzhledem ktomu, ze se vySe pozadovanych nahrad v soudnich a spravnich fizenich, které mohou byt
vedeny proti finan¢nim institucim, obecné zvysuje, mohl by mit neptiznivy vysledek v pfipadném budoucim
soudnim fizeni vyznamny nepiiznivy vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Skupiny, jeji podnikatelskou
¢innost a postaveni na trhu. Je slozité predvidat mozné vysledky soudnich nebo spravnich fizeni, jejichz
ucastnikem se v budoucnosti miize stat Rucitel, respektive kteradkoliv spole¢nost ze Skupiny.

Podnikatelska ¢innost Skupiny se fidi zakony a dal$imi pravnimi piedpisy a podléha dohledu organii vefejné
moci (zejména CNB ¢i NBS). Nedodrzeni pravnich piedpist upravujicich podnikéani ¢lenti Skupiny, zejména
pravnich ptedpisti upravujicich oblast poskytovani finan¢nich sluzeb, mtize Skupinu vystavit riziku
vysokych sankci a vazné poskodit jeji reputaci. Rucitel a Skupina mohou byt dale negativné ovlivnéni
napfiklad danovou legislativou, antimonopolni politikou, pravidly hospodatské soutéze, pravidly
korporatniho tizeni (corporate governance), atd. To miize mit negativni vliv na podnikani Skupiny a jeji
provozni vysledky, a miZe to také negativné ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho
podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit dluhy z Rucitelského prohlaseni.

Pravni omezeni pro klienty Rucitele, respektive jakékoliv spole¢nosti ze Skupiny, miize snizit poptavku po
poskytovanych sluzbach, coz mize mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho
podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit dluhy z Rucitelského prohlaseni.

Riziko konkurence na trzich financnich sluzeb

Skupina celi silné konkurenci na trzich financnich sluzeb. Koncentrace prostiednictvim flzi a akvizic,
partnerstvi, vCetné téch, které byly uzavirany v disledku financni krize, dale zvySuje konkurenc¢ni tlak.
Konkurence vyplyva z mnoha faktor, véetné Skaly nabizenych vyrobkii a sluzeb, cenové politiky,
distribu¢nich systému, zakaznického servisu, povédomi o znacce, vnimané finanéni sily, ochoty pouzivat
kapital pro potieby klientti.

Soucasné podminky na trhu maji zasadni vliv na poptavku klientl po produktech a sluzbach. I navzdory
tomu, ze Skupina ocekava ve svém oboru rostouci koncentraci a ocekava, ze tyto zmény nabizi rovnéz
vyznamné prilezitosti, nemize poskytnout zadnou zaruku, Ze se tyto zmeny neprojevi nepiiznivé na
hospodateni Skupiny, coz muize mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho
podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Ruc¢itele plnit dluhy z Rugéitelského prohlaseni.

Kli¢ové spolecnosti ze Skupiny, tedy J&T Banka a Postova banka, patii na svych relevantnich trzich v Ceské
republice a ve Slovenské republice ke skupiné stiedné velkych bank. Pokud by doslo k poSkozeni reputace
Skupiny, mohlo by byt ohrozeno jejich postaveni. Ve vysoce konkuren¢nim prostiedi finan¢nich sluzeb je
dobré jméno jednim z rozhodujicich faktort tspéchu, veetn€ jeho schopnosti ziskat a udrzet si zdkazniky a
zameéstnance. K ohrozeni reputace by mohlo dojit také tehdy, pokud by selhaly komplexni postupy a
kontrolni mechanismy (nebo pokud by budily dojem selhani), a tim by nepfedchazely stietu zajmu, provinéni
ze strany zaméstnancl, chybdm v reportovani financnich a jinych informaci, hrozbam vyplyvajicim z
pravnich nebo regulacnich opatfeni. Skupina Celi konkurenci novych obchodnich technologii. Privatni a
investi¢ni bankovnictvi i sprava majetku ¢eli konkurenénim vyzvam novych obchodnich technologii, coz
miiZze neptiznive ovlivnit provize, piijmy z obchodovani, sniZit objem transakci, omezit ptistup k informacim
o trhu a vést ke vzniku novych a siln€jsich konkurentti. Skupina investovala a v budoucnosti bude nucena
investovat do rozvoje a podpory novych obchodnich systémt nebo jinak investovat do technologii, aby si
udrzela svou konkurenceschopnost.

Ekonomické riziko
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Ekonomicka a hospodarska situace v zemich, ve kterych Skupina plsobi, je mimo jiné ovlivnéna i vysi
urokovych sazeb a inflaci. Tempo hospodaiského riistu, zisky firem, vnitrostatni a mezinarodni toky
kapitalu, zadluzeni statu, zavislost na mezinarodnim obchodu a citlivost na ceny komodit hraji klicové ulohy
V hospodarském rustu a znaéné se 1isi v ramci jednotlivych zemi. Neptiznivy vyvoj hospodaiské situace
Vv zemich, v kterych Skupina plisobi, miize mit negativni vliv na finan¢ni a hospodatskou situaci Rucitele,
jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit zdvazky z Rucitelského prohlaseni.

wv

Volatilita penéZnich tokii

Skupina usiluje o diverzifikaci svych pfijmi v ramci nabizenych produktd, geografického rizika a odvétvi,
ve kterych ptisobi. I navzdory tomuto Usili je vSak stale vystavena vyznamné volatilit¢ penéznich tokd,
volatilité finan¢nich a kapitdlovych trhl. Skupina se snazi o zvySeni téch slozek svého podnikéni, které jsou
charakterizovany stabilnimi penéznimi toky. AvSak vyznamny podil na penéZnich tocich predstavuji
transakce — nakupy a prodeje aktiv. Nelze vyloucit, Ze penézni toky spojené s transakcemi budou tvofit
dalezitou ¢ast penéznich tokd urenych ke splaceni jistiny a tirokli z Dluhopist a jejich volatilita se mize
neptiznive projevit na hospodareni Skupiny, coz miize mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci
Rugitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit dluhy z Rucitelského
prohlaseni.

Geografické riziko

Skupina pusobi primarné v Ceské republice, Slovenské republice, Ruské federaci, Chorvatsku ana
Barbadosu. Na jednotlivé lokalni, resp. i na globalni trhy vyznamné pasobi rizné makroekonomické faktory,
jakymi jsou ekonomicky rast, vlivy globalni ekonomické krize, ekonomické, politické a legislativni zmény,
vyvoj inflace a podobné.

V souvislosti s ¢innosti Skupiny v mnoha zemich se zvySuje pravdépodobnost, ze zménou politickych
pomérd jakoz i piipadnou zménou podnikatelského, ekonomického a legislativniho prostiedi v zemi
pusobeni, respektive z divodu rozdilného legislativniho a podnikatelského prostfedi riznych zemi, by
Skupina mohla zaznamenat ztraty nebo neptedvidatelné naklady, které by mohly do znacné miry negativné
ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Skupiny, jeji podnikatelskou ¢innost a postaveni na trhu. Neni vSak
mozné zarucCit a vylouéit, Ze nenastane zadny nepfiznivy scénafi a to i z divodu, ze ekonomické aktivity
Skupiny se z vyznamné ¢asti koncentruji na tzv. ,,emerging markets® — tedy na rozvijejici se trhy. Tyto trhy s
sebou nesou vys$$i miru rizika ve srovnani s vyspélejSimi rozvinutymi trhy, v¢etné moznych pravnich,
ekonomickych a politickych rizik. Nepiiznivy vyvoj v Ceské republice a Slovenské republice nebo na jinych
rozvijejicich se trzich by mohl mit negativni vliv na Skupinu a v konecném dusledku také negativni vliv na
finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele
plnit dluhy z Rucitelského prohlaseni.

Rizika spojend s akvizicemi

Rucitel drzi a v budoucnosti miize nabyt dalsi majetkové ucasti v jinych spolec¢nostech. Navzdory tomu, ze
Rucitel podrobné zkouma udaje o potencidlnich akvizi¢nich cilech, neni mozné, aby do vSech podrobnosti
prozkoumal veskeré informace. Ani podrobné prozkoumani udaji vSak nemusi odhalit v§echny existujici
nebo potencialni problémy nebo poskytnout dostatek informaci k posouzeni vSech piednosti a nedostatk.
V disledku toho mize Rucitel pfevzit neocekavané dluhy (vEetné téch vyplyvajicich z nedodrzovani
pravnich predpist nebo regulanich pravidel), nespravné¢ zhodnotit ekonomicky potencial ziskané
spole¢nosti a provedené akvizice tak nemusi pfinést odpovidajici hospodaiské vysledky nebo zdlivodnit vysi
investic a dalSich dluhi a mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho
podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a jeho schopnost plnit dluhy z Rucitelského prohlaseni.

Rizika spojend s vlastnickymi podily v dceiinych spolecnostech

Rucitel vlastni majetkové tcasti v dalSich spole¢nostech. Jako mateifska spole¢nost, kterd se svymi dcefinymi
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spolecnostmi tvofi konsolidacni celek, je Rucitel nepiimo vystaven rizikim, kterym jsou vystaveny jeho
dcefiné spole¢nosti puisobici v oblasti spravy aktiv, bankovnictvi ¢i financnich trhi. I kdyz rizika dcetinych
spolecnosti Rucitele nejsou vyrazné odlisSna od rizik, kterym je vystaven Rucitel, v pfipade, Ze dcefiné
spolecnosti nebudou schopny uspesné celit témto rizikim a dojde k poklesu jejich ekonomické vykonnosti,
mize to mit negativni vliv na financni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost,
postaveni na trhu a jeho schopnost plnit dluhy z Rucitelského prohlaseni.

Riziko ztraty vyznamnych zaméstnancu a schopnosti najit a udrZet si kvalifikované zaméstnance

Pro stanoveni a plnéni strategickych cili Skupiny je rozhodujici kvalita managementu a klicovych
zaméstnanct. V tomto ohledu hraje dulezitou Glohu schopnost udrzet si stdvajici zamestnance a ziskavat
nové. Odchody manaZzerii nebo kli€ovych zaméstnanct by se mohly negativné promitnout do obchodnich
aktivit, finan¢niho postaveni a hospodarskych vysledki Skupiny, coz by mohlo negativné ovlivnit finan¢ni a
ekonomickou situaci Skupiny, jeji podnikatelskou ¢innost, jeji postaveni na trhu a ekonomické vysledky.

Skupina ptisobi v regionech, které jsou zajimavé svou polohou, infrastrukturou, atraktivnim pracovnim
trhem, nabidkou a Grovni vzd€lani pracovni sily. Rust poptavky nad nabidkou kvalifikovanych pracovnich sil
mize zpusobit odliv klicovych zaméstnancti a Skupina bude muset vynalozit vétsi objem finan¢nich
prostfedktl na udrZeni nebo ziskdni zaméstnancii, coz miize mit negativni vliv na zvyseni nakladd, a tim i na
hospodateni Skupiny. Skupina sleduje vyvoj v regionech s cilem stabilizovat pracovni silu a vyhnout se tak
negativnim vlivim v souvislosti se ztratou vyznamnych a klicovych zaméstnancl. Zaroven aktivné
podporuje a motivuje své zaméstnance k neptetrzitému zvySovani kvalifikace a praktickych znalosti, ¢imz se
snazi podpofit jejich kariérni rist.

Skupina piijima a snaZzi se udrzet si vysoce kvalifikované zamé&stnance, protoze uspéch Skupiny je do znacné
miry zavisly na schopnostech a usili vysoce kvalifikovanych zaméstnancti. Poptavka po kvalifikovanych
zaméstnancich je vysokd, a proto Skupina vénuje zna¢né prostiedky na ndbor, vzdélavani a odménovani
zaméstnancd. Skupina podporuje kroky vedouci k regulaci odménovani v odvetvi finanénich sluzeb, je si
vSak zarovenn védoma toho, Ze nové pravidla mohou mit vliv na schopnost Skupiny pfilakat a udrzet si
vysoce kvalifikované zaméstnance. Piipadna neschopnost Skupiny piilakat a udrzet si vysoce kvalifikované
zaméstnance muze mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou
¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele splnit svoje povinnosti z Rucitelského prohlaseni.

Vztahy se zdikazniky a reputacni riziko

Hospodateni Skupiny je zavislé na udrzeni dlouhodobych vztahti, reputace a divéry u klientil, oznamovacich
prostiedkt, protistran, akcionaid, investorti nebo dozorcich organu. S cilem minimalizace rizika Skupina
interné predchazi tomuto riziku zpusobem organizace a fizeni Skupiny. Zaméstnanci jednaji v souladu s
etickym kodexem Skupiny, jakoZ i s ostatnimi internimi smérnicemi Skupiny. Emitent i Skupina rovnéz
aktivné komunikuji s médii, klienty, protistranami, akcionafi, investory i regulaénimy organy. Ptipadna
ztrata dobrého jména a reputace miZze mit ve vztahu ke Skupiné negativni vliv na ziskavani novych vkladu,
odliv vkladl, dostupnost externiho financovani, rGst vynost a ziskavani kapitalu, a tedy i na podnikéni
Skupiny, na finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a
schopnost Rucitele plnit dluhy z Ruéitelského prohlaseni.

Riziko zmény akciondrské struktury

Nelze vyloucit, ze v budoucnosti dojde ke zméné strategie a cili Ruditele v disledku zmény akcionarské
struktury Rucitele. Zména strategie (cili) Rucitele v disledku zmény akcionaiské struktury mitize mit
nasledné negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni
na trhu a jeho schopnost plnit dluhy z Rucitelského prohlaseni.

Riziko derivdatovych obchodii
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Skupina je vystavena trznim rizikiim (zejména kolisdni ménovych kurzi a trokovych sazeb), které mohou
mit negativni vliv na podnikani Skupiny, jeji ekonomické vysledky a schopnost vyplacet vynosy a plnit
dluhy z Dluhopisi. Skupina se snazi tato rizika minimalizovat kromé jiného prostiednictvim derivatovych
obchodii. Skupina vSak nemutze zarulit, ze tyto derivatové obchody budou v celém rozsahu eliminovat
prislusna rizika, tyto obchody naopak mohou vést ke ztratdm na strané Skupiny, coz miZe mit negativni vliv
na finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou Cinnost, postaveni na trhu a schopnost
Rucitele plnit dluhy z Rucitelského prohlaSeni. Uzavieni derivatovych obchodi a jejich ptipadné piredCasné
ukonceni s sebou navic nese dodatecné naklady a vydaje. Skupina uzavird derivitové obchody pouze s
vybranymi protistranami nebo klienty. Vé&tSina obchodt probiha proti kolateralu, resp. na zakladé denniho
remarginingu. Timto se Skupina snazi eliminovat riziko protistrany. Skupina uzavira prevazné linearni
derivaty (forward, swap) s ménou jako podkladovym aktivem.

Strategické riziko

Strategickym rizikem Skupina rozumi riziko ztraty ziskli nebo kapitalu v disledku nepiiznivého vyvoje
podnikatelského prostfedi, nespravnych podnikatelskych rozhodnuti nebo nespravné implementace
podnikatelskych rozhodnuti. Skupina toto riziko minimalizuje piedev§im diky pfiméfené koncentraci
rozhodovacich pravomoci. Dilezita rozhodnuti jsou podlozena odpovidajicimi materialy a analyzami, jejichz
hodnoceni je vénovana odpovidajici péce. V ramci jednotlivych provoznich segmentii Skupina uplatiiuje
pfisné standardy fizeni rizik pfi zohlednéni pozadavkl ze strany regulatora, charakteristiky segmentu a
nejlepsi praxe. Nedostatecné fizeni strategického rizika mtize mit negativni vliv na podnikani Skupiny, jeji
ekonomické vysledky a schopnost Rucitele plnit dluhy z Rucitelského prohlaseni.

Riziko nedostateénych postupii pii Fizeni rizik

Skupina ma stanovené postupy pro fizeni rizik a pravidla/pfedpisy, které tyto postupy upravuji. Tyto
postupy, pravidla a predpisy v$ak nemusi byt vzdy plné efektivni, a to napf. v situaci vysoké volatility na
finan¢nich trzich. Postupy, pravidla a pfedpisy pro fizeni rizik nemiizou ptedvidat vSechny mozné
eventuality nebo udalosti na trhu a nemizou tak vzdy plné zmirfiovat vystaveni riziku na v8ech trzich a proti
vSem druhim rizik, coz mize mit negativni vliv na podnikani Skupiny, jeji hospodaiské vysledky a
schopnost plnit zavazky z Rucitelského prohlaseni.

Skupina monitoruje, posuzuje, idi a p¥ipadné i limituje rizika alespoti tak, jak vyzaduje CNB a NBS. Tyto
limity musi byt schvalené zodpovédnym subjektem, zpravidla investicnim vyborem, a nebo v piipadé€ limitd
zakladniho charakteru, predstavenstvem. Interni limity se aktualizuji pravidelné a mimo jiné bezodkladné
v piipad€ vyznamné zmény trznich podminek tak, aby byl zajistény jejich soulad jak s celkovou strategii
Skupiny, tak i strznimi a uverovymi podminkami. Dodrzovani limiti je monitorované a reportované.
V ptipadé jejich poruseni jsou okamzité ptijaté odpovidajici opatieni, jez vedou k jejich néprave.

Riziko refinancovani

Dluhové financovani je spojeno s nékolika vyznamnymi riziky. Nelze vyloucit, ze Skupina nebude schopna
generovat dostatecné financni prostfedky, aby Emitent mohl splnit svoje dluhy z Dluhopist, resp. aby
Rucitel mohl splnit svoje dluhy z Rucitelského prohlaseni. Skupina Celi i riziku, ze existujici nebo budouci
dluhové financovani nebude nejpozdéji k datu splatnosti obnoveno nebo refinancovano. Vzhledem k
podminkam, které ptevladaji na finan¢nich trzich, nelze zarucit, ze Skupina bude schopna refinancovat svoje
existujici a budouci dluhy za pfiznivych podminek. Pokud by Emitent nebo Skupina nebyli schopni
refinancovat svoje dluhy za ptijatelnych podminek nebo by refinancovani nebylo viibec mozné, mohla by byt
Skupina nucena prodavat svoje aktiva za nevyhodnych podminek, pfipadné zredukovat nebo pozastavit
¢innost, coz by se nepiiznive projevilo na ekonomické situaci Skupiny a mohlo by to mit negativni vliv na
schopnost Rucitele plnit dluhy z Ruéitelského prohlaseni.
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Riziko omezené dostupnosti finanénich vykazit dcerinych spoleénosti Ruditele

Financ¢ni vykazy n¢kterych dcefinych spolecnosti Rucitele mohou byt v listinné podobé (ve formé originalu
¢i kopie) dostupné pouze v sidle pfislusné dcefiné spolecnosti. Jelikoz vétSina z nich plisobi pfevazné na
tizemi Ceské a Slovenské republiky, nachazeji se na tizemi téchto statd ijejich sidla. Mezi dcefinymi
spole¢nostmi Rucitele se viak vyskytuji i takové, které maji své registrované sidlo mimo EU/EHS, napt. na
uzemi Ruské federace ¢i Spojenych stati americkych. U druhé zminéné kategorie miize byt pfisup investora
k jejich finanénim vykaziim v disledku vzdalenosti zminénych zemi od Ceské republiky omezen (viz
kapitolu ,,Informace o Emitentovi® v ¢asti ,,Dokumenty k nahlédnuti*). Omezena dostupnost miize zt€Zovat
schopnost Vlastnikii dluhopisii ovéfit a spravné vyhodnotit finanéni a hospodaiskou situaci Rucitele,
Skupiny, a tudiz neptimo i Emitenta.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim
VSeobecna rizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti musi sdm podle svych pomérti posoudit vhodnost investice do Dluhopist.
Kazdy investor by m¢l piedevsim:

(i)  mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k G¢elnému ocenéni Dluhopist, posouzeni vyhod a rizik investice
do Dluhopisti a vyhodnoceni informaci obsazenych v tomto Prospektu a jeho pfipadnych dodatcich (at’
uZ jsou tyto informace zminény ve vyse uvedenych dokumentech ptimo nebo odkazem);

(i)  mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich pro ocenéni investic do Dluhopisti a mit k nim
pristup a byt schopen posoudit vliv investic do DIuhopisti na svou finan¢ni situaci a/nebo na svoje
celkové investi¢ni portfolio, a to vZdy v kontextu své konkrétni finan¢ni situace;

(ili) mit dostate¢né finan¢ni prosttedky a likviditu na to, aby byl pfipraven nést vSechna rizika spojena s
investicemi do DIuhopisi, véetné mozného kolisani hodnoty Dluhopist;

(iv) naprosto rozumét podminkam Dluhopisii a tomuto Prospektu, a byt obeznamen s chovanim nebo
vyvojem jakéhokoliv ptislusného ukazatele nebo finanéniho trhu;

(v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénaie dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Riziko pevné stanovené iirokové sazby

Hodnota Dluhopisti mtize klesnout z divodu celkového poklesu trhu s dluhovymi cennymi papiry. Vlastnik
dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je rovnéz vystaven riziku zmény ceny takovéhoto dluhopisu v disledku
zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco nominalni trokova sazba Dluhopisi je po dobu existence
Dluhopist fixni, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu (pro ucéely tohoto odstavce dale jen ,,trZni
urokova sazba“) se méni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni hodnota Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou, ale opacnym smerem. Pokud se tedy trzni trokova sazba zvysi, hodnota Dluhopisu s
pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy se vynos z takového Dluhopisu ptiblizné rovna
trzni urokové sazbé. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, hodnota Dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou se zpravidla zvy$i na uroven, kdy se vynos z takového Dluhopisu pfiblizné¢ rovna trzni trokové
sazbé.
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Riziko nesplaceni

Dluhopisy podléhaji riziku nesplaceni, stejné jako jakykoliv jiny penézni dluh. Za urcitych okolnosti mtze
dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet vynosy z Dluhopist ¢i splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopist. Hodnota pro Vlastniky dluhopist pii odkupu miize byt nizs$i nez vyse jejich ptivodni investice,
pric¢emz za urcitych okolnosti mize byt hodnota i nulova.

Riziko piedcasného splaceni Dluhopisi

Emitent je opravnén rozhodnout o predCasné splatnosti Dluhopisi a Dluhopisy zcela nebo castecné
predcasné splatit. Tato predCasna splatnost muze nastat kdykoli po uplynuti 24 mésici od Data emise.
Vlastnici dluhopistt mohou pozadovat ptedcasné splaceni Dluhopisii v ptipade, Ze dojde k porusSeni urcitych
povinnosti Emitenta a schiize Vlastniki dluhopisii rozhodne o tom, ze Vlastnici dluhopisti jsou opravnéni
pozadovat piedcasné splaceni Dluhopist. Vlastnici dluhopisi mohou déale pozadovat pfed¢asné splaceni
Dluhopisti, pokud nehlasovali pro urcita rozhodnuti schtize.

Bude-li Dluhopis pted¢asné splacen, ptichazi piislusny Vlastnik dluhopisu o tirokovy vynos z Dluhopisu za
obdobi od data, ke kterému se Dluhopis stal pred¢asné splatnym, do dne kone¢né splatnosti DIuhopisi.
Jakkoli vznikne v ptipadé pfedcasné splatnosti Dluhopisti z podnétu Emitenta pravo na kompenzaci ve formé
Mimotadného urokového vynosu, vyse tohoto mimofadného vynosu nebude zcela kompenzovat usly fadny
urokovy vynos.

Riziko prijeti dal§iho dluhového financovani Skupiny

Rucitel nepfijal v souvislosti s Rucitelskym prohlaSenim zadné zavazky tykajici se omezeni objemu a
podminek jakéhokoliv budouciho dluhového financovani Rucitele, ziizovani zajisténi k jeho majetku ¢i
poskytovani zaruk. Navzdory pozadavkim na dodrZovani urcitych financnich ukazateli, Emitent a Rucitel
v zasadé muzou zvysit svoje zadluzeni nebo poskytnout zajisténi. Prijeti jakéhokoliv zajisténého nebo
nezajisténého dluhového financovani mize v kone¢ném disledku znamenat, Ze v ptipad¢ konkurzniho tizeni
budou pohledavky z Dluhopisii nebo z Rucitelského prohlaseni uspokojené v mensi mite, nez kdyby k pfijeti
takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta a/nebo Rucitele také
roste riziko, ze se Emitent a/nebo Rucitel mize dostat do prodleni s plnénim svych zavazkt z Dluhopisu,
respektive z Ruditelského prohlaseni.

Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopis k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPP, ale skutecnost, ze
Dluhopisy mohou byt obchodovany na regulovaném trhu, nemusi vést k jejich vyssi likvidité. Na
nelikvidnim trhu nemusi byt mozné Dluhopisy kdykoliv prodat za adekvatni cenu.

Ménové riziko

Je-1i Dluhopis emitovan v jiné méné nez je domaci ména Vlastnika dluhopisu, investice mize v pfipadé
nepfiznivého pohybu sménného kurzu mény ztratit svou hodnotu pro daného Vlastnika dluhopisu. Vyvoj
meénovych kurzi je spojen s fadou ekonomickych, socialnich a politickych faktord.

Riziko inflace

Dluhopisy neobsahuji protiiflacni dolozku. Na pfipadné vynosy z investice do Dluhopist tak mize mit vliv
inflace. Inflace sniZzuje hodnotu mény a tim negativné ovliviiuje realny vynos z investice. Pokud hodnota
inflace ptekroéi vysi nominalnich trokové sazby Dluhopist, hodnota realnych vynost z Dluhopisi bude
Zaporna.
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Riziko souvisejici se zdanénim

Potencialni investofi by si méli byt védomi, Ze mohou byt povinni zaplatit dané nebo jiné naroky nebo
poplatky v souladu se zdkony a zvyklostmi statu, ve kterém dochdzi k prevodu Dluhopisti nebo jiného, v
dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska
danovych radt nebo soudni rozhodnuti k finanénim néstrojim jako jsou Dluhopisy. Investoti by neméli pfi
nabyti, prodeji nebo splaceni Dluhopisti spoléhat na strucné a vSeobecné shrnuti danovych otazek
obsazenych v tomto Prospektu, ale méli by se ohledné jejich individudlniho zdanéni poradit s dafiovymi
poradci. Piipadné zmény danovych ptedpisit mohou zptisobit, ze findlni vynos z Dluhopist bude niz$i, nez
investofi puvodné predpokladali, nebo Ze investorovi miize byt pfi prodeji nebo splatnosti Dluhopist
vyplacena nizsi Castka, nez ptivodné predpokladal.

Vynosy z DIluhopisi mohou podléhat srazkové dani. Vlastnik dluhopisi musi splnit vSechny danové
povinnosti, které mohou vyplyvat z jakékoliv platby v souvislosti s Dluhopisy bez ohledu na jurisdikei,
vladni nebo regulacni organ, statni utvar, mistni dafiové pozadavky nebo poplatky. Emitent ani Rucitel
nebudou Vlastniku dluhopisti kompenzovat zadné zaplacené dané, poplatky ani jiné naklady nebo srazky.

Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Dluhopisy jsou vydavany podle pravnich piedpisti Ceské republiky, platnych a Gginnych ke dni vyhotoveni
tohoto Prospektu. Zmény pravnich piedpist (&i jejich interpretace) a zmény soudni nebo tfedni praxe po dni
vyhotoveni tohoto Prospektu, mohou mit nepfiznivy vliv na prava a povinnosti Vlastnikd dluhopist jakoz i
na finan¢ni situaci Emitenta, a tedy na jeho schopnost splnit svoje dluhy z Dluhopisti fadn¢ a vcas.

Potencialni investofi do Dluhopisi by si méli byt védomi toho, ze nakup Dluhopistit mize byt pfedmétem
zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent ani Manazer nema ani nepfebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ jiz podle jurisdikce jeho
zalozeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencidlni kupujici nemiize v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopist spoléhat na Emitenta ani na Manazera.

Zavazky 7 Ruditelského prohlaseni nejsou zajistény

Rugitelské prohlaseni zajistuje zavazek Emitenta splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (at’ jiz pii kone¢né
splatnosti nebo pii pfedCasné splatnosti) a zaplatit pfirostly a nesplaceny urokovy vynos z Dluhopisi. Dluhy
Rucitele z Rucitelského prohldseni nejsou zajistény. V piipade insolven¢niho fizeni na osobu Rucitele budou
mit Vlastnici dluhopisti ve srovnani s tzv. zajisténymi vefiteli slabsi postaveni, jelikoz zajisténi vétitelé maji
zejména pravo, aby jejich zajisténa pohledavka byla uspokojena z vynosu zpenézeni véci, kterou byla
zajisténa. Pohledavky nezajisténych vétiteld se tak v zasadé uspokojuji ze zpenézeni majetku, ktery nebyl
predmétem zajisténi, a az po uspokojeni pohledavek, jejichz ptednostni uspokojeni je stanoveno ceskymi
insolvenénimi pravnimi pfedpisy, tj. zejména zadkonem ¢. 182/2006 Sb., insolvencni zékon, ve znéni
pozdéjsich piedpisu (,,Insolvenéni zakon“). Pohledavky nezajisSténych vétitelt stejného poradi se uspokojuji
pomeérne, pokud vynos ze zpen€zeni neni dostatecny k plnému uhrazeni vSech nezajiSténych pohledavek
daného potadi.

Riziko neucinnosti Rucditelského prohldaSeni

Insolvecni zakon stanovi urcité podminky, za kterych mohou byt pravni jednani dluznika neucinné vuci
tretim osobam (véfitelim dluznika). Net€innym mutze byt pravni jednani, kterym dluznik zkracuje moZznost
uspokojeni véfiteld nebo nékteré veéfitele zvyhodiuje na ukor jinych. NeGcinnymi jsou zejména pravni
jednani bez pfiméfeného protiplnéni, pravni jednani zvyhodiujici véfitele nebo pravni jednani tmyslné
zkracujici uspokojeni vertitele. Pievzetim Ruceni podle Rucitelského prohlaseni se Rucitel zavazuje k tomu,
ze splni dluhy Emitenta, pficemz Emitent je jim ovladanou osobou, se kterou tvofi Rucitel konsolidac¢ni
celek. Piestoze ma Emitent za to, Ze nejsou v daném piipadé dany divody pro netinnost Rucitelského
prohlaseni (vytézek zemise Dluhopisi je urCen na poskytnuti financovani Ruciteli a Emitent hradi za
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poskytnuti ruéeni ze strany Rucitele uplatu) nelze vyloucit, Zze Vv piipade insolvenéniho tizeni ohledné
Emitenta mize dojit ke zpochybnéni u€innosti Rucitelského prohlaseni. Pokud by insolven¢ni soud rozhodl,
7ze Ruceni napliiuje nékteré zvySe zminénych znaki a je netcinné, dluhy z Dluhopisi by se staly
nezajisténymi ru€enim Rucitele a plnéni z jiz poskytnutého ruceni muselo byt Vlastnikovi dluhopisti vraceno
do majetkové podstaty k uspokojeni ostatnich dluhd Rucitele.

Podle § 589 a nésl. Obcanského zikoniku zkracuje-li pravni jednani dluznika uspokojeni vykonatelné
pohledavky véfitele, ma véfitel pravo domahat se, aby soud uréil, ze pravni jednani dluznika neni vaci
vetiteli pravne ucinné. Relativni neucinnost podle Ob¢anského zakoniku zaklada pravo véritele domahat se
uspokojeni pohledavky i z toho, co net¢innym tkonem z majetku dluznika uniklo (v daném ptipadé plnénim
na zaklad¢é Rucitelského prohlaseni).

Riziko nepredvidatelné uddlosti, tzv. ,,force majeure*

Neptedvidatelna udalost (napt. pfirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera je schopna zpasobit poruchy na
finan¢nich trzich a rychly pohyb ménovych kurzi, mize mit vliv na hodnotu Dluhopisu. Negativni vliv
takovychto udalosti by mohl zptisobit snizeni navratnosti penéznich prostfedkt investovanych Emitentem a
ohrozit tak schopnost Emitenta splatit vSechny dluhy z Dluhopist. Dale mohou byt hodnota Dluhopist a
jakékoliv piijmy z nich ovlivnény globalni udalosti (politického, ekonomického nebo jiného charakteru), ke
které maze dojit i v jiné zemi nez v té, kde jsou Dluhopisy vydany a obchodovany.

Na vynos investice do Dluhopisii mohou mit vliv poplatky, a jiné vydaje

Na vynos investice do Dluhopisit budou mit vliv také poplatky, které musi investoii hradit. Celkova
navratnost investic do Dluhopist mtize byt ovlivnéna urovni poplatkti i€tovanych fiskalnim nebo platebnim
zastupcem emise Dluhopist, zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopist (napiiklad Manazerem) a/nebo
uctovanych relevantnim zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Celkovy vynos z investice do
Dluhopist pak bude u kazdého investora ovlivnén urovni jemu uctovanych poplatki v souvislosti s koupi a
prodejem Dluhopisu. Tyto poplatky mohou zahrnovat poplatky za otevieni uctd, prevody cennych papirt,
nebo prevody penéznich prostiedkil. Investorfi by se méli s témito poplatky dikladné seznamit jeste predtim,
nez udini investi¢ni rozhodnuti. Vys$i vynost (Castky k vyplaté Vlastnikim dluhopisit) mohou ovlivnit i dal$i
platby provedené v souvislosti s Dluhopisy (napiiklad dalsi vydaje). Tato skuteénost mize mit z pohledu
investora negativni vliv na pfedpokladany vynos z Dluhopist.

Riziko zdkonnosti nabyti Dluhopisii

Potencialni investofi do Dluhopist (pfedevsim zahrani¢ni subjekty) by si méli byt védomi toho, ze nakup
Dluhopist mize byt pfedmétem pravnich omezeni ovliviyjicich platnost jejich nabyti. Emitent ani Manazer
nema a ani nepiebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim kupujicim, at’ jiz podle
jurisdikce jeho zalozeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se 1isi). Kupujici nemtize v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopist spoléhat ani na Emitenta, ani na Manazera.
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ODPOVEDNE OSOBY
Osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu
Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost udajil uvedenych v tomto Prospektu je Emitent — spolecnost J&T
Global Finance X., s.r.0., se sidlem Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 074 02 520, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 300472, za kterou jedna
jednatel Ing. Roman Florian nebo jednatel Ing. Jan Kotek.
Prohlaseni osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu
Emitent prohlasuje, Ze pii vynaloZeni veSkeré pifiméfené péce jsou podle jeho nejlepSiho védomi udaje
uvedené v tomto Prospektu v souladu se skutecnosti a ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by

mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 19. prosince 2018

Za J&T Global Finance X., s.r.o.

Ing. Roman Florian, jednatel Ing. Jan Kotek, jednatel
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ZAKLADNI INFORMACE
Osoby zucastnéné na emisi Dluhopist

Emitent povéfil manazera, tj. spoleCnost J&T BANKA, a.s., se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8,
ICO: 471 15 378, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1731
(,,Manazer®), ¢innosti spojenou se zabezpeCenim umisténi Dluhopist a kotaéniho agenta v souvislosti s
pfijetim Dluhopisti na regulovany trh BCPP. Manazer ani z4dna jind osoba vSak v souvislosti s emisi
Dluhopist neptevzala vii¢i Emitentovi zadny zavazek Dluhopisy upsat.

Emitent povétil Manazera téz ¢innostmi (i) administratora (platebniho zastupce) v souvislosti s provadénim
plateb souvisejicich s Dluhopisy, (ii) agenta pro vypocCty v souvislosti se stanovenim vynosu z Dluhopist, a
(iii) aranzéra v souvislosti s piipravou dokumentace nezbytné pro vydani DIluhopist a dal§imi ¢innostmi
spojenymi s emisi DIuhopisa.

Zajem fyzickych a pravnickych osob ziacastnénych na Emisi
Emitent si neni védom zadnych zajmd, které by byly pro Emisi vyznamné, vcetné zajmi konfliktnich.

Podle védomi Emitenta nemd zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych v nabidce Dluhopisii,
kromé& Manazera, ktery DIuhopisy umistuje na zakladé dohody typu ,,nejlepsi snaha“ (best efforts), na
nabidce DIuhopist zajem, ktery by byl pro takovouto nabidku podstatny.

Odhad celkovych nikladi emise Dluhopisi, odhad ¢istého vytéZku emise Dluhopisi a jeho pouZiti

Cisty vytézek emise Dluhopisti bude po zaplaceni vech odmén, naklad a vydajii vzniklych v souvislosti
s emisi Dluhopisti pouzit na poskytnuti financovani Ruciteli, a to pfedevsim formou uvért a/nebo zaptjcek.

Podle odhadu Emitenta budou celkové naklady emise Dluhopisu ptiblizné 70 mil. CZK a ¢&isty vytézek
ptiblizné 2,93 mld. K¢&. V ptipadé navyseni emise Dluhopisii v maximalni mozné vysi, tj. o 50 % Emitent
odhaduje celkové naklady emise Dluhopisii ve vysi ptiblizné 105 mil. CZK a Cisty vytézek priblizné na
4,395 mld. K¢.

Prijeti k obchodovani a naklady na prijeti k obchodovani

Emitent pozada o piijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu BCPP a piedpoklada, ze s Dluhopisy
bude zahdjeno obchodovani dne Data emise nebo po tomto datu.

Néklady Emitenta spojené s piijetim Dluhopistt k obchodovani na regulovaném trhu BCPP budou Ccinit
v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkti 50.000 K¢. Pokud se investor rozhodne nabyt Dluhopisy na
regulovaném trhu BCPP, budou mu uétovany poplatky dle sazebniku pfislusného ¢lena burzy a v zavislosti
na velikosti pokynu.

Manazer je opravnén provadét stabilizaci Dluhopisti a mize podle své uvahy vynalozit Gsili k uskute¢néni
krokt, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny DIuhopist,
kterd by jinak nemusela prevladat. Manazer mtze tuto stabilizaci kdykoliv ukoncit.

Podminky nabidky

Predpokléddand celkova jmenovita hodnota nabizenych Dluhopisii je 3.000.000.000,- K¢, pficemz Emitent
mize rozhodnout o navyseni celkové jmenovité hodnoty DIuhopisti az o 50 %, a to za podminek upravenych
v ¢lanku 3.2 (Predpoklidand celkovd jmenovita hodnota emise Dluhopisii a Lhiita pro upisovani dluhopisit)
Emisnich podminek.
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Dluhopisy budou nabizeny k tpisu a koupi prostfednictvim Manazera béhem Lhtity pro upisovani dluhopist,
tak, jak je tento termin definovan v ¢lanku 3.2 (Predpokladand celkovad jmenovita hodnota emise Dluhopisii
a Lhiita pro upisovani dluhopisit) Emisnich podminek.

Dluhopisy budou nabizeny viem kategoriim investorii v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym
investorim (a pfipadné jinym investorim i za podminek, které neukladaji predkladateli nabidky povinnost
vyhotovit a zvefejnit prospekt) v zahrani¢i, vzdy v souladu s platnymi zakony piislusné jurisdikce, v niz
budou Dluhopisy nabizeny.

Investoti budou osloveni zejména za pouziti prostfedkll komunikace na dalku. Podminkou nabyti DIuhopist
prostiednictvim Manazera je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb mezi investorem a
Manazerem a vydani pokynu k obstarani ndkupu Dluhopisii podle této smlouvy. Manazer je opravnén objem
Dluhopisti uvedeny v pokynech investorit dle svého vyhradniho uvazeni kratit. V pfipad¢ kraceni objemu
pokynu vrati Manazer dotCenym investorim piipadny pieplatek zpét bez zbyteéného prodleni na ucet
investora za timto ucelem sdéleny ManaZerovi. Konena jmenovitd hodnota Dluhopist ptidélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které Manazer doruci
investorovi e-mailem bez zbyte¢ného odkladu po provedeni pokynu. Pfed doruCenim tohoto potvrzeni
nemtiZze investor s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

Celkova castka, kterou je upisovatel povinen uhradit, se stanovi jako soucin emisniho kurzu a poctu
upsanych DIluhopisii danym upisovatelem. Upisovatelé jsou povinni uhradit tuto ¢astku bezhotovostné na
bankovni uc¢et Manazera ve lhtitach dle pokynu Manazera, nejpozdéji do data provedeni pokynu.

Investor, ktery upiSe ¢i koupi Dluhopisy, hradi poplatky spojené s nabytim Dluhopist dle standardniho
aktualniho sazebniku Manazera k datu obchodu. K datu vyhotoveni prospektu Dluhopist tyto naklady ¢ini
0,15 % z objemu transakce, minimalné 2.000 K¢. Standardni aktualni sazebnik Manazera je uvetrejnén na
internetovych strankach https://www.jtbank.cz, v ¢asti ,,Dilezité informace*, pododkaz ,,Sazebnik poplatkt“.

Investofi maji povinnost nechat si zidit (pokud jiZ tento ziizeny nemaji) majetkovy Gcet v centralni evidenci
zaknihovanych cennych papir vedené spolecnosti Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha
1, Rybna 14, ICO: 250 81 489, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
spisovou znackou B 4308 (,,Centralni depozitai*), nebo majetkovy ucet v evidenci navazujici na centralni
evidenci, pfipadné jiny ucet, ktery jim umozni drzet Dluhopisy prostiednictvim piislusného ucastnika v
Centralnim depozitafi.

Vypotadani upisu Dluhopistit bude probihat metodou DVP (delivery versus payment) prostiednictvim
Centralniho depozitare, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym
zptisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitafe a ve lhutach stanovenych
témito pravidly a provoznimi postupy. Upis Dluhopisti lze vyporddat v Centralnim depozitati pouze
prostiednictvim ucastnika Centralniho depozitare.

Za tcelem uspésného vypotraddani Dluhopist musi upisovatelé Dluhopisti postupovat v souladu s pokyny
Manazera nebo jeho zastupcii. Pokud neni upisovatel Dluhopisi sam ucastnikem Centralniho depozitate,
musi si stanovit jako svého zastupce ucastnika Centralniho depozitafe, a musi mu dat pokyny k realizaci
vSech opatfeni nezbytnych pro primarni vyporadani Dluhopisti. Nelze zarucit, ze Dluhopisy budou
nabyvateli fadné dodany, pokud nabyvatel ¢i dany ucastnik Centralniho depozitafe, ktery ho zastupuje,
nevyhovi v§em postuptim a nesplni v§echny pfislusné pokyny za G¢elem vyporadani Dluhopist.

Konecné vysledky nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist
tvoficich  emisi ~ Dluhopisi  budou  zvefejnény na  internetovych  strankdch  Emitenta
http://www.jtglobalfinance.com/, v sekci oznac¢ené jako ,,J&T Global Finance X., s.r.0., oddil ,,Oznameni* a
webovych strankidch ManaZera www.jtbank.cz, v sekci ,,Emise cennych papira®, a to bezprostiedné po jejim
ukonceni.
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OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Tento Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou podle pravnich predpisti Ceské republiky, a to za
ucelem pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. RozSifovani tohoto Prospektu a nabidka, prode;j
nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal o uznani ¢i schvaleni
tohoto Prospektu v jiném staté¢ a Dluhopisy nejsou piijaty k obchodovani, registrovany, povoleny ani
schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce a obdobn¢ nebude bez dalsiho
umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky na tizemi Ceské republiky a dale s vyjimkou piipadi, kdy
takova nabidka splituje vSechny podminky stanovené pro takovou nabidku a/nebo osobu takovou nabidku
provadéjici ptisluSnymi pravnimi piedpisy statu, ve kterém je takova nabidka ¢inéna.

Emitent zejména upozorfiuje potencialni investory do Dluhopisi, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou
registrovany podle zakona o cennych papirech Spojenych stat americkych z roku 1933 (,,Securities Act of
1933%) v platném znéni (,,Zakon o cennych papirech USA”) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych statd americkych, a v disledku toho nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo piedavany na tUzemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou residenty
Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni S (,,Regulation S - Rules
Governing Offers and Sales Made Outside the United States Without Registration Under the Securities Act of
1933*) vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA, jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Osoby, kterym se dostane tento Prospekt do drzeni, jsou povinny se seznamit se v§emi omezenimi, jeZ se na
n¢ mohou vztahovat, a takova omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sam o sob& neptfedstavuje nabidku k
prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopisii v ramci jakéhokoliv pravniho fadu.

Emitent a Manazer nabadaji investory (nabyvatele Dluhopisi), aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusnych
pravnich predpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
predavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zptistupnovat ¢i jinak davat do obéhu Prospekt nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech ptipadech na vlastni
naklady a bez ohledu na to, zda Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s
Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytisténé podob¢ nebo v elektronické ¢i jiné nehmotné podobe.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se vSemi piislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera se na ni a
prislusny zpisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna piislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zptisob
nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo déle prodat, tato
osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat
v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.
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ZNENI EMISNICH PODMINEK

Tato kapitola obsahuje popis Dluhopisu vydavanych Emitentem v rozsahu znéni Emisnich podminek ve
smyslu Zakona o dluhopisech. Tyto Emisni podminky, véetné vydani samotnych Dluhopisi, byly schvaleny
rozhodnutim jednatele Emitenta dne 6. listopadu 2018. Jind usneseni, povoleni a schvdleni, na jejichz
zaklade Dluhopisy by byly vytvoreny nebo emitovany, se nevyZaduji.

EMISNI PODMINKY

Tyto emisni podminky (,,Emisni podminky*) upravuji ve smyslu § 8 nasl. zakona ¢. 190/2004 Sb.,
0 dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpisu (,,Zakon o dluhopisech®), prava a povinnosti spole¢nosti J&T
Global Finance X, s.r.o., se sidlem Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 074 02 520, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 300472 (,,Emitent®), ve
vztahu K zaji§ténym zaknihovanym dluhopisim vydanych Emitentem podle ¢eského prava s pevnym
urokovym vynosem ve vysi 4,75 % p. a. o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi 3.000.000 K¢ (tii
miliony korun ¢eskych) a v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 3.000.000.000 K¢ (tii
miliardy korun ¢eskych), ktera mize byt dale zvysena az o 50 %, se splatnosti v roce 2024 (,,Dluhopisy*), a
vlastnikti Dluhopisti (,,Vlastnik dluhopisu‘).

Dluhy z Dluhopist jsou zajistény ruéitelskym prohlasenim rucitele, kterym je spoleénost J&T FINANCE
GROUP SE, zalozena a existujici podle prava Ceské republiky jako evropska spoleénost (societas
europaea), se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8 — Karlin, Ceska republika, ICO: 275 92 502, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou H 1317 (,,Rucitel*).

Emitent pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s., se
sidlem Rybna 14/682, 110 00 Praha 1, ICO: 471 15 629, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem V Praze pod spisovou znackou B 1773, a ptedpoklada, ze obchodovani s Dluhopisy bude zahéajeno
dne Data emise (jak je definovano v ¢lanku 3.1 Emisnich podminek nize) nebo po tomto datu.

Pro ucely vefejné nabidky a/nebo povoleni obchodovani na Regulovaném trhu, ¢i jiném regulovaném trhu,
Emitent vyhotovil prospekt, ktery schvélila Ceska narodni banka ve svém rozhodnuti ze dne 21.12.2018, ¢&. j.
2018/151023/CNB/570, jez nabylo pravni moci dne 28.12.2018 (,,Prospekt®).

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Emitent

EmitenterT] dluhopisu je spole¢nost J&T Global Finance X., s.r.0., se sidlem Pobtezni 297/14, Karlin, 186 00
Praha 8, ICO: 074 02 520, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znaCkou C 300472.

1.2 Forma, podoba, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy jsou zaknihované cenné papiry ve formé na dorucitele vyddvané Emitentem podle Zakona o
dluhopisech, v predpokladaném celkovém poctu 1.000 (tisic) kust, kazdy o jmenovité hodnoté 3.000.000 K¢
(t¥i miliony korun ¢eskych). Dluhopisy budou uro¢ené pevnou trokovou sazbou ve vysi uvedené v ¢l. 4.1
(Zpusob urocent, Vynosovd obdobi) téchto Emisnich podminek. Nazev emise je: ,,JTFG X 4,75/24%. ISIN je
CZ0003520447. Dluhopisy jsou nepodiizené a jsou zajiStény rucitelskym prohlasenim spolecnosti J&T
FINANCE GROUP SE, jak je blize popsano v &lanku 1.11 (Udaj o zajisténi).

1.3 Vlastnici dluhopisi
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Seznam Vlastnika dluhopist vede Centralni depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Rybna 14, Praha 1 —
Staré Mésto, 110 05 Praha, Ceska republika, ICO: 250 81 489, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 4308 (,,Centralni depozitai). Pro ucely téchto
Emisnich podminek se Vlastnikem dluhopisu rozumi osoba, na jejimz Gctu vlastnika je Dluhopis evidovan v
centralni evidenci cennych papirG vedené Centralnim depozitafem, popiipadé v jakékoli na ni navazujici
evidenci cennych papirti vedené piislusnou k tomu opravnénou ¢i povétenou osobou v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky (veskeré takové evidence, jakoZ i piipadna jini zdkonem stanovena evidence
vlastniki zaknihovanych cennych papirt v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila, spole¢né
»Centralni evidence®).

Jestlize zdkon nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Administratorovi na adresu Ur€ené provozovny (jak jsou tyto
pojmy definovany v ¢lanku 10 (Osoby podilejici se na zabezpeceni vydani Dluhopisii, splaceni Dluhopisii a
na vyplaceni vynosi Dluhopisit) téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu
platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu a které nebudou z
jakychkoli diivodti zapsany v Centralni evidenci, jsou povinny o této skutec¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopistim neprodlen¢ informovat Administratora, a to prostiednictvim oznameni doruc¢eného do Urcené
provozovny.

14 Prevody Dluhopistu

K ptevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pievodu na tctu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu s
platnymi pravnimi piedpisy a ptedpisy Centralniho depozitate. V piipadé¢ Dluhopisi evidovanych v
Centralnim depozitafi na G¢tu zdkaznika dochazi k ptevodu takovych Dluhopisti zapisem prevodu na uctu
zakaznika v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitaie s tim, ze majitel uctu
zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zépisu na ucet
zakaznika.

15 Prevoditelnost Dluhopisii

Prevoditelnost Dluhopistt neni nijak omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
ptedpisim, mohou byt v souladu s ¢lankem 7.3(b) (Jmenovita hodnota) téchto Emisnich podminek pievody
Dluhopist pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 7.3(b) (Jmenovita hodnota) téchto Emisnich
podminek).

1.6 Oddéleni prava na vynos, piedkupni a vyménna prava

Oddg¢leni prava na vynos Dluhopisti od Dluhopisu se vyluéuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni
ani vymeénna prava.

1.7 Povinnost vyplatit irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu

Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet irokové vynosy a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s
témito Emisnimi podminkami.

1.8 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti (rating)
Ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Emitenta ani Rucitele nebylo provedeno. Samostatné finanéni

hodnoceni emise Dluhopisti nebylo provedeno. Emitent, Rucitel ani emise Dluhopisti tudiZz nemaji
samostatny rating.
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1.9 Schvaleni a povoleni

Tyto Emisni podminky, jakoz i vydani Dluhopist, byly schvaleny rozhodnutim jednatele Emitenta ze dne 6.
listopadu 2018.

1.10  Rovné postaveni

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek
se vSemi Vlastniky dluhopist stejné.

1.11  Udaj o zajisténi

Penézité dluhy Emitenta z Dluhopisit vic¢i opravnénym osobam, a to dluh splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopist (at’ jiz pfi kone¢né splatnosti nebo pii pfedc¢asné splatnosti) a/nebo zaplatit ptirostly a nesplaceny
urokovy vynos z Dluhopist (,,Zajisténé dluhy*), jsou zajistény ruéenim na zakladé ruditelského prohlaseni
(,,Rucitelské prohlaseni®) u¢inénym spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE, zalozenou a existujici podle
prava Evropské Unie a Ceské republiky jako evropska spole¢nost (societas europaea), se sidlem Pobiezni
297/14, Praha 8 — Karlin, 186 00 Praha, IC: 275 92 502, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod spisovou znackou H 1317 (,,Rucitel*).

Rugitel se v Rucitelském prohlaseni zavazuje ve prospéch kazdé opravnéné osoby, ktera bude mit v souladu
S témito Emisnimi podminkami, resp. pfislusnymi pravnimi pfedpisy, narok na plnéni ze Zajisténych dluht,
ze v piipadé, Ze Emitent nesplni Zajisténé dluhy, uspokoji do 30 (tficeti) Pracovnich dni od doruceni
pisemné zadosti opravnéné osoby Ruciteli nebo Administratorovi za podminek uvedenych v Rucitelském
prohlaseni Zajistény dluh vici oprdvnéné osob€ namisto Emitenta. Rucitel bude provadét platby na zaklade
Rucitelského prohlaseni prostiednictvim Administrdtora zpisobem stanovenym v téchto Emisnich
podminkach.

Rugitelské prohlaseni bude tvofit soucast Prospektu a dale bude k dispozici k nahlédnuti v bézné pracovni
dobé v Urcené provozovné (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 10.3 (Urcend provozovna) téchto
Emisnich podminek). Vlastnikiim dluhopisti se doporucuje, aby se s Rucitelskym prohlasenim seznamili,
zejména z ditvodu jeho vyznamu pro vyporadani Emitentovych dluhti z Dluhopist ve vztahu k Vlastnikiim
dluhopist (jak je tento pojem definovan nize) v ptipadé, ze by Emitent své dluhy vyplyvajici z Dluhopisi
neuhradil fadné a vcas.

2. STATUS DLUHU EMITENTA A RUCITELE

Dluhopisy zakladaji nezajisténé (s vyjimkou ruceni Rucitele na zakladé¢ Rucitelského prohlaseni),
nepodiizené a nepodminéné penézité dluhy Emitenta, které jsou a vzdy budou vzajemné rovnocenné (pari
passu) jak mezi sebou navzijem, tak i1 vi¢i vSem dalSim soucasnym i budoucim nezajiSténym a
nepodfizenym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhG Emitenta, u nichz tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich predpisi.

Penézité dluhy Ruditele z Ruditelského prohlaseni predstavuji nezajisténé, nepodiizené a akcesorické
penézité¢ dluhy Rucitele, které jsou a vzdy budou co do potadi svého uspokojeni alespon rovnocenné (pari
passu) vic¢i vSem dalS$im soucasnym i budoucim nezajisténym a nepodiizenym penézitym dluhtim Ruditele, s
vyjimkou téch dluhii Rucitele, u nichz tak stanovi kogentni ustanoveni pravnich piedpisa.

3. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ

3.1 Datum emise, Emisni kurz

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 14. ledna 2019 (,,Datum emise®). Emisni kurz vSech Dluhopist
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vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty (,,Emisni kurz*).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych béhem Lhity pro upisovani dluhopist (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 3.3 téchto Emisnich podminek) po Datu emise bude vzdy uréen Emitentem tak, aby
zohlednoval ptfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce Emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise dale pfipoCten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.
Aktudlni vySe Emisniho kurzu bude zvefejnéna na internetovych strankdch Manazera (jak je definovan nize
v ¢lanku 3.3 (Zpiisob a misto upisu Dluhopisit)).

3.2 Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisii a Lhiita pro upisovani dluhopisi

Piedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopist ¢ini 3.000.000.000,- K& (ti miliardy korun
Ceskych). Lhuta pro upisovani dluhopisu za¢ne bézet 0:00 hodin stfedoevropského ¢asu dne 20. prosince
2018 a skon¢i dne 20. prosince 2019 (,,Lhiita pro upisovani dluhopisia‘).

Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v pribéhu Lhity pro upisovani dluhopisti vydat Dluhopisy ve vétSim
objemu, nez byl pfedpokladany objem emise Dluhopisti. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vét§Sim
objemu, nez byl pfedpokladany objem emise, objem tohoto zvySeni nepiekro¢i 50 % (padesat procent)
predpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhopist.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim objemu, nez byla piredpokladana celkova jmenovita hodnota
emise DIuhopis.

Emitent je oprdvnén vydavat emisi Dluhopist postupné (v transich) béhem Lhity pro upisovani dluhopisi.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani dluhopisti oznami Emitent osob€ opravnéné k
vedeni evidence Dluhopist skute¢nost, Ze vydal Dluhopisy v men$im nebo ve vétSim objemu emise, nez byla
predpokladana celkova hodnota emise Dluhopist. Skute¢nost uvedenou v predchozi vété téz Emitent
zptistupni zpisobem stanovenym v ¢lanku 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek.

3.3 Zpusob a misto upisu Dluhopistu

Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopisti bude jako manaZer emise (,,ManaZer*) zajistovat J & T
BANKA, a.s., spole¢nost zalozena a existujici podle prava Ceské republiky, ICO: 471 15 378, se sidlem
Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 18600, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod spisovou znackou B 1731 (,,J&T Banka‘®), a to na zaklad¢ smlouvy o zajisténi umisténi Dluhopist ze
dne 14. listopadu 2018. Manazer ani zadna jina osoba vSak v souvislosti s emisi Dluhopist neptevzala vici
Emitentovi Zadny zavazek Dluhopisy upsat.

Dluhopisy budou nabizeny k upisu a koupi prostiednictvim Manazera po dobu Lhity pro upisovani
dluhopisti. Vzhledem k tomu, Ze jmenovita hodnota Dluhopist je vyssi nez ¢astka odpovidajici limitu 100
000 EUR (sto tisic euro), neni s nabizenim Dluhopisii spojena povinnost uvefejnit prospekt. Prospekt byl
vypracovan pro Ucely pfijeti Dluhopisti na regulovany trh BCPP.

Investofi budou osloveni zejména za pouziti prostiedki komunikace na dalku. Podminkou nabyti Dluhopisti
prostfednictvim Manazera je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb mezi investorem a
Manazerem a vydani pokynu k obstarani nakupu Dluhopisii podle této smlouvy. Manazer je opravnén objem
Dluhopist uvedeny v pokynech investorti dle svého vyhradniho uvazeni kratit. V piipad¢é kraceni objemu
pokynu vrati Manazer dotCenym investorim piipadny pfeplatek zpét bez zbytecného prodleni na ucet
investora za timto ucelem sdéleny Manazerovi. Konena jmenovitd hodnota Dluhopisti pfidélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které Manazer doruci e-
mailem investorovi bez zbyte¢ného odkladu po provedeni pokynu. P¥ed doru¢enim tohoto potvrzeni nemtize
investor s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.
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Celkova castka, kterou je upisovatel povinen uhradit, se stanovi jako soucin emisnich kurzu a poctu upsa-
nych Dluhopisti danym upisovatelem. Upisovatelé jsou povinni uhradit tuto ¢astku bezhotovostné na ban-
kovni ii€et Manazera ve lhtitach dle pokynu Manazera, nejpozdéji do data provedeni pokynu.

Investofi maji povinnost nechat si zridit (pokud jiz tento ziizeny nemaji) majetkovy i€et v centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirt vedené Centralnim depozitdfem, nebo majetkovy ucet v evidenci navazujici
na centralni evidenci, pfipadné jiny ucet, ktery jim umozni drzet Dluhopisy prostiednictvim pfisluSného
ucastnika v Centralnim depozitafi.

Vypoiadani upisu Dluhopistt bude probihat metodou delivery-versus-payment prostiednictvim Centralniho
depozitare, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym zptisobem v
souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitafe. Cenné papiry lze vypofadat v Centralnim
depozitafi pouze prostfednictvim ucastnika Centralniho depozitate.

4, UROKOVY VYNOS
4.1 Zpiisob uroceni, Vynosova obdobi

Dluhopisy jsou tro¢eny pevnou Grokovou sazbou ve vysi 4,75 % (Ctyti celé sedmdesat pét procent) p. a.
Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi
zpétng, vzdy k 14. dubnu, 14. Cervenci, 14. fijnu a 14. lednu kazdého kalendainiho roku (,,Den vyplaty
uroku“), a to v souladu s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek a Smlouvou s
Administratorem (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 10.2 (Zabezpeceni vyplat a sluzeb Kotacniho
agenta) téchto Emisnich podminek). Prvni platba trokovych vynostu bude provedena k 14. dubnu 20109.

,Vynosovym obdobim‘ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jedno tfimési¢ni obdobi pocinajici
Datem emise (v€etné) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty Groku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici tfimési¢ni obdobi pocinajici Dnem vyplaty troku (vCetn€) a koncici dalS$im
nasledujicim Dnem vyplaty troku (tento den vyjimaje) az do Dne splatnosti dluhopist (jak je definovan v
¢lanku 4.4 (Konec uroceni) téchto Emisnich podminek). Pro téely po¢atku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 7.2 (Den vyplaty) téchto Emisnich podminek).

4.2 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu prislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude
mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti)
kalendarnich dnech, pticemz v ptipadé netiplného meésice se bude vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni
(BCK Standard 30E/360).

4.3 Stanoveni tirokového vynosu

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a prislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢&islem). Céstka Grokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1
(jednoho) bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIuhopisu, ptislusné trokové
sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet tiroku
uvedené v ¢lanku 4.2 (Konvence pro vypocet uroku) téchto Emisnich podminek. Celkova ¢astka urokového
vynosu Dluhopisu bude Agentem pro vypoclty zaokrouhlena na dvé desetinna mista dle matematickych
pravidel a oznamena bez zbytecného odkladu Vlastnikim dluhopisti v souladu s ¢lankem 11 (Ozndment)
téchto Emisnich podminek.
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4.4 Konec urocéeni

Dluhopisy ptestanou byt iro¢eny Dnem splatnosti Dluhopisti (,,Dnem splatnosti dluhopist‘ se rozumi Den
koneéné splatnosti dluhopist i Den pfedéasné splatnosti dluhopisd, jak jsou definovany v ¢lanku 5 (Splaceni
Dluhopisii a nabyti viastnich Dluhopisut) téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem nebo Administratorem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipad¢ bude nadale nabihat Girokovy vynos pii Urokové sazbé uvedené v ¢l. 4.1
(Zpiisob urocent, Vynosova obdobi) (zadny dalsi zvlastni urok z prodleni nebude uplatiiovan) az do (i) dne,
kdy Vlastnikiim dluhopisii nebo jejich zastupciim budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi
podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopist, ze obdrzel
veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti nastane
diive.

5. SPLACENI DLUHOPISU A NABYTI VLASTNICH DLUHOPISU
5.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k ptredCasnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich nabyti Emitentem a zaniku zplsobem
stanovenym nize, bude celd jmenovitad hodnota Dluhopisti splacena jednorazové dne 14. fijna 2024 (,,Den
kone¢né splatnosti dluhopisii*), a to v souladu s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek
a Smlouvou s Administratorem.

5.2 Predcasné splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zaklad€ svého rozhodnuti fadn€ ozndmeného Vlastnikiim dluhopisii v souladu ¢lanku
11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek splatit veskeré Dluhopisy k jim v takovém rozhodnuti ur¢enému
dnu, a to bud’ castecné (,,Den ¢astetné predcéasné splatnosti dluhopisti) nebo zcela (,,Den piedcasné
splatnosti dluhopisti). Den ¢aste¢né predCasné splatnosti dluhopisi ani Den piedcasné splatnosti dluhopist
vSak nesmi nastat dfive neZ po uplynuti doby 24 (dvaceti ¢tyi) mésic od Data emise. Den ¢astecné
predcasné splatnosti dluhopisti musi byt soucasné€ Den vyplaty uroku.

Oznameni o (Iplném nebo Castecném) pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle pfedchoziho ¢lanku
téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta pfedCasné splatit veskeré DIluhopisy, a to
bud’ zcela, nebo ¢aste¢né, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku Emisnich podminek. Takové oznameni
musi byt ucinéno nejdale 37 (tficet sedm) dni pfede Dnem casteéné piedCasné splatnosti nebo Dnem
predc¢asné splatnosti dluhopist.

V piipadé Castecné ptedCasné splatnosti vznika vSem Vlastnikim dluhopisi pravo na vyplatu predcasné
splacené Casti jmenovité hodnoty Dluhopisti a dosud nevyplacené¢ho narostlého turokového vynosu z
Dluhopist za ptislusné Vynosové obdobi ke Dni ¢asteéné predéasné splatnosti dluhopisi. V piipadé Gplné
piedCasné splatnosti vznika v§em Vlastnikim dluhopisti pravo na vyplatu celé jmenovité hodnoty a dosud
nevyplaceného narostlého urokového vynosu z Dluhopist ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopist.

Oznamenim Emitenta o Uplné nebo ¢asteCné predCasné splatnosti DIuhopisi vznika dale Vlastnikiim
dluhopisi téz k ptislusnému dni splatnosti pravo na vyplatu jednordazového Mimotadného tirokového vynosu.

~Mimoradny urokovy vynos“ bude urCen jako jedna Sedesatidevitina ro¢niho turokového vynosu
pfipadajiciho na piedcasné splacenou Cast jmenovité hodnoty Dluhopisii nasobend poctem celych mésici,
které zbyvaji ode Dne ¢astecné pred¢asné splatnosti dluhopisti nebo Dne piedCasné splatnosti dluhopisti do
Dne kone¢né splatnosti dluhopist. Na vyplatu Mimotadného urokového vynosu se pouziji ustanoveni téchto
Emisnich podminek ohledné vyplaty jmenovité hodnoty Dluhopisa.
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Pti provadéni plateb z divodu pred¢asného splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta se postupuje v souladu
s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

5.3 Piedcasné splaceni Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikii dluhopist

Vlastnici dluhopisii nejsou opravnéni zadat piedcasnou splatnost Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti
dluhopisti s vyjimkou predcasného splaceni v souladu s ¢lankem 8 (Predcasna splatnost v pripadech
neplnéni povinnosti) a s Clankem 12.4(a) (Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize) téchto
Emisnich podminek. Pfi provadéni plateb z divodu predCasného splaceni DIuhopisti z rozhodnuti Vlastnikil
dluhopist se postupuje v souladu s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek a Smlouvou
S Administratorem.

54 Nabyti vlastnich Dluhopist

Emitent je opravnén kdykoliv nabyvat do vlastnictvi Dluhopisy, a to jakymkoli zpisobem a v ptipadé
uplatného nabyti za jakoukoli cenu.

55 Zanik vlastnich Dluhopist

Vlastni Dluhopisy nabyté Emitentem pfede Dnem splatnosti dluhopisti nezanikaji, ledaze Emitent rozhodne
jinak. Emitent je na zaklad¢ svého volného uvazeni opravnén rozhodnout, zda vlastni Dluhopisy bude drzet
ve svém majetku, zda je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku. Vlastni Dluhopisy nabyté Emitentem
zanikaji Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisi, Dnem ¢&astecné predcasné splatnosti, Dnem piedcasné
splatnosti Dluhopisti nebo dnem ur¢enym Emitentem, pokud Dni kone¢né splatnosti Dluhopisi, Dni ¢aste¢né
predcasné splatnosti Dluhopisii nebo Dni ptedcasné splatnosti Dluhopisti predchazi.

5.6 Vykon prav spojenych s vlastnimi Dluhopisy

Pro tcely ustanoveni t€chto Emisnich podminek upravujicich schiizi Vlastnikti dluhopist (vcetné svolavani,
usnasSenischopnosti a hlasovani) se k vlastnim Dluhopisiim ve vlastnictvi Emitenta nepiihlizi.

5.7 Soucinnost Vlastniki dluhopisi

Vlastnik dluhopist je po fadném splaceni Dluhopisti povinen poskytnout Emitentovi a Administratorovi
veskerou nezbytnou sou¢innost k tomu, aby Dluhopisy mohly byt zruseny.

6. NEGATIVNI ZAVAZKY EMITENTA
6.1 Zakaz zrizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze, S vyjimkou piipadt vyslovné uvedenych v téchto Emisnich podminkach, do splnéni
vsech svych penézitych dluhti z Dluhopisti v souladu s témito Emisnimi podminkami nezfidi ani neumozni
ziizeni Zadného prava tieti 0soby k zajisténi jakychkoliv Dluhti Emitenta, které by omezily prava Emitenta k
jeho stavajicimu nebo budoucimu majetku (,,zajist’ovaci prava“), pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim
takovéhoto zajistovaciho prava nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist byly zajiStény rovnocenné
s takto zajiStovanymi DIuhy Emitenta.
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6.2 Vyjimka ze zdkazu ziizeni zajiSténi
Zakaz uvedeny V ¢lanku 6.1 Emisnich podminek vyse se nevztahuje na:

@) jakékoliv zajiStovaci pravo ve prospéch tietich osob, které by omezilo prava Emitenta k jeho
stavajicimu nebo budoucimu majetku, které jsou pfedmétem takovéhoto zajiStovaciho prava a
jejichZ souhrnna hodnota neni vyssi nez 300.000.000 K¢ (tfi sta milionti korun ¢eskych);

(b) jakékoliv zajisStovaci pravo ve prospéch tietich osob, jaké se obvykle poskytuje v ramci
podnikatelské Cinnosti vykonavané Emitentem, zfizené v souvislosti s obvyklymi bankovnimi
operacemi Emitenta;

(©) jakakoliv zajistovaci prava, kterd vaznou na majetku Emitenta v dobé¢ jeho nabyti nebo jsou zfizeny
za Ucelem zajisténi dluhd Emitenta vzniklych vyhradn€é v souvislosti s obstaranim takovéhoto
majetku nebo aktiv nebo jejich Casti (kromé jiného v souvislosti s nabytim novych majetkovych
ucasti v jinych osobach);

(d) jakakoliv zaji§tovaci prava tietich osob vyplyvajici z pravnich piedpisti nebo vznikla na zakladé
soudniho nebo spravniho rozhodnuti z jiného dtivodu, nez je poruseni povinnosti ze strany Emitenta.

6.3 Definice

,DIluh Emitenta® pro tcéely tohoto ¢lanku znamena jakykoliv penéZzity dluh Emitenta, vyplyvajici z
(i) bankovnich nebo jinych uvéri a zapujcek, a k nim naleZicimu piislusenstvi, (ii) veskerych ostatnich forem
dluhového financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a tirokovych obchodii a ostatnich
derivatt a (iv) jakéhokoliv ruéeni poskytnutého Emitentem.

,rufitelské dluhy* pro ucely tohoto ¢lanku znamenaji dluhy vyplyvajici z ru¢eni Emitenta za dluhy tietich
osob z dluhového financovani ve prospéch tietich osob mimo Skupinu Vv podobé rucitelského prohlaseni
nebo v jiné podobé ruceni, sménecného rukojemstvi (aval) nebo prevzeti spolecného a nerozdilného zavazku.

»oKupina“ pro ucely téchto Emisnich podminek znamena Skupinu, jak je definovana v Prospektu.
7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéné v ¢eskych
korunach, ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokové vynosy
budou vyplaceny a jmenovita hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastniklim dluhopisi prostfednictvim
Administratora (jak je definovan v ¢lanku 10.2 (Zabezpeceni vyplat a sluzeb Kotacniho agenta) téchto
Emisnich podminek) za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a
jinymi piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky platnymi a u¢innymi v dob& provedeni piislusné
platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze dojde k nahrazeni eské koruny ménou euro v souvislosti se vstupem Ceské republiky do
Evropské ménové unie, je Emitent bez ohledu na vyse uvedené opravnén ode dne vstupu Ceské republiky do
Evropské ménové unie vyplacet jakékoli penézité dluhy z jakychkoliv v t& dobé nesplacenych DIuhopisa v
méné& euro. Castka piisluiné platby bude z Eeskych korun na ménu euro pfepoétena Agentem pro vypolty v
souladu s obecné zdvaznymi nebo uznavanymi pravidly pro takovy pfepocet. Nahrazeni ¢eské koruny ménou
euro vySe uvedenym zplisobem a provadéni plateb v eurech nebude povazovano za poruSeni povinnosti
Emitenta podle téchto Emisnich podminek ani za zménu Emisnich podminek vyzadujici souhlas schiize
Vlastnikd dluhopisti. Vyse uvedeny postup se uplatni obdobné, pokud bude ¢eska koruna nahrazena jinou
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meénou nez euro.
7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosti a splaceni jmenovité hodnoty DIluhopisii budou provadény prostiednictvim
Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu dale také
»Den vyplaty droku“ nebo ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisi“ nebo ,,Den predcasné splatnosti
dluhopisa“ nebo ,,Den casteéné piedcasné splatnosti dluhopisi® (bez ohledu, zda Den piedCasné
splatnosti dluhopisti nastane z rozhodnuti Emitenta ¢i jinak v souladu s témito Emisnimi podminkami) nebo
kazdy z téchto dni také ,,Den vyplaty*). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne
Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné ¢astky v nejbliz§i nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen
platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za takovy ¢asovy odklad.

»Pracovinim dnem‘ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty
a nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice béZné otevieny pro vefejnost a v némz se provadi
vyporadani mezibankovnich plateb v &eskych korunach (piipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera
by ¢eskou korunu nahradila).

7.3 Urdeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
@) Urokové vynosy

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z Dluhopist, jsou osoby, které budou
Vlastniky dluhopist ke konci kalendainiho dne, ktery o 30 (tficet) dnti predchazi ptislusnému Dni vyplaty
uroku (déle jen ,,Rozhodny den pro vyplatu droku®, kazda takova osoba dale jen ,,Opravnéna osoba pro
vyplatu uroku®).

»Datum ex-kupoén“ je den bezprosttedne nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu troku. Pro ucely uréeni
Opravnéné osoby pro vyplatu uroku nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopist
uc¢inénym v kalendafni den, na ktery pfipada Datum ex-kupon tykajici se takové platby, nebo kdykoli po
tomto dni.

(b) Jmenovita hodnota

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, které budou Vlastniky
dluhopist ke konci kalendainiho dne, ktery o 30 (tficet) dnti piedchazi Dni koneéné splatnosti dluhopisu
nebo Dni ptedCasné splatnosti dluhopisii (dale jen ,,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty*, kazda
takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba pro splaceni jmenovité hodnoty*; Opravnéna osoba pro
vyplatu troku a Opravnéna osoba pro splaceni jmenovité hodnoty spole¢né jako ,,Opravnéné osoby*, nebo
V jednotném ¢isle jako ,,Opravnéna osoba“).

,Datem ex-jistina“ se rozumi den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty.

Pro ucely uréeni Opravnéné osoby pro splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani
Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym v kalendafni den, na ktery pfipadd Datum ex-
jistina, nebo kdykoli po tomto dni. Pokud to nebude odporovat platnym a uc¢innym pravnim piedpisim,
mohou byt pfevody vsech Dluhopisti pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne vyplaty,
pricemz na vyzvu Administratora nebo Emitenta oznamenou Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem 11
(Ozndmeni) téchto Emisnich podminek je Vlastnik dluhopisii povinen k takovému pozastaveni pievodi
poskytnout potiebnou soucinnost.
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7.4 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny u
banky v Clenském staté Evropské Unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodatsky prostor podle
instrukce, kterou pfislusnd Opravnénd osoba sdeéli Administratorovi na adresu Urcené provozovny
vérohodnym zplisobem nejpozdeji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty.

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaSeni (s ufedné oveéfenym podpisem/podpisy nebo
podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem Administratora nebo spraveem klienta), které bude obsahovat
dostateCnou informaci o vyse zminéném UCtu umoznujici Administratorovi platbu provést a v piipade
pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné overenou kopii ne starsi 6 (Sesti) mesicti platného
vypisu z obchodniho rejstiiku a/nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana,
pricemz soulad udajii v takovémto vypise s instrukci ovéii opravnény pracovnik Administratora (takova
instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a ostatnimi piipadné prislusnymi
ptilohami dale také jen ,,Instrukce®).

Instrukce musi byt v obsahu a form¢ vyhovujici konkrétnim pozadavkiim Administratora, pficemz
Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci
podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi doruéen taktéz nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnli pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu
bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) piedloZeni plné moci v ptipadé, Ze za Opravnénou
osobu bude jednat zmocnénec, a (i) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby.

Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika vazana) uplatituje narok na dafové zvyhodnéni, je povinna dorugit
Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucést doklad o svém aktualnim danovém domicilu a
dalsi doklady, které si mize Administrator a piislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat spravnost a uplnost takovych Instrukci a
neponesou zadnou odpoveédnost za Skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani
nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Nebudou-li vyse uvedené doklady Administratorovi doruéeny
ve stanovené lhite, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady pfedlozeny nebyly. Opravnéna
osoba mize tyto podklady dokladajici narok na uplatnéni niz$i srazkové dané dorucit nasledné a zadat
Emitenta prostiednictvim Administratora o refundaci srazkové dané. Emitent ma v takovém piipadé pravo
pozadovat po Opravnéné osobé Uhradu smluvni pokuty za nedodrzeni fadné lhity pro dodani dokladu
dokladajicich narok na uplatnéni nizsi srazkové dané.

V ptipad¢ originald cizich ufednich listin nebo tfedniho ovéfeni v cizin€ si Administrator miize vyzadat
poskytnuti prislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp. apostily dle haagské iumluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Administrator miize dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce
byly opatfeny tfednim prekladem do ceského jazyka.

Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku 7.4 (Provdadeni plateb), je
Administratorovi dorucena v souladu s timto clankem 7.4 (Provadeni plateb) (ptipadné s vyjimkou véasnosti
jejiho doruceni) a ve v8ech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku 7.4 (Provddeéni plateb),
je povazovana za radnou.

Pokud neni v Instrukci vyslovné uvedeno jinak, plati Instrukce pouze pro nejblizsi Den vyplaty nasledujici
po jejim vystaveni. Aby Instrukce platila pro vSechny budouci vyplaty z Dluhopist, musi byt v ni vyslovné
uvedeno, Ze je urcena pro vSechny platby vynost a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (resp. pro vSechny
platby z Dluhopisti). Opravnéna osoba mtze pfipadné udélit jinou Instrukci (,,Zménova Instrukce®) nebo
predchozi Instrukei odvolat. Piipadné odvolani Instrukce musi byt Administratorovi vérohodnym zplisobem
sdéleno v emailovém nebo pisemném oznameni doruc¢eném na adresu Uréené provozovny nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty. Je-li soucasti Instrukce plna moc, na zakladé niz mize za Opravnénou
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osobu jednat zmocnénec, pokladd se za platnou a u¢innou az do doru€eni jejiho pisemného odvolani
zmocnitelem na adresu Urcené provozovny (pfiCemz predmétné odvolani bude dostatené urcité specifikovat
Instrukci, ke které se vztahuje).

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je prislusna castka poukazana Opravnéné osobé na zaklad¢ fadné Instrukce a pokud je
nejpozdéji v prisluSny den splatnosti takové ¢astky (i) pfipsdna na ucet banky takové Opravnéné osoby v
clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v Geskych korunach, nebo (ii) odepsana z Giétu
Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v ¢eskych korunach.

Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.4
(Provadeni plateb), pak se zavazek vyplatit kterykoliv urokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisu povazuje vuci takové Opravnéné osobé za splnény fadné a vcas, pokud je prislusna castka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.4 (Provddeni plateb) a
pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dnli ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukei,
odepsana z G¢tu Administratora, pficemz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i
doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpoveédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim, ze
(i) Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo dal§i dokumenty nebo informace pozadované v
tomto ¢lanku 7.4 (Provddeni plateb), (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné,
nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohli ovlivnit, a
Opravnéné osob¢ v takovém piipad€ nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za
takto zptisobeny ¢asovy odklad piislusné platby. Emitent ani Administrator dale nejsou odpovédni za to, ze
platba je poslana na bankovni Gc¢et uvedeny v Instrukci, pokud Zménova Instrukce nebo odvolani Instrukce
nebo odvolani plné moci v souvislosti s Instrukci je doru¢eno na adresu Uréené provozovny pozdéji nez 5
(pét) Pracovnich dnt pted ptislusnym Dnem vyplaty.

7.5 Zména zpisobu a mista provadéni plateb
Emitent spole¢né s Administratorem je opravnén rozhodnout o zméné zpuisobu a mista provadéni vyplat,

pricemz takova zména nesmi zpisobit Vlastnikiim dluhopisit Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim
dluhopisti oznameno v souladu s ¢lankem 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek.

8. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADE NEPLNENI POVINNOSTI
8.1 Pravo Vlastniki dluhopisti poZadat Emitenta o svolani schiize v piipadé neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale jen ,,PFipad neplnéni povinnosti®):

(@) Prodleni s platbami

Emitent je v prodleni s jakoukoliv platbou v souvislosti s Dluhopisy vice nez 10 (deset) Pracovnich
dni od data jeji splatnosti.

(b) Poruseni ostatnich povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoliv dalsi povinnost (jinou nez uvedenou Vv pism. (a) vySe)
v souvislosti s Dluhopisy (vCetné zavazkt vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek) a takovéto
poruseni nebo nesplnéni Emitent nenapravil ve lhuté 30 (tficeti) kalendarnich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skute¢nost upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopist zptisobem podle ¢lanku 11
(Oznameni).
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(c) Neplnéni ostatnich dluht Emitenta (Cross-default)

Pokud jakykoliv splatny Dluh Emitenta v celkové ¢astce prevysujici 300.000.000 K¢ (tfi sta miliont
korun ¢eskych) (nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné mén¢), nebude Emitentem splacen
i navzdory predchozimu upozornéni Emitenta véfitelem na skutenost, Ze takovato ¢astka je splatna,
a pokud uvedena castka zustane nesplacena déle nez 30 (tficet) kalendainich dni ode dne doruceni
pisemného upozornéni na skutecnost, ze v disledku nesplaceni této ¢astky véftitel uplatituje své
pravo pozadovat piedCasné splaceni celé Castky Dluhu Emitenta véfiteli nebo dne, ke kterému
uplyne poskytnuty odklad nebo ktery byl stanoven dohodou mezi Emitentem a ptislusnym véfitelem,
pokud by Emitent v dobré vife neuplatnil namitky proti takovémuto zavazku z opravnénych divoda
a predepsanym zpusobem a provedl platbu do 30 (tficeti) kalendainich dni ode dne vykonatelnosti
rozhodnuti, kterym byl uznan povinnym plnit.

,Dluh Emitenta“ pro tcely tohoto odstavce znamena jakykoliv penézity dluh Emitenta, vyplyvajici
z (i) bankovnich nebo jinych avért a zapijcek, a k nim nalezicimu pfislusenstvi, (ii) veskerych
ostatnich forem dluhového financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych meénovych a
urokovych obchodi a ostatnich derivatu, a (iv) jakéhokoliv ru¢eni poskytnutého Emitentem.

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence

Nastane jakakoli nize uvedend udalost a tato udélost bude trvat po dobu del$i nez 30 (tficet)
Pracovnich dni: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych penézitych dluht
a/nebo neni schopen po delsi dobu plnit své jakékoliv splatné dluhy, nebo (ii) je jmenovan
insolvenéni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, nebo
(iii) Emitent na sebe poda insolven¢ni navrh nebo navrh na moratorium, nebo (iv) bude pfislusym
soudem zjistén upadek nebo hrozici tipadek Emitenta, nebo (v) pfislusnym soudem bude vydano
pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (vi)
bude realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo tfeti osoby, které by omezilo pravo Emitenta k
jeho soucasnému nebo budoucimu majetku, jehoz celkova hodnota presahuje ¢astku 300.000.000 K¢
(tfi sta milion korun ceskych) (nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné méné), nebo (vii) bude
realizovano exekucni fizeni anebo soudni vykon rozhodnuti na majetek Emitenta pro vymozeni
pohledavky, jejiz celkova hodnota piesahuje ¢astku 300.000.000 K¢ (tfi sta milionti korun Ceskych)
(nebo ekvivalent v jakékoliv jiné meng).

potom mohou Vlastnici dluhopist, ktefi jsou Vlastniky dluhopist, jejichz souhrnna jmenovitd hodnota
odpovida nejméné 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a nesplacenych Dluhopisi,
pisemnym oznamenim pozadat Emitenta o svolani schtize Vlastnikti dluhopist v souladu s nize uvedenym
odstavcem 12.1(b) (dale také jen ,.Zadost o svolani schiize“), za u&elem hlasovani o moZnosti Vlastnikii
dluhopisii pozadovat pfedcasné splaceni Dluhopist v Piipadé€ neplnéni povinnosti.

Porusi-li nebo nesplni-li Emitent jakoukoliv povinnost v souvislosti s Dluhopisy nebo nastane-li Piipad
neplnéni povinnosti, je Emitent povinen oznamit tuto skutecnost Vlastnikim dluhopisit postupem podle
¢lanku 11 (Ozndmeni), a to bez zbyte¢ného odkladu poté, co se o této skute¢nosti dozveédél.

8.2 Vylouceni opakované Zadosti o svolani schiize

Vlastnici dluhopisti nemaji pravo pozadat Emitenta o svolani schtize Vlastniki dluhopist, pokud jde o
takovy Pfipad neplnéni povinnosti, ve vztahu ke kterému jiz byla svolana schlize v minulosti, a bud’
nerozhodla o moznosti pred¢asné splatnosti Dluhopisti z divodu Piipadu neplnéni povinnosti, nebo stanovila
dodatecnou lhtitu pro splnéni povinnosti Emitenta a tato lhtita jesté neuplynula.
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8.3 Nalezitosti Zadosti o pred¢asné splaceni

Rozhodne-li schiize Vlastnikii dluhopisti o moznosti Vlastnikii dluhopisii pozadovat piedc¢asné splaceni
Dluhopisti v Pfipad¢ neplnéni povinnosti, maji Vlastnici dluhopisii pravo pozadat Emitenta o ptredcasné
splaceni Dluhopisi. Zadost o pred¢asné splaceni miize byt udinéna v souladu s ¢lankem 11 (Ozndmeni)
téchto Emisnich podminek nejpozdéji do 30 (tficeti) dnti ode dne zpfistupnéni usneseni Schiize, ktera
rozhodla 0 moznosti pozadovat pfedCasné splaceni v Ptipadé neplnéni povinnosti, podle ¢lanku 12.5 (Zdpis z
Jjedndni) téchto Emisnich podminek. Tim neni dotCeno pravo pozadovat pieasné splaceni podle ¢lanku
12.4(a) nize.

Zadost o piedéasné splaceni musi odpovidat pozadavkiim uvedenym v tomto &lanku 8.3 (NdleZitosti Zadosti
o predcasné splaceni).

8.4 Splatnost piedcasné splatnych Dluhopist

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisi (tedy povinnost splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti a pomérny
vynos), ohledn¢ nichz Vlastnik dluhopisti pozadal o pfed¢asné splaceni v P¥ipadé neplnéni povinnosti podle
Clanku 8.3 (Ndlezitosti zZddosti o predcasné splaceni), se stanou piedcasné splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v kalendaifnim mésici nasledujicim po kalendaifnim mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisti
dorucil pisemnou Zzadost o pfedCasné splaceni Dluhopisti (dale také jen ,,Den piedfasné splatnosti
dluhopist), ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zakladé téchto Emisnich podminek nebo
kogentniho ustanoveni zikona (v takovém piipadé se postupuje podle pfislusnych ustanoveni téchto

Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni zakona).
9. PROMLCENI
Prava z Dluhopist se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

10.  OSOBY PODILEJICi SE NA ZABEZPECENi VYDANi DLUHOPISU, SPLACENI
DLUHOPISU A NA VYPLACENi VYNOSU DLUHOPISU

10.1  Zabezpeceni vydani Dluhopist

Emitent na zakladé Smlouvy o umisténi dluhopisi povéfil spoleénost J & T Banka, a.s., aby vykonavala
¢innosti Manazera.

10.2  Zabezpeceni vyplat a sluZeb Kota¢niho agenta

Emitent na zékladé Smlouvy s administratorem ze dne 14. listopadu 2018 (,,Smlouva s Administratorem)
povétil spoleénost J&T Banka, a.s., se sidlem Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, zapsana
v obchodnim rejstitku vedeném Mestskym soudem v Praze pod sp. zn. B1731: (i) funkci platebniho
zastupce, tedy vykonem sluzeb spojenych s vyplatami vynost (urokd) a se splacenim Dluhopist a dalsich
souvisejicich sluzeb (,,Administrator®); (ii) vykonem sluzeb tykajicich se vypoct spojenych s Dluhopisy
(,,Agent pro vypocty*); a (iii) vykonem sluzeb spocivajicich v uvedeni takovych Dluhopist na piislusny
regulovany trh (,,Kota¢ni agent®).

Kopie Smlouvy s Administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisi v bézné pracovni
dobé od 9.00 do 16.00 hod. v Uréené provozovné. Vlastnikim dluhopisii se doporucuje, aby se seznamili se
Smlouvou s Administratorem, nebot’ je dulezitd mimo jiné i pro fakticky prubéh vyplat Vlastnikim
dluhopisti.

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastniki dluhopisti dohodnout na (i) jakékoli zméng
kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s Administratorem, pokud jde vyluén€¢ o zménu formalni, vedlejsi nebo
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technické povahy, je-li provedena k opravé zifejmého omylu nebo je vyzadovana platnou pravni Gpravou, a
(i1) jakékoli jiné zméné€ a vzdani se narokl z jakéhokoli poruseni Smlouvy s Administratorem, kterd se
netykda postaveni nebo zajmt Vlastnikd dluhopist (jestlize se tyka jejich postaveni nebo z4jmi jsou povinni
svolat Schiizi v souladu s ¢lankem 12 téchto Emisnich podminek).

10.3  Urcena provozovna

Urcena provozovna a vyplatni misto Administratora (,,Ur€ena provozovna“) jsou na nasledujici adrese:
J & T BANKA, a.s., Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8.

104  Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti Administratora jedna Administrator jako zéastupce Emitenta a neni v
zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

10.5 Vztah Agenta pro vypo¢ty k Vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypocty jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a
neni v zaddném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

10.6 Zmény Administratora, Uréené provozovny a Agenta pro vypocty

Bez ohledu na jakékoliv jiné ujednani téchto Emisnich podminek si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli
jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a/nebo Agenta pro vypocty a/nebo urcit jinou nebo dalsi
Urc¢enou provozovnu za piedpokladu, Ze se takova zména nebude tykat postaveni nebo zajmii Vlastnik
dluhopist. Bude-li se takova zména tykat postaveni nebo zajma Vlastnikti dluhopisti, bude o takové zméné
rozhodovat Schize.

Dojde-li ke zméné Administratora, Agenta pro vypoéty nebo Uréené provozovny Vv souladu s vyse uvedenym
odstavcem, oznami Emitent Vlastnikiim dluhopist jakoukoliv zménu Ur¢ené provozovny, Administratora
a/nebo Agenta pro vypoCty zpusobem uvedenym v ¢Elanku 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek a
jakakoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dnti ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéj$i datum ucinnosti. V kazdém ptipadé vsak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti mén€ nez 30 (tficet) kalendainich dnii pfed nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude Gc¢innosti 30 (tficatym) dnem po takovém Dni
vyplaty.

11. OZNAMENI

Neni-li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopisi podle
téchto Emisnich podminek bude u¢inéno na webovych strankach Emitenta, http://www.jtglobalfinance.com/,
v sekci oznacené jako ,J&T Global Finance X., s.r.0.” oddil ,,Oznameni* (,,Webové stranky*). Stanovi-li
kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpisi €i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni nékterého z
oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpiisob, bude takové ozndmeni povazovano za platné
uvefejnéné jeho uvefejnénim piedepsanym piisluSnym pravnim predpisem. V piipadé, Ze bude nékteré
oznameni uvefejiiovano vice zpasoby, bude se za datum takového ozndmeni povazovat datum jeho prvniho
uvetejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi nebo Administratorovi podle téchto Emisnich podminek bude fadné uéinéno,
pokud bude doruceno Emitentovi na adresu jeho sidle a zaroven k rukdm Administratora na adresu Urcené
provozovny. Pro ucely fadného doruceni bude jakékoliv ozndmeni obsahovat oznaceni ndzvu Dluhopist
STFG X 4,75/24 a ISIN CZ0003520447.
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12. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU
12.1  Pusobnost a svolani Schize
@) Plisobnost

Nestanovi-li pravni predpisy jinak, do plisobnosti schiize Vlastnikli dluhopist (,,Schiize*) patti vyluéné
rozhodovani o:

Q) zménach téchto Emisnich podminek (pokud se souhlas Schiize k takové zméné vyzaduje); a
(i) moznosti Vlastniki dluhopisti pozadovat pfed¢asnou splatnost Dluhopist v Piipadé neplnéni
povinnosti.

Za téelem vylouceni jakychkoliv pochybnosti zmény zasadni povahy uvedené v § 21 odst. 1 pism. b) az f)
Zakona o dluhopisech nejsou zménami zasadni povahy dle téchto Emisnich podminek a nepatii do
pusobnosti Schtize. Jedinou zménou zdsadni povahy dle téchto Emisnich podminek je navrh na zménu
Emisnich podminek.

(b) Svolani

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat v souladu s ¢lankem 12.1(d) Schizi i bez Zadosti
Vlastniki dluhopisti, pokud nastane Piipad neplnéni zavazkd podle ¢lankt 8.1(a) nebo 8.1(b) téchto
Emisnich podminek, pficemz svolat Schiizi je Emitent povinen nejpozdéji ve lhute 10 (deseti) Pracovnich
dni ode dne, kdy zjistil, ze nastal Pfipad neplnéni zavazki. Emitent je povinen zajistit v souladu s ¢lankem
12.1(d) svolani Schiize bez zbyte¢ného odkladu nejpozdéji ve Thuté 10 (deseti) Pracovnich dni od doruceni
Zadosti o svolani Schiize v souladu s ¢lankem 8.1 (Prdvo Viastnikii dluhopisii poZdidat Emitenta o svoldni
schiize v pripadé neplnéni povinnosti). Emitent je také kdykoliv opravnén svolat Schiizi z vlastniho podnétu.

Pravo Vlastnikd dluhopisti svolat Schiizi se v nejvy$§im mozném rozsahu povoleném pravnimi predpisy
vylucuje, tj. Vlastnici dluhopisti maji pravo svolat schiizi pouze, pokud tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich predpist nebo tyto Emisni podminky.

) Naklady na organizaci

Néklady na organizaci a svolani Schlize hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni pfedpisy nestanovi jinak.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist, je povinen nejpozdé€ji v den oznameni o svolani Schiize (viz
pism. (d) nize) dorucit Emitentovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisii opraviujicich k
ucasti na jim svolavané Schizi, tj. vypis z piislusné evidence Dluhopist; fadné a vEasné dorucéeni takové
zadosti jsou predpokladem pro platné svolani Schtize. Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopist, je Emitent
povinen poskytnout k tomu veskerou potfebnou soucinnost. Naklady spojené s ucasti na Schiizi nese
Vlastnik dluhopist.

(d) Oznameni o svoldni Schiize a odvolani Schlize

Svolavatel oznami konani Schiize zpGsobem stanovenym v ¢lanku 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich
podminek, a to ve lhité nejméné 15 (patnact) kalendainich dnii pfede dnem konani Schiize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopist a nedohodne-li se svolavatel s Emitentem na oznameni o svolani Schiize
zpusobem uvedenym ¢lanku 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek, je svolavatel povinen oznameni o
svolani Schiize uvefejnit alespont v jednom celostatné distribuovaném deniku, a to ve lhité nejméné 15
(patnéct) kalendéainich dnii pfede dnem konéani Schiize; ve stejné lhiit¢ je svolavatel také povinen dorucit
oznameni Emitentovi na adresu Uréené provozovny.
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Oznéameni o svoldni Schiize musi obsahovat alesponi (i) tdaje nutné k jednoznacné identifikaci Emitenta, (ii)
nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz mistem konani
Schiize mtize byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem
a hodina konéani Schiize nesmi byt diive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schiize, v¢etné piipadného
navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdivodnéni a vcetné uplnych navrha usneseni k jednotlivym bo-
dim jednani a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na schizi. Zalezitosti, které nebyly zatazeny na
navrhovany program jednani Schize, lze na této Schlizi rozhodnout jen za tcasti a se souhlasem vSech
Vlastnikt dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svoldni Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplisobem, jakym
byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
@) Rozhodny den pro tcast na schuzi

Schiize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni osoba (takova osoba déle jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na
schiizi®), ktera bude Vlastnikem dluhopist na konci 7. (sedmého) kalendainiho dne ptedchazejiciho konani
prislusné Schiize (,,Rozhodny den pro ucast na schiizi).

(b) Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k iCasti na schiizi ma pocet hlasii odpovidajici jejimu podilu na celkové jmenovité hodnoté
nesplacenych Dluhopisi (podle stavu k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi). Rozhoduje-li Schize o
odvolani Spole¢ného zastupce (jak je definovan nize v ¢lanku 12.3(c) (Spolecny zastupce) téchto Emisnich
podminek), nemtize Spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schiizi) vykonavat hlasovaci
pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlast
nutnych k tomu, aby Schiize byla usnasenischopna.

(©) Ucast dal$ich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud osobn¢, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou
opravnéni ucastnit se Schiize i Spole¢ny zastupce a Administrator (nejsou-li jinak Osobou opravnénou k
ucasti na schiizi) a hosté ptizvani Emitentem.

12.3  Prubéh Schuze, rozhodovani Schuze
@) Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji U¢astni Osoby opravnéné k uc¢asti na schizi, které byly k
Rozhodnému dni pro Gcast na schtizi Vlastniky dluhopisii, jejichz souhrnna jmenovitd hodnota predstavuje
vice nez 30 % (tficet procent) jmenovité hodnoty nesplacenych DIuhopist.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodnout o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li
to nadale potiebné, nadhradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnl ode dne, na ktery byla svolana
pivodni Schiize. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se ozndmi Vlastnikiim
dluhopist nejpozdéji do 15 (patnacti) dnit ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Nahradni Schiize
je schopna se usnaset bez ohledu na podminku uvedenou v piedchazejicim odstavci.

Pred zahajenim Schuize je svolavatel povinen poskytnout za uc¢elem kontroly ti¢asti na Schiizi informaci o
poctu vSech Dluhopisii opraviiyjicich k icasti na této Schiizi. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k
Rozhodnému dni pro ucast na schtizi se pro ucely tohoto pism. (a) ¢lanku 12.3 nezapocitavaji.
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(b) Predseda Schuize

Schtizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopisi
nebo Vlastniky dluhopisti predseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych
k ucasti na schizi, pficemz do zvoleni pfedsedy predseda Schtzi osoba urena svolavatelem a volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schtize, kterou nesvoldva Emitent.

) Spole¢ny zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce a povéfit jej
¢innostmi podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (,,Spoleény zastupce®). Takového
Spolecného zédstupce mize Schiize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
Spolecnym zastupcem. Spolecny zastupce oznami pred svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim dluhopist
skutecnosti, které by pro né¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmli se zajmem
Spolecného zastupce, anebo takovy stiet hrozi. Pfed ustanovenim Spolecného zastupce do funkce Schiize v
rozhodnuti rovnéz uréi, jak se postupuje, dojde-li ke stfetu zajmu Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnikd
dluhopisti, anebo bude-li hrozit takovy stiet, po ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce.

(d) Rozhodovani Schiize

Schiize o ptedlozenych otdzkdch rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje zména
Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spole¢ny zastupce, je zapotiebi souhlas alespon ¥ (tii
¢tvrtin) hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi. K piijeti ostatnich usneseni sta¢i prosta
vétSina hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi.

124  Néktera dalsi prava Vlastniki dluhopisi
@ Diusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se zménou Emisnich podminek, k jejiz zméné se jeji souhlas vyzaduje, a rovnéz
v piipadech, kdy Schtize neodsouhlasila pted¢asnou splatnost Dluhopist z divodu, Ze nastal P¥ipad neplnéni
povinnosti podle boda 8.1(a) nebo 8.1(b), pak Osoba opravnéna k ucasti na schiizi, ktera podle zapisu z této
Schtize hlasovala na Schlizi proti ndvrhu usneseni Schiize nebo se piislusné Schiize nezucastnila
(,,Zadatel“), miZe pozadovat splaceni jmenovité hodnoty véetngé pomérné &asti Grokového vynosu
Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro cast na schizi a které od takového okamziku
nezcizila.

Neodsouhlasi-li Schiize ptedcasnou splatnost Dluhopist, pfestoze nastal Piipad neplnéni povinnosti podle
bodi 8.1(c) nebo 8.1(d), takové pravo Opravnéné osobg, byt by hlasovala pro piedCasnou splatnost
Dluhopist nebo se Schiize nezicastnila, nevznikne.

Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (t¥iceti) dni ode dne zpiistupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku () (Zapis z jednani) téchto Emisnich podminek pisemnou zadosti (,,Zadost*) u¢inénou v souladu s
¢lankem 11 (Ozndmeni), jinak zanika.

Pravo pozadovat predCasné splaceni Dluhopisu podle tohoto pismena ma také kazdy Vlastnik dluhopisti
v ptipadé, ze nastal atrva Pfipad neplnéni povinnosti a Emitent navzdory doruceni zadosti Vlastnikd
dluhopist podle ¢lanku 12.1(b) nesvola Schiizi ani do jednoho mésice od uplynuti lhiity na svolani Schiize
podle ¢lanku 12.1(b). Toto pravo na pred¢asné splaceni musi Vlastnik dluhopist uplatnit do 30 (tficeti) dnt
ode dne marného uplynuti lhtity podle pfedchozi véty, jinak toto pravo zanika.
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(b) Nalezitosti Zadosti o pfed¢asné splaceni v disledku rozhodnuti Schiize

Zadost o pied¢asné splaceni miZe byt udinéna v souladu v souladu s &lankem 11 (Ozndmeni) téchto
Emisnich podminek. V Zadosti je nutno uvést majetkovy Gdet, podet kusti Dluhopisd, o jejichz splaceni je v
souladu s timto ¢lankem 12.4 (Nékterd dalsi prava Viastnikii dluhopisit) téchto Emisnich podminek zadano.
Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jménem Zadatele jednat, pii¢emz jejich podpisy
musi byt ufedn& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhité dorucit Administratorovi na adresu Uréené
provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.4 (Provddeni plateb)
téchto Emisnich podminek.

) Pied¢asna splatnost Dluhopist v disledku rozhodnuti Schiize

Vzniklo-li podle ¢lanku 12.4(a) Vlastnikovi dluhopisu pravo poZzadovat piedcasné splaceni Dluhopisu, pak
se vSechny dluhy Emitenta z Dluhopist, ohledné nichz Vlastnik dluhopisti pozadal o ptredCasné splaceni,
stanou piedCasn¢ splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v kalendafnim mésici nasledujicim po
kalendarnim mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisii dorucil v souladu s ¢lankem 12.4(a) pisemnou zadost
0 pied¢asné splaceni Dluhopisu (dale také jen ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisii), ledaze se Dluhopis
stane splatny diive na zaklad¢ téchto Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni zakona (v takovém
piipadé se postupuje podle pfislusnych ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni
zakona).

125  Zapis z jednani

Svolavatel vypracuje zapis o Schiizi do 30 (tficeti) dnti ode dne jejiho konani. V zapise uvede zavéry Schuize,
zejména usneseni, ktera takova Schiize prijala. Pokud je svolavatelem Schlize Vlastnik dluhopisi nebo
Vlastnici dluhopisi, pak musi byt zapis ze Schlize dorucen nejpozdéji ve lhiute 30 (tficeti) dnli ode dne
konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnii ode
dne konani Schiize zptistupnit vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplsobem, kterym zptistupnil tyto Emisni
podminky. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze
Schtize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Ur¢ené provozovné.

Pokud Schiize projednavala zménu Emisnich podminek nebo mozZnost pozadat o pfedC¢asnou splatnost v
Piipadé neplnéni povinnosti podle boda 8.1(a) nebo 8.1(b), musi byt o G¢asti na Schizi a o rozhodnuti
Schtize pofizen notéafsky zapis. Pokud Schiize (i) se zménou Emisnich podminek souhlasila nebo (ii)
neodsouhlasila moznost pozadat o pied¢asnou splatnost v Piipadé neplnéni povinnosti podle ¢lanka 8.1(a)
nebo 8.1(b) uvedou se v notaiském zapisu jména téch Vlastnikd dluhopist, ktefi hlasovali pro piijeti
prislusnych usneseni, a pocty kusti Dluhopisti, které kazdy z téchto Vlastniki dluhopisi mél ve svém
vlastnictvi k Rozhodnému dni pro ti¢ast na schlizi.

13. ZDANENI

Nestanovi-li pravni piedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak, Emitent
neodpovida za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dané& v souvislosti
s Dluhopisy, zejména v disledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopist.

Piijem z Dluhopisi vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam, Eeskym ¢i zahraniénim danovym
residentlim anebo i nerezidentiim, obecn¢ podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pti uhradé
vynosl Dluhopisti). V piipad¢, ze ptijem podléha srazkové dani, Emitent odpovida za srazku dan€ u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisti podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako nahradu v duasledku takovych dani.
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14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Dluhopisy jsou vydavany na zikladé pravnich predpisi Ceské republiky, zejména na zékladé Zikona o
dluhopisech a zékona €. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisii. Prava a povinnosti
vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist vyplyvajici z Dluhopist, téchto Emisnich
podminek nebo s nimi souvisejici budou rozhodovat obecné (statni) soudy Ceské republiky, pficemz v
prvnim stupni bude mistné ptislusnym Méstsky soud v Praze, ma-li rozhodovat v prvnim stupni krajsky
soud.

Tyto Emisni podminky mohou byt pfelozeny do anglictiny, pfipadné i do dalSich jazykd. V ptipadé€ rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ceska.
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Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni jméno:

Misto registrace, registraéni
¢islo:

Vznik eminenta:

Doba trvani:

Zpiisob zaloZeni:
Pravni forma:

Pravni fad, podle kterého byl

Eminent zaloZen:

Sidlo:

Telefonni cislo:

Zakladni kapital:

Zakladatelska listina:

Predmét ¢innosti:

Hlavni pravni predpisy, na
zakladé kterych Eminent
vykonava svou ¢innost

INFORMACE O EMITENTOVI

J&T Global Finance X., s.r.o.

Ceska republika, obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze
pod spisovou znackou C 300472, ICO: 074 02 520.

Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 27. srpna 2018.

Emitent byl zalozen na dobu neurcitou.

Emitent byl zaloZen jako spolecnost s ru¢enim omezenym
zakladatelskou listinou ze dne 13. srpna 2018.

Spolecnost s ru¢enim omezenym.

Emitent byl zaloZen a existuje podle pravnich piedpist Ceské
republiky.

Pobrezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8.

+421 2594 18 111

Zékladni kapital ¢ini 200 000 K¢ a je splacen v plné vysi.

Emitent byl zaloZen zakladatelskou listinou dne 13. srpna 2018.

Emitent je pravnickou osobou zalozenou primarné za ticelem
participace na obligacni struktufe zajiSt'ujici financovani Rucitele.

Emitent vykonava svou &innost v souladu s pravnimi pedpisy Ceské
republiky, zakonem ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znénich
pozdé¢jsich predpist, zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich

spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znénich pozdéjsich predpist, a zakonem ¢. 455/1991 Sb., o
zivnostenském podnikani, ve znénich pozdéjsich predpist.

Webova stranka www.jtglobalfinance.com

Opravnéni auditoii

Emitent vyhotovil auditovanou ucetni zavérku za obdobi k 15. fijnu 2018. Auditorem Emitenta je spolecnost
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Pobiezni 648/1a, 186 00 Praha 8, ICO: 496 19 187, zapsana
v seznamu vedeném Komorou auditorti Ceské republiky s &islem auditorského opravnéni 71 a zapsana
v obchodnim rejstiiku vedenem M¢éstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 24185. Auditorem odpovédnym za
provedeni auditu byl Ing. Vladimir Dvotadek, drzitel auditorského opravnéni Komory auditorti Ceské
republiky ¢islo 2332.

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktorech ve vztahu k Emitentovi jsou uvedeny Kapitole , Rizikové faktory* tohoto
Prospektu.
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Historie Emitenta

Emitent je spoleénosti nové zaloZenou (zaloZeni a vznik Emitenta v srpnu 2018) pro Géely vydani Dluhopisa.
Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent nevykonava zadnou podnikatelskou ¢innost.

Udalosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Emitent je nové zalozenou spolecnosti, ktera se béhem své existence nikdy neocitla v platebni neschopnosti,
nevyvijela Zadnou cinnost a nepfevzala zadné dluhy. Emitent si proto neni védom Zzadnych udalosti
S podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Investice

Ke dni vyhotoveni Prospektu nebyly Emitentem uskute¢nény, ani Zadny organ Emitenta neschvalil (kromé
emise Dluhopisi), ani se Emitent nezavazal k zadnym budoucim investicim, které by byly relevantni ve
vztahu k posouzeni schopnosti Emitenta splatit svoje dluhy z Dluhopist.

Prehled podnikani
Hlavni &innosti

Emitent je ucelove zalozena spolecnost pro t€ely vydani Dluhopist. Hlavnim pfedmétem cinnosti Emitenta
bude poskytovani penéznich prostfedkti ziskanych emisi Dluhopisi Ruditeli formou uvéri, zaptjcek nebo
jinou formou financovani.

Podle zapisu v obchodnim rejstiiku, zivnostenského rejstiiku a zakladatelské listiny Emitenta tvofi predmét
jeho ¢innosti: prondjem nemovitosti, byt a nebytovych prostor, a vyroba, obchod a sluzby neuvedené v
ptilohach 1 az 3 Zzivnostenského zakona.

Hlavni trhy
Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutézi na Zadném specifickém trhu.

Vzhledem k roli Emitenta nejsou jeho trzni podily relevantni, resp. Emitent zadné métitelné trzni podily
nezaujima.

Vzhledem k roli Emitenta neni jeho postaveni na trhu relevantni, resp. zadné métitelné postaveni na trhu si
Emitent nevytvoril.

Organizaéni struktura
Pozice Emitenta ve Skupiné

Emitent ma jedin¢ho spolecnika, a to spole¢nost J&T INTEGRIS GROUP LIMITED, zaloZenou a existujici
podle prava Kyperské republiky, se sidlem Kyriakou Matsi 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301, 1082
Nikoésie, Kyperska republika, zapsand v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném
Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddé€leni registratora spolecnosti a
ufedniho likvidatora Nikosie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of
Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islem HE 207436 (,,J&T INTEGRIS®). J&T
INTEGRIS ptimo vlastni 100% podil Emitenta. J&T INTEGRIS ma jediného spolecnika, kterym je Rucitel,
spolecnost J&T FINANCE GROUP SE. Rucitel ptfimo vlastni 100% podil ve spolec¢nosti J&T INTEGRIS.

Emitenta tedy pfimo ovlada a kontroluje spole¢nost J&T INTEGRIS, aneptimo ho ovlada a kontroluje
Rucitel, v kazdém ptipad¢ na zakladé vlastnictvi 100% podilu na zékladnim kapitalu a 100% hlasovacich
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prav.

Blizsi informace o Ruciteli a jeho organizacni a akcionaiské struktufe, jakoZz i o struktuie celé Skupiny, jejiz
soucasti jsou Emitent i Rucitel, jsou uvedeny v podkapitole ,,Organizacni struktura Skupiny* kapitoly
LInformace o Ruciteli tohoto Prospektu.

Organizacni struktura Skupiny

Blizs8i informace o Skuping, jejiz soucasti jsou Emitent i Ruditel, jako i osobach ovladajicich Emitenta, jsou
uvedeny v podkapitole ,,Organizacni struktura Skupiny* kapitoly ,,Informace o Ruciteli tohoto Prospektu.

Zavislost Emitenta na subjektech ze Skupiny

Emitent je zavisly na své mateiské spolecnosti J&T INTEGRIS, coz vyplyva z vlastnictvi stoprocentniho
podilu v Emitentovi. Emitent je také zavisly na Ruciteli, ktery ptimo vlastni 100% podil v J&T INTEGRIS, a
tak neptimo vlastni a ovlada Emitenta.

Emitent byl zalozen za ucelem vydani Dluhopisii a nasledného poskytnuti ziskanych prostiedki formou
zapljcky a/nebo uveéru Ruciteli. Schopnost Emitenta splnit dluhy tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti
Rucitele splnit dluhy va¢i Emitentovi, coz vytvaii zavislost zdroju pfijmt Emitenta na Ruciteli a jeho
ekonomickych vysledcich. Kromé vynost z poskytnutych zapujéek a/nebo uvérta Ruciteli Emitent nebude
mit Zadné jiné vynosy, které by mohly slouzit k thrad¢ dluhu z Dluhopisu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent neposkytl zadné uvéry, zaptjcky ani nevydal zadné investicni
nastroje, které by zakladaly ivérovou angazovanost Emitenta vici jakékoliv tieti osobé.

Ujednani, kterda mohou vést ke zméné kontroly

Emitent si neni védom existence zadnych mechanismti nebo ujednani, které by mohly vést ke zméne
kontroly nad Emitentem. Emitent nad ramec standardnich mechanismii prava obchodnich korporaci nepfijal
zadna zvlastni opatfeni, jejichz ii€elem by bylo branit zneuziti kontroly nad Emitentem.

Informace o trendech

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni ovérené ticetni zavérky nedoslo k zadné podstatné negativni
zmeéng jeho vyhlidek.

Emitentovi nejsou zndmy zadné trendy, nejistoty, naroky, dluhy nebo udalosti, které by s realnou
pravdépodobnosti mohly mit podstatny negativni vliv na jeho perspektivu.

Prognozy a odhady zisku

Emitent nezvefejnil Zadnou prognédzu ani odhad zisku, a ani je v tomto Prospektu neuvadi.

Spravni, Fidici a dozor¢i organy

Obecné

[?mitent je spole¢nosti s ru¢enim omezenym zaloZenou a existujici podle pravnich piedpist Ceské republiky.
Ridicim organem Emitenta jsou jednatelé. Emitent nema zfizenou dozoré¢i radu, pficemz povinnost ziidit

dozor¢i radu ani jiny kontrolni organ Emitentovi ve smyslu platnych pravnich predpist nevznika.

Clenové orgdnii
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Statutarnim a fidicim organem Emitenta jsou jednatelé. Jménem spolecnosti jedna kazdy jednatel
samostatng¢. Jednatele jmenuje a odvolava valna hromada Emitenta.

Do ptisobnosti jednatell patii rozhodovani o vSech otdzkdch Emitenta, které nejsou podle zakladatelské
listiny Emitenta, pravnich pfedpisti nebo rozhodnuti valné hromady Emitenta vyhrazeny valné hromadé
Emitenta. Jednatelé zastupuji Emitenta jako jeho statutarni organ, vykonavaji usneseni valné hromady a plni
dalsi povinnosti podle zdkona, zakladatelské listiny a usneseni valné hromady.

Jednateli Emitenta jsou Ing. Roman Florian a Ing. Jan Kotek. Piehled relevantnich udaji o jednatelich
Emitenta je uveden nize.

Ing. Jan Kotek

Funkce Jednatel

Den vzniku funkce 27. srpna 2018

Narozen 1. fijna 1980

Bytem K sopce 1704/1, Stodtlky, 155 00 Praha 5

Pracovni adresa Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

Dosavadni zkuSenosti Jan Kotek je absolventem Vysoké Skoly ekonomicke v Praze,

kde vroce 2006 ziskal titul inzenyra. Od roku 2010 je
clenem ACCA (Association of Chartered Certified
Accountants).

V letech 2005 az 2010 pracoval v PricewaterhouseCoopers
napied jako auditor apozdéji jako senior consultant
V Transaction services. Od roku 2010 pusobil jako feditel
fizeni kreditnich rizik v J&T Bance. Od listopadu 2012 do
dubna 2014 pisobil jako ¢len predstavenstva odpovédny za
fizeni rizik v Postové bance. V soucasné dobé pusobi vV J&T
FINANCE GROUP SE na pozici Risk manazera

Ing. Jan Kotek dale pusobi ve statutarnich a dozor¢ich organech téchto nasledujicich spole¢nosti:

Equity Holding, a.s. (Ceska republika), J&T Global Finance VII., s.r.o. (Ceska republika), J&T Global
Finance VIIL, s.r.o. (Ceska republika) a J&T Mezzanine, a.s. (Ceska republika), J&T Global Finance III,
s.r.o. v likvidaci (Slovenska republika), J&T Global Finance V., s.r.o. (Slovenska republika), J&T Global
Finance V1., s.r.o. (Slovenska republika), J&T Global Finance IX., s.r.o. (Slovenska republika), Postova
Banka, a.s. (Slovenska republika).

Tyto ¢innosti povazuje Emitent ze svého pohledu za vyznamné; jiné Cinnosti pana Ing. Jana Kotka jiz za
vyznamné nepovazuje.

Ing. Jan Kotek nevlastni zadné majetkové ucasti (v spole¢nostech), které by Emitent povazoval pro ucely
tohoto Prospektu za vyznamné.

Ing. Roman Florian

Funkce Jednatel

Den vzniku funkce 27. srpna 2018

Narozen 21. Cervence 1974
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Bytem Libochovicka 1025/4, Dolni Chabry, 184 00 Praha 8

Pracovni adresa Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

Dosavadni zkuSenosti Roman Florian je absolventem Vysoké skoly ekonomické
v Praze, kde vroce 1998 ziskal titul inzenyra. Je také
drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst).

V letech 1999 az 2006 pracoval jako investicni manazer pro
spolecnost Benson Oak. Ve Skupiné ptisobi od roku 2006, od
roku 2010 je ¢lenem Executive Committee Skupiny.

Ing. Roman Florian dale ptisobi ve statutarnich a dozor¢ich organech téchto nasledujicich spolecnosti:

XT-Card a.s. (Ceska republika), KOLBY a.s. (Ceska republika), J&T IB and Capital Markets, a.s. (Ceska
republika), J&T Global Finance VII., s.r.o. (Ceska republika), GLOBDATA a.s. (Ceska republika), J&T
Global Finance VIIL, s.r.o. (Ceska republika), J&T Wine Holding SE (Ceska republika), J&T Global
Finance III, s.r.o. v likvidaci (Slovenska republika), J&T Global Finance V., s.r.o. (Slovenska republika),
J&T Global Finance IX., s.r.o. (Slovenska republika), J&T Global Finance V1., s.r.o. (Slovenska republika).

Tyto Cinnosti povazuje Emitent ze svého pohledu za vyznamné; jiné ¢innosti pana Ing. Romana Floriana jiz
za vyznamn¢ nepovazuje.

Ing. Roman Florian nevlastni zadné majetkové ucasti (v spole¢nostech), které by Emitent povazoval pro
ucely tohoto Prospektu za vyznamné.

Sti‘et zajmit na urovni spravnich, Fidicich a dozoréich organii

Emitent si neni védom zadného mozného stietu z4jml mezi povinnostmi jednatell ve vztahu k Emitentovi a
jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Postupy orgdnii a dodriovdni principii spravy a fizeni spoleCnosti

Emitent nema ziizen zady kontrolni vybor, zejména neztidil vybor pro audit.

Emitent je dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovuji pravni predpisy Ceské
republiky. Emitent se pfi svoji spravé a fizeni nefidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy
a fizeni spolecnosti.

Hlavni spole¢nik

Kontrola nad Emitentem

Ovladajici osobou a ptimym vlastnikem 100% podilu a hlasovacich prav v Emitentovi je spolecnost J&T
INTEGRIS. Rugitel vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu a 100% podil na hlasovacich pravech ve
spole¢nosti J&T INTEGRIS, a prostfednictvim této spolecnosti tak ovlada nepfimo Emitenta. Rucitel také

ovlada ostatni osoby tvofici Skupinu.

Samotny Rucitel je ovladan spolecné Ing. Jozefem Tkafem s podilem ve vysi 45,05 % a Ing. Ivanem
Jakabovic¢em s podilem ve vysi 45,05 %.

Na Ruciteli zaroven vlastni nekontrolni podil ve vysi 9,9 % spole¢nost Rainbow Wisdom Investments
Limited, ktera je ovladana ¢inskou skupinou CITIC Group Corporation.

JTFG X 4,75/24 INFORMACE O EMITENTOVI PROSPEKT
50



Spolecnost Rainbow Wisdom Investments Limited je zarovenn vlastnikem perpetuitnych -certifikati,
emitovanych Rucitelem, v celkovém objemu EUR 200 mil. Tyto perpetuitni certifikaty byly uznany jako
slozka regulatorniho kapitalu Tier 1 na konsolidované bazi.

Zavislost na jinych osobdch ve Skupiné

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Prospektu neni zavisly na jinych osobach ve Skupiné. Tim neni dot¢ena
zavislost, jezZ ma vzniknout v budoucnu z titulu poskytnutého financovani Rugitele, k némuz bude pouzit
vytézek z emise Dluhopisti.

Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem

Emitent si neni v soucasné dobé védom existence zadnych mechanismd nebo ujednani, které by mohly vést
ke zmén¢ kontroly nad Emitentem.

Finan¢ni udaje o aktivech, zavazcich, financni situaci, a zisku a ztratach Emitenta

Historické finanéni udaje a pouZité financni standardy

Emitent byl zalozen dne 13. srpna 2018 a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 27. srpna 2018.
Emitent sestavil auditovanou mezitimni Gcetni zavérku ke dni 15. fijna 2018 v souladu s Mezinarodnimi
standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS) pfijatymi Evropskou Unii (EU). Tato uéetni zavérka je k dispozici,
spolu s ptislusnou zpravou auditora, na internetovych strankach Emitenta. V souvislosti s ni, auditor
ovetuyjici financni vykazy nevznesl zadné vyhrady ¢i varovani.

Vybrané financéni udaje

Vybrané finanéni udaje uvadéné dale v textu jsou odvozeny z auditované mezitimni ucetni zavérky Emitenta
sestavené ke dni 15. fijna 2018 dle IFRS ve znéni pfijatém EU.

Vykaz o uplném vydedku
Zaobdobiod 27. srpna 2018 do15. fijna 2018

vtisicich K&
Bod Za obdobi od 27. srpna 2018 do
prilohy 15.Fijna 2018
Sluzby 8 (96)
Provozni zisk/(ztrata) (96)
Finanéni naklady 9 (2)
Cistéfinanéni vynosy/nakl ady 2)
Zisk/(ztrata) pred zdanénim dani z pFijmu (98)
Naklady na dan z piijma 0
Zisk/(ztrata) za obdobi (98)
Uplny hospodaFsky vysledek za obdabi (98)
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Vykaz ofinanéni pozici
K 15. Fijnu 2018
v tisicich K¢

Bod pfilohy K 15. Fijnu 2018 K 27.srpnu 2018
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 4 175 200
Kratkodobé pohledavky 5 7 0
Kratkodoba aktivacelkem 182 200
Aktiva celkem 182 200
Vlastni kapital
Zikladni kapital 6 200 200
Uplny hospodaisky vysledek za obdobi (98) -
Vlastni kapital celkem 102 200
Zavazky
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky 7 25
Dohadné uéty pasivni 7 55 -
Kratkodobé zavazky celkem 80 -
Zavazky celkem 80 -
Vlastni kapital a zavazky celkem 182 200

Vykaz zmeén vlastniho kapitalu
k 15.Fijnu 2018
v tisicich KE
Zakladni kapital

Uplny vysedek za

Vlastni kapital celkem

obdobi
Sav k 27. srpnu 2018 200 200
Uplny hospodarsky vydedek cdkemza dcetni obdobi:
Zisk nebo ztrata (98) (98)
Sav k 15. Fijnu 2018 200 (175) 102
Vykaz o penéznich tocich
k 15. Fijnu 2018
V tisicich K¢
Za obdobi od
Bod pfilohy 27.srpna 2018
do 15. Fijna 2018
PROVOZNI CINNOST
Zisk / (ztrata) za ticetni obdobi po zdanéni (98)
Upravao:
Zméena stavu pohledavek z obchodnich vztaht a jinych
aktiv 5 0
Zména stavu dohadnych uéta pasivnich a zavazka z 7 80
obchodnich vztahi
Pené&mni tok generovany z (pouzty v) provozni 25
dnnosti
Cistézvyseni (sniZeni) pené&nich prostiedki a penénich 4 5
ekvivalentd
Stav penénich progfedkl a penénich ekvivalentiina pocatku Gcetniho 200
obdobi
Stav penénich progiedkl a penénich ekvivalentiina konc uégtniho 175
obdobi
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Soudni, spravni a arbitrazni iizeni

Emitent nikdy nebyl Gcastnikem zadného soudniho sporu, spravniho nebo rozhod¢iho fizeni, které by mohlo
mit nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta, a ani si neni védom toho, ze by
takovéto fizeni hrozilo.

Vyznamnd zména financni nebo obchodni situace Emitenta

V obdobi od vzniku Emitenta do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné negativni zméné ve
finan¢ni nebo obchodni situaci Emitenta, ktera by méla vyznamny nepiiznivy dopad na finan¢ni nebo
obchodni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky nebo celkové vyhlidky Emitenta.

Vyznamné smlouvy

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nema Emitent uzavienou zadnou vyznamnou smlouvu. Pfedpoklada se,
7ze Emitent uzavie s Rulitelem jednu ¢i n€koliv smluv o zapajéce/avéru, ve kterych se zavaze poskytnout
Ruciteli ¢isty vynos z emise Dluhopist formou urocené zapujcky/avéru. Nepiedpoklada se, ze Emitent
uzavie jiné smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazku Emitenta , ktery by byl z hlediska schopnosti
Emitenta plnit dluhy vii¢i Vlastnikiim dluhopisti podstatny.

Informace ti‘eti strany a prohlaseni znalca

V této kapitole ,,Informace o Emitentovi“ nebyly pouZity prohlaSeni piipisované urcité osobé jako znalci,
kromé prohlaseni osob vykonavajicich audit finan¢nich vykazii Emitenta. Emitent si neni védom existence
jakéhokoli podstatného zajmu auditora tykajiciho se Emitenta; v souvislosti s timto prohlasenim Emitent
zvazil predev§im mozné vlastnictvi cennych papird vydanych Emitentem ze strany auditora Emitenta,
moznou piedchozi iCast auditora Emitenta ve statutarnich organech Emitenta, mozny pracovni ¢i obdobny
pomér auditora Emitenta u Emitenta ¢i mozné propojeni auditort Emitenta s jinymi osobami zi¢astnénymi
na emisi Dluhopist.

Veskeré informace od tfetich stran obsazené v tomto Prospektu byly pfesné reprodukovany a podle
védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tieti stranou,
nebyly vynechany zadné skuteCnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo
zavadgjici.

Dokumenty k nahlédnuti

V pracovnich dnech v dobé od 9.00 do 16.00 hod. Ize nahlédnout do nasledujicich dokumenti (nebo jejich
kopii), a to v ptipadé dokumentti dle bodi a) az ¢) a bodl ¢) az i) v sidle Emintenta na adrese Pobfezni

297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, a v ptipadé dokumentt dle bodu d) v sidlach jednotlivych
dcefinych spole¢nosti:

a) auditovana mezitimni individualni ucetni zavérka Emitenta sestavena ke dni 15. fijna 2018 dle
IFRS ve znéni piijatém EU, vEetné vyroku auditora;

b) auditovana konsolidovana ucetni zavérka Rucitele zpracovana ke dni 31. prosince 2017, véetné
vyroku auditora;

C) auditovana konsolidovana ucetni zavérka Rucitele zpracovana ke dni 31. prosince 2016, véetné

vyroku auditora;
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d) ucetni vykazy dcefinych spolecnosti Rucitele za ucetni obdobi odpovidajici kalendarnimu roku
2017 a ucetni obdobi odpovidajici kalendainimu roku 2016, byly-li za pfislusnd obdobi

vyhotovovéany?;
e) zakladatelska listina Emitenta;
f) zakladatelska listina a platné znéni stanov Rucitele;
)] rucitelské prohlaseni Rucitele za dluhy z DIuhopist;
h) smlouva o umisténi dluhopisi; a
) smlouva s J&T Bankou jako administratorem.

Po dobu své platnosti bude tento Prospekt dale uvefejnén na internetovych strankdch Emitenta
http://www.jtglobalfinance.com/, v ¢&asti oznacené jako ,J&T Global Finance X., s.r.0.”, ve slozce
»Dokumenty*,

Upozornéni

Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To kromé jiného znamena, Ze
hodnoty uvadéné pro stejnou informacni polozku se mohou na riznych mistech mirn€ lisit a hodnoty
uvadéné jako soucet nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazi.

Pfi uvadéni informaci pochazejicich z internich odhadti a analyz Emitent vynalozil veskerou piimétenou
péci, avsak piesnost takovychto informaci Emitent nemize zarucit. Jakékoliv piedpoklady a vyhledy,
tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finan¢ni situace, okruhu jeho podnikatelské Cinnosti nebo
postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaSeni nebo zavazny slib Emitenta, tykajici se budoucich udalosti
nebo vysledkll vzhledem k tomu, ze tyto budouci udalosti a vysledky zavisi na okolnostech a udalostech,
které Emitent nemtize Upln€ nebo z¢asti ovlivnit. Investoti, kteti maji zdjem o koupi Dluhopist, by méli
provést vlastni analyzu jakychkoliv vyvojovych trend nebo vyhledi uvedenych v tomto Prospektu a svoje
investi¢ni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovychto samostatnych analyz.

1 Ugetni vykazy nebyly vyhotoveny zejména pokud dcefina spolegnost v piislusném Géetnim obdobi jeité neexistovala.
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Zikladni udaje o Ruéiteli

Obchodni jméno:

Misto registrace, registraéni
¢islo:

Vznik Rucditele:

Doba trvani:

Zpiisob zaloZeni:

Pravni forma:

Pravni fad, podle kterého byl

Rucitel zalozen:

Sidlo:

Telefonni ¢islo:

Zakladni kapital:

Zakladatelska listina
a stanovy:

Predmét ¢innosti:

Hlavni pravni predpisy, na
zakladé kterych Rucditel

JTFG X 4,75/24

INFORMACE O RUCITELI

J&T FINANCE GROUP SE

Obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze, pod spisovou
zna¢kou H 1317, ICO: 275 92 502.

Rucitel vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku dne 24. srpna 2006.

Rucitel byl zalozen na dobu neurcitou.

Rucitel byl zalozen jako Ceska akciova spolecnost zakladatelskou
listinou.

Od 1. ledna 2014 Rucitel zménil svou pravni formu na evropskou
spole¢nost (societas europeae).

Stavajici pravni forma je evropska spole¢nost (societas europeae).

Rucitel byl ve stavajici formé zalozen a existuje podle prava Evropské
unie a Ceskeé republiky.

Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika

+420 221 710 111

Zéakladni kapital Rucitele ¢ini 15.780.308.188 K¢ a byl splacen v plné
vySi.

Zéakladni kapital je rozvrzen na (i) 13.778.752 kmenovych akcii
zngjicich na jméno, vydanych jako cenny papir, o jmenovité hodnoté
jedné akcie 1.000 K¢, (ii) 1.999.556.188 kmenovych akcii, znéjicich na
jméno, vydanych jako cenny papir, o jmenovité hodnot¢ jedné akcie 1
K¢, a (iii) 10 kmenovych akcii, zn&jicich na jméno, vydanych jako
cenny papir, o jmenovité hodnoté jedné akcie 200.000 K¢.

Rucitel existoval od 24. srpna 2006 ve formé ¢eské akciové spolecnosti
pod obchodnim jménem J&T FINANCE, a.s. Na zikladé projektu
preshranicni fuze sloucenim ze dne 23. zafi 2013 doslo ke zméné pravni
formy Rucitele na evropskou spole¢nost (societas europaea) a k fazi
slouc¢enim, pti které na Rucitele jako nastupnickou spolecnost presel
majetek zanikajicich spoleénosti: (i) J&T FINANCE, as. (Ceska
republika), a (ii) TECHNO PLUS, a.s. (Slovenska republika). Posledni
znéni stanov Rucitele bylo schvaleno valnou hromadou Rucitele dne 9.
kvétna 2016.

Rucitel je holdingovou spolecnosti, ktera drzi ucasti v jinych
pravnickych osobach za ucelem jejich dlouhodobé spravy. Ruditel
poskytuje také manazerské, rucitelské a spravni sluzby spolecnostem
ve Skupiné. Kromé& toho Rucitel rovnéz poskytuje financovani
spole¢nostem ve Skuping i subjektiim mimo Skupinu.

Rugitel vykonava svou &innost v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky a pravem Evropské unie, coz zahrnuje zejména, ne vSak
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vykonava svou ¢innost vyluéné, nasledujici pravni predpisy (vzdy v ac¢inném znéni):

e narizeni Rady (ES) ¢. 2157/2001 ze dne 8. fijna 2001 o statutu
evropské spolecnosti;

e smeérnice Rady 2001/86/ES ze dne 8. fijna 2001, kterou se dopliuje
statut evropské spolecnosti v souvislosti s ucasti zaméstnanci;

e Cesky zakon ¢. 627/2004 Sb., o evropské spole¢nosti, ve znéni
pozdgjsich predpist;

e Cesky zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znénich
pozdgjsich predpist;

e Cesky zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znénich
pozdéjsich predpist.

Na Rucitele jako finanéni holdingovou spolecnost, ktera podléha

dohledu ze strany Ceské narodni banky na konsolidovaném zakladg, se

dale vztahuji predpisy:

e cCesky zékon €. 21/1992 Sb. 0 bankach, ve znéni pozdéjsich
predpisu; a

e nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013
0 obezretnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investicni
podniky a 0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012.

Webové stranky www.jtfg.com

Opravnéni auditoii

Auditoii Rucitele za obdobi, na které se vitahuji historické financni informace

Auditovanou konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele za rok koncici 31. prosince 2017 sestavenou v souladu
S Mezindrodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS) pfijatymi Evropskou Unii ovéfila spolecnost
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Pobtezni 648/1a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 49
619 187, zapsanou v seznamu vedeném Komorou auditors Ceské republiky s ¢islem auditorského opravnéni
71 a zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 24185.
Odpovédnym auditorem byl Ing. Vladimir Dvotagek, &islo auditorského opravnéni Komory auditorti Ceské
republiky ¢. 2332,

Auditovanou konsolidovanou tcetni zavérku Rucitele za rok koncici 31. prosince 2016 sestavenou v souladu
S Mezindrodnimi standardy financniho vykaznictvi (IFRS) pfijatymi Evropskou Unii ovéfila spolecnost
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem PobteZni 648/1a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 49
619 187, zapsana v seznamu vedeném Komorou auditorti Ceské republiky s ¢islem auditorského opravnéni
71 a zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, pod spisovou znackou C 24185.
Odpovédnym auditorem byl Ing. Vladimir Dvotagek, &islo auditorského opravnéni Komory auditorti Ceské
republiky ¢. 2332,

Vyroky auditorti ke v§em uvedenym uéetnim zavérkam byly vzdy bez vyhrad.
Zmény auditorii v priubéhu obdobi, na které se vitahuji historické financni informace

V prubéhu obdobi, ke kterému se vztahuji historické informace, nedoslo ke zmén¢ auditora.
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Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktorech ve vztahu k Rugitelovi a Skupiné jsou uvedeny kapitole ,,Rizikové faktory™
tohoto Prospektu.

Historie a vyvoj Rucitele

Rucitel byl zalozen na zaklad¢ zakladatelské listiny ze dne 3. srpna 2006 jako Ceska akciova spolecnost s
obchodnim jménem J&T FINANCE, a.s., a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 24. srpna 2006 pod
identifika¢nim c¢islem 27 592 502. Dokud Rucitel existoval v pravni formé Ceské akciové spolecnosti, byl
zapsan v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11058.

Rucitel se v disledku pieshrani¢ni fize sloucenim stal s ¢innosti k 1. lednu 2014 nastupnickou spole¢nosti
zaniknutych slovenskych spolecnosti, a to spole¢nosti J&T FINANCE GROUP, as. (,,Predchazejici
matéiska spolecnost™), a spolecnosti TECHNO PLUS, a.s. V ramci pfeshrani¢ni fize sloucenim Rucitel
také zmeénil pravni formu na evropskou spolecnost a stal se matefskou spolecnosti konsolidacniho celku
Skupiny.

Predchazejici matefska spole¢nost postupné budovala Skupinu prostiednictvim nabyti majetkovych ucasti v
jinych spolecnostech. K nejvyznamnéjsim milnikiim v historii Rucitele a Skupiny patii hlavné:

ZaloZeni spoleénosti J&T Securities s.r.0., obchodnika s cennymi papiry v Ceské republice

Zalozeni spolecnosti J&T GLOBAL, a.s., realitniho developera v Slovenské republice

Vstup do Ceského bankovnictvi akvizici 99,84% podilu v Podnikatelské bance, a.s., se
stavajicim obchodnim jménem J&T Banka (squeeze-out minoritnich akcionaid v roce
2005)

2004 Vstup do oblasti energetiky ziskanim 34% baliku akcii spolecnosti Prazska energetika, a.s.

2006 Otevieni pobocky spolecnosti J&T Banka na Slovensku, a to pod nazvem J&T BANKA,
a.s., pobocka zahranicnej banky

2007 Nabyti 100% podilu v ruské bance Tretij Rim ZAO, ktera byla pfejmenovana na J&T
Bank AO

2008 Nabyti 90 % akcii ve spolec¢nosti Bayshore Merchant Services Inc. na Barbadosu pozdé&ji
pfejmenované na J&T Bank and Trust CORPORATION INC

2008- 2010 Vyclenéni nefinancnich spolecnosti ptisobicich v oblasti korporatnich investic, realitniho
developmentu a sluzeb do samostatnych homogennich podnikatelskych entit (holdingi)

2013 Dokonceni procesu akvizice a nabyti 88% podilu v slovenské retailové bance Postova
banka, a.s.

2013 Vyélendni private equity &asti do nové vzniklého subjektu J&T PRIVATE EQUITY
GROUP LIMITED

2013 Navyseni zakladniho kapitdlu Predchédzejici matefské spolecnosti o 192 mil. EUR

2014 Preshrani¢ni fuze Ruditele (tehdy s obchodnim jménem J&T FINANCE, a.s.) s
Predchazejici matetskou spolecnosti a se spolecnosti TECHNO PLUS, a.s., a zména
pravni formy Rucitele na evropskou spole¢nost (SE)

J&T Banka ziskala navySenim zakladniho kapitalu 58,33 podil ve VABA d.d. banka
Varazdin

Akcionafi spoleénosti navysili zakladni kapital spole¢nosti o 71 mil. EUR
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J&T Banka navysila svijj podil ve VABA d.d. banka Varazdin na 76,8 %

Skupina CEFC ziskala 8,8% podil v Ruciteli formou navyseni zakladniho kapitalu

Ke dni 10. listopadu 2015 byl zvySen zakladni kapital J&T Banky o ¢astku 1,1 mld. K¢ z
castky 9.558.127.000,- K¢ na castku 10.638.127.000,- K¢, a to upsanim novych akcii
stavajicimi akcionati

Rucitel ziskal v prosinci 2015 8,45% podil v Postové bance, a.s. od spolecnosti
ISTROKAPITAL SE, ¢imz dosahl podil Rucitele v Postové bance ve vysi 98,46 %.

Dne 18. bfezna 2016 Rucitel emitoval podfizené nezajisténé perpetuitni certifikaty v
celkovém objemu 200 mil. EUR. Celda emise byla upséna spole¢nosti CEFC Hainan
International Holdings Co., Ltd. Certifikaty byly dne 21. dubna 2016 uznané CNB do
regulatorniho kapitalu Tier 1.

Dne 29. biezna 2016 podepsali akcionari Rucitele nékolik smluv, jejichz vysledkem mélo
byt, za podminky ziskani ptislusnych schvaleni ze strany regulac¢nich organt, navyseni
podilu skupiny CEFC v Ruciteli na 50 %. Celkova hodnota navySeni zakladniho jméni
Rucitele méla predstavovat az 237,5 mil. EUR.

Valna hromada Rucitele rozhodla dne 9. 5. 2016 o snizeni zakladniho kapitalu ve vysi
1.960.442.300 K¢ na castku 15.780.308.188 K¢, a to tplatnym vzetim akcii z ob&éhu podle
§ 532 odst. 1 pism. b) zak. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich
predpisu.

V zéari 2016 skupina CEFC zahgjila prvni kroky vramci schvalovaciho procesu
v souvislosti s planovanym ziskanim 50 % podilu v Rugiteli a podala zadost o schvaleni
prislusnym regulacnim organtim.

V listopadu 2017 Rucitel zalozil novou dcefinou spolec¢nost s nazvem J&T Mezzanine, a.s.

vvvvvv

pri¢emz Cisty zisk dosahl troveni 137,5 mil. EUR.

V bieznu 2018 vzala skupina CEFC z Ceské narodni banky zpét Zadost o navyseni podilu
vV Ruciteli na 50 %, ¢imz byl proces vstupu zastaven. V kvétnu 2018 pzevzala podil
skupiny CEFC v Ruciteli spole¢nost Rainbow Wisdom Investment Limited, ktera je
ovladana ¢inskou skupinou CITIC Group Corporation.

Kromé aktivit v Ceské a Slovenské republice se geografické ptisobeni Skupiny postupné rozrostlo na dalsi
zemé Evropské unie, Ruskou federaci a Karibskou oblast.

Do roku 2008 Skupina pusobila ve ¢tyfech hlavnich oblastech, a to:

. bankovnictvi (banky, investi¢ni fondy, finan¢ni trhy),

. korporatni investice (energetika, automobilovy primysl, strojirenstvi, potravinarsky prumysl),

. investice do rozvoje realit (byty a kancelaiské prostory, logistické a pramyslové parky, hotely a
cestovni ruch, multifunkéni projekty),

. sluzby (letecka doprava, sport, zdravotnictvi, média).

Jelikoz vybrané soubory aktiv dosahly rozmérd, které umoznily vyClenéni samostatnych specializovanych

skupin, bylo rozhodnuto, Ze nefinan¢ni spolecnosti orientujici se na vybrané korporatni investice,

nemovitosti a sluzby, budou vy¢lenény do samostatnych holdingti. K nejvyznamnéjsim vyclenénym aktiviim

patfila zejména ta nasledujici:

. aktiva ve spolecnostech v oblasti energetiky a nékterych primyslovych odvétvich byla vyclenéna do
spole¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s., se sidlem v Ceské republice (,EPH*);

° aktiva v nemovitostech a projekty byly vy¢lenény do spoleénosti J&T Real Estate Holding, a.s., se
sidlem ve Slovenské republice (,,J&T Real Estate®);
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. aktivity v hotelovém podnikani byly vyclenény do spolecnosti Best Hotel Properties a.s., se sidlem
ve Slovenskeé republice; a

. aktiva v cestovnim ruchu v oblasti Vysokych a Nizkych Tater byla vyclenéna do spolecnosti Tatry
mountain resorts, a.s., se sidlem ve Slovenské republice.

Kromé toho byly také vyclenény dalsi projekty a aktiva v oblasti sportu, letecké dopravy a médii.

Vyclenénim téchto aktiv doslo k vyjasnéni vzajemnych vazeb mezi financujicimi institucemi a jednotlivymi
spole¢nostmi vyluéné na trovni investic a/nebo financovani. Skupina se podilela na ekonomickych
vysledcich vy€lenénych holdingli jako financ¢ni investor. Napiiklad na podnikani EPH se Skupina podilela
formou finan¢ni investice prostiednictvim struktur private equity v podobé limited partnership (sdruzeni
s omezenym ruc¢enim), ve kterém byla Skupina limited partner (tj. spole¢nikem nepodilejicim se na fizeni
sdruzeni t€astnici se kapitdlovym vkladem s omezenou odpovédnosti za dluhy partnerstvi).

Od roku 2009 se aktivity Skupiny d¢lily na tfi hlavni oblasti:

. sluzby korporatniho, privatniho a investi¢niho bankovnictvi;
. aktivity v oblasti spravy klientskych aktiv; a
. nebankovni investice Skupiny (strategické investice, investice na financnich trzich, investice

kratkodobého a stiednédobého charakteru).

V roce 2010 byla do Skupiny zafazena spoleénost ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s., se sidlem Pobiezni
297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 262 18 062, pfi¢em cilem této strategické akvizice byl dal3i
rozvoj sluzeb pro klienty Skupiny, zejména v oblasti obchodovani s cennymi papiry, spravy aktiv a ptipravy
novych emisi.

Ve stejném roce Skupina vyclenila z konsolidacniho celku spole¢nost EAST ENERGY HOLDING
LIMITED, vlastnika podilu ve spole¢nosti Elektrarna Opatovice, a.s., a po oboustranné dohod¢ mezi
Skupinou a jejim klientem zrusila smlouvu o podilu na zisku z projektu TV JOJ.

V prubéhu roku 2011 a na zac¢atku roku 2012 Skupina rovnéz Gspé$né emitovala historicky prvni dluhopisy v
celkové nominalni hodnoté 4,5 mld. K¢ (J&T Global Finance I., B.V., ISIN: CZ0000000252, se splatnosti
v listopadu 2014) a 100 mil. EUR (J&T Global Finance Il., B.V., ISIN: SK412000833, se splatnosti v tinoru
2015).

V letech 2012 a 2013 Skupina opét vyznamné navysila kapital J&T banky, ukoncila provozovani J&T Bank
(Switzerland) Ltd. (SUI), k 1. cervenci 2013 dokoncila proces akvizice majoritniho podilu ve spolecnosti
Postova banka, a.s.

Bilan¢ni suma Skupiny doséahla v roce 2012 hodnotu 5,78 mld. EUR, meziro¢né se zvysila o 14,9 % (z 5,03
mld. EUR). Za meziro¢nim ristem stoji hlavné rist objemu klientskych vklada v bankach Skupiny (0 32 %)
z 2,34 mld. EUR v roce 2011 na 3,09 mld. EUR na konci roku 2012. V poloviné roku 2013 opét vyrazné
narostla diky dokonceni akvizi¢niho procesu PosStovej banky a zahajeni jeji konsolidace, celkova bilancni
suma Skupiny dosahla v roce 2013 hodnotu 8,39 mld. EUR, mezirocné se tedy zvysila o 45 %.

Celkem byla Skupina v obdobi mezi lety 2000 az 2013 schopna zvySovat svou bilanéni sumu v pruméru o 33
% roc¢né¢ a vlastni jméni v primeru o 25 % rocné.

K 31. prosinci 2013 doslo k oddé€leni bankovni ¢asti a nebankovnich investic Skupiny formou divestice.
Divestice se tykala téchto spolecnosti: J&T Private Equity B.V., J&T FINANCIAL INVESTMENT LTD
Cyprus, J&T Private Investments B.V., AGUNAKI ENTERPRISES LIMITED, RIGOBERTO
INVESTMENTS LIMITED, KOTRAB ENTERPRISES LIMITED, J&T SECURITIES MANAGEMENT
LIMITED, J&T Private Investments Il B.V., J&T BFL Anstalt, Solegnos, J&T Investment Pool - I- CZK,
a.s., J&T Investment Pool - I- SKK, a.s. a J&T Capital Management Anstalt.
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Sucinnosti od 1. ledna 2014 probéhlo vyse popsané pieshrani¢ni slouceni, v jehoz disledku se Ruditel
S novym nazvem aV nové pravni formé J&T FINANCE GROUP SE stal matetskou spole¢nosti Skupiny
jako konsolidovaného celku.

Dne 26. tijna 2014 podepsal Rucitel smlouvu o strategické spolupraci s privatni skupinou CEFC. Partnerstvi
mezi Rucitelem a skupinou CEFC oteviralo pro obé strany nové pfilezitosti zejména v oblasti finan¢nich
sluzeb. Uzavfeni strategického partnerstvi bylo prvnim krokem vzajemné spoluprace, ktery vyustil do
minoritniho kapitalového propojeni obou subjektt.

Po podepsani smlouvy o strategické spolupraci ziskala skupina CEFC (po revokaci navySeni zdkladniho
kapitalu uskute¢néného 18. tnora 2015) podil na Ruditeli ve vysce 9,9 %, ktery drzeli dcetfinné spolecnosti
CEFC Shanghai International Group Limited a CEFC Hainan International Holdings Co., Ltd.

Dne 29. bfezna 2016 podepsali akcionatfi Rucditele nékolik smluv, jejichz vysledkem bylo za podminky
ziskani schvaleni ze strany ptislusnych regulacnich organti navyseni podilu skupiny CEFC v Ruditeli na 50
%. Knavyseni podilu skupiny CEFC k Ruc¢itelu vSak nedoslo v souvislosti s korporatnimi zménami ve
skupiné CEFC.

V bieznu 2018 vzala skupina CEFC z Ceské narodni banky zpét Zadost o navyseni podilu ve Skuping
Rucitele, ¢imz byl proces vstupu do Skupiny zastaven. V kvétnu 2018 spolecnost Rainbow Wisdom
Investment Limited, ktera je ovladana ¢inskou skupinou CITIC Group, ptevzala podil skupiny CEFC na
Ruciteli.

Udadlosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti Rucitele

Rucitel je holdingova spole¢nost, ktera je z hlediska svych prijmu zavisla na piijmech od spolecnosti, které
ovlada, a na schopnosti svych externich dluzniki splnit svoje dluhy viéi Ruciteli.

Rucitel mé piijmy zejména z poskytnutych uveri a pfijatych dividend. Celkovy objem poskytnutych tvért
k 30. ¢ervnu 2018 piedstavoval 565,1 mil. EUR, od 1. ledna 2018 do 30. ¢ervna 2018 dosahl trokovy vynos
z poskytnutych Gvéru a smének 14,8 mil. EUR. Z poskytnutych Gvéru je 77,4 % objemu denominovaného
v EUR a20,3% v K¢.

Dividendovy vynos za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2018 dosahl 64,9 mil. EUR. Kromé vySe uvedenych
vynosi ma Rugitel vynosy z obchodovani (¢ista pozice je -6,5 mil. EUR za prvni pololeti roku 2018), vynosy
Z poskytnutych garanci a poplatka 1,1 mil. EUR (od 1. ledna 2018 do 30. ¢ervna 2018).

Hlavni cast nakladt Rucitele tvoii naklady z uvért a smének. Celkovy objem téchto instrumentd k 30.

¢ervnu 2018 predstavoval 896 mil. EUR, od 1. ledna 2018 do 30. ¢ervna 2018 dosahly celkové urokové
naklady 18,7 mil. EUR. Z ptijatych avéru je 62,5 % celkového objemu denominovanych v eurech a 37,5 %
v K¢.

Nad ramec vySe uvedeného poskytl Rucitel k 30. Cervnu 2018 zaruky a ruceni tfetim stranam Vv celkové vysi
540 mil. EUR (z ¢ehoz ruceni poskytnuté spole¢nostem ve Skupiné piedstavovalo 527 mil. EUR a ruceni
poskytnuté tfetim stranam 12,8 mil. EUR).

K 30. ¢ervnu 2018 nebyl majetek Ruditele zatizen Zadnymi zastavnimi ani jinymi podobnymi pravy.
Investice

V srpnu 2017 ziskal Rucitel 100% podil ve spolecnosti Outsider LLC a prostfednictvim n¢ho ziskal zaroven

80% nepiimy podil ve spole¢nosti Chateau Teyssier (Société civile). Rucitel zaroven zaskal piimy 80%

piimy podil ve spole¢nosti Saxonworld Ltd. Tyto invetsice nasledné Rucitel piedal své dcefinné spole¢nosti
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J&T Wine Holding SE, v které vlastni 100% obchodni podil.

V prosinci 2017 Rucitel ziskal 100 % zakladatelskych akcii spolec¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Prehled podnikani
Hlavni ¢innosti Rucitele a Skupiny

Rucitel ma pozici holdingové spolecnosti, ktera pfedevSim spravuje svoje majetkové ucasti ve Skuping a
poskytuje uveéry a rucitelské sluzby, véetné ruceni pro spolecnosti ve Skupin€. Rucitel poskytuje také
manazerské, ruCitelské a spravni sluzby spolecnostem ve Skupiné. Kromé toho je Rucitel rovnéz vétitelem
internich a externich subjektt. Skupina je v soucasné dobé bankovnim holdingem tvofenym zejména
spolec¢nostmi J&T Banka a Postova banka. Mezi hlavni oblasti ¢innosti a sluzeb, které Skupina poskytuje,
patii:

Sluzby privatniho bankovnictvi

Sprava, ochrana a zhodnoceni majetku (véetné terminovanych a strukturovanych vkladd, podilovych fondt
J&T, podilt klientii na investicich v oblasti private equity, spravy majetku).

Sluzby retailového bankovnictvi

Kompletni bankovni sluzby poskytované Siroké wvetejnosti, které zahrnuji piedevsim poskytovani
spotiebitelskych Gverd a hypoték, vedeni U¢tu, spofeni, vydavani platebnich karet, jakoz i prodej ostatnich
produktd (pojisténi, penzijni fondy, podilové fondy).

Sluzby investicniho bankovnictvi

Komplexni sluzby a poradenstvi pii zajisténi dluhového financovani (dluhopisy, Gvérové kluby, privatni
umisténi, smé€nkové programy), vlastni financovani — IPO (Initial Public Offering), SPO (Secundary Public
Offering), post-IPO poradenstvi, poradenstvi pro fize a akvizice.

Sluzby korporatniho bankovnictvi

Financovani projektl, posouzeni rizik, strukturovani transakci, poskytnuti prostfedki, restrukturalizace,
refinancovani a specializované financovani. Poskytovani dlouhodobého i kratkodobého financovani,
strukturované financovani. Sluzby v oblasti korporatnich financi (projektové financovani, ocenovani,
restrukturalizace).

Sluzby na financnich trzich

Kompletni poradenstvi pro obchodovani a investovani na finanénich trzich, ekonomicky vyzkum a analyzy,
brokerské sluzby, zajisténi a vyrovnani transakci.

Bankovni sluzby
Kompletni bankovni sluzby se zaméfenim na privatni klienty a oblasti specializovaného financovani.

Vsechny tyto sluzby Skupina poskytuje v ramci jednoho celku, kdyZ je schopna pfipravit svym klientim
nadstandardni produkty podle individualnich pozadavkil a potfeb s dliirazem na flexibilitu a rychlost feSeni.
Skupina je schopna projit se svym klientem celym procesem transakce a piitom nabidnout Siroké spektrum
sluzeb at’ uz v Ceské republice, na Slovensku, v Ruské federaci nebo v Chorvatsku. Vyznamna konkurenéni
vyhoda pfitom spociva ve schopnosti spojeni poskytovanych sluzeb do plné€ integrovaného celku od

JTFG X 4,75/24 INFORMACE O RUCITELI PROSPEKT
61



strukturovani transakce, pfes jeji financovani, korporatni poradenstvi ke spravé a zhodnoceni majetku.

Vztahy se zdkazniky a znalost holdingli ze svéta energetiky, realitniho developmentu a cestovniho ruchu
umoziuji nabizet klientim pfilezitosti, které jinak nejsou na trhu bézné. Prostfednictvim nabytych zkusSenosti
v oblasti korporatnich promén, prodeji podniki a investiéniho bankovnictvi zajistuje Skupina svym
klientiim poradenstvi v mnoha klicovych otazkach korporatnich financi. Pro svoje klienty Skupina také
vyuziva veskeré financni i nefinancni synergie vychazejici z uzké spoluprace se spolecnostmi plsobicimi v
oblasti hoteliérstvi, cestovniho ruchu, sportu, soukromé letecké dopravy a sluzeb concierge.

Rizeni rizika

Vseobecné fizeni rizik a stanoveni metodiky je upraveno ve vnitinim piedpise 14/2008 vydaném
predstavenstvem Rucitele ,,Systém wvnitin€ stanovené¢ho kapitdlu na konsolidovaném zaklade“, ktery
Stanovuje strategie a postupy s cilem pokryti rizik, kterym je nebo by mohl byt regulovany konsolida¢ni
celek a potazmo Skupina vystavena.

I jednotlivé bankovni instituce patfici do Skupiny vydaly vnitini smérnice, které stanovuji jejich interni a
externi podminky a nastaveni (napf. pozadavky stanovené mistnimi regulatory). Rizeni rizik probiha
prostfednictvim investi¢niho vyboru, ktery méa odpovédnost za investice v rdmci obchodni knihy, Gvérového
vyboru, ktery nese odpoveédnost za investice investi¢ni knihy uvérového charakteru a vyboru pro fizeni aktiv
a pasiv, ktery nese odpovédnost za fizeni aktiv a pasiv z hlediska likvidity, urokového rizika a profitability.
Limity stanovené pfedstavenstvem (nebo investicnim vyborem) jsou kazdodenné kontrolovany oddélenim
fizeni rizik.

Zakladnim cilem fizeni rizik Skupiny je maximalizace vynosu ve vztahu k podstupovanému riziku pfi
zohlednéni jejiho rizikového profilu.

Rizika jsou ve Skupiné monitorovana, posuzovana a fizena, a piipadné limitovana alespoi tak striktné, jak to
vyzaduji ptislusné regulacni organy, zejména CNB a NBS. Limity rizika musi byt schvaleny odpovédnym
subjektem, zpravidla investicnim vyborem nebo v ptipad¢ limiti zakladniho charakteru, pfedstavenstvem.
Interni limity jsou pravidelné aktualizovany a kromé toho bezodkladné v pfipadé vyznamné zmény trznich
podminek tak, aby byl zajistén jejich soulad s celkovou strategii Skupiny, jakoz i s trznimi a Gvérovymi
podminkami. Dodrzovani limitd je monitorovano a reportovano, v piipadé jejich mozného poruseni jsou at’
uz na urovni Skupiny nebo na trovni jakékoliv dcetiné spolecnosti okamzité ptijimana odpovidajici opatieni
vedouci k naprave.

Skupina prostfednictvim stanoveni vySe kapitdlu na konsolidovaném zaklad€ nastavuje celkovy vSeobecny
ramec fizeni rizik v ramci Skupiny. Podle nazoru Skupiny k nejvyznamnéjsim riziklim patfi nasledujici:

Trzni riziko

Skupina definuje trzni riziko jako riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich cen, urokovych sazeb a
ménovych kurzii. Skupina pouziva predevsim metodiku Value at Risk (VaR) s pouzitim historickych
simulaci na odhad potencialni neocekavané ztraty s cilem posouzeni svého trzniho rizika obchodniho
portfolia, cizich mén a komoditni pozice. Parametry této metody jsou hladina spolehlivosti 99 % a horizont
deseti obchodnich dni.

Uvérové riziko

Skupina definuje uvérové (kreditni) riziko jako riziko ztraty vyplyvaji ze selhani protistrany tim, Ze nesplni
svoje dluhy podle podminek smlouvy. Primarni avérové riziko vznika hlavné kvuli avérim, pijckam a
poskytnutym finanénim zarukam. DalS$im zdrojem tvérového rizika, kterému je Skupina vystavena, jsou

prisliby uvért, a také oteviené pozice v cennych papirech. Hodnoceni tvérového rizika ve vztahu k
protistran¢ nebo emitovanému dluhu je zaloZeno na standardni uvérové analyze. Skupina také omezuje
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uvérovou angazovanost vyplyvajici z klientskych obchodt, tedy obchodil, které jsou uzavieny na ucet
zakaznika, a ve kterych maji jednotlivé spolec¢nosti Skupiny tlohu komisionare.

Riziko likvidity

Skupina definuje likvidni riziko jako riziko ztraty schopnosti splnit finanéni dluhy v dobé, kdy se stanou
splatnymi nebo riziko ztraty schopnosti financovat aktiva. Jednotlivé spolecnosti ve Skupin€ vyuzivaji rizné
metody fizeni rizika likvidity, v€éetné individualniho sledovani velkych depozit. Vedeni Skupiny se zamétuje
na diverzifikaci zdroji finan¢nich prostiedkti s cilem omezeni zavislosti na jednom zdroji financovani.
Riziko likvidity je hodnoceno zejména monitorovanim zmén ve struktufe financovani a jejich porovnanim se
strategii Skupiny, tykajici se fizeni likvidni pozice. Jako soucést svoji strategie fizeni rizika likvidity Skupina
drzi ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich. Pokud by spolecnosti ve Skupiné hrozila krize likvidity,
miliZze se v rdmci pohotovostniho planu obratit na ostatni spolecnosti v ramci Skupiny se zadosti o poskytnuti
potfebnych likvidnich prosttedki.

V ramci fizeni rizika likvidity musi bankovni ¢lenové Skupiny dodrzovat limity stanovené pravnimi
predpisy. Tyto limity maji zajistit, aby byly splatné dluhy dostate¢né kryty zasobou kvalitnich a likvidnich
aktiv. Mezi nejvyznamngjsi z hlediska likvidity relevantni slozky patfi naptiklad rychle likvidni cenné
papiry, mezibankovni depozita, terminované vklady klientti a protistran, béZzné ucty klientt, poskytnuté nebo
piijaté Gvéry a dalsi rozvahové nebo podrozvahové slozky. Bankovni ¢lenové Skupiny pravidelné aktualizuji
pohotovostni pldn pro nezadouci situace fizeni rizika likvidity, a také plan pro pfipad krize likvidity.
Zameiuji se i na sledovani ukazatell likvidity, které zavadi evropska regulace CRR/CRD (Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti tvérovych instituci
a o obezietnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investiénimi podniky, o zméné smeérnice
2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES; natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢.
575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investicni podniky a
o zméng natizeni (EU) ¢. 648/2012). Jde o ukazatele likvidniho pokryti (Liquidity Coverage Ratio — LCR) a
ukazatel ¢istého stabilniho financovani (Net Stable Funding Ratio — NSFR).

Ukazatel kryti likvidity, nebo Liquidity Coverage Ratio (LCR) je definovan jako podil vysoce kvalitnich a
likvidnich aktiv (HQLA) a ¢istého odtoku prostfedkti do 30 kalendainych dnti od data kalkulace. Ukazatel
slouzi na vyhodnoceni priméfené vySe vysoce kvalitnich aktiv za ucelem uspokojeni likviditnich potieb
v pritbehu krizového scenate v horizontu 30 kalendainych dni. Ukazatel Cistého stabilniho financovani, nebo
Net Stable Funding Ratio (NSFR) je definovan jako podil dostupného stabilniho financovani a potiebného
stabilntho financovani. Ukolem ukazatele je zabezpegit, aby Skupina udrzovala dostatek likvidity k
financovani svych aktivit v ¢asovém horizontu nejméné jednoho roku.

Skupina tyto ukazatele k 30. ¢ervnu 2018 spliiovala. Hodnota LCR pro RKC byla 279,83 % (minimalni limit
100 %) (31. prosinec 2017: 341,07 %). Hodnota NSFR k 31. ¢ervnu 2018 byla 180,21 % (minimalni limit
100 % platny od roku 2018) (31. prosinec 2017: 167,01 %).

Provozni riziko

Skupina definuje provozni riziko jako riziko ztraty vlivem nedostatkli nebo selhani vnitinich procest,
lidského faktoru nebo systémt, nebo riziko ztraty vlivem vnéjsich skutecnosti (tj. v€etné rizika informacnich
technologii, rizika pravniho a compliance). Skupina si klade za cil, aby fizeni provozniho rizika bralo v
uvahu zamezeni finan¢nim ztratam a $kodam, jakoz i celkovou efektivitu nakladd. Zaroven se vSak snazi
vyhnout se kontrolnim postuptim, které omezuji iniciativu a tvofivost. Primarni odpovédnost za nakladani s
provoznim rizikem je na managementu jednotlivych dcefinych spolec¢nosti. Skupina ftidi i riziko
outsourcingu. K tomu pfistupuje v ptipadé, Ze je to pro ni vyhodné. Primarné se fesi outsourcing v ramci
Skupiny.

Reputacni riziko
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Skupina definuje reputacni riziko jako riziko vyplyvajici z vlivu negativniho vniméani Skupiny (klienty,
protistranami, akcionafi, investory nebo organy dohledu) na jeji vynosy nebo kapital. S cilem minimalizace
rizika Skupina interné pfedchézi tomuto riziku vychazenim ze zplisobu organizace a fizeni Skupiny.
Zameéstnanci jednaji v souladu s etickym kodexem Skupiny, jakoz i ostatnimi internimi smérnicemi Skupiny
a zasadné v zajmu klienta. S cilem minimalizace rizika Skupina externé¢ riziko minimalizuje aktivni
komunikaci smérem k médiim, klientim, protistranam, akcionaiiim, investorim i regulatortim.

Strategické riziko

Skupina definuje strategické riziko jako riziko ztraty ziskd nebo kapitdlu v dusledku neptiznivého vyvoje
podnikatelského prostfedi nebo nesprdvnych podnikatelskych rozhodnuti nebo jejich nespravné
implementace.

V ramci Skupiny je toto riziko minimalizovano piedevsim diky pfiméfené koncentraci rozhodovacich
pravomoci. Dulezita rozhodnuti jsou v rdmci Skupiny podpofena odpovidajicimi materidly a analyzami,
jejichz vyhodnoceni je vénovana odpovidajici péce. V ramcei jednotlivych provoznich ¢asti Skupina uplatiiuje
pfisné standardy fizeni rizik pifi zohlednéni pozadavkl ze strany reguldtora, charakteristiky casti a nejlepsi
praxe.

Asset Management

Pii spravé majetku ve vlastnich fondech je Fizeni rizika ¥izeno hlavn& internimi smérnicemi Rizeni rizik a
Derivaty a repo obchody. Hlavnim kritériem pro schvaleni konkrétni investicni strategie je dostate¢na
ochrana vSech spravovanych portfolii proti investi¢nim rizikim spojenym s jednotlivymi zastoupenymi
finan¢nimi néstroji. Riziko je vyhodnocovano kazdy mésic predevsim na zékladé¢ metodiky VaR (hladina
spolehlivosti 99 %, 21 obchodnich dni). Limity stanovené investi¢ni spolecnosti jsou schvaleny investicnim
vyborem a kontrolovany portfolio manazery alesponi jednou za mésic. Aktivity investiéniho vyboru musi
zarucit, Zze fond ma kdykoliv k dispozici takové mnozstvi likvidnich prostfedk, jaké mu uklada zakon.

Pii spraveé majetku klient podléha tizeni rizika vnitini smérnici Sprava klientskych portfolii. Na zaklad¢ této
smérnice a pravnich pozadavki jsou klienti rozdéleni do kategorii a je nastavena investicni strategie (véetne
cile spravy portfolia, urovné podstoupeného rizika, investi¢niho horizontu, pakového efektu, schvalenych
typu investi¢nich nastrojii a investi¢nich limiti). Dodrzovani daného nastaveni je pravidelné kontrolovano.

Skupina monitoruje, posuzuje, idi a pfipadné limituje rizika, aspon tak striktng, jak to vyzaduje CNB a NBS.
Limity rizika musi byt schvaleny odpovédnym subjektem, zpravidla investiénim vyborem, nebo v piipadé
limith zakladniho charakteru, ptfedstavenstvem. Interni limity se pravidelné aktualizuji a kromé toho
bezodkladné v pfipad€ vyznamné zmeény trznich podminek tak, aby byl zajistén jejich soulad jak s celkovou
strategii Skupiny, tak i s trznimi a Gvérovymi podminkami. Dodrzovani limitd je monitorovano a
reportovano, v ptripadé jejich mozného poruseni jsou okamzité prfijaty odpovidajici opatieni vedouci k
naprave.

Hlavni trhy

Rucitel jako holdingova spolec¢nost, ktera nevykonava zadnou vyznamnou cinnost kromé spravy svych
majetkovych tcasti, poskytovani ruceni a poskytovani uvér/pijcek, sam o sob&é nema relevantni trhy, na
kterych by soutézil.

Skupina jako celek soutézi na vice trzich. Po transformaci a odd¢€leni jednotlivych holdingovych spole¢nosti
se Skupina zaméfuje na bankovnictvi a spravu majetku. Vzhledem na Sirokou $kalu poskytovanych sluzeb a
vyluéné zaméfeni Skupiny (a tedy i absenci srovnatelnych spole¢nosti) muze byt slozité pfesné vymezit trhy,
na kterych Skupina soutézi.

V oblasti bankovnictvi Skupina soutézi pfedev§im na trzich vkladi a Givéra o klientské vklady a o moznost
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poskytovat financovani v podobé pijcek a uveért, v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku soutézi
o moznost spravovat majetek klientd. Na finan¢nich trzich Skupina pro svoje klienty zprostiedkovava
nakupy a prodeje vefejné obchodovanych investi¢nich tituld.

V téchto oblastech Skupina soutézi predeviim na geografickych trzich a na finanénich trzich Ceské
republiky a Slovenské republiky. V ostatnich zemich neni trzni podil Skupiny nijak vyznamny.

Bankovnictvi — vklady a uvery

K 31. prosinci 2017 J&T Banka pfijala vklady od klientd ve vysi 84,5 mld. K¢, Gvéry poskytnuté klientim
predstavovaly 63,8 mld. K& Podle udaji CNB dosahovaly k 31. prosinci 2017 vklady od klientt
Vv bankovnim sektoru 4,2 bilionti K&? a uvéry poskytnuté klienttim 3,1 bilioni K&.2 Trzni podil J&T Banky na
pfijatych vkladech a poskytnutych uvérech v Ceské republice tedy piedstavuje 2,0%, respektive 2,1%.

K 31. prosinci 2017 Postova banka pfijala vklady od klienti ve vy$i 3,6 mld. EUR, uvéry poskytnuté
klientim predstavovaly 2,2 mld. EUR. Podle udaju NBS dosahovaly k 31. prosinci 2017 vklady od klienta
Vv bankovnim sektoru 56,1 mld. EUR* a Gvéry poskytnuté klientim 53,8 mld. EUR.® Trzni podil Postové
banky na pfijatych vkladech a poskytnutych tvérech v Slovenské republice tedy predstavuje 6,4%,
respektive 4,1%.

Sprava majetku

Emitent ani Rucitel nemé&li k datu vyhotoveni Prospektu spolehlivé informace, které by umoznily vypocet
trzniho podilu Skupiny nebo jednotlivych spravcti majetku ve Skupin€ na trhu sluzeb spravy majetku.

Financni triy

Podle udajii BCPP® predstavoval objem ro¢nich obchodt J&T Banky na BCPP v roce 2017 16,7 mld. K¢& v
akciich a 11,4 mld. K¢ v dluhopisech. Pti celkovém objemu obchodl ¢lentt BCPP v roce 2017, ktery dosahl
277,6 mld. K¢ v akciich a 12,4 mld. K¢ v dluhopisech, byl podil J&T Banky za rok 2017 6,0% v akciich a
91,9% v dluhopisech v burzovnich obchodech. Podle udaji Burzy cennych papierov v Bratislave
ptedstavoval objem roénich obchodii J&T Banky na BCPB v roce 2017 v akciich EUR 14,9 mil. (42,8 %
z celkového objemu) a v dluhopisech EUR 270,6 mil (1,87% z celkového objemu). Objem ro¢nich obchodt
Postové banky na Bratislavské burze za rok 2017 piedstavoval v akciich EUR 5,1 mil (14,5 % celkového
objemu) a v dluhopisech EUR 1,8 mil (0,01 % celkového objemu).”

Organizaéni struktura

Pozice Rucitele ve Skupiné

Vlastniky 100 % akcii Rucitele, jez ovladaji Skupinu, jsou Ing. Jozef Tka¢ a Ing. Ivan Jakabovi¢, kazdy
Z nich vlastni 45,05 % akcii Rucitele, s kterymi je spojen 45,05% podil na hlasovacich pravech, a spole¢nosti

Rainbow Wisdom Investments Limited, ktera vlastni 9,9 % akcii Ruditele.

Organizaéni struktura Skupiny

2 http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=AABCAA&p_sestuid=&p_lang=CS

3 http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=AABCAA&p_sestuid=&p_lang=CS

4 www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/menova-a-bankova-statistika/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii/vklady

5 www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/menova-a-bankova-statistika/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii/uvery

6 https://www.pse.cz/udaje-o-trhu/statistika/statisticke-soubory/?fileld=125757 &c45727%5Bfile%5D=27U8G 7kVSQI%3D
7 http://Iwww.bsse.sk/Portals/0/Resources/statistiky/rocenky/Rocenka-BCPB-2017.pdf
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Spolecnosti uvedené pod Rucitelem tvoti konsolidovany celek. Soucasti schématu jsou i pobocky a
spoleCnosti, které jsou konsolidovany ekvivalenéni metodou. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu se
konsolidovany celek sklada ze 61 spoleénosti (62 véetné samotného Rucitele) (,,Skupina“). Nize uvedené
grafické schéma zobrazuje Skupinu véetné osob, které ovladaji Rucitele ke dni vyhotoveni Prospektu.
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*Udaje uvedené v procentdch vyjadiuji jednotlivé podily na hlasovacich pravech a zikladnim jméni.

1 — Tento subject neni instituce, financni instituce, podnikem pomocnych sluzeb ani spolecnosti spravujici aktiva podie ¢lanku 18
ods. 8 narizeni CRR (575/2013/EU)

2 — Tento subject je soucasti Skupiny, ale neni zahrnut do konsolidace z ditvodu jeho malé velikosti, tj. Subject splitje podminky podle
Clanku 19 ods. 1 narizeni CRR (575/2913/EU)

Organizacéni struktura RKC

Vybrané spole¢nosti ze Skupiny jsou soucasti regulovaného konsolidovaného celku, ktery podléha dohledu
CNB. Divodem tohoto dohledu ze strany CNB je skutenost, ze Rugitel nepiimo ovlada J&T Banku a
Postovou banku a podléha tak ze strany CNB bankovnimu dohledu na konsolidovaném zakladg, a to podle
prislusnych pravnich piedpist, zejména Ceského zakona €. 21/1992 Sb. o bankach, ve znéni pozdéjsich
predpist (,,Zakon o bankach*), a jeho provadécich predpisi. Ve smyslu vyse uvedenych pravnich predpist
stoji v Cele RKC Ing. Ivan Jakabovi¢ a Ing. Jozef Tkac.

V ramci konsolidovaného dohledu musi RKC na konsolidovaném zakladé plnit nékteré stanovené
pozadavky, a to hlavn¢ v oblastech fizeni rizik, kapitalové a uvérové pfimérenosti, nabyvani, financovani a
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posuzovani aktiv, fidiciho a kontrolniho systému. RKC je také povinen pravideln¢ zvetejiiovat informace.
Popis vyznamnych spolecnosti ze Skupiny

Neni-li uvedeno jinak, finan¢ni tdaje uvedené u jednotlivych spole¢nosti jsou uvaddény z ucetnich zavérek
ptipravenych podle Mezinarodnich G¢etnich standardu (IFRS) ptijatych v EU za piislu$né ucetni obdobi pied
konsolida¢nimi pravami. Finan¢ni udaje za J&T Banku jsou uvadény Vv individualni podobé na zakladé
auditovanych individualnich ucetnich zavérek a financni Udaje za PoStovou banku jsou uvadény
V konsolidované podobé na zakladé auditovanych konsolidovanych ucetnich zavérek.

J&T Banka

Banka vznikla 13. fijna 1992, ma sidlo na Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, identifika¢ni
Cislo 471 15 378 a vysi zakladniho kapitalu 10.638.127.000 K¢.

Popis hlavnich aktivit

J&T Banka provadi bankovni ¢innosti uvedené v Zakoné€ o bankach, zejména pfijimani vkladi od vefejnosti,
poskytovani avért, investovani do cennych papirGi na vlastni ucet, financni pronajem (financni leasing),
platebni styk a za¢tovani, vydavani a sprava platebnich prosttedkil, poskytovani zaruk, otevirani akreditivi,
obstaravani inkasa, poskytovani investicnich sluzeb podle zvlastniho pravniho ptedpisu, finan¢ni maklétstvi,
vykon funkce depozitate, sménarenskou ¢innost, poskytovani bankovnich informaci, obchodovani na vlastni
ucet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem v rozsahu obchodovani na vlastni a¢et nebo na
ucet klienta s penéznimi prostfedky v cizi méné, obchodovani na vlastni ucet se zahrani¢nimi cennymi
papiry a obchodovani na vlastni et s penézi, ocenitelnymi pravy a dluhy odvozenymi od vySe uvedenych
devizovych hodnot, obchodovani se zlatem na vlastni ucet nebo na ucet klienta, pronajem bezpecnostnich
schranek a dalsi ¢innosti, které pfimo souvisi s ¢innostmi uvedenymi v bankovni licenci J&T Banky.

Cinnost J&T Banky byla zahjena 13. fijna 1992 pod tehdej$im obchodnim jménem Podnikatel'ska banka, a.
S. V roce 1998, kdy doslo k akvizici 100% majetkového podilu, se Podnikatel'ska banka, a. s., stala soucasti
Skupiny J&T. Mezi dalsi dilezité milniky z hlediska ¢innosti J&T Banky patfi hlavné:

2003 Rozsiteni bankovni licence o licenci obchodnika s cennymi papiry.

2005 Ztizeni organizacni slozky na Slovensku.

2006 Otevieni pobocky na Slovensku (Bratislava).

2009 Vstup na trh vkladovych produkti pro klienty v niz§im segmentu od 500 tis. K¢.

2011 Akvizice svpo}eénosti @TLANTIK finan¢ni trhy, a. s., J&T IB and Capital Markets, a.s., J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

2011 Prodej spolecnosti BEA Development, a.s.

2011 Kapitalové posilnéni J&T Banky — zékladni kapitdl navySen v nékolika tranSich o celkovou

castku 1.520.000.000 K¢. Nabyti 100% podilu v ruské bance Tretij Rim ZAO, ktera byla

pfejmenovana na J&T Bank AO, vlozeni J&T Banky AO do zakladniho kapitalu J&T Banky
2013 J&T Banka dne 8. tnora 2013 koupila 99 % zakladniho kapitalu spole¢nosti TERCES

MANAGEMENT LTD, registrované v Kyperské republice. Touto akvizici ziskala kontrolu nad

spolecnosti Interznanie OAO registrovanou v Ruské federaci, kterd je dcefinou spolecnosti
spole¢nosti TERCES MANAGEMENT LTD.

2013 Ke dni 1. ¢ervence 2013 J&T Banka dokoncila akvizici 36,36% podilu ve spole¢nosti Postova
banka, a. s.

2013 Ke dni 10. prosince 2013 byl navySen zakladni kapital J&T Banky o ¢astku 5,7 mld. K¢ z ¢astky
3.858.127.000 K& na castku 9.558.127.000, K&, a to upsanim novych akcii existujicim
akcionairtim.

2014 Dne 9. ¢ervna 2014 doslo k dokonceni akvizice VABA d.d. banka Varazdin, ¢imZz Skupina
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pokracovala v expanzi na trzich stfedni a vychodni Evropy.

2015 J&T Banka ke dni 11. tinora 2015 navysila kapital v chorvatské VABA d.d. banka Varazdin o
37,5 mil. HRK, ¢imz doslo k navyseni jejiho podilu na 67,74 %.

2015 J&T Banka ke dni 28. zafi 2015 opét navysila podil v chorvatské VABA d.d. banka Varazdin o
65 mil. HRK, ¢imz doslo k navyseni jejiho podilu na 76,81 %.

2015 Ke dni 20. kvétna 2015 doslo ke kapitalovému posilnéni J&T Bank AO navySenim kapitalu o
5.600.000.000 RUB.

2015 Ke dni 10. listopadu 2015 byl navySen zékladni kapitadl J&T Banky o ¢astku 1,1 mld. K¢ z
castky 9.558.127.000 K¢ na castku 10.638.127.000 K¢, a to upsanim novych akcii existujicim
akcionartim.

2016 Dne 9. cervna 2016 J&T Banka navysila kapital ve spolecnosti PGIT B.V. pfispévkem do
kapitalovych fondt ve vysi 107 mil. RUB.

2016 J&T Banka ke dni 31. ¢ervence 2016 navysila kapital v chorvatské VABA d.d. banka Varazdin
0 76 mil. HRK, ¢imz doslo k navySeni jejiho podilu na 82,55 %.

2017 Dne 22. tinora 2017 J&T Banka koupila 100% podil ve spolecnosti J&T Leasingova spolecnost,

a.s. v celkove jmenovité hodnoté 30 mil. K¢ a celkovych 4 600 000 kusii kmenovych akeii.
Ucelem této akvizice byla snaha o rozsifeni aktivit o poskytovani leasingovych sluzeb.

2017 Dne 3. ¢ervence 2017 J&T Banka prodala svij podil ve spoleénosti PGJT B.V.

2017 Dne 4. fijna 2017 J&T Bank, a.o. koupila od ptivodnich vlastnikll s diskontem spole¢nost AKB
"Khovanskiy" a.o. s cilem optimalizovat a rozsifit jeji podnikatelskou ¢innost. Naklady koupé
ve vySce 335 mil. K¢ mély na nasledek ptinos z vyhodné koupé v sumé 85 mil. K¢, jez byl
zauctovany ve financnich vykazech.

J&T Banka ma centralu v Praze a pobocku v Brné, ktera byla oteviena v bfeznu 2012, v roce 2013 byla
oteviena pobocka v Ostrave.

Ve Slovenské republice plsobi J&T Banka prostfednictvim organizacni slozky v Bratislave, ktera byla
ziizena dne 23. listopadu 2005 a je zapsana do obchodniho rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, Oddil Po,
vlozka 1320/B pod nazvem ,J&T BANKA, a. s., pobocka zahrani¢nej banky”, se sidlem Dvotakovo
nabrezie 8, 811 02 Bratislava, ICO: 35 964 693. Kromé Bratislavy se dalsi pobocky Emitenta ve Slovenské
republice nachazeji v Kosicich a ve Starém Smokovci.

V soucasné dobé se J&T Banka v ramci svého podnikani zamétuje na klienty a obchody vyzadujici vyraznou
miru individualniho pfistupu, at’ uz jde o soukromé osoby nebo instituce. Krom¢ standardnich bankovnich
sluzeb J&T Banka poskytuje tyto sluzby:

Privatni bankovnictvi

Sprava, ochrana a zhodnoceni majetku (vcetné vkladovych produktti, podilovych fondt J&T, podilt klientti
na investicich Skupiny J&T v oblasti private equity, spravy majetku), sluzby Family office (zajiSténi,
ochrana a rozvoj rodinného majetku).

Korpordatni bankovnictvi

Financovani projektl, posouzeni rizik, strukturovani transakci, poskytnuti prostfedki, restrukturalizace,
refinancovani a specializované financovani. Poskytovani dlouhodobého i kratkodobého financovani,
strukturované financovani. Sluzby v oblasti korporatnich financi (projektové a jiné financovani, ocefiovani,
restrukturalizace).
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Investicni bankovnictvi

Komplexni sluzby a poradenstvi pfi zajisténi dluhového financovani (dluhopisy, Gvérové kluby, privatni
umisténi, sménkové programy), ekvitniho financovani — primarni vefejna nabidka (IPO), sekundarni nabidka
(SPO), neverejné umisténi emise (private placement), poradenstvi pro fize a akvizice.

Hospodareni v roce 20178

Rok 2017 J&T Banka ukon¢ila s bilan¢ni sumou 134,94 miliardy K¢&. Zaroven dosahla zisku po zdanéni ve
vysce 1,50 miliardy K¢, ¢imzZ navazala na mimotadné vysledky minulych let. Meziro¢ni pokles ¢istého zisku
0 3,6% je ovlivnén ristem cCistych trokovych vynosii a Cistych vynost z poplatki a provizi (celkovy
meziroéni narGst o 0,55 miliardy K¢). Oproti tomu J&T Banka zaznamenala pokles cistého zisku z
obchodovani a ztratu ze znehodnoceni realizovatelnych financnich aktiv (meziro¢ni pokles o 0,53 miliardy
K&). Cisté urokové vynosy vzrostly o 17,5% na 3,27 miliardy K& (v roce 2016: 2,78 miliardy K¢&). Pokles
urokovych vynost o 6,3% byl kompenzovan meziro¢nim poklesem trokovych naklada o vice jak 40%.

V roce 2017 diky rtstu klientskych investic a zaroven diky uspéSnému umisténi novych emisi rostly i ¢isté
vynosy z poplatkt a provizi. Ve srovnani s rokem 2016 doslo k naristu o vice jak 7,5%, a to za rok 2017 na
0,90 miliardy K¢ (v roce 2016: 0,84 miliardy K¢). J&T Banka v roce 2017 uvedla na trh sedm dluhopisovych
emisi v celkovém objemu 15,95 miliardy K& Do fondi spravovanych spole¢nosti J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a. s. ziskala 6,74 miliardy K& novych prostiedki.

V roce 2017 provozni ndklady J&T Banky cinily 1,78 miliardy K&, coz predstavuje meziro¢ni nartiist 0 5,3%
(v roce 2016: 1,69 miliardy K¢). Ukazatel administrativnich nékladii na jednoho zaméstnance v roce 2017
mirné vzrostl na 3,7 milionu K¢ (v roce 2016: 3,6 milionu K¢). Dlouhodobé J&T Banka drzi pomér
provoznich nékladi k celkové bilan¢ni sumé pod hranici 1,5%, cozZ fadi J&T Banku k nejlepSim na trhu.

Vlastni kapital na konci roku 2017 ptedstavoval téméf 19 miliard K¢. V roce 2017 J&T Banka vyplatila
matetské spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE dividendu ve vySce 1,31 miliardy K¢, coz predstavovalo
ptiblizné 85% Ccistého zisku roku 2016. J&T Banka je dlouhodobé kapitalové dostatené vybavena a
pfipravena na dalsi rust a rozvoj. Kapitalova pfiméfenost J&T Banky ¢inila k 31. prosince 2017 18,45% (v
roce 2016: 17,75%).

Hospodareni v roce 2016°

V roce 2016 meziro¢né poklesla bilanéni suma J&T Banky o 15,9 % a dosahla ¢astky témet 124 miliard K¢.
Cisty zisk prevysil 1,5 miliardy K&. Pokles bilanéni sumy byl zptisoben poklesem vkladi klienttl, které
meziro¢né poklesli 0 20,0% na 93,8 miliardy K¢&. Pokles avért dosahl 0,5 % a jejich objem byl 69,7 miliardy
K¢. Meziro¢ni pokles ¢istého zisku o 10,4% byl vyznamné ovlivnén jednorazovou transakci ke konci 2015,
kde doslo k prodeji podilu v Postové banky (mimotadny vynos ve vysce 0,74 miliardy K¢).

Cisty trokovy vynos se snizil 0 3,9 % na 2,78 miliard K¢&, pii poklesu trokovych vynosti o 14,4 % a poklesu
urokovych nakladi 0 26,7 %. Hlavnim divodem je zejména stagnace objemu uvérového portfolia v roce
2016. Naproti tomu doslo k vyraznému zvyseni istého vynosu z poplatkt a provizi o 75,8 %, a to z 476 mil.
K¢ vroce 2015 na trovén 837 mil. K& v roce 2016, coz bylo dano predevsim rastem klientskych investic.
J&T Banka v roce 2016 uvedla na trh 11 novych dluhopisovych emisi v celkovém objemu 19,39 miliard K¢.
Do podilovych fondi J&T pro privatni klienty tak ziskala 7,09 miliard K¢ (prostfedky spravované

8 Nize uvadéna &isla jsou Eerpana z auditované individualni G¢etni zavérky J&T Banky sestavené ke dni 31. 12. 2017 dle IFRS
ve znéni pfijatém EU.
% Nize uvadéna &isla jsou ¢erpana z auditované individualni Gidetni zavérky J&T Banky sestavené ke dni 31. 12. 2016 dle IFRS
ve znéni pfijatém EU.
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spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.). Pokles provoznich vynosti je spisoben také
jednorazovym vynosem zprodeje podilu v Postové bance. Tyto faktory vedly kmirnému poklesu
provozniho zisku na trovei 2.56 mil. K¢ (pokles o 7,3 %).

Pocet klientd na konci roku 2016 ptekrocil 53 tisic a Banka primérné zaméstnavala 454 zaméstnanct. V
roce 2016 se bance podafilo efektivné snizit provozni naklady, meziro¢ni pokles ¢inil 4,7 % na 1,69 miliardy
K¢ (v roce 2015: 1,77 miliard K¢&). Dlouhodobé banka drzi pomér provoznich naklada k celkové bilan¢ni
sumé pod hranici 1,5 %, coz ji fadi k nejlepSim na trhu.

Vlastni kapital J&T Banky na konci roku 2016 ¢inil 18,94 miliard K¢ (mezirocn€ vzrostl o 2,14 miliardy
K¢). Narust kapitalu o 12,8 % byl piedevs§im zplsoben zvySenim polozky nerozdéleného zisku o 1,24
miliard K¢ (ze zisku roku 2015) a umisténim eurové emise vynosovych perpetuitnich certifikati urcené
primarn¢ pro slovensky trh (narist o 0,86 miliard korun). J&T Banka byla kapitalové dostatecné vybavena a
ptipravena na dal$i rist a rozvoj. Kapitalova ptiméfenost k 31. prosinci 2016 dosahla 17,75 % (v roce 2015:
15,83%) a pomér Tier 1 byl 16,59 %.

J&T Bank AO

Banka ma sidlo v Ruské federaci, na adrese Kadashevskaya nab. 26, 115035 Moskva, identifika¢ni ¢islo
1027739121651. Vznikla dne 21. zaii 1994, vyse zakladniho jméni je 6.394.766.000 RUB.

Hlavni c¢innosti

Banka vykonava zejména bankovni ¢innosti jako piijimani vkladi od pravnickych osob, otevirani a
provozovani bankovnich G¢th pro pravnické osoby, platebni styk a zi¢tovani, vydavani a sprava platebnich
prostiedkt, sménarenska ¢innost (nakup devizovych prostiedkl) a poskytovani bankovnich garanci. Banka
byla zaloZena pod nazvem Tretij Rim ZAO v roce 1994 jako nebankovni Givérova organizace. Vyvinula se v
soukromou komeréni banku poskytujici spotiebitelské financovani a retailové bankovni produkty a sluzby
pro firmy i jednotlivce. V roce 2007 se banka Tretij Rim ZAO stala ¢lenem Skupiny a byla pfejmenovana na
J&T Bank AO. J&T Bank AO poskytuje klasické bankovni sluzby a zaméfuje se i na sluzby privatniho
bankovnictvi (sprava majetku, investice, strukturovani, danové a finan¢ni poradenstvi) a poskytuje sluzby
concierge (sluzby v oblasti Zivotniho stylu, volného Casu, cestovani, uméni, pé¢i o domacnost a vzdélavani).

Hospodareni v letech 2017 a 2016

K 31. prosinci 2017 dosahla J&T Bank AO hospodarsky vysledek témét 354 mil. RUB (130 mil. K<)
s bilan¢ni sumou piesahuyjici 20,6 mld. RUB (7,6 mld. K¢). K 31. prosinci 2016 dosahla J&T Bank AO
hospodatsky vysledek 660 mil. RUB (277 mil. K¢) s bilan¢ni sumou piesahujici témet 20 mid. RUB (8,6
mld. K¢).

Postova banka, a. s.

Banka se sidlem ve Slovenské republice, na adrese Dvoiakovo nabrezie 4, 811 02, Bratislava, ICO: 31 340
890. Vznikla 31. prosince 1992, vyse zakladniho jméni je 366.305.193 EUR.

Hlavni cinnosti

Banka vykonava bankovni ¢innosti podle slovenského zakona ¢. 483/2001 Z.z. o bankach, v u¢inném znéni,
zejména piijimani a poskytovani vklada v eurech a v cizi mén€, poskytovani tvérd a zaruk v eurech a v cizi
meéné, poskytovani bankovnich sluzeb obyvatelstvu, poskytovani sluzeb na kapitalovém trhu.

Postova banka je retailova banka se 41 pobockami po celém uzemi Slovenské republiky a na trhu ptisobi uz
vic nez 26 let. Na zakladé smlouvy se Slovenskou postou, a. s., banka prodava svoje produkty a sluzby také
prostfednictvim vice nez 1 500 post umisténych po celém tizemi Slovenské republiky.
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Hospodareni v roce 2017%°

Skupina Postovni banky dosahla v roce 2017 ¢&istého zisku po zdanéni uroven 47,9 mil. EUR, coz
ptredstavuje mirny pokles o 1,4 % oproti roku 2016. Na poklesu zisku se podepsaly hlavné nizsi Cisté
urokové vynosy z divodu pokra¢ujiciho poklesu trznich urokovych sazeb a investice skupiny do rozvoje. V
roce 2017 dosahly cisté trokové vynosy troven 166 mil. EUR, pfi¢emz v roce 2016 to bylo 170 mil. EUR.
Cisté vynosy z poplatkil vzrostly meziroéné o 3,3 % z hodnoty 33,8 mil. EUR v roce 2016 na 34,9 mil. EUR
v roce 2017.

Bilan¢ni suma skupiny dosahla k 31. prosinci 2017 hodnotu 4,3 mld. EUR, coz piedstavuje ve srovnani s
minulym rokem nartst 0 1,8%.

Uvéry a pohledavky ve srovnani s rokem 2016 vzrostly o 4,3% a k 31. prosinci 2017 dosahly hodnoty 2,3
mld. EUR po zohlednéni vytvorenych opravnych polozek. Uvéry a pohledavky tvorily nejvétsi ¢ast aktiv s
podilem 53,9% na celkovych aktivech skupiny. K 31. prosinci 2017 méla skupina ve svém portfoliu finan¢ni
aktiva k dispozici pro prodej v hodnoté 794 mil. EUR a finan¢ni aktiva drzend do splatnosti v hodnoté 291
mil. EUR, ¢imz spolu tvotily 25,0% celkovych aktiv skupiny.

Primarni zdroje (vklady od klientll) meziro¢né mirné vzrostly o 0,1% a k 31. prosinci 2017 ¢inily 3,6 mid.
EUR s 82,4% podilem na celkové bilan¢ni sumé&. Nejvyraznéji se na primarnich zdrojich podileji zGstatky na
terminovanych vkladech. Objem sekundarnich zdroju (vkladii od finan¢nich instituci) dosahl k 31. prosinci
2017 hodnotu 31 mil. EUR.

Vlastni kapital oproti minulému roku zaznamenal nartist o 35 mil. EUR a k 31. prosinci 2017 dosahl hodnoty
645 mil. EUR. Meziro¢ni narGst zaznamenal i ukazatel kapitalové pfiméfenosti - uroven kapitalu Tier I, jako
procento z rizikove vazenych aktiv, ktery vzrostl ze 16,76% na 17,00%.

Ukazatel Return-On-Assets (ROA)! ziistal v roce 2017 ve srovnani s rokem 2016 beze zmény na (rovni
1,1% (ukazatel ROA dosahl v roce 2016 hodnotu o 0,1 procentniho bodu niz§i ve srovnani s rokem 2015).
Oproti tomu ukazatel Return-On-Equity (ROE)'? zaznamenal mirny pokles z hodnoty 8,0 % v roce 2016 na
7,4 % v roce 2017 (ukazatel ROE dosahl v roce 2016 hodnotu o 0,1 procentniho bodu niZ§i ve srovnani
s rokem 2015).

Hospodareni v roce 2016

V konsolidované Gcetni zavérce za rok koncici 31. prosincem 2016 doslo k reklasifikaci n€kterych polozek
Vv srovnavacim obdobi za rok kon¢ici 31. prosincem 2015. Z tohoto diivodu nejsou jako komparativa pouZité
hodnoty z konsolidované ucetni zavérky za rok konéici 31. prosincem 2015, ale srovnavaci obdobi
zZ konsolidované ucetni zavérky za rok koncici 31. prosincem 2016.

10 Nize uvedena &isla jsou z auditované konsolidované uéetni zavérky Postové banky sestavené ke dni 31. 12. 2017 dle IFRS ve
znéni piijatém EU.

1 ROA nebo Return-On-Assets se vypoéte jako podil &istého zisku daného roku (podle vykazu zisku a ztrat za dané ucetni
obdobi) a celkovych aktiv (podle ugetni rozvahy za dané ucetni obdobi). Tento ukazatel demonstruje rentabilitu celkovych
aktiv pro danou spolecnost, Cize vlastné navratnost’ celkového majetku. Pro bliz§i vysvétleni ukazatele ROA viz kapitolu
»Interpretace® tohoto Prospektu.

12 ROE nebo Return-On-Equity se vypoéte jako podil &istého zisku daného roku (podle vykazu zisku a ztrt za dané Gdetni
obdobi) a vlastniho kapitalu (podle ucetni rozvahy za dané ucetni obdobi). Tento ukazatel demonstruje rentabilitu vlastniho
kapitalu pro danou spolecnost. Pro blizsi vysvétleni ukazatele ROE viz kapitolu ,,Interpretace’ tohoto Prospektu.

13 Nize uvedena ¢isla jsou z auditované konsolidované Gicetni zavérky Postové banky sestavené ke dni 31. 12. 2016 dle IFRS ve
znéni piijatém EU.
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Skupina Postové banky zaznamenala za rok 2016 konsolidovany zisk ve vysi 48,6 mil. EUR, coz piedstavuje
pokles 0 0,6 %. Cisté Grokové vynosy meziro¢né zaznamenaly pokles o 10,6 % na 170,2 mil. EUR.
Meziro¢ni pokles zaznamenaly i ¢isté vynosy z poplatkti a provizi, a to o 8,6 %, na 33,8 mil. EUR..

Bilan¢ni suma skupiny Postové banky v roce 2016 dosahla 4,3 mld. EUR, ve srovnani s pfedchazejicim
rokem stoupla 0 1,9 %.

Uvéry a pohledavky vii¢i klientim ve srovnani s rokem 2015 stouply 0 0,5 % a dosahly 2,2 mld. EUR netto
(po zohlednéni vytvofenych opravnych polozek), pfi¢emz tvoii 52,6% z celkovych aktiv skupiny. Objem
poskytnutych spotiebitelskych Gvéra (jistina) dosahl 707,5 mil. EUR, z toho produkty Lepsia splatka 428
mil. EUR a Dobra p6zi¢ka 168,5 mil. EUR, Meziro¢né vzrostl objem spotiebitelskych uvért o 9,2 %. K 31.
prosinci 2016 méla skupina ve svém portfoliu finan¢ni aktiva k dispozici na prodej v hodnoté 840,5 mil.
EUR a finan¢ni aktiva drzena do spatnosti v hodnoté 356,0 mil. EUR (véetn¢ ¢asového rozliseni kuponu).
Finanéni aktiva k dispozici na prodej a drzené do splatnosti tvoii 28,1 % z celkovych aktiv skupiny.

Primarni zdroje od klientd k 31. prosinci 2016 dosahly vySe 3,6 mld. EUR. Na bilanéni sumé se podili
83,8 %. Nejvyraznéji se na primarnich zdrojich skupiny podileji zlstatky na terminovanych vkladech.
Nejvyznamnéjsi rist dosahly ziistatky na osobnich Gctech s meziro¢nim nartistem ve vysi 88 mil. EUR
(jistina) na konci roku hodnotu 835,4 mil. EUR (jistina), coz ptedstavuje 11,8% rast. Objem sekundarnich
zdroju (vklady od finan¢nich instituci) dosahl k 31. prosinci 2016 hodnotu 10,1 mil. EUR.

Vlastni kapital skupiny k 31. prosinci 2016 dosahl ¢astky 610,3 mil. EUR, ve srovnani s minulym rokem se
zvysilo o 5,2 mil. EUR. Z toho zakladni kapital skupiny piedstavuje 366,3 mil. EUR, fondy tvofené ze zisku
41,6 mil. EUR, nerozdé€leny zisk minulych let 138,5 mil. EUR, vysledek hospodatfeni bézného roku je 48,6
mil. EUR a ostatni slozky kapitalu ve vysi 18,6 mil. EUR. Meziro¢ni narist zaznamenal i ukazatael
kapitalové pfiméfenosti — aroven kapitalu Tier I, jako procento z rizikové vazenych aktiv, ktery vzrostl ze
16,49 % na 16,76 %.

Ukazatel navratnosti vlastniho kapitalu (ROE) za rok 2016 za celou skupinu Postové banky dosahl hodnoty
8,0% (v porovnani s rokem 2015, kdy jeho hodnota byla 8,1 %) a ukazatel celkové navratnosti aktiv (ROA)
k 31. prosinci 2016 zaznamenal mirny pokles na hodnotu 1,1 % (v porovnani s rokem 2015, kdy jeho
hodnota byla 1,2%).

Primérny pocet zamestnanct v skupiné ve srovnani s minulym rokem klesl 0 8,1 % a k 31. prosinci 2016 byl
1.280.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Spole¢nost se sidlem v Ceské republice na adrese Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, identifika¢ni ¢islo 476
72 684. Vznikla 8. tnora 1993, vySe zakladniho jméni je 20.000.000 K¢.

Hlavni cinnosti

Spole¢nost J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., (,J&T 1S“) vznikla pod nazvem REGION, investi¢ni
akciova spole¢nost. Skupina J&T tuto spole¢nost ovladla v roce 1998, kdyz ziskala 100% podil v J&T IS.

J&T IS je investicni spolec¢nosti podle ceského prava. Predmétem podnikani investi¢ni spoleCnosti je
kolektivni investovani spo€ivajici ve vytvareni a obhospodafovani podilovych fondl, v obhospodafovani
investi¢nich fondl na zakladé smlouvy o obhospodafovani, v obhospodafovani majetku v podilovém fondu
jiné investicni spolecnosti nebo majetku investiéniho fondu, ktery nemé uzavienou smlouvu o
obhospodatovani, v ¢innostech, které jsou obvykle sou¢asti obhospodarovani majetku fondu kolektivniho
investovani, poskytovanych jako sluzba pro jinou investi¢ni spolecnost nebo pro investi¢ni fond, ktery nema
uzavienou smlouvu o obhospodatovani.
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Pfedmétem podnikani investi¢ni spolecnosti je dale obhospodafovani majetku zdkaznika, pokud je jeho
soucasti investi¢ni nastroj, na zaklad¢ volné tivahy v ramci smluvni dohody (portfolio management), ischova
a sprava cennych papird vydavanych fondem kolektivniho investovani, véetné souvisejicich sluzeb a
poskytovani investi¢niho poradenstvi. Spole¢nost vykonava veskeré &innosti na zakladé povoleni CNB
z roku 2007.

Kromé spravy finan¢nich aktiv a poradenské Cinnosti v oblasti cennych papird J&T IS aktivné spravuje
finan¢ni prostfedky (fondy pro Sirokou vefejnost i pro kvalifikované investory), poskytuje investi¢ni
poradenstvi a spravu zahrani¢nich fonda pro kvalifikované investory se zamétenim na komodity, dluhopisy a
vyvazené rozlozeni investic.

Hospodareni v letech 2017 a 2016

J&T IS doséhla za rok 2017 hospodaisky vysledek 118 mil. K¢ s vlastnim kapitalem ve vysi 148,2 mil. K¢.
Aktiva spole¢nosti k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢inila 255,6 mil. K¢. K poslednimu dni rozhodného
obdobi spravovala investi¢ni spolecnost majetek ve vysi 24,7 mld. K¢. Investi¢ni spole¢nosti se dlouhodob¢
dafi plnit vSechny pldnované ukazatele a dosazené vysledky pIn€ odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii
spole¢nosti.

V prubéhu rozhodného obdobi, vztahujicimu se ke konci roku 2017, provadéla spole¢nost J&T IS
obhospodatovatele a administratora pro nasledujici investi¢ni fondy:

Fondy kolektivniho investovani (uréeno pro vefejnost) - specialni

J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond
J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondt

J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond

J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

Fondy kolektivniho investovani (uréeno pro vefejnost) — standardni
. J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond
Spravované vlastni fondy ur¢ené pro kvalifikované investory

J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond
J&T REALITY otevteny podilovy fond

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavieny podilovy fond

J&T FVE uzavieny podilovy fond

J&T VENTURES I uzavieny podilovy fond

V pribéhu rozhodného obdobi, vztahujicimu se ke konci roku 2017, vykonavala spole¢nost J&T IS
obhospodarovatele pro nasledujici investi¢ni fondy:

14 Nize uvedena &isla jsou z auditovanych individualnich u&etnich zavérek J&T IS sestavenych ke dni 31. 12. 2017 a ke dni 31.
12. 2016 dle IFRS ve znéni piijatém EU.
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Spravované vlastni fondy urcené pro jiné investi¢ni spole¢nosti (J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.)

J&T Alternative Investments Fund (fond ur¢eny pro zkusené investory)
J&T Advanced Equity Fund (fond ur¢eny pro zkuSené investory)

J&T Credit Opportunities Fund (fond ur¢eny pro zkusené investory)
J&T High Yield Il Fund (fond ur¢eny pro kvalifikované investory)

J&T IB and Capital Markets a.s.

Spole¢nost se sidlem v Ceské republice na adrese Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, identifikaéni &islo 247
66 259. Vznikla 19. listopadu 2010, vyse zakladniho kapitalu je 2.000.000 K¢.

Hlavni c¢innosti

Spolecnost J&T IB and Capital Markets poskytuje finan¢ni a poradenské sluzby se zamétenim na dluhové
financovani, fuze a akvizice a corporate finance. V této souvislosti poskytuje komplexni sluzby a poradenstvi
pii zajisténi dluhového financovani (dluhopisy, uvérové kluby, privatni umisténi, sménkové programy) a
vlastniho financovani (primarni a sekundarni vetfejna nabidka, privatni umisténi), sluzby corporate finance
(fuze a akvizice, projektové financovani, strategické poradenstvi, corporate governance).

Hospodareni v letech 2017 a 2016™

J&T IB and Capital Markets ukongéila rok 2017 s hospodarskym vysledkem ve vysi 13,4 mil. K¢ a s bilanéni
sumou presahujici 192 mil. K¢. J&T IB and Capital Markets ukongéila rok 2016 s hospodaiskym vysledkem
ve vysi 27,5 mil. K¢ a s bilan¢ni sumou ptesahujici 228 mil. K¢.

Zavislost Rucditele na subjektech ze Skupiny

Rucitel je holdingova spolecnost zabyvajici se pfevazné spravou vlastnich majetkovych ucasti ve Skupiné a
poskytovanim uvért a ruitelskych sluzeb, véetné ruceni pro spolecnosti ve Skuping€. Proto je Rucitel
prevazné zavisly na dividendovych a jinych ptijmech od spole¢nosti ze Skupiny. Schopnost Rucitele plnit
svoje dluhy bude vyznamné ovlivnéna hodnotou jeho majetkovych ti¢asti a finan¢ni a ekonomickou situaci
jednotlivych ¢lentt Skupiny. Tato zéavislost na clenech Skupiny miize byt prohloubena, pokud Rucitel
poskytne nékterému ¢lenovi Skupiny zaptjcku nebo uvér. Piipadna neschopnost prislusného ¢lena Skupiny
splatit danou zapijcku nebo tvér by mohla Rucitele vyznamné poskodit.

Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Rucitelem

Emitent si neni védom existence zadnych mechanismi nebo ujednani, které by mohly vést ke zméné
kontroly nad Rucitelem.

Informace o trendech

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni zvefejnéné auditované Ucetni zavérky Rucditele ovéfené auditorem
nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Rucitele.

Emitentovi ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nejsou znamy trendy, nejistoty, naroky, dluhy nebo udalosti,
které by s realnou pravdépodobnosti mély mit podstatny negativni vliv na perspektivu Rucitele.

15 Nize uvedena &isla jsou z auditovanych individualnich ugetnich zévérek J&T IB and Capital Markets a.s. sestavenych ke dni 31.
12. 2017 a ke dni 31. 12. 2016 dle IFRS ve znéni pfijatém EU.
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Prognézy a odhady zisku

Rucitel nezvetejnil zadnou progndézu ani odhad zisku, a ani je v tomto Prospektu neuvadi.
Spravni, Fidici a dozor¢i organy

Obecné

Rucitel je evropskd spolecnost (societas europea) se sidlem v Ceské republice. Ridici organ Ruditele
predstavuje predstavenstvo a dozorci organ piedstavuje dozorci rada.

Clenové organii
Predstavenstvo Rucitele

Statutarnim organem Rucitele je predstavenstvo. Piedstavenstvo je opravnéno jednat jménem Rucitele ve
vSech zalezitostech a zastupuje Rucitele vici tietim osobam, v fizeni pied soudem a jinymi organy.
Predstavenstvo fidi Rucitele a jednd jeho jménem navenek, a to v souladu s omezenimi stanovenymi
stanovami Rucitele.

Predstavenstvo Rucitele ma ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu pét Clenti. Jeden z nich je predsedou
predstavenstva a dalsi tii jsou mistopfedsedové piedstavenstva. Funkéni obdobi ¢lend piedstavenstva je pét
let. Cleny piedstavenstva voli a odvolava valna hromada. Jednotlivym &leniim organti Ruditele nebyly
vyclenény urcité useky nebo oblasti samostatné vykonné ptsobnosti.

Ing. Jozef Tka¢

Funkce Predseda predstavenstva

Den vzniku funkce 1. ledna 2014

Narozen 16. cervna 1950

Bytem Julova 10941/32, 831 01 Bratislava — Nové Mésto,
Slovenska republika

Pracovni adresa Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

Jozef Tka¢ po skonceni studia na Vysoké Skole ekonomické
nastoupil do Hlavniho ustavu Statni banky ceskoslovenské v
Bratislavé. V roce 1989 byl vladou Slovenské republiky a
vedenim SBCS povéien piipravou ¢innosti investiéni banky
na Slovensku. V roce 1990 se stal hlavnim feditelem
Hlavniho tstavu pro Slovenskou republiku v Investi¢ni
bance, s. p. 0., Praha a po odstatnéni a rozdéleni Investi¢ni
banky Praha se stal prezidentem Investicni a rozvojové
banky, a. s. v Bratislavé. Po zmén¢ vlastnikii banky a
ukonceni privatizace IRB, a. s. se v roce 1997 etabloval v
Predchézejici materské spolecnosti ve funkci prezidenta
Skupiny a predsedy predstavenstva Predchéazejici matetske
spolecnosti a od 1. ledna 2014 piedsedy piredstavenstva
Rucitele.

Ing. Jozef Tkac dale ptisobi ve statutarnich a dozor¢ich organech nasledujicich spole¢nosti:

Dosavadni zkuSenosti

J&T BANKA, as., ICO: 471 15 378, Praha 8, Pobrezni 297/14, PSC 186 00; Postova banka, as., ICO:
31340890, Bra‘tislava3 Dvorakovo nabrezie 4, PSC 811 02; Equity Holding, a.s., ICO: 10005005, Praha &,
Pobiezni 297/14, PSC 186 00; ATLANTIK finanéni trhy, a.s., ICO: 26218062, Praha 8, Pobiezni 297/14,
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PSC 186 00; Geodezie Brno, a.s. v likvidaci, ICO: 46345906, Brno, Dornych 47, PSC 602 00; J&T
SERVICES CR, a. s., ICO: 28168305, Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00; Nadace J&T, ICO: 27162524,
Praha - Mala Strana, Malostranské nabiezi 563/3, PSC 118 00.

Tyto ¢innosti povazuje Emitent ze svého pohledu za vyznamné; jiné Cinnosti pana Ing. Jozefa Tkaca jiz za
vyznamné nepovazuje.

Ing. Jozef Tka¢ nevlastni zadné majetkové ucasti (v spolecnostech), které by Emitent povazoval pro ucely
tohoto Prospektu za vyznamné.

Ing. Ivan Jakabovi¢

Funkce Mistopfedseda predstavenstva

Den vzniku funkce 1. ledna 2014

Narozen 8. fijna 1972

Bytem 41 avenue HECTOR OTTO, 980 00 Monaco, Monacké
knizectvi

Pracovni adresa Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

Dosavadni zkuSenosti Ivan Jakabovi¢ absolvoval Fakultu hospodaiské informatiky

Ekonomické univerzity v Bratislave.

Ziskal makléfskou licenci Ministerstva financi Slovenské
republiky. V roce 1994 se stal spoluzakladatelem J&T
Securities, s. r. 0., obchodnika s cennymi papiry. V roce
1999 se stal mistopfedsedou piedstavenstva Predchazejici
matefské spolecnosti. V zafi 2008 se stal mistoptedsedou
dozor¢i rady J&T Banky. Od zafi 2011 pusobi jako c¢len
dozor¢i rady EP Industries, a.s.

Ing, Ivan Jakabovi¢ dale ptsobi ve statutarnich a dozor¢ich organech téchto nasledujicich spolecnosti:

J&T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00; EP Industries, a.s., ICO:
29294746, Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1; EP Power Europe, a.s., ICO: 27858685, Patizska
130/26, Josefov, 110 00 Praha 1; J & T Investment Pool - I- CZK, a.s., ICO: 26714493, Praha 8, Pobiezni
297/14, PSC 186 00; KOLIBA REAL a.s., ICO: 35725745, Bratislava, Dvofakovo nabrezie 8, PSC 811 02;
J&T Securities, s.r.0., [CO: 31366431, Dvoiakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02.

Tyto ¢innosti povazuje Emitent ze svého pohledu za vyznamné; jiné ¢innosti pana Ing. Ivana Jakabovica jiz
za vyznamne¢ nepovazuje.

Ing. Ivan Jakabovi¢ nevlastni zadné¢ majetkové ucasti (v spolecnostech), které by Emitent povazoval pro
ucely tohoto Prospektu za vyznamné.

Ing. Patrik Tka¢

Funkce Mistopredseda piedstavenstva

Den vzniku funkce 1. ledna 2014

Narozen 3. cervna 1973
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Bytem Julova 10941/32, 831 01 Bratislava — Nové Mésto,
Slovenska republika

Pracovni adresa Pobfiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

Dosavadni zkuSenosti V roce 1994 ziskal makléiskou licenci Ministerstva financi
Slovenské republiky a ve stejném roce se stal
spoluzakladatelem J&T Securities, s. r. 0., obchodnika s
cennymi papiry. Je Celnim predstavitelem Skupiny. Patrik
Tkac je mistopiedsedou predstavenstva Rucitele, generalnim
reditelem Skupiny a pfedsedou predstavenstva J&T Banky.

Ing, Patrik Tkac dale ptisobi ve statutarnich a dozor¢ich organech téchto nasledujicich spolecnosti: J&T
BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00; ATLANTIK finanéni trhy, a.s.,
ICO: 26218062, Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00; Nadace J&T, ICO: 27162524, Praha 1,
Malostranské nabiezi 563/3, PSC 118 00; J&T IB and Capital Markets, a.s., ICO: 24766259, Pobtezni
297/14, PSC 186 00, Praha 8; CZECH NEWS CENTER a.s., ICO: 2346826, Praha 7, Komunarda 1584/42,
PSC 170 00, Praha 7; J&T banka d.d., ICO: 675539, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatska
republika; J&T Family Office, a.s., ICO: 3667529, Mala Strana, Malostranské nabiezi 563/3, PSC 118 00,
Praha 1; PBL a.s., ICO: 03633527, Sokolovska 394/17, Karlin, PSC 186 00 Praha 8; CZECH MEDIA
INVEST a.s., ICO: 24817236, Praha, Josefov, Pafizska, PSC 110 00; Stamina Private Equity Investments
a.s., ICO: 03841669, Praha, Karlin, Pobiezni, PSC 186 00; EP Global Commerce a.s., IC 05006350, Paiizska
130/26, Josefov, Praha 1, PSC 110 00; J&T Wine Holding SE, ICO: 06377149, Praha, Karlin, Pobtezni, PSC
186 00; Bermon94 a.s., IC 07234660, Praha, Karlin, Pobfezni, PSC 186 00; J&T ENERGY FINANCING
CZK 1, as., ICO: 06433855, Praha, Karlin, Pobfezni, PSC 186 00; J&T ENERGY FINANCING CZK II,
a.s., ICO: 06433901, Praha, Karlin, Pobiezni, PSC 186 00; J&T ENERGY FINANCING CZK I1I, a.s., ICO:
07084030, Praha, Karlin, Pobtezni, PSC 186 00; J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as., ICO:
07381158, Praha, Karlin, Pobiezni, PSC 186 00; J&T ENERGY FINANCING EUR 1, a. s., ICO: 51142074,
Dubravska cesta 14, Bratislava 841 04; J&T ENERGY FINANCING EUR II, a. s., ICO: 51143062,
Dubravska cesta 14, Bratislava 841 04; J&T ENERGY FINANCING EUR III, a. s., ICO: 51579642,
Dubravska cesta 14, Bratislava 841 04; J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a. s., ICO: 51479982,
Dubravska cesta 14, Bratislava 841 04; J&T ENERGY FINANCING EUR V, a. s., ICO: 51888777,
Dubravska cesta 14, Bratislava 841 04.

Ing. Patrik Tkac vlastni majetkové ucasti, které povazuje pro ucely tohoto Prospektu za vyznamné,
V nésledujicich spolecnostech:

Bermon94 a.s., ICO: 07234660, Praha, Karlin, Pobiezni, PSC 186 00; CZECH MEDIA INVEST a.s., ICO:
0024817236, Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1; EC Investments a.s., ICO: 041 96 881, Patizska
130/26, Josefov, 110 00 Praha 1; J&T Energy Financing PNP B.V., ICO: 71145168, Schiphol Boulevard
307, Toren C-4 , 1118 BJ, Schiphol, The Netherlands; TIVIK LIMITED, ICO: HE 373206, Klimentos, 41-
43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, P.C. 1061, Nicosia, Cyprus; J&T PRIVATE EQUITY
GROUP LIMITED, ICO: HE 327810, Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23,
P.C. 1061, Nicosia, Cyprus.

Tyto ¢innosti povazuje Emitent ze svého pohledu za vyznamné; jiné ¢innosti pana Ing. Patrika Tkaca jiz za
vyznamné nepovazuje.
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Ing. Gabriela Lachoutova

Funkce Clen piedstavenstva

Den vzniku funkce 1. ledna 2014

Narozena 11. dubna 1978

Bytem Malostranské nabiezi 563/3, Mala Strana, 118 00 Praha 1
Pracovni adresa Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

Dosavadni zkuSenosti Ve Skupiné pusobi od roku 1999, od roku 2001 jako

feditelka oboru privatniho bankovnictvi a od tijna 2009 byla
Clenkou predstavenstva Predchazejici matetské spolecnosti.
Od unora 2010 byla vedouci organizacni slozky J&T
FINANCE GROUP, a. s. v Ceské republice. Od cervna 2010
pusobi jako predsedkyné spravni rady Nadacniho fondu J&T.

Ing. Gabriela Lachounova dale ptisobi ve statutarnich a dozorcich organech téchto nasledujicich spolecnosti:
Nadace Sirius, ICO: 28418808, Praha - Mala Strana, Vehrdova 560/2, PSC 118 00; Nesypka properties
s.r.0., ICO: 28038878, Praha 1 - Mala Strana, Malostranské nabiezi 563/3, PSC 118 00; Nadace J&T, ICO:
27162524, Praha - Mal4 Strana, Malostranské nabiezi 563/3, PSC 118 00; J&T Family Office, a.s., ICO:
03667529, Praha - Mala Strana, Malostranské nabtezi 563/3, PSC 118 00; BELLA VIDA, s.r.0., ICO:
04269446, Praha - Malé Strana, Malostranské nabiezi 563/3, PSC 118 00; BELLA VIDA CAFE, s.r.o., ICO:
04269390, Praha - Mala Strana, Malostranské nabrezi 563/3, PSC 118 00; Skidor s.r.o., ICO: 05076625,
Praha - Karlin, Pobiezni 297/14, PSC 186 00; Nad Kampou - bytové druzstvo, ICO: 00199435, Praha - Mala
Strana, Malostranské nabiezi 563/3, PSC 118 00; Gilraen & Co, a.s., ICO: 05055041, Praha - Josefov, Siroka
36/5,PSC 110 00 a Sagnell Business, s.r.0., IC 06494501, Tusarova 791/31, HoleSovice, 170 00 Praha 7.

Ing. Gabriela Lachoutova vlastni majetkové ucasti, které povazuje pro ucely tohoto Prospektu za vyznamné,
V nasledujicich spolecnostech:

J&T Family Office, a.s., ICO: 036 67 529, Malostranské nabteZi 563/3, Mala Strana, 118 00 Praha 1.

Tyto ¢innosti povazuje Emitent ze svého pohledu za vyznamné; jiné ¢innosti pani Ing. Gabriely Lachoutové
JjiZ za vyznamné nepovazuje.

Ing. DuSan Palcr

Funkce Mistopredseda predstavenstva

Den vzniku funkce 1. ledna 2014

Narozen 3. dubna 1969

Bytem Chopinova 304/3, Kohoutovice, 623 00 Brno

Pracovni adresa Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

Dosavadni zkuSenosti Dusan Palcr absolvoval Provozné-ekonomickou fakultu

Vysoké skoly zemédelské v Brné.

V letech 1995 — 1998 pisobil v bankovnim dohledu CNB.
Ve Skupiné ptisobi od roku 1998. Byl ¢lenem predstavenstva
J&T Banky, povéfenym fizenim useku ekonomiky a
bankovnitho provozu. Od roku 2003 byl Cclenem
predstavenstva Predchazejici matetské spoleCnosti a
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vykonnym fteditelem Skupiny. Od cervna 2004 je ¢lenem
dozor¢i rady J&T Banky.

Ing. Dusan Palcr dale pusobi ve statutarnich a dozorcich organech téchto nasledujicich spolec¢nosti: J&T
Banka, a.s., ICO: 471 15 378, Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00; AC Sparta Praha fotbal, a.s., ICO:
46356801, Praha 7, Tt. Milady Horakové 1066/98, 170 00; PBI, a.s., IC: 3633527, Praha 8, Pobiezni 297/14,
PSC 186 00; J&T Sport Team CR, s.r.o., IC: 24215163, Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00; I. Cesky
Lawn - Tennis Klub Praha, IC: 45243077, Praha 7 HoleSovice,; Nadace J&T, ICO: 27162524, Malostranské
nébiezi 563/3, PSC 118 00, Praha; Ceska rugbyova unie, z.s., ICO: 00540706, Praha, Bfevnov, Zatopkova,
PSC 169 00; GLOBDATA a.s., ICO: 05642361, Praha, Staré Mésto, Na piikopé&, PSC 110 00, Doblecon a.s.,
IC 070 15 381, Biskupsky dviir 2095/8, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 a dale jako spole¢nik s vkladem ve
spolecnosti Waldstejn Catering Praha s.r.o., ICO: 24121517, Praha, Nové Mésto, Purkyiiova, PSC 110 00.

Ing. Dusan Palcr nevlastni zadné majetkové ucasti (v spolecnostech), které by Emitent povazoval pro ucely
tohoto Prospektu za vyznamné.

Tyto Cinnosti povazuje Emitent ze svého pohledu za vyznamné; jiné Cinnosti pani Ing. DusSana Palcra jiz za
vyznamné nepovazuje.

Dozorci rada Rucitele
Dozor¢i rada Rucitele je kontrolnim organem Rucitele. Dozor¢i rada dohlizi na vykon ptlisobnosti

predstavenstva a realizaci podnikatelské Cinnosti Rucitele. Dozor¢i rada ma tfi ¢leny, ze kterych jeden je
predsedou. Funkéni obdobi ¢lent dozor¢i rady Cini pét let.

RNDr. Marta Tkacova

Funkce Predseda dozor¢i rady

Den vzniku funkce 1. ledna 2014

Narozena 24. Cervence 1949

Bytem Julova 10941/32, 831 01 Bratislava — Nové Mésto,
Slovenska republika

Pracovni adresa Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

Marta Tkacova absolvovala Prirodovédeckou fakultu
Univerzity Komenského v Bratislavé, obor geologie —
chemie, dale absolvovala postgradualni a doktorské studium
V Bratislave.

Dosavadni zkuSenosti

Pracovala jako odborné asistentka na Prirodovédecké fakulté
Univerzity Komenského v Bratislavé a vyucCovala na
sttednich skolach.

RNDr. Marta TkaCova dale plsobi ve statutdrnich a dozorcich organech téchto nasledujicich spolecnosti:
Nadace J&T, ICO: 27162524, Praha - Mala Strana, Malostranské nabiezi 563/3, PSC 118 00; J & T
Investment Pool - I- CZK, a.s., ICO: 26714493, Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 186 00; J&T Investment
Pool - | - SKK, a.s., ICO: 35 888 016, Lamacska cesta 3, Bratislava 841 04.

Tyto ¢innosti povazuje Emitent ze svého pohledu za vyznamné; jiné ¢innosti pani RNDr. Marty Tkacové jiz
za vyznamne¢ nepovazuje.

Z pohledu Emitenta RNDr. Marta Tkacova nevlastni zadné kvalifikované majetkové ucasti (dle zakona o
bankach) ve spole¢nostech, které by Emitent povazoval za vyznamné.
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Ivan Jakabovi¢

Funkce Clen dozoréi rady

Den vzniku funkce 1. ledna 2014

Narozen 3. tnora 1937

Bytem Donnerova 15, 841 04 Bratislava, Slovenska republika
Pracovni adresa Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

Ivan Jakabovi¢ vystudoval Stifedni primyslovou Skolu
elektrotechnickou v Bratislavé, kterou uspésné zakoncil
maturitou.

Dosavadni zkuSenosti

V letech 1959 az 1998 puisobil ve spolecnostech Stavoprojekt
a Hydrostav Bratislava jako projektant. Od fijna 2009 je
¢lenem dozor¢i rady Rucitele.

Ivan Jakabovi¢ dale ptisobi v dozor¢ich organech téchto nasledujicich spolecnosti:

KOLIBA REAL a.s., ICO: 35725745, Bratislava, Dvotakovo nabrezie 8, PSC 811 02; J & T Investment Pool
- I- CZK, ass., ICO: 26714493, Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00; J&T Investment Pool - I - SKK, a.s.,
ICO: 35 888 016, Lamacska cesta 3, Bratislava 841 0.

Tyto ¢innosti povazuje Emitent ze svého pohledu za vyznamné; jiné ¢innosti pana lvana Jakabovi¢a jiz za
vyznamné nepovazuje.

Ivan Jakabovi¢ nevlastni zadné majetkové ucasti (v spolec¢nostech), které by Emitent povazoval pro ucely
tohoto Prospektu za vyznamné.

Jana Suterova

Funkce Clen dozoréi rady

Den vzniku funkce 1. ledna 2014

Narozena 13. Cervna 1961

Bytem Janka Alexyho 9, 841 01 Bratislava, Slovenska republika
Pracovni adresa Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

Jana Suterova vystudovala Pedagogickou kolu Bullova v
Bratislavé, kde ziskala vyssi stiedni pedagogické vzdélani.
Od ftijna 2009 pusobila jako piredsedkyné dozor¢i rady
Predchézejici matefské spolecnosti.

Dosavadni zkuSenosti

Jana Suterova déle piisobi ve statutarnich a dozor&ich organech téchto nasledujicich spole¢nosti:

KPRHT 14 s.r.o., ICO: 36 864 765, Dvoidkovo nabreZie 8, Bratislava 811 02; KPRHT 19 s.r.0., ICO: 36
864 889, Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02.

Tyto Cinnosti povazuje Emitent ze svého pohledu za vyznamné; jiné Cinnosti pani Jany Suterové jiz za
vyznamné nepovazuje.

Jana Suterova nevlastni zadné majetkové ucasti (v spoleénostech), které by Emitent povazoval pro ucely
tohoto Prospektu za vyznamné.
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Sti‘et zajmit na urovni spravnich, iidicich a dozorcéich organii

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmi mezi povinnostmi ¢lenil piedstavenstva a dozor¢i rady
Rucitele vic¢i Ruditeli a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Postupy organt a dodrZovani principi spravy a fizeni spole¢nosti

Kontrolnim organem Rucitele je dozor¢i rada. Emitent téz zfidil vybor pro audit.

Rugitel dodrzuje viechny pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovuji pravni predpisy Ceské
republiky. Rucitel se pii svoji spravé a fizeni netidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a
fizeni spole¢nosti.

Hlavni akcionafi

Kontrola nad Rucitelem

Rucitel ovlada Skupinu a sam je ovladan nasledujicimi osobami S podily na zékladnim jméni a hlasovacich
pravech: Ing. Jozefem Tkacem s podilem ve vys$i 45,05 % a Ing. Ivanem Jakabovi¢em s podilem ve vysi

45,05 %.

Charakter kontroly nad Rucitelem ze strany uvedenych osob vyplyva z jejich pfimého vlastnictvi podilu (t;.
ptislusného procenta akcii) v Ruditeli.

Opatieni proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu jsou dana pravnimi piedpisy o vztazich mezi ovladajici a
ovladanou osobou, zejména Ziakonem o obchodnich korporacich. Pokud je Emitentovi znamo, Rucitel
nepftijal Zadna dalsi opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany jeho akcionari.

Na Ruditeli zarovenn vlastni nekontrolni podil o velikosti podil 9,9 % spole¢nost Rainbow Wisdom
Investments Limited, ktera je ovladana ¢inskou skupinou CITIC Group Corporation.

Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Ruditelem

Emitent si neni védom existence zadnych mechanismi nebo ujednani, které by mohly vést ke zméné
kontroly nad Rucitelem.

Finan¢ni udaje o aktivech, zavazcich, finanéni situaci a zisku a ztratach Ruditele
Historické financni udaje

Za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2017 a za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2016 vypracoval
Rucitel konsolidované ucetni zaverky sestavené v souladu s Mezinarodnimi standardy financ¢niho
vykaznictvi (IFRS) pfijatymi Evropskou Unii. Tyto konsolidované Gc¢etni zavérky byly ovéfeny auditorem a
zpravy auditora tvofi jejich soucast. Uvedené konsolidované auditované ucetni zavérky Ruditele byly
zahrnuty do tohoto Prospektu odkazem.

Krom¢ udaji pfevzatych z auditovanych ucéetnich zavérek Ruditele nebyly zadné jiné udaje, tykajici se
Rucitele, které jsou uvedeny v tomto Prospektu, ovéieny auditorem.

Vybrané financni udaje
Nasledujici vybrané finan¢ni udaje Rucitele vyplyvaji z auditované konsolidované ucetni zaveérky Skupiny
za obdobi kon¢ici 31. prosincem 2017, z auditované konsolidované ucéetnich zavérky Skupiny za obdobi

koncici 31. prosincem 2016 a z mezitimni neauditované ucetni zaveérky konéici k 30. ¢ervnu 2018, vSechny
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byly sestaveny dle mezinarodnich ucéetnich standardi (IFRS) ve znéni piijatém EU.

KONSOL | DOVANY VYKAZ O FINANENI POZICI 30.06.18 31.12.17 31.12.16 31.12.15
tis. EUR (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Penize a pen&zni ekvivalenty 258 492 560 766 1232940 1019 854
Finanéni aktiva uréend k obchodovani 245 334 268 763 184 717
Pohledavky ze zajistovacich instrumenti - 317 3
Financni aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty 227 995 10 877 4525 110 412
Realizovatelna finanéni aktiva 868 038 1021178 1277 400 1447 101
Finan¢ni aktiva drzena do splatnosti 398 025 305 388 405 372 510 899
Vytazované skupiny drzené k prodeji 15 466 17 078 8 145 182 526
Uvéry a zilohy poskytnuté bankam 3418 306 2 396 824 906 402 1514 696
Uveéry a zalohy poskytnuté klientim 5 255 550 5611 146 5657 515 5360 740
Uvéry poskytnuté “Limited Partnerships” - - - -
Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni aktiva 150 479 176 282 179 783 189 173
Splatna daiiova pohledavka 7327 4399 4870 18 164
Investice do jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou 392 399 1024 1249
Investice do nemovitosti 148 415 149 194 7 656 5670
Dlouhodoby nehmotny majetek 123 047 129 211 132 246 145 364
Dlouhodoby hmotny majetek 135 457 139 245 43 951 54 264
Odlozena daiiova pohledavka 11 059 9213 5477 5325
Aktiva cdkom 11 263 382 10 800 280 10 052 026 10 565 437
tis. EUR 30.06.18 31.12.17 31.12.16 31.12.15
Finan¢ni zavazky ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztrity 35232 26 878 10 156 14 665
3238 3738 5 406
ZavazKy spojené s vyfazovanou skupinou drzenou k prodeji - - - 108 188
Vklady a uvéry od bank 670 511 934 519 93 152 135 524
Vklady a aveéry od klientd 7 948 150 7187 678 7 476 864 8128 421
Vydané dluhopisy 533 237 543 925 596 774 447 096
Podfizeny dluh 57 329 57 967 56 402 130 315
Ostatni zavazky 353 631 357 776 284 630 267 291
Splatny danovy zavazek 6 393 5099 5934 10 504
Rezervy 30 991 22 812 23 564 24 941
Odlozeny daniovy zavazek 6 145 11 268 10 909 12 757
Zévazky cdkem 9 644 857 9 151 660 8 563 791 9 279 702
Zakladni kapital 574 138 574 138 574 138 646 584
Emisni azio 93 577 93 577 93 577 93 577
Nerozdéleny zisky a ostatni fondy 878 629 907 683 777 391 503 475
Vlastni kapital pfipadajici akconaftiim matefsk é spolecnosti 1546 344 1575 398 1445 106 1243 636
Nekontrolni podily 72181 73 222 43129 42 099
Vlastni kapital cdkem 1618 525 1 648 620 1488 235 1285735
Vlastni kapital a zavazky cdkem 11 263 382 10 800 280 10 052 026 10 565 437
Zdroj: Ucetni zavérka Skupiny za rok 2017, 2016 a mezitimni udetni zavérka k 30/6/2018
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KONSOL IDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRAT 30.06.18 30.06.17 31.12.17 31.12.16 31.12.15
tis EUR (neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Urokové vynosy 198 719 205 039 405 054 423 678 481 263
Urokové naklady (42 406) (50 400) (96 097) (141 107) (173 273)
Cisté trok ové vynosy 156 313 154 639 308 957 282 571 307 990
Vynosy z poplatki a provizi 64 495 54 567 115 437 108 908 99 940
Naklady na poplatky a provize (12 895) (16 184) (34 822) (33.063) (35 521)
Cisté vynosy z poplatk i a provizi 51 600 38 383 80 615 75 845 64 419
Cisty zisk (ztrata) z obchodovéni (10 461) 25823 78 640 28 474 18 477
Zaporny goodwill - - 3197 - -
Ostatni provozni vynosy 29 256 13 216 38 391 32914 37 322
Vynosy cdkem 226 708 232 061 509 800 419 804 428 208
Osobni naklady (56 465) (48 788) (100 572) (90 960) (90 718)
Odpisy a armotizace (15 254) (13 972) (28 263) (28 363) (29 543)
Snizeni hodnoty goodwillu - - (5) - (2 385)
Snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku (11) 203 (280) (2 536) (559)
Cista tvorba opravnych polozek k avéram (12 432) (24 847) (84 563) (89 308) (88 633)
Ostatni provozni naklady (60 728) (59 338) (122 168) (110 415) (114 331)
Naklady cedkem (144 890) (146 742) (335 851) (321 582) (326 169)
Provozni vysledek hospodareni 81818 85 319 173 949 98 222 102 039
Ztrata z Gcasti v jednotkach actovanych ekvivalenéni metodou ) (661) (661) (1 844) (1141)
Zisk pied zdanénim 81 816 84 658 173 288 96 378 100 898
Dai z prijma (15 143) (18 750) (35 778) (34 549) (28 347)
Zisk za uéetni obdobi 66 673 65 908 137 510 61 829 72 551
Cisty zisk za ucetni obdobi z ukongenych innosti - - - - -
Zisk za obdobi 66 673 65 908 137 510 61 829 72 551
Pfifaditeny
Akcionaiim matefské spolecnosti 65 237 64 950 136 170 62 701 72 175
Nekontrolnim podilam 1436 958 1340 872) 376
Zisk za ucetni obdobi 66 673 65 908 137 510 61 829 72 551
Zdroj: Udetni zavérka Skupiny za rok 2017, 2016 a mezitimni tdetni zavérka k 30/6/2018
Ostatni tplny vysledek - polozky, kteréjsou nebo mohou byt
naslednéreklasifikovany do zisku nebo ztraty
Rozdily z kurzovych prepocta (19 183) 8172 16 190 22 910 (21 991)
Piecenéni realizovatelnych finanénich aktiv na realnou hodnotu - 4293 2513 (8572 10 928
Dluhové nastroje oceiiované realnou hodnotou prostiednictvim
ostatniho uplného vysledku (1 730) - - - -
Podil na ostatnim uplném vysledku jednotek ugtovanych
ekvivalencni metodou 5) 24 30 130 (99)
Polozky, které nebudou nasledné reklasifikovany do zisku nebo
ztraty - kapitalové nastroje ocefiované realnou hodnotou 572 - - - -
Ostatni Gpliny vysledek za uéatni obdobi po zdanéni (20 346) 12 489 18733 14 468 (11 162)
Upiny vysledek za Giéetni obdobi po zdanéni 46 327 78 397 156 243 76 297 61 389
Zdroj: Ucetni zaverka Skupiny za rok 2017, 2016 a mezitimni udetni zavérka k 30/6/2018
. . . . . . Vlastni kapital . P
Zakladni P Nedditené Fond z prepo&u . Nerozd@ené . - e Nekontrolni Vlastni kapital
Vs, EUR kapital EMIS" 820 fondy dzich men  OStani fondy dsky "”‘?::g:(::’;:;‘; podily cdkem
Zustatek k 1. lednu 2018 574 138 93577 28505 (33257) 303 840 547 184 1513 987 72535 1586 522
Zisk za icetni obdobi - - - - - 65 237 65 237 1436 66 673
Ostatni polozky komplexného vysledku, po zdanéni (18 444) (2 266) - (20 710) 672) (21 382)
Ostatni dplny vysledek po zdanéni - poloy, kteréjsou nebo mohou byt ndsledné
reklasifikovdny do zisku nebo ztraty
Rozdily z kurzovych prepocti (18 423) - (18 423) (760) (19 183)
Precenéni realizovate nych finanénich aktiv na rea/nou hodnotu - (1180) (1180) 22 (1158)
Podil na ostatnim jp/ném vysl edku jednotek dctovanych ekvival enéni metodou (5) - (5) ®)
Uplny vysledek za obdobi (18 428) (1180) 65 237 45 629 698 46 327
Vyplata akcionarim (financni asistence)
Vyplata dividend (772) (772
Srazkova dai z dividend - - - -
Zmeny nekontrolnich podili bez zmén v ovladani 22 22 (280) (258)
Cekovétransakce s vlastniky Spoletnosti uéovany pfimo do vlastniho kapitalu 22 22 (1502) (1030
Efekt z prodeje dcefingch spolecnosti (140) - (140) (140)
Vyplaceni vynosii z ostatnich kapitalovych nastroji - - (13 154) (13 154) (13 154)
Transfer do zikonného rezervniho fondu 5197 (5197) - -
Zustatek k 30. Gervnu 2018 574 138 93 577 33 702 (51 825) 302 660 594 092 1546 344 72181 1618 525
Zdroj: Mezitinmi deetni zavérka Supiny k 30/6/2018
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Vlastni kapital

Zakladni L Nedditelné Fond z prepoétu . Nerozddené o PR Nekontrolni Vlastni kapital
Vs, EUR Kapital Emisni azo fondy Gzich mén Ostatni fondy zisky pnpada;‘la 'akaon'arum podily cdkem
- matefsk é spolenosti
Zustatek k 1. lednu 2017 574138 93577 23472 (49 441) 307 961 495 399 1445 106 43129 1488 235
Zisk za acetni obdobi - - - - - 136 170 136 170 1340 137 510
Sostzalt:;uuglerl;;;\;:/:teydek po zdanéni - polozky, které jsou nebo mohou byt nasledné reklasifikovany . _ ; 13815 2516 ~ 16331 2402 18733
Rozdily z kurzovych piepocti - - - 13785 - - 13785 2405 16 190
Piecenéni realizovatelnych finanénich aktiv na reilnou hodnotu - - - - 2516 - 2516 3) 2513
Podil na ostatnim aplném vysledku jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou - - - 30 - - 30 - 30
Uplny vysledek za obdobi - - - 13815 2516 136 170 152 501 3742 156 243
Vyplata akciondiim (finanéni asistence)
Vyplata dividend - - - - - - - (553) (553)
Akvizice a zaloeni dcefinych spoleénosti s nekontrolnimi podily - - - (310) - - 310 7692 8002
Zmény nekontrolnich podila bez zmén v ovladani - - (56) 975 - 621 1540 19 224 20 764
Cekovétransakce s vlastniky Spoletnosti Gi&ovany pfimo do vlastniho kapitalu - - (56) 1285 - 621 1850 26 363 28213
Efekt z prodeje dcefinych spolecnosti - - - 1084 - - 1084 (12) 1072
Vyplaceni vynosi z ostatnich kapitalovych néstroji - - - - - (25 143) (25 143) - (25 143)
Transfer do zakonného rezervniho fondu - - 5089 - 51 (5 140) - - -
Zustatek k 31. prosind 2017 574 138 93 577 28 505 (33 257) 310 528 601 907 1575 398 73222 1648 620
Zdroj: Ucetni zaverka Skupiny za rok 2017
5 " A . Yo Vlastni kapital " " s
) Za:;z‘l’tg: Emisni &30 Nm"f';:gye Fond ZBrepoB  otan fondy Nam:;; ipadsiic akdondrim Nd“”:;g'ﬂ"y' Viesinfkapial
Vtis. EUR matefské spolenosti
Zustatek k 1. lednu 2016 646 584 93577 18215 (72 455) 97 465 460 250 1243 636 42 099 1285735
Zisk za tcetni obdobi - - - - - 62 701 62 701 872) 61 829
Ostatni uplny vysledek po zdanéni - polozky, které jsou nebo mohou byt nasledné reklasifikovany
do zisku nebo ztraty - - - 23032 (8578) - 14 454 14 14 468
Rozdily z kurzovych prepoéti - - - 22 902 - 22 902 8 22910
Precenéni realizovatelnych financnich aktiv na realnou hodnotu - - - - (8578) (8578) 6 (8572)
Podil na ostatnim tiplném vysledku jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou - - - 130 - 130 - 130
Uplny vysiedek za obdobi - - - 23032 (8578) 62 701 77155 (858) 76 297
Vyplata akcionaram (financni asistence) (72 446) - - - - (4 419) (76 865) - (76 865)
Vyplata dividend - - - - - - - (853) (853)
Srézkova dan z dividend - - - - - (315) (315) - (315)
Zmeny nekontrolnich podili bez zmén v ovladani - - (624) 292 (1521) (183) (2 036) 3164 1128
Celkové transak ce s vlastniky Spoletnosti uéovany pfimo do vlastniho kapitalu (72 446) - (624) 292 (1521) (4917) (79 216) 2311 (76 905)
Efekt z prodeje dcefinych spolecnosti - - - (310) - - (310) (423) (733)
Emise ostatnich kapitalovych nastroji - - - - 220 595 - 220 595 - 220 595
Vyplaceni vynosa z ostatnich kapitalovych nastroji - - - - - (16 754) (16 754) - (16 754)
Transfer do zakonného rezervniho fondu - - 5881 - - (5 881) - - -
Zustatek k 31. prosind 2016 574 138 93577 23 472 (49 441) 307 961 495 399 1445 106 43 129 1488 235
Zdroj: Ucetni zavérka Saupiny za rok 2016
5 . 5 . . I Vlastni kapital . . 4
. Za:;:ir;: Emisni &Zo Neddf‘;:;'; Fond er::r; Ostatni fondy Naozd:::; pfipada akaon:‘;ﬂn? N&Of;;;gli?y' Viastni l;:i';:
Vtis. EUR matefsk é spol ednosti
Zustatek k 1. lednu 2015 518 389 - 14178 (48 286) 56 318 396 305 936 904 95087 1031991
Zisk za ucetni obdobi 72175 72175 376 72 551
Ostatni uplny vysledek po zdanéni - polozky, které jsou nebo mohou byt nasledné reklasifikovany - - - (22 849) 10 294 - (12 555) 1393 (11 162)
Rozdily z kurzovych prepocti - - - (22 750) - - (22 750) 759 (21 991)
Piecenéni realizovatelnych finanénich aktiv na redlnou hodnotu - - - - 10 294 - 10 294 634 10928
Podil na ostatnim tplném vysledku jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou - - - (99) - - (99) - (99)
Celkovy aplny vysledek za obdobi B B B (22 849) 10 294 72175 59 620 1769 61 389
Piispévek akcionait 128 195 93 577 - - - - 221772 - 221772
Vyplata dividend - - - - - - - (3008) (3008)
Zmény nekontrolnich podili bez zmen v ovlédani - - (7) (1.320) (41) (191) (1629) (51 613) (53 242)
Transakce s viastniky spoleinosti Gi&ovany pfimo do viastniho kapitalu 128 195 93577 @) (1320) (a1) (191) 220 143 (54 621) 165 522
Efekt z prodeje dcefinych spolecnosti - - - - - - - (136) (136)
Emise ostatnich kapitalovych néstroji - - - - 30 894 - 30 894 - 30 894
Vyplaceni vynosa z ostatnich kapitalovych nastroji - - - - - (3 925) (3925) - (3925)
Transfer do zakonného rezervniho fondu - - 4114 - - (4114) - - -
Zustatek k 31. prosind 2015 646 584 93 577 18 215 (72 455) 97 465 460 250 1243 636 42 099 1285735
Zdroj: Ucetni zavérka Skupiny za rok 2016
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K ONSOL IDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
tis. EUR

30.06.18

(neauditované)

30.06.17

(neauditované)

31.12.17
(auditované)

31.12.16

(auditované)

31.12.15

(auditované)

PENEZNICH TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Zisk pred zdanénim 81 816 84 658 173 288 96 378 100 898
Upravy o:

Odpisy a amortizace 15 254 13972 28 263 28 363 29 543
Snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku 11 (203) 280 2536 559
Cista zména v realne hodnoté investic do nemovitosti - - - - -
Ptecenéni finan¢nich nastroju ocenovanych realnou hodnotou - - - - 27 039
Precenéni zlatého slitku - - - (149) (49)
(Zisk)/ztrata z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a investic do nemovitosti 19 (115) 184 (283) 1153
Odpisy casové rozlisenych pofizovacich nakladi na pojistné smlouvy a klientské smlouvy 754 851 1797 2 006 2728
(Zisk)/Ztrata z prodeje emisnich kvot - - - - -
(Zisk)/ztrzi'ta z pro,d?je deetinych spolecnosti, jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou a (140) : R @) 1983
nekontrolnich podila

(Zisk)/Ztrata z prodeje finan¢nich aktiv (1 149) 6 222 (10 903) (26 327) 8 062
Cisté Grokové vynosy (156 313) (154 639) (308 957) (282 571) (307 990)
Vynos z dividend (46) (1173) (5 426) (10 965) (22 076)
Zvyseni opravnych polozek k znehodnocenym avéram 12 432 24 847 84 563 89 308 88 633
Zména opravnych polozek k pohledavkam z obchonich vztahi a ostatnim aktivim (1185) 3407 14 026 4 956 6711
Ztrata z Gcasti v jednotkach uctovanych ekvivalenéni metodou 2 661 661 1844 1141
Zména opravné polozKy k zasobam - - - - -
Zména stavu rezerv (118) 1750 (228) 12 566 11 288
Snizeni hodnoty goodwillu - - (3192) - 2385
Zaporny goodwill - - - -
Cisté nerealizované kurzové zisky (11 813) 9133 (9 345) 15 575 (31 761)
Provozni ztrata bez zmén v pracovnim kapitalu (60 476) (10 629) (34 989) (67 240) (79 753)
Zmena ve finanénim majetku uréeném k prodeji a drzenych do splatnosti (65 571) 12 468 - - -
Zména v vérech a zalohach poskytnutych bankam a klientam 140 861 (54 263) 16 291 (333 203) (1 554 030)
Zména v pohledavkach z obchodnich vztahd a ostatnich aktivech 25 088 28 963 12 443 8370 (2 831)
Zména ve vkladech a tivérech od bank a klienti 586 999 2393 325 444 788 (778 871) 586 585
Zména v zavazcich z obchodnich vztahii a ostatnich zavazcich 8 047 103 506 (17 041) (32 728) 111 140
Pené&ni toky z (pouzty v) provozu 634 948 2473370 421 492 (1203 672) (938 889)
Ptijaté Groky 208 162 226 264 386 606 398 609 464 404
Zaplacené troky (51 370) (58 601) (99 488) (141 657) (161 806)
Zaplacend daii z piijmu (19 153) (22 673) (36 569) (29 128) (59 693)
Pené&ni toky z (pouZity v) provozni énnosti 772 587 2 618 360 672 041 (975 848) (695 984)
Zdroj: Ucetni zavérka Skupiny za rok 2017, 2016 a mezitimni ucetni zaverka k 30/6/2018

E;)ElﬁgLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH (pokracovani) 30.06.18 20.06.17 31.12.17 31.12.16 31.12.15
PENEZNICH TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI
Nakup finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (176 311) - - - (145 451)
Ptijmy z prodeje finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty 201 154 - - - 366 468
Nékup realizovatelnych finan¢nich aktiv (13 802) (135 479) (285 095) (358 133) (444 466)
Ptijmy z prodeje realizovatelnych finan¢nich aktiv 26 651 181 270 349 026 581 446 641 488
Nakup finanénich aktiv drzenych do splatnosti - (424 285) (5 916) (387 221) (25 610)
Ptijmy z finanénich nastrojii drzenych do splatnosti - 516 255 100 316 489 994 114 818
Potizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a investic do nemovitosti (7 707) (13 165) (26 392) (19 254) (16 437)
Ptijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a nemovitosti 1592 1254 2 360 995 333
Pofizeni dcefinych spolecnosti, po odecteni ziskanych penéznich prostredka - - (689) - 6
Cisty pririistek (ubytek) pengznach prostiedka z prodeje deefinych spolecnosti (] (123) (123) 2131 (208)
Ptijaté dividendy 41 709 2 643 11 420 1446
Cisty pené&ni tok z investiéni Gnnosti 31617 126 436 136 130 321 378 492 387
Zdroj: Usetni zavérka Skupiny za rok 2017, 2016 a mezitimni Géetni zavérka k 30/6/2018
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KONSOL IDOVANY VYKAZ O PENEZNiICH TOCICH (pokradovani)

. 30.06.18 30.06.17 31.12.17 31.12.16 31.12.15
tis. EUR

PENEZNICH TOKY Z FINANCNI CINNOSTI

(Vyplata) piispévek akcionaiti(m) - - - (1125) 221772
Ptijmy z vydanych dluhovych cennych papiri 8 657 13 823 161 241 204 239 158 639
Platby za zpétny odkup emitovanych dluhovych cennych papirii (14 710) (14 152) (229 459) (126 215) -
Akvizice nekontrolniho podilu - - 22 000 1128 (59 191)
Prodej nekontrolniho podilu (258) - (1 236) - 5949
Podfizeny dluh vydany - 38 3 698 6247
Splaceny podiizeny dluh (134) (46) (76) (74 274) (457)
Platby z finanéniho leasingu (14) (13) 27) (40) -
Emise ostatnich kapitalovych néstroja - - - 220 595 30 894
Vyplaceni vynosii z ostatnich kapitalovych nastrojt (13 154) (13 005) (25 143) (16 754) (3925)
Vyplacené dividendy (759) - (553) (1167) (3 008)
Cisty pené&ni tok z finanéni &nnosti (20 372) (13 355) (73 250) 207 085 356 920
Cisté zvy$eni penéz a pené&nich ekvivalentti 783 832 2731441 734 921 (447 385) 153 323
Stav penéz a pen&nych ekvivalenti na pogatku obdobi 2955185 2133003 2133003 2 560 650 834 368
Efekt zmény ménovych kurzi na drzené penézni prostredky (68 072) 100 747 87 261 19 738 11778
Stav penéz a penénych ekvivalentdi na kond obdobi 3670 945 4965 191 2 955 185 2133 003 1 049 469

Zdroj: Usetni zavérka Skupiny za rok 2017, 2016 a mezitimni detni zavérka k 30/6/2018
Soudni, spravni a arbitraZni rizeni

Podle informaci dostupnych Emitentovi vede Rudéitel ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu pouze spor
s Ceskou exportni bankou, a.s. o zruseni Rozhod¢iho ndlezu ohledem rudeni za zavazky spoleénosti
SLOVAKIA STEEL MILLS, as., jak je popsano v kapitole ,, Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a
Skupiné — Pravni rizika *.

Rugitel nebyl za obdobi poslednich 12 (dvanact) mésictt mimo vyse uvedeného rozhod¢iho tizeni ucastnikem
zadného jiného soudniho fizeni, spravniho ani rozhod¢iho fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny
negativni vliv na finan¢ni situaci Rucitele.

Vyznamna zména financni nebo obchodni situace Rucditele

V kvétnu 2018 spolecnost Rainbow Wisdom Investment Limited, ktera je ovladana ¢inskou skupinou CITIC
Group Cosporation, ptevzala podil skupiny CEFC v Ru¢iteli.

Od data posledni ovétené Gicetni zavérky Rucitele, tj. od data 31. prosince 2017, nedoslo kromé uvedeného k
zadné negativni zméné ve finan¢ni nebo obchodni situaci Rucitele, kterda by méla vyznamny nepiiznivy
dopad na jeho finan¢ni nebo obchodni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky nebo celkové
vyhlidky.

Vyznamné smlouvy

Podle nejlepsiho védomi Emitenta Rucitel neuzaviel zadné vyznamné smlouvy mimo béZzného predmétu
svoji Cinnosti popsaného v tomto Prospektu, kter¢ by mohly vést ke vzniku povinnosti nebo naroku
kteréhokoliv ¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Rucitele plnit dluhy z Rucitelského
prohlaseni.

Nasledujici smlouvy, tykajici se financovani a finan¢nich investic, povazuje Emitent za vyznamné pro
podnikani Rucitele (stav k 30. ¢ervnu 2018):

. Rugitel je v pozici dluznika viii spole¢nosti J&T Global Finance V., s.r.o., ICO: 47 916 036. Ke dni
30. cervna 2018 ptedstavovala Cerpana a dosud nesplacena ¢astka tivéru 147.699.760 EUR. Splatnost
uvéru je dne 12. prosince 2018.

. Rugitel je v pozici dluznika vigi spolecnosti J&T Global Finance VL., s.r.o., ICO: 50 195 131. Ke dni
30. ¢ervna 2018 predstavovala Cerpand a dosud nesplacena castka tvéru 99.971.647 EUR. Splatnost
uvéru je dne 29. fijna 2019.

. Rugitel je v pozici dluznika viigi spole¢nosti J&T Global Finance VILI., s.r.0., ICO: 052 43 441. Ke dni
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30. Cervna 2018 pfedstavovala Cerpand a dosud nesplacena castka uvéru 2.959.335.849 EUR.
Splatnost Gvéru je dne 25. listopadu 2019.

Rucgitel je v pozici dluznika vici spoleénosti J&T Global Finance VIII., s.r.0., ICO: 060 62 831. Ke
dni 30. Cervna 2018 predstavovala Cerpana a dosud nesplacena ¢astka uvéru 3.179.397.763 EUR.
Splatnost tvéru je dne 18. ¢ervence 2022.

Rucgitel uzaviel dne 30. prosince 2013 smlouvu o pujéce s J&T INTEGRIS, na jejimz zakladé Rucitel
jako dluznik ziskal moznost Cerpat uvér. Ke dni 30. ¢ervna 2018 ptedstavovala Cerpana a dosud
nesplacena ¢astka uvéru 182.723.149 EUR. Splatnost Gvéru je dne 31. prosince 20109.

Rugitel uzaviel dne 18. prosince 2015 smlouvu 0 piijéce se spolenosti Equity Holding, a.s., ICO:
0010005005, na jejimz zakladé Rucitel jako dluznik ziskal moznost Gerpat Gvér. Ke dni 30. ¢ervna
2018 piedstavovala cerpana a dosud nesplacena ¢astka tivéru 1.470.411.803 K¢. Splatnost uvéru je
dne 31. prosince 2018.

Rucitel uzaviel dne 28. prosince 2017 smlouvu o pujéce se spole¢nosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LIMITED, ICO: 00HE260754, na jejimz zakladé se Rugitel jako dluznik ziskal moznost
Cerpat Gvér. Ke dni 30. Cervna 2018 piedstavovala Cerpand a dosud nesplacena Castka uvéru
20.937.594 EUR. Splatnost tvéru nastava dne 28. prosince 2019.

Dne 19. prosince 2014 uzaviel Ruéitel smlouvu o uvéru se slovenskou pravnickou osobou, na jejimz
zaklad¢ Rucitel jako dluznik ziskal moznost Cerpat uvér. Ke dni 30. ¢ervna 2018 predstavovala
cerpana a dosud nesplacena ¢astka tivéru 59.000.000 EUR. Splatnost uvéru je dne 19. prosince 2018.

Dne 21. ¢ervna 2017 uzaviel Rugitel smlouvu o ptjcce se slovenskou pravnickou osobou, na jejimz
zaklad¢ Rucitel jako dluznik ziskal moznost Cerpat uvér. Ke dni 30. ¢ervna 2018 predstavovala
Cerpana a dosud nesplacena ¢astka tivéru 306.200.000 K¢. Splatnost Gvéru je dne 29. prosince 2021.

Rucitel jako vystavitel sménky ve prospéch Ceské pravnické osoby se zavazal uhradit finanéni ¢astku
ve vysi 320.000.000 K¢ dne 31. fijna 2018. Cela ¢astka byla splacena ke dni 31. fijna 2018.

Rucitel jako vystavitel sménky ve prospéch Ceské pravnické osoby se zavazal uhradit finan¢ni castku
ve vysi 160.000.000 K¢ dne 30. listopadu 2018. Cela ¢astka byla splacena ke dni 30. listopadu 2018.

Rucitel je v pozici dluznika vuci irské pravnické spolecnosti, ke dni 30. cervna 2018 ptedstavovala
cerpana a dosud nesplacena castka 20.000.000 EUR z celkového limitu 20.000.000 EUR. Splatnost
dluhového instrumentu je 25. zari 2022.

Rucitel je v pozici dluznika vuci irské pravnické spolecnosti, ke dni 30. cervna 2018 ptedstavovala
Cerpana a dosud nesplacena ¢astka 27.000.000 EUR z celkového limitu 27.000.000 EUR. Splatnost
dluhového instrumentu je 25. zati 2022.

Rucitel uzaviel dne 7. unora 2017 smlouvu o pajcce s Ceskou pravnickou osobou, na jejimz zaklade€ se
Rucitel jako vétitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finan¢ni prostredky. Ke dni 30.
¢ervna 2018 predstavovala Cerpana a dosud nesplacena ¢astka avéru 29.677.038 EUR. Splatnost avéru
nastala dne 7. srpna 2018, pfi¢emz k tomuto dni byla cela ¢astka nesplaceného dluhu splacena.

Rucitel uzavtel dne 31. prosince 2013 smlouvu o pljcce s kyperskou pravnickou osobou, na jejimz
zaklad¢ se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spole¢nosti jako dluznikovi finanéni prostiedky. Ke
dni 30. cervna 2018 predstavovala Cerpand a dosud nesplacend castka uvéru 907.367.223 KC¢.
Splatnost Gvéru nastava dne 31. prosince 2018.

Rucitel uzaviel dne 22. unora 2017 smlouvu o pujéce s Kyperskou pravnickou osobou, na jejimz
zakladé se Rucitel jako vétitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finan¢ni prostiedky. Ke
dni 30. fervna 2018 piedstavovala Cerpana a dosud nesplacena Gastka uvéru 10.515.141 EUR.
Splatnost Gvéru nastava dne 31. prosince 2019.

Rucitel nakoupil podiizené nezajisténé perpetuitni certifikaty spolecnosti J&T Banka, a.s. v hodnoté
11.100.000 EUR.

Rugitel uzaviel dne 29. Gervna 2018 smlouvu o piijéce se spolenosti J&T Mezzanine, a.s., ICO:
06605991, na jejimz zakladé se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi
finan¢ni prostfedky. Ke dni 30. ¢ervna 2018 predstavovala Cerpand a dosud nesplacena ¢astka uvéru
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560.000.000 K¢. Splatnost tvéru nastava dne 30. ¢ervna 2023.

Rugitel uzaviel dne 20. listopadu 2017 smlouvu o pijéce se spoleénosti J&T Mezzanine, a.s., ICO:
06605991, na jejimz zakladé se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi
finan¢ni prostfedky. Ke dni 30. ¢ervna 2018 piedstavovala Cerpand a dosud nesplacena Castka uvéru
83.243.223 EUR. Splatnost tivéru nastava dne 20. listopadu 2022.

Rugitel uzaviel dne 31. ledna 2018 smlouvu o piijéce se spoleénosti J&T Mezzanine, a.s., ICO:
06605991, na jejimz zakladé se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi
finan¢ni prostfedky. Ke dni 30. ¢ervna 2018 pfedstavovala Cerpana a dosud nesplacena Castka uvéru
68.523.957 EUR. Splatnost tivéru nastava dne 31. ledna 2023.

Rugitel uzaviel dne 11. kvétna 2018 smlouvu o pijéce se spolenosti J&T Mezzanine, a.s., ICO:
06605991, na jejimz zakladé se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi
finan¢ni prostfedky. Ke dni 30. ¢ervna 2018 ptedstavovala Cerpand a dosud nesplacena castka uvéru
11.025.381 EUR. Splatnost uvéru nastava dne 30. ¢ervna 2019.

Rucitel uzaviel dne 22. prosince 2016 smlouvu o pujcce s Ceskou pravnickou osobou, na jejimz
zaklade¢ se Rucitel jako véftitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finanéni prostfedky. Ke
dni 30. ¢ervna 2018 piedstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka tvéru 57.000.000 K¢&. Splatnost
uveéru nastava dne 31. bfezna 2025.

Rugitel uzaviel dne 1. ledna 2014 smlouvu pijcce s kyperskou pravnickou osobou, na jejimz zakladé
se Rucitel jako vértitel zavazal poskytnout spole¢nosti jako dluznikovi finan¢ni prostfedky. Ke dni 30.
cervna 2018 ptedstavovala cerpana a dosud nesplacena ¢astka uvéru 30.157.588 EUR. Splatnost uvéru
nastava dne 31. prosince 2018.

Rucitel uzaviel dne 3. prosince 2013 smlouvu o pujéce s kyperskou pravnickou osobou, na jejimz
zaklade¢ se Rucitel jako véftitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finanéni prostfedky. Ke
dni 30. Cervna 2018 piedstavovala Cerpana a dosud nesplacena Castka uvéru 857.705.438 KCc.
Splatnost Givéru nastava dne 31. prosince 2018.

Rugitel uzaviel dne 30. ¢ervna 2017 smlouvu o ptijcce s lucemburskou pravnickou osobou, na jejimz
zaklad¢ se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spole¢nosti jako dluznikovi finanéni prostiedky. Ke
dni 30. Cervna 2018 piedstavovala Cerpana a dosud nesplacena Gastka uvéru 30.000.000 EUR.
Splatnost Gvéru nastava dne 31. prosince 2018.

Rucitel uzaviel dne 17. prosince 2015 smlouvu o ptijcce s kyperskou pravnickou osobou, na jejimz
zaklad¢ se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolec¢nosti jako dluznikovi finanéni prostiedky. Ke
dni 30. Cervna 2018 piedstavovala Cerpana a dosud nesplacena Castka Gvéru 321.187.330 KCc.
Splatnost Givéru nastava dne 31. prosince 2019.

Rucitel uzaviel dne 28. ¢ervna 2016 smlouvu o pujcce s Kyperskou pravnickou osobou, na jejimz
zaklade¢ se Rucitel jako véftitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi financni prostiedky. Ke
dni 30. Cervna 2018 piedstavovala Cerpana a dosud nesplacena Gastka uvéru 18.300.000 EUR.
Splatnost Gvéru nastava dne 31. prosince 2018.

Rucitel uzaviel dne 3. prosince 2013 smlouvu o ptijcce s kyperskou pravnickou osobou, na jejimz
zaklad¢ se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spole¢nosti jako dluznikovi finanéni prostiedky. Ke
dni 30. Cervna 2018 piedstavovala Cerpand a dosud nesplacend castka uvéru 1.108.651.438 K¢.
Splatnost Gvéru nastava dne 31. prosince 2018.

Rucitel uzavrel dne 1. ledna 2014 smlouvu o pujcce s kyperskou pravnickou osobou, na jejimz zakladeé
se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finanéni prostfedky. Ke dni 30.
cervna 2018 predstavovala Cerpand a dosud nesplacena ¢astka uveru 47.369.000 EUR. Splatnost Givéru
nastava dne 31. prosince 2018.

Rucitel uzaviel dne 16. tinora 2017 smlouvu o pijcce se slovenskou pravnickou osobou, na jejimz
zaklad¢ se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spole¢nosti jako dluznikovi finan¢ni prosttedky. Ke
dni 30. fervna 2018 piedstavovala Cerpana a dosud nesplacena Gastka uvéru 13.500.000 EUR.
Splatnost tvéru nastava dne 16. unora 2019.
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V nékterych ptipadech vyse uvedenych smluv povazuje Emitent identifikaci smluvni protistrany za obchodni
tajemstvi nebo se jedna o obchody, kde se zavazal identitu druhé smluvni strany neodhalit. U téchto smluv
proto nejsou relevantni protistrany konkrétné identifikovany.

Informace ti‘eti strany a prohlaseni znalcu

Tato kapitola ,,/nformace o Ruciteli* neobsahuje prohlaSeni ptipisované urcité osobé jako znalci, kromé
prohlaseni osob vykonavajicich audit financ¢nich vykazi Rucitele. Emitent si neni védom existence
jakéhokoli podstatného zajmu auditora tykajiciho se Rucitele; v souvislosti s timto prohlasenim Emitent
zvazil predev§im mozné vlastnictvi cennych papir vydanych Emitentem ze strany auditora Emitenta,
moznou piedchozi Gcast auditora Emitenta ve statutdrnich orgdnech Emitenta, mozny pracovni ¢i obdobny
pomér auditora Emitenta u Emitenta ¢i mozné propojeni auditortt Emitenta s jinymi osobami zi¢astnénymi
na emisi Dluhopisti.

Veskeré informace od byly presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen
to zjistit z informaci zvefejnénych touto tieti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvtli kterym by
reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici.

Dokumenty k nahlédnuti

Dokumenty k nahlédnuti (nebo jejich kopie) vztahujici se k Ruciteli nebo ruceni, spolu s uvedenim mista a
¢asu kde/kdy je do nich mozné nahlédnout, jsou uvedeny v kapitole ,, Informace o Emitentovi“, podkapitole
,Dokumenty k nahlédnuti.

Upozornéni

Neni-li uvedeno jinak, veskeré finan¢ni udaje Rucitele uvedené v Prospektu pochazi z konsolidovanych
ucetnich zaveérek Rucitele (resp. Predchazejici mateiské spolecnosti, jejimz pravnim nastupcem je Rucitel)
sestavenych v souladu s Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS) pfijatymi Evropskou Unii.

Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To kromé jiného znamena, Ze
hodnoty uvadéné pro stejnou informacni polozku se mohou na riznych mistech mirné liSit a hodnoty
uvadéné jako soucet nekterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazi.

Pfi uvadéni informaci pochazejicich z internich odhadd a analyz Emitent vynalozil veSkerou pfiméfenou
péci, avSak pfesnost takovychto informaci Emitent nemlze zarucit. Jakékoliv predpoklady a vyhledy,
tykajici se budouciho vyvoje Emitenta a Skupiny, jejich financni situace, okruhu jejich podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni nebo zdvazny slib Emitenta, tykajici se
budoucich udalosti nebo vysledkd vzhledem k tomu, Ze tyto budouci udalosti a vysledky zavisi na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize Gplné nebo zcasti ovlivnit. Investofi, ktefi maji zdjem o
koupi Dluhopisi, by méli provést vlastni analyzu jakychkoliv vyvojovych trendti nebo vyhledd, uvedenych v
tomto Prospektu, a svoje investi¢ni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovychto samostatnych analyz.
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INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace Dokument Strana nebo &éast
Mezitimni auditovana | Zprava http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/f
individualni udetni | auditora a | 1les/uploads/scan%2020181510%20zprav
zavérka Emitenta | mezitimni a%20auditora%20a%20mezitimni%20U 1-8
sestavena ke dni 15. 10. | GCetni zavérka | Z%20k%2015.10.2018%20JTGF%20X
2018 k 15. 10. 2018 | Cl.pdf
Mezitimni  neauditovana o http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/f
konsolidovana ucetni | Mezitimni -
. - Pt iles/uploads/2018.06 JTFG Notes ENG
zaveérka Rucitele | detni zavérka 9620- 1-74
ngltgvena ke dni 30. 6. | k30.6.2018 |4 onimniate 30062018 FINAL.pdf
Mezitimni neauditovana
konsolidovana ucetni | Mezitimni http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/f
zavérka Rugditele | ucetni zavérka | iles/uploads/2017 06 JTFG Notes ENG 1-52
sestavend ke dni 30. 6. | k30.6.2017 v0 clean bezkomentu O.pdf
2017
Konsolidovana ucetni
zaverka Rucitele za Gcetni | Vyro¢ni http://www.jtfg.com/public/ea/bb/ec/3230 16-121
obdobi kon¢ici 31. 12. | zprava 2016 3 131992 VZ JTFG 2016 CZ.pdf
2016
Konsolidovana ucetni
zavérka Rucitele za Gcetni | Vyroéni http://www.jtfg.com/public/b9/f0/18/342 15-114
obdobi kon¢ici 31. 12. | zprava 2017 70 143347 VZ JTFG 2017 CZ.pdf
2017
Vyrok auditora k Gcetni
zavérce Rucitele za ucetni | Vyro¢ni http://www.jtfg.com/public/ea/bb/ec/3230 12-15
obdobi kon¢ici 31. 12. | zprava 2016 3 131992 VZ JTFG 2016 CZ.pdf
2016
Vyrok auditora k ucetni
zavérce Ruditele za Gcetni | Vyroéni http://www.jtfg.com/public/b9/f0/18/342 12-14
obdobi konéici 31. 12. | zprava 2017 70143347 VZ JTFG 2017_CZ.pdf
2017
. . .. .. | Zprava http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/f
\gylglze gﬁigfa Euzzg auditora a | iles/uploads/scan%2020181510%20zprav
cZ>b\(]10bi — 215“ 10 | mezitimni a%20auditora%20a%20mezitimni%20U 10-12
2018 ' " | GCetni zavérka | Z%20k%2015.10.2018%20JT GF%20X
k 15. 10. 2018 | CJ.pdf

Dokumenty vztahujici se k Emitentovi uvedené ve vySe uvedené tabulce lze nalézt na internetovych
strankach Emitenta http://www.jtglobalfinance.com/, v ¢asti oznacené jako ,,J&T Global Finance X., s.r.0.”,
ve slozce ,,.Dokumenty®, a jsou rovné€z ptimo piistupné pod odkazy nachazejicimi se ve vySe uvedené

tabulce.
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http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/scan%2020181510%20zprava%20auditora%20a%20mezitimni%20UZ%20k%2015.10.2018%20JTGF%20X_CJ.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/scan%2020181510%20zprava%20auditora%20a%20mezitimni%20UZ%20k%2015.10.2018%20JTGF%20X_CJ.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/scan%2020181510%20zprava%20auditora%20a%20mezitimni%20UZ%20k%2015.10.2018%20JTGF%20X_CJ.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/scan%2020181510%20zprava%20auditora%20a%20mezitimni%20UZ%20k%2015.10.2018%20JTGF%20X_CJ.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/scan%2020181510%20zprava%20auditora%20a%20mezitimni%20UZ%20k%2015.10.2018%20JTGF%20X_CJ.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/2018.06_JTFG_Notes_ENG%20-%20template_30062018_FINAL.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/2018.06_JTFG_Notes_ENG%20-%20template_30062018_FINAL.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/2018.06_JTFG_Notes_ENG%20-%20template_30062018_FINAL.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/2018.06_JTFG_Notes_ENG%20-%20template_30062018_FINAL.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/2017_06_JTFG_Notes_ENG_v0_clean_bezkomentu_0.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/2017_06_JTFG_Notes_ENG_v0_clean_bezkomentu_0.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/2017_06_JTFG_Notes_ENG_v0_clean_bezkomentu_0.pdf
http://www.jtfg.com/public/ea/bb/ec/32303_131992_VZ_JTFG_2016_CZ.pdf
http://www.jtfg.com/public/ea/bb/ec/32303_131992_VZ_JTFG_2016_CZ.pdf
http://www.jtfg.com/public/b9/f0/18/34270_143347_VZ_JTFG_2017_CZ.pdf
http://www.jtfg.com/public/b9/f0/18/34270_143347_VZ_JTFG_2017_CZ.pdf
http://www.jtfg.com/public/ea/bb/ec/32303_131992_VZ_JTFG_2016_CZ.pdf
http://www.jtfg.com/public/ea/bb/ec/32303_131992_VZ_JTFG_2016_CZ.pdf
http://www.jtfg.com/public/b9/f0/18/34270_143347_VZ_JTFG_2017_CZ.pdf
http://www.jtfg.com/public/b9/f0/18/34270_143347_VZ_JTFG_2017_CZ.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/scan%2020181510%20zprava%20auditora%20a%20mezitimni%20UZ%20k%2015.10.2018%20JTGF%20X_CJ.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/scan%2020181510%20zprava%20auditora%20a%20mezitimni%20UZ%20k%2015.10.2018%20JTGF%20X_CJ.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/scan%2020181510%20zprava%20auditora%20a%20mezitimni%20UZ%20k%2015.10.2018%20JTGF%20X_CJ.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/scan%2020181510%20zprava%20auditora%20a%20mezitimni%20UZ%20k%2015.10.2018%20JTGF%20X_CJ.pdf
http://x.jtglobalfinance.com/sites/default/files/uploads/scan%2020181510%20zprava%20auditora%20a%20mezitimni%20UZ%20k%2015.10.2018%20JTGF%20X_CJ.pdf

Dokumenty vztahujici se k Ruciteli uvedené ve vyse uvedené tabulce 1ze nalézt na internetovych strankach
Rucitele http://mww.jtfg.com/, v ¢asti oznacené jako ,,Pro investory.“, ve sloZce ,,Vyro¢ni zpravy®, a jsou
rovnéz primo pristupné pod odkazy nachazejicimi se ve vyse uvedené tabulce.

ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisti se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o
danovych a devizoveé pravnich disledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisti a pfijimani plateb uroki
z Dluhopisti podle dafiovych a devizovych piedpisi platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou
rezidenty nebo danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisit mohou
byt zdanény.

Nasledujici struéné shrnuti zdatiovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze
zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni pozd¢jsich predpisi, a souvisejicich pravnich predpisi
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakoni a dalSich predpist
uplatiiovaného Ceskymi spravnimi ufady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené niZze se mohou ménit v zavislosti na zménach v ptislusnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich piedpist, ktery
mize byt po tomto datu uplatiiovan. Toto shrnuti nefesi ptipadné specifické dopady konkrétnich smluv o
zamezeni dvojimu zdanéni, které mohou byt ptipadné aplikovatelné u nékterych nabyvateltt Dluhopist. Nize
uvedené informace nepfedstavuji vyCerpavajici popis moznych danovych a devizovych dopadii souvisejicich
s rozhodnutim koupit, drzet ¢i prodat Dluhopisy.

V piipadé zmény piislusnych pravnich predpisi nebo jejich vykladi v oblasti zdafiovani Dluhopisit oproti
rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na
zaklad€ zmeény pravnich piedpist nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z piijmi z
Dluhopisti, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodli vici
vlastnikiim Dluhopist povinnost doplacet jakékoli dodate¢né Castky jako nahradu za takto provedené srazky
¢i odvody. V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny daniové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem
Dluhopisti pro investory, kteii v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investiéni,
podilové nebo penzijni fondy).

Zdanéni v Ceské republice
Urokovy piijem

Urok vyplaceny fyzické osobg, ktera je Geskym dafiovym rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné fyzické
osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii
vyplaté) ve vysi 15 % (pro rok 2019).

Urok vyplaceny fyzické osobg, ktera neni Geskym dafiovym rezidentem a soudasné je dafiovym rezidentem
(i) jiného Elenského statu Evropské unie (,,EU*), (ii) dal$iho statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor,
nebo (iii) tietiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a Gi¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni, mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech
pro oblast dani z pfijmi, vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné
danovych informaci v oblasti dani z pfijm{, podléha srazkové dani ve vysi 15 %, nestanovi-li piislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni sazbu niz§i. V ostatnich pripadech se uplatni srazkova dan ve vysi 35
% (pro rok 2019).

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym datiovym rezidentem (nebo Geské stalé provozovné
pravnické osoby, ktera neni Ceskym dafiovym rezidentem), nepodléhd srazkové dani, nybrz tvofi soucast
obecného zakladu dané pravnické osoby a podléha dani z piijma pravnickych osob v sazbé 19 % (pro rok
2019).
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Urok vyplaceny pravnické osob&, ktera neni eskym daflovym rezidentem a soudasné je dafiovym
rezidentem (i) jiného ¢lenského statu EU, (ii) dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor, nebo
(iii) tfetiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a uéinnou mezinirodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni, mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech
pro oblast dani z pfijmd, vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné
datlovych informaci v oblasti dani z piijmu, podléhd srazkové dani ve vysi 15 %, nestanovi-li pfislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni sazbu nizsi. V ostatnich pripadech se uplatni srazkova dan ve vysi 35
% (pro rok 2019).

Vyse uvedena srazka dané piedstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice, ledaZe se piijemce troku,
ktery neni ¢eskym datiovym rezidentem, avSak je dafiovym rezidentem clenského stdtu EU nebo Evropského
hospodaiského prostoru, rozhodne zahrnout trokovy piijem do daniového piizndni. V takovém piipade, se
mu srazend dan zapocte na jeho celkovou danovou povinnost vztahujici se k pfijmim ze zdrojii na uzemi
Ceské republiky. Zaklad dané a srazena daii se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a celkova &astka dang
srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ doli. Zaklad srazkové dané se nesniZzuje o nezdanitelnou Cast
zakladu dané.

Shrnuti vySe ptedpoklada, ze ptijemce uroku je jeho skute¢nym vlastnikem a ze dany tirok je podle dafiového
prava zemg, ]ejlmZ je ptijemce uroku rezidentem, povazovan za jeho piijem. Smlouva o zamezeni dVOthO
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce troku rezidentem, miize zdanéni uroku v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni vyhodnéjsiho danového rezimu upraveného
prislusnou smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni je podminén doloZzenim aktualniho potvrzeni o danovém
domicilu pfijemce uroku a ptipadné dalSich potfebnych dokumenti podle platné danové legislativy a
ustalené praxe. Platce trokl nebo platebni zprostiedkovatel mlize po piijemci pozadovat poskytnuti tdajt
potfebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle zdkona ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci
pfi spraveé dani a o zméné dalsich souvisejicich zédkont, ve znéni zakona ¢. 105/2016 Sb., jez shrnuje postupy
pfi automatické vyméné informaci pro danové ucely dle globalniho standardu CRS a postupy dle Smérnice
Rady 2011/16/EU ve znéni smérnice Rady 2014/107/EU.

Urcité kategorie poplatnikdi (naptf. nadace, Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry atd.) maji za
stanovenych podminek narok na osvobozeni urokovych pii{jmid od dan¢ z pfijmi. Podminkou pro toto
osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok na toto osvobozeni v dostate¢ném predstihu pied jeho vyplatou.

P¥ijem 7 prodeje

Piijmy z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem (nebo stalou
provozovnou danového nerezidenta - fyzické osoby umisténou v Ceské republice) se obecné zahrnuji do
bézného zakladu dan¢ z ptijmi fyzickych osob podléhajiciho sazb&é dané ve vysi 15 % (pro rok 2019).

Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do obchodniho majetku a doba mezi nabytim a prodejem
Dluhopist ptresdhla dobu 3 let, je pfijem z prodeje Dluhopisti osvobozen od dané z pfijmi. Navic, pokud
uhrn pfijmt z prodeje Dluhopisi, resp. veSkerych cennych papirt, nepfesahne u fyzické osoby v jednom
kalendainim roce ¢astku 100.000 K¢, je tento pfijem osvobozen od dané i pfi nedodrzeni vySe uvedeného
tiiletého casového testu.

Piijmy z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem (nebo
stalou provozovnou dafiového nerezidenta - pravnické osoby umisténou v Ceské republice), se zahrnuji do
obecného zakladu dané podléhajiciho zdanéni piislusnou sazbou dané z piijmt pravnickych osob (19 % v
roce 2019). U zakladniho investi¢niho fondu je sazba dan¢ 5 % v roce 2019; u fondu penzijni spolecnosti a
instituce penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni spolecnosti nebo obdobné spolecnosti obhospodarujici
fondy obdobné fondiim penzijniho pojisténi je sazba 0 % v roce 2019. Ztraty z prodeje jsou obecné danove
uznatelné.
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Piijmy z prodeje Dluhopist realizované ceskym daiiovym nerezidentem (fyzickou i pravnickou osobou),
které plynou od Ceského danového rezidenta nebo od stalé provozovny ¢eského danového nerezidenta
umisténé v Ceské republice, jsou obecné piedmétem zdanéni obecnou sazbou dané z piijmi (19 % u
pravnickych osob, 15 % u fyzickych osob v roce 2019), nestanovi-li ptislusnd smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni uzaviena Ceskou republikou jinak nebo neni-li tento piijem osvobozen od dané z piijmd fyzickych
osob (viz vyse).

Pokud jsou Dluhopisy prodavany ¢eskym danovym nerezidentem, ktery soucasné neni dainovym rezidentem
¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodarského prostoru, nebo pokud piislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou nestanovi jinak, je kupujici (¢esky dafiovy rezident)
obecné povinen srazit zajiSténi dan€ ve vysi 1 % z pfijmu z prodeje Dluhopisii. Toto zajiSténi dané je
zapoditatelné na vyslednou dafiovou povinnost &eského danového nerezidenta v Ceské republice.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici Vlastnik
dluhopisti rezidentem, miize zdanéni ziski z prodeje dluhopisti v Ceské republice véetnd zajisténi dané
vyloucit. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni muze byt
podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
ptijemce platby skuteéné vztahuje.

Devizova regulace
Vydévani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

V ptipadé, kdy piislusnd mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena mezi Ceskou
republikou a statem, jehoZ rezidentem je pfijemce platby, nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti
vlastnici Dluhopisii podle ¢eskych pravnich piedpisti (nestanovi-li zvlastni zakon jinak) nakoupit penézni
prostiedky v cizi méné za ¢eskou ménu nebo naopak. Mohou tak bez devizovych omezeni a transferovat
vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnik dluhopisti na
predcasné odkoupeni Dluhopisti Emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisii z Ceské
republiky v cizi ¢i Ceské mené.

Na zaklad¢ zédkona €. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zakonl (krizovy zékon) vSak

muze vlada v dobé trvani nouzového stavu nafidit zakaz:

(@) nabyvani penéznich prostredki v cizi méné, cennych papird a zaknihovanych cennych papird, jejichz
emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské republiky, jakoZz i penézi
ocenitelnych prav a zavazki od nich odvozenych, za ¢eskou ménu,

(b) provadéni veskerych plateb z Ceské republiky do zahraniéi, véetné plateb mezi poskytovateli
platebnich sluzeb a jejich pobockami,

(© ukladani penéznich prostiedkt na ucty v zahranici,

(d) prodej cennych papirti a zaknihovanych cennych papird, jejichZz emitentem je osoba s trvalym
pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské
republiky,

(e) pfijiméani avér od osob s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské republiky,

(f zfizovani uétl v Ceské republice osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské

republiky a ukladani penéznich prostfedk na jejich ucty.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Tato kapitola ,,Vymahani soukromopravnich narokti vii¢i Emitentovi“ je pouze shrnutim urcitych pravnich
souvislosti ¢eského prava tykajicich se vymahani soukromopravnich narokli spojenych s Dluhopisy vuci
Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni souvislosti vymahani uvedenych narokti vyplyvajici z
pravnich piedpisi jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpist
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu a jejich pievazujiciho vykladu a mtize podléhat nésledné
zmén€ (i s pripadnymi retroaktivnimi U€inky). Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako
vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z vetejné ptistupnych dokumentt.
Emitent ani jeho poradci necini zddné prohlaseni, tykajici se piesnosti nebo uUplnosti informaci zde
uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje
se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky vymahani soukromopravnich zavazkl viici Emitentovi v
kazdém ptisluSném state.

Dluhopisy jsou vydany c¢eskym Emitentem podle ¢eského prava. Pro soudni fizeni v souvislosti s Dluhopisy
jsou piislusné obecné soudy Ceské republiky. Emitent neudélil souhlas s p¥islugnosti zahrani¢niho soudu v
souvislosti s Dluhopisy ani nejmenoval zadného zastupce pro soudni fizeni v jakémkoliv zahrani¢nim staté.
V duisledku vyse uvedeného muiize byt pro nabyvatele Dluhopisti nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo
zah4jit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti
proti Emitentovi nebo pInéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou zalozeny na
ustanovenich zahraniénich pravnich piedpist. Emitent upozoriiuje, Ze podle jeho védomosti soudy Ceské
republiky by meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zékladé jakéhokoli poruseni
vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli
zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zédkona o cennych papirech.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem (mimo &lenské staty EU) mezinarodni smlouvu
o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, fidi se vykon soudnich rozhodnuti takového statu pfislusnymi
ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pii neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich
soudii uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych v zakonu &. 91/2012 Sb., o
mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich piedpisu (,,ZMPS*).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudti ciziho statu a rozhodnuti tifadt ciziho statu o pravech a povinnostech, o
kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi
soudni smiry a cizi notaiské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro Ucely tohoto odstavce
také jen ,,cizi rozhodnuti*) uznat ani vykonat, jestlize:

(9) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudil, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u
zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o prislusnosti ¢eskych soudti pouzilo na posouzeni
pravomoci ciziho organu, ledaze se ucCastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo

(h) o0 témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno diive,
nez bylo zahdajeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje;
nebo

() o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li

v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu ttetiho statu; nebo

() ucastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu
moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na
zahjeni fizeni; nebo

(k) uznani by se zjevné pticilo verejnému potadku; nebo
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() neni zaruena vzajemnost, vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti
statnimu ob&anu Ceské republiky nebo &eské pravnické osob&. Ministerstvo spravedlnosti
poskytne soudu na jeho zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové sdéleni
neni pro soud zavazné, soud vSak k nému ptihlédne jako k jakémukoliv jinému ditkazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pftisluSnosti a uznavani a
vykonu soudnich rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto natfizeni jsou soudni
rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obCanskych a obchodnich vécech vykonatelna
v Ceské republice.
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INTERPRETACE
Seznam pouzitych definic a zkratek
Pojmy uvozené velkym pocateénim pismenem maji v tomto Prospektu nasledujici vyznam:

BCPP znamena burzu cennych papirii s obchodnim jménem Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem
Rybna 14/682, Praha 1, Cesk4 republika, ICO: 471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 1773,;

BCPB znamena burzu cennych papirti s obchodnim nazvem Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., se
sidlem Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Okresnym soudem Bratislava I, oddil: Sa, vlozka: 117/B;

CEFC China Energy Company Limited znamena spoleénost CEFC China Energy Company Limited, se
sidlem Unit A, 17/F, 818 Dongfang Road, Pudong New Area, Shanghai, Cinska lidova republika, I1CO:
230200100015221;

CEFC Shangai International Group Limited znamena spole¢nost CEFC Shanghai International Group
Limited, se sidlem 2/F, 13 Building, 27 New Jingiao Road, Pilot Free Trade Zone, Shanghai, Cinska lidova
republika, ICO: 310226000407697;

CEFC Hainan Intenational Holdings Co., Ltd. znamena spole¢nost CEFC Hainan International Holdings
Co., Ltd, se sidlem Building 7, Phase 1 Yangpu Free Trade Port, Cinska lidova republika, ICO:
460300000024346;

CEB znamena spole¢nost s Ceska exportni banka, a.s., se sidlem Voditkova 34, &.p. 701, 111 21 Praha 1,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 3042;

CRR/CRD znamena Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o
pristupu k ¢innosti tivérovych instituci a o obezietnostim dohledu nad uvérovymi institucemi a investicnimi
podniky, o zméné¢ smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES; natizeni Evropského
parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) €. 648/2012;

CNB nebo Ceska narodna banka znamena pravnickou osobu ziizenou zikonem &. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance, ve znénich pozdé¢jsich piedpist, resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce v souladu
s pravnimi piedpisy Ceské republiky;

CR znamena Ceska republika;

Dluhopisy nebo Emise znamena dluhopisy vydavané podle Emisnich podminek;

Emisni podminky znamenaji emisni podmninky Dluhopist, jejichz znéni je obsaZzeno v kapitole ,,Znéni
emisnich podmnek™ tohoto Prospektu;

Emitent znamena spole¢nost J&T Global Finance X, s.r.o., se sidlem Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha
8, ICO: 074 02 520, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou C 300472,
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EPH znamena spole¢nost Energeticky a primyslovy holding, a.s., se sidlem Brno, Piikop 843/4, PSC 602
00, ICO: 283 56 250, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢estskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B 21747;

EUR nebo euro znamena jednotnou ménu Evropské unie;
EU znamena Evropskou unii;

Hlavni manaZer znamena spole¢nost J&T Banka, se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8§, ICO: 471
15 378, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1731, v postaveni
hlavniho manaZera emise Dluhopist;

IFRS nebo Medzinarodni ucetni standardy znamenaji Mezinarodni standardy pro finanéni vykaznictvi
sestavené v souladu se standardy a interpelacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni standardy
(International Accounting Standards Board), v minulosti byly nazyvany Mezinarodnimi u¢etnimi standardy
(IAS);

Insolvenéni zakon znamena zékon ¢. 182/2006 Sb., insolven¢ni zdkon, ve znéni pozdéjsich predpisi;

ISTROKAPITAL SE znamena spolecnost ISTROKAPITAL SE, se sidlem 41-43 Klimentos Street,
Klimentos Tower, 1st Floor, Flat 12, P.C. 1061 Nikosie, Kypr, registracni Cislo: SE 2;

J&T INTEGRIS znamena spolecnost J&T INTEGRIS GROUP LIMITED, zaloZenou a existujici podle
prava Kyperské republiky, se sidlem Kyriakou Matsi 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301, 1082 Nikésie,
Kyperska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem
energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddéleni registratora spole¢nosti a Gifedniho likvidatora
Nikosie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and
Official Receiver Nicosia) pod ¢islem HE 207436;

J&T Banka znamena spole¢nost J&T BANKA, a.s., se sidlem Pobiezni 297/14, 18600 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
spisovou znackou B 1731;

J&T Bank AO znamena spoleénost J&T Bank AO, se sidlem Kadashevskaya nab. 26, 115035 Moskva,
identifikacni ¢islo 1027739121651;

J&T IB and Capital Markets znamena spole¢nost J&T IB and Capital Markets, se sidlem Pobtezni 297/14,
186 00 Praha 8, ICO: 247 66 259, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
spisovou znackou B 16661;

J&T IS znamena spolecnost J&T INVESTICN| SPOLECNOST, a. s., se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00
Praha 8, ICO: 476 72 684, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
spisovou znackou B 5850;

J&T Real Estate znamena spole¢nost J&T Real Estate Holding, a.s., se sidlem Dvotakovo nabrezie 10, 811
02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 43 907 008;

K¢ nebo CZK znamena &eskou korunu, zakonnou ménu Ceské republiky;
LCR znamena ukazatel likvidniho pokryti (Liquidity Coverage Ratio — LCR);

Mimoiadny urokovy vynos ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.2 Emisnich podminek.
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Naftizeni o prospektu nebo Prospektové narizeni znamena Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o informace obsazené v prospektu,

vvvvv

NBS nebo Narodna banka Slovenska znamena pravnickou osobu ziizenou zakonem NR SR ¢. 566/1992
Zb. o Narodnej banke Slovenska, resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi predpisy
Slovenské republiky;

NSFR znamena ukazatel ¢istého stabilniho financovani (Net Stable Funding Ratio — NSFR);
Obcéansky zakonik znamena zékon ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozdéjsich piedpist;

Postova banka znamena spole¢nost PoStova banka, a.s., se sidlem Dvofakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 31 340 890, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem
Bratislava I, oddil Sa, vlozka ¢. 501/B;

Predchazejici mateiska spoleénost znamend spolecnost J&T FINANCE GROUP, a.s., spole¢nost ziizenou
podle prava Slovenské republiky, se sidlem Dvoidkovo nébrezie 8, Bratislava 811 02, ICO: 313 91 087,
drive zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava I, oddil Sa, vlozka 802/B, ktera
k 1. lednu 2014 zanikla slou¢enim (na zakladé projektu pieshrani¢ni fize sloucenim) s Rucitelem jako
nastupnickou spolecnosti;

Prospekt znamena tento prospekt Dluhopisi;

Rainbow Wisdom Investments Limited znamena spolefnost Rainbow Wisdom Investments Limited, se
sidlem 32nd Floor, CITIC Tower, 1 Tim Mei Avenue, Central, Hong Kong, ICO 2345876;

ROA nebo Return On Assets znamena ukazatel celkové navratnosti aktiv, ktery se vypoéte jako podil
¢istého zisku daného roku (podle vykazu zisku a ztrat za dané ucetni obdobi) a celkovych aktiv (podle Gcetni
rozvahy za dané ucetni obdobi). Tento pomérovy ukazatel demonstruje rentabilitu aktiv pro danou
spolecnost, pficemz je obecné povazovan za klicovy ukazatel podnikatelské Cinnosti spolecnosti. Vyjadiuje
¢istou vynosnost celkovych aktiv podniku (jeho efektivnost pfi hospodateni), takze ¢im je jeho hodnota
vyssi, tim se jevi hospodaiska situace spolecnosti piiznivéji. Zjednodusené lze fici, ze tento ukazatel
indikuje, kolik dokaze spole¢nost vyd¢lat se vsemi prostiedky, které ma k dipozici;

ROE nebo Return-On-Equity znamena ukazatel navratnosti vlastniho kapitalu, ktery se vypocte jako podil
¢istého zisku daného roku (podle vykazu zisku a ztrat za dané i€etni obdobi) a vlastniho kapitalu (podle
ucetni rozvahy za dané ucetni obdobi). Tento pomérovy ukazatel demonstruje rentabilitu vlastniho kapitalu
pro danou spolecnost. Udava, kolik penéznich jednotek Cistého zisku (tj. zisku pfed zdanénim) ptipadd na
jednu penéZni jednotku vloZzenou do spole¢nosti prosttednictvim vlastniho kapitalu. Proto ROE byva
oznacovan i jako ukazatel vynosnosti kapitalu vlozeného vlastniky podniku,

RKC nebo Regulovany konsolidaé¢ni celek znamena Rucitele a klicové spolecnosti ze Skupiny;

Rucéeni znamena ruceni poskytnuté Rucitelem na zaklad¢ a za podminek Rucitelského prohlaseni;

Rucditel znamena spolecnost J&T FINANCE GROUP SE, zalozenou a existujici podle prava Evropské unie a
Ceské republiky jako evropska spolecnost (societas europaea), se sidlem, Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8 —
Karlin, ICO: 257 92 502, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou

znackou H 1317;

Rucitelské prohlaseni je prohlaseni Rucitele, které tvoii pfilohu tohoto Prospektu oznacenou jako
,.Rucitelské prohlaseni*;
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Skupina ma vyznam uvedeny v kapitole ,,/nformace o Ruciteli*, podkapitola ,,Organizacni struktura —
Organizacni struktura skupiny *“ tohoto Prospektu;

Smérnice o prospektu znamena Smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES o prospektu, ktery
se zvetejiiuje pii verejné nabidce cennych papirti nebo jejich piijeti k obchodovéni, a 0 zméné a doplnéni
smérnice 2001/34/ES;

SR znamena Slovenska republika;

TECHNO nebo TECHNO PLUS znamena spole¢nost TECHNO PLUS, a.s., se sidlem Lamacska cesta 3,
841 04 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 385 419, diive zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Okresnim soudem Bratislava I, oddil Sa, vlozka ¢. 4615/B;

VaR znamena metodiku Value at Risk;

Vlastnik dluhopisi ma vyznam uvedeny v kapitole ,,Znéni emisnich podminek®, ¢lanek 1.3 tohoto
Prospektu;

Zakon o bankach znamend zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist;
Zikon o dani z pFijma znamena zakon ¢. 595/2003 Sb., o dani z piijmi, ve znéni pozd¢jsich predpisu;
Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpist;

Zakon o obchodnich korporacich znamena zikon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpis;

ZKPT nebo Zakon o podnikani na kapitalovém trhu znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich predpis;

Pojmy a zkratky uvedené v Emisnich podminkach

Znéni Emisnich podminek v kapitole ,,Emisni podminky“ tohoto Prospektu obsahuje vlastni definice a
zkratky.
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RUCITELSKE PROHLASENI

RUCITELSKE PROHLASENI

J&T FINANCE GROUP SE sc sidiem Pobiczni 297/14, 186 00 Praha 8, 1C0O: 275 92 502, zapsand v
obchodnim rejstFike vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znatkou H 1317 (“Ruditel™),

ve vetahu k dluhopistm vydanym spolednosti

J&T Global Finance X., s.r.0., s¢ sidlem Pobfezni 207/14, Karlin, 1 86 00 Praha 8, 1C0: 074 02 520, FApSAROUL
v obhehodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znalkou C 300472 {, Emitent™),

v predpoklidané celkové jmenovité hodnoté 3.000.000.000,- K&, kterd miZe byt zvySena a® o 50 %, o
jmenovité hodnoté 3,000,000,- K& za jeden dluhopis, splatnym v roce 2024;

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

(B)

(<)

™

Emitent  se rozhodl vydat dluhopisy v predpokladané celkové  jmenovité  hodnotd  do
3.000.000.,000,- K& (slovy: tii miliardy korun éeskych), s tim, Ze Emitent md pravo vydat dlubopisy
ve vétiim objemu, nek byl predpoklidany ohjem, pfitem? toto zvydeni miZe odpovidat nejvyse 50 %
(slovy: padesiti procentiim) piedpokladané celkové jmenovité hodnoty, s peviym firokovym vinosemn
4,75 % p.a., splatné v roce 2024, ve jmenovité hodnoté jednoho dlubopisu ve wydi 3.000.000,- K&
(slovy: tfi miliony korun &eskych), s datem emise 14. 1. 2018, ISIN: CZ0003520447, nézev emise:
ITFG X 4,75/24 ( [Emise” nebo , Diuhopisy™):

Emitent je csobou ovlidanow ze strany Rutitele, a je v zdjmu Ruéitele, aby Emise byla Ospéiné
provedena;

emisni podminky Dluhopist (Emisni podminky™), které jsou souldsti prospekiu Dluhopist
(wProspekt™), stanovuji, e Zajisténé dluhy (jak jsou definoviny niZe) budou zajiftény rutenim
Ruyéitele;

Rutitel je pfipraven rutit za Fajisténé dluhy prostFednictvim ruéitelského prohlageni, které je nife
specifikovano a které je vyvhotovené ve prospéch viech Viastnikt dluhopisi definovanych v
Prospektu,

CINI NASLEDUJICE RUCITELSKE PROHLASENI (, Ruditelské prohlifeni™):

1.

1.1

12

JTFG X 4,75/24

RUCITELSKE PROHLASENI

Rutitel se timto podle § 2018 a ndsl. zakona ¢, 89/2012 Sh., obfansky zakonik (,, Obéansky zikonik™),
ravazuje uspokojit Zajisténé dluhy (jak jsow definovany nize) v pripadé, e je Emitent nesplni fadné a
véas, a o do 20 pracovnich dni od doruéeni pisemné 2adosti véfitele ze Zajisténych dluhi Ruditeli (at’

Jiz pfimo nebo prostfednictvim Administritora).

Pro agely tohoto Rucitelského prohlageni se  Fajisténymi dluby™ rozumi penéZité dluhy Emitenta
z Dluhopist viiéi oprivnénym osobdm, a to dluh splatit jmenovitou hodnotu Dluhopish (al’ jiZ pfi
koneéné splatnosti nebo pFi pfedéasné splatnosti) a'nebo zaplatit pfirostly a nesplaceny drokovy vynos
z Dluhopist, a to ve vztahu k Dluhepisim vydanym Emitentemn v ramci pfedpokladané celkove
Jmenovité hodnoty emise Diuhopisi, tak k Dluhopisim vydanym Emitentem v ramei zvyfeného
objemu emise Dluhopisi podle ¢lanku 3.2, Emisnich podminek.
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1.3

14

21

22

6.2

JTFG X 4,75/24

Vyzva Emitentovi ke splnéni jeho splatného ZajiSténého dluhu neni podminkou k vykonu priv podle
tohoto Ruditelského prohlageni; ustanoveni § 2021 odst. 1 Obanského zakoniku se tak nepoudije.

Pisemné #idosti k plnéni tohoto Ruditelského prohldZeni musi spliiovat nileZitosti stanovend
Emisnimi podminkami pro udélovini instrukei (zejména pisemnd forma #idosti s Ofedn# ovéfenymi
podpisy a doloZeni vypist z obchodniho rejstfiku i jiného obdobného registru) a budou vidy
obsahovat polet Dluhopisi, ohledné nichZ je rufeni uplatihovino.

PODMINKY RUCITELSKEHO PROHLASEN]

Toto Ruditelské prohldZeni zistane platné a Ginné v celém rozsahu az do wspokojeni viech
Zajistényeh dluhi.

Dluhy Ruéitele vyplyvajici z Rutitelského prohlideni pfedstavuji piimé, visobeené, nepodminéné,
nezajisténé a nepodiizend dluhy Ruditele, které majl navzdjem rovnocenndé postaveni (pari passu) bez
jakychkoliv veajemnych preferenci a pfinejmendim rovnocenné postaveni (pari passu) sc viemi
ostatnimi nyn&jdimi nebo budoucimi pmymi, vieobecnymi, nepodminénymi, nepodfizenymi a
nezajisténymi dluhy Ruditele, s vyjimkou téch dluhi, které mohou mit pfednosini postaveni vyhradné
z titulu kogentnich ustanoveni privnich predpistl, aplikujicich se vieobecné na préva vititeli.

EMISNI PODMINKY

Ruéitel timto prohladuje a potvizuje, #e se serndmil s Prospektem, véetné Emisnich podminek, a se
Smlouvou s administratorem, souhlasi s nimi a bude jimi vizin ve znéni viech jeho pripadnych zmén
a dodatkil v rozsahu, v jakém tyto dokumenty upravuji postaveni, priva a povinnosti Ruitele,
PLATBY

Viechny platby Ruéitele podle tohoto Ruditelského prohliSeni se provedou zplisobem stanovenym v
Emisnich podminkéch.

PROHLASENI

Ruéitel timto prohlasuje a zaruiuje ode dne O¢innosti Ruditelského prohldSeni a? do dplncho
uspokojent viech ZajiSténych dluhi, ze:

(a) je oprivnén vystavit toto Rutitelské prohlageni a plnit povinnosti 2 néj vyplyvajici;
(k) mé viechna nezbyind oprévnéni a splisobilost k vystaveni tohote Ruéitelského prohlageni;

() obdriel viechny korpordini a jiné souhlasy (je-li jich tfeba). které json potieba k vystaveni
tohoto Ruéitelského prohlaseni a k uspokojeni Zajisténych dluhi.

ZAVERECNA USTANOVENI

Toto Ruéitelské prohlageni a jeho wklad, jakoZ i velkeré mimosmluvni dluhy s nim souvisejici, se
#Hdi pravem Ceské republiky, zejména ustanovenim § 2018 a nasl. Obéanského zakoniku.

Veskert spory, ndroky, rozdily nebo rozpory, které veniknou na zikladé Rutitelského prohlaseni neho
v souvislosti s nim, véetné veikerych spord chledné jeho existence, platnosti, vikladu, plnéni, poruSeni
nebo zrudeni a ndsledki jeho zrufent, spord vatahujicich se na mimosmluvni povinnosti vyplyvajlci z
Rutitelského prohlaseni nebo s nim souvisejici, budou fefeny a s koneénou platosti rozhodnuty
prislutnym soudem v Ceské republice.
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6.3

6.4

6.5

6.6

Pokud je nékter¢ ustanoveni Ruéitelského prohlaseni v jakémkoliv ohledu nezakonnym, neplatnym
nebo nevymahatelnym podle prava kteréhokoliv pravniho fadu nebo se takovym stane, nebude tim
dotéena ani oslabena pravoplatnost ani vymahatelnost ostatnich ustanoveni Ruditelského prohlagent,
ani pravoplatnost a vymahatelnost tohoto ustanoveni v rmei priiva jakéhokoliv jiného pravniho fidu.

Rugitelské prohlaseni nabyvé platnosti dnem jeho podpisu a G¢innosti Datem emise (jak je definovano
v Emisnich podminkach) Dluhopist. Zanikem Zajiténého dluhu ve vztahu k jednotlivému Dluhopisu
zaniké v odpovidajicim rozsahu i ruditelsky zivazek na zikladé tohoto Ruditelské prohlaseni.

Pojmy, které jsou definovany v Emisnich podminkich, a nejsou v tomto Ru€itelském prohladeni
definovény jinak, maji stejny vyznam i v tomto Ruitelském prohlaseni,

Rutitel potvrzuje, Ze toto Ruditelské prohlaseni je utinéno na zikladé svobodné a vainé vile, na dikaz
¢ehoz pfipojuje svij podpis.

V Praze dne 7.11.2018

Za J&T FINANCE GROUP SE

et

. ~/-74 /e e /

Ing. Dulan Palcr | ing. Gabriela Lachoutové
mistopfedseda predstavenstva €Elen predstavenstva
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ADRESY
EMITENT

J&T Global Finance X., s.r.o.
Pobfiezni 297/14
186 00 Praha 8 — Karlin
Ceska republika

RUCITEL
J&T FINANCE GROUP SE
Pobfiezni 297/14
186 00 Praha 8 — Karlin
Ceska republika

MANAZER

J&T BANKA, a.s.

Pobtezni 297/14
186 00 Praha 8 — Karlin
Ceska republika
ARANZER ADMINISTRATOR
J&T IB and Capital Markets, a.s. J&T BANKA, a.s.
Pobiezni 297/14 Pobtezni 297/14
186 00 Praha 8 — Karlin 186 00 Praha 8 — Karlin

Ceska republika Ceska republika

PRAVNi PORADCE ARANZERA
Kocian Solc Balastik, advokatni kancelaf, s.r.o.
Jungmannova 745/24
110 00 Praha 1 — Nové Mésto
Ceska republika

AUDITOR RUCITELE A EMITENTA
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 648/1a
186 00 Praha 8 — Karlin
Ceska republika
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