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Liberty One Methanol LLC

Prospekt dluhopisi s pevnym trokovym vynosem
Vv celkové predpokladané jmenovité hodnoté do 1.900.000.000 K¢
s moznosti navySeni azZ do vyse 2.100.000.000 K¢
splatnych v roce 2023

Tento dokument predstavuje prospekt dluhopisi (Prospekt) dle &eského prava spevnym trokovym vynosem v celkové
predpokladané jmenovité hodnoté emise do 1.900.000.000 K¢ (jedna miliarda devét set milionti korun ¢eskych) s moznosti navySeni
az do vyse 2.100.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy sto miliond korun eskych) splatnych v roce 2023 (Dluhopisy nebo Emise),
vydavanych spoleénosti Liberty One Methanol LLC, se sidlem 400 Capitol Street, Second Floor, Charleston, West Virginia, PSC
25301, Spojené staty americké, zapsanou u tifadu statniho tajemnika ve staté Delaware s danovym identifikaénim ¢islem 32-0521898
(Emitent).”), zajisténé finanéni zarukou vydanou spoleénosti KKCG AG, se sidlem Kapellgasse 21, 6004 Lucern, Svycarska
konfederace zapsané v obchodnim rejstéiku Luzernského kantonu pod registraénim ¢islem CHE-326.367.231 (Ruditel)

Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos ve vysi 5,30 %, jak je blize uvedeno v kapitole ,,Emisni podminky Dluhopisi®. Datum emise
Dluhopist bylo stanoveno na 23. fijna 2018 (Datum emise). Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni DIuhopisti nebo k odkoupeni
Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena jednorazové k 23. fijnu
2023.

Emisni kurz vSech Dluhopisti vyddvanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist
pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Manazerem na zakladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni Girokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro
zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, ze Manazer nema vuéi kterémukoli investorovi do Dluhopisit zadnou povinnost
jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za podminek uvedenych v kapitole ,,Emisni
podminky Dluhopist“ pti poruSeni tam stanovenych povinnosti Emitenta a v pfipadech stanovenych zdkonem zadat predcasné
splaceni Dluhopisti. Emitent je opravnén Dluhopisy na zakladé svého rozhodnuti a za podminek uvedenych v kapitole ,,Emisni
podminky DIuhopisi“ pfedcasné splatit.

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodtizené dluhy Emitenta zajisténé financni zarukou ve smyslu § 2029 zakona
¢. 89/2012 Sb., obéanskym zakonikem, ve znéni pozdéjsich predpisii (Obéansky zakonik), poskytnutou Rucitelem.

Platby z Dluhopist budou ve vsech ptipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy u¢innymi v dobé provedeni ptislusné platby
v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky a/nebo Spojenych statdi americkych, G&inné v dobé splaceni
jmenovité hodnoty nebo vyplaty tirokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim dluhopisii srazeny ptislusné dané¢ a poplatky. Emitent
nebude povinen k dal$im platbdm Vlastnikiim dluhopist ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatkii. Emitent je za urcitych
podminek platcem dané srazené z vynosu Dluhopisi. BliZe viz kapitola ,,Zdanéni*.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za vyznamné,
jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové faktory.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvefejnén pro ucely vefejné nabidky Dluhopist ve smyslu § 34 a nasl. zdkona ¢. 256/2004 Sb.,
0 podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni (Zakon o podnikani na Kkapitalovém trhu). Vefejna nabidka Dluhopisti bude
¢inéna Emitentem prostiednictvim manaZera Emise, spole¢nosti J & T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC
18600, ICO: 471 15 378, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1731 (ManaZer). Emitent
pozada o ptijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s., se sidlem Rybna 14/682, Praha 1,
ICO: 471 15 629, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znatka B 1773 (BCPP). Rozifovani
tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Prospekt ani Dluhopisy
nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany Ceské
néarodni banky (CNB).

Prospekt obsahujici znéni emisnich podminek DIuhopist (Emisni podminky) byl schvalen rozhodnutim CNB &
2018/111750/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00055/CNB/572 ze dne 24. zati 2018, které nabylo pravni moci dne 25. zai{ 2018.
Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédiuje, ze schvaleny prospekt obsahuje tidaje pozadované zakonem
nezbytné k tomu, aby investor mohl u¢init rozhodnuti, zda cenny papir nabude &i nikoli. CNB neposuzuje hospodéiské vysledky ani
finan¢ni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo



Jjmenovitou hodnotu cenného papiru. Centralni depozitaf cennych papiri, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Stare¢ Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO: 250 81 489 (Centralni depozitar), pridélil Dluhopisim ISINCZ0000001086.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 20. zafi 2018. Dojde-li po schvaleni Prospektu a pfed vydanim, resp. ukoncenim vefejné
nabidky Dluhopist ¢i pfijetim Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam tidajti v ném uvedenych, bude
Emitent Prospekt aktualizovat formou dodatkt k Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB. Pro uéely veiejné nabidky a
piijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu je Prospekt platny po dobu 12 mésicti od jeho pravomocného schvéaleni CNB.

Po skonceni vefejné nabidky Dluhopisii nebo po piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP musi zajemci o koupi
Dluhopist sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu ve znéni jeho ptipadnych dodatki, ale i na zékladé
dalsich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvefejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, jakoZ i ostatni uvefejnéné dokumenty, historické finan¢ni tidaje a zpravy auditora, jsou k dispozici v
elektronické podobé na internetové strance Emitenta https://www.libertyonemethanol.com v sekci Investors — Dluhopisy a v sekci
Investors — Uetni zavérky emitenta a dale také k nahlédnuti v sidle spole¢nosti KKCG, a.s. Vinohradska 1511/230, 100 00 Strasnice,
Praha, Ceska republika, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod. (vice viz kapitolu ,, Diilezitd upozornéni).

AranZer
J&T IB and Capital Markets, a.s.
Manazer

J &T BANKA, a.s.



TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA



DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu §36 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, clanku 5 smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢ 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospektii, uvdadéni udajii ve forme odkazu,
zveriejiiovani prospektii a Sireni inzeratii (NaFizeni o prospektu).

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy ani
Prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovany jakymkoliv spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou
schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cenmych papirech
Spojenych statii americkych z roku 1933 (Zakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pieddavany na
uzemi Spojenych statii americkych nebo americkym osobam (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni
Zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladeé vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo
v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento
Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovini omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalsich materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Prospektu ve znéni jeh0
pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi uvdadénymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled
uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych
Vv téchto dokumentech jako celku a na podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii
kazdym z potencialnich nabyvateli.

Emitent ani Manazer neschvalili jakakoli jina prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v
tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem nebo Manazerem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektu. Preddani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v
ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto Prospektu.

Emitent, Manazer ani zadny jejich zdstupce necini zZadné prohlaseni zZadnému adresatovi nabidky ani kupujicimu Dluhopisii ohledné
zakonnosti jakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych zakonii o investicich nebo jinych zdkonii.
Kazdy investor by mél se svymi poradci projednat pravni, daitové, obchodni, financni a souvisejici aspekty koupé Dluhopisii.
Manazer nezavisle neovéroval informace obsazené v tomto Prospektu. Proto Manazer necini Zadné vyslovné ani implicitni
prohlaseni ani zavazek a neprebira Zadnou odpovédnost ve vztahu k presnosti nebo uplnosti informaci obsazenych v tomto Prospektu
nebo do néj zahrnutych ani jinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou Dluhopisu. ManaZer neprebirda Zadnou
odpovédnost ve vztahu k informacim v tomto Prospektu obsazenym nebo do néj zahrnutych odkazem ani Zadnym jinym informacim
poskytnutym Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuci Dluhopisi. ManaZer vyslovné prohlasuje, Ze se nezavazuje zkoumat
financni situaci ¢i zdleZitosti Emitenta beéhem doby platnosti DIuhopisii nebo poskytnout jakémukoli investorovi do Dluhopisii
Jjakékoli informace, které se Manazer dozvi.

Informace obsazené v kapitolach ,,Zdanéni* a ,, Vymahani soukromopravnich zdavazkit ve vztahu k Emitentovi a Ruciteli” jsou
uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné
pristupnych zdroji, které nebyly zpracovdany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se méli
spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktori uvdadénych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.
Pripadnym zahraniénim nabyvatelim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni
prislusnych pravnich piedpisi, zejména devizovych a daiiovych predpisii Ceské republiky a/nebo Spojenych statii americkych, zemi,
Jichz jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale vSechny relevantni mezindarodni dohody a jejich dopad na konkrétni
investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech a
ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnez prodej Dluhopisii do zahranici nebo ndakup Dluhopisii ze
zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a pravni predpisy dodrzovali.

Tento Prospekt, jeho pripadné dodatky, jakoz i ostatni uverejnéné dokumenty tykajici se Emitenta, jsou k dispozici v elektronické
podobé na internetové strance Emitenta hittps://www.libertyonemethanol.com, v sekci Investors — Diuhopisy a historické financni
lidaje a zpravy auditora na internetové strance Emitenta https://www.libertyonemethanol.com, v sekci Investors — Ucetni zdverky
emitenta a ddle také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Praha 1, Celetnd 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00, v pracovni dny v
dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Po dobu, kdy ziistane jakdkoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bezné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. k
nahlédnuti v Urcené provozovné Administratora stejnopis Smlouvy s administratorem. Blize viz kapitolu ,,Emisni podminky
Dluhopisii“.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tkajici se budouctho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti nebo
postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto
budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiiZze primo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. Potencialni zdjemci o koupi Dluhopisu by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii
uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setreni.



Pokud neni ddle uvedeno jinak, vSechny financni uidaje Emitenta z IFRS a financni udaje Rucitele vychazeji z IFRS EU. Kopie
financnich vykazii a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem, jsou k dispozici kK bezplatnému nahlédnuti
v bézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. v sidle Emitenta. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. Hodnoty uvddeéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riiznych tabulkdach mirné lisit a hodnoty uvadéné
Jjako soucty v nékterych tabulkdach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu v ceském jazyce a znénim
Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavkii, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A az E
(Al — E.7) v tabulkdich uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzZadované pro shrnuti
Emitenta a Dluhopisi. Jelikoz néktere prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyzZadovany,
mohou v cislovani prvki a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skutecnost, Ze néktery prvek je pro
daného Emitenta a Dluhopisy vyzadovan, je mozné, Ze pro dany prvek nebude existovat relevantni
informace. V takovém pripadé obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a udaj "nepouzije se".

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje ivod prospektu Dluhopist.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor
zvazi prospekt Dluhopist jako celek, tj. Prospekt (v¢etné jeho ptipadnych dodatkit).

V piipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba tykajici se idaji uvedenych v Prospektu, mize
byt zalujici investor povinen nést naklady na pieklad Prospektu vynalozené pfed zahajenim
soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu véetné jeho ptekladu, je odpovédna za spravnost
udaji ve shrnuti Prospektu pouze v pfipadé, Ze je shrnuti Prospektu zavadéjici nebo
nepiesné pii spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo Ze shrnuti Prospektu pii
spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace uvedené v § 36
odst. 5, pism. b) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

A2

Souhlas Emitenta
S pouZitim
Prospektu pro
naslednou nabidku
finan¢nimi
zprostiredkovateli

Emitent souhlasi s pouZitim Prospektu Dluhopist pro pozdéjsi dalsi prodej nebo konetné
umisténi Dluhopisti vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli, a to po dobu od 25. zati 2018
do 21. zaii 2019 a vyhradné v Ceské republice.

Podminkou vySe uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a
ptislusnym finan¢nim zprostfedkovatelem o dalSim prodeji nebo umistnéni Dluhopist.

Emitent zvefejni seznam a totoznost vSech financnich zprostiedkovatell, kterym udélil
souhlas s pouzitim Prospektu Dluhopist pro pozdé&jsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi
Dluhopisti na internetovych strankach Emitenta https://www.libertyonemethanol.com
v sekci Investors — Dluhopisy.

Délka nabidkového obdobi: 25. zaii 2018 do 21. zari 2019.
Emitent pfijima odpovédnost za obsah Prospektu Dluhopist rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu
dalsimu prodeji nebo konecnému umistnéni cennych papirdt jakymkoli finan¢nim

zprosttedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas s pouzitim prospektu Dluhopisi.

Udaje o podminkach nabidky piisluiného finanéniho zprostiedkovatele budou poskytnuty v
dobe¢ piedlozeni nabidky timto financnim zprostiedkovatelem.




ODDIL B - EMITENT

B.1 Obchodni Liberty One Methanol LLC
firma
Emitenta
B.2 Sidlo a Sidlo Emitenta je 400 Capitol Street, druhé patro, Charleston, West Virginia, PSC 25301, USA.
pravni forma
Emitenta, Emitent je spolecnosti s ru¢enim omezenym zaloZenou podle prava statu Delaware v USA a ma
zemé danové identifikaéni ¢islo 32-0521898.
registrace
a pravni Emitent se pfi své Cinnosti fidi americkymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem statu Delaware o
piedpisy, spole¢nostech s ru¢enim omezenym (hlava 6, kapitola 18 Zakoniku statu Delaware) (Delaware
podle nichZ Limited Liability Company Act (Title 6, Chapter 18 of the Delaware Code)) a Zakonem o kontrole
Emitent znecistovani ovzdusi statu Zapadni Virginia (4ir Pollution Control Act (West Virginia Code §22-5)).
provozuje
¢innost
B.4b | Popis Emitent je ovliviiovan vyvojem poptavky po metanolu v USA, zejména na vychodnim pobiezi USA,
znamych a prepravni arbitrazi. Emitent mize byt také ovliviiovan silnou volatilitou svétovych cen metanolu a
trendi metanolovych produktti.
Emitent si neni védom Zadnych udalosti, které by s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit
podstatny vliv na jeho vyhled na soucasny finanéni rok. V dobé vytvofeni tohoto Prospektu zacinaly
mezinarodni obchodni spory, zejména mezi USA a Cinou, vysledek novych regulaci ve svété miize
mit vliv na svétovou cenu metanolu, ale v soucasnosti Emitent neni schopen posoudit, zda budouci
cla zvysi, nebo sniZi svétovou poptavku po metanolu.
B.5 Skupina Jediny spolecnik, US Methanol LLC, je spole¢nosti s ru¢enim omezenym se sidlem 400 Capitol

Street, Charleston, Zapadni Virginie, USA a ma danové identifikaéni ¢islo 81-1952040.

Jediny spoleénik je 100% vlastnén spole¢nosti s ru¢enim omezenym KKCG US LLC, se sidlem 400
Capitol street, Charleston, Zapadni Virginie, USA, ktera ma danové identifikaéni ¢islo 36-4831670.

Spole¢nost KKCG US LLC je 100% vlastnéna Rucitelem. Cést Skupiny KKCG tykajici se Emitenta
je zobrazena niZe:

KKCG AG
KKCG US LLC

US Methanol
LLC

Liberty One
Methanol LLC

Skupina KKCG je mezinarodni financni a investicni skupinou, jejimz skute¢nym majitelem ve
smyslu zakona ¢. 253/2008 Sb., o nekterych opatienich proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a
financovani terorismu, v platném znéni, je pan Karel Komarek. Skupina KKCG v soucasnosti
spravuje ne€kolik vyznamnych spolecnosti, jejichz celkova tcetni hodnota presahuje 5,2 miliardy
EUR. Skupina KKCG a ji vlastnéné spolecnosti zaméstnavaji vice nez 3.500 zaméstnanct a vyvijeji
podnikatelské aktivity v devatenacti zemich svéta. Cinnost Skupiny KKCG je zaméfena zejména na




oblasti loterii a her, ropy a zemniho plynu, cestovniho ruchu, realit, strojirenstvi a technologii.

Emitent je projektova spolecnost realizujici aktivity Skupiny KKCG v oblasti vyroby
metanolu. Emitent nema zadné dcefiné spoleénosti. Podrobnosti ke Skupiné KKCG jsou
uvedeny v prvku B.5 ODDILU B — KKCG AG — Rugitel.

B.9 Prognézy ¢i | Nepouzije se; Emitent ne€ini zddnou prognézu ani odhad zisku ve formatu splitujicim pozadavky
odhady zisku | Natizeni o prospektu.

B.10 | Vyhrady a Auditor Emitenta, certifikovana auditorskd spolecnost Gray, Griffith & Mays, a.c., se sidlem 707
jina Virginia Street East, Suite 400, Charleston, WV 25301, ovéfil individualni Giéetni zavérku za obdobi
upozornéni od 10. ledna 2017 do 31. prosince 2017. Zprava auditora neobsahuje Zadné vyhrady ¢i varovani.
ve zpravé
auditora

B.12 | Vybrané Ptehled vybranych finan¢nich udaji Emitenta k 31. prosinci 2017, IFRS, auditované, individualni:
finan¢ni
a provozni
udaje

Vykaz zisku a ztrat za obdobi od 10. ledna do 31. prosince 2017 (v USD)

Pokracujici ¢innosti

Trzby -
Administrativni naklady (650.878)
Finanéni naklady (58.658)
Ostatni vynosy 348.049
Celkova ztrata z pokracujicich ¢innosti (361.487)

Vykaz o finanéni situaci k 31. prosinci 2017 (v USD)

AKTIVA

Pozemky, budovy a zafizeni, netto 37.391.496
Uzivaci pravo* 3.460.842
Dlouhodoba aktiva: 40.852.338
Penézni prostiedky 397.256
Pohledavky z obchodnich vztaht 174.025
Provozni naklady pristich obdobi 261.663
Kratkodoba aktiva: 832.944
Aktiva celkem 41.685.282

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital:

Prispévky mimo zakladni kapital 33.311.226
Neuhrazena ztrata (361.487)
Vlastni kapital celkem 32.949.739

Dlouhodobé zavazky:
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Uzivaci pravo 3.145.578

Zavazky z obchodnich vztaht a dalsi zavazky 5.401.043
Uzivaci pravo 188.922
Kratkodobé zavazky**: 5.589.965

Celkovy vlastni kapital a zavazky
41.685.282

* Uzivaci pravo obsazené jak v aktivech tak zavazcich vyplyva ze Smlouvy o pronajmu s UCC, ktera byla
zauctovana jako finanéni leasing. Finanéni leasing pfevadi na Emitenta veSkera rizika a benefity vyplyvajici z
vlastnictvi pfedmétu pronajmu, je proto kapitalizovan pocatkem jeho G¢innosti v souladu s IFRS.

** Vysoka castka kratkodobych zavazkli je zptisobena prodlevou mezi splatnosti Emitentovych faktur
zaplacenych za stavebni prace a provoz tykajici se Tovarny a pfispévky mimo zakladni kapital Emitenta.

Vykaz zmén zakladniho kapitalu za obdobi od 10. ledna do 31. prosince 2017 (v USD)

Vklady do
zakladniho Nerozdéleny zisk
kapitalu (ztréta) Vlastni kapital celkem

K 10. lednu ) ; -
2017
Ztrata za obdobi - (361.487) (361.487)
Ostatni uplny
vysledek za
obdobi - - -
Uplna ztrata za
obdobi - (361.487) (361.487)
Vklady do
zakladniho
kapitalu 33.311.226 - 33.311.226
K 31. prosinci
2017 33.311.226 (361.487) 32.949.739

Vykaz o penéZnich tocich za obdobi od 10. ledna do 31. prosince 2017 (v USD)

Provozni ¢innost:

Ztrata z pokracujicich ¢innosti (361.487)

Finan¢ni naklady 58.658

Upravy provozniho kapitalu:

Zvyseni stavu pohledavek z obchodnich vztaht (174.025)
Zvyseni stavu provoznich nakladt piistich obdobi (261.663)
Zvyseni stavu zavazkl z obchodnich vztaht a dalSich

zavazkl 5.401.043
Cisté penézni toky z provozni &innosti 4.662.526

Investi¢ni ¢innosti:

Vydaje za nabyti pozemkd, budov a zafizeni (4.080.270)
Financovani:
Uhrada splatek z finanéniho leasingu (185.000)
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Cisty piirtistek penéznich prostredki 397.256
Penézni prostredky k 10. lednu 2017 -
Penézni prostredky k 31. prosinci 2017 397.256
Dopliikové zverejnéni nepenéZnich transakei

Vlastni jméni vydané vkladem aktiv 33.311.226
Uzivaci pravo (aktivum) nabyté finan¢nim leasingem 3.334.500
Dopliikové zverejnéni penéZnich toku

Finanéni naklady 58.658

Od data poslednich ucetnich vykazi Emitent nadale investoval kapital do vystavby Tovarny. Od
31. prosince 2017 Emitent investoval ¢astku dalSich pfiblizné 30.000.000 USD, ktera byla
Emitentovi poskytnuta Jedinym spoleénikem jako piispévky mimo zakladni kapital. K datu tohoto
Prospektu celkova ¢astka investovana do Emitenta prevysuje 63.000.000 USD.

Od data posledni ucetni zavérky Emitenta ovéfené auditorem nedoslo k zadné podstatné negativni
zmén¢ ve vyhlidek Emitenta.

B.13 | Popis Od data poslednich ucetnich vykazi Emitent nadale investoval kapital do vystavby Tovarny. Od
veskerych 31. prosince 2017 Emitent investoval castku dalSich ptiblizné 30.000.000 USD, ktera byla
nedavnych Emitentovi poskytnuta Jedinym spole¢nikem jako ptispévky mimo zakladni kapital.
udalosti
specifickych
pro Emitenta

B.14 | Zavislost na | Jediny spoleénik, subholdingova spole¢nost KKCG US LLC a Rucitel mohou, jako Jediny spoleénik
subjektech a jako nepiimi vlastnici, vykonavat rozhodujici vliv na Emitenta a kontrolu nad nim. Emitent
ve skupiné pouziva pravni nastroje proti zneuziti kontroly ¢i rozhodujiciho vlivu, které poskytuje pravni systém.

Emitent nezavisi na podnikani jinych spole¢nosti ze skupiny Jediného spoleénika.
Emitent si neni védom zadnych dohod, jejichZ realizace by v budoucnu zplsobila zménu kontroly
nad Emitentem, s vyhradou reorganizace v rdmci Skupiny KKCG.

B.15 | Hlavni Emitent byl zaloZzen jako spolecnost sruenim omezenym podle Zakona stitu Delaware o
¢innosti spole¢nostech s ru¢enim omezenym. Dne 5. dubna 2017 zacal podnikat v Charlestonu, Zapadni
Emitenta Virginie, a pfedmétem jeho podnikani je provadéni veskerych obchodnich ¢innosti, za jejichz uc¢elem

mohou byt v Zapadni Virginii zakladany spoleCnosti s ru¢enim omezenym, jak vyplyva z ¢lanku 3
Emitentovy Smlouvy o zalozeni spolec¢nosti s rucenim omezenym.

Emitent byl zalozen vyhradné jako projektova spolecnost, kterd vlastni nebo kupuje aktiva nezbytna
pro pfemisténi, smontovani a rekonstrukci Tovarny a jeji budouci provoz. Emitent bude Tovarnu
uzivat na vyrobu metanolu, coz bude po uvedeni do provozu piedstavovat hlavni ¢ast Emitentova
podnikani.

B.16 | Ovladajici Jediny spolecnik, US Methanol LLC, je spole¢nost s ru¢enim omezenym se sidlem 400 Capitol
osoba Street, Charleston, Zapadni Virginie, USA a ma danové identifikac¢ni ¢islo 81-1952040.

Jediny spole¢nik je 100% vlastnén spolecnosti s ru¢enim omezenym KKCG US LLC, se sidlem 400
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Capitol street, Charleston, Zapadni Virginie, USA, ktera ma danové identifikaéni ¢islo 36-4831670.

Spole¢nost KKCG US LLC je 100% vlastnéna Rucitelem. Jedinym akcionadfem Ruditele je
spoleénost KKCG Holding AG se sidlem ve Svycarsku, ktera vlastni 100% podil na zékladnim
kapitalu Rucitele. Jedinym akciondiem KKCG Holding AG je spolec¢nost Valea Holding AG se
sidlem v Lichtenstejnském knizectvi. Jedinym akciondiem Valea Holding AG je nadace Valea
Foundation existujici podle prava Lichtenstejnského knizectvi. Valea Foundation nema Zzadné
spole¢niky a neni ovladana jakoukoliv osobou. Uréenymi beneficienty nadace Valea Foundation jsou
pan Karel Komarek, nar. 15. bfezna 1969 a jeho potomci.

B.17 | Rating Nepouzije se; Emitentovi ani emisi DIuhopist nebyl pridélen rating.
Emitenta
nebo jeho
dluhovych
cennych
papirid
B.18 | Popis ruceni | Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisii jsou bezpodmine¢né a neodvolatelné zajistény prohlaSenim
o finan¢ni zaruce obsazeném v zaru¢ni listiné ve smyslu § 2029 a nasl. zakona ¢&. 89/2012 Sh.,
obcansky zakonik, v platném znéni, poskytnutym Rucitelem, ktera je k dispozici k nahlédnuti
Vlastniktim dluhopisti v béZzné pracovni dob¢ v uréené provozovné Administratora.
B.19 | Informace Informace o Ruéiteli jsou uvedeny v nasledujicich oddilech shrnuti ve stejném rozsahu jako tudaje o

0 Ruciteli

Emitentovi.

ODDIL B - KKCG AG - Rucitel

B.1 Obchodni KKCG AG
firma
Rucitele
B.2 Sidlo a Sidlo Rugitele je Kapellgasse 21, 6004 Lucern, Svycarska konfederace.
pravni 5
forma Rucitel je akciovou spole¢nosti zalozenou podle prava Svycarské konfederace a zapsanou pod
Rucitele identifikaénim ¢islem CHE-326.367.231.
:Zgil:trace a Rucitel se pti své Cinnosti fidi Svycarskymi pravnimi predpisy, zejména Casti patou federalniho
pravni zékona'S'V}'/ca.rske% konfedevrace 'é. 210, obcansky zakonik, tj. obligac¢ni zakonik ¢. 220 upravujici
predpisy, fungovani akciovych spolecnosti.
podle nichz
Rucitel
provozuje
¢innost
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B.4b

Popis
znamych
trendii

Trendy tykajici se Rucitele vychazeji zejména ze skute¢nosti, ze Rucitel je holdingovou spole¢nosti
pfimo nebo nepiimo vlastnici podily na spolecnostech ze Skupiny KKCG. Na Rucitele proto mohou
nepiimo pusobit totozné vlivy, jako na spolecnosti ze Skupiny KKCG Tyto trendy mohou ovlivnit
finanéni vysledky Rucitele. Hlavni trendy, které budou takto na Rucitele nepfimo pusobit, se tykaji
oblasti loterii a her, ropy a zemniho plynu a cestovani.

K hlavnim trendtim, které ovliviiuji oblast loterijni a herni, patii zejména rostouci podil hrani online,
rust evropského trhu, konsolidace a privatizace a regulace. Hrani online roste oproti hrani v
kamennych prodejnach vyrazné rychleji a nyni reprezentuje jiz 4,9 % z celkového trhu loterii a her,
pfi¢emz je mozné ocekavat dal$i zvySovani tohoto podilu. Rostouci popularita hrani online je
zpisobena zejména zvySovanim podilu hrani pomoci mobilnich zafizeni. ! Dalsi trend posledniho
obdobi ptedstavuje konsolidace a privatizace ptivodné statnich loterii. Jinym trendem je regulace.
Ptestoze loterijni a herni odvétvi zatim nepodléha regulaci na celoevropské urovni, pravni regulace
na trovni jednotlivych ¢lenskych stati naznacuje nartstajici tendenci podporovat odpovédné sazeni,
chranit koncové spotiebitele, zajistit pfijmy statu a snizit podil ilegalniho loterniho a herniho trhu.

Vyznamné trendy, které ovlivituji oblast ropy a zemniho plynu, jsou predevsim celosvétové usili
snizovat emise oxidu uhli¢itého a Skodlivin do ovzdusi, zvySovani ochrany zivotniho prostredi,

podpora obnovitelnych zdrojl energie a zvySovani tirovné bezpec¢nosti a ochrany pfi praci.

V oblasti cestovniho ruchu je vyznamnym trendem prodavani zajezda a dalSich produktt online.

B.5

Skupina
KKCG

Jedinym akcionafem Rucitele je spolecnost KKCG Holding AG (Jediny akcionar) se sidlem ve
Svycarsku, ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu Ruéitele. Jedinym akcionafem Jediného
akcionafe je spoleCnost Valea Holding AG se sidlem v LichtensStejnském knizectvi. Jedinym
akcionafem Valea Holding AG je nadace Valea Foundation existujici podle prava Lichtenstejnského
knizectvi. Valea Foundation nema zadné spole¢niky a neni ovladana jakoukoliv osobou. Uréenymi
beneficienty nadace Valea Foundation jsou pan Karel Komarek, nar. 15. bfezna 1969 a jeho potomci.

Rucitel je holdingovou spolecnosti Skupiny KKCG a sam nevykonava vyznamnou podnikatelskou
¢innost. Spolecnosti ze Skupiny KKCG zaméfuji svou ¢innost zejména na oblasti:

- loterii a her,

- ropy a zemniho plynu,

- cestovniho ruchu,

- realit,

- strojirenstvi a

- technologii.

Spolec¢nosti ze Skupiny KKCG piisobi v fadé zemi svéta, konkrétné v Ceské republice, Svycarsku,
Chorvatsku, Gruzii, Italii, Irsku, Izraeli, na Kypru, v Némecku, Nizozemsku, Rakousku, Rusku,

Recku, na Slovensku, ve Slovinsku, Spojenych statech americkych, na Ukrajing, ve Velké Britanii a
ve Vietnamu.

! Zdroj: H2 Gaming Capital. Lottery/Gaming Industry Analysis — Austria, Croatia, Czech Republic, Greece and Italy Markets. 2018.
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Nize je zobrazeno zjednoduSené schéma Skupiny KKCG zobrazujici hlavni podskupiny Ruditele a

postaveni Emitenta ve Skupiné KKCG:

| KKCG AG |

l l |

100% 100% 100% 100%
IR T KKCG US LLC KKee | KKtCG t
B.V. Industry B.V. ”VesAze" o

|

100%

US Methanol
LLc

|

100%

Liberty One
Methanol
LLC

l

75%

SAZKA Group
as.

100%

KKCG Real
Estatea.s.

B.9 Prognézy ¢i | Nepouzije se; Rucitel necini zadnou prognézu ani odhad zisku ve formatu spliujicim pozadavky
odhady Natizeni o prospektu, proto se rozhodl je do Prospektu nezahrnout.
zisku

B.10 | Vyhrady a Auditor Rugitele, spoleénost KPMG AG, se sidlem Badenerstrasse 172, 8004 Curych, Svycarska
jina konfederace a zapsand pod registracnim cislem CHE-106.084.881, ovéfil konsolidovanou ucetni
upozornéni | zavérku za obdobi roku 2016 a roku 2017. Zprava auditora neobsahuje zadné vyhrady ¢i varovani.
ve zpravé
auditora

B.12 | Vybrané Prehled vybranych historickych finanénich udaji k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2017, IFRS
finan¢ni EU, auditované, konsolidované:
a provozni
udaje Vybrané finan¢ni ukazatele — Konsolidovana rozvaha k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2017

(v tis. EUR)
31.12.2017  31.12.2016
AKTIVA
Plynovody, zasobniky plynu, kompresni stanice 120.969 124.290
Budovy a konstrukce 152.027 156.103
Stroje a souvisejici vybaveni 181.497 140.550
Dalsi hmotny majetek 103.365 70.423
Pozemky, budovy a zafizeni, investice do nemovitosti 590.183 522.142
Goodwill 642.556 591.568
Dalsi nehmotny majetek 2.057.180 2.077.007
Nehmotny majetek 2.699.736 2.668.575
Investice do pfidruzenych spolecnosti (zajisténé vlastnim kapitalem) 533.247 408.515
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Finan¢ni aktiva 640.953 521.425
Dlouhodoby majetek 3.938.850 3.729.375
Zasoby 121.536 87.972
Kratkodobé pohledavky 500.332 399.613
Penize a penézni ekvivalenty 725.316 481.220
ObéZna aktiva 1.349.870 1.074.339
Celkova aktiva 5.288.720 4.803.714
Vlastni kapital

Zakladni kapital 90 90
Dodate¢ny kapital 672.402 672.402
Rezervy -822.538 -829.150
Nerozdéleny zisk 984.722 978.197
Vlastni kapital pripadajici vlastnikiim 834.676 821.539
Nekontrolni podily (podily minoritnich akcionait) 1.115.159 1.299.319
Vlastni kapital 1.949.835 2.120.858
Cizi zdroje

Dlouhodobé uvéry 1.755.279 1.342.514
Odlozen¢ danové zavazky 260.139 247.924
Dlouhodobé zavazky 2.135.463 1.706.126
Kratkodobé tveéry 383.542 341.851
Obchodni a jiné kratkodobé zavazky 804.133 607.405
Kratkodobé zavazky 1.203.422 976.730
Cizi zdroje 3.338.885 2.682.856
Vlastni kapitil a zavazky celkem 5.288.720 4.803.714

Vybrané finan¢ni ukazatele — Vykaz ziska a ztrat k 31. prosinci 2016 a 31
(v tis. EUR)

. prosinci 2017

2017 2016
Trzby 3.329.555 1.557.178
Dalsi provozni vynosy 47.209 17.994
Celkové vynosy 3.376.764 1.575.172
Odpisy a amortizace -142.956 -90.387
Provozni zisk 220.064 60.885
Cisté finanéni vynosy -62.634 590
Zisk pied zdanénim 229.077 73.087
Zisk pripadajici vlastnikim 35.088 17.663
Nekontrolni podily (podily minoritnich akcionait) 118.629 38.382
Zisk za uplynulé obdobi 153.717 56.045
Ostatni uplny vysledek hospodaieni, po zdanéni 5.065 -3.287
Celkovy uplny vysledek hospodaieni za uplynulé obdobi 158.782 52.758
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Kalkulovani EBITDA? 363.020 151.272

Vybrané finanéni ukazatele — Vykaz zmén vlastniho kapitalu k 31. prosinci 2017 (v tis. EUR)

2017 Zakladni Dodate¢ny Vlastni Rezervni Jiné Rezervy v Zajistovaci
kapital kapital akcie fond fondy cizich rezervy
meénach
Stav k 1. lednu
2017
90 672.402 -782 -842.552 8.177 10.679 -2.107
Celkovy uplny
vysledek
hospodaieni za
uplynulé obdobi -- -- -- -- -- -6.620 14.262
Celkové
transakce s
vlastniky -- -- -280 148 -903 -- --
Stav k 31.
prosinci 2017 90 672.402 -1.062 -842.404 7.274 4.059 12.155
2017 Podil na Nerozdéleny Vynosy Vlastni Nekontrolni Vlastni
fondech zisk za kapital* podily Kkapital
pfidruzenych stavajici
spole¢nosti obdobi
Stav k 1. lednu
2017 -2.565 960.534 17.663 821.539 1.299.319 2.120.858
Celkovy uplny
vysledek
hospodafieni za
uplynulé obdobi 5 23 35.088 42.758 116.024 158.782
Celkové
transakce s
viastniky - -10.923  -17.663 -29.621 -300.184 -329.805
Stav k 31.
prosinci 2017 -2.560 940634 35088  834.676 1.115.159 1.949.835

* Vlastni kapital pripadajict viastnikiim Rucitele

Vybrané finanéni ukazatele — Vykaz zmén vlastniho kapitalu k 31. prosinci 2016 (v tis. EUR)

2016 Zakladni Dodatecny Vlastni Rezervni Jiné Rezervni v Zajistovaci
kapital kapital akcie fond rezervy cizich rezervy
meénach
Stav k 1.
lednu 2016 120 681.382 - -842.540 8.908 -23.991 -50
Celkovy uplny
vysledek
hospodaieni
za uplynulé
obdobi - - - - - 2.316 -2.057
Celkové
transakce s
vlastniky -30 -8.980 -782 -12 -731 32.354 -
Stav k 31.
prosinci 2016 90 672.402 -782 -842.552 8.177 10.679 -2.107
2016 Podil na Nerozdéleny Vynosy za Vlastni Nekontrolni Vlastni
fondech zisk stavajici kapital* podily kapital
pfidruzenych obdobi
spole¢nosti

2 EBITDA je finan&nim ukazatelem rentability, ktery ukazuje provozni vykonnost podniku, kdyZ v sob& nezahrnuje vliv trokt, dani, odpisti a
amortizace. Kalkulovana EBITDA Rucéitele je vypoctena z Gdaji vychazejicich z konsolidovaného vykazu Vykaz ziskl a ztrat k 31. prosinci 2016 a
31. prosinci 2017 Rucitele a je vypodtena jako Provozni zisk navySeny o polozku Odpisy a amortizace.
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Stav k 1. lednu

2016 - 911.161 64.604 799.594 8.774 808.368

Celkovy tplny
vysledek
hospodaieni za

uplynulé obdobi

-2.565 -40 17.663 15.317 37.441 52.758

Celkové
transakce s

vlastniky - 49.413 -64.604 6.628 1.253.104 1.259.732

Stav k 31.
prosinci 2016

-2.565 960.534 17.663 821.539 1.299.319 2.120.858

* Vlastni kapital pripadajict viastnikiim Rucitele

Vybrané financni ukazatele - Vykaz penéZnich toki k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2017
(v tis. EUR)

2017 2016
PenéZni tok z provozni ¢innosti
Zisk za uplynulé obdobi 153.717 56.045
Penézni tok z provozni ¢innosti pired zménami
pracovniho kapitilu a rezerv 357.103 142.839
Finanéni prostfedKky z provozni ¢innosti 483.704 185.354
Cisty zisk z provozni &innosti 386.252 71.773
Penize a penéZni ekvivalenty na za¢atku obdobi 481.220 250.195
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 725.316 481.220

Rucitel prohlasuje, ze od data posledni uvetejnéné auditované konsolidované ucetni zavérky Rucitele
nedoslo k zadné podstatné negativni zmeéné vyhlidek Rucitele, ani vyhlidek Skupiny KKCG.

B.13 | Popis Rucitel si neni védom zadné udalosti specifické pro Rucitele, kterd by méla podstatny vliv pfi
veskerych hodnoceni platebni schopnosti Rugditele.
nedavnych
udalosti
specifickych
pro Ruditele
B.14 | Zavislost na | Rucitel je osobou kontrolujici Skupinu KKCG a zaroven osobou, za kterou jsou sestaveny
subjektech | konsolidované finan¢ni vykazy Skupiny KKCG.
ve skupiné
Rucitel je jako holdingova spolecnost zavisly na podnikani spolecnosti ze Skupiny KKCG jelikoz se
jejich hospodatské vysledky projevuji na konsolidovanych vysledcich Rucitele prostfednictvim
dividend.
B.15 | Hlavni Rucitel je holdingovou spolecnosti Skupiny KKCG a sam nevykonava vyznamnou podnikatelskou
¢innosti ¢innost. Skupina KKCG je mezinarodni finan¢ni a investi¢ni skupinou, jejimz skutecnym majitelem
Rucitele ve smyslu zakona ¢. 253/2008 Sb., o nekterych opatienich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a

financovani terorismu, v platném znéni, je pan Karel Komdarek. Skupina KKCG v soucasnosti
spravuje nekolik vyznamnych spolecnosti, jejichz celkovd cetni hodnota ptfesahuje 5,2 miliardy
EUR. Skupina KKCG a ji vlastnéné spolec¢nosti zaméstnavaji vice nez 3.500 zaméstnanct
vdevatenacti zemich svéta. Cinnost Skupiny KKCG je zaméfena zejména na oblasti loterii a her, ropy
a zemniho plynu, cestovniho ruchu, realit, strojirenstvi a technologii.

Dle ¢lanku 2 stanov Rucitele je ucelem Rucitele nabyvat, spravovat a zcizovat celosvétové ucasti na
jinych spole¢nostech, zejména ve spole¢nostech aktivnich v oblastech surové ropy a plynu, loterii a
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sdzeni, strojirenstvi, financi, turismu a drzeni vlastnickych podild. Rucitel dle vyse uvedeného ¢lanku
také maze nabyvat, drzet a zcizovat nemovitosti a byt ¢inny v jakychkoli dalSich komer¢nich,
finan¢nich ¢i jinych aktivitach vztahujicich se k jeho Gcelu. Dale se mize Ucastnit mezinarodniho
financovani na vlastni ucet nebo na tcet tieti strany a poskytovat ruceni ¢i zaruky pro propojené
spolecnosti.

B.16 | Ovladajici Jedinym akcionafem Rugitele je spoleénost KKCG Holding AG se sidlem ve Svycarsku, ktera vlastni
osoba 100% podil na zakladnim kapitalu Rucitele. Jedinym akcionafem spolecnosti KKCG Holding AG je
spolecnost Valea Holding AG se sidlem v Lichtenstejnském knizectvi. Jedinym akcionafem Valea
Holding AG je nadace Valea Foundation existujici podle prava LichtenStejnského knizectvi. Valea
Foundation nema z&dné spolecniky a neni ovladdna jakoukoliv osobou. Urcenymi beneficienty
nadace Valea Foundation jsou pan Karel Komarek, nar. 15. biezna 1969 a jeho potomci.
Rating " TP , , ‘o 1y .
B.17 Ruitele Nepouzije se; Ruciteli ani jeho dluhovym cennym papiriim nebyl pfidélen rating.
nebo jejich
dluhovych
cennych
papiri

ODDIL C — CENNE PAPIRY

Cl1

Dluhopisy

Zaknihované dluhopisy s pevnym urokovym vynosem, v celkové pfedpokladané jmenovité hodnoté
emise do 1.900.000.000 K¢ s moznym navySenim jmenovité hodnoty az na celkovou vysi
2.100.000.000 K¢, splatné v roce 2023, ISIN CZ0000001086. Kazdy z Dluhopisti je vydavan ve
jmenovité hodnoté¢ 10.000 K¢. Datum emise je 23. fijna 2018.

Dluhopisy jsou vydavany dle zakona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Cz2

Ména
Dluhopist

Koruna ¢eska (CZK)

C5

Pievoditeln
ost
Dluhopisi

Prevoditelnost Dluhopist na nékteré osoby je omezena. Dluhopisy nebyly a nebudou registrovany v
souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statd americkych z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich zmén (Zakon o cennych papirech USA), ani podle jinych zakonl o cennych papirech
jednotlivych statd v ramci Spojenych stati americkych, a proto nesmé&ji byt nabizeny, prodavany
nebo pfevadény na tizemi Spojenych statli americkych ani na osoby, nebo na ucet ¢i ve prospéch
americkych osob (tak, jak jsou tyto pojmy vymezeny a definovany v piislusnych zdkonech a
pravidlech vydanych k provedeni téchto zakoni, a to zejména v Nafizeni S a pro ucely Kategorie 1
podle Nafizeni S), jinak nez na zadkladé¢ vyjimky z, nebo v ramci transakce, kterd nepodléha,
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

K ptevodu Dluhopisti dochéazi zapisem tohoto pfevodu na tctu vlastnika v Centralnim depozitati v
souladu s platnymi pravnimi piedpisy a predpisy Centralniho depozitaie. V ptipadé Dluhopist
evidovanych v Centradlnim depozitafi na uctu zékazniki dochdzi k pfevodu Dluhopisi (i) zapisem
pfevodu na uétu zakaznikti v souladu s platnymi pravnimi predpisy a piedpisy Centralniho
depozitate s tim, Zze majitel Ctu zakaznikli je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet
vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznikd, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky
dluhopistt v ramci jednoho uctu zédkazniki, zapisem pirevodu na Gétu vlastnika v evidenci
navazujici na centrdlni evidenci.

C.8

Popis prav
spojenych

Prdva a povinnosti Emitenta a Vlastniki dluhopisi plynouci z Dluhopisti upravuji Emisni
podminky Dluhopist.
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s Dluhopisy

S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava. S Dluhopisy je spojeno zejména
pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopisti. Pokud
nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisi Emitentem a jejich
zaniku, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazove k 23. fijnu 2023.

S Dluhopisy je déle spojeno pravo zadat pfedcasné splaceni Dluhopist v pfipadé€, ze dojde ke
Zmén¢ ovladani, v Pfipadech poruseni a v ptipadé hlasovani proti Zméné zasadni povahy na schizi
Vlastnikt dluhopisi.

S Dluhopisy je téZ spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schizich Vlastnikti dluhopisi v
ptipadech, kdy je takova schize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech, resp. Emisnimi
podminkami Dluhopist.

Emitent ma pravo podle své uvahy pfedcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy piede
Dnem konecné splatnosti Dluhopisti, avSak za predpokladu, ze toto své rozhodnuti oznami
Vlastnikim dluhopisti.

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Finanéni
zarukou, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a
nezajisténym (jinak nez zarukou Rucitele) dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u
nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpist. Emitent je povinen zachazet za stejnych
podminek se v§emi Vlastniky dluhopist stejné.

C.9 Vynos Dluhopisy ponesou pevny urokovy vynos ve vysi 5,30 % p.a.
Dluhopisi
Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pololetné zpétn¢€, vzdy k 23. fijnu a k
23. dubnu kazdého roku. Prvni platba tirokovych vynost bude provedena k 23. dubnu 2019.
Dluhopisy jsou splatné jednorazove k 23. fijnu 2023.
Schiize Vlastnik dluhopist miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného
zastupce a povéfit jej v souladu s pravnimi predpisy spoleénym uplatnénim prav u soudu nebo u
jiného organu anebo kontrolou plnéni emisnich podminek DIuhopisi.
C.10 | Derivatova | Nepouzije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu.
slozka
platby
uroku
C.11 | Prijeti Emitent pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, ze
Dluhopisi Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu emise.
na
regulovany
¢i jiny trh

ODDIL D - RIZIKA

D.2 Hlavni Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji predevsim nasledujici:
I’IZIk.a i - Emitent je vystaven kreditnimu riziku, riziku likvidity, riziku zmén urokovych sazeb, riziku
specificka zmén meénovych kurzi a kreditnimu riziku potencialnich zakazniku.
pro
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Emitenta,
Rucitele
a Skupinu
KKCG

Vyroba metanolu je vystavena volatilité cen vstupnich komodit, zejména zemniho plynu, a
nejistoté ohledné nabidky a poptavky po metanolu.

Oslabujici celosvétové ekonomické podminky by mohly mit neptiznivy vliv na Emitentovo
podnikani, které je na globalni ekonomiku nepfimo navazano.

Emitent je vystaven rizikim spojenym s ménovymi operacemi. Dominantni ména, ve které
Emitent podnika, je USD, nékteré¢ z Emitentovych naklad vsak mohou vzniknout i v jinych
meénach. Emitent je vystaven moznosti narlstu hodnoty téchto mén, ktery by mohl zpusobit
narist dolarového ekvivalentu.

Konkurence ostatnich vyrobcll metanolu je silnd a mohla by snizit podil Emitenta na trhu a
nepfiznivé ovlivnit Emitentovy vysledky hospodateni.

Na budouci poptdvku po metanolu mize mit nepfiznivy vliv zména regulace tykajici se
potencialn¢ nebezpecnych latek, ktera zreguluje metanol nebo jeho derivaty z diivodu jejich
moznych negativnich dopadl na Zivotni prosttedi a ¢lovéka.

Na zéaklad¢ pravnich predpisi v oblasti zivotniho prostfedi by Emitent mohl byt nucen ucinit
zna¢né investini vydaje, aby dodrzel tyto pravni pfedpisy nebo aby odstranil soucasnou nebo
budouci kontaminaci, coz by mohlo vést k navySeni finanénich zdvazkd Emitenta.

Riziko ukonceni Emitentovych vyznamnych smluv tykajici se napiiklad Smlouvy o pronajmu
s UCC, Smlouvy o sluzbach, Smlouvy s MCG o piepravé zemniho plynu.

Emitent nemlze zajistit, Ze jakékoli pojisténi, které v budoucnu uzavie, bude dostatecné na
pokryti veskerych provoznich, stavebnich a dalSich rizik spojenych s fizenim Tovarny.

S dokoncenim Tovarny jsou spojena rizika neocekavanych provoznich obtizi a nejistoty
ohledné¢ skute¢ného zahajeni provozu.

Emitent nemiZze vyloudit rizika spojena s dokoncenim sestaveni Tovarny a jejim uvedenim do
provozu, kterd se tykaji objemu vyroby, trznich podminek, neocekavanych prodleni,
potencialnich novych investorti ¢i uzavirani smluv o odbéru.

Tovarna bude vystavena provoznim rizikiim a pferusenim, véetn¢ neplanované udrzby a
odstavek.

Jeden ¢i vice Emitentovych externich dodavateld muze byt neschopen plnit v souladu se
svymi smluvnimi zavazky.

Emitent nemiZe zajistit, Ze prace na planovaném ptipojeni Tovarny k plynovodu TGP budou
dokonceny dle oc¢ekavani a v dostatec¢né kvalité.

Emitentovo podnikéni je zavislé na vstupnich surovinach dodévanych externimi dodavateli.
Proto je Emitent vystaven vykyvim v dostupnosti a nakladech souvisejicich se zemnim
plynem a dal§imi vstupy.

Nelze zajistit, Ze Emitent uzavie v¢as smlouvu o dodavkach zemniho plynu, aby mohl uvést
vyrobu metanolu do planovaného provozu. Navic nelze zajistit, ze Emitent uzavie smlouvu o
dodavkach zemniho plynu na mnozstvi zemniho plynu pozadované pro provoz s o¢ekavanou
kapacitou.

Tézba zemniho plynu s pouzitim hydraulického $tépeni v USA rychle roste, a piestoZe si
Emitent neni v soucasnosti védom ptisnych pravnich omezeni, budou-li ve vztahu k témto
tézebnim Cinnostem piijata pfisnd pravni omezeni na federdlni, stditni nebo mistni Grovni,
mohlo by to zptlsobit snizeni nabidky zemniho plynu a zvySeni jeho ceny. ZvySeni ceny
zemniho plynu by mohlo mit nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikéni.

Zpozdeéni, preruseni Ci jind omezeni piepravy produktii, které Emitent vyrabi, by mohly mit
nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikéni.

Mize se stat, ze Emitent nebude schopen ziskat a udrzet, nebo ze ztrati vysoce kvalifikované
odborniky, funkcionare ¢i zaméstnance.

Zajmy konecnych vlastnikiit Emitenta by mohly byt v rozporu se zajmy vlastnikd DIluhopist,
zejména pokud by se Emitent dostal do financnich potizi nebo by Emitent nebyl schopen pfi
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splatnosti splacet své dluhy.

Zahajeni Emitentova podnikani zavisi do zna¢né miry na propojenych osobdch. Zaméstnanci
Jediného spolec¢nika byli pfimo zapojeni do pocatecnich krokii pfi nabyti Tovarny a vytvofili
zaklady jednani s Emitentovymi dodavateli.

Tovarna je umisténa pouze v Zapadni Virginii, proto je Emitent vystaven rizikim spojenym s
podnikanim na velmi omezeném tzemi.

Emitent je vystaven riziku selhani IT systémil, naruseni siti a naruSeni bezpec€nosti dat.

Pravni pfedpisy souvisejici s klimatickymi zménami by mohly zvysit naklady na provoz
Tovarny, a mit tak podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani.

Emitentovo podnikani je citlivé na celosvétové ekonomické prostredi. Vyznamna nebo delsi
nestabilita svétové ekonomiky a pfipadné uvaleni cel na metanol Cinou, ¢i jinymi velkymi
importéry metanolu by mohly mit podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovy trzby a provozni
vysledky.

Emitentovo podnikani zavisi na tietich stranach a jejich schopnosti obstarat a udrzet si
nezbytna povoleni, licence ¢i souhlasy.

Nové regulace a prumyslové standardy ohledné piepravy nebezpeénych chemikalii a
bezpecnosti zafizeni na vyrobu chemikalii by mohly zpisobit vyssi provozni naklady.

Na Emitenta se vztahuji piisné pravni predpisy o bezpe¢nosti zaméstnanci a provozu a mize
se stat, ze Emitent nebude schopen tyto pravni predpisy dodrzet.

Na Emitenta se vztahuji dané, poplatky a dafiové systémy, které se mohou ménit, a kdykoli
mohou byt zavedeny nové dané ¢i poplatky nebo existujici dané ¢i poplatky mohou byt
zvyseny.

Emitentovo podnikani je vystaveno obecnym rizikiim soudnich spord a dafiovych fizeni.
Vyrobni procesy a produkty nemusi vzdy dosahnout pozadovanych urovni kvality.

Emitentova povést by mohla byt poSkozena fadou skuteénych ¢i pouze udajnych udalosti,
které mohou zahrnovat také negativni publicitu, bez ohledu na to, zda se tyto udalosti
skute¢né staly, ¢i ne.

Nedodrzeni ¢i neziskani nezbytnych povoleni, licenci a souhlasi by mohlo zpisobit
neocekavané naklady ¢i zavazky, coz by mohlo snizit Emitentovu ziskovost.

Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné KKCG zahrnuji predev§im nasledujici:

Rucitel a Skupina KKCG jsou vystaveni kreditnimu riziku, riziku likvidity, riziku zmén
urokovych sazeb a riziku zmén ménovych kurzi.

Existuje riziko pfijeti dal$iho dluhového financovani Emitentem ¢i Rucitelem.

Existuje riziko, ze Rucitel nebude schopen dostit svym zavazkiim z aveéri, které se stanou
piedCasné splatnymi, nebo uplatnénych zaruk.

Rucitel je zavisly na uspéSnosti podnikéni svych dcetfinych spolecnosti a jimi pfimo nebo
nepfimo ovladanych osob.

Existuje riziko stietu zajmt Skupiny KKCG, Rucitele a vlastnikd DIuhopisi.

Spolecnosti ze Skupiny KKCG ¢eli rizikim vyplyvajicim z riznych soudnich a rozhod¢ich
fizeni.

Ztrata kliCovych osob by mohla negativné ovlivnit podnikani Rucitele ¢i Skupiny KKCG.

Skupina KKCG je vystavena rizikim vyplyvajicich z koncentrace na nékteré oblasti
podnikéni.

V podminkéch silné konkurence muize dojit k tomu, ze Skupina KKCG nebude schopna
reagovat odpovidajicim zptisobem na konkurenc¢ni prostiedi.

Finan¢ni vykonnost Skupiny KKCG milize byt pfimo i nepfimo ovlivnéna nepiiznivym
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vyvojem celkové makroekonomické situace.

Hospodaiské vysledky Skupiny KKCG jsou ovliviiovany mirou inflace v zemich, kde Skupina
KKCG ptisobi.

Neptedvidatelnd udalost (ptirodni, politické, ekonomické &i jiné povahy), kterd zpisobi
poruchy na finan¢nich trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzii,, mize mit nepfiznivy dopad
na Rucitele a Skupinu KKCG.

Rucitel a Skupina KKCG jsou vystaveni rizikim vSeobecné hospodarské recese a
demografickych faktort.

Existuje riziko, ze Skupina KKCG nedokaze plné€ a v rozumném case vymoci sva smluvni
prava vici tfetim stranam.

Pravni a regulatorni pfedpisy v zemich, ve kterych Skupina KKCG ptsobi, se odlisuji a
mohou byt predmétem nepiiznivych a nepfedvidatelnych zmén a novelizaci.

Nelze vyloucit riziko spojené s pfipravou finan¢nich a Gcetnich informaci.

Zmény, rizné ¢i ménici se interpretace dafiovych piedpist €i riziko nedodrzeni danovych
predpisi na urovni lokalnich spolecnosti ze Skupiny KKCG mohou vést ke zvyseni danového
zatizeni ¢i uvaleni pokut.

Rucitel a Skupina KKCG jsou rovnéz vystaveni rizikiim vyplyvajicim z oblasti loterii a her, ve
které spolecnosti ze Skupiny KKCG podnikaji prostiednictvim Skupiny Sazka. Tato rizika jsou
predevsim nasledujici:

Zmény legislativniho nebo regulacniho ramce upravujiciho ¢innost Skupiny Sazka nebo
zmény vlad, vladnich organti nebo vztahtl s nimi, by mohly mit vyznamny neptiznivy dopad
na podnikatelskou ¢innost Skupiny Sazka, a tedy i na Rucitele.

Ztrata nebo zména nékterych licenci nebo koncesi Skupiny Sazka nebo sniZzeni mozné
kvantitativni irovné operaci povolenych na zaklad¢ téchto licenci.

Skupina Sazka je vystavena konkurenénimu prostiedi, které je ovlivnéno postupnou
liberalizaci trhu a silnym tlakem na inovaci produktového portfolia.

Skupina Sazka podléha rizikim spojenym s drZzenim podild v subjektech, v nichZ vlastni méné
nez 100 % hlasovacich prav nebo které netidi, ani jinak neovlada.

V piipad€ narustu loterijnich a hernich aktivit s negativnim vlivem na populaci na trzich, kde
Skupina Sazka pusobi, 1ze predpokladat i naslednou reakci ze strany statu v podobé& zptisnéni
regulace tohoto odvétvi.

Existence ilegalniho trhu a pfipadny nartst jeho popularity mohou vést k pfisnéj§im restrikcim
ze strany statu, v disledku ¢ehoz by mohlo dojit k poklesu celkové prosperity Skupiny Sazka.

Selhani v oblasti udrzeni hodnoty znacky mutize mit podstatny vliv na obchodni a finanéni
podminky a hospodateni Skupiny Sazka.

Velka cast nakladt Skupiny Sazka je tvofena fixnimi naklady a pokles trzeb tedy miZze mit
vyznamny dopad na ziskovost.

Skupina Sazka je vystavena rizikiim, ktera plynou ze zavislosti na siti agentii provozujicich
terminaly.

Rucitel a Skupina KKCG jsou dale vystaveni rizikim vyplyvajicim z oblasti ropy a zemniho plynu,
ve které spolecnosti ze Skupiny KKCG podnikaji prostiednictvim spolecnosti patficich do skupiny
MND. Tato rizika jsou predev§im nasledujici:

Existuje riziko snizeni ceny ropy a zemniho plynu a souvisejici ménové riziko.

Nepftiznivy dopad mize vyvolat snizeni poptavky po ropé a zemnim plynu v dusledku jejich
nahrazeni obnovitelnymi zdroji energie.

Regulatorni omezeni a budouci nepfiznivé zmény v regulaci ¢innosti skupiny MND mohou
mit negativni vliv na podnikatelskou ¢innost Rucitele, vysledky jeho Cinnosti a financni
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situaci a schopnost plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

Skupina MND je kvuli povaze tézebni Cinnosti vystavena riziku negativnich dusledkt
vyplyvajicich ze vzniku $kod na Zivotnim prostfedi a poruseni povinnosti v oblasti zivotniho
prostredi.

Rucitel a Skupina KKCG jsou vystaveni také rizikim vyplyvajicim z oblasti cestovniho ruchu, ve
které spole¢nosti ze Skupiny KKCG podnikaji prostiednictvim skupiny FISCHER. Tato rizika jsou
predevsim nasledujici:

Poptavku po produktech cestovniho ruchu miize nepiiznivé ovlivnit zména ekonomickych
cyklt a pfipadny budouci hospodarsky utlum.

Existuje riziko, ze skupina FISCHER nebude schopna adekvatné reagovat na zmény v chovani
a preferencich spotiebiteli.

Skupina FISCHER je vystavena ménovému riziku a riziku snizeni kupni sily zékazniki.

Vyrazna konkurence v odvétvi cestovniho ruchu by mohla vést ke snizeni cen nebo ztraté
zakaznikd.

Rucitel a Skupina KKCG jsou dale vystaveni rizikim vyplyvajicim z oblasti nemovitosti,
strojirenstvi a technologickych startupti. Piislusna rizika jsou pfedevs§im nésledujici:

Existuje riziko zhorSeni stavu trhu komer¢ni vystavby administrativnich budov a reziden¢niho
bydleni.

Rucitele a Skupinu KKCG mohou nepfiznivé ovlivnit rizika vyskytujici se v jednotlivych
fazich developerského cyklu od akvizice pozemku az po prodej konkrétni dokoncené
vystavby.

V oblasti strojirenstvi je Skupina KKCG vystavena stupniujicimu se tlaku a pozadavkim na
kvalitu vyroby a finalniho produktu, coz se miZze projevit na finan¢ni vykonosti Rucitele a
Skupiny KKCG. V pfipadé pretrvavajici nekvalitni vyroby hrozi riziko ztraty davéry
odbératelt.

Nepfiznivym zptisobem by se na finanéni situaci Rucitele a Skupiny KKCG mohlo projevit
neudrZeni technologického pokroku v oblasti strojirenstvi.

Skupina KKCG je vystavena riziku spojenému s investicemi do technologickych startupt v
pripadé, kdy se tyto projekty nebudou rozvijet v souladu s o¢ekavanim, a budou tak vyzadovat
dodatecnou neptedpokladanou kapitalovou podporu.

D.3

Hlavni
rizika
specificka
pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedevsim nasledujici faktory:

Dluhopisy jsou komplexnim finan¢nim néstrojem a vhodnost takové investice musi investor s
ohledem na své znalosti a zdzemi peclivé uvazit.

Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveny riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku ristu trznich urokovych sazeb.

Obchodovani s Dluhopisy mize byt méné likvidni nez obchodovéni s jinymi dluhovymi
cennymi papiry.

Névratnost investic do DIuhopisti mohou negativné ovlivnit rizné poplatky tretich stran (napf.
zprostiedkovatelské poplatky nebo poplatky za vedeni evidence Dluhopisit).

Dluhopisy podléhaji riziku nesplaceni a riziku spojenému s ptipadnym odkupem DIluhopist
Emitentem.

Pokud dojde k ptfedCasnému splaceni Dluhopisii pfed datem jejich splatnosti, je vlastnik
Dluhopist vystaven riziku nizsiho nez pfedpokladaného vynosu.

Navratnost investic do Dluhopisti miize byt negativné ovlivnéna danovym zatizenim.
Navratnost investic do Dluhopisi mize byt negativné ovlivnéna vysi inflace.

Koupé Dluhopisti muze byt predmétem zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich
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nabyti.
- Zména pravnich predpisti v budoucnu mtize negativné ovlivnit hodnotu Dluhopist.

- Nepfedvidatelna udalost (pfirodni, politické, ekonomické ¢&i jiné povahy), ktera zpisobi
poruchy na finan¢nich trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzi, mtze mit vliv na hodnotu
Dluhopist.

- Neexistuje rozhodovaci praxe Ceskych soudii tykajici se zajisténi pohledavek z dluhopist
prostfednictvim finan¢ni zaruky.

- Rizeni o narocich z Finanéni zaruky se bude konat u soudii Ceské republiky, aviak majetek
Rucitele se nachdzi i mimo tizemi Ceské republiky. Jakékoli uznani rozhodnuti soudu Ceské
republiky a jeho nasledné vymahani v tieti zemi by tedy probihalo dle tamé&jsich pravnich
predpist, coz by mohlo mit vliv na Gspé$nost vymahani dané¢ho naroku.

- Odpovédnost Rucitele Finan¢ni zaruky je omezena do vyse 2.350.000.000 K¢.

- Vlastnik dluhopisti muZze uéinit vyzvu a Rucitel je povinen uéinit platbu ke splnéni svych
povinnosti vyplyvajicich z Finanéni zaruky pouze za podminek v ni uvedenych.

- Rucitel ve Finanéni zaruce omezil dobu platnosti Finan¢ni zaruky, a to do 29. tnora 2028
véetné.

- Rucitel nemusi byt v pfipad¢ uplatnéni prav z Financni zaruky schopen uhradit veskeré své
dluhy vtéi Vlastnikiim dluhopist.

- Vykon prav z Finanéni zaruky poskytnuté Rucitelem a prava ¢i povinnosti Rucitele z Finan¢ni
zaruky mohou byt omezena nebo dotcena (i) pfislusSnymi pravidly $vycarského nebo jiného
prava tykajicimi se insolvencniho/restrukturalizaéniho fizeni a dalSich zalezitosti a (ii)
obecnymi principy a zvlastnimi ustanovenimi upravujicimi jednani ve prospéch spole¢nosti,
dostupnost prostiedkti napravy, finan¢ni asistenci a promléeni ¢i prekluzi.

ODDIL E - NABIDKA

E.2b | Divody Emitent pouzije prostfedky ziskané Emisi a nabidkou Dluhopisi zejména k financovani své
nabidky podnikatelské Cinnosti a investi¢nich potieb, a to pfedevs§im na veskeré naklady a vydaje souvisejici
a pouziti s koupi, montazi a vybudovanim zafizeni na vyrobu metanolu a jeho budoucim provozem. Pfi
vynosii vydani celkové jmenovité hodnoty dluhopisi pouzije Emitent pfiblizné¢ 1.680.000.000 K¢ na
vybudovani a montaz Tovarny a 420.000.000 K¢& na nakup potiebného vybaveni.
Emitent ocekava, Zze se celkové naklady pfipravy emise Dluhopisl, tj. ndklady na odménu
Manazera, naklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitate, CNB a nékteré dalsi
naklady souvisejici s emisi Dluhopist ¢i jejim umisténim na trhu, budou ¢init nejvyse 55.000.000
K¢ (slovy: padesat pét miliond korun ceskych) v pifipadé vydani maximalni celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopist (tj. 2.100.000.000 K¢). Emitent ocekava, zZe Cisty celkovy vytézek Emise
bude v takovém piipadée 2.045.000.000 KE¢&.
E.3 Popis ]?luhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera v ramci vefejné nabidky pouze v
podminek Ceské republice dle § 34 odst. 1 Zakona o podnikéni na kapitdlovém trhu tuzemskym a
nabidky zahranicnim kvalifikovanym 1 jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim.

Veftejna nabidka DIuhopist ¢inénd Manazerem pobézi od 25. zaii 2018 do 21. zaii 2019.

V ramci vefejné nabidky budou investofi osloveni Manazerem (zejména za pouziti prostiedki
komunikace na dalku) a vyzvani k podani Objednavky. Minimalni castka objednavky neni
stanovena.

V pftislusny den vypotradani podle Smlouvy o upsani budou Dluhopisy upsany Manazerem oproti
zaplaceni Emisniho kurzu Emitentovi zptisobem stanovenym ve Smlouvé o upsani. Ve stejny den
budou Dluhopisy, s vyjimkou téch, které bude nadale drzZet a dale nabizet ManaZer (v souladu s
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podminkami ZPKT), Manazerem prodany investordm.
Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu emise bude shodna s Emisnim kurzem.

Kupni cena za Dluhopisy vydané v tranSich po Datu emise bude uréena vzdy na zaklad¢ aktualnich
trznich podminek a pifipadného alikvotniho vynosu a uvefejnéna na internetovych strankach
Manazera https://www jtbank.cz, v sekci Informaéni povinnost, emise cennych papirg.

Kone¢né vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech
vydanych Dluhopisi tvoficich Emisi budou zvefejnény na internetovych strankach Emitenta
https://www.libertyonemethanol.com, v sekci Investors — Dluhopisy a na webovych strankach
Manazera, www.jtbank.cz, v sekci Emise cennych papirti, a to bezprostiedné po jejim ukonceni.

E.4 Zijem Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zcastnénych na Emisi ¢i
fyzickych nabidce Dluhopisti, vyjma Manazera, ktery umistuje Dluhopisy na trhu, na takové Emisi ¢i nabidce
a pravnicky | zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny.
ch osob
zGéastnényc | ManaZer piisobi téZ v pozici Administratora a Kota¢niho agenta.
hv
Emisi/nabid
ce

E.7 Odhad V souvislosti s nabytim Dluhopist prostfednictvim ManaZera budou kazdému investorovi uctovany
nakladi poplatky ve vysi 0,15 % ze jmenovité hodnoty nabyvanych Dluhopisi dle pokynu k tpisu,
uétovanych | minimalné 2.000 K¢. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u Manazera, bude dle aktualniho
investorovi | ceniku Manazera uvedené¢ho na internetovych strankdch Manazera https://www.jtbank.cz, v ¢asti

Dulezité informace, pododkaz Sazebnik poplatkti, hradit bézné poplatky za vedeni G¢tu cennych
papirt.

Investor miZe byt povinen platit dalsi poplatky uétované zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje
Dluhopisti, osobou vedouci evidenci Dluhopisii, osobou provadéjici vyporadani obchodu s
Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napt. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho u¢tu, za obstarani
prevodu Dluhopisi, sluzby spojené s uschovou Dluhopisi, resp. jejich evidenci, apod.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ci koupi Dluhopisu by se méli pecliveé seznamit s timto Prospektem jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole predkilada pripadnym zdajemcum o upis ¢i koupi Dluhopisu, jakoZ i
dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdajemcem o upis ¢i koupi Dluhopisii predem
peclivé zkoumany a zvazeny.

Upis, ndkup, drzba a piipadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s fadou rizik (véetné rizika ztraty celé
investice), pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatnd, jsou uvedena niZe v této kapitole. Nize uvedeny
text nenahrazuje zddnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek nebo udajii
uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakdkoli prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek a v
zadném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zdajemcii o upsani a/nebo
koupi Dluhopisit by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkdch
nabidky Dluhopisii a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené
pripadnym investorem a/nebo jeho pravnimi, daiiovymi a jinymi odbornymi poradci.

1. Rizikové faktory tykajici se Emitenta a Rucitele

1.1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi
111 Financni rizika

Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko, ze urcity subjekt bude mit finan¢ni problémy kviili neschopnosti jeho protistran
fadné plnit své smluvni zavazky. Pokud (soucasni ¢i budouci) dluznici Emitenta nesplati své dluhy, mohlo
by to mit nepfiznivy vliv na Emitentovu schopnost fadn¢ a v¢as plnit své zavazky z Dluhopist.

K 31. prosinci 2017 pohledavky zobchodnich vztahli vzniklé zprodeje aktiv Cinily 174 025 USD.
Management je piesvédcen, Ze tato Castka je pln¢ dobytnd, a nezatctoval zadné rezervy na pochybné
pohledavky. K 30. ¢ervnu 2018 pohledavky z obchodnich vztahti vzniklé z prodeje aktiv €inily 22 933 USD.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko kratkodobého nedostatku likvidnich penéznich prostfedkii na splaceni
Emitentovych splatnych dluhd, tj. nerovnovédha ve struktuie Emitentovych aktiv a pasiv v disledku
nacasovani Emitentovych faktur a Emitentovych zdrojii financovani. Emitentovo podnikani je narocné
na kapital a kapitél od jediného spolecnika, spolecnosti US Methanol LLC je Emitentovi zasilan po obdrzeni
faktur.

Nasledujici tabulka ukazuje Emitentova kratkodoba aktiva a kratkodobé zavazky k 31.12.2017 a 30.6.2018
(USD):

31.12.2017 30.6.2018
Penézni prosttedky 397.256 266.730
Pohledavky z obchodnich vztaht 174.025 22.933
Provozni naklady ptistich obdobi 261.663 11.166
Kratkodoba aktiva: 832. 944 300.829
Zavazky z obchodnich vztaht a dalsi
zavazky 5.401.043 5.476.410
UZzivaci pravo 188.922 188.922
Kratkodobé zavazky: 5.589.965 5.665.332
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Urokoveé riziko

Urokové riziko z finanénich instrumenti mize vzniknout zejména v souvislosti s uvéry, fluktuace trokové
sazby muiZze mit nepfiznivy nebo pozitivni vliv na vysledky hospodateni, kapital a budouci hotovost. I ptes
to, ze Dluhopisy, jako dominantni zdroj financovani, jsou uroceny pevnou trokovou sazbou, nelze vyloucit,
7ze Emitentovo financovani bude v budoucnu turoceno pohyblivou trokovou sazbou. Navic penézni
prosttedky, penézni ekvivalenty a jiné bankovni vklady jsou vystaveny riziku klesajicich nebo zépornych
urokovych sazeb, které se uplatni na bankovni vklady.

Emitent v soucasné dobé nema zadné nesplacené bankovni uvéry ani jiné relevantni dluhové nastroje.
Ménové riziko

Emitent hodla svou produkci prodavat na trzich v USA za americky dolar. Nicméné pokud Emitentovi
vznikne ¢ast zavazkii v Ceskych korunach (CZK), jako naptiklad z&vazky z Dluhopist, bude Emitent
vystaven ménovému riziku. Pokud by si Emitent svou angazovanost vici CZK nezajistii ménovym
hedgingem, byl by vystaven ménovému riziku, pokud by posileni CZK vu¢i USD zvysilo hodnotu
Emitentovych zavazk oproti jeho trzbam, ziskim a jeho schopnosti splacet dluhy. Velka fluktuace
ménového kurzu CZK by mohla mit podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovu schopnost splacet své zavazky,
vcetné zavazki z Dluhopist. V soucasné dobé¢ Emitent nema v pldnu svou angazovanost vuci CZK zajistit
ménovym hedgingem. Emitenta vSak potfebu zajisténi hedgingem pribézné vyhodnocuje a nelze tedy
vylougit, ze k uvedenému zajisténi Emitent pfistoupi v budoucnu.

Kreditni riziko potencidlnich zakaznikit Emitenta

Ocekava se, Ze nektefi z Emitentovych potencialnich zakaznikli budou velci celosvétovi nebo regionalni
vyrobci nebo distributofi petrochemickych produktd, z nichz fada je zna¢né zadluZena. Emitent planuje
pozorné¢ monitorovat financni situaci zakaznikli, ale muze se stat, Ze néktefi zakaznici nebudou mit
Vv budoucnu na zaplaceni metanolu finan¢ni prostfedky, coz by mohlo mit neptiznivy vliv na Emitentovy
provozni vysledky a finan¢ni situaci.

1.1.2  Rizikové faktory tbkajici se Emitentova podnikdni a odvétvi vyroby metanolu

Vyroba metanolu je vystavena volatilité cen komodit a nejistoté ohledné nabidky a poptivky

Vyroba metanolu je velmi konkurencni odvétvi, a ceny jsou tak ovlivnény pohyby nabidky a poptavky. Ceny
metanolu jsou tradi¢né charakterizovany cykli¢nosti a ocekava se, ze takové budou i v budoucnu. Ocekava se
vybudovani novych tovaren na vyrobu metanolu, coz zvysi celkovou vyrobni kapacitu. V budoucnu se miize
zvysit nabidka dodavek metanolu, pokud budou do provozu znovu uvedeny odstavené tovarny na vyrobu
metanolu, existujici tovarny budou zna¢né rozsifeny nebo pokud v nich budou odstranény nedostatky ve
vyrob¢, ¢imz se zvysi jejich vyrobni kapacita. V minulosti byly z divodu nizkych cen metanolu tovarny
s vy$§imi naklady uzavieny nebo v nich byla pferuSena vyroba. Poptavka po metanolu z velké miry zavisi na
urovni celosvétové primyslové vyroby, zménach vSeobecnych ekonomickych podminek a vysi cen energii.

Ceny metanolu jsou tradicné citlivé na celkovou vyrobni kapacitu ve vztahu k poptavce, cenu vstupni
suroviny (zejména zemniho plynu ¢i uhli), ceny energii a v§eobecné ekonomické podminky.

Emitent neni schopen ptfedpovédét budouci rovnovazny stav poptavky a nabidky metanolu, trzni podminky,
celosveétovou ekonomickou aktivitu, ceny metanolu ani ceny energii, nebot’ vSechny tyto polozky jsou
ovliviiovany fadou faktort, které jsou mimo Emitentovu kontrolu. Protoze metanol je jedinym produktem,
ktery Emitent vyrabi a uvadi na trh, pokles ceny metanolu by mél nepfiznivy vliv na Emitentovy provozni
vysledky a finan¢ni situaci.
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Oslabujici celosvétové ekonomické podminky by mohly mit nepriznivy vliv na Emitentovo podnikdni

Znacné oslabeni celosvétovych ekonomickych podminek by mohlo piinést rizika a nejistoty, které by mohly
mit zna¢né nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, véetné rizik a nejistot souvisejicich s dopadem na
celosveétovou nabidku a poptavku po metanolu, jejich dopadu na cenu metanolu, zmén na kapitalovych trzich
a odpovidajicich dopadii na Emitentovy investice, Emitentovych moznosti pfistupu ke stavajicim Cci
budoucim uveériim a zvySenych rizik neplnéni zavazkt zékazniky, dodavateli a pojistiteli.

Emitent je vystaven rizikiim spojenym s ménovymi operacemi

Dominantni ména, ve které Emitent podnika, je USD, ve kterém také vypracovava své ucetni vykazy.
Nejvyznamnéj§imi slozkami Emitentovych nékladd jsou zemni plyn a naklady na pracovni silu, pficemz
V podstaté veskeré tyto ndklady vznikaji v USD. Nékteré z Emitentovych provoznich nékladi, investi¢nich
vydaji a nakupii tykajicich se Emitentova podnikani vSak mohou vzniknout v jinych ménach nez v USD.
Emitent je vystaven moZznosti narGstu hodnoty téchto mén, ktery by mohl zpiisobit nartist dolarového
ekvivalentu nakladii na prodej, provoznich vydaju a investi¢nich vydaju.

Konkurence ostatnich vyrobcit metanolu je silna a mohla by sniZit podil Emitenta na trhu a nepriznivé
ovlivnit Emitentovy vysledky hospodaient

Metanol je celosvétova komodita a zakaznici zakladaji sva rozhodnuti o ndkupech zejména na dodaci cené
metanolu a spolehlivosti dodavek. Odvétvi vyroby metanolu je velmi konkurenéni a nékteti Emitentovi
konkurenti nejsou zavisli na trzbach z jediného produktu a néktefi maji vétsi financni zdroje nez Emitent
nebo Skupina KKCG. Mezi Emitentovy konkurenty patii také statem vlastnéné podniky. Tito konkurenti
mohou byt schopni 1épe nez Emitent nebo Skupina KKCG pfestat cenovou konkurenci a volatilni podminky
na trhu. Pokud Emitent nebude schopen zakaznikiim poskytnout spolehlivé dodavky metanolu za
konkurenceschopné ceny, mohl by ztratit podil na trhu na ukor svych konkurenti, coz by mohlo mit
neptiznivy vliv na jeho provozni vysledky a finan¢ni situaci.

Na budouci poptavku po metanolu miiZe mit nepiiznivy vliv vyvoj regulaci
Poptavka po metanolu — obecné

Regulatofi v riznych jurisdikcich, jako napiiklad v Evropské unii (EU) a USA, realizuji rizné programy
s cilem identifikovat a regulovat latky, které predstavuji riziko pro zivotni prostfedi a zdravi lidi. Metanol byl
v minulosti oznacen za latku potencidlné nebezpecCnou pro zivotni prostfedi a zdravi lidi. Naptiklad
Integrovany systém informovani o rizicich (IRIS) Agentury na ochranu zivotniho prostfedi USA (EPA), coz
je program, ktery posuzuje informace o dopadech, které na zdravi lidi mohou mit latky znecist'ujici Zivotni
prostiedi, uvadi metanol na svém seznamu latek potencialn€ znecist'ujicich zivotni prostiedi, které maji vliv
na zdravi lidi. EPA navic miize spoleCnostem vyrab&jicim metanol piikazat provedeni povinnych testd
v ramci programu sledovani latek narusujicich ¢innost zlaz s vnitini sekreci (EDSP), aby se stanovilo, zda
ma metanol dopady na hormonélni systém a muze byt karcinogenem. V EU dne 1. ¢ervna 2007 veslo
Vv ucinnost nafizeni o registraci, hodnoceni, povolovani a omezovéani chemickych latek (REACH), které
upravuje vyrobu a pouzivani chemickych latek a jejich potencialni dopady na zdravi lidi a Zivotni prostfedi.
Vzhledem Kk tomu, Ze metanol je celosvétova komodita, jeho cena je ovliviiovana zménami celosvétové
poptavky. Zmény piedpistt nebo programti v USA ¢i EU mohou mit dopad na celosvétovou poptavku po
metanolu, coz mize mit neptimy dopad na Emitentovo podnikani.

Poptavka po metanolu pri vyrobe formaldehydu

Je pravdépodobné, ze znacnou cast Emitentovych zdkaznikli budou tvofit vyrobei formaldehydu. Vyroba
formaldehydu nyni pfedstavuje nejvétsi zplisob pouziti metanolu v USA. Formaldehyd, slozka pryskyfic
pozivanych jako lepidla na dievo a jako surovina pro technické um¢lé hmoty a rtizné jiné produkty, véetné
elastomert, barev, stavebnich produktii, pén, polyuretanu a automobilovych produktd, byl agenturou EPA
oznaCen za pravdépodobny karcinogen. Zmény v pravnich ptedpisech ¢i pozadavcich na formaldehyd
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V oblastech zivotniho prostfedi, zdravi lidi a bezpecnosti by mohly mit vliv na poptavku po metanolu, coz by
neptimo mohlo mit podstatn¢€ nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani. V roce 2015 Narodni toxikologicky
program Ministerstva zdravotnictvi a pecovatelskych sluzeb USA (NTP) vydal svou 13.Zpravu o
karcinogenech (RoC), ktera o formaldehydu uvadi, Ze ,,je 0 ném znamo, Ze je lidsky karcinogen®. Po zadosti,
kterou v roce 2011 predlozil Kongres USA, v srpnu 2014 Narodni akademie véd USA (NAS) potvrdila, ze
formaldehyd je znamy lidsky karcinogen. Navic EPA v Cervenci 2016 dokoncila pravidla, ktera stanovuji
limity emisi formaldehydu z kompozitnich dievénych produkti, které pouzivaji lepidla zaloZena na
formaldehydu. Tato pravidla provadi standardy pro formaldehyd v kompozitnich dievénych a jinych
produktech, jak to vyzaduje Zakon USA o formaldehydovych standardech pro kompozitni dievéné produkty.
Pravidla dale zavadi systém, ve kterém akreditované certifikatni subjekty zkoumaji a potvrzuji, zda
kompozitni dfevéné produkty splituji piislusné standardy. Je mozné, Zze by tato pravidla mohla ovlivnit
poptavku po metanolu pro vyrobu formaldehydu. Je také mozné, Ze by mohly byt navrzeny nebo piijaty dalsi
regulatorni pozadavky, které by mély dopad na koncové zdkazniky vyrabéjici formaldehyd. V disledku
téchto soucasnych a moznych budoucich regulatornich iniciativ neni Emitent schopen ptedpovédet, jaky
dopad bude mit vyse uvedené na poptavku po jeho metanolu pouzivaného pro vyrobu formaldehydu. Dalsi
regulace vyrobci formaldehydu by mohly mit podstatné nepiiznivy vliv na jejich podnikani a mohly by
neptiznivé ovlivnit Emitentovo podnikani a ziskovost.

Poptavka po metanolu pri vyrobé MTBE

Metyl-terc-butyléter (MTBE) pfedstavuje dal§i vyznamnou ¢ast derivati metanolu. Zmény v pravnich
predpisech ¢i pozadavcich v oblastech zivotniho prostfedi, zdravi a bezpecnosti by mohly mit dopad na
poptavku po metanolu pro vyrobu MTBE. I kdyZ kviili obavdm z poSkozovani zivotniho prostfedi a pfijeti
prislusnych pravnich piedpist MTBE jiz v USA neni pouzivan jako aditivum do benzinu, metanol se v USA
stale pouziva na vyrobu MTBE a terc-amyl-metyléteru (TAME) pro exportni trhy, kde je poptavka po
MTBE nadale silna. Poptavka po uzivani metanolu pfi vyrobé MTBE v USA by mohla podstatné klesnout,
pokud budou mit na exportni poptavku dopad pravni ptedpisy, zmény politiky nebo jiné nepiedvidatelné
diivody. EPA zkoumala dopady MTBE na zdravi lidi, véetné jeho potencialni karcinogennosti. Utad pro
vodu EPA rozhodl, Ze dostupné udaje nejsou dostatecné pro posouzeni potencialnich zdravotnich rizik
MTBE pfi nizkych trovnich vystaveni v pitné vodé, pfestoze tyto udaje podporuji zaver, ze MTBE je
potencialni lidsky karcinogen ve vysokych davkach. EU v roce 2002 vydala zavére¢nou zpravu o posouzeni
rizik o MTBE, kteréd povolila dalsi pouzivani MTBE, ptficemz bylo doporuceno nékolik opatfeni na sniZeni
rizik ve vztahu ke skladovani paliv a nakladani s nimi. V poslednich letech usili vlad v nékterych regionech,
zejména v Evropé€ a Latinské Americe, na podporu biopaliv a alternativnich paliv prostfednictvim legislativy
¢i danové politiky také vytvari konkurencni tlaky na pouzivani MTBE v benzinu v téchto regionech. Poklesy
poptavky po metanolu pro vyrobu MTBE by mohly mit podstatné neptiznivy dopad na Emitentovo
podnikani, finan¢ni situaci a provozni vysledky, a v disledku toho na jeho schopnost plnit své finan¢ni
zavazky.

Na zdkladé pravnich piedpisii v oblasti Zivotniho prostiedi by Emitent mohl byt nucen ucinit znacné
investi¢ni vydaje, aby dodrZel tyto pravni piedpisy nebo aby odstranil soucasnou nebo budouci
kontaminaci, coz by mohlo vést ke znacnym zdavazkum

Emitentovo podnikani podléha a bude podléhat fadé pravnich ptedpist tykajicich se ochrany Zivotniho
prostiedi, vcetn¢ téch, které upravuji emise ¢i vypousténi zneciStujicich latek do Zivotniho prostiedi,
specifikaci produktd a tvorbu, nakladani, skladovani, piepravu, likvidaci a odstraiovani pevného
a nebezpecného odpadu a dalSich regulovanych materialti. Tyto pravni ptedpisy, jejich pozadavky a jejich
vymahani mohou mit dopad na Emitenta a jeho podnikani stanovenim:

. omezeni provozil nebo potieby instalovat lepsi nebo dalsi kontroly;
. potieby ziskat a dodrzovat povoleni a schvalen;
. odpovédnosti za vySetfeni a dekontaminaci pidy a spodni vody v Emitentovych provozech nebo

externich skladkach,;
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. specifikaci pro metanolové produkty a

. omezeni vystavby a rozvoje urcitych nemovitosti.

PoruSeni téchto pravnich ptedpist nebo podminek povoleni by mohlo zplsobit zna¢né pokuty, soudni
prikazy nafizujici instalaci dal§ich kontrol, obcanskopravni a trestnépravni sankce, odnéti povoleni ¢i
uzavieni provozu.

Navic nové pravni predpisy V oblasti zivotniho prostiedi, nové vyklady stavajicich pravnich predpisd,
prisnéjsi vymahani pravnich predpisii staty nebo jiny vyvoj by mohly zpisobit, Ze Emitent bude nucen
provést dal$i nepredvidané vydaje. Mnohé z téchto predpist se ¢im dal vice zpfistiuji a lze oCekavat, ze
naklady na dodrzovani jejich pozadavkd postupné porostou. Pozadavky, které museji byt splnény,
a technologie a doby potiebné pro splnéni téchto pozadavki se prubézné vyvijeji a méni. Tyto vydaje ¢i
naklady na dodrzovani pozadavkl v oblasti Zivotniho prostfedi by mohly mit podstatné nepfiznivy vliv na
Emitentovy provozni vysledky a finan¢ni situaci.

Riziko ukonceni vyznamnych smluv uzavienych Emitentem

Emitent a spole¢nost Union Carbide Corporation (UCC) uzaviely dlouhodobou smlouvu o prondjmu
pozemku (Smlouva o pronajmu s UCC) ve mésté¢ Institute, Zapadni Virginie, kde bude vybudovéana
Emitentova tovarna na vyrobu metanolu (Tovarna), a dlouhodobou smlouvu o poskytovani sluzeb v arealu
(Smlouva o sluzbach). Emitent také se spole¢nosti Mountaineer Gas Corporation (MGC) uzaviel smlouvu o
ptepravé zemniho plynu (Smlouva s MGC). Emitentova schopnost provozovat vyrobu metanolu je zavisla
na téchto smlouvach.

UCC je vlastnikem starého prumyslového arealu, ve kterém Emitent buduje svoji Tovarnu. Podle Smlouvy o
sluzbach UCC poskytuje Emitentovi v arealu sluzby, které jsou nezbytné pro provoz Tovarny a dodrzovani
ptislusnych pravnich ptredpist. Podle Smlouvy o pronajmu s UCC poskytuje UCC pozemek Emitentovi na
25 let, s automatickym prodlouZenim o 5 let, pro Gcely uzivani pozemku pro vyrobu metanolu a souvisejici
¢innosti.

Ukonc¢eni Smlouvy o pronagjmu s UCC by mohlo mit podstatné nepiiznivé dopady na Emitentovo podnikani.
Emitent by bud’ mohl Smlouvu o pronajmu s UCC znovu vyjednat, nebo by byl nucen svoji Tovarnu
premistit.

Smlouva o prongjmu s UCC miize byt ukoncena z diivodu neplaceni najemného, neplaceni jakychkoli
poplatki podle Smlouvy o sluzbach nebo pokud UCC nebude v omezené dobé informovana o nastalé
mimotadné situaci.

Ukonceni Smlouvy o sluzbach by mohlo také pro Emitentovo podnikani znamenat znac¢né dodatecné
naklady. Na zakladé této smlouvy je UCC povinna Emitentovi v arealu poskytovat fadu sluzeb, které jsou
nezbytné pro provozovani Tovarny. V takovém ptipadé by Emitent musel najit jiného poskytovatele sluzeb
nebo sluzby v arealu zafidit sam. To by zpusobilo, Ze by Emitentovi vznikly dodatecné naklady, coz by
pravdépodobné melo podstatny vliv na jeho finan¢ni situaci.

MGC zajistuje vystavbu ptipojky plynovodu mezi odbérovym mistem z plynovodu Tennessee Gas Pipeline
(TGP) a Tovarnou a poskytovani kazdodennich dodavek zemniho plynu do Tovarny. Smlouva s MGC je
uzaviena na 10 let s opci na automatické prodlouzeni. Ukonceni Smlouvy s MGC by pravdépodobné
zastavilo vyrobu metanolu v Tovarné. Emitent by musel bud’ znovu vyjednat podminky s MGC, nebo by
musel uzavfit smlouvu s tfeti stranou na piipojeni Tovarny k plynovodu Columbia Gas Pipeline nebo TGP
prostiednictvim jiné ptipojky, coz by mélo vliv na finan¢ni situaci Emitenta.

Ukonceni téchto smluv ¢i jakychkoli jinych vyznamnych smluv podrobné popsanych v kapitole X.13 tohoto
Prospektu by pravdépodobné mélo nepiiznivy vliv na Emitentovy provozni vysledky nebo by mohlo
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dokonce pfinutit Emitenta Gpln€ zastavit provoz Tovarny. To by pravdépodobné mélo podstatné neptiznivy
vliv na Emitentovu finanéni situaci a v disledku toho na Emitentovu schopnost splatit Dluhopisy.

Emitentovo podnikani je vystaveno mnoha provoznim rizikiim, proti kterym Emitent moZnd neni
dostatecné pojistén

Vétsina planovanych ziskii bude pochazet z prodeje metanolu. Emitentovo podnikani je vystaveno rizikiim
provozovani zafizeni na vyrobu metanolu, jako jsou naptiklad poruchy zafizeni, pferuseni dodavky zemniho
plynu a jinych vstupnich surovin, vypadky elektrické energie, delsi udrzbové prace, nez se Cekalo, ztrata
pfistavnich zafizeni, Zivelni katastrofy a jiné udalosti, v€etné neocekévanych udalosti mimo Emitentovu
kontrolu, které by mohly zptisobit dlouhotrvajici odstavku jeho Tovarny nebo ohrozit jeji schopnost dodavat
metanol zdkaznikiim. Dlouhotrvajici odstavka Tovarny by mohla mit neptiznivy vliv na provozni vysledky a
finan¢ni situaci.

I kdyz ma Emitent pojisténi kryjici rizika projektt EPC (tj. inzenyrska ¢innost, nakup a vystavba), na zaklade
pojistné smlouvy urcita rizika kryta nejsou. Rovnéz pojisténi, ktera Emitent uzavie za G¢elem provozu své
vyroby metanolu, pravdépodobné nepokryji vSechna rizika spojena s touto vyrobou. Velka nehoda, sabotaz,
teroristicky ¢in, pozar, povoden ¢i jind udalost by mohly poskodit Emitentovy provozy nebo Zivotni prostiedi
a okolni komunitu nebo by mohly zptisobit zranéni ¢i ztraty na zivotech. Pokud Emitentovi vznikne takovéto
poskozeni majetku, preruSeni podnikani, naroky ve vztahu k zivotnimu prosttedi ¢i jind odpovédnost, mohlo
by to mit podstatné nepiiznivy vliv na jeho podnikani, pokud ¢astky ndhrady skody ¢i jinych narokt piekroci
castku platného a inkasovatelného pojisténi Emitenta. To muZze vést k neschopnosti Emitenta provozovat své
podnikani a ohrozit jeho schopnost splatit Dluhopisy.

Emitent také nemtze zajistit, ze jakékoli pojisténi, které v budoucnu uzavte, bude dostatecné na pokryti jeho
provoznich a stavebnich rizik. V ur€itych dobach rtizné typy pojisténi pro spolecnosti v oborech chemie a
petrochemie nebyly dostupné za obchodné piijatelnych podminek, ptipadn€ nebyly dostupné vibec. To
muze také zvysit riziko toho, Ze ptipadna skoda zpiisobena Emitentovi nebo Emitentem nebude z pojisténi
nahrazena.

S dokoncenim Tovdrny jsou spojena rizika a nejistoty

Ve fazi dokonceni Tovarny se Emitent mtize setkat s neocekdvanymi provoznimi obtizemi, mimo jiné vcetné
technickych potizi, nedostatku materialu a pracovnich sil, pferuseni praci, pracovnépravnich spord, pozart,
hurikanli, zemétfeseni, povodni, zmén pravnich piedpist, neptedvidaného pocasi, nebezpe¢i pro zivotni
prostfedi nebo neo¢ekavanym zvysenim nakladi. Provozni obtize mohou vést ke zpozdéni dokonceni praci,
coz mize zpusobit zpozdéné piedani praci, pfekroCeni nakladd, potencidlni nova vyjednavani nebo
neschopnost dokoncit projekt podle harmonogramu, rozpoctu ¢i vibec, pfiCemz vse toto miize mit podstatné
nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, financni situaci a provozni vysledky. Urcité informace v tomto
Prospektu tykajici se Tovarny predpokladaji, Ze zacne vyroba a ze Tovarna bude za urCitych trznich
podminek vyrabét pii plném vyuziti kapacity. Nelze zarucit termin, kdy Tovarna zacne vyrabét a zda nekteré
z ostatnich rizik popsanych v tomto odstavci budou mit vliv na harmonogram a naklady dokonéeni Tovarny
a jeji vyrobu v Tovarné. Proto by si potencialni kupujici Dluhopisti meli u€init vlastni hodnoceni budouciho
fungovani Tovarny.

Uvedeni Tovdarny do provozu zahrnuje rizika spojend s podnikdanim nového subjektu na trhu

Ur¢ité informace v tomto Prospektu tykajici se Tovarny predpokladaji, ze za¢ne vyroba a Ze Tovarna bude za
urcitych trznich podminek vyrabét pii plném vyuziti kapacity. Emitent vSak nemtze vyloucit rizika spojena
s instalaci Tovarny a jejim uvedenim do provozu, mezi ktera patfi:

. problémy se zvySovanim objemu vyroby, poruchy nebo selhani zafizeni nebo procest, vyroba

Tovarny pod o¢ekavanymi objemy vyroby a mirou efektivity, naruSeni dodavek vstupnich surovin ¢i
sitovych sluzeb, fizeni v oblasti Zivotniho prostiedi ¢i jiné spory, které zplisobi zastaveni veskerého
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provozu nebo jeho ¢&asti, piisnéjsi piedpisy v oblasti zivotniho prostfedi a/nebo pracovnépravni
spory;

. pfirodni i Clovékem zplsobené katastrofy mimo Emitentovu kontrolu, jako naptiklad pozary,
hurikdny, zemétfeseni, povodné, silné boufe, vybuchy, velké nehody, ozbrojené konflikty,
nepratelské akce, teroristické ¢iny a obdobné udalosti;

. Emitentova o¢ekavani ve vztahu K hotovostnim potfebam Tovarny, potencialnimu ristu na trhu
metanolu, poptavce ze strany zakaznikd a konecnych uzivatelll, stavu konkurence a jinych trenda
v odvétvi vyroby metanolu a Emitentova schopnost profitovat z té€chto trendd se mohou ukazat jako
nepiesné a zmény ve svétové ekonomice mohou mit dopad na Emitentovu schopnost dosahovat
v Tovarné ptiznivych hospodaiskych vysledki;

. naklady na provozovani Tovarny mohou ptekrocit Emitentovy odhady;

. Emitent mlize zaznamenat neoc¢ekavana zpozdéni pii zahajeni vyroby ¢i dosazeni plné vyrobni
kapacity. Dokon¢eni Tovarny zavisi na dodani zafizeni riznymi dodavateli, rekonstrukci zatizeni
riznymi dodavateli a instalaci zafizeni riznymi dodavateli. Bude-li jakakoli z tietich stran v prodleni
s dodanim, miZe to mit financni dopad na Emitenta a vystavba mtize byt zpozdéna;

. Emitent v soucasnosti nema jiné investory nez Jediného spole¢nika, ale to se v budoucnu muize
zménit a mohou vzniknout neocekdvané spory Emitenta s pfipadnymi budoucimi investory do
Tovarny, coz by mohlo ovlivnit hospodatské vysledky Tovarny a odvést pozornost managementu od
provozovani vyroby; a

. Emitent v soucasnosti ve vztahu k vyrobé z Tovarny nema uzavieny smlouvy ani dohody o odbéru
ani obdobné¢ smlouvy ¢i dohody. Nelze zajistit, Ze Emitent bude schopen takovéto smlouvy
¢i dohody uzavtit ¢i Ze bude jinak schopen nalézt zakazniky pro vyrobu z Tovarny za obchodné
pfiméfenych podminek ¢i viibec.

Pokud nastanou tyto ¢i jiné udalosti, mohlo by to vyrazn€ snizit ¢i Uplné eliminovat trzby generované
Tovarnou a vyrazné zvysit vydaje, coz by mélo podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, jeho
finan¢ni situaci a provozni vysledky, a zejména by to mohlo mit podstatny vliv na pfesnost informaci
v tomto Prospektu.

Tovarna bude vystavena provoznim rizikiim a pieruSenim, véetné neplinované udriby a odstivek

Tovarna bude vystavena znaénym provoznim rizikiim a prerusenim. Jakékoli vyznamné omezeni vyroby by
mohlo zptisobit podstatné nizsi trzby a penézni toky a podstatné zvysené vydaje po dobu jakékoli odstavky.
Vétsina zafizeni pouzivanych v Tovarné je instalovana na volném prostranstvi a je vystavena povétrnostnim
podminkam. Proto tato zafizeni mohou utrpét poskozeni zplsobena povétrnostnimi podminkami
a opotiebeni zpiisobena starnutim, ktera v urcitych pfipadech mohou zpiisobit, ze Emitent bude muset snizit
dostupnou kapacitu. Navic by velké nehody, sabotaze, pozary, povodnég, tornada, hurikany, zemétreseni Ci
jiné udalosti mohly poskodit Tovarnu ¢i Zivotni prostiedi a okolni komunitu nebo by mohly zpUsobit zranéni
¢ ztraty na zivotech. Tyto udalosti by mohly mit podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani,
financni situaci a provozni vysledky.

Jeden ¢i vice Emitentovych externich dodavatelii miiZe byt neschopen plnit v souladu se svymi smluvnimi
zdavazky

Konecna faze vystavby Tovarny a nasledné Emitentovo podnikédni do znané miry zaviseji na plnéni
nékolika externich dodavatelt. Jakykoli pokles kvality, naruSeni vyroby ¢i neschopnost téchto nebo
jakychkoli jinych Emitentovych dodavatelti dodavat suroviny, jako je napiiklad zemni plyn, a dodavky, které
je nezbytné dodat v ur€ittm mnozstvi ¢i v ur¢itém case, by mohly mit podstatné nepfiznivy vliv na
Emitentovo podnikani a mohou zpusobit, ze Emitent bude nucen Tovarnu odstavit.

Pokud se dodavky od tietich stran stanou ¢astecné ¢i zcela nedostupnymi, Emitentova schopnost podnikat by
mohla byt omezena, coz by mohlo snizit ¢i Uplné eliminovat jeho ziskovost a mohlo by to mit podstatné
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neptiznivy vliv na jeho provozni vysledky a finanéni situaci, a v disledku toho na Emitentovu schopnost
splatit Dluhopisy.

Emitent nemiiZe zajistit, Ze prdce na pripojeni Tovarny k TGP budou dokonceny dle oclekavini
aV dostatecné kvalité

Vyroba metanolu je podminéna stalymi dodavkami zemniho plynu. Emitent bude mit pfipojeni svoji
Tovarny k systému Tennesseeského plynovodu, TGP. Prace na pfipojeni provadi externi dodavatel (tieti
strana). Emitent nemtize zajistit, Ze prace na pfipojeni budou dokonceny dle ocekdvani a v dostatecné
kvalit¢. Kromé toho muze vedlejsi piipojku plynovodu ¢i jiné ¢asti praci na ptipojeni poskodit nehoda,
sabotaz ¢i jina obdobna udalost, coz by branilo véasnému uvedeni Tovarny do provozu. Pokud se systém
TGP stane pro Emitenta nedostupnym, Emitent ma smlouvu s tfeti stranou o pfipojeni k systému
Kolumbijského plynovodu (Columbia Gas Pipeline), coz by znamenalo dodate¢né finan¢ni naklady. Tyto
udalosti by mohly mit podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, v€etné snizené produkce, zhorseni
finanéni situace, provoznich vysledkl a Emitentovy schopnosti v¢as splatit DIuhopisy.

Emitentovo podnikdni miuZe byt vystaveno vykyvim v ndkladech souvisejicich se surovinami, zejména
zemnim plynem

Emitentovo podnikani je zavislé na surovinach dodavanych externimi dodavateli. Proto je Emitent vystaven
vykyviim v dostupnosti a nakladech souvisejicich se zemnim plynem a dal$imi vstupy. Dodavky nékterych
surovin, jako napiiklad zemniho plynu, mohou byt ovlivnény fadou faktord, jako jsou naptiklad pocasi,
udrzba potrubniho vedeni, politicka situace a konkurenéni tlaky.

Emitent nemize zajistit, Ze bude schopen nakupovat zemni plyn za komercné piiznivych podminek. Nelze
zajistit, ze Emitent uspéje pii pfenaseni vyssich nakladl na suroviny na koncové zakazniky. V dasledku toho
mohou mit zna¢né¢ zmény cen surovin podstatny vliv na Emitentovy provozni vysledky a finan¢ni situaci, a
tim na jeho schopnost plnit své finan¢ni zavazky, vcetné zavazkl z Dluhopisa.

Emitent se jesté nedohodl na smlouvé o dodavkdach zemniho plynu

Emitent jesté nema uzavienu smlouvu o dodavkach zemniho plynu. Nelze zajistit, ze Emitent tuto smlouvu o
dodavkach uzavie v¢as, aby mohl uvést vyrobu metanolu do provozu tak, jak se oéekava v tomto Prospektu.
Navic nelze zajistit, Ze Emitent uzavie smlouvu o dodavkach zemniho plynu na mnozstvi zemniho plynu
pozadované pro provoz S ocekdvanou kapacitou.

Emitent vyjednava o zajisténi dodavek vyznamnym dodavatelem zemniho plynu na zakladé smlouvy typu
,NAESB*“ (North American Energy Standards Board)®, ktera je podminéna budouci dohodou o kli¢ovych
podminkach dodavek, zejména o cené a mnozstvi doddvaného zemniho plynu.

Jakékoli prodlouzeni vyjednavani smlouvy o dodavkach zemniho plynu by mélo podstatné neptiznivy vliv
na Emitentovy provozni vysledky a finan¢ni situaci, a tim na jeho schopnost plnit své financni zavazky,
véetné zavazkl z Dluhopist.

Zmény pravnich piedpisi upravujicich hydraulické $tépeni by mohly mit nepiimy viliv na Emitentovy
vysledky hospodaieni

Hydraulické $tépeni (frakovani) je dulezita a ¢im dal bézné&jsi ¢innost, ktera se pouziva pro stimulaci tézby
ropy a zemniho plynu z hustych podzemnich hornin. V soucasné dob¢ ji reguluji zejména tfady jednotlivych
statt USA. Nicméné Kongres USA v minulosti zvazoval a vbudoucnu mize zvazovat regulaci
hydraulického §tépeni federalnimi urady USA. Mnoho statd USA jiz piijalo pravni predpisy, které pozaduyji
zvefejiovani chemikalii pouzivanych pfi hydraulickém S§tépeni a zvazuji pfisnéj$i pravni pozadavky
Vv oblastech povoleni, zvefejiiovani informaci a staveb ve vztahu k t€Zbé ropy a zemniho plynu. EPA také

® NAESB (Rada pro severoamerické energetické standardy) slouzi jako primyslové forum pro vyvoj a propagaci norem, které povedou k
bezproblémovému trhu pro velkoobchodni i maloobchodni obchodovani se zemnim plynem a elektfinou.
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pfipravuje rizné souvisejici regulatorni opatieni. EPA 17. dubna 2012 schvalila novy ptedpis, ktery od roku
2015 vyzaduje, mimo jiné, ,ekologickou realizaci“ hydraulicky S§tépenych ropnych vrtli. Neni
pravdépodobné, Ze by tyto nové piedpisy mely pfimy vliv na Emitentovo podnikani, ale protoze té¢zba ropy a
zemniho plynu s pouzitim hydraulického §tépeni v USA rychle roste, pfestoze si Emitent neni v soucasnosti
védom prisnych pravnich omezeni, pokud budou ve vztahu k témto té€Zzebnim ¢innostem pfijata ptisna pravni
omezeni na federalni, statni nebo mistni tirovni, mohlo by to zpisobit snizeni nabidky zemniho plynu a
zvySeni jeho ceny. ZvySeni ceny zemniho plynu by mohlo mit nepfiznivy vliv na Emitentiv zisk. Navic
znacné a trvalé zvySeni cen domaciho zemniho plynu by mohlo zptsobit, Ze pro mezinarodni producenty
metanolu a ¢pavku by bylo atraktivnéjsi dovazet jejich produkty do USA, pficemz tato konkurence by mohla
mit nepfiznivy vliv na Emitentovy provozni vysledky, finan¢ni situaci a jeho schopnost plnit své zavazky,
v¢etné zavazkh z Dluhopisi.

ZpoZdéni, pieruSeni (i jinda omezeni piepravy produktii, které Emitent vyrabi, by mohly mit nepviznivy vliv
na Emitentovo podnikani

Ptepravni logistika hraje vyznamnou roli ve schopnosti Emitenta dodavat produkty svym zakazniklim.
Jakakoli vyznamna zpozdéni, preruseni ¢i jind omezeni pfepravy produkti, které Emitent vyrabi, by mohly
mit nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani. Pfeprava fi¢nimi ¢luny, silni¢ni ¢i Zelezni¢ni pfepravou muze
byt prerusena v disledku nehod, zeméteseni, hurikant, jinych povétrnostnich podminek, vladni regulace,
terorismu nebo jinych zasaht tfetich stran. DelSi preruSeni prepravy Emitentovych produktti by mohlo mit
podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovy provozni vysledky, finanéni situaci a jeho schopnost plnit své
zavazky, véetné zdvazkl z Dluhopist.

Obdobn¢ jako u ostatnich vyrobcti metanolu bude metanol vyrabény Emitentem kupovan na zakladé dolozky
FOB (Free on Board tj. ¢esky vyplacené na palubu lodi) v Tovarné a poté si zakaznici zafidi a zaplati
prepravu metanolu do svych kone¢nych mist uréeni fi¢nimi Cluny, silni¢ni ¢i Zelezni¢ni piepravou podle
obvyklé trzni praxe. Nicméné v budoucnosti se pfepravni potieby a preference Emitentovych zakazniki
mohou zmenit a zdkaznici jiz nemusi byt ochotni ¢i schopni pfepravovat koupené produkty z Tovarny.
Pokud Emitentovi konkurenti budou schopni prepravovat své produkty efektivnéji nebo levnéji nez Emitent
nebo spolupracovat s Emitentovymi zakazniky na vystavbé pfimych potrubnich vedeni k t€émto zakaznikim,
tito zakaznici mohou své nakupy od Emitenta omezit ¢i ukoncit. Pokud by se tak stalo, Emitent by mohl byt
nucen uéinit zna¢né investice do prepravnich kapacit, aby uspokojil pfepravni potfeby zakazniki, coz by
bylo nakladné a ¢asoveé narocné. MiiZe se stat, Ze Emitent nebude schopen ziskat piepravni kapacity vcas ¢i
vubec, a neschopnost poskytovat piepravu produkti by mohla mit podstatné neptiznivy vliv na Emitentovy
provozni vysledky, finan¢ni situaci a schopnost plnit své zavazky, veetné€ zavazkl z Dluhopisi.

MiiZe se stdt, Ze Emitent nebude schopen ziskat a udrZet vysoce kvalifikované zaméstnance

Emitent je pfesvédcen, Zze jeho rast a budouci Gspéch zavisi z velké miry na schopnostech Emitentovych
fidicich a jinych seniornich manazert a na jeho vysoce kvalifikovanych zaméstnancich. Ztrata jednoho nebo
vice téchto manazerli nebo zaméstnancli by mohla mit nepfiznivy vliv na Emitentovu schopnost nadale
realizovat svou obchodni strategii. Jeho fidici a jini seniorni manazefi maji zna¢né zkuSenosti v odvétvi
vyroby metanolu a prispéli k fungovani jinych tovaren na vyrobu metanolu. Pokud Emitent ztrati jednoho
nebo vice z nich, mize byt té¢zké takového manazera nahradit, a mohlo by to mit podstatné nepfiznivy vliv
na Emitentovo podnikéni.

Emitenttv uspéch také z Casti zavisi na jeho neustalé schopnosti ziskat a udrzet zkuSené a kvalifikované
zaméstnance. Konkurence v ziskavani takovych zaméstnanct je vysoka, a pokud Emitent nebude schopen
ziskat, udrzet a motivovat zaméstnance, mohlo by to mit nepfiznivy vliv na jeho podnikani, provozni
vysledky, finan¢ni situaci a vyhlidky, a tim na jeho schopnost plnit své finan¢ni zavazky, véetné zavazku z
Dluhopisd.
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Zdjmy viastnikii Emitenta nemuseji byt v souladu se zdajmy vlastnikii Dluhopisii

Skupina KKCG v soucasnosti vlastni cely podil na kapitalu Emitenta, jak je podrobné popsano v kapitole X
6.4 tohoto Prospektu.

Zajmy konecnych vlastnikii by mohly byt v rozporu se zajmy vlastnikti Dluhopisti, zejména pokud by se
Emitent dostal do finan¢nich potiZi nebo by Emitent nebyl schopen pfi splatnosti splacet své dluhy. Vlastnici
by také mohli mit zadjem na provadéni akvizic, prodeji, financovani, vyplaceni dividend nebo jinych
transakci, které by dle jejich nazoru mohly zhodnotit jejich investice do kapitdlu, i kdyz by tyto transakce
mohly byt spojeny sriziky pro vlastniky Dluhopisi. Kone¢né, vlastnici mohou mit strategické cile c¢i
obchodni zijmy, které by mohly byt vrozporu s Emitentovymi strategiemi ¢i zajmy. Pokud zajmy
kone¢nych vlastnikti Emitenta budou v rozporu se zdjmy Emitenta nebo se z4jmy vlastnikii Dluhopisti nebo
pokud budou tito kone¢ni vlastnici Emitenta sledovat strategické cile nebo jednat v rozporu se zajmy
Emitenta nebo se zajmy vlastnikti DIuhopist, mohlo by to znevyhodnit Emitenta a vlastniky Dluhopist.

Zahdjeni Emitentova podnikani zdvisi do znacéné miry na propojenych osobdach

Emitent pfi svém podnikani do zna¢né miry zavisi na aktivitdch propojenych osob. Zaméstnanci Jediného
spole¢nika byli pifimo zapojeni do pocatecnich krokd pii nabyti Tovarny a vytvofili zaklady jednani
s Emitentovymi dodavateli.

Pokud zaméstnanci Jediného spole¢nika nebudou pomahat se zahdjenim Emitentova podnikani, mohlo by to
mit nepiiznivy vliv na Emitentovu schopnost dokoncit Tovarnu. To by mohlo mit podstatné neptiznivy vliv
na Emitentovo podnikéni, finanéni situaci a provozni vysledky, a tim na jeho schopnost plnit své finan¢ni
zavazky, véetné zadvazkd z Dluhopist.

Vzhledem k absenci kontrolniho a dozorciho orgdnu mohou byt oslabeny dozoréi a kontrolni mechanismy
Emitenta

Emitent nema dozor¢i organ ani vybor pro audit, dozor¢i funkce jsou tedy vykonavany Manazerskym
vyborem. Diky tomu jsou na ManaZersky vybor kladeny dodatecné a zvySené naroky, které se za urcitych
okolnosti mohou promitnout v oslabeni vnitinich dozorcich a kontrolnich mechanismit Emitenta.

Tovdrna je umisténa pouze v Zapadni Virginii, proto je Emitent vystaven rizikum spojenym s podnikdanim
na velmi omezeném uzemi

Geografické soustfedéni Emitentovy vyroby pouze do jednoho mista znamend, Ze mlze byt neimérné
vystaven naruseni svého podnikani, pokud Vv regionu nastanou nepiiznivé povétrnostni podminky, omezeni
prepravnich kapacit, omezeni dostupnosti pozadovanych vybaveni, zafizeni, zaméstnancii nebo sluzeb,
zna¢na omezeni pravni regulaci statni spravy, udalosti souvisejici s terorismem nebo pfirodni ¢i ¢lovékem
zpusobené katastrofy. Kazdé naruseni, které z jakéhokoli diivodu postihne oblast, ve které je umisténa
Tovarna, miize mit podstatné nepiiznivy vliv na Emitentovo podnikani a mize celou vyrobu zastavit na delsi
dobu. To miize mit podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, finan¢ni situaci a provozni vysledky,
a tim na jeho schopnost plnit své financni zavazky, véetné zavazki z Dluhopist.

Emitent miiZe byt vystaven selhdnim systémii informacnich technologii, naruSenim siti a naruSenim
bezpecnosti dat

Selhani systémt informacnich technologii, v¢etné rizik spojenych s modernizaci Emitentovych systému,
naruSeni siti, kyberatoky, neumyslna naruseni systémd IT a naruSeni bezpe¢nosti dat by mohly narusit
Emitentovo podnikani tim, ze by ohrozily Emitentovu provozni efektivitu, zpozdily realizaci transakci
a znemoznily Emitentovi chranit udaje koncovych zakaznikii a interni informace. Emitentovy pocitacové
systémy, véetné zaloznich systémid, by mohly byt poskozeny ¢i jejich fungovani pteruseno vypadky
elektrické energie, selhanimi pocitac¢i a telekomunikaci, poéitatovymi viry, internimi nebo externimi
naruSenimi bezpecnosti, udalostmi, jako jsou napfiklad pozary, zemétfeseni, povodné, tornada a hurikany
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a/nebo lidskou chybou. Piestoze Emitent ¢ini kroky, aby témto rizikim =zabranil, napf. zavedenim
sofistikované sitové bezpecnosti, zaloznich systémil a opatfeni vnitini kontroly, nelze zajistit, ze systémova
selhani nebo naruSeni bezpecnosti dat nebudou mit podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani,
finan¢ni situaci a provozni vysledky, a tim na jeho schopnost plnit své finan¢ni zavazky, véetné zavazka
z Dluhopist.

Pravni pFedpisy souvisejici s klimatickymi zménami by mohly mit podstatné nepiiznivy vliv na Emitentovo
podnikani

Zavedeni novych predpisti souvisejicich s klimatickymi zménami mtze vést k vy$§im ndkladim na (i)
provozovani a drzbu Tovarny, (ii) instalaci novych kontrol emisi v Tovarn€ a (iii) spravu a fizeni programu
emisi sklenikovych plynt. Vyssi ndklady spojené s dodrzovanim ptipadnych budoucich pravnich ptedpisi ¢i
regulaci emisi sklenikovych plynii mohou mit podstatné neptiznivy vliv na Emitentovo podnikéni, finan¢ni
situaci a provozni vysledky, a tim na jeho schopnost plnit své finan¢ni zavazky, vcetné zadvazkt z Dluhopisi.

Navic pravni piedpisy a regulace v souvislosti s klimatickymi zménami mohou vést k vys§im nakladtm také
pro Emitentovy zdkazniky, ¢imz by se mohla snizit poptavka po Emitentovych produktech. To by mohlo mit
podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, finan¢ni situaci a provozni vysledky, a tim na jeho
schopnost plnit své finan¢ni zavazky, v¢etné zavazkli z Dluhopisi.

Emitentovo podnikani je citlivé na celosvétové ekonomické prostiedi. Vyznamna nebo delSi nestabilita
svétové ekonomiky by mohla mit podstatné nepiiznivy vliv na Emitentovy triby a provozni vysledky

Dne 22. biezna 2018 prezident Spojenych statti vydal memorandum natizujici: (i) ministru financi Spojenych
stati navrhnout omezeni Cinskych investic v ,,oborech ¢i technologiich povazovanych za dulezité pro
Spojené staty*; (ii) zmocnénci USA pro obchod (v orig. U.S. Trade Representative) (USTR) navrhnout
produkty pro zahrnuti do nového kola cel uvalenych na Cinu; a (iii) USTR zahjit feSeni sporu ve Svétové
obchodni organizaci ve véci ,,diskrimina¢ni povolovaci praxe® Ciny. V reakci na americka cla na dovozy
oceli a hliniku ¢inskd vldda oznamila seznam odvetnych cel, které uvali na vyvozy z USA Vv hodnoté
piiblizng 3.000.000.000 USD. I kdy je zatim nejasné, jak moc obchodni valka mezi USA a Cinou ovlivni
svétovou ekonomiku, a zejména ekonomiku USA a odvétvi vyroby metanolu v USA, tato udalost zpusobila
vykyvy na svétovych dluhovych a akciovych trzich kviili obavdm z obchodni valky, a nejistota pred, pii a po
obdobi takové ptipadné obchodni valky mtize mit neptiznivy ekonomicky dopad a zvysit volatilitu svétovych
trhti, coZz by mohlo mit podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovy provozni vysledky, vyhled podnikani a
financ¢ni situaci.

Emitent planuje prodavat metanol zakaznikim v USA. Emitent tudiz neocekava, ze by na n¢j piipadna
mezinarodni dovozni cla na metanol méla pfimy dopad. Nicméné, v dusledku vyznamnych zmén v t&zbé
bridliéného plynu prochazi odvétvi vyroby metanolu v USA v soucasnosti velkou pfeménou, ktera meni
pozici USA z ¢istétho dovozce metanolu na cCistého vyvozce metanolu. Vzhledem ktomu, ze jednim
americky metanol by mohla vést k nadmérné nabidce metanolu v USA a stim spojenému snizeni cen
metanolu v USA. Niz§i prodejni ceny metanolu by mohly mit podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovu
finan¢ni situaci a jeho podnikani.

Emitentovo podnikani zavisi na tietich strandch a jejich schopnosti obstarat a udrZet si nezbytnd povoleni,
licence ¢i souhlasy

Emitentovo podnikani zavisi na dodavkach zemniho plynu, které ma poskytovat spolecnost MCG. MCG
potiebuje mit v8echna nezbytna povoleni, licence ¢i souhlasy, aby mohla vybudovat ptipojku k plynovodu

spojujici Emitentdv provoz s TGP.

Emitent také uzaviel Smlouvu o sluzbach, na zaklad¢ kter¢ UCC poskytuje Emitentovi doplitkové sluzby
nezbytné pro neptetrzité provozovani Tovarny, vcetné zpracovani odpadnich vod ¢i destové vody. UCC
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proto potiebuje mit vSechna nezbytnd povoleni, licence ¢i souhlasy, aby dodrzovala pfislusné pravni
predpisy pfi poskytovani svych sluzeb Emitentovi.

Emitent bude pfi provozovani Tovarny pravdépodobné potiebovat spolupraci dalSich dodavateld.
Rozhodnuti orgénu statni spravy odmitnout vydat ¢i odlozit vydani nového nebo obnoveného povoleni,
licence ¢i souhlasu nebo odejmout ¢i znaéné zménit stavajici povoleni, licenci ¢i souhlas nebo rozhodnuti
tieti strany odmitnout, odejmout ¢i neobnovit licenci za srovnatelnych podminek, které potiebuje MCG,
UCC nebo jiny dodavatel, by mohly zabranit provozovani Tovarny. V takovém piipad¢ by Emitent musel
najit jiného poskytovatele sluzeb nebo o nezbytna povoleni, licence ¢i souhlasy pozadat sdm. Takova
prekazka by mohla mit podstatné nepiiznivy vliv na Emitentovo podnikani, financni situaci a provozni
vysledky.

Nové regulace a priimyslové standardy ohledné prepravy nebezpecnych chemikalii a bezpecnosti zaFizeni
na vyrobu chemikdlii by mohly zpiisobit vys$si provozni ndaklady

Mohou byt zavedeny nové regulace pro bezpecnost zafizeni na vyrobu chemikalii a piepravu nebezpecnych
chemikalii. Naptiklad v reakci na teroristické utoky, ke kterym doslo 11. zati 2001, byly v USA zavedeny
nové iniciativy tykajici se bezpecnosti provozii chemického primyslu a ptepravy a skladovani nebezpecnych
chemikalii. Budouci teroristické utoky by mohly vést k jeste ptisn¢jsim a nakladnéjSim iniciativam v USA a
zahrani¢i. To by mohlo mit podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani a mohlo by to zvysit jeho
naklady na dodrzovani téchto novych regulaci ¢i odvétvovych standardti. Néklady na dodrzovani regulaci
prepravy nebezpecnych chemikalii a bezpe¢nosti souvisejici s Tovarnou by mohly mit podstatné neptiznivy
vliv na Emitentovo podnikéni, finan¢ni situaci a provozni vysledky, a tim na jeho schopnost plnit své
finan¢ni zavazky, v¢etné zavazkt z Dluhopist.

Na Emitenta se vitahuji piisné pravni predpisy o bezpecnosti zaméstnancit a provozu a mitZe se stdt, Ze
Emitent nebude schopen tyto pravni piedpisy dodrZet

Na Emitenta se vztahuji a budou vztahovat pozadavky pravnich ptedpisii, které reguluji ochranu zdravi
a bezpeCnosti zaméstnancti. Nedodrzeni nékterych téchto pozadavkd, mimo jiné Zakona USA
0 bezpecnosti a zdravi pii praci, obecnych primyslovych standardd, pozadavkd na vedeni zaznamu
a monitorovani a kontrolu vystaveni zaméstnanc regulovanym latkdm, mize vést nejen ke zranénim
a iyjmam zaméstnancl, ale také k pokutdm ¢i odstaveni Tovarny. Emitent nemiize zarucit, Ze bude vzdy
schopen pln¢ dodrZovat tyto a jiné pozadavky, pravni piedpisy a bezpe¢nostni manualy. Jejich nedodrzeni by
mohlo mit podstatné neptiznivy vliv na Emitentovo podnikani a finan¢ni situaci, pokud bude Emitent nucen
vynalozit zna¢né finan¢ni prostfedky na uhradu ptipadnych pokut nebo na dodrzovani téchto predpist.

Na Emitenta se vitahuji dané, poplatky a daiiové systémy, které se mohou ménit, a kdykoli mohou byt
zavedeny nové dané &i poplatky nebo existujici dané &i poplatky mohou byt zvySeny

Pravni a fiskalni Gprava v USA se miize kdykoli zménit. Nelze zajistit, Ze soucasné sazby dani a poplatkt
vztahujicich se na Emitentovu vyrobu, nadkupy, dopravu, zaméstnance, prodeje, trzby atd. se nezméni ¢i
nezvysi. Navic Emitent nemtze vlastnikim Dluhopist zajistit, Ze nebudou zavedeny nové dané ¢i cla. Pokud
by se na Emitenta pfimo ¢i nepifimo vztahovaly dalsi ¢i vyS$si dan€ ¢i poplatky, mohlo by to mit podstatny
vliv na Emitentovo podnikani, finan¢ni situaci a provozni vysledky. Navic, pokud vyssi dané ¢i poplatky
zpusobi zvySeni cen pro Emitentovy koncové zakazniky, mlize to Emitenta znevyhodnit oproti jeho
konkurentim. To by mohlo mit podstatné neptfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, finan¢ni situaci
a provozni vysledky, a tim na jeho schopnost plnit své finan¢ni zavazky, vetné zdvazkt z Dluhopisi.

Emitentovo podnikani je vystaveno obecnym rizikiim soudnich spori a dariovych vizeni
Emitent se mize ucastnit soudnich sport vzniklych z bézného vykonu podnikani ¢i jinak. Soudni spory

mohou zahrnovat Zaloby tykajici se obchodnich zalezitosti, pracovnépravnich sporli, zaméstnanct,
soutézniho prava, cennych papirt ¢i zivotniho prostfedi. Navic vedeni soudnich sport, i pokud Emitent bude
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uspésny, mize byt nakladné a tyto naklady se mohou blizit ¢astce pozadované nahrady Skody. Tyto spory by
také mohly Emitenta vystavit negativni publicité, coz by mohlo mit nepfiznivy vliv na jeho povést.

Pribéh, naklady a vysledek soudnich sporti nelze s jistotou predpovédét. Neptiznivy prubeh, naklady
a vysledek ptipadného soudniho sporu by mohl mit nepfiznivy vliv na Emitentovy vysledky hospodafteni,
coz by mohlo negativné ovlivnit jeho schopnost plnit své finan¢ni zavazky, v¢etné zavazkt z Dluhopist.

Vyrobni procesy a produkty nemusi vidy dosahnout poZadovanych urovni kvality

Vyrobni procesy mohou byt nepfiznivé ovlivnény poruchami nebo rliznymi parametry, které mohou mit
negativni vliv na kvalitu Emitentovych koncovych produktti. Nelze zarucit, Ze na kvalitu metanolu nebudou
mit nepfiznivy vliv dal§i parametry vyroby ¢i logistické procesy. Navic nelze zarucit, Ze Emitent bude
schopen vyfesit budouci problémy s kvalitou v piijatelné dobé ¢i vibec. Problémy s kvalitou mohou mit
nepiiznivy vliv na Emitentovo podnikani, finan¢ni situaci a provozni vysledky, a tim na jeho schopnost plnit
své finan¢ni zavazky, véetné zavazkid z Dluhopist.

Udadlosti, o kterych se nékdo pouze domnivd, Ze se staly, nebo uddlosti, které se nestaly, by mohly mit
nepviznivy vliv na Emitentovu povést a finanéni situaci

Emitentova povést by mohla byt poskozena fadou skute¢nych ¢i pouze udajnych udalosti, které mohou
zahrnovat také negativni publicitu (napfiklad ve vztahu k feSeni zalezitosti v oblastech Zivotniho prostiedi
a ochrany zdravi a bezpecnosti pii praci), bez ohledu na to, zda se tyto udalosti skutec¢né staly, ¢i ne. Pfestoze
je Emitent presvédcen, Ze podnika obezietné a Ze dba na ochranu své povesti, nema piimou kontrolu nad tim,
jak jeho projekt vnima vetejnost. Ztrata dobré povésti mize sniZit davéru zakaznikt a ohrozit Emitentovu
celkovou schopnost realizovat sviij projekt a vyrobu metanolu. To by mohlo mit nepfiznivy vliv na jeho
provozni vysledky a finan¢ni situaci.

Tovirna funguje na zdkladé fady federdlnich a statnich povoleni, licenci a souhlasii, a nedodrieni ¢i
neziskdni nezbytnych povoleni, licenci a souhlasit by mohlo zpiisobit neocekdvané ndklady i povinnosti,
coz by mohlo sniZit Emitentovu ziskovost

Na vystavbu Tovarny a budouci provoz Tovarny, na kterém se podileji i Emitentovi dodavatelé, se vztahuje
fada povoleni, licenci a souhlasti federalnich a statnich Uradi USA, jejichz podminky obsahuji velké
mnozstvi normativnich limitlh a vykonovych provoznich norem. Tovarna také musi dodrzovat normativni
limity a vykonové normy pro chemické tovarny a také pro obecné vyrobni tovarny. VSechna tato povoleni,
licence, souhlasy a standardy vyzaduji znacnou miru monitoringu, zaznamti a vykazovani, aby se dolozilo
dodrzovani ptislusnych povoleni, licenci, souhlasti ¢i standardi. Neuplnd dokumentace o dodrZovani
pozadavkil muize vyustit v uloZzeni pokut a napravnych opatieni. Kvili povaze Emitentovych vyrobnich
procestt mohou navic nastat okamziky, kdy Emitent nebude schopen splnit standardy a podminky téchto
povoleni a licenci kvuli provoznim selhanim ¢i porucham, coz muZe vést k vynucovacim opatienim
regulatornich organd, které by mohly vést k omezenim provozu. Takova situace by méla podstatné
nepiiznivy piimy vliv na provoz Tovarny, a tim na Emitentovy provozni vysledky, finan¢ni situaci a
schopnost plnit své financni zavazky, veetné zavazka z Dluhopist.

Emitent je drzitelem fady ekologickych a jinych povoleni a schvaleni od orgénti statni spravy povolujicich
provozovani Tovarny. Emitent v sou¢asnosti provozuje Tovarnu na zakladé povoleni o kvalité ovzdusi (Air
Quality Permit) vydaného Utadem pro ochranu Zivotniho prostiedi statu Zapadni Virginie, které omezuje
mnozstvi latek znecistujicich ovzdusi, které Emitent miize za rok vyprodukovat. Po analyze vybaveni
Tovarny ucinil Emitent upravu parniho kotle, kterd vyzaduje upravu Emitentova povoleni. Nez Emitentovi
bude povoleno tento parni kotel, ktery je nezbytnou soucasti jeho provozu, provozovat, Emitent potiebuje,
aby pfislusny ufad statu Zapadni Virginie schvalil toto upravené povoleni. Odmitnuti nebo zpozdéni vydani,
obnoveni nebo Upravy podstatného povoleni by mohlo mit nepfiznivy vliv na Emitentovy provozni vysledky,
financni situaci a schopnost ¢init vyplaty podili na zisku kvili neschopnosti provozovat Emitentovy provozy
v souladu s podnikatelskym planem. Emitent zah4jil pfedstavebni a jiné Cinnosti spojené s odstrafiovanim
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nedostatkl ve vyrobé, pro které neni nutné povoleni. Rozhodnuti orgénu statni spravy o odmitnuti nebo
odlozeni vydani nového nebo obnoveného podstatného povoleni ¢i souhlasu nebo o odejmuti ¢i podstatné
zmeén¢ stavajiciho povoleni ¢i souhlasu by mohlo mit podstatné nepfiznivy vliv na Emitentovu schopnost
pokracovat v podnikani nebo na Emitentovu schopnost zahéjit a dokoncit vystavbu Tovarny.

Emitentovi dodavatelé pro vykon svého podnikani potiebuji riiznd povoleni, licence ¢i souhlasy federalnich a
statnich aradt USA, jak je uvedeno v rizikovém faktoru ,,Emitentovo podnikani zavisi na tretich strandch a
Jejich schopnosti obstarat a udrzet si nezbytna povoleni, licence ¢i souhlasy®.

1.2 Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli
1.2.1  Financni rizika
Kreditni riziko

Rucitel, respektive Skupina KKCG, jsou vystaveni kreditnimu riziku, které¢ predstavuje ztraty, kterym je
Skupina KKCG vystavena v piipad¢, ze dluznici, napt. odbératelé nebo zakaznici, fadné a v¢as neuhradi své
dluhy vuéi Skuping. Kreditni riziko je dusledkem transakci s protistranami, z nichz vznikaji Skupiné KKCG
finanéni pohledavky. Jedna se o kreditni riziko vznikajici v souvislosti s b&éZnou provozni Cinnosti
(pohledavky z obchodniho styku) a v souvislosti s finanéni ¢innosti (vklady v bankach, véry poskytnuté
tfetim stranam a dalsi finan¢ni néstroje).

Naésledujici tabulka zobrazuje udaje z konsolidovanych ucetnich zdvérek Rucitele tykajici se kreditniho

rizika podle typu protistrany (v tis. EUR). k 31. prosinci 2017 (posledni dostupné udaje, které ma Rucitel
k dispozici).

Kreditni riziko podle typu protistrany

Udaje k 31. prosinci 2017 Obchodni g0 12 da Finanéni Jednotlivci Celkem
spole¢nosti instituce

Aktiva

Dlouhodobé pohledavky 60610 2 1.359 29.851 91.822

Kratkodobé investice 5 -- -- - 5

Kratkodobé pohledavky 357.823 35.436 6.435 102.524 502.218

Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty 11.831 -- 713.485 -- 725.316

Celkem 430.269 35.438 721.279 132.375 1.319.361

Kreditni riziko podle typu protistrany

Udaje k 31. prosinci 2016 Obc}:()dm. Stat, vliada Financni Jednotlivci Celkem
spolecnosti instituce

Aktiva

Dlouhodobé pohledavky 92.757 111 247 579 93.694

Kratkodobé investice -- -- 24 833 -- 24 833

Kratkodobé pohledavky 300.756 57.056 559 74.169 432.540

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 1.205 -- 480.015 -- 481.220

Celkem 394.718 57.167 505.654 74.748 1.032.287

Nasledujici tabulka zobrazuje tudaje z Konsolidovanych ucetnich zavérek Rucitele tykajici se struktury
finan¢nich aktiv podle doby splatnosti (v tis. EUR).
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Struktura dle doby splatnosti

Pohledavky  0-90 dni 91-180 181-365  Vice neZrok  Vytvoiené

Udaje k 31. prosinci 2017 do po dni po dni po po opravné Celkem
splatnosti splatnosti  splatnosti  splatnosti splatnosti polozky

Aktiva

Dlouhodobé pohledavky 92.059 -- -- -- -- -237 91.822

Kratkodobé investice 5 -- -- -- -- - 5

Kratkodobé pohledavky 481.725 11.698 7.467 2.003 37.247 -37.922 502.218

Penézni prostiedky a

N 725.124 -- 192 -- 42 -42 725.316
penézni ekvivalenty

Celkem 1.298.913 11.698 7.659 2.003 37.289 -38.201 1.319.361

Struktura dle doby splatnosti

0-90 dni 91-180 181-365 ViceneZrok  Upravena

Udaje k 31. prosinci 2016 ﬁﬁ‘::;gj}f po dni po dni po po doba Celkem

p Y splatnosti  splatnosti  splatnosti splatnosti splatnosti
Aktiva
Dlouhodobé pohledavky 93.927 -- -- -- -- -233 93.694
Kratkodobé investice 24.833 -- -- -- -- -- 24.833
Kratkodobé pohledavky 425.144 4.081 486 1.090 39.097 -37.358 432.540
Penézni prostredky a 481.265 - - - - 45 481.220
penézni ekvivalenty
Celkem 1.025.169 4.081 486 1.090 39.097 -37.636 1.032.287

Jednim z hlavnich nastroji pro omezeni kreditniho rizika z bézné provozni ¢innosti je hodnoceni kreditni
schopnosti protistrany a uzavirani obchodi s provéfenymi partnery. Dal§im z nastroji jsou rizné formy
zajisténi kreditniho rizika véetné pfijimani kauci od partnerti (zejména od distributord v ramci loterijni
¢innosti). Pohledavky z bézné provozni ¢innosti jsou pribézné¢ monitorovany managementy jednotlivych
provoznich spole¢nosti.

U financnich aktiv pfedstavuje maximalni kreditni riziko vySe jejich ucetni hodnoty. Co se tyka penéznich
prostiedkli a penéznich ekvivalentti, Skupina KKCG ma ucty v renomovanych finan¢nich institucich, kde se
predpoklada minimalni kreditni riziko.

I pres veskera opatteni uplatiiovana ve Skupiné KKCG k omezeni kreditniho rizika mtize selhani protistrany
nebo protistran zplisobit ztraty, které mohou negativné ovlivnit podnikani Skupiny KKCG, jeji ekonomické
vysledky a finan¢ni situaci v kone¢ném disledku ovlivnit schopnost Rucitele plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

Riziko likvidity
Rucitel respektive Skupina KKCG je vystavena riziku likvidity. Riziko likvidity pfedstavuje moznost, ze
Skupina nebude mit k dispozici zdroje k pokryti svych splatnych dluhti, napf. dluht vici dodavatelm,

zaméstnancum nebo financénich institucim.

Nasledujici tabulka ukazuje strukturu aktiv a zavazki Rucditele podle doby terminu splatnosti (od
rozvahového dne do smluvniho data splatnosti (v tis. EUR)).
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Udaje k 31. prosinci 2017 Splatnost do 1 Splatnost mezi 1 Splatn?st za vice Neurdita Celkem
roku ab lety nez 5 let splatnost

Aktiva

Kratkodoba finanéni aktiva 5 -- -- 5

Kratkodobé pohledavky 500.332 -- -- 500.332

Penézni prostredky a 725 316 725316

penézni ekvivalenty ' '

Preplatek na dani z piijmi 1.886 -- -- 1.886

Celkem 1.227.539 1.227.539

Zavazky

Kratkodol?e urocené pujcky -383.542 _ _ -383.542

a obdobné zavazky

Kratkodobé zavazky -804.133 -- -- -804.133

Zavazky z danové 5083 _ _ 5983

povinnosti ' '

Celkem -1.192.958 -1.192.958

34.581 34.581
Udaje k 31. prosinci 2016 Splatnost do 1 Splatnost mezi 1 Splatn?st za vice Neurdita Celkem
roku ab lety nez 5 let splatnost

Aktiva

Kratkodoba finanéni aktiva 24.833 -- -- 24.833

Kratkodobé pohledavky 399.613 -- -- 399.613

Penézni prostredky a 481.220 481.220

penézni ekvivalenty

Preplatek na dani z pf{jma 32.927 -- -- 32.927

Celkem 938.593 938.593

Zavazky

Kratkodope urocené pujcky -341.851 _ _ -341.851

a obdobné zavazky

Kratkodobé zavazky -607.405 -- -- -607.405

Zavazky z danové

povinnosti 191l - - -9l

Celkem -957.167 -957.167
-18.574 -18.574

Vedeni Skupiny KKCG a management jednotlivych provoznich spolecnosti minimalizuji riziko likvidity
pribéznym fizenim a planovanim svych budoucich hotovostnich tokt. Hlavnim nastrojem planovani
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penéznich tokl je tvorba stfednédobych finan¢nich plant, které jsou sestavovany na nasledujici financni rok
a na obdobi nasledujicich az Ctyft let. Tyto plany jsou pribézng sledovany a aktualizovany.

Soucasti strategie fizeni likvidity ve Skupiné KKCG je skutecnost, Ze ¢ast aktiv je drzena ve formé velmi
likvidnich prostiedkt (finanéni aktiva). Rizeni likvidity ve Skupiné KKCG je rovnéz uskute¢iiovano
prostfednictvim spole¢nosti KKCG Structured Finance AG, ktera na bazi cash poolingu v rdmci Skupiny
KKCG prijimé ulozky a poskytuje vnitroskupinové uveéry. Vyjimecné tak spole¢nost KKCG Structured
Finance AG ¢ini i ve vztahu k tfetim osobam. Dale se Skupina KKCG snazi financovat svou cinnost
dlouhodobymi uvéry. Kratkodobé uvéry jsou uzavirany pouze na financovani v souvislosti s pofizenim
kratkodobych ¢i obéznych aktiv (napf. obchod s plynem).

Nedostatek disponibilnich zdroji mtize negativné ovlivnit podnikdni Rucitele a Skupiny KKCG, jejich
ekonomické vysledky, finan¢ni situaci a v konecném dusledku schopnost Rucitele plnit dluhy z Finanéni
zaruky.

Riziko zmén urokovych sazeb

Narast urokovych sazeb je zaroven nardstem financnich nakladi a zdrazuje tak financovani cizim kapitalem.
Riziko zmén trokovych sazeb je spojeno zejména s dlouhodobymi Gvéry a pujckami. K financovani svych
investi¢nich a rozvojovych aktivit Skupina KKCG vyuziva zdroje externiho dluhového financovani nebo
instrumentti financniho trhu, pficemz tyto zavazky mohou byt trocené pohyblivou trokovou sazbou.
Skupina KKCG nepfetrzit¢ monitoruje vyvoj na finan¢nim trhu a v zavislosti na pfedmétné situaci
rozhoduje, zda zvoli Gvéry a pajéky s fixni ¢ pohyblivou urokovou sazbou. Urokové sazby pro uvéry a
pujcky jsou zaloZeny na sazbach PRIBOR, EURIBOR nebo LIBOR.

Vétsina dlouhodobych tvéri Skupiny KKCG ¢i dluhopisi vydanych s pohyblivou trokovou sazbou je
zajisténo proti pohybu urokovych sazeb urokovymi swapy. Vykyvy na trhu trokovych (podkladovych) sazeb
mohou neptizniveé ovlivnit ndklady na dluhové financovani, jakoz i redlnou hodnotu urokovych zajist'ovacich
transakci, coz by nésledné mohlo neptiznivé ovlivnit zisk a vlastni kapital Rucitele a Skupiny KKCG, jakoz i
schopnost Rucitele plnit dluhy z Finanéni zaruky.

Ménoveé riziko

Rucitel, respektive Skupina KKCG, podléha rovnéz znaénému riziku plynoucimu z finan¢nich transakci
Vv zahrani¢nich ménach. Toto riziko vyvstava zejména z prodeje a nakupu v meéndch odlisSnych od funkcni
mény Rucitele. Pfiblizné 93 % financnich prostfedkti z prodeje v ropné a plynové divizi Skupiny KKCG je
denominovano v ménéach odlisnych od funkéni mény Skupiny KKCG (primarné 89 % v EUR a sekundarné
3% v USD) a 95 % vydaju je denominovano v jiné nez funkéni méné (94 % v EUR). Ptiblizné 56 % piijmu
z prodeje a 45 % vydaji primyslové divize je denominovano v EUR. Loterijni a sazkova divize generuje
zhruba 87 % vynost a 89 % vydaji v EUR. Piiblizné 7 % vynost a témet 68 % vydaji v oblasti cestovniho
ruchu je denominovano v ménach odlisnych od funkéni mény Rucitele.

Spolecnosti Skupiny KKCG pribézn€ monitoruji mé€nové riziko a vyhodnocuji potencialni dopad fluktuace
na cizoménovych trzich na financni situaci Skupiny KKCG a jednotlivych spolecnosti. Vyznamna ¢ast
ménového rizika je oSetfena piirozenym zajisténim. Jedna se o piipady, kde je k financovani aktivit Skupiny
KKCG a jejich jednotlivych provoznich spolecnosti pouzito financovani v méné, ve které jsou generovany
jejich piijmy a vydaje. Tam, kde to neni mozné, se vyuzivaji dle uvazeni finan¢ni instrumenty komoditniho a
meénoveého zajisténi.

Riziko piijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem i Rucitelem
Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho

nepodfizené¢ho dluhového financovani Rucitele. Pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani mize
v kone¢ném disledku znamenat, Ze v pfipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky vlastnikti Dluhopist
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Z Dluhopist resp. z Finanéni zaruky uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového
financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Rucitele také roste riziko, ze se Rucitel mize dostat do
prodleni s plnénim svych dluhi z Finanéni zaruky.

Riziko stavajiciho dluhového financovani a uplatnéni poskytnutych zdaruk

Piestoze Ruditel plni své zavazky z dluhového financovani, existuje Riziko, Ze Rucitel nebude schopen
dostat svym zavazkiim z uvérQ, které se stanou predCasné splatnymi, nebo uplatnénych zaruk, coz mize
ovlivnit schopnost Rucitele plnit dluhy z Finanéni zaruky v dtsledku sniZzeni mnozstvi likvidnich prosttedka.

1.2.2  Provozni rizika
Riziko Rucitele jako holdingové spoleCnosti

Rucitel je holdingovou spolecnosti zastieSujici veSkeré aktivity Skupiny KKCG, kterd primarné drzi,
spravuje a piipadné financuje ucast na svych dcefinych spoleCnostech a sam nevykonava jinou
podnikatelskou ¢innost. Rucitel je zavisly na Gspésnosti podnikani svych dcefinych spolecnosti a jimi pfimo
nebo neptimo ovladanych osob. Pokud by dcetiné spole¢nosti Rucitele nedosahovaly ocekavanych vysledki
nebo by jejich schopnost vykonat platby (napfiklad ve formé dividend, tirokti ¢i v jinych podobach) ve
prospéch Rucitele byla omezena z jinych divodu (naptiklad dostupnosti volnych zdrojd, pravni ¢i danovou
upravou a/nebo smlouvami), mohlo by to mit vyznamny negativni vliv na pfijmy Rucitele a na jeho
schopnost plnit své dluhy z Finan¢ni zaruky.

Riziko stietu zdajmiu Skupiny KKCG, Rucditele a vlastnikit Dluhopisii

Neni mozné vyloucit, Ze v budoucnu néktery z ¢lenit Skupiny KKCG zac¢ne v mezich zakonné upravy
fungovani podnikatelskych seskupeni podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice, rozd€leni zisku, prodej aktiv
atd.), které mohou byt vedeny spiSe ve prospéch daného ¢lena Skupiny KKCG nez ve prospéch Rucitele,
Skupiny KKCG jako celku a vlastnikli Dluhopisti. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finanéni
a hospodarskou situaci Rucitele ¢i Skupiny KKCG, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z
Finanéni zaruky.

7 wr

Soudni a jina Fizeni

Spolecnosti ze Skupiny KKCG jsou tcastniky rtiznych soudnich a rozhod¢ich fizeni. Kromé potencidlniho
finan¢niho rizika, jemuz Skupina KKCG miize Celit ve vztahu k témto fizenim, mlze GspéSné i neuspésné
soudni nebo rozhod¢i fizeni zavaznym zptsobem ovlivnit schopnost podnikani, povést Skupiny KKCG na
trhu nebo vztah s odbérateli nebo dodavateli, ktefi s ni mohou pfestat obchodovat.

Pokud nebude Skupina KKCG schopna vytvorit dostateéné rezervy nebo posoudit pravdépodobny vysledek
jakéhokoli fizeni, mohlo by to mit zavazny nepfiznivy ucinek na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky
hospodateni, penézni toky, vyhlidky Skupiny KKCG i na schopnost Rucitele plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

Riziko ztraty klicovych osob

Klicové osoby Skupiny KKCG, tj. ¢lenové vedeni Rucitele a jeho dcefinych spolecnosti, predevs§im
vrcholového vedeni, spolupiisobi pii vytvareni a uskute¢novani klicovych strategii Skupiny KKCG. Jejich
¢innost je rozhodujici pro celkové fizeni Skupiny KKCG a jejich schopnost zavadét a uskuteCniovat tyto
strategie. Rucitel usiluje o udrzeni a motivaci téchto osob, nicméné nemtize zarucit, Ze bude schopen tyto
klicové osoby udrzet a motivovat, nebo Ze bude schopen oslovit a ziskat nové klicové osoby. Ptipadna ztrata
klicovych osob by mohla negativné ovlivnit podnikani Rucitele ¢i Skupiny KKCG, Rucitelovy hospodatské
vysledky a finan¢ni situaci, coz by mohlo negativné¢ ovlivnit schopnost Rucitele plnit dluhy z Financni
zaruky.
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Riziko koncentrace

Trzby z podnikani v oblasti loterii a sazeni tvotily v roce 2017 49,98 % celkovych trzeb Skupiny KKCG,
trzby z obchodu s plynem 29,31 % a trzby z prodeje zbozi véetné elektiiny potom 9,55 %, coz svéd¢i o
vysoké koncentraci v této oblasti. Piestoze se Skupina KKCG zamétuje i na dalsi oblasti podnikani, je
vystavena pfedevsim rizikim ptisobicich na tyto oblasti podnikani.

Riziko konkurence

Rucitel a jeho dcefiné spolecnosti podnikaji hned v né€kolika oblastech (napf. oblast loterii a sazeni,
prizkumu a tézby ropy a zemniho plynu, poskytovani vrtnych sluzeb a obchodovani s plynem a elektiinou a
sluzbach v turistickém ruchu) a jsou ucastniky globalni hospodatské soutéze. Z tohoto diivodu musi pruzné
reagovat na ménici se situaci na trhu, na chovani konkurence a na pozadavky zdkazniki, vCetné spotiebiteli.

Trhy, na kterych spolecnosti ze Skupiny KKCG piisobi, jsou pfevazné€ konkurenc¢ni. V oblasti loterii a her
spole¢nosti ze Skupiny Sazka drzi v Recku a na Kypru, v Italii, Rakousku a Chorvatsku vyhradni licence pro
nékteré loterie a hry, v téchto pfipadech je tedy konkurence spole¢nostem ze Skupiny Sazka omezena. Dle
idajt H2 Gaming Capital* ma z tohoto diivodu Skupina Sazka na feckém trhu loterii 100% podil hrubych
trzeb, obdobné ma Skupina Sazka na rakouském trhu loterii, kasin a online loterii a regulovanych online
kasin také 100% podil hrubych trzeb. Na &eském trhu &iselnych loterii ma pak dle idajit H2 Gaming Capital®
Skupina Sazka 94% podil hrubych trzeb, hry Lotto provozované spole¢nosti LOTTOITALIA dle statistik
Agenzia delle Dogane e dei Monopoli 2016 pak predstavuji na italském trhu losovanych Ciselnych loterii
84% podil vsech piijatych sazek.

V oblasti ropy a zemniho plynu je pak podil spole¢nosti patiicich pod MND a.s. na trhu s ropou,
u velkoobchodniho trhu s plynem a trhu se skladovaci kapacitou dle nazoru Emitenta nevyznamny. Na
maloobchodnim trhu s plynem v Ceské republice je trzni podil téchto spoleénosti zhruba 2 %°.

V oblasti cestovani je skupina FISCHER dle Eura v Ceské republice podle objemu trzeb jednou ze dvou
nejvétsich cestovnich kancelafi.”

V podminkach silné konkurence muize dojit k tomu, ze Skupina KKCG nebude schopna reagovat
odpovidajicim zplisobem na konkurenéni prostfedi, coz by mohlo vést ke zhorSeni hospodarské situace
Skupiny KKCG a v kone¢ném dusledku negativné ovlivnit schopnost Rucitele plnit dluhy z Finanéni zaruky.
Vykon dozorcich funkci miiZe byt oslaben 7 ditvodu absence vSeobecného dozorciho organu

Dozor¢i funkce u Rucitele vykonava dle ¢lanku 18 stanov povéfeny auditor a konecny dozor nad osobami
poveétenymi fizenim spada pod piedstavenstvo Rucitele. Vzhledem k absenci v§eobecného dozorciho organu

mohou byt tedy nékteré obvyklé funkce dozor¢iho organu oslabeny.

1.2.3  Rizika vyplyvajici z pusobeni Skupiny KKCG na riznych trzich

Riziko spojené s nepiiznivou makroekonomickou a politickou situaci

Nepriznivy vyvoj celkové makroekonomické situace nebo politicka nestabilita na trzich, kde Skupina KKCG
pisobi (v Ceské republice, Svycarsku, Chorvatsku, Gruzii, Italii, Irsku, Izraeli, na Kypru, v Némecku,
Nizozemsku, Rakousku, Rusku, Recku, na Slovensku, ve Slovinsku, Spojenych statech americkych, na
Ukrajing, ve Velké Britanii a ve Vietnamu), zptisobuje utlumeni hospodarskych aktivit podnikatelskych

4 H2 Gaming Capital. Lottery/Gaming Industry Analysis — Austria, Croatia, Czech Republic, Greece and Italy Markets. 2018.

® H2 Gaming Capital. Lottery/Gaming Industry Analysis — Austria, Croatia, Czech Republic, Greece and Italy Markets. 2018.

® Dle poétu odbérnych a predévacich mist dodavatele MND a.s. k celkovému poétu téchto mist viech dodavatelil dle statistiky OTE, a.s., dostupné z
http://www.ote-cr.cz/statistika/mesicni-zprava-plyn/pocty-opm-dodavatelu.

" Euro. Cedok se loni po tiech letech vratil k zisku, obrat piekonal 2 miliardy. Cerven 2018. Dostupné z: https://www.euro.cz/byznys/cedok-se-loni-
po-3-letech-vratil-k-zisku-obrat-prekonal-2-miliardy-1410754.
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subjektl, obchodnich partnerti Skupiny KKCG ¢i spolec¢nosti, na nichz maji spole¢nosti ze Skupiny KKCG
podil, a ma vyznamny vliv i na jejich soucasna a budouci rozhodnuti. Finan¢ni vykonnost Skupiny KKCG
mize byt proto pifimo i nepfimo ovlivnéna makroekonomickymi parametry, jako jsou, krom¢ jin¢ho, rast
nebo pokles hrubého domaciho produktu, vyvoj inflace, penézni a dafiova politika, vyvoj sménnych kurz,
urokovych sazeb, nezaméstnanost a celkova tiroven investic v zemich, v nichz Skupina KKCG podniké. Na
politickou nebo makroekonomickou situaci v téchto zemich mohou mit vliv i udalosti regionalniho
charakteru, jako napft. osmiletd hospodaiska recese v Recku mezi roky 2008 a 2016, politicka situace na
Ukrajing, sankce vu¢i Ruské federaci, dluhova krize v eurozoné ajiné podobné udalosti. Jakékoliv
neptiznivé zmeény makroekonomické situace nebo politicka nestabilita v zemich, kde Skupina KKCG ptisobi,
mohou mit nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost Rucitele, jeho hospodaiské vysledky a financni
situaci i schopnost plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

Rizika spojend s mirou inflace

Hospodaiské vysledky Skupiny KKCG jsou ovliviiovany mirou inflace v zemich, kde Skupina KKCG
plsobi. Vyznamné zmény v mife inflace (j. zmény o vice nez n€kolik procent), ptip. zmény v mifte inflace,
které se vyznamné odliSuji od ocekavanych hodnot miry inflace, by mohly mit nepitiznivy dopad na
podnikatelskou ¢innost Rucitele, vysledky jeho ¢innosti a financni situaci a schopnost plnit dluhy z Finan¢ni
zaruky.

Riziko nepredvidatelné uddlosti

Nepredvidatelna udalost (napt. prirodni katastrofa, teroristicky utok), kterd zplisobi poruchy na finan¢nich
trzich nebo rychly pohyb ménovych kurz, mize mit nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost Rucitele.
Negativni vliv takovych udélosti by mohl zplsobit snizeni navratnosti penéznich prostfedkll investovanych
Skupinou KKCG, a ohrozit tak schopnost Rucitele plnit dluhy z Finan¢ni zaruky. Dale mize byt tato
schopnost ovlivnéna globalni udalosti (politické, ekonomické ¢i jiné povahy), ktera se stane i v jiné zemi,
nez ve které Skupina KKCG puisobi.

Riziko v§eobecné hospodaiské recese a demografickych faktori

Mozné zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni irovni v jednotlivych statech, kde
Skupina KKCG pusobi, a jiné vyznamné vnéj$i udalosti jako je napiiklad pokles koup&schopné poptavky
spotiebiteld, zmény urokovych sazeb, zmeény hospodarské politiky okolnich stati mohou neptiznivé ovlivnit
makroekonomické prostfedi, v némz Skupina KKCG plisobi, coz se mize nepfiznivé projevit rovnéz ve
vyvoji hospodéiského vysledku Rucitele, jeho finan¢ni situaci a schopnosti plnit dluhy z Finanéni zaruky.

Riziko spojené s pravnim a regulatornim prostiedim

Skupina KKCG podnikd v mnoha zemich svéta, v disledku ¢ehoz podléhad Sirokému spektru pravnich,
regulatornich a danovych piedpisu. Legislativni a regulatorni prostfedi v zemich, ve kterych Skupina KKCG
podnika, se postupné rozviji a soucasné nebo budouci prostiedi nemusi poskytovat dostate¢né pravni nastroje
na zmirnéni nasledki v ptipad€ poruSeni smluvnich vztahti ze strany obchodnich partnerd. Existuje riziko, ze
Skupina KKCG nedokaze plné€ a v rozumném case vymoci sva smluvni prava vici tfetim stranam, coz muiize
nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost, finanéni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Rucitele. Zaroven pravni
a regulatorni predpisy v zemich, ve kterych Skupina KKCG pusobi, se odliSuji a mohou byt pfedmétem
zmén a novelizaci bez jasné predvidatelnosti téchto zmén. Tyto zmény mohou mit nepfiznivy dopad na
smluvni vztahy a podnikani Skupiny KKCG. Aktiva Skupiny KKCG nebo jejich ¢ast mohou byt predmétem
vyvlastnéni, znarodnéni nebo konfiskace bez dostatecné financni kompenzace, nebo s financni kompenzaci
nizsi, nez je trzni hodnota pfislusnych aktiv, coz mlze mit nepfiznivy dopad na finan¢ni situaci Rucitele a
jeho schopnost plnit dluhy z Finanéni zaruky.
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Riziko spojené s pFipravou financénich a ucetnich informaci

Vzhledem ke komplexnosti procesti doprovazejicich pfipravu konsolidované ucetni zaverky existuje riziko
chybné interpretace ucetnich standardt, postupt a zdsad, chybného usudku pfi stanovovani ucetnich odhadd,
chybné interpretace transakci nerutinni povahy a téz riziko administrativni chyby nebo omylu, tmyslného
podvodného jednani zaméstnancti Skupiny KKCG nebo selhani vnitini kontroly, v disledku kterych se
mohou vyskytnout chybné vypocty, opomenuti, nespravny zaznam nebo zatazeni nékterych ucetnich
pfipadd. VSechny tyto okolnosti mohou zpusobit, ze zvefejnéné financni vykazy neodpovidaji pfesnym ci
skute¢nym tdajum, pficemz chyba muZe, ale nemusi byt pozdéji odhalena a zvefejnéna. Navzdory
skute¢nosti, Ze konsolidovana ucetni zaveérka Rucitele je auditovana renomovanou auditorskou spolecnosti,
Z povahy auditu a auditorskych procest vyplyva, Ze n¢které chyby mohou zlstat neodhaleny, coz miize mit
za nasledek vykaz a prezentaci nespravnych tidaji v ramci konsolidované ucetni zaveérky Rucitele.

Dariové riziko

Podnikatelské aktivity Skupiny KKCG podléhaji riznym daiiovym piedpisim v jednotlivych zemich, ve
kterych Skupina KKCG pusobi. Piedpisy v riznych dafiovych rezimech jsou vSak pfedmétem zmén a mohou
podléhat riznym interpretacim, jejichz disledkem muize byt i zména (zhorSeni) danovych dopadii na
konkrétni investici nebo strukturu (vCetné repatriace ziskd) po uskuteénéni takové investice. Zaroven je
Skupina KKCG povinna dodrzovat predpisy a pfizpisobovat se zménam dafiovych rezimil, z nichz nékteré
vznikaji na trovni Evropské unie. Toto mize vést ke vzniku zvysSenych ndkladti Skupiny KKCG na
monitoring téchto zmén a pfizplsobeni se témto zménam béhem doby investovani. VySe uvedené¢ zmény,
rizné ¢i ménici se interpretace danovych predpist ¢i riziko nedodrzeni danovych predpisii na urovni
lokalnich spole¢nosti ze Skupiny KKCG mohou vést ke zvySeni danového zatizeni ¢i uvaleni pokut, coz
miiZze mit nepfiznivy vliv na provozni ¢innost, financni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Rucitele a jeho
schopnost plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

1.2.4  Rizika tykajici se oblasti loterii a her

Spolecnosti ze Skupiny KKCG podnikaji v oblasti loterii a her prostfednictvim Skupiny Sazka.
Loterijni a herni priumysl je vysoce regulovany

Loterijni a herni pramysl podléha znacné pravni regulaci. Historicky je herni primysl regulovan pouze na
narodni trovni. V soucasné dob¢ neexistuje jednotny evropsky nebo mezinarodni regulaéni rezim, a Skupina
Sazka proto podléhd fad¢ slozitych zadkoni a dalSich predpisi tykajicich se loterii v rozli¢nych jurisdikcich, v
nichz jsou spole¢nosti ze Skupiny Sazka licencovany nebo kde jsou jeji loterie a hry provozovany. Tyto
predpisy upravuji typy her, které mize Skupina Sazka provozovat, jakoz i pravidla téchto her. Dale je
regulovan zpisob, jakym mutze Skupina Sazka hry provozovat, i jiné souvisejici okolnosti, napt. reklamni
propagace, vyplaty, zdanéni, postupy pro zamezeni prani Spinavych penéz a hrani her nezletilymi a dalsi
specificka omezeni.

Vnitrostatni organy jsou opravnény tento pravni a regulacni ramec jednostranné menit. Rovnéz nelze
vyloucit, ze nové hry, které Skupina Sazka bude chtit zavést, budou podléhat schvaleni ze strany piislusného
regulatora. PrestoZe pravni ramec pro hry a loterie provozované v kamennych provozovnach je v mnoha
zemich jiz stabilné zaveden, fada predpisu tykajicich se online hrani se stale vyviji a v nékterych piripadech
zUstavaji tyto pravni pfedpisy nejasné.

Neexistuje zadna zaruka, Ze piislusné statni organy nebudou usilovat o omezeni ¢innosti Skupiny Sazka ve
své jurisdikci nebo nezahaji proti Skupin€é Sazka fizeni pro nedodrzeni platnych ptedpist. To, jakoz
i vyznamné zmény legislativniho nebo regula¢niho ramce upravujiciho ¢innost Skupiny Sazka nebo zmény
vlad, vladnich organti nebo vztahll s nimi, by mohly mit vyznamny nepiiznivy dopad na podnikatelskou
¢innost Skupiny Sazka, a tedy 1 na Ruditele, vysledky jeho ¢innosti a finanéni situaci a schopnost plnit dluhy
z Finan¢ni zaruky.
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Skupina Sazka ziskdava a udriuje licence a koncese, aby mohla provozovat své podnikatelské cinnosti v
oblasti loterii a her na jednotlivych trzich

Skupina Sazka ziskava a udrzuje licence a koncese, aby mohla provozovat svou ¢innost v oblasti loterii a her
v kazdé ze zemi, v nichz ptsobi. Vladni organy v zemich, kde Skupina Sazka provozuje svou ¢innost, maji
pravo ukoncit licence nebo koncesni smlouvy a/nebo ulozit sankce v ptfipadé nesplnéni zékonnych
pozadavki nebo podminek koncesi ¢i licenci jednotlivymi provozovateli ze Skupiny Sazka.

Uspéch Skupiny Sazka zavisi na zachovani jejich licenci a koncesi a dodrzovani podminek, za nichZ jim
mistni organy licence a koncese udélily, jakoz i na dodrzovani souvisejicich mistnich zakonl. Ztrata nebo
zména nékterych licenci nebo koncesi Skupiny Sazka nebo snizeni mozné kvantitativni irovné operaci
povolenych na zikladé téchto licenci by mohla mit vyznamny nepiiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost
Skupiny Sazka, a tedy i na Rucitele, vysledky jeho Cinnosti a finan¢ni situaci a schopnost plnit dluhy
Z Finan¢ni zaruky.

Skupina Sazka je vystavena riziku ztrdaty vphradnich licenci a koncesi a/nebo zméné téchto licenci nebo
koncesi

Nékteré licence spole¢nosti ze Skupiny Sazka poskytuji vylucna prava k provozovani nékterych Cinnosti
V oblasti loterii a her v ramci kazdé z pfislusnych jurisdikci. Tyto vylucné licence a koncesni smlouvy jsou
casoveé omezené a po urCité dobe vyprsi. Po uplynuti platnosti téchto licenci mohou byt nové licence nebo
koncese udéleny jinym konkurenénim spoleénostem, nez jsou spole¢nosti ze Skupiny Sazka.

Obnoveni licenci nebo koncesi pro Skupinu Sazka miize byt nakladné a ¢asové naro¢né. Prestoze Skupina
Sazka nedavno Uspé$né prosla obnovovacimi procesy tykajicimi se ne€kterych jejich exkluzivnich licenci,
v dal$ich pfipadech (v jinych zemich ¢i u jinych her) nemusi mit potfebné zkusSenosti s timto obnovovacim
procesem.

Prvni vyznamna vyhradni licence vyprsi (pokud nedojde k jejimu prodlouzeni) v roce 2025. Neexistuje
jistota, ze soucasné koncese a licence budou v budoucnu obnoveny za stejn¢ ptiznivych podminek, ¢i ze
budou obnoveny viibec. Nebude-li Skupiné Sazka opétovné obnovena néktera z jejich vyluénych licenci
nebo koncesi, miize byt Skupina Sazka nucena piestat v této oblasti podnikat. Jind organizace by pak mohla
prevzit obchodni ¢innost Skupiny Sazka ve vztahu k této licenci ¢i koncesi. Regula¢ni organ se navic mize
rozhodnout zménit vyluénou povahu licenci a koncesi Skupiny Sazka a oteviit tak dosavadni vyhradni trh
Skupiny Sazka jejim konkurentiim.

Ztrata prav pii provozovani nebo distribuci sazek, loterii, kasin, videoloterijnich terminald, sportovnich
sazek a dalSich produktt spadajicich do portfolia Skupiny Sazka v dusledku neziskani, neobnoveni nebo
nezachovani koncesi a licenci by méla vyznamny nepiiznivy dopad na obchodni operace a vysledky Skupiny
Sazka i Rucitele. Pokud Skupina Sazka neobnovi své licence nebo koncese, bude muset ukoncit svou ¢innost
v souvislosti s pfislusnou licenci nebo koncesi a mize byt pozadana, aby se zbavila svého provozniho
zafizeni, napfiklad nékterych provoznich terminalG nebo znacek ve prospéch nového drzitele licence.
Jakékoli takové neobnoveni nebo neziskani licence nebo koncese nebo vyznamné zvyseni nakladl na ziskani
nebo udrzeni vyhradni licence nebo koncese by mohlo mit vyznamny nepfiznivy dopad na podnikatelskou
¢innost Skupiny Sazka, a tedy i na Ruditele, vysledky jeho ¢innosti a finanéni situaci a schopnost plnit dluhy
z Finan¢ni zaruky.

Skupina Sazka je vystavena konkurenénimu prostiedi, které je ovlivnéno postupnou liberalizaci
trhu a silnym tlakem na inovaci produktového portfolia

Skupina Sazka je vystavena pusobeni velkého poctu konkurentll z fad poskytovatelti ¢iselnych loterii,

stiracich lost, sportovniho sazeni, vyhernich automati, online i klasickych kasin a dalSich druhtl her, které se
na trhu vyskytuji. Herni a loterni prumysl vSeobecné Celi silné konkurenci, nebot’ prochazi obdobim
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postupné liberalizace trhu, v ramci niz jsou otevirany moznosti vstupu novych konkurent na trh. V disledku
tohoto trendu ptisobi na Skupinu Sazka nejen lokalni, ale i zahrani¢ni konkurenti. Rostouci konkurenci celi
Skupina Sazka téz pfi ziskani licenci a koncesi na provozovani her.

Dale je Skupina Sazka ovlivnéna rychle naristajici popularitou hrani v online prostiedi, ktera s sebou nese
tlak na vSeobecny vyvoj a inovaci loternich a hernich produktd, jez Skupina Sazka nabizi. Proto je nutno
pocitat se zvySenymi ndklady na technologicky rozvoj a propagaci existujicich a novych produktii. Rizni
konkurenti t€zi z rozlinych druhti konkurencnich vyhod, at’ uz se jedna o jejich pfistup k finan¢nim
zdrojiim, jejich zkuSenosti z oboru, nebo kombinace riznych faktorii, jako je napt. slozeni produktového
portfolia, kvality produktd a sluzeb, funkcionality, spolehlivosti, marketingu a distribu¢nich kanald. Dale je
nutno si uvédomit, Ze aktivity Skupiny Sazka jsou vystaveny konkurenci nejen ze strany legalnich hraca, ale
1 hract pisobicich na nelegdlnim trhu. V ramci online loterniho a herniho trhu je potfeba téz zohlednit
rychlost a Siroky dosah, jimiz informace proudi, a fakt, Ze se online trh diky tomuto aspektu mize vyvijet
rychleji nez trh produktii dostupnych v kamennych prodejnach. Skupina Sazka v ramci svého produktového
portfolia nabizi téz neloterijni produkty. V tomto segmentu ma Skupina Sazka mensi trzni silu a Celi
konkurenci subjektt etablovanych na pfislusném trhu.

V piipad€, ze Skupina Sazka nebude postupovat dostatecné rychle s ohledem na rozvoj technologického
pokroku s inovaci svych produktt, a nebude tak dale mit moznost obstat v konkuren¢nim boji, mize to mit
vyznamny nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost Skupiny Sazka, a tedy i na Rucitele, vysledky jeho
¢innosti a finan¢ni situaci a schopnost plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

Skupina Sazka drZi podily v subjektech, v nich? vlastni méné neZ 100 % hlasovacich prav nebo které
neiidi, ani jinak neovldada

Skupina Sazka drzi podily i v subjektech, v nichz vlastni mén¢ nez 100 % hlasovacich prav. V téchto
pfipadech mtize byt Skupina Sazka zavisla na schvaleni urcitych zaleZitosti ze strany jinych akcionart téchto
subjekti (na zakladé¢ uzavienych akcionaiskych dohod, smluv o spoleéném podniku nebo v disledku
faktického poméru podili na hlasovacich pravech). Dale mize byt zavisla na vétSinovych partnerech téchto
subjektl, ktefi nemusi mit Grovenn zkusenosti, odbornych znalosti, lidskych zdroji, managementu nebo
jinych faktort, potfebnou na jejich optimalni provoz. Souhlas téchto dalSich akcionarii a partnerti mtize byt
téz nezbytny k dosazeni vyplaty finan¢nich prostfedkti z projektti nebo subjektd, nebo na transfer jejich
ucasti V jinych projektech nebo subjektech. Subjekty, v nichz Skupina Sazka vystupuje s menSinovym
podilem, podléhaji riziku mozného rozdilného pfistupu k predpokladanym strategiim a k fizeni v porovnani
se strategiemi a fizenim Skupiny Sazka.

Finan¢ni vysledky nékterych spolecnosti (zejména spolecnosti OPAP S.A. a jejich dcefinych spolecnosti
(OPAP), jsou k31. 12. 2017 pIné¢ konsolidovany v konsolidované ucetni zavérce Rucitele, ktery vSak
nepiimo vlastni jen mensi nez 100% obchodni podil v téchto spole¢nostech. Rucitel ma tedy mensi nez
100% pfistup k provoznim ziskim a hodnoté Cistych aktiv téchto spolecnosti, coz je pfi interpretaci
finan¢nich vysledki Rucitele pln€ konsolidujicich tyto spolecnosti nutné brat v uvahu. Déle existuje riziko,
ze Rucitel nebude nadale moci finanéni vysledky téchto spolecnosti plné konsolidovat, coz mtze vyrazné
ovlivnit jeho finan¢ni vysledky.

Realizace téchto rizik by mohla mit nepfiznivy vliv na Gcast Skupiny Sazka ve spolec¢nostech, ve kterych
vlastni méné nez 100 % hlasovacich prav, a tedy i na jeji podnikani, finan¢ni situaci, vysledky ¢innosti,
penézni toky a nasledn€¢ i na Rucitele, vysledky jeho ¢innosti a financni situaci a schopnost plnit dluhy
z Finan¢ni zaruky.

Rizika spojend s reputaci a socidlné-kulturnimi aspekty
Ukast na loternich hrach miize v piipadech nékterych zakaznika vést k vytvofeni zavislosti na hrani, coz

mize mit vyznamné negativni vliv na osobni ekonomickou i psychologickou existenci daného jedince. Se
zamerem snizit vliv tohoto negativniho aspektu Skupina Sazka, v mife odpovidajici ptehledu o chovani

49



zakaznikl, toto chovani monitoruje. Skupina Sazka se snazi zachytit pfipadné negativni aspekty herniho
chovani a zaroven aktivné komunikovat s vefejnosti ohledné¢ dodrzovani pravidel odpovédného hrani.
Navzdory takto nastavenym systémiim a fizeni komunikace je Skupina Sazka stale vystavena riziku selhani
této prevence a monitoringu. V pfipadé nartstu loterijnich a hernich aktivit s negativnim vlivem na populaci
na trzich, kde Skupina Sazka ptisobi, 1ze pfedpokladat i naslednou reakci ze strany statu v podobé zpfisnéni
regulace tohoto odvétvi. Pokud Skupina Sazka nebude ve svych preven¢nich aktivitich v této oblasti
uspésna, muze to mit vyznamny nepiiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost a reputaci Skupiny Sazka,
a tedy 1 na Rucitele, vysledky jeho ¢innosti a financni situaci a schopnost plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

Skupina Sazka v ramci loterniho a herniho priumyslu zdpasi s negativnim vlivem ilegdlniho trhu

Obchodni aktivity Skupiny Sazka jsou ovlivnény fungovanim ilegalniho herniho trhu, ktery nerespektuje
regulacni ramec jednotlivych zemi, v nichz Skupina Sazka plsobi, a ktery jejim aktivitim konkuruje.
Provozovatelé ilegalniho trhu nabizeji své produkty vefejnosti jak v ramci poskytovani standardnich
loterijnich produkti, tak i ve formé internetovych produktti v danych jazycich v ramci zemé svého piisobeni.
llegalni aktivity vSak postihuji i trh sportovniho sézeni, a netykaji se pouze poskytovateld loternich a hernich
sluzeb, ale vyskytuji se i na stran¢ zakaznika. Segment loternich a hernich sluzeb je téZ negativné€ ovlivnén
potencialni nelegalni ¢innosti financniho charakteru, jako napt. prani Spinavych penéz.

Skupina Sazka se snazi monitorovat pfipadné negativni aspekty nelegalnich aktivit finanéniho charakteru
a dodrzuje pravidla pro zamezeni prani Spinavych penéz. Skupina Sazka je vSak stale vystavena ptfipadnému
selhani prevence a monitoringu. Vzhledem k vyvoji a stavu ilegalniho trhu se jednotlivé zemé v ramci své
legislativy snazi zavadét nova opatfeni. Existence ilegalniho trhu a pfipadny nérast jeho popularity mohou
vést k prisn€jSim restrikcim ze strany statu. V disledku toho by mohlo dojit k poklesu celkové prosperity
Skupiny Sazka, at’ jiz v ramci jednotlivych zemi, nebo v ramci celku. V navaznosti na to mize dale dojit
k poklesu trzeb, obchodnich aktivit Skupiny Sazka, negativnimu vlivu na finanéni vysledky a finan¢ni pozici
Skupiny Sazka. To miiZze to mit vyznamny nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost Skupiny Sazka, a
tedy i na Rucitele, vysledky jeho ¢innosti a finan¢ni situaci a schopnost plnit dluhy z Finanéni zaruky.

Selhdni v oblasti udrieni hodnoty znacky miiZe mit podstatny viliv na obchodni a financni podminky
a hospodaieni Skupiny Sazka

Uspéch Skupiny Sazka je zavisly na sile a hodnot& viech znadek, které pod Skupinu Sazka spadaji, véetné
znacek jednotlivych spoleCnosti a her, které tyto spole¢nosti provozuji. Konkurence v loternim a hernim
pramyslu roste a uspéch Skupiny Sazka bude zaviset na udrZeni a rozvijeni hodnoty znacky. Skupina Sazka
véti, ze dlouhodoba tradice a dobra reputace znacek Skupiny Sazka bude nadale znamenat konkurencni
vyhodu v rozvoji loternich a hernich aktivit. Pokud vSak Skupina Sazka nebude schopna udrzet hodnotu
uzivanych znacek, nebude moci rozsifovat svou zakaznickou zakladnu. To mtize dale ovlivnit atraktivitu
Skupiny Sazka jako obchodniho partnera. Udrzovani a rozvoj znacek muize s sebou dale nést velké
marketingové néklady, vCetné podpory produkti nabizenych jak v kamennych prodejnach, tak online.
UdrZzeni a rozvoj hodnoty znacek zavisi i na schopnosti Skupiny Sazka vas reagovat na inovace
a technologicky pokrok. Jakékoli pochybeni v této oblasti bude mit negativni dopad na hodnotu znacky, na
obchodni aktivity, finan¢ni situaci a hospodafeni Skupiny Sazka, a tedy i na Rucitele, vysledky jeho Cinnosti
a financ¢ni situaci a schopnost plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

Velka éast nakladii Skupiny Sazka je tvoiena fixnimi naklady a pokles trieb tedy miiZe mit
vyznamny dopad na ziskovost

Pro Skupinu Sazka predstavuji velkou ¢ast celkovych nakladu fixni naklady, které se skladaji zejména
z nakladl na najmy a osobni naklady zaméstnancii a managementu. Piipadny pokles v trzbach z jakéhokoli
divodu tak bude mit vyznamny vliv na provozni ¢ast hospodaieni, protoze Skupina Sazka bude mit
omezenou moznost v tomto ohledu pruzné zasahnout do pfipadné redukce nakladt. Tento jev bude mit vliv
na obchodni aktivity, finan¢ni situaci a hospodafeni Skupiny Sazka a tedy i na Rucitele, vysledky jeho
¢innosti a finan¢ni situaci a schopnost plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.
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Skupina Sazka je vystavena rizikiim, kterd plynou ze zavislosti na siti agentii provozujicich
termindly

Spolecnosti ve Skupiné Sazka piijimaji sazky od tipujicich prostfednictvim autorizovanych prodejnich
terminali, s nimiz uzaviely smlouvu. Odpovédnost provozovateli prodejnich mist zahrnuje piijimani
sazkovych vkladii od zakaznikli, vyplatu drobnych vyher, poskytovani informaci, podporu prodeje
a vytizovani stiznosti a reklamaci. Pfestoze je Skupina Sazka pfesvédCena, Ze vztah s jejimi agenty je obecné
dobry, neexistuje zadna zaruka, Ze tyto priznivé vztahy budou pokracovat i v budoucnosti. Pfipadné naruseni
vztahu s agenty Ci dalsi rizika vyplyvajici z uziti agentl mize mit negativni dopad na provozni ¢innost,
finan¢ni vykonnost, provozni vysledky Skupiny Sazka, a nasledn¢ tak i na Rucitele, vysledky jeho ¢innosti a
financni situaci a schopnost plnit dluhy z Finanéni zaruky.

1.2.5 Rizika tykajici se oblasti ropy a zemniho plynu

Spolecnosti Skupiny KKCG podnikaji v oblasti ropy a zemniho plynu prostiednictvim spole¢nosti patiicich
do skupiny MND.

Riziko sniZeni ceny ropy a zemniho plynu a souvisejici ménové riziko

Finan¢ni vysledky skupiny MND jsou do znacné miry zavislé na cenach ropy a zemniho plynu. Zmény
Vv cenach komodit, véetné zmén souvisejicich se zménami ménovych kurzit K¢ oproti USD ¢i EUR, v nichz
se ropa a zemni plyn bézn¢€ obchoduji, predstavuji nejvétsi riziko, jemuz skupina MND celi.

Zmény cen komodit piedstavuji nejvyssi riziko podnikani Skupiny KKCG v oblasti ropy a plynu. Primérna
cena ropy Brent v roce 2017 dosahla hodnoty 54 USD/bbl a priimérny kurz koruny viici dolaru byl 23,382
CZK/USD. V roce 2017 by niz§i ceny ropy o 1 USD za barel zpisobily snizeni zisku Skupiny KKCG pted
zdanénim o zhruba 667 tisic EUR bez vlivu zajisténi a ptiblizné o 428 tisic EUR s ohledem na zajisténi.
Ceteris paribus dopad zhodnoceni CZK vici USD o 1 K¢ by znamenal snizeni zisku pfed zdanénim piiblizné
o 1.498 tis. EUR bez vlivu zajisténi a pfiblizn¢ o 769 tis. EUR se zohlednénim zajisténi. Naopak riist cen
ropy a pokles kurzu CZK vic¢i USD ma pozitivni dopad na provozni zisk.

U obchodovani s plynem (vyuzivanim podzemnich zasobnikd plynu) je hlavnim rizikem zména letniho /
zimniho rozpéti (rozdil mezi letnimi a zimnimi cenami plynu). V roce 2017 by pokles letniho / zimniho
rozpéti o 0,1 EUR za MWh piedstavoval pokles zisku Skupiny KKCG pted zdanénim ptiblizné o 770 tis.
EUR ve vztahu k celkovému objemu pracovniho plynu. Expozice vii¢i devizovému riziku (pozice v EUR)
Z obchodovani s plynem je velmi nizka, protoze obchodovani s kapacitami skladovani zemniho plynu je
financovano z pijcky denominované v EUR a oteviené pozice jsou zajiStény swapovymi forwardy FX
a swapovymi kontrakty.

Zistanou-li ostatni skutecnosti/faktory nezménény, znamena pokles ceny ropy a zemniho plynu
a zhodnoceni K¢ via¢i USD nebo EUR pokles provozniho vysledku hospodareni skupiny MND. Naopak rist
cen ropy a zemniho plynu a pokles hodnoty K¢ viici USD nebo EUR ma na provozni vysledek hospodateni
pozitivni dopad. Spolecnosti skupiny MND prubézné sleduji ménova rizika a vyhodnocuji mozny dopad
zmén ménovych kurzi na své transakce. Vyznamna ¢éast expozice vici cizim ménam je zajiSténa bud'to
prirozené (tj. pohledavky a zavazky jsou denominovany v téze cizi mén¢), nebo pomoci ménovych forward
¢i swapu.

Presto vSak mohou dlouhodoby nebo podstatny pokles cen ropy a zemniho plynu, jakoz i dlouhodobé nebo
podstatné zhodnoceni K¢ viici USD nebo EUR, vést ke zhorseni hospodarské situace skupiny MND. To
mize mit vyznamny neptiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost Rucitele, vysledky jeho ¢innosti a financni
situaci a schopnost plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.
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Riziko sniZeni poptavky po ropé a zemnim plynu v disledku jejich nahrazeni obnovitelnymi zdroji energie

Celosvétove lze v poslednich letech sledovat trend stale vétSiho piiklonu k obnovitelnym zdrojim energie,
zejména ve spojitosti s diskuzi nad zménou klimatu, a to na tikor spotteby fosilnich paliv, jakymi jsou i ropa
a zemni plyn. Skupina MND pfitom je svym zaméfenim na trvajici poptavce po ropé a Zzemnim plynu
zavisla. Nadale se snizujici se poptavka po ropé a zemnim plynu mize proto v budoucnu znamenat zhorseni
hospodaiské situace skupiny MND, a mit tak i vyznamny nepiiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost
Rucitele, vysledky jeho ¢innosti a finan¢ni situaci a schopnost plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

Riziko regulace podnikani v oblasti ropy a zemniho plynu

Oblast podnikani skupiny MND je vyznamn¢ regulovana. Spolecnosti ze skupiny MND musely ziskat fadu
povoleni k provadéni své Cinnosti, zejména v oblasti prizkumu a t€Zby ropy a zemniho plynu, vyroby plynu,
skladovani plynu a obchodovani s plynem a elektfinou. Doba platnosti té€chto licenci je omezena.

Spolecnosti ze skupiny MND licence v minulosti uspésné ziskaly nebo obnovily. Pro pokracovani svych
¢innosti a jejich dalsi rozvoj je v8ak nezbytna soucasna povoleni a licence udrzet v platnosti a ziskavat nova
povoleni a licence za pfiméfenych podminek, které skupiné MND umozni provadét i nadale dosavadni
ekonomickou c¢innost. Regulatorni omezeni, budouci nepfiznivé zmény v regulaci Cinnosti skupiny MND
mohou mit negativni vliv na podnikani skupiny MND, a mit tak i nepfiznivy dopad na podnikatelskou
¢innost Rucitele, vysledky jeho Cinnosti a finan¢ni situaci a schopnost plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

Riziko spojené s ochranou Zivotniho prostiedi

Skupina MND je povinna provozovat svou ¢innost predev§im v oblasti prizkumu a tézby ropy a zemniho
plynu v souladu se zakonnymi pozadavky na ochranu zivotniho prostiedi. Skupina MND je kvuli povaze
tézebni Cinnosti vystavena riziku vzniku Skod na zivotnim prostiedi a riziku poruseni povinnosti v oblasti
zivotniho prostiedi spojenych s ptipadnym udé€lenim pokut, coz mlize mit negativni vliv na hospodarské
vysledky skupiny MND a na jeji povést v povédomi obecné vetejnosti, a v disledku toho tak i na Rucitele,
vysledky jeho ¢innosti a finan¢ni situaci a schopnost plnit dluhy z Financni zaruky.

1.2.6 Rizika vkajici se oblasti cestovniho ruchu

Spoleénosti ze Skupiny KKCG podnikaji v oblasti cestovniho ruchu prostfednictvim skupiny FISCHER.
Podnikadni v oblasti cestovniho ruchu miize byt vyznamné ovlivnéno obecnymi ekonomickymi podminkami

Skupina FISCHER zastifeSuje obchodni znacky FISCHER, NEV-DAMA, eTRAVEL a PRIVILEQ a je
zaméfena na Ceskou republiku. Obchodni &innost skupiny FISCHER miize byt ovlivnéna obecnymi
ekonomickymi podminkami, které jsou zcela mimo jeji kontrolu. Zména ekonomickych cyklti mize mit vliv
na poptavku po produktech cestovniho ruchu. Tyto cykly mohou byt ovlivnény globalnimi politickymi
udalostmi, jako jsou teroristické Ciny, valky, nehody, pfirodni katastrofy, socialni nepokoje, obCanské valky
a dalsi, jakoz i trzni udalosti, jako naptiklad posun spotiebitelské divéry a spotiebitelskych vydaju, pracovni
nebo socialni nepokoje a politicka nejistota.

Vydaje na cestovni ruch zalezi Cist¢ na volbé zdkaznika, a jsou proto velmi citlivé na cenu. ZvySeni
urokovych sazeb, pfimych nebo nepfimych dani (v€etné potencialni cestovni dan¢) nebo Zivotnich nakladt
by mohlo vést k niz§imu disponibilnimu pfijmu. Zakaznici by tak mohli omezit ¢i Giplné zastavit své vydaje
na cestovani nebo se rozhodnout pro nabidky za niz$i ceny, a to zejména b&hem obdobi zpomaleni
ekonomiky. Takovy budouci hospodatsky utlum by tak mohl mit neptiznivy dopad na finanéni vykonnost
skupiny FISCHER, jakoz i na Rucitele, vysledky jeho ¢innosti a finan¢ni situaci a schopnost plnit dluhy
z Finan¢ni zaruky.
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Podnikani v oblasti cestovniho ruchu zdvisi na zméndch v chovdni a preferencich spotiebitelii

V poslednich letech zékaznici skupiny FISCHER stale Castéji rezervuji produkty cestovniho ruchu v dobé
blize ¢asu odjezdu, nez tomu bylo diive (tzv. last minute). Tento typ rezervacniho chovani zpisobuje, Ze je
kratkodobych zménach chovani zakaznikd. V dusledku toho by naptiklad vykyvy pocasi v nékteré
z destinaci mohly sniZit poptavku po zajezdech do t&chto destinacich. Usp&né provedeni strategie skupiny
FISCHER bude zaviset mj. na schopnosti pfedvidat tyto zmény v preferencich spotiebitelit pro rekreacni
cestovani a promptné reagovat na menici se situace na riznych trzich a cilovych destinacich.

Z historického hlediska je vyznamna cast trzeb skupiny FISCHER generovana prodejem integrovanych
zajezdl, coz umoziuje efektivné maximalizovat vyuziti smluvné zajiSténych kapacit letadel a hoteld.
V poslednich letech zakaznici vSak stale Castéji nakupuji jednotlivé komponenty zajezdul, jako jsou lety
a ubytovani v hotelu, zvlast, a to zejména pies internet. Kromé toho internet umoziuje zakaznikiim snadno
porovnat naklady na kazdy komponent jejich dovolené. Pokud by skupina FISCHER nedokazala na zmény
v chovani a preferencich spotiebitelt adekvatné reagovat, mohlo by to mit negativni vliv na financni
vykonnost a finan¢ni vyhlidky skupiny FISCHER i Rucitele, jakoz i na schopnost Rucitele plnit dluhy
z Financni zaruky.

Ménové riziko a riziko sniZeni kupni sily zakaznikii

Oslabeni domaci mény (K¢) viici zahranicnim ménam (zejména EUR a USD) ma ptimy dopad na kupni silu
zakaznikli. Vzhledem k tomu, Ze cena produktu cestovniho ruchu se sklada ze sluzeb uctovanych v cizich
meénach, at’ uz se jedna o ubytovani nebo leteckou piepravu, pak oslabeni domaci mény znamend, ze
prodavany zajezd bude v K¢ drazsi nez pted jejim oslabenim. Zatimco kratkodobé fluktuace na ménovych
trzich skupina FISCHER zajistuje prostfednictvim financnich instrumenti (zejména FX Forward), tak
dlouhodobéjsi oslabeni K¢ by mélo negativni vliv na finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky skupiny
FISCHER i Rucitele, jakoZz i na schopnost Rucitele plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

Vyrazna konkurence v odvétvi cestovniho ruchu by mohla vést ke sniZeni cen nebo ztraté zakaznikii

Skupina FISCHER ma na ¢eském, ale i evropském trhu fadu konkurenti. Nékteti z téchto konkurentt jiz
konsolidovali nebo jsou v procesu konsolidace do celoevropskych skupin spoleénosti podnikajicich v oblasti
cestovniho ruchu. Tyto skupiny jsou schopny vyuzit synergie vytvofené integraci riznych komponentt
produktového fetézce cestovniho ruchu. Néktetri konkurenti se zaméiuji na nabizeni tzv. modularnich balickt
dovolenych, jejichz slozeni ovliviiuji sami zakaznici, spiSe neZ na integrované balicky. Jini soutézitelé
nabizeji specializované jednotlivé komponenty dovolenych, jako jsou lety, hotely, jiné ubytovani nebo
volnoCasové aktivity, které mohou zakaznici kombinovat, a to zejména prostifednictvim internetu.
Internetové cestovni a turistické podniky, jako naptiklad online cestovni kancelare, budou nadale konkurovat
skupiné FISCHER, ktera muze kviili vysoké konkurenci na ¢eském i evropském trhu cestovniho ruchu ztratit
zakazniky nebo byt nucena snizovat své ceny. To by mohlo mit negativni vliv na finan¢ni vykonnost a
finan¢ni vyhlidky skupiny FISCHER 1 Rucitele, jakoz i na schopnost Rucitele plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

1.2.7 Rizika tkajici se oblasti realit

Spolecnosti ze Skupiny KKCG podnikaji v oblasti nemovitosti prostiednictvim skupiny KKCG Real Estate.
Riziko zhorSeni stavu trhu komercni vystavby administrativnich budov a rezidencniho bydleni

Skupina KKCG je vramci pusobeni mj. v oblasti vystavby administrativnich budov a reziden¢nich
nemovitosti vystavena specifickym rizikim realitniho trhu, jimiz jsou zejména cykli¢nost, vykyvy

v makroekonomickém prostredi, dynamika poptavky po bytech a najmech, vykyvy tirokovych sazeb tykajici
se hypotecnich uvért, pohyby cen bytl a najemného a aktivita konkuren¢nich developerd.
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Béhem obdobi zpomaleni nebo recese miize dojit ke snizeni poptavky v oblasti realitniho trhu, ktery mitize
zpusobit pokles poptavky jednak najemci po kancelaiskych, maloobchodnich nebo logistickych plochach
nebo investort kupujicich hotové projekty a k poklesu poptavky po koupi bytl a po pronajmech bytd. Toto
snizeni poptavky miiZze mit neptiznivy vliv na ceny najemného ¢i vynosy z prodanych projekti a prodeje
byti ¢i z prondjmi byth a projevit se i na hospodarském vysledku Rucitele.

ZvySena konkurencni aktivita na trhu komer¢ni i rezidencni vystavby muZze zplsobit tlak na zvySeni
stavebnich nakladi (vysSi poptavka po stavebnich kapacitach), najmt kancelafskych budov, cen bytu
a najemného a tim i pokles vynost ¢lent Skupiny KKCG. V podminkéch silné konkurence se miize stat, ze
¢lenové Skupiny KKCG nebudou schopni pruzné reagovat na ménici se konkurencni prostiedi, coz muze
vést ke zhorSeni hospodaiské situace Skupiny KKCG. Riziko nepiiznivého vyvoje stavu trhu komerénich
budov a reziden¢niho bydleni mtize negativné ovlivnit schopnost Rucitele plnit dluhy z Finan¢ni zaruky.

Riziko spojené s developerskymi aktivitami

Rucitel respektive Skupina KKCG je vystavena Cetnym rizikiim souvisejicim s ¢innosti v oblasti vystavby
nemovitosti. Developerska ¢innost v oblasti nemovitosti zahrnuje vSechny aktivity tykajici se konkrétniho
projektu od akvizice pozemku pfes ziskani potfebnych povoleni k vystavbé a realizaci vystavby az po prode;j
bytovych jednotek. Kazda faze tohoto developerského cyklu predstavuje riziko, ze urCitého ptislusného cile
nebude dosazeno, kviili cemuz nebude mozné vystavbu zrealizovat.

Ve fazi akvizice pozemku mohou nastat okolnosti spocivajici napiiklad v existenci sporid o vlastnicka prava
k pozemku ¢i nutnosti vetejnopravniho povoleni k akvizici takového pozemku, kviili nimz nebude mozné
akvizici zrealizovat, poptipad¢ miize nabyté aktivum vykazovat faktické nebo dokumentac¢ni vady.

Povolovaci fizeni jsou charakteristicka ucasti velkého poctu stran v procesu (vefejna sprava, vefejnost,
aktivisté, vlastnici sousednich nemovitosti, konkurence a dalsi), Casto s riznymi zajmy a motivaci, coz mize
vést k castym zdrzenim, jakoZz i ke zmeéné parametrd projektu oproti ptivodnim ocekdvanim (napi. zména
konceptu nebo designu), ¢i dokonce k tomu, Ze potfebné povoleni nebude ziskano vibec. Planovani
konceptu a designu budovy je dilezitou soucasti developerského cyklu, pficemz nedostatky v této fazi se
obvykle pozdéji projevi zvySenymi investi¢énimi naklady. Taktéz zasahy nebo zmény v konceptu béhem faze
vystavby jsou divodem ¢asovych prodleni a zvySeni ndkladl oproti ptivodnimu investi¢nimu rozpoctu.

Vystavba konkrétniho projektu je spojena s nékolika stavebnimi smlouvami se subdodavateli, pficemz
nekteré stavebni dodavky jsou objednavany az v prabéhu vystavby daného projektu. Nedostatecna
koordinace, jakoz i souinnost ze strany subdodavateli muze vést k chybam, prodleni nebo prodraZeni
stavebnich dodavek, coz mlze mit negativni dopad na dodrZeni Casového rozvrhu vystavby a rozpoctu
projektu. Pochybeni subdodavatelid se vSak muze objevit i po stavebnim dokonéeni projektu, tzn. v dobé
provozu projektu, ato i po vyprseni zaruéni doby pro konkrétni subdodavku. Mizou se vyskytnout také
nedostatky zna¢ného rozsahu, které presahuji kryti poskytnuté piislusSnym subdodavatelem nebo jeho
profesiondlni pojistkou. Vystavba nemovitosti je rovnéZ velmi dlouhodoby proces. Mezi zahajenim pfipravy
projektu, dokoncenim a prodejem bytu zakaznikovi mize uplynout zna¢na doba, béhem niz muize dojit
k neocekavanym zménam na trhu. Ackoliv KKCG Real Estate vramci projektové piipravy ptihlizi
k dostupnym analyzam o vyvoji trhu a dasledné se snazi zohlednit pfipadna budouci rizika, nelze zcela
vyloucit mozZnost napt. chybného odhadu vyvoje poptdvky v daném segmentu trhu nebo nadhodnoceni ceny
projektovanych nemovitosti. Tyto skutecnosti pak mohou negativné ovlivnit celkovou uspésnost
developerského projektu.

Rizika spojena s developerskymi aktivitami Skupiny KKCG mohou mit negativni vliv na provozni ¢innost,
finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Rucitele i na schopnost Rucitele plnit dluhy z Finanéni zaruky.
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1.2.8 Rizika tkajici se oblasti strojirenstvi a startupii

Riziko zvySujicich se poZadavkii na kvalitu strojirenskych produkti

V oblasti strojirenstvi je Skupina KKCG vystavena stupiiujicimu se tlaku a pozadavkim na kvalitu vyroby
a finalniho produktu, ktera ve vyrazné mire ovliviiuje v prvni fad¢ vysi nakladd, a to vzhledem k tomu, ze pfi
nedosahovani dostatecné kvality vyroby je tfeba provést nékolik ukonii smétujicich k napravé vzniklého
stavu. Mnohdy se jedna o zménu postupu vyroby, v rdmci niz dochazi ke zvySeni vstupnich ndkladta kvali
pouziti kvalitngjSich materidld a surovin nebo kvili prodlouzeni vyrobniho procesu. V piipadé
pretrvavajiciho stavu nekvalitni vyroby se toto riziko projevuje ve ztraté daveéry odbératelli a tim ve snizeni
poptavky po strojirenskych produktech. Tato rizika se v koneéném diisledku mohou projevit na financni
vykonnosti spole¢nosti ze Skupiny KKCG podnikajicich v oblasti strojirenstvi, jakoz i na financni
vykonnosti Rucitele a jeho schopnosti plnit dluhy z Finanéni zaruky.

Riziko neudrieni technologického pokroku v oblasti strojirenstvi

Skupina KKCG je v oblasti strojirenstvi vystavena riziku, ze nebude schopna udrzet tempo technologického
pokroku, coz by se mohlo negativné projevit na finanéni vykonnosti a finan¢nich vyhlidkach Skupiny KKCG
¢i Rucitele a jeho schopnosti plnit dluhy z Finanéni zaruky.

Riziko spojené s investicemi do startupii

Skupina KKCG realizuje prostiednictvim spole¢nosti Springtide Ventures s.r.0. investice do technologickych
startuptl s vysokym potencialem a odpovidajici mirou rizika. Vzhledem k tomu, Ze tyto investice probihaji
zpravidla v rané fazi ptislusného projektu, Skupina KKCG je vystavena zna¢nému riziku, Ze se projekty
nebudou rozvijet vsouladu socéekavanim a budou tak vyzadovat kapitalovou podporu nad ramec
predpokladany v dobé¢ investice.

2. Rizikové faktory vztahujici se k Cennému papiru

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii:
2.1 Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni nabyvatel Dluhopisti si musi sam podle svych pomérd uréit vhodnost takové investice. Kazdy
investor by mél predevsim:

@ mit dostateCné znalosti a zkusenosti k u¢elnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do
Dluhopist, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho ptipadnych dodatki)
pfimo nebo odkazem;

(b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a ptistup k nim, a to vzdy v kontextu
své konkrétni finanéni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni
portfolio;

(c) mit dostatecné finanéni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést v§echna rizika investice

do Dluhopist, a to véetné Dluhopisti v cizich ménéach;

(d) uplné rozumét podminkdm Dluhopist (pfedevsim Emisnim podminkam a Prospektu) a byt seznamen
s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo financniho trhu; a

(e) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénaie dalSiho vyvoje

ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktorti, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.
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Dluhopisy jako komplexni finanéni nastroj

Dluhopisy predstavuji komplexni financni nastroj. Investofi obvykle nekupuji komplexni financni néstroje
jako své jediné investice. Investoii nakupuji komplexni finan¢ni nastroje s posouzenym rizikem, jehoz
urovné jsou si védomi, s cilem snizit nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencialni investor by
nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim nastrojem, bez odborného posouzeni
(které provede sam nebo spole¢né s financnim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za meénicich se
podminek determinujicich hodnotu Dluhopisi a dopadu, ktery bude mit takova investice na investicni
portfolio potencialniho investora. Nevhodnost investice potencidlniho investora do Dluhopist mulize mit
negativni vliv na investordm oc¢ekavanou hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

Riziko urokové sazby z Dluhopisi

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni irokova sazba na kapitdlovém trhu (trZni irokova sazba) se zpravidla denné
meéni. Se zménou trzni Urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale
v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou
zpravidla klesne na tiroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Grokové sazb€. Pokud se
trzni irokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou turokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven,
kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizn€ roven trzni urokové sazb€. Tato skuteCnost miize mit negativni
vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

Riziko likvidity

Emitent pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na piijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemuze existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostatecné likvidni
sekundéarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundéarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze
Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné¢ vést k vyssi likvidite
takovych Dluhopisti oproti Dluhopisim nepiijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V ptipadé
Dluhopistt nepfiijatych k obchodovani na regulovaném trhu muize byt naopak obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz miize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv
na hodnotu investice do Dluhopisi.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopistt mize byt ovlivnéna Grovni poplatki G¢tovanych obchodnikem s
cennymi papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé ¢i prodeje Dluhopisti nebo uctovanych relevantnim
zactovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize Gctovat poplatky za
ziizeni a vedeni investi¢niho uctu, ptevody cennych papirt, sluzby spojené s tischovou cennych papirt,
apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorm do Dluhopisi, aby se sezndmili s podklady, na jejichz
zaklad¢é budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skutecnost miize mit negativni vliv na
hodnotu Dluhopisi.

Riziko nesplaceni a rizika spojena s pripadnym odkupem Dluhopisti Emitentem

Dluhopisy stejn€ jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize
dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopisti ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pii
pfipadném odkupu Dluhopisi Emitentem na trhu mtze byt cena uhrazena vlastnikim Dluhopist za
odkoupené Dluhopisy nizsi nez vyse jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mize byt takova
hodnota i nulova.
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Riziko predcasného splaceni

Pokud dojde k pred¢asnému splaceni Dluhopist véetné piipadd, kdy k tomu dojde bez souhlasu konkrétniho
Vlastnika dluhopisti, v souladu s Emisnimi podminkami pted datem jejich splatnosti, je vlastnik Dluhopist
vystaven riziku niz§iho nez ptedpokladaného vynosu z ditvodu takového piedcasného splaceni.

Riziko zdanéni

Potenciélni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané
nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu Dluhopist,
nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni
stanoviska dafiovych ufadi nebo soudni rozhodnuti k finan¢nim néastrojiim, jako jsou Dluhopisy. Potencialni
nabyvatelé by se neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopisti spoléhat na stru¢né shrnuti
danovych otazek obsazené v tomto Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradcii
ohledné¢ jejich individualniho zdanéni. P¥ipadné zmény danovych ptedpisi a splnéni pozadavkil ve vztahu ke
srazkové dani z pohledu pravnich ptedpisit Spojenych stati americkych, mohou zpusobit, ze vysledny vynos
z Dluhopisti mtize byt nizsi, nez vlastnici Dluhopist pivodné ptedpokladali, a/nebo Ze vlastnikovi Dluhopisi
muze byt pii prodeji nebo splatnosti Dluhopisti vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné predpokladal.

Riziko inflace

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopisii by si méli byt védomi, ze pokud DIluhopisy neobsahuji
protiinfla¢ni dolozku, mize redlna hodnota investice do Dluhopist klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje
hodnotu mény. Inflace rovnéz zpisobuje pokles realného vynosu z Dluhopisii. Pokud vyse inflace prekroci
vy$i nominalnich vynost z Dluhopisi, hodnota realnych vynosit z Dluhopisti bude negativni.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni nabyvatelé Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupe Dluhopisii
mize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani neptebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim nabyvatelem Dluhopist, at’ uz podle zakont statu
(jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni nabyvatel se
nemuze spoléhat na Emitenta nebo kteréhokoliv ¢lena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim
ohledn¢ zakonnosti ziskani Dluhopist.

Riziko vyplyvajici ze zmény prava

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Po datu vydani
Dluhopistt mtze dojit ke zmén€ pravnich predpist, které se vztahuji na prava a povinnosti vyplyvajici z
Dluhopist. Emitent nemiize poskytnout jakoukoli zaruku ohledné dusledkd jakéhokoli soudniho rozhodnuti
nebo zmény Ceského prava nebo Gfedni praxe po datu Prospektu. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na
hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist. Vyvoj a zmény aplikovatelného prava, nad kterym Emitent nema
kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ¢eskou ekonomiku a tim i na podnikani, hospodatskou a finan¢ni
situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cila.

Riziko nepiedvidatelné udalosti ve vztahu k hodnoté Dluhopist
Nepredvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera zpiisobi poruchy na finan¢nich trzich
nebo rychly pohyb ménovych kurzi, mize mit vliv na hodnotu Dluhopisi. Dale mize byt hodnota

Dluhopisti ovlivnéna globalni udalosti (politické, ekonomické ¢i jiné povahy), kterd se stane i v jiné zemi,
nez ve které jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.
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2.2 Rizikové faktory vztahujici se k Finan¢ni zaruce
Neexistence aplika¢ni praxe

Potenciélni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze zajiSténi pohledavek z dluhopist
prostfednictvim finan¢ni zaruky nebylo doposud testovano pted ceskymi soudy. Nelze zarucit, ze soud
rozhodujici o zalobé Vlastnikti dluhopisi vic¢i Ruciteli vyplyvajici z Finan¢ni zaruky uzna a v jakém
rozsahu.

Preshrani¢ni vymahani prav

Potenciélni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi toho, ze fizeni o néarocich z Financni
zéruky se bude konat u soudti Ceské republiky, avsak majetek Rugitele se nachazi i mimo tuzemi Ceské
republiky. Jakékoli uznani rozhodnuti soudu Ceské republiky a jeho nasledné vyméhani v téeti zemi by tedy
probihalo dle taméjsich pravnich predpisii, coz by mohlo mit vliv na ispésSnost vymahani daného naroku.

Omezeni vySe zajisténych dluhi

Odpovédnost Rucitele na zdkladé Finan¢ni zaruky je omezena do vysSe 2.350.000.000 K¢&. Potencialni
kupujici €i prodavajici Dluhopist by si tak méli byt védomi, Ze toto omezeni by mohlo mit neptiznivy dopad
na uspokojeni Vlastnika dluhopisii z Finan¢ni zdruky v pfipad€, ze Emitent nebude schopen plnit své
zavazky z Dluhopist.

Podminénost Finan¢ni zaruky

Vlastnik dluhopisit mize ucinit vyzvu a Rucitel je povinen ucinit platbu ke splnéni svych povinnosti
vyplyvajicich z Finanéni zaruky pouze za podminek v ni uvedenych. Nedojde-li K naplnéni podminek
uvedenych Finan¢ni zaruce, neni Rucitel povinen z Finanéni zaruky plnit.

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si tak méli byt védomi, ze toto omezeni by mohlo mit
nepfiznivy dopad na uspokojeni Vlastnika dluhopisti z Financni zaruky v piipadé, ze Emitent nebude
schopen plnit své zavazky z Dluhopis.

Omezeni doby trvani Finan¢ni zaruky

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopis by si méli byt védomi toho, Zze Rucitel ve Financni zaruce
omezil dobu platnosti Finan¢ni zaruky, a to do 23. fijna 2028 vcetné. Vlastnici dluhopisti vymahajici jejich
naroky po tomto datu nebudou moci byt uspokojeni z Finan¢ni zaruky.

Riziko neplnéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze Ruditel nemusi byt v pfipadé
uplatnéni prav z Financni zaruky schopen uhradit veskeré své dluhy vici Vlastnikiim dluhopisit vyplyvajici z
Finan¢ni zaruky.

Omezeni vykonu prav z Finanéni zaruky ve vztahu k Rucditeli

Vykon prév z Finan¢ni zaruky poskytnuté Rucitelem a prava ¢i povinnosti Rucitele z Finan¢ni zaruky mohou
byt omezeny nebo dotéeny (i) pravidly $vycarského nebo jiného prava tykajicimi se insolvenéniho nebo
restrukturalizaéniho ftizeni a/nebo zruSeni, upadku ¢i likvidace spoleCnosti, moratoria, kontroly nad
managementem, pozastavenim plateb, reorganizace, obecnych dohod, smirli nebo vyrovnani s véfiteli,
odporovatelnosti pravnich jednani v pfisluSnych lhitach, prednostniho uspokojeni nékterych pohledavek
nebo jinymi obecné pouzitelnymi pravidly tykajicimi se nebo dopadajicimi na prava véfiteld, a (ii) obecnymi
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principy a zvlaStnimi ustanovenimi upravujicimi jednani ve prospéch spolecnosti, dostupnost prostiedkil
napravy, finan¢ni asistenci a promlceni ¢i prekluzi.

Pokud by pfislusny soud shledal Finan¢ni zaruku jako neplatnou nebo nevymahatelnou, doslo by k zaniku
prav Vlastnikti dluhopisii viici Ruditeli.

Nad ramec vySe uvedeného se milize insolvencni/restrukturalizacni fizeni (a dalsi vySe uvedené zalezitosti)
ve vztahu k Ruciteli v podstatnych ohledech lisit nebo odporovat pravidlim pro obdobné fizeni nebo
zalezitosti tykajici se Emitenta nebo Vlastnikd dluhopist ve vztahu k praviim véfitell, prednostniho
uspokojeni nékterych vétitelt, pravu pozadovat Grok z ptihlaSené pohledavky po zahajeni piislusného tizeni
a délce insolvencniho fizeni.
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1. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace o
Emitentovi

Dokument

Presna URL adresa

Utetni zavérka Emitenta | Auditovana ucetni | 3-13 https://www.libertyonemethanol.com/e
dle IFRS za obdobi od | zdvérka Emitenta dle mitent-financ/

10. ledna 2017 do 31. | IFRS za obdobi od 10.

Prosince 2017 ledna 2017 do 31

Prosince 2017

Zprava nezavislého | Auditovana ucetni | 12 https://www.libertyonemethanol.com/e
auditora k ucetni zavérce | zavérka  Emitenta  dle mitent-financ/

za obdobi od 10. ledna | IFRS za obdobi od 10.

2017 do 31. Prosince | ledna 2017 do 31

2017

Prosince 2017

Informace o Ruciteli

Dokument

Presna URL adresa

Konsolidovana uc¢etni Zprava a konsolidovana 4-82 https://www.libertyonemethanol.com/z
zavérka KKCG AG dle | Oc¢etni zadvérka KKCG za vrky-ruitele-2016/

IFRS EU za rok 2016 rok 2016

Zprava nezavislého Zprava a konsolidovana | 83 - 87 | https://www.libertyonemethanol.com/z
auditora ke udetni zdvérka KKCG za vrky-ruitele-2016/

konsolidované Gc¢etni rok 2016

zaveérce zarok 2016

Konsolidovana ugetni Zprava a konsolidovana | 88 -90 | https://www.libertyonemethanol.com/
zavérka KKCG AG dle | a¢etni zavérka KKCG za garant-financ/

IFRS EU za rok 2017 rok 2017

Zprava nezavislého Zprava a konsolidovana | 4 - 87 https://www.libertyonemethanol.com/

auditora ke
konsolidované ucetni
zavérce za rok 2017

ucetni zavérka KKCG za
rok 2017

garant-financ/
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https://www.libertyonemethanol.com/emitent-financ/
https://www.libertyonemethanol.com/zvrky-ruitele-2016/
https://www.libertyonemethanol.com/zvrky-ruitele-2016/
https://www.libertyonemethanol.com/zvrky-ruitele-2016/
https://www.libertyonemethanol.com/zvrky-ruitele-2016/
https://www.libertyonemethanol.com/garant-financ/
https://www.libertyonemethanol.com/garant-financ/
https://www.libertyonemethanol.com/garant-financ/
https://www.libertyonemethanol.com/garant-financ/

IV. ODPOVEDNA OSOBA

Tento Prospekt vypracovala spole¢nost Liberty One Methanol LLC, kter4d odpovida za idaje v ném uvedené.
Osoba odpové&dn4 za tento Prospekt timto prohlasuje, s vynaloZenim veskeré ptfimérené péce a podle svych
nejlepsich znalosti, Ze informace poskytnuté v tomto Prospektu jsou pravdivé a Ze nebyly opomenuty Zadné
skute¢nosti, které by mohly tyto informace u€init nespravnymi &i zavadéjicimi.

Informace obsazené v tomto Prospektu jsou pravdivé pouze k datu tohoto Prospektu a jakékoli pfedloZeni
tohoto Prospektu kdykoli po datu tohoto Prospektu nebude znamenat, Ze informace v tomto Prospektu jsou
v dany okamZik pravdivé.

Ke dni vyhotoven tohoto Prospektu, v (s leston ‘V\bﬁi V: nj'- Aia, UsA

Liberty One Methanol LLC

Jméno: erank Bakker
Funkce: Clen ManazZerského vyboru Emitenta a
Generilni Feditel

Gp—
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V. UPISOVANI A PRODEJ

1. Obecné informace o nabidce, povéirené osobé a zpusobu upisovani

Emitent povétil na zakladé prikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisti datované 3. zafi 2018 ve znéni
pozdéjsich dodatkl (PFikazni smlouva), spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Pobiezni
297/14, Praha 8 — Karlin, PSC: 186 00, ICO: 247 66 259, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 16661, jako aranzéra (AranZér) ptipravou vydani Dluhopist a
dokumentace souvisejici s Emisi a pfijetim Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a
spole¢nost J&T BANKA, a.s. se sidlem Pobtezni 297/14, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00, ICO: 471 15 378,
zapsanou Vv obchodnim rejsttiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731, jako manazera
(ManaZer) obstaranim Emise, zajisténim pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP,
jakoz i vefejnou nabidkou a umisténim DIluhopisti u koncovych investord. Manazer se zavazal vynalozit
veskeré usili, které po ném lze rozumné pozadovat, k vyhledani potencidlnich investorti do Dluhopist a
umisténi a prodeji Dluhopist témto investorum. Nabidka Dluhopist bude ¢inéna tzv. na ,,best efforts” bazi.
Manazer ani Zadna jina osoba v souvislosti s Emisi nepfevzal vi¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy
upsat ¢i koupit.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uvefejnén za tcelem verfejné nabidky Dluhopisi a pro ucely pfijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2. Umisténi a nabidka dluhopisu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim ManaZera v ramci vefejné nabidky pouze v Ceské
republice dle § 34 odst. 1 Zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu tuzemskym a zahrani¢nim
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim. Vefejna nabidka Dluhopist
¢inéna Manazerem pobézi od 25. zafi do 21. zari 2019.

V ramci vefejné nabidky budou investofi osloveni Manazerem (zejména za pouziti prostfedkti komunikace
na dalku) a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopist (Objednavka). Minimalni ¢astka, za kterou
bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy nebude omezena.

V souvislosti s podanim Objednavky maji investofi povinnost uzaviit s ManaZerem smlouvu o poskytovani
investi¢nich sluzeb a podat pokyn k obstarani nakupu DIuhopist podle této smlouvy). Pfi nakupu dluhopist
investor vyplni pfislu$ny informaéni formulat Dafiovému ufadu USA (formulafe IRS W-8 ¢i W-9), kterym
IRS oznami a potvrdi svlj zahrani¢ni danovy status pro uUcely uplatnéni vyhod plynoucich z pfislusné
smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni. Pfipadné dopady souvisejici s nespolehlivym, nebo neuplnym
vyplnénim a/nebo nedodanim piislusného formulafe IRS svému srazkovému agentovi, jsou popsany v sekci
XII. (Zdanéni) Prospektu. Jestlize objem Objednavek piekro¢i objem Emise, je Manazer opravnén
objednavky investord dle vlastniho uvazeni kratit (s tim, ze piipadny pieplatek, pokud by vznikl, bude bez
prodleni vracen na GCet investora za timto Ucelem sdéleny Manazerovi). Kone¢nd jmenovitd hodnota
Dluhopisti piidélend jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které
Manazer doruci investorovi bez zbyte¢ného odkladu po provedeni pokynu. Pfed dorucenim tohoto potvrzeni
nemtiZe investor s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

Emitent mlze téZz nabizet Dluhopisy sam s tim, Ze pfipadny zdjem ze strany investora bude komunikovat
Manazerovi a takovy investor pak bude vyzvan Manazerem k podani Objednavky.

V souvislosti s nabytim Dluhopist prostfednictvim ManaZera budou kazdému investorovi u¢tovany poplatky
ve vysi 0,15 % ze jmenovité hodnoty nabyvanych Dluhopist dle pokynu k Gpisu, minimalné¢ 2.000 K¢.
Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u Manazera, bude dle aktualniho ceniku Manazera uvedené¢ho na
internetovych strankach ManaZera https://www.jtbank.cz, v ¢asti Dulezité informace, pododkaz Sazebnik
poplatki, hradit bézné poplatky za vedeni uctu cennych papird. Investor mize byt povinen platit dalsi
poplatky uctované zprosttedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisi, osobou vedouci evidenci Dluhopist,
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osobou provadéjici vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napi. poplatky za zfizeni a
vedeni investi¢niho uctu, za obstarani prevodu Dluhopist, sluzby spojené s ischovou Dluhopist, resp. jejich
evidenci, apod.

V pfislusny den vypofaddni podle smlouvy o koupi a upsani Dluhopisii uzaviené mezi Emitentem a
Manazerem (Smlouva o upsani) budou Dluhopisy upsany ManaZerem oproti zaplaceni Emisniho kurzu
Emitentovi zplisobem stanovenym ve Smlouvé o upsani. Ve stejny den budou Dluhopisy, s vyjimkou téch,
které bude nadale drzet a dale nabizet Manazer (v souladu s podminkami ZPKT), Manazerem prodany
investorm.

Manazer uspokoji objednavky podané koncovymi investory a pfevede Dluhopisy na majetkové ucty
jednotlivych investor vedené v pfislusné evidenci investinich ndstroji. Zaroven ManaZer inkasuje z
penéznich G¢th koncovych investort hodnotu odpovidajici kupni cené za Dluhopisy.

Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu emise bude shodna s Emisnim kurzem.

Kupni cena za DIuhopisy vydané v transich po Datu emise bude uréena vzdy na zaklad¢ aktualnich trznich
podminek a pfipadného alikvotniho vynosu a uvefejnéna na internetovych strankach Manazera
https://www jtbank.cz, v sekci Informacni povinnost, emise cennych papirt.

Celkova ¢astka, kterou je upisovatel povinen uhradit, se stanovi jako sou¢in kupni ceny jednoho Dluhopisu a
poctu upsanych Dluhopisti danym upisovatelem. Upisovatelé jsou povinni uhradit tuto ¢astku bezhotovostné
na bankovni ucet Manazera nejpozdéji do data provedeni pokynu k pfipsani Dluhopisu na ucet upisovatele.

Kone¢né vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopist  tvoficich  Emisi  budou  zvefejnény na  internetovych  strankach  Emitenta
https://www.libertyonemethanol.com, v sekci Investors — Dluhopisy a na webovych strankach Manazera,
www.jtbank.cz, v sekci Emise cennych papird, a to bezprostiedné po jejim ukonceni.

3. Prijeti k obchodovani

Cinnosti kotaéniho agenta v souvislosti s p¥ijetim Dluhopisti na piislusny regulovany trh bude pro Emitenta
vykonavat J &T BANKA, a.s. (Kotaéni agent). Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti
Dluhopisit k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a pfedpoklada, Ze Dluhopisy budou piijaty
k obchodovani k Datu emise 2018. Odhad celkové vySe poplatki spojenych s piijetim Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu ¢ini 50.000 K¢ jako poplatek za ptijeti a 10.000 K¢ jako ro¢ni poplatek za
obchodovani.

Po pfijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi
vypotadavany v K¢&. Vypotadani upisu Dluhopisi bude probihat formou DVP (delivery versus payment)
prostiednictvim Centralniho depozitéte, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci,
obvyklym zpiisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitdfe a ve lhltach
stanovenych témito pravidly a provoznimi postupy. Upis Dluhopist Ize vypoiradat v Centralnim depozitafi
pouze prostfednictvim G¢astnika Centralniho depozitare.

Z4dna osoba nepfijala zdvazek jednat jako zprostiedkovatel pti sekundarnim obchodovani (market maker).
Emitent ani ManaZer nemohou vyloucit, ze se DIluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na
kterémkoli trhu ¢i trzich, a tedy ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i
trzich pted jejich datem splatnosti.

I

4, Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisu

Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupe Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté a DIuhopisy nejsou
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povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni
tohoto Prospektu CNB a obdobné nebude bez daliiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky
v Ceské republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou piipadii, kdy nabidka Dluhopisti bude
spliovat veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku pfisluSnymi pravnimi pfedpisy statu, v némz
bude takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se
Vv jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzbé a rozsifovani
jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopistim, v¢etné tohoto Prospektu.

Kromé¢ vyse uvedeného Emitent a Manazer zadaji veskeré nabyvatele Dluhopisi, aby dodrzovali ustanoveni
viech piislusnych pravnich predpist v kazdém staté (véetnd Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo preddvat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i
jinak davat do ob¢hu tento Prospekt, véetné jeho piipadnych dodatki, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni
material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to,
zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé¢, nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobg.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato
osoba je srozuména se vSemi piislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména v
Ceské republice, které se na ni a piisluiny zpisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle
nenabidne k prodeji a dale neprodd Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna piislusna omezeni, ktera se
na takovou osobu a piislusny zpisob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pfedtim, neZ by Dluhopisy méla
dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dal$i nabidky
nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisi, Zze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statl americkych z roku 1933 v platném znéni (Zakon
o cennych papirech USA) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim organem jakéhokoli
statu Spojenych statll americkych a v dusledku toho nesmé&ji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na
uzemi Spojenych statti americkych nebo americkym osobam (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni
S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zdklad¢ vyjimky z registracni
povinnosti podle zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani proddvany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na
vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji verejnou nabidku cennych papirti ve smyslu
zakona o spoleCnostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni tikony tykajici se dluhopisii provadéné
ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt
provadény v souladu se zakonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni,
nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném
znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

5. Udéleni souhlasu s pouZitim Prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim prospektu Dluhopist pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi DIuhopisi
vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli, a to po dobu od 25. zati 2018 do 21. zati 2019 a vyhradné v Ceské
republice.

Podminkou vySe uvedené¢ho souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a ptislusnym financnim
zprostfedkovatelem o dal$im prodeji nebo umistnéni Dluhopist.
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Emitent zvefejni seznam a totoznost vSech financnich zprostfedkovatelll, kterym udé€lil souhlas s pouzitim
prospektu Dluhopist pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopist na internetovych strankach
Emitenta https://www.libertyonemethanol.com v sekci Investors — Dluhopisy.

Délka nabidkového obdobi: 25. zati 2018 — 21. zati 2019.
Emitent ptijimad odpoveédnost za obsah Prospektu Dluhopisti rovné€Zz ve vztahu k pozdéjsimu dal$imu prodeji
nebo konecnému umistnéni cennych papirit jakymkoli finanénim zprosttedkovatelem, jemuz byl poskytnut

souhlas s pouzitim prospektu Dluhopist.

Udaje o podminkach nabidky piislugného finanéniho zprostiedkovatele budou poskytnuty v dobé piedlozeni
nabidky timto finan¢nim zprostfedkovatelem.
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VI.  EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané Liberty One Methanol LLC, spolecnosti s ru¢enim omezenym zaloZenou podle préva
statu Delaware, se sidlem na adrese 400 Capitol Street, Second Floor, Charleston, Zapadni Virginie, 25301,
Spojené staty americké, zapsanou u statniho tajemnika statu Delaware a u statniho tajemnika statu Zapadni
Virginie jako zahrani¢ni spoleénost s rucenim omezenym (Emitent), podle ceského prava v celkové
predpokladané jmenovité hodnoté emise do 1.900.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda devét set milionti korun
ceskych) s moznosti navySeni az do vyse 2.100.000.000 K¢ (slovy: dv€ miliardy jedno sto milion korun
¢eskych), nesouci pevny urokovy vynos 5,30 % p.a., splatné v roce 2023 (Emise a jednotlivé dluhopisy
vydavané v ramci Emise DIuhopisy), se fidi t¢émito emisnimi podminkami (Emisni podminky) a zakonem
¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech).

Emise byla schvalena rozhodnutim manazerského vyboru Emitenta z 19. zati 2018.

Dluhopistim byl Centralnim depozitafem ptidélen identifikacni kod ISIN CZ0000001086. Nazev Dluhopist
je ,LIB. O. M. 5,30/23%.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitadlovém trhu, v platném znéni (ZPKT), a nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu
prospektti, uvadéni udaji ve formé odkazu, uvefejiiovani prospektli a Sifeni inzeratd, v platném znéni
(Narizeni), prospekt Dluhopisi (Prospekt), jehoZz soucasti budou tyto Emisni podminky. Prospekt byl
schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 2018/111750/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2018/00055/CNB/572 ze dne 24. zafi 2018, které nabylo pravni moci dne 25. zafi 2018, a uvefejnén
v souladu s pfislusnymi pravnimi ptedpisy. Tyto Emisni podminky byly uvefejnény jako souéast Prospektu a
jsou k dispozici na internetovych strankach Emitenta https://www.libertyonemethanol.com v sekci Investors
— Dluhopisy.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy
budou pftijaty k obchodovani k Datu emise, tj., 23. fijna 2018.

Dluhy vyplyvajici z Dluhopisit budou bezpodminecné a neodvolatelné zajistény Prohlasenim o financni
zaruce obsazenym v Zarucni listin€ (jak jsou definovany v ¢lanku 3.3 Emisnich podminek) vydanym KKCG
AG, akciovou spolecnosti zaloZzenou podle Svycarského prava, se sidlem na adrese Kapellgasse 21,
6004 Luzern, Kanton Luzern, Svycarska konfederace, zapsanou v obchodnim rejstiiku Kantonu Luzern
(Handelsregister des Kantons Luzern) vedeném Ufadem pro vedeni obchodniho rejstitku Kantonu Luzern
pod identifikaénim ¢islem (IC) CHE-326.367.231 (Ruditel).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosti a splacenim Dluhopisii bude zajistovat J & T
BANKA (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Vlastnikim dluhopistt (jak je tento pojem definovan nize) a v souvislosti s nékterymi dalSimi
administrativnimi Gkony Vv souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v bézné pracovni dobé v urcené provozovné Administratora, jak je
uvedena v ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek.

Cinnosti kota¢niho agenta spo¢ivajici v uvedeni Emise dluhopisti na p¥islusny regulovany trh bude zajistovat
Administrator (Kota¢éni agent).

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam
k nim pfifazeny v ¢lanku 16 Emisnich podminek. Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho piedpisu
znamena v Emisnich podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni pfislusného zékona ¢i jiného
pravniho predpisu.
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1. Zakladni charakteristika Dluhopisu

11 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000 K¢ (slovy: deset tisic korun ceskych). Predpoklddana celkova
jmenovitd hodnota Emise je 1.900.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda devét set milionit korun Eeskych).
Emitent je téz opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla predpokladana
celkova jmenovita hodnota emise, a to az do vyse 2.100.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy jedno sto milioni
korun ceskych).

1.2 Oddéleni prava na vynos

Odd¢leni prava na vynos z DIluhopisu, tj. prava obdrzet urok z Dluhopisu vydanim kupénd jako
samostatnych cennych papiri ¢i jinak, se vylucuje.

1.3 Vlastnici dluhopist

Vlastnikem dluhopisi se rozumi osoba, na jejimz Gctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi
¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

Dokud nebude Emitent presvéd¢ivym zplisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik
dluhopisti neni vlastnikem dotenych zaknihovanych cennych papiri, budou Emitent i Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim
platby v souladu s t€émito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou Vlastniky dluhopisi a které nebudou z
jakychkoli diivodii zapsany jako vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papiri, jsou povinny o
této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

14 Prevod dluhopisi

Pievoditelnost Dluhopisti na nékteré osoby je omezena. Dluhopisy nebyly a nebudou registrovany v souladu
se zakonem o cennych papirech Spojenych statli americkych z roku 1933, ve znéni pozdé¢jsSich zmén (Zakon
o cennych papirech USA), ani podle jinych zakoni o cennych papirech jednotlivych stati v ramci
Spojenych stati americkych, a proto nesméji byt nabizeny, prodavany nebo prevadény na tzemi Spojenych
stati americkych ani na americké osoby, nebo na Gcet ¢i ve prospéch americkych osob (tak, jak jsou tyto
pojmy vymezeny a definovany v ptislusnych zakonech a pravidlech vydanych k provedeni téchto zakonu, a
to zejména v Nafizeni S a pro ucely Kategorie 1 podle Nafizeni S), jinak nez na zaklad¢ vyjimky z, nebo
v ramci transakce, ktera nepodléha, registra¢ni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

K pfevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pievodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitati v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V pifipadé¢ Dluhopist evidovanych
v Centralnim depozitafi na uctu zakazniki dochazi k prevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na uctu
zakaznikl v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitare s tim, ze majitel Gétu
zakaznikl je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
zakaznikl, nebo (ii) pokud jde o pievod mezi Vlastniky dluhopist v ramci jednoho u¢tu zakaznikd, zapisem
prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

15 Ohodnoceni finanéni zpusobilosti
Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) pfidélen rating spole¢nosti registrovanou
dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani Zddnou jinou spole¢nosti.

Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nema samostatny
rating.
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2. Datum emise, lhuita pro upisovani, emisni Kurz, zpusob a misto upisu dluhopisu

2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 23. fijna 2018 (Datum emise). Dluhopisy mohou byt vydany (i)
jednorazove k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise do 21. zati. 2019. Pokud se Emitent po
dohodé s Manazerem rozhodne vydat Dluhopisy ve vétsi jmenovité hodnoté, nez je celkova predpokladand
jmenovita hodnota Emise, tak celkova jmenovita hodnota vSech vydavanych Dluhopist nesmi byt vyssi nez
2.100.000.000 K¢&. Lhita pro upisovani zac¢ina 25. zaii 2018 a konéi 21. zati 2019.

Kone¢né vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych
Dluhopist tvoficich Emisi budou zvefejnény na internetovych strankach Emitenta a to bezprostiedné po
jejim ukonceni.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopisti je uveden v Prospektu (viz titulni strana Prospektu).

2.3 Zpusob a misto upisu dluhopisii a prijeti na regulovany trh

Zptisob a misto upisu Dluhopist jsou uvedeny v Prospektu (viz ¢ast Upisovadni a prodej).

3. Status Dluhopisi

3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta zajisténé Financni zarukou
(jak je tento pojem definovan nize), které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari
passu) jak mezi sebou navzijem, tak i alespon rovnocenné vici vSem dalSim soucasnym i budoucim
nepodiizenym a nezajisténym (jinak nez zarukou Rucitele) dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluht
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi. Emitent je povinen zachazet za
stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisi stejné.

3.2 Predkupni a piednostni prava

Akcionari Emitenta ani zadnd jina osoba nema zadna ptedkupni a vymeénna prava k Dluhopisim ani zadné
prednostni pravo upisu.

3.3 Finan¢ni zaruka

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi jsou bezpodminecné¢ a neodvolatelné zajiStény prohlaSenim o
finan¢ni zaruce (Finanéni zaruka) obsazeném v zaruc¢ni listin€ (Zaruéni listina) ve smyslu § 2029 a nésl.
zakona ¢. 89/2012 Sb., v platném znéni (Obc¢ansky zakonik) poskytnutym Rucitelem, ktera je k dispozici k
nahlédnuti Vlastnikim dluhopistt v bézné pracovni dobé v urfené provozovné Administratora, jak je
uvedena v ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek, a jejiz znéni je rovnéz zahrnuto do Prospektu.

4, Povinnosti Emitenta

4.1 Povinnost nezridit zajisténi

Emitent je povinen do doby uplného splaceni vSech svych dluhil z Dluhopisii nezfidit ani neumoznit ziizeni
zadného Zajisténi ZadluZenosti, které by zcela nebo z¢asti omezilo jeho prava k jeho soucasnému nebo
budoucimu majetku nebo pfijmim, pokud nejpozdé€ji soucasné se zfizenim takového Zajisténi nezajisti, aby
(i) byly jeho dluhy z DIluhopist zajistény rovnocenné dle aplikovatelného prava piislusné jurisdikce s takto
zajiStovanou ZadluZenosti nebo zajistény jinym zplsobem schvalenym usnesenim Schize (jak je tento
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pojem definovan v ¢lanku 12.1.1 (Prdvo svolat Schiizi) Emisnich podminek) nebo (ii) zfizeni takového
Zajisténi bylo schvaleno usnesenim Schiize pfijatym Kvalifikovanou vétSinou v souladu s ¢lankem 12
Emisnich podminek.

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoli Zajisténi (soucasné nebo budouci), v dobé jeho
ziizeni nebo bezprostiedné pied ziizenim Zajisténi neexistuje Ptfipad poruseni a Ptipad porusSeni nenastane a

ani nebude hrozit v dusledku zfizeni takového Zajisténi, a pokud se jedna o Zajisténi:

@) existujici k Datu emise;

(b) ziizené v ramci béZného obchodniho styku a pfedmétu podnikani a/nebo ziizené v souvislosti se
zajisténim Zadluzenosti v souvislosti s Provoznimi naklady do maximalni celkové vyse 12.000.000
USD;

(c) vytvofené v souvislosti se zajisténim ZadluZzenosti vzniklé v souladu s podminkami uvedenymi

v ¢lanku 4.2 (Zadluzenost) (jinak nez v souvislosti s Provoznimi naklady);

(d) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti s uzavienim smluvnich nebo jinych
obdobnych ujednani Emitentem nebo jinou osobou ze Skupiny za tucelem refinancovani a
ptredcasného nebo fadného splaceni dluht z Dluhopisti Emitentem; nebo

(e) vznikajici ze zakona nebo vzniklé na zdklad€é soudniho nebo spravniho rozhodnuti, pokud Emitent v
soudnim ¢i spravnim fizenim vedoucim k vydani ptislusného soudniho nebo spravniho rozhodnuti
vystupoval aktivné a v dobré vite chranil své zajmy.

4.2 Zadluzenost

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby uplného splaceni vSech svych dluhti z Dluhopisti nedojde ke vzniku
nebo zvyseni jeho Zadluzenosti, ledaze:

@ ZadluZenost vznikne za podminek obvyklych v obchodnim styku odpovidajicim transakci tohoto
typu;
(b) Pomér ¢Cisté zadluzenosti a Emitentiv Pomér vlastniho kapitdlu za Rozhodné obdobi, které

bezprostifedné predchazi datu, kdy tato dodate¢na Zadluzenost vznikla, po zohlednéni Zadluzenosti
na pro forma bazi, neptekroci Povolenou hodnotu; a

(©) v dtsledku tété Zadluzenosti nenastane a nemuze nastat zadny Pfipad poruSeni.

Omezeni uvedené v tomto ¢lanku 4.2 se nevztahuje na jakoukoli (i) Zadluzenost az do vyse 12.000.000 USD
pouzitou vyhradné€ pro ucely vydaji na financovani, které se tykaji provozovani Emitentova podniku
(Provozni naklady) (ii) Zadluzenost vzniklou ze zékona nebo na zakladé soudniho nebo spravniho
rozhodnuti proti Emitentovi, pokud Emitent v soudnim ¢i spravnim fizenim vedoucim k vydani pfislusného
soudniho nebo spravniho rozhodnuti vystupoval aktivné a v dobré vife chranil své zajmy, (iii) ZadluZenost
vzniklou z vydani Dluhopist v souladu s témito Emisnimi podminkami, (iv) Zadluzenost, pii jejimz vzniku
dojde k refinancovani a pfedcasnému nebo fadnému splaceni dluhii z Dluhopisit Emitentem; a (vi)
ZadluZenost Emitenta ve formé podiizeného uvéru nebo zapijcky piijaté od jakékoli osoby ze Skupiny, od
jakékoli Dcefiné spole¢nosti Ultimatni ovladajici osoby nebo od Ultimatni ovladajici osoby.

4.3 Pomér vlastniho kapitalu

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby Uplného splaceni vSech svych dluhti z Dluhopisti nepoklesne Pomér
vlastniho kapitalu pod Povolenou hodnotu.
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4.4 Transakce s propojenymi osobami

Emitent do doby uplného splaceni vSech svych dluht z Dluhopisti neuzavie smlouvu ani neprovede transakci
s jakoukoli osobou ze Skupiny, s jakoukoliv Dcefinou spolecnosti Ultimatni ovladajici osoby nebo
s Ultimatni ovladajici osobou jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.5 Nakladani s majetkem

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby uplného splaceni vSech svych dluht z Dluhopisii nenabude tcast
V zadné jiné spolecnosti nebo pravnické osob€, a Ze ani neproda, nevlozi do zakladniho nebo jiné kapitalu
jiné spolecnosti, nepronajme, nepievede, nepropachtuje, neda do ndjmu, nezastavi ani jinak nezcizi, at’ uz v
ramci jedné nebo nékolika transakci sva aktiva s vyjimkou prodeje zasob v podobé metanolu (Nakladani).

Emitent mtize uskutecnit Nakladani, pokud (i) tato transakce bude provedena za podminek obvyklych
v obchodnim styku a (ii) platba bude u¢inéna v hotovosti.

Do péti Pracovnich dnli poté, co celkova hodnota vSech Nakladani dosahne alespont 10.000.000 USD, je
Emitent povinen oznamit to Administratorovi a Vlastnikiim dluhopis.

4.6 Podrizenost

Emitent se zavazuje a zaroven zajisti, Ze veskeré jeho uvéry a zapujcky piijaté od jakékoli osoby ze Skupiny,
od jakékoli Dcefiné spolecnosti Ultimatniho vlastnika nebo od Ultimatniho vlastnika (i) budou podiizeny
dluhtiim z DIuhopist do uplného splaceni vSech takovych dluhii a (ii) budou mit stanovenou splatnost véetné
data splatnosti troku a jakychkoliv jinych dluhti tykajicich se téchto uvéra ¢i zaptjcek nejdiive v den
nasledujici po Dni konecné splatnosti Dluhopisii.

4.7 Omezeni vyplat

Emitent do doby uplného splaceni vSech svych dluhi z Dluhopisti neprovede ptimo ¢i nepiimo Zadnou
platbu na tthradu podtizenych dluhti (vCetné platby uroki) ve prospéch jakékoliv osoby.

Emitent do doby tplného splaceni vSech svych dluhi z Dluhopist dale nenavrhne usneseni o vyplaté ani
nerozdéli nebo nevyplati jakoukoli dividendu, jiny podil na zisku, podil na zakladnim nebo vlastnim
kapitalu, jinou platbu v souvislosti se svym kapitalem, Grok z nevyplacené dividendy nebo jiné vyplaty nebo
obdobnou ¢astku (napf. zalohu na dividendu &i urok znevyplacenych dividend) (Vyplata) ve prospéch
jakékoliv osoby, pokud:

@ by v disledku takové Vyplaty doslo, v dobé takové Vyplaty, k vyplaceni vice nez 90% Volnych
hotovostnich prostfedkli Emitenta snizenych o Vyplaty provedené v daném (i neukonceném)
Rozhodném obdobi; nebo

(b) by v disledku takové Vyplaty doSlo, v dobé takové Vyplaty, k poruSeni jakychkoli povinnosti
Emitenta podle tohoto ¢lanku 4 Emisnich podminek; nebo

(c) v dobé¢ takové Vyplaty nebo bezprostfedné pred takovou Vyplatou existuje Pripad poruSeni nebo by
Pripad poruSeni nastal nebo by hrozil v disledku takové Vyplaty.

Volné hotovostni prostiedky, Pomér cCisté zadluzenosti a Pomér vlastniho kapitdlu se pro tyto ucely
vypocitaji z posledni ovéfené ucetni zavérky nebo z posledni neauditované ucetni zavérky Emitenta, které
jsou kdispozici k datu Vyplaty se zohlednénim jakychkoliv Vyplat probéhlych od data takové ucetni
zavérky na pro forma bazi, pficemz takova Vyplata musi byt provedena nejpozdéji do (i) 30. dubna daného
roku, pokud je takova Vyplata provadéna na zakladé ro¢ni ovéiené ucetni zavérky Emitenta pfipravené v
souladu s IFRS a ovéfené Zvolenym auditorem, nebo (ii) 30. zaii dané¢ho roku, pokud je takova Vyplata
provadéna na zéaklad¢ pololetni tiCetni zavérky Emitenta ptipravené v souladu s IFRS. Plati vsak, Ze takovou
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Vyplatu lze provést pouze tehdy, pokud Emitent nejpozdéji ke dni takové Vyplaty uvefejnéni a Vlastnikiim
dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 téchto Emisnich podminek zptistupni:

(@)

(b)

(©)

Vv piipadg, ze je takova Vyplata provadéna do 30. dubna daného roku na zaklad¢ ro¢ni ovétené ucetni
zavérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS a ovéfené Zvolenym auditorem, informaci spolu s
vyjadienim Zvoleného auditora o:

0] hodnotach Poméru ¢Cisté zadluZenosti Emitenta a Poméru vlastniho kapitalu Emitenta
vyplyvajicich z posledni ovéfené ucetni zavérky Emitenta, a spolu s tim potvrzeni Zvoleného
auditora, ze kterého vyplyva, ze Pomér vlastniho kapitalu, ani Pomér cisté zadluZenosti
neptesahne po zohlednéni takové Vyplaty Povolenou hodnotu; a

(i) hodnoté Volnych hotovostnich prostiedkti vyplyvajici z posledni ovéfené ucetni zavérky
Emitenta, ze kterého vyplyva, Ze v diisledku takové Vyplaty nedojde k vyplaceni vice nez 90
% Volnych hotovostnich prostfedkti Emitenta snizenych o Vyplaty provedené¢ v daném
(i neukon¢eném) Rozhodném obdobi; nebo

v piipad€, Ze je takova Vyplata provadéna do 30. zaii dan¢ho roku na zakladé pololetni ucetni
zavérky Emitenta piipravené v souladu s IFRS, a pokud v dob¢ takové Vyplaty nebo bezprostfedné
pred takovou Vyplatou nelze vyzvat Rucitele k plnéni dle podminek Financ¢ni zaruky z divodu
prekrocCeni stanovené hodnoty Poméru Cisté zadluzenosti, informaci spolu s vyjadienim Zvoleného
auditora o:

0] hodnotach Poméru ¢isté zadluzenosti Emitenta a Poméru vlastniho kapitalu Emitenta
vyplyvajicich z posledni neauditované Ucetni zavérky Emitenta, a spolu s tim potvrzeni
Zvoleného auditora o, ze kterého vyplyva, ze Pomér vlastniho kapitalu, ani Pomér Cisté
zadluzZenosti nepfesahne po zohlednéni takové Vyplaty Povolenou hodnotu v Rozhodném
obdobi; a

(i) s vyjadfenim Zvoleného auditora o hodnoté¢ Volnych hotovostnich prostfedkd vyplyvajici
z posledni neauditované Gcetni zavérky Emitenta, ze kterého vyplyva, ze v disledku takové
Vyplaty nedojde k vyplaceni vice nez 90 % Volnych hotovostnich prostredkid Emitenta
snizenych o Vyplaty provedené v daném (i neukonceném) Rozhodném obdobi; nebo

Vv piipade€, Zze je takova Vyplata provadéna do 30. zafi daného roku na zaklad€ pololetni tcetni
zavérky Emitenta ptipravené v souladu s IFRS, a pokud v dobé takové Vyplaty nebo bezprostiedné
pred takovou Vyplatou lze vyzvat Rucitele k plnéni dle podminek Financni zaruky z dvodu
piekroCeni stanovené hodnoty Pomeéru ¢isté zadluzenosti, informaci spolu s vyjadienim osob
opravnénych jednat za Emitenta o:

0] hodnotach Poméru Cisté zadluzenosti Emitenta a Poméru vlastniho kapitalu Emitenta
vyplyvajicich z posledni neauditované tucetni zavérky Emitenta, a spolu s tim potvrzeni osob
opravnénych jednat, ze kterého vyplyva, ze Pomér vlastniho kapitalu, a je-li to relevantni,
ani Pomér Cisté zadluzenosti nepiesahne po zohlednéni takové Vyplaty Povolenou hodnotu
Vv Rozhodném obdobi; a

(i) s vyjadfenim osob opravnénych jednat za Emitenta o hodnoté Volnych hotovostnich
prosttedkl vyplyvajici z posledni neauditované Gc¢etni zavérky Emitenta, ze kterého vyplyva,
ze v dusledku takové Vyplaty nedojde k vyplaceni vice nez 90 % Volnych hotovostnich
prosttedki Emitenta snizenych o Vyplaty provedené v daném (i neukon¢eném) Rozhodném
obdobi; nebo
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4.8 Pouziti vynost Emise

Emitent je povinen prostiedky =ziskané prostiednictvim Emise pouZzit zejména k financovani své
podnikatelské ¢innosti a investi¢nich potieb, a to pfedevsim na veskeré ndklady a vydaje souvisejici s koupi,
montazi a vybudovanim zafizeni na vyrobu metanolu a jeho budoucim provozem. Prosttedky ziskané
prostiednictvim Emisi nad ramec téchto naklad a vydajii mohou byt pouzity na jiné obecné korporatni
potieby Emitenta.

4.9 Omezeni pi‘emén

Emitent se nezucastni zadné fuze, slouceni, rozdéleni ani jiné premény, ¢i jakékoli transakce obdobné
povahy nebo U¢inki podle jakéhokoli pravniho tadu, ani neuskute¢ni zmeénu své pravni formy, ledaze takova
fuze, slouceni, rozdéleni, pfemena, ¢i jakékoli transakce obdobné povahy nebo ucinkd podle jakéhokoli
pravniho fadu, nebo zména pravni formy, by neméla za nasledek, ze Emitent pfestane byt soucasti Skupiny a
nebude mit vliv na schopnost Emitent platit své dluhy z Dluhopist.

410 Povinnosti po 30. ¢ervnu 2023

Bez ohledu na jakékoli z vySe uvedenych ustanoveni:

- nesmi byt zfizena Zadna nova Zadluzenost Emitenta a/nebo Emitent nesmi zvysit svou ZadluZenost;
- Emitent nesmi provést zadné Nakladani ani Vyplatu;

dne 30. ¢ervna 2023 ani po tomto datu, pokud jakykoli zavazek Emitenta z Dluhopist zlstane nezaplacen,
ledaze:

- takova nova ZadluZenost byla zfizena V souvislosti se smlouvami nebo jinymi obdobnymi ujednanimi
Emitenta nebo jakéhokoli jin¢ho ¢lena Skupiny za ucelem refinancovani nebo pfedcasného splaceni nebo
radného splaceni vSech dluhti z Dluhopist; a/nebo

- vytézek takového Nakladani bude Emitentem pouzit za u¢elem predc¢asného splaceni nebo fadného splaceni
vSech dluhd z Dluhopist.

411 Informaécni povinnosti

Emitent bude pisemné informovat Administratora a oznami Vlastnikiim dluhopist (i) jakykoliv Pipad
poruseni (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 9.1 Emisnich podminek) a (ii) Zménu ovladani (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 6.5 Emisnich podminek) nejpozdéji do péti Pracovnich dni ode dne, kdy se o této
skutecnosti dozvédel nebo se o ni pti vynalozené fadné péce dozvédeét mel a mohl.

Emitent se zavazuje zajistit, ze Rucitel bude prostfednictvim Emitenta informovat Administratora a
oznamovat Vlastnikim dluhopisi vyskyt jakékoliv vyznamné zmény finanéni situace Skupiny, ktera by
mohla mit negativni vliv na plnéni zavazkl vyplyvajicich z Finan¢ni zaruky, a to nejpozdéji do péti
Pracovnich dnti ode dne, kdy se o této skute¢nosti dozvédel, nebo se o ni Rucitel pfi vynalozeni fadné péce
dozveédét mel a mohl.

Emitent uvetejni a zpfistupni Vlastnikim dluhopisti zpGsobem uvedenym v ¢lanku 14 téchto Emisnich
podminek a v nize uvedenych lhitach ¢i terminech nasledujici dokumenty a informace:

@) vyroéni zpravy a ro¢ni ovéfené ucetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS a ovéfené

Zvolenym auditorem do 30. dubna kazdého roku, poc¢inaje vyro¢ni zpravou a ucetni zavérkou
vyhotovenou k poslednimu dni ti¢etniho obdobi kon¢iciho 31. prosince 2018; a

72



(b)

(©)

(d)

(€)

)

(9)

(h)

pololetni zpravy a pololetni neauditované Gcetni zavérky Emitenta ptipravené v souladu s IFRS
k 30. ¢ervnu kazdého roku, pocinaje pololetni zpravou a pololetni neauditovanou tGéetni zavérkou
vyhotovenou za pololeti koncici 30.cervna 2019 a konce pololetni zpravou a pololetni
neauditovanou ucetni zdvérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. cervna 2022 (a to vcetné této
pololetni zpravy a ucetni zavérky), a to nejpozdeji do 30. zafi daného roku; a

pololetni ovéfenou ucetni zavérku Emitenta pfipravenou v souladu s IFRS a ovéfenou Zvolenym
auditorem vyhotovenou za pololeti koncici 30. ¢ervna 2023, a to nejpozdéji do 30. zaii 2023; a

informaci spolu s vyjadfenim Zvoleného auditora o hodnotach Poméru ¢isté zadluzenosti Emitenta a
Poméru vlastniho kapitalu Emitenta vyplyvajicich z ovéfené ucetni zaveérky Emitenta pfipravené v
souladu s IFRS a ovéfené Zvolenym auditorem, a spolu S tim potvrzeni Zvolené¢ho auditora o tom,
zda hodnota Poméru vlastniho kapitalu a hodnota Poméru Cisté zadluzZenosti (vCetné dostatecné
podrobnych vypoctd plnéni téchto hodnot) piekracuje ¢i nepiekracuje k poslednimu dni tcetniho
obdobi Povolenou hodnotu a prohlaseni osob opravnénych jednat za Emitenta, Ze veskeré podstatné
Negativni udalosti, které nastaly od konce Rozhodného obdobi do data zvefejnéni informace jsou
zahrnuty ve vypoctu Poméru cCisté zadluzenosti Emitenta ptipadn€ nebo prohlaseni, ze k zadnym
podstatnym Negativnim uddlostem v tomto obdobi nedoSlo, a to nejpozd€ji do 30. dubna
nasledujiciho roku, a v pfipad€ pololetni oveéfené ucetni zadvérky Emitenta piipravené v souladu s
IFRS a ovétené Zvolenym auditorem za pololeti konéici 30. ¢ervna 2023, k tomuto datu, a to 30. zafi
2023; a

informaci spolu s vyjadfenim osob opravnénych jednat za Emitenta o hodnotach Poméru Cisté
zadluzenosti Emitenta a Poméru vlastniho kapitalu Emitenta vyplyvajicich z pololetni neauditované
ucetni zaveérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS, pocinaje pololetni neauditovanou ucetni
zavérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. cervna 2019 a konce pololetni neauditovanou ucetni
zavérkou vyhotovenou za pololeti kon¢ici 30. ¢ervna 2022 (a to v¢etné této ucetni zavérky), a spolu
S tim potvrzeni osob opravnénych jednat za Emitenta o tom zda, hodnota Poméru vlastniho kapitalu
a hodnota Poméru cCisté zadluzenosti (v¢etné dostatecné podrobnych vypocti plnéni téchto hodnot)
prekracuje ¢i neptekracuje Povolenou hodnotu, k 30. cervnu daného roku a prohlaSeni osob
opravnénych jednat za Emitenta, Ze veSkeré podstatné Negativni udalosti, které nastaly od konce
Rozhodného obdobi do data zvefejnéni informace jsou zahrnuty ve vypoctu Pomeéru Cisté
zadluZenosti Emitenta nebo piipadné prohlaseni, Zze k zadnym podstatnym Negativnim udalostem
v tomto obdobi nedoslo, a to nejpozdéji do 30. zati daného roku; a

informaci spolu s vyjadienim Zvoleného auditora o hodnoté Volnych hotovostnich prostredki
vyplyvajici z ovéfené ucetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS a ovéfené Zvolenym
auditorem K poslednimu dni Géetniho obdobi, a to nejpozdéji do 30. dubna nasledujiciho roku, a
v pfipadé pololetni ovéfené ucetni zavérky Emitenta piipravené v souladu s IFRS a ovéfené
Zvolenym auditorem za pololeti koncici 30. ¢ervna 2023, k tomuto datu, a to nejpozdéji do 23. fijna
2023; a

informaci spolu s vyjadienim osob opravnénych jednat za Emitenta o hodnoté Volnych hotovostnich
prostfedkti vyplyvajici z pololetni neauditované ucéetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s
IFRS, pocinaje pololetni neauditovanou tcetni zavérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. Cervna
2019 a konce pololetni neauditovanou tcetni zaveérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. ¢ervna
2022 (a to véetné této ucetni zaverky), k 30. ¢ervnu daného roku, a to nejpozdéji do 30. zari daného
roku; a

potvrzeni, Ze nedoSlo k poruseni zadného clanku nebo ustanoveni Emisnich podminek (vcetné

Pfipadu poruSeni) a Ze nenastala zadna skutecnost, na zakladé niz by byl Emitent povinen svolat
Schtizi, a to vzdy nejpozdéji do 30. dubna a nasledné nejpozdéji do 30. zaii kazdého roku.
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412 Definice

Pro ucely tohoto ¢lanku 4 maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam (pokud neni né€jaky vyraz pouzity
v tomto ¢lanku definovan, ma vyznam mu piifazeny v IFRS):

CAPEX znamena naklady za Rozhodné obdobi na (i) pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku a (ii) pofizeni a investice do podilt a akcii.

Cista zadluZenost znamena Zadluzenost po odecteni celkové vySe penéz a Penéznich ekvivalentt.
Ukazatel Cisté zadluZenosti je zahrnut pro vypocet Poméru &isté zadluZenosti.

Dluhova sluzba znamena soucet trokii a splatek jistin bankovnich uvért, vydanych dluhopist a jinych
obdobnych zavazkli nebo Zadluzenosti za Rozhodné obdobi.

Financ¢ni leasing znamena jakoukoliv smlouvu o pronajmu nebo smlouvu o splatkovém prodeji, ktera je
povaZovana za finan¢ni nebo kapitalovy leasing v souladu s IFRS.

IFRS znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi vydané Radou pro mezinarodni ucetni
standardy (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni, které splituji pozadavky kladené na Mezinarodni
standardy finan¢niho vykaznictvi v €l. 35(5) pism. (b) Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v prospektech, upravu
prospektti, uvadéni udaji ve formé odkazu, zvefejnovani prospektll a Sifeni inzeratd, ve znéni pozdéjsich
zmén (., financni vykazy podle nich pfipravené a vyhotovené spliiuji podminku, ze obsahuji vyslovné a
bezvyhradné prohlaseni Zvoleného auditora o souladu uvedenych ucCetnich zavérek s Mezinarodnimi
standardy pro ucetni vykaznictvi v souladu s IAS 1 (Prezentace Gcetni zavérky)).

Negativni udalost znamena jakoukoli udalost ¢i transakci, ktera jednotlivé nebo spolu s jakoukoli jinou
udalosti ¢i transakci zpisobi zvySeni Cisté zadluZenosti.

PenéZni ekvivalenty ma vyznam uvedeny v IFRS.

Pomér &isté zadluZenosti znamena, k rozhodnému datu, pomér Cisté zadluZzenosti viigi Upravené EBITDA
za posledni ukon¢ené Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici ucetni zavérky bezprostiedné pied
rozhodnym datem zohlediujici na pro-forma bazi jakékoliv Negativni udalosti, které nastaly kdykoliv od
posledniho ukonc¢eného Rozhodného obdobi do rozhodného data. Vypocet Poméru Cisté zadluzenosti slouzi
jednak k posouzeni plnéni povinnosti Emitenta dle tohoto ¢lanku 4 Emisnich podminek, a jednak pro ucely
stanoveni a vykonu prav Vlastnikti dluhopist a piipadné dalSich osob a stanoveni povinnosti Rucitele podle
Finanéni zaruky.

Pomér vlastniho kapitilu znamena, k rozhodnému datu, pomér Upraveného vlastniho kapitalu vaci Cisté
ZadluZenosti za posledni ukonc¢ené Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici ucetni zavérky bezprostredné
pred rozhodnym datem. Vypocet Poméru vlastniho kapitalu slouzi vyhradné k posouzeni plnéni povinnosti
Emitenta dle tohoto ¢lanku 4 Emisnich podminek.

Povolena hodnota znamena ve vztahu k:

€)) Poméru ¢isté zadluzenosti 4,00:1; a

(b) Poméru vlastniho kapitalu 1,00:1.

Rozhodné obdobi znamena kazdé obdobi 12 mésici, které konci 30. Cervna a 31. prosince, pfiCemz prvni
Rozhodné obdobi konci 31. prosince 2018
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Smlouva 0 najmu s UCC znamena dlouhodobou smlouvu o pronajmu pozemku uzavienou mezi Emitentem
a spolecnosti Union Carbide Corporation.

Upravena EBITDA je financnim ukazatelem rentability, ktery ukazuje provozni vykonnost podniku, kdyz v
sobé nezahrnuje vliv trokll, dani, odpisti a amortizace. Upravena EBITDA pfislusné osoby vychazi z udaji
zvykazu o uplném vysledku hospodaieni a ucetni zdvérky ptislusné osoby a za Rozhodné obdobi je
vypoctena jako:

@) vysledek hospodateni za béznou ¢innost (vykaz o uplném vysledku hospodateni ptislusné osoby);
(b) zvyseny o splatnou dan z pfijmi (vykaz o Gplném vysledku hospodafteni pfislusné osoby);
(©) zvyseny o urokové naklady vyjma naklada placenych nebo hrazenych na zakladé nebo v souvislosti

se Smlouvou o najmu s UCC (vykaz o uplném vysledku hospodateni ptislusné osoby);
d) snizeny o Grokové vynosy (vykaz o uplném vysledku hospodateni ptislusné osoby);

(e) zvySeny o odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (vykaz o uplném vysledku
hospodafteni piislusné osoby);

)] zvyseny o tvorbu opravnych polozek k hmotnému, nehmotnému a finanénimu majetku (impairment)
s vyjimkou opravnych polozek z pohledavek z obchodnich vztahti (vykaz o uplném vysledku
hospodarteni piislusné osoby, resp. ptiloha k tetni zaveérce ptislusné osoby);

(9) snizeny o rozpusténi opravnych polozek k hmotnému, nehmotnému a financnimu majetku s
vyjimkou opravnych polozek z pohledavek z obchodnich vztahll (vykaz o Uplném vysledku
hospodareni piislusné osoby, resp. pfiloha k G¢etni zavérce prislusné osoby);

(h) zvySeny o naklady na pojisténi majetku (vykaz o uplném vysledku hospodateni piislusné osoby);

(1) snizeny o podil na zisku (zvyseny o podil na ztraté) z prodeje Dcetinych spolecnosti, pokud je tento
podil na zisku nebo podil na ztrat¢ zahrnuty do provozniho zisku (vykaz o uplném vysledku
hospodareni piislusné osoby resp. ptiloha k ucetni zavérce prislusné osoby); a

() snizeny o podil na zisku (sniZzeny o podil na ztraté) z jednorazovych, neopakujicich a neprovoznich
operaci (napft. prodej aktiv) (vykaz o uplném vysledku hospodateni ptislusné osoby resp. ptiloha k
ucetni zavérce prislusné osoby).

Pro ucely vypoctu ukazatele Upravena EBITDA jsou z vypoCtu vynaty vynosy a naklady ve vztahu ke
spole¢nostem ze Skupiny s vyjimkou finan¢nich nakladu.

Upraveny vlastni kapital je vypocten z vykazu o finan¢ni pozici a je vysledkem nasledujiciho vypoctu:

Vlastni kapital + podfizené (subordinované) zavazky vici osobam ze Skupiny, Dcefinym spoleCnostem
Ultimatniho vlastnika nebo Ultimatnimu vlastnikovi.

Ukazatel Upraveného vlastniho kapitalu je zahrut pro vypocet Poméru vlastniho kapitalu.

Volné hotovostni prostiedky znamena, k rozhodnému datu, Upravenou EBITDA snizenou o (i) Dluhovou
sluzbu, (ii) CAPEX, (iii) Cisty nartst pracovniho kapitalu a (iv) zaplacené nebo splatné dané, a to vzdy za
posledni ukoncené Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici Gcetni zavérky bezprostiedné pied rozhodnym
datem. Vypocet Volnych hotovostnich prostiedkl slouzi vyhradné k posouzeni plnéni povinnosti Emitenta
dle tohoto ¢lanku 4 Emisnich podminek.
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ZadluZenost znamena jakoukoli niZze uvedenou zadluzenost pfislusné osoby, ktera bude s vyjimkou
zadluzenosti popsané v odstavci (g), (h) a (j) nize povazovana podle IFRS za dluh evidovany v rozvaze
prislusné osoby (pokud bude urcita zadluzenost vykazovat znaky vice kategorii ZadluZenosti, bude
zapocitana pouze jednou):

@) vypujcené penézni prostiedky;

(b) uvér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopisti (véetné Dluhopist), dluzni
upisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu tieti osoby (loan stock) nebo jakékoli jiny
podobny nastroj;

(c) akcie s pfednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvidaénim zGstatku
spole¢nosti (redeemable preference shares);

(d) Finan¢ni leasing (vyjma Zadluzenosti vzniklé podle Smlouvy o najmu s UCC);

(e) faktoring nebo jiné uplatné postoupeni pohledavek, u néhoz muize dojit k zpétnému postoupeni
pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni uplaty nebo penézité ndhrady za
zpétné postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu (postihu) pii splnéni
pozadavki na vyfazeni z rozvahy (oductovani) podle IFRS);

)] pofizovaci cenu majetku v rozsahu, v jakém je placena po jeho dodani ve lhaté delsi nez 90 dnu,
pokud je odlozeni splatnosti ujednano primarn€ jako metoda ziskani financovani ¢i financovani
potizeni pfedmétného majetku;

(9) jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyviim sazby nebo ceny
(pticemz pro ucely vypoctu vySe Zadluzenosti se pouzije aktudlni trzn€ piecenéna hodnota
derivatové transakce);

(h) jakékoli nahradni plnéni tfeti osob& (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluznika
(v€etné regresniho naroku) z dtivodu ruceni, slibu odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by
akreditivu, dokumentéarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo finan¢ni instituci
(s vyjimkou dodavatelského tivéru v souvislosti s béznou obchodni ¢innosti piislusné osoby);

Q) jinou transakci (véetné kontrakti na forwardovy nakup nebo prodej), ktera ma obchodni G¢inek
zapujcky nebo tvéru; nebo

() ruceni, slib odskodnéni (indemnity) nebo obdobny zavazek, ktery piedstavuje zajisténi proti penézité
ztraté u transakci uvedenych v odstavcich (a) az (i) vyse.

Pro ucely vypoc¢tu Poméru ¢isté zadluzenosti a Poméru vlastniho kapitalu pojem Zadluzenost nebude
zahrnovat polozky popsané v odstavci (d), (g) a (j).

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajistovaci pfevod préva, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli jinou
formu vécné-pravniho zajisténi, vcetné (nikoli vSak vylucéné€) jakéhokoli obdobného institutu podle prava
jakékoli jurisdikce, s vyjimkou Finanéni zaruky (jak je definovana v ¢lanku 3.3 Emisnich podminek).

Zvoleny auditor nebo Zvoleny znalec znamena auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora
v souladu s pravem relevantni jurisdikce a patiici do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte
nebo E&Y.

Ve vztahu k vypoctu veskerych koeficienti nebo ukazateli uvedenych v tomto ¢lanku 4.12 Emisnich

podminek plati, Ze pokud bude urcitd hodnota vykazovat znaky vice kategorii hodnot pro vypocet dan¢ho
koeficientu ukazatele, bude zapo¢itana pouze jednou.
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Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou povinnost, zavazuje
se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Ob¢anského zakoniku, tzn., Ze nahradi Skodu, kterou
Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tieti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni pochybnosti se prvni véta
ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto pfipade nepouzije.

5. Vynos
51 Zpiisob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou tro¢eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,30 % p.a.. Urokové vynosy budou vyplaceny za
kazdé Vynosové obdobi pololetné zpétné, vzdy k 23. fijnu a k 23. dubnu kazdého roku (Den vyplaty
uroki), a to vsouladu s ¢lankem 7 Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem. Prvni platba
trokovych vynosii bude provedena k 23. dubnu 2019. Urokové vynosy budou naristat od prvniho dne
kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesteé zahrnuje.

Vynosovym obdobim se pro ucely Emisnich podminek rozumi Sestimési¢ni obdobi pocinajici Datem emise
(v€etn€) a koncici v potfadi prvnim Dnem vyplaty uroki (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi
bezprostiedné navazujici Sestimési¢ni obdobi pocinajici Dnem vyplaty trokd (véetn€) a koncici dalsim
nasledujicim Dnem vyplaty Grokt (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisti. Pro ucely
pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty urokd neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne podle ¢lanku 7.3 Emisnich podminek).

5.2 Konec uroéeni

Dluhopisy pfestanou byt tiro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopisti (jak je tento pojem definovan v ¢lanku
6.1 Emisnich podminek) nebo Dnem piedcasné splatnosti dluhopisti (jak je tento pojem definovan v ¢lancich
6.4, 6.5,9.2 a 12.4.1 Emisnich podminek), ledaze by po splnéni v§ech podminek a nalezitosti splaceni dluzné
castky bylo Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat
urok pii urokové sazbé stanovené podle ¢lanku 5.1 Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikim
dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii)
dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopisti, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s
Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a
to podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane diive.

5.3 Konvence pro vypocet uroku

Pro tcely vypoctu trokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi jednoho roku se pouzije
urokové konvence pro vypocet uroku ,,BCK 30E/360" (tzn. ze pro ucely vypoctu irokového vynosu se ma za
to, ze jeden rok obsahuje 360 dnl rozdélenych do 12 mésicti po 30 kalendainich dnech), pfi¢emz v ptipadé
neuplného mésice se bude vychazet z poctu skutec¢né uplynulych dni.

54 Stanoveni Grokového vynosu

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu DIuhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bé&zného roku
se stanovi jako nasobek zlistatkové jmenovité hodnoty takového Dluhopisu stanovené v souladu s ¢lankem
6.1 Emisnich podminek, pfislusné urokové sazby (vyjadfené desetinnym cislem) a pfislusného zlomku dni
vypocteného podle konvence pro vypocet troku uvedené v ¢lanku 5.3 Emisnich podminek. Celkova castka
urokového vynosu a jakakoliv dalsi ¢éastka splatnd dle téchto Emisnich podminek vypoctena podle tohoto
¢lanku 5.4 bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista a
oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 14 Emisnich podminek.
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6. Splaceni a Odkoupeni Dluhopist

6.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich zaniku,
jakje uvedeno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopisu splacena jednorazové k 23. fijnu 2023
(Den kone¢né splatnosti dluhopisi).

6.2 Odkoupeni Dluhopist
Emitent mtize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o
zaniku jim odkoupenych Dluhopisti, mize tyto Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Piedc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent ma pravo podle své uvahy predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy ptfede Dnem
konec¢né splatnosti Dluhopist, avsak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi Vlastniklim dluhopist v
souladu s ¢lankem 14 Emisnich podminek nejpozdé€ji 30 (tficet) dni pied takovym pfisluSnym datem
predCasného splaceni (Den piedcasné splatnosti dluhopisii). Den piedCasné splatnosti dluhopisi vSak
nesmi nastat diive neZ po uplynuti doby 2 (dvou) let od Data emise.

Oznameni je neodvolatelné a zavazuje Emitenta predCasné splatit veSkeré Dluhopisy v souladu s
ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4. V disledku oznameni o piedCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle
tohoto ¢lanku 6.4 vznika vSem Vlastnikiim dluhopist pravo na vyplatu celé jmenovité hodnoty a tirokového
vynosu Dluhopisti ke Dni piedcasné splatnosti dluhopisti. Ozndmenim o pfed€asném splaceni z rozhodnuti
Emitenta vznikd Vlastnikiim dluhopisti k ptislusnému Dni pfedcasné splatnosti dluhopist rovnéz pravo na
vyplatu mimofadného uroku, ktery bude urcen jako jedna Sedesatina ro¢niho fadného urokového vynosu
pripadajiciho na jmenovitou hodnotu predc¢asné splacenych Dluhopisti nasobena poctem celych mésict, které
zbyvaji ode Dne ptedcasné splatnosti dluhopisti do Dne kone¢né splatnosti dluhopisti.

Na vyplatu takového mimotadného uroku se pouziji ustanoveni téchto Emisnich podminek ohledné vyplaty
jmenovité hodnoty Dluhopist. Pro pfed¢asné splaceni Dluhopisii podle tohoto clanku 6.4 se jinak pfimétené
pouziji ustanoveni ¢lanku 7 Emisnich podminek.

6.5 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi

Pro ucely tohoto ¢lanku se Zménou ovladani rozumi situace, kdy Ultimatni ovladajici osoba nebo osoba
ovladana Ultimatni ovladajici osobou

(@) nebude vlastnit ptimy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech Emitenta
v rozsahu vétsim nez 50 %, nebo

(b) pozbude pravo jmenovat vice nez polovinu ¢lent statutarniho nebo kontrolniho organu Emitenta,
nebo osob v obdobném postaveni.

V ptipadé, Ze dojde ke Zmeéné ovladani je Vlastnik dluhopisti opravnén podle svého rozhodnuti pozadat
0 pfedcasné splaceni svych Dluhopisi pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopisi pisemnym oznamenim
ur¢enym Emitentovi a doruenym Administratorovi na adresu UrCené provozovny (Oznameni
0 pred¢asném splaceni), a to vzdy za 100 % jmenovité hodnoty svych Dluhopist ke Dni pfedcasné
splatnosti dluhopisti (jak je definovana dale) navySené o mimotadny trok ve vysi 1 % jmenovité hodnoty
Dluhopist a urokovy vynos dle ¢lanku 5.1, ktery bude splatny ke Dni predcasné splatnosti dluhopisii (jak je
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tento definovan nize), a vzdy pouze ke Dni vyplaty Grokt nasledujicim bezprostiedné po uplynuti 30 dni
poté, kdy Vlastnik dluhopisti dorucil Oznadmeni o predCasném splaceni Administratorovi (Den piedéasné
splatnosti dluhopisi).

Ozndmeni o pfedCasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd dluhopist musi byt doru¢eno Administratorovi
nejpozdéji 30 dnii ode dne kdy se Vlastnik dozvédel o Zmeéné ovladdani nebo se o této zmeéné dozvedét mohl.

Vlastnik dluhopisi je rovnéz opravnén pozadat o ptedcasné splaceni 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisii a s
tim souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s ustanovenimi
¢lanki 9 a 12.4.1 Emisnich podminek.

Pro ptedcasné splaceni DIuhopisti podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfiméfen¢ pouziji ustanoveni ¢lanku 7
Emisnich podminek.

6.6 Domnénka splaceni
Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopistt budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré castky jmenovité hodnoty Dluhopisti a nab&hlych urokovych vynost (tam, kde je

to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankt 6, 9 a 12.4.1 Emisnich podminek.

7. Platebni Podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu DIluhopist vyluéné v ¢eskych
korunach (K¢&), ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a splatky jmenovité hodnoty Dluhopist budou splaceny Vlastnikiim dluhopist
za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a ostatnimi pfislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky Géinnymi v dobé provedeni piisluiné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé€, Zze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR,
bude (i) denominace Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii)
vSechny penézité dluhy z Dluhopistt budou automaticky a bez dal§iho oznameni Vlastnikim dluhopist
splatné v EUR, pfiCemz jako sménny kurz koruny ceské na EUR bude pouzit oficilni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se
v zadném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a
(i1) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Piipad poruseni
povinnosti podle Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosi z Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem
provadény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich podminkéch (kazdy takovy den
podle smyslu Den vyplaty uroki nebo Den koneéné splatnosti dluhopist nebo Den predc¢asné splatnosti
dluhopist nebo kazdy z téchto dn Den vyplaty).

7.3 Konvence pracovniho dne
Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz

Emitent nebude povinen platit Grok nebo jakékoli jiné dodate¢né Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly
v dusledku stanovené konvence Pracovniho dne.
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Pracovnim dnem se pro ucely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodl a mezibankovnich
plateb v ¢eskych korunach, pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z Dluhopisi, jsou osoby, na jejichz
uctu vlastnika v Centralnim depozitati nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci
budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (Opravnéné osoby).

Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu je den, ktery o 30 dni pfedchazi ptisluSnému Dni vyplaty trokd,
pricemz vSak plati, ze pro ucely zjiSténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty uroki
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Pro ucely urCeni pfijemce urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet
k pfevodim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na centralni evidenci po
Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti nebo jeji piislusnou ¢ast podle
¢lanku 6.1 Emisnich podminek, jsou osoby, na jejichz Gc¢tu vlastnika v Centralnim depozitati nebo evidenci
osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (Opravnéné osoby).

Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty je den, ktery o 30 dni pfedchazi ptislusnému Dni
konecné splatnosti dluhopisti, resp. Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti, pficemz vSak plati, ze pro ucely
zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

Pro ucely urCeni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator piihlizet
k pfevodim Dluhopisii zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na centralni evidenci
po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim
predpisim, mohou byt pievody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim
po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty az do ptislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni
vétitel zapsany ve vypisu z evidence prislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci
rozhodného dne pro uréeni osoby opravnéné uplatiovat prava z Dluhopisi podle Emisnich podminek za
osobu opravnénou k vyplaté¢ Grokovych ¢i jinych vynosi a jmenovité hodnoty ve vztahu k ptislusnym
Dluhopistm, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, Ze osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze
zastavenych Dluhopisiim je ptislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je Administratorovi prokdzano jinym
pro Administratora uspokojivym zptisobem, ze piislusny Vlastnik dluhopisit méa pravo na vyplatu ve vztahu
k zastavenym Dluhopisiim na zakladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisti a zastavnim véfitelem.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich Gcet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské Unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky
hospodarsky prostor podle pokynu, ktery pfislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu
Urcené provozovny Administratora zpisobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét Pracovnich
dnti pfed Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Ufedné ovérenym
podpisem nebo podpisy nebo ovéfenym podpisem opravnénym pracovnikem Administratora, bude
obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu a v ptipadé
pravnickych osob dale originalem nebo Ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
Opravnéné osoby ne starSi Sesti mésict (pokyn, vypis z obchodniho rejstiiku a potvrzeni o danovém
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domicilu, popf. ostatni ptilohy (Instrukce)). Instrukce musi byt v obsahu a formé odpovidajici konkrétnim
pozadavkiim Administratora pricemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz
o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna za Opravnénou osobu takovou Instrukei podepsat,
napi. Administrator je opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci v€etné tfedné ovéreného prekladu do
ceského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vyse uvedené
Administrator ani Emitent neni povinen provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukei a
neni odpovédny za Skody zpisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ¢i jeji nespravnosti
nebo jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje vSechny
naleZzitosti a je Administratorovi sdélena zptisobem v tomto ¢lanku upravenym.

Instrukce bude povazovana za tadné dorucenou, pokud byla Administratorovi doru¢ena nejméné pét
Pracovnich dnil pted Dnem vyplaty.

Opravnéna osoba je povinna dorucit sama ¢i prostfednictvim finan¢niho zprostfedkovatele Administratorovi
nejpozdéji do 10 Pracovnich dni po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, dle kterého je resp. se poprvé stala
Opravnénou osobou, informa¢ni formulaf potvrzujici jeji danovy status ve Spojenych statech americkych
(Pro vice informaci viz sekce XII. (Zdanéni) obsazena v Prospektu) na prokazani jejiho zahrani¢niho statusu
jako skute¢ného vlastnika z pohledu pravnich ptedpist Spojenych stati americkych a ptislusné smlouvy o
zamezeni dvojiho zdanéni uzaviené mezi Spojenymi staty americkymi a dotcenou zemi, bude opravnéna
Cerpat danové vyhody plynouci ztakové smlouvy. Opravnénd osoba je dale povinna dorucit tento
informacni formulaf kdykoliv, kdy nastala povinnost tento formular aktualizovat, tedy véetné pripadd kdy
doslo k zméné mista sidla ¢i pobytu Opravnéné osoby ¢i po vyprseni doby platnosti ptislusného formulafe.
Administrator ani Emitent neni povinen ovéfit pravdivost tdaji poskytnutych v ramci jim vyzadovanych
vyplnénych dokumentii a nebude odpovédny za zadnou $kodu vzniklou v souvislosti s nespravnym nebo
netplnym poskytnuti jim vyzadovanych udaji. Paklize vyse uvedené doklady nebudou Administratorovi
doruceny ve stanovené lhuté, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady predlozeny nebyly a
Emitent srazi z platby kuponu 30% srazkovou dan (Srazka pri neoznameni). Opravnéna osoba muze
pozadovat vraceni Srazky pfi neoznameni individualng, ptimo u Danového ufadu USA.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je prislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle
tohoto Clanku 7.5 a pokud je nejpozdé€ji v pfislusny den splatnosti takové castky odepsana z uctu
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovida za prodleni zptisobené Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou radné a véas, pokud je prislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s dodateéné dorucenou fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je
nejpozdéji do deseti Pracovnich dnli ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z uctu
Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém piipadé narok na jakykoli urok nebo jiny vynos ¢i
doplatek za dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli skodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce
nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi,
které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika zadny
narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i turok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpisobu provadéni plateb
Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zplsobu provadeéni plateb, pokud
zména negativné neovlivni postaveni nebo zdjmy Vlastniki dluhopisi. Rozhodnuti bude Vlastnikim

dluhopisti oznameno zptusobem uvedenym v ¢lanku 14 Emisnich podminek. V ostatnich piipadech bude
0 takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12 Emisnich podminek.
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8. Zdanéni

Emitent odpovida za odvod a platbu dani v souvislosti s Dluhopisy, zejména v disledku jejich vlastnictvi,
pfevodu nebo vykonu prav znich, pokud mu tato povinnost plyne z piislusnych pravnich piedpist
Spojenych statti americkych.

Vyplata jmenovité hodnoty a troku ve vztahu k Dluhopisim mize podléhat srazkové dani. Pro vice
informaci viz sekce XII. (Zdanéni) obsazena v Prospektu. V piipadé, Ze platba z Dluhopist podléha srazkové

dani, Emitent odpovida za srazku dané u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisti podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi Dluhopisu zadné ¢astky jako nahradu v disledku takovych dani.

9. Predcasna Splatnost Dluhopisii v Pripadech Poruseni Povinnosti

9.1 Piipady poruseni

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat, pfiCemz pro ucely
tohoto ¢lanku 9.1 takova skutecnost ,,trva“, dokud neni napravena (P¥ipad poruseni):

(@) Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikim dluhopistt v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dnil ode dne, kdy
byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem
dorucenym Emitentovi na adresu Urcené provozovny.

(b) Poruseni jinych povinnosti

(i) Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou
v bodé (a) vyse) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek (pro vylouéeni pochybnosti se
uvadi, ze za takovou povinnost se (i) povazuje vzdy poruseni jakéhokoliv zavazku Emitenta
uvedeného v ¢lanku 4 Emisnich podminek, (ii) nepovazuje skute¢nost zakladajici pravo Vlastnika
Dluhopisu pozadovat pred¢asné splaceni podle ¢lanku 6.5 vySe) a takové poruseni nebo neplnéni
zlstane nenapraveno déle nez 20 (dvacet) Pracovnich dnli ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi
na adresu Uréené provozovny.

(©) Ukonceni finan¢ni zaruky

Financ¢ni zaruka ziizena v Zarucni listin€ zanikne nebo piestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv diivodu
platna a u¢innd, nebo Emitent nebo Rucitel namitne neplatnost ¢i neicinnost Finan¢ni zaruky. Pro
vylouéeni pochybnosti se za neplatnost ¢i neti¢innost Finanéni zaruky nepovazuje situace, kdy podle
Finan¢ni zaruky Vlastnik Dluhopisu nebo Jiny véfitel (jak je tento termin definovan ve Financni
zaruce) nemuze ucinit vyzvu ke splnéni Zarucenych dluhi nebo nahrazeni Ztraty (jak jsou tyto
terminy definovany ve Finan¢ni zaruce).

(d) Ki¥iZové neplnéni

Jakykoliv dluh Emitenta, ktery v souhrnu dosédhne alesponi 100.000.000 K¢ nebo ekvivalentu této
castky v jakékoliv jiné méné, (i) se stane pfedcasné splatnym pied datem pivodni splatnosti jinak
nez na zakladé volby Emitenta nebo (za piedpokladu, Ze nenastal pfipad neplnéni povinnosti, jakkoli
oznaceny) na zakladé volby véfitele a neni uhrazen do 10 (deseti) Pracovnich dni nebo (ii) neni
uhrazeny v okamziku, kdy se stane splatnym, a zlstane neuhrazen i po uplynuti pfipadné odkladné
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(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

lhiity pro plnéni, kterd byla plivodné stanovena a takové prodleni trva déle nez 10 (deset) Pracovnich
dnti, piicemz Ptipad poruseni nenastane, pokud Emitent jednajici pfiméfené, po peclivém uvazeni a
v dobré vife fadné namita zdkonem predepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji
vyse nebo divodu a platbu uskutecni ve 1htté ulozené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu
nebo jiného orgénu, kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit.

Ukonéeni ¢innosti

Emitent (i) piestane podnikat nebo pfestane provozovat svou hlavni podnikatelskou ¢innost nebo (ii)
prestane byt drzitelem platné licence nebo povoleni k vykonavani své hlavni podnikatelské ¢innosti,
ledaze ztrata nebo povoleni licence nemd podstatnych nepiiznivy vliv na vykonavéani hlavni
podnikatelské ¢innosti Emitenta.

Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

(i) Emitent (Kryty subjekt) zahaji jakékoli fizeni (A) podle jakéhokoli existujiciho ¢i budouciho
prava jakékoli jurisdikce, které se tyka tipadku, platebni neschopnosti, reorganizace ¢i oddluzeni,
jehoz cilem je ziskani piikazu o oddluzeni ve vztahu ke Krytému subjektu, nebo jehoz cilem je
vyneseni soudniho rozhodnuti o tom, Ze Kryty subjekt je v upadku nebo platebni neschopnosti, nebo
jehoz cilem je dosazeni reorganizace, dohody s véfiteli, vyrovnani s véfiteli, zruseni, likvidace, ¢i
jiného népravného opatieni ve vztahu ke Krytému subjektu nebo jeho dluhiim, nebo (B) jehoz cilem
je jmenovani insolven¢niho ¢i jiného spravce ¢i jiného obdobného funkcionafe ve vztahu
ke Krytému subjektu nebo k veSkerému majetku Krytého subjektu nebo vyznamné ¢asti majetku
Krytého subjektu, nebo Kryty subjekt ucini obecné postoupeni ve prospéch svych veétiteli, nebo (ii)
proti Krytému subjektu bude zahajeno jakékoli fizeni povahy uvedené v bodé (i), které (A) povede
k vydani ptikazu k napravé nebo jakémukoli takovému rozhodnuti ¢i jmenovani, nebo (B) bude
nezamitnuté a nezruSené po dobu Sedesati (60) po sob¢é nasledujicich dnd, nebo (iii) proti Krytému
subjektu bude zahajeno jakékoli fizeni, jehoz cilem je vyneseni rozhodnuti o obstaveni majetku nebo
exekuci nebo o obdobném postupu vici veskerému majetku Krytého subjektu nebo vyznamné casti
majetku Krytého subjektu, které povede k vydani piikazu k jakémukoli takovému napravnému
opatieni, které nebude zruseno nebo postoupeno k odvolacimu fizeni po dobu Sedesati (60) dni od
jeho vydani, nebo (iv) Kryty subjekt ucini jakykoli ikon na podporu jakéhokoli z ikont uvedenych
v bodech (i), (ii) nebo (iii) vySe nebo tkon, ktery vyjadiuje jeho souhlas s t€émito tikony ¢i podvoleni
se témto ukontim, nebo (v) Kryty subjekt obecné nebude pfi splatnosti platit své dluhy.

Likvidace

Je vydéno pravomocné rozhodnuti organu piislusné jurisdikce nebo piijato rozhodnuti ptislusného
organu Emitenta o zruseni s likvidaci.

Soudni a jiné rozhodnuti

Jedno ¢i vice pravomocnych rozhodnuti €i ptikazli (vEetné pravomocného ptikazu vykonavajiciho
zavazné rozhod¢i rozhodnuti) k platbé penézni ¢astky pievysujici 100.000.000 K¢ nebo ekvivalent
této Castky v jiné méné (pokud neni krytd pojisténim ¢i prislibem odskodnéni a pojistitel ¢i
poskytovatel ptislibu od$kodnéni neodmitl plnéni) proti Emitentovi, které nejsou do dvaceti (20)
Pracovnich dnii od jejich vydani zruSeny ¢i zaplaceny.

Protipravnost
Dluhy z Dluhopisi piestanou byt plné nebo Casteéné pravné vymahatelné nebo se dostanou
do rozporu s pravnimi ptfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoliv svou

povinnost podle Emisnich podminek Dluhopisti nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav zlistane
nenapraven déle nez pét Pracovnich dnt.
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a) Kotace Dluhopist

Generalni feditel BCPP (nebo jiny opravnény organ BCPP) rozhodne o vylouceni ¢i vyrazeni
Dluhopist z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo (ii) Regulovany trh BCPP, na kterém
budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani, pfestane byt regulovanym trhem ve smyslu zakona
(a Dluhopisy nebudou souéasné piijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu).

pak mize kterykoli Vlastnik dluhopisi dle své uvahy pisemnym oznamenim urenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (Oznameni o pired¢asném splaceni) pozadat
0 pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty vSech DIluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a
dosud nevyplaceného narostlého urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1
Emisnich podminek, ke Dni pted¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym Urokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2
Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predcasné splatnych dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisi se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopistt doruceno Emitentovi k rukdm
Administratora do Urcené provozovny Oznameni o piedCasném splaceni (Den predcasné splatnosti
dluhopist), ledaze ptislusny Piipad poruseni byl napraven pied timto dorucenim nebo Oznadmeni o
pred¢asném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 Emisnich podminek.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predc¢asné splaceni Dluhopist

Oznéameni o pfedcasném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné vzato zpét, avSak jen
ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora nejpozdéji tfi Pracovni dny piedtim nez se
prislusné ¢astky stavaji podle predchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani
vSak nema vliv na Oznadmeni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnik dluhopist.

94 Dalsi podminky pred¢asného splaceni dluhopisi

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 Emisnich podminek nestanovi jinak, pro pfedCasné splaceni DIluhopist podle
tohoto ¢lanku 9 se obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7 Emisnich podminek.

10. Promlceni
Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent Pro Vypocty a Kotaéni Agent

11.1  Administrator

11.1.1 Administrdtor a Urend provozovna

Administratorem je J] & T BANKA. Urcena provozovna (Urcena provozovna) je na nasledujici adrese:
J & T BANKA, as.

Pobrezni 297/14
186 00 Praha 8
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11.1.2 Dalsi a jiny Administrdtor a jind Urcéend provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dal§i Urcenou
provozovnu, popiipadé urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, Ze takova zména nebude mit vliv na
postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopisi. Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo urceni
dalSich obstaravateld plateb Emitent oznami Vlastnikim dluhopisi zptisobem uvedenym v clanku 14
Emisnich podminek. Tato zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 dnti ode dne oznameni, ledaze je v ni
stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. AvSak jakakoli zména, kterd by jinak nabyla ti¢innosti méné nez 30 dnti
pfed Dnem vyplaty jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude G¢innosti 30. dnem po
Dni vyplaty. Pokud by zména Administratora nebo Uréené provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy
Vlastnikt dluhopisti, rozhodne o ni Schtize v souladu s ¢lankem 12 Emisnich podminek.

11.1.3 Vztah Administrdtora k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruci a ani je jinak nezajistuje a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakon¢ uvedeno jinak.
11.2  Kotaéni agent

Kota¢nim agentem je J] & T BANKA.

12. Schuze a Zménv Emisnich Podminek

12.1  Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisit mohou svolat schtizi Vlastnikti dluhopisti (Schtize)
pouze v pripadech stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi ptedpisy a v souladu s nimi, v
ptipadech, kdy, Emitent Schizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit a v pfipadech, kdy je konani
Schtize ptedpokladano v ¢lanku 4 Emisnich podminek. Néklady na organizaci a svolani Schiize hradi
svolavatel, nestanovi-li pravni piedpisy jinak. Naklady spojené s i¢asti na Schiizi si hradi kazdy Gc¢astnik
sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den
uvefejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 12.1.3 Emisnich podminek (i) dorucit Administratorovi
zadost o obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poctu vSech Dluhopisii opraviiujicich k ucasti na
Schtizi), a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho néklady souvisejici s pfipravou a kondnim Schlize
(podminky (i) a (i) jsou predpokladem pro platné svolani Schiize).

12.1.2 Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen neprodlen¢ svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt
dluhopisti pouze v piipad¢é navrhu zmé€ny Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schtize ke zméné
emisnich podminek dle zakona vyzaduje (Zména zasadni povahy), a dale rovnéz v ptipadé, kdy je konani

schiize predpokladano v ¢lanku 4.1 Emisnich podminek.

Emitent neni povinen svolat Schtizi v jinych ptipadech nez téch stanovenych vyse a v § 21 odst. 1, pism. a)
Zakona o dluhopisech.

Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spolecného postupu, pokud by podle jeho ndzoru mohlo dojit
nebo jiz doslo k Pfipadu poruseni.
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12.1.3 Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit zpiisobem stanovenym v ¢lanku 14 Emisnich
podminek, a to nejpozdé€ji 15 dnl pied dnem kondni Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo
Vlastnici dluhopisi, je povinen ve stejné lhiteé dorudit oznameni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi
nalezitostmi) Emitentovi do Ur¢ené provozovny, pricemz Emitent zajisti uvefejnéni takového ozndmeni na
své internetové strance https://www.libertyonemethanol.com. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat
alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznadeni Dluhopisii v rozsahu minimalné
nazev DIuhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz datum konani
Schiize musi piipadat na Pracovni den a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv)
program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek, vymezeni
navrhu zmeény a jeji zdivodnéni a (v) Rozhodny den pro ucast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat
pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program jednani Schtize, 1ze rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikt dluhopisi.
Odpadne-li ditvod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize

Schiize se Ucastnit a hlasovat na ni je opravnén pouze (i) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopisti v evidenci Emise vedené Centralnim depozitifem a je uveden ve vypisu z evidence
Emise ke konci Rozhodného dne pro ucast na Schiizi, nebo (ii) osoba, kterd Administratorovi poskytne
potvrzeni od spravce, na jehoz uc¢tu zdkaznika v Centralnim depozitaii byl pfislusny pocet Dluhopist
evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, o tom, Ze k Rozhodnému dni pro cast na Schiizi byla
Vlastnikem dluhopisii a ze Dluhopisy drzené touto osobou jsou evidovany na Gc¢tu spravce z diivodu jejich
spravy (Osoba opravnéna k tcasti na schiizi). Potvrzeni podle ptedchozi véty musi byt pisemné (s Gfedné
oveéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky Administratora ohledné¢ obsahu i formy. Pokud je spravce
pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfilozen original nebo
ufedné ovéfend kopie vypisu spravce z obchodniho rejstiiku nebo jiného ptislusného rejstiiku ne starsi nez tfi
mesice pfed datem ptislusné Schiize. K pfipadnym pievodim Dluhopisi uskuteénénym po Rozhodném dni
pro ucast na Schiizi se neptihlizi.

Rozhodny den pro u¢ast na Schuzi je sedmy den pred datem ptislusné Schuize.
12.2.2 Hlasovaci pravo

Pocet hlasii nalezejicich Osobé opravnéné k ucasti na schlizi odpovida poméru jmenovité hodnoty
Dluhopisd, které vlastni k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty
Emise k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému
dni pro t€ast na Schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 Emisnich
podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schlize o odvolani spole¢ného zastupce, nemiize
spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schiizi) hlasovat.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné form¢ a jeho podpis
musi byt ufedné ovefen. Pokud je Vlastnik dluhopist pravnickou osobou, Administrator po fyzické osobé,
kterd je opravnéna Vlastnika dluhopisii zastupovat na Schiizi na zékladé plné moci ¢i jinak, pozadovat
original nebo ufedné overenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisi z obchodniho rejstfiku nebo jiného
prislusného rejstiiku ne star$i nez tfi mésice pred datem pfislusné Schiize.

12.2.3 Udast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schize, a to bud’ osobn¢, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni Ucastnit se Schlize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastnikti dluhopisii podle ¢lanku
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12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k i¢asti na schiizi) a hosté piizvani Emitentem nebo
Administratorem.

12.3  Prubéh Schuze; rozhodovani Schuze
12.3.1 Usndsenischopnost

Schiize je usnédSenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné kucasti na schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi Vlastniky dluhopist, jejichZz jmenovita hodnota piedstavuje vice nez
30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro tGcast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve
smyslu ¢lanku 6.3 Emisnich podminek, se pro ucely usnasenischopnosti Schiize nezapocitavaji. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nepiihlizi se k jeho hlasim, je-li sou¢asné Osobou opravnénou
k ucasti na schizi. Pfed zahajenim Schize poskytne svolavatel informaci o poc¢tu vSech Dluhopist a
Osobéach opravnénych k i¢asti na schiizi v souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem nebo
Vlastniky dluhopist pfedsedd predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pritomnych Osob opravnénych k
Ucasti na schiizi. Do zvoleni pfedsedy piedseda Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem dluhopist
nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pficemz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize
nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schiize muize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spole¢ny zastupce
je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiiovat jménem vSech Vlastniki dluhopist prava
spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek
ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vSech Vlastniki dluhopisii dalsi jednani a chranit jejich z4jmy, a to
zpusobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spoleéného zastupce mulze Schiize odvolat stejnym
zpisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schtize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek nebo (ii) voli a odvolava spolecny zastupce, je tieba alespon
Kvalifikované vétsiny. Pokud nestanovi zakon ¢i tyto Emisni podminky jinak, sta¢i k pfijeti ostatnich
usneseni Schiize prosta vét§ina hlast ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi.

12.3.5 Odrodeni Schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného za¢atku Schiize neni usnasenischopna, bude bez dalsiho rozpusténa.
Neni-li Schiize, ktera mé rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek,
usnasenischopna do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schuze, je-li
to nadale potfebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do Sesti tydnti od piivodniho terminu. Konéani
nahradni Schiize s nezménénym programem jednani bude Vlastnikim dluhopisii oznamena nejpozdéji do
15 dnii ode dne piivodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici 0 zméné Emisnich podminek podle
¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost
podle ¢lanku 12.3.1.
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12.4  Néktera dalSi prava vlastnika dluhopist
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2, Osoba opravnénad k ucasti
na schiizi, ktera podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se piislu§né Schize nezidastnila (Zadatel), je
opravnéna pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro
ucast na Schiizi, jakoz i pomérného urokového vynosu, pokud Dluhopisy po kondni Schiize nésledné
nepfevede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnii od zpfistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 12.5
Emisnich podminek pisemnym oznamenim (Zadost) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Uréené provozovny, jinak zanikd. Vyse uvedené ¢astky jsou splatné do 30 dnii po dorudeni Zadosti
Administratorovi (Den pred¢asné splatnosti dluhopisi).

12.4.2 NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejichz predasné splaceni se zada a majetkovy tdet. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pti¢em jejich podpisy museji
byt Gifedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorudit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i
veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 Emisnich podminek.

125  Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sdm nebo prosttednictvim jim povétené osoby, do 30 dnid
od konani Schiize zapis obsahujici zavéry Schiize, zejména piijata usneseni. Pokud svolavatelem Schize je
Vlastnik nebo Vlastnici dluhopist, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dnti od konani Schiize rovnéz dorucen
Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne
proml¢eci doba pro uplatnéni prav z Dluhopisti. Zapis ze Schize je k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist
Vv bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve lhit¢ do 30 dnii od konani Schiize
uvefejnit sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti
Schiize, a to zpusobem stanovenym v ¢lanku 14 Emisnich podminek. Pokud Schiize projednavala usneseni
0 Zméné zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek, musi byt o Gcasti na Schizi a o
rozhodnutich Schlize pofizen notaisky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k G¢asti na schizi, které
hlasovaly pro pfijeti usneseni, a poct Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na
Schuzi.

13. Zmény Emisnich Podminek

V ptipadech vyzadovanych zakonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména
Emisnich podminek vSak vzdy vyZzaduje souhlas Emitenta.

14. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopist bude platné a ucinné, pokud bude uvetrejnéno v Ceském jazyce na
internetové strdnce Emitenta https://www .libertyonemethanol.com. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich predpisi ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni ozndmeni podle Emisnich
podminek jiny zptsob, bude takové oznameni povazovano za uvefejnéné splnénim postupu podle
prislusného pravniho predpisu. V ptipad¢, ze bude nékteré oznameni uvefejiovano vice zpisoby, bude se za
datum takového oznameni povazovat datum prvniho uvetejnéni.

15. Rozhodné Pravo, Jazyk a Rozhodovani Sporu

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se #idi a budou vykladany v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalSich jazykd. Dojde-li k rozporu mezi rtiznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eskd verze bude rozhodujici. VSechny piipadné spory mezi
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Emitentem a Vlastniky dluhopist, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, vcetné
sporu tykajicich se Emisnich podminek, budou s konec¢nou platnosti feSeny Méstskym soudem v Praze.

16. Definice
V Emisnich podminkach:

BCPP znamen4 spole¢nost Burza cennych papiri Praha, a. s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05,
ICO: 471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1773.

Centralni depozital znamena spolecnost Centralni depozitat cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
zn. B 4308.

Cesk4 narodni banka znamena Ceskou narodni banku ve smyslu zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, v platném znéni.

Dcefina spolecnost znamena jakoukoli osobu, v niZ ma jina osoba pfimy nebo nepfimy podil alesponn 50 %
na zdkladnim kapitdlu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétSinu osob,
které jsou Cleny statutarniho orgdnu nebo dozorciho organu takové osoby, nebo osob v obdobném postaveni,
nebo mlze toto jmenovani nebo odvoldni prosadit, nebo jejiz ucetni zavérky jsou zahrnuty
do konsolida¢éniho celku ovladajici osoby, nebo jejiz tfetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi
zavérkami ovladajici osoby v souladu s IFRS.

EUR ¢i euro znamena jednotnou ménu Evropské unie.

J & T BANKA znamena spolecnost J] & T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 18600,
ICO: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1731.

K¢, ¢eska koruna, koruna ¢eska, ¢i CZK znamena korunu Ceskou, zdkonnou ménu Ceské republiky.

Kvalifikovana vét§ina znamena nejméné tii Ctvrtinovou vétSinou hlasi piitomnych Osob opravnénych
k ¢asti na schiizi.

ManaZer znamena spole¢nost ] & T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600, ICO:
471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Me¢stskym soudem v Praze, sp. zn. B 1731.

Regulovany trh BCPP znamend evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl.
ZPKT.

Skupina znamena Ruditele a jakoukoli jeho Dcefinou spole¢nost.

Ultimatni ovladajici osoba znamena Valea Foundation, fadné zapsanou jako nadace podle zakoni
Lichtenstejnska, registracni ¢islo FL-0002.286.140-2, se sidlem Vaduz, Lichtenstejnské kniZzectvi, nebo jinou
obdobnou entitu (vCetn¢ trustu nebo svéfenského fondu), jejimz zakladatelem nebo zfizovatelem je nebo
bude pan Karel Komarek, nar. 15. bfezna 1969, a jejimiz obmyslenymi nebo beneficienty jsou nebo budou

pan Karel Komarek nebo jeho dédicové ¢i potomei.

USD ¢i dolar ¢i americky dolar znamena ménu Spojenych statd americkych.
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VIl.  ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI
Emitentovi neni, vyjma z4jmli Manazera, ktery umistuje Dluhopisy na trhu, a Administratora, zndm zadny

zajem osob zucastnénych na Emisi a nabidce Dluhopisi, ktery by byl pro Emisi nebo nabidku Dluhopisi
podstatny.
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VIIl. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Emitent pouzije prostfedky ziskané Emisi a nabidkou Dluhopisti zejména k financovani své podnikatelské
¢innosti a investi¢nich potieb, a to predevSim na veSkeré naklady a vydaje souvisejici s koupi, montazi a
vybudovanim zafizeni na vyrobu metanolu a jeho budoucim provozem. Pfi vydani celkové jmenovité
hodnoty dluhopisti pouzije Emitent pfiblizné¢ 1.680.000.000 K¢ na vybudovani a montaz Tovarny a
420.000.000 K¢ na nakup potiebného vybaveni.

Emitent ocekava, ze se celkové naklady pfipravy emise Dluhopist, tj. naklady na odménu Manazera,
naklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitaie, CNB a nékteré dal§i naklady souvisejici s
emisi Dluhopist ¢i jejim umisténim na trhu, budou ¢init nejvyse 55.000.000 K¢ (slovy: padeséat pét miliont
korun ¢eskych) v pfipad¢ vydani maximalni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist (tj. 2.100.000.000
K¢). Emitent o¢ekava, ze Cisty celkovy vytéZzek Emise bude v takovém piipadé 2.045.000.000 K¢.
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IX.

FINANCNI ZARUKA
ZARUCNI LISTINA

FINANCIAL GUARANTEE DEED

vystavena spole¢nosti KKCG AG ve vztahu k dluhopisim vydanym spole¢nosti Liberty One Methanol

LLC

by KKCG AG in relation to bonds issued by Liberty One Methanol LLC

v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1 900 000 000 K¢ s moznosti navyseni az do vyse

2 100 000 000 K¢, se jmenovitou hodnotou jednoho dluhopisu ve vysi 10 000 K¢, se splatnosti 23. fijna

2023, ISIN: CZ0000001086

in the anticipated total nominal amount of up to CZK 1,900,000,000 subject to a potential increase
up to CZK 2,100,000,000, with the nominal amount of CZK 10,000 each, due on 23 October 2023,

ISIN: CZ0000001086

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

WHEREAS:

(A)

(B)

Liberty One Methanol LLC, spole¢nost s ru¢enim omezenym (limited liability company) zaloZena
podle prava statu Delaware, se sidlem 400 Capitol Street, druhé patro, Charleston, Zapadni Virginie,
25301, Spojené staty americké, zaregistrovand statnim tajemnikem statu Delaware a statnim
tajemnikem statu Zapadni Virginie jako zahrani¢ni spole¢nost s rucenim omezenym (Emitent)
se rozhodla vydat nepodiizené nezajisténé dluhopisy Vv predpokladané celkové jmenovité hodnoté
1 900 000 000 K¢ (pticemz tato ¢astka miize byt nizsi nebo vyssi, s moznym navySenim az do vyse 2
100 000 000 K¢), se jmenovitou hodnotou jednoho dluhopisu ve vysi 10 000 K¢,
se splatnosti 23. fijna 2023, ISIN CZ0000001086 (kazdy z nich Dluhopis a spole¢né Dluhopisy);

Liberty One Methanol LLC, a limited liability company incorporated under the laws of Delaware,
with its registered office at 400 Capitol Street, Second Floor, Charleston, West Virginia, 25301,
the United States of America, registered with the Secretary of State of the State of Delaware
and with the Secretary of State of the State of West Virginia as a foreign limited liability company
(the Issuer) has decided to issue senior unsecured bonds in the anticipated total nominal amount
of CZK 1,900,000,000 (which amount, however, may ultimately be lower or, subject to a potential
increase, higher up to CZK 2,100,000,000), with the nominal amount of CZK 10,000 each,
due on 23 October 2023, ISIN CZ0000001086 (each a Bond, and together the Bonds);

Dle emisnich podminek DIluhopisti (Emisni podminky) maji byt Dluhopisy zajiStény prohlaSenim
0 finanéni zaruce vystavenym spolecnosti KKCG AG, akciovou spolecnosti (Aktiengesellschaft)
zalozenou podle $vycarského prava, se sidlem Kapellgasse 21, 6004 Luzern, kanton Luzern,
Svycarsko, zapsanou v obchodnim rejstiftku kantonu Luzern (Handelsregister des Kantons Luzern)
pod identifikaénim ¢islem CHE-326.367.231 (Ru¢itel);

Under the terms and conditions of the Bonds (the Terms and Conditions), the Bonds are to be
guaranteed by the financial guarantee declaration of KKCG AG, a joint-stock company
(Aktiengesellschaft) incorporated under the laws of Switzerland with its registered office at
Kapellgasse 21, 6004 Lucerne, Canton of Lucerne, Switzerland, registered in the Commercial
Register of the Canton of Lucerne (Handelsregister des Kantons Luzern) kept by the Commercial
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(©)

(D)

Register Office of the Canton of Lucerne under the identification number (I1d. No.) CHE-326.367.231
(the Guarantor);

Rucitel timto potvrzuje, Ze (i) obdrzel, precetl a plné chape Emisni podminky a (ii) bude dodrzovat
ustanoveni Emisnich podminek (v€etn€ omezeni a povinnosti) vztahujicich se na Rucitele a

The Guarantor hereby acknowledges that (i) it has received, read and fully understood the Terms
and Conditions and (ii) it will adhere to those provisions of the Terms and Conditions
(including any limitations or duties) relating to the Guarantor; and

Rucitel je ochoten a souhlasi s tim, Ze timto prohlaSenim o finan¢ni zaruce (Prohldseni o finan¢ni
zaruce) zaruci Zarucené dluhy (jak jsou definovany nize) Emitenta vzniklé na zakladé Dluhopist
nebo ve vztahu k Dluhopistim.

The Guarantor is prepared and agrees to guarantee the Guaranteed Debts (as they are defined
below) of the Issuer arising from or relating to the Bonds by this financial guarantee declaration
(the Financial Guarantee Declaration).

Rugitel ¢ini nasledujici:

The Guarantor makes the following:

1.

11

PROHLASENI O FINANCNi ZARUCE (FINANCIAL GUARANTEE DECLARATION)

S vyhradou ¢lank 2.3 a 2.5 niZe, a aniz by to mélo vliv na jakykoli zadvazek Rucitele k vlastnikiim
Dluhopistt (kazdy znich Vlastnik dluhopisi a spole¢né Vlastnici dluhopisii), Rucitel timto
neodvolatelng, absolutné a bezpodminecné:

Subject to Clauses 2.3 and 2.5 below and without prejudice to any of the Guarantor’s obligations
to the holders of the Bonds (each a Bondholder, and jointly the Bondholders), the Guarantor hereby
irrevocably, absolutely and unconditionally:

Q) zaruCuje fadné a vcasné splaceni Zarucenych dluhd, a to ve stanoveny okamzik jejich
splatnosti, pii predCasném zesplatnéni ¢i jinak, a

guarantees due and punctual payment of the Guaranteed Debts whether at their stated
maturity, upon their acceleration or otherwise; and

(i) zavazuje se Vlastnikim dluhopist, ze kdykoli Emitent nezaplati jakoukoli castku
ZaruCenych dluht kjejich splatnosti nebo piipadn€¢ v dodatecné lhité pro zaplaceni
poskytnuté ve vztahu k Zaru¢enym dluhiim, Rucitel bezodkladné, a v kazdém ptipadé na
pisemnou vyzvu Vlastnika dluhopisii, tomuto Vlastnikovi dluhopist zaplati tuto ¢astku ve
meén¢ stanovené Emisnimi podminkami, a jinak ve vSech ohledech stejnym zpisobem,
kterym Zarucené dluhy maji byt zaplaceny Emitentem podle Emisnich podminek.

undertakes with the Bondholders that, whenever the Issuer does not pay any amount
of the Guaranteed Debts when due or, if available, in the course of any grace period
provided in respect of the Guaranteed Debts, the Guarantor will immediately and in any
event upon written demand by a Bondholder, pay that amount to that Bondholder,
in the currency prescribed in the Terms and Conditions, and otherwise in the same manner
in all respects as Guaranteed Debts are required to be paid by the Issuer under the Terms
and Conditions.
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S vyhradou ¢lankt 2.3 a 2.5 nize, pokud v dasledku toho, Ze urcity Dluhopis nebo Dluhopisy budou
zruseny nebo jinak pfestanou existovat nebo Ze jakykoli Zaruceny dluh je nebo se stane neplatnym,
nevymahatelnym nebo netG¢innym, a to z jakéhokoli diivodu, a bez ohledu na to, zda je tento diivod
znam Vlastnikovi dluhopisti, Vlastnik dluhopisu nebo jina osoba, ktera by byla opravnénd k vyplaté
urokovych ¢i jinych vynosi a jmenovité hodnoty z Dluhopist, pokud by Dluhopisy byly platné (Jiny
véritel), utrpi ztratu ¢i Skodu (Ztrata), Rucitel se timto neodvolatelné, absolutné a bezpodminecné
zavazuje, jako svlj samostatny zavazek, ze kazdému Vlastnikovi dluhopisti a kazdému Jinému
vetiteli na pisemnou vyzvu poskytne nahradu jakékoli takové Ztraty, pricemz Castka této Ztraty bude
castka, kterou by tento Vlastnik dluhopisti nebo tento Jiny véftitel jinak byl opravnén obdrzet od
Emitenta, ve méné stanovené¢ Emisnimi podminkami, a jinak ve vSech ohledech stejnym zplisobem,
kterym Zarucené dluhy museji byt zaplaceny Emitentem podle Emisnich podminek.

Subject to Clauses 2.3 and 2.5 below, if as a result of a Bond or the Bonds being cancelled
or otherwise ceasing to exist or as a result of any of the Guaranteed Debts being or becoming
invalid, unenforceable or ineffective for any reason whatsoever, whether or not known
to a Bondholder, the Bondholder or another person that would be entitled to the payment of interest
income or any other income and nominal value of the Bonds if the Bonds were valid (the Other
Creditor) incurs any loss or damage (a Loss), the Guarantor hereby irrevocably, absolutely and
unconditionally agrees, as a primary obligation, to reimburse each Bondholder and each Other
Creditor from time to time upon written demand for any such Loss, the amount of such Loss being
the amount which that Bondholder or that Other Creditor would otherwise have been entitled to
recover from the Issuer, in the currency prescribed in the Terms and Conditions, and otherwise in
the same manner in all respects as Guaranteed Debts are required to be paid by the Issuer under the
Terms and Conditions.

Vyzva Vlastnika dluhopisti nebo Jin¢ho véfitele podle ¢lanku 1.1 nebo 1.2 vySe musi byt ucinéna
v ¢eském nebo anglickém jazyce a musi byt Ruciteli doru¢ena doporuc¢enou postou na adresu jeho
sidla (kterym v okamziku ucinéni tohoto Prohlaseni o financéni zaruce je Kapellgasse 21,
6004 Luzern, kanton Luzern, Svycarsko) a pouze pro informaé¢ni uéely také Rugiteli na adresu
KKCG a.s., Vinohradska 1511/230, 100 00 Strasnice, Praha, Ceska republika a spolecnosti ] & T
BANKA, a.s., jednajici ve vztahu k Dluhopistim jako Administrator, na adresu jejiho sidla (kterym
vV okamziku ucinéni tohoto Prohldseni o financni zaruce je Pobfezni 297/14, Praha 8 — Karlin,
PSC 186 00). Vyzvu musi podepsat (a) Vlastnik dluhopist, (b) Jiny véfitel nebo (c) opravnény
zastupce Vlastnika dluhopisi nebo Jiného véfitele, a v ptfipadé potieby musi byt dorucena spolu
s dokumenty dostateéné prokazujicimi opravnéni podepisujici osoby jednat jménem ptislusného
Vlastnika dluhopisii nebo Jin¢ho véfitele.

The demand by a Bondholder or an Other Creditor pursuant to Clause 1.1 or Clause 1.2 above must
be made in Czech or English and delivered by registered mail to the Guarantor at its registered
office (which, at the moment of making of this Financial Guarantee Declaration, is at Kapellgasse
21, 6004 Lucerne, Canton of Lucerne, Switzerland) and, for information purposes only, also to the
Guarantor to the address KKCG a.s., Vinohradska 1511/230, 100 00 Strasnice, Prague, Czech
Republic, and to J & T BANKA, as., acting in its capacity as the Fiscal and Paying Agent
(in Czech administrator) in relation to the Bonds, at its registered office (which, at the moment of
making of this Financial Guarantee Declaration, is at Pobrezni 297/14, Praha 8 — Karlin, Postal
Code 186 00). The demand must be signed by (a) a Bondholder, (b) an Other Creditor, or (c) an
authorized representative of the relevant Bondholder or the relevant Other Creditor, and, if relevant,
it must be delivered together with documents sufficiently proving the authority of the signatory to act
on behalf of the relevant Bondholder or the relevant Other Creditor.

V tomto Prohlaseni o finan¢ni zaruce termin Zarucené dluhy znamena:

In this Financial Guarantee Declaration the Guaranteed Debts means:
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0] dluh Emitenta splatit jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu vlastnéného piislusnym
Vlastnikem dluhopisti a jeho ptirostlého a nevyplaceného tirokového vynosu;

a debt of the Issuer to repay the nominal amount of each Bond held by the relevant
Bondholder and any accrued and unpaid interest thereon;

(i) dluh Emitenta z bezdtivodného obohaceni vzniklého vici piislu§nému Vlastnikovi dluhopist
nebo Jinému véftiteli v disledku toho, Ze urcity Dluhopis nebo Dluhopisy budou zruSeny
nebo jinak pfestanou existovat nebo ze jakykoli Dluhopis je nebo se stane neplatnym nebo
zdanlivym; a

a debt of the Issuer from unjust enrichment owed to the relevant Bondholder or the relevant
Other Creditor which has arisen as a result of a Bond or the Bonds being cancelled or
otherwise ceasing to exist or as a result of any of the Bonds being or becoming void,
voidable or invalid; and

(iti))  dluh Emitenta piedstavujici jakoukoliv sankci vyplyvajici z nesplaceni Dluhopisi fadné
a vcas,

a debt of the Issuer consisting in any sanction arising from the failure to repay the Bonds
duly and timely,

at’ uz se jedna o dluhy, které k datu tohoto Prohléseni o finan¢ni zaruce jiz existuji, nebo o dluhy
vznikajici v budoucnu kdykoli do 23. fijna 2028 vcetné. Koupé Dluhopisti Vlastnikem dluhopist se
povazuje za piijeti finanéni zaruky na zakladé tohoto Prohlaseni o finan¢ni zaruce timto Vlastnikem
dluhopist.

whether existing as at the date hereof or arising in the future at any time up to and including
23 October 2028. The purchase of the Bonds by a Bondholder shall be construed as acceptance
of the financial guarantee under this Financial Guarantee Declaration by that Bondholder.

Dluh Rucitele podle tohoto ¢lanku je splatny 15. (patnacty) pracovni den nasledujici po obdrzeni
prislusné vyzvy od piislusného Vlastnika dluhopisii nebo pfislusného Jiného véfitele zaslané
Ruciteli.

The Guarantor's debt under this Clause will become due on the 15" (fifteenth) business day
following the delivery of the relevant demand by the relevant Bondholder or the relevant Other
Creditor to the Guarantor.

Zarucené dluhy budou splaceny ¢i Ztrata bude nahrazena v potadi podle data, kdy byly doruceny
prislusné vyzvy ptislusnych Vlastnikti dluhopisti nebo ptislusnych Jinych vétiteld.

The Guaranteed Debts will be repaid or the Loss will be reimbursed in the order according
to the dates of delivery of the relevant demands by the relevant Bondholders or the relevant Other
Creditors.

PODMINKY A OMEZENi PROHLASENI O FINANCNi ZARUCE (TERMS AND
LIMITATIONS OF THE FINANCIAL GUARANTEE DECLARATION)

Toto ProhlaSeni o finanéni zaruce je neodvolatelna financni zaruka ve smyslu § 2029 a nasl. zakona
¢. 89/2012 Sb., Obcansky zakonik, v platném znéni (Ob¢éansky zakonik).
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This Financial Guarantee Declaration is an irrevocable declaration of financial guarantee within
the meaning of Section 2029 et seq. of the Act No. 89/2012 Coll., Civil Code, as amended (the Civil
Code).

Rucitel poskytuje tuto finan¢ni zaruku jako sviij trvajici zavazek, bez ohledu na jakékoli vytictovani
¢i vyskyt jakékoli jiné udalosti, a tato finan¢ni zaruka zistane zcela platna a uc¢inna az do uplného
splnéni a uspokojeni ZaruCenych dluhi, nebo pfipadné do Uplné nahrady Ztraty, bez ohledu na
jakoukoli mezitimni platbu &i plnéni, uplné &i astetné, aviak nejdéle do 23. fijna 2033. Uplnym
splnénim a uspokojenim Zaruc¢enych dluht a piipadné Gplnou nadhradou Ztraty tato finan¢ni zaruka
zanikne.

The Guarantor grants this financial guarantee as its continuing obligation, notwithstanding any
settlement of account or the occurrence of any other event, and the financial guarantee shall remain
in full force and effect until the full discharge and satisfaction of the Guaranteed Debts or,
if relevant, the full reimbursement of the Loss, regardless of any intermediate payment or discharge
in whole or in part, however not later than by 23O0ctober 2033. By the full discharge and satisfaction
of the Guaranteed Debts and, if relevant, the full reimbursement of the Loss, this financial guarantee
shall cease to exist.

Celkova castka Zarucenych dluhil, které Rucitel zarucuje a které uspokoji podle ¢lanku 1.1 vySe,
a Castka ptipadné Ztraty, kterou Rucitel nahradi podle ¢lanku 1.2 vySe, je omezena ¢astkou rovnajici
se souctu (i) nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisi, (ii) pfirostlého a nevyplaceného tirokového
vynosu z Dluhopisi, (iii) dluhu Emitenta z bezdtivodného obohaceni vzniklého v disledku toho, ze
ur¢ity Dluhopis nebo Dluhopisy budou zruseny nebo jinak pfestanou existovat nebo ze jakykoli
Dluhopis je nebo se stane neplatnym, (iv) dluhu Emitenta pfedstavujici jakoukoliv sankci vyplyvajici
z nesplaceni Dluhopisti fadn¢€ a v€as a v kazdém piipade¢ celkovou castkou 2 350 000 000 K¢&
(Celkova maximalni ¢astka).

The aggregate amount of the Guaranteed Debts, which the Guarantor guarantees and shall
discharge pursuant to Clause 1.1 above, and the amount of the Loss, if any, which the Guarantor
shall reimburse pursuant to Clause 1.2 above, shall be limited to an amount equal to the aggregate
of (i) the unpaid nominal value of the Bonds, (ii) the accrued and unpaid interest on the Bonds, (iii)
the Issuer’s debt from unjust enrichment arising as a result of a certain Bond or Bonds being
cancelled or otherwise ceasing to exist or any Bond being or becoming invalid, (iv) the Issuer’s debt
representing any sanction for the Bonds not being paid duly and in time, which shall in no event
exceed the total amount of CZK 2,350,000,000 (the Total Maximum Amount).

Pokud splnénim Zaruc¢enych dluhti nebo nahrazenim Ztraty na zaklad¢é vyzev dorucenych ve stejny
den by byla piekrocena Celkova maximalni Castka, veskera prava na splnéni Zarucenych dluhi nebo
nahrazeni Ztraty vykonana ve stejny den budou uspokojena pomérné v zdvislosti na Castce
ZaruCenych dluhti nebo Ztraty, ve vztahu ke kterym byly ucinény pfislusné vyzvy podle tohoto
ProhlaSeni o finan¢ni zaruce, tak, aby celkova Castka splnénych Zarucenych dluhli a nahrazené
Ztraty nepiekrocila Celkovou maximalni castku. Zarucené dluhy ¢i Ztrata, které po dosazeni
Celkové maximalni ¢astky zlstanou neuspokojeny, Rucitel nesplni a nenahradi.
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2.5

If, by repayment of the Guaranteed Debts or reimbursement of the Loss based on demands delivered
on the same date, the Total Maximum Amount would have been exceeded, any rights in respect
of repayment of the Guaranteed Debts or reimbursement of the Loss exercised on that same date will
be satisfied on pro rata basis according to the amount of the Guaranteed Debts or the Loss in
respect of which the relevant demands under this Financial Guarantee Declaration have been made,
so that the total amount of the repaid Guaranteed Debts and the reimbursed Loss does not exceed
the Total Maximum Amount. The Guaranteed Debts or the Loss which will remain unsatisfied after
the Total Maximum Amount has been reached will not be repaid or reimbursed by the Guarantor.

Bez ohledu na ¢lanky 1.1 a 1.2 vySe, Vlastnik dluhopisti nebo Jiny véfitel miize ucinit vyzvu
a Rucitel je povinen ucinit platbu ke splnéni Zaru¢enych dluhi nebo nahrazeni Ztraty podle
Prohlaseni o finan¢ni zaruce, pouze pokud (a v dobg, ve které):

Notwithstanding Clause 1.1 and 1.2 above, a demand may only be made by a Bondholder
or an Other Creditor and the Guarantor is only obliged to make any payment in discharge
of the Guaranteed Debts or reimbursement of the Loss under this Financial Guarantee Declaration
if, and during the period (if any) that:

Jakakoli platba splatnd Vlastnikim dluhopisi v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a toto poruseni trva; a zaroven doslo k naplnéni alespon jedné z téchto podminek:

Any payment payable to the Bondholders in connection with the Bonds is not paid on the due date
and such default is continuing; and, at the same time, at least one of the following conditions is met:

@) nebude splnéna Podminka zadluzenosti (2,50:1) (jak je definovana nize) a toto neplnéni trva;

the Leverage Condition (2.50:1) (as it is defined below) is not satisfied and the failure to
satisfy it is continuing;

(b) Emitent nesplnil své zavazky dorucit, jednou ro¢né¢ a dne 30. Cervna 2023, potvrzeni
0 splnéni vystavené jeho auditorem v souladu s Podminkou 4.11(d) Emisnich podminek
ajednou ro¢né¢ (ale ne 30. Cervna 2023) potvrzeni o splnéni vystavené managementem
Emitenta v souladu s Podminkou 4.11(e) Emisnich podminek;

the Issuer fails to meet its obligations to deliver, once a year and on 30 June 2023,
a certificate of compliance issued by the Issuer’s auditor in accordance with Condition
4.11.(d) of the Terms and Conditions and once per year (but not on 30 June 2023)
a compliance certificate issued by the Issuer’s management in accordance with Condition
4.11.(e) of the Terms and Conditions;

(c) Emitent kdykoliv po Datu emise prodal, vlozil do zakladniho nebo jiného kapitalu jiné
spole¢nosti, pronajal, prevedl, propachtoval, dal do najmu, zastavil nebo jinak zcizil, at’ uz
vramci jedné nebo nékolika transakci sva aktiva (s vyjimkou prodeji zasob v podobé
metanolu) v ramci jedné ¢i vice transakci v celkové hodnoté prevysujici 10.000.000 USD, a
to bez ohledu, zda Emitent toto zcizeni oznamil v souladu s ¢lankem 4.5 Emisnich podminek
¢i nikoliv;

at any time after the Issue Date, the Issuer has sold, contributed to registered or other
capital of any other company, leased, transferred, leased by a usufructuary lease, rented,
pledged or otherwise alienated, in a single transaction or a series of transactions, its assets
(except for the sale of methanol inventory) of the aggregate value exceeding USD
10,000,000, irrespective of whether the Issuer has or has not notified the alienation in
accordance with Condition 4.5 of the Terms and Conditions;
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(d) Emitent kdykoliv po Datu emise zfidil ¢i umoznil ziidit Zajisténi (jak je tento pojem
definovan v Emisnich podminkéch) ZadluZenosti (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach), které by zcela nebo zcasti omezilo jeho prava k jeho soucasnému nebo
budoucimu majetku nebo pfijmiim, s vyjimkou Zajisténi ve smyslu ¢lanku 4.1 (a), (b), (d) a
(e) Emisnich podminek , a toto Zajisténi trva; nebo

at any time after the Issue Date, the Issuer has created, or enabled the creation of, any
Security (as the term is defined in the Terms and Conditions) of the Indebtedness (as the
term is defined in the Terms and Conditions) that would fully or partially restrict the
Issuer’s rights to its current or future assets or income, except for permitted Security in the
sense of Conditions 4.1 (a), (b), (d) and (e) of the Terms and Conditions ; or

(e) doslo k poruseni povinnosti Emitenta stanovené v ¢lanku 4.10 (Povinnosti po 30. Cervnu
2023) Emisnich podminek.

there is a breach of any of the Issuer’s obligations stipulated in Condition 4.10 (Covenants
after 30 June 2023) of the Terms and Conditions.

V tomto Prohlaseni o finan¢ni zaruce dodrzovani Podminky zadluZenosti (2,50:1) znamena situaci,
kdy Pomér ¢isté zadluZenosti (jak je tento vyraz definovan v Emisnich podminkach), ktery
predstavuje pomér Cisté zadluZenosti (jak je tento vyraz definovan v Emisnich podminkéch)
Vv posledni den piislusného obdobi vici Upravené EBITDA (jak je tento vyraz definovan
v Emisnich podminkach) ve vztahu K tomuto pfislusnému obdobi, se bude rovnat nebo bude niZsi
nez 2,50:1, na zéaklad¢ nejnovéjsSiho potvrzeni o splnéni vystaveného auditorem Emitenta nebo
managementem Emitenta (dle pozadavku Emisnich podminek) ve vztahu k pfislusnému obdobi
v souladu s Emisnimi podminkami.

In this Financial Guarantee Declaration the satisfaction of the Leverage Condition (2.50:1) means
the situation when the Net Debt Ratio (in Czech Pomér (isté zadluZenosti, as such term is defined in
the Terms and Conditions), which represents the ratio of Net Debt (in Czech Cistd zadlufenost, as
such term is defined in the Terms and Conditions) on the last day of the relevant period to Adjusted
EBITDA (in Czech Upravena EBITDA, as such term is defined in the Terms and Conditions) in
respect of that relevant period, being equal to or less than 2.50:1, based on the most recent
compliance certificate issued by the Issuer’s auditor or the Issuer’s management (as required by the
Terms and Conditions) in respect of the relevant period in accordance with the Terms and
Conditions.

Dluhy Rucitele vyplyvajici z tohoto Prohlaseni o financ¢ni zaruce predstavuji jeho piimé,
nepodiizené a nezajisténé zavazky, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné
(pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak vaci vSsem dal$im soucasnym i budoucim nezajisténym
a nepodfizenym dluhiim Rucitele, ale v piipad¢ insolvence pouze v rozsahu povoleném piislusSnymi
pravnimi predpisy upravujicimi prava vetitell.

The Guarantor's debts under this Financial Guarantee Declaration are direct, unsubordinated
and unsecured obligations of the Guarantor and rank and will rank pari passu, without any
preference among themselves and with all other outstanding unsecured and unsubordinated
obligations of the Guarantor, present and future, but, in the event of insolvency, only to the extent
permitted by applicable laws and regulations relating to creditors’ rights.

Kazdy Vlastnik dluhopisii a kazdy Jiny véfitel je opravnén treti strané postoupit veskera sva prava
Z tohoto Prohlaseni o finanéni zaruce, mimo jiné véetné svého prava vykonat jakakoli prava a
obdrzet platby na zakladé tohoto ProhlaSeni o financni zaruce, pokud je tato tfeti strana zaroven
opravnéna k vyplaté tirokovych ¢i jinych vynost a jmenovité hodnoty z Dluhopist.
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3.2

Each Bondholder and each Other Creditor may assign to a third party any or all its rights under this
Financial Guarantee Declaration including, among other things, its right to exercise any rights
and to receive payments under this Financial Guarantee Declaration, if the third party is also
entitled to the payment of interest income or any other income and nominal value of the Bonds.

PODRIZENI SUBROGACNIHO NAROKU (SUBORDINATION OF SUBROGATION
CLAIM)

Rucitel podfizuje dle nize uvedenych pravidel jakékoliv souCasné i budouci subrogacni pravo
Rucitele vzniklé v souvislosti se splnénim Zarucenych dluhii a nahrazenim Ztraty Rucitelem podle
tohoto Prohlaseni o finan¢ni zaruce v souladu s § 1937 odst. 2 Obcanského zakoniku (Subrogacni
narok).

Under the below rules, the Guarantor, subordinates any of its existing or future subrogation rights
arising in connection with discharge of the Guaranteed Debts and reimbursement of the Loss by the
Guarantor under this Financial Guarantee Declaration under Section 1937(2) of the Civil Code
(the Subrogation Claim).

Ledaze:
Unless

(1) vSechny Zaruéené dluhy nebo pfipadné veskeré ¢astky Ztraty, které ma Emitent zaplatit na
zakladé Dluhopisti nebo v souvislosti s nimi, byly zcela a neodvolatelné zaplaceny; nebo

all Guaranteed Debts or, if relevant, all amounts of Loss which are payable by the Issuer
under or in connection with the Bonds have been irrevocably paid in full; or

(i) Vlastnici dluhopisti nebo piipadné Jini véfitelé rozhodnou jinak,
the Bondholders or, if relevant, the Other Creditors otherwise decide,

Rucitel nesmi:

the Guarantor will not:

0] od Emitenta nebo na ucet Emitenta pfijmout, pozadovat ani obdrzet plnéni jakékoli platby,
pridéleni nebo zajisténi ani vi¢i Emitentovi vykonat jakékoli pravo na zapocet ve vztahu
k Subroga¢nimu naroku;

receive, claim or have the benefit of any payment, distribution or security from or on account
of the Issuer, or exercise any right of set-off as against the Issuer, in consideration of the
Subrogation Claim;

(i) postoupit ¢i pievést Subrogaéni narok ¢i jakoukoli jeho ¢ast na tieti stranu ani
assign or transfer the Subrogation Claim or any part thereof to a third party; or

(iii)  ucinit cokoli, co by mohlo ohrozit subrogaci, napf. uspokojeni Subroga¢niho naroku pied
uplnym uspokojenim vsech Zaru€enych dluhti nebo vSech ¢astek Ztraty.
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4.1

4.2

4.3

5.1

do anything which would jeopardise the subordination, e.g., satisfaction of the Subrogation
Claim prior to satisfaction in full of all Guaranteed Debts or, if relevant, all amounts of
Loss.

Pokud Rucitel obdrzi jakoukoli platbu ve vztahu k Subroga¢nimu naroku pied neodvolatelnym
a uplnym splnénim veskerych Zarucenych dluht ¢i nahrazenim vSech ¢astek Ztraty, které je Emitent
povinen splnit ¢i nahradit na zakladé Dluhopis ¢i v souvislosti s nimi, Rucitel je povinen tuto
obdrzenou castku bezodkladné ptevést prislusnému Vlastnikovi dluhopisti na splnéni Zarucenych
dluhti nebo pfipadné na nahradu splatnych castek Ztraty. Rucitel nebude povazovan za opravnéného
ptijemce téchto plateb, ale za komisionare jednajiciho jménem piislusného Vlastnika dluhopisti nebo
Jiného véfitele.

If the Guarantor receives any payment in consideration of the Subrogation Claim before all
Guaranteed Debts or, if relevant, all amounts of Loss which are payable by the Issuer under
or in connection with the Bonds have been irrevocably paid in full, it must immediately transfer such
received amount to the relevant holder of the Bonds in consideration of the due Guaranteed Debts
or, if relevant, any due amounts of Loss. The Guarantor will not be considered an authorised
beneficiary of such payments but an agent acting on the relevant Bondholder’s or Other Creditor’s
behalf (in Czech komisiondr).

PLATBY (PAYMENTSYS)

Veskeré platby, které je Rucitel povinen Cinit na zaklad¢é této Zarucni listiny, budou ¢inény bez
jakéhokoli zapoctu ¢i protinaroku.

All payments which the Guarantor is required to make under this Financial Guarantee Deed will
be made without any set-off or counterclaim.

Vsechny platby Rucitele podle tohoto ProhlaSeni o finan¢ni zaruce budou ¢inény stejnym zptsobem
jako platby ¢inéné Emitentem Vlastnikiim dluhopist prostfednictvim Administratora podle Emisnich
podminek.

All payments by the Guarantor under this Financial Guarantee Declaration will be made in the
same manner and using the same method as the payments made by the Issuer to the Bondholders
through the Fiscal and Paying Agent under the Terms and Conditions.

Vsechny platby ¢inéné Rucitelem budou Cinény bez jakychkoli srdzek dani ¢i poplatkli jakéhokoli
druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkli bude vyzadovana platnymi pravnimi ptredpisy.
Budou-li jakékoli takové srazky vyzadovany, nebude Ruéitel povinen hradit Vlastnikiim dluhopisa
ani Jinym vé&fitelim Zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek.

All payments made by the Guarantor will be made free of any withholdings or any deductions
on account of any taxes or other charges of any kind, unless such withholding or deduction of taxes
or other charges is required by applicable law. If any such withholdings or deductions are required,
the Guarantor will not be obliged to pay to the Bondholders or the Other Creditors any further
amounts as a reimbursement for those withholdings or deductions.

PROHLASENI RUCITELE (REPRESENTATIONS OF THE GUARANTOR)
Rucitel prohlasuje, Ze je akciovou spole¢nosti (Aktiengesellschaft) fadné zaloZenou a existujici podle
Svycarského prava, dobie vede své korporatni zalezitosti, je v dobrém stavu a neni predluzeny ve

smyslu § 725 svycarského Zakoniku o zavazcich.

The Guarantor represents that it is a joint-stock company (Aktiengesellschaft) duly formed or
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5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

organized and existing under the laws of Switzerland, and the Guarantor has kept its corporate
governance in good order, it is in good standing and it is not over-indebted within the meaning of
Article 725 of the Swiss Code of Obligations.

Rucitel prohlasuje, ze toto Prohlaseni o finan¢ni zaruce zakladd jeho platné, €¢inné a vymahatelné
povinnosti v souladu s podminkami obsazenymi v tomto ProhldSeni o finan¢ni zaruce.

The Guarantor represents that this Financial Guarantee Declaration constitutes its valid, effective
and enforceable obligations in accordance with its terms.

Rucitel prohlasuje, Ze volba Ceského prava jako rozhodného prava této Zarucni listiny a tohoto
Prohlaseni o financni zaruce a veSkerych mimosmluvnich zavazkli vznikajicich na zakladé této
Zaru¢ni listiny a tohoto Prohlaseni o finan¢ni zaruce nebo v souvislosti s nimi by byly potvrzeny
jako platna volba prava soudy Ceské republiky, respektive soudy Svycarska, a 7e Eeské, respektive
Svycarské soudy by aplikovaly ceské pravo na tuto Zarucni listinu a toto Prohlaseni o finan¢ni zaruce
a na veSkeré mimosmluvni zavazky vznikajici na zaklad¢ této Zaruc¢ni listiny a tohoto Prohlaseni
0 finan¢ni zaruce nebo v souvislosti s nimi jako rozhodné pravo této Zarucni listiny a tohoto
Prohlaseni o financni zaruce a veSkerych mimosmluvnich zavazkli vznikajicich na zakladé této
Zaruéni listiny a tohoto Prohlaseni o finanéni zaruce nebo v souvislosti s nimi.

The Guarantor represents that the choice of Czech law as the governing law of this Financial
Guarantee Deed and the Financial Guarantee Declaration and any non-contractual obligations
arising out of or in connection with this Financial Guarantee Deed and the Financial Guarantee
Declaration would be upheld as a valid choice by the courts of the Czech Republic and Switzerland,
respectively, and Czech law would be applied by the Czech and Swiss courts, respectively, in
relation to this Financial Guarantee Deed and the Financial Guarantee Declaration and any non-
contractual obligations arising out of or in connection with this Financial Guarantee Deed and the
Financial Guarantee Declaration as the governing law of this Financial Guarantee Deed and the
Financial Guarantee Declaration and any non-contractual obligations arising out of or in
connection with this Financial Guarantee Deed and the Financial Guarantee Declaration.

Rugitel prohlaguje, e soudy Ceské republiky a Svycarska budou obecné respektovat ustanoveni této
Zarucni listiny a tohoto ProhlaSeni o finan¢ni zaruce, podle kterého se Rucitel podfizuje vyhradni
pravomoci Ceskych soudt a pfislusného soudu v Praze, kromé toho, ze Svycarské soudy by obecné
byly pravomocné ve vztahu k predb&znym &i ochrannym opatienim, i kdyby soudy Ceské republiky
byly pfislusné ve vztahu k podstaté sporu.

The Guarantor represents that the courts of the Czech Republic and Switzerland will generally
respect the provision in this Financial Guarantee Deed and the Financial Guarantee Declaration,
under which the Guarantor submits to the exclusive jurisdiction of the Czech courts and a competent
court in Prague, except that the Swiss courts would in general take jurisdiction in relation to
provisional or protective matters even if the courts of the Czech Republic have jurisdiction as to the
substance of the dispute.

Rucitel prohlasuje, ze ma vSechna nezbytna opravnéni a je zpusobily k u¢inéni tohoto Prohlaseni
0 finan¢ni zaruce a vystaveni této Zarucni listiny.

The Guarantor represents that it has all necessary authorisations, power and capacity to make this
Financial Guarantee Declaration and issue this Financial Guarantee Deed.

Rucitel prohlasuje, ze obdrzel vSechny korporatni a jiné souhlasy (je-li jich tfeba) k ucinéni tohoto
ProhléSeni o finan¢ni zaruce a vystaveni této Zarucni listiny.

The Guarantor represents that it has obtained all corporate and other authorisations (if required)
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5.7

6.1

7.1

7.2

7.3

for making of this Financial Guarantee Declaration and issuing this Financial Guarantee Deed.

Rucitel prohlasuje, Ze ma plné a neomezené pravo vlastnit svilj majetek a piislusnad povoleni
potiebna ke svému podnikani a toto podnikani provozuje ve vSech podstatnych ohledech v souladu
S pravnimi predpisy.

The Guarantor represents that it has full and unlimited power and right to own its assets and all
relevant authorisations or licences required to do its business and it carries out such business
in accordance with applicable law and regulations in all material respects.

SPLACENI EMITENTEM (REPAYMENT BY THE ISSUER)

Pokud bude platba pfijata od Emitenta Vlastnikem dluhopisi nebo Jinym véfitelem nebo jina
povinnost plnéna ve prospéch nebo na pokyn Vlastnika dluhopisti nebo Jiného vétitele prohlasena za
neplatnou ¢i netcinnou pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu podle jakéhokoli pravidla
vztahujiciho se k insolven¢nimu nebo obdobnému fizeni vedenému proti Emitentovi nebo Ruciteli,
pak takova platba ¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitele a toto ProhlaSeni o finan¢ni zaruce
bude nadale platné a uc¢inné a bude zajist'ovat jakékoli takové platby ¢i povinnosti, v kazdém ptipadé
pouze v rozsahu povoleném piislusnymi pravnimi ptredpisy a touto Zaruéni listinou.

If a payment received from the Issuer by a Bondholder or an Other Creditor, or other obligation
performed for the benefit of or on the instruction of a Bondholder or an Other Creditor, is declared
invalid or ineffective by a final decision of the competent court under any rule applicable to
insolvency or similar proceedings held against the Issuer or the Guarantor, such payment or
obligation will not decrease the extent of obligations of the Guarantor, and this Financial Guarantee
Declaration will continue to be valid and effective and will continue to guarantee any such
payments or obligations, in any event only to the extent permitted by applicable laws and regulations
and this Financial Guarantee Deed.

ZAVERECNA USTANOVENI (FINAL PROVISIONS)

Tato Zarucni listina a toto Prohlaseni o finan¢ni zaruce a veskeré mimosmluvni zavazky vznikajici
na zéakladé této Zaruéni listiny a tohoto Prohlaseni o finan¢ni zaruce nebo v souvislosti s himi se
budou fidit a budou vykladany v souladu s ¢eskym pravem, tj. zejména Obcanskym zakonikem.

This Financial Guarantee Deed and the Financial Guarantee Declaration and any non-contractual
obligations arising out of or in connection with this Financial Guarantee Deed and the Financial
Guarantee Declaration will be governed by and construed in accordance with Czech law,
in particular the Civil Code.

Vznikne-li v souvislosti s timto ProhlaSenim o finanéni zaruce jakykoli spor, vCetné otazek
tykajicich se jeho existence, platnosti nebo ukonceni, bude takovy spor piedlozen a s konecnou
platnosti vyfeSen vécné prislusnym soudem v Praze.

Should any dispute in connection with this Financial Guarantee Declaration arise, including
a dispute relating to its existence, validity or termination, such dispute will be submitted to and
finally resolved by a competent court in Prague.

Pokud z jakéhokoli diivodu jakékoli ustanoveni tohoto Prohlaseni o finanéni zaruce je nebo se stane
zcela €1 z€¢asti nezakonnym, neplatnym nebo nevymahatelnym, nebude to mit zadny vliv na platnost
ani vymahatelnost jakéhokoli z ostatnich ustanoveni tohoto ProhldSeni o finan¢ni zaruce ani této

Zarucni listiny a tato ustanoveni ziistanou ve vSech ohledech platna a vymahatelna.

If for any reason whatsoever any provision of this Financial Guarantee Declaration is or becomes
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7.4

7.5

illegal, invalid or unenforceable, in whole or in part, that shall not in any way affect the validity
or enforceability of any of the other provisions of this Financial Guarantee Declaration
or the Financial Guarantee Deed, which provisions shall remain valid and enforceable in all
respects.

Toto Zaruc¢ni listina byla vystavena v ¢eském a anglickém jazyce. V pfipad¢ jakéhokoli rozporu
mezi témito jazykovymi verzemi bude mit pfednost ¢eské znéni.

This Financial Guarantee Deed has been issued in Czech and English language. In the event
of any discrepancy between the language versions, the Czech version will prevail.

Pojmy s pocateénim velkym pismenem definované v Emisnich podminkach maji, pokud nejsou
vyslovné nadefinovany jinak, stejny vyznam v této Zaruc¢ni listing.

Capitalised terms defined in the Terms and Conditions have, unless expressly defined in this
Financial Guarantee Deed, the same meaning in this Financial Guarantee Deed.
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X. INFORMACE O EMITENTOVI

1. Opravnéni auditori

Emitentovy ucetni vykazy za obdobi od 10. ledna 2017 do 31. prosince 2017 auditovala spole¢nost:

Auditorska spolecnost: Gray, Griffith & Mays, a.c.

Sidlo: 707 Virginia Street East
Suite 400
Charleston, WV 25301

Clenstvi v profesnich organizacich: American Institute of Certified Public Accountants
(AICPA)
West Virginia Society of Certified Public
Accountants

2. Vybrané financni udaje

VYKAZ ZISKU A ZTRAT ZA OBDOBI OD 10. LEDNA DO 31. PROSINCE 2017 (v8e v USD), IFRS

Pokracujici ¢innosti

Trzby -
Administrativni naklady (650.878)
Finanéni naklady (58.658)
Ostatni vynosy 348.049
Celkova ztrata z pokracujicich ¢innosti 361.487

VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 31. PROSINCI 2017 (vie v USD)

AKTIVA

Pozemky, budovy a zaftizeni, netto 37.391.496
Uzivaci pravo* 3.460.842
Dlouhodoba aktiva: 40.852.338
Penézni prostiedky 397.256
Pohledavky z obchodnich vztaht 174.025
Provozni naklady pfistich obdobi 261.663
Kratkodoba aktiva: 832.944
Aktiva celkem 41.685.282

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital:

Prispévky mimo zakladni kapital 33.311.226
Neuhrazena ztrata (361.487)
Vlastni kapital celkem 32.949.739
Dlouhodobé zavazky:

Uzivaci pravo 3.145.578
Zavazky z obchodnich vztaht a dalsi zavazky 5.401.043
Uzivaci pravo 188.922
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Kratkodobé zavazky:**

5.589.965

* Uzivaci pravo obsazené jak v aktivech tak zadvazcich vyplyva ze Smlouvy o prondjmu s UCC, ktera byla zauctovana
jako finanéni leasing. Finanéni leasing pfevadi na Emitenta veSkera rizika a benefity vyplyvajici z vlastnictvi pfedmétu

pronajmu, je proto kapitalizovan po¢atkem jeho u€innosti v souladu s IFRS.

** Vysoka castka kratkodobych zavazki je zptisobena prodlevou mezi splatnosti Emitentovych faktur zaplacenych za

stavebni prace a provoz tykajici se Tovarny a piispévky mimo zakladni kapitadl Emitenta.

VYKAZ ZMEN VLASTNIiHO KAPITALU ZA OBDOBI OD 10. LEDNA DO 31. PROSINCE 2017 (vie

v USD), IFRS
Kapitalové Nerozdéleny zisk

priplatky (ztrata) Vlastni kapital celkem
K 10. lednu 2017 - - -
Ztrata za obdobi - (361.487) (361.487)
Ostatni uplny vysledek za obdobi - - -
Uplna ztrata za obdobi - (361.487) (361.487)
Vklady do vlastniho kapitalu 33.311.226 - 33.311.226
K 31. prosinci 2017 33.311.226 (361.487) 32.949.739
Celkovy vlastni kapital a zavazky 41,685,282
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VYKAZ O PENEZNICH TOCICH

ZA OBDOBI OD 10. LEDNA DO 31. PROSINCE 2017 (v§e v USD), IFRS

Provozni ¢innost:

Ztrata z pokracujicich ¢innosti

Nehotovostni uprava k odsouhlaseni ztraty Cistych penéznich toka
Finan¢ni naklady

Upravy provozniho kapitalu:

Zvyseni stavu pohledavek z obchodnich vztahti

Zvyseni stavu provoznich naklada pfistich obdobi

Zvyseni stavu zavazkl z obchodnich vztahil a dal§ich zavazka
Cisté penézni toky z provozni &innosti

Investi¢ni ¢innosti:
Vydaje za nabyti pozemk, budov a zafizeni

Financovani:
Uhrada splatek z finanéniho leasingu

Cisty ptirtstek penéznich prostiedka
Penézni prostfedky k 10. lednu 2017
Penézni prostfedky k 31. prosinci 2017

Dopliikové zverejnéni nepenéZnich transakei
Vlastni jméni vydané vkladem aktiv

Uzivaci pravo (aktivum) nabyté finan¢nim leasingem
Dopliikové zveiejnéni penéZnich toki

Finan¢ni naklady

3. Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi

(361.487)

58.658
(174.025)
(261.663)
5.401.043

4.662.526

(4.080.270)

(185.000)

397.256

397.256

33.311.226

USD 3.334.500

USD 58.658

Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole Il. 1.1 (Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi) tohoto

Prospektu.

4, Udaje o Emitentovi

4.1 Zikladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: Liberty One Methanol LLC

Registrace Emitenta: Stat Delaware, USA

Danové identifikacni ¢islo: 32-0521898

Datum zaloZeni/vzniku: 10. ledna 2017

Sidlo: 400 Capitol Street, 25301 Charleston, Zapadni Virginie, USA

Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Telefonni ¢islo:
E-mail:

Prislusny pravni ramec:

spole¢nost s ru¢enim omezenym (limited liability company)

pravo statu Delaware

+1(681) 205-8511

info@usmeoh.com

Zejména:

Zakon statu Delaware o spolecnostech srucenim omezenym
(hlava 6, kapitola 18 Zakoniku statu Delaware) (Delaware Limited
Liability Company Act (Title 6, Chapter 18 of the Delaware
Code);

Zakon o kontrole zneciStovani ovzdusi statu Zapadni Virginia
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(Adir Pollution Control Act (West Virginia Code §22-5))
4.2 Udalosti specifické pro Emitenta

Emitent si neni védom zadné udalosti ani okolnosti, kterd by mohla mit podstatny vliv na posouzeni
solventnosti Emitenta.

4.3 Investice

Emitentovy hlavni investice, které jsou v soucasné dobé provadény, se tykaji premisténi a rekonstrukce
Tovarny na vyrobu metanolu z Ria de Janeiro do mésta Institute, Zapadni Virginie. Financovani pfemisténi
poskytl Jediny spolecnik prostiednictvim vkladti do vlastniho kapitalu Emitenta. Jediny spolec¢nik ziskava
financovani od Skupiny KKCG.

Emitent od data vytvoteni posledniho ucetniho vykazu do data vytvofeni tohoto Prospektu nadale
investoval do projektu kapital. Od 1. ledna 2018 (v¢etn€) do data tohoto Prospektu Emitent do vystavby
Tovarny investoval svij dalsi kapital v ¢astce pfiblizn¢ 30.000.000 USD.

Neexistuji zadné investice, ke kterym se fidici organy Emitenta pevné zavazaly.

4.4 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zalozen 10. ledna 2017 podle Zakona statu Delaware o spoleCnostech s ru¢enim omezenym

jako spolecnost s ru¢enim omezenym s obchodni firmou Liberty One Methanol LLC. Dalsi informace
0 historii a vyvoji Emitenta a jeho Jediného spole¢nika jsou uvedeny nize:

Jediny spole¢nik uzaviel smlouvu o nabyti dfive provozované Tovarny na vyrobu metanolu v Riu de
12/2016 . e .
Janeiro, Brazilie, z konkurzni podstaty.

1/2017 Emitent byl zaloZen podle Zakona statu Delaware o spolecnostech s ru¢enim omezenym a jmenoval
provozni management.

Emitent ziskal povoleni o kvalité¢ ovzdusi (Air Quality Permit) pro stavbu a provozovani Tovarny
4/2017 . R
V Zapadni Virginii.

Jediny spolecnik najal nového generalniho feditele, pana Franka Bakkera, od konkurenéni spole¢nosti
(OCI Beaumont), aby fidil Emitenta.

Pan Bakker do Emitentova projektu pfivedl dva technické experty, pana Alejandra Sancheze a pana
Olafa Wagnera.

5/2017

5/2017 Emitent zah4jil demontdZz Tovarny v Riu de Janeiro, Brazilie.

12/2017 Emitent dokon¢il demontaz Tovarny v Riu de Janeiro, Brazilie.

1/2018 Emitent obdrzel veskera zafizeni do arealu ve mésté Institute, Zapadni Virginie, ¢imZz dokon¢il
pfepravni fazi projektu.

3/2018
dosud

Emitent dokoncuje inzenyrské prace na Tovarné a na misté provadi rekonstrucnini a inzenyrské prace.

5/2018 Od kvétna 2018 jsou smluvni dodavatelé mobilizovani v arealu.

Mechanické dokonceni Tovarny se ocekava ve 2. pololeti 2019, spousténi vyroby a uvadéni do

ZARERZVAU 1 0vozu v 2. pololeti 2019 a plnd viroba v roce 2020,

45 Ziakladni kapitial Emitenta

V souladu s pravem statu Delaware Emitent, jako spolecnost s ru¢enim omezenym, nema zakladni kapital.
Cely podil v Emitentovi vlastni Jediny spole¢nik.
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4.6 Nesplacené uvéry a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

K 31. prosinci 2017 je Emitentovo podnikani financovano pouze piispévky mimo zakladni kapital
Emitenta.

4.7 Udaje o poétu zaméstnancii

K 31. prosinci 2017 Emitent nemél z4dné zaméstnance. Emitent md smlouvu s Jedinym spolecnikem
0 vyuzivani jeho zaméstnancti. K 31. prosinci 2017 mél Jediny spoleénik 12 zamé&stnancti.

5. Predmét podnikani Emitenta

51 Hlavni ¢innosti provadéné Emitentem
Obecny popis Emitentova podnikani

Emitent byl zalozen jako spolecnost s ru¢enim omezenym podle Zakona statu Delaware o spole¢nostech
S ru¢enim omezenym. Dne 5. dubna 2017 zacal podnikat v Charlestonu, Zapadni Virginie, a pfedmétem
jeho podnikani je provadéni veskerych obchodnich Cinnosti, za jejichz tcelem mohou byt v Zapadni
Virginii zakladany spole¢nosti s ruenim omezenym, jak vyplyva z ¢lanku 3 Emitentovy Smlouvy o
zalozeni spole¢nosti s ru¢enim omezenym.

Emitent byl zaloZzen vyhradné jako ucelova spolecnost, kterd vlastni nebo kupuje aktiva nezbytna pro
premisténi, smontovani a rekonstrukci Tovarny a jeji budouci provoz. Emitent bude Tovarnu uzivat na
vyrobu metanolu, coz bude po uvedeni do provozu piedstavovat hlavni ¢ast Emitentova podnikani.

Metanol je nejjednodussi alkoholova sloucenina, kterd mtize mit podobu plynu nebo kapaliny. Jde
0 petrochemikalii, kterd je zdkladnim stavebnim prvkem pro fadu primyslovych a chemickych aplikaci.
Metanol je Cira, bezbarva kapalina, ktera se ziskava zejména ze zemniho plynu. Pouziva se zejména pfi
vyrobé formaldehydu, kyseliny octové a riznych jinych chemickych aditiv, které tvoii zdklad velkého
poctu druhotnych derivatt, které jsou poté Casto pouzivany pro vyrobu polymeri tvoricich soucést produktii
kazdodenniho uziti. Metanol se pouziva také v odvétvi pohonnych hmot pti vyrobé bezolovnatého benzinu,
aditiv do benzinu, uhlovodikd, olefini a jinych chemikalii. Tyto derivaty metanolu se poté pouzivaji v
kazdodennim zivoté. Naptiklad v domech jsou soucasti smési barev, polyesterovych a nylonovych koberci,
preklizek, silikonovych tmelti nebo PET lahvi a v autech se pouZzivaji jako slozky Cistych paliv, svételnych
cocek, pojiv kordovych tkanin pneumatik, ¢asti karoserie, palubni desky z polyuretanové pény ¢i kapaliny
do osttikovact.

Vyroba metanolu je Cisty proces s omezenym dopadem na zivotni prostiedi, protoze pfi ném nevznikaji
zadné Skodlivé vedlejs$i produkty. Tovarna musi mit pfistup k nasledujicim vstuptim pro vyrobu: zemni
plyn, voda, elekttina, kyslik a dusik. Po dodani do Tovarny je zemni plyn zkombinovan s parou a tlakem,
¢imz vznikne synteticky plyn (H2, CO, CO2). Dal$im krokem je katalytickd syntéza metanolu ze
syntetického plynu s pouzitim technologie syntézy plynové faze a pouziti syntéznich okruhl s nizkym
tlakem s katalyzatorem obsahujicim méd’, ¢imz se vyrobi surovy metanol. Surovy metanol se poté zahieje
Vv tubach, ¢imz se destiluje na Cisty metanol a odvede se do metanolovych produktovych nadrzi ke
kone¢nému ochlazeni. Proces vyroby metanolu v Tovarné je podrobné popsan v nasledujicim schématu:

109/182



7 Cistici
Cistici i
pro B__.
Hydro- Kompresor Kfizové
sulfurizaéni synléz:lhop;:'nu Tménik S
méni
reaktor WT parni vy ¥
turbi hangny i i
e scizoss urbinou pohanény Prevodniky
ctnaiiropo VYMENY methanolu (3}
amniho plynu -
= Autormaticky tepelny SéT (
ra
Cistic] reformator » o
o F Oddélova¢
. Cmm\'c voda .
o Parni etanclové

sulfurizaéni

generdtory kondenzatory

reaktor

odpadniho tepla V\?méniky

Kondenzatary

—— | vyméniky

Surovy
metanol

Stredni
Kondenzatory kolona

Wafdky
Rektifikaéni
kalana
Fuselowy olej
na hofdky
| methanol (1|
K pFepracovini Chladi¢
destilace e QOdpad-Voda
VaFly O S & nabow

Chladici voda

Zdroj: Emitent.

Premisteni a ziizeni Emitentovy Tovdrny

Proces pfemisténi vyrobni tovarny neni v chemickém primyslu neobvykly. Divodem pro takové pfemisténi
je moznost dosahnout niz§ich kapitalovych nakladt nez v pfipadé budovani zcela nové tovarny. V posledni
dob¢é naptiklad Emitentiv konkurent Methanex rozebral dvé velké tovarny v Chile a pfemistil je do

Louisiany, USA. Obé tovarny jsou tspésné v provozu od roku 2015, respektive 2016.

Tovérna byla pfed svym uzavienim v Brazilii pln€ funkéni. Proto bylo efektivni pouZit jeji ¢asti a zafizeni
pro projekt premisténi. Tovarna pted pfemisténim je zobrazena niZe:
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Zdroj: Emitent.

Premisténi Tovarny fidila zkuSena ptepravni spole¢nost Convoy Logistics. Vytvofeni designu opétovného
smontovani a modernizaci Tovarny tidi zkuSena inzenyrska spole¢nost IHI Corporation. Mechanické prace
souvisejici s montazi provadi specializovani dodavatelé¢ Bilfinger Westcon a Parfab a instalaci fidiciho
systému dodévaji spolecnosti Spartan Controls a Emerson Company. Celkové fizeni kontroly Tovarny je
noveé navrhovano spole¢nosti Wagner Engineering.

Tovarna produkovala ptiblizné¢ 480 metrickych tun metanolu denné (MTd), nez byla v roce 2010 uzaviena
kvtli chybéjicim spolehlivym dodavkdm zemniho plynu. Tovarna byla provétena a byla zhodnocena jako v
dobrém stavu. V ramci presunu nemohly byt urCité ¢asti Tovarny (jako napiiklad skladovaci nadrze)
prepraveny. Pii pfemisténi bylo rozhodnuto o rekonstrukci nepouzitelnych casti Tovarny a instalaci novych
zafizeni, v¢etné novych parnich kompresorti a turbin, novych systémt demineralizované vody, chladici
véze a novych dodavek kysliku, ¢imZ by podle odhad méla vyrobni kapacita Tovarny vzrist piiblizné o 20
% na 580 MTd, tj. priblizné o 200 000 metrickych tun rocné (MTTr). NiZe je uveden planek Tovarny, jak
bude zhotovena na vybraném misté v Zapadni Virginii v primyslovém arealu UCC. Cerné znacky oznacuji
zafizeni, ktera byla pfevezena z Brazilie do USA, a Cervené znaCky oznacuji nova zafizeni, ktera byla do
Tovarny zafazena za u€elem odstranéni nedostatkli ve vyrobé a technickych vylepseni.
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Zdroj: Emitent.

Administrativni, skladovaci a idrzbové oblasti jsou vétiinou umistény v jizni &asti arealu. Cast Tovarny,
ve které se bude vyrabét metanol, se nachazi na zapadnim kraji arealu. Cast pro ptijimani dodavek zemniho
plynu je vychodng¢ od ¢asti pro vyrobu metanolu. Budova rozvodny a tidici budova jsou umistény jizn¢€ od
&asti pro vyrobu metanolu. Cést pro technickou infrastrukturu je zapadné od budovy rozvodny a Fidici

budovy.

Zasobniky pro skladovani metanolu a surového metanolu / sménové zasobniky jsou umistény
v severovychodni ¢éasti aredlu. V jizni Casti aredlu je také umisténo spalovani plynu, které je vzdaleno
od vyrobnich jednotek a zasobniki. Na sousedicim pozemku na vychod od Emitentova arealu je
manipulaéni plocha.

Pristupové komunikace, servisni komunikace a parkovaci oblasti v Tovarné budou pokryty Zziviénym
betonem. Ziviény beton bude aplikovan ve vyrobnich oblastech Tovarny. Venkovni Gdrzbové oblasti
v rozvodné, oblasti piipojky plynovodu a rtznych oblastech pro skladovani produktli budou pokryty
Stérkem. Kolem celého arealu Tovarny bude bezpecnostni plot.
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Umisténi Tovarny

Tovarna je umisténa v pramyslovém arealu vlastnéném spolecnosti UCC, dcetinou spolecnosti spolecnosti
Dow Chemical, ve méste Institute, Zapadni Virginie. Ke zfizeni Tovarny v tomto aredlu Emitent s UCC
uzaviel dlouhodobou Smlouvu o pronajmu a Smlouvu o sluzbach. Toto umisténi poskytuje Emitentovi
exkluzivni podminky pro vyrobu a budouci prodej metanolu. Aredl poskytuje idealni logistickou
infrastrukturu  potiebnou pro prodej metanolu. To zahrnuje pfistup k fece Kanawha
prostfednictvim nakladisté ficnich ¢lunl, Zelezni¢ni trat’ Norfolk Southern (NS) a mezistatni dalnici ¢. 64.
Tovarna je v blizkosti dvou vysokotlakych plynovodii pro zemni plyn, které Tovarné poskytnou
pozadovany tlak. Emitent mlize také vyuzit existujici infrastrukturu tovarny UCC, ktera vyrabi specialni
chemické produkty, na podporu provozu Tovarny elektrickou energii, vodou, ¢isténim odpadnich vod,
dusikem a zachrannymi a bezpecnostnimi sluzbami.

Zemni plyn bude do Tovarny dodavan novou piipojkou plynovodu, kterou stavi spole¢nost MGC a ktera
pripoji Tovarnu k systému plynovodu TGP. MGC také odpovida za vystavbu systému pro méfeni zemniho
plynu na misté a za zadosti o prislusna povoleni a vécna biemena prava piistupu, ktera budou slouzit
Tovarne.

12" Plynovod zemniho
plynu - Columbia

36" Hlavni plynovod
zemniho plynu - TGP y ==+ Mezistatni

Y

Dalnice
60

i = . ;
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Reka Kanawha %y ot M R A o B Zeleznice
' Vodni doprava L R R A Norfolk Southern

' v 1
i 3 - T

Zdroj: Emitent.

Emitent vyjednava o zajisténi dodavek vyznamnym dodavatelem zemniho plynu na zédkladé¢ smlouvy typu
,NAESB* (North American Energy Standards Board)®, ktera je podminéna budouci dohodou o kli¢ovych
podminkach dodavek, zejména o cené a mnozstvi dodavaného zemniho plynu.

8 NAESB (Rada pro severoamerické energetické standardy) slouzi jako primyslové forum pro vyvoj a propagaci norem, které povedou k
bezproblémovému trhu pro velkoobchodni i maloobchodni obchodovani se zemnim plynem a elektiinou.
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Po vynalozeni nakladd na piepravu, rekonstrukci a prestavbu Tovarny se o¢ekava, ze Emitentovy celkové
investi¢ni vydaje v dolarech na vyrobenou tunu metanolu budou ¢init 75 % nakladi moderni tovarny na
vyrobu metanolu. Niz$i investi¢ni vydaje umoznuji Emitentovi vstoupit na trh, na ktery je typicky obtizné
vstoupit z divodu vysokych naklada s tim spojenych.

Dalsi vyhodou piemisténi aredlu je, ze zatimco spotfeba metanolu je rozlozena ve vSech regionech USA,
soucCasna vyroba v USA je soustiedéna v oblasti Mexického zalivu.

To znamena, Ze spolecnosti spotfebovavajici metanol mimo Mexicky zaliv museji navic k trzni cené platit
naklady na fi¢ni, Zelezni¢ni ¢i silni¢ni pfepravu. Prepravni néklady jsou placeny odbérateli metanolu a
zvySuji celkové naklady zakaznikl na tunu metanolu. Umisténi Tovarny bylo vybrano tak, aby se vyuzila
vzdalenost od Mexického zalivu, ktera Emitentovi umozni nabidnout niz$i ceny odbératelim metanolu
V této oblasti. Na zakladé Emitentovych odhadt a trznich analyz je Tovarna umisténa ve vzdalenosti do 500
mil od poptavky po metanolu v objemu témetr 1 000 000 MTr. Emitent hodla vyuzit vyhody této blizkosti
k tomu, aby piebral ¢ast (pfiblizné 20 %) tohoto trzniho podilu soucasnym dodavateltim, jejichz produkty
jsou prepravovany z Mexického zalivu nebo Jizni Ameriky. Nektefi z nejvétsich potencidlnich zakazniki ve
vzdalenosti do 500 mil od Tovarny jsou uvedeni nize v tabulce a na obrazku:

Ocekavana poptavka po metanolu v roce

Zakaznik 2020 v MTT (netto)
Dow Corning Carrollton Plant (Carrollton, KY) 200.000
Chemours Belle Plant (Belle, WV) 120.000
\]/)vlil;‘)ont’s Washington Works Plant (Parkersburg, 90.000
GEO Specialty Chemicals Plant (Allentown, PA) 15.000
Eastman Chemicals (Kingsport, TN) 100.000
Georgia Pacific (Ohio) 50.000
Capital Resins Plant (Columbus, OH) 35.000
Lucite Plant (Memphis, TN) 55.000
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Krome toho existuji desitky mensich zakazniki, ktefi spotfebuji méné nez 10.000 MTr a ktefi jsou nyni
obsluhovani distribué¢nimi systémy pouzivajicimi silni¢ni a Zelezni¢ni pfepravu.

Zdroj: Emitent.

Tovarna je umisténa v Apalaéskych panvich. Ufad pro energetické informace USA odhaduje, Ze celkové
zdroje zemniho plynu v Apalacskych panvich ke konci roku 2016 ¢inily 99,6 bilionu stop krychlovych
zemniho plynu® a zahrnuji dalsi biliony moznych a pravdépodobnych zdroji. Tato hojnost zasob zemniho
plynu v Apalaéskych panvich a jejich minimalni historické vycerpani znamena, ze Emitent bude mit
zajisténé dlouhodobé dodavky této suroviny.

Emitentova vyroba metanolu

Emitent hodla vyrabét pouze metanol chemického stupné AA s 99,85 % ¢istotou.

5.2 DalSi ¢innosti provadéné Emitentem

Emitent provadi pouze obchodni aktivity, které jsou popsany v kapitole 5.1 tohoto Prospektu.

® U.S. Crude Oil and Natural Gas Proved Reserves, Year-end 2016. US Energy Information Administration (EIA), zobrazeno dne 13-09-2018.
Dostupné na https://www.eia.gov/naturalgas/crudeoilreserves.
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5.3 Hlavni trhy, na kterych Emitent ptisobi

Urcité informace a statistiky, které jsou uvedeny v této casti a na které se odkazuje na jinych mistech tohoto
Prospektu, pochazeji z riznych vladnich a jinych vetejné dostupnych zdroji a z analyzy trhu z tinora 2018
(Analyza), kterou vypracoval nezavisly odborny poradce, spole¢nost Nexant Ltd. (Nexant), na objednavku
Emitenta. Nexant je globalni poradenska firma s vice nez 700 zaméstnanci po celém svéte, ktera poskytuje
sluzby s vysokou pfidanou hodnotou a na softwaru zalozené produkty pro celosvétovy energeticky
a chemicky primysl. Informace ziskané z Analyzy by nemély byt povazovany za zéklad pro investice ani
za nazor spolec¢nosti Nexant ve vztahu k hodnoté Dluhopisii nebo o vhodnosti investovat do Emitenta.

Emitent se domniva, Ze informace a statistiky ziskané z Analyzy jsou vtomto kontextu piiméiené,
a vynalozil pfiméfenou péci na reprodukovani téchto informaci a statistik. Emitent nema zadny diivod se
domnivat, Ze tyto informace a statistiky jsou nepravdivé ¢i zavadéjici nebo Ze byla opomenuta jakakoli
skutecnost, kterd by tyto informace a statistiky Cinila v jakémkoli podstatném ohledu nepravdivymi ¢i
zavadéjicimi. Nicméné pouzité informace nebyly nezavisle ovéfeny Emitentem ani zaddnym c¢lenem jeho
statutarniho organu, manazerem nebo zastupcem Emitenta a neni ¢inéno zadné prohlaseni ve vztahu k jejich
spravnosti ¢i Gplnosti. Investofi by se proto na tyto informace a statistiky neméli nepiiméiené spoléhat.

Po pfiméteném zkoumani Emitent potvrzuje, Zze od data Analyzy nedo$lo (s vyjimkou mozného rizika
zavedeni cel na metanol z USA ze strany Ciny, jak blize popsano vyse v ¢lanku 1.1.2 (Rizikové faktory
tykajici se Emitentova podnikani a odvétvi vyroby metanolu) zadnym podstatné nepiiznivym zménam
Vv trznich informacich, které by mohly zpusobit vyhradu ohledné informaci v této cCasti, byly s nimi
Vv rozporu nebo na né mély vliv. Nicméné tyto informace nebyly znovu nezavisle ovéfeny, proto je mozné,
ze jiné trzni analyzy celosvétového, severoamerického ¢i amerického trhu s metanolem mohou obsahovat
jiné udaje.

Popis celosvétové poptavky po metanolu

Konkurence ve vyrobé a prodeji metanolu ve svété v poslednich letech roste. Celosvétova konkurence je
mozna diky jednoduché piepravé kapalného metanolu lodémi, coz umoziiuje celosvétovou cenotvorbu.

Poptavka po metanolu tradiéné souvisi s trovni celosvétové ekonomické aktivity, protoze derivaty
metanolu Casto tvoti vstupy pro primyslovou vyrobu a stavebnictvi.

Celosvétova poptavka po metanolu v roce 2016 vzrostla o 9,1 % na 86,4 milionu tun a vroce 2017
0 dalgich 7,7 % na 93 miliona tun. To nasledovalo po dvou letech dvouciferného ristu poptavky v letech
2014 a 2015. Tyto vysoké miry rlstu jsou zpiisobeny tim, Ze relativné novi koncovi uzivatelé na trhu
zacinaji pfevazovat nad tradicnimi koncovymi uzivateli.

V roce 2016 byl metanol nejvice pouzivan pro vyrobu olefint, které tvotily 27 % celosvétové poptavky.
V soucasnosti je poptavka po metanolu na vyrobu olefind (MTO) a metanolu na vyrobu propylenu (MTP)
pouze v Cing. Formaldehyd a kyseliny octové, stejn& jako jiné derivaty metanolu se pouZzivaji pii vyrobé
Siroké Skaly produktt, véetné preklizky, dievottiskovych desek ¢i plasti. Je pravdépodobné, ze poptavka po
finalnich produktech ovlivni poptavku po metanolu. Nasledujici graf zobrazuje celosvétovou spotiebu podle
konec¢ného uziti ke konci roku 2017.
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Ze zemepisného hlediska predstavovali Asie a Tichomoii 73 % celosvétové poptavky po metanolu v roce
2016. Nejvétsim trhem metanolu byla Cina, ktera predstavovala 63 % celosvétové poptavky. Cina nadale
stoji za silnym rdstem celosvétové poptavky po metanolu a o¢ekava se, ze do roku 2020 bude ptredstavovat
70 % celosvétové poptavky. Tento rdst je zpusobovan zejména olefiny, které by do roku 2020 meély
predstavovat 49 % &inské poptavky. Nasledujicimi nejvétsimi trhy po Ciné jsou i pies pomaly riist Severni
Amerika a Zapadni Evropa, které v roce 2016 piedstavovaly 10 %, respektive 8 % celosvétoveé poptavky.

Asie ostatni  Severni Amerika jisni Amerika
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Jak vyplyva z vySe uvedenych udajti, poptavka po metanolu je rozdrobena co do produktii i z geografického
hlediska.

Popis celosvétové nabidky metanolu

V roce 2017 celosvétova kapacita €inila 136,8 milionu metrickych tun. Rust kapacit je v poslednich letech
silny, od roku 2010 &ini v praiméru 10 % ro¢né. Nejvétsi zmény kapacit probéhly v Ciné a USA. Cinska
vyroba se lidi od vyroby v USA, protoZe vyroba metanolu v Ciné je zaloZena na ziskavani metanolu z uhli.
Kapacity v Ciné od roku 2010 rostou v praméru o 16 % roéné, pii¢emz mensi piivodni kapacita v USA od
roku 2010 zaznamenala primérny rist o 31 % rocné.
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V Ciné roste poptavka po vyrobé olefini. To vytvaii tlak na vyrobce metanolu a motivuje k otvirani novych
tovaren na vyrobu metanolu. Na konci roku 2017 bylo v Ciné piiblizné 30 tovaren, které vyrabi bud MTO
nebo MTP. V piistich péti letech se v Cing o¢ekava velké rozsifeni metanolovych kapacit, aby bylo mozno
uspokojit poptavku pro ucely vyroby olefind.

Kapacity v USA stale zaostavaji za ¢inskymi kapacitami, ale v nedavné minulosti byly oznameny nové
projekty zamétené na vyrobu metanolu, ackoli mnoho z nich je stale ve fazi planovani.

Celosvétovy obchod s metanolem

Celosvetova mira vyuziti kapacity tovaren na vyrobu metanolu v roce 2017 €inila 68 %, coZ je nejvyssi udaj
od roku 2008. Odhaduje se, Ze tento trend by nadale mél stoupat a v roce 2021 by mél dosahnout miry
74 %, protoze kratkodobé by poptavka po olefinech i pfidavani do benzinu méla dosahnout dvouciferného
ristu. Odekava se, ze poptavka po metanolu v Cing v letech 2018 a 2019 svym riistem piekona riist novych
kapacit, coz zptisobi napéti na trhu.

Projekty MTO pouzivajici uhli v minulosti prokazaly svou uZiteCnost pro €insky priimysl, a proto je
pravdépodobné, ze budou v Ciné nadale uvadény do provozu. Odhaduje se, ze v projektovaném obdobi
¢inska poptavka po olefinech udrzi celosvétovou miru vyuziti kapacit v cyklech pohybujicich se mezi 69 %
a 75 %.

Vyssi poptavka po MTO odpovidajicim zptisobem zvysi potieby Ciny ohledné &istych dovozii metanolu.
Proto Emitent odhaduje, Ze se USA stanou Cistym vyvozcem metanolu s tim, Ze potencidlné planuje dva
projekty, které budou &ast nebo veskery vyrobeny metanol vyvazet do Ciny. Jizni Amerika bude nadéle
odklanét do Ciny vyvozy, které nyni dodavaji metanol do USA. Blizky vychod, zejména fran, bude také
vyvazet do Ciny a také do Indie. Evropské dovozni potieby budou uspokojovany Blizkym vychodem
aJizni Amerikou. Skute¢na a odhadovana celosvétova nabidka, poptavka a obchod s metanolem jsou
zobrazeny v grafu nize:
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Svétova bilance vyroby a spoti‘eby metanolu v roce 2020 (odhad)

Celkova

vyrobni Piebytek /
Tisice tun kapacita Vyroba Spotieba (schodek)
USA 9.327 7.313 7.923 (8)%
Severni Amerika ostatni 831 644 1.163 (45)%
Jizni Amerika 12.381 10.395 1.972 427%
Zapadni Evropa 3.088 2.534 7.232 (65)%
Stfedni a Vychodni Evropa 8.731 5.553 3.408 63%
Blizky vychod 17.988 15.460 3.399 355%
Afrika 3.249 2.836 446 536%
Asie (bez Ciny a Japonska) 7.491 6.522 8.707 (25)%
Cina 101.699 68.159 83.296 (18)%
Japonsko 0 0 1.870 (100)%
Celkem 164.785 119.416 119.416

Popis poptavky po metanolu v Severni Americe

Poptavka po metanolu v Severni Americe v roce 2017 stoupla o 1,3 % na 8,4 milionu metrickych tun.
Tomu ptedchazel narlst o 2,8 % vroce 2016, kdy siln€ rostly zejména segmenty MTBE a bionafty.
Poptavka po metanolu je v soucasnosti tazena zejména vyrobou chemikalii a hlavnim kone¢nym pouzitim
je formaldehyd, ktery v Severni Americe ptedstavuje 35 % poptavky. Od roku 2013 opét zacala rst
poptavka po formaldehydu diky ristu stavebni vyroby. Oéekava se, ze v odhadovaném obdobi mira rastu
spotfeby metanolu jako formaldehydu v Severni Americe bude ¢init 1,6 %, a jeji cyklus se bude pohybovat
tésné pod projekci HDP pro tento region.

V USA je vétsina kone¢nych uzivatelli metanolu soustfedéna v oblasti Mexického zalivu a vychodniho
pobiezi. Nize uvedené udaje poskytuji podrobné rozdéleni poptavky po metanolu v USA podle kone¢ného
pouziti véetné skutecnych a odhadovanych tdaji na obdobi 2000 az 2035.
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SloZena ro¢ni mira

Skuteénost Odhad ristu
2000-

Tisice tun 2000 2005 2010 2016 2017 2020 2025 2030 2035 2017 2017-2035
Ostatni 2.194 2.364 2.703 2.506 2569 2.765 3.079 3512 3.941 0.9% 2.4%
Formaldehyd 2.189 2500 2.297 2.541 2471 2.616 2939 3.151 3.296 0.7% 1.6%
Kyselina

octova 843 1.067 923 903 873 987 1.037 1.107 1.228 0.2% 1.9%
MTBE 3.653 2.004 577 738 835 883 879 893 904 (8.3)% 0.4%
Bionafta 0 39 113 480 543 672 797 968  1.157 4.3%
Celkem 8.879 7.974 6.613 7.168 7.291 7.923 8.731 9.631 10.526 (1.2)% 2.1%

V minulosti poptavka po metanolu v USA klesla ze svého vrcholu, kterého dosahla v roce 2001, a to kvuli
postupnému ukonceni pouzivani MTBE v USA. V roce 2005 vyroba MTBE ptedstavovala spotiebu
metanolu ve vys$i 2,2 milionu tun roéné, ale po upousténi od uzivani MTBE tato vyroba v roce 2008 klesla
na nejniz8i uroven spotieby 300 000 tun metanolu roéné. MTBE je nyni vyrabén pro vyvoz z USA, pokles
jeho vyroby se ziejmé zastavil a objem vyroby by mél zlstat pomérné staly. Projekce pro obdobi 2017 az
2035 pocita s ptiblizné 1% pramérnym rustem v USA. Celkovy rist poptavky v USA by v projektovaném
obdobi mél ¢init v priméru 1,9 %. Tento riist je spojen se stalym zvySovanim ristu primyslové a stavebni
vyroby. Poptavka po derivatech metanolu v USA je z velké Casti spojena s bytovou vystavbou (tj. vyrobou
preklizkovych a drevotiiskovych desek) a automobilovym sektorem a s jinymi sektory, které pii vyrobé
pouzivaji derivaty metanolu.

Popis nabidky metanolu v Severni Americe

Kapacita v Severni Americe v roce 2016 ¢inila 6,6 milionu tun a na této urovni zistala i v roce 2017, coz
byl prvni rok po vice nez péti letech, kdy se kapacita v Severni Americe nezménila. Diivodem bylo
zpozdéni zahajeni vyroby tovarny spole¢nosti OCI Natgasoline s kapacitou 1,65 milionu tun ro¢né, které
bylo planovano na 4. ¢tvrtleti 2017, ale v disledku hurikdnu Harvey bylo odlozeno na 3. ¢tvrtleti 2018.

Po znovuotevieni existujicich tovaren a pfemisténi dalSich bylo v letech 2014 a 2015 oznameno mnoho
pland na otevieni novych tovaren na vyrobu metanolu. Tento velky pocet projektd planovanych v USA,
vCetné parniho krakovani, hnojiv a metanolu vyviji tlak na ndklady na inZenyrskou cinnost, nakup
a vystavbu (EPC), coz by mohlo mit nepfiznivy vliv na projekty. Naptiklad spole¢nost Valero, ktera v roce
2013 planovala ve své rafinerii v Louisiané postavit tovarnu na vyrobu metanolu s kapacitou 1,6 milionu
tun ro¢né, projekt po novém zhodnoceni odlozila na neurcito.

Nize uvedené udaje poskytuji odhad rozdé€leni novych kapacit v USA v obdobi 2010 az 2035, na zakladé
spekulativnich a definitivnich ohlaseni kapacit. Definitivni kapacita je dale rozdélena na tovarny, které jsou
V soucasnosti v provozu, tovarny, jejichz vyroba byla zahajena, a tovarny, které jsou ve finalni planovaci
fazi.
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Nize uvedena tabulka obsahuje seznam metanolovych tovaren a projektti v Severni Americe a jejich
souCasny stav a také jejich vzdalenost od Charlestonu, Zapadni Virginie. Z geografického hlediska je
nejbliz§im konkurentem navrzeného mista Tovarny spolec¢nost Eastman Chemical, ktera ma relativné malou
tovarnu v Kingsportu, Tennessee, do které je dodavano uhli (misto zemniho plynu) a kterd ma potize
S vyuzitim kapacity kvtli druhu vstupni suroviny. Tovarna spole¢nosti Eastman na zplynovani uhli navic
vyrabi vstupni surovinu pro jiné produkty spole¢nosti Eastman a nedodava ji na trh. Spole¢nost Eastman
ma tak ve své tovarné v Kingsportu ¢isté dovozy 100.000 MTr, protoze jeji produkce v arealu nestaci na jeji
celkovou spotfebu metanolu. S vyjimkou tovarny spolecnosti Eastman si Emitent neni védom zadného
existujiciho ani planovaného zafizeni na vyrobu metanolu v okruhu 1.000 km od Charlestonu, Zapadni
Virginie. Ocekava se tedy, ze Tovarna bude mit logistickou vyhodu nad ostatnimi vyrobci metanolu v USA
pii dodavani metanolu zakaznikim na severovychodé USA. Dle soucasnych odhadi Emitenta jsou
prepravni sazby z Mexického zalivu do Charlestonu v Zapadni Virginii 83-91 USD/t za silni¢ni dopravu a
51-55 USD/t za Zelezni¢ni dopravu.

Metanolové tovarny a projekty v Severni Americe se vzdalenostmi od Charlestonu, Zapadni Virginie
(Kapacita v tisicich MTr)

Vzdalenost od Vyrobni kapacita

Spolecnost Poloha Charlestonu, WV (km)  (tisice tun p.a.) Status
Methanex 1 Geismar, LA 1.249 1.010 V provozu
Methanex 2 Geismar, LA 1.249 925 V provozu
Zprovoznéni v
Yuhung Chemical St. James, LA 1.257 1.700 2019
Zprovoznéni v
G2X Energy Lake Charles, LA 1.380 1.400 2021
OCl1 Beaumont, TX 1.472 912 V provozu
Zprovoznéni v
OCl/Natgasoline Beaumont, TX 1.472 1.750 2018
LoynellBasell Chennelview, TX 1.565 780 V provozu
Millennium Deer Park, TX 1571 615 V provozu
Celanese Clear Lake, TX 1.581 1.300 V provozu
G2X Energy Pamp, TX 1.745 65 V provozu
Methanex Medicine Hat, Alberta 2.636 580 V provozu
Pemex 1 Texmelucan, Mexiko 2.673 70 V provozu
Pemex 2 Texmelucan, Mexiko 2.673 150 V provozu
Methanex Edmont, Alberta 2.953 29 V provozu

Obchod s metanolem v USA
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Severni Amerika je tradiéné ¢istym dovozcem metanolu, ale nedavny vyvoj kapacity svétovych tovaren na
vyrobu metanolu zpusobil narust vyuziti kapacity na 88 % v roce 2017, ¢imz se ¢isty obchodni deficit snizil
na 2,2 milionu tun, coz je nejnizsi deficit za vice nez deset let. Emitent odhaduje, Ze Severni Amerika bude
nadale snizovat své potieby Cistych dovozi, které pochazeji zejména z Trinidadu a Venezuely, a Ze Severni
Amerika do roku 2023 dosdhne vyrovnané bilance s mirnym piebytkem. To bude dosazeno oc¢ekavanym
zvySovanim vyrobnich kapacit v USA.

USA budou mit do roku 2020 vyrovnanou obchodni bilanci a do roku 2025 dosahnou €isté exportni pozice
a vyvazet budou do Ciny, kde poptavka po metanolu roste.

Prudce rostouci celosvétova poptavka v poslednich dvou letech zpilisobila napjatost celosvétového vyuziti
kapacit. Vyuziti kapacit v USA je nyni na vysoké trovni nad 90 %, protoze vyroba se zvySuje, aby
uspokojila domaci trh a omezila potfeby dovozu. V projektovaném obdobi vzhledem ktomu, ze
celosvétova nabidka vyrovna trh, primérné vyuziti kapacit v Severni Americe se bude pohybovat v cyklech
mezi 75 % a 80 %.

Nize uvedeny graf a tabulka zobrazuji souhrn nabidky a poptavky po metanolu v USA na obdobi 2000 az
2035. Kapacita uvedena v této analyze nabidky, poptavky a obchodu zahrnuje také spekulativni kapacitu.
Jak je nize uvedeno, o¢ekava se, ze USA se do roku 2020/2021 stanou ¢istym vyvozcem metanolu.
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Nabidka, poptavka a obchod s metanolem v USA

(tisice tun)
SloZena ro¢ni mira
Skuteénost Odhad riistu
2000- 2017-
Tisice tun 2000 2005 2010 2016 2017 2020 2025 2030 2035 2017 2035
Skutec¢na nebo
planovana
vyrobni kapacita* 5.556 1.561 960 5.802 5802 9.327 10.727 10.727 10.727
Mozna vyrobni
kapacita 3.300 3.300 3.300
Celkova vyrobni
kapacita 5.556 1.561 960 5.802 5802 9.327 14.027 14.027 14.027 0.3% 5.0%
Mira vyuziti
vyrobnich kapacit 7% 64% 67% 93% 90% 78% 71% 76% 82%
Vyroba 4.295 992 645 5.369 5225 7.313 9969 10.695 11.493 1.2% 4.5%
Obchodni bilance ~ (4.585) (6.982) (5.969)  (1.800) (2.065) (610) 1.236  1.064 967
Spotieba 8.880 7.974 6.614 7.169 7.290 7923 8.733 9.631 10.526 (1.2)% 2.1%

* Uvedené vykyvy vyplyvaji z proménlivosti cen zemniho plynu jako hlavniho vstupu vyroby metanolu. Po roce 2000 dochazelo
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k prudkému naristu ceny zemniho plynu v USA, pfi¢emZ ceny metanolu stagnovaly, nebot’ namisto zemniho plynu koreluji s cenou ropy.
To vedlo ke snizeni marZe na vyrobené tuné metanolu, a tedy ke snizeni vyrobni kapacity tovaren v USA. Metanol bylo levné&jsi dovazet ze
zahrani¢i. Po roce 2008 doslo v USA Kk revoluci t&€Zby zemniho plynu z bfidlic, coZ vedlo ke sniZeni ceny zemniho plynu a ke zvySeni
skute¢né a planované vyrobni kapacity.

Konkurence

Emitent je ptesvédcen, ze jeho hlavnimi konkurenty v USA jsou nasledujici vyrobci metanolu: Atlantic
Methanol, Celanese, OCI Beaumont, Methanex, Mitsubishi Gas, Mitsubishi International a Mitsui. VétSina
vyroby metanolu konkurujici Emitentovi je umisténa v USA v oblasti Mexického zalivu a severozapadni
casti Kanady a USA. Zemni plyn je do téchto tovaren dodavan z Mexického zalivu nebo Texasu, respektive
z Alberty nebo Kalifornie.

Od revoluce téZby zemniho plynu z bfidlic v USA, ktera zacala v roce 2008, se USA staly svétovym
producentem zemniho plynu. Nabidka zemniho plynu na severovychodé¢ USA, z Apalacskych panvi,
vyrazné prevysuje spotiebu, coz snizilo ceny. Umisténi Tovarny v Zapadni Virginii poskytuje Emitentovi
pfistup k zemnimu plynu, ktery je levnéj$i nez zemni plyn v oblasti Mexického zélivu a ktery se od roku
2015 obchoduje s pramérnou slevou oproti cendm zemniho plynu z Mexického zalivu ve vysi 0,78
USD/mmbtu  (milionu britskych termalnich jednotek). Zemni plyn pfedstavuje piiblizné 65 %
Emitentovych provoznich nakladt a tato vyhoda ptinaSi Emitentovi vyznamné niz$i naklady na vstupni
suroviny oproti ostatnim americkym producentim v oblasti Mexického zalivu. Emitentova Tovarna bude
vyrabét metanol v objemu pfiblizné 36 mt/mmbtu (metrickych tun na milion britskych termalnich
jednotek), coz znamend, ze by mél Emitent oproti svym konkurentiim v Mexickém zalivu nizsi naklady uz
jen diky nékladim na zemni plyn ve vysi 28 USD/mmbtu.

Emitent si je také védom toho, Ze zvySeni poptavky po metanolu v USA ma pozitivni dopad na motivaci
novych spolecnosti zabyvat se vyrobou metanolu. Nicmén¢ naklady EPC na zfizeni nové tovarny v USA
rostou, coz zvySuje bariéry vstupu potencidlnich novych subjektii a existujicich spolecnosti, které by chtély
rychle zvysit své vyrobni kapacity otevienim novych tovaren. Navic nové Spickové tovarny vyrabéji
1,5 milionu metrickych tun metanolu ro¢né, pfi¢emz tato nabidka pfevySuje mistni poptavku v regionu,
kterou chce Emitent piebrat. Emitent zmirnil rostouci investi¢ni naklady v regionu pouzitim pfemisténé
tovarny. Emitent se domniva, Ze ve svété neni mnoho stfedné velkych tovaren dostupnych pro premisténi,
protoze vétsina z nich je v provozu.

Emitent je presvédCen, Ze strategie pfemisténi Tovarny a jeji konkrétni umisténi, které mu poskytuje
levnéjsi vstupy, mu poskytuje dostate¢nou konkurenéni vyhodu pro etablovani se na trhu vyroby a prodeje
metanolu. Emitent pouzije svou nakladovou vyhodu k piebrani piiblizn€¢ 20 % mistniho trhu v Zapadni
Virginii a Emitent oéekavé, Ze konkurenti nabidku odkloni do Ciny nebo Evropy.

Projekce trhu metanolu a zemniho plynu

Ceny metanolu jsou tradi¢né siln€ ovliviiovany celosvétovou poptavkou po metanolu. Ceny se dle regionu
1isi drobné, protoze metanol je globalni, lehce prepravitelna komodita.
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Na zékladé Analyzy spoleCnosti Nexant se Emitent domniva, Ze poptavka po metanolu nadale poroste
rychleji nez nabidka, coz umozni dalsi rist cen metanolu. Nize uvedeny graf ukazuje projekci cen metanolu
vypracovanou spole¢nosti Nexant.
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XLS: 610104 Figs3
Navic vétSina Emitentovych provoznich ndkladi se bude skladat z nakladi na zemni plyn. Vzhledem

k tomu, ze v soucasné dobé¢ se ocekava, Ze tézba z biidlic v USA poroste, predpoklada se, Ze ceny zemniho
plynu v USA zGstanou nizké.
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Nize je uveden graf s projekci cen zemniho plynu v USA vypracovanou spole¢nosti Nexant:
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Tovéarna bude vyradbét metanol v objemu 36 mt/mmbtu a zemni plyn bude pfedstavovat pfiblizné 55 %
Emitentovych provoznich néklada. Deset procent Emitentovych provoznich nakladf bude tvofit pfeprava
zemniho plynu a zbyvajicich 35 % budou néaklady na jiné suroviny, zaméstnance a korporatni a
administrativni naklady.
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6. Organiza¢ni struktura Emitenta

6.1 Skupina Emitenta
Emitent nema Zadnou dcefinou spolecnost.
6.2 Jediny spole¢nik Emitenta

Jedinym spolecnikem Emitenta je spolecnost US Methanol LLC, ktera je spole¢nosti s ru¢enim omezenym
se sidlem 400 Capitol Street, Charleston, Zapadni Virginie, USA, s danovym identifikaénim ¢islem 81-
1952040 (Jediny spole¢nik) .

Spole¢nost US Methanol LLC je 100% vlastnéna spole¢nosti s ru¢enim omezenym KKCG US LLC, se
sidlem 400 Capitol street, Charleston, Zapadni Virginie, USA, s dafiovym identifikacnim cislem 36-
4831670. Emitent si neni védom zadnych dohod, jejichz realizace by v budoucnu zptisobila zménu kontroly
nad Emitentem, s vyhradou reorganizace v ramci Skupiny KKCG. Charakter kontroly Emitenta ze strany
Jediného spolecnika vyplyva z prav a povinnosti Jediného spoleénika spojenych s vlastnictvim 100%
podilu.

Spole¢nost KKCG US LLC je 100% vlastnéna holdingovou spoleénosti KKCG AG. Cast Skupiny KKCG
tykajici se Emitenta je zobrazena nize:

KKCG AG

KKCG US LLC

US Methanol
LLC

Liberty One
Methanol LLC

6.3 Skupina Jediného spole¢nika

Jediny spole¢nik 100% vlastni také dvé spolecnosti zalozené v USA, Liberty One O&M LLC a Liberty
Two Methanol LLC, které maji sidlo na stejné adrese jako Jediny spole¢nik.

Liberty Two Methanol LLC vlastni 100% podil ve spole¢nosti Metanol d.o.o0., 100% podil ve spole¢nosti

Rezervoarji d.o.0. a 49% podil ve spoleCnosti Industrijske storitve d.o.o., pficemz vSechny maji sidlo na
adrese Lendava, Mlinska ulica 5, 9220 Lendava — Lendva, Slovinsko.

126/182



6.4 Skupina KKCG
Emitent je spole¢nost realizujici aktivity Skupiny KKCG v oblasti vyroby metanolu.

Popis Skupiny KKCG a jeji vlastnicka struktura jsou podrobné uvedeny v kapitole XI ¢lanku 7 tohoto
Prospektu.

6.5 Zavislost Emitenta na ostatnich spole¢nostech ze Skupiny KKCG

Jediny spolecnik, subholdingova spolecnost KKCG US LLC a holdingova spole¢nost KKCG AG mohou,
jako Jediny spolecnik a jako neptimi vlastnici, vykonavat rozhodujici vliv na Emitenta a kontrolu nad nim.
Emitent pouZziva pravni nastroje proti zneuZziti kontroly ¢i rozhodujiciho vlivu, které poskytuje pravni
systém. Charakter kontroly Emitenta ze strany KKCG US LLC vyplyva z prav a povinnosti KKCG US
LLC spojenych s vlastnictvim 100% podilu v Emitentovi.

Emitent neni zavisly na podnikéni jinych spolecnosti ze skupiny Jediné¢ho spolecnika.

7. Informace o trendech

7.1 ZAadna podstatna negativni zména

Od data poslednich zvetejnénych auditovanych ucetnich vykazii Emitenta nedoslo k zadné podstatné
negativni zméné vyhlidek Emitenta.

7.2 Informace o znamych trendech

Emitent je ovlivilovan vyvojem poptavky po metanolu v USA, zejména na vychodnim pobiezi USA,
a pfepravni arbitrazi. Emitent mize byt také ovliviiovan silnou volatilitou svétovych cen metanolu
a metanolovych produktt.

Emitent si vSak neni védom Zadnych udalosti, které by pfimérené pravdépodobné mohly mit podstatny vliv
na jeho vyhled na souCasny finanéni rok. V dob& vytvofeni tohoto Prospektu zacinaly mezinarodni
obchodni spory, zejména mezi USA a Cinou, vysledek novych regulaci ve svété miize mit vliv na svétovou
cenu metanolu, ale v soucasnosti Emitent neni schopen posoudit, zda budouci cla zvysi, nebo snizi
svétovou poptavku po metanolu.

Trendy nabidky a poptavky jsou ovliviiovany mnoha faktory, které jsou uvedeny vyse v kapitole 5.3
(Hlavni trhy, na kterych Emitent puisobi). Poptavka je ovliviiovana riznymi koncovymi trhy a koncové trhy
jsou rozdrobené co do zdkaznikd i koncového uziti. Ocekava se, ze n€které poptavkové trendy piinesou
stabilni staly rist. Nabidka je ovliviiovana investicemi do novych zavodd na vyrobu metanolu, a vzhledem
k potfebnému objemu investic a ¢asu je pravdépodobné, ze nabidka bude vykazovat méné hladky rast.
Tento druh nabidkového trendu vétsinou vede k obdobim nedostatku nabidky, po kterych nasleduje obdobi
vyvazenosti nabidky a poptavky. Trendy nabidky a poptavky spolu tvofi trend cen metanolu. Kdyz je
nabidka na trhu nedostatecna, ceny rostou, a kdyz je trh ptesyceny, ceny klesaji.

8. Prognozy nebo odhady zisku

Emitent necini zadnou prognédzu ani odhad zisku ve formatu spliujicim pozadavky Natizeni o prospektu,
proto se rozhodl je do Prospektu nezahrnout.

9. Spravni, Fidici a dozoréi organy Emitenta

9.1 Management
Management Emitenta je pln€ vyhrazen jednomu nebo vice manaZeram (kazdy z nich dale jako ManaZer),

ktefi jsou opravnéni jednat jménem Emitenta. Emitentova rozhodnuti jsou vykonavana Manazery nebo na
zaklad¢€ opravnéni Manazeri jednajicich jako vybor (ManaZersky vybor), které vétSinou hlasi ¢ini veskera
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rozhodnuti a ¢ini ukony za Emitenta. Pracovni adresou kazdého Manazera je 400 Capitol Street,
25301 Charleston, West Virginia, USA. Kromé¢ nize uvedenych funkci nevykonavaji ¢lenové
Manazerského vyboru dalsi ¢innosti, které by mohly byt pro Emitenta podstatné.

K datu tohoto Prospektu se Manazersky vybor sklad4 z nésledujicich ¢lenti:

Karel Komarek (*1969)
Funkce ke dni vzniku: Clenem Manazerského vyboru od 10. ledna 2017.
Dalsi relevantni funkce: Clen manaZerského vyboru Jediného spoleénika

Predseda predstavenstva Rucitele.
Piedseda piedstavenstva spoleénosti KKCG Holding AG, Svycarsko
Piedseda piedstavenstva spole¢nosti KKCG a.s., Ceska republika

Predseda  predstavenstva  spolecnosti SAZKA  Group as.,
Ceska republika

Piedseda piedstavenstva spole¢nosti MND a.s., Ceské republika

Piedseda spravni rady spole¢nosti Nadace Promény Karla Komarka,
Ceska republika

Pfedseda spravni rady spole¢nosti Nadace Karel Komarek
Family Foundation, Ceska republika

Pracovni zkuSenosti a dalsi Pan Komarek je zakladatel Skupiny KKCG. V poslednich dvou

relevantni informace: desetiletich pan Komarek strategicky vybudoval hodnotu spravovanych
aktiv KKCG ve vysi 4,8 miliardy USD, se zaméfenim na sektory
energetiky, zabavy a loterii. Pan Komarek se zabyvd nékolika
neziskovymi projekty, jako je naptiklad festival Dvorakova Praha a
Nadace PROMENY. Byla mu udélena zlata medaile Mezinarodniho
vyboru pro uméni Kennedyho centra.

Katarina Kohlmayer (*1967)

Funkce ke dni vzniku: Clenka ManaZerského vyboru od 10. ledna 2017.

Dalsi relevantni funkce: Clenka manazerského vyboru Jediného spoleénika
Clenka manaZerského vyboru spole¢nosti KKCG US LLC, USA
Clenka piedstavenstva spole¢nosti KKCG a.s., Ceska republika

Pracovni zku§enosti a dalsi Pani Kohlmayer je finan¢ni feditelka KKCG, a.s. Nez zacala pracovat

relevantni informace: v KKCG, a.s., byla generalni feditelkou Morgan Stanley a VTB Capital.
V Morgan Stanley pracovala od roku 1996 do roku 2011 a ve VTB
Capital od roku 2011 do roku 2014 v jejich kancelafich v Londyné
aMoskvé. Ve své praci se zaméfuje na poradenstvi o flazich
a akvizicich a financovani na kapitalovych trzich pro klienty v Rusku,
SNS a stfedni a vychodni Evropé€. Absolvovala Ekonomickou univerzitu
v Bratislavée a ziskala titul MBA na Harvard Business School.

Natalie Miller (*1987)
Funkce ke dni vzniku: Clenka ManaZerského vyboru od 10. ledna 2017.

Dalsi relevantni funkce: Clenka manazerského vyboru Jediného spoleénika
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Pracovni zkuSenosti a dalsi
relevantni informace:

Frank Bakker (*1965)

Pani Miller je investi¢ni manazerka v ramci Skupiny KKCG. Nez zacala
pracovat pro Skupinu KKCG, pracovala pro First Reserve, spole¢nost
zZ Oboru private equity zaméfujici se na investice v energetickém
sektoru. Je drzitelkou titulu BA z Rice University v oborech matematiky
a ekonomie.

Funkce ke dni vzniku:

Dalsi relevantni funkce:

Pracovni zkuSenosti a dalsi
relevantni informace:

Ronald Hatala (*1968)

Clen Manazerského vyboru od 10. ledna 2017.
Clen manazerského vyboru Jediného spole¢nika

Frank Bakker je generalnim feditelem US Methanol LLC od roku 2017.
Pan Bakker ma 28 let zkuSenosti na seniornich manazerskych pozicich
V petrochemickém primyslu. Je vystudovany strojni inzenyr. Nez zacal
pracovat pro US Methanol LLC, pan Bakker byl generalnim feditelem
a jednatelem spolecnosti OCI Beaumont Partners, LP, ve které mél na
starosti UspéSné znovuotevieni zakonzervované tovarny na vyrobu
metanolu a ¢pavku ve mésté Beaumont v Texasu. Pfed OCI pan Bakker
ptes dvacet let pracoval ve spoleCnosti DSM, kde zastaval nékolik
funkci, vcetné¢ vyrobniho feditele a feditele tovarny na vyrobu
termoplastickych elastomerti v Massachusetts. Pan Baker je drzitelem
titulu MBA z University of Massachusetts a magisterského titulu
ze strojniho inZenyrstvi z Twente University.

Funkce ke dni vzniku:

Dalsi relevantni funkce:

Pracovni zkuSenosti a dalsi
relevantni informace:

9.2 Funkcionari

Clen Manazerského vyboru od 10. ledna 2017.
Clen manazerského vyboru Jediného spole¢nika

Pan Hatala je manaZer pro smlouvy spolecnosti US Methanol LLC od
ledna 2018. Ma 26 let zkuSenosti ze seniornich manaZzerskych pozic
v oborech ropy a zemniho plynu. Je vystudovany strojni inzenyr. Nez
zacal pracovat pro US Methanol LLC, pan Hatala byl feditelem
investi¢ni divize MND a.s., kde m¢l na starosti velké stavebni projekty
véetné podzemniho zasobniku Dambofice a podzemniho zésobniku
Uhfice. Pro MND pan Hatala pracoval pies dvé desetileti. Béhem svého
plsobeni v MND zastaval nekolik funkci, véetné generalniho feditele
spolecnosti MND STAVOTRANS a.s. Pan Hatala je drzitelem
magisterského titulu ze strojniho inZenyrstvi ze Slovenské technické
univerzity v Bratislavé.

Manazersky vybor mize v pripad¢ potieby udélit jedné nebo vice osobam opravnéni, které uzna z vhodné,
a mize zvolit jednu nebo vice osob prezidentem, viceprezidentem, tajemnikem, pokladnikem nebo do jiné
funkce v Emitentovi, kterou ur¢i Manazersky vybor, ve které tato osoba bude jednat jménem Emitenta ve
vztahu K jakékoli zalezitosti nebo zalezitostem, kterymi tuto osobu povéti Manazersky vybor
(Funkcionaf). Pracovni adresou kazdého Funkcionafe je 400 Capitol Street, 25301 Charleston, West
Virginia, USA. V soucasnosti jmenovani Funkcionafi jsou tito:

Frank Bakker
(*1965)

Funkce:

Generalni feditel od 20. listopadu 2017.
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Pracovni
zkuSenosti a dalsi
relevantni
informace:

Prasad Devineni
(*1958)

Viz vyse.

Funkce:

Pracovni
zkuSenosti a dalsi
relevantni
informace:

Projektovy feditel od 20. listopadu 2017.

Prasad Devineni ma 27 let zkuSenosti v seniornich projektovych a obchodnich
pozicich v petrochemickém priimyslu. Pracoval jako generalni feditel spolecnosti New
Haven Chemicals, kde odpovidal za celou realizaci projektu tovarny na vyrobu
katalyzatoru, metylatu sodného, v Iowe€. Pan Devineni ziskal dalsi zkuSenosti jako
vedouci spolecnosti Desatec pro Severni Ameriku. Byl také feditelem vyrobni
ekonomiky spole¢nosti Kline and Company. Pan Devineni ma titul PhD z inZenyrstvi
chemie a paliv z University of Utah, je drzitelem titulu MBA (Equiv) ze St. Joseph’s
Business School Bangalore, magisterského titulu z chemického inzenyrstvi z Indian
Institute of Technology Kharagpur a bakalaiského titulu z chemického inZenyrstvi

z National Institute of Technology, Warangal, Indie.

9.3 Ridici pracovnici Emitenta

Ridici pracovnici Emitenta, ktefi se staraji o bézny chod Emitentovych aktivit, sestavaji z nasledujicich

osob, ktefi zaroven piisobi v totoznych funkci ve spolec¢nosti US Methanol LLC:

Frank Bakker

Funkce:

Generalni reditel

Pracovni
zkuSenosti a dalsi
relevantni
informace:

Viz vyse.

Prasad Devineni

Funkce:

Projektovy feditel

Pracovni
zkuSenosti a dalsi
relevantni
informace:

Viz vyse.

J. Michael Hager

Funkce:

Finan¢ni reditel
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Pracovni
zkuSenosti a dalsi
relevantni
informace:

Ronald Hatala

J. Michael Hager ma 16 let zkuSenosti v seniornich Gc¢etnich a finan¢nich pozicich.
Pan Hager je registrovanym auditorem a registrovanym specialistou pro Setfeni
podvodi. Pfed svym ptichodem do spolecnosti US Methanol LLC ptsobil na n¢kolika
seniornich finan¢nich pozicich v Graf Brothers Flooring, Inc. a State Electric Supply
Company, které ve svych oborech patfi mezi celosvétove nejveétsi spolecnosti. Behem
jeho plisobeni na pozici finan¢niho feditele a vice-prezidenta pro financ¢ni zalezitosti
dohlizel na provoz a financovani rozsahlych vyrobnich a velkoobchodnich expanzi, a
to jak na domécim trhu, tak i v zahrani¢i. Pan Hager je drzitelem titulu Bachelors of
Business Administration z Marshallovy univerzity.

Funkce:

Pracovni
zkuSenosti a dalsi
relevantni
informace:

Roberto Bueno

Manazer pro smlouvy

Pan Hatala je manazer pro smlouvy spolecnosti US Methanol LLC od ledna 2018. Ma
26 let zkuSenosti ze seniornich manazerskych pozic v oborech ropy a zemniho plynu.
Je vystudovany strojni inzenyr. Nez zacal pracovat pro US Methanol LLC, pan Hatala
byl feditelem investi¢ni divize MND a.s., kde mél na starosti velké stavebni projekty
vcetné podzemniho zasobniku Dambotice a podzemniho zasobniku Uhtice. Pro MND
pan Hatala pracoval pfes dvé desetileti. Beéhem svého pisobeni v MND zastaval
nekolik funkei, véetné generalniho feditele spolecnosti MND STAVOTRANS a.s. Pan
Hatala je drzitelem magisterského titulu ze strojniho inzenyrstvi ze Slovenské
technické univerzity v Bratislave.

Funkce:

Pracovni
zkuSenosti a dalsi
relevantni
informace:

Alejandro
Sanchez

Provozni feditel

Roberto Bueno ma 34 let zkuSenosti s fizenim bezpeéného provozu fady
petrochemickych projektl. Pracoval jako technicky feditel spolecnosti OTZ
Engenharia, kde odpovidal za rizné energetické projekty v Brazilii. Plsobil také jako
projektovy manazer ve spole¢nosti GPC QUIMICA. Deset let odpovidal za rtizné
moderniza¢ni projekty tovarny Liberty One béhem jejiho umisténi v Brazilii. Jako
primyslovy manazer spole¢nosti GPC QUIMICA pan Bueno odpovidal za procesy a
provoz, udrzbu, kontroly, bezpe¢nost a kvalitu v tovarn€ na vyrobu metanolu Liberty
One. Pan Bueno je drzitelem titulu Executive MBA z University of California a
bakalarského titulu z chemického inzenyrstvi z Federalni univerzity Rio de Janeiro.

Funkce:

Pracovni
zkuSenosti a dal$i
relevantni
informace:

Olaf Wagner

Seniorni procesni inZzenyr

Alejandro Sanchez ma 28 let zkuSenosti s vyrobou metanolu a ¢pavku. Je drzitelem
magisterského titulu z Universidad de Concepcion v Chile. Diive pracoval jako
procesni inZzenyr ve spolecnosti Methanex Coporation, kde odpovidal za inzenyrskou
oblast, provoz, dozor a fizeni rliznych metanolovych projekti.

Funkce:

Seniorni pfistrojovy inzenyr
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Pracovni Olaf Wagner ma 35 let zkuSenosti s vyrobou metanolu. Je drzitelem kanadského a

zkuSenosti a dal§i  provin¢niho potvrzeni o kvalifikaci v oborech pfistroje a ovladani z British Columbia

relevantni Institute of Technology. Pan Wagner vytvofil pfistrojové systémy pro nékolik tovaren

informace: na vyrobu metanolu vybudovanych od roku 1990, vcetné tovaren Kitimat a Punta
Arenas spolecnosti Methanex, tovarny spolecnosti Titan Methanol v Trinidadu a
Tobagu a tovarny spolecnosti OCI v Beaumontu v Louisiané.

Kent Miller

Funkce: Stavebni manazer

Pracovni Kent Miller ma 35 let zkuSenosti v petrochemickém, farmaceutickém,

zkuSenosti a dalsi  biofarmaceutickém a mikroelektronickém primyslu. Dfive pracoval ve funkcich

relevantni regionalniho stavebniho manazera, stavebniho manazera, projektového manazera,

informace: vyrobniho manazera a koordindtora ASME. Pan Miller byl také spoluvlastnikem a
provoznim manazerem tovarny na vyrobu procesnich potrubi a tlakovych nadob, coz
béhem tii let zahrnovalo registraci potvrzeni U, R a S CODE pro vice nez tii sta
tlakovych nadob. Ma rozsahlé zkuSenosti s praci na projektech EPC (inzenyrska
¢innost, nadkupy a vystavba) od pocatecni ptipravy po uvedeni do provozu.

94 Dozor¢i a kontrolni organy

Emitent nema zvlastni dozorc¢i organ ani vybor pro audit, ani nema povinnost tyto organy zfizovat. Dozor¢i
funkce jsou vykonavany Manazerskym vyborem, ktery vykonava veskeré zalezitosti tykajici se Emitenta,
coz je v souladu se standardnim pfistupem ve Spojenych statech, kdy nejsou vytvaieny dozorc¢i rady, ale
dbé se na dodrzovani povinnosti ¢lenit Manazerského vyboru a z ni vyvozené odpovédnosti.

9.5 ProhlaSeni o stfetu zajmu a dodrZovani reZimu Fadného Fizeni a spravy spolecnosti

Neexistuji zadné souCasné ani potencidlni stiety zajmll mezi povinnostmi, které viic¢i Emitentovi maji
¢lenové Manazerského vyboru a funkcionéfi, a jejich soukromymi zajmy a jinymi povinnostmi. Emitent se
pii svoji spravé a fizeni nefidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spolecnosti,
jelikoz se tidi pozadavky na spravu a fizeni spoleCnosti danymi pravnimi pfedpisy, coZ povaZuje za
dostatecné.

10. Financ¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztratach Emitenta

Emitent vypracoval jednotlivé G¢etni vykazy za obdobi do 31. prosince 2017. Emitentovy Gcéetni vykazy
byly vypracovany v souladu s IFRS.

Tyto ucetni vykazy za obdobi do 31. prosince 2017 jsou prvni, které Emitent vypracoval v souladu s IFRS.
Protoze pred lednem 2017 Emitent neexistoval, toto jsou Emitentovy prvni a jediné ticetni vykazy. Navic,
protoze neexistuji zadné predchozi ucetni vykazy Emitenta, tyto financni vykazy nejsou vypracovany ve
srovnavaci podobé ani v t¥iletém formatu pro vykaz o finanéni situaci a vykaz o penéznich tocich v souladu
s IFRS.

Emitentovy tcetni vykazy auditovala certifikovana auditorska spole¢nost Gray, Griffith & Mays, a.c.,
se sidlem 707 Virginia Street East, Suite 400, Charleston, WV 25301. Zprava nezavislého auditora Zprava
auditora neobsahuje zadné vyhrady ¢i varovani. Jednotlivé ucetni vykazy s prisluSnou zpravou auditora jsou
do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem viz kapitola 111 (Informace zahrnuté odkazem).

Emitent prohlaSuje, Ze auditor ani zadny jeho ¢len nedisponuji vyznamnym zajmem v Emitentovi.
V souvislosti s timto prohlasenim Emitent zvazil pfedev§im mozné vlastnictvi cennych papirG vydanych
Emitentem ze strany auditora, moznou pfedchozi ucast auditora ve statutarnich organech Emitenta ¢i mozné
propojeni auditora s jinymi osobami zu¢astnénymi na Emisi.
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Emitent prohlasuje, ze pozadal auditora o audit Emitentovych finan¢nich udaji a vypracované zpravy
auditora byly do Prospektu v uvedené formé a kontextu zafazeny se souhlasem auditora.

11. Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent neni ucastnikem Zadnych soudnich, spravnich ani rozhod¢ich fizeni a v poslednich 12 mésicich
nebyl stranou Zadnych takovych fizeni, ktera by, pokud je Emitentovi znamo, v poslednich 12 mésicich
mohla mit podstatny vliv na Emitentovu finanéni situaci a/nebo ziskovost.

12. Vvznamna zména finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta

Jak je uvedeno v kapitole X.4.3 tohoto Prospektu, od data poslednich ucetnich vykazti Emitent nadale
investoval kapital do vystavby Tovarny. Od 31. prosince 2017 Emitent investoval ¢astku dalSich pfiblizné
30.000.000 USD, ktera byla Emitentovi poskytnuta Jedinym spoleénikem jako ptispévky mimo zakladni
kapital. K datu tohoto Prospektu celkova castka investovana do Emitenta pievysuje 63.000.000 USD.

13. Vvznamné smlouvy

13.1  Smlouva o pronajmu

Emitent uzaviel se spole¢nosti UCC Smlouvu o pronajmu pro areal Tovarny. Smlouva o pronajmu s UCC
je platna na 25 let a obsahuje opci na jedno prodlouzeni o 5 let. Po skonceni platnosti Smlouvy o pronajmu
s UCC je Emitent povinen Tovarnu a vSechna vylepseni arealu Tovarny odstranit nebo zbourat.

Emitent je povinen, na zakladé oznameni alesponn 30 dni pfedem, ziskat souhlas k tomu, aby jeho
dodavatelé ¢i subdodavatelé mohli pracovat v aredlu Tovarny. Navic je Emitent povinen ziskat pfedchozi
souhlas s podzemnimi vykopy.

Béhem provozu je Emitent povinen dodrzovat vSechny pravni predpisy, své bezpeCnostni piedpisy
a bezpec¢nostni predpisy UCC. Emitent a UCC jsou povinni provadét pravidelné kontroly bezpe¢nostnich
procesu.

Smlouva o pronajmu s UCC muze byt ukoncena z duvodu neplaceni najemného, neplaceni jakychkoli
poplatkit podle Smlouvy o sluzbach (jak je definovana nize) nebo pokud UCC nebude v omezené dobé
informovana o nastalé mimotadné situaci.

UCC poskytuje Emitentovi ptislib ndhrady za existujici riziko nebezpecného podpovrchového odpadu.
13.2  Smlouva o sluzbach

Emitent uzavtel se spole¢nosti UCC Smlouvu o sluzbach. Smlouva o sluzbach je platna na 25 let a obsahuje
opci na jedno prodlouZzeni o pét let a jeji doba platnosti je shodnd se Smlouvou o prongjmu s UCC.
Smlouva o sluzbdch mtze byt ukonéena, pokud bude ukonena Smlouva o pronagjmu s UCC, pokud
Emitent nebude v¢as hradit vystavené faktury nebo pokud dojde k jinym standardnim porusenim. Obchodni
selhani spolecnosti je definovano jako stav, kdy Emitent, mimo jiné, neprovozuje Tovarnu v souladu
S postupy osvédcenymi v oboru, pravnimi piedpisy, pozadavky UCC pro areal nebo kdyz instaluje zatizeni
pro nouzové odpojeni.

Podle Smlouvy o sluzbach miize UCC Emitentovi dodévat nasledujici sluzby pro areal: (1) ptivod vzduchu,
(2) voda (pitna, ptirodni a protipozarni), (3) provoz komunikaci, (4) para (5) odpadni voda, (6) sanitarni
kanalizace, (7) provoz fi¢nich ¢lund, (8) zachranné sluzby a ochrana, (9) infrastruktura, (10) provozni a
logistické sluzby, (11) vedeni potrubi, (12) manipulaéni plochy, (13) bezdratova radiova komunikace,
(14) ptistup do arealu, (15) analytické sluzby, (16) dodavky elektrické energie, (17) odvod destové vody,
(18) odvod chladici vody, (19) dusik, (20) louh a (21) Gdrzba.

Emitent nema pravo ukon¢it nasledujici sluzby: (1) zachranné sluzby a ochrana, (2) infrastrukturni sluzby,
(3) vedeni potrubi, (4) bezdratova radiova komunikace, (5) pfistup do areéalu, (6) protipozarni voda, (7)
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odvod chladici vody a (8) odvod dest'ové vody. Veskeré ostatni sluzby mohou byt ukonéeny s ptisluSnym
predchozim ozndmenim.

Za urcitych podminek, jako napiiklad udrzba, mimotadna situace ¢i obdobné, mize UCC pozastavit
poskytovani jakékoli vySe uvedené sluzby pro areal.

13.3  Smlouva o prepravé zemniho plynu

Emitent uzaviel se spole¢nosti MGC smlouvu o ptepravé zemniho plynu do Tovarny. Smlouva stanovi
podminky, za kterych bude Emitentovi prostiednictvim tohoto dodavatele dodavan zemni plyn. Smlouva
S MGC je uzaviena na pocatecni obdobi 10 let s opci na automatické prodlouzeni po jeho skonceni.MGC je
povinna vybudovat plynovod s kapacitou 52.000 mcf (jeden tisic krychlovych stop™ zemniho plynu) mezi
bodem odbéru ze systému TGP a Tovarnou. MGC je povinna uvést plynovod do provozu nejpozdéji 1.
kvétna 2019. Plynovod je uren pro uzivani Emitentem. MGC je povinna pro ucely vystavby ptipojky
ziskat vSechna povoleni a smluvné zajistit prava ptistupu. MGC je také povinna Emitentovi poskytnout
zalozni dodavky zemniho plynu prostiednictvim stavajiciho pfipojeni, které ma k arealu, pokud nebudou
ziskana povoleni a pfistupova prava pro piipojeni k plynovodu TGP (Zalozni systém). MGC je povinna
V Zéaloznim systému poskytnout Emitentovi pevnou kapacitu v objemu 21.000 mcf denné.

Emitent plati spole¢nosti MGC poplatek za mcf zemniho plynu obdrzeny prostfednictvim plynovodu a jsou
stanoveny minimalni ro¢ni platby.

14. Zverejnéné dokumenty

Po dobu platnosti Prospektu jsou na vyzadani v sidle spolecnosti KKCG a.s., tj. na adrese Vinohradska
1511/230, 100 00 Strasnice, Ceska republika, k dispozici k nahlédnuti, v béZzné pracovni dobé, nasledujici
dokumenty:

@) Emitentova Smlouva o zaloZeni spole¢nosti s ru¢enim omezenym, v platném znéni;
(b) Organizac¢ni souhlas Jediného spole¢nika;

) ucetni vykazy za obdobi do 31. prosince 2017 a pfislusna zprava auditora;

(d) analyza trhu vypracovana spole¢nosti Nexant Ltd. z tnora 2018

Dokud budou trvat jakékoli platebni zavazky na zakladé DIuhopist ¢i v souvislosti s nimi, vy$e uvedené
ucetni  vykazy  budou  dostupné  elektronicky na  Emitentové  internetové  strance
https://www.libertyonemethanol.com v ¢asti Investors — Ucetni zdvérky emitenta.

10 Krychlova stopa je objem plynu, ktery zabira 1 krychlovou stopu, kdyZ tento plyn ma teplotu 60 stupiit Fahrenheita a je pod absolutnim tlakem
14,73 libry na krychlovy palec. 1 mcf rovna se 1,037 MMBtu plynu.
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XI. INFORMACE O RUCITELI

1. Opravnéni auditori

Konsolidovana ucetni zdvérka Rucitele za obdobi roku 2016 a roku 2017 byla auditovana spolecnosti:

Obchodni firma: KPMG AG

Reg. Cislo CHE-106.084.881

Sidlo: Badenerstrasse 172, 8004 Curych, Svycarska konfederace
Odpovédna osoba: Roger Neininger

Bydlisté/misto podnikani: Badenerstrasse 172, 8004 Curych, Svycarska konfederace
Clenstvi v profesnich Swiss Expert Association for Audit, Tax and Fiduciary
organizacich:

2. Vybrané financ¢ni udaje

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE — KONSOLIDOVANA ROZVAHA, IFRS EU

K 31. PROSINCI 2016 A 31. PROSINCI 2017 (v tis. EUR)

31.12.2017 31.12.2016
AKTIVA
Plynovody, zasobniky plynu, kompresni stanice 120.969 124.290
Budovy a konstrukce 152.027 156.103
Stroje a souvisejici vybaveni 181.497 140.550
Dal$i hmotny majetek 103.365 70.423
Pozemky, budovy a zafizeni, investice do nemovitosti 590.183 522.142
Goodwill 642.556 591.568
Dalsi nehmotny majetek 2.057.180 2.077.007
Nehmotny majetek 2.699.736 2.668.575
Investice do pfidruzenych spolecnosti (zajisténé vlastnim
kapitalem) 533.247 408.515
Finanéni aktiva 640.953 521.425
Dlouhodoby majetek 3.938.850 3.729.375
Zasoby 121.536 87.972
Kratkodobé pohledavky 500.332 399.613
Penize a penézni ekvivalenty 725.316 481.220
Ob&Zn4 aktiva 1.349.870 1.074.339
Celkovi aktiva 5.288.720 4.803.714
Vlastni kapital
Zéakladni kapital 90 90
Dodatecny kapital 672.402 672.402
Rezervy -822.538 -829.150
Nerozdéleny zisk 984.722 978.197
Vlastni kapital ptipadajici vlastnikim 834.676 821.539
Nekontrolni podily (podily minoritnich akcionait) 1.115.159 1.299.319
Vlastni kapital 1.949.835 2.120.858
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Cizi zdroje

Dlouhodobé uvéry 1.755.279 1.342.514
Odlozené danové zavazky 260.139 247.924
Dlouhodobé zavazky 2.135.463 1.706.126
Kratkodobé uvéry 383.542 341.851
Obchodni a jiné kratkodobé zavazky 804.133 607.405
Kratkodobé zavazky 1.203.422 976.730

Cizi zdroje 3.338.885 2.682.856
Vlastni kapital a zavazky celkem 5.288.720 4.803.714

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE — VYKAZ ZISKU A ZTRAT, IFRS EU
K 31. PROSINCI 2016 A 31. PROSINCI 2017 (v tis. EUR)

2017 2016

Trzby 3.329.555 1.557.178
Dalsi provozni vynosy 47.209 17.994
Celkové vynosy 3.376.764 1.575.172
Odpisy a amortizace -142.956 -90.387
Provozni zisk 220.064 60.885
Cisté finanéni vynosy -62.634 590
Zisk pied zdanénim 229.077 73.087
Zisk piipadajici vlastnikim 35.088 17.663
Nekontrolni podily (podily minoritnich akcionaiti) 118.629 38.382
Zisk za uplynulé obdobi 153.717 56.045
Ostatni uplny vysledek hospodaieni, po zdanéni 5.065 -3.87
Celkovy tiplny vysledek hospodaieni za uplynulé obdobi 158.782 52.758
Kalkulovani EBITDA" 363.020 151.272

" EBITDA je finanénim ukazatelem rentability, ktery ukazuje provozni vykonnost podniku, kdyZ v sobé& nezahrnuje vliv troki, dani, odpisti a
amortizace. Kalkulovana EBITDA Rucitele je vypoctena z udaji vychazejicich z konsolidovaného vykazu Vykaz zisku a ztrat k 31. prosinci 2016

a 31. prosinci 2017 Rucitele a je vypodtena jako Provozni zisk navySeny o polozku Odpisy a amortizace.
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VYBRANE FINANCNI UKAZATELE — VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU, IFRS EU
K 31. PROSINCI 2017 (v tis. EUR)

2017 Zakladni Dodatecny  Vlastni Rezervni Jiné fondy Rezervyv Zajistovaci Podil na Nerozdéleny Vynosyza  Vlastni  Nekontrolni  Vlastni

kapital kapital akcie fond cizich rezervy fondech zisk stavajici  kapital* podily kapital

ménach pridruzenych obdobi
spole¢nosti

Stav k 1. lednu 2017 90 672.402 782 -842.552 8.177  10.679 -2.107 -2.565 960.534  17.663 821539 1.299.319  2.120.858
Celkovy  iplny  vysledek - - - - - -6.620 14.262 5 23 35088 42.758 116.024 158.782
hospodafreni za uplynulé obdobi
Celkové transakce s vlastniky - - -280 148 -903 -- -- -- -10.923  -17.663 -20.621  -300.184  -329.805
Stav k 31. prosinci 2017 90 672.402 -1.062  -842.404 7.274 4.059 12.155 -2.560 949.634  35.088 834.676 1.115.159 1.949.835

* Viastni kapital pripadajici viastnikiim Rucitele

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE — VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU, IFRS EU
K 31. PROSINCI 2016 (v tis. EUR)

Podil na

Zakladni Dodate¢ny  Vlastni Rezervni Jiné Rez.er’vm v Zajistovaci fondve Ch, Nerozdéleny Vy{los.}'/ “ Vlastni Nekontrolni  Vlastni

2016 kapital kapital akcie fond rezerv cizich rezerv pfidruzenyc zisk stavajicl o pital* dil kapital
apita apita Y ménach y h obdobi <P podily apita
spole¢nosti

Stav k 1. lednu 2016 120 681.382 -- -842.540 8.908 -23.991 -50 -- 911.161 64.604 799.594 8.774 808.368
Celkovy tuplny vysledek
hospodaieni za uplynulé obdobi -- -- -- -- -- 2.316 -2.057 -2.565 -40 17.663 15.317 37.441 52.758
Celkové transakce s vlastniky -30 -8.980 -782 -12 -731 32.354 -- -- 49.413  -64.604 6.628 1.253.104  1.259.732
Stav k 31. prosinci 2016 90 672.402 -782 -842.552 8.177 10.679 -2.107 -2.565 960.534 17.663 821.539 1.299.319  2.120.858

* Viastni kapital pripadajici viastnikiim Rucitele

137/182



VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ PENEZNICH TOKU K 31. PROSINCI 2016 A 31.
PROSINCI 2017 (v tis. EUR)

2017 2016
PenéZni tok z provozni ¢innosti
Zisk za uplynulé obdobi 153.717 56.045
PenéZni tok z provozni ¢innosti pfed zménami pracovniho kapitalu a rezerv 357.103 142.839
Finan¢ni prosti‘edKky z provozni ¢innosti 483.704 185.354
Cisty zisk z provozni innosti 386.252 71.773
Penize a penéZni ekvivalenty na zacitku obdobi 481.220 250.195
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 725.316 481.220

3. Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli

Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli jsou uvedeny v uvodu tohoto Prospektu — Rizikové faktory.

4, Udaje o Ruditeli

4.1 Zakladni udaje o Ruditeli

Obchodni firma: KKCG AG

Misto registrace: Ruditel je zapsany v obchodnim rejstiiku
Luzernského kantonu

IC: CHE-326.367.231

Datum vzniku: 10. ervence 2006

Datum zalozeni: 10. ¢ervence 2006

Sidlo: Kapellgasse 21, 6004 Lucern, Svycarska
konfederace

Pravni forma: akciova spole¢nost

Rozhodné pravo: pravni ad Svycarské konfederace

Telefonni cislo: +41 41 410 29 29

Fax: +41 41 412 29 07

E-mail: lucerne@kkcg.com

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni predpisy, kterymi se fidi Rucitel: Rugitel se #idi pravnim fadem Svycarské

konfederace, pricemz se jedna zejména o:
&ast patou federalniho zakona Svycarské
konfederace €. 210, obCansky zakonik, tj. obligacni
zakonik ¢. 220 upravujici fungovani akciovych
spole¢nosti

4.2 Udalosti specifické pro Ruditele

Rucitel si neni védom zadné udalosti specifické pro Rucitele nebo jakoukoliv dcefinou spole¢nost, ktera by
mela podstatny vliv pii hodnoceni platebni schopnosti Rucitele ¢i Skupiny.

4.3 Investice

Rucitel ani zadna dcefina spole¢nost neprovedli od data vyhotoveni posledni zvefejnéné Ucetni zavérky do
data vyhotoveni tohoto Prospektu zadné vyznamné investice, s vyjimkou:

Casinos Austria AG

Dne 15. ledna 2018 Skupina SAZKA navysila podil ve spole¢nosti Casinos Austria AG prostfednictvim
nabyti dal$ich akcii spolecnosti Medial Beteiligungs GmbH na 34 % akcii.
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Chorvatské spolecCnosti

Skupina Sazka ziskala dne 26. dubna 2018 podil ve tfech chorvatskych spolec¢nostech pisobicich v oblasti
kurzového sazeni a kasinovych her. Po akvizici ma Skupina Sazka kontrolni podil ve spole¢nosti SUPER
SPORT d.o0.0. (Supersport), ktera vlastni 100% podil ve spole¢nosti PUNI BROJ d.o.0., a dale ma Skupina
Sazka 51% podil ve spolecnosti Minus5 d.o.o.

Dne 23. inora 2018 Skupina také podepsala opcni smlouvu, na zéklad¢ niz bude Skupina Sazka moci ziskat
zbyvajici akcie spolecnosti Supersport uplynutim tfi let od podpisu smlouvy.

Budouci investice

Neexistuji zadné budouci vyznamné investice, ke kterym by se fidici organy Rucitele ¢i dcefiné spolecnosti
pevné zavazaly, vyjma nasledujicich:

Na zakladé smlouvy o Gpisu podilt (Subscription Agreement) uzaviené dne 5. srpna 2016 mezi (i) KKCG
Investments AG jako investorem, (ii) JAZZ Human Performance Technology Fund, LP jako investi¢nim
fondem zaloZenym podle préva statu Delaware a (iii) JAZZ Human Performance Technology GP, LLC jako
obhospodatrovatelem (general partner) zalozenym podle prava stitu Delaware, upsala spolecnost KKCG
Investments AG vkladovou povinnost vi¢i JAZZ Human Performance Technology Fund, LP v celkové
vysi 10.000.000 USD. Vkladova povinnosti je splatnd na zaklad¢é vyzev k uhrazeni vkladu ze strany JAZZ
Human Performance Technology Fund, LP ¢inénych v souladu se smlouvou a spoleéenskou smlouvou
fondu (Limited Partnership Agreement). Aktualni zistatek vkladové povinnosti KKCG Investments AG
vici fondu 3.100.000 USD.

Na zakladé smlouvy o upisu podilt (Subscription Agreement) uzaviené dne 21. kvétna 2018 mezi (i)
KKCG Investments AG jako investorem, (ii) JAZZ Human Performance Fund II, LP jako investi¢nim
fondem zalozenym podle prava statu Delaware a (iii) JAZZ Human Performance GP II, LLC jako
obhospodatrovatelem (general partner) zalozenym podle prava statu Delaware, upsala spole¢nost KKCG
Investments AG vkladovou povinnost vici JAZZ Human Performance Fund II, LP v celkové vysi
25.000.000 USD. Vkladova povinnosti je splatnd na zakladé vyzev k uhrazeni vkladu ze strany JAZZ
Human Performance Fund II, LP, ¢inénych v souladu se smlouvou a spoleéenskou smlouvou fondu
(Limited Partnership Agreement). Aktualni zlstatek vkladové povinnosti KKCG Investments AG vici
fondu je 23.750.000 USD.

JAZZ fondy se soustiedi na propojovani informac¢nich technologii s védou o lidském mozku. Vyviji
technologie, které¢ si kladou za cil, zvySovat vykonnost ¢loveka, at’ uz jde o uceni, sport, zabavu, nebo
odstranovat zdravotni problémy.

4.4 Historie a vyvoj Rucitele

Rucitel byl pivodné zalozen podle prava Kyperské republiky dne 10. cervence 2006 jakozto soukroma
spolecnost s ru¢enim omezenym. Rucitel se 21. prosince 2006 pfemenil ve vefejnou spolecnost a nasledné
3. kvétna 2007 na evropskou spole¢nost (Societas Europaea). Ruditel se nasledné se zamérem piesunout
své sidlo do Svycarska opét pfeménil na vefejnou spole¢nost s ruéenim omezenym dne 30. zaii 2015. Téhoz
dne se Rucitel prejmenoval z KKCG SE na KKCG PLC. Béhem prvniho ctvrtleti roku 2016 byl presun
sidla Rucitele z Kyperské republiky do Svycarska dokonten a Rugitel zménil svou pravni formu na
akciovou spolecnost (AG) a soucasn¢ se prejmenoval na KKCG AG.

Rucitel je holdingovou spolecnosti ze skupiny KKCG (Skupina KKCG), ktera podnikd v riznych
oblastech. Vyznamné historické udalosti Skupiny KKCG v oblasti loterii a her jsou zejména:

e 2011: Skupina KKCG a skupina PPF kupuji podnik spole¢nosti SAZKA, a.s.,
e 2012: Skupina KKCG ziskava spoletnost SAZKA Group a.s., kterd se nasledné stdva jedinym
vlastnikem spolecnosti SAZKA a.s.,
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e 2013: Skupina KKCG a EMMA Capital se stavaji prostiednictvim fondu EMMA Delta (spolu
S dal§imi investory) vlastnikem podilu v fecké loterni a herni spole¢nosti OPAP,

e 2015: Skupina KKCG a skupina EMMA ziskavaji nepfimy podil ve spole¢nosti Casinos Austria,

e 2016: dochazi ke slouceni loternich a hernich aktivit Skupin KKCG a EMMA Capital do spolecné
Skupiny Sazka,

e 2016: dochazi k zalozeni spolecnosti Lottoitalia, v niz Skupina SAZKA Group vlastni podil a které
byla nasledné udélena koncese na provozovani her Lotto a 10eLotto, a

e 2018: Skupina Sazka navysuje podil ve spolecnosti Casinos Austria a kupuje podil ve spole¢nosti
SUPER SPORT d.o.0.

Vyznamné historické udalosti Skupiny KKCG v oblasti ropy a plynu jsou zejména:

e 1993: pfi privatizaci statniho podniku vznika pravni pfedchtidce dne$ni spole¢nosti MND a.s.,
spole¢nost Moravské naftové doly a.s.,

o 1998: do nové vzniklé dcefiné spolecnosti, dnesni MND Drilling & Services a.s., jsou pievedeny
¢innosti vrtného kontraktora,

e 2008: do nove vzniklé dcefiné spolecnosti MND Gas Storage a.s. je pievedeno podzemni
skladovani zemniho plynu,
2008: vznik spole¢nosti MND a.s. pod ptivodni obchodni firmou ORTOKLAS a.s. a

e 2010: ziskani 100 % akcii ptivodnich Moravskych naftovych dolt, a.s. a navazujici slouceni
S MND a.s. (a s jejimi pravnimi predchiidkynémi) jakozto univerzalnim pravnim nastupcem.

Vyznamné historické udalosti Skupiny KKCG v turismu jsou zejména:

2003: Skupina KKCG se stava vét§inovym vlastnikem Cestovni kancelate FISCHER, a.s.,
2011: spojeni cestovni kancelafe FISCHER a cestovni kancelate NEV-DAMA,

2012: soucasti Skupiny KKCG se stava cestovni agentura eTravel.cz a PRIVILEQ a
2014: fuze sloucenim zminénych spolecnosti do Cestovni kancelaie FISCHER a.s.

4.5 Zakladni kapital Rucitele

Zakladni kapital Rucitele je 100.000 CHF a byl splacen v plné vysi. Zakladni kapitél je rozdélen do
100 000 kust akcii na jméno a jmenovité hodnoté jedné akcie 1 CHF. S akciemi neni spojeno zadné
zvlastni pravo.

4.6 Nesplacené uvéry a investi¢ni nastroje emitované Rucitelem

Samotny Rucitel ma kratkodobé a dlouhodobé bankovni uvéry. Jejich vySe k 31.12.2017 (tj. posledni
dostupné udaje, které ma Rucitel k dispozici) dosahovala hodnoty 114 mil EUR. Z této hodnoty bylo 12
mil. EUR splatnych do 1 roku a zbytek tvoti dlouhodobé uvéry

Dale Rucitel vystavil zaruku za bankovni Gver poskytnuty spole¢nosti Collington II Ltd (zustatkova
hodnota tivéru k 31.12.2017 €inila 27 mil. USD) a za zavazky spolec¢nosti BXY Czech, a.s., kterd jako SPV
(spolecnost zvlastniho urceni) emitovala dluhopisy v ramci nevefejné emise v celkové nominalni hodnoté
42 mil. EUR za Ucelem financovani béznych korporatnich potieb a tyto prostfedky dale ptjcila v ramei
Skupiny KKCG.

Collington II Limited je SPV (spolecnost zvlastniho urceni), zalozena za ucelem nakupu letadla Gulfstream
(G550. Na ¢ast kupni ceny podepsala spolecnost Collington II Limited uvérovou smlouvu. Zistatek avéru
k 31.12.2017 €inil 27 mil. USD. Letadlo je provozovano spole¢nosti G-JET s.r.o., ktera je drzitelem AOC
(licence pro provoz letecké dopravy) udélované Utadem pro civilni letectvi. Spole¢nosti Collington II
Limited a G-JET s.r.o. patii do Skupiny KKCG. Rizika plynouci z provozovani letadla jsou kryta
pojisténim upsanym na mezinarodnim pojistovacim trhu. RovnéZ jsou pojisténa rizika nahodilé poruchy
vyznamnych soucasti letadla, jakou jsou motory a APU (pomocny zdroj elektrické energie), jejichz oprava
by vyZadovala jednorazovy vydej vétsiho objemu penéz. Hodnota letadla musi po celou dobu trvani
uvérové smlouvy splnovat ukazatel LTV (Gvér k hodnoté neboli Loan to Value) ve vysi 70 %.
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Monitorovani tohoto ukazatele poskytuje jak spole¢nosti Collington IT Limited, tak bance komfort, Ze pii
prodeji letadla bude prodejni cena prevySovat zlstatkovou hodnotu Gvéru a nevystavi tak Skupinu KKCG a
Rucitele riziku doplnéni dodatecného kapitalu spolecnosti Collington II limited a pfi necinnosti pak riziku
uplatnéni zaruky vystavené Rucitelem za uvér spolecnosti Collington II Limited.

Uvéry a piijéky

Nasledujici tabulka ukazuje mnozstvi nesplacenych uveéri a dluhovych cennych papiri Skupiny KKCG
k 31. prosinci 2017 a 2016:

2017 2016

Dlouhodobé zavazky

Bankovni ptjcky 852.876 1.207.176
Zavazky z finanéniho leasingu 905 2.405
Dlouhodobé tvéry od sptiznénych stran 121 --
Dlouhodobé piijcky od spole¢nosti mimo skupinu 104.261 91.558
Zavazky z dluhovych cennych papird 797.116 41.375
Uvéry a vypiijéky celkem — dlouhodobé 1.755.279 1.342.514
Kratkodobé zavazky

Kratkodobé bankovni tvéry a jiné kratkodobé pijcky 95.259 149.411
Kratkodoba ¢ast dlouhodobych bankovnich uvéri 115.051 170.938
Kratkodoba ¢ast zavazki z finan¢niho leasingu 1.146 1.321
Bankovni pfecerpani 2.379 19.156
Zavazky z dluhovych cennych papiri (kratkodoba cast) 169.707 1.025
Celkové uvéry a vypijcky - kratkodoba ¢ast 383.542 341.851

Nasledujici tabulka ukazuje splatnost dlouhodobych bankovnich uvéra k 31. prosinci 2017:

2017 2016
Splatnost béhem jednoho roku 115.051 170.938
Od jednoho roku do péti let 826.080 1.161.210
Vice nez pét let 26.796 45.966
852.876 1.207.176

Uvéry piijaté Skupinou KKCG jsou zajidtény pozemky, budovami a zafizenimi v celkové vysi 157.886 tis.
EUR (2016 - 248.901 tis. EUR), akciemi, zasobami a zastavnim pravem k pohledavkam z obchodniho
styku s plynem a zastavou bankovnich ucta.

Na zakladé smluvnich podminek uveért musi spolecnosti Skupiny KKCG plnit specifické finan¢ni
ukazatele, jako je dlouhodobé kryti dluhu nebo pomér dluhu k vlastnimu kapitalu. K 31. prosinci 2017
a 31. prosinci 2016 spole¢nosti Skupiny KKCG tyto ukazatele splnily.

Urokové sazby pro Gvéry a pajéky jsou zaloZeny na sazbach PRIBOR, EURIBOR nebo LIBOR a marze
Vv rozpéti od 1,23 % do 7,625 %.

Vydané dluhopisy
Dne 13. listopadu 2017 vydala spole¢nost MND a.s. nezajisténé dluhopisy na dorucitele v zaknihované

podobé. Dluhopisy byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, ISIN
CZ0003517708. Jedna se o dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou rovnajici se 6M PRIBOR + 2,48 %
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pa, splatné dne 13. listopadu 2022. DIuhopisové kupony jsou vyplaceny pololetné v kvétnu a listopadu.
Jmenovita hodnota kazdého dluhopisu je 3.000 tis. K¢&. Celkova jmenovita hodnota je 2.202.000 tis. K¢.
Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava a na tizemi Ceské republiky.

Spolecnost BXY Czech, a.s. je emitentem dluhopisti v maximalni celkové jmenovité hodnoté 74 mil. EUR
V ramci nevefejné emise upsané jedinym investorem, ISIN CZ0003513947. Jmenovita hodnota jednoho
dluhopisu ¢&ini 1.000.000 EUR. Urokovy vynos dluhopisu ¢&ini 6,35 % nad 3M EURIBOR. Dluhopisy jsou
splatné k 1.4.2019 a k 31. prosinci 2017 bylo upsano 42 kust dluhopist.

Spolecnost OPAP S.A. je emitentem dluhopisti podle feckého zdkona €. 3156/2003 v celkové jmenovité
hodnoté¢ 200 mil. EUR pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu Athénské burzy, ISIN je
GRC4191173B0. Vynos dluhopist byl stanoven na 3,5 %. Jmenovita hodnota jednoho dluhopisu ¢ini 1.000
EUR. Datum emise bylo 21. biezna 2017, den doba splatnosti dluhopist je 5 let.

Spolecnost SAZKA Group Financing a.s. je emitentem dluhopisi v maximalni celkové jmenovité hodnoté
200 mil. EUR pfijatych k obchodovani na regulovany trh Burzy cennych papirti v Bratislavé, ISIN SK
4120013475. Jmenovita hodnota jednoho dluhopisu &ini 1.000 EUR. Urokovy vynos dluhopisu ¢ini 4,00 %.
Dluhopisy jsou splatné ke 12. prosinci 2022. K 31. prosinci 2017 bylo upsano 160 200 kust dluhopist.

5. Hlavni ¢innosti a piredmét podnikani Ruditele

5.1 Hlavni ¢innosti provadéné Rucitelem

Rucitel je holdingovou spolecnosti Skupiny KKCG a sdm nevykonava vyznamnou podnikatelskou ¢innost.
Skupina KKCG je mezinarodni finan¢ni a investiéni skupinou, jejimz skute¢nym majitelem ve smyslu
zakona ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a financovani
terorismu, Vv platném znéni, je pan Karel Komarek. Skupina KKCG v soucasnosti spravuje nekolik
vyznamnych spole¢nosti, jejichz celkova ucetni hodnota presahuje 5,2 miliardy EUR. Skupina KKCG a ji
vlastnéné spoleCnosti zaméstnavaji vice nez 3.500 zaméstnancii a vyvijeji podnikatelské aktivity
v devatenacti zemich svéta. Cinnost Skupiny KKCG je zaméfena zejména na oblasti loterii a her, ropy a
zemniho plynu, cestovniho ruchu, realit, strojirenstvi a technologii.

Dle ¢lanku 2 stanov Rucitele je i¢elem Rucitele nabyvat, spravovat a zcizovat celosvétové i¢asti na jinych
spolecnostech, zejména ve spoleCnostech aktivnich v oblastech surové ropy a plynu, loterii a sazeni,
strojirenstvi, financi, turismu a drZeni vlastnickych podili. Ruditel dle vy$e uvedeného ¢lanku také muze
nabyvat, drzet a zcizovat nemovitosti a byt ¢inny v jakychkoli dal§ich komerc¢nich, finan¢nich ¢i jinych
aktivitdich vztahujicich se k jeho ucelu. Dale se miize Gcastnit mezinarodniho financovani na vlastni ucet
nebo na ucet tieti strany a poskytovat ruceni ¢i zaruky pro propojené spolecnosti.

5.2 Dalsi ¢innosti provadéné Rucitelem
Rucitel vyjma hlavni ¢innosti uvedené v bod¢ 5.1 vysSe zadné dalsi ¢innosti nevykonava.

6. Popis Cinnosti Ruditele a Skupiny KKCG

Rucitel je holdingovou spolecnosti Skupiny KKCG a sam nevykonava vyznamnou podnikatelskou ¢innost.
Spolecnosti ze Skupiny KKCG zamétuji svou ¢innost zejména na oblasti:

e Joterii a her,
e ropy a zemniho plynu,
e cestovniho ruchu,

e realit,
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e strojirenstvi a
e technologii.

Organizacni struktura Skupiny KKCG, a ptedevs§im pak konkrétni vyse vlastnickych podilii (majoritnich ¢i
minoritnich) na jednotlivych spole¢nostech ve Skupiné, je podrobné popsana v bod¢ 7.1 nize.

Spole¢nosti ze Skupiny KKCG puisobi v iadé zemi svéta, konkrétné v Ceské republice, Svycarsku,
Chorvatsku, Gruzii, Italii, Irsku, Izraeli, na Kypru, v Némecku, Nizozemsku, Rakousku, Rusku, Recku, na
Slovensku, ve Slovinsku, Spojenych statech americkych, na Ukrajin€, ve Velké Britanii a ve Vietnamu.

Loterie a hry

Spolecnosti ze Skupiny KKCG podnikaji v oblasti loterii a her prostfednictvim Skupiny Sazka, jedné
Z nejvetsich soukromych hernich a loterijnich skupin v Evropé.

Skupina Sazka puisobi pievazné v oblasti kontinentalni Evropy, a to v Ceské republice (SAZKA), Recku
a na Kypru (OPAP), v Italii (Lottoitalia), Rakousku (Casinos Austria) a Chorvatsku (SuperSport). Jedna se
o finan¢ni skupinu zahrnujici Siroké portfolio loternich a hernich produkti, které vyznamné t¢zi z tradice
svych znacek a oblibenosti u zdkaznikli na lokélnich trzich. Skupina Sazka se zaméfuje primarné na loterie
a sekundarn€ na kurzové sazeni, provozuje vsak ¢innosti i v jinych odvéetvich.

Skupina Sazka je tvofena péti vySe zminénymi vyznamnymi loternimi a hernimi spolecnostmi, které spolu
se svymi dcefinymi spolecnostmi a spoleCnymi podniky v Italii obsluhuji zhruba 65 tisic prodejnich mist.
Diky této Siroké prodejni siti spolu s rostouci online distribuci je Skupina Sazka schopna poskytnout své
sluzby vice nez 82 milioniim potencialnich zakaznik.

Skupina Sazka vytvaii 100 % svych pfijml z regulovanych trhil a provozuje vSechny své loterie a aktivity
her a sportovnich sazek prostfednictvim licenci a koncesnich smluv, z nichz vétSina je vyluéna a
dlouhodobé. Prvni vyznamna vyhradni licence Skupiny Sazka vyprsi (pokud nedojde k jejimu prodlouZeni)
v roce 2025.

Spolegnosti ze Skupiny Sazka jsou v Rakousku, v Recku a na Kypru vyhradnimi provozovateli loterii
av Italii vyhradnimi provozovateli koncese Lotto a 10e Lotto prostiednictvim spole¢ného podniku s
Lottomatica, Arianna 2001 a Novomatic Italy. V Recku jsou déle spole¢nosti ze Skupiny Sazka drziteli
vyhradni licence k provozovani VLT a sportovniho sdzeni v kamennych provozovnach. V Rakousku
spolecnosti ze Skupiny Sazka drzi vyhradni licence pro provozovani offline loterii, videoloterijnich
terminalt (VLT) a tzv. ,,elektronickych loterii*, coz s vyjimkou kurzového sazeni pokryva veskery online
sektor hazardnich her. Spole¢nosti ze Skupiny Sazka soucasn¢ v Rakousku drzi vyhradni pravo provozovat
kasina v kammenych provozovnach

Do produktového portfolia Skupiny Sazka spadé vice nez 50 produkta, které pokryvaji rizné typy ¢iselnych
loterii, stiracich losii, sportovniho sazeni, kasina a herni automaty, vCetné video loterijnich terminald
(VLT).

Skupina Sazka dodrzuje v plném rozsahu zasady odpovédného sazeni. Spole¢nosti ze Skupiny Sazka jsou
certifikovanymi cleny svétové herni asociace World Lottery Association (WLA) a provozovani jejich
¢innosti je v souladu s principy WLA a evropskymi standardy odpovédného hrani.

Skupina Sazka je siln¢ geograficky diverzifikovana. K 31. prosinci 2017 pochazely Cisté trzby z loterii
z 23 % z Ceské republiky, z 22 % z Recka, z 34 % z Itilie a z 21 % z Rakouska.

Spolegnost SAZKA a.s. je loterni spoleénost se sidlem v Ceské republice. SAZKA a.s. provozuje rozsahlou

sit” k poskytovani loternich a neloternich sluzeb zahrnujici 11,5 tis. prodejnich mist. V letech 2014 a 2015
roz§ifila Spole¢nost SAZKA a.s. portfolio svych neloterijnich produktl v oblasti kurzovych sazek
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a finanénich sluzeb. V roce 2017 v souvislosti s novou legislativou upravujici moznost provozovani online
loterii zacala SAZKA a.s. nabizet sluzby v oblasti online loterniho a herniho trhu.

Spolecnost OPAP provozuje loterie, kurzové sazky a konské dostihy. V ramci spole¢ného podniku
s Hellenic Lotteries S.A. provozuje rovnéz loterie stiracich losti. Od roku 2017 Spole¢nost OPAP provozuje

vvvvvv

a Stihima (kurzové sazent).

Spolecnost LOTTOITALIA od konce listopadu 2016 provozuje prostiednictvim koncese ciselnou loterii
Lotto, pfedevsim celostatni hry Lotto a 10e Lotto. Lotto je ¢iselna loterie s dlouholetou tradici, pochézejici
ze 16. stoleti. Oproti tomu hra 10e Lotto byla pfedstavena pomérné nedavno, v roce 2009, a vychazi ze hry
KENO. Ob¢ tyto hry jsou nabizeny na zhruba 35 tis. prodejnich mistech v celé Italii.

Casinos Austria prostiednictvim svych dcefinych spolecnosti provozuji v Rakousku ¢iselné loterni hry
a kurzové sazky. Hlavni hrou je hra Lotto 6 aus 45, a dale mezinarodni hra Euromiliony. Rakouské loterie
vlastni licence na elektronické loterie (VLT a online kasino), které provozuji prostiednictvim platformy
win2day.at a winwin.at. Casinos Austria dale spravuji 12 kasin v kamennych provozovnach.

Spolecnost Supersport na chorvatském trhu nabizi pfedev§im sluzby kurzového sazeni, a to jak
prostfednictvim kamennych provozoven, tak na internetu, a internetova kasina. Je drzitelem licenci
a koncesi az do roku 2025. Skupina Sazka ziskala kontrolni podil ve spole¢nosti Supersport na zakladé
akvizice ze dne 26. dubna 2018.

Skupina Sazka vedle svych hlavnich produktt rozviji i neloterni sluzby, mezi néz patéi mimo jiné sluzby
virtualniho mobilniho operatora a finan¢ni sluzby (napf. dobijeni kreditu pro mobilni operatory, thrada
sloZenek a dalsi).

Skupina Sazka ziskava 100 % svych hernich pfijmd z regulovanych trhi a vSechny své loterie a herni a
sportovni sazeni provozuje prostfednictvim schvalenych licenci a koncesnich smluv, z nichZz vétSina je
vyluéna a dlouhodoba (napiiklad spoleénost OPAP provozuje v Recku své aktivity jiz od roku 1958,
spole¢nost Osterreichische Lotterien GmbH (spoleénost ovlidand Casinos Austria AG) drzi vyluénou
licenci pro loterie od roku 1986 a spolecnost Lottomatica v Itdlie je drzitelkou vylucné licence pro ucely
Italian Lotto jiz od roku 1993). Diky témto licencim ma Skupina Sazka jedine¢né postaveni pro obhajovani
své soucasné vedouci pozice v loterijnim a hernim primyslu v zemich, v nichz ptisobi. Licence Skupiny
Sazka vydané provoznim subjektim v kazdé jurisdikci, v niz plsobi, pokryvaji Sirokou $kalu produktu,
vcetng Ciselnych a okamzitych loterii, sportovnich sazek, VLT, vyhernich automati, dostihl a kasin. Délka
licenci Skupiny Sazka se pohybuje od Sesti do tficeti let. Prvni licen¢ni smlouva o vyprseni platnosti licence
pro chorvatské sportovni sazky pfitom konci teprve v fijnu 2025. Provozni podniky Skupiny Sazka si
udrzuji dlouhou historii tradi¢nich operatorti na svych trzich a stejné tak uspésné jsou i pravidelné obnovy
jednotlivych licenci, které Skupiné Sazka poskytuji vyznamnou vyhodu oproti vS§em potencialnim noveé
ptichozim subjekttim.

Ropa a zemni plyn

Spolec¢nosti ze Skupiny KKCG podnikaji v oblasti ropy a zemniho plynu®® prostiednictvim skupiny MND
a vyhledoveé bude podnikat v ramci vyroby a prodeje metanolu prostiednictvim Skupiny KKCG US LLC
(zahrnujici i Emitenta).

Skupina MND rozdéluje své aktivity na:

e t¢Zbu a pruzkum,

e vrtné sluzby,

2 Do této oblasti Skupina KKCG zahrnuje i oblast vyroby a prodeje metanolu.
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e skladovéani plynu, a
e obchod.

Prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti je skupina MND pfitomna nejen na ¢eském, ale rovnéz na
rakouském, némeckém, slovenském, rumunském, italském, ruském, ukrajinském a gruzinském trhu.
Skupina MND se zaméfuje predev§im na rozSifeni produkce ropy a zemniho plynu a na vyhledavani
a pruzkum novych lozisek ropy a zemniho plynu s pouzitim nejnovéjsich technologii Setrnych k Zivotnimu
prostiedi. Skupina MND disponuje také skladovaci kapacitou zemniho plynu piesahujici 500 mil. m®.

MND a.s. se zabyvad vyhleddvanim a t&Zbou ropy a zemniho plynu v Ceské republice i zahranidi
a obchodovanim s témito komoditami. Je drzitelem Sesti prizkumnych licenci pro izemi o celkové rozloze
2 318 km? a t&7i na 39 loziscich v Ceské republice. Celkova roéni t&ba ropy této spolenosti v roce 2017
dosahla 116 tis. m®. V piipadé dodavek plynu z vlastni t&zby se jednalo o 82 mil. m®. MND a.s. dodava plyn
a elektfinu koncovym zékaznikim a obchodnikiim. S plynem a skladovaci kapacitou zasobnikli plynu
obchoduje na ¢eském, némeckém, rakouském, slovenském, nizozemském a ukrajinském trhu.

MND Drilling & Services a.s. je vrtnym kontraktorem s mezinarodnimi aktivitami v celé fad¢ evropskych
zemi. Poskytuje komplexni sluzby pii vrtani a vystrojovani prizkumnych a tézebnich vrt na ropu, zemni
plyn, hydro a geotermalnich vrtii a vrtd pro podzemni zasobniky plynu.

MND Gas Storage a.s. se zabyva vystavbou a provozovanim podzemnich zasobnikii plynu s vysokou
flexibilitou a pln¢ automatizovanym systémem fizeni. V roce 2003 spolecnost oteviela svilj prvni podzemni
zasobnik zemniho plynu (PZP), ktery byl v roce 2013 vyznamné rozsSifen a kompletné modernizovan.
V soucasné dobé se PZP Uhfice fadi mezi nejmodernéjsi a nejflexibilnéjsi zasobniky v Evropé€.

MND Georgia B.V. je vramci spole¢ného podniku 50% akcionafem ve spolecnostech Ninotsminda Oil
Company Limited a MARTKOPI OIL COMPANY LIMITED, obé se sidlem Nicosia, Kypr, a ve
spole¢nosti Nazvrevi Oil Company Limited, se sidlem na Guernsey. Organizacni slozky téchto spolecnosti
v Gruzii disponuji prizkumnymi a tézebnimi licencemi. MND Georgia B.V. je soucasné¢ 100%
spole¢nikem spolec¢nosti Kura Basin Operating Company LLC, se sidlem v Tbilisi, Gruzie, ktera funguje
jako operator prizkumu a tézby pro vyse uvedené spolecnosti.

Belisar B.V. je 100% spole¢nikem ruské spolecnosti OOO Belisar, ktera disponuje prizkumnymi licencemi
v Rusku.

MND Ukraine B.V. je spole¢ny podnik, ve kterém Skupina KKCG drzi 80% podil. MND Ukraine B.V.
vlastni podily ve tfech ukrajinskych spole¢nostech, které drzi prizkumné a tézebni licence na zapadni
Ukrajing. Téba plynu na Ukrajing dosahla v roce 2017 8 mil. m®.

OOO MND Samara je vlastnikem ropného terminalu v oblasti ruského Oktjabrsku.

Cinnosti Skupiny KKCG v oblasti vyroby a prodeje metanolu budou probihat prostiednictvim spoleénosti
KKCG US LLC. Jeji dcefina spolecnost US Methanol LLC, sidlici ve stat¢ USA Zapadni Virginii, bude
vlastnit a provozovat stfedné velké vyrobny metanolu s planovanou tvodni denni vyrobni produkci 450 az
500 tun. Vyroba by méla zacit v roce 2019. US Methanol LLC nabyla dvé metanolové vyrobny, které
oznacuje jako Liberty One, jejiz ¢innost spada pod Emitenta, a Liberty Two. Tyto vyrobny by mély byt
umistény v Zapadni Virginii, aby jejich prostfednictvim byli obsluhovani zakaznici v Severovychodni
oblasti USA.

Cestovni ruch
Spolecnosti ze Skupiny KKCG podnikaji v oblasti cestovniho ruchu prostiednictvim skupiny FISCHER.

Skupina FISCHER =zastfe$uje obchodni znacky FISCHER, NEV-DAMA, eTRAVEL a PRIVILEQ a je
zaméfena na Ceskou republiku. Nabizi celoroéni piimoiské dovolené v tradi¢nich i exotickych destinacich,
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lyzaiské zajezdy do Alp, poznavaci pobyty, korporatni zajezdy, luxusni dovolené na miru nebo golfové
zajezdy.

Skupina FISCHER disponuje Sirokou siti vlastnich poboéek po celé Ceské republice a na Slovensku. Své
sluzby dale poskytuje skrze vice nez 1000 proviznich prodejcti, non-stop call centrum a moderni systémy
online prodeje. Diky tomuto propracovanému systému skupina FISCHER ro¢né obsluhuje vice nez 360
tisic klientt.

Realitni trh

Spolecnosti ze Skupiny KKCG podnikaji v oblasti realit prostfednictvim Skupiny KKCG Real Estate a.s.,
projektt, které tato spole¢nost realizuje a dalsich spole¢nosti (zejména BORISLAVKA OFFICE &
SHOPPING CENTRE s.r.o. nebo Vinohradska 230 a.s.). Hlavnim pfedmétem cinnosti Skupiny KKCG
v oblasti realit je development a facility management.

Nejvyznamnéj$imi projekty Skupiny KKCG v oblasti realit jsou:

e administrativni a obchodni centrum Bofislavka na Evropské tfidé v Praze, které je v souCasné dobé
ve fazi prvnich stavebnich praci, pfi¢emz navrh multifunk&niho komplexu budov po¢ita s 34 tis. m?
pronajimatelnych ploch,

e rezidenéni projekt Sarecké udoli, projekt 50 nizkoenergetickych fadovych rodinnych domi, ktery
byl zkolaudovan v prosinci 2017, ptfi¢emz vS§echny domy jiz byly prodany, a

e rezidentni projekt Na Pomezi, aredl se 145 byty v nékolika bytovych domech, 5 solitérnimi
luxusnimi domy a 38 fadovymi domy vysS$iho standardu doplnénymi kvalitnim landscapingem
soukromych, polovetejnych i vetejnych prostor v Praze 5 — Kosifich, pfi¢emz prodej byti 1. etapy
tohoto projektu byl zahajen v druhém ctvrtleti 2017.

KKCG Real Estate a.s. dale vlastni spolecnost FM&S Czech a.s., kterd spravuje nemovitosti Skupiny
KKCG, a 51% podil ve spole¢nosti IPM - Industrial Portfolio Management a.s.

Strojirenstvi

Spolecnosti ze Skupiny KKCG vlastni v oblasti strojirenstvi zejména podily ve spole¢nostech Moravia
Systems a INTERMOS.

Moravia Systems je ¢eskym dodavatelem prumyslovych armatur, potrubi a potrubnich dild pro energetiku,
chemicky a petrochemicky priimysl, plynarenstvi, vodarenstvi a dalsi primyslové obory.

Technologie a dalSi investice

Skupina KKCG vramci své diverzifikované investiéni strategie vlastni podily ve spole¢nostech
zametujicich se na technologie a dalsi oblasti.

Skupina KKCG je vlastnikem 70% podilu ve spole¢nosti AutoCont, ktera zajistuje dodavky, vyvoj, provoz
a outsourcing IT/IS systémi pro vSechny druhy podnikli a vladni instituce zejména v Ceské republice a na
Slovensku.

Spolecnost Springtide Ventures s.r.o. se zaméfuje se na rizikové investice a specializuje se na vyhledavani
technologickych startupti s vysokym potencialem, které se zabyvaji kybernetickou bezpe¢nosti, cloudovou
infrastrukturu, primyslem 4.0., umélou inteligenci a marketingem. Doposud spole¢nost Springtide Ventures
s.r.0. investovala mimo jiné do nasledujicich spole¢nosti:
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o Cleerio, ktera je poskytovatelem sluzeb B2B (business to business, kterymi se rozumi obchodni
vztahy mezi obchodnimi spole¢nostmi, urcené k uspokojeni jejich potieb, které neobsluhuji
konecné spotiebitele v masovém méfitku) v oblasti mapovych informacnich systémi, vcetné
dodavani pokrocilych nastroju ke spraveé dat, analyz a vizualizaci,

e GEEWA, ktera vyviji a publikuje tzv. free-to-play strategicko-dovednostni mobilni hry na
platformy iOS a Android,

e CLOUD4COM, ktera poskytuje zdkazniktim datova centra v podobé¢ infrastruktury jako sluzby, a

e Bio-Nexus, kterd vyviji unikatni inovativni technologie spojujici nejnovéjsi poznatky vyvoje
Vv oblasti tzv. integrované reality (embedded reality).

Skupina KKCG dale vlastni podily na téchto technologickych spole¢nostech zamétujicich se na chytré
technologie:

o Conectart, ktera nabizi svym klientim komplexni portfolio sluzeb kontaktnich center - od
kompletni zakaznické péce a outsourcingu call center, pfes marketingové prizkumy a akvizici
novych zakaznikd, po konzultatni c¢innosti a nabidku profesionalnich tréninkt. Spolecnost
Connectart je také drzitelem licence na provoz narodni informacni linky 1188. Conectart je
spoleCnosti pusobici jak na ¢eském trhu, tak i s aktivitami na trzich napiiklad v Némecku,
Slovensku, Polsku, Rumunsku, Mad’arsku,

e DataSpring, ktera z vlastniho datového centra v Ceské republice poskytuje cloudové a IT sluzby, a
o SafeDX, ktera provozuje v Praze datové centrum stfedni velikosti, které poskytuje sluzby
outsourcingu IT a provozu cloudové sluzby se zaméfenim na regiony stfedni a vychodni Evropy

a Asie,

Skupina KKCG také vlastni podil ve spole¢nosti MEDICEM, ktera vyviji, vyrabi a prodava zdravotnické
prostiedky se zamétenim na oftalmologii a chirurgii oka, porodnictvi a hojeni ran.

Hlavni trhy Ruditele a Skupiny KKCG

Vzhledem k tomu, ze je Rucitel holdingovou spoleénosti Skupiny KKCG a sam nevykonava vyznamnou
podnikatelskou ¢innost, nema Rucitel hlavni trhy, na kterych by soutézil. Tfemi nejvyznamnéjsimi trhy, na
kterych soutézi spolecnosti ze Skupiny KKCG, jsou trh loterii a her, trh ropy a zemniho plynu a trh
cestovniho ruchu.

Trzby dle piredmétu ¢innosti

v tis. EUR 2017 2016

Trzby z loterie a sazeni* 1.664.027 591.246
Trzby z obchodu s plynem 975.984 576.563
Trzby z turismu 190.732 140.551
Prodej sluzeb 119.124 122.793
Prodej zbozi véetné elektiiny 318.008 68.683
Prodej surové ropy 34.733 30.513
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Prodej plynu 16.441 14.712

Prodej produktt 9.429 10.261
Provozovani skladii plynu 1.077 1.856
Trzby celkem 3.329.555 1.557.178

* Vyrazny nartist trzeb z loterie a sizeni mezi lety 2016 a 2017 je zplisoben tim, Ze
Skupina Sazka konsolidovala spoleénost OPAP v roce 2016 za 3 mésice a v roce
2017 jiz za cely rok.

0.28%
0.49%
1.04%

Trzby dle predmétu ¢innosti 2017

0.03%

B Triby z loterie a sazeni

B Triby z obchod s plynem

m Trzby z turismu

M Prodej sluieb

M Prodej zboZi vEetné elektfiny
M Prodej surové ropy

= Prodej plynu

m Prodej produkt(

Provozovani skladl plynu

Trzby Rucitele dle pfedmétu ¢innosti za rok 2017. Zdroj: Vyro¢ni zprava Rucitele. Zpracovano Emitentem

Loterie a hry

Trh loterii a her s penézi se sklada z aktivit, pfi nichz hraci soutézi o Sanci na vyhru penéz. Trh je tvofen
hrami a loteriemi, jez jsou zavislé na nahod¢ a u nichz je tedy vysledek nahodny a nejisty, a dale loteriemi a
hrami zalozenymi na dovednosti, které vyzaduji uréitou fyzickou nebo psychickou dovednost. Trh lze
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roz€lenit na zakladni produktové kategorie, mezi néZ patii loterie (vCetné stiracich lost), kurzové sazeni,
kasina a herni stroje (v€etné VLT). Krom¢ toho lze trh roz¢lenit také na loterie a hry poskytované
v kamennych provozovnach a na loterie a hry poskytované prostfednictvim internetu (online).

Ciselné loterie

Ciselné loterie jsou hry, pii kterych si hra¢ vsadi uréitou finanéni sumu a snaZi se uhadnout &isla, kterd
budou vytazena z osudi. Ciselné loterijni produkty se daji rozdélit na hry jackpotové a nejackpotové. Mezi
stale popularngjsi nejackpotové hry patii v soucasnosti vedle klasické loterie i hry typu Keno®™. Loterijni
hry maji v soucasnosti i svoji online podobu.

Stiraci losy (Okamzité loterie)

Tento druh produktu patii k stale oblibenéjsSim produktim. Nejobvyklejsi podoba hry spociva v tom, ze
zakaznik po koupi losu obvykle nejdiive stira policka s vyhernimi ¢isly nebo symboly, dale stira pole, kde
by se méla skryvat shodnd cCisla nebo symboly s témi vyhernimi a podle dané¢ho poctu shody, ktera se
U kazdého losu li$i, vyhrava zakaznik pfisluSnou sumu. Stiraci losy maji v souCasnosti i svoji online
podobu.

Kurzove sazeni

Princip kurzového sazeni spociva v odhadovani vysledku budouci udalosti sazkaiem. Tento odhad je pro
ucely vyhry podlozen finan¢nim vkladem — sadzkou. Poradatel sazky zvazuje pravdépodobnost jednotlivych
moznych vysledki konkrétni udalosti a v zavislosti na tom na danou udalost vypisuje piisluiné kurzy. Cim
vice je pravdépodobné, Ze konkrétni vysledek nastane, tim nizsi je kurz na néj vypsany, a v disledku toho
kleséd i vyhra ze sazky na tento vysledek. Analogicky, ¢im vySsi je kurz, tim mensi je Sance, Ze nastane
vysledek, pro ktery byl dany kurz stanoven. Plati, ze hodnota kurzu je vzdy vétsi nez jedna. Horni hranice
neni stanovena. Sazkaf, ktery spravné odhadne vysledek, ziskava vsazenou ¢astku nasobenou kurzem, ktery
poradatel vypsal k danému vysledku. V ptipadé nespravného odhadu si provozovatel ponechava vsazenou
castku jako svlij vydeélek. Nejbeéznégjsi kurzové sazky jsou vypisovany na sportovni utkani, dale pak na
politické a spolecenské udalosti. Kurzové sazeni probiha ptfimo v sazkovych kancelatfich nebo ve formé
sazeni pres internet. Nékteré sazkové kancelaie umoziuji podat sazky také pies telefon s asistenci
operatora. Souc¢asnym trendem na trhu, ktery ma pozitivni vliv na vyvoj tohoto produktového portfolia, je
tzv. live sazeni v prub&hu jednotlivych sportovnich udalosti. Obliba live sazeni nartistd zejména diky
rozvoji online technologii.

Kasina

Kasina jsou podniky, kde se provozuji rizné typy her. Tyto podniky jsou bézné¢ umistény v hotelech,
restauracich a obchodnich domech nebo v jejich blizkosti. Pfi hrach se obvykle pouzivaji hraci zetony, které
je nutno zakoupit predem. Pfipadna vyhra je vy¢islena rovné€Z v Zetonech, které si hra¢ pii odchodu z kasina
vymeéni za realné penize. Zakaznici v kasinech mohou hrat na hracich automatech (tzv. slotech) nebo
stolovych hrach zavislych na nahodé (napt. ruleta) nebo v nékterych ptipadech ve vétsi ¢i mensi mife na
zrucnosti hrace (napt. Blackjack, Poker). Mezi nejpopularnéjsi hry v kasinech patii Baccarat, Blackjack,
kostky, Keno, ruleta a sloty. V poslednich letech jsou kasina provozovana i prostfednictvim internetovych
platforem.

Herni stroje, véetné video loterijnich terminalu

Herni stroje zahrnuji hraci automaty, video loterijni terminaly a dalsi. Video loterijni terminaly jsou typem
hracich automatt, které jsou propojeny do Sirsi sité, jez je fizena centralnim dispec¢inkem. Diky tomuto
propojeni se na akumulovanou vyhru, tzv. jackpot, skladaji vSichni hraci, ktefi v ramci sit¢ hraji, hodnota
vyher tak mize dosahovat fadové desitky milionti eur. VLT maji v soucasnosti i svoji online podobu.

3 Jde ptivodng o hru, pfi které hra¢ dostane tabulku nebo los s 80 &isly a cilem hry je uhadnout co nejvic z dvaceti tahanych &isel. Hrag si mtize
obvykle vsadit na 1 az 10 &isel.
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Herni trh

Evropsky herni trh byl od roku 2012 relativné stabilni. Od roku 2012 do roku 2017 vykazoval mirny
stabilni nartst s pétiletou sloZzenou ro¢ni mirou rustu 1,9 %. Hrubé herni trzby na evropském trhu dosahly
v roce 2017 89 mid. EUR.

V oblasti loterie a her provozovanych v kamennych provozovnach dominovaly na evropském trhu loterie a
herni stroje. Hrubé trzby z loterii na evropském trhu €inily 31 mld. EUR, v ptipadé€ hernich stroji pak 29
mld. EUR. Trzni podily her provozovanych v hernich kamennych provozovnach na evropském trhu
dosahoval u loterii 39 %, u hernich stroji 36 %. V oblasti online her bylo vroce 2017 dominantnim
produktem na evropském trhu sazeni s hrubou trzbou ve vysi 4.4 mld. EUR a s 47% trznim podilem
z online her. Online sazeni v roce 2017 predstavovalo témér tretinu z celkové hrubé trzby ze sazeni na
evropském trhu. ™

Odhaduije se, 7e hruba trba z loterii a her byla v roce 2017*:
e na Ceském trhu 1.636 mld. EUR pfi¢emz trzba v pfepoctu na jednoho obyvatele ¢ini 155 EUR,
e na italském trhu 19.735 mld. EUR, pficemz trzba v piepoctu na jednoho obyvatele ¢ini 325 EUR,
e nafeckém trhu 1.673 mld. EUR, pti¢emz trzba v pfepoc¢tu na jednoho obyvatele ¢ini 155 EUR,
e na rakouském trhu 1.449 mld. EUR, pfi¢emz na jednoho obyvatele ¢ini 164 EUR,

e na chorvatském trhu 305 mil. EUR, pfi¢emz trzba v piepoctu na jednoho obyvatele ¢ini 73 EUR.

Spolecnosti ze Skupiny Sazka jsou vystaveny konkurenci, a to jak na trzich s otevienéj$im prostiedim, tak
Z ¢asti 1 na trzich, kde je na provozovani nékterych loterii a her drzena vyhradni licence. Dle tidaji H2
Gaming Capital® ma Skupina Sazka z divodu drzeni vyhradni licence na feckém trhu loterii 100% podil
hrubych trzeb, obdobn¢ ma Skupina Sazka na rakouském trhu loterii, kasin a online loterii a regulovanych
online kasin také 100% podil hrubych trzeb. Na ¢eském trhu ¢iselnych loterii ma pak dle udaji H2 Gaming
Capital*’” Skupina Sazka 94% podil hrubych trzeb, hry Lotto provozované spole¢nosti LOTTOITALIA pak
dle statistik ADM 2016 na italském trhu ¢iselnych losovanych loterii 84% podil ptijatych sédzek. Na ceském
trhu se Skupinou Sazka soutézi je napf. spoleCnosti Fortuna nebo Tipsport. V Italii je primarnim
konkurentem spolenost Sisal, kterd drzi licenci SuperEnalotto. V Recku jsou hlavni konkurenci
spole¢nosti provozujici online kurzové sazky, jelikoz spole¢nost OPAP je vyhradnim drzitelem licence
k provozovani VLT a sportovniho sazeni v kamennych provozovnach. Obdobn& v Rakousku jsou
vyznamnou konkurenci spolecnosti ze Skupiny Sazka provozovatel¢ loterii a her online, ktefi nejsou
licencovani v Rakousku, avSak poskytuji zde své sluzby. Na chorvatském trhu patii mezi konkurenty napf.
Prva Sportska Kladionica nebo Hrvatska Lutrija.

Ropa a zemni plyn

Hlavni trhy, na kterych pasobi spolecnosti ze Skupiny KKCG v oblasti ropy a zemniho plynu, jsou:
o trh s ropou, kde mezi zakazniky patii provozovatelé rafinérii predevsim ve stfedni Evropé,

e velkoobchodni trhy s plynem v Ceské republice, Némecku, Rakousku, Slovensku, kde zakazniky
jsou obchodnici s plynem,

e maloobchodni trh s plynem a elektiinou v Ceské republice, kde zakazniky tvoii koncovi zakaznici,
a to ve vSech segmentech (velci odbératelé, stiedni a mali odbératelé a domacnosti),

4 Zdroj: H2 Gaming Capital. Lottery/Gaming Industry Analysis — Austria, Croatia, Czech Republic, Greece and Italy Markets. 2018.
5 Tamtéz.
16 Tamtéy.
Y Tamtéz.
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e trh se skladovaci kapacitou v Ceské republice a Némecku, kde zikazniky jsou obchodnici s plynem,
a

e trh vrtnych sluzeb, oprav sond a likvidaci vrth a sond v Evropské unii, kde zakazniky jsou
spolecnosti podnikajici v prizkumu a té€zbé ropy, provozovatelé podzemnich zdsobnikd plynu
a investoti do geotermalnich projektt.

Vsechny hlavni trhy, na kterych skupina MND piisobi, jsou vysoce konkurencni. Podil skupiny MND na
trhu s ropou je dle ndzoru Emitenta nevyznamny. Prodejni ceny ropy jsou zavislé na svétovych cenach ropy
Brent. Konkurenci skupiny MND piedstavuji prakticky vSechny spole¢nosti dodavajici ropu do rafinérii ve
sttedni Evropé. U velkoobchodniho trhu s plynem a trhu se skladovaci kapacitou je podil skupiny MND dle
nazoru Emitenta na trhu nevyznamny, konkurenty jsou vSichni obchodnici s plynem ptsobici na
plynarenskych trzich ve vy$e uvedenych zemich. Na maloobchodnim trhu s plynem v Ceské republice je
trzni podil skupiny MND zhruba 4 %'°. Hlavnimi konkurenty Emitenta jsou viichni dominantni dodavatelé
energii puisobici v Ceské republice, napf. skupina CEZ ¢i E.ON.

Trh, na kterém ptisobi Skupina KKCG US LLC tj. trh vyroby a prodeje metanolu je podrobnéji popsana
v kapitole 5.3 v ¢asti X (Informace o Emitentovi).

Cestovni ruch

Skupina FISCHER putisobi v oblasti cestovani pfevazné na Ceském a slovenském trhu. Trzni prostiedi
Vv oblasti cestovniho ruchu na téchto trzich je vysoce konkurenéni. Dle tidaji Travel Trade Gazette rok 2016
i 2017 piinesl v Ceské republice skokovy nartist v poétu zahraniénich cest. Meziro¢né doslo k navyseni
poctu cest 0 12,4 % na témét 7 miliond. Zahrani¢ni cestu prostfednictvim cestovni kancelare podniké 43 %
Cechii. Mezi nejvyhledavangjsi destinace patii Chorvatsko, Recko, Spanélsko, Egypt a Bulharsko. Nejvétsi
meziroéni narist zaznamenalo Span&lsko (+41,8 %) a Recko (+40 %).* Skupina FISCHER je dle Eura
v Ceské republice podle objemu trzeb jednou ze dvou nejvétsich cestovnich kancelafi.?®

7. Organizaéni struktura Rucitele

7.1 Skupina Rucitele

Rucitel je holdingova spolecnost zasteSujici aktivity Skupiny KKCG v oblasti t€zby ropy a plynu, loterii
a sazkovych her a investi¢ni ¢innosti.

Nasledujici tabulka ukazuje spole¢nosti, ve kterych Rugéitel drzi pfimou majetkovou ucast k datu Prospektu:

Vztah a konsolida¢ni Nazev spole¢nosti Sidlo Podil na zakladnim
metoda kapitalu
Holdingova spoleénost KKCG AG Kapellgasse 21, 6004 Luzern,

Svycarsko
Dcefina spole¢nost KKCG Industry B.V. podskupina Herikerbergweg 292, 1101CT 100,00%

Uplna konsolidace Amsterdam, Nizozemsko

Dcefina spole¢nost KKCG Investments B.V. Herikerbergweg 292, 1101CT 100,00%

Uplna konsolidace (Likvidace) Amsterdam, Nizozemsko

Dcefina spole¢nost MND Group B.V. podskupina Herikerbergweg 292, 1101CT 100,00%

Uplna konsolidace Amsterdam, Nizozemsko

8 Dle poétu odb&rych a predavacich mist dodavatele MND a.s. k celkovému poétu téchto mist viech dodavateld dle statistiky OTE, a.s., dostupné
z http://www.ote-cr.cz/statistika/mesicni-zprava-plyn/pocty-opm-dodavatelu

9 Prevztao z Travel Trade Gazette. Zdjem o cestovini pokracuje. Nejvice jezdime s velkymi CK. Dostupné z: http://www.ttg.cz/zajem-o-cestovani-
pokracuje-nejvice-jezdime-s-velkymi-ck/.

2 Euro. Cedok se loni po tiech letech vratil k zisku, obrat prekonal 2 miliardy. Cerven 2018. Dostupné z: https://www.euro.cz/byznys/cedok-se-
loni-po-3-letech-vratil-k-zisku-obrat-prekonal-2-miliardy-1410754.
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Dcetina spole¢nost
Uplna konsolidace
Dcetina spolecnost
Uplna konsolidace
Dceftiné spolecnost
Uplna konsolidace
Dcetina spole¢nost
Uplna konsolidace

Dcetina spole¢nost
Uplna konsolidace
Dcetina spole¢nost
Uplna konsolidace
Dcetina spole¢nost
Uplna konsolidace
Dcetina spolecnost
Uplna konsolidace
Dcetina spolecnost
Uplna konsolidace

Dcetina spolecnost
Uplna konsolidace
Dcetina spolecnost
Uplna konsolidace
Dcetina spole¢nost
Uplna konsolidace
Dcetina spole¢nost
Uplna konsolidace
Dcetina spole¢nost
Uplna konsolidace
Dcetina spolecnost
Uplna konsolidace
Spoleény podnik
Ekvivalen¢ni metoda

MND Samara Holding B.V.
podskupina

KKCG Structured Finance AG
KKCG as.

Collington Il Limited

KKCG Real Estate a.s.
podskupina

Kynero Consulting a.s.
SAZKA Group a.s. podskupina

KKCG Director 1 B.V.

KKCG Entertainment &
Technology B.V. podskupina

(Likvidace i KKCG Turkey B.V.

a Turkish Lottery Holding B.V.)
KKCG Investments AG

podskupina

G-JET s.r.0.

KKCG UK Limited

BXY Czech, a.s.

KKCG US LLC podskupina

DataSpring s.r.o.

SafeDX s.r.o.

Herikerbergweg 292, 1101CT
Amsterdam, Nizozemsko

t(apellgasse 21, 6004 Luzern,
Svycarsko

Yinohradské 1511/230, Praha 10,
Ceska republika

Custom House Plaza Block 6,
International Financial Services
Centre, Dublin, Irsko
Yinohradské 1511/230, Praha 10,
Ceska republika

Yinohradské 1511/230, Praha 10,
Ceska republika

Vinohradska 1511/230, Praha 10,
Ceska republika

Herikerbergweg 292, 1101CT
Amsterdam, Nizozemsko

Herikerbergweg 292, 1101CT
Amsterdam, Nizozemsko

I§ape||gasse 21, 6004 Luzern,
Svycarsko

Vinohradska 1511/230, Praha 10,
Ceska republika

One Connaught Place 1, London,
United Kingdom
Vinohradska 1511/230, Praha 10,
Ceska republika

400 Capitol street, Suite 200,
Charleston WV, USA

K Zizkovu 851/4, Praha 9, Ceska
republika

K Zizkovu 851/4, Praha 9, Ceska
republika

99,90%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

75,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

50,00%

Podskupina spolecnosti KKCG Industry B.V. zahrnuje néasledujici spolecnosti:

Podil na zakladnim kapitalu

a) Holdingova spole¢nost

KKCG Industry B.V., Amsterdam, Nizozemsko

b) INTERMOS Praha s.r.0. podskupina
Holdingova spole¢nost INTERMOS Praha s.1.0., Praha, Ceské republika
Moravia Systems a.s., Praha, Ceska republika

INTERMOS Bratislava s.r.o., Bratislava, Slovensko

Dcetina spole¢nost

Dcefina spole¢nost

50,39%

67,393%
67,00%

Podskupina spole¢nosti MND Group B.V. zahrnuje nasledujici spole¢nosti:

Podil na zakladnim kapitalu Podil

na zakladnim kapitalu

a) Holdingova spolecnost MND Group B.V., Amsterdam, Nizozemsko
b) MND Group AG podskupina

Holdingova spole¢nost MND Group AG, Luzern, Svycarsko

100,00%
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MND a.s. podskupina
Holdingova spole¢nost

Dcetina spole¢nost

Dceftiné spolecnost

Spole¢ny podnik

Dcetina spole¢nost

Belisar B.V. podskupina
Holdingova spoleénost

Dcetina spolecnost

MND Ukraine B.V. podskupina
Holdingova spole¢nost

Dcetina spolecnost

Dcetina spolecnost

Dcetina spolenost

Dcetina spole¢nost
Dceftina spolecnost
Dcetina spolecnost

Dcetina spole¢nost

¢) MND Gerogia B.V. podskupina

Holdingova spolecnost
Spoleény podnik

Spole¢ny podnik

Spole¢ny podnik

Dcetina spole¢nost

MND a.s., Hodonin, Ceské republika

MND Drilling & Services a.s., Luzice, Ceska
republika

MND Gas Storage a.s., Hodonin, Ceska republika
Moravia Gas Storage a.s., Hodonin, Ceska republika

MND Energy Trading a.s., Praha, Ceska republika

Belisar B.V., Amsterdam, Nizozemsko

00O Belisar, Samara, Ruska federace

MND Ukraine B.V., Amsterdam, Nizozemsko
Geologichne bureau “Lviv”’ LLC, Lviv, Ukrajina
“HORYZONTY” LLC, Lviv, Ukrajina

Precarpathian energy company LLC, Ivano-Frankivsk,
Ukrajina

MND E&P Germany GmbH, Hamburg, Némecko
LP Drilling S.r.l., Cortemaggiore, Italie
MND Gas Storage Germany GmbH, Essen, Némecko

MND Drilling Germany GmbH, Griinwald, Némecko

MND Georgia B.V., Amsterdam, Nizozemsko
Ninotsminda Oil Company Limited, Nicosia, Kypr

Nazvrevi Oil Company Limited, St. Peter Port,
Guernsey, British Isles

MARTKOPI OIL COMPANY LIMITED, Nicosia,
Kypr

Kura Basin Operating Company LLC, Thilisi, Gruzie

100,00%

100,00%

100,00%
50,00%
100,00%

99,00%

100,00%

80,00%

99,99%
100,00%

99,99%

100,00%
70,00%

100,00%
100,00%

100,00%

50,00%

50,00%

50,00%

100,00%

Podskupina spole¢nosti KKCG Investments AG zahrnuje nésledujici spoleCnosti:

Podil na zakladnim kapitalu

Holdingova spolecnost

Dcefina spole¢nost

Dcetina spole¢nost

KKCG Investments AG, Luzern, gvycarsko

BORISLAVKA OFFICE & SHOPPING CENTRE s.r.0.,
Praha, Ceska republika

Vinohradské 230 a.s., Praha, Ceska republika

d) Cestovni kancelat FISCHER, a.s. podskupina

Holdingova spolecnost

Dcefina spolecnost

@estovm’ kancelar FISCHER, a.s., Praha,
Ceska republika

CKF facility s.r.o., Praha, Ceské republika

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
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¢) Dcetina spolec¢nost TrustYard, s.r.o., Praha, Ceska republika 100,00%

f) Theta Real s.r.0. podskupina 100,00%
Holdingova spole¢nost Theta Real s.r.o., Praha, Ceské republika
Dcetina spole¢nost PXY Czech, a.s., Praha, Ceska republika 100,00%
g) Springtide Ventures s.r.0. podskupina 100,00%
Holdingova spoleénost Springtide Ventures s.r.0., Praha, Ceska republika
Spiiznéna spole¢nost ThreatMark, s.r.o. 25,76%
Sptiznéna spolecnost Cloud4com, a.s., Praha, Ceska republika 22,00%
Spriznéna spolecnost B1O NEXUS Ltd., Israel 39,51%
h) Dcetina spole¢nost JTU Czech, s.r.0., Praha, Ceska republika 100,00%
Spiiznéna spoleénost Geewa a.s, Praha, Ceské republika 40,20%
j) Medicem Group a.s. podskupina 85,50%
Holdingova spole¢nost Medicem Group a.s., Praha, Ceska Republika
Dcefina spole¢nost MEDICEM Technology s.r.0., Kamenné Zehrovice, 100,00%
Ceska republika
Dcetina spole¢nost MEDICEM Institute s.r.0., Kamenné Zehrovice, Ceska 100,00%
republika
k) Conectart s.r.o. podskupina 95,00%
Holdingova spole¢nost Conectart s.1.0., Praha, Ceska republika
Dcetina spolecnost Quality Brands, s.r.o., Brno, Ceska republika 100,00%
Dcetina spolecnost SnackCall s.r.0., Praha, Ceska republika 100,00%
Dcetina spole¢nost Direct Communication, s.r.0., Praha, Ceska republika 100,00%
1) AUTOCONT a.s. podskupina 70,00%
Holdingova spolecnost AUTOCONT a.s., Praha, Ceska republika
Dcefina spole¢nost AutoCont s.r.o., Bratislava, Slovensko 92,00%
Dcetina spolenost SIL Servis Partner a.s., Ostrava, Ceské republika 100,00%
Dcetina spole¢nost CAD Studio s.r.o., Ostrava, Ceska republika 100,00%
Dcefina spolecnost ANTAIOS s.r.0., Ostrava, Ceska republika 100,00%
Dcetina spole¢nost WOODSLOCK a.s., Praha, Ceska republika 100,00%
m) Spole¢ny podnik VESTINLOG s.r.0., Praha, Ceska republika 50,00%
Dcefina spoleénost TOK Poland Sp. Z o.0., Var$ava, Polsko 100,00%

Podskupina spolecnosti MND Samara Holding B.V. zahrnuje nasledujici spolecnosti:

Podil na zakladnim kapitalu

a) Holdingova spolecnost MND Samara Holding B.V., Amsterdam,
Nizozemsko
b) Dcetina spolecnost OO0 MND Samara, Samara, Ruska federace 100,00%

Podskupina KKCG Real Estate a.s. zahrnuje nasledujici spolecnosti:
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Podil na zakladnim kapitalu

a) Holdingova spolecnost KKCG Real Estate a.s., Praha, Ceské republika
b) Dcetina spolecnost FM&S Czech a.s., Praha, Ceska republika 100,00%
¢) Dcetina spolenost IPM — Industrial Portfolio Management a.s. Praha, 51,00%

Ceska republika (i)

Podskupina spole¢nosti SAZKA Group a.s. (Skupina Sazka ) zahrnuje nasledujici spole¢nosti:

Podil na zakladnim kapitalu

a) Holdingova spolecnost SAZKA Group a.s., Praha, Ceska republika 75,00%
b) SAZKA Czech a.s. podskupina 100,00%
Holdingova spolecnost SAZKA Czech a.s., Praha, Ceska republika
Dcefina spole¢nost SAZKA FTS a.s., Praha, Ceska republika 100,00%
Dcetina spole¢nost SAZKA a.s., Praha, Ceska republika 100,00%
Dcetina spole¢nost IGT Czech Republic LLC, org. slozka, Delaware, 63,00%

USA
Dcefina spole¢nost SALEZA a.s (v konkursu) 98,10%
Dcefina spole¢nost SPORTLEASE as., Praha, Ceska republika 100,00%
Dcetina spole¢nost Kavarna §tésti s.r.0., Praha, Ceska republika 100,00%
¢)Austrian Gaming Holding a.s. podskupina 100,00%
Holdingova spole¢nost Austrian Gaming Holding a.s., Praha, Ceské

republika
CAME Holding GmbH podskupina 100,00%
Holdingova spole¢nost CAME Holding GmbH, Viden, Rakousko
Sptiznéna spolecnost LTB Beteiligungs GmbH 41,766%
Sptiznéna spoleénost Medial Beteiligungs-GmbH, Videni, Rakousko 29,63%
Spiiznéna spoleénost Casinos Austria AG 38,29%
BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH podskupina 100,00%
Holdingova spolecnost BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH, Viden,

Rakousko
Spiiznéna spolenost? CLS Beteiligungs GmbH 66,67%
Spiiznéna spolecnost LTB Beteiligungs GmbH 24,90%
d) Dcetina spole¢nost Vitalpeak Limited, Limassol, Kypr 100,00%
) Dcefina spole¢nost Rubidium Holdings Limited, Limassol, Kypr 100,00%
f) EMMA DELTA MANAGEMENT LTD podskupina 66,70%
Holdingova spolecnost EMMA DELTA MANAGEMENT LTD, Kypr

EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL INVESTMENT COMPANY LTD podskupina 100,00%

2 podle stanov spole¢nosti je potieba k rozhodnuti valné hromady vzdy alespoii 75% hlasovacich prav, proto se konsoliduje pouze ekvity metodou.
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Holdingova spolecnost EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL
INVESTMENT COMPANY LTD, Kypr

Dcefina spolecnost Emma Delta Finance Plc, Kypr (v likvidaci) 100,00%
Emma Delta Hellenic Holdings Limited podskupina 100,00%
Holdingova spole¢nost Emma Delta Hellenic Holdings Limited, Kypr
OPAP S.A. podskupina 33,00%
Holdingova spole¢nost OPAP S.A., Athény, Recko
Dcefina spolecnost OPAP CYPRUS LTD, Kypr 100,00%
Dcefina spolecnost OPAP INTERNATIONAL LTD, Kypr 100,00%
Dcefina spole¢nost OPAP SERVICES S.A., Recko 100,00%
Dcetina spole¢nost OPAP SPORTS LTD, Kypr 100,00%
Dcetina spole¢nost OPAP INVESTMENT LTD, Kypr 100,00%
Dcefina spole¢nost HELLENIC LOTTERIES S.A., Recko 67,00%
Dcefina spole¢nost TORA DIRECT S.A., Recko 100,00%
Dcetina spole¢nost HORSE RACES S.A., Recko 100,00%
Dcetina spole¢nost TORA WALLET S.A., Recko 100,00%
Dcefina spole¢nost NEUROSOFT S.A., Recko 67,72%
31/12/2017
g) SAZKA Asia a.s. podskupina 100,00%
Holdingova spolecnost SAZKA Asia a.s., Praha, Ceska republika
Dcefina spole¢nost Sazka Asia Vietnam Company Limited, Vietnam 100,00%
Dcefina spole¢nost Sazka Distribution Vietnam Joint Stock Company, 100,00%
Vietnam
h) IGH Financing a.s. podskupina 100,00%
Holdingova spolecnost IGH Financing a.s., Praha, Ceska republika
Italian Gaming Holding a.s. podskupina 100,00%
Holdingova spolec¢nost Italian Gaming Holding a.s., Praha, Ceské republika
Spfiznéna spolecnost LOTTOITALIA S.r.l., Rim, Itilie 32,50%
(LOTTOITALIA)
i) Dcefina spole¢nost SAZKA Group Financing a.s., Slovensko 100,00%
j) Dcefina spole¢nost SAZKA Group Russia LLC, Ruska federace 100,00%

Podskupina spole¢nosti KKCG Entertainment & Technology B.V. zahrnuje nasledujici spolecnosti:

31/12/2017

a)Holdingova spole¢nost KKCG Entertainment & Technology B.V., Amsterdam,
Nizozemsko (v likvidaci)

¢) KKCG Turkey B.V. podskupina (v likvidaci)
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Holdingova spolecnost

KKCG Turkey B.V., Amsterdam, Nizozemsko

Dcefina spole¢nost Turkish Lottery Holding B.V., Amsterdam, 100,00%
Nizozemsko (v likvidaci)

Podskupina spole¢nosti KKCG US LLC zahrnuje nasledujici spolecnosti:

31/12/2017

a) Holdingova spole¢nost KKCG US LLC, Charleston, USA

b) US Methanol LLC group 100,00%

Holdingova spole¢nost US Methanol LLC, Charleston, USA

Dcetina spole¢nost Liberty One Methanol LLC, Charleston, USA 100,00%

Dcetind spole¢nost Liberty One O&M LLC, Charleston, USA 100,00%

Liberty Two Methanol LLC podskupina 100,00%

Holdingova spole¢nost Liberty Two Methanol LLC, Charleston, USA

Dcefina spole¢nost Metanol d.o.0., Lendava, Slovinsko 100,00%

Dcetind spole¢nost Rezervoarji d.0.0., Lendava, Slovinsko 100,00%

Spiiznéna spole¢nost Industrijske storitve d.0.0., Lendava, Slovinsko 49,00%

Zjednodu$ené schéma Skupiny KKCG zobrazujici hlavni podskupiny Rucitele a postaveni Emitenta

4

o v
ve Skupiné KKCG:
KKCG AG
l \ v l v
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7.2 Hlavni akcionari

Jedinym akcionafem Rugitele je spole¢nost KKCG Holding AG (Jediny akciona¥) se sidlem ve Svycarsku,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu Rucitele. Jedinym akcionafem Jediného akcionare je
spole¢nost Valea Holding AG se sidlem v Lichten$tejnském kniZectvi. Jedinym akcionafem Valea Holding
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AG je nadace Valea Foundation existujici podle prava Lichtenstejnského kniZectvi. Valea Foundation nema
zadné spole¢niky a neni ovladana jakoukoliv osobou. Uréenymi beneficienty nadace Valea Foundation jsou
pan Karel Komarek, nar. 15. bfezna 1969, a jeho potomci.

Charakter kontroly Rucitele ze strany Jediného akcionaie vyplyva z prav a povinnosti Jediného akcionare
spojenych s vlastnictvim 100% podilu v Ruciteli a Jediny akcionat tak vykonava piisobnost nejvyssiho
organu Rucitele. Proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Rucitel zakonnou ochranu
vyplyvajici z obecné zavaznych piedpisi. Jednd se zejména o zakonna pravidla pro fungovéni
podnikatelskych seskupeni.

Rucitel si neni védom zadnych ujednani, které mohou vést ke zméné kontroly Rucitele.

7.3 Zavislost na Skupiné

Rucitel je holdingovou spole¢nosti Skupiny KKCG a zaroven osobou, za kterou jsou sestaveny
konsolidované finan¢ni vykazy Skupiny KKCG.

Rugitel je jako holdingova spole¢nost zavisly na podnikani spole¢nosti ze Skupiny KKCG jelikoz se jejich
hospodaiské vysledky projevuji na konsolidovanych vysledcich Rucitele.

8. Informace o trendech

8.1 ZAadna podstatna negativni zména

Rucitel prohlasuje, Ze od data posledni uvefejnéné auditované konsolidované ucetni zavérky Rucitele
nedoslo k zadné podstatné negativni zméné€ vyhlidek Rucitele, ani vyhlidek Skupiny KKCG.

8.2 Informace o znamych trendech

Trendy tykajici se Rucitele vychazeji zejména ze skutecnosti, Ze Rucitel je matefskou spolecnosti piimo
nebo nepiimo vlastnici podily na spole¢nostech ze Skupiny KKCG. Na Rucitele proto mohou nepiimo
pusobit totozné vlivy, jako na spolecnosti ze Skupiny KKCG. Tyto trendy mohou ovlivnit finanéni
vysledky Rucitele. Hlavni trendy, které budou takto na Rucitele nepiimo piisobit, se tykaji oblasti loterii
a her, ropy a zemniho plynu a cestovani.

K hlavnim trendiim, které ovliviiuji oblast loterijni a herni, patii zejména rostouci podil hrani online, rtst
evropského trhu, privatizace a regulace. Hrani online roste oproti hrani v kamennych prodejnach vyrazné
rychleji a nyni reprezentuje jiz 4,9 % z celkového trhu loterii a her, pficemZ je mozné oéekavat dalsi
zvySovani tohoto podilu. Rostouci popularita hrani online je zptisobena zejména zvySovanim podilu hrani
pomoci mobilnich zatizeni.”” Riist evropského loterniho a herniho trhu je popsan v bodé 6 (Popis Cinnosti
Rucitele a Skupiny KKCG, sekce Hlavni trhy Rucitele a Skupiny KKCG, podsekce Loterie a hry) vyse.
Dalsi trend posledniho obdobi predstavuje privatizace piivodné statnich loterii. Jinym trendem je regulace.
PrestoZe loterijni a herni odvétvi zatim nepodléha regulaci na celoevropské trovni, pravni regulace na
urovni jednotlivych ¢lenskych statli naznacuje nartstajici tendenci podporovat odpovédné sazeni, chranit
koncové spotiebitele, zajistit ptijmy statu a snizit podil ilegalniho loterniho a herniho trhu.

Vyznamné trendy, které ovlivituji oblast ropy a zemniho plynu, jsou predev§im celosvétové usili snizovat
emise oxidu uhli¢ittho a Skodlivin do ovzdu$i, zvySovani ochrany zivotniho prostfedi, podpora
obnovitelnych zdroji energie a zvySovani Grovné bezpecnosti a ochrany pfi praci.

V oblasti cestovniho ruchu je vyznamnym trendem prodavani zajezdd a dalSich produktd online.

22 7droj: H2 Gaming Capital. Lottery/Gaming Industry Analysis — Austria, Croatia, Czech Republic, Greece and Italy Markets. 2018.
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9. Prognézy nebo odhady zisku

Rucitel necini zadnou progndzu ani odhad zisku ve formatu spliujicim pozadavky Nafizeni o prospektu,
proto se rozhodl je do Prospektu nezahrnout.

10. Spravni, ridici a dozoréi organy Ruditele

10.1 Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem Rucitele. Predstavenstvu nalezi fizeni spolecnosti jakozto dozor nad
managementem spole¢nosti. Pfedstavenstvo zastupuje Rucitele navenek ve vSech vécech, ledaze by dana
zalezitost byla svéfena jinému organu stanovami, zdkonem nebo zavaznymi ptedpisy. Predstavenstvu dale
nalezi pravomoci a povinnosti uvedené v ¢lanku 14 stanov Rucitele, a to zejména fizeni Rucitele, vydavani
zavaznych smérnice, provadéni finan¢niho pldnovani a finan¢ni dohled, jmenovani a odvolavani osob, které
jsou opravnény k fizeni a zastupovani spole¢nosti, a svolavani valné hromadu. K zastupovani Rucitele jsou
opravnéni dva ¢lenové predstavenstva spolecné.

Cleny piedstavenstva voli valna hromada.
Cleny piedstavenstva jsou, Karel Komérek, Pavel Saroch a Jiti Radoch. Kromé& aktivit nize uvedenych
zadny ze soucasnych Clenti pfedstavenstva Rucitele nevykonava aktivity mimo Rucitele a Skupinu KKCG,

které by mohly byt vyznamné pro Rucitele.

Pracovni adresa &lenti piedstavenstva Ruditele je na adrese Kapellgasse 21, 6004 Lucern, Svycarska
konfederace.

Prehled relevantnich tdaji o ¢lenech piedstavenstva Rucitele je uveden nize:
Karel Komarek

Funkce ke dni vzniku: Piedsedou piedstavenstva Rucitele od 2. bfezna 2016.
Praxe a dalsi relevantni Karel Komarek (*1969).
informace:

Je zakladatelem Skupiny KKCG a zamétuje se predevsim na jeji
dlouhodoby a strategicky rozvoj. Ve spolupréaci s ¢leny predstavenstva
Rucitele a managementem jednotlivych holdingli stanovuje investi¢ni
strategii v jednotlivych klicovych oblastech zajmu, rozhoduje o expanzi
a investicich a podili se na uzavirani jednotlivych partnerstvi zejména se
zahrani¢nimi investory a obchodnimi partnery.

Karel Komarek plsobi ve statutarnich a dozor¢ich organech spole¢nosti ze
Skupiny KKCG, mimo jiné jako:

e Reditel ve spole¢nosti US Methanol LLC, USA

e Clen manazerského vyboru v Emitentovi

e Piedseda predstavenstva spole¢nosti KKCG Holding AG,
Svycarsko

e Piedseda piedstavenstva spole¢nosti KKCG a.s., Ceska republika

e Piedseda piedstavenstva spole¢nosti SAZKA Group a.s., Ceska
republika

o Piedseda predstavenstva spole¢nosti MND a.s., Ceska republika

e Piedseda spravni rady spole¢nosti Nadace Promény Karla
Komarka, Ceska republika
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Pavel Saroch
Funkce ke dni vzniku:

Praxe a dalsi relevantni
informace:

Jiti Radoch
Funkce ke dni vzniku:

Praxe a dalsi relevantni
informace:

e Piedseda spravni rady spole¢nosti Nadace Karel Komarek Family
Foundation, Ceska republika

Clenem pfedstavenstva Rugitele od 2. biezna 2016.
Pavel Saroch (¥1970).

Jako specialista v oblasti investi¢niho bankovnictvi a podnikové spravy
pusobil od roku 1995 v manazerskych pozicich ve spole¢nostech
obchodujicich s cennymi papiry, jako jsou napiiklad Ballmaier & Schultz
nebo Prague Securities.

Od roku 1999 do roku 2001 byl ¢lenem predstavenstva spolecnosti I.F.B.
a.s., kterd se zamefuje na organizacni a ekonomické poradenstvi a na fizeni
investi¢nich projektt majitele. V roce 2001 byl jmenovan mistoptedsedou
dozor¢i rady ATLANTIK FT a nasledné se stal také clenem predstavenstva
této spolecnosti.

Je ¢lenem piedstavenstva Rucitele a jednotlivych holdingovych spolecnosti
patficich do Skupiny. Je rovnéz hlavnim investi¢nim feditelem Skupiny
KKCG. Od prosince 2012 je piedsedou piedstavenstva loterijni spole¢nosti
SAZKA a.s.

Od roku 2013 je ¢lenem ptedstavenstva fecké loterijni spolecnosti OPAP,
kde jeho uloha spociva ve vytvareni strategie rozvoje podnikani, ktera
zahrnuje kli¢ové loterijni a herni aktivity.

Pavel Saroch piisobi ve statutarnich a dozoréich organech spoleénosti ze
Skupiny KKCG, mimo jiné jako:

e Clen piedstavenstva spole¢nosti Rugitele
o Clen piedstavenstva spoleénosti KKCG Holding AG, Svycarsko

e Clen piedstavenstva spoleénosti KKCG a.s., Ceska republika

o Clen piedstavenstva spoleénosti SAZKA Group a.s., Ceska
republika

e Clen piedstavenstva spole¢nosti Lottoitalia S.r.1., Itallie

e Clen piedstavenstva spole¢nosti Hellenic Football Prognostic
Organization S.A. (OPAP)

e Piedseda piedstavenstva spole¢nosti SAZKA a.s., Ceska republika

e Clen piedstavenstva spole¢nosti KKCG Investments AG,
Svycarsko

e Clen piedstavenstva spole¢nosti Cestovni kancelai FISCHER, a.s.,
Ceska republika

e Clen piedstavenstva spole¢nosti KKCG Real Estate a.s., Ceska
republika

Clenem piedstavenstva Ruditele od 2. biezna 2016.
Jiti Radoch (¥1972).

Od roku 1994 se specializuje na oblast mezinarodniho podnikani a mluvi
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ttemi jazyky (Cesky, rusky, anglicky). V minulosti pasobil na
manazerskych pozicich zejména u americkych energetickych spolecnosti,
mezi které patii naptiklad National Fuel & Gas, Buffalo, New York nebo
Cinergy Global Resources, Cincinnati, Ohio. V letech 2002-2006 pracoval
v RPG Industries jako vykonny feditel a byl také ¢lenem predstavenstva
spole¢nosti. V roce 2006 byl zvolen jako vykonny feditel spolecnosti
Rucitele a nasledné¢ se stal clenem predstavenstva této spolecnosti.

Jiti Radoch plisobi ve statutarnich a dozor¢ich organech spole¢nosti ze
Skupiny KKCG, mimo jiné jako:

e Clen piedstavenstva spole¢nosti Rugitele
o Clen pfedstavenstva spole¢nosti KKCG Holding AG, Svycarsko

e Mistopiedseda predstavenstva spole¢nosti KKCG a.s., Ceska
republika

e Clen piedstavenstva spole¢nosti KKCG Investments AG,
Svycarsko

e Clen piedstavenstva spole¢nosti MND Group AG, Svycarsko
e Reditel ve spole¢nosti KKCG US LLC

10.2  Dozor¢i a kontrolni organy

Rugitel nezfidil zvlastni dozoréi organ, ani neméa povinnost tento organ zfizovat (Svycarsko je zemi s
tradi¢né¢ monistickou strukturou akciovych spole¢nosti). Ruditel zfidil funkci nezavislého auditora dle
clanku 18, jenz je volen valnou hromadou na obdobi jednoho roku s moznosti opakovaného zvoleni.
Kwvalifikacni podminky pro subjekt auditora zejména stanovi, ze auditorem je fyzicka nebo pravnicka osoba
se sidlem ve Svycarské konfederaci fidici se federalnim zakonem &. 956.1, o licencovani a dohledu nad
auditory. Auditor provadi audit dle §vycarskych pravnich predpist.

V soucasné dob¢ zastava roli auditora spolecnost KPMG AG, reg. ¢islo CHE-106.084.881, se sidlem
Badenerstrasse 172, 8004 Curych, Svycarska konfederace. Odpovédnou osobou je Roger Neininger. KPMG
AG je ¢lenem EXPERTsuisse, organizace pro oblast auditu ve Svycarsku.

Dozor¢i funkce jsou vykonavany predstavenstvem Rucitele, kdyZz mezi povinnosti pfedstavenstva Rucitele
navic dle ¢lankid 13 a 14 stanov Rucitele spada kone¢ny dozor nad osobami povérenymi fizenim, zejména
s ohledem na dodrZovani zakond, stanov, nafizeni a smérnic.

10.3  ProhlaSeni o stietu zajma a dodrZovani rezimu radného Fizeni a spravy spolecnosti

Rucitel si neni védom zadného mozného stietu zajmi mezi povinnostmi ¢lena predstavenstva a auditora ve
vztahu k Ruciteli a jejich soukromymi anebo jinymi povinnostmi. Rucitel dodrzuje veskeré pozadavky na
fadnou spravu a fizeni Rucitele (corporate governance), které stanovi obecné zavazné pravni predpisy
Svycarské konfederace, zejména ob¢ansky zakonik resp. zdkon o obligacich. Rugitel se pii svoji spravé a
fizeni nefidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spolecnosti, jelikoz se fidi
pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti danymi pravnimi piedpisy, coZ povazuje za dostate¢né.

11. Financéni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztratach Ruditele

Rucitel ptipravil konsolidovanou ucetni zavérku prezentujici finan¢ni tdaje k 31. prosinci 2016
(Rucitelovy finané¢ni udaje za rok 2016), 31. prosinci 2017 (Ruéitelovy finan¢ni udaje za rok 2017
a dohromady s Rucitelovymi finan¢nimi idaji za rok 2016 jako Rucitelovy finan¢éni idaje). Rucitelovy
finan¢ni udaje vychazi z auditovanych konsolidovanych ucetnich zavérek. Rucitel bude uvefejnovat
konsolidované finan¢ni udaje do doby splnéni vSech svych dluhd vyplyvajicich z vydanych a dosud
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nesplacenych Dluhopist. Udaje zde obsazené je tieba &ist ve spojeni s finanénimi udaji obsazenymi jinde
v tomto Prospektu.

Rucitelovy finan¢ni udaje byly vypracovany v souladu s IFRS EU a jsou v tomto Prospektu zahrnuty
odkazem, odkaz na Rucitelovy finan¢ni informace je zahrnut odkazem viz kapitola Il (Informace zahrnuté
odkazem).

Rucditelovy finanéni udaje byly ovéfeny spole¢nosti KPMG AG, Badenerstrasse 172, 8004 Curych,
Svycarska konfederace (Auditor Ruitele).

Na zaklad¢ ovefeni Ruditelovych finan¢nich udaji Auditor Rucitele vypracoval Zpravy nezévislého
auditora neobsahujici vyhrady ¢i varovani. Zpravy nezavislého auditora jsou v tomto Prospektu zahrnuty
odkazem v ¢asti ,,Informace zahrnuté odkazem*.

Rucitel prohlasuje, ze Auditor Rucitele ani zadny jeho ¢len nedisponuji vyznamnym zajmem v Ruciteli.
V souvislosti s timto prohlasenim Rucitel zvazil predev§im mozné vlastnictvi cennych papirti vydanych
Rucitelem ze strany Auditora Rucitele, moznou pfedchozi ti€ast Auditora Rucitele ve statutarnich organech
Rucitele ¢i mozné propojeni Auditora Rucitele s jinymi osobami za¢astnénymi na Emisi.

Rucitel prohlasuje, ze pozadal Auditora Rucitele o audit Rucitelovych finan¢nich udaji a vypracované
zpravy Auditora Rucitele byly do Prospektu v uvedené forme a kontextu zafazeny se souhlasem Auditora

Ruditele.

12. Soudni a rozhod¢i Fizeni

Podle informaci dostupnych Emitentovi ke dni sestaveni tohoto Prospektu a v predeslych 12 mésicich vede
Rucitel resp. spolecnosti ze Skupiny KKCG nasledujici soudni a rozhod¢i fizeni, které mohou mit
vyznamny (negativni ¢i pozitivni) vliv na ziskovost Skupiny KKCG nebo vedeni téchto sport hrozi:

MND a.s.

K datu vydani Prospektu je spoleénost MND a.s. jakoZto Zalovana G¢astnikem soudniho sporu vedeného od
30. 8. 2004 u Krajského soudu v Brné€. Spor je veden ohledné vySe vyporadani, které obdrzeli minoritni
akcionafi spole¢nosti Moravské naftové doly, a.s., ICO: 463 46 333, jez zanikla pfevodem obchodniho
jméni na hlavniho akcionafe, spole¢nost Moravské naftové doly, a.s. (ptivodnd: MND Holding a.s.), ICO:
262 88 583, ktera nasledné zanikla v dasledku fize s MND a.s. V rdmci sporu nebylo doposud soudem
vydano zadné meritorni rozhodnuti. K datu Prospektu nejsou spolecnost MND a.s. ani Rucitel schopni
predvidat dalsi vyvoj fizeni ani jeho vysledek.

Skupina Sazka
Recko

Hellenic Republic Asset Development Fund S.A. (Fond rozvoje aktiv Recké republiky) (HRADF) zahajil
rozhod¢i fizeni proti spole¢nosti HORSE RACES S.A. pted tficlennym rozhod¢im soudem podle pravidel

Londynského rozhodéiho soudu. Zalovana Gastka Gini pfiblizné 2 miliony euro (plus uroky z prodleni a
naklady).

Spor vznikl na zéklad€ licencni dohody uzavien¢ v dubnu 2015, podle niz HRADF udélil spolecnosti
HORSE RACES S.A. 20leté vyluéné pravo na vykonavani sazek na kon¢ v Recku a tyka se protiplnéni dle
této smlouvy. K datu Prospektu neni znamo kone¢né rozhodnuti.

Spolecnost, ktera poskytovala marketingové sluzby spolecnosti OPAP jako subdodavatel, Zaluje OPAP
a tvrdi, ze spolecnost OPAP ji nezaplatila odménu za poskytnuté sluzby. Hlavni pohledavka predstavuje cca
9,6 miliontl eur, nepenézita skoda je ve vysi 1 milion eur, prvni dodate¢ny nérok je ve vysi 23,7 miliont eur
a druhy dodate¢ny narok v ¢astce cca 4,8 miliont eur. K datu Prospektu neni zndmo kone¢né rozhodnuti.
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Spolecnost OPAP je tcastnikem fizeni u NejvysSiho soudu v Aténach v souvislosti se zadosti o zruseni
rozhodnuti odvolaciho soudu vydaného v prospéch byvalého zastupce (kterym byla tomuto zastupci
pfizndna kompenzace za ztratu zisku v celkové vysi pfiblizn€ 13,5 miliont eur), a o vydani predbézného
opatieni se zadosti o doCasné nafizeni pozastavit soudn¢ natizenou platbu. Dne 5. 9. 2017 byl spole¢nosti
OPAP udélen docasny piikaz nejvyssiho soudu, aby neplatila ¢astku ve vysi 13,5 milidonu eur, az do vydani
rozhodnuti o pfedbéznych opatfenich. K datu Prospektu neni zndmé kone¢né rozhodnuti.

Od roku 2012 probiha soudni fizeni proti spolecnosti OPAP u soudu prvniho stupné v Aténach. Spole¢nost
OPAP S.A. uskutecnila vefejnou soutéz na poskytovani sluzeb tykajicich se propagace profilu spole¢nosti.
Navrhovatel byl vybran jako prvni uchazec¢, ale dle spole¢nosti OPAP nesplnil své povinnosti podle
podminek stanovenych ve smlouve, kterou podepsal se spolecnosti OPAP. Navrhovatel se vSak zalobou
domaha uplné platby, jako kdyby byly sluzby fadné poskytnuty. Narok ptredstavuje ¢astku cca 5,3 miliond
eur plus urok vypoéteny od data podani Zaloby proti spole¢nosti OPAP. Rizeni je odloZeno na neuréito.

Itdlie

Spolecnost StanleyBet podala odvolani k Regionalnimu spravnimu soudu v Laziu (TAR) ohledné
neplatnosti oznameni o vetejné zakazce ve véci Lotto (celostatni hry Italian Lotto a 10eLotto). TAR zamitl
odvolani spolecnosti StanleyBet proti oznameni o vefejné zakdzce a spoleCnost StanleyBet se proti
zamitnuti odvoldni odvolala k italské Statni rad€. Dne 11. kvétna 2017 Statni rada pozastavila tento soudni
spor a Soudnimu dvoru EU ptedlozila k rozhodnuti tfi tvrzeni spolecnosti StanleyBet ohledné zakonnosti
italského Zakona o stabilit¢ z roku 2015 (Legge di stabilita 2015) a jeho ustanoveni vztahujicich se na
vetejnou zakazku Lotto. Spole¢nost LOTTOITALIA Soudnimu dvoru EU ptedlozila své vyjadreni na svou
obranu. Také Belgie a Portugalsko predlozily vyjadieni v souladu s vyjadienimi spole¢nostmi
LOTTOITALIA. LOTTOITALIA nyni ¢eka na oznameni data vefejného jednani Soudniho dvora EU.

Spolecnost StanleyBet také podala odvolani k TAR ohledné pridéleni koncese Lotto spolecnosti
LOTTOITALIA. K datu tohoto Prospektu je tento soudni spor pozastaven do rozhodnuti Statni rady o vyse
uvedeném odvolani proti oznameni o vefejné zakazce ve véci Lotto.

Rakousko

Skupina KKCG zvazuje rizné pravni kroky na ochranu své pozice na zékladé¢ Smlouvy CASAG, mezi které
miliZe patfit zahajeni rozhod¢iho fizeni proti spolecnosti Novomatic AG.

13. Vvznamna zména finan¢ni nebo obchodni situace Rucitele

Od konce finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény Rucitelovy finan¢ni udaje za rok 2017, do dne
vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Rucitele ¢i Skupiny
KKCG ani k vyznamnym zménam finanéni nebo obchodni situace Rucitele ¢i Skupiny KKCG.

14. Vvznamné smlouvy

Rucitel a subjekty ze Skupiny KKCG v ramci své podnikatelské ¢innosti uzaviraji mnoho smluvnich
vztahd. Jde zejména o vztahy vyplyvajici z pfedmétu jejich podnikatelské Cinnosti. Déle jde o vztahy
souvisejici se zajisténim jejich provozu, bezpecnosti, omezeni rizik, vyuzivani externich specialistli nebo
poradct apod. Nize jsou uvedeny smluvni vztahy, které je mozné z pohledu Skupiny KKCG povazovat za
vyznamné:

. Akciondfskd dohoda mezi spolecnostmi KKCG AG, EMMA GAMMA LIMITED, MEF
HOLDINGS LIMITED, SAZKA Group a.s. a dal§imi smluvnimi stranami tykajici se spole¢nosti
SAZKA Group a.s. a upravujici prava a povinnosti akcionart této spole¢nosti.

. Smlouva o spolupraci (Collaboration and Joint Venture Agreement) se spolecnosti Lottomatica

S.p.A upravujici prava a povinnosti stran ve spole¢ném podniku (joint venture) ve spolecnosti
LOTTOITALIA.
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15.

Akcionarskd dohoda mezi spolecnosti SAZKA Group a.s., Georgiella Holdings Co. Limited
a dalsimi smluvnimi stranami ohledné¢ vzajemnych prav v souvislosti s drzenim podilu ve
spolecnosti OPAP.

Akcionaiska dohoda mezi SAZKA Group a.s. a CAME Holding GmbH a spole¢nosti Novomatic
AG upravujici hlasovaci prava ve spole¢nosti Casinos Austria AG (Smlouva CASAG).

Smlouva o pfevodu podilu ze dne 23. tinora 2018 tykajici se kontrolniho podilu ve spolecnosti
Supersport, jez vlastni 100% podil ve spole¢nosti PUNI BROJ d.o.0., a dale 51% podilu ve

spolecnosti Minus5 d.o.o.

Dodate¢na smlouva o pievodu podilu mezi Mr. Danko Cori¢, SAZKA Group Adriatic d.o.o.,
SAZKA Group a.s. upravujici prava akcionaiti spolecnosti Supersport.

Smlouva mezi akcionaii ohledné skupiny AutoCont uzaviena dne 18. fijna 2017 mezi BIOORGEA,
a.s. a KKCG Investments AG upravujici prava a povinnosti akcionait skupiny AutoCont.

Zverejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou nize uvedené dokumenty, spoleéné s dal$imi dokumenty, na které
se tento Prospekt ptipadn€é odvolava (v€etné¢ vSech piipadnych zprav, posty ajinych dokumentd,
historickych finan¢nich udajl, ocenéni a prohldSeni vypracovanych znalcem na Zzadost Emitenta ci
Rucitele), na pozadani bezplatné k dispozici v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. v sidle
spolecnosti KKCG, a.s. Vinohradska 1511/230, 100 00 Strasnice, Praha, Ceska republika:

stanovy Rucitele;
- zprava nezavislého auditora a konsolidovana ucetni zavérka Rucitele k 31. prosinci 2017;
- zprava nezavislého auditora a konsolidovana ucetni zaveérka Rucitele k 31. prosinci 2016;

- Rucitelské prohlaseni vydané Rucitelem.

Po dobu, po kterou zistane Emise nesplacena, budou shora uvedené finan¢ni vykazy Rucitele k dispozici
téz v elektronické podobé na internetové strance Emitenta https://www.libertyonemethanol.com v sekci
Investors — Ucetni zavérky rucitele 2017 a v sekci Investors — Ucetni zavérky ruditele 2016.

Historické udaje Dcetinych spolecnosti za kazdy ze dvou financnich let pfedchézejicich uvetejnéni tohoto
Prospektu (resp. krat$i dobu, po kterou takova Dcefina spole¢nost existuje) jsou k dispozici k nahlédnuti
v sidle dané Dcefiné spolecnosti.
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XIl.  ZDANENI

1. Zdanéni v Ceské republice

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi
poradci (pri zohledneni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich
konkrétni situaci) o danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a prijimani
plateb tirokii z Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich,
jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz mohou vynosy z driby a prodeje Dluhopisi podléhat
zdanéni.

Nasledujici struéné shrnuti vybranych datiovych dopadi koupé, drzby a prodeje Dluhopisti a devizové
regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zakona &. 586/1992 Sb., o danich z piijmi a souvisejicich
pravnich predpisti u€¢innych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkont
a dalSich ptedpisi uplatnovanych Ceskymi spravnimi ufady a jinymi statnimi orgdny a zndamych Emitentovi
k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, ale informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt
vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter
(nezohlediuji napt. mozny specificky danovy rezim vybranych potencialnich nabyvatelli jakymi jsou napf.
investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v ptislusnych pravnich
predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery mtize byt po
tomto datu uplatiiovan.

V nasledujicim shrnuti se pfedpoklada, ze (i) osoba, které je vyplacen jakykoli piijem v souvislosti
S Dluhopisy, je skute¢nym vlastnikem takového piijmu, tj. napt. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitaie,
ktefi pfijimaji takové platby na ucet jiné osoby a (i) Emitent neni ceskym danovym rezidentem a (iii)
Emitent nema v Ceské republice stdlou provozovnu, které by byla Emise piifaditelna.

Urok

Urok z Dluhopist vyplaceny Emitentem fyzické osobé nebo poplatnikovi dané z ptijmt pravnickych osob
nepodléha zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (srazkové dani) v Ceské republice.

Urok z Dluhopisi plynouci fyzické osobé, ktera je Geskym dafiovym rezidentem, anebo ktera neni deskym
daflovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy prostiednictvim své stalé provozovny v Ceské republice, se
zahrnuje do obecného zékladu dang, kde podléhd dani z pifjma fyzickych osob vsazbé 15 %. Urok
Z Dluhopist plynouci fyzické osobé se obecné zdanuje az v okamziku jeho inkasa.

Urok z Dluhopisti plynouci poplatnikovi dané z pijmi pravnickych osob, ktery je ¢eskym danovym
rezidentem, anebo ktery neni Ceskym danovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy prostiednictvim své stalé
provozovny Vv Ceské republice, se zahrnuje do obecného zékladu dang, kde podléha dani z pifjma
pravnickych osob v sazbé 19 %. Urok z Dluhopisti plynouci poplatnikovi dané z pi{jmt pravnickych osob
se obecné zdanuje na akrualni bazi.

Urok z Dluhopisti plynouci fyzické osobé& nebo poplatnikovi dané z pifjmil pravnickych osob, ktefi nejsou
¢eskymi daniovymi rezidenty a nedrzi Dluhopisy prostfednictvim své stalé provozovny v Ceské republice,
nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera
neni ¢eskym danovym rezidentem, ale bud’ drzi (prodava) DIluhopisy prostiednictvim své stalé provozovny
v Ceské republice, anebo ji piijem z prodeje Dluhopisii plyne od kupujiciho, ktery je Seskym dafiovym
rezidentem, pfipadné od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem, se
zahrnuji do obecného zakladu dan¢, kde podléhaji dani z piijmt fyzickych osob v sazbé 15 %. Pokud jsou
tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, mohou pfipadné
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podléhat téZ solidarnimu zvySeni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem pifjmt zahrnovanych
do dil¢iho zakladu dané z ptijmt ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zakladu dané z pfijmt ze samostatné Cinnosti
(podnikani) v ptislusném zdanovacim obdobi, a castkou 48nasobku primérné mzdy (1.438.992 K¢ pro rok
2018). Ztraty z prodeje Dluhopisii v ramci samostatné (podnikatelské) Cinnosti fyzické osoby, ktera o
Dluhopisech uctuje, jsou obecné danové uznatelné. Ztraty z prodeje Dluhopisit jsou u nepodnikajicich
fyzickych osob obecné datioveé neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zarovenn vykazany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do
vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dang z ptijmu, pokud:

. thrn pfijmi z prodeje vSech cennych papirG a piijmd z podild pfipadajici na podilovy list pii
zruSeni podilového fondu neptesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo

. mezi nabytim a prodejem Dluhopisti uplyne doba alespon 3 let (toto se vSak nevztahuje na ptijem
plynouci v dobé do 3 let od jejich nabyti, i kdyz je smlouva uzaviena po uplynuti 3 let od jejich
nabyti).

Zisky s prodeje Dluhopist, které byly, a v dob& prodeje jiz nejsou, zahrnuty v obchodnim majetku v ramei
samostatné (podnikatelské) ¢innosti, jsou osvobozeny podle ptedchoziho odstavce, pokud plynou nejdiive
po 3 letech po ukonceni této ¢innosti.

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované poplatnikem dané z ptijmt pravnickych osob, ktery je ceskym
danovym rezidentem, anebo ktery neni Ceskym danovym rezidentem, ale bud drzi Dluhopisy
prostiednictvim své stalé provozovny v Ceské republice, anebo mu pifjem z prodeje Dluhopisii plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, ptipadné od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery
neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z piijmi pravnickych osob
a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u téchto poplatnikd obecné danoveé
uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijmu pravnickych osob,
ktefi nejsou Eeskymi dafiovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim své stalé provozovny v Ceské
republice, a pfijem z prodeje Dluhopisti jim neplyne od kupujiciho, ktery je ceskym dafiovym rezidentem
nebo od &eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym datiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské
republice zdanéni.

V piipadé prodeje DIuhopist fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z piijmt pravnickych osob, ktefi
nejsou Ceskymi dafiovymi rezidenty a soucasné€ nejsou danovymi rezidenty ¢lenského statu EU nebo EHP,
kupujicimu, ktery je Ceskym danovym rezidentem, ptipadné kupujicimu, ktery neni Ceskym danovym
rezidentem a ktery zaroven podnika v Ceské republice prostfednictvim své stalé provozovny, které je
uhrada pfifazena, je kupujici obecné povinen pii tthradé kupni ceny Dluhopisti srazit zajisténi dané€ z piijmu
ve vysi 1 % z této kupni ceny Dluhopist. Spravce dané miize, avSak nemusi, povazovat danovou povinnosti
poplatnika (prodavajiciho) uskute¢nénim srazky podle piedchozi véty za splnénou.

Prodavajici, kterému plyne ptijem z prodeje Dluhopisii zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen
podat v Ceské republice danové piiznani, pficemz ptipadné srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho
celkovou datiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici Dluhopist
rezidentem, mize zdanéni ziskdl z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vyloudit, véetnd zajisténi dang,
zpravidla za piedpokladu, e prodavajici nedrzi Dluhopisy prostiednictvim své stalé provozovny v Ceské
republice. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mtze
byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze se pfislusna smlouva na ptijemce platby skutecné
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vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, Ze prodavajici je danovym rezidentem v
prislusném staté, a zpravidla také prohlasenim, ze prodavajici je skute¢nym vlastnikem pfijmu z prodeje.

2. Zdanéni ve Spojenych stiatech americkych

Zde popsana danova problematika je pouze obecné shrnuti a neni zamyslena jako danové poradenstvi
zadnému konkrétnimu viastnikovi Dluhopisi. Kazdy viastnik Dluhopisit by si mél obstarat poradenstvi od
nezavislého danového poradce na zakladé sve konkrétni situace.

Nize je uvedeno shrnuti urcitych podstatnych disledkt pro federalni dan z pfijmu USA ve vztahu k nabyti,
vlastnictvi a zcizeni Dluhopist vlastniky DIluhopist, ktefi jsou Neamericti vlastnici (jak jsou definovéani
nize). Neobsahuje Uplnou analyzu vSech potencidlnich danovych faktort tykajicich se této véci. Toto
shrnuti je omezeno na vlastniky Dluhopist, ktefi Dluhopisy koupi za jejich ,,emisni kurz* — tedy prvni
cenu, za kterou znacna ¢ast Dluhopisti bude prodana investorim (coz nezahrnuje prodeje organizatorim
emise a agentlim pro umisténi Dluhopisti) — a ktefi Dluhopisy drzi jako ,,dlouhodoba aktiva®“ (obecné aktiva
drzena jako investice), a nezabyva se specialnimi situacemi. Toto shrnuti se napiiklad nezabyva:

. datiovymi dopady na vlastniky, ktefi mohou podléhat zvlastnimu danovému zachazeni, jako
napiiklad subjekty osvobozené od dané, obchodnici s cennymi papiry a ménami, banky, jiné
finan¢ni instituce, pojiStovaci spoleCnosti, regulované investicni spolecnosti ¢i obchodnici
S cennymi papiry, ktefi pro cenné papiry, které drzi, pouzivaji ucetni metodu ocenéni trzni

hodnotou;

. datiovymi dopady na osoby vlastnici Dluhopisy vramci zajisténi, integrované transakce,
vynuceného prodeje nebo konverzni transakce nebo straddlu nebo jiné transakce s cilem snizit
riziko;

. danovymi dopady na osobni spole¢nosti (partnerships) a obdobné danové transparentni subjekty;

. danovymi dopady na vlastniky, kteti prestali byt obany Spojenych statd nebo ktefi piestali byt

zakonnymi stalymi rezidenty Spojenych statti nebo
. dopady statnich mistnich ¢i zahrani¢nich dani.

Tento vyklad se nezabyva ani danovymi dopady na vlastniky podili ve vlastnikovi Dluhopist. Pokud je
skute¢nym vlastnikem Dluhopisit osobni spole¢nost (partnership), rezim federalni dané z pfijmi USA
vztahujici se na spole¢nika této osobni spole¢nosti bude obecné zaviset na postaveni tohoto spole¢nika a na
aktivitach této osobni spole¢nosti. Nize uvedeny vyklad je zalozen na ustanovenich Danového zakoniku
USA zroku 1986 (Zakonik), existujicich, do¢asnych a navrzenych piedpisech Ministerstva financi USA
ptijatych na zaklad€é Zakoniku (Predpisy MF USA) a soudnich a jinych rozhodnuti a spravnich vykladech
na zakladé¢ Zakoniku, které existuji k datu tohoto Prospektu. VSechny tyto piedpisy se mohou zménit, i
retroaktivn€, coZz mlize zpusobit, ze dopady na federalni dai z piijmu USA budou jiné nez ty, které jsou
popsany nize.

Neamericky vlastnik je skute¢nym vlastnikem Dluhopisu, tedy pro ucely federalni dané z piijmi USA

fyzicka osoba, pravnicka osoba, podstata nebo svéfensky fond, ktery neni ,,Americkd osoba“, ktera je

v tomto Prospektu definovana jako osoba, ktera pro ucely federalni dané€ z ptijmti USA je:

. obc¢an nebo rezident Spojenych statd;

. pravnicka osoba zfizena nebo zaloZena ve Spojenych statech americkych nebo jakékoli spravni
casti Spojenych statd ¢i podle zakonli Spojenych statech americkych nebo jakékoli spravni casti

Spojenych statt;

° podstata, na jejiz piijmy se vztahuje federalni dan z piijmu USA bez ohledu na jejich zdroj; nebo
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. svetensky fond, (a) pokud obecné soud ve Spojenych statech miize vykonavat primarni jurisdikci
nad jeho spravou a jedna nebo vice Americkych osob je opravnéna vykonavat kontrolu nad v§emi
jeho podstatnymi rozhodnutimi, nebo (b) pokud svéfensky fond existoval dne 20. srpna 1996 a ma
ucinnou platnou volbu, aby byl nadale povazovan za Americkou osobu.

Pro ucely nize uvedeného vykladu uroky a zisky z prodeje, vymény ¢i jiného zcizeni Dluhopisti budou
povaZovany za ,,piijem z obchodu ¢i podnikani v USA®, pokud tento piijem ¢i zisk je:

. v piipadé¢ Neamerického vlastnika, ktery ma na tyto vyhody pravo podle smlouvy o zamezeni
dvojimu zdanéni v soucasnosti G¢inné mezi jeho jurisdikci a Spojenymi staty (danova smlouva),
pfipocitatelny jeho stalé provozovné (nebo v piipadé fyzické osoby fixni zdkladn€) ve Spojenych
statech; nebo

. Vv ptipad¢ jinych Neamerickych vlastniki, efektivné spojen s vykonem obchodu ¢i podnikani tohoto
Neamerického vlastnika ve Spojenych statech.

Urok

V § 1471 az 1474 Zakoniku jsou uvedeny uréité pozadavky ve vztahu ke srazkové dani (bézné se nazyvaji
Zakon USA o podavani informaci o zahrani¢nich uétech pro danové ucely (FATCA)). S vyhradou vykladu
o srazkové dani FATCA nize, 30% federalni srazkova dan USA (ani nizsi sazba dle danové smlouvy) se
nebude vztahovat na zadné vyplaty trokt z Dluhopisu Neamerickému vlastnikovi, pokud:

. tento Neamericky vlastnik pfimo ani nepfimo, skutecné ani vynucené, nevlastni 10 % ¢i vice
celkovych hlasovacich prav ve vSech tiidach akcii Emitenta, které jsou spojeny s pravem hlasovat
ve smyslu § 871(h)(3) Zakoniku;

. tento Neamericky vlastnik neni ,,kontrolovana zahrani¢ni pravnicka osoba“ (jak je definovana v
§ 957 Zakoniku) ktera je ptidruzena k Emitentovi prostfednictvim vlastnictvi akcii;

. tento Neamericky vlastnik neni banka, jejiz pfijimani Urokd z Dluhopisu je popsano v
§ 881(¢c)(3)(A) Zakoniku; a

. tento Neamericky vlastnik poskytne své jméno a adresu a pod trestem za kiivé svédectvi potvrdi na
platném a fadné podepsaném formulaii IRS Form W-8BEN nebo IRS Form W-8BEN-E (nebo
jiném prislusném formuléfi ¢i jiném formuléfi, ktery tento formulaf nahradi), Zze neni Americka
osoba, nebo finanéni instituce drzici dluhopis jménem tohoto Neamerického vlastnika pod trestem
za ktivé svédectvi potvrdi, Ze obdrzela toto prohlaseni, a platebnimu agentovi doda jeho kopii.

Pokud Neamericky vlastnik nemize splnit vySe uvedené pozadavky, platby urokd budou obecné podléhat
30% federalni srazkové dani USA, ledaze Neamericky vlastnik pfedlozi platny a fadn¢ podepsany (i)
formulat IRS Form W-8BEN nebo Form W-8BEN-E (nebo jiny ptislusny formulaf ¢i formulaf, ktery tento
formuléf nahradi) uplatitujici na zéklad¢é danové smlouvy vyjimku ze srazkové dan€ nebo snizeni srazkové
dang, nebo (ii) formulai IRS Form W-8ECI (nebo pftislusny formuléf, ktery tento formulai nahradi), ve
kterém uvede, ze uroky placené z dluhopisu nepodléhaji srazkové dani, protoZe jsou efektivné spojeny
s jeho vykonem obchodu ¢i podnikani ve Spojenych statech. Formulafe IRS W-8BEN, W-8BEN-E a W-
8ECI a pripadn¢ dalsi museji byt pravidelné aktualizovany. Ke dni tohoto Prospektu jsou IRS formulate
platné do konce tretiho kalendainiho roku ode dne predlozeni pfislusného formulafe. Neamericky vlastnik
Dluhopisti, ktery ma narok na sniZzenou sazbu srdzkové dané¢ USA na zakladé¢ danové smlouvy, ktery
neposkytne platny a fadné podepsany formulai IRS W-8BEN nebo W-8BEN-E uplatiujici vyjimku ze
srazkové dané€ nebo jeji snizeni, miize obdrzet nahradu nebo slevu na dani z jakychkoli nadmérné srazenych
¢astek, podanim prislusné zadosti o nadhradu Danovému afadu USA. Poskytnuti nahrady nebo slevy na dani
trva az 12 mésict a je na posouzeni Danového uradu USA.
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Prodej, vyména, odkup ¢i splaceni Dluhopist

Na Neamerického vlastnika dluhopisii se obecné nebude vztahovat federalni dai z pfijmt USA ve vztahu
k zisku ze zcizeni Dluhopist prodejem, vyménou, odkupem ¢i splacenim, ledaze:

° tento zisk je zisk z obchodu ¢i podnikani v USA nebo

. Neamericky vlastnik je fyzickd osoba, ktera je ptfitomna ve Spojenych stitech 183 ¢i vice dni
v danovém obdobi zcizeni a jsou splnény nékteré dalsi pozadavky.

Srazka dle Zakona USA o podavani informaci o zahrani¢nich uctech pro dainové aucely

Emitent (a jiné finan¢ni instituce, prostfednictvim kterych jsou ¢inény platby) bude obecné povinen srazit
dait USA ve vysi 30 % z plateb uinénych ur€itym neamerickym finan¢nim institucim a urcitym jinym
neamerickym subjektim podle FATCA nebo obdobného zakona provadéjictho mezivladni pristup
k FATCA.

Konkrétné tato srazkova dain muZe byt uvalena na platby Grokd z DIuhopisi a od 1. ledna 2019 (v¢etné) na
jakékoli hrubé piijmy z prodeje nebo jiného zcizeni jakéhokoli Dluhopisu, v kazdém ptipadé pokud budou
placeny ,,zahrani¢ni finan¢ni instituci® nebo ,,nefinanénimu zahrani¢nimu subjektu® (jak jsou definovany
Vv Zékoniku), ledaze zahrani¢ni financni instituce nebo nefinancni zahrani¢ni subjekt spliiuje urcité
pozadavky na potvrzeni a (1) zahrani¢ni finan¢ni instituce dodrzuje urcité povinnosti v oblastech due
diligence a vykaznictvi, (2) nefinan¢ni zahrani¢ni subjekt bud’ potvrdi, Ze nema zadné ,,vyznamné americké
vlastniky* (jak jsou definovany v Zakoniku) nebo poskytne identifikacni informace ohledn¢ kazdého
vyznamného amerického vlastnika, nebo (3) zahrani¢ni finanéni instituce nebo nefinanéni zahrani¢ni
subjekt jinak dodrzuje tato pravidla nebo ma narok na vyjimku z téchto pravidel. Pokud ptijemcem platby
je zahrani¢ni finan¢ni instituce a vztahuji se na néj povinnosti v oblastech due diligence a vykaznictvi
uvedené v bodé (1) vyse, je povinen bud’ (i) uzavtit dohodu FATCA, nebo (ii) museji se na n&j vztahovat
piislu$né zahrani¢ni pravni predpisy piijaté v souvislosti s mezivladni smlouvou (MVS) a tyto pravni
predpisy musi dodrzovat, ptfi¢emz v kazdém z ptedchozich dvou pfipadit musi byt povinen mimo jiné
identifikovat ¢ty drzené urcitymi ,,stanovenymi americkymi osobami* nebo ,,zahrani¢nimi subjekty
s americkymi vlastniky* (jak jsou definovany v Zakoniku), a je povinen kazdy rok vykazovat urcité
informace o téchto uctech. Pokud Dluhopisy drzi zahrani¢ni finan¢ni instituce, ktera uzavie smlouvu
FATCA nebo se na ni smlouva FATCA jinak vztahuje, tato zahrani¢ni finan¢ni instituce (nebo v urcitych
pripadech osoba platici penézni ¢astky této zahrani¢ni finanéni instituci) obecné bude povinna, s ur¢itymi
vyjimkami, srazet dan z plateb Grokl a pfijmt popsanych vyse u¢inénych (1) osobé (véetné fyzické osoby),
ktera nevyhovi urcitym zadostem o informace, (2) zahrani¢ni finan¢ni instituci, ktera neuzaviela smlouvu
FATCA (a ta se na ni ani jinak nevztahuje) a nedodrzuje ji v souladu s piislusnymi zahrani¢nimi pravnimi
predpisy piijatymi v souvislosti s MVS, nebo (3) osobé&, ktera neni jinak osvobozena z pozadavkii FATCA.

Pokud se na platbu urokti vztahuje srazka podle FATCA i srazkova dan USA, které jsou popsany vyse,
srazkova dan podle FATCA muze byt zapoc¢tena vuci této jiné srazkové dani USA, a tak ji snizit.

Prijem z obchodovani ¢i podnikani v USA

Pokud uroky z Dluhopisu nebo zisky ze zcizeni Dluhopisu jsou piijem z obchodovani nebo podnikani
v USA, na Neamerického vlastnika (i kdyZ bude osvobozen od 30% srazkové dané€) se bude vztahovat
federalni dan z piijmi USA z téchto urokd nebo zisku na bazi Cistého zisku stejnym zplisobem, jako by
tento vlastnik DIuhopisti byl Americka osoba, jak je definovana v Zakoniku. Navic pokud Neamericky
vlastnik je zahrani¢ni pravnicka osoba, miize se na né&j vztahovat dan ze ziski pobo¢ky v sazbé 30 % (nebo
pripadné nizsi sazbé na zadklad¢ danové smlouvy) jeji ,.Castky dividendového ekvivalentu” za danové
obdobi.
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Zalohové srazky a vykazovani informaci

Na Neamerického vlastnika se obecné nebudou vztahovat povinnosti provadéni zélohovych srazek a
vykazovani urCitych informaci ve vztahu k platbam, které Emitent bude cinit z Dluhopisi tomuto
Neamerickému vlastnikovi, pokud Emitent skutecné nevi nebo nema divod veédét, Zze tento Neamericky
vlastnik je Americka osoba, a tento Neamericky vlastnik poskytl Emitentovi platny a fadné podepsany
formulai IRS Form W-8BEN, IRS Form W-8BEN-E nebo IRS Form W-8ECI. Uréité povinnosti
zvetejiiovani informaci se mohou vztahovat na platby urokd, i kdyz bylo poskytnuto potvrzeni.

Navic se na Neamerického vlastnika nebudou vztahovat povinnosti provadéni zéalohovych srazek a
vykazovani urcitych informaci ve vztahu k pfijmim z prodeje Dluhopisu ve Spojenych statech, pokud
platce obdrzi platny a fadné podepsany formulai IRS Form W-8BEN, IRS Form W-8BEN-E, IRS Form W-
8ECI nebo jiny pfislusny IRS formulai a nevi nebo nema divod veédeét, ze tento Neamericky vlastnik je
Americka osoba pro tcely federalni dané z pfijmu USA nebo pokud tento Neamericky vlastnik jinak dolozi
vyjimku. Na platby piijmi ze zcizeni Dluhopisu Neamerickym vlastnikem provedené zahrani¢ni pobocce
makléiské spole¢nosti nebo prostiednictvim této pobocky se obecné nebudou vztahovat povinnosti
provadéni zalohovych srazek a vykazovani urcitych informaci, s vyjimkou toho, ze povinnost vykazovani
urcitych informaci se na tyto platby muize vztahovat, pokud makléiska spolecnost je pro ucely federalni
dan¢ z piijmi USA (a) Americka osoba, (b) kontrolovana zahrani¢ni pravnicka osoba, (c) zahranic¢ni osoba
u kter¢ 50 % nebo vice jejich hrubych pfijmi je po stanovenou dobu tfi let efektivné spojeno
s obchodovanim nebo podnikanim v USA, nebo (d) zahrani¢ni osobni spole¢nost (partnership), pokud
kdykoli béhem jejiho danového obdobi jeden nebo vice jejich spolecnikdl jsou Americké osoby, jak jsou
definovany v pfislusnych predpisech Ministerstva financi USA, které celkem vlastni vice nez 50 % piijmu
nebo podilu na zakladnim kapitalu této osobni spole¢nosti, nebo pokud kdykoli béhem jejiho danového
obdobi tato zahrani¢ni osobni spole¢nost vykonava obchod nebo podnikani ve Spojenych statech. Jakékoli
castky srazené podle pravidel pro zalohové srdzky budou povazovany za vraceni dan¢ nebo za danovou
slevu a zapoCteny oproti zavazku Neamerického vlastnika z federalni dané z piijmu USA, pokud
pozadované informace budou fadné a v€as poskytnuty Daniovému ufadu USA.

3. Zdanéni ve Svycarsku

Nasledujici informace jsou pouze obecné a jsou zaloZeny na pravmich predpisech a spravni praxi
existujicich ve Svycarsku kdatu tohoto Prospektu. Nejsou vycerpavajicim popisem vSech dariovych
dusledkii, které by mohly byt relevantni pro rozhodnuti o investici. Jsou do tohoto Prospektu zahrnuty pouze
pro ucely predbézného informovani. Nejsou zamysleny a nemaji byt vykladany jako pravni ani daiové
poradenstvi. Potencialni investori do Dluhopisu by si méli ziskat poradenstvi od svych odbornych poradcii
ve vztahu ke konkrétni situaci, ucinkim statnich, mistnich i zahranicnich pravnich predpisi, které se na né
mohou vztahovat, a ve vztahu K jejich danové situaci.

Svycarska srazkova daii (Verrechnungssteuer)

Platby urokti z Dluhopisit a splaceni jistiny Dluhopisit Emitentem nebo Rucitelem nebudou podiéhat
Svycarské srazkové dani, i kdyz Dluhopisy budou zarueny Rucitelem, za ptedpokladu, ze (i) kdyz
Dluhopisy budou zaruceny Rucitelem, Emitent po celou dobu platnosti Dluhopisii pouzije vynos z nabidky
a prodeje Dluhopisi mimo Svycarsko, ledaZe pouziti vynosu ve Svycarsku povoluji §vycarské zikony
platné v piislusnou dobu, aniz by se na platby ve vztahu k Dluhopisim zacalo vztahovat srazeni nebo
odeéteni §vycarské srazkové dand v dusledku takového pouziti vynosu ve Svycarsku, a (i) Emitentovy
zavazky z Dluhopisti nebudou prevedeny na Ruditele.

Dne 4. listopadu 2015 Svycarskd Spolkova rada oznamila, Ze povéfila Svycarské Federalni ministerstvo
financi jmenovanim skupiny expertl, jejimz ukolem je vypracovat navrh reformy Svycarského systému
srazkové dané. Ocekava se, Ze nadvrh mimo jiné nahradi soucasny rezim zalozeny na dluznikovi
(Schuldnerprinzip), ktery se vztahuje na platby urokd, rezimem zalozenym na platebnim agentovi
(Zahlstellenprinzip) pro $vycarskou srazkovou dail. Oc¢ekava se, Ze tento rezim zalozeny na platebnim
agentovi bude obdobny rezimu, ktery byl zahrnut v legislativnim navrhu zvefejnénym S$vycarskou
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Spolkovou radou dne 17. prosince 2014, ktery byl nasledné dne 24. ¢ervna 2015 stahnut. Dale dne 23. fijna
2017 Svycarsky Federalni vybor pro hospodaiské zalezitosti a dan¢ §vycarské Narodni rady piedlozil
parlamentni iniciativu znovu ptedkladajici zadost nahradit soucasny rezim pro platby urokd zalozeny na
dluznikovi rezimem zaloZenym na platebnim agentovi pro Svycarskou srazkovou dan. Tato iniciativa
pozaduje systém zalozeny na platebnim agentovi, ktery (i) na veskeré platby urokl ucinéné platebnimi
agenty ve Svycarsku fyzické osobé, ktera je rezidentem Svycarska, uvali $vycarskou srazkovou dan a (ii)
poskytne vyjimku ze Svycarské srazkové dané pro platby troktl vSem ostatnim osobam (véetné Svycarskych
pravnickych osob). Pokud by tento novy rezim zalozeny na platebnim agentovi byl pfijat a vyustil
v odedteni nebo srazeni §vycarské srazkové dané platebnim agentem ve Svycarsku z jakékoli platby tiroki
ve vztahu k Dluhopistim, tak by podle Emisnich podminek Dluhopisti Emitent, Ruditel, platebni agent ani
zadna jina osoba nebyla povinna zaplatit dodatecné Castky ve vztahu k zadnému Dluhopisu v disledku
odecteni nebo uvaleni této srazkové dané.

Svycarské kolkovné

Na vydani Dluhopist (primarni trh) Emitentem v pfislusné datum emise, vystaveni Zaruky Rucitelem a
odkup Dluhopist Emitentem se nebude vztahovat §vycarské kolkovné (Emissionsabgabe) z obchodovani
S cennymi papiry.

Na obchodovani s Dluhopisy na sekundarnim trhu, pfi kterém banka nebo jiny obchodnik s cennymi papiry
(Effektenhdndler), ktery je rezidentem Svycarska nebo v Lichtenstejnského knizectvi (tuzemec, Inlinder)
(jak je definovan ve Svycarském federdlnim Zakoné o kolkovném) je stranou transakce nebo jednd jako
zprostiedkovatel transakce, se muze vztahovat Svycarské kolkovné (Umsatzabgabe) z obchodovani
S cennymi papiry v sazbé az 0,3 procenta z kupni ceny Dluhopisti. Pokud prodavajici Dluhopisti, kupujici
Dluhopisti a obchodnik s cennymi papiry jsou nerezidenty Svycarska nebo Lichtenstejnského knizectvi,
nebude z tohoto obchodovani s cennymi papiry splatné zadné Svycarské kolkovné.

Daii z piijmu/zisku z jistiny nebo trokii
Viastnici — nerezidenti Svycarska

Podle $vycarského prava platby trokt a splaceni jistiny Emitentem nebo pfipadné Rucitelem vlastnikovi
Dluhopisu, ktery je nerezident Svycarska a nema povoleni k pobytu ve Svycarsku a ktery b&hem
soucasného zdanovaciho obdobi nevykondval obchod ani podnikani prostfednictvim stalého podniku nebo
stalé provozovny ve Svycarsku, které je pfipisovatelny Dluhopis, nebudou podléhat 7adné federalni,
kantonalni ani obecni dani z pfijmu. Popis potencialni nové legislativy upravujici Svycarskou srazkovou
dan nahrazujici soucasny systém srazkové dan¢ zalozeny na emitentovi systémem zalozenym na platebnim
agentovi je uveden vySe v &asti ,Svycarska srazkova dai”, popis automatické vymény informaci
v danovych zalezitostech je uveden nize v ¢asti ,,Mezinarodni automaticka vyména informaci v danovych
zalezitostech® a popis Svycarské pomoci pii provadéni Zakona USA o podavani informaci o zahrani¢nich
G&tech pro datiové Gdely je uveden nize v &asti ,,Svycarska pomoc pii provadéni FATCA®.

Dluhopisy drzené jako soukromy majetek (Privatvermogen) viastnikem, ktery je Svycarsky rezident nebo ma
povoleni k pobytu ve Svycarsku

Dluhopisy bez ,,ptevazného jednorazového uroceni*: Vlastnici Dluhopisii bez pfevazného jednorazového
uroCeni (vynos do splatnosti Dluhopisu pfevazné pochazi z pravidelného tro¢eni a ne zjednorazového
tirodeni), kteii jsou fyzické osoby — rezidenti Svycarska (Personen mit steuerrechtlichem Wohnsitz in der
Schweiz) nebo maji povoleni k pobytu (Personen mit steuerrechtlichem Aufenthalt) a drzi Dluhopisy jako
soukromy majetek a ktefi obdrzi platby Grokd z Dluhopist, jsou povinni zahrnout tyto platby, pfipadné
prevedené na Svycarské franky ménovym kurzem platnym v dobé platby, do svého ptiznani k osobni dani
Z ptijmu za prislusné zdanovaci obdobi. Zisk (ktery mize zahrnovat pfirostlé uroky) realizovany z prodeje
takového Dluhopisu je nezdanitelny soukromy kapitalovy zisk a ztrata realizovana z prodeje takového
Dluhopisu je danové neuznatelna soukroma kapitilova ztrata, ledaze zisk se povaZzuje za realizovany
v kontextu profesionalniho obchodovani s cennymi papiry (gewerbsmdssiger Wertschriftenhandel)
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Dluhopisy s ,,pfevaznym jednorazovym troCenim (iiberwiegender Einmalverzinsung)*: Pokud vynos do
splatnosti Dluhopisu pievazné pochazi z jednorazového uroceni, jako je napiiklad diskont pfi ptivodni emisi
nebo azio pfi splaceni, a ne z pravidelného uroceni, pak jakékoli pravidelné platby tirokl a navic pfi prodeji
nebo odkupu Dluhopisu jakakoli ¢astka rovnajici se rozdilu mezi odkupni nebo prodejni cenou Dluhopisu
ptfi odkupu nebo prodeji a jeho hodnotou pfi emisi nebo koupi na sekundarnim trhu, v kazdém ptipade
prevedena na $vycarské franky mé€novym kurzem platnym v dobé této platby, odkupu nebo prodeje, emise
nebo koupé (daniovd metoda modifikovaného diferencialu), pfedstavuje zdanitelny piijem pro ptislusné
zdafiovaci obdobi vlastnika Dluhopisti ktery je fyzicka osoba, ktera je rezidentem Svycarska nebo ma
povoleni k pobytu ve Svycarsku a drzi Dluhopisy jako soukromy majetek. Podle soudasné spravni praxe
takovy vlastnik Dluhopistt mtize zapocist pokles hodnoty Dluhopist realizovany z prodeje nebo odkupu
Dluhopist oproti jakymkoli ziskim (véetné pravidelného troceni) realizovanym ve stejném zdanovacim
obdobi ze vSech néstroji s prevaznym jednordzovym urocenim a naopak.

Dluhopisy drzené jako majetek Zivnosti nebo podniku ve Svycarsku (Geschdftsvermdogen)

Svycarsti dafiovi poplatnici-fyzické osoby, kteii drzi Dluhopisy jako sougast §vycarskych obchodnich aktiv,
Svycarsti rezidenti-korporatni danovi poplatnici a korporatni danovi poplatnici-rezidenti cizich zemi, ktefi
drzi Dluhopisy jako soudast stalého podniku nebo stalé provozovny ve Svycarsku, jsou povinni platby
urokti z Dluhopisti a jakékoli kapitalové zisky nebo ztraty realizované z prodeje nebo jiného zcizeni
Dluhopisti uvést ve svém piiznani k dani z pfijmu za piislusné zdanovaci obdobi a bude se na né vztahovat
dan zjakychkoli Cistych zdanitelnych pfijml za toto obdobi. Stejny danovy rezim se vztahuje také na
fyzické osoby-Svycarské rezidenty, ktefi pro ucely dané z pfijmt jsou klasifikovani jako ,,profesiondlni
obchodnici s cennymi papiry* mimo jiné z divodi ¢astého obchodovani s cennymi papiry a transakci
S cennymi papiry na ver.

Mezinarodni automaticka vyména informaci v dafiovych zaleZitostech

Svycarsko uzavielo mnohostrannou smlouvu s EU o mezinarodni automatické vyméné informaci (AEOI)
v danovych zalezitostech (Smlouva AEOI), ktera se vztahuje na vSech 28 ¢lenskych statt EU a na
Gibraltar. Dale Svycarsko uzavielo mnohostrannou smlouvu piislusnych organii o automatické vyméné
informaci o finan¢nich uctech (MCAA) a na zakladé MCAA tadu dvoustrannych smluv AEOI. Na zakladé
Smlouvy AEOI a dvoustrannych smluv AEOI a Svycarskych provadécich pravnich ptedpist zacalo
Svycarsko vroce 2017 sbirat idaje ve vztahu k finanénim aktiviim, véetnd dluhopisii drzenych ve
Svycarsku a ptijmil z nich vzniklych a p¥ipisovanych na tiéty nebo vklady u platebniho agenta ve Svycarsku
ve prospéch rezidentl ¢lenského staitu EU nebo Gibraltaru nebo ¢lenského statu smlouvy a v roce 2018
zadalo tyto informace vyméiovat. Svycarsko podepsalo a podepise smlouvy AEOI s dal§imi zemémi.
Aktuélni seznam smluv AEOI Svycarska, které jsou G¢inné nebo byly podepsany a vejdou v Géinnost, je
uveden na internetové strance §vycarského Statniho sekretariatu pro mezinarodni finan¢ni zalezitosti.

Svycarska pomoc p¥i provadéni FATCA

Svycarsko uzavielo mezivladni smlouvu s USA o pomoci pii provadéni FATCA. Tato smlouva zajistuje,
ze UCty drzené Americkymi osobami u Svycarskych financnich instituci budou oznameny dafovym
organim USA bud se souhlasem drzitele Gctu, nebo prostfednictvim skupinovych Zzadosti v rdmeci
administrativni pomoci. Bez souhlasu nebudou informace predany automaticky, ale budou vyménény pouze
Vv ramci administrativni pomoci na zékladé smlouvy o zamezeni dvojimu zdanéni mezi USA a Svycarskem.

Emitent a Rucitel neocekéavaji, ze budou povinni odecist jakoukoli srazku FATCA z plateb, které ucini
z Dluhopist. Nicméné je mozné, Ze budouci platby budou podléhat srazce FATCA ve vztahu k ¢asti
takovych plateb, které jsou povazovany za ,,zahrani¢ni pruchozi platby“. Proto Emitent, Rucitel, platebni
agent nebo jakdkoli jind osoba muize byt povinna srazit srazku FATCA ztéchto plateb nezicastnéné
zahrani¢ni finan¢ni instituci nebo neplnicimu vlastnikovi. Pokud by byla srazka FATCA odectena nebo
srazena z uroku nebo jinych plateb v disledku srazky FATCA, Emitent, Rucitel ani zadny jiny platebni
agent nebo osoba by podle Emisnich podminek Dluhopisti nebyla povinna platit dodatecné ¢astky ve vztahu
k jakémukoli Dluhopisu v disledku odecteni nebo uvalené takovéto srazky FATCA.
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Dalsi informace o FATCA jsou uvedeny ve vykladu vySe v Casti ,,Zdanéni ve Spojenych statech
americkych — FATCA*.
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XIIl. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VE VZTAHU K EMITENTOVI A
RUCITELI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentu. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné
prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii
by se nemeli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi
poradci otdazky vymadhdni soukromopravnich zavazki vici Emitentovi v kazdém prislusném state.

1. Vymahani soukromopravnich zavazku v Ceské republice

Podle Emisnich podminek je soudem pftislusnym k feSeni veSkerych sporit mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, Méstsky soud v Praze.

Emitent neud¢lil souhlas s prislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni. V
disledku toho muze byt pro nabyvatele jakychkoli DIluhopisi nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudl vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni
soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

Uznévani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a ¢eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice piimo
aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o
prislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech (Nafizeni
1215/2012). Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v clenskych
stitech EU v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice Vykonatelna v Ceské
republice za podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou
reciprocné vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud né€kterého jiného ¢lenského statu nema vyluénou
jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zahdjit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a pravnickym osobam
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pied eskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji
teské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou
nekterych zakonnych omezenich tykajicich se moznosti véfitelli vykonat rozhodnuti ve vztahu k urcitému
majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zah4ji fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) piedlozit soudu v Ceské
republice pteklad ptislusného dokumentu do ceského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii)
zaplatit soudni poplatek.

V pfipad¢, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, uplatni se nédsledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a
vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané
mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soud uznana a
vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych ¢eskym mezinarodnim pravem soukromym pravem
tj. predevsim zadkonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (ZMPS) a
dal$imi vnitrostatnimi pravnimi ptfedpisy. Cizi rozhodnuti proti Ceské fyzické €i pravnické osobé mtize
mimo jiné uznano a vykonano, pokud je zaruena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti
vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost
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neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud
prihlédne jako k jednomu z diikaznich prosttedk.

Piestoze je v daném piipadé vzajemnost zaruCena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudu ciziho statu a
rozhodnuti ufadd ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné listiny v
téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc
nalezi do vyluéné pravomoci ceskych soudti, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudl pouzilo na posouzeni pravomoci
ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovoln¢ podrobil; (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo
zahajeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se
navrhuje; (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li
v Ceské republice jiZ uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; (iv) Géastniku fizeni, vici némuz
ma byt rozhodnuti uznano, byla odiata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména
nebylo-li mu doruc¢eno pifedvolani nebo navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo
vefejnému potfadku. K prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se prihlédne, jen jestlize se jich
dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo
(iii) organu rozhodujicimu o uznéni jinak znadma.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o
jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.

Devizova regulace
Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice predmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky piipadné jeji predseda vsak mize dle ustavniho zakona ¢. 110/1998 Sb., o
bezpecnosti Ceské republiky vyhlasit nouzovy stav. Je-li Vlddou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav,
platby v cizich ménach ¢i obecné do zahranici, mezibankovni pfevody penéznich prostfedkll ze zahranic¢i do
Ceské republiky a/nebo prodej cennych papirti (véetné Dluhopist) do zahrani¢i miizou byt zakazany v
souladu s ustanovenimi zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zakond, a to po
dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav miize byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnt, respektive mize
byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké snémovny.

2. Vymahani soukromopravnich zavazku ve Spojenvch statech americkych

Rozhodnuti zahrani¢nich soudl nejsou automaticky vymahatelnd u federalnich nebo statnich soudt ve
Spojenych statech. Ve vztahu k zahrani¢nim rozhodnutim o penézich se uznavéani a vymahani fidi pravem
prislusného statu. VétSina statt USA pfijala urcitou verzi Jednotného zdkona o uznavani zahranicnich
rozhodnuti o penézich (nebo jeho pozdé&jsi revize) (Jednotny zakon USA). I kdyZ mezi staty existuji
rozdily, Jednotny zakon USA se obecné vztahuje na jakékoli rozhodnuti pfikazujici nebo zamitajici
vyplaceni uréité penézité Castky, které bylo vydano v zahrani¢ni jurisdikci (kromé rozhodnuti ohledné dani,
pokut a manzelské podpory), pokud rozhodnuti je pravomocné a vymahatelné v jurisdikci, ve které bylo
vydéano. Podle jednotného zdkona USA jakékoli takové zahrani¢ni rozhodnuti vydané mistné a vécné
prislusnym soudem by, s vyhradou zélezitosti vetejného poradku, bylo uznano a vykondno soudem, ktery
sidli ve staté USA, ktery pfijal Jednotny zakon USA (nebo federalnim soudem sidlicim v takovém stat¢) a
ktery je mistné a vécné prislusny, bez prezkoumani skutkové podstaty véci, ohledné které bylo toto
zahrani¢ni rozhodnuti vydano, a ve stejné zalezitosti jako rozhodnuti sesterského statu, ktery ma narok na
plnou davéru, v piislusném fizeni v souladu s postupy tohoto soudu, pokud (i) dluznikovi pfislusné fizeni
bylo fadné a dostatecné oznameno, (ii) rozhodnuti nebylo vydéano v dasledku podvodu nebo postupu, ktery
dluznikovi odepftel spravedlivy proces pied nestrannym soudem ani fadné soudni postupy, (iii) fizeni u
zahrani¢niho soudu nebylo v rozporu se smlouvou mezi stranami, na zakladé které ptislusny spor mé¢l byt
vyreSen jinak neZ fizenim u tohoto soudu, (iv) zahrani¢ni soud nebyl zdvazné¢ nevhodnym mistem soudu pro
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projednani tohoto sporu, pokud pravomoc vié¢i dluznikovi byla zaloZena pouze na osobnim doruceni, a (v)
rozhodnuti nebylo v rozporu s jinym pravomocnym rozhodnutim. Navic k vySe uvedenému tada stat, které
ptijaly jednotny zakon USA, také pozaduje, aby zahrani¢ni soud, ktery vydal rozhodnuti, sidlil v jurisdikci,
ktera reciprocné vykonava rozhodnuti soudti Spojenych statd. Ve statech, které neptijaly Jednotny zakon
USA, budou platit zasady zdvoftilosti. Jednotny zakon USA piedstavuje pokus kodifikovat mezinarodni
zasady zdvotilosti, a mél by tedy obecné uvadét typy zasad, které by staty, které nepfijaly Jednotny zédkon
USA, pouzily pii rozhodovani o tom, zda uznat zahrani¢ni rozhodnuti proti americkym subjektiim.

3. Vymahani soukromopravnich zavazku ve Svycarsku

Svycarské soudy obecnd respektuji ustanoveni, kterym se &esky subjekt podiizuje vyhradni pravomoci
ceskych soudi, s vyhradou a v souladu s Umluvou o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v obéanskych a obchodnich vécech z 30. fijna 2007 (Luganska amluva).

Podle Luganské tmluvy rozhodnuti vydané v Ceské republice bude uznano ve Svycarsku v souladu
S ¢lankem 33 Luganské umluvy, aniz by bylo vyzadovano zvlastni fizeni a aniz by byla znovu zkouména
skutkova podstata véci, pokud neexistuji zadné dtvody pro vylouceni podle clankd 34 a nésl. Luganské
umluvy.

Rozhodnuti vydané a vymahatelné v Ceské republice, které miize byt uznano ve Svycarsku, bude vykonano
ve Svycarsku za stejnych podminek jako rozhodnuti vydané ve Svycarsku. Podle ¢lanku 40 Luganské
umluvy by se fizeni o vykonu mélo fidit pravem statu, v némz se podava navrh na vykon (v tomto ptipade
Svycarska).

Luganska imluva zejména stanovi, Ze vykonatelné rozhodnuti vydané v Ceské republice bude vykonatelné
ve Svycarsku, pokud budou splnény formalni pozadavky. Strana poZadujici uznani nebo Zadajici o
prohlaseni vykonatelnosti musi pfedlozit jedno vyhotoveni rozhodnuti, které spliiuje podminky nezbytné
pro uznani jeho pravosti. S ohledem na prohlaseni vykonatelnosti spolu s vySe uvedenym vyhotovenim
rozhodnuti je zadatel rovnéz povinen piedlozit standardni formulatr uvedeny v piiloze V Luganské umluvy
spliujici pozadavky c¢lanku 54 Luganské umluvy nebo jiné dokumenty prokazujici vykonatelnost
rozhodnuti ve staté, ve kterém bylo rozhodnuti vydano. ProhlaSeni vykonatelnosti s sebou nese moznost
pfijmout ochranna opatieni.

Zadatel musi mit adresu pro doru¢ovéani soudnich pisemnosti ve Svycarsku. Pokud v§ak $vycarské pravo
nevyzaduje poskytnuti takové adresy, zadatel musi jmenovat zastupce pro doucovani. Strana, ktera ve
Svycarsku pozada o vykonani rozhodnuti vydaného v Ceské republice a ktera je cizi statni piislusnik nebo
ktera neni rezidentem Svycarska nebo nema povoleni k pobytu ve Svycarsku, nebude povinna slozit zadnou
kauci ani jistotu.

Na pozadani soudu nebo pfiislusného organu je v souladu s ¢lankem 55 Luganské imluvy tieba predlozit
preklad pisemnosti, které maji byt predlozeny. Preklad musi byt ovéfen osobou k tomu opravnénou v
nékterém staté vazaném touto umluvou.

V prvni ¢asti fizeni o vykonu bude zahrani¢ni rozhodnuti prohlaSeno za vykonatelné¢ bez pfezkoumani
podle ¢lankt 34 a 35 Luganské umluvy. Podle ¢lanku 41 Luganské umluvy v této casti fizeni strana, viici
niz je vykon navrhovan, neni opravnéna Cinit k navrhu jakakoli podani.

V druhé ¢asti fizeni o vykonu se vSak zalovany mize dovolavat jakéhokoli z divodli uvedenych v ¢lancich
34 a 35 Luganské imluvy. Zejména je opravnén se dovolavat, Ze uznani a vykon by byly zevné v rozporu
se Svycarskym vefejnym pofadkem, Ze mu nebyla umoznéna pfiprava na jednani pfed soudem, vykonani
rozhodnuti by bylo neslucitelné s rozhodnutim vydanym diive v jiném ¢lenském staté nebo Ze rozhodnuti
bylo vydéano v rozporu s vyhradni pfislusnosti podle Luganské umluvy.

Zalovany miize vznést dalii argumenty, pokud je pozadovan vykon rozhodnuti, proti kterému byl ve staté,
v némz bylo vydano, podan fadny opravny prostiedek, nebo jestlize lhlita pro podani takového opravného
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prostfedku jesté neuplynula. Podle ¢lanku 46 odst. 2 pokud bylo rozhodnuti vydano v Irsku nebo ve
Spojeném kralovstvi, je kazdy opravny prostfedek, ktery je pfipustny ve staté, v némz bylo rozhodnuti
vydano, fadnym opravnym prostfedkem.

Mimo pusobnost Luganské umluvy mohou zahrani¢ni rozhodnuti na Zzadost byt uznana a vykondna
Svycarskymi soudy, pokud budou splnény uréité pozadavky Svycarského federalniho Zakona o
mezinarodnim prédvu soukromém, zejména ze:

. zahrani¢ni soud byl ptislusny;

. rozhodnuti tohoto soudu se stalo pravomocnym a nelze proti nému podat odvolani;

. uznani zahrani¢niho rozhodnuti neni zjevné v rozporu se Svycarskym vetfejnym potradkem nebo
pravem;

. protistrané byly fadné doru¢eny soudni pisemnosti v souladu se statem jejiho bydlisté/sidla nebo

obvyklého pobytu (pokud ve Svycarsku, prostfednictvim soudni pomoci poskytnuté $vycarskymi
urady) nebo protistrana se bezpodmine¢né zapojila do tizeni;

o fizeni, které vedlo k rozhodnuti, respektovalo zasady spravedlivého procesu (jak jsou chapany ve
Svycarsku) a zejména Ze protistrané bylo poskytnuto pravo byt vyslechnuta a moznost fadné se
branit; a

. mezi stejnymi stranami nebylo dfive zahajeno ani rozhodnuto zadné fizeni ve stejné véci pred

Svycarskymi soudy a mezi stejnymi stranami nebylo dfive zahéjeno ani rozhodnuto zadné fizeni ve
stejné veci pred zahrani¢nim soudem, jehoZ rozhodnuti mtize byt uznano ve Svycarsku.

Navic Svycarské soudy mohou zamitnout uznani a vykon nahrady Skody sank¢ni povahy, protoze jsou
v rozporu se §vycarskym vefejnym poiadkem. Svycarsky soud miize také snizit Eastku nahrady $kody
rozhodnuté zahrani¢énim soudem a uznat nahradu Skody pouze v rozsahu, ktery je nezbytny pro nahradu
skute¢né ztraty nebo skody.

Podle Svycarského prava jakakoli Castka denominovand v cizi méne, kterd ma byt zaplacena podle
pravomocného rozhodnuti, bude vykonana $vycarskymi organy pro vymahani dluhti a musi byt pievedena
na Svycarské franky.

Osobg, ktera se nachazi ve Svycarsku, nemohou byt soudni dokumenty doru¢eny piimo ze zahraniéi (viz
vyhrada Svycarska k Haagské umluvé o dorudovani soudnich a mimosoudnich pisemnosti v ciziné ve
vécech obcanskych a obchodnich uzaviené dne 15. listopadu 1965) a soudni dokumenty museji byt
doruceny prostiednictvim soudni pomoci.

Vykon naroku nebo rozhodnuti insolventnim zalujicim, ktery neni rezident Svycarska, miize byt podminéno
predchozim uznani nesvycarského insolven¢niho fizeni pfislusnymi Svycarskymi organy.
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XIV. VSEOBECNE INFORMACE

1. Interni schvaleni

Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim manazerského vyboru Emitenta ze 19. zati 2018.
Vystaveni Finan¢ni zaruky bylo schvaleno rozhodnutim predstavenstva Rucitele ze dne 19. zaii 2018.

2. Pravni piedpisy upravujici vvdani Dluhopisi

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech, Zakona o podnikani na kapitalovém trhu a
Naftizeni o prospektu.

3. Schvileni Prospektu Ceskou narodni bankou

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 24. za¥i 2018, &.j. 2018/111750/CNB/570
ke sp. zn. S-Sp-2018/00055/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 25. zafi 2018. Rozhodnutim o
schvaleni prospektu cenného papiru Ceskéa narodni banka osvédéuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje idaje
pozadované zdkonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢i
nikoli. Cesk4 narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim
prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

4, Datum prospektu

Prospekt byl vyhotoven dne 20. zaii 2018.

5. Udaje od ti‘etich stran

Emitent a Rucitel potvrzuji, Ze pokud informace v tomto Prospektu ¢i inkorporované do tohoto Prospektu
formou odkazu pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace ptfesné reprodukovany a podle védomi
Emitenta a Rucitelti v mife, v jaké tito byli schopni je zjistit z informaci zvetejnénych touto tieti stranou,
nebyly vynechdny zadné skutecCnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo
zavadejici.

6. Definice

6.1 V tomto Prospektu:

IFRS ma vyznam pfifazeny tomuto pojmu v ¢asti

Emisni podminky Dluhopist v Emisnich podminkach.

IFRS EU znamenéa Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
ptijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiiovany.

6.2 Konvence definovanych pojmu

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity v urcité ¢asti Prospektu, maji vyznam ptifazeny
témto pojmim v ¢asti

Emisni podminky Dluhopisit nebo jakékoliv jiné Casti Prospektu. VesSkeré definice pouzité v tomto

Prospektu mohou byt nalezeny za pomoci indexu definic obsazeného v ¢asti XV (Index) definic uvedeného
na stran¢ 115 a nasl. Prospektu, ktery odkazuje na stranu umisténi dané definice v ramci Prospektu.
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