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Vysledkova sezona dale pokracuje a prinasi Libi se vam hodinky, mince nebo staro- Mate radi pomalu plynouci nedélnf do-

nad ocekavani pozitivni vysledky. Co kon- Zitnosti? Krasa, kultura a historie spojena poledne, povidani s prateli a mnoho jidla

krétné pfinesla a co to znamena? s investicnim potencialem, takovy je nas kolem? Pokud ano, urcité nepropasnéte
pohled na véc. nedélni brunch v Buddha Baru.

J&T LIFE jsou fondy pro moji rodinu,
rika Daniel Drahotsky

Na zacatku listopadu rozsirilo nabidku produktl J&T Banky hned
nékolik fondu zivotniho cyklu s nazvem J&T LIFE. Fondy s promeénlivou
strukturou portfolia jsou primarné vhodné pro pravidelné investovani

k pevnému horizontu. ,)J&T LIFE jsme staveli s kolegy pro sebe a verime,
ze je vic takovych, kdo potrebuji investovat jako my,” doplnuje reditel
divize Financni trhy.

Jak to prijde, Ze feditel divize finan¢ni trhy,
ktery by se mél vyznat ve slozitych investi-
cich, nakupuje obyéejné” fondy7

se vénuji v pracovni dobe, a kdyz jednou za cas
otevru soukromy excel a podivam se na trhy,
zjistim, Ze tohle jsem mél koupit taky na sv(j
Ucet a tady jsem mél uz prodat, stejné tak jako
jsme prodavali z portfolia banky nebo kolegové
z podilovych fond{. Vénuju se penézim banky
a na vlastni nezbyva cas. A kdyz tu a tam

néco chci koupit nebo prodat, musim si hodné
rozmyslet, zda mdzu, zda nejsem v konfliktu
zajma a vétsinu transakci pak na rozdil od nam
svérenych portfolii radéji neudélam.

A proc investujete do J&T LIFE?
Portfolia J&T LIFE jsou v zakladu nastavena
a dal fizena tak, aby s je$té rozumnou mirou
cenovych vykyvl mohla dosahovat vyso-
kych vynos( srovnatelnych s akciovymi trhy.

Zaroven jsme je s kolegy stavéli tak, aby nam
kromé potfebného dlouhodobého vynosu
slouzila jako zivotni jistota. Na rozdil od termi-
novych vkladd, stavebniho spofeni, zivotnich

pojistek nebo penzijniho pfipojisténi budeme zda v pripadé potreby koupé nového domu, dal zhodnocovat a zlstane urcena tak, jak
mit penize vzdy k dispozici pro pfipad, ze by kolapsu rodinné firmy nebo tfeba rozvodu jsme plvodné zamysleli, tj. na dichod, détem
se nam v zivoté néco zvrtlo. Bude jen na nas, do této rezervy sahneme, nebo ji nechame do startu a podobné.

> Pokracovani na strané 5
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Zacala vysledkova sezona

Vysledkova sezona, ktera se v fijnu v USA dostala do dvou tretin,
prinasi kladny pohled ve srovnani s odhady. Doposud 61 % spolecnosti
prekonalo odhady na trzbach pfi jejich 3,9% rastu a 81 % na Cistém
zisku pri jeho 9,5% rastu. To vibec nevypada Spatné...

Rijen alespon z pocatku mésice navazal na prodejni tlak z konce zafi

a indexy vykazaly relativné vysokou volatilitu. Divodem byla pokracujici
nervozita ohledné budoucnosti ménové politiky FEDu (oCekavani zvyseni
sazeb) ve spojitosti s horSimi makroekonomickymi daty. Silnym impul-
sem pro relativné prudké vyprodeje mohl byt jeden vétsi prodejce, ktery
zpUsobil tlak pfedevsim na americkych statnich dluhopisech (prudky
vykyv). ,Spekulace poukazuji na fond PIMCO, ze kterého v zafi odesel
hlavni stratég Bill Gross a PIMCO od té doby zaznamenava znacny odliv
prostredkd, konkrétné pres 50 mlid. USD za posledni dva mésice," fika
hlavni ekonom J&T Banky Petr Sklenar.

V druhé poloviné mésice se i pres relativné jestrabi FED situace uklidnila
a americké indexy dosahly novych historickych maxim. Konkrétné Dow
Jones rostl mezimeésicné o0 2,0 % a Nasdaqg o 3,1%. Némecky DAX pfi zvy-
Sené volatilité nakonec vykazal pokles 01,6 %. Japonsky Nikkei pfevazné
diky exportérdm pri oslabujicim jenu posilil 01,5%. Domaci index PX
zakonCil fijen s1,0% poklesem predevsim kvdli oslabenému zajmu o CEZ,
ktery naopak vyrazné pomohl indexu v zari.

Jak jiz zminéno vySe, kromé potencidlu vétsiho prodejce, ktery mohl pfi-
nést prudce zvysenou volatilitu v prlibéhu mésice, se investofi soustredili
opétovné na FED. Ten dle ocekavani ukondil stavajici QE a v komentari
dokonce uved| mirné jestrabi komentare s ohledem na vyvoj ekono-
miky. ,Jak se vSak zda, tak trh jiz s danou rétorikou pocita a zajimaji ho
predevsim makroekonomicka data, ktera by pripadné mohla potvrdit Ci
vyvratit zaméry monetarni autority,” konstatuje Sklenar.

V druhé poloviné mésice se i pres relativné
jestrabi FED situace uklidnila a americké indexy
dosahly novych historickych maxim.

Vysledkova sezona, ktera se v fijnu v USA dostala do dvou tretin, pfinasi
kladny pohled ve srovnani s odhady. Doposud 61% spolecnosti prekonalo
odhady na trzbach pfi jejich 3,9% rlistu a 81% na Cistém zisku pfi jeho
9,5% ruistu.

Erste Group prosla zatézi dobre

Protoze kolegové v komentafich ¢asto zmiriuji Erste Group, podivejme
se na tento titul trochu podrobnéji. Akcie skupiny konecné v fijnu nasly
podporu a po ¢tyfech mésicich vyraznych propadu pfidaly 15%. Hlavnim
ddvodem je relativné pozitivni vysledek zatézovych testl pro cely evrop-
sky bankovni sektor. V zatézovém scénafi dosahla Uroven kapitalizace
banky (Core Tier 1) 7,6 %, pficemz minimalni hranice stanovena v ramci
testd byla 55%.

Erste na zakladé vysledk(i hodnoceni bank nepredpoklada zadné dalsi
naklady (kromé jiz oznamenych) v souvislosti s tvorbou opravnych
polozek v Rumunsku a Madarsku a oCekava, ze uroven Core Tier 1 podle
Basel 3 zGstane ke konci tohoto roku nad hranici 10 %. ,Uspé3né zvladnu-

ti stresstest(l ze strany Erste jsme oCekavali, nicméné spolu s celkovymi
vysledky rakouskych bank a celého evropského bankovniho sektoru byla
zprava pozitivni," fika Petr Sklenar.

Koncem mésice také Erste zverejnila vysledky hospodareni za 3. Ctvrtleti,
v némz dosahla ztraty ve vysi 554 mil. EUR, coz je lepsi vysledek, nez
ocCekaval trh (=582 mil. EUR). Na strané prijm{ nadale pokracuje pokles
Urokovych vynosl (4% r/r), ke kterému pfispiva prodej nesplacenych
Gveér v Rumunsku. Podle o¢ekavani také doslo k vyraznému poklesu
vynost z obchodovani. Celkové pfijmy tak mezirocné propadly o 5%.
Pozitivnim prekvapenim je 8% pokles provoznich nakladd na 887 mil. EUR

(ocekavalo se 912 mil. EUR), ktery je zplsoben predevsim nizsim poctem
zaméstnancl. Diky nizsim nakladdm byl provozni zisk na Grovni

809 mil. EUR nad ocekavanim analytik(. Opravné polozky (=879 mil. EUR)
jsou vyznamné ovlivnény mimoradnymi naklady na prodej nesplacenych
Gveér v Rumunsku, coz zaroven pomohlo k vyraznému poklesu pomeéru
nesplacenych Gveérl (na 89% z 94 % ke konci 2Q) a vy3simu kryti nespla-
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cenych Gvérd opravnymi polozkami (na 68,8 % z 64 %). Ohledné vyhledu
management zopakoval celoro¢ni ztratu 14-1,6 mld. EUR. Pro pfisti rok
spolecnost pfedpovédéla ofekavané zlepseni ziskovosti (ROTE 8-10 %).

,Z naseho pohledu vysledky zatézovych test(l vyrazné neméni funda-
ment spole¢nosti a spide jen snizuji riziko dalsich negativnich prekvapeni
v nejblizSich kvartalech. Sice se da ocekavat od pfistiho roku zlepsent
hospodarent, tak jak uvadi management, prostfedi nizkych trokovych
sazeb a rlzné dané a odvody budou ale nadale negativné ovliviiovat
ziskovost spolecnosti. Sou¢asna cena, podle naseho nazoru, viceméné

odpovida fundamentu spolecnosti,” hodnoti titul Petr Sklenar.

Komoditni indexy dale ztraceji

| presto, Ze za tfetf Ctvrtleti zaznamenaly komoditni trhy nejhorsi kvartal-
ni vysledek (-12%) od roku 2008, tak v fijnu vyprodeje neustaly a iroké
komoditni indexy ztratily mezimésicné 2—-6% v zavislosti na podilu ropy
v indexu. Vyprodej u komodit tahlo dalsi posilovani dolaru, které mélo
nejvétsi dopad na cenu ropy. Evropsky Brent (-9% m/m; 86 USD) se
propadl na 4leta minima, americka WTI (-12% m/m:; 81 USD) se poprvé
od Iéta 2012 kratce dostala i pod hranici 80 dolar(. Celkové od poloviny
Cervna cena ropy propadla o témér 30 %.
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Silny dolar a obavy ze zvySovani sazeb v USA srazely drahé kovy, zlato
(3% m/m; 1170 USD) se poprvé od roku 2010 propadlo pod hranici
1200 USD, podobny vyvoj zaznamenala i cena stfibra (-5% m/m;

16,0 USD). Naopak zemédélskym plodinam se dafilo, kdyz po pfedcho-
zich propadech nastal velky obrat u obilovin — kukufice stoupla 018 %,
s6ja 015% a psenice 012%.

,Makroekonomicky vyhled pro oblast Asie a Evropy a posilujici dolar ne-
davaji pro komodity dobry vyhled. Pro drahé kovy mohou impulsy jesté
prinaset kroky centralnich bank," popisuje Petr Sklenar.
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Americky dolar posiluje

Konec QE a spekulace o zvySovani sazeb v USA pfinesly i na devizové
trhy vykyvy. Dolar k euru v prvni poloviné mésice oslabil 2126 na

1,28 USD/EUR, ale na konci fijna posilil na nové 21été maximum

1,25 USD/EUR. Americky dolar posiluje ke vsem ménam, dolarovy index
ke kosi 7 zakladnich mén se dostal na nové 4leté maximum. Koruna

k euru cely mésic pozvolna ztracela a z Grovné 27,5 se po 2mésicich vra-
tila na 27,8 CZK/EUR. Ostatni mény v regionu mély smiseny vyvoj. Podle
analytik( J&T Banky rozhodujicim faktorem pro dalsi pohyb asi z{stane
sentiment a kroky centralnich bank ECB a FED.

Listopadové vyhledy

Pro listopad se analytici zaméfi na kon¢ici vysledkovou sezonu v USA,
kde ocekavaji pokracovani relativné kladnych vysledkd, a na makroeko-
nomicka data, ktera by méla zvy3ovat spekulace na budouci ménovou
politiku.

Makroekonomicky vyhled pro oblast Asie a Evro-
py a posilujici dolar nedavaji pro komodity dobry
vyhled.

Sledovat také budou vyvoj na cenach komodit, pfedevsim ropy, kde vni-
maji rizikovy faktor. Propad cen ropy na nékolikaleta minima mdze byt
rizikem pro nové téZare ropy v USA, ktefi jsou vyrazné zadluzeni kvdli
rozjezdu novych projektd.

Celkove vidi listopad neutralni s tim, Ze mlze pretrvat zvysena volatilita
vidéna v fijnu. | pfesto viak upousti od defenzivnéjsino vnimani situace,
které bylo v fijnu. Jejich mirny optimismus vyplyva ze sily trhu, ktera je
nadale podpofena monetarnimi autoritami, jako byl napfiklad neo-
Cekavany krok centralni banky Japonska na dalsim navyseni tamniho
ménového uvolnéni. m

Pripraveno analytiky J&T Banky.

Upozornéni: Informace o vyhodach a rizicich spojenych s obchodovanim na kapitalovych
trzich naleznete na www jtbank.cz.
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Vyzkousejte si,
CO vite 0 péstounstvi

Spolecnost ALBI Ceska republika podpofila
kampan Hledame rodice a stala se tak novym
partnerem Nadacniho fondu J&T. Cesky vy-
robce oblibenych stolnich her vydal aktualizo-
vanou verzi legendarni stolni hry Cesko, ktera
obsahuje zbrusu novou sérii otazek a odpovedi
s tematikou nahradni rodinné péce.

Hraci se zabavnou formou dozvédi nejen to,
kdo ze znamych osobnosti vychovava déti

v péstounské péci nebo v kterych filmech

a knizkach se s tematikou adopce Ci
péstounské péce setkame, ale také praktické
informace o tom, jak se stat péstounem,
vCetné odkazu na webovou stranku
www.hledamerodice.cz a bezplatnou
telefonickou linku 800 888 245 Hledame
rodice. m
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Smlouva o strategické
spolupraci s ¢inskou
spolecnosti CEFC

U prilezitosti statni navstévy prezidenta Ceské
republiky Milose Zemana v Ciné podepsala
J&T Finance Group SE smlouvu o strategické
spolupraci s privatni spolec¢nosti CEFC China
Energy Company Limited. CEFC je Sestou
nejvetsi soukromé vlastnénou spolecnosti

v Ciné a zaroven jednou z nejvétsich korporaci
na svété, kterd se zaméruje mimo jiné na seg-
menty financi, energetiky a infrastruktury.

Nakupujte s Blesk
penézenkou

)
PENEZENKA

MasterCard pripravil se spolecnosti CNC, vy-
davatelem deniku Blesk, novou predplacenou
kartu pro Cesky trh: Blesk penézenku.

Predplacena karta neni kartou debetni ani
kreditni. Princip je podobny jako u predplace-
né SIM karty, kterou dobijite vami zvolenym
kreditem, a pfi pouziti tak disponujete pouze
castkou, kterou si na kartu vlozite.

Ziskani Blesk penézenky je velmi jednoduché.
Zakoupite ji v trafice, dobijete hotovosti a ak-
tivujete svym mobilnim telefonem. K aktivaci
bleskové penézenky a naslednym autorizacim
bezpecnostnich plateb na internetu je potfeba
Ceské mobilni telefonni Cislo.

Finan¢ni ¢astka v Blesk penézence se mlze
stat darkem pro vase nejblizsi, mize slou-

zit pro rodinné rozpoctovani jako dalsi Gcet
oddéleny od toho bankovniho, firmy mohou

s jeji pomoci vyplacet zaméstnancim odmény
¢i motivacni benefity nebo tak hlidat firemni

vydaje. Blesk penézenku asi nejvic oceni rodice,

ktefi mohou jejim prostrednictvim vyplacet
détem kapesné, naucit je hospodafit s penézi
a zaroven mit jejich financni transakce plné
pod kontrolou.

,Dlouhodobé hledame prilezitosti rlstu a roz-
voje. Partnerstvi mezi J&T a CEFC otevira pro
obé strany nové prilezitosti zejména v oblasti
finan¢nich sluzeb. Uzavreni strategického
partnerstvi je prvnim krokem nasi spoluprace,
ktera mize vyustit az do minoritniho kapita-
lového propojeni obou subjektd,” komentuje
udalost Patrik Tkac, clen predstavenstva skupi-
ny J&T Finance Group SE, a dodava: ,Vzhledem
k naro¢nosti celého procesu, jenz podléha
mnoha regulatornim podminkam a schvalova-
nim nejen v Cing, ale také u viech regulator(

v zemich, kde J&T pusobi, je pfedcasné hovofrit
0 vy3i kapitalového vstupu ¢i podilu.” m

A to nenivsechno — Blesk penézenka je skvé-
lym FeSenim také pro cestovatele: obzvlast
viceménové predplacené karty jsou idealnim
spole¢nikem na cesty — neni nutno hledat
bankomat ani s sebou nosit hotovost. m

Vénujte darky, které maji
smysl

Mg,

NADACNI FOND JST
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Uz osmym rokem pomaha Nadacni fond

J&T détem z nahradnich a socialné slabych
rodin, détem nemocnym nebo s handicapem
splnit jejich vanocni prani v projektu Kouzel-
né Vanoce. Darky na Vanoce maji mit smysl,
proto nadace prispiva na takové, které rozvijej
znalosti a dovednosti déti a pomahaji détem
pfi vzdélavani a objevovani sportovniho ducha.

Mezi nejcastéjsi prani patfi sportovni vyba-
veni jako kolo, brusle nebo lyze a prispévek
na nejrliznéjsi krouzky. Letos bylo do projektu
zafazeno 46 déti v CR a 48 déti na Slovensku,
které mlzete podpofit i vy. Stadi si prolistovat
katalog détskych prani na strankach
www.nadacnifondjt.cz/kouzelnevanoce a po-
slat prispévek v minimalni hodnoté 100 korun
bankovnim pfevodem nebo platebni kartou. m
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J&T LIFE jsou fondy pro
moji rodinu, fika Daniel
Drahotsky

Do ¢eho investuji fondy J&T LIFE?

J&T LIFE investuji do akcii, dluhopis(, realit

i do komodit vCetné zlata. Castecné jsme se
inspirovali konceptem tzv. permanentniho
portfolia, kdy se vaha jednotlivych slozek ne-
ustale dorovnava. Uprodava se to, co na cené
narostlo, a kupuje to, co propadlo. Pravidelnym
rebalancovanim se zajistuje, ze portfolio nikdy
nebude vydano napospas propadu jednoho
trhu a zaroven se vcas a za dobré ceny koupi
to, Co poroste zitra. Tato permanentni vyvaze-
na portfolia maji excelentni pomér vynos/ko-
lisavost, a to je presné to, co potfebujeme pro
dlouhodobé zhodnocovani bez velkych nerv(.

Da se do fond( J&T LIFE investovat i jedno-
razové?

Samozrejmé, ze ano. Primarné jsou ale urceny
pro pravidelné investovani. Fondy fizené s ci-
lem dosahovat vy3sich dlouhodobych vynos(
ve své pocatecni fazi budou kolisat a tvrdim,
Ze to je pravé dobre! Kdyz cena podilového
listu kratkodobé poklesne, pfi nastavené
pravidelné investici se mi ten mésic za stejnou
¢astku nakoupi podilovych listd vice. Kdyz cena
naopak vyskoci, nakoupi se jich méné. Moje
prdmérna pofizovaci cena podilového listu tak
bude nizsi nez primérna cena podilového listu
za stejné obdobi. Efekt préimérovani nakladd
pfi pravidelnych investicich umi dodavat 0,5 az
2% ro¢né navic, a to uz je dobry ddvod k tomu,
abych do néj investoval kazdy mésic, a ne jen,
kdyz zrovna mam.

Proc zatim tak malo lidi investuje pravidelné?
Lidé uméji spofit dobre, kdyz dostanou mimo-
fadny prijem. Z prodaného bytu po rodicich se
uSetfi snadno. Z ro¢niho bonusu jde také velmi
dobfe odkrojit. Z kvartalnich prémii jesté jakz
takz... Ale z mésicni vyplaty? Tam uz mnoho

z nas pohori. A to je chybal Zbytecné Cekame
na nahodu. Nezijeme prece v dobé kamenné,
abychom se modlili za bourku a vyhlizeli, zda
nékde blesk nepodpadlil strom. Kdo se nauci
ohen rozdélavat vrténim a troudem, bude ho
mit stale a s jistotou.

Do kterého z fond( budete investovat vy?
Fondy J&T LIFE jsou zatim tfi — 2025, 2030

a 2035. Mné je 42, mam 15letou dceru a 12le-
tého syna. Po Sedesatinach ja osobné fakt
neplanuju délat pracujiciho dichodce. M(zu
se né¢im bavit, mizu podnikat nebo byt
nékde zaméstnan, ale rozhodné uz neminim
byt k praci nucen, jen aby bylo na slozenky.

TakzZe moje rozhodovani je docela jasné: tfi
pravidelné prikazy — dva do J&T LIFE 2025
détem do startu a jeden do J&T LIFE 2035 pro
mé s manzelkou.

Proc jste nastavili minimalni investici

na 3 tisice korun?

Protoze spofit, resp. pravidelné investovat
méne, je opravdu nesmysl. Vezméte si, ze
nase generace se bude dozivat v priméru
osmdesati let. Pokud nechcete, aby vas zubata
popadla za fligr v praci, kde budete dFit jako
pracujici dichodce, je potfeba si podzimu

Strategie fondd J&T LIFE

zivota uzivat vcas, reknéme treba v Sedesati.
Pokud se pak z portfolia ma vybirat, bude se

z néj vybirat 20 let. Téch 20 let cestovani a lep-
Siho zivota néco stoji a neda se na néj usetrit
za 5 let odsmrkavanim pétistovky do pen-
zijniho fondu. Zkuste si to spocitat a mozna

se sama zdésite, kolik a jak dlouho je nutno

si davat stranou, aby se z toho po iks letech
mohla vybirat rozumna castka. m

Upozornéni: Sdéleni neni investi¢nim doporucenim. Infor-
mace o vyhodach a rizicich spojenych s obchodovanim
na kapitalovych trzich naleznete na www jtbank.cz

Investi¢ni strategie fondd spociva v postupné a fizené zméné sloZeni portfolia od dyna-
mickych a potencialné vysoce vynosnych aktiv k investicim vyrazné konzervativnéjsim,
zameérenym na minimalizaci rizik. V portfoliu se tak objevi akcie, dluhopisy, reality ¢i komo-
dity v€etné zlata. Na konci deklarovaného obdobi budou portfolio fondu tvofit prevazné

nastroje penézniho trhu a dluhopisy.

Pro koho jsou fondy vhodné

Fondy s proménlivou strukturou portfolia jsou primarné vhodné pro pravidelné investovani
k pevnému horizontu. S o¢ekavanym zacatkem Cerpani v letech 2025, 2030 a 2035 jsou
vhodnym FeSenim pro tvorbu dlouhodobych rezerv, at uz na dlichod, nebo détem do za-
Catku. Klient vsak musi pocitat s vysokou rizikovosti fondu.

Minimalni investice

3 000 KE mésicné.
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Seznamte se...
Pavel Ryska
Analytik J&T Banky

Cim jste chtél byt jako maly kluk a jak jste se
dostal k praci pro J&T?

Jako maly jsem chtél pracovat v cirkuse,

pak byt pilotem, myslivcem, architektem

a také kralem popu Michaelem Jacksonem.

V )&T, tedy plvodné v Atlantiku, tyto pozice
nenabizeli, ale Milan Vanic¢ek mi nabidl pozici
analytika a ta se mi zalibila.

Co pro vas znamena prace v J&T?

Na praci analytika mé bavi pestrost a neustale
nové dénf na trzich. Kdyz ¢lovék premysli, kam
pljdou ceny akcii nebo dluhopis(, hodi se mu
vsechno od makroekonomie pres Gcetnictvi
az po politiku a zemépis. Ke spolecenskym
disciplinam mé to vzdycky tahlo a tahle prace
to naplfiuje.

Co ocenujete na svych séfech?

Na $éfech ocenuji, kdyZ dokazou zkombinovat
dvé véci. Na jednu stranu rozhodnost urcovat
smér a ochotu brat na sebe odpovédnost,

na druhou stranu uméni byt jednim z tymu

a umoznit ostatnim, aby fikali, co si skutecné
mysli, i kdyZ védi, Ze on ma jiny nazor. Bez
toho nemUzZe tym dobrfe fungovat.

Co pro vas znamenaji penize?

Odpovim trochu jinak. Vénuji se i mimo praci
ekonomii a penize jsou podle mé jednou

z nejvice nepochopenych véci i mezi slovut-
nymi ekonomy. Kdyby o nich nepanovalo tolik
mytd, mohli jsme si uSetfit nékteré hospodar-
ské krize.

Za co utracite?

Abych pravdu fekl, asi na nic nevydam tolik
penéz jako na dané do statni kasy. Tim vlastné
fikam, Ze utracim za nesmysly. m

Podzim v novém Amenity
Hotel Lipno

Hledate zajimavy tip na zimni dovolenou? Pak
pro vas jeden mame. Vydejte se na Lipno, kde
se v listopadu otevira novy ctyrhvézdickovy
hotel. Pobyty v ném ted muzete ziskat za
specialni zvyhodnéné ceny.

Dovolenkové resorty ve tfech ¢eskych oblas-
tech - Lipensko, Krkono3e a Ceska Kanada,
které uz z nasich novin znate a kde si mlzZete
vychutnat nezapomenutelnou relaxaci a od-
pocinek, spojuje od tohoto roku spole¢na
znacka a logo AMENITY. Ackoliv kazda z uve-
denych oblasti je GpIné jina, co maji spolecné,
je rodinna atmosféra, komfortni a Gtulné uby-
tovani, nadherny kus prirody kolem a prvotfid-
ni sluzby k tomu. Nejde jen o zménu nazvu, ale
celé filozofie spole¢nosti, ktera se snazi udélat
vSechno proto, abyste si maximalné uzili svoji
dovolenou. Zména nazvu je prvni krok, s nimz
Sla ruku v ruce i stavba nového hotelu v arealu
Amenity Resort Lipno (dfive Lipno Point).

Ctyrhvézdickovy Amenity Hotel Lipno se Cty-
fiadvaceti pokoji, snidafiovou restauraci, dva-
cetimetrovym vyhfivanym bazénem se slanou
vodou a s vyhledem na breh lipenského jezera,
se slavnostné otevira letos v listopadu. Vyuzijte
20% slev First Minute na viechny rezervace

na zimni sezonu (do 15. 3. 2015), které stihnete
uskutecnit a zaplatit do konce listopadu, a to
vCetné vanocnich a silvestrovskych pobytd.
Navic na vsechny pobyty uskute¢néné do kon-

ce roku 2014 ziskate bonus v podobé hodinu

a pul trvajiciho volného vstupu do wellness
centra. Ackoliv Lipno ma mnoho navstévnikd
stale zapsané v hlavé coby misto pro letni
dovolenou, okoli Lipna je vhodné i pro vsechny
zimni sporty. Malokdo vi, Ze nadmofska vyska
oblasti je minimalné 725 metri a i v zimé se da
na Lipné odpocivat v zajeti sportu a adrenalinu
i UpIné pasivné, ovsem vzdycky komfortné

a s veskerym potfebnym zazemim, o coz

se postara pravé Amenity Resort Lipno. Pro
lyZarské nadSence se slusi dodat, Ze Resort

je vzdaleny jen dva kilometry od lyzarského
aredlu Kramolin. Vice informaci na
www.amenity.czm

Amenity
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Solidni vysledky firem v USA pomohly
zazehnat korekci

Akciové trhy v USA si v fijnu pfipsaly nejhlubsi
korekci za posledni dva roky. Index S&P 500
poté, co v poloviné zari dosahl historického
maxima 2019 bodd, se béhem fijna propad!

0 témér10% na hodnotu 1820. Néktefi ana-
lytici zacali poukazovat na obrat v rostoucim
trhu a jako nejcastéjsi dlvody uvadéli konec
kvantitativniho uvolfiovani, zpomalovani glo-
balni ekonomiky a drivéjsi rlst Grokovych sa-
zeb. Aktualné na konci fijna se oviem zminény
akciovy index blizi opét hranici 2 000 bodd.
Zda se, ze korekce neméla dlouhého trvani

a jednim z faktord, které ji pomohly ukoncit,
jsou dobré vysledky americkych spolecnosti
za 3. Ctvrtleti. Aktualni vysledkova sezona

v USA se jiz pfehoupla do 2. poloviny

a podle zvefejnénych dat je zfejmé, ze se
zatim nepotvrzuji obavy z negativnich pre-
kvapeni. Reportovani vysledk( hospodareni

za posledni kvartdl totiz predchazely redukce
v odhadech ziskd i trzeb ze strany analytik(.
Nicméné doposud asi 80 % firem z indexu S&P
500 zverejnilo Cisty zisk nad jejich odha-

dy. LepSi nez oCekavané vysledky zverejnily
napfiklad financni instituce Goldman Sachs
nebo Morgan Stanley, které zaznamenaly rdst
vynosu z investi¢niho bankovnictvi. RUst ziskd
spolecnosti, které jiz zverejnily zpravu o hos-
podareni za uplynuly kvartal, aktualné lehce
prevysuje 10 %. Oproti minulym ctvrtletim ov-
Sem pomeérné slusné rostou i trzby americkych
firem a to o vice nez 5%. Na rozdil od nedavné

minulosti tento rdst neni tazen jen financnimi
institucemi, ale podileji se na ném dalsi odvétvi
predevsim pak technologické a farmaceutické
spolecnosti. m

Marek Janecka
Portfolio manazer
J&T Investicni
spole¢nost a. s.

Upozornéni: Informace o vyhodach a rizicich spojenych
s obchodovanim na kapitalovych trzich naleznete na
www jtbank.cz.

Ostra slova Alana Greenspana

Alan Greenspan, ktery stal v Cele amerického FEDu rekordnich 19 let,
vzbuzuje posledni dobou silné emoce. Jedni ho maji stale za ,Maestra”,
jenz dokazal vést americkou ekonomiku dlouhymi roky nebyvalé
prosperity 90. let. Druzi jej povazuji za nekoho, jehoz nezodpovédna
menova expanze vytvorila predpoklady pro hospodarskou Kkrizi

roku 2008.
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Jedno kazdopadné Greenspanovi nelze upfit:
miva dobré predpovédi. Zminénou krizi
predpovédél rok predem, v roce 2007. JeSté

—FINRNG

v 90. letech kritizoval premrsténé ceny akcii,
které se jako premrsténé skutecné ukazaly.

O to zajimavéjsi jsou jeho posledni komentare.

Greenspan prohlasil, ze bilance FEDu (hlavné
nakoupené dluhopisy) stoji na ,hromadé
troudu”. Tento nakup dluhopist, znamy jako
kvantitativni uvolnovani, podle néj pouze
zvysil ceny financnich aktiv, ale poptavce

v americké ekonomice nepomohl. Ta je pro
néj ,naprosto mrtva”. Nejvetsi pozdvizeni ale
vyvolalo Greenspanovo vyjadieni o motivacich
samotné centralni banky: ta je pouze ve vleku
rozpoctovych potfeb vlady a neni nezavisla.

V situaci, kdy si predstavitelé FEDu pochvaluji
pokrok ekonomiky USA a efektivitu vlastniho
programu, jejich guru fika opak. A na otazku,
kde bude za 5 let cena zlata, fika: zfetelné vys.
Bude mit opét spravnou predpoved? m

Pavel Ryska
Analytik J&T Banky
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Alternativni investice ve znameni estetiky

a historie
Hodnotné starozitnosti, mince ¢i hodinky spojuji investicni potencial
s krasou, kulturou a historii.

Ve svété financi se pod pojmem alternativni
investice bézné rozumi predevsim investice
do hedgeovych fond(, finan¢nich derivatd,
realit atp. Pod timto pojmem je v3ak zahrnuta

Aukeni aktuality

- V aukénim domeé Christie's v Londyné probéhne 3. prosince 2014 aukce vyjimecnych

i pomérné Gzce vymezena skupina sbératel- ) - 3 o . . ) ,
francouzskych starozitnosti a uméni 18. stoleti. Jednim z vrcholl aukce bude par por-

skych artefakt(. V prvni fadé se jedna o rGzné

formy vytvarného uméni (malba, grafika, celanovych vaz cca z roku 1785 ve stylu Ludvika XVI. v bronzovém uchyceni pripsaném

Pierre-Philippovi Thomiremu, pfednimu francouzskému sochari a kovolitci. Vyvolavaci
cena je 200 000 GBP.

— 57.-59. aukci minci, medaili a vyznamenani porada v Praze aukéni sii Aurea Numismati-
ka 6. prosince 2014.

— Aukce hodinek probéhne 10. prosince 2014 a 12. prosince aukce starozitnosti v New Yorku
v aukénim domé Sotheby's.

— 72. aukce minci, medaili a bankovek se uskutecni v aukeni sini Morton & Eden Ltd v Lon-
dyné 15. prosince 2014.

— 228. aukce antickych minci probéhne v Mnichové 9. bfezna 2015 v aukéni sini Gorny
& Mosch GmbH.

plastika), kterému se J&T Banka vénuje velmi
intenzivné. VV tomto prispévku bych se chtél
strucné zamérit pravé na sbératelské oblasti
mimo vytvarné uméni, které maji dlouhodoby
investicni potencial a tradici v radu mnoha
staleti.

StaroZitnosti pfedstavuji velmi rliznorodou
podskupinu alternativnich investic, ktera
zahrnuje zejména Sperky a stfibro, nabytek

a dekorace, zbranég, sklo, keramiku a porcelan
— jedna se tedy o oblast, ve které si mohou
vybrat podle svych preferenci damy i panové, pokles cen rizné typy staroZitnosti. Pravidlo, v zasadé vzdy cenéné a likvidni. Jako zajimavy
milovnici rznych zemi &i historickych obdobi. které plati témér univerzalné, viak fika, ze priklad uvadime pistoli s kfesadlovym zamkem
V rliznych obdobich zaznamenavaji rdst Ci artefakty mimoradné vzacnosti a kvality jsou od Jeana Le Page vyrobenou pred rokem 1809
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vydrazenou tento meésic za cca 900 000 K¢
ve specializované aukeni sini Hermann Histori-
ca v Mnichové.

Velmi tradicnim sbératelskym a investicnim
polem jsou mince. Mince jako obézivo jsou
béznou soucasti naseho zivota jiz po mnoho
staleti, nicméné pfedmétem seri6zniho sbéra-

telského a investicniho zajmu jsou vzacné kusy
dochované v nékolika malo exemplarich, které
se obchoduji ve specializovanych aukcnich
sinich. Jako jeden priklad z mnoha Ize uvést
desetidukat Fridricha Falckého, ktery kratce
vladl Ceskym zemim jako takzvany Zimni kral,
nez jej vlady zbavila prohra v bitvé na Bilé
hore. Jedna se 0 mimoradné vzacnou razbu

z osudného roku 1620, ktera byla vydrazena
lonského prosince v prazské aukeni sini Aurea
Numismatika za 4 050 000 K¢ z vyvolavaci
ceny 950 000 KC. PFi odpovidajici velikosti

a odborném fizeni portfolia predstavuje uve-
deny exemplaf mince typovy priklad vhodného
nastroje pro diverzifikaci.

Mezi dalsi klasické sbératelské obory s vyso-
kym statusem se radi sbératelstvi hodin a ho-
dinek. U kvalitnich kust renomovanych ma-
nufaktur se jedna doslova o uzitkovy klenot,
ktery v sobé snoubi funkénost sofistikovaného
mechanického stroje s estetickou hodnotou

a Spickovym femesinym provedenim. Starsi
rocniky nebo pfimo antikvarni exemplare

jsou vyhledavanym sbératelskym a investic-
nim objektem, nebot poptavka po opravdu
zajimavych kusech vysoce prevysuje nabidku.
Hodinky této kategorie maji navic oproti jinym
sbératelskym artefakt(im tu nespornou pred-
nost, ze je Ize pfilezitostné nosit jako luxusni
doplnék nejvyssi Urovné. V této kategorii se
v3ak nejedna jen o hodinky naramkové, nybrz
i 0 hodinky kapesni a interiérové hodiny.
Vzhledem k tomu, ze svét naramkovych
hodinek je mezi klienty privatniho bankov-
nictvi pomérné dobfe znam, nevybirame jako
ukazku je, nybrz exemplarni ukazku klasickych
kapesnich hodinek Vacheron Constantin v ri-
zovém zlaté z roku 1933. Hodinky byly vydra-
Zeny v Zenevé na aukci Sotheby's za pfiblizné
6 000 O00KC.

Tato kratka prezentace nefinancnich alter-
nativnich investic predstavuje jen jejich maly
vybér, nebot sem dale patfi napfiklad vzacné
bankovky, Fady a vyznamenani a historické
automobily. Tento prirez viak upozoriuje
na skutecnost, ze pfi odpovidajici velikosti
portfolia je mozné uvazovat i o pofizeni to-
hoto typu aktiv. Jejich dominantni vyhodou je
predevsim nizka korelace s vyvojem na ka-
pitalovych a financnich trzich, ale Casto také

i dlouhodoby rlst trzni hodnoty nebo alespon
jeji zachovani.

Na druhou stranu je trfeba také zvazit, ze
nakup téchto predmétl s sebou nese vyssi
transakeni a udrzovaci naklady (napr. je tfeba
odborné zhodnotit kupovany kus, uhradit
aukeni prirazku, zajistit odpovidajici zabezpe-
Ceni a ulozeni). Dale je zapotrebi stanovit si
odpovidajici investi¢ni horizont a mit spravnou
predstavu o likvidité daného pfedmétu neboli
rychlosti, s jakou je mozné jej na trhu prodat.
Likvidita se mGze v rliznych pfipadech po-
hybovat od relativné vysoké (napr. Spickové
exemplare vzacnych minci z oblasti s vysokou
poptavkou) az po pomérné nizkou (napr. né-
které typy vzacnych, avsak malo poptavanych
starozitnosti). V kazdém pripadé viak majitel
spolu s financni investici ziskava i hmatatelny

predmeét s estetickou, kulturni a historickou
hodnotou. Na podrobnéjsi pojednani a aktuali-
ty o alternativnich investicich tohoto typu se
zaméfime v nékterém z nasledujicich vydani
J&T Novin. m

Jaroslav Némec
Privatni bankér
J&T Banky

Vybrané
aukéni
domy

Aurea Numismatika

Praha / zaméreni na mince, bankovky, rady
a vyznamenani

Baldwin'’s

Londyn / zaméfeni na mince, bankovky, Fady
a vyznamenani

Bonham's

globalni prfitomnost / zaméreni na umeéni
celého svéta, starozitnosti a mnoho dalsich
druh aktiv

Christie’s
globalni pfitomnost / zaméreni na uméni

celého svéta, starozitnosti a mnoho dalsich
druh( aktiv

Dorotheum

Viden, Praha, globalni pfitomnost / zaméreni
na umeni celého svéta, starozitnosti a ostatni
druhy aktiv

Gorny&Mosch

Mnichov / zaméreni na mince a antické umeéni

Hermann Historica

Mnichov / zaméFeni na zbrané, fady a vyzna-
menani, staroZitnosti

Morton & Eden

Londyn / zaméfeni na mince, fady a vyzna-
menanf

Sincona AG

Curych / zaméfeni na mince a bankovky

Sotheby's

globalni pfitomnost / zaméreni na uméni ce-
|ého svéta, starozitnosti a ostatni druhy aktiv



10/ UMENT

J&T BANKA NOVINY  11/2014

Kulturni tipy

pripravil Ondrej Horak, vytvarnik a autor
mnoha vystavnich projektd, ¢len Spole¢nosti
Jindficha Chalupeckého

Milena Dopitova:
Miluji a prijimam

GHMP, Méstska knihovna
Termin: 3.9. - 30.11. 2014
Adresa: Marianské nameésti 98/1, Praha 1

Milena Dopitova se na vytvarné scéné
pohybuje od pocatku devadesatych let.
Vystavu v Méstské knihovné neoznacuje jako
retrospektivu, presto si udélate velmi dobrou
predstavu o jeji praci a zptisobu uvazovani nad
soucasnym svétem.

Instalace v MK se dotykaji plynuti casu, lidské
touhy, prani i osudového predurceni. Jedna

z hlavnich linii koncepce vystavy akcentuje roli
muze, napriklad v projektu Dobrovolny hrdina.
Jak je vSak pro autorku typické, pristupuje

k nému po svém, bez patosu, se smyslem pro
intimitu na jedné a urcitym odstupem na stra-
né druhé, avsak vzdy s osobnim prozitkem. m

Richard Fremund
19281969

Museum Kampa
Termin: 19.9. - 7.12. 2014
Adresa: U Sovovych mlynd 2, Prahal

VSestranny malif, kreslit a grafik, ktery tragicky
zahynul na konci Sedesatych let. Fremundova
prace je mnohostranna, ma potencial zau-
jmout odbornika i laika. Doporucuji se

S ni seznamit. m

Kotvy Maje | Ceské
obchodni domy 1965-1975

Oblastni galerie Liberec
Termin: 26. 9. - 30.11 2014
Adresa: Trojhali Karolina, Ostrava

Vystava Kotvy Maje / Ceské obchodni domy
1965-1975 prezentuje patnact nejvyznamnej-
Sich ceskych obchodnich dom( z 60. a 70.
let 20. stoleti. Vystava se uskutecnila jiz pred
casem v Praze, pokud jste ji nestihli, pak roz-
hodné doporucuji. m

Finalisté se predstavuji

Prace pétice finalistd Ceny Jindricha
Chalupeckého jsou az do 4. ledna k vidéni

ve Veletrznim palaci v Praze. BEhem vystavy
vybere mezinarodni porota vitéze 25. roc¢niku,
ktery bude vyhlasen 20. listopadu.

Pétice letosnich finalistd uz predstavila svou tvorbu jednotlivé v péti velkych méstech v ramci
tradicniho doprovodného projektu 555. Soucasti byla i vecerni promitani ve vybranych artovych
kinech, diky nimz méli lidé jedine¢nou moznost nahlédnout do tviréiho procesu viech finalist(.
Ted se vsichni setkavaji na spolecné vystavé, kde ve Veletrznim palaci prezentuji verejnosti dila
vytvorena specialné pro findle 2s. rocniku nejprestiznéjsi Ceské umélecké ceny.

Co uvidite ve Veletrznim palaci?

Leto3ni expozice dél péti finalistd nabizi rizna umélecka média. Klasicka média zastupuje jen fo-
tografie, vétsSina finalist( si pfipravila instalaci pracujici s videem ¢i filmem. ,Letos se sesly ve finale
vyjimecné osobnosti, které se vyjadruji zcela aktualnim jazykem a velmi jednoznacné. M(j vzkaz
viem zvédavym divakiim je: oteviete svou mysl a nechte se vtahnout do vzrusujici hry, kterou
soucasné umeni je," popisuje Lenka Lindaurova, kuratorka vystavy a predsedkyné Spolecnosti
Jindricha Chalupeckého.

Prvni z finalistd, Martin Kohout, si pro finale pfipravil sérii nasténnych objektd ze dfeva a kabel(,
které patinuje a natira riznym zpUsoby. Instalaci pak doplnil videem Free Mail natocenym mobil-
nim telefonem, kdy kamerou telefonu nahlizel do poStovnich schranek.

Richard Loskot je ve findle Chalupeckého ceny uz podruhé. Tentokrat predstavuje instalaci s na-
zvem Barva je to, co neni. V prostoru rozmistil rizné barevné predmeéty, které vsak systém zrcadel
odrazi jinak. Prostor, v némz se pohybuji navstévnici, je sniman kamerou a za pomoci klicovaciho
pozadi promitén na zrcadlovou sténu. Navstévniklim se tak mlze zdat, ze sleduji nékolik pribéh(
téhoz déje, oviem v jiném Case.

Lucia Scerankova nabizi sérii pracujici s fotografickym obrazem. Pod nazvem Staré svétlo odkazuje
svou instalaci k faktu, ze svétlo, které nas obklopuje a v kterém se pohybujeme, je z lidské perspek-
tivy velmi staré. Scerankova fotografuje konkrétni scenérii nebo situaci a realitu ru¢né pretvari tak,
aby na snimku vznikl dojem iluze. Z obrazd-tiskd tak nikdy neni zfejmé, co vlastné vidite.

Roman Stétina si pro finale pfipravil celovecerni film s nazvem Ztraceny pfipad. Film vznikl pie-
stfihanim epizod legendarniho televizniho serialu, ktery se natacel mezi lety 1968 az 2003. Na novy
,dil"” odkazuje na vystavé pouze plakat od grafika Zdenka Zieglera, ktery pro film upravil jeden

ze svych nerealizovanych plakat( ze 70. let. Samotny film se pak promita kazdou nedéli v kiné
Ponrepo.

Posledni finalistka Tereza Velikova se pak na vystavé predstavuje videoinstalaci s nazvem Hra

o knize. Hra je podle autorky podobenstvim o nejasnosti a nestalosti skutk, roli a motivaci.

V ramci déje, probihajiciho paralelné na ctyrech projekcnich plochach, divak sleduje hlavniho
aktéra, ktery béhem obsesivniho procitani rozlicnych knih volné prechazi mezi rolemi sebe sama,
herce i komentatora. VSechny tfi postavy si pfitom v postupné gradujici scéné stridavé uzurpuji
nadvladu nad déjem, jehoz vysledny smysl je pfitom dany konkrétnim postojem samotného divaka
v Casoprostoru celé instalace.

Kdo vyhraje?

Spolu s letoSnimi finalisty vystavuje ve Veletrznim palaci i lofisky laureat Ceny Jindficha Chalu-
peckého Dominik Lang. VV ramci vystavy mlizete navstivit také radu specifickych doprovodnych
programd, jako jsou komentované prohlidky s finalisty ceny, promitani jejich video portrétd a dalsi.
Slavnostni vyhlaSeni vitéze 25. ro¢niku Ceny Jindficha Chalupeckého probéhne 20. listopadu

ve Studiu Hrdind ve Veletrznim palaci v Praze. m
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Na brunch do Buddha Baru

VRadi si v nedéli pospite, takze snidané je passé a obéd se vam varit
nechce? Prijdte na brunch do Buddha Baru, kde az do Ctyr odpoledne
muzete ochutnavat tolik dobrot, kolik se do vas vejde.

Snéz, kolik mazes

42 Lakavy na brunchi v Buddha Baru je rovnéz fixni poplatek (pro dospélého

e 990 K¢), za ktery mlzete po Ctyfi hodiny neomezené konzumovat vse,
ludtlhahm co se na tabuli objevi, hradite si pouze napoje. Oproti klasické snidani,
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obédu nebo vecefi tak najednou mdzete vyzkouset nékolik rdznych
pokrmd a v kombinacich, jaké si sami zvolite. Brunch v Buddha Baru
zacina kazdou nedéli ve 12 hodin a konci ve Ctyfi odpoledne. Pro restau-
raci jde o sezonni zdlezitost, nedélni brunche skonci posledni vikend

v kvétnu pristiho roku a restaurace je klientdim nabidne opét po letnich
prazdninach - od fijna 2015. Protoze zajem o brunch roste, pokud planu-

jete vyrazit tfeba uz tuto nedéli, doporucujeme rezervaci na telefonu
221776 400. Vice informaci a kompletni menu najdete na
www.buddha-bar.czm
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or chaldren

Nejprve trochu historie. Brunch vymysleli v Anglii, poprvé se tento vyraz
objevil na jidelnim listku koncem 90. let 19. stoleti. V prvni poloviné

20. stoleti se kombinace snidané (breakfast) a obéda (lunch) pojmeno-
vana novym slovem ,brunch” rozsifila i do Spojenych stat( a také do dal-
Sich zemi. Do Ceska se brunch dostéval velmi pomalu a dlouho jste ho
mohli najit jen v nabidce luxusnich hotel(, postupné se ale rozsifuje

i do restauraci. Do své nabidky ted nedélni hodovani zaradil i Buddha
Bar. ,Cesi si do ted moc neuméli uzit nedéIni pohodu jinak nez doma,
pfipadné na obédé u babicky. To se ale zacina ménit a pfibyva lidi, ktefi si
chtéji vyrazit posedét s prateli a stravit s nimi ¢as nad dobrym jidlem bez
toho, aby museli jidlo slozité pripravovat nebo pak zbytek nedéle uklizet,"
vysvétluje manazer prazského Buddha Baru Patrik Zdribecky.

Asijska kuchyné neomezené
Jako je to zvykem v zahranici, na brunch chodi vétSinou cela rodina nebo

skupina pratel v€etné déti. V Buddha Baru je pro nejmensi nachystany
déetsky koutek a restaurace najala i animatorku, ktera pfipravuje tema-
ticky program a o déti se postara. Zabava je samozrejmé nachystana

i pro dospélé. Kazdou nedéli hraje v Buddha Baru live DJ a do budoucna
planuje Patrik Zdribecky se svym tymem zvat i zivé kapely. ,Hraje se
lounge hudba, jinak panuje spis uvolnéna atmosféra, pri které si hosté
mohou povidat, chodit pro pridavky jidla a déti si pod dozorem hrat," do-
dava manazer. Zakladem je ale pochopitelné i tady dobré jidlo. V Buddha
Baru pod vedenim $éfkuchare Lukase Zelechovského sazi i pfi brunchi
na oblibenou asijskou kuchyni v kombinaci se snidanovou klasikou, jakou
jsou vajicka, parky, slanina, syry a uzeniny. Kromé klasiky tedy mlzete
ochutnat rdzné druhy sezonnich polévek, hovézi burger, hovézi wok

s thajskou bazalkou, zluté kureci kari, grilovana veprova zebirka, pikantni
nudle, duSenou ryzi a dal3i. V nabidce jsou i dobroty pro milovniky slad-
kého, konkrétné muffins, palacinky, mousse ze sezonniho ovoce, ovocny
salat a nékolik druhd dortd a mouénikd.




KOUZELNE #=
VanOCE

Pridejte se k nam a podporte
deti z nahradnich a socialne
slabych rodin, déti nemocné

a déti s handicapem. Prave

pro né uZ 7. rok poradame
Kouzelné Vanoce.

Chceme, aby byly leto3ni Vanoce veselé i pro déti, které museji
v Zivoté prekonavat velké prekazky. Vénujme détem darky, které
rozvijeji jejich znalosti a dovednosti, pomahaji pfi vzdélavani

a objevovani sportovniho ducha.

Vice informaci naleznete na strankach www.nadacnifondjt.cz.
Je jen na vas, komu vanocni prani spinite.

"‘ NADACNT FOND J&T Dékujeme za vasi podporul!
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