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PROSPEKT
nezajisténych dluhopist s pevnym trokovym vynosem ve vysi 5,00 % p. a.
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1.200.000.000 K¢ splatnych v roce 2023

ISIN: CZ0000001094

Tento dokument piedstavuje prospekt (,,Prospekt) nezajisténych zaknihovanych dluhopisi ve formé
cennych papiru na dorulitele vydanych podle ceského prava s pevnym urokovym vynosem ve vysi
5,00 % p. a., o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi 3.000.000 K¢ (slovy: tfi miliony korun
Ceskych) a v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté emise do 1.200.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda
dveé st€ miliontt korun ceskych), ktera mize byt dale zvySena az o 50 %, se splatnosti v roce 2023
vydavanych spolecnosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikoésie, Kyperska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku
(Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu,
Oddgéleni registratora spolec¢nosti a Gfedniho likvidatora Nikosie (Ministry of Energy, Commerce, Industry
and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islem HE 260821
(uvedené dluhopisy dale jen ,,Dluhopisy*; uvedena osoba vydavajici Dluhopisy dale jen ,,Emitent®; kazda
osoba vlastnici Dluhopisy dale jen ,,Vlastnik dluhopisu®). Jmenovita hodnota a vynos Dluhopisi jsou
splatné v ¢eskych korunach (K¢). Datum emise je stanoveno na 16. fijna 2018 (,,Datum emise*) a emisni
kurz k datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty Dluhopist. Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava
vsouladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé€jsich piedpist (,,Zakon o
dluhopisech®).

Tento Prospekt byl vyhotoven za t¢elem ptijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném ve smyslu zakona
¢. 256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich piedpist (,,Zakon o podnikani na
kapitilovém trhu®) a ¢l. 5 odst. 1 az 3 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani, ve znéni pozdéjsich
zmén. Dluhopisy budou piitom nabizeny Emitentem prostiednictvim spole¢nosti J & T BANKA a.s., ICO:
471 15 378, se sidlem Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym
soudem v Praze pod spisovou znackou B 1731 (,,ManaZer*).

Tento Prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, tpravu prospekti,
uvadéni udaji ve formé odkazu, zvefejiiovani prospektl a Sifeni inzerat, ve znéni pozd¢jsich zmeén a téz
v souladu s ustanovenimi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129, o prospektu, ktery ma
byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo prijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruSeni smérnice ¢. 2003/71/ES, aplikovatelnymi na Prospektu k Datu prospektu (jak je tento pojem
definovan nize). Soucasti tohoto Prospektu je téz znéni emisnich podminek Dluhopist (,,Emisni
podminky*).

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papira Praha, a.s.,
ICO: 471 15 629, se sidlem Rybna 14/682, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Megstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 1773 (,,BCPP*), a ptedpoklada, ze s Dluhopisy bude
zah4jeno obchodovani dne 16. ijna 2018 nebo po tomto datu.

Prospekt byl na zaklad¢ Zadosti Emitenta uc¢inéné v souladu s § 36¢ Zakona o podnikani na kapitalovém trhu
schvalen rozhodnutim Ceské nérodni banky (,,CNB“ nebo ,Ceska narodni banka“) ¢. j.



2018/114293/CNB/570 ze dne 1.10.2018, které nabylo pravni moci dne 2.10.2018. Rozhodnutim o
schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka osvédéuje, ze schvaleny prospekt obsahuje daje
pozadované zdkonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢i
nikoli. Ceska narodni banka neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim
prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 26. zati 2018 (,,Datum prospektu®) a je platny po dobu 12 (dvanacti)
mésicii od jeho schvaleni Ceskou narodni bankou. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pied piijetim
Dluhopisu k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam daji v ném uvedenych, bude Emitent
tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkt k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvélen
Ceskou narodni bankou a uvefejnén v souladu s pravnimi piedpisy.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu znamé a které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny
v kapitole ,,Rizikové faktory* tohoto Prospektu.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, vSechny vyro¢ni zpravy Emitenta uvetejnéné po Datu prospektu, jsou
zajemcum k dispozici v elektronické podob¢ na internetovych strankach Emitenta www.jt-securities.com, v
Casti oznacené jako ,,Dokumenty“ a dale v sidle Emitenta na adrese Klimentos, 41-43, KLIMENTOS
TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikosie, Kyperska republika, v pracovni dny vzdy v dob¢ od 9.00 do 16.00
hodin. Prospekt je také k dispozici vSem zajemciim bezplatné k nahlédnuti na webovych strankach Manazera
www.jtbank.cz a dale v pracovni dny vzdy v dobé od 9.00 do 16.00 hodin v sidle ManaZera na adrese
Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy a predpisy regulovaného trhu

BCPP (budou-li relevantni), uvetejfiovat zpravy o vysledcich svého hospodaieni a své finanéni situaci a plnit
informacni povinnost v Ceské republice.

Manazer

J & T BANKA, as.



DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu prislusnych ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovéem trhu
schvalenym Ceskou ndrodni bankou za ticelem verejné nabidky Dluhopisii a prijeti Dluhopisii k obchodovani
na regulovaném trhu v Ceské republice. Tento Prospekt obsahuje znéni emisnich podminek Dluhopisii
vymezujict prava a povinnosti Viastnikii dluhopisii a Emitenta. Dluhopisy jsou vydavany podle prava Ceské

republiky.

Emitent vynalozil veskerou péci, kterou po ném lze rozumné pozZadovat, aby zajistil, Ze v Prospektu obsazené
informace jsou pravdivé a uplné, za coz Emitent v souladu s pravnimi predpisy odpovida. Emitent neschvalil
jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto
Prospektu nebo jeho dodatcich. Na Zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informace a
prohlaseni v tomto Prospektu uvedeny vyhradné k Datu prospektu. Predani, uverejnéni ci jind forma
zpristupneni tohoto Prospektu kdykoli po Datu prospektu neznamend, Ze prohldSeni a informace v ném
uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZiku po Datu prospektu.

Tento Prospekt je nutné cist ve spojeni s pripadnymi dodatky Prospektu, pricemz v pripade jakychkoliv
rozporii mezi temito dokumenty md prednost vidy naposledy uverejneny dokument; tyto skutecnosti vsak
nemeéni nic na tom, ze informace obsazené v tomto Prospektu jsou platné pouze k Datu prospektu.

Za dluhy z Dluhopisii odpovida vylucné Emitent. Zadna treti osoba (véetné Ceské republiky, kterékoli jeji
instituce, ministerstva, nebo jiného orgdnu stdtni spravy ¢i samospravy) neni odpovédnd za plnéni dluhii z
Dluhopisii, za jejich splnéni nikterak neruci, ani je jinym zpusobem nezajistuje. Prijetim Dluhopisi k
obchodovani na regulovaném trhu organizator regulovaného trhu neprebira zadné dluhy z Dluhopisii, i
zaruky za né. Pohledavky z Dluhopisii nejsou kryty zadnym systémem pojisténi vkladi, tedy ani garancnim
systémem zajistovanym Garancnim systémem financniho trhu.

Sireni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych stdtech omezeny zdkonem.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoli
zahranicni jurisdikce. Dluhopisy zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech
Spojenych statit americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodaviny nebo predaviny na vuzemi
Spojenych statii americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych, jinak nez na
zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle uvedeného zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takove
registracni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz dvzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo
drzby a rozsirovani jakychkoliv materidalii vztahujicich se k Dluhopisim.

Emitent dale upozoriuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodaviny ve Spojeném krdalovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (,Velkd Britanie") prostiednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu Ci
ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na viastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji verejnou nabidku cennych papirii
ve smyslu zdkona o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni ukony tykajici se Diuhopisii
provadené ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britdanii pak rovnéz musit
byt provadeny v souladu se zakonem o financnich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném
znéni, narizenim o propagaci financnich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v
platném znéni a narizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

Kazdy investor nese vlastni odpovédnost za to, Ze prodej nebo ndakup Dluhopisii probéhne v souladu s
relevantni pravni upravou dotéené jurisdikce. Informace obsazené v kapitole ,,Zdanéni a devizova
regulace“ tohoto Prospektu a kapitole ,, Vymdhdani soukromopravnich ndrokit vii¢i Emitentovi tohoto
Prospektu jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly ziskdany z verejné dostupnych zdrojii, které



nebyly blize analyzovany ani nezavisle ovéreny Emitentem. Investori by se méli spoléhat vyhradné na viastni
analyzu faktori uvadeénych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Investorim, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni
prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky, statii, jich jsou
rezidenty, a jinych prislusnych statu, jejichz pravni predpisy mohou byt z pohledu investorii ¢i Dluhopisii
relevantni, a dadle vSechny prislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, vietné vsech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o viech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich viastnictvi (drzbu) Dluhopisu, a
rovnéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo nakup DIluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce
s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Pokud neni vtomto Prospektu uvedeno jinak, vychdzeji vSechny financni udaje Emitenta 7 Mezindrodnich
ucetnich standardii ve znéni prijatém Evropskou unii (,, IFRS ).

Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upravemy zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze
hodnoty uvadené pro tutéz polozku se mohou na riiznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty
néekterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Pojmy uvozené velkym pocatecnim pismenem maji v tomto Prospektu vyznam definovany v textu Prospektu.
Shrnuti prospektu v kapitole ,, Shrnuti* a znéni Emisnich podminek v kapitole ,, Znéni emisnich podminek*
tohoto Prospektu obsahuje viastni definice a zkratky.

Bude-Ii tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé jakéhokoliv rozporu mezi znénim Prospektu v
Ceskem jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském

jazyce.

Prijetim Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP nepiebira BCPP zZdadné zdvazky z Dluhopisii.
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RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktery ma zajem o koupi Dluhopisii, by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Investofi
by méli pfed u¢inénim rozhodnuti o investovani do Dluhopist peclivé vyhodnotit informace, které Emitent v
této kapitole predkladd investorim ke zvazeni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu.

Nakup a drzeni Dluhopisil jsou spojeny s mnozstvim rizik, ze kterych jsou ta, ktera Emitent povazuje za
podstatna, uvedena nize v této kapitole. V ramci své Cinnosti v oblasti finan¢niho trhu Emitent celi vice
rizikim typickym pro financni trh. Hlavni rizika, kterd by podle ndzoru Emitenta mohla vyznamné ovlivnit
podnikani Emitenta, jeho finan¢ni situaci a/nebo vysledky hospodafteni, jsou uvedena nize.

Potadi rizikovych faktorti popsanych niZe nenaznacuje jejich vyznam, pravdépodobnost jejich vyskytu ani
jejich potencialni vliv na ¢innost Emitenta. Dalsi rizika a nejistoty, véetné téch, o kterych Emitent v soucasné
dobé nevi nebo které povazuje za nepodstatné, mohou mit také vliv na jeho, podnikani, finanéni situaci nebo
hospodaiské vysledky.

Nasledujici popis rizikovych faktorti neni vyCerpavajici, nenahrazuje odbornou analyzu nebo udaje, které
jsou uvedeny na jinych mistech v tomto Prospektu, neomezuje jakakoliv prava nebo povinnosti vyplyvajici z
tohoto Prospektu a v zadném ptipadé neptredstavuje jakékoliv investi¢ni doporuceni. Jakékoliv rozhodnuti o
nabyti Dluhopisit by mélo byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach
konkrétni nabidky Dluhopist, a pfedevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist ze strany
ptislusného investora.

Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z DIuhopisi:

Riziko cizi pravni formy Emitenta

Emitent byl zalozen a fidi se prdvem Kyperské republiky. Emitent existuje v pravni formé kyperské
spole¢nosti typu ,,public company limited by shares®, zkracené jako ,,plc. Jedna se o pravni formu, ktera
pievazné odpovida pravni formé ¢eské akciové spole¢nosti. Kyperska spole¢nost typu ,,plc je samostatnou
pravnickou osobou s vlastnimi pravy a povinnostmi s tim, Ze neni totozna se svymi spole¢niky. Odpovédnost
spole¢nikt (akcionail) kyperské spole¢nosti typu ,,plc* je omezena a spole¢nik (akcionaf) je pouze
odpovédny za splaceni emisniho kurzu podild (akcii). Kyperskd pravni uprava vcetné napi. nuceného
(soudniho ¢i Gfedniho) zruSeni kyperské spoleénosti typu ,,plc* nebo prohlaseni jeji neplatnosti se mize
vyznamne lisit od ¢eské pravni upravy.

Riziko spojené se spravnimi, Fidicimi a dozorcéimi organy Emitenta

Ridicim organem Emitenta tvoii ke dni tohoto Prospektu dva feditelé (directors), ktefi po dohodé mohou
zastupovat Emitenta navenek téz samostatng. Reditelé ¥idi podnikani a vnitini chod Emitenta a mohou
vykonavat veskeré Cinnosti, které nejsou na zakladé prislusnych pravnich piedpisii a zakladatelskych
pravnich jednani svéfeny do pravomoci valné hromady. Emitent nema dozor¢i radu, nebot” kyperské pravo to
v ptipadé spole¢nosti typu ,,plc* nevyzaduje. Sirokd opravnéni fediteli Emitenta a skute¢nost, ze Emitent
nema zadny nezavisly organ, ktery dohlizi na vykon jejich plsobnosti a uskuteciovani podnikatelské
¢innosti Emitenta, mohou mit v pfipad€ zneuziti téchto opravnéni i negativni dopad na schopnost Emitenta
plnit dluhy z Dluhopist.



Riziko absence zdvazné investicni strategie Emitenta

Mezi hlavni ¢innosti Emitenta patii nabyvani a prodej vlastnickych podilti, investi¢nich nastroji a jinych
aktiv na finan¢nich trzich a v oblasti soukromého kapitalu (private equity) a dale pak financovani spole¢nosti
ze Skupiny Akcionare (jak je definovana v Casti ,,Informace o Emitentovi®, sekci ,,Organizacni struktura,
akcionai Emitenta). Struktura aktiv Emitenta se ve srovnani s bilanci k 31. 12, 2017 muze v prubehu doby
trvani zdvazku z Dluhopisti zdsadné meénit, a to Vv zavislosti na budoucich obchodnich rozhodnutich
Emitenta, které nejsou omezena zadnou konkrétni investi¢ni strategii, jiz by se Emitent zavazal dodrzovat.
Emitent bude vzdy reagovat na aktudlni podminky na trhu. Nelze zarucit, Ze tato rozhodnuti budou vzdy
uspésna, a Emitent tak muze ze svych budoucich obchodnich a investi¢nich aktivitit utrpét znacné
hospodaiské ztraty.

Riziko spojené s podnikanim Emitenta

Jednim z hlavnich zdroji pfijmi Emitenta je nakup a prodej cennych papirti na finan¢nich trzich. Emitent
muze utrpet zna¢né hospodaiské ztraty na svych obchodnich a investi¢nich aktivitach v disledku vykyvi na
finan¢nich trzich a zvySené volatilité. Je tak vystaven zejména trznimu, ménovému a kreditnimu riziku, které
jsou uvedeny nize.

Riziko spojené s dalsim financovanim Emitenta

Neexistuje zaddné vyznamné pradvni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodfizeného dluhového financovani Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek).
Piijeti jakéhokoli dalsiho (zajisténého ¢i nezajisténé¢ho) dluhového financovani muze v konecném dusledku
znamenat, ze v pripadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky Vlastnikd dluhopisti z DIuhopist uspokojeny
v mensi mite, nez kdyby k piijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani
Emitenta také roste riziko, ze se Emitent miize dostat do prodleni s plnénim svych dluhti z Dluhopisi, coz by
mohlo mit za nasledek uplnou ¢i ¢asteCnou ztratu investic do Dluhopisti na stran¢ investora.

Riziko refinancovani

Dluhové financovani je spjato s nékolika vyznamnymi riziky. Nelze vyloucit, ze Emitent nebude schopen
generovat dostateéné finanéni prostfedky, aby dostal svym dluhtim z plateb jistiny a Groki z DIuhopist.
Emitent Celi i riziku, Ze stavajici ¢i budouci dluhové financovani nebude nejpozdéji k datu splatnosti
obnoveno ¢i refinancovano. Vzhledem k podminkdm, které prevladaji na kapitdlovych trzich, také nelze
vyloucit, ze Emitent bude schopen refinancovat svoje stavajici a budouci dluhy za ptiznivych podminek.
Pokud by Emitent nebyl schopen refinancovat svoje dluhy za pfijatelnych podminek nebo by refinancovani
nebylo vilbec mozné, mohl by byt Emitent nucen prodavat sva aktiva za nevyhodnych podminek ptipadné
snizit nebo pozastavit ¢innost, coZ by se nepiiznivé projevilo na hospodaiské situaci Emitenta.

Riziko vyplyvajici z pouZiti vytezku emise Dluhopisii
Vytézek emise Dluhopisti bude pfevazné pouzit na refinancovani dluhit Emitenta, zejména thradu dluht z

dluhopisti s pevnym Grokovym vynosem vydanych Emitentem v roce 2014, splatnych v roce 2018, v celkové
jmenovité hodnoté 1.200.000.000 K¢.



Finandni rizika

Rizeni finan¢niho rizika Emitenta je zamétfeno na financ¢ni rizika, kterym je Emitent vystaven v dasledku
svych ¢innosti. Finan¢ni rizika zahrnuji kreditni riziko, riziko likvidity, trzni riziko, pfeshrani¢ni a ménova
rizika.

Kreditni riziko

Kreditni riziko reprezentuje riziko neschopnosti dluznika dostat svym dluhim z finan¢nich nebo obchodnich
vztahd, které mize vést k finan¢nim ztratdm. Kreditni riziko je fizeno na urovni Emitenta. Emitent je
vystaven kreditnimu riziku z financnich aktivit, jako je poskytovani ptijcek a pohledavek tfetim osobam.
Management Emitenta ma zavedenou kreditni politiku a vystaveni kreditnimu riziku je tak monitorovano na
prabézné bazi. I presto vSak mize dojit k neschopnosti tfeti strany splatit své dluhy vii¢i Emitentovi, ktera
mize mit negativni vliv na finan¢ni a hospodarskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni
na trhu a v kone¢ném disledku i na schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Profil kreditniho rizika k 31. prosinei 2017 Splatnost

v EUR Uéetni hodnota <3 mésice 3 - 12 mésicu >1 rok Celkem
Pohledavky z obchodnich vztahii a ostatni pohledavky 14 426 059 184 357 14 241 702 - 14 426 059
Poskytnuté pijcky 36235073 - 33822713 2412 360 36235073
Hotovost a zistatek v bance 534 190 534 190 - 534 190
Celkem 51195 322 718 547 48 064 415 2412 360 51195 322

Zdroj: Vybrané finanéni informace, které Emitent uvadi, jsou odvozeny z ti¢etnictvi a z auditovanych finanénich vykazi za Gi¢etni obdobi od 1.1.2017
do 31.12.2017.

Riziko likvidity

Existuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostiedkd k uhradé splatnych dluhtt Emitenta, zejména
pokud nebudou tieti osoby fadné a v¢as plnit své existujici zavazky viaci Emitentovi. Ke dni 31. prosince
2017 ¢inila vySe kratkodobych pohledavek a poskytnutych ptjéek Emitenta 48,2 mil EUR; (31. prosinec
2016: 5,1 mil EUR), vyse kratkodobych zavazku Emitenta dosahla 56,1 mil EUR (31. prosinec 2016: 32,8
mil EUR).

Trzni riziko

Trzni riziko zejména zahrnuje riziko zmén trznich podminek zptsobujici zmény hodnoty ¢i ocenéni
nekterych aktiv ¢i nastroju. Emitent ma zna¢né obchodni a investicni pozice v ruznych druzich aktiv,
zejména akciovych instrumentech, ale v budoucnosti mize investovat i do dluhovych a ménovych
instrumentt, do investic typu soukromého kapitalu (private equity), hedgeovych fondl, nemovitosti a dalSich
typl aktiv véetné zajistovacich instrumentti. Tyto pozice mohou byt nepfiznivé ovlivnény volatilitou na
finan¢nich a kapitalovych trzich. V zavislosti na objemu aktiv a €istych dlouhych pozic na kazdém z téchto
trhi, mtze pokles na téchto trzich znamenat ztratu vyplyvajici z poklesu hodnoty pozice Emitenta. V
zavislosti na objemu majetku, ktery Emitent prodal, aniz by byl jeho vlastnikem (,,prodej nakratko*) nebo na
objemu Cistych kratkych pozic, mize vzestup na téchto trzich vystavit Emitenta potencialné znacné ztraté ve
snaze pokryt Cisté kratké pozice ziskanim aktiv v rostoucim trhu. Vzhledem k nepfiznivym trznim a
ekonomickym podminkdm prochdzi odvétvi financnich sluzeb, kde je Emitent vyznamné zastoupen,
obtiznym obdobim. Zejména vliv urokovych a ménovych kurzii, geopolitické riziko, vykyvy cen komodit
mely a budou mit nepfiznivy vliv na financni trhy a celou ekonomiku. Kromé nepfiznivych dopadti na
podnikani Emitenta, jak je popsano vySe, muze trzni riziko zvySovat dal$i rizika, kterym Emitent Celi.
Napriklad, pokud by Emitent utrpél zna¢né obchodni ztraty, miize prudce vzrist poteba likvidity, zatimco
pristup k ni mdze byt znaén€¢ omezen. V souvislosti se vSeobecnym poklesem trhu by Emitent mohl utrpét
finan¢ni ztratu a v takovém dusledku prestat byt schopny fadné a vcas plnit své dluhy, takovy pokles mutize
mit negativni vliv na finan¢ni a hospodaiskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na
trhu a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.



Struktura portfolia Emitenta k 31. prosinci 2017

vEUR Celkem
Alkecie - kétované 34031942
Dhuhopisy a investiéni certifikaty - kétované 10 420707
Podilové listy 20 668 431
Jiné pohledavicy 14241 702
Pohledavky za bankami T18 547
Pohledavky za klienty 36 235073
Celkem 116 316 402

ZLdroj: Vybrané financni informace, které Emitent uvadi. jsou odvozeny z téetnictvi a z anditovanych

finan¢nich vykani za Gcetni obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017.

Preshranicni a ménova rizika

Finanéni trhy a hospodaiské podminky obecné mohou byt vyznamné ovlivnény riziky preshrani¢nimi a
ménovymi. Ekonomické nebo politické nepokoje v zemi nebo regionu véetné téch, které vyplyvaji z
negativnich udéalosti na mistnich trzich, ménovych krizi, restrikci na pohyb kapitdlu nebo jinych faktort
mohou napiiklad negativné ovlivnit schopnost klienta nebo jeho protistrany ziskat piistup k cizi mén€ nebo
uvéru. To se mize negativné projevit ve schopnosti plnéni povinnosti Emitenta s pfislusSnym negativnim
dopadem na vysledky operaci Emitenta.

Emitent mtze Celit zna¢né ztraté diky své expozici vici rozvijejicim se trhim. Jako spole¢nost plisobici na
finan¢nich trzich ve stfedni a vychodni Evropé je Emitent vystaven ekonomické nestabilité na téchto trzich.
Emitent tato rizika sleduje a usiluje o diverzifikaci investic. I pfesto, Ze Emitent usiluje u ¢asti svych dluhd a
pohledavek o uzavirani ménovych zajistovacich obchodt a v tom dtsledku o minimalizaci rizik spjatych s
pritomnosti na rozvijejicich se trzich, nemusi vzdy tyto obchody uzaviit. Ménové vykyvy mohou negativné
ovlivnit vysledky hospodateni a kapitalové poméry Emitenta.

Vyvoj ménovych kurzl je spojen s fadou ekonomickych, socialnich a politickych faktord. Kurzy mohou
vyrazné kolisat, a to i v rdmci dne. Je dalezité poznamenat, Ze nékteré zemé uplatiiuji devizové kontroly,
které mohou omezovat vyménu nebo pifedani penéz piipadné¢ vést ke znehodnoceni meény. Pouziti
zajistovacich instrumentd miize zvysit nebo snizit expozici vici dané ménég, ale nemusi expozici zcela
eliminovat. Volatilita sménnych kurzi mze mit nepfiznivy dopad na provozni vysledky Emitenta a jeho
kapitalovou pozici. Ménova politika a jeji zmény, které jsou obtizné predpovéditelné a mimo kontrolu
Emitenta, maji dopad na Emitenta.



Emitent ma expozici zejména vici euru, ¢eské koruné a americkému dolaru.

Struktura portfolia Emitenta k 31. prosinci 2017

Expozice Zemé sidla protistrany CIK USD EUR Celkem v EUR
Akcie - kétované 34031942
Slovenska republika - - 16 362 309 16 362 309

Ceskd republika 15517 133 - - 15517 133

Recko - - 2152500 2152500

Diuhopisy a investi¢ni certifilkaty - kotovane 10 420 707
Kyperska republika - 9624 090 - 9624 090

Ceska republika 742617 - 54 000 796 617

Podilové listy 20 668 431
Malta - - 19 710 000 19 710 000

Ceska republika 958 431 - - 958 431

Jiné pohledavky 14 241 702
Kyperska republika - - 10300 791 10 300 791

Ceska republika 58 567 - - 58 567

Slovenska republika - - 3882344 3882344

Pohledavky za bankami 718 547
Slovenska republika 117 629 416 993 1126 535748

Ceskca republika 44735 - 138 064 182799

Pohledavky za klienty 36 235073
Nizozemi 32487342 - 636 997 33124339

Cesk4 republika 1333219 - - 1333219

Spojené staty americké - - 1777 515 1777 515

Celkem 51 259 673 10 041 083 55 015 646 116 316 402

Zdroj: Vybrané finanéni informace, které Emitent uvadi, jsou odvozeny z ucetnictvi a z anditovanych finanénich vylani za uéetni obdobiod 1. 1. 2017 do

31.12.2017.

Hodnoty ve vyse uvedené tabulce jsou ptepocteny kurzy Evropské centralni banky k 29. prosinci 2017.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim

Obecnda rizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi sdm podle svych pomért uréit vhodnost takové investice. Kazdy
investor by mél predevsim:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisi, vyhod a rizik investice
do Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho ptipadnych
dodatk) pfimo nebo odkazem;

mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v
kontextu své konkrétni finanéni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své
celkové investi¢ni portfolio;

mit dostatecné financni prostredky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopist;

uplné rozumét podminkam DIluhopist (pfedev§im Emisnim podminkam a tomuto Prospektu,
véetné jeho pripadnych dodatkl) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv
prislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu; a

byt schopen ocenit (bud’ sim nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénafe dalsiho

vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktorii, které mohou mit vliv na jeho
investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.
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Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopisi mlize mit negativni vliv na investorem
o¢ekavanou hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisd.

Dluhopisy jako komplexni financni nastroj

Dluhopisy ptedstavuji komplexni finan¢ni ndstroj. Institucionalni investoii obvykle nekupuji komplexni
finan¢ni néstroje jako své jediné investice. Instituciondlni investofi nakupuji komplexni finan¢ni nastroje s
pfeméfenym rizikem, jehoz vySe jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych
portfolii. Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim
nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finan¢nim poradcem) vyvoje vynosu
Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery bude takova
investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora. Nevhodnost investice potencialniho investora
do Dluhopisii mize mit negativni vliv na investorem ocekévanou hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti.

Riziko absence dostatecné likvidniho sekunddrniho triu

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisit k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na piijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat ujisténi, ze se vytvoii dostatecné likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze
Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidite
takovych Dluhopist oproti dluhopisiim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V piipadé dluhopist
nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu mtize byt naopak obtizné ocenit takové dluhopisy, coz mize
mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miZze mit negativni vliv na hodnotu
investice do Dluhopist.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisii mize byt ovlivnéna trovni poplatkii uctovanych obchodnikem s
cennymi papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisi a/nebo uctovanych relevantnim
zactovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize Uctovat poplatky za
ziizeni a vedeni investi¢niho Uctu, pievody cennych papird, sluzby spojené s uschovou cennych papirti apod.
Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopisii, aby se seznamili s podklady, na jejichz
zaklad¢€ budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na
predpokladany vynos z Dluhopist z pohledu investora.

Riziko nesplacent

Dluhopisy stejn¢ jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize
dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopist a hodnota pro Vlastniky dluhopist pfi
odkupu mize byt niz§i nez vyse jejich plivodni investice, pricemz za uréitych okolnosti mize byt hodnota i
nulova.

Riziko predcasného splaceni

Pokud dojde k ptedCasnému splaceni Dluhopisit v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich
splatnosti, véetné piedéasného splaceni Dluhopisti na zaklad¢ vyluéného rozhodnuti Emitenta ¢i v ptipadé
prodeje ¢asti aktiv, je Emitent opravnén/povinen piedc¢asné splatit vSechny dosud nesplacené DIuhopisy nebo
¢ast jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych Dluhopisi. V tomto piipadé je Vlastnik dluhopisu
vystaven riziku niz§tho nez predpokladaného vynosu z divodu takového uplného nebo caste¢ného
predcasného splaceni.
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Zdaneéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisii by si méli byt védomi, ze mohou byt nuceni zaplatit dan¢ nebo
jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu DIluhopist ¢i jehoZ jsou
obcany ¢i rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho stdtu. V nékterych stitech nemusi byt k
dispozici zadna oficidlni stanoviska daniovych ufadl nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojiim jako jsou
dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pti ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopisti spoléhat na
struéné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych
danovych poradci ohledné jejich individuélniho zdanéni.

Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této Casti by mélo byt uc¢inéno minimalné po zvazeni kapitoly
"Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” tohoto Prospektu. Rovnéz piipadné zmény daiiovych
ptedpisi mohou zpusobit, Ze vysledny vynos z Dluhopisti miiZze byt nizsi, nez Vlastnici dluhopisti ptivodné
predpokladali, a/nebo ze Vlastnikovi dluhopisit mize byt pti prodeji nebo splatnosti Dluhopist vyplacena
nizsi ¢astka, nez ptivodné predpokladal.

Vlastnik dluhopist piebird zodpovédnost za veskeré danové povinnosti, které mohou vyplyvat z jakékoli
platby v souvislosti s Dluhopisy bez ohledu na jurisdikci, vladni ¢i regulacni orgén, statni utvar, mistni
danové pozadavky ¢i poplatky. Emitent nebude Vlastniky dluhopisti kompenzovat za dané, poplatky a dalsi
naklady, které Vlastnikiim dluhopist vzniknou v souvislosti s penéznimi toky z Dluhopisii.

Inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji protiinflacnim
dolozku a Ze realna hodnota investice do Dluhopisti miize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace rovnéz zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vySe inflace pirekroci vysi
nominalnich vynosii z Dluhopisti, hodnota realnych vynost z Dluhopisti bude negativni.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koup€ Dluhopist miize
byt predmétem zakonnych omezeni ovliviwgjicich platnost jejich nabyti. Emitent ani ManaZer nema ani
nepiebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle
zakonu statu (jurisdikce) jeho zaloZeni, resp. jehoZ je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se
lisi). Potencialni kupujici se nemiZe spoléhat na Emitenta nebo Manazera v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopist. Tato skutecnost miize mit negativni vliv na hodnotu a
vyvoj investice do Dluhopisii.

Rizika vyplyvajici ze zmény prava a absence relevantni judikatury

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Nemtize byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledkl jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského prava
nebo ufedni praxe po datu tohoto Prospektu. Po datu vydani Dluhopisit mlze dojit ke zméné pravnich
predpist, které se vztahuji na prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi. Tato skutecnost mize mit
negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do DIuhopisti. Vyvoj a zmény aplikovatelného prava, nad kterym
Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ceskou ekonomiku a tim i na podnikani,
hospodaiskou a finanéni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cild.

Absence relevantni judikatury a neustalenost vykladu novych pravnich piedpisii a z toho vyplyvajici pravni
nejistota, miize mit negativni vliv na splnéni dluht vyplyvajicich z Dluhopist.
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Dluhopisy s pevnou tirokovou mirou

Drzitel dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového dluhopisu v disledku
zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni irokova sazba stanovena v Emisnich podminkach po
dobu existence Dluhopist fixovana, aktudlni irokova sazba na kapitalovém trhu (,,trzni tirokova sazba*) se
zpravidla denné méni. Se zménou trzni trokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou
sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy trzni trokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou
sazbou zpravidla klesne na trovein, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazbe.
Pokud se trzni irokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi na
uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizné roven trzni Grokové sazb¢.

Riziko zkraceni objednavky Dluhopisii

Potencialni kupujici Dluhopist by si méli byt védomi, ze Manazer bude opravnén objednavky Dluhopisi dle
vlastniho uvdzeni a po dohod¢ s Emitentem kratit, pficemz ptipadny pieplatek, pokud vznikne, bude bez
prodleni vracen na ucet investora. V pfipadé zkraceni objednavky nebude potencialni investor moci
uskutecnit investici do DIuhopisi v piivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tudiz mlze mit
negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisd.

Riziko nepredvidatelné udalosti

Nepredvidatelna udélost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok), kterd zpisobi poruchy na finan¢nich trzich
nebo rychly pohyb ménovych kurzd, mize mit vliv na hodnotu Dluhopisii. Negativni vliv takovych udélosti
by mohl zptisobit sniZeni navratnosti penéznich prostiedkti investovanych Emitentem a ohrozit tak schopnost
Emitenta, splatit veskeré dluzné Castky vyplyvajici z Dluhopist. Dale mize byt hodnota Dluhopist a
jakékoliv ptijmy z nich ovlivnény globalni udalosti (politické, ekonomické ¢i jiné povahy), ktera se stane i v
jiné zemi, neZ ve kterém jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.

Riziko vymahani narokii v riiznych jurisdikcich

Dluhopisy budou vydany Emitentem, ktery je zaloZen podle kyperského prava. Dluhopisy se fidi pravem
Ceské republiky. V piipadé upadku, insolvence nebo jiné podobné udalosti ve vztahu k Emitentovi, miize byt
soudni fizeni zahdjeno v Kyperské republice nebo v Ceské republice. Takova vice jurisdikéni soudni ¥izeni
mohou byt komplikovana a nakladna pro véfitele a mohou mit za nasledek vétsi nejistotu a prodleni tykajici
se vynutitelnosti prav z Dluhopist. Prava vyplyvajici z Dluhopisti budou podléhat insolven¢nim a spravnim
pravnim predpisiim nékolika jurisdikci, a proto zde nemusi byt jistota, Ze Vlastnici dluhopisti budou moci
ucinng vynutit sva prava v takovych nasobnych tpadcich, insolvenci nebo v jinych, obdobnych soudnich
fizeni.

Navic pravni piedpisy upravujici upadek a insolvenci, spravni a jiné pravni predpisy Ceské republiky a
Kyperské republiky mohou byt, co se obsahu tyce, rozdilné, nebo mohou byt ve vzajemném konfliktu.
Aplikace téchto zakonti nebo jakykoli rozpor mezi nimi, mize vést k otazce, zda by se urcité pravni predpisy
meély aplikovat a/nebo nepfiznivé ovlivni schopnost Vlastnikd dluhopistt vymoci sva prava vyplyvajici z
Dluhopisd.
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ODPOVEDNE OSOBY
Osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu

Osobou odpové&dnou za spravnost a uplnost udaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent — spolegnost
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2,
Flat 22, 1061 Nikésie, Kyperskd republika, zapsand v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies)
vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu, Odd&leni registratora
spoleCnosti a Ufedniho likviddtora Nikosie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism,
Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia), pod &islem HE 260821, za kterou
jednaji JUDr, Jarmila Jano3ova a Baris John Nicolaides.

ProhlidSeni osoby odpovédné za Gidaje uvedené v Prospektu

Emitent prohlaSuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pt¥iméfené péée jsou podle jeho nejlep$iho védomi udaje
uvedené v tomto Prospektu v souladu se skute¢nosti a Ze v ném nebyly zaml&eny 74dné skutednosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

V Nikésii ke dni Data prospektu

Za J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

e ey

Jméno: JUDr. Jarmija Jano3ova Jméno: Baris John Nicolaides
Pozice: feditelka tor) Pozice: feditel (director)
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INFORMACE O NABIDCE A PRIJETi K OBCHODOVANI
Osoby zucastnéné na Emisi
Manazer, administrator, agent pro vypocty a kotacni agent

Emitent povéfil manazera, tj. spolenost J&T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Pobtezni 297/14,
186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1731,
¢innosti spojenou se zabezpecenim umisténi DIuhopisti a kotacniho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopisit
na regulovany trh BCPP. ManaZer ani Zadna jina osoba v8ak v souvislosti s emisi Dluhopistl nepfevzala viéi
Emitentovi Zadny zavazek Dluhopisy upsat.

Emitent povétil Manazera téz ¢innostmi (i) administratora (platebniho zastupce) v souvislosti s provadénim
plateb souvisejicich s DIuhopisy, a (ii) agenta pro vypocty v souvislosti se stanovenim vynosu z Dluhopist.

Aranzer

Emitent povéfil aranZéra, tj. spoleénost J&T IB and Capital Markets, a.s., ICO: 247 66 259, se sidlem
Pobiezni 297/14, 18600 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod sp.
zn. B 16661 (,,AranZzér®), ¢innosti spojenou s ptipravou dokumentace nezbytné pro vydani Dluhopist a
dalsimi ¢innostmi spojenymi s eémisi Dluhopist.

Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych na Emisi

Emitentovi neni s vyjimkou ManaZera, ktery Dluhopisy umistuje na zakladé dohody typu ,,nejlepsi snaha“
(,,best efforts) a ktery dale ptsobi jako administrator, agent pro vypolty a kotacni agent, a s vyjimkou
Aranzéra, ktery zabezpecuje ¢innosti souvisejici s emisi Dluhopist, znam zadny zajem osob zac¢astnénych na
nabidce nebo na emisi Dluhopist, ktery by byl pro takovouto emisi podstatny.

Divody nabidky, odhad celkovych nakladi emise Dluhopisii, odhad istého vytézku emise Dluhopisi a
jeho pouziti

Cisty vytézek emise Dluhopisii bude po zaplaceni viech odmén, nakladii a vydaji vzniklych v souvislosti
s emisi Dluhopisi pouzit pfedev§im na uhradu stavajicich dluhti, zejména dluhti z dluhopist s pevnym
urokovym vynosem vydanych Emitentem v roce 2014, splatnych v roce 2018, v celkové jmenovité hodnoté
1.200.000.000 K¢.

Podle odhadu Emitenta budou celkové naklady Emise piiblizné 27.240.000 K¢ a Cisty vytézek ptiblizné
1.172.760.000 K¢.

Podminky nabidky

Podminky, statistické udaje o nabidce, ocekdvany harmonogram a podminky zZadosti o nabidku
Predpokladana celkova jmenovitd hodnota vefejné nabizenych Dluhopist je 1.200.000.000,- K¢, pticemz
Emitent mize rozhodnout o navyseni celkové jmenovité hodnoty DIuhopist az o 50 %, a to za podminek
upravenych v ¢lanku 2.2 (Prredpokladand celkova jmenovitd hodnota emise Diuhopisii a Lhiita pro upisovdini
dluhopisii) Emisnich podminek.

Dluhopisy budou vetejné nabizeny k upisu a koupi prostfednictvim ManaZera béhem Lhity pro upisovani

dluhopist, tak, jak je tento termin definovan v ¢lanku 2.2 (Predpokladand celkova jmenovita hodnota emise
Dluhopisti a Lhita pro upisovani diuhopisit) Emisnich podminek.
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Dluhopisy budou nabizeny viem kategoriim investorti v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym
investoriim (a pfipadné jinym investorim i za podminek, které neukladaji predkladateli nabidky povinnost
vyhotovit a zvetejnit prospekt) v zahrani¢i, vzdy v souladu s platnymi zakony pfislusné jurisdikce, Vv niz
budou Dluhopisy nabizeny.

Investoti budou osloveni zejména za pouziti prostfedkll komunikace na dalku. Podminkou nabyti DIuhopist
prostfednictvim Manazera je uzavieni smlouvy o poskytovani investicnich sluzeb mezi investorem a
Manazerem a vydani pokynu k obstarani nakupu Dluhopist podle této smlouvy. ManaZzer je opravnén objem
Dluhopisti uvedeny v pokynech investorit dle svého vyhradniho uvazeni kratit. V ptipad¢ kraceni objemu
pokynu vrati Manazer dot€enym investorim piipadny pieplatek zpét bez zbytecného prodleni na ucet
investora za timto ucelem sdéleny ManaZerovi. Kone¢na jmenovitd hodnota Dluhopisii pfidélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které Manazer doruci
emailem investorovi bez zbyte¢ného odkladu po provedeni pokynu. Pfed doru¢enim tohoto potvrzeni
nemtize investor s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

Celkova castka, kterou je upisovatel povinen uhradit, se stanovi jako soucin emisniho kurzu a poctu
upsanych Dluhopist danym upisovatelem. Upisovatelé jsou povinni uhradit tuto ¢astku bezhotovostné na
bankovni uc¢et Manazera ve lhtitach dle pokynu Manazera, nejpozdéji do data provedeni pokynu.

Investofi maji povinnost nechat si zfidit (pokud jiz tento zfizeny nemaji) majetkovy ucet v centrdlni evidenci
zaknihovanych cennych papiri vedené spole¢nosti Centralni depozitat cennych papirt, a.s., ICO: 250
81 489, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1 — Staré M¢ésto, 110 00 Praha. 1, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4308 (,,Centralni depozitai*), nebo majetkovy ucet v
evidenci navazujici na centralni evidenci, pfipadné jiny ucet, ktery jim umozni drzet Dluhopisy
prostfednictvim prislu§ného ucastnika v Centralnim depozitafi.

Vypotadani upisu Dluhopistit bude probihat metodou DVP (delivery versus payment) prostiednictvim
Centralniho depozitafe, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym
zpisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitafe a ve lhitach stanovenych
témito pravidly a provoznimi postupy. Upis Dluhopisi lze vyporddat v Centralnim depozitafi pouze
prostiednictvim ucastnika Centralniho depozitate.

Za ucelem uspeésného vyporadani Dluhopisiit musi upisovatelé Dluhopisii postupovat v souladu s pokyny
Manazera nebo jeho zastupcll. Pokud neni upisovatel Dluhopisti sam ucastnikem Centralniho depozitate,
musi si stanovit jako svého zastupce ucastnika Centralniho depozitafe, a musi mu dat pokyny k realizaci
vSech opatfeni nezbytnych pro primarni vypofadani Dluhopist. Nelze zarucit, Zze Dluhopisy budou
nabyvateli fadn¢ dodany, pokud nabyvatel ¢i dany ucastnik Centralniho depozitate, ktery ho zastupuje,
nevyhovi v§em postuptim a nesplni vSechny ptislusné pokyny za ti€¢elem vypotadani Dluhopist.

Kone¢né vysledky vetejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopisti tvoficich emisi Dluhopisi budou zvefejnény na internetovych strankach Emitenta www.jt-
securities.com a webovych strankach Manazera www.jtbank.cz, v sekci ,,Emise cennych papiri®, a to
bezprostiedné po jejim ukonceni.

Prijeti k obchodovani a ndklady na prijeti k obchodovani

Emitent pozadal o prijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, ze s
Dluhopisy bude zahajeno obchodovani ke dni Data emise nebo po tomto datu. K Datu emise ¢ini v souladu
se sazebnikem burzovnich poplatkli naklady Emitenta spojené s piijetim DIluhopisii k obchodovani na
regulovaném trhu BCPP 50.000 K¢ a 10.000 K¢ ro¢ni poplatek z obchodovani. Pokud se investor rozhodne
nabyt Dluhopisy na regulovaném trhu BCPP, budou mu uétovany poplatky dle sazebniku piislusného ¢lena
BCPP a v zavislosti na velikosti pokynu.
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Manazer je opravnén provadét stabilizaci Dluhopisti a mize podle své uvahy vynalozit Gsili k uskute¢néni
krokti, které¢ bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist,
ktera by jinak nemusela prevladat. Manazer mtize tuto stabilizaci kdykoliv ukoncit.

Souhlas Emitenta s pouzZitim Prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim prospektu Dluhopisii pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopist
vybranymi finanénimi zprostiedkovateli, a to po dobu od 5. fijna 2018 do 1. ijna 2019 vyhradné v Ceské
republice. V této dobé mohou finanéni zprostfedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo konecné
umisténi Dluhopisi.

Podminkou vySe uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfislusnym financnim
zprostiedkovatelem o dal§im prodeji nebo umistnéni Dluhopisii.

Emitent ptijimad odpoveédnost za obsah Prospektu Dluhopisii rovnéz ve vztahu k pozdé€jsimu dalsimu prodeji
nebo kone¢nému umistnéni cennych papird jakymkoli finan¢nim zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut

souhlas s pouzitim prospektu Dluhopisti.

Udaje o podminkich nabidky finanéniho zprostiedkovatele budou poskytnuty v dobé& piedloZeni
nabidky finan¢nim zprostifedkovatelem.
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OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Tento Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou podle pravnich predpisti Ceské republiky, a to za
ucelem vetejné nabidky Dluhopist a jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. Rozsifovani
tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny zakonem.
Emitent nepozddal o uznani ¢i schvaleni tohoto Prospektu v jiném stat¢ a Dluhopisy nejsou piijaty k
obchodovani, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoli
jurisdikce a obdobn& nebude bez daliiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky na uzemi Ceské
republiky a dale s vyjimkou piipadi, kdy takova nabidka splnuje vSechny podminky stanovené pro takovou
nabidku a/nebo osobu takovou nabidku provadgjici ptislusnymi pravnimi predpisy statu, ve kterém je takova
nabidka ¢inéna.

Emitent zejména upozorniuje potencialni investory do Dluhopist, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou
registrovany podle zakona o cennych papirech Spojenych stat americkych z roku 1933 (,,Securities Act of
1933%) v platném znéni (,,Zakon o cennych papirech USA”), ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regula¢nim organem jakéhokoli statu Spojenych statd americkych, a v disledku toho nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo piedavany na tUzemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou residenty
Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni S (,,Regulation S - Rules
Governing Offers and Sales Made Outside the United States Without Registration Under the Securities Act of
1933*) vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA, jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesm¢ji byt nabizeny ani prodavany ve Velké Britanii,
prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobadm
opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za
okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych papirG ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku
1985 v platném znéni. Veskeré pravni tkony tykajici se Dluhopisi provadéné ve Velké Britanii, z Velké
Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovn€z musi byt provadény v souladu se
zakonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, natfizenim o propagaci
finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o
prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

Osoby, kterym se dostane tento Prospekt do drzeni, jSou povinny se seznamit se v§emi omezenimi, jeZ se na
né¢ mohou vztahovat, a takova omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sam o sobé nepiedstavuje nabidku k
prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopisii v ramei jakéhokoliv pravniho fadu.

Emitent a ManaZer nabadaji investory (nabyvatele Dluhopisti), aby dodrzovali ustanoveni vSech ptislusnych
pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
predavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupiovat ¢i jinak davat do ob&hu Prospekt nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pifipadech na vlastni
naklady a bez ohledu na to, zda Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i informace s
Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytisténé podobé€ nebo v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva DIuhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se vSemi piislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera se na ni a
prislusny zpiisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna ptislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zptsob
nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dals$i nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat
v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrZovat.
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ZNENI EMISNICH PODMINEK

Tato kapitola obsahuje popis Dluhopisu vydavanych Emitentem v rozsahu znéni Emisnich podminek ve
smyslu Zakona o dluhopisech. Tyto Emisni podminky, véetné vydani samotnych Dluhopisi, byly schvaleny
rozhodnutim Feditelii Emitenta dne 14. zari 2018. Jind usneseni, povoleni a schvdleni, na jejichz zdklade
Dluhopisy by byly vytvoreny nebo emitovany, se nevyzaduji.

EMISNI PODMINKY

Tyto emisni podminky (,,Emisni podminky*) upravuji ve smyslu § 8 nasl. zakona ¢&. 190/2004 Sb.,
0 dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpist (,,Zakon o dluhopisech®), prava a povinnosti spole¢nosti J&T
SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat
22, 1061 Nikosie, Kyperska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném
Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddé€leni registradtora spolecnosti a
ufedniho likvidatora Nikdsie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of
Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islem HE 260821 (,,Emitent”), ve vztahu
k nezajisténym zaknihovanym dluhopisim vydanych Emitentem podle ¢eského prava s pevnym trokovym
vynosem ve vysi 5,00 % p. a. o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi 3.000.000 K¢ (slovy: tfi
miliony korun Ceskych) a v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 1.200.000.000 K¢ (slovy:
jedna miliarda dv¢ st€ miliond korun ¢eskych), ktera mtze byt dale zvySena az o 50 %, se splatnosti v roce
2023 (,,Dluhopisy*), a vlastnikd Dluhopist (,,Vlastnik dluhopisu*).

Emitent pozada o prijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s.,
ICO: 471 15 629, se sidlem Rybna 14/682, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 1773 (,,Regulovany trh“), a piedpoklada, ze
obchodovani s Dluhopisy bude zahajeno dne Data emise (jak je definovana v ¢lanku 2.1 téchto Emisnich
podminek) nebo okolo tohoto data.

Pro tcely vefejné nabidky a/nebo povoleni obchodovani na Regulovaném trhu, ¢i jiném regulovaném trhu,
Emitent vyhotovil prospekt, ktery schvalila Ceska narodni banka ve svém rozhodnuti ze dne 1.10.2018, ref.
¢. 2018/114293/CNB/570, jez nabylo pravni moci dne 2.10.2018 (,,Prospekt®).

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Emitent

Emitentem Dluhopist je spole¢nost J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos, 41-
43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikosie, Kyperska republika, zapsana v obchodnim
rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického
ruchu, Oddéleni registratora spole¢nosti a ufedniho likvidatora Nikosie (Ministry of Energy, Commerce,
Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islem HE
260821.

Ke dni vyhotoveni téchto Emisnich podminek je majoritnim akcionafem Emitenta spolecnost J&T
PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2,
Flat 22, 1061 Nikoésie, Kyperska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies)
vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu, Odd€leni registratora
spolecnosti a ufedniho likvidatora Nikosie(Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism,
Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia), pod ¢islem HE 327810 (,,Akcionai).
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1.2 Forma, podoba, jmenovita hodnota, ISIN, druh

Dluhopisy jsou zaknihované cenné papiry ve formé na dorucitele vydavané Emitentem podle Zakona o
dluhopisech. Dluhopisy jsou vydavany v pfedpokladaném celkovém poctu 400 (slovy: ¢tyti sta) kusi, kazdy
o jmenovité hodnoté 3.000.000 K& (slovy: tii miliony korun ¢eskych). Dluhopisy budou uroéené pevnou
urokovou sazbou ve vysi uvedené v ¢lanku 3.1 téchto Emisnich podminek. Nazev emise Dluhopisi je
,JTSEC 5,00/2023” a ISIN CZ0000001094. Dluhopisy jsou vydavany jako nepodtizené a nezajisténé.

1.3 Evidence a Vlastnik Dluhopisu

Dluhopisy jsou vedeny Vv centralni evidenci zaknihovanych cennych papird vedené spole¢nosti Centralni
depozitai cennych papiri, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, Ceska
republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢estskym soudem v Praze pod spisovou znackou B
4308 (,,Centralni depozitar-).

Vlastnikem dluhopisu je, neni-li prokazan opak, osoba, pro kterou je v ramci evidence zaknihovanych
cennych papiri veden Centralnim depozitafem nebo osobou opravnénou vést evidenci navazujici na
centralni evidenci zaknihovanych cennych papird, ucet vlastnika, na kterém je Dluhopis evidovan.

Jestlize Emisni podminky, pravni piedpisy nebo pravomocné rozhodnuti soudu dorucené Emitentovi
nestanovi jinak, bude Emitent a Administrator (jak je definovan v ¢lanku 11.1 téchto Emisnich podminek)
pokladat kazdého, na jehoz uctu vlastnika je pfislusny Dluhopis evidovan, za Vlastnika dluhopisu. Osoba,
ktera bude Vlastnikem dluhopisu a ktera nebude mit z jakéhokoli diivodu zapsan tento Dluhopis na uctu
vlastnika, je povinna o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k DIluhopisu neprodlen¢ informovat
Emitenta.

14 Prevody Dluhopisi

K ptevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto prevodu na uctu vlastnika v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a ptfedpisy Centralniho depozitate. V pifipadé Dluhopisii evidovanych v Centralnim depozitati na
uctu zékaznika dochazi k prevodu takovych Dluhopis zapisem ptevodu na Uctu zakaznika v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel uctu zakaznika je povinen
neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

15 Prevoditelnost Dluhopisi

Pfevoditelnost Dluhopisti neni nijak omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
predpisim, mohou byt v souladu s ¢lankem 8.3(2) téchto Emisnich podminek pievody Dluhopisi
pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty
(jak je tento pojem definovan v ¢lanku 8.3(a) téchto Emisnich podminek).

1.6 Oddéleni prava na vynos, piredkupni a vyménna prava

Oddg¢leni prava na vynos Dluhopisti od Dluhopisu se vylu¢uje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni
ani vymeénna prava.

1.7 Povinnost splatit jmenovitou hodnotu

Emitent se zavazuje, ze splati jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi
podminkami.
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1.8 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti (rating)

Ohodnoceni finan¢ni zpUsobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finan¢ni hodnoceni emise
Dluhopist nebylo provedeno. Emitent ani emise Dluhopisti nemaji samostatny rating.

19 Schvaleni a povoleni

Tyto Emisni podminky, jakoZ i vydani Dluhopist, bylo schvaleno rozhodnutim feditelt (directors) Emitenta
dne 14. zati 2018. Emitent prohlasuje, Zze pro vydani Dluhopist se nevyzaduji zadna dalsi usneseni, povoleni
nebo schvaleni.

1.10 Rovné postaveni
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopist stejné.
1.11  Status dluhd

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé dluhy Emitenta, které jsou a
budou co do pofadi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vic¢i vSem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhi Emitenta, u nichz tak stanovi kogentni ustanoveni pravnich piedpist.

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ
2.1 Datum emise, Emisni kurz

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 16. fijna 2018 (,,Datum emise*). Emisni kurz v§ech Dluhopisu
vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty (,,Emisni kurz*).

Emisni kurz jakychkoli DIuhopisii vydanych béhem Lhity pro upisovani dluhopisi (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 2.2 téchto Emisnich podminek) po Datu emise bude vzdy uréen Manazerem tak, aby
zohlednoval ptfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce Emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise dale pfipo¢ten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.
Aktuélni vySe Emisniho kurzu bude zvetejnéna na internetovych strankach Manazera (jak je definovan nize
v ¢lanku 2.3 téchto Emisnich podminek).

2.2 Piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist a Lhiita pro upisovani dluhopist

Piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist ¢ini 1.200.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda
dv¢ sté miliont korun ¢eskych). Lhiita pro upisovani Dluhopisii za¢ne béZet 0:00 stfedoevropského ¢asu dne
2. fijna 2018 a skon¢i dne 1. fijna 2019 (,,Lhuta pro upisovani dluhopisii®).

Emitent méa pravo se souhlasem ManaZera (jak je definovan v ¢lanku 2.3 téchto Emisnich podminek) v
prabéhu Lhity pro upisovani dluhopisii vydat Dluhopisy ve vétsim objemu, nez byla predpokladana celkova
jmenovita hodnota emise DIuhopisti. Rozhodne-li Emitent o vydani DIluhopisi ve vétsim objemu, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, objem tohoto zvySeni nepiekroci 50 % (slovy:
padesat procent) piedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim objemu, nez byla predpoklddana celkova jmenovita hodnota
emise DIuhopist.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopist postupné (v tranSich) béhem Lhtty pro upisovani dluhopist.
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Kone¢né vysledky vetejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych
Dluhopisti tvoficich emisi DIuhopisi budou zvefejnény na internetovych strankach Emitenta www.jt-
securities.com, v casti oznacené jako ,,Dokumenty“ a na webovych strankach Manazera (jak je definovan
nize v ¢lanku 2.3 téchto Emisnich podminek), www.jtbank.cz, v sekci Emise cennych papird, a to
bezprostifedné po jejim ukonceni.

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopisu

Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopisti bude jako manaZer emise zajistovat J&T Banka, a.s.,
ICO: 471 15378, se sidlem Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1731 (,,ManaZer®), a to na zaklad¢ smlouvy o zajiSténi umisténi
Dluhopist ze dne 20. zaii 2018 (,,Smlouva 0 umisténi‘).

Podrobné informace o zptisobu a mistu Gpisu Dluhopist jsou uvedeny v kapitole Prospektu oznacené jako
»Informace o nabidce a prijeti k obchodovani*.

3. UROKOVY VYNOS DLUHOPISU
3.1 Zpiisob uroceni, Vynosova obdobi

Dluhopisy (resp. jejich aktualni jmenovitd hodnota po piipadném casteéném splaceni Dluhopist) jsou
tirodeny pevnou urokovou sazbou ve vysi 5,00 % (slovy: pét procent) p. a. Urokové vynosy budou naristat
od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi
jesté zahrnuje, v urokové sazbé stanovené vyse. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové
obdobi zpétné, vzdy k 16. dubnu a k 16. fijnu kazdého kalendainiho roku (,,Den vyplaty aroku®), a to v
souladu s ¢lankem 8 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek. Prvni platba Grokovych vynost bude
tedy provedena k 16. dubnu 2019.

,Vynosovym obdobim“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jedno Sestim&si¢ni obdobi
pocinajici Datem emise (vCetné) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a dale
kazdé dalsi bezprostiedné navazujici Sestimesi¢ni obdobi poc€inajici Dnem vyplaty troku (vcetné) a koncici
dal§im nasledujicim Dnem vyplaty vynosu (tento den vyjimaje) az do Dne splatnosti dluhopist (jak je
definovan v ¢lanku 3.4 (Konec tiroceni) té€chto Emisnich podminek). Pro ucely po¢atku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 8.2 (Den vyplaty) téchto Emisnich podminek).

3.2 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu piislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude
mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti)
kalendatfnich dnech, pfi¢emz v pripad¢é neuplného mésice se bude vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni
(BCK Standard 30E/360).

3.3 Stanoveni irokového vynosu

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho) b&zného
roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné trokové sazby (vyjadiené
desetinnym cislem) a piislusného zlomku dni vypocéteného dle konvence pro vypocet troku uvedené v
¢lanku 3.2 (Konvence pro vypocet uroku) téchto Emisnich podminek. Celkova ¢astka trokového vynosu
Dluhopisu bude Agentem pro vypoCty zaokrouhlena na dvé desetinnd mista dle matematickych pravidel a
oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem 12.1 (Ozndmeni Viastnikiim
dluhopisii) téchto Emisnich podminek.
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34 Konec urocéeni

Dluhopisy ptestanou byt iro¢eny Dnem splatnosti Dluhopisti (,,Dnem splatnosti dluhopist‘ se rozumi Den
koneéné splatnosti i Den pied¢asné splatnosti, jak jsou definovany v ¢lanku 4 (Splaceni Dluhopisii a nabyti
Dluhopisii Emitentem) téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem nebo Administratorem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pfipadé¢ bude nadale nabihat trokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v Elanku 3.1 (Zpiisob uroceni,
Vynosova obdobi) az do (a) dne, kdy Vlastnikim dluhopist nebo jejich zastupcim budou vyplaceny veskeré
k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (b) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikim dluhopisti, ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse
uvedenych skutecnosti nastane dfive.

3.5 Uroé&eni v pFipadé prodleni Emitenta

Jestlize bude Emitent v prodleni se splacenim Dluhopisti nebo s vyplacenim urokového vynosu DIluhopist,
bude takovy dluh Emitenta uro¢en pouze trokem z prodleni ve vysi 5,00 % p. a., a to az do dne, kdy bude
Vlastnikiim dluhopisti uhrazena. Po tuto dobu prodleni nedochazi k dal$imu uroceni Dluhopisti pevnou
urokovou sazbou dle ¢lanku 3.1 (Zpiisob uroceni, Vynosova obdobi) téchto Emisnich podminek. Ustanoveni
¢lanku 3.2 (Konvence pro vypocet uroku) téchto Emisnich podminek se pouzije pro vypocet tiroku z prodleni
obdobné.

4, SPLACENI DLUHOPISU A NABYTI DLUHOPISU EMITENTEM
4.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k ptedCasnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich nabyti Emitentem a zaniku zplisobem
stanovenym niZe, bude celd jmenovita hodnota Dluhopisii splacena jednorazové dne 16. fijna 2023 (,,Den
konec¢né splatnosti), a to v souladu s ¢lankem 8 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

4.2 Predcasné splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti fadné oznameného Vlastnikiim dluhopisti v souladu ¢lanku
12.1 (Ozndmeni Viastnikim dluhopisii) téchto Emisnich podminek splatit veskeré Dluhopisy k jim v
takovém rozhodnuti uréenému dnu, a to bud’ ¢astecné (,,Den ¢astecné piredCasné splatnosti) nebo zcela
(,,Den predcasné splatnosti). Den cCastecné predCasné splatnosti ani Den pfedCasné splatnosti vSak mize
nastat nejdiive v den prvniho vyro¢i Data emise. Den Caste¢né piedCasné splatnosti nebo Den piedCasné
splatnosti musi byt sou¢asné Den vyplaty troku.

Oznameni o (Uplném nebo caste¢ném) predCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedCasné splatit veSskeré Dluhopisy, a to bud zcela, nebo caste¢né, v souladu s
ustanovenimi tohoto ¢lanku Emisnich podminek. Takové oznameni musi byt u¢inéno nejdéle 30 (tficet) dnd
prede Dnem CasteCné predcasné splatnosti nebo Dnem piedCasné splatnosti.

V piipadé Castecné ptedCasné splatnosti vznika vSem Vlastnikim dluhopisi pravo na vyplatu predcasné
splacené casti jmenovité hodnoty Dluhopisit a dosud nevyplaceného trokového vynosu Dluhopist za
prislusné Vynosové obdobi ke Dni ¢asteéné piedCasné splatnosti. V ptipadé uplné predCasné splatnosti
vznika vSem Vlastnikim dluhopisti pravo na vyplatu celé jmenovité hodnoty a dosud nevyplaceného
urokového vynosu Dluhopist narostlého ke Dni predCasné splatnosti.

Oznamenim Emitenta o uplné nebo Céastetné predCasné splatnosti Dluhopisi vznikd déle Vlastnikim
dluhopisi téz k prislusnému dni splatnosti pravo na vyplatu Mimotadného urokového vynosu.
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»~Mimoradny turokovy vynos“ bude urcen jako jedna Sedesatina ro¢niho fadného trokového vynosu
pfipadajiciho na piedcasné splacenou Cast jmenovité hodnoty Dluhopisii nasobena poctem celych mésici,
které zbyvaji ode Dne casteCné predCasné splatnosti nebo Dne piedcasné splatnosti do Dne konecné
splatnosti. Na vyplatu Mimotadného urokového vynosu se pouziji ustanoveni téchto Emisnich podminek
ohledné vyplaty jmenovité hodnoty Dluhopist.

Pti provadeéni plateb z divodu pred¢asného splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta se postupuje v souladu
S ¢lankem 8 téchto Emisnich podminek

4.3 Piedcasné splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

Vlastnici dluhopist jsou opravnéni zadat postupem podle ¢lanku 12.2 téchto Emisnich podminek pted¢asnou
splatnost Dluhopist pfede Dnem kone¢né splatnosti vyluéné (i) v souladu s ¢lankem 4.4 téchto Emisnich
podminek (ii) v souladu s ¢lankem 9 téchto Emisnich podminek nebo (iii) v souladu s ¢lankem 13.4 téchto
Emisnich podminek, v zadnych jinych piipadech nejsou Vlastnici dluhopisti splaceni Dluhopisii pozadovat.

44 Pravo prodeje pii zméné kontroly

Pokud spole¢nost J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED pfestane byt opravnéna vykonavat piimo
nebo nepiimo vice nez 51 % vSech hlasovacich prav spojenych s akciemi Emitenta, je jakykoli Vlastnik
dluhopisu opravnén pisemnym ozndmenim dorucenym Emitentovi pozadat o odkup jim vlastnénych
Dluhopisti za cenu rovnajici se 100 % (sto procentim) z jejich souhrnné jmenovité hodnoty zvySené o
odpovidajici alikvotni trokovy vynos, a to do 30 (tficeti) dnii od okamziku, kdy se Vlastnik dluhopisu o
takové skutecnosti dozvédél, a Emitent je povinen takové Dluhopisy odkoupit, a to do 30 (tficeti) dnd od
okamziku, kdy je mu tato zZadost dorucena.

V zadosti je nutno uvést ¢islo majetkového uctu, pocet kust Dluhopist, o jejichz odkup je v souladu s timto
clankem Emisnich podminek zadano. Zadost musi byt podepsdna Vlastnikem dluhopisu nebo osobou
opravnénou jednat jeho jménem, pfic¢emz podpisy musi byt ufedné ovéieny.

45 Nabyti Dluhopisti Emitentem

Emitent je opravnén kdykoliv nabyvat do svého vlastnictvi Dluhopisy, a to jakymkoli zplisobem a, v pfipade
uplatného nabyti, za jakoukoli cenu.

4.6 Zanik Dluhopist nabytych Emitentem

Dluhopisy nabyté Emitentem piede Dnem konecné splatnosti nezanikaji, ledaze Emitent rozhodne jinak.
Emitent je na zéklad¢ svého volného uvazeni opravnén rozhodnout, zda Dluhopisy bude drzet ve svém
majetku, zda je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku. Dluhopisy nabyté Emitentem zanikaji Dnem
kone¢né splatnosti, Dnem ¢aste¢né predCasné splatnosti, Dnem pied¢asné splatnosti nebo dnem uréenym
Emitentem, pokud Dni kone¢né splatnosti, Dni ¢astecné piedCasné splatnosti nebo Dni pied¢asné splatnosti
predchazi.

4.7 Vykon prav spojenych s vlastnimi Dluhopisy
Pro ucely ustanoveni Emisnich podminek upravujicich Schizi (jak je defikovana v ¢lanku 13.1(a) téchto
Emisnich podminek) se k vlastnim Dluhopisim ve vlastnictvi Emitenta nepfihlizi. Je-li kK Rozhodnému dni

pro vyplaceni urokti nebo k Rozhodnému dni pro splaceni jmenovité hodnoty Vlastnikem dluhopisu Emitent,
nevznikne Emitentovi pravo na vyplatu arokového vynosu nebo jmenovité hodnoty takového Dluhopisu.

24



5.1

(@)

(b)

5.2

(@)

(b)

6.

6.1

INFORMACNI POVINNOSTI
Utetni zavérky
Emitent ptedlozi Vlastnikiim dluhopisii zptisobem podle ¢lanku 12.1 téchto Emisnich podminek:

(1) nejpozdéji do 30. 4. nasledujiciho kalendainiho roku, svoji auditovanou ucetni zavérku
vyhotovenou k poslednimu dni daného téetniho obdobi;

(i) nejpozdéji do 30. 9. daného kalendainiho roku svoji pololetni zpravu za prvni kalendaini
pololeti.

Povinnost Emitenta podle tohoto ¢lanku zahrnuje v kazdém piipadé povinnost ptedlozit ucetni
vykazy obsahujici rozvahy a vykazy ziskdl a ztrat a v plném rozsahu za ptislusné obdobi, jejichz
spravnost, uplnost, pfesnost a pravdivost vcetné souladu téchto vykazl s relevantnimi ucetnimi
standardy, bude pisemné potvrzena osobou ¢i osobami opravnénymi jednat za Emitenta.

Potvrzeni o plnéni
Emitent pfedlozi Vlastnikim dluhopisti zpisobem podle ¢lanku 12.1 téchto Emisnich podminek
spolu s kazdou ucetni zavérkou ¢i tiCetnim vykazem Emitenta doru¢enym podle ¢lanku 5.1 téchto

Emisnich podminek potvrzeni o plnéni, které bude obsahovat:

(1) vysi ukazatele podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek, spolu s (dostate¢né podrobnymi)
vypoéty pro ovéieni jeho vyse a spravnosti, je-li pro piislusné ¢asové obdobi kalkulovan;

(i) potvrzeni, Zze nedos§lo k poruseni zadného ustanoveni téchto Emisnich podminek (vCetné
Pipadu neplnéni povinnosti (jak je definovan v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek));

(ili)  potvrzeni, ze nenastala zadna skuteCnost, na zakladé které by byl Emitent povinen svolat
Schizi (jak je definovana v ¢lanku 13.1(a) téchto Emisnich podminek).

Nad ramec povinnosti piislusné osoby potvrdit spravnost finan¢niho ukazatele v souladu s ¢lankem
7.3 téchto Emisnich podminek, bude kazdé potvrzeni o plnéni podepsano osobami opravnénymi
zastupovat Emitenta.

ZVLASTNI POVINNOSTI EMITENTA

Zakaz zatizeni

Emitent se zavazuje, Ze do splnéni vSech svych dluhti z Dluhopist neziidi ani neumozni zfizeni zadného
prava tieti osoby k zajisténi jakychkoliv Dluhii Emitenta, které by omezily prava Emitenta k jeho stavajicimu
nebo budoucimu majetku (,,ZajiSt’ovaci prava vi¢i Emitentovi®), pokud nejpozdé€ji soucasné se ziizenim
takovéhoto Zajistovaciho prava vici Emitentovi nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopisii byly
zajistény rovnocenné s takto zajisStovanymi Dluhy Emitenta.

,DIluh Emitenta“ pro ucely téchto Emisnich podminek znamena jakykoliv penézity dluh Emitenta
vyplyvajici z (i) bankovnich nebo jinych uvéra a zapujcek, a k nim nalezicimu piislusenstvi, (ii) veskerych
ostatnich forem dluhového financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a urokovych
obchodu a ostatnich derivatu, a (iv) jakéhokoliv ruceni poskytnutého Emitentem; pii uréeni Dluhu Emitenta
se vSak nepfihlizi k jakémukoli dluhu Emiteta, ktery vznikl za uc¢elem splaceni dluhiit Emitenta z DIuhopist.
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6.2 Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje, ze do splnéni vSech svych dluhti z Dluhopisti veskeré transakce realizované s osobami,
které jsou ovladany Emitentem nebo stejnou osobou jako Emitent, budou sjednany za podminek b&éznych
V obchodnim styku.

7. FINANCNI UKAZATEL
7.1 Definice
V tomto ¢lanku (7):

,,Celkova aktiva“ znamenaji celkovy tkrn dlouhodobych aktiv (Non-current assets) a kratkodobych aktiv
(Current assets) Emitenta uznanych a vykazanych v souladu s Mezinarodnimi standardy ucéetniho
vykaznictvi (IFRS), a to podle stavu k poslednimu dni ucetniho obdobi bezprostiedné predchdzejiciho den

vypoctu.

»Vlastni Kkapital“ znamena vlastni kapital (Total equity) Emitenta uznany a vykazany v souladu
S Mezinarodnimi standardy uc¢etniho vykaznitctvi (IFRS), a to podle stavu k poslednimu dni i¢etniho obdobi
bezprostiedné prechazejiciho den vypoctu.

7.2 Testovani finanéniho ukazatele

Testovani finan¢niho ukazatele uvedeného v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek bude probihat pololetné
(vzdy k 30. 6. a 31. 12.) ve vztahu k poméru Vlastniho kapitalu k Celkovym aktivam na zaklad¢ vykazi
Emitenta.

7.3 Podminky plInéni finan¢niho ukazatele

Emitet je povinny zajistit, aby do doby splnéni vSech svych platebnich dluhti z Dluhopisti pomér Vlastniho
kapitalu k Celkovym aktiviim neklesl pod limit 0,25 (25 %o).

Dodrzovani vySe uvedeného poméru bude potvrzeno pisemné fediteli (directors) Emitenta. Poprvé bude
finan¢ni ukazatel kalkulovan a jeho dodrZovani potvrzeno za obdobi konéici 31. prosince 2018. V ptipadg,
kdy nebude néktera z polozek, ktera tvoii zaklad pro vypocet tohoto financniho ukazatele, ptimo zjistitelna
Z GCetnich vykazi Emitenta nebo z piilohy k Gi¢etni zavérce Emitenta, poskytne Emitent takové polozky ze
své ucetni evidence.

Pro odstranéni pochyvnosti, neni-li vyslovné uvedeno jina, vSechny tcetni kategorie a ¢astky se rozumi bez
dané z pridané hodnoty.

8. PLATEBNIi PODMINKY
8.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti a vyplatit urokovy vynos Dluhopist v ¢eskych
korunach. Jmenovita hodnota Dluhopist a Grokové vynosy Dluhopist bude Emitentem splacena Vlastnikiim
dluhopist prostfednictvim Administratora (jak je definovan v ¢lanku 11.1 té€chto Emisnich podminek) za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a jinymi pfisluSnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky platnymi a G¢innymi v dob& provedeni piislusné platby a v souladu s
nimi.
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V piipadé, Ze dojde k nahrazeni eské koruny ménou euro v souvislosti se vstupem Ceské republiky do
Evropské ménové unie, je Emitent bez ohledu na vyse uvedené opravnén ode dne vstupu Ceské republiky do
Evropské ménové unie vyplacet jakékoli penézité dluhy z jakychkoliv v té dob¢ nesplacenych Dluhopist v
méné euro. Céstka pislugné platby bude z Geskych korun na ménu euro piepoétena v souladu s obecnd
zavaznymi nebo uznavanymi pravidly pro takovy prepocet.

8.2 Den vyplaty

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi a vyplaceni trokovych vynosi Dluhopisti bude prostfednictvim
Administratora provadéno k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle
smyslu dale také ,,Den kone¢né splatnosti“ nebo ,.Den pred¢asné splatnosti“ nebo ,,Den ¢asteéné
predc¢asné splatnosti® nebo ,,Den vyplaty troku“ nebo kazdy z téchto dni také ,,Den vyplaty*). Ptipadne-li
Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné castky v nejblizsi
nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za takovy
casovy odklad.

»Pracovnim dnem‘ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty
a nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice b&Zné otevieny pro vefejnost a v némz se provadi
vyporadani mezibankovnich plateb v deskych korunach (piipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera
by ¢eskou korunu nahradila).

8.3 Urdéeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
@) Jmenovita hodnota

Opravneéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, které budou Vlastniky
dluhopist ke konci kalendafniho dne, ktery o 30 (tficet) dnti pfedchazi Dni kone¢né splatnosti nebo Dni
predCasné splatnosti nebo Dni Castecné predCasné splatnosti (,,Rozhodny den pro splaceni jmenovité
hodnoty*, kazda takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba pro splaceni jmenovité hodnoty*).

Pro ucely urceni Opravnéné osoby pro splaceni jmenovité hodnoty nebudou Emitent ani Administrator
piihliZet k pfevodum Dluhopist u¢inénym v kalendaini den, na ktery piipada Datum ex-jistina, nebo kdykoli
po tomto dni. Pokud to nebude odporovat platnym a u¢innym pravnim piedpistim, mohou byt ptevody vSech
Dluhopisti pozastaveny poc¢inaje Datem ex-jistina az do ptislusného Dne vyplaty, pfi¢emz na vyzvu Emitenta
uéinénou Vlastnikiim dluhopisu v souladu s ¢lankem 12.1 té&chto Emisnich podminek je Vlastnik dluhopist
povinen k takovému pozastaveni pfevodil poskytnout potfebnou soucinnost.

,Datem ex-jistina“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi den bezprostiedné nasledujici po
Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

(b) Urokové vynosy Dluhopisu

Opravnéné osoby, kterym Emitent vyplati urokové vynosy Dluhopisi, jsou osoby, které budou Vlastniky
dluhopisii ke konci kalendainiho dne, ktery o 30 (tficet) dni predchazi Dni vyplaty uroku (,,Rozhodny den
pro vyplaceni urokii“, kazda takovd osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba pro vyplaceni uroku®;
Opravnéna osoba pro splaceni jmenovité hodnoty spolu s Opravnénou osobou pro vyplaceni uroku spole¢né
jako ,,Opravnéna osoba®).

Pro ucely urceni Opravnéné osoby pro vyplaceni uroku nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k

pifevodim Dluhopist u¢inénym v kalendaini den, na ktery ptipada Datum ex-kupon, nebo kdykoli po tomto
dni.
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,Datem ex-kupon® se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi den bezprostfedné nasledujici po
Rozhodném dni pro vyplaceni urokd.

8.4 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v ¢lenském stité Evropské Unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor podle
instrukce, kterou pfislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi vérohodnym zptisobem nejpozdéji 5
(pét) pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty.

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné ovéenym podpisem nebo podpisem
udélenym ptred opravnénym pracovnikem Administratora), které bude obsahovat dostatecnou informaci o
bankovnim u¢tu, na ktery ma byt platba provedena, umoziujici Administratorovi platbu provést; v ptipadé
pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné overenou kopii ne starsi 6 (Sesti) mesicti platného
vypisu z obchodniho rejstiiku a/nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana,
pricemz soulad udaju v takovémto vypise s instrukci oveéti Administrator (takova instrukce spolu s vypisem z
obchodniho rejstiiku (pokud je relevantni) a ostatnimi piipadné pfislusnymi ptilohami dale také jen
»Instrukce®).

Instrukce musi byt v obsahu a formé odpovidajici konkrétnim pozadavkiim Administratora, piicemz
Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze osoba, ktera Instrukci
podepsala, je oprdvnéna za Oprédvnénou osobu takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi doruéen taktéz nejpozdéji 5 (pét) pracovnich dnl pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu
bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) piedloZeni plné moci v pfipad€, ze za Opravnénou
osobu bude jednat zmocnénec, a (i) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby.

Jakékoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika vazana) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorudit
Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast aktualni doklad o svém danovém domicilu
jakoz i dalsi doklady, které si miize Administrator a ptislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provétovat spravnost a Uplnost takovych Instrukci a neponese
zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou tjmu zplisobenou prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce,
jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Paklize vyse uvedené doklady (zejména doklad o datiovém domicilu) nebudou Administratorovi doruceny ve
stanovené lhuté, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady pfedloZeny nebyly. Opradvnéna osoba
mize tyto podklady dokladajici narok na dafiové zvyhodnéni dorucit nasledné¢ a zadat Administratora o
vraceni srazkové dané. Administrator ma v takovém piipadé pravo pozadovat po Opravnéné osob¢ tihradu
veskerych ptimych i neptfimych nakladi vynalozenych na vraceni dané.

V pfipad¢€ originalu cizich vetfejnych listin nebo ufedniho ovéfeni v cizin€ si Administrator miize vyzadat
poskytnuti prislusného vyssiho nebo dalSiho ovéteni, resp. apostily dle haagské iumluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Administrator miize dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce
byly opatfeny tfednim prekladem do ceského jazyka.

Pokud Instrukce obsahuje v§echny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi doruc¢ena v souladu s
timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Pokud neni v Instrukci vyslovné uvedeno jinak, plati Instrukce pouze pro nejbliz§i Den vyplaty nasledujici
po jejim vystaveni. Aby Instrukce platila pro vSechny budouci platby tykajici se Dluhopist, musi byt v ni
vyslovné uvedeno, Ze je urena pro vSechny platby urokovych vynost a splaceni jmenovité hodnoty (resp.
pro vSechny platby tykajici se Dluhopist). Opravnéna osoba muze piipadné udélit jinou Instrukci
(,,Zménova Instrukce) nebo predchozi Instrukci odvolat.
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Ptipadné odvolani Instrukce musi byt Administratorovi vérohodnym zptisobem sdéleno pisemném oznameni
doruceném Administratorovi nejpozdéji 5 (pét) pracovnich dnti piede Dnem vyplaty. Je-li soucasti Instrukce
plna moc, na zaklad¢ niz mize za Opravnénou osobu jednat zmocnénec, poklada se za platnou a ucinnou az
do doruceni jejiho pisemného odvolani zmocnitelem Administratorovi (pfiCemz predmétné odvolani bude
dostatecné urcité specifikovat Instrukcei, ke které se vztahuje).

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je prislusna castka poukazana Opravnéné osobé na zaklade fadné Instrukce a pokud je
nejpozdéji v piislusny den splatnosti takové Castky (i) pfipsana na Ucet banky takové Opravnéné osoby v
clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v Geskych korunach, nebo (ii) odepsana z uétu
Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v €eskych korunach.

Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem,
pak se zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu nebo urokové vynosy Dluhopisu povazuje viici takové
Opravneéné osobé za splnény fadné a véas, pokud je ptislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s
fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) pracovnich dnli ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukei, odepsana z ¢tu Administratora, pti¢emz plati, Ze takova Opravnéna
osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim, ze
(i) Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo dal§i dokumenty nebo informace pozadované v
tomto ¢lanku, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravdivé
nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpiisobeno okolnostmi, které nemohl Administrator ovlivnit, a Opravnéné
osobé v takovém pripadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto
zpusobeny casovy odklad piislusné platby.

Emitent ani Administrator dale nejsou odpovédni za to, ze platba je poslana na bankovni ucet uvedeny v
Instrukci, pokud Zménova Instrukce nebo odvolani Instrukce nebo odvoladni plné moci v souvislosti s
Instrukei je doruc¢eno Administratorovi pozdéji nez 5 (pét) pracovnich dnd pied ptislusnym Dnem vyplaty.

8.5 Zména zpisobu a mista provadéni plateb

Emitent spole¢né s Administratorem je opravnén rozhodnout o zméné zptuisobu a mista provadéni vyplat za
predpokladu, Ze se takova zména nebude tykat postaveni nebo z4jma Vlastnikti dluhopisti. Toto rozhodnuti
bude Vlastnikiim dluhopist oznameno v souladu s ¢lankem 12.1 téchto Emisnich podminek. Bude-li se
takova zména tykat postaveni nebo z&jmt Vlastnikl dluhopisii, bude o takové zméné rozhodovat Schize.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADE NEPLNENI POVINNOSTI
9.1 Pravo Vlastniki dluhopisti poZadat Emitenta o svolani schiize v piipadé neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale jen ,,PFipad neplnéni povinnosti):

(@) Prodleni s platbami

Emitent je v prodleni s jakoukoliv platbou v souvislosti s Dluhopisy vice nez 10 (deset) Pracovnich
dni od data jeji splatnosti.

(b) Poruseni ostatnich povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoliv dalsi povinnost (jinou nez uvedenou v pism. (a) vySe)
Vv souvislosti s Dluhopisy (v€etn¢ zavazkl vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek) a takovéto
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poruseni nebo nesplnéni Emitent nenapravil ve lhite 30 (tficeti) kalendainich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skute¢nost upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisti zptisobem podle ¢lanku
12.2 (Ozndmeni Emitentovi).

) Neplnéni ostatnich dluhtt Emitenta nebo Akcionate (Cross-default)

Pokud jakykoliv splatny Dluh Emitenta v celkové Castce prevySujici 100.000.000 K¢ (nebo
ekvivalent v jakékoliv jiné méng), nebude Emitentem splacen i navzdory piedchozimu upozornéni
vetitelem na skuteCnost, Ze takovato Castka je splatnd, pokud by soucasné¢ Emitent v dobré vife
neuplatnil namitky proti takovémuto zavazku z opravnénych diivodi a piedepsanym zplisobem a,
neuspé-li by ve sporu, provedl platbu do 30 (tficeti) kalendainich dni ode dne vykonatelnosti
rozhodnuti, kterym byl uznan povinnym plnit.

,Dluh Emitenta“ pro tcely tohoto odstavce znamena jakykoliv penézity dluh Emitenta, vyplyvajici
z (i) bankovnich nebo jinych uvért a zaptjcek, a k nim nalezicimu pfislusenstvi, (ii) veSkerych
ostatnich forem dluhového financovani (véetné jakychkoliv dluhopist), (iii) swapovych smluv,
terminovanych ménovych a trokovych obchodli a ostatnich derivati, a (iv) jakéhokoliv ruceni
poskytnutého Emitentem.

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence

Nastane jakdkoli nize uvedena udalost a tato udalost bude trvat po dobu delSi nez 30 (tficet)
Pracovnich dni: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych penézitych dluhti
a/nebo neni schopen po delsi dobu plnit své jakékoliv splatné dluhy, nebo (ii) je jmenovan
insolvenéni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, nebo
(ii1) Emitent na sebe poda insolvenéni navrh nebo navrh na moratorium, nebo (iv) bude ptislusym
soudem zjistén tipadek nebo hrozici upadek Emitenta, nebo (v) pfisluSnym soudem bude vydéano
pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (vi)
bude realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo tfeti osoby, které by omezilo pravo Emitenta k
jeho souc¢asnému nebo budoucimu majetku, jehoz celkova hodnota presahuje ¢astku 100.000.000 K¢
(nebo ekvivalent v jakékoli jiné méng), nebo (vii) bude realizovano exekuc¢ni fizeni anebo soudni
vykon rozhodnuti na majetek Emitenta pro vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota presahuje
¢astku 100.000.000 K¢ (nebo ekvivalent v jakékoliv jiné mén¢).

potom mohou Vlastnici dluhopisti, ktefi jsou Vlastniky dluhopist, jejichz souhrnnd jmenovita hodnota
odpovida nejméné 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a nesplacenych Dluhopisi,
pisemnym oznamenim pozadat Emitenta o svolani schiize Vlastniki dluhopisii v souladu s nize uvedenym
odstavcem 13.1(b) (Svoldni) tdchto Emisnich podminek (,,Zadost o svolani schiize), za ielem hlasovani
0 moznosti Vlastnikli dluhopisti pozadovat predcasné splaceni Dluhopisi v Pfipad€ neplnéni povinnosti.

Porusi-li nebo nesplni-li Emitent jakoukoliv povinnost v souvislosti s Dluhopisy nebo nastane-li Piipad
neplnéni povinnosti, je Emitent povinen oznamit tuto skutecnost Vlastnikim dluhopisii postupem podle
¢lanku 12.1 (Oznameni Viastnikim dluhopisii), a to bez zbyte¢ného odkladu poté, co se o této skutecnosti
dozvédel.

9.2 Vylouceni opakované Zadosti o svolani schiize

Vlastnici dluhopisti nemaji pravo pozadat Emitenta o svolani schiize Vlastniki dluhopist, pokud jde o
takovy konkrétni Pfipad neplnéni povinnosti, ve vztahu ke kterému jiz byla svolana schiize Vlastnik
dluhopistt v minulosti, a bud’ nerozhodla o moznosti pred¢asné splatnosti Dluhopisi z diivodu Piipadu
neplnéni povinnosti, nebo stanovila dodatecnou lhlitu pro splnéni povinnosti Emitenta a tato lhtlita jeste
neuplynula.
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9.3 Nalezitosti Zadosti o pied¢asné splaceni

Rozhodne-li schiize Vlastnikii dluhopisii o moznosti Vlastnikii dluhopisii pozadovat ptredcasné splaceni
Dluhopisti v Pfipadé neplnéni povinnosti, maji Vlastnici dluhopisii pravo pozadat Emitenta o piedcasné
splaceni Dluhopisti. Zadost o piedéasné splaceni miize byt u¢inéna v souladu s &lankem 12.1 (Ozndmeni
Emitentovi) téchto Emisnich podminek nejpozdé&ji do 30 (tficeti) dni ode dne zptistupnéni usneseni Schiize,
ktera rozhodla 0 moznosti pozadovat piedCasné splaceni v Ptipadé neplnéni povinnosti, podle ¢lanku 13.5
(Zapis z jednani) téchto Emisnich podminek. Tim neni dotéeno pravo pozadovat precasné splaceni podle
¢lanku 13.4(a) nize.

Zadost o pred¢asné splaceni musi odpovidat pozadavkiim uvedenym v ¢lanku 13.4(b) (Ndlezitosti Zadosti 0
predcasné splaceni v diisledku rozhodnuti Schiize).

9.4 Splatnost piedcasné splatnych Dluhopist

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisii (tedy povinnost splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist a alikvotni
urokovy vynos), ohledné nichz Vlastnik dluhopist pozddal o piedCasné splaceni v Ptipadé neplnéni
povinnosti podle ¢lanku 9.3 (NdlezZitosti Zdadosti o predcasné splaceni), se stanou piedCasné splatnymi
k poslednimu Pracovnimu dni v kalendafnim mésici nasledujicim po kalendafnim mésici, ve kterém Vlastnik
dluhopist doru¢il pisemnou zadost o piedCasné splaceni Dluhopist (,,Den pired¢asné splatnosti®), ledaze se
Dluhopisy stanou splatné diive na zaklad¢€ téchto Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni zakona (v
takovém pifipadé se postupuje podle pfislusnych ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich
ustanoveni zakona).

10.  PROMLCENI
Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

11. OSOBY PODILEJICI SE NA VYDANI A SPLACENI DLUHOPISU A NA VYPLACENI
UROKU DLUHOPISU

11.1  Zabezpeceni vyplat, vypocti a prijeti Dluhopist na regulovany trh

Emitent povéfil spolecnost J&T Banka, a.s., funkcei platebniho zastupce, tedy (i) vykonem sluzeb spojenych s
vyplatami trokovych vynosu a se splacenim Dluhopist a dalSich souvisejicich sluzeb (,,Administrator®); a
(i1) vykonem sluzeb tykajicich se vypoétd spojenych s Dluhopisy (,,Agent pro vypocty*); a (iii) vykonem
sluzeb spocivajicich v uvedeni takovych Dluhopisii na pfislusny regulovany trh.

Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikim dluhopisi a
Vv souvislosti s nékterymi dal$imi administrativnimi ukony v souvislosti s Dluhopisy je upraven smlouvou
uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (,,Smlouva s Administratorem). Kopie Smlouvy s
Administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v bézné pracovni dobé od 9.00 do
16.00 hod. v Urcené provozovné. Vlastnikim dluhopisii se doporucuje, aby se seznamili se Smlouvou s
Administratorem, nebot’ je dtlezita mimo jiné i pro fakticky prub&h vyplat Vlastnikiim dluhopisi.

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastniki dluhopisti dohodnout na (i) jakékoli zméne
kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s Administratorem, pokud jde vylucné o zménu formalni, vedlejsi nebo
technické povahy, je-li provedena k opravé zfejmého omylu nebo je vyzadovana platnou pravni upravou, a
(i1) jakékoli jiné zméne a vzdani se narokll z jakéhokoli poruseni Smlouvy s Administratorem, které podle
rozumného nazoru Emitenta a Administratora nezptsobi Vlastnikiim dluhopist tjmu.
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11.2  Urcena provozovna

Urcena provozovna a vyplatni misto Administratora (,,Ur€ena provozovna“) jsou na nasledujici adrese:
J & T BANKA, a.s., Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8.

11.3  Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopisu

V souvislosti s plnénim povinnosti Administratora jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v
zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

114  Vztah Agenta pro vypo¢ty k Vlastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypocty jednad Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a
neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

115 Zmény Administratora, Uréené provozovny a Agenta pro vypocty

Bez ohledu na jakékoliv jiné ujednani téchto Emisnich podminek si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli
jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a/nebo Agenta pro vypocty a/nebo urcit jinou nebo dalsi
Urcéenou provozovnu za piedpokladu, Ze se takova zména nebude tykat postaveni nebo zajmu Vlastnikd
dluhopist. Bude-li se takova zména tykat postaveni nebo zajma Vlastniki dluhopisi, bude o takové zméné
rozhodovat Schiize.

Dojde-li ke zméné Administratora, Agenta pro vypocty nebo Uréené provozovny v souladu s vyse uvedenym
¢lankem, ozndmi Emitent Vlastnikim dluhopisi jakoukoliv zménu Urcené provozovny, Administratora
a/nebo Agenta pro vypocty zpusobem uvedenym v ¢lanku 11.1 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova
zména nabude U¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendarnich dnti ode dne takového oznameni, pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢€j$i datum uc¢innosti. V kazdém pripadé vsak jakakoliv zména,
ktera by jinak nabyla G¢innosti mén¢ nez 30 (tficet) kalendarnich dnt pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv
castky v souvislosti s Dluhopisy, nabude tc¢innosti 30 (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

12.  OZNAMENI{
12.1  Oznameni Vlastnikiim dluhopisi

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopisii bude platné a ¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na
internetové strance Emitenta www.jt-securities.com, v ¢asti ,,Dokumenty*. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich ptedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékter¢ho z oznameni podle téchto
Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové oznameni povazovano za platné uvetejnéné jeho uvefejnénim
predepsanym pfisluSnym pravnim ptedpisem. V pfipade, Ze bude nckteré oznameni uvefejiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

12.2  Oznameni Emitentovi
Jakékoli oznameni, které ma byt podle téchto Emisnich podminek doru¢eno doporuc¢ené Emitentovi, bude
fadné ucinéno, pokud bude doruc¢eno Emitentovi na adresu jeho sidla a zaroven Administratorovi na adresu

Urc¢ené provozovny. Pro tucely tfadného doruceni bude jakékoliv oznameni obsahovat oznaceni nazev
Dluhopisti ,, JTSEC 5,00/2023“ a ISIN CZ0000001094.
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13. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU
13.1 Pusobnost a svolani Schuze
@) Pusobnost

Nestanovi-li pravni predpisy jinak, do pusobnosti schiize Vlastnika dluhopist (,,Schuze®) patii vyluéné
rozhodovani o:

Q) o zménach téchto Emisnich podminek (pokud se souhlas Schiize k takové zméné vyzaduje); a
(i) o moznosti Vlastnik dluhopisti pozadovat predéasnou splatnost Dluhopist v Piipadé neplnéni
povinnosti.

Za ucelem vylouceni jakychkoliv pochybnosti zmény zasadni povahy uvedené v § 21 odst. 1 pism. b) az f)
Zakona o dluhopisech nejsou zménami zasadni povahy dle téchto Emisnich podminek a nepatii do
pusobnosti Schiize. Jedinou zménou zasadni povahy dle téchto Emisnich podminek je navrh na zménu
Emisnich podminek.

(b) Svolani

Emitent je povinen svolat v souladu s odstavcem (d) tohoto ¢lanku Schizi i bez Zadosti Vlastnikt dluhopist,
pokud nastane Ptipad neplnéni povinnosti, a to ve lhuté¢ 10 (deseti) Pracovnich dni ode dne, kdy zjistil, ze
nastal Pfipad neplnéni povinnosti. Emitent je povinen zajistit v souladu s odstavcem (d) tohoto ¢lanku
svolani Schiize bez zbyte¢ného odkladu nejpozdéji ve Ihité 10 (deseti) Pracovnich dni od doruéeni Zadosti o
svolani Schiize v souladu s ¢lankem 9.1 (Prdvo Viastniki dluhopisii pozadat Emitenta o svolani schiize v
pripadeé neplnéni povinnosti). Emitent je také kdykoliv opravnén svolat Schiizi z vlastniho podnétu.

Pravo Vlastnikd dluhopisti svolat Schiizi se v nejvy$§im mozném rozsahu povoleném pravnimi predpisy
vylucuje, tj. Vlastnici dluhopisi maji pravo svolat schiizi pouze, pokud tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich piedpist nebo tyto Emisni podminky.

(©) Naklady na organizaci

Néklady na organizaci a svolani Schlize hradi svolavatel, pokud piislusné pravni ptedpisy nestanovi jinak.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist, je povinen nejpozdéji v den oznameni o svolani Schiize dorudit
Emitentovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti opraviujicich k Gcasti na jim svolavané
Schuizi, tj. vypis z prislusné evidence Dluhopist; fadné a véasné doruceni takové zadosti jsou predpokladem
pro platné svolani Schiize. Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopist, je Emitent povinen poskytnout k tomu
veskerou potiebnou soucinnost. Naklady spojené s tcasti na Schiizi nese Vlastnik dluhopist.

(d) Oznameni o svolani Schiize a odvolani Schlize

Svolavatel oznami konani Schize zptisobem stanovenym v ¢lanku 12.1 (Oznameni Viastnikium dluhopisii)
téchto Emisnich podminek, a to ve lhité nejméné 15 (patnact) kalendainich dnti pfede dnem konéani Schiize.
Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisti a nedohodne-li se svolavatel s Emitentem na ozndmeni o svolani
Schtize zptisobem uvedenym ¢lanku 12.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisit), je svolavatel povinen oznameni
o svolani Schiize uvefejnit alespon v jednom celostatné distribuovaném deniku, a to ve 1htté nejméné 15
(patnact) kalendarnich dnd pfede dnem konani Schiize; ve stejné lhite je svolavatel také povinen dorucit
oznameni Emitentovi na adresu Uréené provozovny.

Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespoii (i) idaje nutné k jednozna¢né identifikaci Emitenta, (ii)

nazev DIluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz mistem konani
Schtize mtize byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem
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a hodina konani Schtize nesmi byt diive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schiize, v€etné pfipadného
navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdGvodnéni a vcetné uplnych navrhli usneseni k jednotlivym
bodtiim jednani a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro cast na schiizi. Zalezitosti, které nebyly zatfazeny
na navrhovany program jedndni Schtize, 1ze na této Schiizi rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vsech
Vlastnik® dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym
byla svolana.

13.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
@) Rozhodny den pro tG¢ast na schiizi

Schtize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni osoba (takova osoba dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na
schiizi®), ktera bude Vlastnikem dluhopisti na konci 7. (sedmého) kalendainiho dne predchazejiciho konani
prislusné Schiize (,,Rozhodny den pro ucast na schiizi)

(b) Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k icasti na schiizi ma pocet hlasii odpovidajici jejimu podilu na celkové jmenovité hodnoté
nesplacenych Dluhopist (podle stavu k Rozhodnému dni pro ucast na schtizi). Rozhoduje-li Schtize o
odvolani Spoleéného zastupce (jak je definovan nize v ¢lanku 13.3 odstavci (C) (Spolecny zdstupce) téchto
Emisnich podminek), nemiize Spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ticasti na schtizi) vykonavat
hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového
poctu hlasi nutnych k tomu, aby Schiize byla usnasenischopna.

(©) Ukast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schlze, a to bud osobn¢, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou
opravnéni ucastnit se Schlize i Spoleny zastupce a Administrator (nejsou-li jinak Osobou opravnénou k
ucasti na schiizi) a hosté ptizvani Emitentem.

13.3  Prubéh Schuze, rozhodovani Schuze
@) Usnasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji 0U¢astni Osoby opravnéné k 0c¢asti na schizi, které byly k
Rozhodnému dni pro Gcast na schtizi Vlastniky dluhopisii, jejichz souhrnna jmenovitd hodnota predstavuje
vice nez 30 % (tficet procent) jmenovité hodnoty nesplacenych Dluhopist.

Neni-li Schtize, ktera ma rozhodnout o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li
to nadale potiebné, ndhradni Schuzi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnt ode dne, na ktery byla svolana
pivodni Schiize. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se ozndmi Vlastnikiim
dluhopisti nejpozdeji do 15 (patnacti) dnii ode dne, na ktery byla svoladna ptivodni Schiize. Nahradni Schiize
je schopna se usnaset bez ohledu na podminku uvedenou v ptedchazejicim odstavci.

Pred zahajenim Schuize je svolavatel povinen poskytnout za uc¢elem kontroly Gi¢asti na Schiizi informaci o
poctu vSech Dluhopisii opraviiyjicich k uc¢asti na této Schiizi. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k
Rozhodnému dni pro ucast na schlizi se pro ucely usnaSenischopnosti Schiize dle tohoto c¢lanku
nezapocitavaji.

(b) Piedseda Schtize

Schtizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopisi
nebo Vlastniky dluhopist pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pritomnych Osob opravnénych
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k ucasti na schizi, pficemz do zvoleni pfedsedy predseda Schtzi osoba urena svolavatelem a volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

(c) Spoleény zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zéstupce a povéfit jej
¢innostmi podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (,,Spoleény zastupce™). Takového
Spolecného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
Spolecnym zéastupcem. Spolecny zéstupce oznami pred svym ustanovenim do funkce Vlastnikim dluhopist
skutecnosti, které by pro né¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajml se zajmem
Spolecného zastupce, anebo takovy stiet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce do funkce Schiize v
rozhodnuti rovnéz urci, jak se postupuje, dojde-li ke stietu zajmu Spoleéného zastupce se zajmy Vlastnikl
dluhopisti, anebo bude-li hrozit takovy sttet, po ustanoveni Spolecného zastupce do funkce.

(d) Rozhodovani Schiize

Schtize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje zména
Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spole¢ny zastupce, je zapotiebi souhlas alespon % (tii
¢tvrtin) hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi. K piijeti ostatnich usneseni staci prosta
vétSina hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi.

13.4  Néktera dalsi prava Vlastniku dluhopisi
@) Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schtize

Jestlize Schiize souhlasila se zménou Emisnich podminek, k jejiz zméné se jeji souhlas vyzaduje, a rovnéz
v ptipadech, kdy Schiize neodsouhlasila pfedcasnou splatnost Dluhopist, pfestoze nastal Pfipad neplnéni
povinnosti podle bodi 9.1(a) nebo 9.1(b), pak Osoba opravnéna k ucasti na schuizi, ktera podle zapisu z této
Schiize hlasovala na Schizi proti navrhu usneseni Schiize, pfipadné hlasovala pro pfedcasnou splatnost
Dluhopist, nebo se piisluiné Schiize nezidastnila (,,Zadatel*), miiZe pozadovat splaceni jmenovité hodnoty
a alikvotniho tirokového vynosu Dluhopisti, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na schtizi a
které od takového okamziku nezcizila.

Neodsouhlasi-li Schiize pfed¢asnou splatnost Dluhopisti, pfestoze nastal Pfipad neplnéni povinnosti podle
bodi 9.1(c) nebo 9.1(d), takové pravo Opravnéné osobg, byt by hlasovala pro pied¢asnou splatnost
Dluhopisti nebo se Schiize neziCastnila, nevznikne.

Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnil ode dne zpiistupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 13.5 (Zdpis z jednani) téchto Emisnich podminek pisemnou zadosti (,,Zadost) u¢inénou v souladu s
¢lankem 12.2 (Ozndmeni Emitentovi), jinak zanika.

Pravo pozadovat predfasné splaceni Dluhopisi podle tohoto pismena ma také kazdy Vlastnik dluhopist
v pfipadé, ze nastal atrva Pfipad neplnéni povinnosti a Emitent navzdory doruceni zadosti Vlastnikil
dluhopist podle ¢lanku 13.1(b) nesvola Schiizi ani do jednoho mésice od uplynuti lhiity na svolani Schiize
podle ¢lanku 13.1(b). Toto pravo na piedcasné splaceni musi Vlastnik dluhopisii uplatnit do 30 (tficeti) dnd
ode dne marného uplynuti lhiity podle predchozi véty, jinak toto pravo zanika.

(b) Nalezitosti Zadosti o pied¢asné splaceni v diisledku rozhodnuti Schiize

Zadost o pied¢asné splaceni mize byt uéinéna v souladu v souladu s ¢lankem 12.2 (Ozndmeni Emitentovi).
V Zadosti je nutno uvést pocet kustt Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano.
Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jménem Zadatele jednat, pfi¢emz jejich podpisy
musi byt Gfednd ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhuté dorudit Administratorovi na adresu Urdené
provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 8.4 (Provddeni plateb).
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(c) Pred¢asna splatnost Dluhopist v disledku rozhodnuti Schiize

Vzniklo-li podle ¢lankul3.4(a) Vlastnikovi dluhopisu pravo pozadovat pifed¢asné splaceni Dluhopisu, pak se
vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisu, ohledn€ nichz Vlastnik dluhopisti pozadal o piedcasné splaceni, stanou
predcasné splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v kalenddinim mésici nasledujicim po kalendainim
mésici, ve kterém Vlastnik dluhopist dorucil v souladu s ¢lankem 13.4(a) pisemnou zadost o pied¢asné
splaceni DIuhopisu (,,Den predc¢asné splatnosti®), ledaZe se Dluhopis stane splatny diive na zaklad¢ téchto
Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni zakona (v takovém ptipadé se postupuje podle piislusnych
ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni zdkona).

13.5 Zapis z jednani

Svolavatel vypracuje zapis o Schiizi do 30 (tficeti) dnti ode dne jejiho konani. V zapise uvede zavéry Schuze,
zejména usneseni, kterd takova Schiize pfijala. Pokud je svolavatelem Schlize Vlastnik dluhopisi nebo
Vlastnici dluhopisi, pak musi byt zapis ze Schlize dorucen nejpozdéji ve lhuté 30 (tficeti) dnii ode dne
konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnt ode
dne konani Schiize zptistupnit vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpisobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni
podminky. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z DIuhopist. Zapis ze
Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v béZné pracovni dobé v Urcené provozovng.

Pokud Schiize projednavala zménu Emisnich podminek nebo moznost pozadat o piedCasnou splatnost v
Pfipadé neplnéni povinnosti podle boda 9.1(a) nebo 9.1(b), musi byt o G¢asti na Schizi a o rozhodnuti
Schiize potizen notaisky zapis. Pokud Schiize (i) se zménou Emisnich podminek souhlasila nebo (ii)
neodsouhlasila moznost pozadat o piedéasnou splatnost v Ptipadé neplnéni povinnosti podle bodu 9.1(a)
nebo 9.1(b) uvedou se v notafském zapisu jména téch Vlastnikid dluhopist, ktefi hlasovali pro piijeti
prislusnych usneseni, popt. téch, kteti hlasovali pro pfedcasnou splatnost, a pocty kust Dluhopist, které
kazdy z téchto Vlastnikli dluhopisti mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi.

14. ZDANENI

Nestanovi-li pravni piedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak, Emitent
neodpovida za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dané v souvislosti
s Dluhopisy, zejména v disledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopist.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné castky jako nahradu v dasledku takovych dani.

15. ROZHODNE PRAVO A ROZHODOVANI SPORU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé pravnich piedpisii Ceské republiky, zejména na zakladé zékona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist, a zakona ¢. 89/2012 Sb., oblansky zakonik, ve
znéni pozdejsich predpisl. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s
pravem Ceské republiky.

Jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist tykajicich se Dluhopisti, Emisnich podminek
nebo s nimi souvisejici budou rozhodovat obecné (statni) soudy Ceské Republiky, pficemz v prvnim stupni
bude mistné a vécné prislusnym Méstsky soud v Praze.

16. JAZYKOVE VERZE

Tyto Emisni podminky mohou byt pielozeny do angli¢tiny, ptipadné i do dalSich jazykd. V piipadé rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, je rozhodujici verze Ceska.
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Zakladni informace

Zakladni prehled

Obchodni jméno:

Misto registrace, registra¢ni
cislo:

Vznik eminenta:
Doba trvani:
Zpisob zalozZeni:

Pravni forma:

Pravni iad, podle kterého byl

Eminent zaloZen:

Sidlo:

Telefonni cislo:

Zakladni kapital:

Zakladatelska
stanovy:

listina

Predmét ¢innosti:

Hlavni pravni predpisy, na
zakladé kterych Eminent
vykonava svou ¢innost

Webova stranka

Opravneni auditori

INFORMACE O EMITENTOVI

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Kyperska republika; obchodni rejstiik (Registrar of Companies) vedeny
Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu,
Oddgéleni registratora spolec¢nosti a tfedniho likvidatora Nikosie (Ministry
of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of
Companies and Official Receiver Nicosia), registra¢ni ¢islo HE 260821

14. ledna 2010

na dobu neurcitou

zapisem do obchodniho rejstiiku

,»public company limited by shares*

pravni fad Kyperské republiky

Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2. patro, Byt 22, 1061 Nikosie,
Kyperska republika

+357 224 60 810

Schvaleny zakladni kapital ¢ini 26.000,- EUR.

Splaceny zékladni kapital ¢ini 26.000,- EUR a je rozvrzen na 26.000
kmenovych akcii, kazda o jmenovité hodnoté 1,- EUR.

Emitent byl zaloZzen jako obchodni kapitalova spole¢nost podle
Kyperského zakona o spole¢nostech, kapitoly 113 (Cyprus Companies
Act, Chapter 113) na dobu neurditou. Stanovy a zakladatelska smlouva
Emitenta ze dne 14. ledna 2010 jsou k dispozici v listinné podobé v sidle
Administratora.

Predmét podnikani emitenta zahrnuje mimo jiné nabyvani vlastnickych
podilt, investic a aktiv a financovani spole¢nosti. Vycet predmétu
podnikani viz nize v ¢asti ,,Pfehled podnikani* v sekci ,,Hlavni ¢innosti®.

Kypersky zakon o spole¢nostech, kapitola 113 (Cyprus Companies Act,
Chapter 113)

WWW.jt-securities.com

Emitent vyhotovil auditované ucetni zavérky za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a za obdobi od 1. 1.
2017 do 31. 12. 2017, neauditovanou mezitimni ucetni zavérku za obdobi od 1. 1. 2017 do 30. 6. 2017.
Auditorem Emitenta po ob& dvé obdobi byla spole¢nost KPSA Audit Tax and Consulting Ltd (KPSA
Chartered Accountants), se sidlem 15 Themistokli Dervi Street, 1st floor, P.O. Box 27040, 1641, Nikozie,
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http://www.jt-securities.com/

Kyperska republika, ktera je drzitelem licence ¢islo E132/A/2013 poskytunté kyperskym tGfadem Institute of
Certified Public Accountatnts of Cyprus (ICPAC). Auditorem odpovédnym za provedeni auditu byl Stelios
Saphiris, drzitel auditorského osvédéeni ¢islo 1920/E/2013.

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktorech ve vztahu k Emitentovi jsou uvedeny kapitole , Rizikové faktory* tohoto
Prospektu.

Historie Emitenta

Emitent byl dne 14. ledna 2010 zaloZen podle prava Kyperské republiky jako typ spole¢nosti ,,limited
company*“ za ucelem drzeni cennych papirt a majetkovych podilti spolecnosti, pod obchodni firmou
SWAINA LIMITED a byl zaregistrovan V obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném
Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddé€leni registradtora spolecnosti a
ufedniho likvidatora Nikosie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of
Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia), pod identifikaénim ¢islem HE 260821. Dne 8. zati
2010 byla obchodni firma spole¢nosti zménéna na J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED. Dne 28.
6. 2018 doslo ke zméné pravni formy z ,limited company“ na ,,public limited company by shares“, a
k souvisejici zméné firmy na J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC.

Hlavnim pfedmétem c¢innosti Emitenta je v souCasnosti nabyvani vlastnickych podild, investic a aktiv a
financovani spolecnosti ve skupin€ akciondfe Emitenta. Emitent neni bankovni instituci ve smyslu
prislusnych kyperskych pravnich predpisii a nepodléha tak bankovni regulaci.

V roce 2014 vydal Emitent emisi dluhopisti dluhopisti s pevnym urokovym vynosem ve vysi 6,25 % p.a. v
celkové jmenovité hodnoté do 1.200.000.000 K¢, které jsou splatné ke dni 22. fijna 2018.

Udalosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

. Na fad Emitenta bylo jednou slovenskou obchodni spole¢nosti vystaveno 7 smének, v kazdé z nich se
vuci Emitentovi zavazala uhradit ¢astku ve vysi 518.628,47 EUR dne 31. prosince 2018, nebude-li
sménka predloZzena Emitentem diive k pred¢asnému splaceni;

. Na fad Emitenta vystavila slovenska obchodni spolecnost sménku, v niz se vii¢i Emitentovi zavazala
uhradit ¢astku ve vySi 394.157,64 EUR dne 31. prosince 2018, nebude-li sménka ptedlozena
Emitentem driveé k pfed¢asnému splaceni;

. Na fad Emitenta vystavila slovenska obchodni spolecnost sménku, v niz se vii¢i Emitentovi zavazala
uhradit castku ve vysi 5.256.666,67 EUR dne 31. prosince 2018, nebude-li sménka ptedlozena
Emitentem dfiveé k ptredéasnému splaceni;

° Emitent prostiednictvim spole¢nosti J&T Banka, a.s., ICO: 471 15 378, uzaviel s klienty spole¢nosti
J&T Banka, a.s., ramcové smlouvy o uveru zajisténém prevodem investicnich nastrojii, na jejichz
zaklad¢ Emitent ziskal moznost ¢erpat tivéry od klienti spole¢nosti J&T Banka, a.s., jakozto véfitelt.
Ke dni 30. ¢ervna 2018 predstavovala Cerpana a dosud nesplacena ¢astka uvért Emitenta celkem
castku 204.650.000 CZK. Emitent v prospéch veéfiteld zalozil akcie spole¢nosti Tatry mountain
resorts, a.s., a akcie spole¢nosti CEZ, a.s.

Dalsi informace o nedavnych udalostech tykajicich se Emitenta jsou uvedeny dale v textu, zejména
v kapitole ,,Informace o Emitentovi®, podkapitole ,,Organizacni struktura, akcionai Emitenta* Casti ,,Uveéry
poskytnuté Emitentem vnité Skupiny®, ,,Uv€ry pfijaté Emitentem uvniti Skupiny“ a podkapitole ,,Finan¢ni

udaje o aktivech, zavazcich, finan¢ni situaci, a zisku a ztratach Emitenta®, ¢asti ,,Vyznamné smlouvy*.
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Investice

K Datu prospektu Emitent nema ani neplanuje zadné investice nad ramec uvedeny (i) v kapitole ,,Informace
o Emitentovi®, podkapitole ,Historie Emitenta“, (ii) v kapitole ,Informace o Emitentovi®, podkapitole
,,Prehled podnikani®, a (iii) v kapitole ,,Informace o nabidce a pfijeti k obchodovani®, podkapitole ,,Dtvody
nabidky, odhad celkovych nékladt Emise, odhad ¢istého vytézku Emise a jeho pouziti*.

Prehled podnikani
Hlavni c¢innosti

Hlavnim pfedmétem c¢innosti Emitenta je nabyvani vlastnickych podild, investic a aktiv na finan¢nich trzich
a Vv oblasti soukromého kapitalu (private equity), zejména jejich nakup a prodej, a dale také financovani
spolecnosti ze Skupiny majoritniho akcionaie (jak je definovana nize v kapitole ,,Informace o Emitentovi®,
podkapitole ,,Organiza¢ni struktura, akcionafi Emitenta®).

K 31. 12. 2017, tj. k poslednimu aktualnimu dni vydani finan¢nich vykazi emitenta, vykazuje Emitent na
rozvaze nasledujici aktiva:

o Finanéni aktiva uréena k prodeji ve vysi 10.420.707 EUR, které ptedstavuje 124 kusd perpetuitnich
certifikatd J&T BANKA 10% PERP, 51 kust perpetuitnich certifikati J&T BK 11 9% PERP, 11 kust
perpetuitnich certifikatt J&T BK I11 9% PERP a 23 kusi dluhopist GLADONIA 3,00/20.

¢ Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynosi ve vysi 54.700.373 EUR.

Nasledujici tabulka ukazuje investice Emitenta, které piekracuji 5 % tiidy "Cenné papiry pfijaté
k obchodovani na burze cennych papirt” a / nebo 5 % z ¢istych aktiv Emitenta:

Procentni podil Procentni podil z

Investice Typ investice v investi¢ni ¢istych aktiv 31 25(1)?”6(;
kategorii
v EUR
Tatry mountain resorts, a.s. )
Akcie 4,27% 15,38% 7.645.438
J&T Ostravice Active Life )
Podilové listy 11,09% 1,99% 958.431
Sandberg Investment Fund
SICAV PLC Podilové listy 50,00% 40,94% 19.710.000
Best Hotel Properties a.s.
(BHP) Akcie 7,77% 18,11% 8.716.830
37.030.699

Zbytek aktiv Emitenta je tvofen zejmena pljckou Majoritnimu akcionéfi a dale pohledavkami z obchodnich
vztaht.

Vztahy Emitenta uvniti SKupiny majoritniho akciondre
Emitent sam nema zadnou kapitalovou ucast v jakékoli jiné osobé. Vztahy Emitenta a dalSich spolecnosti ve
Skupiné majoritniho akcionafe (jak je definovana nize v kapitole ,,Informace o Emitentovi®, podkapitole

,,Organizac¢ni struktura, akcionafi Emitenta®) jsou popsany v kapitole ,,Informace o Emitentovi®, podkapitole
,,Organizac¢ni struktura, akcionafi Emitenta“ nize.
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Hlavni trhy

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutézi na zadném specifickém trhu.

Vzhledem k roli Emitenta nejsou jeho trzni podily relevantni, resp. Emitent zadné métitelné trzni podily
nezaujima.

Vzhledem k roli Emitenta neni jeho postaveni na trhu relevantni, resp. zddné meétitelné postaveni na trhu si
Emitent nevytvoril.

Organizaéni struktura, akcionari Emitenta

Akcionari

Emitent ma sedm akcionaiu, a to:

a)

b)

d)

spolecnost J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 22, 1061, Nicozie, Kyperska republika, zapsana v
obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu,
pramyslu a turistického ruchu, Oddéleni registratora spole¢nosti a ufedniho likvidatora Nikodsie
(Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and
Official Receiver Nicosia) pod c¢islem HE 327810 (,,Majoritni akcionai*), ktera vlastni 25.940
Z 26.000 akcii Emitenta. Spolecnost se aktualné zaméiuje na investovani do spolecnosti a projektd v
oblasti energetiky a primyslu, realit, médii a sportu, cestovniho ruchu, informacnich a
komunika¢nich technologii ¢i védy a vyzkumu;

spole¢nost BERG NOMINEES LIMITED, se sidlem Kyriakou Matsi, 16 EAGLE STAR, 8nd floor,
Agioi Omologites, 1082, Nicozie, Kyperska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku (Registrar of
Companies) vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddéleni
registratora spole¢nosti a ufedniho likvidatora Nikosie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and
Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islem HE
230006, ktera vlastni 10 z 26.000 akcii Emitenta;

spolecnost GLOBAL BRIDGE TRUSTEES LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS
TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, 1061, Nicozie, Kyperska republika, zapsana v obchodnim
rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a
turistického ruchu, Oddéleni registratora spolecnosti a ufedniho likvidatora Nikosie (Ministry of
Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official
Receiver Nicosia) pod ¢islem HE 353980, ktera vlastni 10 z 26.000 akcii Emitenta;

spolecnost PROFEL CORPORATE LIMITED, se sidlem Griva Digeni, 36, 5th floor, Flat/Office
501, 1066, Nicozie, Kyperska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies)
vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddéleni registratora
spole¢nosti a Gfedniho likvidatora Nikosie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism,
Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islem HE 371190, ktera
vlastni 10 z 26.000 akcii Emitenta;

pani Evridiki Havva, bytem Chytron, 17-19, RANIA COURT, 5th floor, flat/Office 501, Agioi
Omologites, 1075, Nicozia, Kyperska republika, ktera vlastni 10 z 26.000 akcii Emitenta;

pani Maria Skarpari, bytem Petraki Giallourou, 22, Strovolos, 2040, Nicézia, Kyperska republika,
ktera vlastni 10 z 26.000 akcii Emitenta;
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g) pani Eleni Stylianou, bytem Salaminas, 1, Agios Dometios, 2369, Nicozie, Kyperska republika, ktera
vlastni 10 z 26.000 akcii Emitenta.

Skupina Akcionare

Majoritni akcionaf ovlada nékolik dalSich spolecnosti, které¢ spolu s nim a Emitentem tvofi skupinu J & T
PRIVATE EQUITY GROUP (,,Skupina majoritniho akcionaie®).

Seznam vlastniki Majoritniho akcionafe, jako i seznam spolecnosti nalezejicich do Skupiny majoritniho
akcionare k Datu prospektu je uveden v nasledujicim grafickém vyobrazeni:

19,90% Ing. Patrik Tkac
10,35% Mgr. Milo$ Badida
10,35% JUDr. Jarmila JdnoSova
9,90% Ing. Jozef Tkac
9,90% Ing. Dusan Palcr
9,90% Ing. Ivan Jakabovic¢
9,90% Ing. Igor Rattaj
9,90% Mgr. Martin Fedor
9,90% Ing. Peter Korbacka

100% J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED
J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, odstépny zavod (in Czech Republic)

—> 100% JTPEG Advisory, a.s. (Slovak Republic)
— 100% JTPEG Croatia Investments, a.s. (Czech Republic)
100% Marbera Holding, a.s. (Czech Republic)
——————=> 90,47% Hoteli Njivice d.o.o. (Croatia)
l———>  100% Marbera management d.o.o. (Croatia)
— 100% Ellisville Group, s.r.o. (Czech Republic)
47% VESA EQUITY INVESTMENT (LUX)
— 100% J&T BFL Anstalt (Liechtenstein)
— 100% SOLEGNOS ENTERPRISES LIMITED (Cyprus)

34,61% Consulting Designer Limited

98,10% BRUBESCO LIMITED (Cyprus)
100% Bresco Financing S.a r.l. (Lyx)

_— 100% RIGOBERTO INVESTMENTS LIMITED (Cyprus)

43,56% Consulting Designer Limited

98,10% BRUBESCO LIMITED (Cyprus)
100% Bresco Financing S.ar.l. (Lyx)
_— 100% KOTRAB ENTERPRISES LIMITED (Cyprus)
—— 100% J&T Private Equity B.V. (Netherlands)
100% J&T FINANCIAL INVESTMENTS LIMITED (Cyprus)
100% J&T Private Investments B.V. (Ingramm International N.V.) (Netherlands)
— 100% AGUNAKI ENTERPRISES LIMITED (Cyprus)
> 99,769% J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (SWAINA LIMITED) (Cyprus)
> 100% J&T Private Investments Il B.V. (Netherlands)
> 100% STOCKLAC LIMITED (Cyprus)
> 100% Boronio CZ a.s. (Czech Republic) Notarial Deed 22.11.2017 (noted in company register 5.12.2017)
> 100% DALINTON LIMITED (Cyprus)
 —— 50% ABS Jets, a.s. (Czech Republic)
— 15% Nordic Telecom 5G a.s. (Czech Republic)
S 40% YALITANA LIMITED (Cyprus)
——>  17,60% J&T Investment Pool - | - CZK, a.s. (Czech Republic)
——>  7,33% J&T Investment Pool - | - SKK, a.s. (Slovak Republic)
H ->  56,00% J&T Investment Pool - | - CZK, a.s. - Call options
| RN 50% J&T Capital Management Anstalt
i|~~~> 35,11% J&T Investment Pool - | - SKK, a.s. - Call options
-----3>  50% J&T Capital Management Anstalt
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Emitent je dcefinou spole¢nosti Majoritniho akcionafe a sam Emitent nema zadné dcefiné spolecnosti.
Ovladajici 0soby

Akcionafi Majoritniho Akcionate, tj. spolecnosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, je 9
fyzickych osob, a to: z 19,90 % pan Patrik Tka¢, z 10,35 % pan Milo§ Badida, z 10,35 % pani Jarmila
JanoSova, z 9,90 % pan Ivan Jakabovic, z 9,90 % pan Jozef Tka¢, z 9,90 % pan DuSan Palcr, z 9,90 % pan
Igor Rattaj, z 9,90 % pan Peter Korbacka a z 9,90 % pan Martin Fedor. Nikdo z téchto osob samostatné
Akcionéfe (a tedy ani Skupinu majoritniho akcionare) neovlada.

Nize je uveden zjednoduseny graf akcionatské struktury Majoritniho akcionafe (procentni udaje predstavuji
vlastnicky podil i podil na hlasovacich pravech):

J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED

Ing. Patrik Mgr. Milos JUDr. Jarmila Ine. Jozef Té Ing. lvan Ing. Duian Ine. lgor Rattai Mgr. Martin Ing. Peter
Ing. Joze! ac ng. Igor Ratta

Tkaé Badida Janoova & Jakabovi¢ Palcr e 18 ) Fedor Korbatka

19.90% 10.35% 10.35% 9.90% 9.90% 9.90% _ 9.90% 9.90% 9.90%

| J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED

Zavislost na jinych osobach ve Skupiné Akcionadre

Emitent je zavisly na jinych subjektech ve Skupiné majoritniho akcionafe. S ohledem na skute¢nost, ze mezi
hlavni ¢innosti Emitenta spada také financovani spole¢nosti ze Skupiny majoritniho akcionate, v piipad¢, Ze
Emitent poskytne nékterému ze subjektd ze Skupiny majoritniho akcionafe pajcku nebo Gvér, mize byt
schopnost Emitenta dostat svym dluhiim vyznamné ovlivnéna schopnosti dané spolecnosti dostat svym
povinnostem vici Emitentovi, coz vede k zavislosti penéznich zdroji Emitenta na daném ¢lenovi skupiny a
jeho hospodarskych vysledcich.

Emitent ke Dni prospektu poskytl financovani spole¢nostem ze Skupiny majoritniho akcionaie dle nize
uvedené tabulky. Schopnost Emitenta dostat svym dluhiim z DIuhopist tak mize byt vyznamné ovlivnéna
schopnosti techto spole¢nosti dostat svym povinnostem vic¢i Emitentovi, coz mize vytvorit formu finanéni
zavislosti Emitenta na téchto spole¢nostech.

Uvéry poskytnuté Emitentem uvnitié Skupiny majoritniho akcionéfe:

Zustatek k 30. Zustatek k 30.

Dluznik Véfritel Splatnost Ména tvéru cervnu 2018 cervnu 2018
V méne uvéru v EUR

JE&T Private Emitent 31/12/2018 EUR 35.853.234 35.853.234
Equity B.V.
J&T Private Emitent 31/12/2018 EUR 541.314 541314
Equity B.V.
J&T Private Emitent 22/10/2018 CZK 616.095228 | 23.677.772
Equity B.V.
J&T Private Emitent 22/10/2018 czZK 236.722.628 9.097.724
Equity B.V.

Uvéry piijaté Emitentem uvnité Skupiny majoritniho akcionafe:
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Zustatek k 30.  Zustatek k 30.
Dluznik Véritel Splatnost Ména tvéru cervnu 2018 cervnu 2018
V méne uvéru v EUR
Emitent LV Pl 31/12/2018 EUR 1.766.151 1.766.151
Equity B.V.
Emitent I ivate 31/12/2018 EUR 8.881.024 8.881.024
Equity B.V.
Emitent | L2l Private 31/12/2018 CZK 36.233.764 1.392.536
Equity B.V.

Ujednani, ktera mohou vést ke zmené kontroly

Emitent si neni védom existence zadnych mechanismti nebo ujednani, které by mohly vést ke zméne
kontroly nad Emitentem. Emitent nad ramec standardnich mechanismi prava obchodnich korporaci
Kyperské republiky nepfijal zadna zvlastni opatfeni, jejichz tiCelem by bylo branit zneuziti kontroly nad
Emitentem.

Informace o trendech

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni ovefené tcetni zavérky nedoslo k zadné podstatné negativni
zméng€ jeho vyhlidek.

Emitentovi nejsou zndmy zadné trendy, nejistoty, naroky, dluhy nebo udalosti, které by s realnou
pravdépodobnosti mohly mit podstatny negativni vliv na jeho perspektivu.

Prognézy a odhady zisku

Emitent nevyhotovil zddnou prognézu ani odhad zisku a ani je v tomto Prospektu neuvadi.
Spravni, Fidici a dozor¢i organy

Obecné ke strukture volenych orgadnii Emitenta

Emitent je spole¢nosti typu ,,public limited company by shares“ zaloZenou a existujici podle pravnich
predpist Kyperské republiky. Ridici organ Emitenta ptedstavuji feditelé. Emitent nema dozor¢i radu.

Ridict a statutdrni orgdny Emitenta

Ridicim organem Emitenta jsou feditelé (directors). Minimalni podet fediteléi v ramci Kyperského prava je
omezen pocetem jeden feditel, maximalni pocet neni omezen. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu ma
Emitenta dva feditele, kteri Emitenta zastupuji navenek. Reditelé zastupuji Emitenta spoleéné tak, Ze
k pravnimu jednani se vyZaduje podpis obou, pokud se nedhodnou, ze v konkrétnim pfipadé mize Emitenta
zastoupit pouze jeden z nich samostatng. Reditelé fidi podnikani a chod Emitenta a mohou vykonavat
veskeré Cinnosti, které nejsou na zaklade€ prislusnych pravnich ptedpist a zakladatelskych pravnich jednani
svéteny do pravomoci valné hromady.

Reditelé
K Datu prospektu jsou feditelé (directors) Emitenta nasledujici osoby:

JUDr. Jarmila JanoSova

Den vzniku funkce 8. zafi 2010
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Narozena 28. zari 1971

Bytem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2. patro,
Byt/Kancelat 21, 1061, Nikozie, Kyperska republika

Pracovni adresa Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2. patro,
Byt/Kancelar 22, 1061 Nikozie, Kyperska republika

e AR Jarmila Janosova vystudovala Univerzitu Komenského

Bratislava, obor Pravo, kde v roce 2001 ziskala titul doktora
prav (JUDr.). Jako pravnik puisobila naptiklad na
Ministerstvu financi Slovenské republiky a v Asociaci
obchodnikil s cennymi papiry, Bratislava, Slovenska
republika. Ve skupiné J&T, ve které pracuje od roku 2001,
vysttidala fadu exekutivnich ¢i manazerskych funkci —
pusobila naptiklad v v pfedstavenstvu J&T FINANCE
GROUP, a.s., v predstavenstvu fondu J&T Advanced
Solutions SICAV Plc, a.s., nebo jako ¢lenka dozoréi rady
spolecnosti Best Hotel Properties a.s. ¢i ¢lenka dozorci rady
spolecnosti J&T Corporate Finance Slovakia, a.s.

Jarmila JanoSova dale pusobi ve statutarnich a dozorcich organech téchto nasledujicich spole¢nosti: Best
Hotel Properties a.s.; J&T Private Equity Group Limited. Tyto ¢innosti povazuje Emitent ze svého pohledu
za vyznamng¢; jiné ¢innosti pani Jarmily JanoSové jiz za vyznamné nepovazuje.

Baris John Nicolaides

Den vzniku funkce 20. 6. 2018

Narozen 30. 4. 1985

Bytem Kontou 3, Strovolos, Nikézie, Kyperska republika

Pracovni adresa Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2. patro,

Byt/Kancelar 22, 1061 Nikozie, Kyperska republika

Dosavadni zkuSenosti Absolvoval univerzitu v Manchesteru v roce 2009 a ziskal
titul Master of International Law z University of Surrey v
roce 2010. Pracoval v Haviaras & Philippou LLC v Nikolii v
letech 2010-2011 a stal se ¢lenem Kypru advokatni kancelaf
v roce 2011. V soucasné dobé pracuje od roku 2012 u
spolecnosti Bridge Global Solutions Services Limited jako
interni pravni poradce a distojnik pro dodrzovani predpisi
AML.

Baris John Nicolaides neptsobi ve statutarnich a dozoréich organech Zadnych spole¢nosti ani nevykonava
jiné hlavni ¢innosti, které by byly z pohledu Emitenta vyznamné.
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Dozorci rada

Emitent nema dozor¢i radu, nebot’ kyperské pravo v piipadé spoleCnoti typu ,,public company limited by
shares* jeji zfizeni nevyZzaduje.

Stiet zajmut na urovni spravnich, ridicich a dozorcich organii

Emitent si neni védom existence jakékokoliv stietu zajmi mezi povinnostmi feditel (directors) Emitenta a
jejich osobnich zajmi ¢i z4jma tykajicich se jejich postaveni v jinych subjektech.

Postupy organii a dodrzovani principii spravy a vizeni spolecnosti

Emitent dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spoleCnosti, které stanovuji pravni predpisy

Kyperské republiky. Emitent se pii svoji spravé a fizeni nefidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu
spravy a fizeni spolecnosti.

Finan¢ni udaje o aktivech, zavazcich, finanéni situaci, a zisku a ztratach Emitenta
Pouziteé ucetni standardy

Emitent sestavil auditované ucetni zavérky za tcetni obdobi koncici k 31. 12. 2016 a 31. 12. 2017 podle
Mezinarodnich standardd pro finanéni vykaznictvi upravené pravem Evropské unie (IFRS).

Historické financni udaje

Historické finan¢ni tidaje Emitenta za roky 2016 a 2017 jsou ve form¢ auditovanych tcetnich zavérek za
ucetni obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017. Tyto Gletni zavérky byly
sestaveny dle IFRS (Mezinarodni standardy tcetniho vykaznictvi) a uvetfejnény na internetovych strankach
Emitenta, kde jsou dostupné i ptislusné zpravy auditora (viz kapitola Informace zahrnuté odkazem tohoto
Prospektu). Tyto ucetni zavérky Emitenta byly ovéfeny auditorem bez vyhrad. Emitent nesestavuje zadné
konsolidované financni vykazy.

Vybrané financni udaje

Vybrané historické finanéni udaje, které Emitent uvadi v nize uvedeném textu, jsou odvozeny z auditorem
ovéfenych ucetnich zavérek Emitenta sestavenych ke dni 31. 12. 2016 a ke dni 31. 12. 2017. Tyto ucetni
zavérky byly vypracovany podle Mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi (IFRS):

ROZVAHA J&T SECURITIES k 31.12. 2017 k 31.12. 2016
MANAGEMENT PLC (VEUR) (VEUR)
(dle IFRS) Z auditované UZ Z auditované UZ

Dlouhodoba aktiva 12.833.067 85.871.861
Finan¢ni aktiva, k prodeji 10.420.707 38.598.691
Pohledavky - pujcky 2.412.360 47.273.170
ObezZna aktiva 103.488.146 50.080.217
Pohle(’iéwky zZ (?bchodnich vztahtu a 14.496.059 137.830
ostatni pohledavky
Pohledavky - pujcky 33.822.713 4.924.169
Financni aktiva ocenéna realnou
hodnotou proti t¢tim nakladi nebo 54.700.373 45.013.511
vynosu
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Vratné dané 4.811 3.171
Penize a pen¢zni ekvivalenty 534.190 1.536
AKTIVA CELKEM 116.321.213 135.952.078
Vlastni kapital 58.478.541 58.366.299
Zakladni kapital 11.000 11.000
Emisni azio 50.914.000 50.914.000
Ostatni rezervy 44.664 364
Nerozdéleny zisk 7.508.877 7.440.935
Dlouhodobé zavazky 1.732.271 44.784.608
Uvéry a ptjcky 1.732.271 44.784.608
ObeZné zavazky 56.110.401 32.801.171
Z:eivazky z obchodnich vztahti a ostatni 803.269 6.302.137
zavazky

Uvéry a pijeky 55.307.132 26.499.034
PASIVA CELKEM 116.321.213 135.952.078

Bilan¢ni suma Emitenta v roce 2017 dosahla 116.321 tis. EUR. Nejvétsi cast aktiv Emitenta tvofili finan¢ni
aktiva ocenéna realnou hodnotou ve vysi 54.700 tis. EUR, coz jsou obchodovatelné cenné papiry. Vlastni
kapital Cinil 58.479 tis. EUR a byl zejména tvotfen emisnim aziem.

Pro srovnani bilan¢ni suma Emitenta v roce 2016 dosahla 135.952 tis. EUR, s vlastnim kapitalem ve vysi

58.366 tis. EUR.

1.1.-31.12. 2017 1.1.-31.12. 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY J&T

SECURITIES MANAGEMENT PLC (VEUR) (VEUR)
(dle IFRS) Z auditované UZ z auditované UZ

Trzby 5.144.155 7.381.526
Ostatni provozni vynosy 10.290.000 -
Cista ztrata z investiénich aktivit (7.000.730) (844.403)
Administrativni naklady (164.994) (160.550)
Ostatni naklady (118.191) (59.490)
Provozni zisk 8.150.240 6.317.083
Finan¢ni naklady (8.026.146) (4.851.704)
Zisk pred zdanénim 124.094 1.465.379
Dan (56.152) (41.708)
Uplny hospodaisky vysledek za obdobi 67.942 1.423.671

Hospodareni v roce 2017 a 2016

Emitent dosahl za rok 2017 hospodatsky vysledek 68 tis. EUR, s trzbami ve vysi 5.144 tis. EUR. Pficemz
ostatni provozni vynosy zahrnujici zisk z akciovych derivati ¢inily 10 290 tis. eur.

Pro srovnani v roce 2016 dosahl Emitent hospodarsky vysledek ve vysi 1.424 tis. EUR, s trzbami ve vysi
7.382 tis. EUR. Nejvétsi ¢ast trzeb tvorili urokové vynosy z uvéru ve vysi 3.755 tis. EUR.

46



PREHLED O PENEZNYCH TOCICH FINEP J&T

SECURITIES MANAGEMENT PLC

PENEZNICH TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

(CLERIERS)

1.1- 31.12.2017
(v EUR) :
z auditované UZ

1.1.-31.12.2016
(v EUR)
z auditované UZ

Ugetni zisk nebo ztrata pied zdanénim 124.094 1.465.379
Upravy o:

K.u’rzovyvro’zdll vznikly pti prepoctu dlouhodobého majetku v (345.270) (68.127)
cizich ménach

Cisté nerealizované kurzové zisky 1.239.953 (82.192)
Ztrata z prodeje realizovatelnych financnich aktiv 23.607 6.254
Zisk z prodeje financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou (164.978) (2.660.711)
Ztraty z realné hodnoty financnich aktiv ocenovanych realnou 9.070.879 1.499 775
hodnotou

Vynos z dividend (227.835) (687.933)
Urokovy vynos (3.606.525) (3.758.732)
Urokovy néklad 3.769.092 3.997.351
Zména stavu nepenéZnich sloZek pracovniho kapitalu

(Zvyseni)/sniZeni v pohledavkach z obchodnich vztahii a

ostatnich pohledavkach (13.354.323) 12.929.061
(Zvyseni)/snizeni ve financ¢nich aktivach ocenovanych realnou

hodnotou (18.618.261) (13.796.457)
(Zvyseni)/snizeni v zavazcich z obchodnich vztahii a ostatnich

zavazcich (5.513.868) (181.747)
PenéZni toky z (pouZity v) provozu (27.603.435) (1.338.079)
Ptijaté uroky 3.689.123 2.921.885
Prijaté dividendy 227.835 687.933
Zaplacena dan (47.792) (24.156)
PenéZzni toky z (pouzity v) provozni ¢innosti (23.729.269) 2247 583
PENEZNICH TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

Nakup realizovatelnych finanénich aktiv (86.076.401) (38.919.177)
Poskytnuté uvéry (33.904.436) (44.034.789)
Ptijaté splatky uvért 50.888.250 72.947.827
Piijmy z prodeje realizovatelnych financnich aktiv 115.070.155 901.226
Cisty penézni tok z investi¢ni ¢innosti 45.977.568 (9.104.913)
PENEZNICH TOKY Z FINANCNI CINNOSTI

Uhrazené ptjcky (77.595.561) (113.857.509)
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Piijaté pijcky 59.771.562 124.223.859

Nerealizovana kurzova (ztrata)/zisk (398.486) 101.852
Zaplacené uroky (3.493.160) (3.614.353)
Cisty penéZni tok z finanéni ¢innosti (21.715.645) 6.853.849
Cisté zvySeni/(sniZeni ) pené&Znich prostiedki 532,654 (3.481)
Stav penéz a penéznych ekvivalentli na poc¢atku obdobi 1536 5017
Stav penéz a penéZnych ekvivalentii na konci obdobi 534190 1536

Soudni, spravni a arbitrazni rizeni

Emitent nikdy nebyl ucastnikem zadného soudniho sporu, spravniho nebo rozhodc¢iho tizeni, které by mohlo
mit nebo mélo vyznamny vliv na financ¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta, a ani si neni védom toho, ze by
takovéto fizeni hrozilo.

Vyznamna zmena financni nebo obchodni situace Emitenta

V obdobi od data posledni oveéfené ucetni zavérky do Data prospektu nedoslo k zadné negativni zmén¢ ve
finan¢ni nebo obchodni situaci Emitenta, ktera by méla vyznamny nepiiznivy dopad na finan¢ni nebo
obchodni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky nebo celkové vyhlidky Emitenta.

Vyznamné smlouvy

K Datu prospektu nema Emitent uzavienou zadnou vyznamnou smlouvu, s vyjimkou smluv, na které je
odkazano, nebo jsou uvedeny nize a smluv uzavienych v ramci jeho bézného podnikani, které by mohly vést
ke vzniku povinnosti nebo naroku Emitenta, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta dostat svym
dluhtim z Dluhopisti.

Vedle smluv uvedenych v kapitole ,,Informace o Emitentovi“, podkapitole ,,Organizacni struktura, akcionar
Emitenta®, ¢asti ,,Zavislost na jinych osobach ve Skupiné¢ Akcionaie”, povazuje Emitent za vyznamné téz
smlouvy uvedené v nasledujicim ptehledu.

Nasledujici smlouvy, tykajici se financovani a finan¢nich investic, povazuje Emitent za vyznamné pro své
podnikani (stav k 30. ¢ervnu 2018):

. Emitent uzaviel dne 16. ¢ervna 2016 smlouvu o uvéru s fyzickou osobou, na jejimz zakladé se Emitent
jako véfitel zavazal poskytnout fyzické osobe jako dluznikovi finanéni prostiedky. Ke dni 30. ¢ervna
2018 predstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka avéru 1.826.000 EUR. Splatnost Givéru nastava
dne 15. brezna 2019;

. Emitent se dne 2. kvétna 2017 zavazal na zakladé smlouvy o tvéru s fyzickou osobou k poskytnuti
finanénich prostredkt fyzické osobe jako dluznikovi. Ke dni 30. ¢ervna 2018 ptedstavovala ¢erpana a
dosud nesplacena ¢astka uvéru 18.501.000 CZK. Splatnost Gvéru nastava dne 31. prosince 2018;

. Emitent se dne 3. listopadu 2017 zavazal na zakladé smlouvy o avéru s fyzickou osobou k poskytnuti
finan¢nich prostredkil fyzické osobe jako dluznikovi. Ke dni 30. cervna 2018 pfedstavovala Cerpana a
dosud nesplacena ¢astka uvéru 18.060.000 CZK. Splatnost Gvéru nastava dne 31. prosince 2020;

° Na fad Emitenta bylo jednou slovenskou pravnickou osobou vystaveno 7 smének, v kazdé z nich se
vici Emitentovi zavazala uhradit ¢astku ve vysi 518.628,47 EUR dne 31. prosince 2018, nebude-li
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sménka predlozena Emitentem diive k pred¢asnému splaceni;

. Na tfad Emitenta vystavila slovenskd pravnicka osoba sménku, vniz se vi¢i Emitentovi zavazala
uhradit ¢astku ve vysi 394.157,64 EUR dne 31. prosince 2018, nebude-li sménka ptedlozena
Emitentem dfivé k predcasnému splaceni;

. Na tad Emitenta vystavila slovenska pravnicka osoba sménku, v niz se vi¢i Emitentovi zavazala
uhradit ¢astku ve vysi 5.256.666,67 EUR dne 31. prosince 2018, nebude-li sménka ptedlozena
Emitentem dfivé k predcasnému splaceni;

. Emitent prostiednictvim spoleénosti J&T Banka, a.s., ICO: 471 15 378, uzaviel s klienty spoleénosti
J&T Banka, a.s., ramcové smlouvy o tveru zajisténém prevodem investicnich nastroji, na jejichz
zakladé Emitent ziskal moZnost Cerpat uvery od klientd spolecnosti J&T Banka, a.s., jakozto véfitell.
Ke dni 30. ¢ervna 2018 predstavovala Cerpana a dosud nesplacena Castka avért Emitenta celkem
¢astku 204.650.000 CZK. Emitent v prospéch véfitelt zalozil akcie spole¢nosti Tatry mountain
resorts, a.s., a akcie spole¢nosti CEZ, a.s.

V néekterych piipadech vySe uvedenych smluv povazuje Emitent identifikaci druhé smluvni strany za

obchodni tajemstvi nebo se jedna o obchody, kde se zavazal identitu druhé smluvni strany neodhalit. U té€chto

smluv proto nejsou relevantni protistrany konkrétné identifikovany.

Emitent jsi neni védom Zadnych smluv, k jejichZ uzavieni by mélo dojit po datu emise DIluhopist, které by
mohly ovlivnit schopnost Emitenta plnit své zavazky z DIuhopisd.

Spole¢né informace
Informace tieti strany a prohlaseni znalcii

Tento Prospekt neobsahuje prohldseni pfipisované urcité osobé jako znalci, kromé& prohlaSeni osob
vykonavajicich audit finan¢nich vykazi Emitenta. Emitent si neni védom existence jakéhokoli podstatného
zajmu auditora tykajiciho se Emitenta.

Veskeré informace od tfetich stran obsazené v tomto Prospektu byly pfesné reprodukovany a podle
védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvetfejnénych touto tieti stranou,
nebyly vynechany zadné skuteCnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo
zavadejici.

Dokumenty k nahlédnuti

Po dobu platnosti tohoto Prospektu Ize v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do 16.00 hod. nahlédnout v sidle
Emitenta, tj. na adrese Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikosie, Kyperska
republika, do nasledujicich dokumentt (nebo jejich kopii):

(@) tento Prospekt;

(b) zakladatelska smlouva Emitenta;

(c) ovéfena tcetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi kon¢ici 31. 12. 2016;
(d) ovéfena tcetni zavérka Emitenta za ¢etni obdobi kon¢ici 31. 12. 2017;
(e) smlouva o umisténi dluhopist (uzaviena s Manazerem);

(f smlouva s administratorem (uzaviena s Manazerem);
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Po dobu své platnosti bude tento Prospekt dale uvefejnén na internetovych strankach Emitenta Www.jt-
securities.com, v sekci ,,Dokumenty*.

Do dokumentd uvedenych vyse pod pismeny (a), (b), (e) a (f) 1ze v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do
16.00 hod. nahlédnout téz v Uréené provozovné (jak je definovdna v ¢lanku 11.2 Emisnich podminek).
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Informace

INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Dokument

Ucdetni zavérka Emitenta

IFRS auditovana udetni

http://www.jt-

ucetni obdobi koncici
31.12. 2017

[FS-2017.pdf

za udetni obdobi konéici saverka 2016 securities.com/sites/default/files/uploads 1-45
31.12. 2016 /Report-31-12-2016.pdf

Ucetni zavérka Emitenta IFRS auditovana téetni http://www.jt-

za udetni obdobi konéici saverka 2017 securities.com/sites/default/files/uploads 1-48
31.12. 2017 /FS-2017.pdf

Vyrok auditora k ucetni http://www.jt-

zavérce Emitenta za Zorava auditora 2016 securities.com/sites/default/files/uploads 4-7
Gi¢etni obdobi kongici P /Report-31-12-2016.pdf

31.12. 2016

Vyrok auditora k ucetni http://www.jt-

zavérce Emitenta za s matiom 2007 securities.com/sites/default/files/uploads 1-6

Dokumenty uvedené ve vySe uvedené tabulce lze

securities.com, v sekci ,,Dokumenty*.

nalézt na internetovych strankach Emitenta Www.jt-
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ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE

Investorim se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci o danovych a devizove
pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisti a piijimani plateb urokovych vynost z Dluhopist
podle dafiovych a devizovych piedpisti platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty nebo
danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisti mohou byt zdanény.

Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménéch v ptislusnych pravnich ptedpisech,
které mohou nastat po Datu prospektu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery mtize byt po tomto
datu uplatiiovan. Toto shrnuti netfesi pripadné specifické dopady konkrétnich smluv o zamezeni dvojimu
zdanéni, které mohou byt pfipadné aplikovatelné u nékterych investord. Nize uvedené informace
nepiedstavuji vyCerpavajici popis moznych datiovych a devizovych dopadii souvisejicich s rozhodnutim
koupit, drzet ¢i prodat Dluhopisy.

V ptipadé zmény pfislusnych pravnich predpist nebo jejich vykladd v oblasti zdanovani Dluhopisti oproti
rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na
zaklad¢ zmény pravnich piedpist nebo jejich vykladi povinen provést srazky nebo odvody dané z piijmu z
Dluhopisti, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodt vici
Vlastnikim dluhopist povinnost doplacet jakékoli dodateéné ¢astky jako nahradu za takto provedené srazky
¢i odvody.

Zdanéni v Ceské republice

Nasledujici struéné shrnuti zdatiovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze
zakona €. 586/1992 Sb., o danich z piijmut, ve znéni pozdéjsich predpist a souvisejicich pravnich predpist
ucinnych k Datu prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakond a dalSich predpisti uplatiovaného
Ceskymi spravnimi tfady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k Datu prospektu.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopist pro
investory, ktefi v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investicni, podilové nebo
penzijni fondy).

Urokovy prijem

Urokovy pfijem (tj. rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou Emitentem a niz§i emisni cenou uréenou
na zakladé emisniho kurzu) plynouci z Dluhopisii fyzické osobé¢, ktera je ceskym dafiovym rezidentem (nebo
Ceské stalé provozovné fyzické osoby, kterd neni Ceskym danovym rezidentem), podléhd v souladu se
smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni uzavienou mezi Kyperskou republikou a Ceskou republikou zdanéni
v Ceské republice a je soucasti jejiho obecného zakladu dané podléhajiciho piislusné sazbé dané z pijma
fyzickych osob (ve vysi 15 % v roce 2018). To znamena, ze tyto pfijmy nepodléhaji Ceské srazkové dani a
fyzicka osoba je zdani prostiednictvim svého dafiového ptiznani.

V piipadé, Ze urokovy piijem (tj. rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou a niz§i emisni cenou urc¢enou
na zaklad€ emisniho kurzu) plyne pravnické osob¢, ktera je Ceskym daniovym rezidentem (nebo Ceské stalé
provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym daniovym rezidentem), pfi¢emz tato pravnicka osoba neni
investi¢énim fondem, fondem penzijni spole¢nosti nebo instituci penzijniho pojisténi, podléha Grokovy piijem
v souladu se smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni uzavienou mezi Kyperskou republikou a Ceskou
republikou zdanéni v Ceské republice a je souéasti jejiho obecného zakladu dané podléhajiciho piislusné
sazbé dané z piijmi pravnickych osob (19 % v roce 2018).
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Urokové ptijmy z Dluhopisi realizované ¢eskym danovym nerezidentem podlé€haji obecné zdanéni v zemi, v
niz je tento rezidentem. Pokud ma predmétny stat a Kyperska republika uzavienou smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni, dani se Girokové ptijmy podle ustanoveni takové smlouvy.

Osoba, ktera vyplaci urokovy pfijem (zpravidla administrator (platebni agent) nebo Emitent) je povinna
podat hlaSeni ptisluSnému spravci dané o piijmu trokového charakteru kazdé fyzické osoby, kterd ma
bydlisté na tizemi jiného Clenského statu Evropské unie. Pro tcely tohoto hldseni bude platce po piijemci
pozadovat predlozeni pasu nebo jiného prikazu totoznosti, ptipadné dalSich dokumentt, ke zjisténi a ovéteni
prijemcova jména, piijmeni, bydlisté¢ a daiiového identifikacniho Cisla, ptfipadné data a mista narozeni, pokud
nebylo piijemci daiiové identifikacni ¢islo ptidéleno.

Prijem z prodeje

Ptijmy z prodeje DIluhopisi realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym dafiovym rezidentem (nebo stalou
provozovnou danového nerezidenta — fyzické osoby umisténou v Ceské republice) se obecné zahrnuji do
bézného zakladu dan¢ z ptijmi fyzickych osob podléhajiciho sazbé dané ve vysi 15 % (pro rok 2018).

Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do obchodniho majetku a doba mezi nabytim a prodejem
Dluhopist presahla dobu 3 let, je piijem z prodeje Dluhopisti osvobozen od dané€. Navic, pokud thrn piijmi
z prodeje Dluhopist, resp. veskerych cennych papirti, nepiesdhne u fyzické osoby v jednom kalendainim
roce castku 100.000 K¢, je tento piijem osvobozen od dané€ i pii nedodrZeni vysSe uvedeného tfiletého
casového testu.

Piijmy z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem (nebo
stalou provozovnou dafiového nerezidenta — pravnické osoby umisténou v Ceské republice), se zahrnuji do
obecného zakladu dané podléhajiciho zdanéni prisluSnou sazbou dané z piijmt pravnickych osob (19 % v
roce 2018). U zékladniho investi¢niho fondu je sazba 5 % v roce 2018; u fondu penzijni spolecnosti a
instituce penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni spolecnosti nebo obdobné spolecnosti obhospodatujici
fondy obdobné fondiim penzijniho pojisténi je sazba 0 % v roce 2018. Ztraty z prodeje jsou obecné dafiove
uznatelné.

Piijmy z prodeje Dluhopist realizované ceskym daniovym nerezidentem (fyzickou i pravnickou osobou),
ktery je vSak rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostou, které
plynou od ¢eského daniového rezidenta nebo od stalé provozovny ceského danového nerezidenta umisténé v
Ceské republice, jsou obecné predmétem zdanéni obecnou sazbou dané z pifjmi (19 % u pravnickych osob,
15 % u fyzickych osob v roce 2018), nestanovi-li pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena
Ceskou republikou jinak nebo neni-li tento piijem osvobozen od dané z piijmi fyzickych osob (viz vyse).

Pokud jsou Dluhopisy prodavany ¢eskym danovym nerezidentem, ktery soucasné neni danovym rezidentem
¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, nebo pokud pfislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou nestanovi jinak, je kupujici (¢esky dafiovy rezident)
obecné povinen srazit zajisténi dané ve vysi 1 % z pfijmu z prodeje Dluhopisii. Toto zajisténi dané je
zapoditatelné na vyslednou dafiovou povinnost &eského dafiového nerezidenta v Ceské republice.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici Vlastnik
dluhopisti rezidentem, miize zdanéni ziski z prodeje dluhopisti v Ceské republice vEetnd zajisténi dané
vylouc¢it. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni maze byt
podminén prokazédnim skutecnosti dokladajicich, ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
ptijemce platby skutecné vztahuje.

Devizova regulace v Ceské republice

Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.
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V ptipadé, kdy piislusnd mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena mezi Ceskou
republikou a statem, jehoz rezidentem je piijemce platby, nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti
vlastnici Dluhopisti podle Ceskych pravnich predpist (nestanovi-li zvlastni zakon jinak) nakoupit penézni
prostfedky v cizi méné za ¢eskou ménu nebo naopak.

Mohou tak bez devizovych omezeni transferovat vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v
souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikd dluhopisti na pied¢asné odkoupeni Dluhopisti Emitentem, pfipadné
splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist z Ceské republiky v cizi ¢i ¢eské méné.

Na zakladé zakona €. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zakont (krizovy zédkon) vSak
miize vlada v dobé€ trvani nouzového stavu natidit zakaz:

@) nabyvani penéznich prostfedkli v cizi méné, cennych papirt a zaknihovanych cennych papirt, jejichz
emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tzemi Ceské republiky, jakoz i penézi
ocenitelnych prav a zavazki od nich odvozenych, za ¢eskou ménu,

(b) provadéni veskerych plateb z Ceské republiky do zahraniéi, véetné plateb mezi poskytovateli
platebnich sluzeb a jejich pobockami,

(c) ukladani penéZnich prostiedkt na uéty v zahraniéi,

(d) prodej cennych papirii a zaknihovanych cennych papiri, jejichz emitentem je osoba s trvalym
pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské
republiky,

(e) pfijimani avért od osob s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské republiky,

0) ziizovani uéth v Ceské republice osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské

republiky a ukladani penéznich prostiedkii na jejich ucty
Zdanéni v Kyperské republice
Daiiovy reZim Emitenta a daiiovad rezidence

V nasledujici ¢asti jsou obecné popsana urcita danova hlediska ve vztahu k Dluhopisim dle kyperského
prava ke dni vydani tohoto Prospektu. Nejedna se o snahu poskytnout vyCerpavajici ptehled vSech danovych
hledisek ve vztahu k Dluhopisim. Pfipadni investofi by se méli ve véci jednotlivych danovych dopadd
v souvislosti s DIuhopisy obratit na své danové poradce.

Ke dni vydani tohoto Prospektu platila dle kyperského danového prava nasledujici ustanoveni. V pripade
nasledného uzakonéni zmén téchto ustanoveni plati tato ustanoveni ve znéni pozdejsich zmen.

Darnovy rezim Emitenta

Emitent je zapsan v Kyperské republice jako vefejna akciova spole¢nost (public company limited by shares)
dle kap. 113 zakona o spole¢nostech. Pokud je Emitent dafiovym rezidentem v Kyperské republice, podléha
podle ustanoveni pfislusnych danovych zakonl Kyperské republiky korporatni danové sazbé ve vysi 12,5 %.
Jestlize ma spolecnost dcefiné spolecnosti nebo stalé provozovny Vv jinych zemich, mize byt zdanéna dle
daniovych zakonl takovych zemi a dle smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, které Kyperska republika s témito
zemémi uzaviela.

Darovy domicil
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Pravnicka osoba nebo fyzickd osoba, ktera je pro danové ucely danovym rezidentem Kyperské republiky,
podléha v ramci Kyperské republiky dani z celosvétovych piijmi s vyhradou urcitych vyjimek. Pravnické
osoby jsou danovymi rezidenty Kyperské republiky, jestlize jejich faktické fizeni a kontrola probiha
Vv Kyperské republice. Fyzické osoby jsou danovymi rezidenty Kyperské republiky, jestlize jsou fyzicky
ptfitomni v Kyperské republice po dobu, kterd v kalendairnim roce thrnné€ prekracuje 183 dnd.

Zdanéni prijmu 7 urokit u majitelii Dluhopisii
Osoby, které nejsou daiiovymi rezidenty Kyperské republiky:
Fyzické osoby

Drzitelé Dluhopisi, ktefi jsou fyzické osoby a nejsou danovi rezidenti Kyperské republiky, maji narok na
uroky bez jakékoli srazky dané z piijmu nebo zvlastniho pfispévku na obranu Kyperské republiky.

Drzitelé Dluhopist, kteti jsou fyzické osoby a nejsou danovi rezidenti Kyperské republiky, budou zdanéni
podle dafiového rezimu zemé, ktera je danovym domicilem kazdého drzitele Dluhopisu. V ptipadé, ze ma v
Kyperska republika se zemi, ve které ma drzitel Dluhopisu dafiovy domicil, uzavienou smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni, bude ptijem z urokii zdanén dle ustanoveni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Pravnické osoby

Drzitelé Dluhopist, ktefi jsou pravnické osoby a nejsou daiovi rezidenti Kyperské republiky, maji narok na
uroky bez jakékoli srazky dané z piijmu nebo zvlastniho pfispévku na obranu Kyperské republiky.

Drzitelé Dluhopisti, ktefi jsou pravnické osoby a nejsou danovi rezidenti Kyperské republiky, budou zdanéni
podle danového rezimu zemé, ktera je danovym domicilem kazdého drzitele Dluhopisu. V piipadé, ze ma
Kyperska republika se zemi, ve které ma drzitel Dluhopisu dafiovy domicil, uzavienou smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni, bude ptijem z urokii zdanén dle ustanoveni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Osoby, které jsou daniovymi rezidenty Kyperské republiky:

Fyzické osoby

Podle zakona ¢. 118 (I) zroku 2002 o dani z ptijmu, ve znéni pozdéjsich dodatki, jsou troky obdrzené
drzitelem Dluhopisi (fyzickou osobou), ktery je dafiovym rezidentem v Kyperské republice, osvobozeny od
dan¢ z piijmu.

Uroky obdrzené osobou, ktera tyto troky dostava v ramci bézné ¢innosti, nejsou osvobozeny, ale jsou
zahrnuty do vypoctu pfijmu dané osoby pro danové ucely.

Zv1astni pfispévek na obranu

Dle zékona ¢. 117 (I) zr. 2002 o zvlastnim piispévku na obranu, ve znéni pozdéjsich predpist, podléhaji
drzitelé Dluhopist (fyzické osoby), kteti jsou danovi rezidenti Kyperské republiky, jimz je pfipsan nebo ktefi
obdrzi urok, zvlastnimu ptispévku na obranu.

Je tfeba upozornit na to, ze dle zakona ¢. 117 (I) zr. 2002 o zvlastnim pfispévku na obranu, ve znéni
pozdéjsich predpist, kazda osoba, ktera vyplaci urok, musi srazit takovy ptispévek na obranu a zaplatit jej
spravci dané€ s uvedenim vsech informaci o podminkéch, dle kterych ke srazce doslo a jak byla vypocitana.

Pravnické osoby
Dan z pfijmu
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Podle zakona ¢. 118(I) zr. 2002 o dani z piijmu, ve znéni pozdé&jsich predpist, jsou uroky obdrzené od
pravnickych osob, které¢ jsou danovymi rezidenty Kyperské republiky, osvobozeny od dan¢ z piijmu.

Uroky vzniklé v ramci bézné ¢innosti pravnické osoby, véetné tirokli Gizce spojenych s béznou ¢innosti, jsou
zdanitelnym piijmem spole¢nosti, pfi¢emz na kyperské spolecnosti je uvalena dail z ptijmu ve vysi 12,5 %.

Specialni prispévek na obranu

Podle zékona ¢. 117 (I) zr. 2002 o zvlastnim ptispévku na obranu, ve znéni pozdéjsich predpist, podléhaji
drzitelé Dluhopist (pravnické osoby), ktefi jsou danovi rezidenti Kyperské republiky, jimz je pfipsan nebo
kteti obdrzi urok, zvlastnimu ptispévku na obranu ve vysi 30 %.

Je tfeba upozornit na to, ze dle zakona ¢. 117 (I) zr. 2002 o zvlastnim piispévku na obranu, ve znéni
pozdéjsich predpist, kazdéa osoba, kterd vyplaci Grok, musi srazit takovy prispévek na obranu a zaplatit jej

spravci dan€ s uvedenim vsech informaci o podminkach, dle kterych ke srazce doslo a jak byla vypocitana.

Uroky vzniklé v ramci bézné &innosti, véetné Girokt tizce spojenych s b&Znou &innosti, nepodléhaji piispévku
na obranu.

Zaopatiovaci fondy

Uroky ziskané zaopatfovacimi fondy v Kyperské republice rovnéZ podléhaji piispévku na obranu, a to ve
vysi 3 %.

Zisk z prodeje Dluhopisii

Podle zakona ¢. 118(I) z r. 2002 0 dani z pfijmu, ve znéni pozdéjsich piedpisu, jsou ,,zisky z prodeje cennych
papirt“ zcela osvobozeny od dané z pfijmu. ,,Cenné papiry* dle ¢l. 2 tohoto zakona a ptislusnych obéznikt
vydanych dafovym ufadem znamena akcie, obligace, Dluhopisy a jiné cenné papiry spole¢nosti nebo jinych
pravnickych osob, které byly podle prava zalozeny v Kyperské republice nebo v zahranici, a prava na n¢.

Zisky z prodeje Dluhopist tedy v Kyperské republice nepodléhaji zdanéni.
Kolkovné

Zakon 222(1) z roku 2002 (Dodatek) (€. 2), ¢ast 4 zakona o kolkovném 19 z roku 1963 (ve znéni pozd¢€jsich
predpist) stanovi, ze:

,»(1) kazdy nastroj uvedeny v prvnim dodatku podléha kolkovnému ve vysi uvedené v daném dodatku jako
prislusné fadné kolkovné, jestlize se tyka majetku, ktery se nachazi v republice nebo zalezitosti nebo véci,
které budou plnény nebo uskutecnény v republice bez ohledu na misto, kde je dokument vytvofen®.
V souladu s ustanovenimi zakona o kolkovném, ve znéni pozdgjsich predpist, plati: 1. Na smlouvy o
hodnoté 1 EUR — 5.000 EUR neni uvaleno zadné kolkovné. 2. Na smlouvy o hodnoté 5.000 EUR — 170 000
EUR je uvaleno kolkovné ve vysi EUR 1,50 za kazdych 1 000 EUR nebo za ¢ast z 1.000 EUR. 3. Na
smlouvy o hodnoté prevySujici 170.000 EUR je uvaleno kolkovné ve vysi 2,00 EUR za kazdych 1.000 EUR
nebo ¢ast z 1.000 EUR, pfi¢emZz maximalni kolkovné (strop) ¢ini 20.000 EUR. Nicméné podle ustanoveni
zakona o kolkovném nepodléha kolkovnému transakce, ktera se tyka prevodu pievoditelnych cennych papird
ptijatych k obchodovani na uznavaném akciovém trhu, ktery transakci potvrzuje.

Pravnicka nebo fyzicka osoba, kterd je povazovana za danového rezidenta Kyperské republiky, zdanuje své

celosvétové piijmy v Kyperské republice s tim, Ze plati urcité vyjimky. Pravnicka osoba je povazovana za
danového rezidenta Kyperské republiky, pokud se jeji fizeni a vedeni realizuje na uzemi Kyperské republiky.
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Fyzicka osoba se povazuje za daniového rezidenta Kyperské republiky, pokud se fyzicky zdrzuje na izemi
Kyperské republiky po dobu pfesahujici v thrnu 183 dnt v jakémkoliv kalendainim roce.

Zdanéni prijmu z urokii u Viastniki dluhopisii

Piijem plynouci fyzické osob€ — danovému nerezidentovi Kyperské republiky

Urokovy piijem z Dluhopisii plynouci fyzickym osobam, které nejsou danovym rezidentem Kyperské
republiky, neni pfedmétem odvodl na dan z pfijmia a zvlaStnich prispévki na obranu v Kyperské republice.
Zdanéni Vlastniki dluhopist, ktefi jsou fyzickymi osobami a nejsou danovymi rezidenty Kyperské
republiky, probéhne v daiovém rezimu statu, ve kterém je dany Vlastnik dluhopisti daovym rezidentem.

Pfijem plynouci pravnické osob€ — dafiovému nerezidentovi Kyperské republiky

Urokovy piijem z Dluhopisti plynouci pravnickym osobam, které nejsou datiovym rezidentem Kyperské
republiky, neni pfedmétem odvodi na dan z pfijmt a zvlastnich pfispévkl na obranu v Kyperské republice.
Zdanéni Vlastniki dluhopisti, ktefi jsou pravnickou osobou a nejsou datiovym rezidentem Kyperské
republiky, probéhne v danovém rezimu statu, ve kterém je dany Vlastnik dluhopist dainovym rezidentem.

Pfijem plynouci fyzické osobé — dafiovému rezidentovi Kyperské republiky

Podle kyperské danové legislativy je urokovy piijem Vlastnikii dluhopist (fyzickych osob), ktefi jsou
danovym rezidentem Kyperské republiky, osvobozen od dané¢ z ptijmti. Nicméné tento piijem je pfedmétem
zvlastniho pfispévku na obranu ve vysi 30 %.

Naopak trokovy ptijem osob, kterym urok plyne v ramci jejich bézné vydélecné ¢innosti, neni osvobozen od
dang z ptijma, ale zahrnuje se pro Gcely dané z piijmi fyzickych osob do zisku dané osoby, a soucasné neni
pfedmétem zvlastniho piispévku na obranu. Emitent ma pravni formu typu ,limited company* zalozené
podle prava Kyperské republiky. Pokud bude Emitent povazovan za danového rezidenta v Kyperské
republice, bude zdanén podle pfisluSnych danovych predpisit Kyperské republiky, a to 12,5 % dani z pfijmu
pravnickych osob (platnou pro rok 2014). Pokud bude mit Emitent dcefiné spole¢nosti nebo trvalé
provozovny v jinych statech, mize byt danén podle pfislusnych danovych piedpisii takového statu a podle
prislusné smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni, kterou ma pripadné Kyperska republika uzavienu s takovym
statem.

Pravnicka nebo fyzicka osoba, ktera je povazovana za danového rezidenta Kyperské republiky, zdanuje své
celosvetove piijmy v Kyperské republice s tim, Ze plati urcité vyjimky. Pravnicka osoba je povazovana za
danového rezidenta Kyperské republiky, pokud se jeji fizeni a vedeni realizuje na tizemi Kyperské republiky.
Fyzické4 osoba se povazuje za danového rezidenta Kyperské republiky, pokud se fyzicky zdrzuje na tizemi
Kyperské republiky po dobu ptesahujici v thrnu 183 dni v jakémkoliv kalendainim roce.

Zdanéni prijmu z uroki u Viastnikii dluhopisii

Pifijem plynouci fyzické osobé — dafiovému nerezidentovi Kyperské republiky

Urokovy pfijem z Dluhopisii plynouci fyzickym osobam, které nejsou dafiovym rezidentem Kyperské
republiky, neni pfedmétem odvodt na dan z pfijmi a zvlastnich pfispévki na obranu v Kyperské republice.
Zdanéni Vlastnikii dluhopist, ktefi jsou fyzickymi osobami a nejsou danovymi rezidenty Kyperské
republiky, probéhne v danovém rezimu statu, ve kterém je dany Vlastnik dluhopist daiiovym rezidentem.

Piijem plynouci pravnické osobé — dafiovému nerezidentovi Kyperské republiky
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Urokovy pifjem z Dluhopisti plynouci pravnickym osobam, které nejsou dafiovym rezidentem Kyperské
republiky, neni pfedmétem odvodl na dai z piijmi a zvlastnich pfispévkl na obranu v Kyperské republice.
Zdanéni Vlastniki dluhopisti, ktefi jsou pravnickou osobou a nejsou danovym rezidentem Kyperské
republiky, probéhne v dailovém rezimu statu, ve kterém je dany Vlastnik dluhopist dailovym rezidentem.

Piijem plynouci fyzické osob€ — danovému rezidentovi Kyperské republiky

Podle kyperské danové legislativy je urokovy piijem Vlastnikii dluhopisii (fyzickych osob), ktefi jsou
danovym rezidentem Kyperské republiky, osvobozen od dan€ z ptijmi. Nicméné tento piijem je predmétem
zvlastniho pfispévku na obranu ve vysi 30 %.

Naopak urokovy pfijem osob, kterym tirok plyne v ramci jejich bézné vydélecné ¢innosti, neni osvobozen od
dané z pfijmu, ale zahrnuje se pro ucely dané z piijmu fyzickych osob do zisku dané osoby, a soucasné neni

predmétem zvlastniho piispévku na obranu.

Piijem plynouci pravnické osob€ — danovému rezidentovi Kyperské republiky

Urokovy piijem pravnickych osob, které jsou danovym rezidentem Kyperské republiky, je podle kyperské
danové legislativy osvobozen od dané z ptijmu. Nicmén¢ tento piijem je pfedmétem zvlastniho piispévku na
obranu ve vysi 30 %.

Naopak trokovy piijem plynouci pravnickym osobam v ramci jejich bézné vydéle¢né Cinnosti, véetné troka
uzce spojenych s béznou podnikatelskou ¢innosti, je povazovan za zdanitelny piijem spolecnosti podléhajici
dani z piijmu pravnickych osob (12,5 % v roce 2014). Uroky plynouci diichodovym fondim v Kyperské
republice jsou predmétem zvlastniho piispévku na obranu ve snizené sazb¢ 3 %.

Zisk z prodeje dluhopisii

Podle kyperské danové legislativy jsou ptijmy z prodeje cennych papiri osvobozeny od dané z piijmu.
,Cennymi papiry* se dle kyperské daniové legislativy rozumi akcie, dluhopisy, obligace a dalsi cenné papiry
spolecnosti nebo jinych pravnickych osob zalozenych v Kyperské republice nebo v zahranici, a to spolu s
pravy s nimi spojenymi. Zisk z prodeje DIuhopist tak nepodléhd zdanéni v Kyperské republice.

Kolkovné

Zakon (dodatek) (€. 2) o kolkovném 222 (I) / 2002, § 4 zakona o kolkovném 19/1963 (ve znéni pozdé&jsich
predpist) stanovi, ze: ,,(1) kazdy nastroj uvedeny v prvni pfiloze je predmétem poplatku ve vysi tam
stanovené jako fadna dan z takového instrumentu, pokud se vztahuje na aktiva nachézejici se na izemi
Kyperskeé republiky nebo na zalezitosti ¢i véci, které maji byt realizovany na tizemi Kyperské republiky bez
ohledu na misto uzavieni pfislusného dokumentu®. Kolkovné ve vysi 0,15 % se uctuje na Castky od 5.001
EUR do 170.000 EUR a ve vysi 0,2 % plus fixni ¢astka 256 EUR na ¢astky presahujici

EUR s tim, ze maximalni vySe kolkového ¢ini 20.000 EUR. Emise dluhopisit mtize kolkovnému podIéhat.
Pokud tomu tak bude, bude maximalni kolkovné ¢init 20.000 EUR.

Na smlouvy tykajici se aktiv nachazejicich se mimo Gzemi Kyperské republiky nebo obchodni zaleZitosti,
které se realizuji mimo Kyperskou republiku, se kolkovné nevztahuje. V tomto rozsahu nejsou tedy prevody
Dluhopisti, ke kterym dojde mimo uzemi Kyperské republiky mezi danovymi nerezidenty Kyperské
republiky, predmétem kolkovného v Kyperské republice. Prevody Dluhopisti mezi rezidenty Kyperské
republiky kolkovnému podléhat mohou.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Tato kapitola je pouze shrnutim uréitych pravnich souvislosti ¢eského prava tykajicich se vymahani
soukromopravnich narokti spojenych s Dluhopisy vii¢i Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni
souvislosti vymahani uvedenych ndroka vyplyvajici z pravnich ptedpist jakéhokoli jiného statu nez Ceské

republiky.

Toto shrnuti vychazi z pravnich predpist ucinnych k Datu prospektu a jejich pievazujiciho vykladu a mize
podléhat nasledné zméné (i s pfipadnymi retroaktivnimi U¢inky). Informace, uvedené v této kapitole jsou
predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z vefejné
pristupnych dokumentti. Emitent ani jeho poradci necini Zadné prohlaseni, tykajici se pfesnosti nebo uplnosti
informaci zde uvedenych.

Investofi by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi
poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazkti vii¢i Emitentovi v kazdém pfislusném staté.

Vymahani soukromopravnich narokiu vi¢i Emitentovi v Ceské repulice

Dluhopisy jsou vydany ceskym Emitentem podle ¢eského prava. Pro soudni fizeni v souvislosti s Dluhopisy
jsou prislusné obecné soudy Ceské republiky. Emitent neudélil souhlas s piislugnosti zahrani¢niho soudu v
souvislosti s Dluhopisy ani nejmenoval zadného zastupce pro soudni fizeni v jakémkoliv zahrani¢nim state.
V disledku vyse uvedeného muzZe byt pro investory nemozné podat v zahrani¢i zalobu nebo zahajit jakékoli
fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi
nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou zaloZzeny na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich predpist.

Emitent upozoriiuje, Ze podle jeho védomosti soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalobé
vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli poruseni vefejnopravnich piedpisti kteréhokoli statu
kromé& Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé& pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho
zakona o cennych papirech.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem (mimo ¢lenské staty EU) mezinarodni smlouvu
o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, fidi se vykon soudnich rozhodnuti takového statu ptislusnymi
ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pii neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich
soudl uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych v zikonu &. 91/2012 Sb. o
mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozd¢jsich predpisi (,,ZMPS®).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudti ciziho statu a rozhodnuti Gifadt ciziho statu o pravech a povinnostech, o
kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi
soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce
také jen ,,cizi rozhodnuti®) uznat ani vykonat, jestlize:

(@) véc nélezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudi, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o prislusnosti ceskych soudt
pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ti€astnik fizeni, proti némuz cizi
rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo

(b) o témze pravnim poméru se vede Fizeni u eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive,
nez bylo zah4jeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje;
nebo

(c) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li

v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu ttetiho statu; nebo
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(d) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu
moznost fadn¢ se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruc¢eno predvolani nebo navrh na
zahéjeni fizeni; nebo

(e) uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku; nebo

()] neni zaru¢ena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti
statnimu ob&anu Ceské republiky nebo &eské pravnické osobé. Ministerstvo spravedlnosti
poskytne soudu na jeho zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové sdéleni
neni pro soud zavazné, soud vsak k nému ptihlédne jako k jakémukoliv jinému dikazu.

V souvislosti s &lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o ptislusnosti a uznavani a
vykonu soudnich rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech. Na zaklad¢é tohoto nafizeni jsou soudni
rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obcanskych a obchodnich vécech vykonatelna
v Ceské republice.

Vymahani soukromopravnich naroki vici Emitentovi v Kyperské repulice

V této Casti jsou pouze shrnuta hlediska piislusnosti a vykonavatelnosti podle kyperského prava tykajici se
drziteltt Dluhopist ve vztahu k emisi Dluhopist a nejedna se o snahu poskytnout vycerpavajici ptehled vsech
pravnich hledisek, ktera se mohou tykat drzitel Dluhopisti. Toto shrnuti je zaloZeno na legislativeé platné ke
dni vydani tohoto Prospektu, pficemz zakony mohou byt zménény dodatky a v takovém ptipadé plati zakon
ve znéni pozd€jSich dodatkd. Emitent ani jeho poradci necini zadna prohlaSeni ohledn¢ piesnosti nebo
uplnosti informaci zde uvedenych. Drzitelé Dluhopisti by se m¢li obratit na své pravni zastupce s zadosti o
pravni radu ohledné pripadnych naroki vii¢i Emitentovi.

Naroky proti Emitentovi na uzemi Kyperské republiky

Nelze poskytnout jasné voditko ohledné koliznich norem, které se mohou tykat kyperského, ¢eského nebo
jiného pravniho rezimu, a jejich aplikace na spory mezi Emitentem a drziteli Dluhopist. Dle kyperského a
evropského prava také neexistuji zddné zvlastni kolizni normy, které by platily konkrétn€ pro emise
Dluhopisi.

Soudni pfislusnost v rdmci Kyperské republiky dle kyperského prava je primarn€ zaloZena na misté bydliste
zalované strany. V piipad¢ pravnickych osob se jednd obvykle o sidlo. Kyperské soudy v ramci
obcanskopravni ptislusnosti také rozhoduji o zalobach, jejichz divod vznikl v oblasti, kde je soud umistén.
Evropské nafizeni, které urCuje soudni prtislusnost, tj. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a
obchodnich vécech (,,nafizeni (EU) 1215/2012°), které je pfepracovanou verzi Nafizeni Rady (ES) ¢.
44/2001, plati také pro Kyperskou republiku. Dle tohoto nafizeni mohou byt kyperské soudy pfislusné také
Vv nasledujicich zalezitostech:

(0) pokud piedmét sporu tvoti smlouva: jestlize je Kyperska republika mistem plnéni doty¢ného
zavazku;
(h) pokud piedmét sporu tvofi odpoveédnost za nezakonné jednani — obcanskopravni delikt je

v misté, kde doslo nebo miize dojit ke Skodné udalosti.
Kyperské soudy, které uplatiiuji Natizeni (EU) 1215/2012, by se mély prohlésit za nepfislusné u spord, na

které se vztahuje klauzule o vyhradni ptisluSnosti uvedena v prospektu, ktera stanovi, Ze spory mezi stranami
budou feseny soudy Ceské republiky. Kyperské soudy mohou nicméné zvazit svou pravomoc neprosazovat
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dodrzeni klauzule o vyhradni pfisluSnosti a mohou se prohlasit za pfislusné v potencialnim sporu mezi
Emitentem a drzitelem Dluhopisu, jestlize se budou pokladat za soud vhodny k rozhodovani takového sporu.

Je tteba upozornit na to, Ze jelikoZ byl Emitent zaloZen a ziizen dle prava Kyperské republiky a v souladu s
kap. 113 kyperského zakona o spolecnostech, fidi se alespoii néktera prava drziteld Dluhopisi pravem
Kyperské republiky a stanovami Emitenta.

Také je tteba upozornit na to, ze navzdory klauzuli o vyhradni piisluSnosti mohou kyperské soudy vyhlasit
svou prislusnost v fizenich proti emitentovi v zalezitostech, na které vyslovné odkazuje kypersky zakon o
spolecnostech, véetné navrhii dle prava spolecnosti.

Kyperské soudy také mohou vyhlasit vyhradni piislusnost v fizenich proti Emitentovi ohledné:

@) sport o firemni zaznamy Emitenta (v¢etné rejstiiku drzitelt Dluhopist atd.), stanov a
spoleCenské smlouvy Emitenta;

(b) likvidace nebo zruSeni Emitenta;

(©) platnosti zapistt ve vefejnych rejstficich ve vztahu k emitentovi, jako jsou zapisy
vV Obchodnim rejstiiku na Kyperské republice.

Vykon rozhodnuti Ceskych soudii v ramci Kyperské republiky

Soudni rozhodnuti ¢eskych soudit mohou byt vykonavana v Kyperské republice na zakladé Natizeni (EU)
1215/2012 platného od 10/1/2015 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a
obchodnich vécech, které je pfepracovanou verzi Nafizeni Rady (ES) €. 44/2001. Podle Natizeni (EU)
1215/2012 se soudni rozhodnuti ¢eského soudu vii¢i Emitentovi uznd a vykona v Kyperské republice na
zaklad€ zadosti zainteresované strany bez nutnosti jakéhokoli zvlastniho postupu.

Soudni rozhodnuti ale nebude v Kyperské republice uznano, jestlize (a) takové uznani je zjevné v rozporu s
verejnym porfadkem Kyperské republiky; (b) zalované stran¢ nebyl soudni obsilkou doruc¢en dokument,
kterym bylo fizeni zahajeno, v¢as a takovym zptsobem, aby si mohla zalovana strana zajistit obranu; (c) je
neslucitelné se soudnim rozhodnutim vydanym ve sporu mezi stejnymi stranami v Kyperské republice; (d) je

vvvvvv

se tyka stejnych diivodi zaloby a stejnych stran.
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INTERPRETACE

Pojmy uvozené velkym pocateCnim pismenem maji v tomto Prospektu vyznam definovany v textu
Prospektu.

Znéni Shrnuti v kapitole ,,Shrnuti a znéni Emisnich podminek v Kapitole ,,Znéni emisnich podminek* tohoto
Prospektu obsahuji vlastni definice a zkratky.
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EMITENT
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22
1061 Nikosie
Kyperska republika
MANAZER

J&T BANKA, a.s.

Pobfiezni 297/14

}86 00 Praha 8

Ceska republika

ARANZER ADMINISTRATOR
J&T IB and Capital Markets, a.s. J&T BANKA, a.s.

Pobiezni 297/14 Pobiezni 297/14
186 00 Praha 8 186 00 Praha 8
Ceska republika Ceska republika

PRAVNI PORADCE ARANZERA
Kocian Solc Balastik, advokatni kancelaf, s.r.o.
Jungmannova 745/24
110 00 Praha 1
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA
KPSA Audit Tax and Consulting Ltd
(KPSA Chartered Accountants)
15 Themistokli Dervi Street, 1st floor, P.O. Box 27040
1641 Nikosie
Kyperska republika
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