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Chorvatska Vaba banka roste / str. 8
Jak se dafi rok po vstupu na chorvatsky trh
plnit strategii a co tato akvizice pfinasi nasim
klientdim? Prozrazuje Monika Céreova v exklu-
zivnim rozhovoru.

Splite si, o ¢em jste jen snili / str. 11
Léto v pIném proudu, a tak vam J&T Concierge
opét prinasi nékolik tipl, jak si ho naplno uzit.
Objevte kouzlo jizni Evropy nebo vyrazte za
ocean na divoka zvirata.

www. jtbank.cz

Sponzor se o nas zajima / str. 14

Jak vidi Petr Nedoma, feditel Galerie Rudolfi-
num, soucasnou umeéleckou scénu a jakou roli
hraje stat a sponzofri pro zivot galerii? To vse
vam prozradi v exkluzivnim rozhovoru.

Na investovani nemusite byt sami

Kolektivni investovani muze byt vhodnou volbou pro ty investory, ktefi
se nechtéji sami rozhodovat, do kterych konkrétnich cennych papirt
investovat své penize. Sprava portfolii je svérena odbornikam, kteri
neustale sleduji déni na financnich trzich a okamzité reaguji na nové

kurzotvorné udalosti.

Podstatou kolektivniho investovani je shromaz-
dovani penéznich prostredkd upisovanim akcii in-
vesticniho fondu nebo vydavanim podilovych listd
podilového fondu. Takto shromazdény majetek je
nasledné investovan na zakladé principu rozlozeni
rizika, ¢imz je dosahovano Uspor z rozsahu. Tedy
naklady na provedeni investice a rozloZeni rizika

jsou obvykle mensi nez v pripadé, kdy by investor
prostredky takto investoval samostatné.

Cesi pfisli fonddim na chut

V poloviné roku bylo v domacich podilovych fon-
dech nejvice penéz v historii — témér 200 miliard
korun. Dlvod? Tim hlavnim jsou rekordné nizké

Prehled fondd z nabidky J&T Banky

Doporuceny Vynos od zalozZeni
Nazev investicni horizont k 31.7.2015*
J&T MONEY CZK 1rok 492 % p. a.
J&T FLEXIBILNT 2 roky 454 % p. a.
J&T BOND CZK 3 roky 556 % . a.
J&T OPPORTUNITY CZK 3 roky 483 %p. a.
J&T LIFE 2025 OPF fond zivotniho cyklu 358 % p. a.
J&T LIFE 2030 OPF fond Zivotniho cyklu 327 % p. a.
J&T LIFE 2035 OPF fond Zivotniho cyklu 361 % p. a.

* Soucasna vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. S investicnimi nastroji je spojeno riziko

kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosl z ni a nenf zarucena navratnost pivodné

investované castky. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Pro ziskani €istych hodnot vynosl

musi investor zohlednit poplatky Gctované bankou dle platného ceniku.

Urokové sazby na bankovnich depozitech. Stfada-
telé proto hledaji alternativni zpsoby zhodnoco-
vani svych Uspor, které mohou poskytnout vyssi
vynosy. Dalsimi dlivody jsou zvysena dlvéra lidi

v domaci ekonomiku a v kolektivni investovani.
,Objem investic v podilovych fondech na oby-
vatele je u nas ovsem stale vyrazné nizsi, nez je
tomu v zemich zapadni Evropy a severni Ameriky,”
fika Marek Janecka z investicniho oddéleni J&T
Investicni spole¢nosti.

Vyvoj v oblasti kolektivniho investovani kopiruje
situaci na financnich trzich. Letos proto nejen

u nas, ale i jinde ve svété pokracuje trend odlivu
prostiedkl z fondd penézniho trhu. Vyrazné se
zpomalil také pfiliv prostfedkd do dluhopisovych
fond( z dlvodu zvySené volatility a nejistého
vyhledu na dluhopisovych trzich. Naopak zvyseny
zajem byl o akciové a nemovitostni fondy, vysoky
priliv prostiedk( pokracuje i do fondd smisenych.
ce do tzv. fondU Zivotniho cyklu, které nejsou prilis
ovlivnény trzni situaci a predstavuji alternativu

k dlouhodobému spofeni ¢i penzijnimu pripojisté-
ni" dodava Marek Janecka.

A jak se jednotlivym typtm fond( dafi? ,Diky
pozitivnimu vlivu kvantitativniho uvolfovani
ze strany Evropské centralni banky se dafilo

> Pokracovani na strané 5
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Vysledkova sezona vyzniva lehce pozitivné

Kromé aktualni situace v Recku a Ciné se zajem investor( v Cervenci
zameril hlavné na vysledkovou sezonu. Pozitivni prekvapeni je opétovneé
predevsim na cistém zisku (73 %), ale trzby jsou znovu vyrovnaneé

vzhledem k ocCekavani.

Cervenec byl ve znéni déni kolem Recka, vysledkové sezony za 2. kvartél 2015
a déni v Ciné. Recko se prozatim z ,bankrotu” vymanilo na posledni chvili

a vie naznacuje tomu, ze se mize situace kolem fecké sagy postupné
uklidnit a nemusf dojit k zadnému dalSimu vyhroceni. Dlouhodobé dopady
jsou viak prozatim nejasné vzhledem k absenci informaci ohledné treti-
ho zachranného baliku, respektive krokd fecké strany, které budou nutné
podniknout.

Vysledkova sezona dle ocekavani opétovné vyzniva lehce pozitivnim ténem.
Pozitivni prekvapeni je opétovné predevsim na Cistém zisku (73 %), ale trzby
jsou znovu vyrovnané vzhledem k ocekavani. Zahrnuti ropného sektoru

a zékladnich material( vsak vyrazné negativné ovlivnilo rlistovy profil. Ze

tFf Ctvrtin zverejnénych vysledkd prozatim primér vykazuje 4,7% pokles

na trzbach a 24% pokles na ¢istém zisku v meziro¢nim srovnani. ,Celkové
tedy vnimame vysledkovou sezonu prozatim neutralné,” konstatuje hlavni
ekonom J&T Banky Petr Sklenar.

Vv Ciné se spustil vyprodej po raketovém rlstu z uplynulych mésict. Korekce
snad vsak neni v Ciné dovolené slovo a vlada podnikla velké mnoZstvi
nestandardnich krokd (zékaz ,short" prodejd, zakaz prodejd akcionard

s vétsim nez 5% podilem, specialni fondy na podporu akcif a jiné) proto, aby
byl vyprodej zastaven. To se v3ak dafi jen castecné a trh opoustéji predevsim
zahranicnf investori, kterym se nelibi nestandardni kroky. ,Jen pfipominame,
Ze Sanghajsky index sice ztratil 32% ze svého maxima, ale stéle je od zatatku
roku +16% a mezirocné o 69 % vyse," fika Petr Sklenar. \Vyprodej na ¢inském
trhu v3ak strhava i ostatni trhy. Souc¢asné se zemé potyka s oslabovanim
tamni ekonomiky, coZ neni dobrym znamenim predevsim pro komoditni
sektor.

Centralni banky byly v €ervenci viceméné bez prekvapeni. ECB se zabyvala
predevsim fesenim Fecké otazky a FED zopakoval rétoriku, Ze vnima oZivenf
trhu prace, ale stale ocekava dalsi zlepseni pred tim, nez zacne ménit Groko-
vé sazby.

,Jesté bychom neméli opomenout faktor ropy, ktera je opétovné pobliz svych
letodnich minim WTI — 45 USD za barel. Tlak je patrny pfedevsim na téza-
fich a dale na ruskych akciich. Ocekavame, Ze tento tlak miZze dale pretrvat
vzhledem k vyhledu na novou ropu z Iranu a rostouci produkci v USA,"
upozoriuje Petr Sklenar.

V Feci Cisel byl Cervenec mésicem stabilizace po ¢ervnovém Ustupu z pozic.
Americké indexy pfidaly mezimésicné 04-2,8%. Némecky DAX v navaznosti
na dénf kolem Recka pfidal 3,3% a v zavésu byla i domaci burza, kde index PX
narostl 0 5,1%. Japonsky Nikkei vzrostl 017%.

=

Dluhopisy jsou stabilni

Dluhopisové trhy (USA, Evropa) se v Cervenci stabilizovaly a postup-

né korigovaly predchozi narlsty vynost, které se na del3im konci kFivky
snizily 0 10—-20 bazickych bod. Vynos 10letého amerického dluhopisu klesl
na 2,20% a u némeckého ekvivalentu na 0,65%. Dal oviem pokracoval nar(ist
rizikovych prirazek u korporatnich dluhopisd, které se dostaly na pllrocni
maxima, a to predevsim v energetickém sektoru. Ceska a polska vynosova
kFivka klesla 0 20—30 bazickych bodU, u madarskych dluhopist byl pokles
vynost poloviéni.

Koruna je nejsilngjsi od roku 2013

Dolar k euru se podobné jako predchozi dva mésice drzel v pasmu

1,08-1,12 USD/EUR a kolisani zpsobovaly zpravy, které posilovaly ¢i oslabo-
valy spekulace o rlistu sazeb v USA. Oviem jasny nazor neprevlad! a dolar
pokracuje v bo¢nim trendu. Vyhrocena jednani kolem Recka neméla vyraz-
néjsi dopad na kurz eura. Koruna k euru posilila z Grovné 27,3 az k samotné

Upozornéni / Informace a propagacni sdéleni uvedena v J&T NOVINACH nejsou analyzami investicnich prilezitosti ani investi¢nimi doporucenimi. Vykonnost v minulosti ani o¢ekavana
vykonnost v budoucnosti nejsou spolehlivym ukazatelem skute¢né budouci vykonnosti. S investovanim je spojeno riziko kolisanf aktualni hodnoty investované ¢astky a vynost z ni

a nenf tak zarucena navratnost ¢astky plvodné investované. Pro kalkulaci ¢istého vynosu musf investor zohlednit poplatky placené dle platného ceniku. Zdanéni zavisi na osobnich
pomérech investora a mize se ménit. Na www.jtbank.cz jsou zvefejnény dokumenty podrobné popisujici charakter, vyhody a rizika souvisejici s produkty (prospekt, statut, klicové
informace pro investory,...) a informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investi¢nich sluzeb Bankou.

Upozornéni / Produkt obsahuje doloZku podfizenosti a nevztahuje se na néj zakonné pojisténi. yrocni zpravy a financni vykazy Banky jsou k dispozici na www jtbank.cz.
Upozornéni / Clanek neni propagacnim sdélenim a obsahuje pouze osobnf Gvahy makléfe banky. Sdéleni neni komunikaci se zakaznikem ve smyslu ust. § 17 vyhlasky ¢. 303/2010 Sb.

Informace o vyhodach a rizicich spojenych s investovanim naleznete na www jtbank.cz.

Vydava J&T Banka, a. s. / editor: Monika Vesela / kontakt: jtnoviny@jtbank.cz / www jtbank.cz
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hranici 27,0 CZK/EUR, kde CNB intervencemi aktivné zacala branit Groven

27 CZK/EUR. CNB detaily (objem, Cetnost) intervenci odmitla zvefejnit.
Koruna je nejsilngjsi od intervence z listopadu 2013. Ostatni mény v regionu —
madarsky forint (+2,6 % m/m; 307 HUF/EUR), polsky zloty (+1,2% m/m;

414 PLN/EUR) — odmazaly ztraty z ¢ervnového propadu.

Komodity zazily hluboky propad
Siroké komoditni indexy v Cervenci propadly 0 12-14%, coZ byl nejhorsi mé-
sicni vysledek pro komodity od listopadu 2008, a nékteré indexy se dokonce

propadly na 13leta minima. Pod velky tlak se dostala hlavné ropa, ktera dal
prudce korigovala pfedchozi rlsty, kdyz se nenaplnila ocekavani, Ze nizka
cena ropy povede k Utlumu tézby. Cena ropy se propadla na 4mésicni mini-
ma — evropsky Brent (=18 % m/m; 52 USD), americka WTI (-21% m/m;

47 USD) - a pribliZila se na dosah 6letych minim z poloviny bfezna.

Technické kovy v praméru ztratily 7%, zemédélské plodiny propadly 012 %.
Stranou vyprodejl nezlstaly ani drahé kovy (-=7% m/m), kromé vSseobecného
prodejniho tlaku se pfidaly obavy ze zvySovani sazeb v USA, a cena zlata se
propadla 0100 dolar(i po 5 letech na 100 USD.

,Smisena data z ekonomiky a vysoky stav zasob nedavaji komoditam, zejmé-
na kovlim a ropé, prostor pro rdst. Viyraznym faktorem je vyvoj kurzu dolaru
a ocekavanf na rdst sazeb v USA," uvadr Petr Sklenar.

PPF zvefejnila dobrovolnou nabidku

7 akcii se podivame na O2 CR / CETIN. Cervenec byl pro obé spolecnosti
ddlezity v tom, Ze k 13. 7. uplynula dobrovolna nabidka ze strany PPF na obé
spolecnosti. PPF nabidla za O2 CR 78 K&/akcii a za CETIN 176 K&/akcii.

V pfipadé CETINu doslo jesté k mimoradné valné hromadé, ktera mimo jiné
schvalila dle ocekavani finan¢ni asistenci majoritnimu vlastnikovi ve vysi
32,2 mld. KC.

Pokracujici O2 CR zverejnilo 29. 7. prvni samostatné vysledky od rozdélen.
Ty analytiky vysi provozniho zisku EBITDA pozitivné prekvapily (2,5 mld. K&
Ci +15,8 % r/r dle pro forma odhadu za 2Q14). Novinkou pro trh byla rovnéz
struktura nové spolec¢nosti. Informace o dividendé ¢i vyhledu na rok 2015

dle ocekavani nijak specifikovany nebyly. Nicméné vyhled na rok 2016 bude
pravdépodobné predstaven v pfistim roce a spolecnost by tak méla pokra-
Covat v prahlednéjsi politice vici akcionarlim poté, co se bude situace kolem
rozdéleni stabilizovat.

Aktualni vysledky a zvefejnéna pro forma data naznacuji, Ze relativni srovna-
ni by mohlo pfi sou¢asném cistém zadluZeni vykazovat hodnotu spole¢nosti
kolem 149 K¢ na akcii. Nicméné podrobnéjsi fundamentalni model se aktualné
zpracovava. ,Jen podotykame, Ze stéZejni v ramci sektoru telekomunikaci
bude konecna dividendova politika spole¢nosti, coz mlze byt nadale jisté
omezeni v potencialnim zajmu ze strany vétsich investord," upozoriuje Petr
Sklenar.

Naopak pozitivni m(ze byt faktor stabilizace situace, ktery by mohl vést az
k navratu do nékterych index(. Zde bude nadéale zfejmé platné omezeni
volné obchodovaného podilu spolecnosti, ktery je dle poslednich zprav pod
15%. ,Ale i tak tuto skutecnost vnimame jako mozné pozitivni prekvapeni

ve stfednédobém horizontu. Aktualné je nas vyhled neutralni za soucasné
cenové Urovné 140 KE. Absenci jasné dané dividendové politiky vnimame jako
limitujici faktor pro vétsi cenové rlsty,” fika Sklenar.

Srpnové vyhledy
V srpnu se analytici nadale zaméfi na vysledkovou sezonu, Cinu a sledovat
budou i pokratovani jednani Recka s véfiteli o dalsim zachranném balicku.

.Z vysledkové sezony budou zajimava predevsim vybrana jména, ale jako celek
se domnivame, Ze jiz bude mit spiSe neutralni vyznéni. Ocekavani bude mirné
prekonano predevsim na Cistém zisku, ale mezirocni pokles zfejmé jiz v po-

sledni Ctvrtiné zvefejhovanych Cisel vyrovnan nebude," konstatuje Petr Sklenar.

Cina mlZe zfejmé stale plsobit jako jisty limitujici faktor pro navrat k rizi-
kovym aktiviim. Nicméné soucasné se Ize domnivat, Ze nestandardni kroky
mohou udrzZet tamnf burzu od vétsiho poklesu ¢i dokonce v plusu za cely rok.
Dalsi kroky k dosaZeni dohody mezi Reckem a véfiteli mohou pfinést pozi-
tivni vinu na evropské trhy. ,Osobné jsme v tomto pozitivni a oekavame,

Ze Recko pfijme nutné kroky a zacne je rovnéz implementovat do svého
pravniho systému a nasledné fakticky provadét,” dodava Sklenar. m

Pripraveno analytiky J&T Banky.
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(47,5 %), Ivan Jakabovic (47,5%) a ¢inska soukroma
>4 Z “1 .9 spolecnost CEFC Shanghai International Group
n a Z m e n aC h pOd I I u Limited (5%) z holdingu China Energy Company
. . . . Limited.
Istrokapital SE Maria Hoffmanna a osoby blizké
.Maria Hoffmanna si vazim jak profesné, tak

J&T se domlUV”V na ma_JetkOVém Vyporédém. osobné. Chapu jeho rozhodnuti jit viastni cestou,
jehoz hodnota je 500 milionU eur. Transakce se @ protodsme mu nabidiimoznost odkoupenijeho

podild, kterou pfijal. Po nékolikaleté dobré spolu-

vztahuje na spolecné aktivity v PoStové bance, précijsme se tak dohodii na rozdélen a vypofa-

. . . dani spolecnych aktivit v J&T. Vzajemné budeme
J &T F| nance G rou p S E aV J &T Pr|Vate Eq u |ty spolupracovat na projektu vyzkumu Alzheimerovy

choroby," uvadi Patrik Tkac, mistopfedseda pred-

Group, kde se Mario Hoffmann rozhodl ukonCit e jer finance croup 5.

své aktivni pusobeni. Soucasti dohod je i ziskani o o
. o . ; .V byznyse pusobim uz 20 let. S J&T jsem mél vzdy

pOd”U J&T ve SpOleCﬂOSU Axon Neuroscience. korektni a pratelské vztahy, ale rozhodl jsem se

vénovat svym osobnim aktivitam ve spolecnosti
Axon Neuroscience. Uspésné jsme ukoncili prvni

J &T a I St ro ka p ital Se d O h Od Iy nancniho holdingu JTFG tak zUstavaji Jozef Tkac

V ramci vyporadani bankovnich aktivit proda fazi klinickych zkouSek ve vyvoji vakciny proti
Istrokapital SE sviij 8,45% podil v Postové bance Alzheimerové chorobé, coz dava nadéji miliondm
Fl NA N C E holdingu J&T Finance Group SE (JTFG), ktera se pacientl bojujicich s touto chorobou. Mym zamé-
G R D U P tak stane 9845% vlastnikem PosStové banky. rem je vynakladat na tento projekt vétsinu svého
Zaroven dochazi k vyporadani 24% podilu Maria Casu i energie,” uvedl Mario Hoffmann, predseda
Hoffmanna v JTFG. Akcionari bankovniho a fi- spravni rady Istrokapital SE. m
EDF a EP Energy podepsaly ~ Kampan Hledame rodice Ve dnech 14. a 15. €ervence ozilo centrum mo-
dOhOdU 0 prOdeji 95,60/0 na Festivalu v UlinCh ravsko.slezské metropole opét skvélou hudfv )
) L bou, divadlem, tancem a workshopy. Spolecné
V BUdaDeSU EromU s Rodinnym a komunitnim centrem Chaloupka
UZ podruhé Nadacni fond J&T hledal na Fes- pripravil nadacni fond program pro celou rodinu.
tivalu v ulicich v Ostravé, nejvetsi doprovodné Déti dovadély na popularnich vozitkach trikke,
akci Colours of Ostrava, rodice pro déti, které malovaly svoji rodinu a spolecné s rodici resily
ze zavaznych dlvod( nemohou vyrdstat ve své zaludné otazky kvizové hry. Kdo vylustil tajenku,
biologické rodiné. ziskal sladkou odménu — vynikajici zmrzlinu. m

ENERGETICKY A PROMYSLOVY HOLDING

EP Energy prostfednictvim své dcefiné spolec-
nosti EP Hungary uzavrela s francouzskou firmou
E.D.F. International (EDF) smlouvu o prodeji jejiho
podilu v madarské spolecnosti Budapesti Erémd.
EP Energy tak ziska vice nez 95% akcii ve spolec-
nosti, ktera sdruzuje tfi kogeneracni (vyroba tepla
a elektfiny) plynové teplarny.

Kelenfold (s instalovanou kapacitou 188 MWe

a 395 MWt), Ujpest (105 MWe a 421 MW1)

a Kispest (113 MWe a 366 MWt) pokryvaji témer
60 % spotreby tepla v Budapesti a podileji se zhru-
ba 3% na vyrobé elektfiny v Madarsku.

Transakce podléha schvaleni madarského anti-
mopolniho Gradu, souhlasu tamniho regulatora
a nutna je i autorizace ze strany francouzského
ministerstva hospodarstvi. m
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> Pokracovani ze strany 1

akciovym i smisenym fondtm, zejména pak tém
zamérenym na evropské trhy. Planované zvyseni
Grokovych sazeb v USA a zvysena inflaéni oce-
kavanf zapricinila slabsi vykonnost dluhopisovych
fondd. Problém vydélat si alespori na své naklady
ma vétsina fond penézniho trhu kvdli rekordné
nizkym Grokovym sazbam, vyrazné ztraty zazna-
menavaji opét komoditni fondy kvdli negativni-
mu vyvoji cen ropy, zlata a ostatnich komodit,"
konstatuje Marek Janecka.

Dal3i vyhledy

Do konce roku budou mit vyznamny vliv na vyvoj
financnich trhd, a tudiz i vykonnost podilovych
fondd, opét centralni banky. Evropska centrél-

ni banka bude pokracovat ve svém programu
nakupt aktiv, coZ by nadale mélo mit pozitivni
vliv na akciové trhy v Evropé. | Ceska centralnf
banka pokracuje v extrémné uvolnéné monetarni
politice prostrednictvim nulovych sazeb a inter-
vencemi na devizovém trhu. ,Zde ovsem existuje
riziko zvyseného tlaku investord na posileni kurzu
koruny oproti euru vzhledem k pozitivnimu vyvoji
Ceské ekonomiky, proto budou investofi asi vice
vyhledavat fondy, které zajistuji ménové riziko

do koruny," fika Janecka. Podle jeho nazoru by

se mohlo kromé akciovych a smisenych fond(
dafit i fondm nemovitostnim, kterym prospiva

prostredi nizkych sazeb s oZivujici se ekonomikou.

Naopak nizkou vynosnost Ize i nadale ocekavat
u fondd penézniho trhu. m

PREHLED FONDU J&T:

J&T MONEY

Fond se zaméfuje na investice do nastrojd

s pevnym vynosem, pfedevsim dluhovych cen-
nych papird, instrument( penézniho trhu véetné
smének, terminovanych vkladd aj. Fond je
idealnim nastavenim atraktivniho vynosu a malé
kolisavosti. Je uréen investordm, ktefi pozaduji
vynos presahujici zhodnoceni bankovnich vkla-
dl. )&T Money se stal Investici roku 2013.

J&T BOND

Fond je urcen zejména dlouhodobym investo-
rlim, kteff poZaduji vynos vyrazné presahujici
zhodnoceni bankovnich vkladd, ale kteff jsou
schopni tolerovat a finanéné unést i kratkodo-
bé ztraty. Investuje zejména do dluhopisd, a to
i instrument( s vy$sim investorskym rizikem.

J&T FLEXIBILNT

Atraktivni kompromis mezi fondem penézniho
trhu a dluhopisovym fondem. Nabizi vynosnéjsi
alternativu k béznym bankovnim vkladdm, ale
soucasné nizsi riziko nez bézné dluhopisové
fondy. Fond aktivné presouva prostredky mezi
instrumenty dluhopisového a penézniho trhu

s ohledem na ocekavany vyvoj finanénich trhd
a Urokovych sazeb.

J&T OPPORTUNITY

Fond investuje prevazné do instrument(

s vySSim investorskym rizikem a vyrazné vyssim
potencidlem rdstu s cilem dosahnout dlouho-
dobé vysokého vynosu pfi akceptaci vyssiho
kombinovaného rizika domacich i svétovych
akciovych a dluhopisovych trha.

J&T LIFE

Fondy s proménlivou strukturou portfolia
J&T LIFE jsou primarné vhodné pro pravidelné
investovani k pevnému horizontu. S oceka-
vanym zacatkem cerpani v letech 2025, 2030
a 2035 jsou vhodnym FeSenim pro tvorbu
dlouhodobych rezerv, at uz na diichod nebo
détem do zacatku. Investi¢ni strategie fondd
J&T LIFE spociva v postupné a fizené zmené
slozeni portfolia od dynamickych a poten-
cialné vysoce vynosnych aktiv, k investicim
vyrazné konzervativnéjsim, zamérenym na mi-
nimalizaci rizik.

V nabidce J&T BANKY naleznete také fondy
tretich stran. Prehled nabizenych fondU je
k dispozici na: www.jtbank.cz/fondy. m

,Zachranéné" Recko se zradikalizuje a dluhy

stejné nesplati

Kdyz Némecko zpUsobilo po 1. svétove valce bezprecedentni lidské

a materialni Skody, versailleska smlouva mu ulozila obri reparace, ztratu
Uzemi a vyznamnou ztratu suverenity. Recko nadélalo pouze dluhy, ale
podminky jeho ,zachrany” jsou podobné.

Recko bude de facto protektoratem, ktery ne-
bude moci pfijmout zadny podstatny zakon bez
souhlasu véfitelskych zemi. Jeho statni majetek
bude prodavan pod dozorem vériteld. | nafizené
omezeni vydajd na armadu je podobné Némecku
20. let. Rekové zaziji ponizeni, které nema v civili-
zovaném svété obdoby.

Recko potfebuje porad totéZ: bud vnitini deflaci,
nebo vnéjsi devalvaci, aby ziskalo zpét konku-
renceschopnost. Jeho ,zachrana" ale nepfinasi
ani jedno. Je zaméfena na ziskavani prostfedkd

na umoreni dluhu, ne na obnoveni schopnosti
Recka uzivit se.

Kdyz si Némecko pred sto lety vyslechlo ve Ver-
sailles, co ma splnit, obyvatelstvo pocitilo kfivdu,
jez se nedala smazat. ,Versailleskou smlouvu
roztrham na kusy," nabidl o nékolik let pozdéji
ponizenym a zdecimovanym Némcdm jeden
Gspésny kandidat na kanclére.

Je téZKké si pfedstavit, jak bude ponizené Recko
s 30% nezaméstnanosti poslusné dlouhé roky

hledat dalsi a dalsi zdroje, jak splatit dluhy, kdyz
budou mit lidé sotva na zakladni potfeby. Mlada
fecka generace, ktera ani nezna, co je to mit
zameéstnani, se spise zradikalizuje natolik, ze
zemi vyvede nejen z eurozony, ale i mimo rodinu
poklidnych, demokratickych
zem.

Pavel Ryska
Analytik J&T Banky
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Saga Recko pokracuje. A jesté bude pokracovat...

Zadné prazdniny na trhu nezacaly, vSe se toci okolo situace v Recku
a jeho jednani se zbytkem Evropy. Co dneska mazeme fici, je to, ze Evropa
je ochotna znovu Recku pUijcit a Recko je pfipraveno ,za to" udélat néjaké

reformy ve své zemi...

Co je spravné nebo co by bylo spravné udélat, to
uz vlastneé ztratilo smysl, protoze nikdo to presné
nevi. Asi prosté nechat Recko zbankrotovat

a prejit na vlastni ménu. Ale toho se ménové unie
v Evropé také boji, a proto se témér za kazdou
cenu snaZi s Reckem dohodnout. Naopak premiér
Recka si doma hraje na spasitele, na tvrdaka
hajiciho fecké zajmy — jak jinak, ze — nacez kdyz
uz mu tece do bot, resp. se topi po usi v prasvihu,
pristoupi na podminky, které mohly byt davno
dojednany. Referendum doma vlastné odignoruje,
reformam sam neveéri, to je super partner pro
evropské vyjednavace, tém se z toho musi doslova
otvirat kudla v kapse. Ale nakonec se vsichni
chtéji dohodnout, do Recka se musi napumpovat
dalsi velké penize, nebot zaviené banky prinaseji
v soucasné dobé recké ekonomice dalsi pohromu.
Je potfeba je co nejdfive otevrit, aby zemé mohla
fungovat jakztakz, ale na to je potfeba zajistit
likviditu a dost vysokou — proto jsou dalsi prekle-
novaci Gvéry na cesté.

Recko je tak zadluZené, Ze si to ani nedokazeme
predstavit. Podle mé by nakonec k odpisu dluh
mélo dojit, nebot jinak tam neni cesty ven, tedy
kromé bankrotu a vystoupeni z eura. A to nikdo
nechce. TakZe co ted s tim? Trhy si oddechly, to
nejhorsi bylo jakoby odvraceno, pomoc postupné
vsichni schvali, penize se opét pUjci a jak se to za-
plati zpét, ted neni ddlezité — resp. se to tak zda.

Nicméné je jasné, ze volatilita bude fest pokra-
Covat — trhy budou citlivé reagovat na silna slova
politik®, krach jakéhokoliv jednanf pfinese propad,
ale zda se mi osobné, Ze od toho nejhorsiho jsme
se opravdu vzdalili. Navic za¢ne vysledkova sezo-
na ana tu se budou investori soustredit.

Evropa ocekava rist

V Cesku se dafilo v minulych dnech CEZu a Ers-
te — CEZ povzbuzen moznou vratkou z dané

za povolenky otestoval hranici 600 korun a je

tak posunut blizko cené pred dividendou, coz je
Gspéch. Klidné muaze jesté jet dalsich 20 korun

v nejblizSich dnech, nicméné u tohoto titulu pak
nakupnf apetit vySumi jak para nad hrncem a kurz
dost rychle koriguje ziskané pozice. Neni podle
mé od v&ci si trochu upustit.

Bankovni tituly v Evropé jako prvni nejvyraznéji
reagovaly na dohodu s Reckem a zde se miZeme
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dockat jesté dalsiho ristu, pokud z Recka opét
nepfijdou Spatné zpravy. Darfi se tak Spanélskym
bankam, nad 30 eur se dostala i Deutsche Bank,
kterou jsem odprodal a vyménil za pojistovnu
Allianz, ktera byla zaslapana do zemé.

Vysledky v Americe prekvapily

Americké trhy ustaly Recko pomérné klidné, spise
nyni sleduji FED a vysledky za druhy kvartal, které
jsou zatim velmi dobré. Z vysledkové sezony oce-
kavam dobra ¢isla od Applu, zda se, Ze i Facebook
asi prekvapi, ale nad 90 jsem tento titul poredu-
koval. Zcela zasadni pro mé budou ¢isla na Twi-
tteru, kde pokud nebude zlep3eni, budu muset
pOzici zavfit.

U General Motors jsem mél po Spatném vyvoji
kurzu akcie ve 2. kvartalu urcité obavy, jak dopad-
nou vysledky za tento kvartal, zvlasté pri poklesu
ruského a jihoamerického trhu a turbulenci

na akciovych trzich v Ciné. Byl jsem pfipraven

i na celkovy stoploss a tésné nad drovni 30 USD
jsem pozici 0 25% ponizil. GM v3ak vyrazné

prekvapil, odreportoval zisk na 1akcii 1,29 USD
misto ocekavaného 1,06 a potvrdil vyhled na cely
rok 2015. K témto ¢isliim pomohl predevsim
severoamericky trh, kde poptavka po SUV a ,tru-
cich” diky nizsi cené ropy vyrazné rostla, a GM
tak dokazal prodavat drazsi auta a samozrejmé
S vy3Simi marzemi.

Hodné zabodoval i Daimler, ktery pfekonal vy-
sledky trhu opravdu vyrazné a i mé osobné cisly
nadchl. Na provoznim zisku byl oproti ocekavani
014 % lepsi, na provozni marzi se dostal na10,7%,
tedy vy3e, nez si sam ciloval, a troufnu si fici, Ze
bude nad Grovni marze BMW nebo ji minimalné
dorovnal. To jsem necekal...

Zklamani mi pfinasi nadale komoditni trh, kde
jsem long v Glencoru a néjaké blizké pozitivni
zpravy zatim nejsou na poradu dne. Pockam tedy
do ¢isel a budu se muset rozhodnout, co s tim
provedu. Na ruském trhu z(stavam long pouze
ve Sberbank, diky nizké cené ropy nemam nyni
chut drzet néco jiného.
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Dovolena Zehli spliny

Co nas tedy Ceka dal? QE od ECB bylo zcela
zastrceno do pozadi kvdli fecké krizi, nicméné
tu nadale je a bude. To znamena slabsi euro

a pozitivni dopad pro evropské producenty —
zUstavam tak nadale long. Viyhled je podle mého
nazoru opatrné pozitivni pro evropské akcie, jen
se ¢lovék musi popasovat s vys3i volatilitou, coz

ale psychicky nenf GpIné jednoduché a obcas
¢lovék propada skepsi, zvlasté kdyz se Mr. Tsipras
rozhodne promluvit... Ale vydrzet, vydrzet, ekl
bych, Ze z nejhorsiho jsme snad venku.

vysledkm, pak je na fadé profit taking a md-

Zou nastoupit obavy ze zvednuti sazeb a silného
dolaru, takze klidné maze prijit korekce. Ale i tu

je podle mé spise potreba vyuzit k dokoupeni.
Myslim, Ze trh kroky FEDu postupné vstfeba a ne-
musime se bat prudkého zvySovani sazeb. Prosté
FED to déla dobre!

Dovolena je letos tak trosku pod stresem z toho,
co se déje v Recku, ale pokud na té dovolené
jsme, tak preci neni tak
Spatné..m

Michal Semotan
Portfolio manazer
J&T Banky

NizZsi cena zlata kvuli dobré

ekonomice? Néco tu nehraje

,Pokles ceny zlata je odrazem nizsich rizik

a dobré kondice svetové ekonomiky,” zni ¢asta
argumentace, ktera ma vysveétlit, proc se cena
zlata v dolarech v poslednich dnech podivala
na nejnizsi arovne od r. 2010. Kdyby si zlato Slo
svoji cestou, davalo by to smysl.

Hacek je v3ak ten, ze ackoli je medialné vdécné
hlavné zlato (a nékdy ropa), propady zazname-
navaji prakticky viechny druhy komodit. Siroky
komoditni index od agentury Bloomberg se dostal
jiz i pod minima krize 2008-2009, zatimco zlato
je stale pres 50 % nad nimi.

Obvykly ,pfibéh” o zlatu tedy nesedi. V dobach,
kdy se daff, roste poptavka po vstupech do vyro-
by, ale misto toho nyni kolabuji ceny médi, uhli,
oceli i ropy. Pravdépodobnéjsi je jiné vysvétleni.
Vzedmuti cen komodit, které nastalo v prvnich
letech po krizi, nebylo diky skute¢nému hospo-
darskému ristu, ale predevsim diky obfi ménové
stimulaci, kterou podnikly Spojené staty a Cina.
Zatimco v USA panoval strach z inflace a rostla

cena zlata, Cina nové natisténé penize aktivné
smérovala do investic, coz hnalo vyse ceny kov(

a uhli. Tyto politiky postupné odeznély (navic

v USA se mohou bliZit vy3si rokové sazby), coz se
nyni na komoditach projevuje.

Nizké ceny komodit tak naznacuji, Ze tu neni ani
rostouci svétova ekonomika, ani podplrné tisténi
penéz. Americké a ¢inské akcie, které se jiz v rlistu
také zastavily, mohou byt

po komoditach dalsi na radé.

Pavel Ryska
Analytik J&T Banky
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Vaba banka roste
a sbira ocenéni
od odborné

ye rej nosti
Chystate se na dovolenou
do Chorvatska? Pak se vam
bude mozna hodit informace,
ze i v této zemi ma J&T Banka
své zastoupeni. Vlioni na jare
totiz koupila vetsinu Vaba
banky Varazdin, ktera vstupem
kapitalove silného investora
ziskala dostatek prostredkd
a know-how pro dalsi rist
a rozvoj.
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ROZHOVOR

Jaka byla pozice Vaba banky na chorvatském
trhu pred vstupem J&T Banky?

Banka byla vyhlasena svym individualnim pfistu-
pem k zékaznikdm a poskytovanim profesionalnich
sluzeb té nejvyssi Urovné, které byly zalozeny

na kompetentnosti zaméstnancd banky. Tim byla
blizka myslenkam, které sdilime i v J&T Bance.

V roce 2007 dokonce znacku Vaba banky zaradila
odborna porota mezi tficet finan¢nich instituci

a deset bank, které se odlisuji kvalitou a vyji-
mecnosti, povédomim o znacce a oblibou mezi

spotrebiteli. My jsme v ni i ve zdejsim trhu vidéli
potencidl rdstu, zajimava pro nas byla i cena,
takze jsme se do této investice rozhodli jit.

Méli jste jesté néjaké dalsi divody pro expanzi
na chorvatsky trh?

Téch dlvodd bylo hned nékolik. Na jedné strané
to byl nds zdjem o rdst v daném regionu, na stra-
né druhé existoval zajem nasich klientd, ktefi tu
chtéli podnikat, kupovat a spravovat nemovi-
tosti a podobné, a my jsme jim v tom chtéli byt
napomocni.

Vy uz jste zkuSenost s rozjezdem nové banky
méla. Jak jste se téSila na moznost si to zopa-
kovat?

Pred deseti lety jsem rozjizdéla J&T Banku na Slo-
vensku a bylo to super, v bance jsem pak nadale
plsobila jako Feditelka. Nicméné jsem vnimala
potrebu dalsi vyzvy a tato nabidka se prosté ne-
dala odmitnout. Chorvatsko je cizina, ktera nam
sice neni tak vzdalena, ale porad je to o jiném
jazyce, chovani a premysleni. Kdyz dnes rosteme
0% na bilan¢ni sumé, zménili jsme web i logo

a zaciname sbirat ocenéni od odborné verejnosti,
je vidét jista symbidza mezi rozjezdem J&T Banky
na Slovensku a Vaba bankou v Chorvatsku.

Povedlo se vam tedy uz naplnit plivodni vizi
tykajici se ¢innosti a vykonnosti banky?
Rosteme, takze uz nyni vime, Ze vstup do Chor-
vatska byl tim spravnym krokem. Je ale tfeba byt
stale inovativni. V tuto chvili tu skupina nema
zadné dalsi investice, ale to pfijde Casem, takze je
tfeba se poradné etablovat. Dnes po 14 mésicich

uz vime, Ze to umime, a umime najit i klienty
na Uvérovani a nové klienty banky.

Kam byste Vaba banku chtéli posunout v hori-
zontu dalSich péti let?

Chceme si zachovat to dobré, co ve Vaba bylo,

a prinést nové know-how z Ceskeé i Slovenské
republiky, at uz se jedna o privatni bankovnictvi,
lepsi sluzby ¢i zajimavé projekty. Vaba banka
nyni potrebuje rist. Nasim cilem je do péti let

se dostat do top 10 bank, a to organicky, tedy
narlstem klientlm, nebo akvizici daldich mensich
bank. Kdyz jsme vstoupili do Vaba, byla to lokalni
banka, jejiz vétsinové pobocky byly zamérené

na severni ¢ast Chorvatska. My jsme v prabéhu
14 mésicll nékteré pobocky zavreli, protoZe jich
plsobilo na malém tzemi pfilis mnoho, a naopak
se chceme vice zaméfit na pobrezi Zadar, Split

a Dubrovnik.

Ve stfednédobém horizontu je nasim zamérem
vybudovat privatni bankovnictvi, ur¢ité chceme
nabizet i jiné investicni pfilezitosti nez jen vklady,
tak jako maji nasi klienti v Cesku i na Slovensku.

Lisi se néjak situace na chorvatském finan¢nim
trhu od té ceské?

Kdyz si srovname burzy, tak v Praze se obchoduji
velké objemy a bondy, zatimco v Bratislavé se nic
moc nedgje. Zahrebska burza si stoji tak nékde
mezi. Délaji se tu obchody s bondy a blue chipsy,
v nabidce je chorvatsky Telekom, Podravka ¢i Za-
grebacka. Financni trh je tedy urcité aktivnéjsi nez
ten slovensky, ale nedosahuje takovych objemU
jako v Praze.

Chorvatska ekonomika stoji na cestovnim ruchu
a zemédélstvi, v budoucnu se mozna pfida i ener-
getika. Je tedy potfeba vytvaret spravné produkty
a nabidky pfimo pro tato odvétvi a byt tam, kde je
cestovni ruch.

Chorvatsko je oblibenou letni destinaci pro
Ceské turisty. Co jim pfi pobytu u Jadranu mize
Vaba banka nabidnout?

Nabidnout jim mazZeme kompletni zastfeseni
bankovnich sluzeb, do budoucna planujeme
poskytovat i Concierge sluzby. Mnoho klientd zde
ma totiz jachty, nemovitosti, potfebuji servis atd.,
a my jim zatim doporucujeme mistni spolecnosti,
které jsou nasimi partnery.

Poskytujeme také zakladani spolecnosti, danové
poradenstvi, G€etnictvi, financni sluzby a Gvéro-
vani. Umime pomoci i se ziskanim prispévkd z ev-
ropskych fondd, prlibézné sledujeme vyzvy, které
jsou oteviené — nyni jsou zamérené na cestovni
ruch a energetiku.

V Cesku i na Slovensku podporuje J&T Banka
vyrazné oblast uméni. Poskytnete podobnou
podporu i chorvatskym umélctim?

S podporou uméni jsme uz zacali. Napfiklad

v nasich pobockach, které mame jiz rebrandova-
né, jsme vytvorili galerii a budeme tu vystavovat
obrazy chorvatskych umélcd. Aktualné probiha

v nasi pobocce v Pule vystava Nenada Opacica,
CoZ je nejznaméjsi chorvatsky umélec, ktery po-
chazi z Varazdinu. V budoucnu urcité nase aktivity
rozSifime a mame v planu do Chorvatska pfivazet
i zajimavé Ceské a slovenské umeélce. m

Kdo je Monika Céreova

Vystudovala Obchodni fakultu Ekonomické
univerzity. V roce 1996 se stala zakladaji-

cim ¢lenem J&T Finance Group. O dva roky
pozdgji stala u akvizice Podnikatelské banky
v Ceskeé republice, z niz se pozdéji stala J&T
Banka. V roce 2006 participovala na zalozeni
J&T Banky na Slovensku, jejiz byla az do roku
2014 feditelkou. V soucasné dobé vede chor-
vatskou Vaba banku Varazdin. m
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KLUB MAGNUS

S J&T Bankou jste
ziskali v Chorvatsku
zazemi

Klienti J&T Banky nyni mohou
vyrazet do Chorvatska s védomim,
ze se tu nekdo postara o jejich
penize, nemovitost nebo jachtu.
Letos navic maji moznost ziskat
diky klubu Magnus za své body
kvalitni ubytovani jen kousek

od Jaderského more.

O spojeni J&T Banky s Chorvatskou Vaba bankou si mliZete precist na strané
9. Klienti, ktefi jsou registrovani do Magnus klubu, mohou nyni vyuzit atrak-
tivni nabidku ubytovani hned ve trech lokalitach Chorvatska. Pokud jste si
své body do Magnusu jeSté neaktivovali, tak to urcité udeélejte, protoze tato
nabidka opravdu stoji za to!
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Apartmany Zelena Punta

Chorvatskeé turistické stredisko Kukljica, kde se nachazeji apartmany Zelena
Punta, je idealnim mistem pro odpocinkovou dovolenou. Diky Suméni more
a ptacimu zpévu, vlini borovic a stfedomorské vegetaci zazijete v pohodl-
nych a renovovanych apartmanech nezapomenutelné chvile!

Pobyt je moZny na 3 nebo 7 noci, na vybér je ze tfi typd apartmanti od 32 m?
po 50 m?. Cena za 1 noc pro dvé osoby zacina uz na 10 700 bod, za néz
ziskate pobyt v hodnoté 107,00 € (s 15% zvyhodnénim).

Hotel Pagus

Ostrov Pag je jednim z nejvétsich jadranskych ostrov(. Dlouhé ¢lenité pobre-
Zi je prepIlnéné zalivy, zatokami a krasnymi plazemi.

Ctyrhvézdickovy hotel Pagus disponuje komfortnimi klimatizovanymi pokoji
s vlastni plazi a je idealnim mistem na pfijemnou rodinnou letni dovolenou.
Bohata nabidka proslulych ostrovnich gastronomickych specialit — pazskée-
ho syra a pazského jehnéciho masa — urcité prispéje k prijemnému pobytu
na tomto ostrove, ktery je Siroko daleko znamy rucné vysivanou pazskou
krajkou.

Pobyt na 1 noc pro dvé osoby v hodnoté 150,58 € ziskate se zvyhodnénim
015 % jen za 12 800 bodu. Minimalni délka pobytu je 7 noci.

Hotel Trakos¢an

Hotel Trakos¢an se nachazi v blizkosti jednoho z nejkrasnéjsich a nejzacho-
valejsich hradli chorvatského kulturniho dédictvi. K dispozici ma 126 klimati-
zovanych a moderné zarizenych pokojd a 2 apartmany, které zarucuji svym
hostlm relaxacni pobyt a vynikajici sluzby.

Pobyt na 2 noci a 3 dny pro dvé osoby v hodnoté 168 € muZete ziskat se
zvyhodnénim o 411 % jen za 9 900 bodU. m
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CONCIERGE

Splnte si, 0 Cem jste jen snil

Léto je v plném proudu, a tak vam opét prinasime nékolik tipd, jak si ho
naplno uzit. Za prvnim nasim tipem nemusite cestovat ani tak daleko,
zUstaneme v Evropé, za témi dalSimi vsak musite prekonat more nebo

dokonce ocean.

St. Tropez, vice nez Cetnici...

Pod zhavym sluncem mUZete pozorovat smetanku pozujici na promenade,
lesknouci se jachty a opalena téla. Novomanzelé, filmové hvézdy a mili-
onafi se misi v ,chic" koktejlovych barech a zlata mladez se v Nikki Beach
kropi samparniskym. Udélate ale par krok( od pfistavu a jste v GpIné jiném
sveté. V krasném, starém St. Tropez, kde pétanquové koule drandi po pisku
a seniofi usrkuji pastis ve skromnych kavarnach. V St. Tropez prosté najdete
vsechno.

Saint-Tropez je malé mésto se zhruba 55 tisici obyvatel, které nalezne-

te na Azurovém pobrezi francouzské Riviéry, v sousedstvi Nice, Cannes

nebo tfeba luxusniho Monaka. Mezi nejvétsi lakadla a pravy pozitek patfi
zdejsi plaze a prochazka podél more. Pobrezni stezky vas snadno zavedou

k nejkrasnéjsim pisecnym plazim francouzské Riviéry. Milovnici pfirody se tu
mohou kochat pestrobarevnymi druhy vzacnych kvétin a ostfe skalnatymi
mysy a zatokami. Po cesté vas budou doprovazet vsudypfitomni hluéni racci.
Uvidite osamocené stojici majaky a malé pfistfesky pro zamilované.

V Gvodu zminovany pfistav a v podstaté celé historické nabrezi Saint-Tropez
si urcité vybavite ze znamych francouzskych film@. Atmosféra St. Tropez
prosté inspiruje umélce — malife (napfiklad Paul Signac se zde na pocatku
20. stoleti inspiroval pro svij obraz Bonaventurova borovice), literaty, ale

i herce. Jezdil sem Johnny Holiday i Alain Delon. Se St. Tropez je neoddélitelné
spjata i sexbomba Brigitte Bardot, ktera se na plazi Tahiti opalovala ve filmu
A blih stvoril Zenu. A celé St. Tropez je samozfejmé spjato s Cetnikem v po-
dani nezapomenutelného Louis de Funése.

Ale zpatky k uméni — mnoho dél francouzské moderny si mdzete prohléd-
nout v Le Musée de I'Annonciade, byvalé kapli leZici pobliz pfistavu. Pokud
chcete zazit stejné mravenceni pod k(zi jako francouzsti postimpresionisti,
uchvaceni pfirozenym kouzlem mésta, doporucujeme vypravit se na mistni
citadelu, postavenou v 17. stoleti. Ta nabizi vyhled na cely morsky zaliv, kde
kdysi kotvilo jen par rybafskych barek. Dnes je zde ,mravenisté" bilych luxus-
nich lodf a jachet, znamy to obraz z pohlednic posilanych dom( ze

St. Tropez, a hfbitov s krasnym vyhledem na more.

Kam za nakupy

St. Tropez nabizi obchody vsech designérskych znacek — jak lokalnich, tak
i svétovych. Obchody maji fascinujici vybér modeld, tradi¢né ve svitivych
barvach, ovéncenych stfapci a bambulkami (leto3ni novinka). Najdete zde
odvazné kolekce, hravé dopliky a nesmime zapomenout na mistni rucné
Sité sandalky z ateliéru Rondini nebo designové botky od K. Jaques, pro
které si sem Pafizanky létaji. Mezi mistni modni znacky patfi Les Canebiers
s korzetovymi plavkami ¢i butik Manoush — jejich letni retro vzory a printy
na Satech ze 100% hedvabi jsou letosnim hitem.

Kam za dobrym jidlem

V centru méstecka s barevnymi fasadami najdete mnoho rusnych i po-
klidnych kavarnicek a restauraci s kuchyni od provensalské po japonskou.
Na Place des Lices najdete Café des Arts, kde si miZete pochutnat na skvélé

kavé, croissantech nebo tfeba bajecné burraté. Tarte Tropézienne — maslova
brioska s hrubym cukrem na povrchu a sametové jemnym vanilkovym kré-
mem uvnitr je mistni specialita, kterou nemUzete vynechat. V St. Tropez maji
Ctyfi obchody, oteviraji uz v 6.30 rano. Od té doby je tam fronta az ven.

Na dobry seafood si zajdéte do restauraci v plazovych klubech L"orangerie,
Bagatelle nebo Eden Plage. K dobrému jidlu se slusi dobré vino a v tomto
regionu je samozfejmeé nejlepsi a v 1été i nejpfijemnéjsi hodné vychlazené
rosé Cote de Provence. MlZete vyzkouset Chateau de Pampelonne, Chateau
des Garcinieres, Chateau de la Moutte, Domaine Tropez ¢i Domaine de la
Rouillere.

Kam za zabavou

Nocni radovanky ve velkém stylu pfedstavuji velky magnet pro viechny mla-
distvé, starsii ty ,forever young" z celého svéta. Jen necelych 6 km od mésta
najdete plaz jménem Pampelonne. Dlouha pisecna plaz nabizi nespocetné
mnozstvi plazovych klubd, restauraci, nudistickou plaz, vodni radovanky,
chatky k pronajmu, penziony a hotely rozeseté po vinicich i vecerni zabavu.

J&T BANKA NOVINY



CONCIERGE

A néjaky konkrétnéjsi typ?

Pokud hledate misto pro dobry obéd a nerusenou relaxaci, zkuste Key West.
MUZete tu stravit cely den, pronajmout si lehatka na plazi nebo sem zajet
jen na obéd. Vytecné vafi a jejich ryby, burger nebo sushi jsou opravdu
prvotridni.

Vyzkouset mlZete také Bar d“O. Je tu bazén, party atmosféra, DJ a mlada
klientela. Uz odpoledne tu mudZete tancit. Nebo zamifte do Nikky Beach, kde
je celodenni party u bazénu, samozfejmé nechybi D). MlZete ochutnat tfeba
,Sexy Salad” s masitym klepetem snézného kraba na krfehkém salatku.

Kam vyrazit i s détmi

Dalsi pfijemnou plazi/klubem je Moorea. Maji tu bar, restauraci, slunecniky,
lehatka i butik. Pokud chcete trosku nostalgie, zavitejte do plazového klubu
55. Ve je bilé, maji tu mnoho lehatek, restaurace je mala a menu velice
jednoduché (téstoviny, salat, vino...), ale atmosféra je ala Bardot. Klub je tu
od roku 1955.

Neméné ddlezitou adresou je Cabane Bambou. Restaurace, Ziva hudba,

lehatka, ryby, mistni lidé a exoticka atmosféra. Déti jsou vitany a klientela je
mezinarodni.
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Kde se ubytovat

Vyuzijte krasné elegantni hotely jako tfeba La Pinéde s Michelin star restau-
raci a privatni plazi nebo znamy Hotel de Paris, trendy hotely Muse, Kube
nebo trosku utajeny hotel Pastis ¢i legendarni Byblos. Najdete tu ale i ro-
manticka mista jako La Bastide ukryty ve vinicich ¢i La Réserve, malé zasité
hotylky jako Les Capucines, kempy, vesnické usedlosti a penzionky.

Velka migrace v Keni

celého roku. PFiblizné od zacatku Cervence do prelomu srpna az zafi prekra-
Cuji témér dva miliony zvifat hranice mezi Tanzanii a Kenou a Masai Mara se
stava tim nejlepsim mistem pro jejich pozorovani.

Tohoto z&zraku pfirody se Ucastni velka stada pakond, gazel Thomsonovych
Ci zeber a stada mohou dosahnout délky az 40 km. Na tak obrovském poctu
kopytnik{ se priZivuji Selmy jako Ivi, gepardi a hyeny. K nejdramaticté&jsim
okamziklim patfi pfechod zvifat pres Feku Maru, kde na né ¢ihaji krokodyli.
Ubytujte se napfiklad v rodinné glampingové lodzi, ktera stoji na Gzemi
skute€né vlastnéném samotnymi Masaji. Po dlouhém dni napinéném sto-
povanim a pozorovanim zvifat neni lepsiho odpocinku nez z verandy svého
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pokoje pozorovat neobycejny africky zapad slunce a se sklenickou dobrého
napoje sdilet zazitky z uplynulého dne.

Safari doporucujeme doplnit pobytem u Indického oceanu v kombinaci tfi
noci na safari a Ctyfi noci u more.

Pobrezi Jizni Afriky v sedle

V Jihoafrické republice existuje vice safari na koni nez kdekoli jinde v Africe.
Krajina je rozmanita, k dispozici jsou nadherni disciplinovani koné, kvalitni
privodci, prvotfidni ubytovani i gastronomie, Ze se tomu jen tézko néco
mUiZe vyrovnat. Jizda na koni v oblastech, kde jsou sloni, buvoli a Ivi, je uréena
zkuSenym jezdcim, ale je zde i mnoho tras pro Uplné zacatecniky. Napfiklad
projizdky vinicemi nebo po pobrezi.

Nedotcené Wild Coast (Divoké pobfezi) patfi se svymi zelenymi kopci,
romantickymi lagunami, malebnymi vesnicemi a impozantnimi skalnimi
Gtesy k nejkrasnéjsim pobrezim Jizni Afriky. Zde jeSté stale zazijete jihoafric-
kou kulturu v jeji plvodnt, turismem nenarusené podobé. Pfi jizdach ,cestou
necestou” po této krajiné objevite nescetné velkych zatok, budete se brodit
pres priizracné feky a teplé laguny, naucite se mistni tradice a vyslechnete

si nékteré z nejnapinavéjsich legend. Mirné kopce jsou perfektni pro dlouhé
a poklidné cvalani a koné vas presvédci o jistoté svého kroku, kdyz budou
$plhat strmymi Gdolimi fek. A zdanlivé nekonecné plaze zvou ke vzrusujicim
dostihdim. Po rychlém cvalu se koné — hlavné jihoafricti berberové a arabové
— bez problému zklidni. Jsou vyrovnani a vycviceni k jezdectvi a i pro déti jsou
spolehlivymi partnery, které |ze lehce kontrolovat. Bude to dovolena jina, ale
jisté nezapomenutelna.

Belize — jako v akvariu

Potapite se a nemate jeSté odskrtnuté Belize? Tak zacnéte planovat cestu.
Belize se nachazi v srdci Stfedni Ameriky a je to zazrak — jen kousek od USA
a na skok z Mexika. Anonymita je soucasti Sarmu Belize. Najdete tu mayské
zficeniny, hory, nedotceny destny prales a zejména Belize bariérovy Utes.
Dostat se sem je zdanlivé jednoduché. Po pfiletu do Belize City skocite

na Cessnu Maya Island Air, ktera vas bezpecné preveze (za 15 minut) na ost-
rov St. Pedro. Stejné tak mlZete cestovat z Mexika. Na St. Pedro je mnoZstvi
hotylku, hostel(, resortl a bungalovd k prondjmu, najdete tu restaurace, bary
a mistni shopy se suvenyry.

Suchozemské pFirodni krasy jsou opravdovym dlivodem k navstévé Belize.
Pri pohledu na cetné Gtesy a ostrliivky podél pobreZi je ale jasné, Ze Belize je
také magnetem pro potapéce z celého svéta.

Bariérovy Utes, ktery je 185 mil dlouhy, je nejdelSi na zapadni polokouli. Posety
je malymi Cayes (vyslovujte ,kys"), tedy atoly. Cayes jsou koralové, pisecné a/
nebo mangrovnikové ostrovy, které se nachazeji mezi pevninou a bariéro-
vym Gtesem, zkratka jsou rozsety vsude okolo po tyrkysovém mofi.

Jelikoz mangrovnikové Cayes jsou normalné neobydlené lidmi, poskytuji
vynikajici Gtocisté ptakam, rybam, korysdm a morskym organismdm zacina-
jicim svdj Zivot pravé v ochrané mangrovnik(. Koralové Cayes zase poznate
podle palem (pfevazné kokosovych), které daly prostor k vybudovani mnoha
resort(l. Cayes poskytuji vynikajici prilezitost pro potapéni, Snorchlovani,
rybareni, plavby lodi, plachténi, sailboarding a jizdy

na morském kajaku. Najdete tu ale taktéz hnizdici ptaky
a v neposledni fadé i zelvy. m

Eva Klejmova
Reditelka J&T Concierge
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UMENI

Kulturni tipy

pripravil

Ondrej Horak,

vytvarnik a autor

mnoha vystavnich
projektd, ¢len Spolecnosti
Jindficha Chalupeckého

Rembrandtova tramvaj.
Kubismus, tradice a ,jiné"
umeni

Vystavni sifi 13"
Zapadoceska galerie v Plzni
Termin: 10. 6. - 13. 9. 2015
Adresa: Prazska 13, Plzen

Vystava Rembrandtova tramvaj. Kubismus,
tradice a ,jiné" uméni sleduje zdroje, které
pomahaly prikopnikiim tohoto stylu v Cechach
v hledanf vlastniho vyrazu. Je to cesta, ktera
vedla k sice kratkému, ale dllezitému vytvarné-
mu vyrazu, ktery ovlivnil dalsi generace ceskych
umeélcl. m

Stano Filko

Plato
Termin: 28. 5. - 30. 8. 2015
Adresa: Ruska 2993, Ostrava

Stano Filko (1937) patfi k nejvyznamnéjsim
predstavitellim slovenského umeéni. Jeho dilo

se Uz za jeho zivota radi mezi nejvyraznéjsi
povalecné umeélecké pociny na slovenské scéné.
Je dobré se s jeho praci seznamit i pro pocho-
penf soucasnych uméleckych tendenci. Nejen
na Slovensku. Od 60. let byl spolu s Jaliusem
Kollerem a Alexem Mlynarcikem prikopnikem
neoavantgardy. m

VII. Zlinsky salon mladych

Krajska galerie vytvarného uméni
ve Zliné

Termin: 20. 5. - 20. 9. 2015
Adresa: Vavreckova 7040, Zlin

Prezentace soucasného umeni a nejvéetsich
talentl nejmladsi generace — to jsou hlavni
cile Zlinského salonu mladych, prehlidky nejvy-
raznéjsich autord do tficeti let. Diky podob-
nym vystavam se jedno z nasich nejmladsich
meést vraci na mapu progresivnich tendenci
unas. m
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Sponzor se zajima o nasi praci
do takové miry, jakou jsem

od zrizovatele nezaznamenal

Petr Nedoma vede pres 20 let Galerii
Rudolfinum, jejimz je )&T Banka generalnim
partnerem. Kuratorka umeéni Silvie Seborova

si s nim pro magazin Artalk povidala o jeho
pohledu na Ceskou, potazmo zahranicni scénu,
| 0 financovani statem zrizované instituce.

Sledujete déni na soucasné ceské vytvarné

scéné?
Abych pravdu Fekl, nikoliv soustavné, coz ale ne-
znamena, ze bych nemél prehled. Navic progra-

move, az na vyjimky, v galerii nesledujeme umélce

pod Ctyricet let.

Mate k tomu osobni ddivod, nebo jen Cisté
pracovni?

Cisté profesni, protoZe pokud chceme byt galerii
na té trovni, k niz sméfujeme, tak neni ddvod se
zabyvat studenty a zacinajicimi umélci, u nichz
je riziko omylu prilis vysoké. Byt mlady, nadéjny,
talentovany, mit ambice, to vse je skvélé. Ovsem
vystavovanim dél mladych umélct se u nas zaby-
va pomérné dost galerii, tato vékova kategorie je
patrné nejsledovanéjsi. Nase priority jsou nékde
jinde.

Myslite si, Ze pocet galerii orientovanych
na studenty a zacinajici umélce je az prilis
vysoky?

lepSim slova smyslu parenisté, odkud by ale méli
vychazet umélci, ktefi potom, kdyz je jim Ctyficet,
padesat let, mohou predvést vysledky své prace,
néco podstatného prinést a sdélit. Navic je to
organizacné i ekonomicky nejsnadnéjsi. Ale miize
to také vyvolavat velmi falesné dojmy. Nicmé-

né nas vystavni program je zaméreny prevazné
na zahranici, tim padem ceskou vytvarnou scénu
nesleduji tak pozorné ne proto, Ze bych ji prehli-
Zel, ale proto, Ze sledovat scény venku je nasobné
dramaturgii, koncepci jednotlivych projektd, za-
pljcky, finance, to je slozita skladanka. A kdyz se
vse podafi dat dohromady, tak je to Uspéch, ktery
ovsem ne vzdy Ceské publikum oceni. To neni
stéZovani, ale konstatovani situace. Nase prace je
v dobrém slova smyslu riskantni, nemame chut
ulpivat, chceme prinaset vhled nékam dal, mimo
zavedené jistoty.

Je to otazka nepfipravenosti ceského publika
na urcity typ vystav ¢i uméni?

Tézko Fict, u nas je trochu jiny kontext nez tfeba
v Némecku, v Némecku je jiny nez v Britanii

a v Britanii zase jiny nez v Nizozemi nebo v USA.
Jednoduse nékteré véci, které perfektné rezonuji
v jedné zemi, v jiné lokalité rezonovat nemusi.
Vybornym prikladem je vystava Faces, kterou
jsme v Rudolfinu s kuratorem Ladislavem Kesne-
rem pripravili pfed dvéma lety a jejiz navstévnost
byla bidna. Bidna znamena z naseho pohledu asi
5x vyS$8i nez v ostatnich galeriich, ale my mame
ambici mit navstévnost 10x vyssi, nebot nedéla-
me vystavy pro sebe nebo pro klub vyvolenych.
Do této vystavy jsme vlozili malou retrospektivu
Mariny Abramovi¢. Ale v Cesku si toho prakticky
nikdo nevsiml. PFitom ve stejné dobé probihala

s obrovskym zajmem velka retrospektiva Mariny
Abramovi¢ v New Yorku, o které psaly snad
viechny predstavitelné tiskoviny. To, Ze v Cesku
dilo Mariny Abramovi¢ nerezonovalo, neznamena,
7e by Ceska republika byla lepsi nebo horsi, jedno-
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duse ji Marina Abramovi¢ patrné minula, protoze
v dobé, kdy jeji tvorba v 70. a 80. letech rezono-
vala v Némecku a v anglosaskych zemich, o ni

v Cesku védélo — s nadsazkou — zhruba tak deset
lidi. To srovnani nas nicméné zasahlo, litovali jsme
promarnéné prilezitosti oslovit alespon zdejsi
odborniky, ale ti jsou zase formatovani prevazné
Ceskou scénou.

Do jaké miry v potfebé mit 10x vyssi navstév-
nost hraje roli financni stranka a do jaké miry je
to vase ctizadost byt nejlepsi?

Samoziejmé chceme, aby to, co délame, mélo co
nejvétsi moznou reflexi, takze se snazime pra-
covat s co nejsirsim zabérem publika, coz oviem
neni ctizadost, ale zakladni zadani. Nechceme se
soustfedovat jen na Uzkou skupinu zasvécenych
a kamaradu, ktefi si mezi sebou komunikuji za-
cyklené lokalni téma. Galerie Rudolfinum je statni
instituce, ktera je z podstatné casti financovana
ze statnich penéz, coz znamena, ze nasim Ukolem
je poskytovat sluzbu co nejsirsi casti populace for-
mou prezentace soucasného vytvarného umeni

na co nejvyssi odborné drovni.

Myslite si, Ze by to mély délat vSechny galerie
placené z verejnych prostredkd?

Ano, urcité. Povazuji to za naprostou samozfejmost
a je to samoziejmosti kdekoliv v zapadni Evropé.
To, Ze pracujeme za vefejné penize, je danost, ktera
nas k tomuto zpUsobu prace zavazuje. Ale stejné
dllezité je, aby ministerstvo kultury, n&s zfizovatel,
pochopilo tuto danost a vyznam instituci, které

spravuje. Aby pochopilo, co pfinasime obyvatel(im
Ceské republiky, ale také reputaci Ceské republiky

v zahranici. Rudolfinum je galerie respektovana

v Evropé a ¢astecné i ve Spojenych statech, cimz
spoluvytvarime urcité povédomi o Ceské republi-
ce mimo jeji hranice. Oviem ministerstvo kultury

tato fakta patrné nezna, soudé podle toho, jak se

k nam chova. Pokud odmyslim naklady na provoz
domu (diim je statni majetek, takZe tyto naklady
jsou obligatorni) a naklady na mzdy, a vsichni védi,
v jak malém tymu pracujeme, tak na financovani
naseho vystavniho programu od statu dostavame
uz jen pouhych priblizné 20 % z celkového rozpoctu
na vystavni cinnost. V Némecku je u muzef a galerii
financovanych statem nebo zemémi obvykly stan-
dard okolo 50%. Jsem tedy nucen k tomu, abych
tlacil na vynosy, které u nas tvori cca 30%, coz je
Castka pomeérné vysoka, aniz bych mohl vybirat
vstupné ve vysi obvyklé v Evropé. Zbytek si musime
sehnat ze soukromych penéz, navic oviem v zemi,
ktera neoplyva ekonomickym potencialem ani
mnozstvim obyvatelstva, které by Silelo po vytvar-
ném umeni, to vie pfi ekonomickém potencialu
nasich navstévnikl. A nemdzu ocekavat, Ze by se
tento stav zménil. Na druhé strané se hlavni spon-
zor zajima o nasi praci do takové miry, jakou jsem
od zfizovatele nikdy nezaznamenal, v tomto ohledu
je nam vlastné bliz.

Cely rozhovor najdete na www.artalk.czm

J&T Banka, a. s.
je generalnim partnerem:

% GALERIE RUDOLFINUM

Galerie vytvarného uméni v Ostravé
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OSKARA CEPANA
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Slovenska narodna galéria

Magnus Art

J&T BANKA NOVINY 15



NEKTERE VEG] o™
NEJSOU
NA PRODEJ

144 NITVIVH SANDYH @

JYW SNNIYK @

YN SINSYK @

Ad NEZVIVI SONIYN @

I 1131 3d 04d NIZVOVH SONOVN @

I 3131¥ 4 YW SANOVA @

AANYA 180 3130¥4d 00d NIZYOYN SNNIYH @

AANYE 187 1131V Hd 0¥d NLZYDYN SANSYN @






