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J&T Finance Group roste.

Bud'te u toho / str. 7

Dal3i vina perpetuitnich certifikat(l dava
moznost investortim vsadit na rlist a rozvoj
J&T Finance Group.

Megaskandal VW / str. 8

Skandal nejvétsi evropské automobilky nabira
na sile a srazi Evropu na kolena. Jak vidi situaci
Michal Semotan, se dozvite v jeho nazorovém
clanku.

www jtbank.cz

Burleska v Buddha Baru / str. 11
Kabaretni vystoupeni, nadherné zeny a zpév.
To je burleska, kterou na vysluni navratila
modelka Dita Von Teese.

J&T Banka nabizi dluhopisy EPH Financing CZ

Dluhopisy v nabidce banky obsahuji investicni napady skupiny J&T nebo
jejich tradicnich partner(. Banka stoji ¢asto u jejich vzniku a sleduje
je dlouhodobé. Pravé takové jsou i aktualné nabizené dluhopisy EPH

Financing CZ.

J&T Banka, v roli manazera emise, nabizi od

30. zari dluhopisy spole¢nosti EPH Financing CZ,
ktera je 100% dcefinou spolecnosti Energetic-
kého a primyslového holdingu. Cenné papiry

v nominalni hodnoté 1000 K¢ se splatnosti v roce
2018 ponesou ro¢ni trokovy vynos ve vwsi 4,2 %.
Kupon bude vyplacen pololetné, vzdy v bfeznu

a v zafi. Emise dluhopist v celkové hodnoté 2 mi-
liardy korun je na zakladé schvaleného prospektu
nabizena verejné a oCekava se jeji obchodovani
na prazské burze cennych papirt.

LEmise nam umozni optimalizaci stavajiciho za-
dluZeni skupiny,” fika Pavel Horsky, financni Feditel
a ¢len predstavenstva Energetického a primy-
slového holdingu, ktery patfi k pfednim stfedo-
evropskym energetickym skupinam a je jednim

odvetvi v regionu.

,Jsem rad, Ze diky nominalni hodnoté 1000 K¢
mUZeme tuto zajimavou investici do energetiky

s pevnym vynosem zprostiedkovat i drobnym in-
vestorim," dodava Daniel Drahotsky, feditel divize
Financni trhy J&T Banky.

Aranzérem emise dluhopist je J&T IB and Capital
Markets, manazerem, administratorem a kotac-
nim agentem je J&T Banka. Dluhopisy EPH Finan-
cing CZ jsou k dispozici prostfednictvim privatnich
bankér a pobocek J&T Banky. m

Informace o emisi

Emitentem dluhopist je Ceska spolecnost EPH Financing CZ, ktera je 100% dcerou spole¢nos-
ti Energeticky a prlimyslovy holding. Vytézek z emise dluhopisti bude pouZzit na refinancovani
stavajicich tvérl skupiny. Dluhopisy jsou zajistény finanéni zarukou, kterou poskytuje materska
spolecnost emitenta — akciova spole¢nost EPH. Vice o spolecnosti EPH se doctete na str. 6.
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Stridani strachu a nadéje

Zari nebylo pro financni trhy priznivé. Dochazelo k odlivu kapitalu

z rozvijejicich se ekonomik, dalsSimu padu komodit a v druhé poloviné
meésice na verejnost pronikl skandal automobilky VW. | vwhled pro fijen

zUstava spise defenzivni.

Pokud na konci srpna finanéni trhy zachvatila panika kvdli problémdm ¢inské
ekonomiky, tak v zafi je provazelo stfidani dvou emoci strachu a nadéje.
Obchodovani provazely vyrazné vykyvy na obé strany, ale postupné v druhé
poloviné mésice prevazil strach a akciové indexy skoncily ve ztraté.

Obavy vyvolavalo snizovani vyhledu a rostouci odliv kapitalu z rozvijejicich
se ekonomik, tedy nejen zpomaleni Ciny, ale také zhorseni situace v Latinské
Americe (Brazilie). Pokracujici pad cen komodit nuti firmy v sektoru k tvrdé
restrukturalizaci véetné prodejl aktiv, vydavani akcii a rozdélovani spolec-
nosti. Financni stres u téchto aktiv byl v srpnu a zafi nejvyssi od roku 2009.
Akcie firem zaméfené na zapadni trhy drzelo na vysokych drovnich oceka-
vani, Ze rast v USA a v Evropé je relativné izolovan od problém( komodit

a rozvijejicich se ekonomik.

JFed v zafi, i pres predchozi oCekavani, sazby nezvysil, navic zasedani doplnil
holubicim komentarem. Necitelnost Fedu ale zvysily pozdéjsi komentare
Celnich predstavitell, Ze do konce roku jesté mdze dojit ke zvySeni sazeb.
Pokracovani uvolnéné ménové politiky tedy neprineslo pozitivni impuls, ale
dale podporilo nejistotu a nervozitu,” fika hlavni ekonom J&T Banky Petr
Sklenar. Bez vétsiho dopadu skoncily i naznaky ECB, ze je pfipravena zvysit
svj program QE.

Negativni sentiment v druhé poloviné zari podporil skandal automobilky VW,
kterd podvadéla s emisemi u svych naftovych motor(. Obavy z vysokych
pokut a ztraty reputace vedly nejen k odstoupeni vedeni koncernu, ale i pa-
nickému vyprodeji akcii 0 42% na 4leté minimum. Tento sentiment se odrazil
i u akcif dalSich némeckych automobilek — Daimler (=10 %), BMW (-4 %).

Za zafi hlavni akciové indexy v USA poklesly 0 2-3%, v Japonsku 0 8% a v Ev-
ropé ztraty dosahly 3—7%. Globalni vyvoj sledovala i prazska burza, PX index
klesl 0 52%. Jelikoz pro vétsinu trhi $lo o druhy razantni mési¢ni propad

v fadé, byl 3. kvartal pro akcie nejhorsi kvartalni vysledek od roku 201. V USA
akcie ztratily v priméru 7% Ctvrtletné a v Evropé za totéz obdobi 7-12%.
Akciové indexy v rozvijejicich se ekonomikach v prdmeéru propadly 019% q/q.

Negativni sentiment v druhé poloviné zari podporil
skandal automobilky VW, ktera podvadéla s emisemi
u svych naftovych motord.

Doslo na dluhopisy se zapornym vynosem

Dluhopisy Fed navzdory pfedchozimu ocekavani v zafi irokové sazby nezvy-
Sil. OvSem celkovy dopad na dluhopisové trhy byl mirny a vynosova kfivka
spise kvali narstu averzi k riziku klesla 0 10-15 bazickych bodU (bps). V eu-
rozéné vynosy statnich dluhopist klesly 0 15-30 bps, kdyz se vedle nervozity

u akcii projevily i spekulace o zvySeni QE ze strany ECB. Vynosy statnich
dluhopist ve stfedni Evropé klesly o 20-30 bps. Kratsi konec ceské vynosové
kfivky (do 5Y) se ponofil do zapornych hodnot, intervence CNB zvySovaly
objem korunové likvidity, coz pak na zacatku zari vedlo k velkému poklesu
vynosu na penéznim a dluhopisovém trhu do zapornych hodnot. Dokonce
stat upsal 2leté dluhopisy se zapornym vynosem (0,2 %).

,Nervozita se rozlila i na korporatni dluhopisy, kde doslo k zvySeni rizikovych
prémii na Ctyfleta maxima u tézebnich firem dokonce na Urovné z roku
2009," popisuje Petr Sklenar.

Komodity dale padaji

Zari prineslo pro komodity dal3i ztraty a Siroké indexy poklesly 0 4-6%.

Od zacatku roku se ztraty komoditnich indexd navysily na témér 20 %. \ zafi
propad tahla hlavné ropa (-10 %), ktera na zacatku zafi korigovala mohutny
rlst z konce srpna, pak se po vétsinu mésice relativné klidnéji drzela v boc-
nim trendu, v pripadé ropy WTI kolem Grovné 45 USD a Brent kolem 48 USD.

Drahé a technické kovy mirné ztracely v priméru 1-2 %, pritom u technic-
kych kovd na konci zafi diky korekci doslo k vyraznému snizeni ztrat. Zlato
(-2%) vyrazné nereagovalo na rozhodnuti Fedu nezvysit sazby a kolisalo

v pasmu 1100-1140 USD. Jedinym sektorem s rlistem byly zemédélské plodiny
(+3 %), kde se darilo vetsiné plodin, hlavné obilovinam - kukurice (+7 %),
pSenice (+6 %).

Upozornéni / Informace a propagacni sdéleni uvedend v J&T NOVINACH nejsou analyzami investicnich pfilezitosti ani investi¢nimi doporucenimi. Vykonnost v minulosti ani ocekavana
vykonnost v budoucnosti nejsou spolehlivym ukazatelem skutecné budouci vykonnosti. S investovanim je spojeno riziko kolisanf aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosl z ni

a neni tak zarucena navratnost ¢astky plvodné investované. Pro kalkulaci ¢istého vynosu musi investor zohlednit poplatky placené dle platného ceniku. Zdanéni zavisi na osobnich
pomérech investora a mdZe se ménit. Na www.jtbank.cz jsou zvefejnény dokumenty podrobné popisujici charakter, vyhody a rizika souvisejici s produkty (prospekt, statut, klicové
informace pro investory....) a informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investicnich sluzeb Bankou.

Vydava )&T Banka, a. s. / editor: Monika Veseld / kontakt: jtnoviny@jtbank.cz / www jtbank.cz
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,SmiSena data z ekonomiky a vysoky stav zasob nedavaji komoditam, zejmé-
na kovdm a ropé, prostor pro rdst. Ceny komodit maze jeSté ovlivnit vyvoj
kurzu dolaru a ocekavani na rlst sazeb v USA," konstatuje Petr Sklenar.

Pohled do svéta akcii

Z akcif se tentokrat podivame na dva tituly ze sektoru ,napoji” — Pivovary
Lobkowicz a Kofolu. U pivovard bylo hlavni udalosti oznameni o prodeji majo-
ritniho podilu. Vétsinovy podil (794 %) od dvou hlavnich akcionarl (Palace Ca-
pital a GO Solar) koupi spole¢nost Lapasan, ktera byla zaloZena pro tento Gcel
a v niz 70% podil vlastni ¢inska skupina CEFC, 20% J&T Private Equity a10%
soucasny generalni feditel Zdenék Radil. Radil ma zaroven opci na nakup
dalich 10% od cinského investora. Kone¢na cena transakce byla 208 K¢ na ak-
cii, coZ je 0 néco vice, nez bylo plivodné ocekavano (204,7 K¢). Akcie v reakci
na tyto zpravy pridaly témér 5%. Analytici J&T Banky ocekavaji, Ze v priibéhu
fijna bude oznamena povinna nabidka odkupu pro minoritni akcionare, ktera
bude za podobnou cenu jako zminény nakup majoritniho podilu.

Od zacatku fijna se na prazské burze objevily akcie spolecnosti Kofola. Nejde
o0 emisi novych akcii ani prodej akcionafi, ale o dualni listing, tj. umoznéni
obchodovani s akciemi firmy na dalsim trhu vedle burzy ve Varsavé. Uvedeni
akcii na prazskou burzu jde ruku v ruce s pfesunem sidla spolecnosti z Polska
do CR. Jak uvedl management, cilem je postupné opustit varsavskou burzu

a ponechat akcie pouze v Praze ¢i uvést je kromé Prahy i na jiné trhy.

Analytici ocekavaji, Ze likvidita titulu bude zatim zanedbatelna. Free float
(podil volné obchodovanych akcif na vsech akciich) je nyni pouze 04 %

a denni likvidita ve Varsaveé byla za posledni rok cca 100 tis. K¢ ,Firma uvedla,
Ze pocita s vyplatou dividendy ve vysi asi 30 % rocniho Cistého zisku, nicméné

za rok 2015 mizZe byt dividenda nizsi. Dividenda vyplacena za rok 2014 dnes

Cini pouze 0,3% ceny akcie a je tedy z pohledu investora rovnéz zanedbatel-
na," dodava Petr Sklenar.

Kofola zatim nebyla zafazena do pokryvanych spolecnosti analytiky
J&T Banky.

Rijnové vyhledy

V fijnu Ize oekavat, Ze financni trhy budou sledovat tfi faktory. Témer
nekoncicim pribéhem letoSniho roku jsou spekulace, zda data z ekonomiky
naznaci zvysovani sazeb v USA. Navic na konci fijna bude o sazbach hlasovat
Fed (28. fijna). Trh se zatim priklani k nazoru, Ze Fed letos sazby nezvysi.

Druhym faktorem bude vyvoj situace v Ciné a v celé skupiné zemi oznatova-
nych jako rozvijejici se ekonomiky. Kromé zhorSovani ekonomického vyhledu
a odlivu kapitalu mdze byt klicova reakce tvirc hospodarské politiky,
predevsim v Ciné. Nakolik se propady cen komodit a makroekonomicky
vyvoj prenasi do hospodareni firem, jasnéji ukaze vysledkova sezona. Kromé
samotnych vysledkd za 3. Ctvrtleti bude ddlezité, zda firmy potvrdi své celo-
rocni vyhledy. Sezonu odstartuje 8. fijna po zavfeni trhu Alcoa, do poloviny
fijna zverejni své vysledky hlavni banky a v druhé poloviné fijna se vysledkova
sezona rozjede i v Evropé.

LKvali nardstu nejistot na jedné strané a averze k riziku na druhé strané je
vyhled pro fijen spiSe defenzivni. Lze oekavat volatilnéjsi obchodovani na fi-
nancénich trzich se stfidanim faze strachu a nadéje. Jasnéjsi trend do tohoto
vyvoje by mohl prinést zasah tvirce hospodarské politiky nebo jednoznacné
vyznéni vysledkové sezony," fika Petr Sklenar. m

Pripraveno analytiky J&T Banky.
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Odpocinte si s Magnusem
Podzim je tady a s nim i chladné a tmaveé dny.
Pokud potrebujete nacerpat energii a pripravit
své télo i hlavu na nadchazejici hektické obdobi
konce roku, vyuzijte nabidku Klubu Magnus na
wellness a relaxacni pobyty.

r

Slovo wellness se dneska sklofuje viude: Ctete

0 ném v ¢asopisech, vidite ho na billboardech,

o wellness pobytech mluvi vasi znami a ted vam
jej nabizime i my. Ale co znamena a co presné vas
to vlastné posilame délat? Internetova encyklo-
pedie Wikipedie popisuje wellness jako fyzické,
mentalni a emo¢ni zdravi, obvykle v€etné zdra-
vého zpUsobu Zivota, jako je vhodna strava nebo
cviceni. Wellness totiz vzniklo z pfesvédceni, ze
kvalita a délka zivota nejsou urceny jenom gene-
ticky, ale Ze je z velké miry mdzeme ovlivnit tim,
jak se k sobé cely Zivot chovame. Plati pfitom, Ze
v téle viechno souvisi se viim — jedna disproporce
a disharmonie ovliviiuje dalsi pochody, a naopak,
napfiklad dobré stravovani plisobi pozitivné nejen
na vase télo, ale také na vasi psychickou pohodu
a tak dale. Proto dnes vidite slovo wellness propo-
jené se v3im, od lazenskych pobytl pres relaxacni
procedury po spravny jidelnicek a cviceni.

Ve wellness je dllezZité, abyste délali hlavné to,
co vas bavi a déla vam dobre. To se jednoduse
fekne, vétsinou se v3ak chovame spi§ opacné.
V poslednich letech jsme tak nastaveni na vykon,
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Ze i pojeti volného ¢asu a relaxace se zménilo

v totéZ: musim na kosmetiku, abych byla krasna,
musim do fitka, abych néjak vypadal... VSech-

ny tyhle aktivity jsou relaxacni, jenze kdyz jim
date nalepku ,musim” nebo ,mél bych", méni

se okamzité v povinnosti. Tedy to posledn,

co od wellness viichni chceme. Casto si také
neodpocineme, protoze volime véci, které jsou
trendy a délaji je v3ichni. S wellness a relaxaci je to
pfitom podobné jako s jidlem. Devadesat minut

v sauné opravdu nemusi vyhovovat vsem. Proto
je tak ddlezité zaméfit se sami na sebe a vybrat si
z nabidky to nejlepsi. A jestli to bude masaz nebo
fadéniv aquaparku, to uz je na vas. Tady je trocha
inspirace z klubu Magnus. m

Tip

Ubytovat na Slovensku se mtzete bud'v hotelu
Gino Paradise BeSenova, nebo v Holiday Village
Tatralandia. Pro aktualni zvyhodnéné nabidky

hotell navstivte stranky klubu Magnus
www.jtbanka.sk/klubmagnus.

Wellness balicek
v hotelu Babylon

Prijdte se odreagovat a uzit si dokonaly
odpocinek pod Jestéd. Specialni balicek
ubytovani na jednu noc zahrnuje vstup

do Aquaparku, Wellness centra a do dalSich
stfedisek zabavy Centra Babylon Liberec.
Ve wellness mlzZete potésit své smysly

ve stylu antickych lazni na plose vétsi nez
1000 metrd Ctverecnich. Na vybér mate

z nékolika typd procedur, masazi, meditaci,
koupelf a za vyzkouseni stoji také Saunovy
svét. Baliek s ubytovanim pro dvé osoby se
snidani v hodnoté 4080 K¢ ziskate se slevou
27 % a za11 920 bodUl. m

Sea & Fun packet,
Gino Paradise BeSenova

Preferujete adrenalinovy odpocinek? Pak je
na ¢ase vydat se do vodniho raje na pomezi
Nizkych a Vysokych Tater. Vodni raj Gino
Paradise vznikl na bazi horkych prament
termalnich vod, které vyvéraji z hloubky
1987 metrU s teplotou 60,5 ° Celsia. Ve vod-
nim raji si mdzete uzit 23 bazén( a virivek,
nekonecné mnozstvi vodnich atrakci a ex-
kluzivni wellness a spa. Celodenni vstupni
balicek pro jednu osobu v hodnoté 22 eur
poridite v klubu Magnus se zvyhodnénim
50,5 % za 1090 bodUl. m

Celodenni vstup
do Aquaparku Tatralandia

V kazdém pocasi si v tomto slovenském

aquaparku muzete vychutnat skutecny
pfimorsky raj s teplotou 30 ° Celsia. Je to jako
navrat na letni dovolenou k mofi: skutecné
palmy, lehatka, bazény s morskou vodou, to-
bogany rlizné naro¢nosti, moznost snorchlo-
vani a ten vyhled na Tatry! Z wellness stoji

za pozornost thalasso terapie (Iécba morem)
a Keltsky saunovy svét s nove otevienou bio
saunou. Nabidka masazi, zaball a koupeli je
obrovska. Celodenni vstup do aquaparku pro
jednu osobu v hodnoté 22 eur a se zvyhod-
nénim o 50,5 % poridite za 1090 bodl. m

Aktualni nabidky a vice informaci
o klubu na: www.jtbank.cz/klub-magnus
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PRODUKT

J&T Finance Group roste.

Budte u toho

Skupina J&T Finance Group ma za sebou
Uspésny rok. Bilancni suma dosahla ke konci
roku 2014 vySe 94 mld. EUR, coz predstavuje 12%
meziro¢ni narust, nedavno pak byl ohlasen vstup
Cinské privatni spolecnosti CEFC do skupiny.
Plany J&T Finance Group SE jsou i nadale

ambicidzni.

J&T Banka, ktera je 100% dcefinou spole¢nosti

J&T Finance Group, Uspésné roste na vkladech

i Gvérech. V prvnim pololeti si klienti u banky uloZili
019 miliard korun vice (celkem uz zde maji témér
119 miliard korun), Gvérd bylo poskytnuto meziroc-
né 0 9% vice (celkem 75,5 miliard korun). Na konci
Cervna vykazala banka vlastni kapital ve vysi

14,94 miliard korun. ,Pfiznivych vysledkd bylo do-
sazeno i diky zajmu klient( o investicni prileZitosti.
V prvnim pololeti jsme Gspésné uvedli na trh hned
nékolik dluhopisovych produktl spolecnosti CPI,
Dairewa Ci EPH, coz jasné prokazuje zajem investo-
r0 o vy35i zhodnoceni volnych finanénich prostfed-
k(" Fika Stépan Aser, generalni feditel J&T Banky.

Pozitivni rdst bilance banky se projevil i v 9%
meziro¢nim rdstu cistych Grokovych vynosh (na-
rGist 0 130 milionu korun na 1,503 miliardy korun).
Ve strukture aktiv vyrazné vzrostla i likvidni aktiva,
ktera dosahla drovné 46,5 miliardy korun.

V zari )&T Finance Group oznamila, ze ¢inska
spole¢nost CEFC zvysila svdj dosavadni 5% podil
na 9,9 %. Zadost CEFC o dal3i navy3eni podilu

na 30% uz byla podana a nyni se ceka na schva-
leni regulatord ve viech zemich, kde JTFG
podnika (kromé CR a SR jde o Chorvatsko, Rusko
a Barbados). Diky tomuto spojeni ziskala CEFC

v Evropé vyznamného strategického partnera, J&T
Finance Group pak navysenf kapitalu umozni rist
nejen na dosavadnich trzich, ale také expandovat
na dalsi trhy.

Do rozjetého vlaku J&T Banky mohou nastoupit

i klienti. ,Zajemci z fad klientl mohli uz vioni
vsadit na rlst banky a podpofit jeji rozvoj naku-
pem investi¢nich certifikatd. V soucasné chvili je
venku druha emise v objemu jedné miliardy korun
s nazvem J&T BK Il 9% PERP, ktera nabizi ro¢ni
Grokovy vynos 9% vyplaceny Ctvrtletné," dodava
Stépan Aser. m

Certifikat )&T BK 11 9% PERP
v otazkach a odpovédich

Odpovida Daniel Drahotsky,
reditel Useku Financni trhy

Pro jaké investory je certifikat vhodny?

Do certifikatd mdZzou kromé profesionall a fi-
nancnich instituci investovat pouze fyzické osoby,
jejichz likvidni majetek ve vkladech a cennych
papirech prevysuje ¢astku ekvivalentu 100 tisic
eur. UrCen je tedy pro kvalifikované investory.

Svou povahou je certifikat blizky dividendo-
vym akciim. S ohledem na podobnost investice
s nekonecnou rentou je vhodny jako soucast
dlouhodobého smiSeného portfolia zaméreného
na pravidelny pfijem.

Jaky urok certifikat nabizi?
Certifikaty nesou urokovy vynos 9% p. a. vyplace-
ny Ctvrtletné vzdy ke 30. dni daného Ctvrtleti.

Jak dlouho bude Grok vyplacen?

Drzitelé mohou teoreticky dostavat devitipro-
centni ro¢ni Grok nekone¢né dlouhou dobu. Jedna
se vlastné o takovou Ctvrtletni rentu.

Jaka je nominalniho hodnota certifikatu?
Jeden certifikat se prodava za 100 tisic korun.

Jak je to s obchodovanim a pfevody?

Certifikaty Ize prevadét, darovat, dédit stejné jako
jakékoli jiné volné prevoditelné cenné papiry. Evi-
denci drZitel( certifikatl vede Centralni depozitar
cennych papird (CDCP). J&T Banka nebo i vétsina
jinych obchodnikd s cennymi papiry zajisti
veskeré sluzby spojené s prevody, darovanim

a dédictvim. m

J&T BANKA NOVINY 05



PROFIL

10/2015

Diky EPH mate mozna doma teplo a svétlo i vy

EPH, jehoz dcefina spolecnost je emitentem dluhopist se splatnosti

v roce 2018, je predni energetickou skupinou, pasobici prevazné v Ceské
republice, na Slovensku, v Némecku, Italii a ve Velké Britanii. Klicovymi
pilifi podnikani EPH jsou dva vyznamné sektory — energetika (EP Energy)

a plynarenstuvi.

Holding zahrnuje celkem 40 podnikd z oblasti
téZby uhli, vyroby tepla a elektfiny z klasickych
i obnovitelnych zdrojd v€etné distribuce téchto

energii, stejné jako obchodu s elektfinou, plynem,

respektive jejich dodavky koncovym zakaznikdim
a v neposledni fadé ze segmentu plynarenstvi.

EPH je lidrem plynarenského sektoru na Slo-
vensku a klicovym prepravcem zemniho plynu

z Ruska do Evropské unie. Je také jednim z nej-
vyznamneéjsich domacich kogeneracnich vyrobct
tepla a nejvétSim dodavatelem tepelné energie
zakaznikam v Ceské republice, soucasné je i dru-
hym nejvétsim ceskym vyrobcem elektfiny.

Zdroje EPH aktualné disponuji thrnnou instalo-
vanou elektrickou kapacitou témér 8 200 MW.
Celkova dodavka tepelné energie zakaznikim

v segmentech domacnosti, firem a organizaci se

06 J&T BANKA NOVINY

priblizila trovni 20 P) rocné. Teplarenské firmy
patfici do holdingu dodavaji v Ceské republice
tepelnou energii pro hlavni mésto Praha, do kraj-
skych mést Hradec Kralové, Pardubice a Plzen

a dale mimo jiné také méstlim Most, Litvinov €i
Chrudim.

V Némecku zaujima EPH (resp. 100% dcera MIB-
RAG) pozici tfeti nejvetsi téZebni uhelné spolec-
nosti. Na konci roku 2014 spolecnost EPH uzavrela
smlouvu o nakupu portfolia italskych plynovych

a uhelnych elektraren. Od ledna 2015 spolecnost
vlastni také anglickou elektrarnu Eggborough.

EPH pokles cen komodit nezasahl
Konsolidované trzby Energetického a pridmyslo-
vého holdingu za rok 2014 dosahly vyse

3,665 miliardy eur a v pfepoctu na Ceské koruny
tak tésné presahly hranici 100 miliard korun.

Oproti pfedchozimu roku jde o navyseni
0 477 miliond eur (cca 0131 miliardy K¢).

Klicovy ukazatel EBITDA, tedy provozni zisk pred
odectenim odpisl, amortizace a negativniho
goodwillu, vykazal hodnotu pfiblizné 1,394 miliardy
eur (cca 384 miliardy K¢), ¢imz EPH potvrdil svou
pozici mezi tfemi nejvétsimi firmami v CR. EBIT-
DA mezirocné vzrostla o témér 200 miliond eur.
Vyse aktiv EPH mezirocné klesla (z 124 mld. eur

v roce 2013 na 10,3 mid. eur ke konci roku 2014).
Tento pokles je disledkem prodeje podilu, ktery
EPH drzel v obchodnikovi s plynem SPP.

Vysledky za rok 2014 potvrzuji stabilitu hospo-
dareni EPH a spravnost nasi rozvojové strategie

v poslednich péti letech, kdy jsme se zamérili

na rlst v oblasti regulovanych a kontrahovanych
¢innosti. Ty dnes tvori drtivou vétSinu provozniho
zisku EPH. Praveé proto jsme na rozdil od ostat-
nich energetickych spolecnosti zcela minimalné
zasazeni globalnim poklesem cen komodit, véetné
cen elektrické energie,” Fika Daniel Kretinsky,
predseda predstavenstva EPH, a dodava: ,Na za-
kladé naseho dlouhodobého hodnoceni a pohledu
na evropsky energeticky trh jsme presvédceni, ze
v soucasné dobé je naopak vhodny moment k po-
sileni nasi pritomnosti v oblasti vyroby elektrické
energie z klasickych zdrojd. Nas pfistup viak bude
selektivni a zaméfen pouze na nékteré staty."m

O EP Energy

Dcefina spolecnost EP Energy tvori jeden

z klicovych pilifdl Energetického a prlimys-
lového holdingu. Sdruzuje podniky ze seg-
mentu tézby a obchodu s uhlim, teplarenstvi,
vyroby a distribuce elektriny, obnovitelnych
zdrojl a ¢ast segmentu dodavky energi.

Za prvni pololeti roku 2015 dosahly konsolido-
vané trzby EP Energy vy3e 1183 miliont eur.
Konsolidovany ukazatel EBITDA cinil 216 mi-
liont eur. Konsolidovany ukazatel pro forma
adjusted EBITDA za poslednich 12 mésicl
vykazal hodnotu 448 milién{ eur, coz je

ve srovnani se stejnym ukazatelem za rok
2014 pokles o priblizné 19 milionC eur (4 %).
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EPH se nebrani rozvoji dalSich prilezitosti

Dojde jesté letos ke vstupu Energetického a primyslového holdingu
(EPH) do Slovenskych elektraren? A ziska holding hnédouhelna aktiva

O

v némeckém Vattenfallu? Na tyto i dalsi otazky prinasi odpovedi Daniel
KFetinsky, predseda predstavenstva EPH.

Kdo je Daniel
Kretinsky

Daniel Kretinsky je 37%
podilnikem a pfedsedou
predstavenstva spolecnosti
EPH. Zaroven je predsedou
predstavenstva dvou klico-
vych spolecnosti holdingu

- EP Energy, a.s., aSPP, a.s.
Ve své funkci je zodpovéed-
ny za strategické planovani
a rozvoj, oblast fuzi a akvizic

a za klicové otazky z oblasti
human resources. Daniel Kfetinsky je rovnéz 60% akcionafem a nevy-
konnym predsedou predstavenstva ve spolecnosti EP Industries, a. s.,
a 50% podilnikem a nevykonnym predsedou predstavenstva nejvétsino
Ceského vydavatelstvi Czech News Center, a. s.

Od roku 1999 do roku 2009 pracoval Daniel Kretinsky v J&T, kam na-
stoupil jako pravnik. Pozdgji se stal zodpovédnym a vedoucim nékolika
projekt( v oblasti asset managementu a stal se vedoucim pravnikem

v oddéleni korporatnich financi. V roce 2003 se stal partnerem J&T zod-
povédnym za oddéleni korporatnich financi v Ceské republice a energe-
ticky sektor. m

Z ¢eho EPH financuje své nové obchody?

Zakladem financovani nasich akvizic je aktualné vlastni cash flow EPH, které
pred splatkami Grok( a Gvérd presahuje 500 milion( eur a jez m(ze byt do-
plnéno v konkrétnim pfipadé dodate¢nym dluhovym financovanim. Celkovy
konsolidovany cisty dluh EPH je na Grovni 4,7 miliardy, coZ je pfi konsolidova-
né EBITDA na urovni 1,5-16 miliard eur velmi umirnéna troven zadluzeni. Jen
0 malo horsi je mira zadluzeni pfi odstranéni konsolidacniho efektu.

PFi posuzovani dluht EPH je tfeba brat v Gvahu, Ze drtiva vétsina provozniho
zisku i cash flow je tvorena regulovanymi a dlouhodobé kontrahovanymi
¢innostmi, pro které se evropsky primér zadluzeni pohybuje na, v porovnani
s EPH, vyrazné vyssi Grovni 4,5nasobku EBITDA a fada zcela kredibilnich spo-
le¢nosti se pohybuje na trovni 5nasobku EBITDA. Pravé nasim nizsim riziko-
vym profilem se vyrazné odliSujeme od spolecnosti exponovanych na trzni
rizika, napr. vyrobct elektrické energie, ktefi musi kvali vyssi rizikovosti
svého podnikani udrzovat nizsi zadluzeni, typicky do 3,5nasobku EBITDA. Ze
stejnych ddvodd je nase EBITDA stabilni, a nikoli klesajici kv(ili propadu cen
elektfiny, a nemusime se tak ani pripravovat na blizici se horsi casy.

Jaké plany mate se Slovenskymi elektrarnami?
V soucasnosti vedeme s Enelem exkluzivni jednani o vstupu do Slovenskych
elektraren a mame zajem tato jednani Gspésné ukoncit. V&fim, ze jsme

schopni sehrat roli dobrého a odpovédného akcionare Slovenskych elektra-
ren a pozitivné prispét k jejich dalSimu rozvoji.

Mate jesté zajem o némecka aktiva Vattenfallu? Co vSechno bude vlastné
na prodej?

Nejvyznamnéjsi ¢ast kazdopadné predstavuji hnédouhelna aktiva. Ve vztahu
k nim nejde o investici v pravém slova smyslu, ale spiSe o pfevzeti mimo-
fadné odpovédnosti a nalezeni spravného reseni pro budoucnost. Némecka
verejnost i politicka reprezentace jsou pfitom v pohledu na budoucnost
vyuzivani uhli velmi rozdéleni. Zatimco pfiznivci Greenpeace a zelenych
iniciativ jsou az militantné proti dlouhodobému vyuzivani hnédého uhli,

pro dotcené regiony, odbory i primysl je pokracovani tézby i vyuzivani uhli
zasadné dulezité.

Nase pozice je takova, ze z provozniho hlediska jsme presvédceni, Ze jsme
idedlnim kandidatem na prevzeti hnédouhelnych aktiv Vatenfallu a radi
bychom k feSeni situace prispéli, nicméné nasim oborem je energetika,

a ne politicky boj. Jsem pfitom presvédcen, ze existuje racionalni FeSeni pro
vSechny strany, otazkou je, zda debata bude primarné racionalni. Konecné
rozhodnuti prijmeme tedy podle aktualni situace v dobé prodeje.

Jaké dalsi transakce byste chtéli zrealizovat do konce tohoto roku?

Neni pFili§ pravdépodobné, Ze bychom byli v tomto roce schopni dokon¢it
jinou transakci nez akvizici podilu ve Slovenskych elektrarnach, pokud se ji
podafi dokoncit. Jind situace mlze ale nastat uz v pristim roce, protoze ak-
tudlné rozvijime i dal3i pfilezitosti. Z pohledu velikosti je EPH jiz nyni ve velmi
komfortni zoné a nemame zadné prioritni cile. Nase aktualni akvizi¢ni
zaméry jsou vedeny strategickym zajmem o jednotliva aktiva a ¢innosti, a ne
potfebou ménit konkrétni financni ukazatele. m
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Megaskandal VW poslal Evropu do kolen

V patek jsem se prochazel vystavistém ve Frankfurtu a dojmy z autosalonu
mi kazil pohled na vyvoj evropskych trhl, zviasté némecky DAX pomeérné
prudce oslaboval. To jsem vsak jesté netusil, co mé Ceka... Pres vikend

se objevily zpravy o poruseni emisnich limitd u voza VW s motory diesel

v USA a skandal brzy nabral obrich rozmer.

Co se vlastné prihodilo? Vyslo najevo, ze VW nasledné priznal, Ze na svété jezdi zhruba

do svych voz(i montoval specialni software, T miliond aut vybavenych timto motorem...
ktery dokazal motor nastavit tak, aby pfi méreni

emisi vyhovél normé — v provozu viak uz bézel Vyvoj akcii je nejisty

zplsobem, ze do ovzdusi vypoustél daleko vice To, ze se automobilky snazi v3elijak emisni limity

Skodlivin. V USA se to tyka cca 500 tisic voz{, VW obejit testovacim prostredim a emise a spotreba
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neodpovidaji realité, je prosté fakt — ale situace,
kdy automobilka typu VW zamérné zméni emise
jen pro méreni, to je megaskandal srovnatelny

s falSovanim Gcetnictvi, pripadné treba s ropnou
katastrofou. Prosté ta auta vypousté&ji do ovzdusi
vice emisi, nez si vsichni mysli, a jeSté je v tom



Das Auto.
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NAZORY

zamér. Ze to VW pfiznal a pripustil, mé totalné
Sokovalo a v management jsem ztratil absolutné
dtvéru. Malinko to pfipomina KIT Digital, kde ty
penize ukradli rovnou, tady je kradli tzv. potaji.

Proto je dopad na akcie VW tak drtivy — nejde jen
o pokutu v USA, ale o dalsi vySetfovani v jinych
zemich, a investor netusi, co vlastné mize Cekat.
VW vyclenil cca 6,5 mld. EUR na tuto kauzu, po-
kud se vSak rozmazne aféra dale, nemusi to stacit.

\4
A

il

Také dlivéra a image, kterou si VW budoval, je
dost pospinéna. Americky trh zaznamena propad
pro VW, auta prodaji jen s vétsim diskontem,

a proto bude dopad i do marzi. Musel jsem akcie
VW tedy prodat a realizovat ztratu, nebot nejisto-
ta, co dal, je prilis velka.

Technicky popis pfevzaty ze serveru autorevue.cz vyborné popisuje situaci:

Jak Volkswagen obeSel méreni emisi?

Volkswagen pouzival software, ktery podle atmosférického tlaku, Ghlu natoceni volantu a rozdil-

nych otacek predni i zadni napravy poznal, ze auto prochazi testem na valcové zkusebné, a upravil

chod motoru tak, aby vyhovél americkym normam na emise oxidd dusiku. V realném provozu ale

tato funkce nebyla aktivni, proto auta vypoustéla mnohonasobné vyssi mnozstvi NO,.

Jak toho Volkswagen pfimo dosahl, nevime. Emise NOXx Ize snizit opakovanou recirkulaci vyfuko-

vych plynd, snizovanim teploty hofeni nebo dodatecnym pfivodem vzduchu. Rozhodné musi jit

o princip, ktery byl pro chod motoru dlouhodobé neudrzitelny napfiklad z hlediska vykon(, spotfeby

Ci zivotnosti. A zfejmé byl Gcinny jen v urcitém zatézovém spektru emisniho testu. Jinak by ho VW

bezpecné pouzival i mimo méFici cyklus.

Specialni testovaci rezim maji i jiné modely rlznych znacek. Je to zplsob, jak pri méreni ve zkuseb-

né obejit napriklad ESP a dalSi ochranné systémy vozu. Problém neni samotna existence testovaci-

ho maédu, ale to, ze Volkswagen v ném Umysiné manipuloval emisni charakteristiku motoru.

Zarazi mé jen, protoze jsem akcie dlouhodobé
sledoval a podle mé se pfedtim obchodovaly

na zajimavych drovnich okolo 170 EUR (P/E bylo
vyrazné pod 10), ze Goldman Sachs jiz tak rok tla-
Cil silné doporuceni na akcie VW sell. Opiral se pri
tom o argumenty, kterym jsem neveéril — Spatny
mix, nizké marze, Cina atd. Nevyloucil bych, Ze
naznaky mozného vySetrovani v GS prosté nékdo
tusil... Ale mozna to tak neni. Jen spekuluiji.

Propad a skandal VW ma tak dopad i na celé od-
vétvi. Firmy v sektoru po rané z Ciny dostaly dal3i
direkt od svého konkurenta v branzi, a tak mame
Daimler pod 70 a BMW na 80 eurech. Daimler
drzim dal, vérim v jejich silnou marzi a Uspéch
modelové fady, navic by méla vstoupit do Daimle-
ru se silnym podilem ¢inska BAIC. Naopak mé
propad kurzu vyhodil z long pozice na BMW.
Evropa tak prosla dalsim mohutnym vyprodejem,
rozpoutanym jesté predtim rozhodnutim FEDu
nezvysit sazby. Musim fici, ze mé rozhodnuti
zklamalo a uvrhlo trh opét do nejistoty, kdy tedy
FED sazby zvysi, jestli to bude jednou a pak pauza.
Prosté investofi nevédi, a proto se akcii zbavuji.
Cekal jsem od FEDu silny statement o zvednuti
sazeb jednou a pak del3i pauza, ten vsak neprisel
a akcie se zacaly vyprodavat. Presto je tfeba fici,
ze americké akcie nereaguji tak panicky jako Ev-
ropa. Ta se opét zmita v daleko vétsi kreci spojené
i s velkou imigracni vinou. QE tedy na akciovy trh
nefunguje v Evropé, jak jsme byli zvykly za velkou
louzi — ale tfeba je to jen docasné. Pokles na ev-
ropskych titulech je veliky, veskery rlist od za-
Catku roku je vymazan, Evropa je YTD (-24%)

vV minusu.

Jak jsem byl doposud relativné optimisticky okolo
akciovych trhd a jejich budoucim vyvoji, tak
samozrejmeé soucasné poklesy clovéka trochu
zviklaji. K tomu je potfeba pripocist horsi data

z Ciny a také sentiment na trzich neni kdovijak

rlizovy. Dokonce spiSe naopak, nyni uz je pokles
tak velky, ze v kazdém hloda pochybnost, co bude
dal. S nakupy se nikdo nikam nehrne, kazdy si
snazi zachranit kizi. O vyprodeji dale mGzeme
mluvit u komodit a komoditnich tituld. Ceny jsou
tak nizko, ze lakaji, ale malokdo tusi, co bude dal.

Néco stoji za nakup

Paradoxné americké trhy prevzaly opét zezlo
poklidnéjsiho vyvoje. Ano, trh také klesa, ale

v Evropé to bylo skoro panické. Kdyz se pokusim
se po poslednim vyvoji na trhy celkové podivat

a odprostit se od pocitli zhrzenosti a zklamani,
tak ceny nékterych titulli jsou prosté z funda-
mentalniho pohledu na nakup. V Evropé tfeba
Allianz, Lanxess, BASF, ale i ten stlaceny Daimler.
K tomu americka ekonomika roste, Evropa ma
proti lofsku slabsi euro, coz by mélo pomahat. Ale
po pravdé, trh ted drti sentiment a skandal VW +
obavy z Ciny.

Také v Cesku jsme vidéli vyprodej, predevsim CEZ
zamifil k drovnim 500K¢, kdyz se pod brutalni tlak
dostaly némecké energetiky E.ON a RWE. CEZ
zatim relativné drzi stabilni zajimavy dividendovy
VYNOS.

Dnes jesté prisli analytici Société Générale s do-
porucenim vyhnout se DAXu a evropskym auto-
mobilkam. O. K., neberu jim jejich nazor, kdyby to
dali pfed mésicem, tak to ocenim, ted mi to prijde
s kfizkem po funuse. Ale ze to bude ted na akciich
t8zké, zvIasté tedy v Evropé, je jasné.

Michal Semotan
Portfolio manazer
J&T Investicni spolecnost

J&T BANKA NOVINY 09



UMENI

Kulturni tipy

pripravil

Ondrej Horak,

vytvarnik a autor

mnoha vystavnich
projektd, ¢len Spole¢nosti
Jindricha Chalupeckého

Flaesh

Galerie Rudolfinum
Termin: 1.10. 2015 - 3.1. 2016
Adresa: AlSovo nabrezi 12, Prahal

Vystava prednich svétovych umélkyn aspiruje
na udalost podzimu. Dila, ktera se vénuji prede-
vsim roli lidského téla v soucasném svété, jsou
casto znepokojivym svédectvim pohledu néko-
lika generaci zen-umélkyn. Nenechte si ujit. m

Skvély novy svét

Centrum soucasného uméni DOX
Termin: 11. 9. 2015 - 25. 1. 2016
Adresa: Poupétova 1, Praha 7

Autor vystavy kurator Leos Valka se pokousi
srovnat modely fungovani spolecnosti za vyu-
Ziti vyraznych instalaci, kombinovanych technik
a monumentalnich dél. VV kazdém pfipadé
vznikla zvlastni smés praci, postojl a Gvah,

ve které neni sice snadné se vyznat, ale mozna
i pravé proto stoji za vasi pozornost.

Vychozim bodem vystavy Skvély novy svét je
srovnani model(i fungovani spole¢nosti, jak je
v minulém stoleti ve svych slavnych dystopic-
kych vizich budoucnosti popsali Aldous Huxley,
George Orwell a Ray Bradbury, se soucasnou
spolecenskou situaci, zejména s dirazem

na oblast spolecenské kontroly, konzumu

a médii. m

Jaroslav Rossler
(1902-1990)

Oblastni galerie Vysociny v Jihlavé
Termin: 3.9. - 18.10. 2015
Adresa: Masarykovo nameésti 24, Jihlava

Jaroslav Rossler byl jednim z vyznamnéjSich
fotografli moderni doby. Jihlavska vystava vsak
predstavuje Rosslera necekané také jako mali-
fe a odhaluje tak SirSi souvislosti jeho mysleni
a fotografické tvorby. m
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Dvé vystavy k Cené Jindficha
Chalupeckého

V Praze a v Brné na konci zari otevrely dvere dvé
vystavy spojené s Cenou Jindricha Chalupeckého.
Prazska bilancuje pétadvacet let trvani
prestiznino ocenéni, brnénska predstavuje jeji
letosni finalisty.

1. Silver Lining v Narodni galerii

Vystava bilancujici ctvrtstoleti trvani Ceny Jindficha Chalupeckého predstavuje prace vsech dosavadnich
laureatd ceny a jejim kuratorem je Adam Budak. K vidéni jsou dila od prvniho drzitele Chalupeckého
ceny z roku 1990 Vladimira Kokolii pfes jeji dal3i nositele Frantidka Skalu, Petra Nikla, Davida Cerného,
Michala P&choucka, Jana Mancusku, Katefinu Sedou az po zatim posledniho laureata Romana Stétinu.

Na co se tésit?

Silver Lining predstavuje jak nové vznikla dila nékdejsich laureat(, tak i dila pfetvofena nebo upravena
pro dané misto v duchu site-specifik. Podle organizatori nema byt pamétni sbirkou, ani sini slavy. Na-
vstévnici by ji neméli vidét jako souhrn dél autori — nemaji spolu nic spole¢ného kromé toho, ze jsou dr-
Ziteli ceny, ale jako instituci, ktera nabizi moment sebereflexe, zamysleni nad dspéchem a nedspéchem,
hrdinstvim a slabosti. Dila doprovazi kratké pribéhy hlavnich osobnosti Ceny Jindricha Chalupeckého,
tedy jejich zakladateld, ¢lend poroty, podporovatelt a sponzort. Vedle traumatu nenaplnénych ambici se
tak snazi byt i vyjadirenim nadéje a optimismu. Ostatné proto ji jeji autofi pojmenovali jako Silver Lining.
Vychazeji z anglického pfislovi ,Every cloud has a silver lining" neboli ,Vechno zlé je k néCemu dobré”.

Kam na vystavu: Veletrzni palac, Dukelskych hrdind 47, Praha 7
Kdy na vystavu: az do 17.1. 2016, denné kromé pondéli 10-18 hod.

2. Cena Jindficha Chalupeckého v Moravské galerii

Zatimco Praha nabizi ohlédnuti za laureaty Ceny Jindficha Chalupeckého z minulych let, na vystave

v Moravské galerii v Brné se m{izete blize seznamit s dily finalistl leto3nich. Témi jsou Vojtéch Frohlich,
Lukas Karbus, Barbora Kleinhamplova, Pavla Scerankova a Pavel Sterec. Kuratory vystavy jsou Katarina
Kottova a za Moravskou galerii Ondfej Chrobak. Pofadatelé se s umélci dohodli, Ze navstévnikdim chtéji
predstavit vystavu, ktera bude fungovat jako celek a kde soutézni klani bude spis upozadéno. Diky tomu
vznikla exhibice, kde se fada projektd prostorové i tematicky prolina. Svdj zamér viak ztvarnuje kazdy
umélec rdznym zplsobem.

Na co se tésit?

Vojtéch Frohlich vystavuje pouze napis vykresleny svételnou cockou projektoru. Ten nasméruje divaky
na facebookovou stranku, pres kterou je zve na vylet v mimogalerijnim prostredi. Lukas Karbus imagi-
nativnim zplsobem ztvariuje severoceskou krajinu a nechava kazdého, co v ni uvidi. Barbora Klein-
hamplova oslovuje navstévniky virtualnim télem rozlozenym na LCD obrazovkach. Pavlu Scerankovou
zase inspirovalo téma reliktniho zareni, coz je prvni svétlo vyzarené do vesmiru. Soucasti instalace je

i specialni edice kostkového cukru obsahujiciho fotony. Pavel Sterec pak predstavuje instalaci nazvanou
Fosilni my. Jsou to skutecné i fiktivni vysledky geologickych sond, které Sterec ztvarnil v podobé 3D tisku.
Slavnostni vyhlaSeni vitéze 26. rocniku Ceny Jindficha Chalupeckého se uskutecni 20. listopadu v Besed-
nim domé Filharmonie Brno.

Kam na vystavu: Moravska galerie Brno, Prazakdv palac, Husova 18, Brno
Kdy na vystavu: az do 17.1. 2016, denné kromé pondéli a tery 10-18 hod. (ve ¢tvrtek 10-19 hod.) m
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Burleska a brunch v Buddha Baru

Nechte se pozvat do prazského Buddha Baru na dveé akce, které po
obrovské popularité v zahranici kone¢né prisly i do Ceska. Budete se skvéle
bavit a samozrejmé se u toho dobre najite.

buddbe i

Presents

R SQUGE:
hi®

By,

Prvné vas zveme na novinku, kterd bude mit

v Buddha Baru uz druhé pokracovani po Uspésné
premiére. Jde o show zvanou burleska. Kdyz se
fekne burleska, spousta lidi hned doda, ,aha, to
je ten striptyz”, ale tak to neni. Burleska je sice
eroticka show, ale ne jenom!

O cem je burleska?

Tuhle zabavu neni GpIné jednoduché definovat.
Nazev vzesel z italského slova burla a od 17. stoleti
Slo o0 vtipna a parodicka vystoupeni popular-

ni predevsim ve viktorianské Anglii a pozdéji

i ve Spojenych statech. Postupné se k humoru

aH |

Saturday
10710/2015

Barlesque show
9.30 pm

Burlesque 2nd sho
10.30 pm

e D] — all night

Encr
Limit ....1

Jakuk
Reservation

pridavaly dalsi prvky — zpév, tanec a hlavné —
Zenskeé télo v rdznych fazich odhalenosti. To se
viak moc nelibilo moralistim z pocatku Ctyficatych
let dvacatého stoleti a burleska postupné mizela,
az se ze svéta vyparila Uplné. Kdyz pak moralisté

v Sedesatych letech ztratili na sile, misto burlesky
obsadily tehdy rychle se Sifici striptyzové kluby.
Nebyla to sice komplexni zabava, ale bylo to rychlé
a levné. Jenze nejspis pravé kvali jednoduchému
pristupu k nahoté a striptyzu zazila burleska stojici
mimo tenhle mainstream svou renesanci. \VVyrazné
tomu pomohla Dita Von Teese, modelka a jednu
dobu pritelkyné zpévaka Marilyna Mansona. Od té

Brunch v Buddha Baru

Hned v nedéli pak do Buddha Baru mdzete
vyrazit znovu, tentokrat na brunch, ktery
startuje uz svoji druhou sezonu. TeSit se m-
Zete na v3e, na co jste zvykli. Za fixni popla-
tek (pro dospélého 990 K¢) mizete po Ctyfri
hodiny neomezené konzumovat vse, co se
objevi na tabuli. A Ze toho je! Brunch sazi

na oblibenou asijskou kuchyni v kombinaci
se snidanovou klasikou, jakou jsou vajicka,
parky, slanina, syry a uzeniny. Kromeé klasiky
mUzete ochutnat rlizné druhy sezonnich po-
lévek, hovézi burger, hovézi wok s thajskou
bazalkou, zluté kureci kari, grilovana veprova
zebirka, pikantni nudle, dusenou ryzi a dalsi.
V nabidce jsou i dobroty pro milovniky
sladkého. Pro nejmensi je pripraveny détsky
koutek a animatorka. Kazdou nedéli hraje

v baru live D).

doby burleska zaziva rozmach. Obrovska scéna
je ve Spojenych statech, ale i v Evropé, hlavné

v Londyné a v Berling, kde navazuje na kabaretni
mezivalecnou tradici.

Mate se stydét?

Burleska nikdy nebyla vulgarni, prestoze nahota se
Vv ni samozrejmé vyskytuje a sviékani tvori podstat-
nou soucast show. Neméné dlilezity je ale pohyb

a také kostym a choreografie. Nékteri lidé fikaji,

Ze muzi se chodi na burlesku divat kvali krasnym
Zenam a zeny kvdli krasnym kostym(m a nadher-
nému pradlu. Ve hre je spousta barev a taky véjife,
kozesinové Saly, vypasované korzety, puncosky se
Svem a podvazkovym pasem a dalSi véci. Mimo-
chodem burleska (mysleno zena, ktera burlesku
predvadi, protoze nazev pro show i jeji aktérku je
tentyz) nikdy neni odhalena Gpliné. Zalezi vzdycky
na kostymu. Ale i kdyz kostym odlozi a tu a tam
samozrejmé nahota probleskne, nakonec musi zU-
stat spis skryta. Treba strapci. Kazdé predstaveni je
jiné a zalezi na zeng, jak ho pojme. V Cesku existuje
i burleska, ktera na podiu predvadi sabraz. Tedy
odsekava Savli zatku Sampariskénho. Burleska je
Ziva, vzrusujici, provokativni a je to pravdépodobné
GpIné jiny typ zabavy, na ktery jste zvykli. Ze nevite,
jestli se vam bude libit? Neni nic jednodussiho, nez
se 0 tom dojit presvédcit na vlastni o¢i do Budd-
ha Baru. Uz v sobotu 10. fijna vas Cekaji hned dvé
predstaveni — jedno v 21.30 a druhé v 22.30. Vstup
na show je zdarma. m
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1.=15. fijna 2015 / ZIBA Muzeum moderniho skla / Na Prikopé 858/20, Praha

Ve stfedu 7. a 14.10. probiha kazdou hodinu od 10 do 16.00 komentovana prohlidka s kuratorem vystavy.
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