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ROZHODNUTI

Ceské narodni banka, jako organ dohledu nad finanénim trhem podle zakona &. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance, ve znéni pozd&jsich predpisii, organ dohledu nad kapitalovym trhem
podle zdkona ¢&. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zmén& a doplnéni
dalSich zdkonti, ve zne€ni pozdé&jsich ptedpisti a podle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich pfedpist (déle jen ,,ZPKT*), rozhodla ve spravnim
fizeni vedeném podle zékona &. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozd&jSich predpist
o z&dosti spolecnostl J&T BANKA, as., ICO 47115378, se sidlem Praha 8,
Pob¥ezni 297/14, PSC 18600 zastoupené na zaklade plné moci ze dne 1. 9. 2015
JUDr. Vlastimilem Piherou Ph.D., advokatem ev. &. CAK 11977 ve spole¢nosti Kocian Solc
Balastik, advokatni kanceldt, s.r.o., ICO 26739291 se sidlem Praha 1, Jungmannova 745/24,
PSC 110 00, o schvaleni prospektu cennych papira podle § 36¢ odst. 1 ZPKT, ktera byla
Ceské narodm bance dorucena dne 9. 9. 2015 takto:

Spole¢nosti J&T BANKA, as., ICO 47115378, se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14,
PSC 18600, se podle § 36¢ odst. 1 ZPKT, pro ucely veirejné nabidky cennych papiri a
jejich prFijeti k obchodovani na regulovaném trhu organizovaném spole¢nosti Burza
cennych papirt Praha, a. s.,

schvaluje

prospekt zaknihovanych podrizenych vynosovych certifikatii, kombinujicich prvky
kapitilovych i dluhovych cennych papiri, ISIN CZ0003704413, ve formé na doruditele,
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté 1000 000 000 K&, o jmenovité hodnoté
jednoho cenného papiru 100 000 K¢, s pevnym trokovym vynosem ve vysi 9 % p.a. ze
jmenovité hodnoty cenného papiru zavislym na splnéni stanovenych podminek, bez data
splatnosti.

Schvaleny prospekt tvori jako pFiloha nedilnou souéast tohoto vyroku.



ODUVODNENI

Vzhledem k tomu, Ze Ceska narodni banka ucastnikovi fizeni v plném rozsahu vyhovéla, neni
podle § 68 odst. 4 spravniho fadu dal§i odiivodnéni tohoto rozhodnuti tfeba.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti lze podle § 152 odst. 1 spravniho fadu podat rozklad u Ceské narodni
banky, Praha 1, Na Ptikopé 28, PSC 115 03, a to prostfednictvim sekce licencnich
a sankénich Fizeni. Lhiita pro podani rozkladu &ini 15 dni ode dne doruceni rozhodnuti. O
rozkladu proti rozhodnuti Ceské nérodni banky rozhoduje bankovni rada Ceské narodni

banky.
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J&T BANKA, a.s.

Podfizené nezajifné vynosové certifikaty bez data splatnosti s vynem ve vysi 9 %p. a.
zavislym na splréni stanovenych podminek
0 jmenovité hodnog 100 000 K
ISIN: CZ0003704413

Spolenost J&T BANKA, a.s., ICO: 47115378, se sidlem Praha 8, #dhi 297/14, PS 186 00,
zapsana v obchodnim réj&u vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731 (déte |
,Emitent” nebo J&T Banka"“), vydava zaknihované poidené nezajighé vynosové certifikaty bez
stanoveného data splatnosti s vynosem ve vy3i 9 84 jehoz vyplata je zavisla na spihpodminek
uvedenych v emisnich podminkach Certiftkétiale jen Emisni podminky*), o jmenovité hodnat
kazdého certifikatu 100 000 &K(slovy: jedno sto tisic korutieskych) a v fedpokladané celkové
jmenovité hodna@t emise 1 000 000 000 ¢K(slovy: jedna miliarda korurteskych) (dale jen

,» Certifikaty " nebo ,Emise’). Datum emise je stanoveno na 21 Z015 a emisni kurz k datu emise
¢ini 100 % jmenovité hodnoty CertifikatPredstavenstvo Emitenta schvalilo vydani Certifikdihe 1.
zai 2015.

Certifikaty jsou nepojmenovanymi zaknihovanymi cgmn papiry vydavanymi v souladu¢eskymi
pravnimi gedpisy. Certifikaty maji charakter hybridnich figafch instrumenit kombinujicich
ekonomické vlastnosti kapitdlovych a dluhovych getmpapiti. Za &elem vylogeni jakychkoliv
pochybnosti Certifikaty nejsou dluhopisy ve smyzsikona¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, vesan
pozdjSich gedpigi (dale jen Zakon o dluhopisecH).

Emitent je bankou ve smyslu zakah&1/1992 Sb., o bankach, veimhpozdjSich gedpigi (dale jen

»Zakon o bankacH). Emitent gedpoklada, ze Certifikdty budou zahrnuty do vedhbejdkapitélu tier
1, a to na drovni Emitenta i na arovni olmostniho konsolidaiho celku ve smysluifslusnych

ustanoveni pravnichi@dpidi, predevsim pak Ndzeni Evropského parlamentu a Rady (BY)
575/2013 ze dne 26. 6. 2013 o afzostnich poZadavcich nagdwé instituce a investni podniky

a 0 zmn¢ naizeni (EU)¢. 648/2012 (dale jenGRR"). Zahrnuti Certifikal do vedlejSiho kapitélu
tier 1 podléhéa projednani tohoto z&msCNB a Emitent netiize v Zadném ohledu zaitivysledky

tohoto projednani.

Tento dokument ff@dstavuje prospekt cenného papiru (dale frogpekt’) ve smyslu § 35 odst. 1
zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmni pozdjSich gedpisi (déle jen
,ZPKT*®), a¢l. 5 odst. 1 az 3 sémice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ESospaktu, ktery
ma byt zvéejnén pri verejné nabidce nebdieti cennych papir k obchodovani, ve 2ni pozadjSich
zmen (dale jen Smérnice o prospektu’). Tento Prospekt byl vyhotoven v souladu Sizenim
Komise (ES)¢. 809/2004, kterym se provadi &mice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokud jde o Udaje obsaZené v prospektech, Uprawspekti, uvadni udap ve forme odkazu,
zverejiilovani prospekita Steni inzeral, ve zréni pozdjSich zneén (dale jen Naikizeni o prospektd),

v jehoz kontextu jsou Certifikaty s ohledem na swjonomickou podstatu pojimany jako cenné
papiry rovnocenné akciim, které jsou vydavangrawou instituci ve smysldl. 4 odst. 1 bodu 1)
CRR.

Tento Prospekt byl vypracovan zéetem véejného nabizeni Certifikiitv Ceské republice afieti
Certifikati k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennycpirpaPraha, a.s. (déle téz jen
»,BCPP"), a to v souladu s poZzadavky ZKPT aifdani o prospektu. Obsahem tohoto Prospektu je téz
popis Certifikdli v rozsahu z&ni Emisnich podminek. Emitent pozada k datu emiserifti
Certifikati k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. ISIN et je CZ0003704413.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 7#z2015. Tento Prospekt byl schvaleénB, jako organem
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dohledu pislusnym ke schvalovani Prospektu podle ZPKT, a rmzhodnutim ¢&. .
2015/099464/CNB/570 ze dne 11r1iz&015, které nabylo pravni moci dne 12#iz2015. Tento
Prospekt je platny po dobu 12Zsidi od jeho schvaleniNB. Dojde-li po schvéleni tohoto Prospektu
a ped ukorenim véejné nabidky Certifikdt nebo ped gijetim Certifikdi k obchodovani na
Regulovaném trhu k podstatnym &mam Gdaip v ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt
aktualizovat, a to formou doddithk tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude &emCeskou
narodni bankou a uigrén v souladu s pravnimiedpisy.

RozStovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo &dTertifikath jsou v rekterych zemich
omezeny zakonem. Tento Prospekt afislpsné Certifikaty nebudou registrovany, povolemyi
schvéaleny jakymkoli spravnindi jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkoGeské republiky a
obdobré nemusi byt bez spini dalSich podminek v takovych jurisdikcich um&#a ani jejich
verejné nabidka (viz téZ kapitol®jlezita upozorréni*).

Tento Prospekt, jeho dodatky, vSechny ¥piozpravy,ctvrtletni a pololetni &etni vykazy Emitenta
uverejréné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jsou k afigp v elektronické podab na
internetové strance Emitentdtp://www.jtbank.cza dale také na pozadani v sidle Emitenta na adrese
Praha 8, Palezni 297/14, P& 186 00, v pracovni dny v dalod 9.00 do 16.00 hod.

Tento Prospekt népdstavuje nabidku prodat nebo pobidku koupit jakék@ertifikaty ani
nepredstavuje jakékoliv invesii dopordeni. Certifikaty jsou ueny pouze pro velmi zkuSené
investory, pro které ffjpadna ztratatasti nebo celé jejich investice nebude znamenahamné
zhorSeni jejich ekonomické situace. Potencidlniestor do Certifikdt si musi sdm podle svych
ponera posoudit vhodnost své investice do CertifikatimZz neni datena povinnost Emitenta
respektovat fi nabidce Certifikat veSkeré pravniipdpisy, kterymi je vazan.

Investad by si n¥li byt vwdomi, Ze investice do Certifikdtv sol# zahrnuje urita rizika, kterd
mohou vést k ztrdt ¢asti nebo celé investice do CertifiatRizikové faktory, které jsou Emitentovi
ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu znamé a kteréitemt povaZzuje za vyznamné, jsou uvedeny
v kapitole2 (Rizikové faktory) tohoto Prospektu.
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DULEZITA UPOZORN ENi

Tento Prospekt byl vyhotoven Emitentem, aby posilyioformace o Emitentovi a Certifikatech.
Emitent vynaloZil veSkerou §igkterou po &m lze rozum#époZzadovat, aby zajistil, Ze ¥m obsazené
informace jsou pravdivé a UpIné, za coz Emitermwaslu s pravnimi fedpisy odpovida. Emitent
neschvalil jakékoli jiné prohldSeni nebo informazeEmitentovi nebo Certifikdtech, nez jaké jsou
obsaZeny v tomto Prospektu nebo jeho dodatciclzdNaé takové jiné prohldSeni nebo informace se
nelze spolehnout jako na prohlaSeni nebo infornsatealené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak,
jsou vesSkeré informace a prohlaSeni v tomto Prdspekedeny vyhradnk datu vyhotoveni tohoto
Prospektu. Pedani, uveéejreni ¢i jina forma zgistupreni tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamena, Ze prohlaSeni a informacehv uvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Tento Prospekt je nutndst ve spojeni sifpadnymi dodatky Prospektu, kdyZApads jakychkoliv
rozpon: mezi émito dokumenty mas/pdnost naposledy ukejneny dokument; tyto skufeosti vSak
neneni nic na tom, Ze informace obsazené v tomto Pkbgpsou platné pouze k datu jeho vyhotoveni.

Certifikaty jsou komplexnimi a sofistikovanymi stigaimi nastroji zahrnujicimi vysokou miru rizika
a jsou ureny k prodeji pouzesin investofim, kteéi jsou schopni posoudit rizika spojena s takovymi
nastroji. Potenciélni investoby se rdli ujistit, Ze chapou povahu Certifikda rozsah svého vystaveni
riziku a Ze rozuwji povaze Certifikat jako investice shlédnutim k jejich poéram a finani
situaci. Potencidlni investbby neli provést své viastni $eni a analyzy i rozhodovani o tom, zda
Certifikaty koupitc¢i nekoupit, a rdi by si vytvd@it swij vlastni ndzor na vyhodnost investice do
Certifiktiz, a to na zaklad svych vlastnich analyz a Bemi. Kazdy investor zvaZzujici nakup
Certifikatz by n#l predevSim provést své vlastni ohodnoceni finlagituace Emitenta. Potencialnim
investorim se doporéuje, aby investici do Certifikdtkonzultovali se svymi nezavislymi fidammi
poradci ped tim, nez dini rozhodnuti o investici.

Jakékoli informace, if@dpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojatdama, jeho finarni
situace, podnikatelskéinnosti nebo postaveni na trhu uvedené v tomtod@ids nelze pokladat za
prohlasSenici zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich ustéloebo vysledk neba tyto budouci
udalosti nebo vysledky zaviseji zcela, nefist na okolnostech a udélostech, které Emitentigiem
pFimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Invéstovazujici nabyti Certifikét by neli provést viastni
analyzu jakychkoli vyhleduvedenych v tomto Prospektuigadre provést dalSi samostatna &ati, a
sva investini rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych saatimpth analyz a Sa&tni.

Dluhy z Certifikaf jsou podizenymi a nezajighymi dluhy Emitenta, za jejichz spihi je odpow¥dny
vyluené Emitent. Zadnéieti osoba (¥etre Ceské republiky, kterékoli jeji instituce, ministess nebo
jiného organu statni sprav§i samospravy) neni odpéind za pléni dluh: z Certifikat:, za jejich
splreni nikterak nerdi, ani je jinym zpsobem nezajifije. Pripadnym pijetim Certifikat:
k obchodovani na regulovaném trhu organizator regahého trhu negbira Zadné dluhy
z Certifikati, ¢i zaruky za . Pohledavky z Certifikdtnejsou kryty Zadnym systémem péijigvklads,
tedy ani garadnim systémem zajdvanym Fondem pojiti vklad:.

Siveni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo KoDertifikat: jsou v @kterych statech omezeny
zakonem. Emitent Zada osoby, do jejichZ drzergrge Prospekt dostane, aby se o veSkerhtd
omezenich informovaly a aby je dodrZovaly. Prosgeddp. jeho $eni) a Certifikaty (resp. jejich
verejné nabizeni) nebudou registrovany, povoleny @mi&eny jakymkoli spravnidi jingm organem
jakéhokoli statu s vyjimkodNB v souladu s pravnimiredpisy Ceské republiky pro dely veejné
nabidky Certifikat a jejich pipadného pjeti k obchodovani na regulovaném trhu. Certifjikétdy
nemohou byt nabizeny nebo prodavany a tento Prgspederat nebo jakykoliv jiny nabidkovy
material tykajici se CertifikétnemiZze byt Sien nebo zvejnen v jakékoliv jurisdikci, kde je takové
nabizeni, prodej, distribuce nebo #jeeni zakdzano. Certifikaty zejména nebudou registrpva
v souladu se zakonem o cennych papirech Spojengthasnerickych z roku 1933 a negmbyt
nabizeny nebo distribuovany na Uzemi Spojenych atderickych nebo osobam, které jsou residenty
Spojenych stét americkych, jinak nez na zakkadryjimky z registréni povinnosti podle vyse
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zmireného zakona nebo v ramci obchodu, ktery takovétragni povinnosti nepodléha.

Kazdy investor (potencialni nabyvatel Certifikanese vlastni odpeédnost za to, Ze prodej nebo
nakup Certifikdt probehne v souladu s relevantni pravni Upravousdot jurisdikce.

Informace obsaZené v kapitolah(Zdareni a devizova regulace ¢eské republice) & (Vymahani
soukromopravnich narakwici Emitentovi) jsou uvedeny pouze jako vSeobecrarnisice a byly
ziskany z vejne dostupnych zdrdj které nebyly blize analyzovany ani nezavist&eny Emitentem.
Potencialni invest by se rdli spoléhat vyhradé na vlastni analyzu skuteosti uvadnych v &chto
kapitolach a na své vlastni pravni,/a&é a jiné odborné poradce. Invesior, zejména zahradim,

se doporduje konzultovat se svymi pravnimi,zidaymi a jinymi poradci ustanoveniigludnych
pravnich gedpisi (zejména devizovych a jaevych pedpisi) Ceské republiky, stét jichZ jsou
investdi rezidenty, a jinych stét jejichz pravni pedpisy mohou byt z pohledu potencialnich
nabyvatet ¢i Certifikati relevantni, a dale vSechnyigiusné mezinarodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investini rozhodnuti.

Vlastnici Certifikafi, wetr¢ vSech pipadnych zahradhich vlastnik Certifikati, se vyzyvaji, aby se
pribézre informovali o vSech pravnichgdpisech upravujicich viastnictvi a drzbu Certifikgprodej
Certifikati do zahranti nebo nékup Certifikét ze zahranii, jakoZ i jakékoliv jiné transakce s
Certifikaty, a aby tyto pravnifpdpisy dodrzovali.

Pokud neni uvedeno jinak, vSechny fifrdnidaje Emitenta vychazeji z Mezinarodnich stathi@ro
financni vykaznictvi (IFRS). d&které hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upsave
zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnotgénedpro tutéz polozku se proto mohou na
riznych mistech mieriSit a hodnoty uvééhé jako sotty rekterych polozek nemusi byt aritmetickym
sowtem hodnot, ze kterych vychéazeji.

Kapitola 8 (Interpretace) tohoto Prospektu obsahinjeerpretaci rkterych slov a slovnich spojeni
pouzivanych v tomto Prospektu. Kapitola 8 (Intetgee) tohoto Prospektu déle obsahuje definice
nekterych pojni uvozenych velkym g@tecnim pismenem, které jsou pouZzivany v tomto Praspekt

Bude-li tento Prospekt/ploZzen do jiného jazyka, je vipad® jakéhokoliv rozporu mezi amim
Prospektu veském jazyce a amim Prospektu v jiném jazyce rozhodujicfnirProspektu veském
jazyce.
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SHRNUTI PROSPEKTU

NiZe uvedené Udajergdstavuji shrnuti Prospektu, které zokilgd poZzadavky S#mnice o prospektu
a Ndizeni o prospektu,éetre poZzadavik na obsah uvedenych ¥ileze XXII Natizeni o prospektu.
Shrnuti je tvéeno z poving zveejiovanych informaci, tzv. "PreK. Tyto Prvky jsoucislovany v
¢astech A — E (A.1 — E.7). Toto shrnuti obsahujehBg Prvky, které museji byt zahrnuty ve shrnuti
pro tento typ cennych pafiilm Emitenta. ProtoZe¢kterymi Prvky neni nutno se zabyvat, protoZe

> vty s

v tomto gipadt nejsou relevantngislovani Prvik nemusi navazovat. | kdyzdity Prvek musi byt do

shrnuti kwili typu cennych papira Emitenta z@azen, je mozné, Ze ohledtohoto Prvku neni mozné
poskytnout Zadné relevantni informace. V takovéipgtt je ve shrnuti uveden sty popis tohoto

Prvku s pozndmkou ,NepouZije se“.

ODDIL A - UVOD A UPOZORN ENi

Al

Upozorréni

Toto shrnuti by o byt chapano jako Gvod do Prospektu. Jaké
rozhodnuti investovat do Certifikatby nmelo byt zaloZzeno na tom, Z
investor zvaZzi tento Prospekt a jeho dodatky jakelc V gipack, kdy je u
soudu vznesena Zaloba, tykajici se tidayedenych v Prospektu a je
dodatcich, mze byt Zalujici investor povinen nést néklady neklad
Prospektu a jeho dodditk vynaloZzené f&d zahajenim soudnihtizeni,
nebude-li v souladu s pravnimirgulpisy stanoveno jinak. Osoba, ki
vyhotovila a/nebo f@dloZila shrnuti Prospektudetre pripadnych dodatk),
véetrg jeho frekladu, je odpoxdna za spravnost Uday tomto shrnuti pouz
Vv piipad, Ze je shrnuti zavdjici nebo nefesné nebo vykazuje nesoulad
spoleéném vykladu s ostatnimicdstmi Prospektu @etns piipadnych
dodatki), nebo Ze shrnuti fp spol&ném vykladu s ostatnimiastmi
Prospektu (¥etns piipadnych dodat neobsahuje hlavni Udaje uniofici
adreséatovi nabidky (investorovi) usoudit, zda je mj Certifikat vhodny.

koli
e

A2

Souhlas
S pouzitim
prospektu/
nabidkové
obdobi/
podminky

.Nepouzije se“. Emitent bude prov&dverejnou nabidku Certifikétsam a
neudlil Zadné teti osol souhlas s pouZzitim tohoto Prospektu.

ODDIL B — EMITENT

B.1 Obchodni J&T BANKA, a.s.
firma
Emitenta
B.2 | Sidlo apravni| « sidlo: Praha 8, Pabzni 297/14, P& 186 00

forma
Emitenta/prav
ni predpisy,
podle nichz
Emitent
provozuje
¢innost /zemn
registrace

«  pravni forma: akciova spairost

«  pravni gredpisy, podle nichZ Emitent provozuji@nost:
pravni gedpisy Ceské republiky, zejména zakan 90/2012 Sb., q
obchodnich spot@mostech a druzstvech (zdkon o obchodr
korporacich), zakoné. 21/1992, o bankach, ve & pozdjSich
piedpisi, vyhlaskas. 163/2014 Sb., o vykontinnosti bank, spigtelnich
a uwrnich druZstev a obchodriils cennymi papiry (dale jeivyhlaska
0 obezZetnosti), Natizeni Evropského parlamentu a Rady (E&U
575/2013 o obédetnostnich poZadavcich na étwé instituce 3
investiéni podniky a o zené natizeni (EU)¢. 648/2012, zakort.
563/1991 Sb., o detnictvi, ve zini pozdjSich gedpisi, zékon ¢.

)
nich

89/2012 Sh., atansky zakonik; zakod. 256/2004 Sb., o podnikani 1

na
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kapitalovém trhu, ve zmi pozajsich gedpisi;
«  zent registraceCeska republika

B.3

Souasna
povaha
podnikani

Emitent je bankou ve smyslufiplusnych ustanoveni Zakona o bankg
Emitent zejména ffjima vklady od véejnosti a poskytuje @y. Emitent
poskytuje sluzby:

« privatniho bankovnictvi (sprava, ochrana a zhodnbcmajetku,
~Family office);
«  korporatniho bankovnictvi (strukturovani, (re)ficamanti,

specializované financovani, sluzby pro korporatnarice, projektove

financovani);
« sluzby investiniho bankovnictvi (dluhové financovani siagluhopisy,

avérové Kluby, privatni umighi, sménkové programy; ekvitni

financovani — primarni ¥ejna nabidka, sekundéarni nabidka, ey
umiseéni emise; poradenstvi pro fuze a akvizice); a

« sluzby pro finatini trhy (obchodovani a investovani na fitiaich
trzich, ekonomicky vyzkum a analyzy, brokerské Islyzzajiséni a
vyporadani transakci).

Podstata podnikani Emitenta g$p@ ve schopnosti spojeni poskytovany
sluzeb do pla integrovaného celku od strukturovani transakdes feji
financovani, korporatni poradenstvi ke spravzhodnoceni majetkut &
Ceské republice, na Slovenskdi prostednictvim svych dd@nych
spolg&nosti nebo Skupiny J&T v Ruské federaci, Chorvatsiabo na
Barbadosu.

ch.

ch

B.4a

Nejvyznamegj
§i posledni
trendy

Mezi hlavni trendy ovlisiujici vyhlidky Emitenta nadzny finaréni rok pati
vyvoj makroekonomické situace, klesajici vynosnaktiv v tuzemskeénm
bankovnim sektoru a zmy v oblasti regulace. Pokiavani pozvolnéhg
ristu ekonomiky \Ceské republice a Slovenské republice, gealtnizkych
urokovych sazeb a nizka poptavka poéréeh v podnikovém sektor
predstavuji faktory, které maji negativni vliv na poddeni Emitenta. Rst
velikosti bankovniho sektoru je Geské republice doprovazen klesal
vynosnosti aktiv.

ci

—n

B.5

Skupina a
postaveni
Emitenta ve
skupirg

Emitent je sodasti skupiny, jejiz matekou spolénosti je spolénost J&T
FINANCE GROUP SE, se sidlem Praha 8, ieahi 297/14, PG 186 00,
ICO: 275 92 502 (dale jenJ&T FINANCE GROUP SE*“ a skupina dale
jen ,Skupina J&T®). Skupina J&T msobi prostednictvim svych
spole&nosti v oblastech privatniho a invésiho bankovnictvi, assé
managementu a specializovaného financovani. Jedikgiondem Emitenta
je spolénost J&T FINANCE GROUP SE, jejimiz akciamgsou Jozef Tk&
(podil 47,5 %), Ivan Jakabav{podil 47,5 %) a CEFC Shanghai (5%). \iZ
2015 byla podepsana dohoda, na jejimz zé&kthjide progednictvim CEFC
Hainan k navyseni podilu Skupiny CEFC v J&T FINANGROUP SE nd
9,9%, a to zvySenim zékladniho kapitalu J&T FINANGROUP SE. V
souwasné dob existuji dohody se Skupinou CEFC, na jejichz zdklay za
stanovenych podminek mohlo dojit k dalSimu zvygeiilu Skupiny CEFC
na J&T FINANCE GROUP SE. V minulosti diskutovany twys
ISTROKAPITAL SE do Skupiny J&T nebyl realizovan, ian jeho
uskuté&néni nejsou vedena jednani.

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Prospektu drZimg nebo nefimé
majetkové podily v nasledujicich sp@testech:

ot

1
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« ATLANTIK finanéni trhy, a.s. Ceska republika, podil Emitenta ha

zakladnim kapitalu 100 %)

« J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Ceska republika, podil

Emitenta na zakladnim kapitalu 100 %)

« J&T IB and Capital Markets, a.sCéska republika, podil Emitenta ha

zakladnim kapitalu 100 %)

« J&T Bank, a.o. (Ruska federace, podil Emitenta &ldarinim kapitall
99,54 %)

« TERCES MANAGEMENT LTD. (Kyperska republika, podihitenta
na zakladnim kapitélu 99 %)iipemz TERCES MANAGEMENT LTD
drzi 100% podil na zakladnim kapitalu InterznanidQD (Ruska
federace)

« PGJT B.V. (Nizozemi, podil Emitenta na zakladninpitddu 50 %),
piicemz PGJT B.V. drzi 100 % podil na zakladnim kapitBROFI
REAL ooo (Ruska federace)

« Vaba d.d. banka Varazdin (Chorvatsko, podil Eméema zakladnim
kapitéalu 67,74 %)

« ART FOND - Stredoeurépsky fond &sného umenia, a. s. (Slovens
republika, podil Emitenta na zakladnim kapitalud88%o)

« J&T REALITY, o.p.f. (Ceska republika, podil Emitenta na zakladr
kapitalu 53,08 %)

« J&T Cafe, s.r.o.(eska republika, podil Emitenta na zakladnim kapital

100 %)

« PosStova banka, a.s. (Slovenska republika, poditdiri@ na zakladnim

kapitdlu 34,00 %), ixemZ PoStova banka, a.s. drzi 80 % podil

ka

=N

m

na

zakladnim kapitadlu Paisvia PoStovej banky (Slovenska republika),

a.s.; 100 % podil na zdkladnim kapitalu Déchodk@pdiavcovsks
spolanog’ Postovej banky, d.s.s, a.s. (Slovenska republik@) %
podil na z&kladnim kapitalu PRVA PENZIINA SPRAVCOU/S

SPOLQCNOSI POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. (Slovenska

republika); 100 % podil na zakladnim kapitdlu POEB&rvis, a.s
(Slovenskéa republika); 100% podil na zakladnim tépi PB
PARTNER, a.s. (Slovenska republika); 100 % podil zékladnim
kapitadlu PB Finaéné sluzby, a.s. (Slovenské republika); 100 % poal
zékladnim kapitalu spateosti PB IT, a.s. (Slovenska republika); a
% podil na zakladnim kapitalu SPPS, a.s. (Sloveregdblika)

Dceiné spolénosti Emitenta fisobi v oblasti spravy aktiv, bankovnict
financnich trhi a investéniho bankovnictvi.

B.6

Akcion&i

Emitent m& jediného akcioid a to spoknost J&T FINANCE GROUP SE,

ktera vlastni 100 % akcii a hlasovacich prav EntdtefPodle informac

Emitenta jsou akciortaspole&nosti J&T FINANCE GROUP SE nésledujici

osoby: Jozef Tk& s podilem 47,5% na jejim zakladnim kapitalu

hlasovacich pravech, Ivan Jakaldogi podilem 47,5% na jejim zakladn{m

kapitalu a hlasovacich pravech a spotest CEFC Shanghai s podilem 5%
jejim zékladnim kapitalu a hlasovacich pravechefldk&, Ivan Jakabovia
CEFC Shanghai tak nimo (prostednictvim majetkovych dasti) ovladaji
Emitenta. Ovladani Emitenta je zaloZzeno vyheadia zaklad viastnictvi

40

na

prislusnych akciovych podi) resp. podil na hlasovacich pravech Emitenta.
Emitent si neni &dom, Ze by ovladani Emitenta bylo zaloZeno na finyc

formach ovladani (n&pna zaklad smluvnich ujednani).

B.7

Vybrané
finan¢ni Udaje

NiZe uvedené shrnuti fin&mich adaj vychazi z konsolidované auditované

Gcetni za¥rky sestavené v souladu s Mezinarodnimi standargstniho
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vykaznictvi k 31. 12. 2012, 31. 12. 2013 a 31.24.

Ro¢ni vysledky (mil K) 2014 2013 2012
Cisté arokové vynosy 2911 1832 1851
Cisté vynosy z poplatka provizi 642 448 500
Provoznivynosy 3975 2987 3215
Provozni naklady -2 289 -1770 -1 543
Zisk pred zdagnim 1723 1006 1193
Podil na zisku pdruzenych a spoéaych podnik 340 321 -
Zisk z pokr&ujicich operaci 1342 855 921
Zisk z ukortovanych operaci - 214 9%
Celkovycisty zisk 1342 1069 1016
Stav ke konciroku (mil K) 2013 2012
Viastni kapital 15 343 14 046 7417
Zavazky za bankami 4616 5083 11 244
Zavazky za klienty 106 946 85823 64 03P
Pohledavky za bankami 7164 3 556 6 865
Pohledavky za klienty 71170 60 004 41 150
Finareni nastroje realizovatelné 22113 20393 23 045
Aktiva 133801 110 237 88 401
Pongrové ukazatele (%) 2014 2013 2012
Rentabilita kapitalu 9,13% 9,96% 16,069
Rentabilita aktiv 1,10% 1,08% 1,269
Zavazky za klienty/Vklady klierit 66,55% 69,92% 64,26%
Kapitalova gimétenost 13,44% 15,85% 11,87%
Celkovy vlastni kapital/celkova aktiva 11,47% 12,74% ,398%0
Primérny poiet zamestnaric 688 487 499
Aktiva na jednoho zagstnance (mil K) 194 226 177
Spravni naklady na jednoho zsstnance (mil k) -3 -3 -3
Zisk po zdagni na jednoho zagstnance (mil K) 2 2 2

Zdroj: Konsolidované vyréni zpravy Emitenta za 2014, 2013, 2012

V roce 2014 st bilaréni sumy Emitentaigsahl 21 %; celkova aktivanila
133,8 mid. K. Klientské vklady zaznamenaly 1t o vice nez 24,6 % |a
presahly hranici 106,9 mld. a objem G¥ra vzrostl o 18 % na 71,2 mid.
K¢. Na strag vynosi doSlo zejména kvyznamnému ®stu cistych
urokovych vynos a to témt o 60%. Jejich vySe dosahla 2,9 midé. K
Provozni vynosy vzrostly v porovnani s rokem 20136 a dosahly drovie
témet 4,0 mid. K, zisk po zda#éni vzrostl o 26 % na vice nez 1,3 mict.K
Kapitalova pimérenost Emitenta na konsolidované béazi ke konci rjgku
13,44%.

V roce 2013 bilaéni suma Emitenta vzrostla o 25 % a dosahla &di0
mid. Ké. Konsolidovanyisty zisk gekrasil 1 mid. K&, diky éemuz dosahla
navratnost kapitalu droenténet 10 %. Rist bilartni sumy byl zgsoben
rastem klientskych vklai které mezironé vzrostly o 34 % a dosahly témn
86 mid. K&. Vyrazreé mezir@né vzrostly i Uv¥ry, a to o 46 % na Uroye60
mid. K&. Emitent realizoval zisk zigruzenych spokosti ve vysi 321 mil
K¢ (zejména alikvotni podil na hospdasiéém vysledku PoStové banky). Zisk

z ukortovanych operaciipdstavoval zisk z provozu a prodeje rozhoduji¢iho
podilu ve fondu J&T FVE UPF.

Akciona Emitenta navysil koncem roku 2013 zakladni kaptél7 mlid. K,
¢imZ se dostal regulatorni kapital az &#ma Grové 13,9 mid. K.




J&T BANKA, a.s.

PROSPEKT

Kapitalova pimérenost Emitenta na konsolidované bazi k 31. 12. 2
dosahla urov& 15,85 %.

V roce 2012 bilaéni suma Emitenta mezikné vzrostla o vice nezéinu a
prekragila sumu 88 mid. K, konsolidovanygisty zisk gevysSil 1 mid. K,

¢imz bylo dosaZzeno navratnosti kapitélu 16,06 %.abtabilareni sumy byl
zpasoben #stem klientskych vklai které mezirdné vzrostly o 16 % &
piekrazily 64 mid. K&. Rast Uvra dosahl 12 % a jejich objentgkradil 41

mld. K& Regulatorni kapital dosahl vySe 6,5 midt, Emitent vykazova
kapitadlovou pimétenost Emitenta na konsolidované bazi ke konci 22
na uarovni 11,87 %.

Celkow za obdobi od 2012 do 2014 doséhl Emitenfistar bilagni sumy
pramérné o 23,0 % p. a., kdy zavazky za klienty vzrosti2®2 % p. a.
pohledavky za klienty o 31,5 % p. a.

013

|

NiZe uvedené shrnuti fin&mich Gdaj vychazi z konsolidované neauditované

Gcetni zavrky sestavené v souladu s Mezinarodnimi standatdiniho
vykaznictvi k 30. 6. 2015.

Pololetni wsledky (mil K&) 30.6.2015 30.6.2014
Cisté Grokové vynosy 1503 1373
(isté vynosy z poplatka provizi 340 272
Provoznivynosy 2138 2043
Provozni néklady -1090 -1013
Zisk pred tvorbou opr. poloZzek k G¥rim a zdargnim 1048 1030
Zisk z gidruZzenych a spodaych podnik 359 207
Zisk pred zdagnim 1200 1122
Dat z pifjmé -165 -188
Zisk z pokré&ujicich operaci 1035 934
Zisk z ukortovanych operaci 0 0
Celkowy ¢isty zisk 1035 934
Stav ke konci obdobi (mil K)

Viastni kapital 14 927 14 697
Zéavazky za bankami 3898 4 446
Zavazky za klienty 118 651 99 650
Pohledavky za bankami 8 860 4649
Pohledavky za klienty 75 069 68 995
Finanini nastroje realizovatelné 21191 18 053
Aktiva 146 731 125 256
Pomérové ukazatele (%)

Rentabilita kapitalu 13,67% 13,00%
Rentabilita aktiv 1,48% 1,59%
Pohledavky za klienty/Zavazky za Klienty 63,27% 69,24%
Kapitalova gimeienost 11,84% 12,52%
Celkovy vlastni kapital/celkové aktiva 10,17% 11,73%
Pramgrny poset zamestnaric 689 557
Aktiva na jednoho za#stnance (mil k) 213 225
Spravni naklady na jednoho zsstnance (mil K) -3 -3
Zisk po zdaneni na jednoho zgtnance (mil k) 3 3

Zdroj: Geetnictvi Emitenta, konsolidované udaje k 30.6.29389.6.2015

K 30. 6. 2015 dosahla bilani suma Skupiny Emitenta 146,7 mld¢ Kust
oproti 30. 6. 2014 0 17 %), zavazk§vklientim presahly 118 mid. K (rast
0 19 %) a pohledavky za klientygsahly 75 mld. K (rast o 9 %). Vlastn

kapital doséhl celkového objemu 14,9 midt, KoZ oproti stejnému obdobi

piedchoziho roku igdstavuje ndist o 2 %. Za prvni pololeti 201&sté
arokové vynosy dosahly 1,5 mid.cKmezir@ni rast 9 %), ¢isté vynosy
z poplatki a provizi vzrostly o 25 % na 0,34 mld.¢KProvozni vynosy

doséhly 2,1 mid. K a vykazaly meziréni rist o 5 %. Provozni néklad

Yy
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oproti stejnému obdobi 2015 vzrostly 0 8 % a doséfiBe 1,09 mid. K

Celkow zisk ped zdagnim ¢inil 1,2 mld. K&, coZ oproti prvnimu pololet
2014 gedstavuje ndist o 7 %. Anualizovana rentabilita kapitalu dos3
hodnoty 13,67 % a paim pohledavek za klientyii zavazkim za klienty
¢inil 63,27 %. K 30. 6. 2015 Emitent vykazoval kapivou giméienost na
konsolidované béazi ve vysi 11,84 % (celkovy kapisl ponr).

B.8 | Vybrané ,NepouzZije se.* Zadné pro forma fingmi Gdaje nebyly do tohoto Prospek
hlavni pro zahrnuty.
forma finaréni
Gdaje
B.9 | Prognozyi .Nepouzije se.” Emitent neinil zadné progndzy ani odhady zisku.
odhady zisku
B.10 | Vyhrady .Nepouzijje se. Konsolidované auditovanécetni zavrky Emitenta
auditora sestavené v souladu s Mezinarodnimi standatg@yniho vykaznictvi k 31,
12. 2012, 31. 12. 2013 a 31. 12. 2014 bylgremy auditorem Emitents
spolenosti KPMGCeska republika Audit, s.r.o., se sidlem fdni 648/1a
186 00 Praha 8, ktera j@enem Komory auditdgr Ceské republiky 3
drzitelem opravéni ¢islo 071, s vyrokem ,bez vyhrad".
B.11 | Nedostateny | ,NepouZije se.” Dle nazoru Emitenta je provozniik@EEmitenta dostatey
provozni pro jeho sotiasné poZzadavky.
kapital

ODDIL C - CENNE PAPIRY

—

hla

—

u

s

C.1 | Popisdruhu a| Certifikaty jsou nepojmenovanymi zaknihovanymi c@mnh papiry
tiidy/ vydavanymi v souladu &skymi pravnimi pedpisy. Certifikaty maj
identifikacni charakter hybridnich fin&nich instrument kombinujicich charakteristik
¢islo kapitdlovych a dluhovych cennych papijsou nezajigné a po#éizené (s

nejvySSim stup¥m podizenosti) a jsou vydavany ve fokma majitele. ISIN
Certifikati je CZ0003704413.

C.2 | Ména Certifikaty jsou denominovany v
Certifikati

C.3 | Pctet Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu vydal Emitergledujici akcie:
vydanych « 700 000 ks akcii na jméno, kazda o jmenovité hadh@3 K; a
akcii a jejich | « 9557 126 ks akcii na jméno, kazda o jmenovité btidh 000 K.
jmenovita V8echny akcie byly pksplaceny.
hodnota

C.4 | Pravaspojend Pravo na vynos

s Certifikaty

S Certifikaty je spojeno pravo na vynos z jejictejravité hodnoty stanover
pevnou Urokovou sazbou ve vy3i 9 % p. a. s tink ¥gplag vynosu niize
Emitent pouZit pouze polozky k ragdni, tedy ¢isty zisk Emitenta pd
ptidélu do povinnych (rezervnich) foidzjiSttny podle nekonsolidovan
Gcetni za¥rky Emitenta za danécétni obdobi, nerozteny zisk minulych
obdobt a jiné vlastni zdroje, o kterych by jinak Emitelogl opravién
rozhodnout, Ze maji byt rogkény mezi jeho akciorta, vSe ve smyslal. 52
odst. 1 pism. I) bod (i) N&eni Evropského parlamentu a Rady (EU

y

575/2013 ze dne 26. 6. 2013 o afaostech poZadavcich naéfmweé

1 K 31.12. 2014:inil nerozckleny zisk po pevodu do zakonného rezervniho fondu, zohtedkurzovych
rozdila a vyplat dividend 3,8 mld. K, k 31. 12. 2013inil 3,1 mid. K&, k 31. 12. 201Zinil 2,77 mid. K& a k
31. 12. 201%inil 1,88 mid. K&.
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instituce a investni podniky a o zrni naizeni (EU)¢. 648/2012 (déle je
,CRR"). Vznik prava na vynos za kazdé jednotlivé vyngsmbdobi je
podmirgn tim, Ze (i) Emitent bude mit disponibilni zdrogejejichZ pouZiti
na vyplatu vynosu Certifikdt rozhodla valnd hromada Emitenta, a
Emitent nerozhodne o zruSeni vyplaty vynosu z @iciti.

Kraceni vynosu

Pokud nebude mit Emitent disponibilni zdroje scerél valnou hromado
v objemu dostatsmém k vyplat celého vynosu Certifik&t bude vynos
pripadajici na jeden Certifikat pamée kracen (ngro ratabazi).

ZruSeni vyplaty vynosu

AZ do dne bezprogdre predchazejiciho dni vyplaty vynosu za jakék
vynosoveé obdobi fize Emitent rozhodnout na zakl&dvliastni volné Gvahy
v niZ neni Zadnym #sobem omezen, o zruseni vyplaty vynosu za tal
vynosoveé obdobi; s@asr® muze rozhodnout na zékladirvlastni volné
Gvahy, v niZ neni Zadnym @gobem omezen, o zruSeni vynosu zé&ena
nasledujici (budouci) vynosova obdobi. Pokud Emitesvyplati za dan

vynosové obdobi vynos, aniz ve smysteqrhazejici &y rozhodl o zruSenfi

vyplaty vynosu, plati, Ze ohlednprednEtného vynosu rozhodl o jeh
zruseni.

Nekumulativni zkrdceni a nevyplaceni vy&os
Zkraceni nebo nevyplaceni vyrioga dané vynosové obdobi je trvalé
nemiZze byt kompenzovano v nasledujicich vynosovych bhuho

Splatnost vynas

Vynosy budou vyplaceny ¢ za kazdé vynosové obdobi, ktendi 3 (t)
mésice, nejde-li o posledni vynosové obdobi, kterékijatSi v souladd
s Emisnimi podminkami, a to vzdy kécatému dni kalendéiho n€sice, ve
kterém skotiilo dané vynosové obdobi. Prvni platba vynosu hudeedend
dne 30. prosince 2015.

Splatnost Certifikat

Certifikaty nemaji stanoveno datum splatnosti. Rioka Urovni Emitenta an

na urovni obetetnostniho konsoligmiho celku nedojde ke sniZzeni pom

pro kmenovy kapital tier 1 pod hodnotu 5,125%, dhrBmitent ¢astku

odpovidajici jmenovité hodnbt Certifikati spolu s narostlym a dosl

nesplacenym vynosemdgkupni cend):

« bude-li rozhodnuto o zruSeni Emitenta s likvidatdieZ pravnihg
nastupce), a to v rozsahu danéfislpSnymi pravnimi fedpisy; nebo

« rozhodne-li Emitent o splaceni Certifikdpo pedchozim souhlas
CNB k prvnimu dni vyplaty vynosu, ktery nejblize rekije po 5.
(patém) a kazdém dalSim vy¢fadata emise Certifikéf nebo rozhodne
li Emitent o splaceni Certifikdt po pedchozim souhlasuCNB
k jakémukoli Dni vyplaty vynosu, ktery nastane five (tj. pred
uplynutim 5 let od data emise Certifilght v piipact, Ze dojde ke
zmenam regulatorni klasifikace Certifikatktera niize vést k tomu, 2
Certifikaty nebudou zahrnuty do vedlejSiho kapitéiler 1, a to n3
Urovni Emitenta nebo na urovni oetnostniho konsolidaiho celku,
nebo v pipack, Ze dojde k podstatné 2n¢ daiového rezimy
Certifikata, pokud mjde o zmény, které v dob vydani Certifikat
nebylo mozné rozundrpredpokladat.

Ucginky rozhodnuti Emitenta o splaceni Certifiké odpovidajici povinnog
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Emitenta k zaplaceni odkupni ceny bez dalSiho aginigokud je po té, c

O

12



J&T BANKA, a.s.

PROSPEKT

Emitent rozhodl o splaceni Certifikataviak ¢ive nez vyplatil odkupnf

cenu, @inéno oznameni o tom, 7Zze na uUrovni Emitenta nebo meanil
obezetnostniho konsolidgaiho celku se po#én pro kmenovy kapital tier
ve smyslul. 92 odst. 2 pism. a) CRR sniZzil pod hodnotu 5%R5

Emitent miZe pozastavit vyplatu odkupni ceny, pokud by spla
Certifikdti meélo za nasledek: (a) poruSeni ofmmostnich poZadaukna
arovni Emitenta nebo na urovni olenostnino konsolidaiho celku
vyplyvajicich z CRR/CRD IV a dalSich pravnicliegdpidi, (b) podstatny
negativni dopad na finani situaci nebo platebni schopnost Emitenta,
(c) stav pedluzenici platebni neschopnosti Emitenta podl&sjusnych
ustanoveni zakon&. 182/2006 Sb., o Upadku at®mbech jehoreSeni
(insolvereni zakon), ve z¢ni pozdjSich gredpisi. Nejpozdji do 14 ¢trnact)
dni poté, co se Emitent dozvi, Zzéwbdy pro pozastaveni vyplaty odkup
ceny pominuly, Emitent vyplatu odkupni ceny neb{ gbyvajici ¢asti
provede; to neplati, zaniknou-li mezitintiky rozhodnuti Emitenta
splaceni Certifikat (viz vyse).

SniZeni jmenovité hodnoty Certifikat

Emitent je povinen sniZit jmenovitou hodnotu Cédéfi, pokud pornir
kmenového kapitélu tier 1 ve smysiu 92 odst. 2 pism. a) CRR poklesne
arovni Emitenta nebo na urovni obetnostniho konsolidaiho celku pod
hodnotu 5,125 %. Emitentie rozhodnout o @povném zvySeni jmenovit
hodnoty Certifikal ze zisku Emitenta rovnym dilem pro vSechny Cédify;
pokud Emitent vydal jiné investii nastroje, které jsou zahrnuty
vedlejSiho kapitélu tier 1 Emitenta a které majdgunou Upravu snizZet
jmenovité hodnoty a na které se vztahuji stejnénpokly, na &z je vazang
sniZzeni jmenovité hodnoty (rozhodna udélost) jaaCertifikaty, a jejichz

emisni podminky fpousti moznost affovného zvy3eni jejich jmenovité

hodnoty, zvySi se jmenovitd hodnota Certiftkéd takovych ostatnic
investiénich néastraj, které jsou zahrnuty do vedlejSiho kapitalu tie
Emitenta rovnym dilemn@ pro rata baziZvySeni jmenovité hodnot
Certifikati a takovych dalSich inves&tiich néastraj negekrasi c¢astku
vypoctenou na zaklad vzorce stanoveného v Emisnich podminkac
nepovede k poruSeni oliemostnich pravidel podletiplusnych pravnick
predpigi, zejména podle CRR.

Pravo pozadovat splaceni Certifikat
Vlastnici Certifikdi nemaji pravo pozadovat splaceni Certifiké
s vyjimkou gipadu, kdy je rozhodnuto o zruSeni Emitenta s di&ei (bez
pravniho nastupce), neboipadu, kdy jsou splmy vSechny podminky pr
vyplaceni odkupni ceny poté, kdy Emitent v souladu Emisnimi
podminkami rozhodl o splaceni Certifikdpo gedchozim souhlasGNB
véetrg splréni  nasledujicich podminek: (i) po rozhodnuti o ecpid
Certifikati nebylo &inéno oznameni o tom, Ze na Urovni Emitenta neb

arovni obetetnostniho konsoligmiho celku se po#n pro kmenovy kapital

tier 1 ve smysll. 92 odst. 2 pism. a) CRR snizil pod hodnotu 5,%25%
(i) wvyplata odkupni ceny neni v souladu s Emisnipddminkami
pozastavena.

Pojiseni vkladi
Pohledavky z Certifikdit nejsou kryty Zadnym systémem pajitit vkladi,
tedy ani garatnim systémem zafi®vanym Fondem poji&bi vkladi.
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Ostatni pradva spojend s Certifikaty

Vlastnici Certifikafi maji dale pravo dastnit se salze vlastnik Certifikati
(déle jen Schize) a hlasovat na ni o vysloveni souhlasu sesrmami
Emisnich podminek, ledaZe jde o&m, ke kterym je Emitent opré¥n i
bez souhlasu Séhke, tj. znény primo vyvolané zrnou pravni Upravy
zmeny, které se netykaji postaveni nebo Zajiastnilka Certifikati nebo
zmeny, vyvolané pozadavky na zahrnuti Certifikto vedlejSiho kapitél
tier 1. Emitent nema Zadnou povinndggdit se rozhodnutim Sdke, ani
povinnost pedtasre splatit Certifikaty, bude-li postupovat v rozpg
s rozhodnutim Sclze.

Vlastnici Certifikafi maji pravo byt Emitentem informovani o zist, Ze se
ponegr kmenového kapitalu tier 1 na Grovni Emitenta nefe Grovni
obezetnostniho konsolidaiho celku sniZil pod 6,00 %, a o tom, Ze se si
na urovni Emitenta nebo na drovni otnostniho konsolidaiho celku pod
5,125 %. Vlastnici Certifikéit budou o této skuteosti informovani ng
webovych strankach Emitentavww.jtbank.cz v ¢asti, v niz Emiten
uverejiiuje informace o jim vydavanych cennych papirech.

V souladu se zakonegh 182/2006 Sb., o Upadku atgpbech jehdeseni
(insolvertni z&kon), ve zni pozdjSich gedpisi, nejsou Vlastnic
Certifikati v rozsahu pohledavek z Certifikat jakoZto pohledave
podizenych, oprawni hlasovat na sdizi véritela.

Podizenost Certifikéat

V piipad vstupu Emitenta do likvidace nebo vydani rozhotlioutipadku
Emitenta maji Certifikaty nejvysSi stupepodizenosti a jsou pdtkzeny
veSkerym pohledavkam za Emitententgive pohledavek z kapitalovyc
nastrofi a podizenych [jcek zahrnovanych do kapitalu tier 2 Emiten
s vyjimkou jinych investinich nastraj, které budou zahrnuty do vedlejsi
kapitalu tier 1 Emitenta. Navic s ohledem na podminzniku prava ng
splaceni Certifikdt zirejm¢ vlastnici Certifikdh nebudou disponove
pohledavkou, kterou by bylo mozné uplatnit v ramsblverénihofizeni.

PromEkeni prav spojenych s Certifikaty
Prava z Certifikat se promtuji ve Ihit¢ 10 (deseti) let. Proréci Ihita
za’ne kEzet okamzikem, kdy mohla byt prava z Certifikaplatréna poprveé.

==
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C5 Ptevoditelnost| Prevoditelnost Certifikdt neni omezena.
Certifikati

C.6 | Prijeti Certifikaty budou pednmétem Z&dosti o ffijeti k obchodovani n
Certifikati na| Regulovaném trhu BCPP.
regulovany ¢i
jiny trh

Cc.7 Dividendova | Emitent nema nastavenou zadnou konkrétni dlouhadatisidendovou
politika politiku.

Pripadna vyplata dividendy podléha v kazdétetaim obdobi posouze
z hlediska mozZnosti a geb Emitenta, ficemzZ jsou zohletbvany zajmy
vliastnika certifikata vydanych v roce 2014. Vyplatu dividendy schval
jediny akcion& Emitenta. Pro vyloteni pochybnosti plati, Ze vlastn
Certifikati nema narok na obdrZzeni jakychkoliv dividend, nebwni

—
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akcion&em Emitenta.
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D.1

Hlavni rizika
specifickd pro
Emitenta

Schopnost Emitenta splnit dluhy z CertifikatiZze byt negativé ovlivnéna
celou fadou rizikovych faktar. Shrnuti hlavnich rizik, kter4d Emite
identifikoval, je uvedeno nizZe:

Hospodéskeé aktivity Emitenta jsou sotistény do zemi Evropské unie
Vice nez 89 % provozniho zisku a 94 % aktiv je aldno v zemich
Evropské unie. Negativni vyvoj hospasié situace v Evropské unii ne
v jednotlivych zemich individudthmiaze mit negativni vliv na hospaodké
vysledky Emitenta.

Obchodni_model Emitenta m& charakter investibanky zarené na
projektové financovani.

Emitent generuje té&n 75 % zisku z provoznicinnosti v segmentt
korporatniho a investniho bankovnictvi, expozice Wi segmenty
domacnosti fedstavuje 5 % celkového &wvého portfolia. Nedostate
vhodnych projekt, nedostattnd diverzifikace projekt pres jednotliva
odwtvi, nafist konkurence nebo pokles poptavky po sluzbach e
muze mit negativni vliv na jeho hospddiké vysledky.

Nep‘iznivy makroekonomicky vyvoj a négnivy vyvoj na finagnich trzich
mazZe mit negativni vliv na bankovni sekt@etrg Emitenta.

Dusledky mezinarodni fingni krize (zvySena volatilita, nést averze K
riziku, nedostatek dostupné likvidity na firkafich trzich atd.) fetrvavaji i do
dnesni doby. Slaby hospddliy rist, politicka nestabilita, turbulence
finanénich trzich vCeské republice nebo na mezinarodnich féméch trzich
mohou negativé ovlivnit bankovni sektor detré Emitenta, a to zejmén
prostednictvim poklesu poptavky po sluzbach Emitentstu naklad na
riziko, zhorSeni Ggrové kvality portfolio, zminy hodnoty portfolia cennyc
papii ¢i v pristupu k likvidig atd.

Trzni riziko

Emitent ntize utr@gt znané hospod&ké ztraty na svych obchodnich
investinich aktivitach v dsledku vykywi na finagnich trzich a jejich
zvySene volatilit.

Uvérové riziko

Emitent vstupuje do podnikatelskych vziahtiznymi protistranami, jejichz

neschopnost plnit fingni dluhy Vaci Emitentovi mize mit negativni vliv na
vysledek hospodani Emitenta.

Riziko likvidity

NemoZznost financovat aktiva préstnictvim nastrdj s odpovidajici délko
splatnosti a arokovou mirou, nemoznost ziskat dikViaktiva dostataé

rychle ¢i v dostaténém mnozZstvi, fize mit vliv na schopnost Emiten
dostét svym splatnym dlam.

Opera&ni riziko

Emitent je zavisly na finamich, &etnich, spravnich a jinych systéme
zpracovani dat, které jsou komplexni a sofistik@varjejichZé¢innost niize
byt ovlivnénatadou problém, z nichZrada je mimo kontrolu Emitenta.
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Hospodé&eni Emitenta je zavislé na udrzeni dobrého jméimargdhodnosti a
reputace

Hospod&eni Emitenta je zavislé na udrzeni si dobrého jména
(duvéryhodnosti) mezi sHlovacimi  prostedky, klienty, protistranami,
akciondi, investory a organy dohledu. ¢Roliv Emitent ziskal mnoho
ocereni za kvalitu poskytovanych sluzeb, a objem viklad od p&atku roku
2012 do konce 2014 zvysil o 67%jgadné ztrata dobrého jménadife mit
negativni vliv na ziskavani novych vkiad odliv vkladi, dostupnos
externiho financovanipast vynos a ziskavani kapitalu.

Strategickeé riziko
Emitent miZze utrgt ztraty v disledku nefiznivého vyvoje podnikatelského
prostedi, nespravnych podnikatelskych rozhodnuti neljichjeespravné
implementace.

Riziko regulace podnikani v bankovnictvi a na fir@ph trzich
Emitent podléha rozsahlé iegnopravni regulaci. Vijpads, Ze by dosSlo ke
zmeng pravnich pedpisi zavaznych pro Emitenta, bude se muset Emijtent
takové regulaci fizpasobit, coz mzZe mit vliv na podnikdni Emitenta a jeho

hospodéské vysledky.

Riziko derivatovych obchad

Derivatové obchody (transakce) pouzivané Emitenteaa Eelem
minimalizace ufitych trznich rizik (zejména riziko z&n Urokovych sazeh,
smEnnych kurdi a cen komodit) nemusi v celém rozsahu elimingvat
prisludna rizika, naopak mohou vyvolat dodatenakladyi ztraty na stra&
Emitenta.

Meénové riziko

Emitent je vystaven riziku pohybu gmmych kurz predevSim uci ¢eské
korurg. Vyznamnacést aktiv a pasiv Emitenta je denominovana v jinych
meénach nezéeskad koruna, coz je zaravdunkéni i vykazovaci ména
Emitenta. Akoliv se Emitent zaji@uje proti nepiznivym pohyliim
ménového kurzu, neni moznégmovou expozici zcela eliminovat. K 31. 12.
2014 byla aktiva i pasiva (na konsolidované Urod@hominovana zejména
v menach K, USD a EUR. Podil na aktiveatnil u K¢ 39 %, USD 8 %
EUR 48 % a RUB 2%. Podil na pasiveghil u K¢ 68 %, USD 2 %, EUR
28 % a RUB 1%.

Riziko koncentrace

Emitent m& vyznamnou gkovou expozici u¢i klientim z oboru finatinich
sluzeb (27 % poskytnutych &wi ke dni 31. 12. 2014) a ze sektg
nemovitosti (22 % poskytnutych & ke dni 31. 12. 2014).

=

u

Riziko konkurence
Emitentceli silné konkurenci na trzich bankovnich a fi@ich sluzeb.

Riziko soudnich spéra spravnich sankci

Emitent je a mMZe byt i v budoucnu dastnikem soudnich spgrjejichz
negiznivy vysledek mZe mit podstatny negativni vliv na hospimtd
Emitenta a jeho p@st. NedodrZeni rozsahlych regid&ch Uprav a pravide
muze Emitenta vystavit riziku vysokych sankci éza vazg poskodit jehg
powst.
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Rizika spojend s akvizicemi

V dasledku akvizic mize Emitent pebrat nedekavané zavazky, nesprév
vyhodnotit ekonomicky potencial nabyvané spolesti a akvizice tak
nemuseji finést odpovidajici hospoittké vysledky nebo ddodnit vysi
investic a dalSich zavaik

Predikni a valuéni rizika
Emitent v ramci sv&innosti provadi ¥zné odhady a valuace (ocer).

Reélné vysledky Emitenta se mohou podstégit od odhad a valuaci, coz

muze mit negativni viiv na budouci vysledky Emitenta.

Rizika spojend s vlastnickymi podily v doe/ch spolénostech
Emitent jakoZto osoba vlastnici majetkowiasti v dalSich spotmostech je
ne@imo vystaven rizikm, kterym jsou vystaveny tyto spoéiesti. Rizika
dceinych spolénosti nejsou vyraznodliSnd od rizik Emitenta, kterd jsc
popsana v tomto Prospektu.

Potencialni gkt zajmii mezi akcioni Emitenta, Emitentem a vlastnik
Certifikati
Zajmy jediného akciorfé@ Emitenta mohou byt v rozporu se zajmy Emite
¢i vlastniki Certifikat.

Riziko zmeény akciondskeé struktury
Zmeéna akcion#ské struktury Emitenta e mit vliv na zmnu
podnikatelské strategie atciEmitenta.

Riziko ztraty vyznamnych za¥stnané a schopnosti najit a udrzet
kvalifikované zanistnance

Odchody manazémebo kléovych zamistnan@ a neschopnost najit a udrz
kvalifikované zamistnance mohou mit negativni vliv na Emitenta.

Riziko vztahi s klienty

ZhorSeni vztah s klienty nize mit vyznamny dopad na hospiské
vysledky Emitenta, objem 8kenych prosedki ve spré¥ a schopnost ziska
financovani odittich stran.

Riziko nedostat&osti postuf) protizeni rizika
Postupy a pravidl&izeni rizika zavedené Emitentem nemohdedpidat
vSechny mozné eventuality nebo udalosti a nemohalu wdy pl
zmimovat vystaveni riziku na v3ech trzich a proti v&roham rizika.
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D.3

Hlavni rizika
specificka pro
Certifikaty

DuleZité upozoreni:

Investice do Certifikdit je vysoce rizikova. i investovani do Certifikét
mohou invest ztratit hodnotu celé své investice, nebifppdre jeji casti.
Nize Emitent uvadi shrnuti hlavnich rizikovychdakt které mohou mit vli
na hodnotu investice do Certifiléat

Emitent nema povinnost splatit Certifikaty

Emitent neni povinen splatit jmenovitou hodnotutiikéta. Vyjimkou je
ptipad, kdy bude rozhodnuto o zruSeni Emitenta sddai (bez pravniho
nastupce), neboripad, kdy jsou spkny vSechny podminky pro vyplaceni
odkupni ceny poté, kdy Emitent v souladu s Emisiiodminkami po
predchozim souhlasiiNB rozhodne o splaceni Certifikateetns splreni

nasledujicich podminek: (i) po rozhodnuti o splacaartifikati nebylo
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ucinéno oznameni o tom, Ze na Urovni Emitenta nebo oenir
obezetnostniho konsolidaiho celku se poun pro kmenovy kapitél tier 1 v¢
smyslu¢l. 92 odst. 2 pism. a) CRR sniZil pod hodnotu 5%2% (ii) vyplata
odkupni ceny neni v souladu s Emisnimi podminkasmaptavena.

1%

ZruSeni vyplaty vynosu a zkraceni vyplaty vynosu
Emitent je opravén rozhodnout o zruSeni vyplaty vynosu nebo o kréacen
vyplaty vynosu. Pokud Emitent nevyplati za vynosow&obi vynos, aniz
rozhodl o zruSeni vyplaty vynosu, plati, Ze ohtegiedmétného vynosu
rozhodl o jeho zruSeni. Zadny takovyigad nebude fedstavovat fipad
poruseni zavazkEmitenta.

SniZenicasti/celé jmenovité hodnoty Certifikat
Pokud ponir kmenového kapitalu tier 1 Emitenta ve smy&lu92 odst. 2
pism. a) CRR poklesne na urovni Emitenta nebo panilobezetnostnihg
konsolid&niho celku pod hodnotu 5,125 %, m& Emitent povihnos
rozhodnout o sniZzeni jmenovité hodnoty Certifikdmenovita hodnota
Certifikdti maZze byt v daném ifpact sniZzena az naastku 0,01 K.
SniZzenim jmenovité hodnoty Certifikddochazi ke snizeni hodnoty prav
vlastnili Certifikatl, zejména dochézi k p@mému sniZzeni vynds
z Certifikati. Emitent nemize zardit, Ze dojde k oftovnému navyseni
jmenovité hodnoty Certifikét

Pravo Emitenta splatit Certifikaty
Emitent niZe po pedchozim souhlas€NB a za podminky, Ze nebylo
uéinéno oznameni, ze na uUrovni Emitenta nebo na uroberetnostniho
konsolid@&niho celku se po#n pro kmenovy kapital tier 1 ve smysill 92
odst. 2 pism. a) CRR snizil pod hodnotu 5,125 %hednout o splacern
Certifikati k prvnimu dni vyplaty vynosu, ktery nejblize naklge po 5.
(patém) a kazdém dalSim vyfodata emise Certifikéf nebo k jakémukol
dni vyplaty vynosu (&oli jeS€ neuplynulo alespo 5 let od data emisg
Certifikati), v piipad zmen regulatorni klasifikace Certifikét ktera niize
vést k tomu, Ze Certifikdty nebudou zahrnuty dolegtho kapitélu tier 1
Emitenta, a to na udrovni Emitenta nebo na urovniez#inostniho
konsolid@&niho celku, nebo vifpad, Ze dojde k podstatné Zng¢ daiového
rezimu Certifikéd, které v dob vydani Certifikah nebylo mozné rozungn
predpokladat. To iize ve svém wkledku znamenat, Ze vlastnik Certifikat
obdrzi niz8i vynos z investice, neZ jakyggpokladal.

Riziko nezahrnuti Certifikétdo vedlejSiho kapitalu tier 1

Emitent bude usilovat, aby Certifikaty byly zahmato vedlejSiho kapital
tier 1 na drovni Emitenta i na Urovni obetnostniho konsolidaiho celku.
Toho zahrnuti podléhéa projednar@NB a Emitent nerfize v zadném ohledu
zariit vysledky tohoto projednani. \fipact zahrnuti Certifikdl do
vedlejSiho kapitalu tier 1 a nasledné émy regulatorni klasifikace
Certifikata, kterd nfize vést ktomu, Ze Certifikaty nebudou zahrnuty| do
vedlejSiho kapitalu tier 1, #ie Emitent rozhodnout o splaceni Certifikat

=N

j =

D

Obecna rizika

Certifikaty jsou velmi rizikové finatni nastroje, jejichZ trzni cenauide
vyznamm kolisat, a investor fitze ztratit celou hodnotu své investice nebo
jeji ¢ast. Potencialni investor do Certifik&i musi sdm podle svych pém

posoudit vhodnost své investice do Certifikdotencialni investor by nein
investovat do Certifikdit bez odborného posouzeni (ktek@ni bud’ sam,gi

spolu s pravnimi nebo finanimi poradci) jeho prav a povinnosti
vyplyvajicich z viastnictvi Certifikéita dopadu, ktery bude takova investice
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mit na investini portfolio potencialniho investora.

Podstata Certifikadit

Certifikdty jsou nepojmenovanymi zaknihovanymi cogmh papiry
vydavanymi podleteskych pravnich fiedpidi. Vlastnikovi Certifikad jsou
v souladu s Emisnimi podminkami aZz do splaceni if@&étti vyplaceny
vynosy, ma-li Emitent fdsludné disponibilni zdroje a nerozhodne-li Emit
o zruSeni vyplaty vynds pricemz doba splatnosti Certifikdheni stanoveng

Certifikaty nejsou weském pravniniddu vyslovi upraveny
Ceskeé pravni fedpisy vyslovll neupravuji druh cenného papiru odpovida
Certifikatim. To miZe veést k pochybnostem o pravni povaze pra

povinnosti z nich vyplyvajicich, které mohou mitvaany dopad na

postaveni vlastnikCertifikati.

NezajiStnost a potizenost Certifik&t

Certifikaty jsou nezajighé. V gipad vstupu Emitenta do likvidace nel
vydani rozhodnuti o Upadku Emitenta maji Certifjkatejvy3si stupe
podizenosti a jsou pdtzeny veSkerym pohledavkdm za Emitenteie(m®
pohledavek z kapitalovych nastiop podizenych @jc¢ek zahrnovanych d
kapitalu tier 2 Emitenta) s vyjimkou jinych invastich nastraj, které budou
zahrnuty do vedlejSiho kapitélu tier 1 Emitentapiipadt vstupu Emitenta

do likvidace nebo vifipac insolvergnihotizeni ohleds Emitenta tedy majj

Vlastnici Certifikdfi zhorSené postaveni vwsledku toho, Ze neptidené i
podizené dluhy Emitenta budou v takovéizeni hrazenyigdnosti. Navic
s ohledem na podminky vzniku prava na splacenifiRatti ziejme vlastnici
Certifikati nebudou disponovat pohledavkou, kterou by byloméaiplatnit
v ramci insolvetnihotizeni.

Zéadny gripad poruseni

Emisni podminky neobsahuji Zadnkigad poruSeni nebaripad KiZzového
poruseni, které by mohly ve svéntistedku vést k fediasné splatnos
Certifikati.

Emitent nema povinnosidit se rozhodnutim Séhke

Vlastnici Certifikafi jsou opravani (castnit se Saire a hlasovat na n
Emitent vS8ak nema Zadnou povinnd#dit se rozhodnutim Séhke, ani
povinnost pediasré splatit Certifikaty, bude-li postupovat v rozpd
s rozhodnutim Sctze.

Vlastnici Certifikati nemaji pravo hlasovat na valné hrogh&anitenta
Certifikaty jsou nekapitalovymi zaknihovanymi cemmypapiry a neni s nin
spojena tast na Emitentovi ¢etns prava hlasovat na valnych hromadach
to ani v ffipack, Ze dojde ke zruSeni vyplaty vynosu.

Riziko likvidity
Nemusi se vytviat dostatén¢ likvidni sekundarni trh s Certifikaty, nek
pokud se vytvid, nemusi existovat po dost&te dlouhou dobu. Pokud b
Emitent opakovahirozhodnul o zruSeni vyplaty vynog Certifikati, mohou
byt vdaném fipadt Certifikaty pro jejich vlastnika bez hodnoty, ndbl
mozné je prodat ani z nich nevznikne pravo na jakddtnéni.

Implementace CRR/CRD |V
Predpisy CRR/CRD IV zavedly ziny v oblasti obeztnostnich poZzadauk

ent

jici
vV a

DO

Q

DO

kladenych na banky. Tyto zmy vedou ke zrmé limitd a pongri
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regulatorniho kapitalu Emitenta. fipac neplréni poZadavik kladenych nadh
i

Emitenta nebo na obitnostni konsolidmi celek tykajicich se dodrzové
minimalnich kapitadlovych poZadaivk hrozi omezeni vyplaty vynas
z Certifikat.

Riziko inflace

Na pripadné vynosy z investice do CertifikahiZze mit vliv hodnota inflace.

Inflace sniZzuje hodnotu &y a tim ovliiuje @ipadny realny vynos
z investice.

Riziko pevrg uréeného vynosu a sniZzeni jmenovité hodnoty

Certifikdty maji (za pedpokladu, Ze budou sghy podminky pro vyplaty
vynosu a Ze nedojde ke sniZeni jejich jmenoviténbtg pevi danou
vynosovou miru, ktera se nebude&nit. Cena Certifikatu proto @iZe byt
ovlivnéna budoucim vyvojem Udrokovych sazeb. Instrumentpewse
stanovenym vynosem obvykle reaguji poklesem hodpiotyistu drokovych
sazeb. Jmenovitd hodnota CertifikdtniZze byt za podminek uvedeny
v Emisnich podminkach sniZzena. V takoveértipgpd® by odpovidajicim
zpisobem klesl vynos (vyjddny absolutningislem) z Certifikéad.

Zadné omezeni pro dluhové financovani Emiténtatizovani zajisini
Emitent neni omezen wigeti dalSiho dluhového financovasi ve vydani
dalSich Certifikai. Emitent neni ani omezen vBzovani zaji&ni za &elem
zajiseni svych dlufd ¢i dluha tretich osob.

Zména Emisnich podminek

Emitent je opravén provadt Upravy Emisnich podminek i bez souhlg
Vlastniki Certifikati, jde-li o zngény péimo vyvolané zrénou pravni Upravy
zmeny, které se netykaji postaveni nebo Zajflastnili Certifikati nebo
zmeny, vyvolané pozadavky na zahrnuti Certifik&to vedlejSiho kapital
tier 1.

Zadny Agent pro vypiiy
Vypoéty vynodi Certifikati a vSech dalSich hodnot provadi Emitent.

Na pripadné vynosy z investice do Certifikdhohou mit viiv poplatky, dan
a jiné vydaje

Na pipadné vynosy z investice do Certifikdmohou mit vliv poplatky
hrazené investory. Tyto poplatky mohou zahrnovaijméaa poplatky
souvisejici s €asti investora ve vypadacim systému (ngglad poplatky za
oteweni (tu, ¢i prevody cennych papirnebo pe&nich ¢astek). Investd
by se sdmito skuténostmi ngli dukladré seznamit jestpired tim, nez &ini
investiéni rozhodnuti. Bpadné vynosy z investice do Certifikdhohou byt
taktéz ovlivrény dargmi a jinymi vydaiji (platbami).

Ratingy nemusi odrazet veskera rizika

Pripadny rating, ktery by byl wteny Emitentovi, pipadré Certifikatim,
nemusi odrdzet potencidlni dopad v3ech relevantrik, a v Zadném
ptipad neni doportienim ke koupi, prodeji nebo drzeni Certifikéat

Zdareni
Vlastnici Certifikafi mohou byt povinni zaplatit dan jiné odvody i
poplatky véejnopravni povahy v souladu s pravnimégpisy a zvyklostm

statu, ve kterém dochazi kigvodu Certifikdl, jehoZz jsou vlastnidi

"4}

ASU

j =

Certifikati rezidenty nebo v jiném statu.
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Zadné navyseni zigodu dani

V ptipack, Ze Emitent bude povinen provést jakoukoliv sradi ¢i jinou
obdobnou platbu a widledku toho budecastka placena vlastnikovi
Certifikatu niZ8i, nez pokud by takovéa platba naljylovedena, neni Emitept
povinen provedenou platbu vlastnikovi CertifikAturipenzovat.

Rozhodné pravo a jeho 2ma

Certifikaty jsou vydavany podle pravnickeppisi Ceské republiky &nnych
ke dni jejich vydani. Budouci zmy pravnich pedpisi nebo jejich
interpretace mohou mit vliv na Emitenta, Certifikatvlastniky Certifikéat.

Pravnimi pedpisy Ceské republiky seidi téZ pravni pogry Emitenta,
véetre pripadnéhoreSeni jeho likvidac€i upadku. V pipad zahraninich
investofi Emitent upozatuje, Zeceské pravo rive ieSit rékteré otazky,
odlidné, neZ pravo v jejich vlastni jurisdikci.

Riziko zakonnosti koupCertifikath
Koupé Certifikati maze byt gedngtem zakonnych omezeni owiivjicich
piipustnost jejich nabyti.

ODDIL E — NABIDKA

E.1 | Cisté vynosy a Emitent odhaduje, ze ziska z celkovéhi@dpokladaného objemu Emise
naklady ¢isty vynos ve vySi 995 mil. Ka Ze celkové naklady Emise budsnit 0,5
% z objemu Emise.

E.2a | Duvody Cilem nabidky je zejména dosahnout navySeni regulifio kapitalu
nabidky, Emitenta, zvySeni diverzifikace zdéiokapitdlu v souladu s dodrZzovanim
pouZziti vynos | limita kapitdlové pimérenosti a ziskani fin&nich prostedki za &elem
a odhadovand| financovani podnikatelskych aktivit Emitent@isty vynos z Emise (emisni
Cistacastka cena po oddeni naklad spojenych s Emisi) bude pouZit k navyseni
vynosi regulatorniho kapitalu Emitenta a k financovanbjglodnikatelskych aktivit,
Emitent odhaduje, Z&éistacastka vynod z Emise budéinit 995 mil. K¢.

E.3 Popis Certifikaty budou nabidnuty a umésy Emitentem k Upisu a koupi formgu
podminek verejné nabidky Weské republice omezenému okruhu investar to (i)
nabidky profesionélnim zakaznikn, jak jsou vymezeni v ZPKT, (ii) zatstnaném

Skupiny J&T nebo (iii) neprofesionalnim zéakazinik Emitenta, jejichz
likvidni majetek ve vkladech a cennych papirechkarateld prevySuje
¢astku ekvivalentu 100 000 EUR (sr@V. 4.3.5 tohoto Prospektu). Investo
budou osloveni zejména za pouZiti pfedii komunikace na dalku @a
vyzvani k podani objednavky na Upis Certifikat

Certifikdty budou vydany viedpokladaném objemu 10 000 #u
Certifikaty budou viejné nabizeny po dobu 12 &sial od data schvaler
Prospektu. Certifikaty budou nabizeny za emisniz kltery bude k dat
emise Certifikal, tj. k21. z& 2015, ¢init 100 % jmenovité hodnoty
Certifikati. V prabéhu trvani véejné nabidky mze byt emisni kurz
Certifikati ménén, bude-li to vyZadovat aktualni vyvoj podminek triau.
Tam, kde to bude relevantni, bude:dstce emisniho kurzu jakychkoli
Certifikati vydanych po Datu emise daléignéten odpovidajici alikvotni
vynos, jaky lze v dob vydani Certifikatu ¢ekavat. Aktualni emisni kurgz

Certifikati po dobu veéejné nabidky bude kdispozici na internetovych
strdnkéch Emitentavww.jtbank.czv ¢asti Inform&ni povinnost, pododkaz

| )
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Emise cennych paiir Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor
opravrén upsat Certifikaty, bude odpovidat jednonasobkuseino kurzu
jednoho Certifikdtu. Maximalnéastka, za kterou bude jednotlivy investor
upsat Certifikdty, bude omezenaegdpoklddanou celkovou jmenovitou
hodnotou Emise.

Certifikdty budou vydany jejichijpsanim na majetkovycét upisovatels
v Centralnim depozita cennych papfr proti zaplaceni emisniho kurzu.
K vyporadani obchodu dojde préstinictvim vyp#adaciho centr
Centralniho depozita cennych papir

T

(DN

E.4 | Vyznamné Emitent si neni &om Zadnych zaji které by byly pro Emisi vyznamn
zajmy véetrg zajmi konfliktnich. Emitent ve vztahu k Certifikédh vykonavéa
¢innost agenta pro vygty, administratora i kotaiho agenta. Spalaost
J&T IB and Capital Markets, a.s., kterd je filgeu spolé&nosti Emitenta
pasobi jako aranZér emise Certifilsat
E.5 Osoba Certifikaty bude nabizet k prodeji Emitent.
nabizejici
Certifikaty
k prodeji/
Dohody
znemodujici
prodej akcii
E.6 Zredni .Nepouzije se“. Emise CertifikAtnebude mit za nasledek zadriédzni
stavajicich kapitalovych dasti akcion&i Emitenta.
podila
E.7 Odhad Investor, ktery upiS€i koupi Certifikaty hradi poplatky spojené s naby
nakladi Certifikath dle aktualniho sazebniku Emitenta k datu obch&ddatu emise
G¢tovanych tyto nakladyc¢ini 0,30 % z objemu transakce. Aktudlni sazebnikit&mrta
investorovi bude uvéejnén na internetovych strankach Emitenta, tj.wnaw.jtbank.cz

—_

v ¢asti Uziténé informace, pododkaz Sazebnik poplatk
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Certifikdt je spojena #adou rizik, kterd mohou vést ke ztratodnoty celé investice,
nebo jeji¢asti. Za delem posouzeni rizika spojeného s investici doifd&tt uvadi nize Emitent
podstatné rizikove faktory tykajici se schopnostiitenta vyplacet vynosy a plnit dluhy z Certifikat
a rizikové faktory podstatné pro posouzeni trznifwka spojeného s Certifikaty, které jsou
Emitentovi znamé ke dni vyhotoveni tohoto ProspekialSi rizikové faktory mohou byt uvedeny
v pripadném dodatku tohoto Prospektu. Emitent upager Ze na investici do Certifikhimohou mit
vliv dalsi rizikové faktory, které nejsou ke dnihgtoveni tohoto Prospektu Emitentovi zndmé,
¢i které Emitent ke dni vyhotoveni tohoto ProspektpovaZuje za podstatné.

Vi s

s WtSi prav@podobnosti, nez riziko v pogdim pdadi, ani Ze zavaznost vlivu na hodnotu Certifikat
je u rizik v diiveéjSim pdadi vyssi, neZ u rizik v posim pdadi.

Investice do Certifikdt by mela byt zaloZena na posouzeni niZze uvedenych rigitovfakton
spoléné s dalsimi informacemi uvedenymi vtomto Prospe&tyeho dodatcich. Kazdy investor
zvazujici investici do Certifikétby se mil seznamit s timto Prospektem a jeligpadnymi dodatky
jako celkem. Informace, které Emitent v této kapifgedklada potencialnim investon k posouzeni,
jakoz i veSkeré dalSi informace uvedené v tomtspektu a jehoifpadnych dodatcich by dly byt
pied rozhodnutim o investovani do Certifikdazdym potencialnim investoremdtieé vyhodnoceny
s ohledem na jeho finani situaci a investni cile.

Nize uvedeny popis rizikovych fakfomenahrazuje Zzadnou odbornou analyzu a v Zadrigoad®
neni jakymkoliv investinim dopordenim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Certifikély mslo byt
zaloZeno na vlastni analyze vyhod a rizik investiceCertifikati provedené potencidlnim investorem
Certifikati.

2.1. Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nésledujidkoize faktory, které mohou mit negativni vliv na
podnikani Emitenta, jeho hospdsiké vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy at mlluhy
z Certifikati:

2.1.1. Hospodéa'ské aktivity Emitenta jsou soustedény do zemi Evropské unie

Ke dni 31. 12. 2014 je vice neZz 89 % provoznihtwzia 94 % aktiv alokovano v zemich Evropské
unie. | ges skuténost, Ze relativé stabilni ekonomikyCeské republiky a Slovenské republiky
spolg&né generuji térs 59 % vynoé (oproti roku 2013 je pokles podilu igobeny mezirégnim
naristem arokovych vynds v ostatnich zemich Evropské unie o cca 1 mid), Kospodéske
vysledky Emitenta zavisi na vykonnosti ekonomik zeade Emitent fisobi, a kterou netize ovlivnit

a jsou mimo jeho kontrolu. Podle nazoru Emitentsstane ekonomicky ust v evropském
hospod&ském prostoru utlumeny a nekongahménova politika Evropské centralni banky bude mit
pouze omezeny kowtey dopad na ekonomilkglenskych stét eurozony. Vnitni heterogenita gmove
unie, nedeeSeni dluhové krize a nejasnosti s uerim nekonvetnich nénovych politik @inasi
nejistoty a rizika pro dlouhodoby vyvoj evropskéor&imiky a finadniho sektoru jako celku.
Negativni vyvoj hospodéké situace v Evropské unii jako celku nebo jedwngth zemi individuala
miZe mit negativni vliv na podnikani Emitenta, jelusodéské vysledky a jeho schopnost vyplacet
vynosy a plnit dluhy z Certifikét

2.1.2. Obchodni model Emitenta mé& charakter investini banky zamérené na projektové
financovani

Vzhledem ke skutmosti, Ze térf¥ 66 % zisku z provozntinnosti bylo vroce 2014 tveno
v segmentech korporatniho bankovnictvi a fimdoh trhi, ma Emitent charakter investi banky
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zantrené na projektové financovani, kdy kliemmt poskytuje sluzby v pkintegrovaném celku od
strukturovani transakcegs financovani po spravu majetku. V rdmcénavych obchod se Emitent
zan®iuje na investini Uwry s objemem nad 100 mil. & Uwérova expozice Emitenta awi
domacnostem figdstavuje k 31. 12. 2014 5 % celkovéh@&ravého portfolia, fima expozice &i
retailovému segmentu téiarelativre maloucést portfolia a Emitent neni klasickou retailovankou.

Aby byl obchodni model Emitenta G§my i v budoucnu, je nutné, aby i nadale Emitemtap
identifikoval a oSdil souvisejici rizika a financoval bonitni a solteh projekty. Nedostatek
vhodnych projekt, nedostat&na diverzifikace projekt pres jednotlivA odétvi, namist konkurence,
pokles poptavky po sluzbach Emitenta ze stranynilianiZze mit negativni vliv na podnikani
Emitenta, jeho hospoiké vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy d glahy z Certifikafi.

Vyznamnacast aktiv Emitenta (k 31. 12. 2014 24 %) byla ineedna ve finatnich néstrojich.
Hlavni ¢ast investic pedstavuji dluhové cenné papiry (21 % celkovychvaké to zejména investice
do vladnich dluhopisCeské republiky a Slovenské republiky (podil viadinduhopisi na celkovych
aktivechginil 13 %). Ackoliv jsou obecy dluhopisy vnimany jako konzervativni investicedhota
téchto finarknich nastraj mize (nap. v piipact rastu urokovych sazeb, zhorSeni hosyiekid situace,
zmena postoje k riziku atd.) klesat. \fipac, Ze by Emitent nebyl proti takovému poklesu z&jist
bude to mit negativni vliv na podnikani Emitentahqg hospodéké vysledky a jeho schopnost
vyplacet vynosy a plnit dluhy z Certifikat

31.12.2014 (mil. K) Viadni dluhopisy Dluhopisy ~ Finanéni
celkem nastroje celkerr
Finareni nastroje ocované realnou hodnotou protitiim naklad a vynos: @ 6 03¢ 9 06¢ 9 27¢
Finareni nastroje realizovatelfé 11 705 17 966 22 113
Finaréni nastroje drzené do splatnc@ti 0 1329 1329
Celkem 17 744 28 359 32721
% celkovych aktivech 13% 21% 24%

Zdroj: Konsolidovana vyreéni zprava Emitenta 2014

@) Realna hodnota
@ Nabshla hodnota

2.1.3. Nepriznivy makroekonomicky vyvoj, nepfiznivy vyvoj na finanénich trzich miaze
mit negativni vliv na bankovni sektor ¥etné Emitenta

Dozvuky finargni krize z let 2007-2009, dopady dluhové krize egiych zemi v kombinaci
s aktualnim makroekonomickym prielim charakterizovanym nizkym hospiskym ffistem,
nizkymi arokovymi sazbami a nizkou poptavkou peéréeh redstavuiji faktory, které maji negativni
vliv na cely bankovni sektor,cetns Emitenta. Msledky finagni krize (zvySen& volatilita, nést
averze k riziku, nedostatek dostupné likvidity mafcnich trzich atd.) fetrvavaji i do dne3ni doby.

Ocekavani Emitenta ohledn budouciho vyvoje jsou odvozena od fegpokladaného
makroekonomického vyvoje €eské republice, kdy Emitentekava pokréovani pozvolnéhotistu
ekonomiky tazené domaci poptavkou a pddpé exportem. &t domaci poptavky by ¢h
podporovat jak ndist ve sloZce spibnich vyda) domacnosti, tak robustni investi aktivita firem.
Pozitivnim impulzem pro sektor domacnosti je komabi& vyrazného poklesu nezsstmanosti a
utlumené inflace, kterafpnizkém fistu nominalnich mezd umibdje realny dst grijma domacnosti.

Jen pozvolny hospotky rist, politicka nestabilita, turbulence na figaich trzich Ceské republice
nebo globald mohou negativh ovlivnit bankovni sektor, d&etr® Emitenta, a to zejména
prostednictvim poklesu poptavky ze strany klieqto sluzbach Emitentafistu naklad na riziko,
zhorSeni Gdrové kvality portfolia, zriny hodnoty portfolia cennych papiti v pristupu k likvidig
atd. VSechny tyto skuteosti mohou mit negativni vliv na podnikani Emitenieho hospodaké
vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy a pliuiby z Certifikafi.
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Ackoliv bankovni sektor WCeské republice v séasném stavu nevyzaduje kroky k potipesveé
solventnosti a stability, ffpadné budouci turbulence na figafch trzich, dluhov&i ménova krize,
pokles hospodékého fistu mohou mit vyznamny negativni dopad na cely banmksektor vetn
Emitenta a mohou si tyto kroky vyZadat.

2.1.4. Trzni riziko: Emitent &eli riziku zmén v Urovni a volatilité cen

Emitent miZze utrgt znané hospod&ké ztraty pi svych obchodnich a investiich aktivitach v
dusledku vyraznych negativnich vykywa finagnich a kapitalovych trzich a jejich zvySené voititil
Trzni riziko zejména zahrnuje riziko Zmtrznich podminek (n@pinflace, trokovych g, sménnych
kurzi, cen komodit a cen investiich nastraj) zpisobujicich zrany hodnoty¢i ocereni nekterych
aktiv, investénich instrumerit (nastroiji) ¢i hodnoty zavazk

Emitent ma obchodni a investi pozice viiznych druzich aktiv - dluhové, émové a akciové
instrumenty, investice typu soukromého kapitaluivgie equity) a dalSi typy aktiv ¢etns
zaji¥ovacich instrumeiit (derivaty typu forward, swap a opce). Tyto pozicehou byt nefiznivé
ovlivnény volatilitou na finaginich a kapitdlovych trzich a mohou mit negativiv via podnikani
Emitenta, jeho hospo#ké vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy & glahy z Certifikaf.

Emitent pouziva fedevSim fistup Value at Risk (dale jervaR") s pouZitim metody historické
simulace ke kvantifikaci potenciélnicekavané ztraty zacélem posouzeni svého trzniho rizika
obchodniho portfolia, fmové a komoditni pozice, a rasi cennych papirinvesttniho portfolia.

Trzni rizika jsou vramci metodiky VaR &fena v horizontu deseti obchodnich dni fa tpading
spolehlivosti 99 %. Vyhodnocovani trzniho rizikeedovani a dodrzovani stanovenych limprovadi
Emitent na denni bazi. Emitent m& nastaveny liméyednotlivé druhy trznich rizik, tj. riziko akaié
(veetre specifického akciového rizika), riziko Urokové&éins specifického Urokového rizika), riziko
meénoveé a riziko komoditni, rowZ i na celkové riziko portfolia.

Emitent rovigZ stanovuje limity i na jednotlivé druhy instruméné to zejména na jednotlivé pozice
v akciovych a dluhovych instrumentech. Emitent klafiraz na to, aby v rdmci svych portfolii drzel
tituly, u nichZ je zabezgena dostatma likvidita a v pipact dluhopisi (statnich i korporatnich) i
stanovena minimalni Groite kreditniho hodnoceni. PozZadavek na dostee likviditu navic
zaji¥uje, ze v pipact krize likvidity ¢i prechodného nedostatku likvidity (viz popis rizikavidity
nize) bude moci Emitent relati¥riednodusSe zpeit drzené cenné papiry a deapat potebnou
likviditu.

V rdmci investéniho portfolia Emitent kvantifikuje dopad nahléhookového Soku na hodnotu
portfolia. Dle pozadavk@NB je simulovan dopad posunu vynosoviéky o 200 bazickych baidjak

v kladném, tak i zaporném gardu. Tento ségeaprovadn s nésicni frekvenci. Zmina hodnoty
portfolia je pongiovana s kapitalovymi zdroji Emitenta s cilem dodiZesgulators stanoveného
limitu (20 % kapitalu). Zmina hodnoty investniho portfolia ¢inila k 31. 12. 2014 i zmené
urokovych sazeb o 200 bazickych hot¥,31 % vlastniho kapitalu (tier 1 a tier 2). K 32. 2013
dosahovala tato ztma 10,17 % kapitélu.

Mimo vySe uvedené Emitent provadi i dalSi strestagty a U¥rové analyzy portfolia. Emitent
stresuje Bkolik variant scéné, piicemz stresové scéfareflektuji jak nahlé zémy v cenach cennych
papiit ¢i ménovych kurzech, tak row i nahlé neparalelni posuny ve vynosovytilikach.

2.15. Uvérové riziko: Emitent je vystaven riziku, Ze protistrany nebudou plnit své
zavazky

Neschopnost nebo neochota smluvnich paitephit své dluhy & Emitentovi mize mit negativni
vliv na podnikani Emitenta, jeho hospéske vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy & glahy
z Certifikati. Uwérové riziko existuje v ramci vzt@hdluznik-&ftitel, u poskytnutych rovych
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prislibi, bankovnich zaruk nebo ztitulu avalaéaky a dokumentarnich akreditiv nebo také u
dluhovych cennych pagir derivatovych obchada nenovych a jinych transakci.i&toze Emitent
postupuje fi hodnoceni kreditni bonity potenciélnich i stéemjh klienfi konzervativid a obefetrg,
neni jisté, Ze ve vSechtipadech bude kreditni bonita spréypredikovana. V ramgileréni ivérového
financovani podle hospoitkych sektal vykazoval Emitent k 31. 12. 2014 75 % své celkové
expozice w¢i nefinartnim institucim, 20 % &i financnim institucim a 5 % Wi domacnostem.

Z pohledu hospodsakych sektal je Owroveé riziko tedy koncentrovano zejména mezi nefinara
finanéni instituce’

Posuzovani Usroveho rizika jednotlivych opsgni proti ztrdtAm pramenicim z d&gvych produki
vychazi ze swrnic managementu Emitenta, které jsou v souladiataymi pravnimi pedpisy,
zejména s Vyhlaskou o oliemosti.

Uvérové riziko Emitenta rive vzist v disledku vyuzivani swapa jinych derivatovych obchéga to
jak v objemu, tak v dabtrvani jednotlivych obchad Default vyznamné finami instituce nize
negativié ovlivnit jak finareni trhy jako celek, tak Emitenta. €hové riziko Emitenta rize také
vzrast v @ipad, Ze zastavy zajfijici jeho pohledavky budou zpgreny za ceny neposigici
k pokryti celkovych hodnot expozic.

Emitent#idi své G¥rové riziko na Urovni agregovaného portfolisegevdim na zaklg&dmetodologie
IRB (Internal Rating Based - BASEL II), stanovujenanitoruje limity na podstupované riziko podle
jednotlivych protistran a stét provadi analyzy @ového vyvoje.

Na urovni jednotlivych G&rovych g@ipadi je hodnoceni (rového rizika protistrangi emitovaného
dluhu provadno na zaklad interniho scoringu. Systém scoringu ma sedmnstwp je zaloZzen na
standardizovaném bodovém ohodnoceni relevantnictérikr (finanini situace protistrany,
podnikatelsky plan, vlastnicka strukturatre@chozi zkuSenosti s protistranou, schopnost spirét
avéroveé zavazky, zaji®vaci instrumenty atd.). Scoring je zpracovavaem@ed poskytnutim &ru,
ale i pfibéZn¢ minimalre jednou rén¢ v praibéhu Gwrového vztahu s klientem. Emitent r@én
alespa jednou zatvrtleti prowiuje spravnost Zazeni pohledavek do kategorii dle Vyhlasky
0 obezetnosti.

K 31. 12. 2014 vykazuje Emitent (na individuélniziacelkovou hrubou vysSi @t a ostatnich
pohledavek za klienty ve vy3i 67,3 mldé.Kmezir@&ni naist o 17 %, stav k 31. 12. 2013: 57,5 mid.
K&). Celkova vyse pohledavek kategorizovand, v sauldategorizacCNB, jako “pohledavky se
selhdnim dluznika“ (Non-performing loang)nila k 31. 12. 2014 (dle vySe brutto hodnoty
pohledavky): 3,4 mid. K(5,09 % z celkového objemu&ni a ostatnich pohledavek za klienty). K 31.
12. 2013¢inil podil pohledavek se selhanim dluznika na oedkaysi U¥ra a ostatnich pohledavek
se selhanim dluznika, n&ini pramer ceského bankovniho sektoru. K 31. 12. 26 celkovy podil
avéra se selhanim a&i podnikim véeském bankovnim sektoru 6,62 %K Gvéram a ostatnim
pohledavkam za klienty byla k 31. 12. 2014 vyama opravna polozka ve vysi 940 mik.K

2.1.6. Riziko likvidity

Likvidita, snadny pistup k finagnim prostedikim, ma zésadni vyznam pro podnikani Emitenta.
Riziko likvidity zahrnuje zejména riziko nemoZnodthancovat aktiva progtdnictvim nastrdj
s odpovidajici délkou splatnosti a urokovou miriiko nemoznosti ziskat likvidni aktiva dostéte

2 Pro vyloweni pochybnosti, Gdaje o&mvych expozicich v kapitole 2.1.1Ri¢iko koncentradgsou uvadny
podle oborovéhslergni (podle tzv. NACE kéil), nikoliv podle¢lenéni hospodiskych sektai (podleciselniku
ESA2010) jako v kapitole 2.1.8)¢erové riziko: Emitent je vystaven riziku, Ze pratisty nebudou plnit své
zavazky.

3zdroj: CNB ARAD Databéze.
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rychle ¢i v dostaténém mnoZstviéi za grijatelnou cenu a riziko nemoznosti dostat svym tegia
zavazkim.

Emitent se v podstatné raispoléha naifjaté vklady jako zaklad financovani svyéimnosti, vyuziva
kradtkodobych zdrdj financovani, vetré vkladi, mezibankovnich @rd, terminovanych vklad a
dluhopigi. Ackoliv vklady byly v piibéhu ¢asu stabilnim zdrojem fingnich prostedki, a nap.

v roce 2014 Emitent zaznamenal 25 %iastiklientskych vklad a v roce 2013 byl nast dokonce
34%, tato situace nemusi nadale povat. V takovémto fipads by likvidni pozice Emitenta mohla
byt negiznivé ovlivnéna s moznymi negativnimi dopady na schopnost (atit swiené vklady (na
vidénou, terminované), (ii) dostat svym jinym zavazkéi (iii) financovat aktivity Emitenta. To by
mohlo mit negativni vliv na podnikani Emitenta,gdtospodiské vysledky a jeho schopnost vyplacet
vynosy a plnit dluhy z Certifikét

Emitent vyuZiva tzné metodyizeni rizika likvidity. Jednd se zejména o monit@mi a dodrZzovani
stanovenych limit, a o pravidelné vyhodnocovani zakladniho stend alternativnich scéfia
Zakladni scénézachycuje pedpokladany budouci vyvoj jednotlivych likvigirelevantnich slozek
v danéméasovém horizontu. Mezi nejvyznadi likvidné relevantni sloZky jsou néglad zahrnuty
rychle likvidni cenné papiry (statni dluhopisy), zib@nkovni depozita, terminované vklady klieat
protistran, BZné &ty klienta, poskytnutéc¢i piijaté Uwry a dalSi rozvahové nebo podrozvahové
slozky. Alternativni scérfa jsou konstruovany takovym igobem, aby podchytily nahly negativni
vyvoj prislusné likvid@ relevantni sloZzkyi skupinu likvidré relevantnich sloZzek. Mimo jiné je
pravidelrt analyzovan i scéméenadalého hromadného ¥yb vkladi (tzv. runu na banku), a to
v riznychéasovych horizontech. Pro tenttigad si Emitent vytvd pohotovostni rezervy pokryvajici
mozny negativni vyvoj.

Emitent v ramckizeni rizika likvidity musi dodrzovat limity stanemé regulatornimi poZzadavky. Tyto
limity maji zabezpéit, aby splatné zavazky byly dostéte kryty zasobou rychle likvidnich aktiv. Na
vybrané scéri@ ma Emitent nastaveny interni limity. VySe uvedsnénée i regulatorni likviditni
porrery jsou vyhodnocovany a sledovany na denni baznkkeétreji se v tomto pipadt jedna o dva
ukazatele, a to kryti sedmidennich &sitnich zavazk, brano podle jejich smluvni zbytkové
splatnosti. Kromd denniho sledovani aktuélnich (tj. dennich) hodéatto ukazateél Emitent interg
sleduje i vyhledy pléni ©chto limitd v jednoletém budoucim horizontu.tRerné denni hodnoty
ukazatel zactvrté ctvrtleti roku 2014&inily 197 % (limit 75 %) pro sedmidenni a 139 %iii 40 %)
pro mesiéni hodnoty ukazatél K 31. 12. 2014inily tyto hodnoty 193 %, respektive 132 %.

Emitent se navic zaftuje na individuélni sledovani velkych depozit. Temdividuélni gistup je
rovnéZz promitnut i do vybranych scétidikvidity. Velky diraz je také kladen na diverzifikaci zdioj
finanénich prostedki za &elem omezeni zavislosti na koncentrovanych zdrdji@dmcovani. Tento
pristup je reprezentovan pémvym ukazatelem sledujicim podil vkiatiornich patnacti vkladatel
na celkovych zavazcich. #nérnd hodnota tohoto ukazatel&@sem v piméru klesa a vetvrtém
kvartalu roku 201&inila 14,4 %. K 31. 12. 201dinila tato hodnota ifiblizné 14,3 %. Regulatorni
limit pro maximalni vySi podiluéchto vklad ¢ini 50 %.

Jako souast své strategidizeni rizika likvidity Emitent drzi¢ast aktiv ve vysoce likvidnich
prostedcich. Emitent pravidednaktualizuje plany pro nezadouci situd&taeni rizika likvidity a také
pohotovostni plan proifpad krize likvidity.

Emitent se zagfuje i na sledovani ukazatellikvidity, které zavadi nova evropska regulace
CRR/CRD. Jde o ukazatele likviditniho pokryti (Lidity Coverage Ratio — LCR) a ukazat&tého
stabilniho financovani (Net Stable Funding RatiNSFR). Hodnotyd&chto ukazatel k 31. 12. 2014
prevySovaly regulatogh stanovené hranice (LCR 1449 % - limit 100 %, NSER % - zatim
nezavazny fipravovany limit 100 %). Emitent sleduje i rizikcadnerné paky (Leverage ratio).
Ukazatel finatini paky dosahuje 10,3 % (stanoven na minialfo).
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2.1.7. Operaéni riziko

Operani riziko je nedilnou saidsti podnikatelskéinnosti Emitenta. Opetai riziko je riziko ztraty
vyplyvajici z nedostat@osti nebo selhani viiitich proces, osob a systéinnebo z vijSich udélosti.
Emitent celi celé rac operd&nich rizik, Wetrg rizik plynoucich ze zavislosti na inforgEch
technologiich a telekomunikai infrastruktite. Emitent je zavisly na finanich, &etnich, spravnich a
jinych systémech zpracovéani dat, které jsou komplex sofistikované a jejich&innost mize byt
ovlivnénatadou probléma jako je nefunknost hardwaru nebo softwaru, fyzické &ami dileZitych IT
systénti, Utoky pa@itatovych hackek, patitatovych vin, teroristické Gtoky, aj. Mezi nejtsi rizika,
kterym Emitent mZe celit, pati nedostupnost systé&mnnedostaténa kvalita dat véchto systémech,
riziko vngjSiho ¢i vnitiniho nekalého jednani a riziko Uniku informaci. Emi tak niZze utrgt
vyznamné finaéni ztraty, niize dojit k naruSentinnosti, nespléni povinnosti u¢i klientam,
regul&nim zasaim a poskozeni p@sti, coz niize mit negativni vliv na podnikani Emitenta, jeho
hospodé#ské vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy & glahy z Certifikaf.

Zakladnimi prvky aktivnihatizeni operéniho rizika Emitenta je mapa opénéch rizik a databaze
udalosti opergniho rizika. Mapa rizik poskytuje uceleny a do odpajicich Urovni agregovany
pirehled o rozsahu podstupovaného rizika a umjeZspecifikovat sgry postupu v procesu dalSiho
omezovani opetaiho rizika. Emitent ma déle vypracovany pohotowbsplany pro ieSeni
relevantnich krizovych scénéoperg&niho rizika. Emitent aktiv snizujeci sleduje rizika, jejichz
ocekavana ztrataipvysuje akceptovatelnou ztratu 10 mit.K

2.1.8. Hospodareni Emitenta je zavislé na udrZeni dobrého jména, ivéryhodnosti a
reputace

Hospodé&eni Emitenta je zavislé na udrZzeni dobrého jménai elovacimi prostedky, klienty,

protistranami, akciorf§ investory nebo organy dohleduckoliv Emitent ziskal mnoho oceéni za

kvalitu poskytovanych sluzeb (namceréni Privatni banka roku 2014 2013), a objem vklad se od
pocatku roku 2012 do konce roku 2014 zvySil o 67%padna ztrata dobrého jménaize mit

negativni vliv na ziskavani novych vkigdodliv vkladi, dostupnost externiho financovanistu

vynosi a ziskavani kapitdlu a tedy na podnikani Emitejgap hospod&ké vysledky a jeho
schopnost vyplacet vynosy a plnit dluhy z Certifika

Za (elem minimalizace rizika Emitent interpredchézi tomuto riziku Zigobem organizaceié&zeni
Emitenta. Zardstnanci jednaji v souladu s etickym kodexem EmitejakoZ i ostatnimi internimi
smernicemi Emitenta. Emitent taktéZ aktiévnkomunikuje smrem ke sdlovacim prostedkim,
klientam, protistranam, akcion&m, investofim i regulatoém.

2.1.9. Strategickeé riziko

Strategickym rizikem Emitent rozumi riziko ztratyskfi nebo kapitdlu v dsledku nefiznivého
vyvoje podnikatelského prdasdi, nespravnych podnikatelskych rozhodnuti nespravné
implementace podnikatelskych rozhodnuti. Emitento tesiziko minimalizuje pedevSim diky
piiméiené koncentraci rozhodovacich pravomocitlelitd rozhodnuti jsou podporovana
odpovidajicimi materialy a analyzami, jejichz vyhodeni je ¥novana odpovidajici gé. V ramci
jednotlivych provoznich segmeéntEmitent uplatuje pisné standardyizeni rizik @i zohledréni
poZzadavi ze strany regulatora, charakteristiky segmentuepgepsi praxe. Nedost&® fizeni
strategického rizika fite mit negativni vliv na podnikani Emitenta, jelospodéské vysledky a jeho
schopnost vyplacet vynosy a plnit dluhy z Certifiika

4 Zdroj: http://www.bankaroku.cz/fincentrum-banka-roku-2011/
® Zdroj: http://www.bankaroku.cz/fincentrum-banka-roku-2Q12/
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2.1.10. Riziko regulace podnikani v bankovnictvi a na finaknich trzich

Bankovnictvi a finadni trhy podléhaji rozsahlé kejnopravni regulaci. Regulatorni pravidla vymezuji
¢innosti Emitenta a kladou pozadavky na utokapitalu, velké expozice a ochranu klint

V posledni dob dochazi v reakci na dynamicky vyvoj firgich trhi ke zménam pravnich fedpisi

v oblasti finagnich sluzeb, a to jak na Urovni narodnichistétk na nadnarodni Urovni, které ve svém
dusledku mohou veést ke zvySeni regul&aenosti, v nichz Emitent podnika (zejména v sowss|

s implementaci CRR/CRD IV, viZl. 2.2.14). Emitent se od 1. 1. 20X&li zejména Nédzenim
Evropského parlamentu a Rady (EJ575/2013 (CRR) aipdpisy vydavanymCNB v navaznosti na
platnou legislativu. Ve vybranych ustanovenich GRRCRD IV jsou n&NB delegovany pravomoci
v ustanoveni narodnich diskreci a to zejména wtddh dodatsych kapitdlovych rezerv,

v moznostech stanoveniigrgjSich rizikovych vah, ve stanoveni z#&fiavani nebo odpdtavani
nékterych polozek do kapitalu, v oblastectElodani souhlas s alternativnimi postupy apod.

V piipact, Ze by v budoucnosti doSlo ke &m§ pravnich pedpisi zavaznych pro Emitenta, bude se
muset Emitent takové reguladiizpisobit. To niize mit negativni vliv na podnikani Emitenta a jeho
hospodé#ské vysledky. Dsledkem toho rive byt sniZzeni disponibilnich zdégjze kterych Emitent
muze vyplacet vynosy z Certifikéit coZ ntize mit za nasledek zruSeni vyplaty nebo kracendsiyn

z Certifikafi.

2.1.11. Riziko derivatovych obchodi

Emitent je vystaven trznim rizikn (zejména kolisani ¢novych kurz a drokovych sazeb), které
mohou mit negativni vliv na podnikani Emitenta, gehospodiské vysledky a jeho schopnost
vyplacet vynosy a plinit dluhy z CertifikdtEmitent se pokousi tato rizika minimalizovat mificé
prostednictvim derivatovych obché@dobjem dlouhych pozic z derivatovych operaci k 82. 2014
¢inil cca 53 mid. K). Emitent v3ak nefite zardit, Ze tyto derivatové obchody budou v celém
rozsahu eliminovatifslusna rizika, naopak tyto obchody mohou vésttk@&tam na stranEmitenta.
Uzawveni derivatovych obchdda jejich gipadné pectasné ukodeni s sebou navic nese dodate
naklady a vydaje. Emitent uzavira derivatové obghpduze s vybranymi protistranarii klienty.
VétSina obchod probiha proti kolateralu resp. na zalatenniho remarginingu. Timto se Emitent
snazi eliminovat riziko protistrany. Emitent uzavipevazrie linearni derivaty (forward, swap)
s menou jako podkladovym aktivem.

2.1.12. Ménova rizika: vyznamna ¢ast aktiv i pasiv je denominovana v jiné niné nez Ké

Ackoliv sidlo Emitenta se nachaziGeské republice, tak vyznammast klient;, aktiv i pasiv se
nachazi mimaeskou republiku. Vyznamn#st aktiv i pasiv je denominovana v jinéma nezéeské
korurg (funkeni i vykazovaci mina Emitenta). Ke dni 31. 12. 2014 bylo 39 % cellawyaktiv
denominovano v K 8 % v USD, 48 % v EUR, 2% v RUB a 3 % v ostatniginach. Emitent je
vystaven riziku pohybu s¢nnych kura piedevsim vi¢i ceské korut. Vyznamnécast aktiv a pasiv
Emitenta je denominovana v jinychémach nezteska koruna. #koliv se Emitent zajiuje proti
negiznivym pohylim ménového kurzu, neni moznéénovou expozici zcela eliminovat. Volatilita
smEnnych kurd maze mit nepiznivy dopad na podnikani Emitenta, jeho hospskivysledky a jeho
schopnost vyplacet vynosy a plnit dluhy z Certifiké proto je minova pozice dertizena tak, aby
pripadny vykyv nénového kurzu neth materidlni dopad na hospddiké vysledky Emitenta. Emitent
ma expozici zejménaii¢i euru a americkému dolaru. K 31. 12. 2@idila otewena pozice Emitenta
vaci témto menam 3,6 mil. EUR a - 9,8 mil. USD. Celkov&mové riziko néfeno metodou Value-at-
Risk na 99 % hladih spolehlivosti bylo k 31.12.2014 32 mil.¢KV souvislosti s kurzovymi
intervencemiCNB z konce roku 2013 a naslednym oslabeské koruny Emitent néekava
vyznamny bezprogtdni dopad na své hospoelai, neb6 ménové riziko aktive fidi.
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2.1.13. Riziko koncentrace

Koncentrace pozic fite Emitenta vystavit velkym ztratdm, a to fiegto, Ze hospodské a trzni
podminky mohou v daném oboru nebo &t/ byt obec priznivé. Podle oborovéhslenéni ma
Emitent vyznamnou @vovou expozici u¢i klientam z oboru finatnich sluzeb (27 % poskytnutych
avéra k 31. 12. 2014). Z dalSich olioje vyznamna expoziceiwi sektoru nemovitosti (22%). Co se
tyce této expozice, tize dochazet ke koncentraci rizika nejen v ramcigtdyale i v ramci transakci

s danou protistranou.

2014 (mil K&) % z celkem

Finartni ¢innost 19 157 27%
Cinnosti v oblasti nemovitosti 15 889 22%
Zpracovatelsky gimysl 7 046 10%
Vyroba a distribuce eleiy, plynu a tepl 5 55( 8%
Informace a komunikace 3691 5%
Stavebnictvi 3464 5%
Tézba a dobyvani, zesdlstvi 3 34¢ 5%
Ubytovani a pohostinstvi 2917 4%
Cinnosti vedeni podnik poradenstvi 2723 4%
Soukromé domacnosti a zéstnanc 2 48t 3%
Velkoobchod a maloobchod 1470 2%
Doprava a skladovani 1465 2%
Sportovni, zabavni a rekr&d cinnost 1204 2%
Sker, odstraiovani, Gprava odpadu 47 0%
Reklama a gizkum trhu 714 1%
Celkem 71170 100%
Zdroj: Konsolidovana vyrni zprava 2014

2013 (mil K¢&) % z celkem
Finar¢ni ¢innost 26 966 45%
Cinnosti v oblasti nemovitosti 11 820 20%
Vyroba 4952 8%
Vyroba a distribuce eleiy, plynu a tepla 3526 6%
Velkoobchod a maloobchod 2390 4%
Preprava a skladovani 2198 4%
Odpadové hospotstvi 1430 2%
Cinnosti v oblasti ubytovani a stravovani 1133 2%
Soukromé domacnosti a zastnanci 1501 3%
Stavebnictvi 928 2%
Sport, zabava 884 1%
Reklama a gitzkum trhu 551 1%
Ostatni 1725 3%
Celkem 60 004 100%

Zdroj: Konsolidovana vyrni zprava 2013

Z hlediska koncentrace &wvého portfolia, 10 objemeéwnejvyznamgjSich expozic (dle vySe brutto
hodnoty pohledavky)iedstavovalo 21,1 mid. &

Predstavenstvo Emitenta zavadi postupy Pieeni rizik vyplyvajici z koncentrovanych otewych
pozic ve veéejr¢ obchodovanych cennych papirech scilem minimatizopravépodobnost
negativhiho dopadu na hospéelai Emitenta. Emitent se protiipadnym ztratdm brani zagstim.
Zadné zajidni ovdem neiiive byt pl efektivni ve vdech trznich prestlich a proti vdem drim
rizika a neefektivnost zaji&i mize mit negativni vliv na podnikdni Emitenta, jehospodéskée
vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy a pliiby z Certifikat.
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2.1.14. Riziko konkurence

V oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetkmitent ¢eli rostouci konkurenci ze strany
zavedenych lokalnich retailovych bank i zahtafth privatnich bank. Ro¥# konkurence v rdmci
korporatniho bankovnictvi roste a to i diky Boxznikajicim bankam. Konsolidace trhu bankovnich a
finanénich sluzeb pro#tdnictvim fazi a akvizic, partnerstvigatné téch uzaviranych vidsledku
finanéni krize, dale zvySuje konkurémi tlak. Konkurence vyplyva z mnoha fakiovéetns Skaly
nabizenych sluzeb, cenové politiky, distdbich systém a novych technologii, zakaznického servisu,
powdomi o znace, vnimané finami sily, reputace nebo ochoty pouZivat kapital gwtseby klienfi.
Ackoliv Emitent na konkuremi tlaky pruzg reaguje (zavashim novych produki, zvySovanim
komfortu obsluhy), zvySujici se konkurence s&ennepiznivé projevit na podnikani Emitenta, jeho
hospodéskych vysledcich a jeho schopnosti vyplacet vyreopinit dluhy z Certifikai.

2.1.15. Volatilita penéznich tokid

Emitent usiluje o diverzifikaci svychifpma v ramci nabizenych produkt geografického rizika a
odwtvi, ve kterych psobi. | ges toto Usili je ale stéle vystaven vyznamné Jdkapereznich toki,
volatilit¢ finantnich a kapitadlovych tih které mohou mit vliv na podnikdni Emitenta, jeho
hospod#ské vysledky a jeho schopnost plnit vyplacet vynasgiuhy z Certifikdt. Emitent usiluje

o zvySenidch slozek svého podnikani, které jsou charakteémp\stabilnimi pegZnimi toky.

2.1.16. Riziko soudnich spok a spravnich sankci

Emitent je @astnikem ufitych soudnich spdra nelze vylotit, Ze se v budoucnu stanéagtnikem
dalSich soudnichtizeni. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu probilodudsi fizeni o Zalob
spole&nosti SPGroup, a.s. o vydani akcii, v celkové V&4 mil. K& a fizeni o Zalo® JUDr.
Radoslava Hajducha, spravce konkurzni podstaty agoddEVIN BANKA, a.s. v konkurzu, o
zaplaceni 340 mil. K s grisluSenstvim a 70 mil. Ks gisluSenstvim. Tato soudtizeni jsou blize
specifikovana asti 5.11.8 $oudni a rozhad rizen) tohoto Prospektu). Jelikoz et zahajovanych
soudnichtizeni vedenych proti fingnim institucim a vySe nahrad sankci poZzadovanych ¥dhto
fizenich se v obecné ro¥irzvysSuje, mohl by nefenivy vysledek v takovychiizenich mit negativni
vliv na podnik&ni Emitenta, jeho hospsié vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy @ glahy
z Certifikafi.

Emitent podnikd v regulovaném aidvi a podléhd dohledu ze strany spravnich arg@ejména
CNB). Nedodrzeni regutaich Gprav a pravidel tite Emitenta vystavit riziku vysokych spravnich
sankci a mize vazg poskodit jeho passt, coZ niZze mit negativni vliv na podnikani Emitenta, jeho
hospodé#ské vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy i glahy z Certifikati.

2.1.17. Predikéni a valuaéni rizika

Emitent provadi odhady a valuace, které aujv reportované vysledky cetns oceiovani vybranych
aktiv a zavazk, stanoveni op&gni pro ztraty z poskytnutych &, soudnichiizeni, regulatornich
opateni atd. Odhady a valuace Emitenta vychazejiedgoklad, modeli a postuf pro predikci
ekonomickych podminek a trznich a jinych udaloggipovidaci schopnost jednotlivych modeh
postugi miZze byt omezena v rozsahu gekévanych trznich podminek v oblasti likvidity datdity

a schopnosti provéstrigsné odhady a valuace. Redlné vysledky Emitentacd®u materiald lisit

od odhad a valuaci provashych Emitentem a rozdil mezi skatesti a odhady (valuacemi)ite mit
negativni vliv na podnikani Emitenta, jeho hosgsié vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy a
pinit dluhy z Certifikéad.
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2.1.18. Rizika spojena s akvizicemi

Emitent drzi a rize i v budoucnu nabyt majetkovéasti v jinych spolénostech. RestoZze Emitent
podrobré zkouma udaje o potencidlnich akvizich cilech, neni mozné, abyepkoumal vSechny
informace v plném detailu. Ani podrobnéepkoumani udéjvSak nemusi odhalit veSkeré existujici
nebo potencialni problémy nebo poskytnhout dostatfkkmaci pro posouzeni veSkeryckegnosti a
nedostatl. V dusledku toho rize Emitent pebrat nedekavané zavazky ¢etrg téch vyplyvajicich

z nedodrzovani pravnichiqupisi ¢i regulatornich pravidel), nespravrvyhodnotit ekonomicky
potencial ziskané spdleosti a provedené akvizice tak nemusgingst odpovidajici hospoitké
vysledky nebo otivodnit vySi investic a dalSich zavdzla mohou mit negativni vliv na podnikani
Emitenta, jeho hospo#ké vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy & glahy z Certifikaf.

2.1.19. Rizika spojena s vlastnickymi podily v dcéinych spolanostech

Emitent vlastni majetkové podily v dalSich sgalestech. Jako matka spolénost, kterd se svymi
dceinymi spole&nostmi tvdi konsolid&ni celek (Skupina Emitenta), je Emitent fiem vystaven
rizikam, kterym jsou vystaveny jeho dog spol€nosti pisobici v oblasti spravy aktiv, bankovnictvi,
finanénich trha a investiniho bankovnictvi, viz kapitolu 5.6.4P6pis vyznamnych spdleosti ze
Skupiny Emitenta)Ac¢koliv rizika dceginych spolénosti Emitenta nejsou vyznagnodliSna od rizik,
kterym je vystaven Emitent, tak vipadt, Ze dcé&iné spolénosti nebudou schopny Gsme témto
rizikim celit a dojde k poklesu jejich hospddké vykonnosti, rize to mit negativni vliv na
podnikani Emitenta, jeho hospddiké vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy at plluhy

z Certifikafi.

2.1.20. Potencialni sfet z4ma mezi akcion&em Emitenta, Emitentem a vlastniky
Certifikat u

Emitent je 100 % ddaou spolénosti spolénosti J&T FINANCE GROUP SE. Emitent nedokaze
vylowcit, Ze matéska spolénost (jediny akciond neza&ne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice,
rozckleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt eey se #etelem na prosgh odliSny od
prosgchu Emitenta. Takové zmy mohou mit negativni vliv na podnikani Emitenfaho
hospodé#ské vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy & glahy z Certifikaf.

2.1.21. Riziko zmény akcionéatské struktury

Od data 31. prosince 2014 do data vyhotoveni toRobspektu doSlo ke dvojimu zvySeni zakladniho
kapitdlu J&T FINANCE GROUP SE na vysledn&astku 17 030 000 000& piicemz v souvislosti

s druhym z uvedenych zvySeni zakladniho kapitalli BBNANCE GROUP SE (které bylo zapsano
do obchodniho rejgku dne 20. dubna 2015) ziskala CEFC Shanghai 581l pa J&T FINANCE
GROUP SE, kdyz vlastni akcie J&T FINANCE GROUP SkEelkové jmenovité hodnét
851.500.000,- K. V z&i 2015 byla podepsana dohoda, na jejimz z&kimjde prostednictvim CEFC
Hainan k navySeni podilu Skupiny CEFC v J&T FINAN@ROUP SE na 9,9%, a to zvySenim
zakladniho kapitalu J&T FINANCE GROUP SE. Dohoda Skupinou CEFC jedpoklada do
budoucna zvy3eni jejiho podilu na ntak& spolénosti J&T FINANCE GROUP SE az do vy3Se 30%
na zé&kladnim kapitalu a hlasovacich pravech. Totgseni podilu, které jiZz ipdstavuje nabyti
kvalifikované &asti na Emitentovi, podléhagaichozimu souhlasGNB a déale v3ech ifsludnych
organi dohledu v pipact regulovanych subjeit které jsoucleny obeketnostniho konsolidaiho
celku.

Zmeénou akcion#ské struktury J&T FINANCE GROUP SE se begipoklada, Ze v budoucnu dojde ke
zmeng strategie a dil Emitenta. Pokud by &o dojit ke zngné obchodni strategie Emitenta
v souvislosti s navySenim podilu Skupiny CEFC nalesposti J&T FINANCE GROUP SE, tak tato
zména strategie bude poviarsowasti zadosti Skupiny CEFC deuichozi souhla€NB s nabytim
kvalifikované &asti na Emitentovi.
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2.1.22. Riziko ztraty kli éovych zaméstnanai a schopnosti najit a udrZet si kvalifikované
zaméstnance

Pro stanoveni a pini strategickych cil Emitenta je rozhodujici kvalita managementu &okych
zanestnand. V tomto ohledu hrajetdeZitou roli schopnost udrZzet stasné zagstnance a ziskavat
nové. Odchody manaZemebo kléovych zangstnan@ by mohly mit negativni vliv na podnikani
Emitenta, jeho hospo#ké vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy & glahy z Certifikaf.

2.1.23. Riziko vztahi s klienty

Dulezitym aspektem podnikani Emitenta jsou dlouhodatiahy s klienty (zakazniky), a to zejména
s ohledem na objem &enych prosedki ve spra¥ a schopnost ziskat financovani @etich stran.
Emitent neni schopen z&ityy Ze se i v budoucnu poftiatyto vztahy udrZet. Neudrzeni, gapack
zhorSenidchto vztati mize mit vyznamny dopad na podnikani Emitenta, jesspbdéské vysledky

a jeho schopnost vyplacet vynosy a pinit dluhy gifleata.

2.1.24. Riziko nedostat&nosti postupi pro Fizeni rizika

Emitent ma stanoveny postupy pitzeni zakladnich rizik pravidlytpdpisy, které tyto postupy
upravuji. Tyto postupy, pravidlé piedpisy vSak nemusi byt vzdy plefektivni, a to zejména za
situace vysoké volatility na fingnich trzich. Postupy, pravidia predpisy prarizeni rizik nemohou
predvidat vSechny moZzné eventuality nebo udalostrimaa nemohou tak vzdy gnzmimovat
vystaveni riziku na vSech trzich a proti vSem dratrizika, coZ niZze mit negativni vliv na podnikani
Emitenta, jeho hospoiké vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy d glahy z Certifikafi.

Emitent monitoruje, posuzujéidi a gipadreé limituje rizika, alespd tak striktrg, jak to vyZaduje
CNB. Limity rizika musi byt schvaleny odp&inym subjektem, zpravidla investim vyborem, nebo
v piipact limita zakladniho charakteruigrstavenstvem. Interni limity se aktualizuji praig a
mimoto bezodkladhv piipadt vyznamné zrny trznich podminek tak, aby byl zaitjejich soulad
jak s celkovou strategii Emitenta, tak s trznimingrovymi podminkami. Dodrzovani liniit je
monitorovano a reportovano, vipad jejich mozného poruseni jsou, @ na Urovni Emitentati na
arovni jakékoliv dcé&né spolénosti, okamZit prijata odpovidajici op&tni vedouci k naprayv

2.2. Rizikové faktory vztahujici se k Certifikam

Investice do Certifikdt je vysoce rizikova. # investovani do Certifikét mohou investd ztratit
hodnotu celé své investice, nebo j&bti. Nize Emitent uvadi podstatné rizikové faktpay&elem
posouzeni rizik spojenych s Certifikaty:

2.2.1. Certifikaty nemaji stanoveno datum splatnosti a Emtient je nem@ povinnost splatit

Na rozdil od dluhopis Certifikaty nemaji stanovené datum splatnosti.stfitci Certifikafi nemaji
pravo (s vyjimkou rozhodnuti o zruSeni Emitenti@diaci bez pravniho nastupce, nelitppdu, kdy
Emitent o splaceni jmenovité hodnoty piegchozim souhlasGNB rozhodne a za spini dalich
podminek — blize vizl. 2.2.4), poZadovat splaceni Certifikét jakychkoliv divodi a ani v této
souvislosti nejsou vlastnici Certifikatopravéni domahat se od3kodmi jakékoli Gjmy¢i vznaset
naroky wvi¢i Emitentovi nebo jinym osobam.

2.2.2. ZruSeni vyplaty vynosu a zkraceni vyplaty vynosu

Existuje riziko, ze Emitent z Certifikatnevyplati Zadny vynos, nebo Ze bude vyplacena:get
vynosu, kiemuz niize dojit i opakovah Zadny takovy fipad nebudeipdstavovat fipad poruseni
povinnosti Emitenta.
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Vynos mize byt na zaklaf volné Uvahy Emitenta zruSen nebo zkracen. Nevegplaaynosu

v piislusném obdobi nebude kompenzovard vyplaté vynosu v nasledujicich obdobich. &in
vynosi z Certifikati je podmigno splnim podminek, mimo jiné, dostateou vysi zisku,
dostupnosti disponibilnich zdigj nebo skuténosti, Ze vyplata ptmi nesmi ohrozit kapitdlovou
pozici Emitenta. Nespémi jakékoliv z podminek fite vést ke zruSeni vyplaty vynosu nebo
k vyplaceni jen jeh@asti. ZruSeni vyplaty vyndsnebo kraceni vyplaty vyndésmize mit negativni
vliv na trzni cenu Certifikéita na navratnost investice.

2.2.3. SniZeniéasti/celé jmenovité hodnoty Certifikat

K 30. 6. 201Xinila vySe kapitélu tier 1 Emitenta (na individuélmzi) 12 998 172 tis. Ka pongr
kapitalu tier 1 Emitenta k rizik@vvazenym aktitm cinil 11,44 %. Emitent ¢ekava, Zze po vydani
Certifikati dosahne vySe kapitélu tier 1 Emitenta (na indigldubazi) 13 998 172 tis. Ka pongr
kapitalu tier 1 Emitenta k rizikévvadZzenym aktitm dosahne 12,32 %. K 30. 6. 20dibila vySe
kapitélu tier 1 na urovni ob&ztnostni konsolidace 26 311 404 tisc K pondr kapitalu tier 1 k
rizikové vazenym aktium ¢inil 11,74 %. Emitent éekdva, Zze po vydani Certifikadosahne vyse
kapitélu tier 1 na Urovni ob&ztnostni konsolidace 27 311 404 tis. & pongr kapitalu tier 1 Emitenta
k rizikové vdZzenym aktitm dosahne 12,19 %.

Pri poklesu poraru kmenového kapitalu tier 1 k rizikéwazenym aktiiim pod hodnotu 5,125 % na
arovni Emitenta nebo na drovni olsetnostniho konsolidaiho celku je Emitent povinen rozhodnout
0 shiZeni jmenovité hodnoty Certifikatk poklesu porru kmenového kapitélu tier 1 k rizikév
vazenym aktium miZe dojit v disledku fady faktofi, zejména v dsledku nenadalych zm
ovliviiujicich vysi zisku, vyplaty dividend, zZmami v obefetnostnim konsolidaim celku¢i zmen
regulace (Yetre zmen ohled@ vymezeni a kalkulace regulatorniho kapitalu a jela¥ek) nebo
vlivem jinych legislativnich zén. SniZeni jmenovité hodnoty bude provedeno naadékbzhodnuti
Emitenta o¢astku nezbytnou k navraceni p@mn kmenového kapitalu tier 1 k rizikéwazenym
aktivim nad hodnotu 5,125 % na Urovni Emitenta i na Urobezetnostniho konsoligaiho celku.
To v krajnim gipadt mize vést i k tomu, Ze jmenovita hodnota kazdéhoii@&@tu bude snizena az
na ¢astku pouhy 1 haté(0,01 K&). SniZzenim jmenovité hodnoty zardvdochazi k snizeni vyse
naroku Vlastniit Certifikath v pripad likvidace Emitenta, snizeni odkupni cenyi piipadné
splatnosti Certifikdt a sniZzeni urokovych vyndg Certifikati (v rozsahu sniZzeni jmenovité hodnoty
Certifikata). Ackoliv za ugitych podminek riZze dojit k ogtovnému zvySeni jmenovité hodnoty
Certifikati, Emitent nedokaze zafity Ze k ogtovnému zvyseni a v jaké vysi opravdu dojde. Snifden
jmenovité hodnoty tak mohou Vlastnici Certifikéttratit ¢ast nebo v podstatcelou ¢astku své
investice.

2.2.4. Pravo Emitenta splatit Certifikaty

Emitent nmize na zaklatl své volné Gvahy a porgdchozim souhlasGNB, aviak za podminky, Ze
nebylo «&inéno ozndmeni o tom, Ze na Udrovni Emitenta nebo navnilr obezetnostniho
konsolid@&niho celku se po#n pro kmenovy kapital tier 1 ve smysili 92 odst. 2 pism. a) CRR sniZil
pod hodnotu 5,125 %, rozhodnout o splaceni Cedtifik prvnimu dni vyplaty vynosu, ktery nejblize
nasleduje po 5. (patém) a kazdém dalSim diylata emise, nebo k jakémukoli dni vyplaty vynosu
(ackoli jeSt neuplynulo alespp5 let od data emise Certifikgt pokud nastaly regulatorni zmy,
které by ndly za nasledek, Ze Certifikaty nebudou zahrnutwedlejSich kapitéalu tier 1 na darovni
Emitenta nebo na drovni oliemostniho konsolidaiho celku, nebo vifpadt podstatné zemy

v daiovém rezimu, kterou neslo rozuinpredpokladat.

Uginky rozhodnuti Emitenta o splaceni Certifiké odpovidajici povinnost Emitenta ke splaceni
Certifikati (to znamena ke splaceni jmenovité hodnoty spohammstlym a dosud nesplacenym
vynosem) (pdkupni cend) bez dalSiho zanikaji, pokud je po té, co Emitesehodl o splaceni
Certifikati, avSak dive nez vyplatil odkupni cenugiméno ozndmeni o tom, Ze na Urovni Emitenta
nebo na Urovni obéatnostniho konsolidaiho celku se po#n pro kmenovy kapital tier 1 ve smyslu
¢l. 92 odst. 2 pism. a) CRR sniZil pod hodnotu 5%®25
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Emitent mize pozastavit vyplatu odkupni ceny, pokud by spia€ertifikati mélo za nasledek: (a)
poruSeni obeetnostnich pozadauk na Urovni Emitenta nebo na drovni otenostniho
konsolid&niho celku vyplyvajicich z CRR/CRD IV a dalSich yné&ch edpidi, (b) podstatny
negativni dopad na finani situaci nebo platebni schopnost Emitenta, nebostav pedluzenici
platebni neschopnosti Emitenta podigsipSnych ustanoveni zékowa 182/2006 Sb., o upadku a
zpisobech jehdeSeni (insolvetni zakon), ve zini pozdjSich gedpisi. Nejpozdji do 14 Etrnact)
dna poté, co se Emitent dozvi, Zévwbdy pro pozastaveni vyplaty odkupni ceny pomin&gitent
vyplatu odkupni ceny nebo jeji zbyvaji¢asti provede; to neplati, zaniknou-li mezitintinky
rozhodnuti Emitenta o splaceni Certifilk§viz predchozi odstavec tohotb 2.2.4).

Emitent v Zddném ohledu nezawje, Ze Emitent Certifikaty splati. Emitentie rozhodnout o
splaceni Certifikdt zejména v fipad® nezahrnuti Certifikdit do vedlejSiho kapitalu tier 1 Emitenta
nebo obetetnostniho konsolidaiho celku (vizél. 2.2.5). V disledku splaceni Certifikétmaze
Vlastnik Certifikdfi dosahnout nizSi vynosnosti své investice, protOgetifikaty budou splaceny
diive, nez mohl Vlastnik Certifiktocekavat.

2.2.5. Riziko nezahrnuti Certifikat & do vedlejSiho kapitélu tier 1

Emitent bude usilovat, aby Certifikaty byly zahmdb vedlejSiho kapitalu tier 1 na Grovni Emitenta
obezetnostniho konsolidaiho celku. Toho zahrnuti podiéha projednadiN8 a Emitent nerize

v Zadném ohledu zafit vysledky tohoto projednani. \fipad nezahrnuti Certifikdit do vedlejSiho
kapitélu tier 1 nebo vifpact zahrnuti Certifikdl do vedlejSiho kapitalu tier 1 a naslednécmn
regulatorni klasifikace Certifikaf ktera nize vést ktomu, Ze Certifikaty nebudou zahrnuty do
vedlejsiho kapitalu tier 1, e Emitent rozhodnout o splaceni Certiftkat

2.2.6. Obecna rizika spojena s Certifikaty

Certifikaty jsou zn#&n¢ rizikoveé finareni nastroje, jejichz hodnotatrke vyznama kolisat, a investor
muze ztratit celou hodnotu své investice, nebo §égt. Certifikaty jsou weny pouze pro velmi
zkudené investory, pro kter&ipadna ztratacasti, nebo celé jejich investice nebude znamenat
vyznamné zhorSeni jejich ekonomickeé situace. Paibridnvestor do Certifikdit si musi sam podle
svych pondri posoudit vhodnost své investice do CertifikdKazdy potencialni investor by &n
predevsim:

(@) byt si wdom mozZnosti nevyplacerti zkraceni vyplaty vynosu z Certifikgt k cemuz
miZe dojit i opakova¥) skut&nosti, Ze Certifikaty nemaji stanoveno datum splstina
Emitent nema povinnost je splatit a haopak moZzngstitenta je za witych okolnosti
splatit;

(b) mit dostaténé znalosti a zkuSenosti kelnému posouzeni vyhod a rizik investice do
Certifikati, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospekto jeho fipadnych
dodatcich (&jiz jsou tyto informace uvedeny ve vy3e uvedengioRumentech ifimo,
nebo odkazem);

(c) byt schopen posoudit vhodnost investice do Cedtiiika vSech jejich souvisejicich
okolnosti, dopad investic do Certifikdha svou finaéni situaci a/nebo na své celkové
investiéni portfolio, a to vZdy v kontextu své konkrétmiditni situace;

(d) mit dostaténé finartni prostedky a likviditu k tomu, aby byl fipraven nést vSechna
rizika spojena s investicemi do Certifilkat

(e) Uplré rozun&t podminkam a fungovani Certifikatstejré jako pravem a povinnostem
vlastniki Certifikatl a Emitenta;

() byt schopen ocenit (dusam, nebo s pomoci fin&riho poradce) mozné scéadalsiho
vyvoje ekonomiky a dalSich faktinrkteré mohou mit vliv na hodnotu Certifikiaa na
jeho schopnost nést mozné rizika; a
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(9) seznamit se se viemi vydaji, ndklady a poplatlgrémaji dopad na celkovou navratnost
investice do Certifikd, a seznamit se se vSemidaymi aspekty souvisejicimi
s investici do Certifikdi

2.2.7. Podstata Certifikati

Certifikdty jsou nepojmenovanymi zaknihovanymi cgmih papiry vydavanymi podleeskych
pravnich pedpisi. Vlastnikovi Certifikah jsou v souladu s Emisnimi podminkami az do doby
splaceni jmenovité hodnoty Certifik&typlaceny vynosy, méa-li Emitentiglusné disponibilni zdroje

a pokud Emitent nerozhodne o zruSeni vyplaty vignpiscemz doba splatnosti Certifikdheni peva
stanovena. Vynos inde byt za podminek stanovenych emisnimi podminieniifikat zruSen nebo
zkracen.

2.2.8. Certifikaty nejsou v éeském pravnimiadu vyslovré upraveny

Ceské pravni fedpisy vyslovi neupravuji cenné papiry odpovidajici Certifilkat NaleZitosti

Certifikati a prava a povinnosti Emitenta a vlastniRertifikath vyplyvaji z emisnich podminek
Certifikati, jejichz zréni je obsaZzené vtomto Prospektu. Zalém vylodeni jakychkoliv

pochybnosti Emitent uvadi, Zze Certifikaty nejsowhdipisy ve smyslu zakon& 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve 2Zni pozdjSich gedpidi (dale jen Zakon o dluhopisecH), a Emisni podminky
nebyly vyhotoveny podle Zakona o dluhopisech.

2.2.9. Nezajist€né a podtizené pohledavky a omezena prava v insolvémm rizeni

Vlastnici Certifikdi nemaji pravo pozadovat splaceni Certifikas vyjimkou gipadu, kdy je
rozhodnuto o zruSeni Emitenta s likvidaci (bez pitd@ nastupce), nebaipadu, kdy jsou splmy
vSechny podminky pro vyplaceni odkupni ceny pad§, Kmitent v souladu s Emisnimi podminkami
po predchozim souhlasGNB rozhodl o splaceni Certifikéitvéetrs splréni néasledujicich podminek:
(i) po rozhodnuti o splaceni Certifikahebylo &inéno oznadmeni o tom, Ze na Urovni Emitenta nebo
na urovni obeetnostniho konsolidaiho celku se powsn pro kmenovy kapital tier 1 ve smysil 92
odst. 2 pism. a) CRR snizil pod hodnotu 5,125 %i) &mitent v souladu s Emisnimi podminkami
nepozastavil vyplatu odkupni ceny (blize §iz2.2.4).

Certifikaty jsou nezajighé a potizené (v nejvySSim stupni piégdenosti). V pipac (i) vstupu
Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnutimadku Emitenta maji Certifikaty nejvySSi stiipe
podizenosti a jsou pditzeny veSkerym ostatnim pohledavkdm za Emitentefeiny pohledavek
vyplyvajicich z jakékoliv emise péidenych investinich nastraj vydanych Emitentem (&jiz pied
vydanim Certifikat ¢i poté), s vyjimkou investnich nastraj, které budou zahrnuty do vedlejSiho
kapitalu tier 1 Emitenta. Péidenost je absolutni a nepodima a neexistuji Zadné zavazkyetns
smluvnich, které by zvySovaly fadi uspokojeni pohledavek.

V ptipact insolvergniho tizeni ohledd Emitenta maji Vlastnici Certifiktve srovnani s jinymi
vétiteli slabsi postaveni,ipdevsim jejich pohledavky z Certifikdbudou uspokojeny jako posledni
pied pohledavkami akcion@& Emitenta vyplyvajicimi z &asti ve spolénosti. V souladu se zdkonem
¢. 182/2006 Sbh., insolvéni zakon, ve zni pozdjSich pedpisi, nejsou Vlastnici Certifikat
v rozsahu pohledavek z Certifikatjakozto pohledavek peidenych, oprawni hlasovat na sdizi
vétitelt. Navic s ohledem na podminky vzniku prava na splacCertifikafi ziejme vlastnici
Certifikati nebudou disponovat pohledavkou, kterou by bylo maoidplatnit v rdmci insolveniho
fizeni.

2.2.10. Zadny pr¥ipad poruseni

Emisni podminky neobsahuji Zadnkigad poruSeni nebotfiEového poruseni, v jehoZisledku by
vlastnici Certifikath mohli poZadovat splaceni Certifikatebo se domahat jinych prav.
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2.2.11. Emitent nema povinnost¥idit se rozhodnutim Schize

Vlastnici Certifikafi jsou opravani G¢astnit se Salze a hlasovat na ni. Emitent vS8ak nema Zadnou
povinnostidit se rozhodnutim Sélze, ani povinnostiedtasre splatit Certifikaty, bude-li postupovat
VvV rozporu s rozhodnutim Sike.

2.2.12. Vlastnici Certifikat @ nemaji pravo hlasovat na valné hromad Emitenta

Certifikaty jsou nekapitalovymi zaknihovanymi cenmiypapiry a neni s nimi spojena&ast na
Emitentovi (\Wetn® prava hlasovat na valnych hromadach), a to arfipag, Ze dojde ke zruSeni
vyplaty vynosu.

2.2.13. Riziko likvidity

Ackoliv Emitent zamysSli pozadat dieti Certifikath k obchodovani na regulovany trh BCPP, Emitent
nezarduje, Ze se vytvid dostatén¢ likvidni trh. Na gipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor
schopen kdykoliv prodat Certifikaty za adekvatihircenu. Investor je vystaven riziku, Zetipact
nelikvidniho trhu Certifikal nebude schopen prodat Certifikaty za stejnou nelidobnou cenu,
kterou by byl schopen ziskat ¥ipad investtnich nastraj, u nichz se sekundarni trh vytilo

Vydanim Certifikah negebird Emitent zadny zévazeladv viastnikim Certifikati zajistit jim
moznost Certifikaty prodat.ifpadna realizace ekonomického prixdpu z Certifikad jejich prodejem
zavisi na schopnosti a ochatalSich dastniki trhu Certifikaty koupit za fiméfenou cenu. V fipad,

Ze takovi dastnici trhu nebudou existovat, hodnotu Certifikd¢bude moZzné realizovat nebo ji bude
mozné realizovat jen za nevyhodnych podminek, esy&h Vlastnik Certifikat utrpi ztratu na svoji
investici. S ohledem na to, Ze Emitentizea opakova# rozhodnout o zruSeni vyplaty vynos
z Certifikati, mohou byt v danémifpadt Certifikaty pro jejich vlastnika bez hodnoty, kdghi
nebude fakticky mozné realizovat jejich dalSi pjode

2.2.14. Implementace CRR/CRD IV

CRR/CRD IV zavedla zdsadni #ny v obe#etnostnim regulaim reZimu pro banky s platnosti od
1.1.2014. Jednalo ségqulevSim o zimy tykajici se definice kapitélu, zavedeni mininiédnukazatel
kapitadlové pimérenosti pro jednotlivé slozky kapitalu (na arovnigmoveho kapitélu tier 1 (dale také
,CET1"), kapitélu tier 1 a celkového kapitélu), zavedpoZadavku kapitalovych rezerv k zdkladnim
ukazatelm kapitédlové pmétenosti, zminu hodnoty rizikovych vah progktera aktiva nebo zavedeni
novych opateni tykajicich se zadluzeni, likvidity a financouan

Nebudou-li na drovni Emitenta nebo na uUrovni @gbgmstniho konsolidgaiho celku dodrzovana
pravidla tykajici se minimélnich kapitadlovych podskii podle¢l. 92 CRR . kapitalovych rezerv
podle¢l. 128 CRD IV, hrozi omezeni vyplaty vynog nastraj zahrnovanych do CET1 podie 141
CRD IV (tedy, budou-li Certifikaty zahrnuty do vejiho kapitalu tier 1, vyndsz Certifikat).
Vzhledem k tomu, Ze vynosy z nastrgahrnovanych do vedlejSiho kapitalu tier 1 (dakétjen
,AT1") jsou vyplaceny z nerozteného zisku Emitenta a tento neréedy zisk je sotésti kapitalu
CET1, gedpoklada Emitent, Ze by nebyly vyplaceny vynosyzamastrofi zahrnovanych do kapitalu
AT1, aby se dale nesniZzovala hodnota kapitalu CEZatover musi Emitent zkoumat dodrzZeni limitu
kapitdlového porru CET1 k riziko¥ vazenym aktitm ve vySi 5,125 % podld. 54 odst. 1 CRR, a
to na Grovni Emitenta i na Urovni olfemostniho konsoligmiho celku, a viipad poklesu
kapitdlového porru CET1 k rizikow vazenym aktiitm pod tuto hranici postupovat podle 54 CRR
a snizi hodnotu nastfojzahrnovanych do kapitdlu AT1 nebo provede jejidnverzi v souladu
s platnou legislativou.

V piipad neplréni zakladnich kapitalovych pami je Emitent povinen vynaloZzit veSkeré Usili na

ndpravu, zejména zvySenim kapitalu, vyprodejenkaizich aktiv, restrukturalizaci aktiv, zvySenim
zajiseni uznatelného podle CRR a to vSe v souladu sqlategislativou a s postupy stanovenymi
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internimi predpisy, zejména s Ozdravnym planem a souvisejjaiedpisy.

CNB neuplatnila moznost postupného navySovani milmiol kapitalovych porra CET1 a AT1

k rizikové vaZzenym aktium podle ¢l. 465 CRR, ale stanovila okamzité dodrZzovani gitbv
pozadavk (opateni CNB obecné povahy ke kapitalovym périim ze dne 16. 10. 2014 j.
2014/47553/CNB/560). CRR stanovick 92 odst. 1 nésledujici poZzadavky na hodnoty tégpiého
porgru CET1 a kapitédlového pamu AT1 krizikow vaZzenym aktium: a) pongr kmenového
kapitalu tier 1 krizikow vazenym aktiim ve vysSi 4,5%, b) kapitalovy paimntier 1 Kk rizikow
vazenym aktiim ve vySi 6%, c) celkovy kapitalovy p@mk rizikové vazenym aktitm ve vySi 8%.
Zakon o bankach (8 12d a 8 12e) na za&kla®D IV (¢l. 129 odst. 1) uklada Emitentovi, aby nad
ramec kmenového kapitalu tier 1 udrZzovaného &dein splgni vySe uvedeného pozadavku navic
udrzoval bezpgostni kapitdlovou rezervu v s&zB,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle
¢l. 92 odst. 3 CRR.i#ehled poZzadavkna kapitalové pogry uvadi nasledujici tabulka:

Bezpainostni kapitalova

Zakladni pozadavek Celkovy pozadavek

rezerva
CET1 4,5% 2,5% 7%
Tierl 6% 2,5% 8,5%
Celkovy kapital 8% 2,5% 10,5%

Emitent tyto poZadavky plni v dost&te mfe; posledni zv@jnéné Gdaje jsou k 31. 12. 2014 a
Emitent vykazuje na individualnim zakkaduditovanou hodnotu kapitalovéimpérenosti na arovni
celkového kapitalu ve vySi 14,54 % a na Urovni eébewstniho konsolidaiho celku vykazuje
hodnotu kapitadlovéipmérenosti na Urovni celkového kapitalu ve vysi 12,76 %

Porér kmenového kapitalu Tier 1 na individualni troki31.12.2014inil 11,81 % (k 30. 6. 2015:
10,55 %). Porr kmenového kapitalu Tier 1 na arovni obetmostniho konsolidaiho celku

k 31.12.2014 doséahl hodnoty 10,77 % (k 30. 6. 201329 %).

Aplikace pravidel a postuippodle CRR/CRD IV neila za nasledek sniZzeni kapitalov@égienosti
pod hranice stanovené v CRR/CRD I\. vaplikace bezpmostni kapitalové rezervy. VSechny
relevantni ukazatele Ize pak najit na strankachdmawww.jtbank.cz

2.2.15. Riziko inflace

Na pipadné vynosy z investice do CertifikdniZze mit vliv hodnota inflace. Inflace sniZuje hodnot
meny a tim ovliviauje gipadny reélny vynos z investice.

2.2.16. Riziko pevné uréeného vynosu a sniZeni jmenovité hodnoty

Certifikaty maji (za pedpokladu spkni podminek pro vyplatu vynosu) pe&vdanou vynosovou miru,
ktera se nebude vidsehu trvani Certifikdi ménit. Cena Certifikatu proto @Ze byt ovlivréna
budoucim vyvojem arokovych sazeb. Instrumenty swpealanou vynosovou mirou obvykle reaguji
poklesem hodnotyiprastu Urokovych sazeb.

Jmenovitd hodnota CertifikitmiZze byt za podminek uvedenych v Emisnich podminisidhena.
V takovém pipadt by odpovidajicim zjsobem klesl vynos (vyjddny absolutnim islem)
z Certifikafi.

2.2.17. Zadné omezeni pro dluhové financovani Emitentdi z¥izovani zajiséni

Emisni podminky neobsahuji Zddné omezeni tykagicolgemu a podminek jakéhokoli budouciho
dluhového financovani Emitenta objemu a podminek jakéhokoli budouciho vydavanartnich
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nastrop Emitentem. Rjeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovéfiivydani dalSich Certifikat
(jinych obdobnych nastrdj mize v konéném disledku znamenat, Ze ¥ipad insolvergnihoftizeni
budou pohledavky investiorz Certifikati uspokojeny v mensi i@, nez kdyby k fijeti takového
dluhového financovanii k vydani takovych dalSich Certifika{jinych obdobnych nastrj nedoslo.
S nistem dluhového financovani Emitenta a s dalSim w&din Certifikad (jinych obdobnych
nastrofi) Emitentem roste riziko, Ze se Emiteniza dostat do prodleni s glnim ¢astek z Certifikat.

Podle Emisnich podminek neni Emitent ani omezenskytovani zaji$ni za své dluhyi dluhy

tietich osob.

2.2.18. Zména Emisnich podminek

Emitent je opravén provadt apravy Emisnich podminek i bez souhlasu Viastdkrtifikaty, jde-li o
zmeny piimo vyvolané zrénou pravni Upravy, zémy, které se netykaji postaveni nebo Zajm
Vlastniki Certifikath nebo zniny, vyvolané poZadavky na zahrnuti Certifikéib vedlejSiho kapitalu
tier 1. Dojde-li ke zrisndm Emisnich podminekgd ukogenim véejné nabidky Certifikditnebo ped
zahajenim obchodovani Certifikaba regulovaném trhu, Emitent vyhotovi dodatek peksu, ktery
piedloZiCNB ke schvaleni a po schvaleni jej irjai stejnym zpsobem jako tento Prospekt.

2.2.19. Zadny agent pro vypdity

Emitent ve vztahu k CertifikAin vykonavacinnost agenta pro vypty, to znamena, ze vypty
vynosi Certifikati a vSech dalSich hodnot provadi Emitent, nikeliitosoba. To vSak nevyuje, aby
Emitent v budoucnu pa¥il funkci agenta pro vygiy jinou osobu.

2.2.20. Na pripadny vynos investice do Certifikai mohou mit vliv poplatky, daré a jiné
vydaje

Na gripadny vynos z investice do Certifikabudou mit vliv i poplatky, které museji hradit @stdi.
Celkovy vynos investice do Certifikatboude u kazdého investora ovléim Urovni poplatk jemu
G¢tovanych v souvislosti s nakupem, prodejemcasti Certifikatu ve vyp@dacim systému. Tyto
poplatky mohou zahrnovat poplatky za gt (Eti, prevody cennych pagir ¢i prevody pelznich
prostedki. Investdi by se sd&mito poplatky ngli dukladns seznamit jest predtim, neZz &ni
investiéni rozhodnuti. VySi vynas (¢astky k vyplat vliastnikim Certifikati) mohou ovlivnit i dalSi
platby placené v souvislosti s Certifikaty (hidgad dar a dalSi vydaje).

2.2.21. Ratingy nemuseji odrazet vesSkera rizika

Emitent upozatuje, Ze ani fipadny rating ugleny Emitentovi nebo CertifikAin nemusi odrazet
potencialni dopad vSech rizik souvisejicich s Emém a Certifikaty. U&leni ratingu neni v Zadném
ohledu doporéenim ke koupi, prodeji nebo viastri Certifikati a mize byt gisluSnou ratingovou
agenturou kdykoliv pozastaveno, sniZzeénodvolano. Ratingové hodnoceni je zaloZzeno na ymed
finanéni situace Emitenta a je nazorem ratingové agen®atingové hodnoceni seude zngnit,
mize byt revidovang@i Upln¢ zruSeno, zrna v ratingovém hodnoceni seife negative/pozitivre
projevit v hodnat Certifikat.

V minulosti byl Emitentovi udlen rating ze strany spaleosti Moody’s, k datu emise vSak Emitent
ani Certifikaty nemaji Zadny platny rating.

2.2.22. Zdanéni

Potencialni kupujicéi prodavajici Certifikal by si n€li byt védomi, Ze mohou byt povinni zaplatit
dare, odvodyc¢i poplatky véejnopravni povahy v souladu s pravniegpisyci zvyklostmi statu, ve
kterem dochazi k nabytii prodeji Certifikati. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna
oficialni stanoviska dsovych (adi nebo soudni rozhodnuti k finarim nastraim, jako jsou
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Certifikaty. Tento Prospekt obsahuje v kapitoleZelgreni a devizova regulace Geské republice
obecné shrnuti ditych daiovych aspekt souvisejicich s investici do Certifikat Toto shrnuti
se nemusi vztahovat nac¢itého vlastnika Certifikdit a nepokryva veSkeré wlavé aspekty. Krog
toho mize ed vypdaddanim Certifikdl dojit ke zngné daiového reZzimu. Potencialni invettao
Certifikati by se tedy netti pti nabyti, prodejii vyporadani Certifikai spoléhat na stimé a obecné
shrnuti déovych otdzek obsaZzené v tomto Prospektu a jeéfmagnych dodatcich, aleéby se
poradit ohleda jejich individualniho zdai se svymi d&ovymi poradci a vyzadat si dalSi informace
o daiovych dopadech nabyti, viastnictvi a dispozice Hifi&ty v konkrétnich situacich. Potencialni
nabyvatelé Certifikdt by si neli byt védomi toho, Ze fipadné zrény daiovych pgedpisi mohou
zpasobit, Ze vyslednd navratnost investice do Cedtiibude niZsi, nezivodné predpokladali a/nebo

sy 2

predpokladali.
2.2.23.  Zadné navyseni z dvodu dani

V piipad®, Ze Emitent bude povinen provést jakoukoliv sraflar€ ¢i jinou obdobnou platbu a
v dasledku toho budeééastka placend vlastnikovi Certifikatu niZsi, nekymbby takova platba nebyla
provedena, neni Emitent povinen provedenou platéstnvikovi Certifikatu jakkoliv kompenzovat.

2.2.24. Rozhodné pravo a jeho zréna

Certifikaty jsou vydavany podle pravniclieppisi Ceské republiky &nnych ke dni jejich vydani.
NemiZe byt poskytnuta jakakoliv zaruka ujisténi ohledr jakékoliv nasledné zémy pravnich
predpigi, soudniho rozhodnuti nebo &ny soudnii spravni praxe po datu vydani Certifikét jejiho
dopadu na finatni situaci Emitenta a jeho schopni&tire a was splatit Certifikaty, na Certifikag
vlastniky Certifikab. Pravnimi pedpisy Ceské republiky seidi pravni poryry Emitenta, vetrs
ptipadnéhaeseni jeho likvidacéi upadku. V pipadt zahraninich investoi Emitent upozatuje, Ze
ceské pravo iizeresit rekteré otazky odlis® nez pravo v jejich vlastni jurisdikci.

2.2.25. Riziko zakonnosti koupé Certifikat

Potencialni nabyvatelé Certifikaby si neli byt védomi, Ze nabyti Certifikdét mize byt v gkterych
statech pedntem zédkonnych omezeni ohledpripustnosti jejich nabyti. Emitent nema ani fedpra
odpovdnost za zakonnost nabyti Certifikapotencialnim nabyvatelem Certifikata’ jiz podle
pravnich pedpidi statu jeho zaloZeni, nebo pravnidedpisi statu, kde potencialni nabyvatdispbi
(pokud se lisi). Potencialni nabyvatel Certifik&e nemze spoléhat na Emitenta v souvislosti se
svym rozhodovanim ohledrzdkonnosti nabyti Certifikéat
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3. OBECNE INFORMACE O CERTIFIKATECH, JEJICH NABIDCE A
OBCHODOVANI

NiZe jsou uvedeny informace o Certifikdtech ahefiabidce pozadovanégilmhou ¢. Ill. Nasizeni o
prospektu v rozsahu, ve kterém tyto informace nefstirnuty v ostatnictiastech tohoto Prospektu,
zejména v kapitole 4 (Emisni podminky).

3.1. Rizikové faktory

Rizikové faktory podstatné pro Certifikaty jsou deay vySe v kapitole ZRjzikové faktoryspol&né
s rizikovymi faktory, které mohou ovlivnit schopridsmitenta plinit jeho dluhy z Certifikéttohoto
Prospektu.

3.2. Zajem fyzickych a pravnickych osob na nabidce

Emitentovi neni znam Zadny zajem osoliamirinych na emisi Certifikdit ktery je pro emisi
Certifikati podstatny, vyznamny a/nebo konfliktni.

Emitent ve vztahu k Certifikin vykonavac¢innost agenta pro vygty, administratora i kotaniho
agenta. Spotmost J&T IB and Capital Markets, a.s., kterd jefihma spolénosti Emitenta, {sobi
jako aranzér emise Certifikat

3.3. Diivody nabidky, nakladyisté vynosy a pouziti vynds

Emitent vydava Certifikaty zacélem (i) navySeni svého regulatorniho kapitalu é&dechého kapitalu
tier 1 ve smyslkl. 25 CRR), (i) zvySeni diverzifikace zdfojkapitdlu v souladu s dodrzovanim
limitu kapitalové pimérenosti a (i) déale pak zacélem ziskani finafmich prostedki za &elem
financovani podnikatelskych aktivit Emitenta.

Cisty vynos z Emise (emisni cena po #dei naklad spojenych s Emisi) bude pouzit k navy3eni
regulatorniho kapitalu Emitenta a k financovanpjglodnikatelskych aktivit (umoZni dalSiho #istu
Emitenta a jeho Wrového portfolia); Emitent tedy nigdpoklada, Ze vigledku vydani Certifikdit
dojde k sniZeni nebo splaceni zadluZenosti.

Emitent odhaduje, Z&stacastka vynos z Emise budeginit 995 mil. K& a Ze celkové naklady Emise
budouginit 0,5 % z objemu Emise.

3.4. Prijeti k obchodovéani a zgsob obchodovéani

7 v 2z

Emitent pozadé offjeti celécéastky gislusné Emise CertifikAtk obchodovani na Regulovanérnu
BCPP. Celkovy odhad nakfaaha gijeti k obchodovanéini 50 tis. Ke.

Emitent nedekava, Ze pozada orijeti k obchodovani na jiném evropském regulovanihu,
zahranénim trhu obdobném regulovanému trhu nebo na mnadros#m obchodnim systému.

Zadny subjekt se pe¥mezavazal jednat jako zprietkovatel v sekundarnim obchodovani.

3.5. Odhad nékladi u¢tovanych investorovi

Investor, ktery upiSeéi koupi Certifikaty hradi poplatky spojené s nabyCertifikati dle aktualniho
sazebniku Emitenta k datu obchodu, k Datu emise m@kladycini 0,3 % z objemu transakce.
Aktudlni sazebnik Emitenta bude @®Eén na internetovych strankdch Emitenta, tj.. na
www.jtbank.czv ¢asti UZit&né informace, pododkaz Sazebnik poplatk
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3.6. Omezeni tykajici se nabizeni Certifikéa SFeni Prospektu

Sireni tohoto Prospektu a nabizeni, prodej nebo &kaestifikati jsou v rékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvéleni (registtatipto Prospektu v jiném statnez jeCeska
republika, a Certifikaty nejsou registrovany, p@mt ani schvaleny jakymkoli spravnitn jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvélenhdto ProspektuCNB za @elem véejného
nabizeni Certifikdt a jejich gijeti k obchodovanim na Regulovaném trhu BCPP.hoto divodu
nebudou byt moci Certifikaty nabizeny v jinych zemizpisobem, ktery by zaloZil v takové zemi
povinnost uveejnit prospekt schvalenyriglusnym orgdnem dohledu (s vyjimkou statu, kterddw
bez daldiho uznavat Prospekt schvaléNB jako prospekt oprawmjici k verejné nabidce Certifikét
v takovém st&) ¢i ktery by v takové zemi vyZadoval registracschvaleni vydani Certifikéat

Emitent zejména upoziawje potencialni nabyvatele CertifikatZze Certifikaty nejsou a nebudou
registrovany podle zdkona o cennych papirech Spdfestal americkych z roku 1933 v platném
zreéni (dale jen Zakon o cennych papirech USA ani Zadnou komisi pro cenné papifyjinym
regul&nim organem jakéhokoli stdtu Spojenych tstamerickych a v @kledku toho nes#ji byt
nabizeny, prodavany neboeplavany na uzemi Spojenych &tamerickych nebo osobam, které jsou
rezidenty Spojenych staamerickych (tak, jak jsou tyto pojmy definovanyNeiizeni S vydaném k
provedeni Zakona o cennych papirech USA), jinak mezaklad vyjimky z registr&ni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramchadu, ktery nepodléha registnd povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent Z4d4 upisovatele a nabyvatele Certifikatby dodrZovali ustanoveni vSechispusnych
pravnich pedpisi v kazdém stét (véetrg Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, frat
nebo pedavat Certifikaty vydané Emitentem nebo kde budmtribuovat, zfistupiovat ¢i jinak
davat do oBhu tento Prospekteetrg jeho ipadnych dodatk nebo jiny nabidkovgi propagéni
materiél¢i informace s Certifikaty souvisejici, a to ve MSgtipadech na vlastni nadklady a bez ohledu
na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky, neapbidkovyci propag&ni materialci informace

s Certifikaty souvisejici budou zachyceny véig podob nebo pouze v elektronickéjiné nehmotné
podolz.

U kazdé osoby, ktera nabyva Certifikaty, se budezaito, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (9 tat
osoba je srozuéma se viemiifislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodegetifikati, ktera

se na ni afislusny zgisob nabidkyi prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabild prodeji a
déle neproda Certifikaty, aniz by byla dodrzenachga gisluSna omezeni, ktera se na takovou osobu
a mislusny zfisob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iidegitim, nez by Certifikaty &ha dale
nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude pétah&upujici informovat o tom, Ze dalSi nabidky
nebo prodej Certifikdit mohou podléhat viuenych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno
dodrzovat.
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4.

EMISNI PODMINKY

Tato kapitola 4 (Emisni podminky) obsahuje popistifiéitiz a Udaje o podminkéch, za kterych
budou véejné nabizeny, v rozsahuémi Emisnich podminek Certifilgat

4.1.

4.1.1.

41.1.1.

4.1.1.2.

41.1.3.

4.1.1.4.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.3.1.

Obecna charakteristika Certifikat
Charakter Certifikat @ jako cenného papiru

Certifikaty (dale jen Certifikaty “) jsou nepojmenovanymi zaknihovanymi cennymi
papiry vydavanymi podi&eského prava spafeosti J & T BANKA, a.s.,$O: 47115378,
se sidlem Praha 8, Refini 297/14, PS 186 00, zapsanou v obchodnim rngjst
vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1731 (déte Emitent”). Pravni
ponery z nich vznikajici seidi zakonem¢. 89/2012 Sb., afansky zékonik aémito
emisnimi podminkami Certifikat (dale jen Emisni podminky*). Certifikaty maji
charakter hybridnich fin&nich instrumerit kombinujicich charakteristiky kapitalovych
a dluhovych cennych pafirCertifikaty jsou potizené a nezaji&hé. Certifikaty nemaji
datum splatnosti. Nazev Emise je J&T BK Il 9% PERBIN Certifikath je
CZ0003704413.

Certifikaty nejsou dluhopisy ve smyslu zakahda 90/2004 Sb., o dluhopisech, veizh
pozcjSich gedpidi, a Emisni podminky nebyly vyhotoveny podle zakorduhopisech.

Vlastnici Certifikafi nejsou akciond@Emitenta a nemaji pravo na vyplatu dividendy.

S vyjimkou vzniku naroku na Vypadani vramci likvidace¢l. 4.5.1.1(a)) nebo
v piipadt splreni vSech podminek pro vyplaceni Odkupni ceny (zegwé 4.5.4 acl.
4.5.5) se Vlastnici CertifikAtbez dalSiho nemohouidi Emitentovi doméhat Zadného
jiného plreni z Certifikat.

Rozhodné pravo

Certifikaty jsou vydavany Ceské republice podle pradeské republiky.
Zahrnuti Certifikat @ do vedlejSiho kapitélu tier 1

Emitent je bankou ve smyslu zakona21/1992 Sb., o bankach, veémh pozdjSich
predpidi. Podlec¢l. 52 odst. 1 N&zeni Evropského parlamentu a Rady (EU»75/2013
ze dne 26. 6. 2013 o olfemostnich poZadavcich naé&éwvé instituce a invesini
podniky a o zréin¢ naizeni (EU)¢. 648/2012 (déle jenGRR") mohou byt Certifikaty
zahrnuty do vedlejSiho kapitalu tier 1, a to navircemitenta i na Urovni obéztnostniho
konsolid&niho celku, i splréni €chto podminek:

(a) Certifikaty byly vydany a jejich emisni kurz byleda splacen;
(b) Certifikaty nezakoupil Zadny 2¢hto subjeki:
()  Emitent nebo jeho déay podnik;

(i) podnik, v ®mz ma Emitent &€ast ve formd ptimého vlastnictvi nebo
kontroly nejmég 20 % hlasovacich prav nebo kapitalu daného podniku

(¢) nékup Certifikdh neni gimo ani nefimo financovan Emitentem;

(d) v pripads platebni neschopnosti Emitenta se Certifikatyi za nastroje zahrnované
do kapitalu tier 2 ve smyslu CRR;
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(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

()

PROSPEKT

Certifikaty nejsou zajighy Zzadnym z d&chto subjeki ani se na & nevztahuje
zaruka Zzadného zédhto subjekd, kterd by zvySovala padi uspokojeni
pohledavek:

()  Emitentem nebo jeho diteym podnikem;
(i)  mateskym podnikem Emitenta nebo jeho tlogmi podniky;
(i)  mateskou finargni holdingovou spotosti nebo jejimi daeymi podniky;

(iv) holdingovou spolénosti se smiSenouinnosti nebo jejimi ddeymi
podniky;

(v)  smiSenou finatni holdingovou spolaosti a jejimi dcgnymi podniky;

(vi) podnikem, ktery ma Uzké propojeni se subjekty umgohe v bodech (i) az
(v) tohotogl. 4.1.3.1(e);

Certifikaty nejsou pedmétem zadnych ujednanit @amluvnich¢i jinych, ktera v
ptipadt platebni neschopnosti nebo likvidace Emitenta uyySoradi uspokojeni
pohledavek z nich plynoucich;

Certifikdty nemaji stanovenu splatnost a ustanqvpmiiz se fidi, neobsahuji
Zadnou pobidku k tomu, aby je Emitent splatil;

pokud ustanoveni, jimiz se Certifikatidi, obsahuji jednu nebo vice kupnich opci,
mize byt tato opce uplatna dle vlastniho uvazeni Emitenta;

Certifikaty mohou byt vypaszeny, splaceny nebo &p¢ odkoupeny, pouze pokud
v souladu s fislusnymi ustanovenimi CRR k tomu dala souldi&iB, a nejdive
po uplynuti 5 (pti) let ode dne jejich vydani, s vyjimkodtipadi, kdy jsou splany
podminky stanovenédl. 78 odst. 4 CRR,;

ustanoveni, jimiz se Certifikatyidi, vyslovré ani implicitné neuvadji, Zze by

Certifikaty byly nebo mohly byt Emitentem vypimeny, splaceny nebo &pé

odkoupeny, a Emitenténo takového ani jinak neuvadi, a to s vyjimkéahto

ptipadi;

()  prilikvidaci Emitenta;

(i)  diskreniho z@tného odkupu Certifikdt nebo jiného zpsobu snizeni
kapitalu na zaklatlvliastniho rozhodnuti, pokud Emitent obdrz&tgrhozi
svoleniCNB v souladu €. 78 CRR;

Emitent vyslovi ani implicitns neuvadi, Ze byCNB souhlasila s Zadosti o
vypowzeni, splaceni nebo &y odkup Certifikat;

rozcéleni vynosi z Certifikath splkiuje tyto podminky:
(i) je vyplaceno z poloZek k rozieni;

(i) vySe rozdlenych vynof z Certifikati se nebude #mit na zaklad
avérového hodnoceni Emitenta nebo jeho rrekého podniku;

(i)  ustanoveni, jimiz se Certifikatydi, davaji Emitentovi moZnost dle vlastniho
uvazeni kdykoli na neomezenou dobu a na nekumualatizaklad zrusit
rozcleni vynos z Certifikati, pricemz Emitent rize zruSené platby bez
omezeni pouZzit k uhraagvych zavazk podle jejich splatnosti;

(iv) zruSeni rozdéleni vynosi nepedstavuje nespémi zavazk ze strany
Emitenta;

(v)  zruSenim roz&leni vynosi nevznikaji Emitentovi Zddna omezeni;
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4.1.3.2.

4.1.4.

4.1.5.

4.1.6.

4.1.6.1.

(m) Certifikaty nejsou jednim zudodi vedoucich ke zjighi, Ze zavazky Emitenta
prevySuji jeho aktiva, pokud takové z{ist predstavuje test platebni neschopnosti
podle pravaeské republiky;

(n) ustanoveni, jimiz se Certifikatydi, vyZaduji, aby viipadt rozhodné udalosti byla
trvale nebo deasré Cetrg snizena hodnota jistiny Certifikatnebo aby byly
Certifikaty prevedeny na nastroje zahrnované do kmenového kapitét 1
Emitenta; a

(o) ustanoveni, jimiz se Certifika#ydi, neobsahuji Zadné prvky, které by mohly branit
rekapitalizaci Emitenta.

Emitent fedpokladd, Ze uvedené podminky budou ripguk Certifikdth splrény a
Certifikdty budou zahrnuty do vedlejSiho kapitdler t1, a to na Urovni Emitenta i na
arovni obetetnostniho konsolidaiho celku ve smysluifslusnych ustanoveni CRR. V
piipad nezahrnuti Certifikdit do vedlejSiho kapitélu tier 1 Emitentaide Emitent
rozhodnout o splaceni Certifikdte smysluil. 4.5.3.1(b).

Emitent bude v souladu &. 4.12.2 opravén bez pedchoziho souhlasu Vlastiik
Certifikati, zmenit tyto Emisni podminky v nezbytném rozsahu taky ayly splrény
podminky pro zahrnuti Certifikétdo vedlejSiho kapitélu tier 1 Emitenta.

Podoba, forma, jmenovith hodnota

Certifikaty jsou vydany jako zaknihované cenné papa majitele (dortitele).
Certifikaty budou vydany vigdpokladaném ptu 10 000 (slovy: deset tisic) Kykazdy
ve jmenovité hodnétl00 000 K (slovy: jedno sto tisic koruteskych). Jmenovita
hodnota niZe byt sniZzena za podminek stanovengoiito Emisnimi podminkami.

Ména
Jmenovita hodnota Certifikhbude vyjagena vceskych korunach (&.

Povinnosti Emitenta vyplyvajici z Certifikata

Emitent se za podminek stanovenych v Emisnich puokioh zavazuje vyplacet
Vlastnikim Certifikdti vynos, a pokud bude v souladu s Emisnimi podminkam
rozhodnuto o splaceni Certifikatzaplatit Odkupni cenu (jak je definovanalv4.5.4
nize) s tim, Ze:

(@) vynos bude vyplacen vyhragia polozek k rozéleni, tedy zistého zisku Emitenta
po gidélu do povinnych (rezervnich) foddzjisttného podle nekonsolidované
Gcetni zaérky Emitenta za danécéatni obdobi, z nerozteného zisku minulych
obdobi a z jinych vlastnich zdfgj o kterych by jinak Emitent byl oprasm
rozhodnout, Ze maji byt roZiény mezi jeho akciort&, vSe ve smysldé. 52 odst. 1
pism. 1) bod (i) CRR, iff}emZz za podminek stanovenych éghto Emisnich
podminkach (zejménd. 4.4.1 a 4.4.4) iize byt vynos powrné krdcen, pipadré
Emitent mize rozhodnout o zruSeni vyplaty vynosu z Certifik&niz by tyto
skutenosti byly kompenzovéany v dalSich vynosovych obdbbi

(b) Certifikaty nemaji stanovenu splatnost; pokud navidir Emitenta ani na drovni
obezetnostniho konsolidaiho celku nedojde ke sniZeni pon pro kmenovy
kapitél tier 1 zakladajici Rozhodnou udalost (kigfinovana ¥l. 4.6.1.1), uhradi
Emitent ¢astku odpovidajici jmenovité hodaoCertifikati spolu s narostlym a
dosud nesplacenym vynosem, bude-li rozhodnuto 8emiuEmitenta s likvidaci
(bez pravniho néstupce), a to v rozsahu danésiupnymi pravnimi fedpisy,
nebo rozhodne-li Emitent o splaceni Certiftkaa zaklad svého volného uvazeni
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4.1.6.2.

4.1.6.3.

4.1.7.

4.1.7.1.

4.1.7.2.

4.1.7.3.

4.1.8.

4.1.9.

a po predchozim souhlas€NB, za daldich podminek stanovenych Emisnimi
podminkami. Winky rozhodnuti Emitenta o splaceni Certifiké odpovidajici
povinnost Emitenta k zaplaceni Odkupni ceny be&ikalzanikaji, pokud je po té,
co Emitent rozhodl o splaceni Certifikatavdak dive nez vyplatil odkupni cenu,
ucinéno Oznameni o Rozhodné udalosgti 4.6.1.1). Emitent iiive dale pozastavit
vyplatu Odkupni ceny vifpadech podl&l. 4.5.5. Vlastnici Certifikdt nejsou
s vyjimkou situaci uvedenych vySe vtomto pismeb) & za spléni vSech
podminek podle é&chto Emisnich podminek opram poZadovat splaceni
Certifikath z Zadnych dvodu;

(c) za podminek stanovenyckeémito Emisnimi podminkami fite byt sniZena
jmenovita hodnota Certifikat

Nesplaceni Certifikdit zkraceni¢i nevyplaceni vynas z Certifikat, jsou-li splrgny
podminky uvedené v Emisnich podminkach, nema zéedes poruSeni jakychkoliv
povinnosti Emitenta. Vlastnici Certifikatani jiné osoby nejsou v této souvislosti
opravréni doméhat se odSkodmi jakékoli Ujmyc¢i vznéSet jiné narokyd¢i Emitentovi
nebo jinym osobam.

S Certifikaty nejsou spojena Zadnéegkupni ani vyrénna prava. Vlastnici Certifikat
ani jiné osoby nemohou poZadovat odkoupeni CehtifikEmitentem a, nerozhodl-li
Emitent o splaceni Certifik&ipodleclanku 4.5.3, ani jejich splaceni.

Podtizenost Certifikata

Certifikaty jsou nezajishé a potizené (v nejvysSim stupni pidgenosti). V pipad
vstupu Emitenta do likvidace nebo vydani rozhodouipadku Emitenta maji Certifikaty
nejvyssi stupge podizenosti a jsou pditzeny veSkerym pohleddvkam za Emitentem
(v¢etre pohledavek z kapitalovych nastiop podizenych fj¢ek zahrnovanych do
kapitélu tier 2 Emitenta) s vyjimkou jinych investich nastraj, které budou zahrnuty do
vedlejSiho kapitélu tier 1 Emitenta. fipad vstupu Emitenta do likvidace nebo v
piipad insolvergniho fizeni ohledd Emitenta tedy maji Vlastnici CertifikdzhorSené
postaveni v tisledku toho, Ze nepéidené i potizené dluhy Emitenta budou v takovém
fizeni hrazeny iednostd. Certifikaty jsou a vzdy budou mezi sebou vzajemn
rovnocenné (pari passu) a dale rovnocenné jinyrasiifnim nastrajm, které budou
zahrnuty do vedlejsiho kapitalu tier 1 Emitenta.

Podizenost Certifikdl ve smyslu vySe uvedenyeténki je absolutni a nepodndnd.
Neexistuji Zadné zavazky q@tns smluvnich), které by vifpadt Gpadku nebo likvidace
Emitenta zvySovaly gadi uspokojeni pohledavek z Certifikat

V piipact, Ze Vlastnici Certifikdt obdrzi jakoukoliv platbu z Certifikatv rozporu s vySe
uvedenymi ustanovenimi o pdgenosti, zavazuji se vratit takovou platbu Emient

Zajisténi Certifikat b

Certifikaty nejsou ani nebudou Zadnymugpbem zaji¥ny. Zadna osoba odlina od
Emitenta neréi za pohledavky z Certifikatani neposkytuje Zadné podobné zajist

Vliv Certifikat @ na hospod&skou situaci Emitenta

Certifikaty jsou z hlediska hospag&é situace Emitenta m&matzujicim nastrojem nez
dluhové cenné papiry.

Certifikaty nemaji stanoveny datum splatnosti, teéni gedem stanoveny den, kdy by
byl Emitent povinen uhraditdstku odpovidajici jmenovité hodudCertifikatu. Emitent
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4.1.10.

4.1.11.

4.1.12.

4.1.13.

4.1.14.

4.1.15.

4.1.15.1.

4.1.15.2.

4.2.

4.2.1.

42.1.1.

uhradi ¢astku odpovidajici jmenovité hodgoCertifikatu spolu s narostlym a dosud
nesplacenym vynosem za podminek stanovenydlh 4.5 (Splacen) téchto Emisnich
podminek.

Emitent miZe na zaklad viastni volné Gvahy rozhodnout o tom, Ze pravovpglatu
vynosu za dané Vynosové obdobi nevznikiéle 4.4.4 ¢ruSeni vyplaty vyno¥uéchto
Emisnich podminek).

Prijeti k obchodovani na véejném trhu

Emitent zamysli pozadat dijeti Certifikati k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.
V ptipact prijeti k obchodovani budou Certifikaty zaknihovanyoennym papirem
prijatym k obchodovani na regulovaném trhu.

Promléeni

Prava (pohledavky) z Certifiklitse promiuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy
mohla byt uplaténa poprve.

Zapocteni

Zapaiteni pohledavek z Certifikatproti dlunim Viastnika Certifikat vici Emitentovi
neni fgipustné.

Rovné zachéazeni

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podmae&esni Vlastniky Certifikdtstejre.

Oddéleni prava na vynos

Oddleni prava na vynos Certifikatu od Certifikatu séuéuje (nebudou vydavany zadneé
kupdny, s nimiz by bylo spojeno pravo na vynos Hifllétu).

Rozhodnuti a souhlasy

Vydani Certifikdfi bylo schvaleno rozhodnutimigmstavenstva Emitenta dne 1iiz&4
2015.

Prospekt Certifikdt byl schvalen rozhodnutimCeské narodni bankyé. j.
2015/099464/CNB/570 ze dne 112015, které nabylo pravni moci dne 1i 2915.

Vlastnictvi a Fevod Certifikat

Evidence

Certifikaty jsou vedeny v centrdlni evidenci zalainych cennych papir(dale jen
,Evidence) vedené Centralnim depoziéim cennych papiy a.s., se sidlem Rybna 14,
110 05 Praha 1Ceska republika,dO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim figst

vedeném Mstskym soudem v Praze, spisova ¢kaaB 4308 (dale jen Gentralni
depozita).
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4.2.2.

42.2.1.

4.2.2.2.

4.2.3.

4.2.3.1.

4.2.3.2.

4.3.

4.3.1.

43.1.1.

4.3.1.2.

4.3.1.3.

4.3.2.

4.3.3.

4.3.3.1.

Vlastnik Certifikatu

Vlastnikem Certifikatu je, neni-li prokazan opakpba, pro kterou je v ramci Evidence
veden Centralnim depozitin nebo osobou opr&umou vést evidenci navazujici na
centralni evidenci zaknihovanych cennych papifcet vlastnika (dale jen Uget
vlastnika®), na kterém je Certifikat evidovan.

Emitent bude pokladat kazdého, na jehatulvlastnika je podleipdchoziho odstavce
prislusny Certifikat evidovan (dale jeVlastnik Certifikatu “), za osobu oprawmou
vykonavat veSkera prava spojend s Certifikdtem $eclv ohledech. Bez ohledu na
ustanoveni fedchozi ¥ty plati, Ze:

(@) pravo na vyplatu vynosu ma osoba uvedetia 4.7.3.1,

(b) pravo na splaceni Odkupni ceny (jak je definovagh 4.5.4) ma osoba uvedena
vl 4.7.3.2,

(c) pravo asti na schzi ma osoba, ktera je Vlastnikem Certifikd& Rozhodnému
dni pro &ast na Scaiwi (jak definovan \l. 4.11.4).

Prevod Certifikata

K ptevodu vlastnického prava k Certifikét dochazi v souladu s obecnou pravni
upravou v okamziku zapisu naei zakaznik; nezapisuje-li seipvod na Gtu zakaznil,
dochézi k pevodu vlastnictvi k okamziku zapisu nadi vlastnika.

Prevoditelnost Certifikdt neni omezena.

Lhata pro upisovani, lidta ve‘ejné nabidky, emisni kurz, igdpokladana hodnota
emise, zfisob a misto upisovani

Lhuta vefejné nabidky a Emisni lhita

Certifikaty budou viejné nabizeny po dobu 12&sial od data schvaleni Prospektu.
Lhata pro upisovani Certifikatzatne kEZet od péatku dne Data emise (jak definovano
nize), tj. od 0:00 hodin SEData emise, a skéhuplynutim 12 misial od data schvaleni
Prospektu (dale jerEmisni lhita®).

Emitent niize vydat Certifikdty v menSim objemu emise Cerdifik nez je
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Jeitifi(dale téZ Objem emise)
uvedena ¥l. 4.3.4.1 niZe, jestlize se do konce Emisniityh nepodélo upsat
predpokladany Objem emise.

Oznameni vysledl upisovani

Vysledky nabidky Certifikdt, tj. objem upsanych Certifikéit a jejich celkovou
jmenovitou hodnotu, z¥ejni Emitent do deseti (10) pracovnichigyo skoreni veéejné
nabidky Certifikal na internetovych strankach Emitenta, tj. waw.jtbank.czv ¢asti
Informaéni povinnost, pododkaz Emise cennych papir

Datum emise, emisni kurz

Certifikhty mohou byt poprvé vydany 21128015 (dale jenDatum emise).
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4.3.3.2.

4.3.3.3.

4.3.3.4.

4.3.4.

43.4.1.

4.3.5.

4.3.5.1.

4.3.5.2.

4.3.5.3.

4.3.5.4.

4.3.6.

4.3.6.1.

Emisni kurz vSech Certifikdt vydanych k Datu emisé€ini 100 % jejich jmenovité
hodnoty. Cena, za kterou budou Certifikatyfejgé nabizeny, bude k Datu emise
odpovidat jejich aktualnimu emisnimu kurzu.

V prabéhu trvani véejné nabidky rize byt emisni kurz CertifikAtménén, bude-li to
vyZadovat aktuélni vyvoj podminek na trhu. Tam, koldude relevantni, budeckstce
emisniho kurzu jakychkoli Certifikdt vydanych po Datu emise dalefigocten
odpovidajici alikvotni vynos, jaky lze v dobvydani Certifikdtu oekavat. Aktualni
emisni kurz Certifikdt po dobu véejné nabidky bude k dispozici na internetovych
strankach Emitentavww.jtbank.cz v ¢asti Inform&ni povinnost, pododkaz Emise
cennych papir. Osoba, kterd upiSe nebo koupi Certifikaty, uhnaaiplatky spojené
s nabytim Certifikat dle sazebniku Emitenta uvedeného na internetorgsadEmitenta

v ¢asti O bance, pododkaz UZiteé informace, podsekce Sazebnik popilatk Cenik
investiénich sluzeb k datu vydéani Certifikatresp. k datu obchodu, které k Datu emise
¢ini 0,30 % z objemu upisovanych nebo kupovanychifi&ti.

Nabidkova cena k Datu emise je stanovena jako peanE00 % nomindlni hodnoty, tj.
100 000 K (slovy: jedno sto tisic koruteskych) za kus. Nabidkovou cenu k Datu emise
stanovilo gedstavenstvo Emitenta svym rozhodnutim ze dnefll2045.

Predpokladany objem emise Certifikat

Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Qeitifi ¢ini 1 000 000 000 K
(slovy: jedna miliarda korurteskych) a pedpokladany peet Certifikati ¢ini 10 000
kusi.

Potencionalni investdi

Emitent nabidne fedpokladany objem emise Certifikatk Gpisu formou nabidky
omezenému okruhu adresah to (i) profesionalnim zakaziik, jak jsou vymezeni v
zakore ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhuzmi pozdjSich gedpisi
(dale jen ZPKT"), (ii) zaméstnaném spol&nosti ze Skupiny J&T (sroel. 5.6.1) nebo
(i) neprofesionalnim zakaznikn Emitenta, jejichZ likvidni majetek ve vkladech a
cennych papirech prokazat&lpievySujecastku ekvivalentu 100 000 EUR. Vzhledem
k poitu osob, které takto budou osloveny, naplni nabidkaky véejného nabizeni
cenného papiru ve smyslu ZPKT.

Emitent nebude nabizet Certifikaty v trandich. Zadninvestofi nebo skupina osob
nebude mit pravo prefer&mho Upisu.

Emitent bude viejné nabizet Certifikaty Weské republice.

Emitentovi neni znamo, zda akcigriamitenta,clenové jeho statutarniho organu a/nebo
dozoki rady hodlaji v ramci nabidky Certifikatipisovat nebo zda kterakoli osoba hodla
upisovat vice nezgp procent nabidky.

Zpusob a misto upisovani Certifikat

Predpoklada se, Ze invesitdudou osloveni Emitentem (zejména za pouZziti {peokst
komunikace na dalku) a vyzvani k podani zadostips Certifikafi. Zajemce o Upis
Certifikati poda prosednictvim ve vyz¥ uvedenych prosedki komunikace na déalku
7adost o Upis Certifikat(dale jen Zadost o Upis), kterd musi obsahovat alespda)
identifikaci zajemce o Upis a (b) §& zdjemcem poptavanych Certifikat jejich
celkovou jmenovitou hodnotu. Jeden zajemce o Gpiigenpodat #kolik Zadosti o upis.
Certifikhty mohou byt naslednupsany nebo zakoupeny na zaklathluvniho ujednani
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4.3.6.2.

4.3.6.3.

4.3.6.4.

4.3.6.5.

4.3.7.

4.3.7.1.

4.3.7.2.

4.3.7.3.

mezi Emitentem aifslusnym zajemcem o Upis CertifikatPoda-li zajemce Zadost o
Upis, neni oprawn tuto Zadost stahnout.

Emitent ged sjednanim Upisu nebo keugertifikati poskytne investorovi Prospekt
Certifikati.

Certifikaty budou upisovany s vyuZzitim priedki komunikace na dalku, ptipad téz
v sidle Emitenta, na obchodnich mistech Emitenthonea jiném mist urceném
Emitentem.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opedvapsat Certifikaty, nebude
omezena (v kazdémiipact vSak bude odpovidat alesp@misnimu kurzu jednoho
Certifikatu). Maximalni objem jmenovité hodnoty @fkata poZzadovany jednotlivym
investorem v objednavce je omezetegpoklddanou celkovou jmenovitou hodnotou
emise.

V pripad, Ze v utity den budou upsany Certifikaty, jejichZ souhrjmé&novita hodnota
spolu se souhrnnou jmenovitou hodnotou v3ech dstatertifikdti vydanychei G¢inng
upsanych fed timto dnem ievysi gedpokladany Objem emise, vyhrazuje si Emitent
pravo kazdému z upisovalelkteti v dany den upsaligktery z Certifikati, sniZit p@et
jim upsanych Certifikdit tak, aby (i) celkovy upsany objem emise Certifikaepgevysil
predpokladany Objem emise a (ii) p&mvysledného pt&iu upsanych Certifikdt (tzn.
poctu upsanych Certifikéitpo snizeni) &i pavodnimu pétu upsanych Certifikatu byl u
v8ech upisovatél stejny s tim, Ze vysledny pet upsanych Certifikétse u kazdého
upisovatele zaokrouhli dolna nejbliZzsi celé€islo. Ripadny peplatek upisovaatastky,
ktery Emitent od upisovatele jiZifal, bude Emitentem vracen bez zhyrtého odkladu
na &et, ze kterého byl poukazan, nedohodnou-li se Enéte¥islusny upisovatel jinak.

Zpiusob a Inhita piredani Certifikatia jednotlivym upisovatelim

Vzhledem k tomu, Ze Certifikaty budou vydany jalakihované cenné papiry, nebudou
upisovatelm dorwovany Zadné Certifikaty v listinné podgbale bude jim dorteno
(zejména za pouziti prastlki komunikace na dalku) oznameni o upsani Certifikdéle
jen Konfirmace Upisu“) a jejich zaevidovani na ffslusném majetkovém ¢tu v
Evidenci. Emitent se zavazuje Konfirmaci Upisu @drkazdému pisluSnému upisovateli
bez zbyténého odkladu po zaevidovanigiusného mnozstvi Certifikiha majetkovém
Uc¢tu takového upisovatele v centralni Evidenci, neiij vSak do 10 (deseti) pracovnich
dni po takovém zaevidovani. Emitent kazdému Zadatelpis Certifikal pisemg v
Konfirmaci Upisu oznami gty Certifikath pridélené gisluSnému upisovateli.
K prevodim Certifikafi upisovatelem tize dojit kdykoliv po Datu emise qgtré tohoto
dne), tzn. i ped dordenim jakékoliv Konfirmace Upisu.

Certifikaty budou vydany jejichifpsanim na &et upisovatele vifislusné Evidenci proti
zaplaceni kupni ceny vikza vydavané Certifikaty stanovené jakod&itemisnich kuri
vydavanych Certifikdt (metodadelivery-versus-paymeénta to do pti (5) pracovnich
dni od tohoto zaplaceni, nebo, dojde-li k Upisu Cé&étfi pred datem Emise, k Datu
Emise tak, aby byli jejich upisovatelé zapsani Wdewuci jako Vlastnici fislusného pétu
Certifikati.

Cenné papiry lze drzet vEvidenci a tedy obchodping vyporadat pouze
prostednictvim @astnika Centralniho depozi#a Za @elem primarniho vyp@dani
Certifikata (tj. vydani nebo koupCertifikatu od Emitenta) musi upisovatelé Certfik
postupovat v souladu s pokyny Emitenta. Pokud nepisovatel Certifikdt sam
Gcastnikem Centralniho depo2igd musi si stanovit jako svého zéstupce obchodnika
s cennymi papiry, ktery bude&astnikem Centralniho depo2ita a musi mu dat pokyny

k realizaci vSech op#ni nezbytnych pro primarni vyf@aani Certifikai. Nelze zartit,
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4.3.8.

4.3.9.

4.3.10.

4.4,

4.4.1.

44.1.1.

4.4.1.2.

Ze Certifikaty budou upisovateiadre dodany, pokud upisovatel obchodnik s cennymi
papiry, ktery upisovatele zastupuje, nevyhovi vestugm a nespini vSechnyiglusné
pokyny za delem primarniho vyp@dani Certifikai.

Zpusob a misto splaceni emisniho kurzu upsanych Ceiitifita

Emisni kurz upsanych Certifikkdtbude uhrazen ifsluSnym upisovatelem nacet
Emitenta sdleny Emitentem za timto ¢élem gisluSnym upisovatém, a to do 15
(patnécti) pracovnich dnode dne sjednani Upisu nebo kéoWertifikati dle ¢l. 4.3.6.1,
ledaZe se Emitent giplusnym investorem dohodne jinak.

Postup pro vykon pfedkupniho prava, obchodovatelnosti upisovacich prava
zachazeni s nevykonanymi upisovacimi pravy

Zadny akcionEmitenta ani Zadna jina osoba nema Zzadedkupni prava ve vztahu k
Certifikdtim, prednostni prava na Upis Certifikaani jina upisovaci prava ve vztahu
k Certifikatim. Ztohoto dvodu se postup pro vykon fgukupniho prava,

obchodovatelnosti upisovacich prdv a zachazenivykoaanymi upisovacimi pravy

neupravuije.

Podminky pro odvolani nebo pozastaveni nabidky

Nabidka sko&i upsanim celého objemu Certifikatnebo uplynutim lity vefejné
nabidky dlegl. 4.3.1.1, podle toho, ktera sktt®st nastanettve. Nabidka dale fize byt
predtasré ukontena ze strany Emitenta vipad, Ze by doslo k materidlnim zZmam

v hospod#&eni Emitenta, nebo ke Zmam v legislati¢ ménicim vyuZzitelnost Certifikatu
pro &ely kapitalové fimeétenosti Emitenta. Offpadném zastaveni nabidky rozhoduje
predstavenstvo Emitenta a demi ho na internetovych strankach Emitenta
www.jtbank.czv ¢asti Informa&ni povinnost, pododkaz Emise cennych papir

Vynos
Vznik prava na vynos

Za podminek stanovenych &. 4.4.1.2 a 4.4.1.3, ponesou Certifikaty vynosjich
jmenovité hodnoty stanoveny pevnou sazbou ve v¥$i® a. s tim, Ze k vypkavynosu
miZe Emitent pouZit pouze polozky k réihi, tedycisty zisk Emitenta pofpdélu do
povinnych (rezervnich) foridzjisttny podle nekonsolidovan&eétni za¥rky Emitenta za
dané detni obdobi, nerozteny zisk minulych obdob jiné vlastni zdroje, o kterych by
jinak Emitent byl oprawn rozhodnout, Ze maji byt rodeny mezi jeho akciorté, vSe
ve smyslwl. 52 odst. 1 pism. |) bod (i) CRR (déle jeigponibilni zdroje*). Doslo-li

ke zméné jmenovité hodnoty Certifikéf pouZiji se pro Weni vynosu za dané vynosové
obdobi uvedené &. 4.4.3.2 (dale jen\jynosové obdobi) pravidla stanovena #.
4.6.3.1(c) &l. 4.6.4.3(c).

Vznik prava na vynos za kazdé jednotlivé Vynosobdabi je podmién viemi &mito
skut&nostmi:
(@) Emitent bude mit k poslednimu dniiguSného Vynosového obdobi Disponibilni

zdroje, o jejichz pouZziti na vyplatu vynosu Cekifii rozhodla valnd hromada
Emitenta (dale jenSchvalené disponibilni zdrojé);

® K 31.12.2014inil po prevodech do rezervniho fondu, vylaividend a #izeni @elového
fondu pro vyplatu vynasz certifikati 3,7 mld. K, k 31. 12. 2013 3,1 mid.&k 31. 12. 2012
2,77 mid. K.
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4.4.1.3.

4.4.2.

442.1.

4.4.2.2.

4.4.2.3.

4.4.3.

4.4.3.1.

4.4.3.2.

4.4.3.3.

(b)  Emitent nerozhodne o zruSeni vyplaty vynosu C&dtliv souladu €l. 4.4.4.

Pokud k poslednimu dni Vynosového obdobi nebudeEmitent Schvélené disponibilni
zdroje v objemu dostateém k vyplat celého vynosu Certifikatv rozsahu podleil.
4.4.1.1, bude vynogipadajici na jeden Certifikat paimmé kracen (ngro rata bazi).

Stanoveni vynosu
Vynosy budou firistat od prvniho do posledniho dne kazdého Vynospeédobi.

Céastka vynosu ifislusejici k jednomu Certifikatu za kazdé obdok{jetinoho) BZného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnotywého Certifikatu a fislusné trokové
sazby (vyjatené desetinnyrtislem).Castka vynosuifslusejici k jednomu Certifikatu za
jakékoli obdobi kratsi 1 (jednohokiného roku se stanovi jako nasobek jmenovité
hodnoty takového Certifikatu rigslusné drokové sazby (vyj@mhé desetinnyniislem) a
prislusného zlomku dni vygteného dle konvence pro vyei Uroku uvedené &l.
4.4.2.3. Ve vztahu ke jmenovité hodhi@ertifikatu se zohledni pravidla stanovend.v
4.6.3.1(c) acl. 4.6.4.3(c). Celkov&astka vynosu Certifikdtu bude zaokrouhlena dle
matematickych pravidel na &wdesetinna mista. Pravidla pravidia 4.4.4 nejsou timto

¢l. 4.4.2.2 dotena.

Pro ely vypaitu vynosu pislusejiciho k Certifikdim za obdobi kratSi 1 (jednoho) roku
se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360Gstd Sedesat dni) roddnych do 12
(dvanécti) nisial po 30 (ticeti) dnech, ficemz v gipadt nedplného rsice se bude
vychézet z p&tu skuté&né uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

Splatnost

Vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdoétingpa to vzdy ke 30. ficatému)
dni kalend&niho nesice, ve kterém skéito dané Vynosové obdobi (dale jedegn
vyplaty vynosu'), a to v souladu glankem 4.7 Rlatebni podminRy Prvni platba vynas
bude provedena k 30. prosinci 2015. Den vyplaty ogyn se posouva v souladu

v s

Vynosovym obdobim se pr@ély tchto Emisnich podminek rozumi:

(@) v pripads prvniho Vynosového obdobi, obdobi¢pmjici Datem emise {etrg) a
konc¢ici dnem 20. prosince 2015;

(b) vpiipadt kazdého dalsiho Vynosového obdobi, obdobi¢immici dnem
bezprostedrg nasledujicim po poslednim dniegolchoziho Vynosového obdobi
(,prvni den Vynosového obdol) a kortici dnem, ktery bezprasdre predchazi
dni, kdy uplyne dobaitmésiol od prvniho dne Vynosového obdobi;

(c) v pripad posledniho Vynosového obdobi, obdobéipajici dnem bezprastdre
nasledujicim po poslednim dniguichoziho Vynosového obdobi a ki dnem,
ktery bezprogedre predchazi Dni splatnosti Certifikétjak je definovan nize .
4.5.3.1).

Pro &ely patatku kEhu kteréhokoli Vynosového obdobi se rozhodné drposeuvaji
v souladu s konvenci pracovniho dne.

Vynos z certifikah prestane firistat Dnem splatnosti Certifikafjak je definovan nize
v él. 4.5.3.1), ledaze by po sgim vSech podminek a naleZitosti bylo splaceni duzn
¢astky Emitentem neopraéme zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovérfippd bude
nadale nabihat vynos z neuhrazeéésétky i shora uvedené vynosové sédzy do dne,
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4.4.4.

4.4.4.1.

4.4.4.2.

4.4.43.

4.4.4.4.

4.4.4.5.

4.4.5.

4.4.5.1.

4.45.2.

4.4.6.

4.4.6.1.

kdy Vlastnikim Certifikati budou vyplaceny veSker#stky, které jsou k tomu dni v
souladu s&mito Emisnimi podminkami splatné.

ZruSeni vyplaty vynosu

Bez ohledu naiedchazejici ustanoveni tohato 4.4 (Vyno3, pravo na vyplatu vynosu
za dané Vynosové obdobi nevznikne, pokud Emiterthadne nejpozgi v den
bezprostedre predchazejici Den vyplaty vynosu o zruSeni vyplatyosu za fislusné
Vynosové obdobi nebo téZ za&ena nasledujici (budouci) Vynosova obdobi.

Rozhodne-li Emitent podlél. 4.4.4.1, pak vynosy Certifikéitza Vynosova obdobi, ve
vztahu k nimz rozhodl Emitent o zruSeni vyplaty @yn, nebudouijrtstat a po skateni
Vynosového obdobi nebudou splatné. Pravo na vyphahosu za takova Vynosova
obdobi nevznikne. To nema vliv nacani Vynosovych obdobi, ani natgob vypdtu
vynosu za ta Vynosova obdobi, ve vztahu k nimz leeloy zruSeni vyplaty vynosu
rozhodnuto.

Emitent je opravén rozhodnout podlél. 4.4.4.1 na z&kladvlastni volné Gvahy, ¥emz
neni Zadnym zpsobem omezen. Rozhodnuti podle 4.4.4.1 Emitent bez zbyteého
prodleni oznami v souladuk 4.13.3.1 Oznameni Vlastnin Certifikéat).

AniZ je doteno ustanovenil. 4.4.4.3, Emitent rozhodne o zru3eni vyplaty \sinaza
prislusné Vynosové obdobi nebo téZ z&enhd nasledujici (budouci) Vynosova obdobi
v piipack, Ze by vyplaceni vynosudio za nasledek:

(@) poruSeni obegertnostnich poZadauk na darovni Emitenta nebo na drovni
obezetnostniho konsolidaiho celku vyplyvajicich ze CRR/CRD IV a dalSich
pravnich pedpisi;

(b) podstatny negativni dopad na figansituaci nebo platebni schopnost Emitenta;

(c) stav gedluzenic¢i platebni neschopnosti Emitenta podliésjusnych ustanoveni
zakonac. 182/2006 Sh., o upadku atgobech jehaeSeni (insolveini zakon)
(dale jen Jnsolvenéni zakort").

Pokud Emitent nevyplatil za dané Vynosové obdolpiogy aniZz podl€l. 4.4.4.1 rozhodl
0 zruSeni vyplaty vynosu, plati, Ze ohléditednEtného vynosu rozhodl o jeho zruseni
podlecl. 4.4.4.1.

Oznameni o vynosu

Emitent nejpozéii v den bezprogedre predchazejici Den vyplaty vynosu oznami
Vlastnikim Certifikafi:

(@ wvysi vynosu za fslusné Vynosové obdobitipadajici na jeden Certifikat
s uvedenim, zda byl vynos zkracgmikoliv; nebo

(b) skute&nost, Ze vyplata vynosu byla zruSena a z jakévodl.

Oznameni budecinéno v souladu 8l. 4.13.3.1 Oznameni Vlastnikn Certifikatz).
Nekumulativni nevyplaceni vynos

Zkraceni nebo nevyplaceni vyrioza dané Vynosové obdobit giz v dasledku

nedostatku Schvalenych disponibilnich zdrogbo rozhodnuti Emitenta podike 4.4.4,
je trvalé a neriize byt kompenzovano v nasledujicich Vynosovych bixto
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4.4.7.

4.4.7.1.

4.5,

45.1.

45.1.1.

4.5.1.2.

45.1.3.

4.5.2.

45.2.1.

4.5.2.2.

4.5.3.

45.3.1.

PouZiti nevyplacenych vynoé

Nevyplacené vynosy mohou byt bez omezeni pouZiyrkd dluhi Emitenta podle
jejich splatnosti.

Splaceni
Zadné datum splatnosti Certifikati

Certifikaty nemaji datum splatnosti. Emitent uhradistku odpovidajici jmenovité
hodnot Certifikati spolu s narostlym a dosud nesplacenym vynoserme (& jen
»Splaceni Certifikata"),

(@) bude-li rozhodnuto o zruSeni Emitenta s likvidableZ pravniho néstupce);
v takovém pipact Emitent splati Certifikaty v rozsahu danéniisuSnymi
pravnimi gedpisy ke dni ufenému likvidatorem Emitenta, ktery musgeg@chazet
dni vyhotoveni konéné zpravy o pibéhu likvidace (dale jen Vypoiadani
v ramci likvidace"); nebo

(b) rozhodne-li tak Emitent po fpdchozim souhlas€NB za dalSich podminek
stanovenych ¥l. 4.5.3 Rozhodnuti Emitenta o splaceni Certifikdaz 4.5.5
(Pozastaveni splatnosti Odkupni cetéghto Emisnich podminek.

Emitent mize splatit Certifikdty vyhradn za podminek stanovenych Emisnimi
podminkami. Emitent vZadném ohledu neZaj ani ne&ini Zadné uji&ni, Ze
Certifikaty splati. Splaceni Certifikhtbude vzdy zaleZet na volném uvazeni Emitenta s
prinlédnutim k plgni poZadavik na kapitalovou fimérenost a platebni schopnost
Emitenta.

S vyjimkou vzniku naroku na Vypadani v ramci likvidace nebo ¥ipadt splreni vSech
podminek pro vyplaceni Odkupni ceny (zejméha.5.4 a¢l. 4.5.5) nemohou Vlastnici
Certifikati poZadovat splaceni Certifikat

SouhlasCNB

Nebylo-li rozhodnuto o zruSeni Emitenta s likvidagiez pravniho nastupce), Ize
Certifikaty splatit jen na zakladiredchoziho souhlagtNB se splacenim Certifikét

Udgleni souhlasiCNB se splacenim Certifikitbude zaviset vykne naCNB a Emitent
nedini Zzadné prohlaSeni ani neposkytuje zaruku; @8 souhlas se splacenim Certifikat
uckli.

Rozhodnuti Emitenta o splaceni Certifikati

Pokud byl udlen gedchozi souhla€NB se splacenim Certifikéita nebylo ginéno
Oznameni o Rozhodné udalosti (jak je definovarb ¥¢.6.1.1), je Emitent opra¥n na
zakladt svého volného uvazeni rozhodnout o splaceni Geitif

(@ kprvnimu Dni vyplaty vynosu, ktery nejblize naslgd po 5. (patém) a kazdém
dalSim vyr@i Data emise, nebo

(b) k jakémukoli Dni vyplaty vynosu ¢&oli jeS& neuplynulo alespo5 (pst) let od
Data emise), pokud nastalagma regulatorni klasifikace Certifikatktera ntize
vést k tomu, Ze Certifikaty nebudou zahrnuty dolejgého kapitélu tier 1 na
Urovni Emitenta nebo na drovni olbetnostniho konsolidgaiho celku, nebo doslo
k podstatné zem¢ danového reZimu Certifikdt, pokud fijde o zngny, které
v dobi vydani Certifikah nebylo mozné rozundmpredpokladat
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4.5.3.2.

4.5.3.3.

45.4.

45.5.

455.1.

455.2.

45.5.3.

4.5.6.

(jakykoli den stanoveny Emitentem v souladu s tithtd.5.3.1 dale jenDen splatnosti
Certifikat a").

Emitent mize rozhodnout o splaceni Certifikatejpozdii 1 (jeden) ndsic ged koncem
Vynosového obdobi, bezpristiré po imz ma nastat Den splatnosti Certifikd tim,

Ze nejpozdi 15 (patnact) da pred koncem takového Vynosového obdobi oznami toto
rozhodnuti Vlastnigm Certifikati podlecl. 4.13.3.1 OQznameni Vlastnikn Certifikatz).

Ucini-li Emitent pred vyplacenim Odkupni ceny (jak je definovand. vi.5.4) Oznameni
0 Rozhodné udalosti, zanikajtinky rozhodnuti Emitenta o splatnosti Certifikainéné
podle tohotatlanku 4.5.3. a odpovidajici povinnost Emitenta laceni Certifikal bez
dalSiho zanika.

Odkupni cena a jeji splaceni

Jmenovitd hodnota Certifikispolu s narostlym a dosud nesplacenym vynosera [eldl
,Odkupni cend) bude vyplacena ke Dni splatnosti Certifik&pisobem podlél. 4.7
(Platebni podminRyto neplati, zaniknou-lidinky rozhodnuti Emitenta o splaceni
Certifikata podle¢l. 4.5.3.3.

Pozastaveni splatnosti Odkupni ceny

V ptipact, Ze kdykoliv po vzniku prava na zaplaceni Odkugeriy, avSak i@de Dnem
splatnosti Certifikdt dojde k tomu, Ze vyplaceni Odkupni ceny bslavza nasledek:

(@) poruSeni obeetnostnich poZadatik na darovni Emitenta nebo na urovni
obezetnostniho konsolidaiho celku vyplyvajicich ze CRR/CRD IV a dalSich
pravnich pedpidi;

(b) podstatny negativni dopad na figan situaci nebo platebni schopnost Emitenta;
nebo

(c) stav gedluzeni¢i platebni neschopnosti Emitenta podliésjusnych ustanoveni
Insolveréniho zakona,

Emitent pozastavi vyplatu Odkupni ceny nebo {&$ti az do doby, kdy vyplaceni
Odkupni ceny nebude mit za néasledek takové porudemitent je povinen tuto
skut&nost bez zbytého odkladu oznamit Vlastrika Certifikath zpasobem podlel.
4.13.3.1 Ozndmeni Vlastniin Certifikéaiz).

Nejpozaji do 14 Etrnact) dri poté, co se Emitent dozvi, Zéwbdy pro pozastaveni
vyplaty Odkupni ceny pominuly, Emitent vyplatu Ogki ceny nebo jeji zbyvaji¢asti
provede; to neplati, zaniknou-li mezitim¢iiky rozhodnuti Emitenta o splaceni
Certifikata podle¢l. 4.5.3.3.

Po dobu, po kterou je pozastavena splatnost Odkegmy, se Odkupni cena nebo jeji
¢ast, jejiz vyplata byla pozastavena, neéiro

Rozhodnuti likvidatora o splaceni Certifikatd

Své rozhodnuti podid. 4.5.1.1(a) likvidator oznami Vlastrikn Certifikati podlecl.
4.13.3.1 Oznameni Vlastnikn Certifikati). Na postup f splaceni Certifikat na
zakladt takového rozhodnuti sé¢iméieng pouZiji ustanovenil. 4.5.3, 4.5.4 a 4.5.5.
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4.6.

4.6.1.

4.6.1.1.

4.6.2.

4.6.2.1.

4.6.2.2.

4.6.2.3.

4.6.2.4.

4.6.2.5.

SniZeni jmenovité hodnoty Certifikat
Oznamovaci povinnost Emitenta

Vlastnici Certifikati berou na ¥domi, Ze Emitent je povinen §iézné sledovat porr
pro kmenovy kapitél tier 1 a wipacd, Ze zjisti, Ze:

(@) na urovni Emitenta nebo na drovni otgnostniho konsolidaiho celku, se pon
pro kmenovy kapital tier 1 ve smysitih. 92 odst. 2 pism. a) CRR snizil pod
hodnotu 6,00 %;

(b) na drovni Emitenta nebo na Grovni olimostniho konsolidaiho celku, se po#n
pro kmenovy kapital tier 1 ve smysitih. 92 odst. 2 pism. a) CRR snizil pod
hodnotu 5,125 % (situace popsana zde pod pismeneddlé jen Rozhodna
udalost"),

oznami tovEmitent bez zbyieého odkladu Vlastniim Certifikati postupem podi€l.
4.13.3.1 aCNB (oznameni o tom, Ze nastala Rozhodna udalokt,jeda ,0zndmeni o
Rozhodné udalosti).

Rozhodnuti o sniZeni jmenovité hodnoty Certifikah

Nastane-li Rozhodna udalost, je Emitent povinenztgzeineého prodleni, nejpozfl do
1 (jednoho) misice od okamziku, kdy nastala Rozhodn& udélostr{RBUCNB kratSi
Ihatu), rozhodnout o sniZeni jmenovité hodnoty Céddifi o niZSi z &chtocéstek:

(@) ¢éastku nezbytnou k navraceni kmenového kapitalultiead hodnotu zakladajici
Rozhodnou udalost;

(b) c¢astku odpovidajici celkové jmenovité hodnhGertifikat.

Ke snizeni jmenovité hodnoty Certifikédojde vZdy rovnym dilem (ngro ratabazi) pro
v8echny Certifikaty. Pokud Emitent vydal jiné intiési nastroje, které jsou zahrnuty do
vedlejSiho kapitalu tier 1 Emitenta, které maji @mdou UGpravu sniZzeni jmenovité
hodnoty a na které se vztahuji stejné podminky,néa je vazano takové snizeni
jmenovité hodnoty (Rozhodna udalost) jako na Qkétf, snizi se jmenovita hodnota
Certifikati a ostatnich takovych vSech invérfch nastraj, které jsou zahrnuty do
vedlejSiho kapitélu tier 1 Emitenta, rovnym dilemaro ratabazi).

Bez ohledu nal. 4.6.2.1 &l. 4.6.2.2 nesmi jmenovita hodnota certifik&iesnout pod
¢astku 0,01 K.

Rozhodnuti Emitenta o sniZzeni jmenovité hodnotytifil€itt obsahuje:

(@) uvedeni celkové vySe sniZzeni jmenovité hodnotytv&sartifikati;

(b) uvedeni vy3e sniZzeni jmenovité hodnatipadajici na jeden Certifikat;

(c) uvedeni nové vySe jmenovité hodnotippdajici na jeden Certifikat;

(d) stanoveni dne, ke kterému dojde ke sniZeni jmehdwatnoty Certifikdl; tento
den nebudefpdchazet dni uvejreni rozhodnuti a nebude nasledovat pgzaez
1 (jeden) misic od okamziku, kdy nastala Rozhodn& udélost ¢duCNB kratSi
[htitu);

(e) predpoklddanou vysi potru kmenového kapitalu tier 1 po sniZzeni jmenovité
hodnoty Certifikéd.

Rozhodnuti Emitenta o snizeni jmenovité hodnotytifiétii bude uvéejréno postupem
podle¢l. 4.13.3.1. Winky rozhodnuti Emitenta o sniZeni jmenovité hoginGertifikati
nastavaji k okamziku takového jeho isjeeni; Emisni podminky ¥l. 4.1.4 i prava

56



J&T BANKA, a.s. PROSPEKT

spojena s Certifikaty, jak je uvedencily 4.6.3.1, se ®ni ke dni uvedenému dk.
4.6.2.4(d).

4.6.3. Disledky sniZzeni jmenovité hodnoty

4.6.3.1. SniZeni jmenovité hodnoty Certifikdbude mit vZzdy za nasledek:

(@) sniZeni vySe narakVlastnika Certifikatu v fipadt likvidace Emitenta v rozsahu
snizeni jmenovité hodnoty Certifikatu;

(b) snizeni Odkupni ceny fip piipadné splatnosti Certifikatu v rozsahu snizeni
jmenovité hodnoty Certifikatu;

(c) sniZeni vynos z Certifikati za celé Vynosové obdobi, do kterého spada den, ke
kterému doSlo ke sniZzeni jmenovité hodnoty Ced#ifik jakoZ i za nasledujici
Vynosova obdobi, a to vrozsahu odpovidajicim siZenenovité hodnoty
Certifikatu,

a to az do fipadného zvySeni jmenovité hodnoty Certiftkabdlecl. 4.6.4.

4.6.3.2. Emitent poda Centralnimu depoZit@resp. jiné pislusné osol kterd vede Evidenci)
prikaz k registraci snizené jmenovité hodnoty Céifi.

4.6.4. Rozhodnuti o ogtovném zvySeni jmenovité hodnoty

4.6.4.1. Pokud doslo ke snizeni jmenovité hodnoty Certifikdhize Emitent na zakladsvé
volné tvahy rozhodnout o &mvném zvySeni jmenovité hodnoty Certifikéa (Einnosti
k budoucimu Dni vyplaty vynosu, a to za nasledofiggodminek:

(@) ke zvySeni jmenovité hodnoty Certifikalze pouZzit pouze zisk Emitenta z§isy
podle nekonsolidované&étni za¥rky Emitenta za €etni obdobi, kterou schvélila
jeho valna hromada poté, co doslo ke snizeni jmgnbednoty Certifikat;

(b) ke zvySeni jmenovité hodnoty Certifikgatiojde vzdy rovnym dilem (npro rata
bazi) pro vSechny Certifikaty; pokud Emitent vygiag investéni nastroje, které
jsou zahrnuty do vedlejSiho kapitalu tier 1 Emiéeatkteré maji podobnou Upravu
sniZzeni jmenovité hodnoty a na které se vztahejiétpodminky, nadi je vazano
snizeni jmenovité hodnoty (Rozhodna udélost) jekdartifikaty, a jejichz emisni
podminky gipousti mozZnost agiovného zvyseni jejich jmenovité hodnoty, zvySsi
se jmenovitd hodnota Certifikdt takovych ostatnich inve&tich nastraj, které
jsou zahrnuty do vedlejSiho kapitalu tier 1 Emigendvnym dilem (ngro rata
bazi);

(c) souet celkovécastky zvysSeni jmenovité hodnoty Certifiké dalSich investnich
néstrofi uvedenych vySe pod pism. (b) a jejich vynosu sglad k nejblizSimu dni
vyplaty vynosu (dale jenA") musi byt k okamziku fijeti rozhodnuti o oftovném
zvySeni jmenovité hodnoty Certifikat roven maximalé c¢astce utené
nésledujicim postupem:

A =P x (ONV/C)
piicemz
P znamend zisk Emitenta podle pism. (a) vySe,

ONV znamena fvodni celkovou jmenovitou hodnotu vSech CertifikatdalSich
investiénich nastraj uvedenych vySe pod pism. (ked tim, nez doslo ke
shiZzeni jmenovité hodnotydhto nastraj,

C znamend vysi celkového kapitélu tier 1 Emitenta;
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4.6.4.2.

4.6.4.3.

4.7.

4.7.1.

4.7.1.1.

4.7.1.2.

(d) zvySeni jmenovité hodnoty Certifikabude povaZzovano za gim, kterym dochazi
ke snizeni kmenového kapitalu tier ¥icpmz takové pléni nepovede k poruseni
pravidel tykajicich se roZtbvani vynos stanovenych k provedenil. 141
smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ee2@n 6. 2013 offistupu
k cinnosti Uwrovych instituci a o obéegtnostnim dohledu nad &wvymi
institucemi a investnimi podniky, o zmin¢ smernice 2002/87/ES a zruSeni
smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES.

Rozhodnuti Emitenta o éfvném zvySeni jmenovité hodnoty Certifika@tbsahuje:
(@) uvedeni celkové vySe zvySeni jmenovité hodnoty v&aertifikai;

(b) uvedeni vySe aglovného zvySeni jmenovité hodnotyfigadajici na jeden
Certifikat;

(c) uvedeni nové vySe jmenovité hodnotippdajici na jeden Certifikat;

(d) stanoveni Dne vyplaty vynosu, ke kterému dojde &@mmému zvySeni jmenovité
hodnoty Certifikah a ktery nebudetpdchazet dni uwejnéni rozhodnuti;

(e) predpokladanou vySi pofru kmenového kapitalu tier 1 po zvySeni jmenovité
hodnoty Certifikéad.

Rozhodnuti Emitenta o eémvném zvySeni jmenovité hodnoty Certifikatoude
uveejnéno postupem podld. 4.13.3.1. Ke dni uvedenémuil 4.6.4.2(d) se bez dalSiho
odpovidajicim zfisobem mani Emisni podminky ¥l. 4.1.4 i prava spojena s Certifikaty,
tj. vZdy dojde k:

(@) zvySeni vySe narakVlastnika Certifikatu v fipac likvidace Emitenta v rozsahu
zvySeni jmenovité hodnoty Certifikatu;

(b) zvySeni Odkupni ceny fip pripadné splatnosti Certifikatu v rozsahu zvySeni
jmenovité hodnoty Certifikatu;

(c) zvySeni vynos z Certifikati za celé Vynosoveé obdobi, do kterého spada den, ke
kterému doslo ke zvySeni jmenovité hodnoty CedifikjakoZ i za nasledujici
Vynosova obdobi, a to v rozsahu zvySeni jmenowtinbty Certifikatu.

Platebni podminky
Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet vynosy a splatit Odkeenu \Weskych korunach. Vynosy
budou vyplaceny a Odkupni cena bude splacena \astncertifikati za podminek
stanovenych Emisnimi podminkami andaymi, devizovymi a jinymi fisluSnymi
pravnimi gredpisyCeské republiky &innymi v dol& provedeni fislugné platby.

Pokud bude ¥eské republice zavedena jako zakonn&nam euro, budoucastky

v ¢eskych korunach nahrazeny v souladurislgsnymi pravnimi fedpisy ¢astkami v
eurech, a to ke dni zavedeni eura jako zakonagynGeské republiky na zaklad
prepditu oficialnim smnnym kurzem. P&inaje dnem zavedeni eura bude Emitent
provadt platby jakychkoli¢astek dluznych podle Emisnich podminek vyhgadmruro.
Zavedeni eura jako zakonné&my Ceské republiky nebude mit za nasledek Gpravu nebo
zmeénu  Emisnich podminek (s vyjimkou renominace v Emcisn podminkach
stanovenychtastek weskych korunach na euro na zakiatepdaitu oficidlnim smnnym
kurzem) ani se nedotkne povinnosti Emitenta vygigieh z Emisnich podminek.
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4.7.2.

4.7.2.1.

4.7.2.2.

4.7.3.

4.7.3.1.

4.7.3.2.

4.7.4.

4.7.4.1.

4.7.4.2.

4.7.4.3.

Den vyplaty

Vyplaty vynosi a splaceni Odkupni ceny budou prosdd Emitentem k d&m
uvedenym v Emisnich podminkach (kazdy takovy dedigpokolnosti dale takéDgen
vyplaty vynosu' nebo ,Den splatnosti Certifikati“ nebo kazdy z&chto dni také Den

vyplaty").

Pripadne-li Den vyplaty na jiny nez pracovni den,ikme Emitentovi povinnost zaplatit
predmnitné ¢astky v nejblizs§i nasledujici pracovni den, anizblyy povinen platit Grok
nebo jakékoli jiné dodateé castky za takovg¢asovy odklad.

Uréeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Cerikaty

Vynosy

Opravrené osoby, kterym bude Emitent vyplacet vynosy Zifiléti, jsou osoby, které
budou Vlastniky Certifikdi ke konci kalenddiho dne, ktery o 30i{tet) dni predchézi
piislusnému Dni vyplaty vynosu (dale jeRqzhodny den pro vyplatu vynost, kazda
takova osoba dale jenOpravnéna osoba pro vyplatu vynost). Pro (Eely uieni
Opravrené osoby pro vyplatu vynosu nebuddihfizeno k gevodim Certifikata
ucinénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

Splaceni Odkupni ceny

Opravrené osoby, kterym Emitent splati Odkupni cenu, jsmoby, které budou
Vlastniky Certifikafi ke konci kalendéiho dne, ktery o 30iftet) dmi piredchazi Dni
splatnosti Certifikél (dale jen Rozhodny den pro splaceni Odkupni ceny kazda
takovd osoba déle také jerOpravnéna osoba pro splaceni Odkupni cerfy
(Opréavréna osoba pro vyplatu vynibsa/nebo Oprawna osoba pro splaceni Odkupni
ceny dale jen Qpravnéna osobd). Pro (tely ureni Opraviné osoby pro splaceni
Odkupni ceny nebudetiplizeno k gevodim Certifikati ucinénym po Rozhodném dni
pro splaceni Odkupni ceny.

Provadéni plateb

Emitent bude provad platby Opravinym osobam bezhotovostninkepodem na jejich
Gcet vedeny u banky vlenském sté@t EU podle instrukce, kteroufiglusna Oprawmna
osoba prokazateindorwi Emitentovi nejpozgi 5 (pét) pracovnich di prede Dnem

vyplaty.

Instrukce podlel. 4.7.4.1 bude mit formu podepsaného pisemnéhialgseni (s fedrs
ovétenym podpisem /podpisy nebo &enym podpisem opragnym pracovnikem
Emitenta), které bude obsahovat dostade informaci o &tu Opraviné osoby
umo#ujici Emitentovi platbu provést a ¥ipad pravnickych osob bude dogima o
original nebo tedre ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho igjst Opraviné
osoby a nebo jiného obdobného registru, v kterénOpeavréna osoba registrovana,
pricemz spravnost Udaj takovém to vypise @i zangstnanec Emitenta ke dni vyplaty
prokazujici opravéni osob podepisujicich Instrukci jednat za Opéaau osobu (takova
instrukce spolu s vypisem z obchodniho réist (pokud relevantni) a ostatninfiilphami
(jsou-li relevantni) déle také jemnstrukce*).

Instrukce musi byt v obsahu a fafnvyhovujici rozumnym poZzadawin Emitenta,
piicemz Emitent bude oprasm vyZadovat dostate¢ uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba,
ktera Instrukci podepsala, je opréma jménem Oprawmé osoby takovou Instrukci
podepsat. Takovy ukaz musi byt Emitentovi doten taktéz nejpozgi 5 (pét)
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4.7.4.4.

4.7.4.5.

4.7.5.

4.7.5.1.

4.7.5.2.

4.7.5.3.

4.7.6.

pracovnich d&i prede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Emitent zejaépravin
poZadovat (i) pedloZeni plné moci vifpad, Ze za Oprawnou osobu bude jednat
zastupce, a (ii) dodateé potvrzeni Instrukce od Opréwé osoby.

Jakakoliv Opravéna osoba, kterd v souladu s jakoukolivisuSnou mezinarodni
smlouvou o zamezeni dvojiho zdan (jiz je Ceska republika smluvni stranou) upilge
narok na daové zvyhodsni, je povinna dorit Emitentovi, spolu s Instrukci jako jeji
nedilnou soast doklad o svém davém domicilu a dalSi doklady, které shie Emitent
¢i prislusné daové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své ogirdivnebude Emitent
prowiovat spravnost a uplnost takovych Instrukci a nepenzadnou odpéeinost za
Skody zpisobené prodlenim Opr&umé osoby s dotienim Instrukce ani nespravnosii
jinou vadou takové Instrukce. Wipadt originali cizich Gednich listin nebo i@dniho
owteni v cizirt si Emitent nize vyzadat poskytnutitislusného vyssiho nebo dalSiho
owteni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostipodle toho, co je relevantni).
Emitent nize dale Zadat, aby veSkeré dokumenty vyhotoveniim cjazyce byly
opateny Gednim pekladem da@eského jazyka.

Instrukce jefadre ucinéna pouze, pokud (i) Instrukce obsahuje vSechnyzitéi podle
tohoto¢l. 4.7.4, (i) je dordena Emitentovi v souladu s timth 4.7.4 a (iii) ve vSech
ostatnich ohledech vyhovuje poZad@avktohotoél. 4.7.4. Dokud neni Instrukc&édre
ucinéna, neni Emitent povinertigluSnou platbu provést.

Splnéni povinnosti vyplatit vynos nebo splatit Odkupni enu

Povinnost vyplatit vynos nebo splatit Odkupni ceseupovaZuje za spinou fadré a

véas, pokud je fislusnécastka poukazana Oprayme osob v souladu $adnou Instrukci
podlecl. 4.7.4 a pokud je nejpojl v ptislusny den splatnosti takovéastky (i) gipsana
na et banky, kter4 je poskytovatelem platebnich slutsdtové Opravéné osoby
v clearingovém centr@eské narodni banky, nebo (i) odepsanata &Emitenta, jedna-li
se o platbu do zahratii

V ptipac, Ze Opravina osoba doxkii fadnou Instrukci v souladuck 4.7.4 pozdji nez 5
(pét) pracovnich din pred @islusSnym Dnem vyplaty, provede Emitent platbu Opéae
osol® v souladu sfadnou Instrukci podle tohotdl. 4.7.4 tak, aby nejpoz{ do 10
(deseti) pracovnich dnode dne, kdy Emitent obdrZzdnou Instrukci, bylaifpsana na
U¢et banky takové Opra¥né osoby v clearingovém centéleské narodni banky, resp.
odepsana zalu Emitenta, jedna-li se o platbu do zahtéagpodle toho co je relevantni),
pticemz plati, Ze takova Opr&um osoba nema narok na jakykoli Uréikdoplatek za
¢asovy odklad.

Emitent neni odpasdny za prodleni s vyplatou jakékoli dluzedstky zisobené tim, Ze:
(i) Opréavrena osoba &as nedortila tadnou Instrukci nebo dalSi dokumestynformace
poZadované ¥l. 4.7.4 (ii) dordené Instrukce, dokumenty nebo informace byly nefipin
nespravné nebo nepravé nebo (iii) prodleni byldsapeno okolnostmi, které nemohl
Emitent ovlivnit. Opraviiné osob v téchto gipadech nevznika Zadny nérok na jakykoli
doplatekei urok nebo jiny vynos nebo arok z prodleni.

Zmeéna zpisobu provadéni vyplat

Emitent je opravén rozhodnout o z#mé zpisobu a mista provédi vyplat, gicemz
takova zmdna nesmi zfsobit Vlastnikm certifikAfi Ujmu. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikim certifikdti ozndmeno v souladuk 4.13.
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4.8.

4.8.1.

4.8.1.1.

4.9.

49.1.1.

4.10.

4.10.1.

4.10.1.1.

4.10.1.2.

4.10.2.

4.10.2.1.

4.10.2.2.

4.11.

4.11.1.

411.1.1.

Dal3i povinnosti Emitenta
Informa éni povinnosti Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze butare a Kas plnit veSkeré své inforé@a povinnosti, které

jako emitent Certifikdt m& nebo bude mitati CNB, BCPP, Centralnimu depodita

a/nebo Vlastnikm Certifikati podle platnych pravnichigdpisi Ceské republiky a
Emisnich podminek, a zajisti, Ze veSkeré fémarvykazy, které je Emitent povinen
piedkladat Vlastnigm Certifikati podle platnych pravnichiedpisi Ceské republiky a

Emisnich podminek, budou Vlastafk Certifikdti t€Z zgistuprény zpisobem dle

Emisnich podminek.

Zdanéni

Nestanovi-li pislusny pravni fedpis jinak, Emitent neodpovida za odvod jakych#@alii
ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dan dasledku vlastnictvi, fevodu nebo
vykonu prav vyplyvajicich z jakychkoli Certifikit Frijem z Certifikati vyplaceny
fyzickym nebo pravnickym osobanteskym d#ovym rezidenim i nerezidentm,
obecrt podléh&d srazkové dani vybirané u zdroje (fj. Eméen @ Uhradt vynosu z
Certifikati). Bude-li vlastnictvi, pevod nebo vykon prav vyplyvajicich z jakychkoli
Certifikdti podléhat jakékoliv dani, nebude Emitent povineradir Vlastnikovi
Certifikatu Zadné€astky jako nahradu vidledku takovych dani.

Osoby podilejici se na zabeZpai vydani Certifikéd, pfijeti Certifikatiz k obchodovani,
splaceni Certifikafi a na vyplaceni vynosu Certifikat

Zabezpdeni vydani Certifikati a prijeti k obchodovani

Emitent po¥fil na zaklad smlouvy ze dne 15. 5. 2015 spolest J&T IB and Capital
Markets, a. s., se sidlem Rebni 14/297, 186 00 Praha &:124766259,&innosti
spojenou s fipravou vydani Certifikdit (dale jen Aranzér").

Emitent sdm zabezpievydani Certifikah a jejich gijeti k obchodovani.
Zabezpd&eni splaceni Certifikati a vyplaceni vynosu Certifikati

Emitent nepostil zabezpéenim splaceni Certifikata vyplacenim vynosu z Certifikat
Zadnou tteti osobu. Pasti-li v budoucnu Emitent toutéinnosti utitou osobu (dale jen
»Administrator “), oznami to Vlastnikm certifikti postupem podlél. 4.13.3.

Emitent sdm zabezpgie provadni vypaita vynosi Certifikati, Odkupni ceny a rozsah
snizeni nebo zvySeni jmenovité hodnoty CertifikaPowii-li v budoucnu Emitent
nékterou z &chto ¢innosti utitou osobu (dale jenAgent pro vypodty“), ozndmi to
Vlastnikim certifikati postupem podlél. 4.13.3.

Schize vlastnilé
Pravo svolat Sclazi

Emitent nebo Vlastnik CertifikAthnebo Vlastnici Certifikdt mohou svolat Salzi, je-li to
tteba k rozhodnuti o spa@leych zajmech VlastntkCertifikati, a to v souladu s Emisnimi
podminkami. Scize rozhoduje o vysloveni souhlasu seémou Emisnich podminek,
ledaZe jde o zsmy dle¢l. 4.12.1.1. Pro vyloteni pochybnosti plati, Ze Emitent neméa
Zzadnou povinnostridit se rozhodnutim Sélze, ani povinnost fedtasré splatit
Certifikaty, bude-li postupovat v rozporu s rozhotm Sclize.
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4.11.1.2.

4.11.2.

4.11.2.1.

4.11.2.2.

4.11.2.3.

4.11.3.

4.11.3.1.

4.11.3.2.

Organiz&né a technicky Sdiwi zaji¥'uje a naklady s tim spojené nese svolavatel, pokud
nejde o pipad, kdy Emitent poruSil svou povinnost podlénku 4.11.2 Povinnost
Emitenta svolat Seizi) (v takovém pipact jdou naklady na organizaci a svolani &

k tizi Emitenta). Svolavatel, pokud jim je Vlastr@lertifikati nebo Vlastnici Certifikdt,

je povinen nejpozgi v den uvéejreni oznameni o konani Site (viz ¢lanek 4.11.3
(Oznameni o svolani Site a odvolani Saizg) (i) dorwit Emitentovi Zadost o obstarani
dokladu o pétu viech Certifikdt oprawiujicich k &asti na jim, resp. jimi svolavané
Schizi, tj. vypis z @islusné Evidence pro emisi Certifikata (i) tam, kde to je
relevantni, uhradit Emitentovi zalohu na ndkladynssejici s jeho sluzbami ve vztahu ke
Schizi. Radné a ¥asné dorteni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a Uhraidhyaa
naklady dle bodu (ii) vySe jsourgrpokladem pro platné svolani Seh. Svolava-li
Schizi Vlastnik Certifikai nebo Vlastnici Certifikdt, je Emitent povinen poskytnout k
tomu veSkerou nutnou sé&innost.

Povinnost Emitenta svolat Schzi

Emitent svola Salwi tak, aby se konala minim&redenkrat zait roky. Na Sclizi
informuje Vlastniky Certifikdl o své hospodaké situaci a vyhledu na dalSi obdobi.
Vlastnici Certifikafi jsou na takové Sélai opravréni klast Emitentovi dotazy tykajici se
podnikdni Emitenta a maji pravo, aby jim byly zodfmeny v rozsahu, jaky obecné
pravni gedpisy @iznavaji pravo pozadovat vy&ileni akcion&im akciovych spoknosti
na valné hromat Schize miZze @ijmout dopordeni tykajici se podnikatelskénnosti
Emitenta; pedstavenstvo Emitenta pak spolu se svym \wgdien gedlozi takové

~ s

doporuteni akcion&im na nejblizsi valné hromademitenta.

Emitent bez zbytného odkladu svola Séhi vzdy:

(@) vpripadt navrhu zrmin Emisnich podminek, ledaze se jeji souhlas k&éngm
Emisnich podminek v souladéls4.12.1.1 nevyZaduje; a

(b) sniZi-li se porr jeho kmenového kapitalu tier 1 na drovni Emitenibo na
arovni obetetnostniho konsolidaiho celku pod 6,00 %.

Emitent je povinen se Stbke zastnit a poskytnout informace nezbytné k rozhodtiuti
prijeti stanoviska Salze.

Oznameni o svolani sdlize a odvolani schze

Svolavatel, ktery je Vlastnikem Certifikat dorwi oznameni o svolani Sabre

Emitentovi alespd 20 (dvacet) kalendaich drii prede dnem konani Sire a Emitent
zajisti uvéejréni takového oznameni o svolani 8zb zgisobem podlecl. 4.13.3.1

(Oznameni Vlastnikn Certifikaii) nejpozdji 15 (patnact) kalendéaich dri prede dnem
konani Schze. Svolava-li Sdei Emitent, ozndmi konani Sitre zgisobem uvedenym
vl 4.13.3.1 Oznameni Vlastnikn Certifikat:) nejpozdji 15 (patnact) kalendéich

dna pitede dnem konani Sibe.

Oznameni o svolani Stke obsahuje alespdi) Udaje nutné k jednoztiaé identifikaci
Emitenta (tj. obchodni firmu, identifikai ¢islo (resp. registtmi ¢islo) Emitenta a sidlo
Emitenta), (ii) identifikaci Certifikatu, minimétnv rozsahu nazev Certifikdtu, Datum
emise a ISIN, nebo jiny Gdaj identifikujici Cenrtifit; v gfipads spol€né Sclize tyto
Gdaje o v3ech vydanych a dosud nesplacenych emfsicmisto, datum a hodinu konani
Schize, gicemZ mistem konani Sthe miZze byt pouze misto v Praze, datum konani
Schize musi fipadat na pracovni den a hodina konanit3ehnesmi byt idve nez

v 11:00 hod., (iv) program jednani Sele, etné pripadného navrhu zimy Emisnich
podminek a jejich ztodreni a (v) Rozhodny den pr@dst na Sciwi (jak definovano
nize).

62



J&T BANKA, a.s. PROSPEKT

4.11.3.3.

4.11.4.

4.11.4.1.

4.11.4.2.

4.11.5.

4.11.5.1.

4.11.5.2.

4.11.6.

4.11.7.

4.11.7.1.

4.11.8.

4.11.8.1.

4.11.8.2.

Odpadne-li dvod pro svolani Sdatze, bude odvolana stejnymigobem, jakym byla
svolana, a to nejpozf sedm (7) di pted datem jejiho konani.

Osoby opravréné (kastnit se Scliize a hlasovat na ni

Schize je opravéna se Gastnit a hlasovat na ni pouze osoba, kterd budstifkem
Certifikati na konci sedmého (7.) dnéepchazejiciho konankiglusné Schize (dale jen
»,Rozhodny den pro &ast na Sclazi“).

Naklady spojené scasti Vlastnik Certifikati na Sclizi si kazdy Vlastnik Certifikdit
nese sam.

Dokumenty k G¢asti Vlastnika Certifikat & na Schizi

Vlastnik Certifikafi se &astni Schize osobw, prostednictvim osob opréaemych jednat
jeho jménem anebo v zastoupeni na zaklpldé moci. PInA moc pro zastupovani na
Schizi musi byt pisemna. Podpis(y) zmocnitele na plnéimusi byt éedre oweien(y).

Fyzickd osoba se prokadZeigazem totoZnosti. Statutarni organ Vlastnika Gkéif -
pravnické osoby se prokdzeikazem totoZznosti a odevzda origindl nebiedi
owtenou kopii dokladu, prokazujiciho existenci praldicosoby a zjsob jednani
statutarniho organu jejim jménem; tento doklad ridsihstarsi neZit mésice. VeSkeré
dokumenty vyhotovené v cizim jazyce budou tgay Gednim pekladem doteského
jazyka.

Hlasovaci pravo

Pacet hlasi kazdého Vlastnika Certifikdtodpovida jeho podilu na celkové jmenovité
hodnot nesplacenéasti emise Certifikait

Uéast dalSich osob na Sdizi

Emitent je povinen d&astnit se Salre, a to bd osobw, nebo progednictvim
zmocrénce, a poskytnout informace nezbytné k rozhodéiupiijeti stanoviska Sdize.
Dale jsou oprawmni Ugastnit se Salze zastupci Administratora (bude-lieti osoba
powiena vykonemcinnosti Administratora), Agent pro vypty (bude-li teti osoba
powiena vykonentinnosti Agenta pro vypity), spol&ny zastupce (neni-li jinak osobou
opravrénou k asti na Sciizi) a hosté fizvani Emitentem a/nebo Administratorem
(bude-li teti osoba pattena vykonenginnosti Administratora).

Pribéh Schize a rozhodovani Sclize

ZaleZitosti mimo program

ZaleZitosti, které nebyly ¥azeny na navrhovany program jednénit&eh Ize na této
Schiazi rozhodnout jen zadasti a se souhlasem v3ech Vlasindertifikati.

UsnaSenischopnost

Schize je usnéSenischopna, pokud se gastni Vlastnik Certifikdt nebo Vlastnici
Certifikati emise Certifikdl opravréni v souladu glankem 4.11.4 @soby opravéné
Ucastnit se Scalze a hlasovat na hitéchto Emisnich podminek hlasovat, jejichz
jmenovita hodnota fiedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodngtyamych a
dosud nesplacenych Certifikatéto emise Certifikéit Pred zahajenim Sdélze poskytne
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4.11.8.3.

4.11.8.4.

4.11.8.5.

4.11.8.6.

Emitent informaci o pétu viech Certifikat, jejichZ vlastnici jsou v souladu s Emisnimi
podminkami oprawni se Sclize (tastnit a hlasovat na ni.

Predseda Sdlze

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. 8zhsvolané
Vlastnikem Certifikdi nebo Vlastniky Certifikdit predseda fedseda zvoleny prostou
vétSinou gitomnych Vlastnil Certifikati, s nimiZ je spojeno pravo naiglusné Schzi
hlasovat, icemz do zvoleni fedsedy pfedseda Sdlzi osoba ufena svolavatelem a
volba gedsedy musi byt prvnim bodem programui2eh kterou nesvolava Emitent.

Rozhodovani Satze

Schize o gedloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni.désiigjimz se schvaluje
zmena Emisnich podminek, pokud se souhlasi®elv souladu &. 4.12.1.1 vyZaduje, je
prijato, jestlize pro & hlasoval Vlastnik Certifikdit nebo Vlastnici Certifikdt, ktefi maji
v souladu slankem 4.11.4 @soby opravéné (rastnit se Sclre a hlasovat na hi
alespa % (& ctvrtiny) hlagi vSech na Sdtzi pritomnych Vlastnilk Certifikati. Ostatni
usneseni jsouifjata, jestlize pro & hlasovala prosta&tSina hlag piitomnych Viastnik
Certifikati, s nimiz je dletlanku 4.11.4 Qsoby opravené astnit se Scire a hlasovat
na nj) spojeno hlasovaci pravo.

Zapis z jednani

O jednani Sclze pdizuje svolavatel zapis do 3ifteti) dni ode dne jejiho konani, ve
kterém uvede za@vy Schize, zejména usneseni, ktera takovaadehdijala. Zapis ze
Schize je Emitent povinen uschovat do doby pr@eni prav z Certifikdt. Zapis ze
Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastidik Certifikati v pracovni dob v sidle
Emitenta. Informaci o z&vech a pijatych usnesenich Emitent sdm nebo fFeabtictvim
jl powtené osoby (zejména Administratora, budetétit osoba paitena vykonem
¢innosti Administratora) uvejni zpisobem stanovenym #anku 4.13.3.1 @znameni
Vlastnilim Certifikats).

Nahradni Sciize

(@) Neni-li Schize, kterdA ma rozhodovat o & Emisnich podminek, schopna se
usnaset, svolavatel svola, je-li to nadalergdmié, nahradni Saéhi vlastniki tak,
aby se konala do 6 (Sesti) tydnde dne, na ktery byla svolanavpdni Sclize.
Konani nahradni Sélze s nezrnénym programem jednani se oznami Vlagimk
Certifikatii nejpozdji do 15 (patnécti) dinode dne, na ktery byla svolanapdni
Schize. Nahradni Sdize je schopna se usnaSet bez ohledu na podminkgnge
v ¢lanku 4.11.8.2YsnéSenischopngst

(b) Neni-li Schize, kter& ma rozhodovat o jinych zéleZitostech, jse# uvedeny
v predchozim pismenu (a) tohottsdnku 4.11.8.6, usnaSenischopna, pak (i) v
piipad, Ze byla svoldna na zadost Vlastnika Certifikégbo Vlastnik Certifikath,
bude takova Sclze bez dalSiho rozpu$ia a (i) v @ipad, Ze byla svolana
Emitentem, bude takova Sde odréena na dobu a misto, kter&iuEmitent.
Néahradni Sciize vlastnik se musi konat do 6 (3esti) tydade dne, na ktery byla
svolana jgvodni Sclize.
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4.12. Zmény Emisnich podminek
4.12.1. Obecné

4.12.1.1. Ke zmené Emisnich podminek se vyZadujgegdchozi souhlas Stke, ledaZze se jedna o
zmeny

(@) ptimo vyvolané zrénou pravni Gpravy;
(b) které se netykaji postaveni nebo zaptastniki Certifikati; nebo

(c) kjejichZz provedeni oprawji Emitenta Emisni podminky ifgdevsintl. 4.12.2),
(dale jen Kvalifikované zmény").

4.12.1.2. Emitent bez zbytmého odkladu po zém¢ Emisnich podminek #stupni investarm
zpisobem, kterym byly zZpstuprény Emisni podminky, takovou zmu Emisnich
podminek a uplné 2ni Emisnich podminek po provedenéémn Investor, ktery fed
zpistuprénim zrény Emisnich podminek, ke které se vyZadujedphozi souhlas
Schize, souhlasil s koupi nebo s upsanim certifikdtu@muto Certifikatu je$tnenabyl
vlastnické pravo, je opréa¢n od koug nebo upsani odstoupit veilld 5 (peti) pracovnich
dni poté, co je zfistupréna zngéna Emisnich podminek.

4.12.1.3. Dojde-li ke zngn¢ Emisnich podminekipd ukoenim véejné nabidky Certifikdit nebo
pred zahajenim obchodovani Certifikata regulovaném trhu, Emitent vyhotovi dodatek
Prospektu, kteryiedloziCNB ke schvaleni a po schvéleni jej ijei stejnym zpsobem
jako tento Prospekt v souladu s § 36j Zakona o jpédinna kapitalovém trhu.

4.12.2. Zmény vyvolané pozadavky na zahrnuti Certifikai do vedlejSiho kapitalu tier 1

4.12.2.1. Emitent mize zngnit Emisni podminky bezipdchoziho souhlasu Scte, pokud se
jedna o zminy vyvolané zminou pravnich jfedpigi, zmenou vykladu pravnichipdpisi
¢i vdisledku rozhodnutiCNB nebo jiného fislusného organu, a to vzdy pouze
v nezbytném rozsahu a tak, aby Certifikaty mohlyzahrnuty do vedlejSiho kapitélu tier
1, a to na urovni Emitenta i na urovni ofemostniho konsolidaiho celku.

4.12.3. Zmeény vyZadujici souhlas Schize

4.12.3.1. S vyjimkou Kvalifikovanych zrén vyZaduji veSkeré z&ny Emisnich podminek souhlas
3/4 hlasi Vlastnika Certifikath Gcastnicich se Sdlze.

4.13. Zavérecna ustanoveni
4.13.1. Prodleni Emitenta

4.13.1.1. Emitent je vprodleni se sm@nim svych pe&vitych dluhi z Certifikati vyluéné
v piipadt, Ze Emitent pozastavi splaceni Odkupni ceny ‘veshwulsil. 4.5.5 #chto
Emisnich podminek a nasledporusi svoji povinnost splatit Odkupni cenu vétdhl4
(¢trnact) dri ode dne, kdy se dozsl, Ze pominuly dvody pro pozastaveni vyplaty
Odkupni cenyd. 4.5.5.2 é&chto Emisnich podminek).

4.13.1.2. V pripadech, kdy:
(@) nevznikne Vlastnikm Certifikati prdvo na vynos podig. 4.4.1;
(b) bude rozhodnuto o zruSeni vyplaty vynosu Certifikaebo

(c) bude pozastavena splatnost Odkupni ceny pibdfe5.5,
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4.13.1.3.

4.13.2.

4.13.3.

4.13.3.1.

4.13.3.2.

4.13.4.

4.13.5.

nevznikaji Vlastnikm Certifikati viici Emitentovi v disledku &chto skuténosti Zadna
prava a Emitent nebude v prodleni se &piim jakychkoliv svych povinnosti podl&chto
Emisnich podminek.

V piipact, Ze Emitent bude v prodleni se splacenim svyckzignh dluhi z Certifikat
(¢l. 4.13.1.1), mZe se kterykoliv Vlastnik CertifikAtdomahat zaplacenédhto castek
soudni cestou. Vlastnik CertifikatvSak neni z Zadnychidodi opravrén prohlasit
Certifikaty za pectasre splatné.

Poruseni jinych povinnosti Emitenta

Porusi-li Emitent jakoukoliv svou nep#iitou povinnost vyplyvajici Zthto Emisnich

podminek, budou Vlastnici Certifikabpravreni poZzadovat Skodu, kterd jim vsledku
takového porudeni povinnosti Emitenta vznikne.getdedavku na ndhradu Skody se
obdobr uplatni ustanoveni o pidenosti podi€l. 4.1.7.

Oznameni

Oznameni Vlastnikm Certifikai

Jakeékoli oznameni Vlastnikn Certifikati dle €chto Emisnich podminek bud@adrg
u¢inéno, pokud bude uwejréno véeském jazyce na webovych strdnkach Emitenta,
www.jtbank.cz v ¢asti, v niz Emitent uvejiuje informace o jim vydavanych cennych
papirech. Stanovi-li kogentni praviiedpisy pro uviejnéni nekterého z oznameni podle
téchto Emisnich podminek jiny #ipob, bude takové oznameni povazovano za §latn
uverejréné jeho uviejrenim predepsanymipslusnym pravnimigdpisem. V fipad, Ze
bude rkteré oznameni uvejiiovano vice zfisoby, bude se za datum takového oznameni
povazovat datum jeho prvniho uegeni.

Oznameni Emitentovi

Jakékoli ozndmeni Emitentovi digchto Emisnich podminek budédre ucinéno, pokud
bude dordeno véeském jazyce Emitentovi na adresu Praha 8idZob 297/14, PG
186 00 nebo na jakoukoli jinou adresu, jez budeswMii&im Certifikati oznamena
zpisobem popsanymdlanku 4.13.3.1@Q@znameni Vlastnin Certifikéat).

Reseni spoi

Veskeré spory souvisejici s Certifikaty nebocrsito Emisnimi podminkami budou
rozhodovany obecnymi soudy «eské republice. Soudemtiglusnym pro feSeni
vedkerych spdr souvisejicich s Certifikaty bude v prvnim stupady Mestsky soud v
Praze.

Jazykové verze
Tyto Emisni podminky byly vyhotovenydeském jazyce. Tyto Emisni podminky mohou

byt preloZzeny do angltiny a/nebo do dalSich jazitkPokud v takovémifpact dojde k
rozporu mezitiiznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici veteska.
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5. UDAJE O EMITENTOVI
S.1 Odpovédné osoby
5.1.1. Osoby odpovédné za tidaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Prospektu j Je Emitent, tj. spole€nost J&T BANKA,
a.s., ICO: 47115378, se sidlem Praha 8, Pob¥ezni 297/14, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedenem Mgstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731, jejim# jménem jednaji Stépén Aser, MBA,
Clen pfedstavenstva, a Ing. Igor Kovag, Elen piedstavenstva.

5.1.2. ProhliSeni osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu

Emitent prohla3uje, Ze pii vynaloZeni ve¥keré pfimé&fené péde na zajisténi uvedeného jsou podle jeho
nejlepSiho v€domi udaje obsaZené v tomto Prospektu v souladu se skute€nosti a Ze v n&m nebyly
zamlCeny Zadné skute€nosti, které by mohly zménit vyznam tohoto Prospektu.

J&T BANKA, a.s. (Emitent)

W/

/

L.

Stépan Aser, MBA Ing. Igor Kovag
¢len pfedstavenstva ¢len predstavenstva
5.2, Oprdvnéni auditori

Konsolidovanou u¢etni z4dvérku Emitenta k 31. 12. 2012, 31. 12. 2013 a 31. 12. 2014 sestavenou v
souladu s Mezindrodnimi standardy finan&niho vykaznictvi (IFRS) ovéfila spole¢nost KPMG Ceské
republika Audit, s r.o., se sidlem Pobfezni 648/1a, 18600 Praha 8, kterd je ¢lenem Komory auditord
Ceské republiky a dr21telem opravnéni ¢islo 71. Auditorem odpovédnym za provedeni auditu byl Ing.
Jindfich Vagina, drZitel opravnéni Komory auditorti Ceské republiky (KACR) &islo 2059. Vyrok
auditora byl vzdy bez vyhrad. Emitent prohladuje, Ze v priib&hu t¥ Gletnich obdobi, za které jsou
pfedkladdny vySe uvedené Gletni zdvérky Emitenta, nedoslo k odstoupeni nebo odvolani auditora
odpovédného za ovéfeni Ggetni zavérky.

5.3 Rizikové faktory

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Certifikatéi, spole¢nd
s rizikovymi faktory podstatnymi pro Certifikaty jsou uvedeny vySe v kapitole 2 (Rizikové faktory)
tohoto Prospektu.

5.4. Historie a vyvoj Emitenta
5.4.1. Zakladni informace
Obchodni firma: J&T BANKA, a.s.

Misto registrace a registratni ~ Emitent je registrovan v Ceské republice a je zapsany v obchodnim
dislo: rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731

v

1CO: 47115378
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Datum zalozeni a vzniku:

Doba trvani:
Sidlo:
Pravni forma:

Pravni gedpisy, kterymi se
Emitenttidi pii svécinnosti:

Telefonnicislo:

PROSPEKT

Emitent byl zaloZen dne 31. 8. 1992 a vznikl zapisi® obchodniho
rejstiku ke dni 13. 10. 1992.

Emitent byl zaloZen na dobu ®éau.
Praha 8, P#bzni 297/14, PS 186 00,Ceska republika
akciova spdleost

pravni edpisy Ceské republiky, zejména zakan 90/2012 Sb., o
obchodnich spotmostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), zakorg. 21/1992, o bankach, ve &n pozdjSich
predpidl, vyhlaSkaCeské narodni banky. 163/2014 Sb., o vykonu
¢innosti bank, spidtelnich a U¥rnich druzstev a obchodriiks
cennymi papiry, Nézeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
575/2013 o obeéetnostnich pozadavcich na ¢twé instituce a
investiéni podniky a o zené naizeni (EU)¢. 648/2012, zakorg.
563/1991 Sb., o detnictvi, ve zgni pozajSich gedpigi, zakoné¢.
89/2012 Sbh., atansky zakonik; zakot. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve #ni pozajSich gedpidi;

+420 221 710 111

E-mail: info@jtbank.cz
Internetova stranka: www.jtbank.cz
5.4.2. Udalosti dalezité pro podnikani Emitenta

Cinnost Emitenta byla zahajena 13. 10. 1992 pod ejgfd obchodnim jménem (firmou)
Podnikatelskd banka, a.s. Vroce 1998, kdy doSkkvkzici 100 % majetkového podilu, se
Podnikatelska banka, a.s. stAvacssti Skupiny J&T. Mezi dalSiatezité milniky z hledisk&innosti

Emitenta pai zejména:

2003 Roz&eni bankovni licence o licenci obchodnika s cenrgampiry

2005 Zizeni organizéni slozky na Slovensku

2006 Oteteni pobaky na Slovensku (Bratislava)

2009 Vstup na trh vkladovych produktro klienty v niz§im segmentu od 500 tig K

2011 Akvizice spolénosti ATLANTIK finaneni trhy, a.s., J&T 1B and Capital Markets, a.s.,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

2011 Prodej spotmosti BEA Development.

2011 Kapitalové posileni J&T BANKY, a.<CR), zakladni kapital Emitenta zvy3en &kolika

tranSich o celkovou sumu 1 520 000 008 Kabyti 100 % podilu v ruské bance Tretij
Rim ZAO, ktera byla pejmenovana na J&T Bank, zao, vioZzeni J&T Banky, dao
zakladniho kapitalu Emitenta.
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2013 Emitent dne 8. 2. 2013 koupil 99 % zakladnitapitalu spolénosti TERCES
MANAGEMENT LTD, registrované v Kyperské republicdouto akvizici ziskal
kontrolu nad spolmost Interznanie OAO registrované v Ruské federltdra je
dceinou spolénosti spolénosti TERCES MANAGEMENT LTD.

2013 K 1. 7. 2013 Emitent dokgihakvizici 36,36 % podilu ve spataosti PoStova banka, a.s.

2013 Ke dni 21. 12. 2013 byl zvySen zékladni k&itaitenta ocastku 5,7 mid. K z ¢astky 3
858 127 000 K nacéstku 9 558 127 000 K a to upsanim novych akcii stavajicim
akcion&em.

2014 Dne 9. 6. 2014 pidila Skupina Emitenta 58,33% podil ve sgalesti Vaba d.d. banka
Varazdin, registrované Chorvatsku, s identifikian ¢islem 0675539, se vznikem 29. 4.
1994.

2014 V¢ervenci 2014 navySila Skupina Emitentajgyodil ve spolénosti PoStovéa banka, a.s.,

kdyZ dne 4. 7. 2014 upsala Skupina Emitenta 19nt®ych kmenovych akcii o celkové
nominalni hodnat 21 814 542 EUR a dne 11. 7. 2014 upsala SkupinieBta 2 673
novych kmenovych akcii o celkové nominalni hodrdt959 011 EUR. Emitent navysil
suvij podil ve spolénosti PoStova banka, a.s. (spgolesti pod podstatnym vlivem) o 0,81
% z 36,36 % na 37,17 % (k vyvoji v roce 2015 4li25.4.3).

Emitent ma centréalu v Praze a ptko v Brreg, ktera byla otetena v beznu 2012, v roce 2013 byla
otewena poboka v Ostray.

Ve Slovenské republicetipobi Emitent progédnictvim organizéni slozky v Bratislay, ktera byla
ztizena dne 23. 11. 2005 a je zapsana do Obchodejsitiku Obvodniho soudu pro Bratislavu |,
Oddil Po, vloZzka 1320/B pod nadzvem ,J&T BANKA, a.pobdka zahrarini banky”, se sidlem
v Bratislaw, 811 02, Dvékovo nébrezie 8,010: 35 964 693. Vedle Bratislavy se dal3i pityo
Emitenta ve Slovenské republice nachazeji v Kd§iaiStarém Smokovci.

Emitent plni veSkeré své dlultsidre a Was. V nedavné minulosti nedoslo k Zzadnynezém, které
by mely podstatny vyznamiphodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu nevaznou na tlajemitenta Zadna zastavni ani obdobna prava
¢i omezeni.

5.4.3. Diilezité skuta&nosti v roce 2015

Od za&étku roku 2015 do data vyhotoveni tohoto Prospeiddosio k Zadnéddezité skuténosti
kromeé nasledujicich skutaosti:

Na zaklad rozhodnuti pedstavenstva a se souhlasem déizady Emitenta dne 11. 2. 2015 navysila
zakladni kapital spotamosti Vaba d.d. banka Varazdin o 37 500 000 HRKn&gy3eni dosahl kapitél
této spolénosti vySe 166 085 400 HRK a byly tak spi@ veSkeré pétbné podminky pro dalSi

e

vydani novych akcii v celkovém @i 3 750 000 kus s nominalni hodnotou 10 HRK/akcii. Podil
Emitenta po uvedeném navySeni zakladniho kapitall67,74 %.

Dne 4. 2. 2015 byl prodan podil (53,46%) ve sfmbsti NAS DRUHY REALITNY o.p.f. ze
spole&nosti PoStova banka, a.s. Niepy podil, ktery ovlivnil konsolidaci Emitenta, byle vysSi
19,87%.

Dne 16. 2. 2015 z#mila dcéina spol€énost Emitenta spod@ost J&T Bank, zao (banka podnikajici
v Ruské federaci) obchodni jméno na J&T Bank, a.o.
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Dne 18. 2. 2015 byl prodan podil (50,19%) ve sgrmeti FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f.
ze spoleénosti Postova banka, a.s. Niepy podil, ktery ovlivnil konsolidaci Emitenta, byl vySi
18,65%.

Dne 24. 2. 2015 Emitent uz@y smlouvu se spateosti J&T FINANCE GROUP SE o prodeji akcii
spole&nosti Postova banka, a.s., na zakladeré doSlo k fevodu 10 473 kus zaknihovanych
kmenovych akcii se jmenovitou hodnotou 1 107 EURKaEI, coZ pedstavuje 3,165% podil. Emitent
tak snizil swj podil na spolénosti PoStova banka, a.s. z 37,17% na 34,00%.

Dne 25. 2. 2015 Emitent uz@l smlouvu se spataosti PBI, a.s. o prodeji 34 % akcii spwiesti
PoStova banka, a.s., na zakiatieré dojde k fevodu 112 506 ks zaknihovanych kmenovych akcii se
jmenovitou hodnotou 1 107 EUR za akciitefod vlastnického prava je podréain souhlasem
prislusného narodniho regulatora. Do data vyhotot@mito Prospektu nebyl tento souhlagled.
Materskou spolénosti PBI, a.s. je mateka spolénost Emitenta J&T FINANCE GROUP SE.
Spole&nost PBI, a.s. vstupuje do obetnostniho konsoligaiho celku Emitenta a je zaraveahrnuta

do konsolidovanédetni za¥rky matéské spolénosti Emitenta J&T FINANCE GROUP SE.

Z hlediska Emitenta je vyznamnou udalosti v rocés2@ké vstup Skupiny CEFC do J&T FINANCE
GROUP SE, kdy # poslednim navy3eni zakladniho kapitalu J&T FINANGROUP SE (které bylo
zapsano do obchodniho réjkt dne 20. 4. 2015) ziskala CEFC Shangai akcie JFSNANCE
GROUP SE o celkové jmenovité hodad51.500.000,- K coZ gedstavuje 5% podil na J&T
FINANCE GROUP SE.

V z&i 2015 byla podepsana dohoda, na jejimz zéklddjde prostednictvim CEFC Hainan

k navySeni podilu Skupiny CEFC v J&T FINANCE GROBE na 9,9%, a to zvySenim zékladniho
kapitadlu J&T FINANCE GROUP SE. V sgasné dob existuji dohody se Skupinou CEFC, na jejichz
zaklad by za stanovenych podminek mohlo dojit k dalSimgseni podilu Skupiny CEFC na J&T
FINANCE GROUP SE, a to az do celkové vySe 30 %.58wy podilu nad 10% zakladniho kapitalu
J&T FINANCE GROUP SE by vyzadovalorgrichozi souhlas¢’NB, NBS a dal3ich iiislusnych
bankovnich regulatér Dale nelze vylotit nutnost ziskani souhlasu k povoleni spojeniigslygného
Gradu (gisluSnych tadi) kompetentnich v oblasti ochrany hospsité soutze.

V zati 2015 byla podepsana dohoda, na jejimz z&kl@BFC Shanghai ziska 50% podil v ruské
spol&nosti J&T Bank, a.o. Transakce podléha schvalepilétorti v Rusku.

54.4. Kapitalova primérenost Emitenta

K 31. 12. 2012cinil ukazatel kapitalové fimétenosti na individualni bazi hodnoty 12,90 % p
celkové vysi regulatorniho kapitalu 6 729 mik.Kdodnota kapitadlovéipmérenosti na konsolidované
bazi pak 11,87 %ipcelkoveé vysi regulatorniho kapitalu 6 452 mik.K

K 31. 12. 2013 dosahl ukazatel kapitalov@mgienosti na individualni bazi hodnoty 17,09 % p
celkové vysi regulatorniho kapitalu 13 840 md.Klodnota kapitalovéipnérenosti na konsolidované
bazi pak 15,85 %ipcelkové vysi regulatorniho kapitalu 13 851 mik.K

K 31. 12. 2014 dosahl ukazatel kapitalov@mgienosti na individualni bazi hodnoty 14,54 % p
celkové vySi regulatorniho kapitalu 14 708 mil.¢.KHodnota kapitalové fpmérenosti na
konsolidované bazi pak 13,44 % pelkové vysi regulatorniho kapitalu 14 593 mit.K

K 30. 6. 2015 doséahl ukazatel kapitaloviémgienosti na individualni bazi hodnoty 13,19 % p

celkové vySi regulatorniho kapitalu 14 986 mil.¢.KHodnota kapitalové fpmérenosti na
konsolidované bazi pak 11,84 % pelkové vysi regulatorniho kapitalu 14 627 mik.K
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(Ohledré ukazatele hodnoty kapitalovéimérenosti na Grovni obéatnostniho konsolidaiho celku
viz ¢l. 2.2.14 tohoto Prospektu.)

5.4.5. Rizeni kapitalu

Emitent musi dodrZzovatiizludna néizeni EU, kterd se n&jrvztahuji. Do¢eskych pravnichiedpisi
byly a jsou pithézné transponovany veskeré &mice, pravidla, normativy, zasady a dopmwi EU a
Evropské komise, které regulufinnosti emitent — bank, zejména v oblasti jejich obetného
podnikani, ¢etrg nag. pravidel BASEL lll. Mezi tyto poZzadavky gatimity a dalSi omezeni tykajici
se kapitdlové fimerenosti, klasifikace ra a podrozvahovych zavaxk Gwrového rizika ve
spojitosti s klienty banky, likvidity, urokovéhozika a m¢nové pozice emitenta. Emitent podléhd

témto stanovenym limitm/pravidiim.

Implementace pravidel evropského prava (tzv. CRRIGR) a postupné nabyvaniimnosti novych
pravidel v dalSich letech povede ke zvySeni poZedas kvalitu kapitalu a ke ¥snéni standard pro
fizeni likvidity. Emitent analyzuje mozné dopadglito regulatornich zém na jeho podnikani a tyto
skute&nosti reflektuje p fizeni, tak aby se v rdmctgthodného obdobi vyhnul neghym moznym
negativnim dsledkim.

Zpiisnéni regulatornich poZadatrkze strany EU &NB vede k posileni kvality spravyiizeni bank,
tedy i Emitenta, a rowz i ke zvySeni kvality reportingu a wegiovanych informaci. Tyto procesy tak
budou pinosem téz pro investory, ktenvestuji do Certifikal.

5.4.6. Zdroje kapitalu

Zdroje a struktura financovani

K 31. 12. 2014 byl Emitent na konsolidované Urdimancovan 4 zékladnimi zdroji:

(a) vlastni kapitél v celkovém objemu 15,3 mict, KiicemzZ sodasti vlastniho kapitalu jako
Lostatni kapitalové zdroje" jsou praetlky z emitovanych vynosovych certifikajejichz
objem k vySe uvedenému datu dosahl vySe 899 nijjl. K

(b) klientské vklady v celkovém objemu 106,9 mid; K
© vklady od bank a ostatnich finarich instituci v celkovém objemu 4,6 mld¢;K
(d) podizené zavazky v celkovém objemu 1,9 mid. K

Emitent povaZuje vlastni kapital, pdeené zavazky a klientské vklady s dobou splatnosti

6 mesial jako dlouhodobé zdroje kapitalu. Vklady od bantsgatnich finaénich instituci a klientské
vklady s dobou splatnosti 6 &ial a mér jsou povazovany za kratkodobé zdroje kapitalu.
Dlouhodobé zdroje kapitalu se na financovani celkbvaktiv k 31. 12. 2014 podileji z 65 %.

Vlastni kapital

K 31. 12. 2014 bylo 11 % celkovych aktiv financogatastnim kapitalem, kteginil 15,3 mid. K&, z
toho zakladni kapitatinil 9,6 mld. K& a nerozdleny zisk 4,4 mld. K. Zakladni kapitél je tven
9557 126 kusy kmenovych akcii s nominalni hodndtdi00 K& a 700 000 kusy kmenovych akcii
s nominalni hodnotou 1,43¢K

. p S . . Ostatni
Zaklel\d,m Kapitdlové Ostatni Nerozdélel ny Perpetuitni fond kapitalové Celkem Mensinovy podil
kapital fondy rezervy zisk/ (ztrata) - B
nastroje
Stav (mil Kg) 9558 83 -535 4432 80 899 14 517 826 15343
Podil na Vlastnim kapitalu celkem 62% 1% - 29% 1% 6% 95% 5% 100%
Zdroj: Konsolidovana vyrmni zprava 2014

Vlastni kapital

31.12.2014
celkem
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Emitent miZze vytvdet elové kapitdlové fondy, a to na zalkdarbzhodnuti pedstavenstva, které
rovrnéZz rozhodne o pravidlech pro jejich tvorbu a pouRozhodnuti pedstavenstva o vytveni a
pouZiti €chto fondi podléha pedchozimu souhlasu dozomrady. K 31. 12. 2014inily kapitadlové
fondy 83 mil. K& (1 % celkového vlastniho kapitalu). K 31. 12. 2@i&ahl celkovy vlastni kapitél
hodnoty 14,0 mld. K, mezi roky 2013 a 2014 tedy vzrostl 0 9 %.

Klientské vklady

V obchodnim modelu Emitentagastavuji klientské vklady hlavni zdroj financovaiki31l. 12. 2014
doséahly vklady od klierit 106,9 mid. K, pricemZ vklady financuji 80 % celkovych aktiv. Ukazatel
Uvery/Vklady ¢ini 66,55%. Emitent vyuziva pamné Sirokou a diverzifikovanou klientskou bazi, kde
vice nez 63 % celkovych depozit pochazi od kiiestailového a privatniho bankovnictvi.

K 31. 12. 2014 bylo 36 % z celkovych vkiade splatnosti nad 12¢sial, 29 % se splatnosti mezi 6
az 12 ndsici a 33 % se splatnosti kratSi nez&iui. Klientské vklady vykazovaly zi&aou stabilitu a
Emitent v roce 2014 ugpre ziskaval nové vklady, mezini rast vklad ¢inil 25 %. V piibéhu roku
2014 nedoslo ke konci jednotlivych kvaftdt poklesu pétu vkladateh, paet vkladatei postupg
rostl. Volatilita znén objemu depozit za rok 201#nila 5,86 %, coZ potvrzuje ztaou stabilitu
vklada.

Vklady od bank a ostatnich finar€nich instituci
K 31. 12. 2014 bylo 3 % celkovych aktiv financovéariktady od bank a ostatnich finarich instituci

v celkovém objemu 4,6 mid. & z toho 15 % fedstavuji smlouvy o prodeji se zavazkengtapho
odkupu za pedem stanovenou cenu (repo operace).

Podiizené zavazky

Podizené zavazky financuji 1 % celkovych aktiv a jseareny emisi potizenych dluhopis ve vySi
690 mil. K& (amortizovana hodnota) se splatnosti v roce 20Zdizenymi vklady v celkovém
objemu 1 218 mil. K. Podizeneé vklady fedstavuji terminované vklady od kliérge splatnosti az do
roku 2024. Potizené zavazky byly schvaleiNB jako sodést kapitalu pro regulatornéély.

Udaje o éekavanych zdrojich financovani

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu 8dici organy Emitenta nezavazaly k Zadnym vyznamnym
budoucim investicim ani k pizeni vyznamnych hmotnych aktiv.

Likvidita

Emitent uplatuje politiku oberetné likvidity a drzi vyznamnouast svého likvidniho fiebytku ve
vysoce likvidnich aktivech v souladu s internimayidly Emitenta, externimi pozadavkyNB a
naroky regulace Basel Ill. Snahou Emitenta je, uavigbosti s rizikem likvidity, diverzifikovat své
zdroje financovani tak, aby sniZil stupeizika z vypadku konkrétniho zdroje aepeSel tak
problémim. K vysoce likvidnim aktitm sefadi vklady u centralni banky, kratkodobé vklady u
finanénich instituci a vysoce likvidni korporéatni a stétuhopisy. Hodnota podilu rychle likvidnich
aktiv k splatnym zavazin v horizontu 7 dni a 1 &ic¢inila pramérné za posledni kvartal roku 2014
197 % (limit 75 %) pro sedmidenni a 139 % (limit %) pro n&sicni hodnoty ukazatél Timto
Emitent sphuje s vyraznou rezervou regulatorni limity 75 %0a%. V ramci internihdizeni rizika
likvidity Emitent predikuje vyvoj obou regulatortiaikazatal v horizontu 12 résial na denni bazi.

Emitent kazdoderinsleduje svoji likvidni pozici, aby identifikovalogencialni problémy s likviditou.
Analyza zohleduje vSechny zdroje financovani, které Emitent vwazia rovez zavazky, které je
povinen zaplatit. Skupinatiti vSechny pe¥¥ni toky dle data splatnosti jednotlivych nasirg
nasledd zkoumd vysledny likvidni profil, ktery je rozhodei pro kvalitnifizeni rizika likvidity.
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Stejnd analyza se provadi r@¥npro pegzni toky denominované v cizichémach. Emitent
kaZzdodennim sledovani rizika likvidity bere do UyaBechny relevantni zavazky.

Cash flow z provozni, finagmi a investini ¢innosti

Perézni toky z provoznicinnosti jsou odvozeny od ziskuiqd zdagnim z pokr&ujicich a
ukontovanychéinnosti a dale upraveny o nehotovostni operacer.(lapisy, impairment goodwilu,
tvorba opravnych poloZzek, kurzové rozdilgista ztrata/zisk z prodeje majetku,ieperni
realizovatelnych finatnich nastraj), zisky/ztraty z Gasti ve spoknych podnicich a investic do
pridruZzenych podnik a zvySeni/sniZzeni provoznich aktiv a pasiv.

V roce 2014 doséhly pémi toky z provozniinnosti 6,6 mid. K, kdy hlavni pi¢inou byl vysSi
narist provoznich pasiv nez provoznich aktiv, a to Bgjmz dvodu nafistu zavazi vaci klientam.
Negativni provozni pefini toky v roce 2013 byly naopak dany vysokymasgegm provoznich aktiv,
zejména usra a pohledavek za klienty. V roce 201t provoznich pasivipséhl fist provoznich
aktiv.

mil. K& 2014 2013 2012
Pertzni toky z provozndinnosti 6 580 (2492) 2950
Pertzni toky z finagni¢innosti 648 5961 486
Pertzni toky z investini¢innosti ’ (76) (4 726) (989)
Stav pegznich prostedit a perznich ekvivalent na p@atku obdobi 10632 11889 9442
Stav pegznich prostedlt a perznich ekvivalent na konci obdobi 17784 10632 11 889

Zdroj: Konsolidovana vyréni zprava Emitenta 2014, 2013, a 2012

Pergzni toky z finagni ¢innosti zahrnuji operace s dopadem do vlastnihklgdaiho) kapitalu a
zmeny podizenych zavazk Kladné pe#zni toky z finakni ¢innosti vyplyvaji zejména z navySovani
zakladniho kapitalu a vydanim pézenych nezajighych vynosovych certifikétbez data splatnosti
v roce 2014 v objemu 0,9 mld¢KV roce 2013 a 2012 vyplyvaly kladné géni toky z Gpisu novych
akcii vroce 2013 v objemu 5,7 mld¢Ka v roce 2012 v objemu 500 mil¢KV roce 2014 Emitent
vyplatil dividendu v celkové vySi 631 mil.&

PergéZni toky z investini ¢innosti zahrnuji akvizice (divestice) fixnich aktimvestice do nehmotnych
a finarénich aktiv. V roce 2014£inily pergzni toky z investini ¢innosti -76 mil. K&, kde nejétsi
poloZkou bylo navySeni kapitalu v spatesti PoStova banka, a.s. a také ziskané penizsdnp
ekvivalenty akvizicemi dd&ych spolénosti. V roce 20138inily penéZni toky z investini ¢innosti -
4,7 mid. K&, kde hlavni investiceipdstavovala akvizice Postové banky, a.s., jako#dryzeného
podniku, v hodnat5,2 mid. K.

5.4.7. Dividendova politika

Emitent neméa schvélenu Zadnou konkrétni dlouhodatividendovou politiku. Hpadna vyplata
dividendy podléha v kazdémceétnim obdobi posouzeni z hlediska moZnosti &spoEmitenta,
piicemz jsou zohletbvany zajmy vlastnik certifikati vydanych v roce 2014. Vyplatu dividendy
schvaluje jediny akciorfapiipadré valna hromada Emitenta, bude-li mit Emitent vikei@ng, a to
na navrh pedstavenstva Emitenta. V roce 2014 byla z audi®vanzisku roku 2013 vyplacena
dividenda ve vySi 631 mil. K V roce 2013 byla dividenda vyplacena ve vySi &8Il K¢.
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5.5. Piehled podnikani
5.5.1. Hlavni €innosti a popis sodasné povahy podnikani

Strény popis hlavnickinnosti Emitenta

Emitent je bankou ve smysliigluSnych ustanoveni Zdkona o bankéach. V soulgdatsou bankovni
licenci pati mezi hlavniinnosti Emitenta nasleduji¢innosti:

« piijimani vklach od veejnosti

«  poskytovani usra

« investovani do cennych papina vlastni tet

- finanéni prondjem (finaéni leasing)

«  platebni styk a zfiovani

« vydavani a sprava platebnich pireski

»  poskytovani zaruk

« otvirani akreditiv

«  oObstaravani inkasa

»  poskytovani vybranych hlavnich investich sluzeb podle ZPKT

«  poskytovani vybranych dagtovych investinich sluzeb podle ZPKT

« finaneni makléstvi

« vykon funkce depozité

« smEnarensk&innost (ndkup devizovych praetki)

«  poskytovani bankovnich informaci

« obchodovani na vlastntét nebo nadet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem sabi:
0 obchodovéani na vliastntét nebo nadet klienta s pe¢Znimi prostedky v cizi nng
0 obchodovéani na vliastnéét se zahratihimi cennymi papiry
0 obchodovani na vlastnicét s penzi ocenitelnymi pravy a zavazky odvozenymi od

vySe uvedenych devizovych hodnot

0 obchodovani na vlastnéét nebo na det klienta se zlatem

«  prondjem bezpmostnich schranek

«  cinnosti, které gimo souviseji sinnostmi uvedenymi v bankovni licenci Emitenta

Podstata podnikani Emitenta

Emitent zaklada své podnikani na schopnosti spgjeskytovanych sluzeb do glrintegrovaného
celku od strukturovani transakcées jeji financovani, korporatni poradenstvi ke wpeazhodnoceni
majetku, dv Ceské republice, na Slovenskil prostednictvim svych ddenych spolénosti nebo
Skupiny J&T v Ruské federaci nebo na Barbadosu.leddm ke znalosti o klientech, jejich
aktivitdch, potebach a hodndtjejich majetku Emitent dokaze nabidnout a flexibikeagovat na
jejich poteby. Emitent se zattuje na klienty a sluzby vyZadujici vyraznou mirwiimdualniho
pristupu. VSechny sluzby poskytuje v ramci jednohicekdy je schopenifpravit svym klientm
nadstandardni produkty podle individualnich poZz&daw poteb s drazem na flexibilitu a rychlost
reSeni. Emitent usiluje o dlouhodobou spravu kliegtte majetku v rdmci mandét poskytuje
komplexni investini servis zahrnujici analyzu klientovych f&lt, coZz umoiuje nadale posilovat
stabilitu spravovanych prasdki a klientim zabezp& lepSi zhodnoceni fingnich prostedki.

Na individualni bazi il Emitent ke dni 31.12.2014 44 303 kliénke dni 31.12.2013 ghEmitent 33
254 Kklienfi, a ke dni 31.12.2012#h23 658 klient.

Uvedeni hlavnich kateqorii jednotlivych sluzeb adwukii Emitenta

1) SLUZBY

Emitent se strategicky zaittuje na klienty a sluzby vyZadujici vyraznou mirdiindualniho gistupu.
VSechny sluzby poskytuje vramci jednoho celku, kgy schopen ffjpravit svym klientm
nadstandardni produkty podle individualnich pozadaw poteb s drazem na flexibilitu a rychlost
feSeni. Vyznamna konkurém vyhoda Emitentaifiom sp&iva ve schopnosti spojeni poskytovanych
sluzeb do pla integrovaného celku od strukturovani transakdes feji financovani, korporatni

74



J&T BANKA, a.s. PROSPEKT

poradenstvi, ke spréwa zhodnoceni majetkut & Ceské republice, na Slovenskuprostednictvim
svych dcéinych spolénosti nebo Skupiny J&T v Ruské federaci nebo nab&dwsu. Mezi hlavni
kategorie sluzeb, které Emitent poskytujefipat

Sluzby privatniho bankovnictvi

Sprava, ochrana a zhodnoceni majetkieff¥ vkladovych produkt, podilovych fond J&T, podiiy
klienti na investicich Skupiny J&T v oblasti private eguispravy majetku), sluzby Family office
(zajiseni, ochrana a rozvoj rodinného majetku).

Sluzby korporéatniho bankovnictvi

Financovani projekt posouzeni rizik, strukturovani transakce, poskiytn prostedki,
restrukturalizace, refinancovani a specializovanganicovani. Poskytovani dlouhodobého i
kratkodobého financovani, strukturované financova8iuzby v oblasti korporatnich financi
(projektoveé a jiné financovani, agavani, restrukturalizace).

Sluzby investiniho bankovnictvi

Komplexni sluzby a poradenstviipzajiSeni dluhového financovani (dluhopisy, dgievé kluby,
privatni umistni, snménkové programy), ekvitniho financovani — primarmieyna nabidka (IPO),
sekundarni nabidka (SPO), nisjaé umisini emise (private placement), poradenstvi pro faze
akvizice.

2) PRODUKTY
Emitent poskytuje nasledujici typy prodiikt

Terminované vklady

Specializované terminované vklady:

Terminovany vklad s minimalni garantovanou vySikok@ sazby s automatickou prolongaci pro
spole&nosti podnikajici dle zakona o loteriich a jinyatdpbnych hrach.

Vkladové @&ty s vypowdni [hitou

Specializované vkladové &ty s vypovedni lhitou:

Municipalni vkladovy det s vypo¥dni Ihitou s drokovou prémii.

Bézné wty

Specializované Bzné &ty:

Vazané qty

Ucty pro slozeni zakladniho kapitalu

Ucty not&skych, advokatnich a exakich tschov, &y rekultivaznino fondu

Emitent roviZ pronajima bezm@ostni schranky a ummidje klientim pfistup i mimo oficialni

oteviraci dobu. Vedle bezfreostnich schranek Emitent poskytuje klisntmoZznost uloZit cenné&wei
ptimo v bankovnim trezoru.

Platebni karty MasterCard

Emitent vydava karty prasdnictvim karetni asociace MasterCard. Emitent v§dambosované
debetni, kreditni a charge platebni karty.

- Emitent pro fyzické osoby tyto karty vydava v pragrech: MasterCard Standard, MasterCard
Gold, MasterCard World Elite a MasterCard Virtu&dafta

- Emitent pro korporatni klienty tyto karty vydava programech: MasterCard Business,
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MasterCard BusinessGold a Virtualni karta

« Dopliikové sluzby k platebnim kartAm MasterCaéteristvi v Programu International Airline
Passengers Associatiatbenstvi v Programu PRIORITY PASS, sluzby J&T Congée cestovni
a golfové poji&ni J&T)

Garantované vklady s prémii

Tento produkt je kombinaci klasického depozita gagei vioZzené ¢astky a miniméalniho
garantovaného drokového vynosu, jehoz vySe zawsivyvoji na finainim trhu. Emitent f
splatnosti vkladu vyplati jistinu a jeji zhodnocerd vySi minimalniho garantovaného Grokového
vynosu. Navic strukturované depozitumize ginést prémiovy vynos odvozeny od zhodnoceni
podkladového aktiva, a to bez jakéhokoliv trznitzika (poklesu) na str&rklienta.

Fondy
Emitent prostednictvim partnerskych spaigosti nabizi svym kliedtn investovani do fornd J&T

INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. a foriddal3ich spravc

Smeénkové programy a nabidka dluhapis

Nabidka srnkovych programu a dluhopisozsiuje spektrum investnich ileZitosti, které Emitent
nabizi klienim. Emitent z&di komunikaci i nalezitou administrativu - vystave nasledné nakladani
se sminkou nebo dluhopisentetrs fyzické uschovy, vyp&u vynosu a vyplaty kod@é sumy.

Strukturovani majetku

Tym specialisi, ktery pracuje v synergii s celou Skupinou J&Tm@ha Gsggnym jednotlivém,
rodindm a spolmostem strukturovat jejich aktiva. Prisinictvim vlastnich spaleosti nebo ve
spolupraci s pdive vybranymi partnery iipravi individuélnireSeni ,na miru“ v souladu s narodnimi i
mezinarodnimi zakony, a to na zalkladastnich dlouhodobych zkuSenosti z této oblasti.

Obhospod&vani individualniho portfolia

Sprava (obhospotiavani) portfolia je vhodnym produktem pro klienkéery preferuje z jakéhokoliv
diavodu pasiviijsi pristup, nechce rozhodovat o kéné alokaci aktiv a jejich zéméch, disponuje
dostatén¢ dlouhym ¢asovym horizontem a je schopen definovat ingastile, kterych méa byt
prostednictvim spravy dosazeno. Klient dige spravci mandéat, na zakkackterého spravce
obhospodalje s¥trené investini prostedky v souladu s dohodnutymi parametry.

Sluzby J&T Concierge

J&T Concierge bylo vytviieno vyhradi® proto, aby klienim usnadnilo a zfjemnilo Zivot. J&T
Concierge si troufa spinit nejn&rajSi pozadavky klierit.

Financovani

Emitent financuje podnikatelské aktivity privatniklenti a jejich projekt zejména v oblasti realit,
podnikovych akvizic, restrukturalizaci a obchoddv&npohledavkami na trzich, na kterych ma
Emitent podnikatelské zkuSenosti. Hlavni konkdreénvyhodou je schopnost rychlého posouzeni i
neobvyklych a komplexnich projektV ramci spoluprace s klienty Emitent poskytujeguenstvi fi
restrukturalizaci neborpfinancovani zavazk Emitent poskytuje zejména nasledujici produkty:

«  Projektové financovani

«  Preklenovaci (bridge) financovani

«  Syndikované Gy

«  Kratkodobé provozni financovani

- Financovani cennymi papiry a &mkové financovani

«  Emise dluhopié
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«  Treasury produkty

Obchodovani na fin&nich trzich

Kompletni poradenstvi pro obchodovani a investovenfinagnich trzich, ekonomicky vyzkum a
analyzy, brokerské sluzby, zafigt a vypdadani transakci.

Uvedeni vyznamnych novych zavedenych protlumebocinnosti

Emitent od 1. 1. 2014 roz8isvoji nabidku sluzebi uved| nasledujici nové produkty:
« Nové internetové bankovnictvi ePortal (od 14.7.2014

»  Platebni karta Master Card World Elite (od 1.7.4801
- prestizni platebni karta nejvyssi arévn

«  Bezkontaktni platebni karty (od 1.7.2014)
- s no¥ vydavanymi platebnimi kartami Ize platit bezkoritek

«  Be&Zny (et a platebni karta do sluzby Clear Deal pro fyziokoby (od 15.10.2014)
- doplreni BU a debetni platebni karty MasterCard do sluZBy

»  Pravidelné investice do foAd&T LIFE (od 3.11.2014)
- pravidelné investice do foddivotniho cyklu J&T LIFE (2025, 2030, 2035)

5.5.2. Hlavni trhy

Strwiny popis hlavnich trin na kterych Emitent sotii

Emitent fisobi zejména Ceské republice a ve Slovenské republice, a to astibbankovnictvi a
finanénich trhi. V oblasti bankovnictvi se Emitent sotgdtuje na privatni, korporatni a investi
bankovnictvi a sodki na trzich zafcnich fondi o klientské vklady a o moZnost poskytovat
financovani v podabpiajéek a 0¥rd, v oblasti spravy majetku s@éf o moznost spravovat klientsky
majetek. Na finatnich trzich Emitent sdm obchoduje a zpmediovava pro své klienty nakupy a
prodeje véejré obchodovanych invesgtiich nastraj.

Obchodni a geografické segmenty

V ramci svého reportingu Emitent rozliSuje obchoagieografické segmenty.
(@) Obchodni segmenty

Hlavni dtleni na obchodni segmenty vychazi z orgamizatruktury Emitenta.

Emitent gisobi v nasledujicich hlavnich obchodnich segmentech

» Finargni trhy: zahrnujeginnosti Emitenta tykajici se korporatnich figarch ¢innosti, zejména
aktivity ve spra¥ Useku finatnich trhi, bez ohledu na urosieobsluhy a obchodni segment

klienta

» Korporatni bankovnictvi: zahrnuje &y, vklady a jiné transakce ve vztahu Kk firemnim
zakaznikm (obsahuje obchodni segmenty: podniky, neziskogérozace, finagni instituce)
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* Privatni bankovnictvi: zahrnuje &v, vklady a jiné transakce ve vztahu ke klientprivatniho a
prémiového bankovnictvi

* Retailové bankovnictvi: zahrnuje dry, vklady a jiné transakce ve vztahu Kk retailovym
zakaznikm

* Nealokované / ostatni: Zahrnuje polozky, které rsgtegicky vyznam a jsdizené vyborem pro
fizeni aktiv a pasiv (zejména pokladni hotovost &dk u centralnich bank, pohledavky za
bankami a ostatnimi fingnimi institucemi, finatini nastroje realizovatelné a drzené do
splatnosti, zavazkyii bankam a ostatnim fin&nim institucim, vlastni kapital)

Tabulka niZze uvadi rozpad vyriogodle jednotlivych obchodnich segmient

Celkem Finaneni trhy Korporétni ) Privétrji ) Retailo_vé ) Nealokovgné
2014 milK®) z toho: %) bankovnictvi bankovnictvi bankovnictvi ostatni
(%) (%) (%) (%)
Cisté Grokové vynosy 2911 6% 52% 17% 7% 18%
Cisté vynosy z poplatka provizi 642 84% 14% 1% 1% 1%
Ostatni provozni vynosy 422 62% 15% 0% 0% 23%
Zisk z provoznginnosti 3975 24% 42% 13% 5% 16%
Cisty zisk po zdagni 1342 46% 72% 18% 4% -40%
Celkem Finaneni trhy Korporétm’ ) Privéthi ] Retailo_vé ) Nealokovz,iné
2013 milK®) z toho: %) bankovnictvi bankovnictvi bankovnictvi ostatni
(%) (%) (%) (%)
Cisté Urokové vynosy 1832 10% 54% 16% 8% 12%
Cisté vynosy z poplatka provizi 448 83% 13% 2% 2% 0%
Ostatni provozni vynosy 707 88% 0% 0% 0% 12%
Zisk z provoznginnosti 2987 39% 35% 10% 5% 10%
Cisty zisk po zdagni 1069 63% 33% 13% 9% -18%
Celkem Finanén trhy Korporétni Privétrji Retailo.vé Nealokované
2012 milK®) z toho: %) bankovnictvi bankovnictvi bankovnictvi ostatni
(%) (%) (%) (%)
Cisté Urokové vynosy 1851 6% 51% 15% 12% 15%
Cisté vynosy z poplatka provizi 500 92% 8% 1% 0% 0%
Ostatni provozni vynosy 864 81% 0% 0% 0% 19%
Zisk z provoznginnosti 3215 39% 31% 9% 7% 14%
Cisty zisk po zdani 1016 82% 35% 13% 14% -43%

Zdroj: Konsolidovana vymni zprava Emitenta 2014, 2013, 2012
Poznamka: Hodnoty jsou zaokrouhleny. Zaporné hodimatikuji, Ze Emitent v daném segmentu v danédatievynosi dosahl zapornych vynés

Segmenty korporatniho a privatniho bankovnictiédstavuji 2 hlavni zdroj€istych Grokovych
vynosi. Nag. vroce 2014, 52 % celkovyctistych arokovych vynads pochazelo ze segmentu
korporatniho bankovnictvi a segment privatniho banictvi vygeneroval fes 17 % celkovych
urokovych vynos, celkow se tedy tyto dva segmenty podilely 69 % na celkbvyirokovych
vynosech. Podil urokovych vynogienerovanych v segmentu retailového bankovnicveeikovych
¢istych drokovych vynosech klesa - z podilu 12 %oeer 2012 na 7% v roce 2014. Segment
finanénich trhi predstavuje hlavni zdrgjistych vyno$ z poplatk a provizi a ostatnich provoznich
vynogi. Vynosy generované v segmentu Nealokované/ogsniffedstavované zejména arokovymi
vynosy z portfolia realizovatelnych fin&mich nastraj a vynosy z dividend.

(b) Geografické segmenty

V rdmci geografickych segmenjsou vynosy vykazany dle zé&mv niz ma dany zékaznik sidlo, a
aktiva/zavazky dle geografického ungisttéchto aktiv/zavazi
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2014 Celkem 2 toho: reéizllif‘a Slovenské republika Ostatni zen& EU Ostatni zené Neegc;l:;\llq?ne !
mil K & P % % %
(%) (%)
Cisté arokové vynosy 2911 -9% 15% 85% 9% 0%
Cisté vynosy z poplatka provizi 642 34% 17% 45% 4% 0%
Ostatni provozni vynosy 422 227% -23% -139% -24% 59%
Zisk z provoznginnosti 3975 23% 11% 55% 4% 6%
Cisty zisk po zda#ni 1342 68% 34% 163% 13% -178%
Celkem . Cesl_<a Slovenské republika Ostatni zen&¢ EU Ostatni zené Nealokovaime /
2013 ztoho:  republika ostatni
(mil K y %) %) %)
(%) (%)
Cisté rokové vynosy 1832 -20% 23% 82% 14% 0%
Cisté vynosy z poplatka provizi 448 37% 30% 26% 7% 0%
Ostatni provozni vynosy 707 195% 46% -169% 3% 24%
Zisk z provoznginnosti 2987 40% 30% 14% 10% 6%
Cisty zisk po zdami 1069 111% 83% 40% 29% -163%
2012 Celkem 2 toho: reCiZIli(I?a Slovenska republika Ostatni zen& EU Ostatni zené Nee:lc;l:;t\;?ne /
mil K & : P % % %
(%) (%)
Cisté rokové vynosy 1851 3% 10% 71% 16% 0%
Cisté vynosy z poplatka provizi 500 53% 6% 38% 3% 0%
Ostatni provozni vynosy 864 -64% 23% 127% 5% 9%
Zisk z provoznéinnosti 3215 -1% 13% 81% 11% 2%
Cisty zisk po zdagni 1016 -23% 40% 256% 35% -209%

Zdroj: Konsolidovana vyreni zprava Emitenta 2014, 2013, 2012
Poznamka: Hodnoty jsou zaokrouhleny. Zaporné hodimatikuji, Ze v dané zemiv dané kategorii vyaadahl Emitent zipornych vynibs

Hlavni ¢ast aktivit podnikani Emitenta je sotena do zemi Evropské unie. V roce 2@l podil
zemi EU na celkovycbistych trokovych vynosechkiistych vynosech z poplaila provizi a na
ostatnich provoznich vynosech 91 %, respektive 3664 %. V roce 2014 Emitent vykazadté
urokové vynosy v celkové vysi 2,9 mid¢Kzaporny poditistych vynos generovanych subjekty se
sidlem vCeské republice je #isoben skuiosti, Ze se vklady vybrané od subjegidlicich vCeské
republice podileji na celkovych vkladech 66 % aryposkytnuté subjekin se sidlem Ceské
republice maji podil na celkovych &rech ve vysi 23 %Cisté vynosy z poplatka provizi byly v roce
2014 pondrné rovnonerné generovany ¥eské a Slovenské republice a ostatnich zemich EU.

Polozka ostatni provozni vynosy zahrnuje zisk zhobovani a v segmentieska republika se
vykazuji kurzové rozdily zigpcaitu cizich n&n na bilanich pozicich. V segmentu Ostatni zeglJ
je vykazan zisk/ztrata zénovych derivai.

Vyvoj mezi jednotlivymi roky je zavisly na vyvoji gnovych kurd. Zatimco v roce 2014eska
koruna vyraza oslabila a tedy v segmentiR byl vykazan zisk z kurzovych rozilive vysi 1,0 mid.
K¢, tak v segmentu Ostatni z&fBU byla vykazana ztrata zémovych derivai ve vysi 0,6 mld. K. V
roce 2013 rdla ¢eska koruna také klesajici tendenci a v segméRutedy byl vykazan zisk z
kurzovych rozdii ve vysi 1,3 mid. K a v segmentu Ostatni z&nkEU byla vykazdna ztrata z
meénovych derival ve vysi 1,3 mld. K.

Postaveni Emitenta v hospddiéé soutZi

Vzhledem k nizké dostupnosti dat procemi postaveni Emitenta v hospéglk® soutZi v oblasti
privatniho, korporatniho investiiho bankovnictvi a spravy aktiv jsou uvedeny trdadlily v oblasti
bankovnictvi jako celku a v oblasti obchodovanfinan¢nich trzich.

(@) Bankovnictvi

K 31. 12. 2014 Emitentigal vklady od klienti ve vysi ténst 107 mld. K, Uwry poskytnuté kliertm
piedstavovaly 71 mid. &’ Podle udaj CNB®, dosahovaly k 31. 12. 2014 v bankovnim sektoru

7 Zdroj: Konsolidovana vyrini zprava Emitenta 2014
8 Zdroj: Ceska narodni banka

79



J&T BANKA, a.s. PROSPEKT

vklady od klienfi 3 435 mid. K a Gwry poskytnuté klientm 2 635 mid. K. TrZzni podil Emitenta
na fFjatych vkladech a poskytnutych &rech tedy pedstavuje 2,9 %, respektive 2,5 %.

(b) Finargni trhy

Podle udaj BCPP predstavoval objem tmich obchod Emitenta na BCPP v roce 2014 11,9 mid. K
v akciich a 45,0 mld. Kv dluhopisech. # celkovém objemu obchddilent BCPP v roce 2014, ktery

doséahl 154 mid. Kv akciich a 2 160 mld. Kv dluhopisech, tak podil Emitenta za rok 2@i! 7,8

% v akciich a 2,1 % v dluhopisech a online registnych OTC obchodech a burzovnich obchodech.

5.5.3. Investice
2014 (mil K&) Datum akvizice 2720V \1iad do kapitaly Otk Penéznich
cena prostredki
Vaba d.d. banka Varazdin 9.6.2014 272 -
Postova banka, a.s. 4.7.2014 599 599
PosStova banka, a.s. 11.7.2014 82 82
Celkem 871 681
2013 (mil K&) Datum akvizice M2Vl \1iad o kapitaly  Odtok penéznich
cena prostie dki
TERCES MANAGEMENT LIMITED 8.2.2013 435
- Interznanie OAO 8.2.2013 - - -
PoStova banka,a.s. 1.7.2013 5194 - 5194
Celkem 5194 435 5194
2012 (mil K&) Datum akvizice P2V \1iad do kapitaly  Odtok penéznich
cena prostie dki

FVE SluSovice s.r.o.
FVE Némgice s.r.o.
FVE Napajedla s.r.o.

18.1.2012
29.2.2012
29.2.2012

50
44
96

50
44
96

Celkem 190 190
Zdroj: Konsolidovana vyrni zprava Emitenta 2014, 2013, 2012

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu se Emitent penvazavazal k Zadnym investicim.

V ¢cervenci 2014 ziskala Skupina Emitenta podil ve ®35B3% v chorvatské bance Vaba d.d. banka
Varazdin. Ve stejném &sici zvysil Emitent sj podil ve spolénosti PoStova banka, a.s. a upsal tak
22 379 novych kmenovych akcii v celkové nominaimditog 24,8 mil. EUR. Emitent tak zvysil 8y
podil v PoStova banka, a.s. z 36,36% na 37,17%y\{kjivi¢asti Emitenta na spaleosti Vaba d.d.
banka VaraZzdin a PoStova banka, a.s. v roce 2@4%.\6.4.3).

V roce 2013 Emitent ziskal 99 % ve spolesti TERCES MANAGEMENT LIMITED, ktera vlastni
100 % podil v ruské spaleosti Interznanie OAOsobici v oblasti nemovitosti v MoskvDne 1. 7.
2013 Emitent ziskal od spéleosti ISTROKAPITAL SE 36,36% akcii ve spdhesti PoStova banka,
a.s. Ve stejny den ziskala miafled spolénost Emitenta, J&T Finance, a.s. (nyni J&T FINANCE
GROUP SE), 46,052 % akcii ve spoiesti PoStova banka, a.s.; celkdedy Skupina J&T ziskala
vétSinovy vlastnicky podil 88,055 % v PoStoveé barcs,

V roce 2012 Skupina Emitenta ziskala 100 % akciispel&nostech FVE SluSovice s.r.o., FVE
Némgeice s.r.o. a FVE Napajedla s.r.o. Tyto sgotesti provozuji fotovoltaické elektrarnyGeské
Republice s celkovym vykonem 13,7 MWh a byly SkapinEmitenta vlastmy pres J&T FVE
uzaweny podilovy fond, J&T INVESTINI SPOLECNOST, a. s. Kedni 14. 8. 2013 Skupina
Emitenta prodala sy rozhodujici podil v investnim fondu J&T FVE a ke dni 23. 12. 2013 Emitent
prodal vyznamny podil v investiim fondu J&T FVE UPF.

® 7droj: Burza cennych pagiiPraha, a.s.
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V disledku povahy podnikani Emitenta neni moznétueda byly uvedené investice financovany
z vnitinich¢i vngjSich zdroj.

5.5.4. Finanéni nastroje

Investice do finatnich nastraj predstavuji sothAst investini strategie Emitenta. K 31. 12. 2014
doséhl celkovy objem investic do finarich nastraj pies 32,7 mid. K (31. 12. 2013: 29,6 mid. &

z toho témsi 68 % (31. 12. 2013: 70%)igustavuji realizovatelné fin&mi nastroje. Investice do
dluhopidi ve vysi 28,4 mid. (31. 12. 2013: 25,7 mld¢)Kpredstavuji 87 % (31. 12. 2013: 87 %)
celkovych investic do finamich nastraj.

mil. K& 2014 2013 2012
Finanéni nastroje ocaiované reélnou hodnotou proti §tim nékladi a vynosi @ 9279 7 408 5292
z toho akcie 191 56 86
z toho podilové listy 24 29 4
z toho dluhopisy 9 064 7323 5202
Finanéni nastroje realizovateIné® 22 113 20 393 23 045
z toho akcie 447 545 2629
z toho podilové listy 3689 3280 1298
z toho sninky 11
z toho dluhopisy 17 966 16 568 19118
Finanéni nastroje drzené do splatnostiz) 1329 1846 2125
Celkem 32721 29 647 30 462

@ Ocerené reainou hodnotou
@ Ocerené nakshlou hodnotou
Zdroj: Konsolidovana vyréni zprava Emitenta 2014, 2013, 2012

5.6. Organiza’ni struktura

5.6.1. Popis Skupiny J&T

Emitent je sotasti Skupiny J&T, jejiz matskou spolénosti je spolénost J&T FINANCE GROUP
SE. Skupina J&T {sobi v oblasti privatniho a inve&tiho bankovnictvi, asset managementu a
specializovaného financovani.

Skupina J&T

Ke dni 1. 1. 2014 i@Slo na spolmost J&T FINANCE GROUP SE {wodni obchodni firma: J&T
FINANCE, a.s.) jako na spdlrost nastupnickou vidledku peshranini fuze slodenim jnéni
zanikajicich spokeosti J&T FINANCE GROUP, a.s., ktera byld#ed uvedenym dnem jedinym
akcion&em spolénosti J&T FINANCE, a.s., a TECHNO PLUS, a.s., ktbyéa gred uvedenym dnem
jedinym akcion&em spolénosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

Spoleénost J&T FINANCE GROUP, a.s., jakoZto spwolest, ktera se slgila s J&T FINANCE
GROUP SE a vikledku této fuze zanikla, byla zaloZzena 7. 2. 1893nikla zapisem do slovenského
obchodniho rejgiku vedeného Okresnym sudom Bratislava |, oddi):\8#ka¢. 802/B, dne 20. 3.
1995. CO spolénosti bylo 31 391 087. J&T FINANCE GROUP, a.s. ppst budovala Skupinu
J&T prostednictvim nabyvani majetkovychtasti v jinych spokénostech a do dneciinnosti vySe
uvedené feshranini faze slodenim, tj. do 1. 1. 2014, se profilovala jako niské spolénost
Skupiny J&T.

K nejvyznamigjSim milnikim historie J&T FINANCE GROUP, a.s., resp. Skupin¥T,]) pafi
predevsim:
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1996 Zalozeni spateosti J&T Securities s.r.o. - obchodnika s cennyapiry vCeské
republice

1997 ZaloZeni spateosti J&T GLOBAL, a.s. - realitniho developera fav@nsku

1998 Vstup doteského bankovnictvi akvizici 99,84 % podilu ve spiobsti Podnikatelska

banka, a.s., se s&asnym obchodnim jménem J&T BANKA, a.s. (squeeze out
minoritnich akcion#i v roce 2005)

2006 Oteteni pobdky spolé&nosti J&T BANKA, a.s. na Slovensku, a to pod nazvéT
BANKA, a.s., pobg¢ka zahrartinej banky

2007 Nabyti 100 % podilu v ruské bance Tretij RA&O, kterd byla pejmenovana na J&T
Bank, zao

2008 Nabyti 90 % akcii ve spotesti Bayshore Merchant Services Inc. na Barbaduszdji
piejmenované na J&T Bank and Trust INC

2011 Kapitalové posileni J&T BANKA, a.s., zakladddpitél zvySen v &kolika tranSich o
celkovou sumu 1 520 000 00G:Kvlozeni J&T Banky, zao (RU) do zakladniho kapitél
Emitenta

2013 Dokoxeni procesu akvizice a nabyti 88% podilu ve slok@nstailové bance Postova
banka, a.s., Wergni private equityasti do no¥ vzniklého subjektu J&T Private Equity
Group

2013 Ke dni 10. 12. 2013 byl zvySen zakladni kd@igal BANKA, a.s. oéastku 5,7 mld. K

z éastky 3 858 127 000 Kna ¢astku 9 558 127 000 & a to upsanim novych akcii
stavajicim akciong@&m

2014 K 1. 1. 2014 doslo Keshranini fazi slowenim nastupnické spdleosti J&T FINANCE
GROUP SE (pvodre J&T Finance, a.s.) a zanikajicich spolesti J&T FINANCE
GROUP, a.s. a TECHNO PLUS, a.s.

5.6.2. Postaveni Emitenta ve Skupi# J&T

Z hlediska postaveni Emitenta ve Skupd&T je Emitent 100 % démou spolénosti J&T FINANCE
GROUP SE, ficemZ akcionfi spolenosti J&T FINANCE GROUP SE podle informaci Emitenta
jsou Jozef Tk& (podil 47,5 %), lvan Jakab@{podil 47,5 %) a CEFC Shanghai (5%).

Od data, 31. 12. 2014 do data vyhotoveni tohotsgtriktu doslo ke dvojimu zvySeni zakladniho
kapitadlu J&T FINANCE GROUP SE na vysledngastku 17 030 000 000K pricemZ i poslednim
navyseni zakladniho kapitalu J&T FINANCE GROUP &terg bylo zapsano do obchodniho rést
dne 20. 4. 2015) ziskala Skupina CEFC (konkrépole&nost CEFC Shanghai) akcie J&T FINANCE
GROUP SE o celkové jmenovité hoda@&51.500.000,- K, coz gedstavuje vySe zmény 5% podil
na zékladnim kapitalu J&T FINANCE GROUP SE, kteadb navySen na celkovych 9,9 %ipadre

az na 30 % (viz bod 5.4.3).

V této souvislosti Emitent prohlasuje, Ze mu nejkeulni vyhotoveni tohoto Prospektu znama zadna
zavazna ujednani, dohodysmlouvy, které by mohly mit za nasledekénm kontroly nad Emitentem
(viz bod 5.10.2).

Ovladani Emitenta je podle informaci Emitenta zala¥ vyhrad® na bazi vlastnictvi iislusnych

akciovych podii tak, jak je popsano v tomto Prospektu. Emitemtesii vdom toho, Ze by ovladani
Emitenta bylo zaloZeno na jinych formach ovlad&aiX. na zaklad smluvnich ujednéni).
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v s

(Popis vyznamnych spéteosti ze Skupiny Emitent&@mitent podléh& bankovnimu dohledu ze strany
CNB, a to na zéaklad piislusnych pravnich ipdpigi, zejména Z&kona o bankéach a Vyhlasky o
obezetnosti. Ve smyslu Zakona o bankach a VyhlaSky ez@bnosti je Emitent tzv. odpégnou
bankou v obeaztnostnim konsolidamim celku. V ramci dohledu musi Emitent plnit stese
poZadavky, a to zejména v oblasta@reni rizik, kapitalové fimérenosti, limiti velkych expozic,
nabyvani, financovani a posuzovani aktigiciho a kontrolniho systému.

5.6.3. Zavislost Emitenta na subjektech ve Skupi# J&T

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu neni Emitentid@wna kterémkoliv subjektu ze Skupiny J&T.
Emitent vstupuje do vztéhse subjekty ze Skupiny J&T vyhradma zaklad podminek Bznych

v obchodnim styku a jeho vztah k subjegktze Skupiny J&T je daniedevSim progednictvim jeho
avérové angazovanostiavi subjektim ze Skupiny J&T, fijatych vkladi od subjeki ze Skupiny
J&T, Gwerovych sliba a zaruk vystavenych pnénym osobant’

K 31. 12. 201&inila celkova suma pohledavek Emitenta z&zagnymi osobami (individuélni detni
zawrka) 2,5 mld. K, suma zavazkEmitenta wéi spiiznénym osobam 3,6 mid. &V obdobi od 1. 1.
2014 do 31. 12. 2014 doséahly celkové vynosy z othtlse spiznénymi osobami vyse 422 mil. Ka
celkové naklady 424 mil. K(individualni &etni za¥rka).

5.6.4. Popis vyznamnych spolénosti ze Skupiny Emitenta

Financni Gdaje uvedené u jednotlivych spolesti jsou uvahy v Mezinarodnich standardech
Ucetniho vykaznictvi za/slusné detni obdobi. Udaje za d&eé spolénosti Emitenta jsou
prezentovany na urovni individuélnictiaiinich zasrek.

Emitent ma u vSech diaych spolénosti stejny podil na jejich zakladnim kapitalu gaka
hlasovacich pravech. Vyséchto poditi vyplyva z grafu «&l. 5.6.2 Postaveni Emitenta ve Skupin
J&T).

ATLANTIK finan ¢€ni trhy, a.s.

Sidlo: Praha 8, Pédwni 297/14, P& 186 00

Identifikacni ¢islo: 262 18 062

Datum vzniku: 1. 7.2000

Z&kladni kapital: 80 934 000K

Predmét podnikani: PednEtem podnikani spotmosti je poskytovani invesgtiich

sluzeb ve smyslu Zadkona o podnikani na kapitalotréon a to
v rozsahu rozhodnutieské narodni banky ze dne 14. 2. 2007,
¢. J. 542/N/137/2006/7.

Popisc¢innosti: Obchodnik s cennymi papiry na Burze cehngapiii Praha,
a.s. a na ostatnich burzactieghi Evropy (hlavé Budapeg,

Y Spolenosti vykazané jako sfznéné osoby jsou specifikovany ve v¢rd zpra¥ Emitenta k 31.12. 2014, v
piiloze konsolidovanédetni za¥rky kapitola 38 §piizrené osoby — Obeché viz dokumenty zahrnuté
odkazem — bod 5.15.
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VarSava, Vid#), analyza a oceni obchodovanych akcii,
investiéni poradenstvi, prodej inves&tich produki.

Popis hlavnich aktivit:

Finartni skupina ATLANTIK, jejiz sotasti byl ATLANTIK finanéni trhy, a.s. (déle jen
~ATLANTIK FT “) a byla zaloZena v roce 1993. Sésti Skupiny J&T se stava v roce 2010,csti
Skupiny Emitenta pak v roce 2011. ATLANTIK FT jeanamnym obchodnikem s cennymi papiry.
Spol&nost ma pistup na trhy ve vice nez 100 zemich a je aktivi@i& na burzach v Praze,
Budapesti, Varsava Vidni. Spolénost jeclenem Asociace pro kapitalovy téteské republiky.

Hospodé&eni v letech 2012, 2013 a 2014:

K 31. 12. 2012 dosahl ATLANTIK FT hospag&ého vysledku po zdani 15 mil. K& a jeho bilagni
sumacinila 997 mil. K&. K 31. 12. 2013 ATLANTIK FT vykazal hospoitky vysledek 22 mil. Ka
bilanéni sumu pes 1,0 mid. K. K 31. 12. 2014&inil hospod#sky vysledek 21 mil. K s bilareéni
sumou 947 mil. K.

J&T INVESTI CNi SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Praha 8, Pédwni 297/14, P& 186 00

Identifikacni ¢islo: 476 72 684

Datum vzniku: 8.2.1993

Zakladni kapitél: 20 000 00K

Predmet podnikani: Fednttem podnikani investni spol€nosti je kolektivni

investovani sptivajici ve vytvdeni a obhospodavani
podilovych fond, obhospod@vani investinich fondi na
zaklad¢ smlouvy o obhospodavéani, ¢innosti souvisejici s
kolektivnim investovanim poskytované jako sluzba finé
investiéni spolé€nosti ve vztahu k podilovému fondu nebo pro
investéni  fondy, které nemaji uzéasnou smlouvu o
obhospod#ovani, obhospodavani majetku v podilovém fondu
jiné investéni spolé€nosti nebo majetku investitho fondu,
ktery nema uzaenou smlouvu o obhospadaani.

Popisc¢innosti: Kolektivni  investovani  spivajici ve vytvdeni a
obhospodgovani  podilovych  fonli ~ obhospodavani
investiénich fondi na zaklad smlouvy o obhospodavani,
¢innosti souvisejici s kolektivnim investovanim pygtekané
jako sluzby pro jiné investhi spol€nosti ve vztahu
k podilovému fondu nebo pro investi fondy, které nemaji
uzawenou smlouvu o obhospadd&éni, obhospodavani
majetku v podilovém fondu jiné investi spolé€nosti.

Popis hlavnich aktivit:

Spolenost J&T INVESTCNI SPOLECNOST, a.s. (dale jenJ&T 1S ) je ¢eska akciova spateost,
ktera vznikla dne 8. 2. 1993, pod ndzvem REGIOMestiéni akciova spoknost. Skupina J&T tuto
spol&nost ovladla v roce 1998, kdy ziskala 100 % podil&T IS. J&T IS je investni spol€nosti.
Vedle spravy finaénich aktiv a poradensk&nnosti v oblasti cennych papirspole&nost aktivi
spravuje finatni prostedky (fondy pro Sirokou wejnost i pro kvalifikované investory), poskytuje
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investiéni poradenstvi a spravu zahranich fondi pro kvalifikované investory se z&bmenim na
komodity, dluhopisy a balancované rozlozZeni ineesti

Hospodé&eni v letech 2012, 2013 a 2014:

Rok 2012 ukotila J&T IS s hospod&kym vysledkem ve vysSi 31 mil.&Ka celkovym vlastnim
kapitdlem ve vySi 55 mil. K K 31. 12.2012 spravovala J&T IS majetek ve vyZimld. K&. Na konci
roku 2013¢inil hospodé#sky vysledek J&T IS 84 mil. & Hodnota vlastniho kapitalu k poslednimu
dni rozhodného obdohfinila 108 mil. K&. K 31. 12. 2013 spravovala J&T IS majetek ve vySi
7,5 mid. K. J&T IS ukorila rok 2014 s hospodgkym vysledkem ve vySi 82,8 mil.cka celkovym
vlastnim kapitadlem ve vy3i 106,7 mil.¢KK 31. 12. 201&inil majetek pevzaty k obhospodavani
9,5 mid. K.

J&T IB and Capital Markets, a.s.

Sidlo: Praha 8, Pédwni 297/14, P& 186 00

Identifikacni ¢islo: 247 66 259

Datum vzniku: 19. 11. 2010

Z&kladni kapital: 2 000 000K

Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedenglalgch 1 az 3

zivnostenského zakona.

Popiséinnosti: Komplexni sluzby a poradenstviii pzajis€ni dluhového
financovani (dluhopisy, @ové kluby, privatni umighi,
smenkové programy) a ekvitniho financovani (primarni a
sekundarni viejna nabidka, privatni umésti), sluzby corporate
finance (fuze a akvizice, projektové financovartrategické
poradenstvi, corporate governance).

Popis hlavnich aktivit:

Spole&nost J&T IB and Capital Markets, a.s. (dale jd&T IBCM ") poskytuje finakni a poradenské
sluzby se zagtenim na dluhové financovani, fuze a akvizice a c@ie finance. Saasti Skupiny
Emitenta se J&T IBCM stala v roce 2011 koupi odespwsti J&T FINANCE GROUP, a.s.

Hospodé&eni v letech 2012, 2013 a 2014:

V roce 2012 dosahla J&T IBCM hospddikého vysledku ve vysi 53,7 mil¢ka disponovala bilami
sumou dosahuijici t&h 98 mil. K. V roce 2013 dosahla spotest hospoddkého vysledku ve vysi
55 mil. K&, objem celkovych aktiv dosahl 179 milcKI&T IBCM ukortila rok 2014 s hospodgkym
vysledkem ve vysi 35 mil. Ka s bilakni sumou pesahujici 171 mil. K

J&T Bank, a.o.

Sidlo: Kadashevskaya nab. 26, 115035 Moskva, &fexderace
Identifika¢ni ¢islo: 1027739121651

Datum vzniku: 21.9.1994

Zakladni kapital: 400 000 000 RUB
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Predmet podnikani: Bjimani vkladi od pravnickych osob, otevirdni a provoz
bankovnich @ta pro pravnické osoby, platebni styk &mvani,
vydavani a sprava platebnich presid, smenarenskainnost
(ndkup devizovych prostdki), poskytovani bankovnich

garanci.

Popis hlavnich aktivit:

Banka Tretij Rim ZAO byla zaloZena v roce 1994 jalabankovni (&ova organizace. Vyvinula se
do soukromé komeni banky poskytujici spi#bitelské financovani a retailové bankovni produkty
sluzby pro firmy i jednotlivce. V roce 2007 se Bankretij Rim ZAO stalallenem Skupiny J&T a
byla p'ejmenovana na J&T Bank, zao a nastedmoce 2015 bylaigjmenovana na J&T Bank, a.o.
(dale v této kapitole jenJ&T Bank ZAO “). J&T Bank ZAO poskytuje klasické bankovni sluzay
zantruje se i na sluzby privatniho bankovnictvi (spravajetku, investice, strukturovani,mwé a
finanéni poradenstvi) a poskytuje sluzby concierge a gamantu Zivotniho stylu. S&asti Skupiny
Emitenta se J&T Bank ZAO stala v roce 2011, kdy téntiziskal formou nepeaitého vkladu 99,125
% podil na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacidvech.

Hospodé&eni v letech 2012, 2013 a 2014:

K 31. 12. 2012 doséhla J&T Bank ZAO hospisttého vysledku té&i 80 mil. rubfi s bilaréni sumou
presahujici 5,1 mid. rubl K 31. 12. 2013 dosahla sp&h@st hospoddky vysledek téwi 4,6 mil.
rubli s bilartni sumou pesahujici 7,9 mid. rubl K 31. 12. 2014 vykazala J&T Bank ZAO
hospodé#sky vysledek 65,6 mil. rubla bilartni suma sefbliZila 8,3 mid. rubi.

PosStova banka, a.s.

Sidlo:
Identifikacni ¢islo:
Datum vzniku:
Zakladni kapital:

Hospodésky vysledek
po zdagni 2014:

Prijaté dividendy:

Dluznacastka na splaceni ZK:

Predmét podnikani:

Popis hlavnich aktivit:

Dvdakovo nabrezie 4, 811 02, Bratislava
31 340 890
31.12. 1992

366 305 193 EUR

41 830 000 EUR
5999 000 EUR
zakladni kapital je zcelacpty
Bjimani a poskytovani vklad veurech a v cizi #mé,
poskytovani Ugrt a zaruk v eurech a v ciziemg, poskytovani

bankovnich sluZzeb obyvatelstvu, poskytovani sluzeéa
kapitalovém trhu.

Spole&nost Postova banka, a.s. (dale v této kapitole jaké ,banka“) je retailovd banka se 42
pobaikami na celém Uzemi Slovenské republiky a na trieolpi jiZ vice neZz 21 let. Na zakéad
smlouvy se Slovenskou postou, a. s., banka proslév@rodukty a sluzby i pra@ednictvim vice nez 1
500 post umighych na celém Uzemi Slovenské republiky.
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Hospodé&eni v roce 2014

Rok 2014 byl pro PosStovou banku &Spy z hlediska zkvalibvani sluzeb pro klienty, zavedenim
novych produki, které gispely ke zvySenému zajmu klieint Bilanéni suma banky dosahla vySe 4,2
mld. EUR, v porovnani sitpdchozim rokem vzrostla o 9,4%. N&gi cast aktiv banky tvily Gvéry
poskytnuté klientem a cenné papiry. Eapoa aktiva k 31. 12. 201dnily 3,9 mld. EUR. Podil
arocenych aktiv ¢etrg povinnych minimalnich rezerv na celkovych aktivemyi 92,5%. U¥rové
portfolio banky ve srovnani s rokem 2013 vzrostl@2% a dosahlo 2,3 mid. EUR (zohiege
vytvoieny opravné polozky), figemzZ tvdi 54,6% z celkovych aktiv banky. Objem poskytnutych
spotebitelskych (¥ra dosahl 619,3 mil. EUR, z toho produkt Dobij¢ga 117,0 mil. EUR a LepSsi
splatka 258,5 mil. EUR. Mezito¢ vzrostl objem spaebnich G¢rt o 9,0%. Firemni Gsry vzrostly o

14,6% a doséhly 1,5 mid. EUR.

K 31. 12. 2014 w&a banka ve svém portfoliu cenné papiry v hoddgd mid. EUR (¥etns kuponu a
¢asového rozlieni). Cenné papiry se na aktivecigp®4,4%. Z celkového objemu cennych papir
predstavovaly statni dluhopisy 1 134,0 mil. EUR, wstdluhopisy 118,8 mil. EUR; stnky, akcie,
podilové listy a ostatni podily 194,5 mil. EUR.

Uéty v emisnich a ostatnich bankachito8,0% celkovych aktiv v roce 2014 a dosahly hoiyn
334,9 mil. EUR. Tato aktiva jsou podle IFRS Yeyazné nie vykazovand v ramci pé&mich
ekvivalenfi. V prabéhu roku 2014 banka uklddala v Narodni bance Sld&empevinné minimalni
rezervy - (PMR) v souladu s pravidly obetného podnikani bank. K poslednimu dnu &siti roku
2014 objem PMReinil ¢astku 30,2 mil. EUR. Banka ukladalacdsré volné zdroje v emisnich
bankach formou (ru a kratkodobych zlatych depozit, k 31. 12. 20%8evterminovaného vkladu v
CNB byla ve vysi 128,6 mil. EUR. Vklady v ostatnichnkach ke konci roku 2014 byly ve vy3i 176,1
mil. EUR, z toho vklady v EUR 172,8 mil. EUR, vklad cizi nméné 3,3 mil. EUR.

Objem pokladnich hodnot dosahl k 31.12.20&dtky 20,0 mil. EUR, z toho 18,4 mil. EUR wmng
EUR a 1,6 mil. EUR v cizi #mé. Podil hmotného a nehmotného majetku na celkoaktivech k
31.12.2014&ini 0,64% (stav 27,0 mil. EUR).

Primarni zdroje od klieigtk 31. 12. 2014inily 3,6 mld. EUR, mezirén¢ vzrostly o 290,6 mil. EUR.
Na bilartni sun¢ se podileji 85,1%. Nejvyragjn se na primarnich zdrojich podilejiistatky na
terminovanych vkladech, jejichz objem dosahl 2,1d.mEUR a meziréné vzrostl o 2,9%.
Nejvyrazreji rostly zastatky na vkladnich knizkach, kde me#m® narostl objem o 105,7 mil. EUR,
coz gredstavuje 23,2%ist a dosahtastky ke konci roku 560,4 mil. EUR. Objemy na odohnittech
doséahly¢astky 645,5 mil. EUR, mezito¢ vzrostly o 16,4%. V roce 2014 byléizeno 63 tis. novych
osobnich @ti. Objem sekundarnich zdfoflcty emisnich a ostatnich bank) k 31.12.2014 dosahl
¢astky 13,5 mil. EUR. Vlastni kapital k 31. 12. 2d@sahlotastku 566,3 mil. EUR, oproti minulému
roku se zvysilo o 103,7 mil. EUR. Zakladni kapltdhkycini 366,3 mil. EUR, fondy tviené ze zisku
30,6 mil. EUR, nerozteny zisk minulych let 121,9 mil. EUR a hospégky vysledek BZného roku
je 41,8 mil. EUR.

Hospodésky vysledek po zd&ni doséhl vySe 41,8 mil. EUR, byl ovli#m zvySenou sazbou
bankovni da#& a odvodem do fondu poj&ti vkladi a tvorbou opravnych poloZzek na korporatni
awvery. Ukazatel navratnosti viastniho kapitdlu (ROB) ok 2014 ma hodnotu 7,39% a ukazatel
celkové navratnosti aktiv (ROA) k 31.12.2014 dodébdinoty 1,00%. Ret zandstnand k 31. 12.
2014 byl 854 osob, ve srovnani gadkym rokem poklesl o 3,9%.

Hospodé&eni v roce 2013

K 31. 12. 2013 evidovala PoStova banka menirdl5,2 % #st primarnich zdrdj a 8,4 % néist
avéroveho portfolia. Bilatini suma banky dosahla vySe 3 843 mil. EUR, v pakavrs pedchozim
rokem vzrostla 0 12,1 %. Vysledek hospi@d po zda#gni dosahl vy3e 68 mil. EUR. Nej$i cast
aktiv banky tvaily Gvéry poskytnuté klieritm a cenné papiry. Utena aktiva k 31. 12. 20%3nila 3
470 mil. EUR. Podil argenych aktiv ¥etng povinnych minimalnich rezerv na celkovych aktivéoth
90,3 %. U¥rové portfolio banky v porovnani s rokem 2012 vidm® 8,4 % a dosahlo 1 878 mil.
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EUR netto (zohletlije vytva'ené opravné polozky) figemz tvdi 48,9 % z celkovych aktiv banky.
Objem poskytnutych spi@bitelskych Ggra dosahl 558 mil. EUR, z toho Dostupngdka 179 mil.
EUR, LepSi splatka ¢wodre: Phjcka na bydleni) 328 mil. EUR. Mezitn¢ vzrostl objem
spotebitelskych Ugra o 10,8 %. Firemni Wry vzrostly o 7,4 % a dosahly 1 321 mil. EUR.

K 31. 12. 2013 rfla banka ve svém portfoliu cenné papiry v hodrio566 mil. EUR (¢etrg kupdnu

a ¢asoveho rozliSeni). Cenné papiry se na aktiveclilgpdl0,8 %. Z celkového objemu cennych
papiit predstavovaly statni dluhopisy 1 004 mil. EUR, odtdtahopisy 193 mil. EUR, sémky, akcie

a podilové listy a ostatni podily 369 mil. EUR.

Ucty v emisnich a ostatnich bankachityo6,9 % celkovych aktiv v roce 2013 a dosahly hoty 264
mil. EUR. Tato aktiva jsou podle IFRS ygvazné nie vykazované v ramci p&mich ekvivalent. V
prabéhu roku 2013 banka ukladala v Narodni bance Sldzengnimalni rezervy (PMR) v souladu s
pravidly o obeetném podnikani bank. K poslednimu dni ¥sici roku 2013 objem PMRinil 224

mil. EUR. Banka ukladala dasré volné zdroje v emisnich bankach formouwiva kratkodobych
depozit, k 31. 12. 2013 byla vy3e terminovanéh@adilvCNB 33 mil. EUR. Vklady v ostatnich
bankéch ke konci roku 2013 byly ve vysi 7 mil. EURpho eurové vklady 4 mil. EUR, vklady v cizi
meéné 3 mil. EUR. Objem pokladnich hodnot doséhl k 32. 2013 vySku 21 mil. EUR, z toho 19
milionu EUR v méné EUR a 2 mil. EUR v cizi #né. Podil hmotného a nehmotného majetku na
celkovych aktivech k 31. 12. 201 8eplstavoval 0,67 % (26 mil. EUR).

Priméarni zdroje od kliedtk 31. 12. 201Zinily 3 284 mil. EUR, mezirén¢ vzrostly o 434 mil. EUR.
Na bilartni sun¢ se podileji 85,4 %. Nejvyragjn rostly zastatky na terminovanych vkladech, kde
mezira@né narostl objem o 285 mil. EUR, coZeglstavuje 16,0 %aist a ke konci roku dosabiastky

2 031 mil. EUR. Objem vkladna vkladnich knizkadch dosahl 455 mil. EUR, mexigovzrostly o 6,0
%. Objemy na osobnichkétech dosahlyastky 555 mil. EUR, mezitm¢ vzrostly o 7,0 %. V roce
2013 bylo ¥izenych 98 tisic novych osobniclitit Objem sekundarnich zdfiojUéty emisnich a
jinych bank) k 31. 12. 2013 dosatéstku 8 mil. EUR.

Vlastni kapital k 31. 12. 2013 doséahl vySe 463 mIIR, oproti minulému roku se zvySil o 58 mil.
EUR. Zakladni kapital bankginil 306 mil. EUR, fondy tvéené ze zisku 24 mil. EUR, nerateny
zisk minulych let 61 mil. EUR a vysledek hospimtd EZného roku byl 68 mil. EUR. Ukazatel
navratnosti vlastniho kapitalu (ROE) za rok 2013&ad hodnoty 14,7 % a ukazatel celkové
navratnosti aktiv (ROA) k 31. 12. 2013 dosahl hdgrig8 %.

K 31. 12. 201Zinily pohledavky Emitenta za PoStovou bankou 438 K¢ a dluhy Emitenta &&i
Postové bance 14 mil.&K

VABA d.d. banka Varazdin

Sidlo: Varazdin, Alana kralja Zvonimira 1, Chatsko
Identifika¢ni ¢islo: 0675539

Datum vzniku: 29.4.1994

Z&kladni kapital: 166 085 400 HRK

Hospodé#sky vysledek po zda&ni 2014: -11 911 000 HRK

Dluznacéastka na splaceni ZK: zakladni kapitél je zcelacgmy

Predmét podnikani: Fijem ze vSech typ vkladi, Poskytovani vSechny typy &,
Obchodovani na vlastnicét nebo jménem svych zakazinik

Platebni operace uvhitzeng® (v souladu se zakonem o
platebnim styku), vydavani bankovnich zagujnych zaruk.
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Popis hlavnich aktivit:
Brodsko-Posavska banka d.d. byla zaloZzena v ro®d 9Slavonski Brod v Chorvatsku, a v roce
2005, zménila spol€énost jméno na VABA d.d. banka Varazdiniemistila tam své sidlo. Kratce nato

spolenost koupila aktiva Primus banky &epzala jeji zavazky, a otela pobdéky v Zatrebu,
Cakovci a jinych ¥tSich ngstech na severozapa€horvatska za delem roz&eni své obchodni a

podilu na trhu.
Vaba d.d. banka Varazdin v s@sné dob provozuje 10 pobtek a ma 141 za¥stnand.

Hospodé&eni v letech 2012, 2013 a 2014:

K 31. 12. 2012 rtla VABA hospodéskou ztratu tégt 12,7 mil. HRK s biladni sumou pesahuijici
1,2 mid. HRK. K 31. 12. 2013 ¢ta spol€nost hospoddkou ztratu tégt 109,5 mil. HRK s bilagni
sumou téns 1,22 mid. HRK. K 31. 12. 2014 vykazala VABA hospiskou ztratu fes 11,9 mil.
HRK a bilartni suma seijblizila 1,35 mid. HRK.

5.6.5. Transakce se spiznénymi osobami

Spole&nosti vykazané jako gznéné osoby jsou propojeny:

a) na zéklad vztahu mateské a dcgné spolénosti. Tato kategorie zahrnuje spolest J&T
FINANCE GROUP SE, jeji akcioti@, a ty z jejich ddénych spolénosti, které jsou zahrnuty v
konsolidované &etni za¥rce na zaklagimajoritniho vlastnictvi;

b)  prostednictvim kiEovych vedoucich pracovniki¢etni jednotky nebo jeji mateké spolénosti.

Transakce se gznénymi osobami byly realizovany za standardnich tfZnpodminek a v souladu
s obchodnimi podminkami Emitenta.

Mateiska spol&nost a dc&iné spolanosti

mil K & 2014 2013 2012
Pohledavky 1582 938 416
Zavazky 2996 2731 774
Vynosy 359 450 270
Naklady 421 508 227
Uvérové fisliby 233 42 20
Poskytnuté zaruky 12 9 9
Prijaté zaruky 1383 2726 190
Prijata zajiséni 98 192 2050
Pohledavky z&leny gredstavenstva a dozbrady 27 30 25

Zdroj: Konsolidovana vyrni zprava Emitenta 2014, 2013, 2012

VySe jsou uvedeny gjznéné osoby, které jsou Bto matdéskou, nebo daeou spolénosti Emitenta.
Pohledavky pedstavuji pedeviim Udry wvCetrg casového rozliSeni Urdk zavazky pedstavuji
predevSim terminované vklady astatky na Bznych &tech u Emitenta. Nast pohledavek a pokles
prijatych zaruk s uvedenym typemismenych spolénosti neni dan zémou konsolidaniho celku.
Nanist pohledavek ifgdstavuje pedevsim nakup dluhogisemitovanych dmito spol€nostmi do
vlastniho portfolia Emitenta. Poklegijatych zaruk je zfisoben zejména poklesem garantovanych
zavazk, za které byly garance poskytnuty.
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Transakce s& spriznényvmi asobami

il Ko 2014 013 2012
Pohledavks 5751 - 366 203
Zavasle TE2 1542 2185
ERT 39 RER: 50
Wddlady 26 il 23
Uveresé prichby 20 24 17
Poskatnuté raruby 4 a 4
Ptpate zindkyv 259 358 -51
Prijata capisrén 159 173 171

Fdroy Konsoelicovani vivotni spras a Bmitenta 2715, 2003 2712
VySe jsou v souhrnném vyjéehi uvedeny transakce sefigpénymi osobami, které jsou propojeny
prostednictvim kl€ovych vedoucich pracovnikSkupiny Emitenta. Nést pohledavek v roce 2014 je
predstavovan poskytnutymi &éry spol&nostem ve SkupthEmitenta.

Osoby se zvlaStnim vztahem

mil K & 2014 2013 2012
Pohledavk - - 3297
Zavazk - - 651
Vynosy - 161 123
Néaklady - - 94

Prijata zajiSéni - -

Zdroj: Konsolidovana vyreni zprava Emitenta 2014, 2013, 2012

Osoby se zvlastnim vztahem zahrnuiji klienty, seykté Skupina J&T podepsala dohodu o podilu na
zisku (tzn. Skupina J&T ma narok na podil na zighgnoucim z projektu klienta, ktery Emitent
financoval). K 31. 12. 2013 byly vSechny tyto snwpwkorzeny.

Podil transakci se spiznénymi osobami na celkovém obratu Emite nta

% 2014 2013 2012
Vynosy 14% 17% 10%
Zdroj: Konsolidovana vyrni zprava Emitenta 2014, 2013, 2012

VysSe uvedeny podil transakci séigpenymi osobami na celkovém obratu Emitenta je defimojako
podil vynosi z transakci se &zrnénymi osobami k celkovym drokovym, poplatkovy a trsiia
provoznim vynodm. K 31. 12. 2014 tento podiinil 14 %.

5.6.6. Opatieni k zamezeni zneuziti kontroly

Emitent je soaéstj obetetnostniho konsolidaiho celku, ktery podléhd dohledu na konsolidovaném
zaklad ze stranyCNB. Podle § 18 Zakona o bankach nesmi Emitent pkd\s&@osobami, které k ni
maji zvlastni vztah (8 19 Zakona o bankéch), obghéteré vzhledem ke své povazeéglin nebo
riziku by nebyly provedeny s ostatnimi klienty. Eemt plni poZadavky stanovené obecnymi pravnimi
predpisy naidici a kontrolni systém banky. Krénoho Emitent podiéh&idadi se pravidly, ktera pro
n¢j vyplyvaji z upravy podnikatelskych seskupeni dékona o korporacich.

5.7. Informace o trendech

5.7.1. ProhlaSeni Emitenta

Emitent prohladuje, Z2e na zakéadnformaci dostupnych Emitentovi ke dni vyhotovemohoto
Prospektu u Emitenta nedoslo od 31. 12. 2014 k&addstatné negativni Znm¢ vyhlidek.
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5.7.2. Trendy, nejistoty, poptavky, zavazky a udalosti, keré by s @Fimérenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emienta minimalné na
bézny finanéni rok.

Mezi hlavni trendy na trhu bankovnich sluZeb a mkoanim sektoru eské republice ovliwijici

vyhlidky Emitenta na &ny finaréni rok pati vyvoj makroekonomické situace, klesajici vynosnos

aktiv v sektoru a zény v oblasti regulace.

1. Aktualni makroekonomicka situace a jeji vyhled

Ocekavani Emitenta ohledn budouciho vyvoje jsou odvozena od fegpokladaného
makroekonomického vyvoje €eské republice, kdy Emitentekava pokréovani pozvolnéhotistu
ekonomiky tazené domaci poptavkou a pddpé exportem. &t domaci poptavky by ¢h
podporovat jak ndist ve sloZce spibnich vyda) domacnosti, tak robustni investi aktivita firem.
Pozitivnim impulzem pro sektor domacnosti je korabin vyrazného poklesu nezssmanosti a
utlumené inflace, kteraipnizkém fistu nominalnich mezd umiddje realny #st pijmt domacnosti.
Domaci vyvoj by nila dophovat kladnym pispivkem i zahranini poptavka, fedevsim ta evropska,
ptitom podle ndzoru Emitentaigtane ekonomickyist v evropském hospoitkém prostoru utlumeny
a nekonvedni mgnova politika Evropské centralni banky bude mitz@amezeny koray dopad na
ekonomiky¢lenskych stét eurozony. Vnitni heterogenita smové unie, nedeSeni dluhové krize a
nejasnosti s ukamnim nekonvetnich neénovych politik ginasi nejistoty a rizika pro dlouhodoby
vyvoj evropské ekonomiky a fin&niho sektoru jako celku. DalSi skupinu rizikedstavuje vyvoj
regulaniho ramce finakniho sektoru \CR i celé EU, a to etrs piipadného zavedeni sektorové éan
pro finareéni sektor.

Emitent nepedpoklada v kratkém azietirtdobém horizontu vyrazné infiai tlaky v evropské ani v
ceské ekonomice, proto by kratkodobé a i dlouhodobé&ové sazby #y dal zistat z historického
hlediska na nizkych drovnich, i v pfislibu centralnich bank pokiavat v extréma& uvolreéné
meénove politice v delSim horizontu.

2. Rust velikosti bankovniho sektoru jeCieské republice doprovazen klesajici vynosnost akti

4.0% r 6000

Cisté irokové vynosy / Aktiva celkem
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31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
Alktiva bankovniho sektoru celkem Sektor celkem Velké banky = Stredni banky
Zdroj: CNB

Celkové aktiva bankovniho sektorieské republice rostla za obdobi 2012-204grnym tempem
6 % p. a. a na konci roku 2014 doséahla Géd310 mid. K. Cisté Grokové vynosy zaly od z&atku
roku 2014 opt rast, rychle odmazaly ipdchozi pokles v obdobi 2012-2013, ale i pdibtych
urokovych vynos k celkovym aktivim v letech 2013-2014 stagnoval na Urovni 2,1 8o v letech
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2010-2011 tento podil dosahoval shedgse 2,5 %. Segment velkych (bitarh suma pes 250 mid.
K¢) a stednich bank (bilatni suma mezi 50 az 250 mld¢Kdosahuje vy3Si vynosnosti aktiv, nez je
vynosnost bankovniho sektoru jako celku, av3akdctito segmentech je vykazovan klesajici trend.
Pokraujici nafist konkurence v bankovnim sektoru ze stran nizKadakych i klasickych bank
spolu s historickymi minimy referénich sazeb jsou faktory, kteréigpivaji k tlaku na vynosnost
aktiv.

3. Naristajici requlace bankovniho sektoru

Regulace bankovniho sektoru na narodni i celoelt®ofigovni vykazuje rostouci trend, jehoz cilem je
zejména stabilita bankovniho systémuis@dkem toho dochazi kiEprneni obeetnostniho
regul&niho reZzimu, zvySuji se poZadavky na kvalitu kdpjtaejména draz na vlastni kapitél, lepsi
pokryti rizik, snizovani zadluzeni, #preni principi odnmenovani, byly zavedené nové ukazatele
likvidity. Dochéazi ke zréiné zpasobu dohledu, kdy hlavni pravidla jsou stanovovdaairovni EU a
tim jsou sjednocena pravidla pro bankovni sektor, EWim jsou spojeny i rostouci naroky na
reportovani dat (objem a detail) atd. ¥stbdku &chto opatteni mize dojit k naistu naklad, snizeni
profitability a spoléné s moznym za