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dluhopist s pevhym urokovym vynosem ve vysi 5,25 % p.a.

v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 3.000.000.000 K¢ splatné v roce 2025

ISIN: CZ0003518649

Tento dokument piedstavuje prospekt (,,Prospekt®) nezajisténych zaknihovanych dluhopisti vydanych podle
¢eského prava s pevnym trokovym vynosem o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi 3.000.000 K¢ a
v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 3.000.000.000 K¢, ktera mtize byt dale zvySena az o 50
%, se splatnosti v roce 2025 vydavanych spole¢nosti J& T ENERGY FINANCING CZzK Il, a.s., ICO: 064
33 901, sesidlem Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00, Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spisovou znac¢kou B 22837 (uvedené dluhopisy dale jen ,,DIuhopisy*; uvedena
osoba vydavajici Dluhopisy dale jen ,Emitent”; kazda osoba vlastnici Dluhopisy dale jen ,,Vlastnik
dluhopisu®). Jmenovita hodnota a vynos Dluhopist jsou splatné v ¢eskych korunach (K¢&). Datum emise je
stanoveno na 13. 3. 2018 a emisni kurz k datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisi. Dluhopisy jsou
vydavany v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpist (,,Zakon o
dluhopisech®).

Tento Prospekt byl vyhotoven za ucelem ptijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném ve smyslu § 55 a
nasl. zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist ( ,,Zakon o
podnikani na kapitalovém trhu®), a ¢l. 5 odst. 1 az 3 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
o prospektu, ktery ma byt zvetejnén pti vetejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani, ve znéni
pozdéjsich zmén (,,Smérnice o prospektu). Tento Prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Komise
(ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje
obsazené v prospektech, upravu prospektil, uvadéni udaji ve forme odkazu, zvetejnovani prospektt a Sifeni
inzeratd, ve znéni pozd&jsich zmén (,,NarFizeni o prospektu‘). Soucasti tohoto Prospektu je téZ znéni emisnich
podminek Dluhopisi.

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s.,
ICO: 471 15 629, se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem V Praze pod spisovou zna¢kou B 1773 (,,BCPP*) a piedpoklada, ze s Dluhopisy bude zahajeno
obchodovani dne 13. 3. 2018 nebo po tomto datu.

Prospekt byl na zakladé Zadosti Emitenta u¢inéné v souladu s § 36¢c ZPKT schvélen rozhodnutim Ceské
narodni banky (,,CNB nebo ,,Ceska narodni banka“) ¢. j. 2018/028850/CNB/570 ze dne 23.2.2018, které
nabylo pravni moci dne 27.2.2018. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka
osvédCuje, ze schvaleny prospekt obsahuje udaje pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl
uginit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢&i nikoli. Ceska narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky
ani financni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho
schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 19. 2. 2018 (,,Datum prospektu®) a je platny po dobu dvanacti mésict
od jeho schvaleni Ceskou narodni bankou. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pied pijetim Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménadm udajii v ném uvedenych, bude Emitent tento
Prospekt aktualizovat, a to formou dodatki k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou
narodni bankou a uvetejnén v souladu s pravnimi piedpisy.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu zndmé a které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny
v kapitole ,,Rizikové faktory* tohoto Prospektu.



Prospekt, jeho ptipadné dodatky, vSechny vyro¢ni zpravy Emitenta uvefejnéné po Datu prospektu, jsou
zdjemcim k  dispozici v  elektronické podobé na internetovych  strdnkdch  Emitenta
http://ii.jtenergyfinancing.com/, v ¢asti oznacené jako ,,Oznameni‘ a dale v sidle Emitenta na adrese Pobiezni
297/14, Praha 8 - Karlin, 186 00, v pracovni dny vZdy v dob& od 9.00 do 16.00 hodin.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy a predpisy Regulovaného trhu

BCPP (budou-li relevantni), uvetejfiovat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a své finanéni situaci a plnit
informacni povinnost v Ceské republice.

Hlavni manazer

J & T BANKA, ass.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu ptisluSnych ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu
schvalenym Ceskou narodni bankou za uéelem pijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské
republice. Tento Prospekt obsahuje znéni emisnich podminek Dluhopisti vymezujici prava a povinnosti
Vlastnikt dluhopisti a Emitenta.

Emitent vynalozil veskerou péci, kterou po ném lze rozumné pozadovat, aby zajistil, ze v Prospektu obsazené
informace jsou pravdivé a Uplné, za coz Emitent v souladu s pravnimi pfedpisy odpovida. Emitent neschvalil
jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto
Prospektu nebo jeho dodatcich. Na zddné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace a
prohlaseni v tomto Prospektu uvedeny vyhradné k Datu prospektu. Pfedani, uvetejnéni ¢i jinad forma
zpiistupnéni tohoto Prospektu kdykoli po Datu prospektu neznamend, ze prohlaseni a informace v ném
uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po Datu prospektu.

Tento Prospekt je nutné Cist ve spojeni s piipadnymi dodatky Prospektu, pricemz v piipade jakychkoliv
rozporti mezi t€émito dokumenty ma prednost vzdy naposledy uveiejnény dokument; tyto skutecnosti vSak
neméni nic na tom, Ze informace obsazené v tomto Prospektu jsou platné pouze k Datu prospektu.

Za dluhy z Dluhopist odpovida vyluéné Emitent. Zadna tieti osoba (v&etné Ceské republiky, kterékoli jeji
instituce, ministerstva, nebo jiného organu statni spravy ¢i samospravy) neni odpovédna za plnéni dluhid z
Dluhopist, za jejich splnéni nikterak neruci, ani je jinym zplsobem nezajiStuje. Pfijetim Dluhopisi k
obchodovani na regulovaném trhu organizator regulovaného trhu nepiebira zadné dluhy z Dluhopisi, ¢i zaruky
zan¢. Pohledavky z Dluhopisi nejsou kryty zadnym systémem pojisténi vkladi, tedy ani garan¢nim systémem
zajistovanym Garanénim systémem finanéniho trhu. Pfijetim DIuhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP neptebird BCPP zadné zavazky z Dluhopist.

Sifeni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych statech omezeny zakonem.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli
jurisdikce. Dluhopisy zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych
statt americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na uzemi Spojenych stati
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statli americkych, jinak nez na zaklad¢ vyjimky z
registra¢ni povinnosti podle uvedeného zédkona nebo v rdmci obchodu, ktery takové registratni povinnosti
nepodléha. Osoby, do jejichZ drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, ktera
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani
jakychkoliv materiali vztahujicich se k Dluhopisim.

Kazdy potencialni nabyvatel Dluhopisti nese vlastni odpovédnost za to, Ze prodej nebo nakup Dluhopist
probéhne v souladu s relevantni pravni ipravou dotcené jurisdikce. Informace obsazené v kapitolach ,,Zdanéni
a devizova regulace* a ,,Vymahadni soukromopravnich ndrokit vii¢i Emitentovi® jsou uvedeny pouze jako
vSeobecné informace a byly ziskany z vetejné dostupnych zdroji, které nebyly blize analyzovany ani nezavisle
ovefeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktort
uvadénych v téchto kapitolach a na své vlastni pravni, dafiové a jiné odborné poradce.

Potencialnim nabyvatelim Dluhopisii, zejména zahrani¢nim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a
jinymi poradci ustanoveni piislusnych pravnich piedpisti, zejména devizovych a datiovych predpisi Ceské
republiky, statl, jichZ jsou rezidenty, a jinych piislusnych statt, jejichz pravni predpisy mohou byt z pohledu
potencionalnich nabyvatelti ¢i Dluhopisti relevantni, a dale vSechny pfislusné mezinarodni dohody a jejich
dopad na konkrétni investi¢ni rozhodnuti.

Vlastnici dluhopist, véetné vSech pfipadnych zahrani¢nich investor, se vyzyvaji, aby se soustavné
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informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich vlastnictvi (drzbu) Dluhopist, a
rovnéz prodej Dluhopisti do zahrani¢i nebo nakup Dluhopisti ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s
Dluhopisy, a aby tyto zdkony a pravni ptedpisy dodrzovali.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta jeho finanéni situace, okruhu
podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta ohledné
budoucich udélosti nebo vysledkl, nebot’ tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo z¢4sti na
okolnostech a udélostech, které Emitent nemize pfimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni nabyvatelé
Dluhopist by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendd nebo vyhledd uvedenych v tomto
Prospektu, piipadné provést dal$i samostatna Setieni, a sva investi¢ni rozhodnuti zalozit na vysledcich
takovych samostatnych analyz a Setfeni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny finan¢ni udaje Emitenta vychazeji z Mezinarodnich standardid pro
finan¢ni vykaznictvi (IFRS) ve znéni ptijatém EU. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. To mimo jiné znamena, Ze hodnoty uvadéné pro tutéz polozku se mohou na riznych mistech
mirn¢ liSit a hodnoty uvadéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym sou¢tem hodnot, ze
kterych vychazeji.

S ohledem na vysi jmenovité hodnoty Dluhopisii neobsahuje tento Prospekt shrnuti.
Nekteré pojmy uvozené v tomto Prospektu velkym pocatecnim pismenem jsou definovany v kapitole
LHInterpretace”, podkapitola ,,Seznam pouzitych definic a zkratek “, tohoto Prospektu. Definice pojmu

obsazenych v emisnich podminkach obsahuje kapitola ,,Emisni podminky*.

Bude-li tento Prospekt pielozen do jiného jazyka, je v piipad¢ jakéhokoliv rozporu mezi znénim Prospektu v
Ceském jazyce a znénim Prospektu pielozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktery ma z4jem o koupi Dluhopisii, by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Investofi by
méli ped ucinénim rozhodnuti o investovani do Dluhopisti peclivé vyhodnotit informace, které Emitent v této
kapitole predklada investorim ke zvazeni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu.

Nakup a drzeni Dluhopisil jsou spojeny s mnozstvim rizik, ze kterych jsou ta, ktera Emitent povazuje za
podstatna, uvedena nize v této kapitole. V ramci své ¢innosti v oblasti finan¢niho trhu Emitent ¢eli vice rizikim
typickym pro finan¢ni trh. Hlavni rizika, ktera by podle ndzoru Emitenta mohla vyznamné ovlivnit podnikani
Emitenta, jeho finan¢ni situaci a/nebo vysledky hospodateni, jsou uvedena nize.

Potadi rizikovych faktorti popsanych niZze nenaznacuje jejich vyznam, pravdépodobnost jejich vyskytu ani
jejich potencialni vliv na ¢innost Emitenta. Dalsi rizika a nejistoty, v€etné téch, o kterych Emitent v soucasné
dobé¢ nevi nebo které povazuje za nepodstatné, mohou mit také vliv na jeho podnikani, finan¢ni situaci nebo
hospodaiské vysledky. Nasledujici popis rizikovych faktorli neni vycerpavajici, nenahrazuje Zzadnou odbornou
analyzu nebo udaje, které jsou uvedeny na jinych mistech v tomto Prospektu, neomezuje jakakoliv prava nebo
povinnosti vyplyvajici z tohoto Prospektu a v zadném piipadé neptedstavuje jakékoliv investi¢ni doporuceni.
Jakékoliv rozhodnuti o nabyti Dluhopisti by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu,
na podminkach konkrétni nabidky DIluhopisti a pfedevs§im na vlastni analyze vyhod a rizik investice do
Dluhopist ze strany ptislusného investora.

Rizikové faktory vztahujici se K Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopisti:

Riziko ucelové struktury bez podnikatelské historie

Emitent je nové zaloZena spoleénost bez podnikatelské historie. Uéelem jeho existence je ziskani finanénich
prosttedku prostfednictvim emisi dluhovych cennych papirt a jejich poskytnuti Akcionafi avérem a/nebo
zapujckou. Jiné aktivity Emitent nebude provadét. Emitent tedy nediverzifikuje rizika a nelze tedy
predpokladat, ze ztraty vyplyvajici z jeho hlavni a jediné ¢innosti budou moci kompenzovat jiné piijmy.

Kreditni riziko Emitenta

Emitent byl zaloZen vyhradné za i¢elem emise Dluhopisu, pfi¢emz Emitent ma v umyslu pouZit cely vytézek
zemise z Dluhopisi na poskytnuti financovani svému jedinému akcionafi, kterym je spole¢nost J&T
ENERGY FINANCING LIMITED, zalozena afidici se kyperskym pravem, se sidlem Klimentos 41-43,
KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, 1061, Nikosie, Kypr, zapsana v registru vedeném
Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddéleni zapisii spolecnosti a oficialniho
zapisovatele a spravce Nikosie, registracni ¢islo spolecnosti: HE 369836 (,,Akcionai), a to predevsim formou
uvert a/nebo zapujcek (poskytnuti financnich prostfedkt Akcionafi a sprava takto vzniklé pohledavky bude
jedinym pfedmétem c¢innosti Emitenta). Hlavnim zdrojem pfijmt Emitenta tak budou splatky Gvéra a/nebo
zapuj¢ek od Akcionafe. Finanéni a ekonomicka situace Emitenta, a tedy pfedevsim téz jeho schopnost plnit
dluhy z Dluhopisti, zavisi na schopnosti Akcionafe jako dluznika Emitenta plnit své penézni dluhy vici
Emitentovi fadné a v¢as. Pokud Akcionaf nebude schopen vygenerovat dostate¢né zdroje a splnit svoje splatné
penézni dluhy vici Emitentovi fadné a vcéas, bude to mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci
Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisti. Neexistuje zaruka, Ze
Akcionar bude schopen splatit svoje splatné dluhy Emitentovi fadné a vcas, a Emitent tak ziska penézni
prostiedky, které mu umozni plnit jeho dluhy z Dluhopist.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyva z nizké geografické a produktové diverzifikace podnikani Emitenta. Témét 100
% aktiv Emitenta budou tvotit pohledavky z Gvéru a/nebo zapuijcky poskytnuté Akcionafi. V ptipadé zhorseni
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hospodareni Akcionaie a zhorSeni jeho platebni moralky nema Emitent jiné zdroje, které by mohly byt pouzity
k uhrazeni dluht z Dluhopist.

Riziko porusSeni (defaultu) Emitenta

Nelze vyloucit, ze Emitent (napiiklad z divodu technického a personalniho selhani ¢i pochybeni ve finanénim
modelu predpokladanych penéznich tokd) nedostoji dluhiim vici svym véfitelim (véetné Vlastnik dluho-
pisit), ackoliv Akcionar bude plnit své dluhy viici Emitentovi. Nelze vyloucit, Ze v piipad¢ defaultu Emitenta
nebude hodnota pohledavek za Akcionafem pIné pokryvat hodnotu pohledavek Vlastniki dluhopist.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje zejména riziko nemoznosti Emitenta financovat aktiva prostiednictvim nastroji
S odpovidajici délkou splatnosti a irokovou mirou, riziko nemoznosti ziskat likvidni aktiva dostatecné rychle
nebo v dostateCném mnozstvi a riziko nemoznosti hradit splatné dluhy. Existuje riziko kratkodobého
nedostatku likvidnich prostfedkt k uhrad¢ splatnych dluh Emitenta, kterému je Emitent vystaven mimo jiné
v piipadé opozdénych plateb jistiny a trokt v souvislosti s poskytnutymi avéry a/nebo zaptijckami Akcionafi.
Neschopnost Emitenta splacet zaptjcené finanéni prostfedky Emitentovi mtuize vést az k insolvenci Emitenta.
Vzhledem Kk tomu, ze Emitent nebude mit jiné zdroje finan¢nich prostfedki, nez pohledavky za Akcionafem,
nelze vyloudit, ze bude z vyse uvedenych divodu ¢elit nedostatku likvidity, ktery by mohl negativné ovlivnit

jeho podnikani, jeho ekonomické vysledky, finan¢ni situaci a v kone¢ném disledku i schopnost plnit dluhy
Z Dluhopist.

Potencidlni stiet zajmii mezi akciondiem Emitenta a \lastniky dluhopisii

Emitent je 100% dcefinou spole¢nosti Akcionate. V budoucnosti nelze vylou¢it zmény strategic Akcionaie
nebo, Zze Akcionaf za¢ne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice, rozd€leni zisku, prodej aktiv, atd.), které
mohou byt vedeny s ohledem na prospéch Akcionare jako takového spise nez ve prospéch Emitenta. Takové
zmény mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a
schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

Riziko zmény akcionarské struktury

Navzdory tomu, ze Emitent Si neni védom planti na zménu akcionaiské struktury Emitenta ¢i Akcionafe, v
pfipadé necekanych udalosti mize takova situace nastat. V disledku toho mtze dojit ke zméné kontroly a
upraveé obchodni strategie Emitenta, coz mize mit nasledné negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci
a ve svém dusledku na schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist. Pokud pan Ing. Patrik Tka¢ ptestane
ovladat Emitenta, budou Vlastnici dluhopist opravnéni prodat DIuhopisy Emitentovi, ¢imz se nicméné
ptipravi o urokovy vynos za dobu od data prodeje do data splatnosti DIuhopisu.

Provozni riziko

Provozni (operacni) riziko je riziko vyplyvajici z nedostate¢nosti nebo selhani vnitinich procest, informaé¢nich
systémil, lidské chyby nebo rizika vyplyvajici z vnéjsich udalosti napt. v diisledku opomenuti implementace
novych pravnich a danovych predpist (véetné transpozic smernic EU), jejich zmén, resp. zmén jejich vykladu.
Vlivem téchto rizik mize Emitent utrpét vyznamné hospodarské ztraty, muze dojit k naruSeni ¢innosti,
nesplnéni zdvazkl viici obchodnim partnerim, regulacnim zasahtim a poskozeni povésti.

Riziko spojené s podnikdanim Akciondie

Akcionat je spole¢nost zalozena v Kyperské republice. Pievazna ¢ast jeho aktivit se soustfed’uje na financovani
investic do energetickych aktiv. Schopnost Akcionafte plnit své penézni dluhy vii¢i Emitentovi fadné a véas je
do zna¢né miry zavisla na vysledku jeho investic v energetickém sektoru. Zmeéna trznich podminek
determinujicich hodnotu té€chto investic miize negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Akcionare,
jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a v koneéném dtisledku schopnost Akcionate plnit své zavazky
vii¢i Emitentovi (nepiimo tak i Vlastnikiim dluhopisti).
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Riziko zemé sidla Akciondare

Akcionai ma sidlo v Kyperské republice. S ohledem na hospodaiskou situaci Kyperské republiky neni mozné
vylouéit, Ze budou v Kyperské republice piijata opatieni, ktera mohou mit vliv na hospodaiskou situaci a fi-
nan¢ni pozici Akcionaie (v minulosti napiiklad doslo v Kyperské republice ke zdanéni bankovnich vkladd).
Akcionaf se fidi kyperskym zakonem o korporacich, predev§im Companies Law Cap. 13, tedy pravni Gpravou
odlisnou od upravy v Ceské republice, odli$na mize byt i vymahatelnost prava, pravni jistota ohledn& soudnich
fizeni nebo rozsudku ¢i insolvenéni pravo. Tyto okolnosti mohou mit negativni vliv na Emitenta a jeho schop-
nost plnit dluhy z Dluhopist.

Riziko refinancovani

Emitent Celi riziku, Ze dluhové financovani nebude nejpozdéji k datu splatnosti obnoveno nebo refinancovano.
Vzhledem k podminkdm, které na kapitdlovych trzich ptfevladaji, také neni vylouceno, ze Emitent nebude
schopen refinancovat své soucasné a budouci dluhy za ptiznivych podminek. Pokud by Emitent nebyl schopen
refinancovat své dluhy za pfijatelnych podminek, nebo by refinancovani nebylo viibec mozné, mohl by byt
Emitent nucen prodavat sva aktiva za nevyhodnych podminek, ptipadné snizit nebo pozastavit ¢innost, coz by
se neptiznive projevilo na ekonomickeé situaci Emitenta a na jeho schopnosti dostat svym dluhim z Dluhopist.

Riziko spojené s pravnim, regulacnim a daiiovym prostiedim

Ackoli nema Emitent dosud zadné jiné vyznamné zavazky, nelze vyloucit riziko soudnich sport ¢i exekuci, a
to zejména v rovin€ Sikandzni. Potencialni soudni spory by mohly do urcité miry a na urcitou dobu omezit
Emitenta v nakladani se svym majetkem, piipadné vyvolat dodate¢né naklady na strané Emitenta.

Pravni a dafiové prostiedi v Ceské republice a na Kypru se priib&zné méni a zakony nemusi byt vzdy uplatiio-
vany soudy a organy vefejné moci jednotné. Zmény zakonl nebo zmény jejich interpretace v budoucnu mohou
nepfiznive ovlivnit provozni ¢innost a finan¢ni vyhlidky Emitenta a Akcionare. Zvlasté zmeény danovych pred-
pistt mohou nepfizniveé ovlivnit zptisob splaceni a vysi ptijmt Emitenta nebo Akcinafe ze splaceni vnitrosku-
pinovych financovani, coz mize mit v koneéném dasledku nepiiznivy vliv na schopnost Emitenta plnit dluhy
z Dluhopist.
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Rizikové faktory vztahujici se K Dluhopisim
Vieobecna rizika spojend s Dluhopisy

Potenciélni investor do Dluhopisti musi sdm podle svych pomérti posoudit vhodnost investice do Dluhopist.
Kazdy investor by mél predevsim:

(i)  mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k i¢elnému ocenéni Dluhopisti, posouzeni vyhod a rizik investice
do Dluhopisti a vyhodnoceni informaci obsazenych v tomto Prospektu a jeho ptipadnych dodatcich (at
uZ jsou tyto informace zminény ve vyse uvedenych dokumentech piimo nebo odkazem);

(i)  mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich pro ocenéni investic do Dluhopisti a mit k nim
pristup a byt schopen posoudit vliv investic do Dluhopisti na svou finanéni situaci a/nebo na svoje
celkové investi¢ni portfolio, a to vzdy v kontextu své konkrétni finan¢ni situace;

(ili)  mit dostate¢né finanéni prostiedky a likviditu na to, aby byl pfipraven nést vSechna rizika spojena s
investicemi do DIuhopisi, véetné mozného kolisani hodnoty Dluhopist;

(iv) naprosto rozumét podminkam Dluhopist a tomuto Prospektu, a byt obeznamen s chovanim nebo
vyvojem jakéhokoliv ptislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu;

(v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénaie dalsiho vyvoje
ekonomiky, trokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Dluhopisy jako komplexni finanéni ndstroj

Dluhopisy ptedstavuji komplexni finan¢ni nastroj a potencialni investor by nemél investovat do DIuhopisti bez
odborného posouzeni (které provede sim nebo spoleéné s finan¢nim poradcem) vyvoje vynosu DIuhopisu za
menicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopisti a dopadu, ktery bude mit takovato investice na
investi¢ni portfolio potencialniho investora. Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopist mtize
mit negativni vliv na investorem o¢ekavanou hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti.

Riziko pevné stanovené urokové sazby

Hodnota Dluhopistt mtze klesnout z diivodu celkového poklesu trhu s dluhovymi cennymi papiry. Vlastnik
dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je rovnéz vystaven riziku zmény ceny takovéhoto dluhopisu v disledku
zmeény trznich irokovych sazeb. Zatimco nominalni trokova sazba Dluhopisti je po dobu existence Dluhopisi
fixni, aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu (pro tcely tohoto odstavce dale jen trZni urokova sazba)
se méni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni hodnota Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale
opacnym smérem. Pokud se tedy trzni Girokova sazba zvysi, hodnota Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou
zpravidla klesne na troven, kdy se vynos z takového Dluhopisu pfiblizné rovna trzni Grokové sazbé. Pokud se
trzni Girokova sazba naopak snizi, hodnota Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven,
kdy se vynos z takového Dluhopisu pfiblizné rovna trzni urokové sazbé.

Riziko piedéasného splaceni Dluhopisii

Emitent je opravnén rozhodnout o pfedcasné splatnosti Dluhopisti a Dluhopisy zcela nebo ¢aste¢né predcasné
splatit. Tato pfed¢asna splatnost mtiZe nastat kdykoli po uplynuti 12 mésicti od Data emise. Vlastnici dluhopisu
mohou pozadovat pfedcasné splaceni Dluhopisii v ptipad€, ze dojde k poruseni urcitych povinnosti Emitenta
a schiize Vlastnikd dluhopisti rozhodne o tom, ze Vlastnici dluhopisti jsou opravnéni pozadovat predcasné
splaceni Dluhopist. Vlastnici dluhopist mohou dale pozadovat piedCasné splaceni Dluhopist, pokud
nehlasovali pro ur¢ita rozhodnuti schiize.
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Bude-li Dluhopis pied¢asné splacen (Caste¢né nebo zcela), piichazi ptislusny Vlastnik dluhopisu v piislusném
rozsahu o urokovy vynos z Dluhopisu za obdobi od data, ke kterému se Dluhopis stal (Caste¢né nebo zcela)
predcasné splatnym, do dne koneéné splatnosti Dluhopist. Jakkoli vznikne v ptipadé piedCasné splatnosti
Dluhopisti z podnétu Emitenta pravo na kompenzaci ve formé Mimotadného urokového vynosu, vySe tohoto
mimotadného vynosu nebude zcela kompenzovat usly fadny urokovy vynos.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisti miize byt ovlivnéna urovni poplatkd uctovanych obchodnikem
S cennymi papiry nebo jinym zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopist a/nebo tctovanych relevantnim
zuCtovacim systémem, pouzivanym investorem. Takovato osoba nebo instituce si miize uctovat poplatky za
zfizeni a vedeni investi¢niho U¢tu, pfevody cennych papiri, sluzby spojené s uschovou cennych papirt, apod.
Emitent proto budoucim investorim do Dluhopisti doporucuje, aby se obeznamili s podklady, na jejichz
zakladé budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skuteénost muze mit z pohledu investora
negativni vliv na predpokladany vynos z Dluhopist.

Riziko nesplacent

Dluhopisy podléhaji riziku nesplaceni, stejné jako jakykoliv jiny dluh. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet vynosy z Dluhopisi ¢i splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisa.

Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, ale skute¢nost, Ze Dluhopisy
mohou byt obchodovany na regulovaném trhu, nemusi vést k jejich vyssi likvidité. Na nelikvidnim trhu nemusi
byt mozné Dluhopisy kdykoliv prodat za adekvatni cenu.

Ménoveé riziko

Je-li Dluhopis emitovan v jiné méné nez je domaci ména Vlastnika dluhopisu, investice mize v ptipadé
neptiznivého pohybu sménného kurzu mény ztratit svou hodnotu pro dané¢ho Vlastnika dluhopisu.

Riziko inflace

Dluhopisy neobsahuji protiiflaéni dolozku. Na pfipadné vynosy z investice do Dluhopisti tak mize mit vliv
inflace. Inflace sniZzuje hodnotu mény a tim negativné ovliviiuje realny vynos z investice. Pokud hodnota
inflace ptekro¢i vysi nominalnich urokové sazby Dluhopisii, hodnota realnych vynosi z Dluhopisti bude
zaporna.

Zdanéni

Investofi mohou byt povinni zaplatit dan¢ nebo jiné naroky nebo poplatky v souladu se zdkony a zvyklostmi
statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopisti nebo jin¢ho, v dané situaci relevantniho statu. V nckterych
statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska danovych Gfadi nebo soudni rozhodnuti k finanénim
nastrojum jako jsou Dluhopisy. Investofi by neméli pfi nabyti, prodeji nebo splaceni Dluhopist spoléhat na
struéné a vSeobecné shrnuti dafiovych otazek obsazenych v tomto Prospektu, ale méli by se ohledné jejich
individualniho zdanéni poradit s dafiovymi poradci. Pfipadné zmény danovych ptedpistt mohou zplsobit, ze
finalni vynos z Dluhopisti bude nizsi, nez investofi puvodné predpokladali, nebo ze investorovi mize byt pii
prodeji nebo splatnosti DIuhopisti vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné predpokladal.

Vynosy z Dluhopisi mohou podléhat srazkové dani. Vlastnik dluhopisi musi splnit vSechny danové
povinnosti, které mohou vyplyvat z jakékoliv platby v souvislosti s Dluhopisy bez ohledu na jurisdikci, vladni
nebo regulacni organ, statni utvar, mistni danové pozadavky nebo poplatky. Emitent nebude Vlastnikovi
dluhopist kompenzovat zadné zaplacené dané, poplatky ani jiné naklady nebo srazky.
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Zména prava

Dluhopisy jsou vydavany podle pravnich predpisti Ceské republiky, platnych a tg¢innych k Datu prospektu.
Zmény pravnich piedpist (¢i jejich interpretace) a zmény soudni nebo Gfedni praxe po Datu prospektu, mohou
mit neptiznivy vliv na prava a povinnosti Vlastnikti dluhopisti jakoz i na financni situaci Emitenta, a tedy na
jeho schopnost splnit svoje dluhy z Dluhopist fadné a véas.

Potenciélni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi toho, ze ndkup Dluhopisit miize byt predmétem
zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent, ani Hlavni manaZer nem4 ani nepfebira
odpovédnost za zdkonnost nabyti Dluhopisti potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle jurisdikce jeho
zalozeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencidlni kupujici nemtize v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné€ zdkonnosti nabyti Dluhopisti spoléhat na Emitenta ani na Hlavniho manazera.

Riziko nepiedvidatelné situace

Neptedvidatelna udalost (piirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera zptisobi poruchy finan¢nich trhi a rychly
pohyb nomindlnich kurzl, miize mit vliv na hodnotu Dluhopisti. Negativni vliv takovychto udalosti by mohl
zpusobit sniZzeni navratnosti penéznich prostiedki investovanych Emitentem a ohrozit tak schopnost Emitenta
splatit vS§echny dluzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopisti. Dale mohou byt hodnota Dluhopist a jakékoliv piijmy
z nich ovlivnény globalni udalosti (politickou, ekonomickou nebo jiné povahy), ke které dojde v jiném state,
nez ve kterém jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.

Zikonnost koupé

Potencialni kupujici DIuhopist (hlavné zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi skutecnosti, ze koupe
Dluhopist mize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani
nepiebira odpovédnost za zakonnost nabyti DIuhopist potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zakont
statu (jurisdikce) jeho zaloZeni, resp. kterého je rezidentem, nebo statu (jurisdikce), kde aktivné vykonava
¢innost (pokud se 1isi). Potencidlni kupujici nemlze pii svém rozhodovani ohledné zakonnosti nabyti
Dluhopist spoléhat na Emitenta. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do
Dluhopisd.

Riziko rozdilnosti podminek a ceny za Dluhopisy p¥i soubéiné primdrni/sekunddrni veiejné nabidce

Podminky primarni vetejné nabidky (¢inéné¢ Emitentem prostiednictvim Hlavniho manazera) a sekundarni
vefejné nabidky (¢inéné Hlavnim manazerem), budou-li nabidky provadény soubézné, se mohou lisit (vCetné
ceny a poplatkli ictovanych investorovi). V pfipadé, ze investor upiSe, ptip. koupi, Dluhopisy za vyssi cenu
(cenou se rozumi bud’ emisni kurz v primarni nabidce, nebo kupni cena v sekundarni nabidce), nese riziko, ze
celkova vynosnost jeho investice bude nizsi, nez kdyby upsal, resp. koupil Dluhopisy za cenu nizsi. Do ceny
a jeji celkové vySe se dale mohou promitnout i poplatky Hlavniho manazera nebo tfetich stran spojené s
vefejnou nabidkou (primarni ¢i sekundarni) a evidenci o Dluhopisech, které jsou uctovany investorovi.
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ODPOVEDNE OSOBY
Osoby odpovédné za udaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravnost a Uplnost tidajii uvedenych v tomto Prospektu je Emitent — spolegnost J&T
ENERGY FINANCING CZK IL, a.s., se sidlem Pobiezni 297/ 14, Karlin, 186 00, Praha 8, ICO: 06433901,
zapsand v obchodnim rejst¥iku vedeném u Meéstského soudu v Praze pod spisovou znatkou B 22837, za
kterou jedna &len predstavenstva Pavel Dobias.

ProhlaSeni osoby odpovédné za lidaje uvedené v Prospektu

ve

Emitent prohlaguje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfimétené pe€e jsou podle jeho nejlepsiho védomi udaje
uvedené v tomto Prospektu v souladu se skuteénosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny Z4dné skutecnosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

V Praze k Datu prospektu
Za J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s.

Pavel Dobias

¢len pfedstavensta
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ZAKLADNI INFORMACE
Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych na Emisi
Emitent si neni védom zadnych z4jmu, které by byly pro Emisi vyznamné, v¢etn€ zajmt konfliktnich.

Podle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych v nabidce Dluhopisii,
krom¢& Hlavniho manazera, ktery Dluhopisy umistuje na zakladé dohody typu “nejlepsi snaha* (,,best
efforts*), na nabidce DIuhopist zajem, ktery by byl pro takovouto nabidku podstatny.

Hlavni manaZer vykonava téz standardni ¢innosti administratora (platebniho zastupce), agenta pro vypocty a
kota¢niho agenta.

Prijeti k obchodovani a niaklady na prijeti k obchodovani

Emitent pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, Ze s Dluhopisy
bude zahajeno obchodovani dne 13. 3. 2018 nebo po tomto datu. Celkovy objem Dluhopist piijimanych
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP bude odpovidat celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist,
pricemz predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist ¢ini 3.000.000.000 K¢, nicméné, vyuzije-
li Emitent moznosti zvySit objem emise v souladu s Emisnimi podminkami, mtize dosahnout az 4.500.000.000
K¢.

Naklady Emitenta spojené S pfijetim Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou cinit
v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkt 50.000 K¢&. Pokud se investor rozhodne nabyt Dluhopisy na
Regulovaném trhu BCPP, budou mu uctovany poplatky dle sazebniku piislusného ¢lena burzy a v zavislosti
na velikosti pokynu.

Hlavni manazer je opravnén provadét stabilizaci DIuhopisi a mize podle své uvahy vynalozit usili k
uskute¢néni krokd, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrZeni takové trzni ceny
Dluhopisu, ktera by jinak nemusela ptevladat. Hlavni manazer mize tuto stabilizaci kdykoliv ukon¢it.

Omezeni tykajici se Siieni prospektu a prodeje Dluhopisi

Tento Prospekt byl schvalen CNB podle pravnich predpisit Ceské republiky, a to za uéelem jejich pfijeti k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny
jakymkoliv spravnim nebo jinym organem jakékoliv statu. RozSifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej
nebo nakup Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny pravnimi ptedpisy. Nabidka Dluhopisi v jiném staté
kromé& Ceské republiky je proto mozna pouze tehdy, pokud pravni predpisy tohoto jiného statu nepozaduji
schvaleni nebo notifikaci Prospektu a zaroven musi byt splnény veskeré dalsi podminky podle pravnich
predpist daného statu.

Dluhopisy zejména nejsou a nebudou registrovany podle zakona o cennych papirech Spojenych statt
americkych z roku 1933, a proto nesmi byt nabizeny, prodavany, ani jakkoliv poskytovany na tizemi Spojenych
statti americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statti americkych jinak, nez na zakladé vyjimky
z registracnich povinnosti podle uvedeného zakona nebo v ramci obchodu, ktery takovéto registracni
povinnosti nepodléha.

Osoby, kterym se dostane tento Prospektdo drZeni, jsSou povinny seznamit se se vSemi vySe uvedenymi
omezenimi, které se na n¢ mohou vztahovat a takovato omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sam o sobé
neptedstavuje nabidku k prodeji, ani vyzvu k zadavani nabidek k nakupu Dluhopist v jakémkoliv staté.

U kazdé osoby, ktera Dluhopisy nabyva, se bude mit za to, Ze prohlésila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se vSemi piislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, které se na ni a
prislusny zptsob nabidky nebo prodeje vztahuji, (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
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Dluhopisy, aniz by byla dodrzena veskera piislusna omezeni, ktera se na takovouto osobu a prislusny zplsob
nabidky a prodeje vztahuji, a (iii) dfive nez by Dluhopisy méla dale nabizet nebo dale prodat, bude tato osoba
kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat v riznych statech
zakonnym omezenim, které je nezbytné dodrzovat.
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ZNENI EMISNICH PODMINEK

Tato kapitola ,,Znéni emisnich podminek* tohoto Prospektu obsahuje popis Dluhopisii vydavanych Emitentem
v rozsahu znéni emisnich podminek ve smyslu zédkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd&jsich
ptedpisi (,,Emisni podminky*).

Tyto Emisni podminky, v€etn€ vydani samotnych Dluhopist, byly schvaleny jedinym ¢lenem ptedstavenstva
Emitenta dne 12. 2. 2018. Jina usneseni, povoleni a schvaleni, na jejichz zakladé Dluhopisy by byly vytvofeny
nebo emitovany, se nevyzaduji. Dluhopisy budou vydany na zakladé prospektu, jehoz soucasti je znéni téchto
Emisnich podminek (,,Prospekt®).

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Emitent

Emitentem dluhopist je spole¢nost J& T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s., ICO: 064 33 901, se sidlem
Pobtezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze
pod spisovou znackou B 22837 (,,Emitent®).

1.2 Forma, podoba, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy jsou zaknihované cenné papiry ve form& na dorucitele vydavané Emitentem podle zakona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich ptredpist (,,Zakon o dluhopisech®), v pfedpokladaném
celkovém poctu 1.000 kust, kazdy o jmenovité hodnoté 3.000.000 K¢ (,,Dluhopisy*). Dluhopisy budou
uroéené pevnou urokovou sazbou ve vysi uvedené v ¢l. 4.1 (Zpusob uroceni, Vynosovi obdobi) téchto
Emisnich podminek. Nazev emise je: ,JTEF CZKIIl 5,25/25“. ISIN je CZ0003518649. Dluhopisy jsou
nepodrizené.

1.3 Vlastnici dluhopist

Seznam vlastniki Dluhopisti vede Centralni depozitai cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Praha
1, Rybna 14, PSC 110 05, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 4308 (,,Centralni depozitai*). Pro ucely téchto Emisnich podminek se vlastnikem
Dluhopisu (,,Vlastnik dluhopisu®) rozumi osoba, na jejimz uétu vlastnika je Dluhopis evidovan v centralni
evidenci cennych papirii vedené Centralnim depozitaiem, poptipadé v jakékoli na ni navazujici evidenci
cennych papirti vedené prislusnou k tomu opravnénou ¢i poveéfenou osobou v souladu s pravnimi piedpisy
Ceské republiky (veskeré takové evidence, jakoz i pfipadna jind zikonem stanovend evidence vlastnikli
zaknihovanych cennych papirtt v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila, spole¢né ,,Centralni
evidence®).

Jestlize zékon nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Administratorovi na adresu Urcené provozovny (jak jsou tyto
pojmy definovany v ¢lanku 10 (Osoby podilejici se na zabezpeceni vyddani Diuhopisii, splaceni Dluhopisii a
na vyplaceni vynosit Dluhopisit) téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu a které nebudou z
jakychkoli diivodi zapsany v Centralni evidenci, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopistim neprodlen¢ informovat Administratora, a to prostfednictvim oznameni doruc¢eného do Urcené
provozovny.

14 Prevody Dluhopist

K ptevodu Dluhopist dochazi zapisem tohoto pievodu na tictu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu s
platnymi pravnimi piedpisy a piredpisy Centralniho depozitate. V ptipadé Dluhopisi evidovanych v
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Centralnim depozitafi na G¢tu zdkaznika dochazi k ptevodu takovych Dluhopist zdpisem pfevodu na uctu
zakaznika v souladu s platnymi pravnimi predpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel uctu
zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zépisu na ucet
zakaznika.

15 Prevoditelnost Dluhopisi

Prevoditelnost Dluhopist neni nijak omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpisim,
mohou byt v souladu s ¢lankem 7.3(b) (Jmenovita hodnota) téchto Emisnich podminek ptevody Dluhopisi
pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty
(jak je tento pojem definovan v ¢lanku 7.3(b) (Jmenovita hodnota) téchto Emisnich podminek).

1.6 Oddéleni prava na vynos, predkupni a vyménna prava

Odd¢leni prava na vynos Dluhopisti od Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni
ani vymeénna prava.

1.7 Povinnost vyplatit irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu

Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet irokové vynosy a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s
témito Emisnimi podminkami.

18 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti (rating)

Ohodnoceni finan¢ni zpasobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise
nebylo provedeno. Emitent ani Emise tudiZ nemaji samostatny rating.

19 Rovné postaveni
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vS§emi Vlastniky Dluhopist stejné.
2. STATUS DLUHU EMITENTA

Dluhopisy zakladaji nezajisténé, nepodiizené a nepodminéné penézité dluhy Emitenta, které jsou a vzdy budou
vzajemné rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i viéi vSem dal§im sou¢asnym i budoucim
nezajisténym a nepodiizenym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz tak stanovi kogentni
ustanoveni pravnich ptedpisil.

3. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ
3.1 Datum emise, Emisni kurz

Datum emise Dluhopisi je stanoveno na 13. 3. 2018 (,,Datum emise*). Emisni kurz (,,Emisni kurz*) vech
Dluhopist vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli DIuhopisii vydanych béhem Lhity pro upisovani dluhopisi (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 3.3 téchto Emisnich podminek) po Datu emise bude vzdy uréen Emitentem tak, aby
zohlednoval ptevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce Emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni trokovy vynos. Aktualni
vys$e Emisniho kurzu bude zvefejnéna na internetovych strankadch Hlavniho manaZzera (jak je definovan nize
Vv ¢lanku 3.3 (Zpusob a misto upisu Dluhopisii)).

3.2 Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisti a Lhiita pro upisovani dluhopist
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Piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist ¢ini 3.000.000.000 K¢ (tii miliardy korun
¢eskych). Lhtita pro upisovani dluhopisti zaéne béZet 0:00 hodin stiedoevropského ¢asu dne 1. 3. 2018 a skonci
dne 15. 2. 2019 (,,Lhiita pro upisovani dluhopisi‘).

Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v prubéhu Lhiity pro upisovani dluhopisti vydat Dluhopisy ve vétSim
objemu, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnotaemise Dluhopisti. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopisti ve vétsim objemu, nez byla piedpokladana celkova jmenovita hodnotaemise DIluhopisti, objem
tohoto zvyseni nepiekroci 50 % (padesat procent) predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim objemu, nez byla ptedpokladana celkova jmenovita hodnota
emise Dluhopist.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopist postupné (v transich) b€hem Lhity pro upisovani dluhopist.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhiity pro upisovani dluhopisti oznami Emitent osobé opravnéné k vedeni
evidence Dluhopisii skutecnost, ze vydal Dluhopisy v menSim nebo ve vét§im objemu emise, nez byla
predpokladana celkova hodnota emise Dluhopisti. Skute¢nost uvedenou v piedchozi vété téZz Emitent
zptistupni zpiisobem stanovenym v ¢lanku 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek.

3.3 Zpiisob a misto upisu Dluhopisi

Cinnosti spojené s vydanim a umisténim DIuhopisi bude jako hlavni manaZer emise (,,Hlavni manaZer*)
zajistovat J & T BANKA, a.s., spolecnost zaloZena a existujici podle prava Ceské republiky, ICO: 471 15
378, se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod spisovou zna¢kou B 1731 (,,J&T Banka®), a to na zakladé smlouvy o zajisténi umisténi

Dluhopisu ze dne 13. 2. 2018 (,,Smlouva 0 umisténi*). Hlavni manaZer ani Zadna jina osoba vSak v souvislosti
s Emisi nepfevzala vi¢i Emitentovi zadny zavazek DIuhopisy upsat.

Dluhopisy budou nabizeny k tpisu a koupi prostfednictvim Hlavniho manazera po dobu Lhity pro upisovani
dluhopisi.

Investofi budou osloveni zejména za pouziti prostiedkd komunikace na dalku. Podminkou nabyti Dluhopist
prostfednictvim Hlavniho manazera je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb mezi investorem
a Hlavnim manazerem a vydani pokynu k obstarani nakupu Dluhopist podle této smlouvy. Hlavni manazer je
opravnén objem Dluhopisl uvedeny v pokynech investorti dle svého vyhradniho uvazeni kratit. V ptipadé
kraceni objemu pokynu vrati Hlavni manazer dot¢enym investorim ptipadny pieplatek zpét bez zbytecného
prodleni za podminek smluvné sjednanych ve smlouvé o investicnich sluzbach. Kone¢na jmenovita hodnota
Dluhopisti piidélend jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které
Hlavni manazer doru¢i investorovi bez zbyte¢ného odkladu po provedeni pokynu. Pfed dorucenim tohoto
potvrzeni nemiiZe investor s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

Celkova Castka, kterou je upisovatel povinen uhradit, se stanovi jako sou¢et Emisnich kurzi. Upisovatelé jsou
povinni uhradit tuto ¢astku bezhotovostné na bankovni Ucet Hlavniho manazera ve lhttach dle pokynu
Hlavniho manazera, nejpozdéji do data provedeni pokynu.

Investofi maji povinnost nechat si zfidit (pokud jiz tento zfizeny nemaji) majetkovy ucet v centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirti vedené Centralnim depozitafem, nebo majetkovy Gcet v evidenci navazujici na
centralni evidenci, ptipadné jiny ucet, ktery jim umozni drzet Dluhopisy prostfednictvim pfislusného ucastnika
v Centralnim depozitafi.

Vypotadani upisu Dluhopisii bude probihat metodou delivery-versus-payment prostfednictvim Centralniho
depozitate, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym zptisobem v
souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitate. Cenné papiry lze vyporadat v Centralnim
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depozitafi pouze prostiednictvim ucastnika Centralniho depozitafe.
4. UROKOVY VYNOS
4.1 Zpiisob uroceni, Vynosova obdobi

Dluhopisy (jejich nesplacena aktualni jmenovita hodnota) jsou Gro¢eny pevnou urokovou sazbou ve vysi 5,25
% p. a. Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové
obdobi zpétné, vzdy k 13. 3. a 13. 9. kazdého kalendainiho roku (,,Den vyplaty uroku®), a to v souladu s
¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek a Smlouvou s Administratorem (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 10.2 (Zabezpeceni vyplat a sluzeb Kotacniho agenta) téchto Emisnich podminek). Prvni
platba urokovych vynost bude provedena k 13. 9. 2018.

,»Vynosovym obdobim* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jedno Sestimési¢ni obdobi pocinajici
Datem emise (vCetn€) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty troku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi
bezprostiedné navazujici Sestimési¢ni obdobi pocinajici Dnem vyplaty troku (véetn€) a koncici dalsim
nasledujicim Dnem vyplaty troku (tento den vyjimaje) az do Dne splatnosti dluhopisi (jak je definovan v
¢lanku 4.4 (Konec uiroceni) téchto Emisnich podminek). Pro tcely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 7.2 (Den vyplaty) téchto Emisnich podminek).

4.2 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu prislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude
mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicti po 30 (tficeti)
kalendatfnich dnech, pficemz v pripad€ neuplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni
(BCK Standard 30E/360).

4.3 Stanoveni Grokového vynosu

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat§i 1 (jednoho) bé&zného
roku se stanovi jako ndsobek aktualni nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, ptislusné trokové
sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a ptislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet tiroku
uvedené v ¢lanku 4.2 (Konvence pro vypocet uroku) téchto Emisnich podminek. Celkova ¢astka trokového
vynosu Dluhopisu bude Agentem pro vypoéty zaokrouhlena na dvé desetinna mista dle matematickych
pravidel a oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikim dluhopisu v souladu s ¢lankem 11 (Ozndameni) téchto
Emisnich podminek.

4.4 Konec urocéeni

Dluhopisy ptestanou byt uro¢eny Dnem splatnosti Dluhopist (,,Dnem splatnosti dluhopisi se rozumi Den
konec¢né splatnosti dluhopisti i Den ptedcasné splatnosti dluhopist, jak jsou definovany v ¢lanku 5 (Splaceni
Dluhopisii a nabyti viastnich Dluhopisii) téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem nebo Administratorem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém ptipadé bude nadale nabihat Girokovy vynos pii tirokové sazbé uvedené v ¢l. 4.1 (Zpiisob
urocent, Vynosova obdobi) (zadny dalsi zvlastni trok z prodleni nebude uplatiovan) az do (a) dne, kdy
Vlastnikiim dluhopisti nebo jejich zastupcim budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi
podminkami splatné ¢astky, nebo (b) dne, kdy Administrator oznami Vlastniktim dluhopisi, Ze obdrzel veskeré
castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dal$imu neopravnénému
zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive.
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5. SPLACENI DLUHOPISU A NABYTI VLASTNICH DLUHOPISU
5.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k ptedCasnému splaceni Dluhopisii nebo k jejich nabyti Emitentem a zaniku zptisobem
stanovenym nize, bude celd jmenovitd hodnota DIluhopisi splacena jednorazoveé dne 13. 3. 2025 (,,Den
kone¢né splatnosti dluhopisi“), a to v souladu s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek
a Smlouvou s Administratorem.

5.2 Pred¢asné splaceni Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zdkladé svého rozhodnuti fadné oznameného Vlastnikiim dluhopist v souladu s
¢lankem 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek veskeré Dluhopisy k jim v takovém rozhodnuti uréenému
dnu, ktery vSak nesmi nastat dfive nez po uplynuti doby dvanacti (12) mésict) od Data emise, a to bud’
castecné (,,Den c¢astetné predCasné splatnosti dluhopisi™) nebo zcela (,,Den piedcasné splatnosti
dluhopista'). Takové oznameni musi byt u¢inéno nejdale tficet (30) dni pfede Dnem Castecné predCasné
splatnosti nebo Dnem piedcasné splatnosti dluhopisti.

Oznameni o (Uplném nebo ¢astecném) predcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle pfedchoziho odstavce
téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta predCasné splatit veskeré Dluhopisy, a to bud’
zcela, nebo Castecn€, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku Emisnich podminek. V pfipadeé castecné
predcasné splatnosti vznika vSem vlastnikiim vydanych a nesplacenych DIuhopist pravo na vyplatu pied¢asné
splacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisii a alikvotniho urokového vynosu z predCasné splacené casti
jmenovité hodnoty Dluhopist ke Dni ¢astecné piedCasné splatnosti. V piipadé uplné piedCasné splatnosti
vznika v§em vlastnikim vydanych a nesplacenych Dluhopisti pravo na vyplatu celé jmenovité hodnoty a
alikvotniho tirokového vynosu DIuhopisu ke Dni predc¢asné splatnosti dluhopis.

Oznamenim Emitenta o uplné nebo ¢astecné predCasné splatnosti Dluhopisti vzniké dale Vlastniklim dluhopist
téz pravo na vyplatu Mimoradného urokového vynosu.

»Mimoradny urokovy vynos“ bude urcen jako jedna Sedesatina fadného urokového vynosu pripadajiciho na
predcasné splacenou ¢ast jmenovité hodnoty Dluhopisti ndsobena poctem celych mésict, které zbyvaji ode
Dne Caste¢né predCasné splatnosti dluhopisit nebo Dne piedCasné splatnosti dluhopisti do Dne konecné
splatnosti dluhopist. Na vyplatu Mimotadného trokového vynosu se pouZziji ustanoveni téchto Emisnich
podminek ohledné vyplaty jmenovité hodnoty Dluhopist.

5.3 Piedcasné splaceni Dluhopisi z rozhodnuti Vlastniki dluhopist

Vlastnici dluhopisti nejsou opravnéni zadat ptfedcasnou splatnost Dluhopist piede Dnem konecné splatnosti
dluhopist s vyjimkou pied¢asného splaceni v souladu s ¢lankem 8 (Predcasnd splatnost v pripadech neplnéni
povinnosti) a s ¢lankem 12.4(a) (Diisledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize) téchto Emisnich
podminek. Pfi provadéni plateb z diivodu predCasného splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Vlastnik dluhopist
se postupuje v souladu s ¢&lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek a Smlouvou
S Administratorem.

54 Nabyti vlastnich Dluhopist

Emitent je opravnén kdykoliv nabyvat do vlastnictvi Dluhopisy, a to jakymkoli zplisobem a v ptfipad¢
uplatného nabyti za jakoukoli cenu.

55 Pravo prodeje pii zméné kontroly

Pokud pan Ing. Patrik Tka¢ piestane byt opravnén vykonavat ptimo nebo nepiimo vice nez 50 % vsech
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hlasovacich prav spojenych s akciemi Emitenta, je jakykoli Vlastnik dluhopisu opravnén pisemnym
oznamenim doru¢enym Emitentovi pozadat 0 odkup jim vlastnénych Dluhopisii za cenu rovnajici se jejich
souhrnné jmenovité hodnoté zvySené o odpovidajici alikvotni urokovy vynos, a Emitent je povinen takové
Dluhopisy odkoupit. V zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopist, o jejichz odkup je v souladu s timto
¢lankem Emisnich podminek Zadano. Zadost musi byt podepsana Vlastnikem Dluhopisu nebo osobou
opravnénou jednat jeho jménem, pfiCemz podpisy musi byt Gfedné ovéieny.

Emitent potvrdi pfijeti zadosti podle tohoto ¢lanku Emisnich podminek, ¢imz je v rozsahu takového potvrzeni
uzaviena kupni smlouva. Kupni cena je splatna k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici,
ve kterém Vlastnik dluhopisti doru¢il Emitentovi zadost o odkup dle tohoto ¢lanku Emisnich podminek.

5.6 Zanik vlastnich Dluhopisi

Vlastni Dluhopisy nabyté Emitentem pfede Dnem splatnosti dluhopisti nezanikaji, ledaze Emitent rozhodne
jinak. Emitent je na zaklad¢ svého volného uvazeni opravnén rozhodnout, zda vlastni Dluhopisy bude drzet ve
svém majetku, zda je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zdniku. Vlastni Dluhopisy nabyté Emitentem
zanikaji Dnem splatnosti dluhopisti (at’ jiz konecné nebo piedcasné splatnosti) nebo dnem urcenym Emitentem,
pokud Dni splatnosti dluhopisti predchazi.

5.7 Vykon prav spojenych s vlastnimi DIuhopisy

Pro ucely ustanoveni téchto Emisnich podminek upravujicich schtizi Vlastnikli dluhopist (vCetné svolavani,
usnasenischopnosti a hlasovani) se k vlastnim Dluhopisim ve vlastnictvi Emitenta nepfiihlizi. Je-li
k Rozhodnému dni pro vyplatu uroku nebo k Rozhodnému dni pro splaceni jmenovité hodnoty Vlastnikem
dluhopisu Emitent, nevznikne Emitentovi pravo na vyplatu urokového vynosu nebo jmenovité hodnoty
takového DIluhopisu.

5.8 Souc¢innost Vlastnikii dluhopist

Vlastnik dluhopist je po fadném splaceni Dluhopist povinen poskytnout Emitentovi a Administratorovi
veskerou nezbytnou soucinnost k tomu, aby Dluhopisy mohly byt zruseny, ptfedevsim podat pokyn k vymazu
Dluhopist nebo potvrdit osobé vedouci Centralni evidenci, Zze doslo ke splaceni Dluhopist.

6. ZVLASTNI POVINNOSTI EMITENTA
6.1 Zakaz ziizeni zajiSténi Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze do splnéni vSech svych penézitych dluhii z Dluhopist v souladu s témito Emisnimi
podminkami nezfidi ani neumozni ziizeni zadného prava tieti 0soby k zajisténi jakychkoliv Dluhti Emitenta,
které by omezily prava Emitenta k jeho stavajicimu nebo budoucimu majetku (,,zajisSovaci prava vaci
Emitentovi®), pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takovéhoto zajistovaciho prava nezajisti, aby jeho dluhy
vyplyvajici z Dluhopist byly zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi DIuhy Emitenta.

,,Dluh Emitenta“ pro ucely téchto Emisnich podminek znamena jakykoliv penézity dluh Emitenta vyplyvajici
z (i) bankovnich nebo jinych uvéri a zaptjcek, a k nim nalezicimu piislusenstvi, (ii) veSkerych ostatnich forem
dluhového financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a tirokovych obchodtl a ostatnich
derivatt, a (iv) jakéhokoliv ruceni poskytnutého Emitentem; pfi uréeni Dluhu Emitenta se vSak nepftihlizi
k jakémukoli dluhu Emiteta, ktery vznikl za u¢elem splaceni dluhd Emitenta z Dluhopist.

6.2 DalSsi zadluZeni

Emitent se zavazuje, ze do splnéni vSech svych penézitych dluht vyplyvajicich z Dluhopist v souladu s témito
Emisnimi podminkami neuzavie jakoukoliv transakci, ktera by pifimo nebo neptimo vedla ke zvyseni celkové
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vySe DIuhti Emitenta; to neplati povede-li takové jednani ke vzniku Dluhu Emitenta, ktery bude podiizen
dluhtim Emitenta z Dluhopist. Do celkové vyse Dluht Emitenta se pro Gcely tohoto ustanoveni nezapocitavaji
dluhy z Dluhopist a Dluhy Emitenta existujici k Datu prospektu.

6.3 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje, Zze do splnéni vSech svych penézitych dluhti z Dluhopist v souladu s t€émito Emisnimi
podminkami nerozhodne o vyplaté ani nevyplati jakoukoliv dividendu nebo jiny podil na zisku nebo podil na
zakladnim kapitalu svym akcionaiim. Omezeni podle tohoto odstavce se nevztahuje na transakce bez vlivu na
hotovost, napt. zapocet dividendy proti pohledavce viéi akcionafi apod.

6.4 Dalsi povinnosti Emitenta

Emitent se zavazuje, ze do spInéni vsech svych penézitych dluht z Dluhopist v souladu s témito Emisnimi
podminkami:

@) veskeré transakce realizované s osobami, které jsou ovladany stejnou osobou jako Emitent, budou
sjednany za podminek béznych v obchodnim styku;

(b) neprovede jakoukoli pifeménu, ani se nebude tcastnit jakékoli premeny, ¢i jakékoli transakce obdobné
povahy nebo ucinkt podle jakéhokoli pravniho fadu, ani nenabude ucast v zadné jiné spole¢nosti i
pravnické osobé&, ani neproda, nevlozi do zakladniho kapitalu jiné spolecnosti, jakymkoli zptisobem
neptrevede, nezastavi nebo nedd do najmu sviij obchodni zavod ani jeho ¢ast.

7. PLATEBNI PODMINKY
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet trokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vylu¢né v ¢eskych
korunach, ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokové vynosy
budou vyplaceny a jmenovita hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim dluhopisi prostfednictvim
Administratora (jak je definovan v ¢lanku 10.2 (Zabezpeceni vyplat a sluzeb Kotacniho agenta) téchto
Emisnich podminek) za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a
jinymi ptisluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky platnymi a u¢innymi v dobé provedent piisluiné platby
a v souladu s nimi.

V piipadé, Zze dojde k nahrazeni Geské koruny ménou euro v souvislosti se vstupem Ceské republiky do
Evropské ménové unie, je Emitent bez ohledu na vyse uvedené opravnén ode dne vstupu Ceské republiky do
Evropské ménové unie vyplacet jakékoli penézité dluhy z jakychkoliv v té dobé nesplacenych Dluhopist v
méné& euro. Castka piisluiné platby bude z Eeskych korun na ménu euro pfepoétena Agentem pro vypolty v
souladu s obecné zavaznymi nebo uznavanymi pravidly pro takovy pfepocet. Nahrazeni ¢eské koruny ménou
euro vySe uvedenym zpasobem a provadéni plateb v eurech nebude povazovano za poruSeni povinnosti
Emitenta podle téchto Emisnich podminek ani za zménu Emisnich podminek vyzadujici souhlas schiize
Vlastnikd dluhopisti. VySe uvedeny postup se uplatni obdobné, pokud bude ¢eska koruna nahrazena jinou
meénou nez euro.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou provadény prostfednictvim
Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu dale také
,.Den vyplaty Groku“ nebo ,,Den ¢astecné predéasné splatnosti dluhopisti‘“ nebo ,,Den konecné splatnosti
dluhopisti‘ nebo ,,Den prredéasné splatnosti dluhopisi“ (bez ohledu, zda Den pred¢asné splatnosti dluhopisii
nastane z rozhodnuti Emitenta ¢i jinak v souladu s témito Emisnimi podminkami) nebo kazdy z téchto dni také
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,Den vyplaty*). Piipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit
predmétné Castky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit Grok nebo jakékoli jiné
dodatecné ¢astky za takovy ¢asovy odklad.

»Pracovnim dnem“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty
a nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice bézné otevieny pro vefejnost a v némz se provadi vypoiadani
mezibankovnich plateb v &eskych korunach (piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou
korunu nahradila).

7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
@) Urokové vynosy

Opravneéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z Dluhopist, jsou osoby, které budou
Vlastniky dluhopist ke konci kalendainiho dne, ktery o 30 (tficet) dnii predchéazi ptislusnému Dni vyplaty
uroku (dale jen ,,Rozhodny den pro vyplatu droku®, kazda takova osoba dale jen ,,Opravnéna osoba®).

»,Datum ex-kupén“ je den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu troku. Pro ucely uréeni
ptijemce tirokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym v
kalendaini den, na ktery pfipada Datum ex-kupon tykajici se takové platby, nebo kdykoli po tomto dni.

(b) Jmenovita hodnota

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti nebo jeji ¢ast, jsou osoby, které budou
Vlastniky dluhopisti ke konci kalendainiho dne, ktery o 30 (tficet) dni piedchazi Dni kone¢né splatnosti
dluhopisti nebo Dni piedcasné splatnosti dluhopisti nebo Dni ¢asteéné piedcasné splatnosti dluhopist (dale jen
,,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty®, kazda takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba®).

,Datem ex-jistina“ se rozumi den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty.

Pro ucely urceni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
pfevodim Dluhopisti u¢inénym v kalendaini den, na ktery piipada Datum ex-jistina, nebo kdykoli po tomto
dni. Pokud to nebude odporovat platnym a u¢innym pravnim ptedpisiim, mohou byt pfevody vSech Dluhopist
pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne vyplaty, pficemz na vyzvu Administratora nebo
Emitenta oznamenou Vlastniktim dluhopist v souladu s ¢lankem 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek je
Vlastnik dluhopisti povinen k takovému pozastaveni pievodu poskytnout potiebnou soucinnost.

74 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v Clenském staté Evropské Unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodaisky prostor podle
instrukce, kterou prislusna Opravnéna osoba sdé€li Administratorovi na adresu Uréené provozovny
vérohodnym zptisobem nejpozdéji 5 (pet) Pracovnich dni ptede Dnem vyplaty.

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné ovéfenym podpisem/podpisy nebo
podpisem oveéfenym opravnénym pracovnikem Administratora nebo spravcem klienta), které bude obsahovat
dostatecnou informaci o vySe zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu provést a v piipadée
pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné oveéfenou kopii ne starsi 6 (Sesti) mésicti platného
vypisu z obchodniho rejstiiku a nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana,
pficemz soulad udajii v takovémto vypise s instrukci oveéii opravnény pracovnik Administratora (takova
instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a ostatnimi piipadné piislusnymi
piilohami dale také jen ,,Instrukce*). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
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Administratora, pfiCemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze
osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy
dikaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. V
tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci v pfipadé, ze za
Opravnénou osobu bude jednat zmocnénec, a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby.

Jakakoliv Opravnéna osoba, kterd v souladu s jakoukoliv pfisluSnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika vézana) uplatituje ndrok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorugit
Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad o svém danovém domicilu a dalsi
doklady, které si mize Administrator a ptisluSné daniové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni
nebudou Emitent ani Administrator provétovat spravnost a uplnost takovych Instrukci a neponesou zadnou
odpovédnost za Skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou
vadou takové Instrukce.

V ptipad¢ originald cizich ufednich listin nebo tfedniho ovéfeni v cizin¢ si Administrator miize vyzadat
poskytnuti prislusného vyssiho nebo dalsiho ovéreni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Administrator mtize dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce
byly opatfeny tfednim prekladem do ceského jazyka.

Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku 7.4 (Provddeni plateb), je Administratorovi
dorucena v souladu s timto ¢lankem 7.4 (Provddeni plateb) (ptipadné s vyjimkou v¢asnosti jejiho doruceni) a
ve vsech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku 7.4 (Provadeéni plateb), je povazovana za
fadnou.

Pokud neni v Instrukci vyslovné uvedeno jinak, plati Instrukce pouze pro nejblizsi Den vyplaty nasledujici po
jejim vystaveni. Aby Instrukce platila pro v§echny budouci vyplaty z DIuhopist, musi byt v ni vyslovné
uvedeno, Ze je urcena pro vSechny platby vynost a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (resp. pro vSechny
platby z Dluhopisit). Opravnénd osoba mulize piipadné udé€lit jinou Instrukci (,,Zménova Instrukece®) nebo
predchozi Instrukci odvolat. Pfipadné odvolani Instrukce musi byt Administratorovi vérohodnym zplisobem
sdéleno v emailovém nebo pisemném oznameni doru¢eném na adresu Urcené provozovny nejpozdéji 5 (péet)
Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty. Je-li soucasti Instrukce plna moc, na zaklad€ nizZ mize za Oprédvnénou
osobu jednat zmocnénec, pokladd se za platnou a ucinnou az do doruceni jejiho pisemného odvolani
zmocnitelem na adresu Uréené provozovny (pfi¢emz predmétné odvolani bude dostate¢né urcité specifikovat
Instrukei, ke které se vztahuje).

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné
a vcas, pokud je ptislusna castka poukazana Opravnéné osobé¢ na zakladé fadné Instrukce a pokud je nejpozdéji
v piislusny den splatnosti takové ¢astky (i) pfipsédna na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém
centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v &eskych korunach, nebo (ii) odepsana z iétu Administréatora,
jedna-li se o platbu v jiné méné nez v ¢eskych korunach.

Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukei v souladu s timto ¢lankem 7.4
(Provddeni plateb), pak se zavazek vyplatit kterykoliv urokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisu povazuje vuci takové Opravnéné osob¢ za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna céstka
poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.4 (Provadéni plateb) a pokud
je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dnd ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukei, odepsana z
uctu Administratora, pricemz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za
casovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim, ze (i)
Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo dal$i dokumenty nebo informace pozadované v tomto
¢lanku 7.4 (Provddéni plateb), (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné nebo
nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi, které nemohli ovlivnit, a Opravnéné osob¢ v
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takovém ptipadé€ nevznika zadny narok na jakykoli doplatek i urok nebo jiny vynos za takto zptisobeny Casovy
odklad pfislusné platby. Emitent ani Administrator dale nejsou odpovédni za to, Ze platba je poslana na
bankovni ucet uvedeny v Instrukci, pokud Zménova Instrukce nebo odvolani Instrukce nebo odvolani plné
moci v souvislosti s Instrukci je doru¢eno na adresu Uréené provozovny pozde€ji nez 5 (pét) Pracovnich dnt
pred pfislusnym Dnem vyplaty.

7.5 Zména zpisobu a mista provadéni plateb

Emitent spolecné s Administratorem je opravnén rozhodnout o zméné zpiisobu a mista provadéni vyplat,
pficemz takova zména nesmi zpusobit Vlastnikiim dluhopist tjmu ani se jinak dotknout prav Vlastniki
dluhopisti; v opacném piipadé se k takové zméné Emisnich podminek vyZaduje souhlas Schize (jak je
definovana nize). Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopisti oznameno v souladu s ¢lankem 11 (Ozndmeni)
téchto Emisnich podminek.

8. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADE NEPLNENI POVINNOSTI
8.1 Pravo Vlastniki dluhopisii poZadat Emitenta o svolani schiize v piipadé neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skuteCnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale jen ,,PFipad neplnéni povinnosti®):

@) Prodleni s platbami

Emitent je v prodleni s jakoukoliv platbou v souvislosti s Dluhopisy vice nez 10 (deset) Pracovnich
dni od data jeji splatnosti.

(b) Poruseni ostatnich povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoliv dalsi povinnost (jinou nez uvedenou Vv pism. (a) vySe)
v souvislosti s Dluhopisy (vCetné zavazkl vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek) a takovéto
poruseni nebo nesplnéni Emitent nenapravil ve 1huté 30 (tficeti) kalendarnich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skutecnost upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisti zptisobem podle ¢lanku 11
(Ozndmeni).

(©) Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta nebo Akciondre (Cross-default)

Pokud jakykoliv splatny Dluh Emitenta nebo Dluh Akcionafe v celkové castce prevysujici
300.000.000 K& (nebo ekvivalent v jakékoliv jiné méné), nebude Emitentem nebo Akcionatem
splacen i navzdory piedchozimu upozornéni véfitelem na skuteCnost, Ze takovato ¢astka je splatna,
pokud by souc¢asné Emitent nebo Akcionat v dobré vife neuplatnil namitky proti takovémuto zavazku
z opravnénych divodi a predepsanym zptisobem a, neuspél-li by ve sporu, neprovedl| platbu do 30
(tficeti) kalendainich dni ode dne vykonatelnosti rozhodnuti, kterym byl uznan povinnym plnit.

,DIuh Akcionafe* pro ti¢ely tohoto odstavce znamena jakykoliv penézity dluh Akcionafe vyplyvajici

z (i) bankovnich nebo jinych uvéri a zapujcek, a k nim nalezicimu pfislusenstvi, (ii) veskerych
ostatnich forem dluhového financovani (véetné jakychkoliv dluhopist), (iii) swapovych smluv,
terminovanych ménovych a urokovych obchodii a ostatnich derivatd, a (iv) jakéhokoliv ruceni
poskytnutého Akcionarem.

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence

Nastane jakakoli nize uvedena udalost a tato udalost bude trvat po dobu delsi nez 30 (tficet) Pracovnich
dni: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych penézitych dluhti a/nebo neni
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schopen po delsi dobu plnit své jakékoliv splatné dluhy, nebo (ii) je jmenovan insolven¢ni spravce
nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, nebo (iii) Emitent na sebe
poda insolvenéni navrh nebo navrh na moratorium, nebo (iv) bude pfislus§ym soudem zjistén upadek
nebo hrozici upadek Emitenta, nebo (v) pfislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo
bude pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci, nebo (vi) bude realizovano zastavni nebo
jiné obdobné préavo treti osoby, které by omezilo pravo Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu
majetku, jehoz celkova hodnota piesahuje ¢astku 300.000.000 K¢ (nebo ekvivalent v jakékoli jiné
meng), nebo (vii) bude realizovano exekucni fizeni anebo soudni vykon rozhodnuti na majetek
Emitenta pro vymozZeni pohledavky, jejiz celkova hodnota piesahuje ¢astku 300.000.000 K¢ (nebo
ekvivalent v jakékoliv jiné meng).

potom mohou Vlastnici dluhopisii, ktefi jsou Vlastniky dluhopist, jejichz souhrnnd jmenovita hodnota
odpovida nejméné 30 % (téicet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a nesplacenych Dluhopist,
pisemnym oznamenim pozadat Emitenta o svolani schtize Vlastnikti dluhopist v souladu s nize uvedenym
odstavcem 12.1(b) (,Zadost o svolani Sschiize®), za Gi¢elem hlasovani o moznosti Vlastniki dluhopisi
pozadovat piedcasné splaceni Dluhopist v Piipadé neplnéni povinnosti.

Porusi-li nebo nesplni-li Emitent jakoukoliv povinnost v souvislosti s Dluhopisy ve smyslu pismena (b) vyse
nebo nastane-li Piipad neplnéni povinnosti, je Emitent povinen oznamit tuto skute¢nost Vlastnikiim dluhopist
postupem podle ¢lanku 11 (Oznameni), a to bez zbyte¢ného odkladu poté, co se o této skute¢nosti dozvedél.

8.2 Vylouceni opakované Zadosti o svolani schiize

Vlastnici dluhopisti nemaji pravo pozadat Emitenta o svolani schiize Vlastnikd dluhopist, pokud jde o takovy
konkrétni Pfipad neplnéni povinnosti, ve vztahu ke kterému jiz byla svolana schiize v minulosti, a bud’
nerozhodla o moznosti pfed¢asné splatnosti Dluhopisti z divodu Piipadu neplnéni povinnosti, nebo stanovila
dodatecnou lhiitu pro splnéni povinnosti Emitenta a tato lhtita jesté neuplynula.

8.3 NaleZitosti Zadosti o predc¢asné splaceni

Rozhodne-li schiize Vlastnikii dluhopisi o moznosti Vlastnikii dluhopisi pozadovat piedCasné splaceni
Dluhopisti v Pfipadé neplnéni povinnosti, maji Vlastnici dluhopisii pravo pozadat Emitenta o0 ptedcasné
splaceni Dluhopist. Zadost o pfedéasné splaceni mize byt u¢inéna v souladu s &lankem 11 (Ozndmeni) téchto
Emisnich podminek nejpozdéji do 30 (tficeti) dnli ode dne zptistupnéni usneseni Schize, ktera rozhodla
0 moznosti pozadovat piedCasné splaceni v Piipadé neplnéni povinnosti, podle ¢lanku 12.5 (Zdpis z jednani)
téchto Emisnich podminek. Tim neni dotéeno pravo pozadovat pfecasné splaceni podle ¢lanku 12.4(a) nize.

Zadost o pied¢asné splaceni musi odpovidat pozadavkim uvedenym v &lanku 12.4(b) (NdlezZitosti Zadosti o
predcasné splaceni).

8.4 Splatnost predc¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist (tedy povinnost splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist a alikvotni
urokovy vynos), ohledné nichz Vlastnik dluhopist pozadal o pred¢asné splaceni v Piipad¢ neplnéni povinnosti
podle ¢lanku 8.3 (Ndlezitosti zZadosti o predcasné splacent), se stanou piedCasné splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v kalendainim mésici nasledujicim po kalendainim mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisti
dorucil pisemnou zadost o predéasné splaceni Dluhopisi (,,Den piredéasné splatnosti dluhopist‘), ledaze se
Dluhopisy stanou splatné diive na zakladé téchto Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni zakona (v
takovém ptipadé se postupuje podle piisluSnych ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich
ustanoveni zakona).

9. PROMLCENI
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Prava z Dluhopist se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

10. OSOBY PODILEJICI SE NA ZABEZPECEN[I VYDANI DLUHOPISU, SPLACENI
DLUHOPISU A NA VYPLACENI VYNOSU DLUHOPISU

10.1  Zabezpeceni vydani Dluhopisi

Emitent na zakladé Smlouvy o umisténi dluhopisti povéfil spolecnost J&T Banka, aby vykonavala ¢innosti
Hlavniho manaZera.

10.2  Zabezpeceni vyplat a sluZeb Kota¢niho agenta

Emitent na zakladé Smlouvy s administratorem ze dne 13. 2. 2018 (,,Smlouva s Administratorem‘) povéfil
spole¢nost J&T Banka: (i) funkci platebniho zastupce, tedy vykonem sluzeb spojenych s vyplatami vynostu
(Grokl) a se splacenim Dluhopist a dalSich souvisejicich sluzeb (,,Administrator®); (ii) vykonem sluzeb
tykajicich se vypoctl spojenych s Dluhopisy (,,Agent pro vypoéty*); a (iii) vykonem sluzeb spocivajicich v
uvedeni takovych Dluhopisil na pfislusny regulovany trh (,,Kotaéni agent®).

Kopie Smlouvy s Administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim dluhopisii v bézné pracovni dobé
od 9.00 do 16.00 hod. v Ur¢ené provozovné. Vlastnikim dluhopist se doporucuje, aby se seznamili se
Smlouvou s Administratorem, nebot’ je dlilezitd mimo jiné i pro fakticky pribéh vyplat Vlastnikiim dluhopist.

Emitent a Administrdtor se mohou bez souhlasu Vlastnikti dluhopisti dohodnout na (i) jakékoli zméné
kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s Administratorem, pokud jde vylucné o zménu formalni, vedlejsi nebo
technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyzadovana platnou pravni Gpravou, a (ii)
jakékoli jiné zméné a vzdani se narokli z jakéhokoli poruseni Smlouvy s Administratorem, které podle
rozumného nazoru Emitenta a Administratora nezpusobi Vlastnikim dluhopis ujmu ani se jinak nedotkne
prav Vlastnikt dluhopisti; v opacném piipadeé se k takové zméné Emisnich podminek vyzaduje souhlas Schtize
(jak je definovana nize).

10.3  Urcena provozovna

Urcena provozovna a vyplatni misto Administratora (,,Uréena provozovna“) jsou na ndsledujici adrese: ] & T
BANKA, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8.

10.4  Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti Administratora jednd Administrator jako zastupce Emitenta a neni v
zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

10.5 Vztah Agenta pro vypo¢ty k Vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s pInénim povinnosti Agenta pro vypocty jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

10.6 Zmény Administratora, Urcené provozovny a Agenta pro vypocty

Bez ohledu na jakékoliv jiné ujednani téchto Emisnich podminek si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat
jiného nebo dal§iho Administratora a/nebo Agenta pro vypoclty a/nebo urcit jinou nebo dal$i Uréenou
provozovnu za pfedpokladu, ze se takova zména nebude tykat postaveni nebo z4jmi Vlastnikii dluhopist;
jinak se k takové zméné vyzaduje zména Emisnich podminek.

Dojde-li ke zméné Administratora, Agenta pro vypocty nebo Urcené provozovny Vv souladu s vyse uvedenym
odstavcem, oznami Emitent Vlastnikim dluhopisti jakoukoliv zménu Urcené provozovny, Administratora
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a/nebo Agenta pro vypoCty zpusobem uvedenym v ¢lanku 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek a
jakakoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dnii ode dne takového
oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdéj$i datum ucinnosti. V kazdém ptipadé vSak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla uc¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dnti pied nebo po Dni
vyplaty jakékoliv Castky v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 30 (tficatym) dnem po takovém Dni
vyplaty.

11.  OZNAMENi
Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, jakékoli oznameni Vlastniktiim dluhopist podle téchto
Emisnich podminek bude ucinéno na webovych strankach Emitenta, http://ii.jtenergyfinancing.com/, v ¢asti

oznacené jako ,,Oznameni* (,,Webové stranky®).

Jakékoli oznameni Emitentovi nebo Administratorovi podle téchto Emisnich podminek bude fadné uéinéno,
pokud bude doruceno k rukdm Administratora na adresu Urcené provozovny.

12. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU
12.1  Pusobnost a svolani Schize
@) Plisobnost

Nestanovi-li pravni predpisy jinak, do plsobnosti schiize Vlastniki dluhopisii (,,Schiize®) patii vylu¢né
rozhodovani o:

Q) 0 zménach téchto Emisnich podminek (pokud se souhlas Schiize k takové zméné vyzaduje); a
(i) 0 moznosti Vlastnikti dluhopisti pozadovat pfed¢asnou splatnost Dluhopist v Piipadé neplnéni
povinnosti.

Za ucelem vylouceni jakychkoliv pochybnosti zmény zasadni povahy uvedené v § 21 odst. 1 pism. b) az f)
Zakona o dluhopisech nejsou zménami zasadni povahy dle téchto Emisnich podminek a nepatii do plisobnosti
Schtize. Jedinou zménou zasadni povahy dle téchto Emisnich podminek je navrh na zménu Emisnich
podminek.

(b) Svolani

Emitent je povinen svolat v souladu s ¢lankem 12.1(d) Schiizi i bez Zadosti Vlastniki dluhopist, pokud nastane
Pfipad neplnéni povinnosti, a to ve 1htté 10 (deseti) Pracovnich dni ode dne, kdy zjistil, Ze nastal P¥ipad
neplnéni povinnosti. Emitent je povinen zajistit v souladu s ¢lankem 12.1(d) svolani Schiize bez zbyte¢ného
odkladu nejpozdéji ve lhité 10 (deseti) Pracovnich dni od doruéeni Zadosti o svolani Schiize v souladu
s ¢lankem 8.1 (Pravo Viastnikii dluhopisii pozadat Emitenta o svolani schiize v pripadé neplnéni povinnosti).
Emitent je také kdykoliv opravnén svolat Schiizi z vlastniho podnétu.

Pravo Vlastniki dluhopisti svolat Schiizi se v nejvy$§im mozném rozsahu povoleném pravnimi piedpisy
vylucuje, tj. Vlastnici dluhopisti maji pravo svolat schiizi pouze, pokud tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich predpist nebo tyto Emisni podminky.

(©) Naklady na organizaci

Néklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni piedpisy nestanovi jinak.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist, je povinen nejpozdéji v den oznameni o svolani Schiize (viz pism.
(d) nize) dorucit Emitentovi zadost o obstarani dokladu o po¢tu vSech DIluhopisti opraviiujicich k ui¢asti na jim
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svolavané Schizi, tj. vypis z pfislusné evidence Dluhopist; fadné a v€asné doruceni takové zadosti jsou
predpokladem pro platné svolani Schiize. Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopist, je Emitent povinen poskytnout
k tomu veskerou potiebnou soucinnost. Naklady spojené s ti¢asti na Schiizi nese Vlastnik dluhopisi.

(d) Oznameni o svolani Schiize a odvolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schiize zptisobem stanovenym v ¢lanku 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek,
a to ve 1htté nejméné 15 (patnact) kalendarnich dnd pfede dnem konani Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik
dluhopisti a nedohodne-li se svolavatel s Emitentem na ozndmeni o svolani Schiize zptisobem uvedenym
¢lanku 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek, je svolavatel povinen oznameni o svolani Schiize uvetejnit
alesponl v jednom celostatné distribuovaném deniku, a to ve lhlité nejméné 15 (patnact) kalendainich dnt prede
dnem konani Schtize; ve stejné lhite je svolavatel také povinen dorucit oznameni Emitentovi na adresu Urcené
provozovny.

Oznéameni o svoldni Schiize musi obsahovat alesponi (i) tdaje nutné k jednoznacné identifikaci Emitenta, (ii)
nazev DIluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz mistem konani
Schiize mtize byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem
a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schiize, v¢etné pfipadného
navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdivodnéni a véetné tiplnych navrhii usneseni k jednotlivym bodim
jednani a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na schiizi. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program jednani Schiize, lze na této Schiizi rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech
Vlastnikd dluhopist. Odpadne-li ditvod pro svolani Schiize, odvold ji svolavatel stejnym zplsobem, jakym
byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
@) Rozhodny den pro ucast na schiizi

Schtize je opravnén se UiCastnit a hlasovat na ni osoba (takova osoba dale jen ,,Osoba opravnéna k tcasti na
schuzi®), ktera bude Vlastnikem dluhopisti na konci 7. (sedmého) kalendainiho dne ptedchazejiciho konani
prislusné Schiize (,,Rozhodny den pro ucast na schiizi)

(b) Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k tcasti na Schiizi ma pocet hlast odpovidajici jejimu podilu na celkové jmenovité hodnoté
nesplacenych Dluhopisti (podle stavu k Rozhodnému dni pro Gcast na schtizi). Rozhoduje-li Schiize o odvolani
Spole¢ného zastupce (jak je definovan nize v ¢lanku 12.3(c) (Spolecny zdstupce) téchto Emisnich podminek),
nemuze Spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schiizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s
Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlasti nutnych k tomu,
aby Schuize byla usnaSenischopna.

(c) Ucast dal$ich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schlize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
Ucastnit se Schtize 1 Spolecny zastupce a Administrator (nejsou-li jinak Osobou opravnénou k i¢asti na schiizi)
a hosté prizvani Emitentem.

12.3  Prubéh Schize, rozhodovani Schuze

(@) Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji t¢astni Osoby opravnéné k ucasti na schtizi, které byly k Rozhodnému
dni pro Gcast na schtizi Vlastniky dluhopist, jejichz souhrnna jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 %
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(tficet procent) jmenovité hodnoty nesplacenych DIluhopisu.

Neni-li Schuize, ktera ma rozhodnout o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li
to nadale potfebné, ndhradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnti ode dne, na ktery byla svolana ptvodni
Schtize. Konani nahradni Schize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopisi
nejpozdéji do 15 (patnacti) dnit ode dne, na ktery byla svolana pivodni Schiize. Nahradni Schiize je schopna
se usndset bez ohledu na podminku uvedenou v ptedchazejicim odstavci.

Pied zahajenim Schtiize je svolavatel povinen poskytnout za Gcelem kontroly ucasti na Schiizi informaci o
poctu vSech Dluhopist opraviiujicich k ucasti na této Schiizi. Vlastni dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k
Rozhodnému dni pro tcast na schiizi se pro Gcely tohoto pism. (a) nezapoditavaji.

(b) Piedseda Schuize

Schuizi svolané Emitentem predsedd piredseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopist ptedseda piedseda zvoleny prostou vétsinou hlasii pfitomnych Osob opravnénych k
ucasti na schiizi, ptiCemz do zvoleni predsedy pfedseda Schiizi osoba urcena svolavatelem a volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schtize, kterou nesvolava Emitent.

(©) Spole¢ny zastupce

Schiize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povéfit jej Cinnostmi
podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (,,Spoleény zastupce®). Takového Spole¢ného zastupce
mize Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym Spole¢nym zastupcem.
Spolecny zastupce oznami pred svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim dluhopisti skutecnosti, které by pro
n¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmi se z4jmem Spolecného zastupce, anebo takovy
sttet hrozi. Pfed ustanovenim Spolecného zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz ur¢i, jak se
postupuje, dojde-li ke stietu zajmu Spoleéného zastupce se zajmy Vlastniki dluhopisti, anebo bude-li hrozit
takovy stfet, po ustanoveni Spolecného zastupce do funkce.

(d) Rozhodovani Schiize

Schtize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje zména Emisnich
podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spole¢ny zastupce, je zapotiebi souhlas alespon ¥4 (tfi ¢tvrtin) hlast
pritomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi. K pfijeti ostatnich usneseni staci prostd vétSina hlast
pritomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi.

124  Néktera dalsi prava Vlastniku dluhopisi
(@) Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se zménou Emisnich podminek, k jejiz zméné se jeji souhlas vyzaduje, a rovnéz
v ptipadech, kdy Schiize neodsouhlasila pfed¢asnou splatnost Dluhopist, ptestoze nastal Piipad neplnéni
povinnosti podle bodi 8.1(a) nebo 8.1(b), pak Osoba opravnéna k ucasti na schiizi, ktera podle zapisu z této
Schiize hlasovala na Schizi proti navrhu usneseni Schiize, pfipadné hlasovala pro pred¢asnou splatnost
Dluhopist, nebo se piisluiné Schiize nezucastnila (,,Zadatel*), mize pozadovat splaceni jmenovité hodnoty a
alikvotniho urokového vynosu Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro i€ast na schiizi a které
od takového okamziku nezcizila.

Neodsouhlasi-li Schiize predcasnou splatnost Dluhopist, pfestoze nastal Piipad neplnéni povinnosti podle
bodu 8.1(c) nebo 8.1(d), takové pravo Opravnéné osobé¢, byt by hlasovala pro predcasnou splatnost Dluhopistt
nebo se Schiize nezacastnila, nevznikne.
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Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dni ode dne zpiistupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 12.5 (Zapis z jednani) téchto Emisnich podminek pisemnou zadosti (,,Zadost) u¢inénou v souladu s
¢lankem 11 (Ozndmeni), jinak zanika.

Pravo pozadovat piedCasné splaceni Dluhopisu podle tohoto pismena ma také kazdy Vlastnik dluhopisti
Vv ptipadé, ze nastal a trva Pfipad neplnéni povinnosti a Emitent navzdory doruceni zadosti Vlastnikt dluhopisi
podle ¢lanku 12.1(b) nesvola Schiizi ani do jednoho mésice od uplynuti lhity na svolani Schize podle ¢lanku
12.1(b). Toto pravo na predtasné splaceni musi Vlastnik dluhopisti uplatnit do 30 (tficeti) dnti ode dne marného
uplynuti lhiity podle pfedchozi véty, jinak toto pravo zanika.

(b) Nalezitosti Zadosti o pred¢asné splaceni v disledku rozhodnuti Schiize

Zadost o pred¢asné splaceni mize byt u¢inéna v souladu v souladu s ¢lankem 11 (Ozndment) téchto Emisnich
podminek. V Zadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto &lankem 12.4
(Nékterd dalsi prava Viastiki dluhopisit) téchto Emisnich podminek Zadano. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami opravnénymi jménem Zadatele jednat, pfi¢emz jejich podpisy musi byt ufedné ovéfeny.
Zadatel musi ve stejné lhité doru¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.4 (Provddeéni plateb) téchto Emisnich podminek.

(c) Pfedcasna splatnost Dluhopist v disledku rozhodnuti Schiize

Vzniklo-li podle ¢lanku 12.4(a) Vlastnikovi dluhopisu pravo pozadovat pifed¢asné splaceni Dluhopisu, pak se
vSechny dluhy Emitenta z Dluhopisu, ohledn¢ nichz Vlastnik dluhopisti pozadal o piedCasné splaceni, Stanou
predcasné splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v kalendainim meésici nasledujicim po kalendainim mésici,
ve kterém Vlastnik dluhopist dorudil v souladu s ¢lankem 12.4(a) pisemnou zadost 0 pted¢asné splaceni
Dluhopisu (,,Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi‘), ledaze se Dluhopis stane splatny diive na zakladé¢ téchto
Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni zakona (v takovém piipade se postupuje podle ptislusnych
ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni zakona).

125  Zapis z jednani

Svolavatel vypracuje zapis o Schuzi do 30 (tficeti) dnli ode dne jejiho konani. V zapise uvede zavéry Schize,
zejména usneseni, kterd takova Schuze pfijala. Pokud je svolavatelem Schlize Vlastnik dluhopisti nebo
Vlastnici dluhopisi, pak musi byt zapis ze Schiize doruc¢en nejpozdéji ve 1hiité 30 (tficeti) dnti ode dne konani
Schtize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnti ode dne konéni
Schiize zpfistupnit vSechna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni podminky.
Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k
dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni dobé v Urcené provozovne.

Pokud Schiize projednavala zménu Emisnich podminek nebo mozZnost pozadat o predasnou splatnost v
Piipadé neplnéni povinnosti podle bodu 8.1(a) nebo 8.1(b), musi byt o Géasti na Schiizi a o rozhodnuti Schtize
potizen notatsky zapis. Pokud Schiize (i) se zmé€nou Emisnich podminek souhlasila nebo (ii) neodsouhlasila
moznost pozadat o pied¢asnou splatnost v Pfipadé neplnéni povinnosti podle ¢lankt 8.1(a) nebo 8.1(b) uvedou
se v notafském zapisu jména téch Vlastnik dluhopist, ktefi hlasovali pro ptijeti ptislusnych usneseni, popft.
téch, kteti hlasovali pro predcasnou splatnost, a pocty kust Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikil
dluhopisit mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro i€ast na schiizi.

13. ZDANENI

Nestanovi-li pravni piedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceskéa republika vazana, jinak, Emitent
neodpovida za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dané v souvislosti
s Dluhopisy, zejména v disledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopist.
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Piijem z Dluhopist vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam, ceskym ¢i zahranicnim daniovym residentim
anebo 1 nerezidentim, obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi thrad¢ vynost
Dluhopisti). V piipadé, Ze piijem podléha srazkové dani, Emitent odpovida za srazku dané u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, ptevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu Zadné ¢astky jako nahradu v dasledku takovych dani.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé pravnich piedpisii Ceské republiky, zejména na zakladé Zakona o
dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s prdvem Ceské

republiky.

Jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist vyplyvajici z Dluhopist, téchto Emisnich
podminek nebo s nimi souvisejici budou rozhodovat obecné (statni) soudy Ceské republiky, ptficemz v prvnim
stupni bude mistné ptislusnym Méstsky soud v Praze.

Tyto Emisni podminky mohou byt pfelozeny do angliCtiny, ptipadné i do dalSich jazykd. V ptipadé€ rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska.

PROSPEKT
31



Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni jméno:

Misto registrace:

Vznik eminenta:

Doba trvani:

Pravni forma:

Zpiisob zaloZeni:

Pravni rad, podle kterého byl
Eminent zaloZen:

Sidlo:

Telefonni Cislo:

Zakladni kapital:
Zakladatelska listina:
Predmét ¢innosti:

Hlavni pravni predpisy, na

zakladé kterych Eminent
vykonava svou ¢innost

Webova stranka

Opravnéni auditori

INFORMACE O EMITENTOVI

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, as.

Ceska republika, obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem
v Praze pod spisovou znackou B 22837, ICO: 064 33 901

14.9. 2017

Na dobu neurcitou

Zapisem do obchodniho rejstiiku

Akciova spolecnost

Pravni tad Ceské republiky

Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

+420 221 710 111

2.000.000 K¢

Emitent byl zalozen zakladatelskou listinou dne 12. 9. 2017.

Emitent je pravnickou osobou zaloZenou primarné za ucelem emise

dluhopist a financovani Akcionére.

Emitent vykonavé svou &innost v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky, zakonem ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znénich
pozdgjSich predpist, zakonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), ve

znénich pozdé¢jsich predpist, a zakonem ¢. 455/1991
zivnostenském podnikani, ve znénich pozdéjsich predpist.

Sb., o

http://ii.jtenergyfinancing.com/

Emitent vyhotovil auditovanou fadnou ucetni zavérku k 31. 12. 2017. Auditorem Emitenta je spole¢nost
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. se sidlem Pobiezni 648/1a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 49
619 187, zapsanou v seznamu vedeném Komorou auditors Ceské republiky s ¢islem auditorského opravnéni
71 a zapsanou vV obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 24185.
Odpovédnym auditorem je Ing. Vladimir Dvotaéek, &islo auditorského opravnéni Komory auditorii Ceské

republiky ¢. 2332.

Informace o odstoupeni, odvolani nebo opétovném jmenovani auditorti béhem obdobi, na které se vztahuji
historické finan¢ni informace, neni aplikovatelna, a proto neni uvedena.
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Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktorech ve vztahu k Emitentovi jsou uvedeny Kapitole , Rizikové faktory* tohoto
Prospektu.

Historie Emitenta

Emitent je spole¢nosti nové zalozenou v Praze 12. 9. 2017 pro téely vydani Dluhopist, a nevykonaval a k Datu
prospektu ani nevykonava zadnou podnikatelskou ¢innost.

Udalosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Emitent je nové zaloZenou spolecnosti, kterd se béhem své existence nikdy neocitla v platebni neschopnosti,
nevyvijela Zadnou ¢innost a neptevzala zadné dluhy.

Investice

K Datu prospektu nebyly Emitentem uskuteCnény, ani zZadny organ Emitenta neschvalil, ani se Emitent
nezavazal k Zadnym budoucim investicim, které by byly relevantni ve vztahu k posouzeni schopnosti Emitenta
splatit svoje dluhy z Dluhopisd.

Piehled podnikani

Hlavni &innosti

Emitent je ucelove zaloZzena spolecnost pro tcely vydani Dluhopist. Hlavnim pfedmétem cinnosti Emitenta
bude poskytovani penéznich prostiedkl ziskanych emisi Dluhopist Akcionaii formou Gvéra a/nebo zapjcky.

Podle zapisu v obchodnim rejstiiku, Zivnostenského rejstiiku a zakladatelské listiny Emitenta tvofi predmét
jeho ¢innosti Pronajem nemovistosti, byt a nebytovych prostor.

Smluvni vztahy s Akcionarem

Za tcelem snizeni kreditniho rizika Emitenta uzavieli Emitent a Akcionai dne 19. 2. 2018 tzv. Project Support
Agreement (,,PSA®), smlouvu, v nize se Akcionaf zavazal poskytnout za urcitych okolnosti Emitentovi
finanéni prostfedky az do vyse 300.000.000 K¢ za ucelem odvraceni hroziciho upadku. PSA neptedstavuje
ru¢eni ani jinou formu zajisténi dluhti Emitenta. Vlastnikim dluhopist PSA nezaklada zadna prava ani
jakékoli naroky, kterych by se mohli dovolavat proti Emitentovi, Akcionafi nebo jinym osobam.

Jedinou ¢innosti Emitenta bude poskytovani penéZich prostiedkt formou avéru a/nebo zaptjcky Akcionaii, a
to konkrétn€ poskytnuti penéznich prostiedkl ziskanych v disledku emise Dluhopist.
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Poskytnuti vytézku z Emise Akcionafi, a to na zakladé Gvérové smlouvy a/nebo smlouvy o zapijcce, ktera
bude mit tyto parametry:

Celkova vySe poskytnutych Az do vyse celého predpokladaného objemu DIuhopist snizeného o
penéZnich prostredku naklady na ptipravu emise Dluhopist

Datum kone¢né splatnosti Nejpozdéji k datu splatnosti Dluhopisi

Vyse urokové sazby Minimalné 5,25 %

Splatnost uroku Nejpozdgji k datu vyplaty urokového vynosu z Dluhopist

Moznost pired¢asného Ano

splaceni

Ména K¢

Zavazky Akcionare Povinnost zdrzet se zfizeni zajiSténi

Omezeni moznosti dal$iho zadluzovani

Pred¢asna splatnost pti zméné kontroly

PredCasna splatnost pfi divesticich nebo pfi predcasném splaceni
pohledavek Akcionare

PredCasna splatnost pii neplnéni ostatnich dluhii Akcionare

Hlavni trhy

Vzhledem ke své predpokladané hlavni Cinnosti Emitent nebude soutézit na zadném trhu a nema zadné
relevantni trzni podily a postaveni.

Organiza¢ni struktura
Ovladdajici osoby

Emitent ma jediného akcionate, a to J&T ENERGY FINANCING LIMITED, ktera vedle Emitenta drzi jeste
100 % ucast ve spole¢nostech J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
I, a.s. a J&T ENERGY FINANCING EUR II, a.s. (,,Sesterské spolecnosti*). Emitent a jeho Sesterské
spole¢nosti byly zaloZeni za shodnym tcelem, a to vydani dluhovych cennych papirti a nasledného financovani
Akcionare z takto ziskanych finan¢nich prostredku.
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Ovladajici osobou Akcionare je Ing. Patrik Tka¢, narozen 3. ¢ervna 1973 (,,Koneény vlastnik®).

J&T ENERGY
FINANCING CZK |, a.s.

100%

b

- ™y

100% J&T ENERGY
FINANCING CZK II, a.s.

J&T ENERGY . J
FINANCING LIMITED - A

J&T ENERGY
100%) FINANCING EUR I, a.s.

Patrik Tkac

b y
- ™y
J&T ENERGY
100%] FINANCING EUR I,
d.5.
., vy

Zavislost Emitenta na jinych osobdch

Emitent byl zaloZen za uc¢elem vydani Dluhopist a nasledného poskytnuti ziskanych prostiedkii formou uvéru
a/nebo zapujcky Akcionafi. Schopnost Emitenta splnit dluhy tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti
Akcionafe splnit dluhy viéi Emitentovi, coz vytvafi zavislost zdroju piijmi Emitenta na Akcionafi a jeho
ekonomickych vysledcich. Kromé vynosu z poskytnutych zapijcek a/nebo uvértt Akcionati Emitent nebude
mit zadné jiné vynosy, které by mohly slouzit k uhradé dluhd z Dluhopis.

K Datu prospektu Emitent neposkytl zadné uvéry, zaptjc¢ky ani nevydal ani nerozhodl o vydani zadnych
investi¢nich nastroju (S vyjimkou rozhodnuti o vydani Dluhopisti podle tohoto Prospektu), které by zakladaly
uvérovou angazovanost Emitenta vici jakékoliv tieti osobé.

Informace o trendech

Neexistuji Zadné relevantni trendy, které by plsobily na podnikani Emitenta. Emitent prohlasuje, Ze od jeho
vzniku nedoslo k zadné podstatné negativni zméné jeho vyhlidek.

Emitentovi nejsou zndmy zadné trendy, nejistoty, naroky, dluhy nebo udalosti, které by s realnou
pravdépodobnosti mohly mit podstatny negativni vliv na jeho perspektivu.

Prognézy a odhady zisku

Emitent nevyhotovil zadnou prognézu ani odhad zisku a ani je v tomto Prospektu neuvadi.
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Spravni, fidici a dozor¢i organy
Emitent je akciovou spole¢nosti zaloZenou a existujici podle pravnich piedpist Ceské republiky.
Predstavenstvo Emitenta

Piedstavenstvo je fidicim orgdanem Emitenta, ktery ma jednoho &lena. Clena piedstavenstva voli a odvolava
valnd hromada. Spole¢nost zastupuje Clen piedstavenstva samostatn¢. Predstavenstvo se fidi zasadami a
pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi ptedpisy a stanovami. Pfedstavenstvo
muze hlasovat pisemne nebo pomoci technickych prostfedkli i mimo zasedani, a to za podminek uréenych
stanovami. Funk¢ni obdobi ¢lena piedstavenstva je 5 let, pficemz opétovna volba ¢lena piedstavenstva je
mozna. Predstavenstvu prislusi veskera pisobnost, kterou stanovy nebo zékon nesvéii jinému organu
spole¢nosti.

Clen piedstavenstva:

Pavel Dobias

Datum jmenovani ¢lena predstavenstva: 14. 9. 2017
Datum narozeni: 9. 7. 1975

Pavel Dobias po ukon&eni studia na gymnaziu v roce 1993 pracoval v Ceskomoravském narodnim investi¢nim
fondu a.s. jako asistent piedstavenstva a spravy portfolia. Od roku 1999 pak pulsobil jako manazer
v DRUZSTVU DLA, kde od roku 2005 vykonaval i funkci ¢lena piedstavenstva. V letech 2000-2013 byl
¢lenem dozoré¢i rady VychodocCeské plynarenské strojirny, a.s. Od roku 2016 pracuje pro spole¢nost Global
Solutions Services CR jako manaZer.

Pavel Dobias je také ¢lenem predstavenstva J&T ENERGY FINANCING CZK |, a.s.

Misto vykonu funkce ¢lena piedstavenstva emitenta je Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8 — Karlin, Ceska
republika.

Dozoré rada Emitenta

Dozoréi rada je kontrolnim organem Emitenta, dohlizi na vykon pusobnosti pfedstavenstva a Cinnosti
spolecnosti. Dozorc¢i rada ma jednoho ¢lena, kterého voli a odvolava valna hromada. Funk¢ni obdobi ¢lena
dozor¢i rady je 5 let, pficemZ opétovna volba ¢lena dozoré¢i rady je mozna. Dozoré¢i radé prislusi zejména
posuzovani ucetni zaveérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladd a zaznamu tykajicich se spolecnosti.
Dozor¢i rada muzZe zakazat ¢lenovi pfedstavenstva urcité pravni jednani, je-li to v zajmu spole¢nosti.

Clen dozor¢i rady:

Patrik Tka¢

Clen dozoréi rady od 1. 12.2017
Datum narozeni: 3. 6. 1973

Patrik Tkac je absolventem Narodohospodaiské fakulty Ekonomické univerzity v Bratislave. V roce 1994
ziskal makléfskou licenci Ministerstva financi Slovenské republiky a ve stejném roce se stal spoluzakladatelem
J&T Securities, s. r. 0., obchodnika s cennymi papiry. Je ¢elnim piedstavitelem skupiny J&T. Patrik Tkac je
mistopfedsedou piedstavenstva J&T Finance Group SE a piedsedou ptedstavenstva J&T Banky.
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Kromé puasobeni ve funkci ¢lena dozoréi rady Emitenta ptisobi Patrik Tka¢ jako ¢len dozoréi rady J & T
BANKA d.d., pfedseda dozor¢i rady ATLANTIK finanéni trhy, a.s., ¢len dozor¢i rady J&T IB and Capital
Markets, ¢len predstavenstva PBI, a.s., pfedseda dozor¢i rady CZECH NEWS CENTER a.s., predseda dozorc¢i
rady CZECH MEDIA INVEST a.s., ¢len pfedstavenstva J&T Wine Holding SE, ¢len dozor¢i rady J&T Family
Office, a.s., zakladatel Nadace Sirius, zakladatel a ¢len spravni rady Nadace J&T, ¢len dozorci rady J&T
ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., ¢len dozoré¢i rady J&T ENERGY FINANCING EUR 1, a.s, a ¢len dozor¢i
rady J&T ENERGY FINANCING EUR I, a.s.

Sti‘et zajmit na urovni spravnich, iidicich a dozorcéich organii

Emitent si neni védom zadného mozného stietu zajml mezi povinnostmi Clentl predstavenstva nebo dozor¢i
rady Emitenta ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Postupy orgdnii a dodriovani principii spravy a Fizeni spolecnosti

Emitent ztidil jedno¢lennou dozoréi radu.

Emitent dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovuji pravni predpisy Ceské
republiky. Emitent se pii svoji spravé a fizeni netidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni
spole¢nosti.

Jediny akcionar

Kontrola nad Emitentem

Ovladajici osobou a pfimym vlastnikem 100% podilu a hlasovacich prav v Emitentovi je Akcionaf. Samotny
Akcionaf je ovladan ze strany Kone¢ného vlastnika. Koneény vlastnik tak neptimo 100% ovlada Emitenta.

Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem

Emitent si neni védom existence zadnych mechanismii nebo ujednani, které by mohly vést ke zméné kontroly
nad Emitentem.

Emitent nad ramec standardnich mechanismil prava obchodnich korporaci nepiijal Zadna zvlastni opatieni,
jejichz uc¢elem by bylo branit zneuziti kontroly nad Emitentem.

Finan¢ni udaje o aktivech, zavazcich, financni situaci, a zisku a ztratach Emitenta

Historické financni udaje

Emitent byl zalozen dne 12. 9. 2017 a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 14. 9. 2017. Uvedena
zahajovaci rozvaha je soucasti auditované tcéetni zavérky, uvedené v asti Financni udaje o Emitentovi tohoto

Prospektu, vypracované v souladu s Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS) pfijatymi
Evropskou Unii.
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Vybrané financéni udaje

Vybrané finan¢ni idaje ze shora uvedené zahajovaci rozvahy k 14. 9. 2017 a z auditované ucetni zavérky k 31.
12. 2017 jsou nasleduyjici:

Vykaz o finan¢ni pozici
K 31. prosinci 2017

v tisicich K¢ K 31.12. 2017 K 14.9. 2017
Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty 1731 2 000
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 7 -
Kritkodoba aktiva celkem 1738 2 000
Aktiva celkem 1738 2000

Vlastni kapital

Zékladni kapital 2000 2 000
Uplny hospodaisky vysledek za obdobi -413 -
Vlastni kapital celkem 1587 2000
Zavazky

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky 67 -
ZéYazky ze social. zabezpeceni a zdrav. 12 i
pojisténi

Stat — danové zavazky 5 -
Dohadné uéty pasivni 67 -
Kriatkodobé zavazky celkem 151 -
Zavazky celkem 151 -
Vlastni kapitil a zavazky celkem 1738 2 000
Vykaz o uplném vysledku

Za obdobi od 14. z4ri 2017 do 31. prosince 2017

v tisicich K¢ Za obdobi od 14. 9. 2017 do 31. 12. 2017
Sluzby a ostatni provozni néklady 413
Provozni zisk/(ztrata) -413
Zisk/(ztrata) pired zdanénim dani z piijmua -413
Naklady na dan z piijmi -
Zisk/(ztrata) za obdobi -413
Ostani uplny vysledek po zdanéni -
Uplny hospodaisky vysledek za obdobi -413
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu
K 31. prosinci 2017

v tisicich K¢ Zikladni kapital  Uplny vysledek za obdobi Vlastni kapital celkem

Stavk 14. zaFi 2017 2000 - 2 000

Uplny hospoddisky vysledek celkem za sicemi obdobi:
Zisk nebo ztrata - -413 -413

Ostani uplny vysledek po zdanéni - - -

Stavk 31. prosinci 2017 2 000 -413 1587

Vykaz o penéznich tocich
K 31. prosinci 2017

v tisicich K¢ Za obdobi od 14. 9. 2017 do 31. 12. 2017
PROVOZNI CINNOST

Zisk/-ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -413
Provozni zisk pied zménami pracovniho kapitalu -413
Zmena stavu pohledavek z obchodnich vztaht a jinych aktiv -7
Zména stavu zavazkl z obchodnich vztahi a jinych zavazki 151
PenéZni tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innosti -269
Cisté zvySeni (snizeni) penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalentii -269
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti na poc¢atku ucetn 2000

Vliv zmén sménny ch kurzl na penézni prostiedky -

Stav penéZnich prostiedku a penéZnich ekvivalenti na konci ucetnih 1731
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Soudni, spravni a arbitraZni iizeni

Emitent nikdy nebyl G€astnikem zZadného soudniho sporu, spravniho nebo rozhodciho fizeni, které by mohlo
mit nebo mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta, a ani si neni védom toho, ze by
takovéto fizeni hrozilo.

Vyznamnd zména financni nebo obchodni situace Emitenta

V obdobi od vzniku Emitenta do Data prospektu nedoslo k zadné negativni zmeéné ve finan¢ni nebo obchodni
situaci Emitenta, ktera by méla vyznamny neptiznivy dopad na finan¢ni nebo obchodni situaci, budouci
provozni vysledky, penézni toky nebo celkové vyhlidky Emitenta.

Vyznamné smlouvy

K Datu prospektu nemé Emitent uzavienou zadnou vyznamnou smlouvu. Emitent uzavie S Akcionafem
formou troéené zapujcky a/nebo tvéru. Nepiedpoklada se, ze Emitent uzavie jiné smlouvy, které by mohly
vést ke vzniku dluhtt Emitenta, ktery by byl z hlediska schopnosti Emitenta plnit dluhy vic¢i Vlastnikiim
dluhopisti podstatny.

Informace ti‘eti strany a prohlaseni znalca

V této kapitole ,,Informace o Emitentovi“ nebyly pouzity informace pochazejici od tietich stran a ani
prohlaseni pfipisovana urcité osob¢ jako znalci.

Dokumenty k nahlédnuti

V pracovnich dnech v dob€ od 9.00 do 16.00 hod. Ize nahlédnout v sidle Emitenta na adrese Pobiezni 297/14,
Karlin, 186 00 Praha 8, do nasledujicich dokumentt (nebo jejich kopii):

e Zakladatelska listina Emitenta;
Stanovy Emitenta

e Zahajovaci rozvaha Emitenta zpracovana ke dni 14. 9. 2017 (soucast auditované zavérky Emitenta
k 31.12.2017)

e Auditovana ucetni zaveérka Emitenta k 31. 12. 2017

e Smlouva o umisténi dluhopist; a

e Smlouva s Administratorem s J&T Bankou jakoZzto administratorem.

Upozornéni

Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To kromé jiného znamena, ze
hodnoty uvadéné pro stejnou informacni polozku se mohou na riiznych mistech mirn¢ lisit a hodnoty uvadéné
jako soucet nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souétem hodnot, ze kterych vychazi.

Pti uvadéni informaci pochézejicich z internich odhadl a analyz Emitent vynaloZil veskerou pfimétenou péci,
avSak presnost takovychto informaci Emitent nemiZe zarucit. Jakékoliv pfedpoklady a vyhledy, tykajici se
budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu jeho podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu
nelze pokladat za prohlaseni nebo zdvazny slib Emitenta, tykajici se budoucich udélosti nebo vysledkt
vzhledem k tomu, ze tyto budouci udalosti a vysledky zavisi na okolnostech a udélostech, které¢ Emitent
nemize Uplné€ nebo zCEasti ovlivnit. Investofi, ktefi maji zajem o koupi Dluhopist, by méli provést vlastni
analyzu jakychkoliv vyvojovych trendli nebo vyhledi uvedenych v tomto Prospektu a svoje investi¢ni
rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovychto samostatnych analyz.
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Zakladni udaje o Akcionari

Obchodni jméno:

Misto registrace:

Vznik Akcionare:
Doba trvani:

Zpiisob zaloZeni:

Pravni forma:

Pravni rad, podle kterého byl
Akcionar zalozen:

Sidlo:

Zakladatelska listina:

Predmét ¢innosti:

Piehled podnikani

INFORMACE O AKCIONARI

J&T ENERGY FINANCING LIMITED

Akcionarf je zapsan v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies)
vedeném Ministerstvem obchodu, primyslu a turistického ruchu,
Odd¢leni zapist spolecnosti a oficialniho zapisovatele a spravce v
Nikosii (Ministry of Commerce, Industry and Tourism, Department of
Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia)

24.5. 2017

Na dobu neurcitou

Akcionaf vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku (Registrar of
Companies) vedené¢ho Ministerstvem obchodu, primyslu a turis-
tického ruchu, Oddéleni zapisi spolecnosti a oficidlniho zapisovatele
a spravce v Nikosii (Ministry of Commerce, Industry and Tourism,
Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia)
dne 24. 5. 2017

typ ,,limited company”

pravni fad Kyperské republiky

Klimentos, 41-43 Klimentos Tower, 2.patro, Flat/Office 23, 1061,
Nikosie, Kypr

Akcionarf byl zalozen zakladatelskou listinou dne 24. 5. 2017.

Akcionat je pravnickou osobou zalozenou primarné za ucelem
financovani investic do energetickych aktiv.

Akcionaf je nové zalozenad spoleénost pro ucely financovani investic do energetickych aktiv. Hlavnim
pfedmétem c¢innosti Akcionatre bude poskytovani financovani na investice do energetickych aktiv pomoci
finan¢nich prostiedkl ziskanych jednak od svych dcefinych spole¢nosti formou uvéru nebo pujcky, a dale za
pomoci podiizeného tivéru a vydanim prioritnich akcii.

Akcionar pripravuje investice v celkovém objemu 1,6 mld. EUR v energetickém sektoru. Tyto investice miize
realizovat jak pfimo, tak i prostfednictvim svych dcetfinych spole¢nosti, nebo prosttednictvim jinych
investi¢nich struktur obvyklych v ramci EU. Ocekavana pocatecni kapitalova struktura Akcionare bude: 1.050
mil. EUR ve formé seniornich uvérd (sem budou spadat i uvéry poskytnuté jednotlivymi Sesterskymi
spole¢nostmi), dale 180 mil. EUR ve formé vlastniho kapitalu, a zbytek budou tvofit podiizené tGvéry.
Soucasn¢ bude Akcionai vuci Emitentovi prokazovat maximalni vysi zadluzeni, jehoz hodnota se bude
oveérovat na zakladé auditované ucetni zavérky Akcionate sestavené v souladu s IFRS.
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Vybrané financéni udaje

Vybrané historické finan¢ni idaje uvedené nize jsou odvozeny z individualni ucetni zavérky Akcionaie za
obdobi od 24. 5. 2017 do 30. 11. 2017 vypracované podle IFRS a proto by se m¢li ¢ist v jejich souvislosti.

VYKAZ O FINANCNI SITUACI dlelFRS
k 30. listopadu 2017

EUR

Udasti s kontrolou 329 228
Penézni prostiedky a jejich ekvivalenty 1158
Majetek cdkem 330 386

VLASTNiI KAPITAL A ZAVAZKY

Zakladni kapital 1 000
Uplny hospodaisky vysledek za obdobi -9 701
Vlastni kapital -8 701
Piijaté pajcky 338 162
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky 925
Zavazky cdkem 339 087
Vlastni kapital a zavazky cdkem 330 386

Zdroj: Udetnictvi Akcionare

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 24. kvéina do 30. listopadu 2017

EUR

Cisté trokové naklady -2935
Nakdady vinosy z poplatkal a provizi -12
Provozni vimosy 1
Provozni naklady -6 755
Zisk/ztrita 9701
Naklady na dafi z pfijmu ]
Uplny hospodaisky vysledek za obdobi 9701

Zerof: Udetnictvi Alciondie
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V¥kaz penéinich toka
od 24. 5. do 30. 11. 2017

EUR
Zisk (ztrata ) po zdanéni -9701
Upravy o
- Urokové naklady 2935
- Bankovni poplatky 12
-6 754
Imény v-
- v obchodnich a jinvch zavazcich a2s
Peneini toky z provozni cinnosti -5 830
Piijate uroky 0
Zaplacené uroky 0
éist}" penéini tok generovany z provozni éinnosti -5 830
Penéini tok z investicni ¢innosti
Platba za nakup investic v deetinych spolecnostech -329 252
éist}" penéini tok pouZity v (-) z investic¢ni ¢innosti -329 252
Penéini tok generovany z finanéni €innosti
Ptijmy z bankovnich a jinvch zapujcek 33522
éistj‘ penéini tok vytvoreny (+) / pouZity pfi (-) financnich ¢innostec 3352
Cisté zvvieni (1) penéinich prostiedki a penéznich ekvivalenti 146
Stav penéZnich prostiedki a penéinich ekvivalentd na zaéatku obds 0
Stav penéinich prostiedki a penéinich ekvivalentd na konci vykaz 146

Zdraj: Uéetnictvi Akciondve

Vykaz zmén ve vlastnim kapitilu za obdobi od 24. kvétna do 30. listopadu 2017

Zakladni kapital Emisni a7io Ostatni kapitalové fondy

EUR

Stav k 24. kvétnu 2017 - - -
ZvySeni zdkladniho kapitdlu 1000

Zisk (ztrata) za obdobi

Stav k 30. listopadu 2017 1000 - -

Zdroj.: Utemictvi Akciondrie
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Nerozdéleny zisk

-9701
9701

Celkem

1000
-9701

-3 701
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ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvatelim Dluhopisti se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci o
danovych a devizové pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisti a piijimani plateb trokovych
vynost z Dluhopist podle dafiovych a devizovych predpist platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz
jsou rezidenty nebo dafiovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisi mohou
byt zdanény.

Nisledujici struéné shrnuti zdanovani Dluhopisti a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze
zakona €. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu, ve znéni pozdéjsich piedpisti, zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém
fizeni a o zméné nékterych zakonu (krizovy zakon), ve znéni pozdéjsich predpisu (,,Krizovy zakon®) a
souvisejicich pravnich ptedpist uc¢innych k Datu prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakont a
dalSich ptredpist uplatiiovaného Ceskymi spravnimi tfady a jinymi stdtnimi orgadny a znamého Emitentovi
k Datu prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v ptislusnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po Datu prospektu, nebo ve vykladu téchto pravnich ptedpist, ktery
mize byt po tomto datu uplatiiovan. Toto shrnuti nefesi pfipadné specifické dopady konkrétnich smluv o
zamezeni dvojimu zdanéni, které mohou byt ptipadné€ aplikovatelné u n€kterych nabyvatelti Dluhopist. Nize
uvedené informace nepfedstavuji vyCerpavajici popis moznych danovych a devizovych dopadii souvisejicich
s rozhodnutim koupit, drzet ¢i prodat Dluhopisy.

V piipadé zmény piislusnych pravnich predpisi nebo jejich vykladi v oblasti zdafiovani Dluhopisi oproti
rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na
zaklad€ zmény pravnich piedpist nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z piijmi z
Dluhopist, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodt vici Vlastnikiim
dluhopist povinnost doplacet jakékoli dodateéné ¢astky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody. V
nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro
investory, ktefi v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investiéni, podilové nebo
penzijni fondy).

Zdanéni v Ceské republice
Urokovy piijem

Urok vyplaceny fyzické osobg, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem (nebo Geské stalé provozovné fyzické
osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi
vyplaté) ve vysi 15 % (pro rok 2018).

Urok vyplaceny fyzické osobg, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a soucasné je dafiovym rezidentem
(i) jiného ¢lenského statu EU, (ii) dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor, nebo (iii) tietiho statu,
se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a Gi¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanént,
mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmu,
véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné danovych informaci v oblasti
dani z ptijmd, podléha srazkové dani ve vysi 15 %, nestanovi-li ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
sazbu niZ§i. V ostatnich ptipadech se uplatni srazkova dan ve vysi 35 % (pro rok 2018).

Urok vyplaceny pravnické osobé, kterd je Ceskym dafiovym rezidentem (nebo Geské stalé provozovné
pravnické osoby, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem), nepodléha srazkové dani, nybrz tvoii soucast
obecného zakladu dané pravnické osoby a podléha dani z pfijmu pravnickych osob v sazbé 19 % (pro rok
2018).

Urok vyplaceny pravnické 0sobg, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a soucasné je dafiovym rezidentem
(i) jiného ¢lenského statu EU, (ii) dal$iho statu tvoriciho Evropsky hospodaisky prostor, nebo (iii) téetiho statu,
se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a ii¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni,
mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v dafiovych zaleZitostech pro oblast dani z pfijmd,

PROSPEKT
44



véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, podléhd srazkové dani ve vysi 15 %, nestanovi-li pfisluSna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni sazbu niz8i. V ostatnich ptipadech se uplatni srazkova dan ve vysi 35 %
(pro rok 2018).

Vyse uvedena srazka dané piedstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice, ledaZe se piijemce tiroku,
ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, rozhodne zahrnout Girokovy pfijem do dafiového ptiznani. V takovém
pfipadé, se mu srazena dail zapocte na jeho celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k pfijmim ze zdroji na
tizemi Ceské republiky. Zaklad dané a sraZen4 daii se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka
dan¢ srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolti. Zaklad srazkové dané se nesnizuje o nezdanitelnou cast
zakladu dané.

Shrnuti vyse predpoklada, ze ptijemce uroku je jeho skute¢nym vlastnikem a Ze dany urok je podle danového
prava zemg¢, jejimz je piijemce Groku rezidentem, povazovan za jeho pfijem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce troku rezidentem, miize zdanéni uroku v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni vyhodnéjsiho danového rezimu upraveného
prislusnou smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni je podminén doloZenim aktualniho potvrzeni o dafiovém
domicilu ptijemce troku. Platce urokd mize po piijemci pozadovat poskytnuti tdaji potiebnych pro splnéni
oznamovacich povinnosti podle zdkona ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné
dalsich souvisejicich zakontl, ve znéni zakona ¢. 105/2016 Sb., jez shrnuje postupy pfi automatické vymeéne
informaci pro daniové ucely dle globalniho standardu CRS, postupy dle FATCA a Smérnice Rady 2011/16/EU
ve znéni smérnice Rady 2014/107/EU.

Urcité kategorie poplatnikii (napf. nadace, Garancni fond obchodnikli s cennymi papiry atd.) maji za
stanovenych podminek narok na osvobozeni urokovych pfijmi od dané z piijmi. Podminkou pro toto
osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok na toto osvobozeni v dostate¢ném predstihu pied jeho vyplatou.

Priijem z prodeje

Pi{jmy z prodeje Dluhopisu realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem (nebo stalou
provozovnou dafiového nerezidenta - fyzické osoby umisténou v Ceské republice) se obecné zahrnuji do
béZného zakladu dané z piijma fyzickych osob podléhajiciho sazbé dané ve vysi 15 % (pro rok 2018). Pokud
Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do obchodniho majetku a doba mezi nabytim a prodejem
Dluhopist piesahla dobu 3 let, je ptijem z prodeje Dluhopist 0svobozen od dan¢. Navic, pokud thrn piijmu z
prodeje Dluhopist, resp. vesSkerych cennych papird, nepfesahne u fyzické osoby v jednom kalendainim roce
¢astku 100.000 K¢, je tento piijem osvobozen od dané i pfi nedodrZeni vySe uvedeného tiiletého ¢asového
testu.

Ptijmy z prodeje Dluhopisti realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem (nebo stalou
provozovnou dafiového nerezidenta - pravnické osoby umisténou v Ceské republice), se zahrnuji do obecného
zakladu dan¢ podléhajiciho zdanéni prislusnou sazbou dané z pfijmi pravnickych osob (19 % v roce 2018). U
zakladniho investi¢niho fondu je sazba 5 % v roce 2018; u fondu penzijni spole¢nosti a instituce penzijniho
pojisténi s vyjimkou penzijni spole¢nosti nebo obdobné spolecnosti obhospodatujici fondy obdobné fondim
penzijniho pojisténi je sazba 0 % Vv roce 2018. Ztraty z prodeje jsou obecné daniove uznatelné.

Prijmy z prodeje Dluhopisi realizované ¢eskym danovym nerezidentem (fyzickou i pravnickou osobou), ktery
je vSak rezidentem clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostou, které plynou od
eského datiového rezidenta nebo od stalé provozovny eského dafiového nerezidenta umisténé v Ceské
republice, jsou obecné predmetem zdanéni obecnou sazbou dané¢ z piijmu (19 % u pravnickych osob, 15 % u
fyzickych osob v roce 2018), nestanovi-li p¥islugna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviend Ceskou
republikou jinak nebo neni-li tento pfijem osvobozen od dan€ z piijmu fyzickych osob (viz vyse).

Pokud jsou DIluhopisy prodavany ¢eskym dafiovym nerezidentem, ktery soucasné neni dafiovym rezidentem
clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, nebo pokud pfislusna smlouva o
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zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou nestanovi jinak, je kupujici (¢esky dainovy rezident)
obecné povinen srazit zajisténi dané ve vysi 1 % z pfijmu z prodeje Dluhopisi. Toto zajisténi dané je
zapocitatelné na vyslednou dafiovou povinnost ceského daitového nerezidenta v Ceské republice.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici Vlastnik dluhopisti
rezidentem, mize zdanéni ziski z prodeje dluhopisii v Ceské republice véetné zajisténi dané vylougit. Narok
na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén
prokazanim skutec¢nosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby
skute¢n¢ vztahuje.

Devizova regulace

Vydavani a nabyvani Dluhopisi neni v Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipadé, kdy
piislusna mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena mezi Ceskou republikou a statem, jehoz
rezidentem je ptijemce platby, nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti Vlastnici dluhopisi podle
ceskych pravnich ptedpist (nestanovi-li zvlastni zadkon jinak) nakoupit penézni prosttedky v cizi méné za
ceskou ménu nebo naopak bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené
Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikii dluhopisi na pfedCasné odkoupeni Dluhopisu
Emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisi z Ceské republiky v cizi ¢i eské méné.

Na zéaklad¢ Krizového zakona mize vlada v dobé trvani nouzového stavu natidit zakaz a) nabyvani penéznich
prostfedkti v cizi mén€, cennych papird a zaknihovanych cennych papirt, jejichz emitentem je osoba s trvalym
pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské republiky, jakoZ i penézi ocenitelnych prav a zavazkd od nich
odvozenych, za ¢eskou ménu, b) provadéni veskerych plateb z Ceské republiky do zahranii, véetnd plateb
mezi poskytovateli platebnich sluzeb a jejich pobockami, ¢) ukladani penéznich prostredkii na ucty v zahraniéi,
d) prodej cennych papiri a zaknihovanych cennych papird, jejichZ emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo
sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské republiky, e) pfijimani
Gvérit od osob s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské republiky, f) zfizovani Géta v Ceské
republice osobdm s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské republiky a ukladani pen&znich
prostfedkti na jejich ucty.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Tato kapitola ,,Vymahani soukromopravnich narokii vi¢i Emitentovi“ je pouze shrnutim ur€itych pravnich
souvislosti ¢eského prava tykajicich se vymahani soukromopravnich narokli spojenych s Dluhopisy vuci
Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni souvislosti vymahani uvedenych narokti vyplyvajici z
pravnich piedpisi jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpist
ucinnych k Datu prospektu a jejich prevazujiciho vykladu a mize podléhat nésledné zméné (i s pfipadnymi
retroaktivnimi U¢inky). Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro
charakteristiku pravni situace, a byly ziskdny z vetejné pfistupnych dokument. Emitent ani jeho poradci
necini zadné prohladSeni, tykajici se piesnosti nebo Uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé
Dluhopist by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi
poradci otazky vymahani soukromopravnich zadvazki vici Emitentovi v kazdém piislusném state.

Dluhopisy jsou vydany ¢eskym Emitentem podle ¢eského prava. Pro soudni fizeni v souvislosti s Dluhopisy
jsou prislusné obecné soudy Ceské republiky. Emitent neudélil souhlas s piislusnosti zahrani¢niho soudu v
souvislosti s Dluhopisy ani nejmenoval Zadného zastupce pro soudni fizeni v jakémkoliv zahrani¢nim staté. V
dasledku vyse uvedeného miize byt pro nabyvatele Dluhopisii nemozné podat v zahranici Zalobu nebo zahdjit
jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudli vydani soudnich rozhodnuti proti
Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou zaloZeny na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich predpist. Emitent upozoriiuje, e podle jeho védomosti soudy Ceské republiky by
meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zaklad& jakéhokoli poruseni vefejnopravnich
predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalob& pro poruseni
jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.

V piipadech, kdy Ceské republika uzaviela s uréitym statem (mimo &lenské staty EU) mezinarodni smlouvu o
uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, fidi se vykon soudnich rozhodnuti takového statu prislusnymi
ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudt
uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych v zakonu &. 91/2012 Sb. o mezinarodnim
pravu soukromém, ve znéni pozdgjsich predpist (,,ZMPS*). Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudi ciziho statu
a rozhodnuti Gfadii ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné listiny v
téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce také jen ,,cizi rozhodnuti*) uznat ani vykonat, jestlize
(i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci Ceskych soudd, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o ptislusnosti ¢eskych soudil pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho
organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné
podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno diive,
nez bylo zahéjeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; nebo (iii) o témze
pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz
uznano pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti
uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo- li mu doruc¢eno
piedvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pfi¢ilo vefejnému poradku; nebo (vi)
neni zaru¢ena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti statnimu obcanu
Ceské republiky nebo Geské pravnické osob&. Ministerstvo spravedlnosti poskytne soudu na jeho Zadost
sdéleni o vzdjemnosti ze strany ciziho statu. Takové sdéleni neni pro soud zévazné, soud vSak k nému piihlédne
jako k jakémukoliv jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana
soudnimi organy v ¢élenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.
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INTERPRETACE
Seznam pouZitych definic a zkratek

Pojmy uvozené velkym pocate¢nim pismenem maji v tomto Prospektu vyznam definovany v textu Prospektu
nebo nasledujici vyznam:

CR znamena Ceska republika;

Emisni podminky znamenaji emisni podmninky Dluhopist, jejichz znéni je obsazeno v Kapitole ,,Znéni
emisnich podmnek* tohoto Prospektu;

EU znamena Evropska unie;

EUR nebo euro znamena jednotnou ménu EU;

IFRS nebo Mezinarodni ucetni standardy znamenaji Mezinarodni standardy pro finan¢ni vykaznictvi
sestavené v souladu se standardy a interpelacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni standardy (International
Accounting Standards Board), v minulosti byly nazyvany Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS);

K¢ znamena &eskou korunu, zakonnou ménu Ceské republiky;

Obc¢ansky zakonik znamena zakon ¢ 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi,
Prospekt znamena tento prospekt Dluhopis;

Pojmy a zkratky uvedené v Emisnich podminkach

Znéni Emisnich podminek v kapitole ,,Emisni podminky* tohoto Prospektu obsahuje vlastni definice a zkratky.
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FINANCNI UDAJE O EMITENTOVI
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Uketni zavérka Emitenta zpracovana ke dni 31. 12. 2017 (v€etné zahajovaci rozvahy Emitenta zpraco-

vané ke dni 14. zaii 2017 a vyroku auditora)
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J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s.

Zpriva auditora a widetni zavérka

za obdobi kon¢ici 31. prosince 2017

v souladu s Mezindrodnimi standardy Géetnfho vykaznictvf ve znéni pfijatém Evropskou unii



Utetni zavErka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 14. za¥i 2017 do 31. prosince 2017
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Utetni zivérka J& T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. za obdobi od 14.

Vykaz o iplném vysledku
Za obdobi od 14. zi¥ 2017 do 31. prosince 2017
Vv tisicich K&

Bed pfilohy

SluZby a ostatni provozni niklady
Provozni zisk/(ztrita)
Zisk/(ztrita) pFed zdan&nim dani z pijmi

Niklady na daii z pifjmi
Zisk/(ztrhta) za obdohi

Ostanf iplny vysledek po zdanni

Uplny hospodésky visledek za obdobi

Vykaz o finanéni pozici

K 31. prosinei 2017
Vv tisicich K&

Bod piilohy
Aktiva
Penize a penééni ekvivalenty
Pohleddvky z obchodnich vztahi a jiné aktiva 5
Kritkodob4 aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastnj kapit4l
Zékladni kapital 6
Uplny hospodafsky vysledek za obdobi

Vlastni kapitil celkem

Ziavazky

Zivazky z obchodnich vztahii a jiné zdvazky
Zévazky ze social. zabezpedeni a zdrav. poji¥téni
Stdt ~ daiiové zévazky

Dohadné iéty pasivai

Kritkodobé zivazky celkem

Zivazky celkem

Vlastni kapitél a zivazky celkem

b B B B |

zafi 2017 do 31. prosince 2017

Za obdobi od 14. 9. 2017 do 31. 12. 2017
413
(413)
(413)
(413)
(413)
K31. 12, 2017 K 14.9. 2017
1731 2000
7 -
1738 2 600
1738 2 000
2 000 2000
{413)
1587 2 000
67
12
5
67 -
151
151 -
1738 2 000

Ptiloha k i¢etni zavérce na strandch 4 a% 8 tvofi nedilnou soucast této tidetni zévirky.



Utetni zévérka J& T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobf od 14. z4# 2017 do 31, prosince 2017

Vykaz zmén vlastniho kapitdlu

K 31. prosinci 2017
v tisfeich Ké
Zildadni  Uplng vysledek  Viastni kapital celkem
kapitil za obdobi
Stav k 14, z4Fi 2017 2000 - 2 000
Uptny hospaddrsky vistedek celkem za ticemni abdobi:
Zisk nebo ztrata - (413) (413)
Ostant tipiny vysledek po zdanéni - -
Stav k 31. prosinci 2617 2000 {413) (1587)
Vykaz o penéZnich tocich
K 31, prosinci 2017
v tisicich K&
e Za obdobi od 14. 9. 2017 do 31. 12, 2017
pFilohy i .9, o 31. 12,
PROVOZNI CINNOST
Zisk/-zirita za ietni obdobi po zdangni (413}
Provozni zisk pfed zmEnami pracovniho kapitilua {413)
Zméena stavu pohledivek z obchodnich vztaht a Jjinych aktiv 5 )
Zména stavu zévazkii z obchodnich vztahi a Jinych zavazkh 7 151
PenéZni tok generovany =z (pouZity v) provoznf &innosti (269)
Cisté zvyeni (Snifeni} penéznich prostiediii a penéznich ekvivalentii 4 (269
Stav penéZnich prostfedki a pen&inich ekvivalenti na poditkn déetniho obdobi 2000
Vliv zm&n sménnych kurzit na pen&¥ni prostfedky -
Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii na konei tifetnfho obdobi 1731

Ptfloha k ti€etni zivérce na strandch 4 az 8 tvoli nedflnou soucdst této Gdetni zavérky,



Uetni zivérka J& T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 14, z4¥ 2017 do 31, prosince 2017

Piiloha k tifetni zavErce

1. VSeobecné informace

J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s. (“Spole¢nost™) vznikla 14. za¥f 2017 zapsanim do obchodniho
rejstfiku pod spisovou znatkou B 22837 vedenou u Méstského soudu v Praze, ICO spole¢nosti je 064 33

901.

Hiavn{ ¢innosti Spoleénosti je poskytovan{ Gv&rti nebo pijéek spolecnosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED z pen&smich zdroji ziskanych z budouci emise dluhopisi.

Hospodafsky rok je shodny s kalendé¥nim rokem. Uketni zavérka byla sestavena za obdobi od 14. z4¥ 2017
(datum vzniku Spole&nosti) do 31, prosince 2017. JelikoZ G&etni jednotka vznikla v roce 2017, Gdaje za
minulé obdobi nejsou uvedeny.

Sidlo Spolecnosti
Pobfeini 297/14,
Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika

Jedinym akciondfem Spolecnosti k 31, prosinci 2017 je:

Podil na zikladnim kapitilu Hlasovaci priva
v tis. K¢ % %
J&T ENERGY FINANCING LIMITED 2 000 100 100
(dtive PLOSIK LIMITED)
Celkem 2000 100 100

Akciondrem J&T ENERGY FINANCING LIMITED k 31. prosinci 2017 je:

Podfl na zikladnim kapitilu Hiasovaci priva
% %
Ing, Patrik Tki 100 100
Celkem 100 100

Jedingm akciondfem spolefnosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED je Ing. Patrik Tkag, datum
narozeni 3. ervna 1973, bytem Julova 10941/32, Bratislava, Slovenska republika.

SloZeni statutdrniho orgdnu k 31, prosineci 2017:
* Pavel Dobid¥ (¢len ptedstavenstva)

SloZeni dozorct rady k 31. prosinci 2017-
* Ing. Patrik Tké¢ (¢len dozoréi rady)

Zmény v obchodnim rejstéiku

Kromé zépisu spole¢nosti do obchodniho rejstiiku k 14. za¥i 2017 do¥lo dne 13. prosince k vymazu &lena
dozor&i rady panf Olgy Pra%anové a zapisu nového ¢lena dozordi rady Ing. Patrika Tkale.



Utetni zivirka J& T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 14. zi# 2017 do 3 1. prosince 2017

@)

(b)

©

(d)

(e)

Déle z diivodu zmé&ny nazvu doslo dne 13. prosince 2017 k vymazu spol. PLOSIK LIMITED a zapisu spol.
J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako jediného akcionéte.

Vychodiska pro sestaveni individuslni G&etni zavérky
Prohliseni o shodé&

Tato GEetni zavérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi t¢etnimi standardy (IAS) a Mezindrodnfmi
standardy finanénfho vykaznictvi (IFRS), které vydav4 Rada pro mezindrodni aéetni standardy (IASB) a
které byly pfijaty Evropskou unii.

Statutdrni orgén idetni zavérku schvélil dne 19. tnora 2018,

Zpiisob ocefiovani

Utetni zdvérka Je sestavena za predpokladu nepfetrzitého trvani udetni jednotky (..going concern*)
§ pouZitim metody historickych cen.

Funk&ni ména

Funkeéni ménou Spoletnosti je &esk4 koruna (-K&). Viechny tidaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak. Cisla uvedena v z4vorkach pfedstavujf zdporna &isla.

Pouzivini odhadii a pFedpokladi

Pfi sestaveni tcetni zdvérky pouiva vedeni Spole¢nosti v souladu s IFRS sudky, pfedpoklady a odhady,
které mohou mit vliv na vykédzanou vy3i aktiv, pasiv, vynost a nakladii. Skute&né hodnoty se mohou od
té€chto odhad 1i¥it.

Odhady a vychozi pfedpoklady jsou pribézné revidovany, Zmeény Géetnich odhadfi jsou zohlednény
v obdobi, v ném? byla provedena oprava odhadu, a déle ve vedkerych dotfenych budoucich obdobich.

Standardy a interpretace, které jsou vydany, ale dosud nebyly pouzity

K datu schvaleni této idetni zéverky byly vydény nasledujici standardy a interpretace, které nejsou doposud
v platnosti:

IFRS 9 Finanéni néstroje — Uginny pro roéni uéetni obdobi za&inajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji; pouZije
se retrospektivn€ s n&kterymi vyjimkami. Uprava minulych obdobi nenf vy¥adovana a je povolena, pouze
pokud jsou k dispozici informace bez poufZiti zp&tného pohledu. DFiv&ji pouitl je povoleno.

Tento standard nahrazuje IAS 39 Finanéni nastroje: Gétovan{ a ocefiovani s tim, e nadale plati vyjimka dle
IAS 39 pro zaji¥téni redlné hodnoty tirokové angaZovanosti tietni jednotky v portfoliu finanénich aktiv
nebo finanénich zévazii a Ze si udetni Jednotky mohou zvolit, zda budou o viech zaji§ténich Gétovat podle
poZadavki IFRS 9 nebo nadéle podle stavajicich poZadavki obsaZenych v IAS 39.

Klasifikace - Finanéni aktiva

Agkoliv se pfipustné ocetiovaci zdkladny u finanénich aktiv — ziistatkova hodnota, realna hodnota vykazana
do ostatniho Wiplného vysledku a redlng hodnota vykézand do zisku nebo ztrity — podobaji IAS 39, znakng
se li3i kritéria klasifikace do pfislusné kategorie ocenéni.

Finan¢ni aktivum se ocen{ zistatkovou hodnotou, pokud jsou splnény nésledujici dvé podminky:

aktivum je drZeno v ramei obchodniho modelu, jehoZ cilem je dr¥et aktiva za uidelem inkasovéni
smluvnich penéZnich tokd,

a jeho smluvni podminky dévaji v konkrétnich datech vzniknout penZnim tokiim, které jsou
vyhradng platbami jistiny a viroku z nesplacené jistiny.

V pfipadé& neobchodovaného kapitalového nastroje mé spole¢nost déle mo¥nost nezvratné vykazat nasledné
zmény realné hodnoty (véetnd kurzovych ziskd a ztrit) do ostatniho Gipiného vysledku. Ty za Z4dnych
okolnosti nelze reklasifikovat do vysledku hospodateni.



Uletni zévérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 14. zaff 2017 do 31. prosince 2017
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SniZeni hodnoty - Finanéni aktiva

Model sniZeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model ,,vzniklé ztraty“ v IAS 39 modelem »OCekdvané tivérové
ztraty“, coZ znamena, e jiz nebude nutné, aby ztritovd udélost nastala pledtim, neZ se zatiétuje opravna

poloZka na sniZeni hodnoty.

Novy model sniZeni hodnoty se pouZije na finanén{ aktiva ocefiovana ziistatkovou hednotou nebo redlnou
hodnotou vykazanou do ostatnfho tplného vyslediku (kromé investic do kapitalovych nastrojii) a na smluvni
aktiva.

Die IFRS 9 se opravné polozky oceni na jednom z nésledujicich dvou zakladg:

12mésiéni o&ekavané dvérove ztraty: Jednd se o oéekdvané tivérové ztraty, jez vznikaji v diisledku
mozZnych nedodrZeni zdvazk( b&hem 12 mésict od data vykdzani.

Otekavané tvirové ztrity za dobu trvani: Jedna se 0 olekdvané livérové ztrity, jez vznikaji
v disledku viech monych nedodr¥eni zévazkii béhem oéekavané doby trvanf finanéniho nastroje.
Zafistovaci uletnictvi
IFRS 9 obsahuje novy obecny model zajidtovactho Gletnictvi, ktery zajituje ve&t¥i provazanost
zajistovaciho Udetnictvi s fizenim rizik, Druhy zajit'ovacich vztahtt — redlng hodnota, pen&zni tok a ist4
investice do zahrani¢ni jednotky — zlistivaji nezménény, aviak bude vyZadovén dodate¥ny Gsudek.

Standard obsahuje nové poZadavky na dosaZeni, udr¥enf a ukon&eni aplikace zaji¥t'ovaciho vdetnictvi
a umoZiiuje, aby jako zajiit&né polozky byly urgeny i dal3{ rizikové pozice.

Je vyZadovéno zvetejn&ni rozsshlych dodateénych informaci o &innostech Gidetni Jjednotky v oblasti ¥zeni
rizik a zaji¥téni.

Kvantifikace dopadi: a kvalitativni informace v souvislosti s dopady

Spoleénost v souasnosti posuzuje dopad standardu IFRS 9 na svou finanéni pozici a vykonnost.

Utetni jednotka ofekava, Ze standard IFRS 9 nebude mit vyznamny dopad na Uéetni zdvérky. Vzhledem k
povaze &innosti Gletni jednotky a druhiim finanénich nastrojd, které dri, se nepfedpokléds, Ze dle IFRS 9
dojde ke zm&né klasifikace a ocen&nf finanénich néstrojii G&etni jednotky. Utetni jednotka se viak domniva,
Ze u aktiv, na n&% se bude vztahovat model ofekavané \ivérové ztraty, pravdépodobng dojde ke zvyieni
ztrdt ze snizenf hodnoty a v&t§i volatilitd t&chto ztrdt. Uletni jednotka zatim nedokondila piipravu

metodologie sni¥enf hodnoty, kterou bude dle IFRS 9 pouZivat.

Spoleénost odekava, Ze dalsi vydané standardy, které dosud nenabyly éinnosti pro Géely zvefejnéni v této
Ucetni zévérce, nebudou mit Zidny dopad na Gitetni zaverku Spoletnosti k datu jejich Gdinnosti.

Vyznamné iéetni postupy

Penize a penéini ekvivalenty

Penize a penéZni ekvivalenty zahrnuji pen&Zni hotovost, penize v bankéch a kratkodobé vysoce likvidni
investice s piivodni splatnosti nepiesahujici tfi mésice.

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zdvazky

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zévazky piedstavuji kratkodobé Zdvazky vykazované v nab&hlé
hodnotg,
Vynosy a naklady

Vynosy a niaklady jsou vykazany na akrualni bazi, tj. v okamzZiku, kdy je uskutednin prodej nebo nakup
zboZi nebo poskytnuti stusby, bez ohledu na okamik platby.
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Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K¢ K 31, prosinci 2017 K 14, z4¥§ 2017
B&né aéty u bank 1731 2000
Celkem 1731 2000

Prostfedky na b&ném uétu k 31. prosinci 2017 ve vysi 1731 tis. K& (14. zaff 2017: 2 000 tis. K&)
pfedstavuji pen&ni prostfedky, které byly sloZeny za uéelem splacent zékladniho kapitalu Spoletnosti
jedinym akciond¥em Spoletnosti na bankovni Gicet pfed zapsanfm Spoleénosti do Obchodniho rejstiku.

Pohledavky z obchodnich vztahf a jind aktiva

v tisicich Ké K 31. prosinei 2017 K 14, zi¥i 2017
Pohledivky z obchodnich vztahiy 7 -

Celkem 7 -
Krithodobé 7

Celkem = -

K 31. prosinci 2017 byly ve Ihiits splatnosti viechny pohleddvky z obchodnich vztahi a jind aktiva.

Zakladni kapital
Schvéleny, emitovany a plné splaceny zskiadni kapitél byl k 31. prosinci 2017 tvoten vkladem kapitélu ve
vy&i 2 000 tis. K&.

K 31. prosinei 2017 Podil Vlasﬁlicki podil Hlasovaci priva
% %

J&T ENERGY FINANCING LIMITED 1 100 100

(dfive PLOSIK LIMITED)

Celkem 1 100 100

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky

V tisicich K¢ K 31. prosinci 2017 K 14. z4ii 2017
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky 67 -
Zavazky ze socidiniho zabezp. a zdravotniho pojisténi 12

Stét — dafiové zivazky a dotace 5 -
Dohadné Gty pasivni 67 -
Celkem 151 -
Krdthodobé 151 -
Celkem 151 -

Zavazky z obchodnich vztahii a jiné zdvazky nebyly k 31. prosinci 2017 zajistény.
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8. Niklady
Vv tisicich K¢ Za obdobi od 14, z4¥i 2017 do 31. prosince 2017
Sluzby 366
Osobni naklady 37
Ostatnf provozni ndklady 10
Celkem 413
9. Transakce se spriznénymi stranami
Za obdobi od 14. z4i 2017 do 31. prosince 2017 neprobghly #4dné transakce se spiiznénymi stranami.
10. Nisledné ud4losti
Tato uCetnf zavérka se zpracovava pro G¢ely pfipravy emise vefejns obchodovanych dluhopis. Aby mohl
byt dluhopis vefejn& nabizen nebo pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu, podiéha prospekt
dluhopisu schvaleni Ceské nérodni banky. K datu schvéleni tidetni zaverky nebyl proces schvaleni Ceskou
nérodni bankou ukonéen. K 31. prosinci 2017 spole&nost sestavuje téZ fadnou statutdrni uietnf zavérky dle
¢eskych i€etnich standardd.
Mimo vy¥e uvedenych skuteénosti nejsou vedeni Spole&nosti znamy ZAdné jiné vyznamné ndsledné
udélosti, které by mohly ovlivnit G&etni zivérkn k 31. prosinci 2017.
Datum: Podpis statutémiho organu
19. tinora 2018 fvel Dobidd
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Zpréva nezévislého auditora pro akcionare spoleénosti
J&T ENERGY FINANCING CZK Il a.s.

VWyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené céetni zaverky spolegnosti J&T ENERGY
FINANCING CZK Il, a.s. {dale také nSpoletnost’) sestavend na zakladé mezinarodnich
standardll Ugetniho vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unif, kterd se sklads
z vykazu o finannf situaci k 31. prosinci 2017, vykazu o tpiném vysledku, vykazu zmén
viastniho kapitalu a vykazu 0 penéznich tocich za obdobl od 14. zati 2017 do
31. prosince 2017 a plilohy této déetni zaveérky, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych ucetnich metod a daisi vysvetlujfel informace. Udaje o Spole&nosti jsou
uvedeny v bodé 1 pFilohy této Gietni Zaveérky.

Podle naseho nazoru pfilozena udetni zéverka podava vérny a poctivy obraz finan&ni
situace Spoletnosti k 31. prosinci 2017 a finanénl vykonnosti a penéznich tokl za
obdobl od 14. zaff 2017 do 31. prosince 2017 v souladu s mezin&rodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvl ve znén( pfijatém Evropskou unil.

Zhklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodn( standardy pro audit (ISA), piipadné
doplnéné a upraveng souvisejicimi aplikadnimi dolozkami. Nage odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit acetni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord) Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisll a splnili jsme i dals|
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, ze dikaznl
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfenti

naseho vyroku.

Odpavédnast statutsrniho orgénu Spolecnosti za iietni zévériy

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaven! uetn| zaverky podavajlci vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy Gtetniho vykaznictvi ve znéni
ptijatém Evropskou unil a za takovy vniténi kontroln{ systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni uetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti
zpisobené podvodem nebo chybou,

KPMG Caska rapublike Audit, 5.1.0,, Elon st nezdvislych dlensky polednost! KPMG Obehodnl rejstik vadang 1CO 49618187
plidruzenych ke KPMG | | G {KPMG | ionar), Svycarské Mialshgm saudam v Praze DIC £Z809001988
addll C, vietka 24185 1B datevé schrénky: Shagtre

organizadni jadnolca.



Pfi sestavovani Géetni zaverky je statutarni organ Spolenosti povinen posoudit, zda je
Spole&nost schopna nepretrzita trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze G&etni
zaverky zaleZitosti tykajlci se iejtho nepietrzitého trvani a pouéiti pfedpokiadu
nepfetrZitého trvani pfi sestaven! Géetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spoleénosti nebo ukonden! jeji &innosti, resp. kdy nema jinou
redinou moznost neZ tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit aéetni zévérky

Nasim cilem je zfskat pfimélenou jistotu, 2e Udetni zavérka iako celek neobsahuje
vyznamnou (materidini) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujic/ nag vyrok. Piiméfend mira jistoty je velké mira jistoty,
nicméné nenl zarukou, #e audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
viech pfipadech v Uéetnl zavérce odhali piipadnou existujicl vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodil nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materiaini), pokud ize reding pfedpokladat, 2e by jednotiivé nebo
v souhmu mohly oviivnit ekonomicka rozhodnutl, kiera uzivatelé aéetn| zavérky na jejim

zakladé pfijmou.
Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nagf povinnosti uplatfiovat

bé&hem celého auditu odbomy Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nas(

povinnostl:

* ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Géetn! zaverky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujlci na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazn! informace, abychom
na jejich zékladé mohl vyjadrit vyrok. Riziko, 2e neodhalime vyznamnou
(materiglnl) nespravnost, k niz doglo v dusledku podvodu, je vétsi ne? riziko
neodhalenl vyznamné (materiaini) nespravnosti zpUsobené chybou, protoze
soutast! podvodu mohou byt tainé dohody, falSovani, Umysind opomenutl,
nepravdiva prohlésenl nebo obchazen! vnitfnich kontrol.

*  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
vtakovém rozsahu, abychom mohii navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohiedem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Gginnost jeitho
vnitfniho kontrolnlho systému.

*  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfiméfenost provedenych téetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni orgén Spolednosti uved|
v piiloze (&etni zavérky.

*  Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrziteho trvani pii sestavenf téetni
zavérky statutarnim orgdnem a to, zda s ohledem na shromadéné dikazni
informace existuje vjznamna (materiginf) nejistota vyplyvajicl z udalost! nebo
podminek, které mohou vyznamna zpochybnit schopnost Spole&nosti nepfetrZité
trvat. Jestiize dojdeme k zavéru, Ze takova v¥znamna (materiini) nejistota existuje,
je nasi povinnost! upozomit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze ugetnl zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatedné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavery tykajici se schopnosti Spoleénosti nepfetrzité
trvat vychazejl z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nas Zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, e Spoletnost ztrati
schopnost nepretrZits trvat,



Kk

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenan! a obsah utetn! zévérky, véetn& piilahy,
a dale to, zda Géetnl zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpliscbem,
ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat Osoby povéfené spravou a Fzenlm mimo Jjiné

0 plénovaném rozsahu a nadasovan! auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme v
jeho pritb&hu uginili, véetna zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnittnim kontrolnim

systému.

Statutérni auditor odpovédny za zakézku

Ing. Viadimir Dvotaéek je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit uéetn! zavérky
spolecnosti J&T ENERGY FINANCING CZK Il, a.s. k 31. prosinci 2017, na jehoZ zaklada
byla zpracovana tato zprava nezévislého auditora,

V Praze, dne 19. Gnora 2018

APhe e epanl e Partil
Ing. Vladimir Dvoraéek

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Partner
Evidenéni gislo 71 Evidentni ¢islo 2332
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