J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.
Prospekt dluhopisii s variabilnim drokovym vynosem
v piredpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1 mid. K¢
splatnych v roce 2032

Tento dokument piedstavuje prospekt dluhopist (,,Prospekt*) vydanych jako zaknihované cenné papiry podle
Ceského prava s variabilnim trokovym vynosem o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi 1 K¢ a v
celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 1 mld. K& s moznosti navyseni predpokladané jmenovité
hodnoty emise az 0 100 %, se splatnosti v roce 2032, vydavanych spole¢nosti J& T ARCH CONVERTIBLE
SICAV, a.s., ICO: 174 09 390, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
zapsanou Vv obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod spisovou znackou B 27530
(,,Emitent”) (uvedené dluhopisy dale ,,Dluhopisy*; kazda osoba vlastnici DIluhopisy dale ,,Vlastnik
dluhopisu®). Emitent vydava Dluhopisy v ramci své investi¢ni ¢innosti, pficemz jako investi¢ni fond
kvalifikovanych investorl ve form¢ akciové spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitalem oddéluje majetek
a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni. Dluhy z Dluhopisi tedy piedstavuji dluhy
Z investi¢ni ¢innosti Emitenta. Vlastnici dluhopisii se proto nemohou domahat uspokojeni dluhti z DIuhopist
z majetku Emitenta, ktery Emitent nenabyl v souvislosti se svou investi¢ni ¢innosti.

Jmenovita hodnota a vynos Dluhopist jsou splatné v Ceskych korunach (K¢). Datum emise je stanoveno na
den 2. 11. 2022 (,,Datum emise*) a emisni kurz k Datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisi.
Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich ptedpisu (,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely verejné nabidky Dluhopist ve smyslu ¢lanku 2 pism. d)
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvetejnén pii verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni
smérnice 2003/71/ES, ve znéni pozdgjsich predpist (,,Nafizeni o prospektu®) a pro ucely pfijeti Dluhopisii k
obchodovani na regulovaném trhu ve smyslu ¢lanku 3 odst. 3 Nafizeni o prospektu.

Tento Prospekt byl dale vyhotoven v souladu s natfizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze
dne 14. 3. 2019, kterym se doplnuje Natizeni o prospektu, pokud jde o format obsah, kontrolu a schvaleni
prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce cennych papirti nebo jejich piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, a zruSuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, ve znéni pozd¢jsich predpisii (,,Provadéci
naiizeni 2019/980%), s nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/979 ze dne 14. biezna 2019,
kterym se dopliiuje Nafizeni o prospektu, pokud jde o regulacni technické normy pro klicové finanéni
informace ve shrnuti prospektu, zvetejnovani a klasifikaci prospektt, propagacni sdéleni tykajici se cennych
papirt, dodatku prospektu, oznamovaci portal, a zrusuje nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €.
382/2014 a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/301, ve znéni pozdgjsich piedpisi, a v souladu
S Casti ¢tvrtou zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikédni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Soucasti tohoto Prospektu je téZ znéni emisnich podminek Dluhopist (,,Emisni podminky*).

Emitent povéfil na zékladé piikazni smlouvy spoleénost J&T IB Capital Markets, a.s., ICO: 247 66 259, se
sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, &innosti spojenou s piipravou a
zajisténim vydani Dluhopist (,,Aranzére). Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopisti budou &inény
Emitentem prostfednictvim manazera Emise, spolecnosti J&T BANKA, as., ICO: 471 15 378, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika (,,J&T BANKA® nebo ,,Manazer®).

Vetejna nabidka Dluhopisi bude ¢inéna Emitentem prosttednictvim ManaZera, a to v Ceské republice. Emitent
pozada prostiednictvim spole¢nosti J&T BANKA jako kota¢niho agenta o pfijeti Dluhopist k obchodovani na
Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Rybna 14/682, 110 05
Praha 1 (,,BCPP* nebo ,,Regulovany trh BCPP*).



Prospekt byl na zaklad¢ zadosti Emitenta uc¢inéné v souladu s ¢l. 20 Nafizeni o prospektu a v souladu s ¢l. 35
a nasl. Provadéciho natizeni 2019/980 schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky (,,éNB“ nebo ,,Ceska
narodni banka®) ¢. j. 2022/109568/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2022/00096/CNB/572 ze dne 24. 10. 2022, které
nabylo pravni moci dne 25. 10. 2022. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceské narodni banka
pouze osvédcuje, ze schvéleny prospekt spliiuje normy tykajici se tplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti
pozadované Natizenim o prospektu a dal§imi pfisluSnymi pravnimi ptedpisy, tedy ze obsahuje nezbytné
informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informovan¢ posoudil emitenta a cenné papiry, které maji
byt pfedmétem verejné nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zaklad¢ znalosti
celého obsahu prospektu. Ceska narodni banka vykonava dohled nad dodrzovanim Natizeni o prospektu, avsak
neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisu. Dluhopisy vsak budou
pfijaté k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, pii¢emz Ceska narodni banka vykonava dohled nad
Regulovanym trhem BCPP a nad jeho ucastniky (Emitentem).

Centralni depozitai cennych papiri, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00
Praha 1 (,,Centralni depozitar*), pridélil Dluhopisim ISIN CZ0003544983. Nazev Dluhopisti je ,,J&T A.C.S.
VAR/32¢.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 20. 10. 2022 (,,Datum prospektu®). Zjisti-li Emitent po datu schvaleni
tohoto Prospektu vyznamnou novou skutecnost, podstatnou chybu nebo podstatnou nepiesnost tykajici se
informaci uvedenych v tomto Prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist a které se objevily nebo
byly zjistény po tomto datu, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkti k tomuto
Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a uvefejnén v souladu s pravnimi
predpisy. Tento Prospekt je platny pouze po dobu dvanacti mésici od jeho pravomocného schvaleni
Ceskou nirodni bankou, tj. do dne 25. 10. 2023. Poté, co Prospekt pozbude platnosti, jej Emitent nebude
déle aktualizovat ¢i dopliiovat, a to ani v pripadé, Ze se objevi vyznamna nova skutecnost, podstatna
chyba nebo podstatna nepiesnost.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi k Datu prospektu znamé a které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové
faktory* tohoto Prospektu.

Tento Prospekt, jeho pfipadné dodatky, jakoz i vSechny vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta uveiejnéné po
Datu prospektu, jsou zajemctm k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach jediného ¢lena
predstavenstva Emitenta, spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., ICO: 476 72 684, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 (,,Investi¢ni spole¢nost*), www.jtis.cz, v podsekci vyhrazené
Emitentovi, a déle v sidle Emitenta na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
v pracovni dny v dobé od 9.00 do 16.00 hodin, a v pracovni dny v dob& od 9.00 do 16.00 hodin na adrese
Urcené provozovny uréené v souladu s Emisnimi podminkami.

Jestlize Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky, kromé hypertextovych odkazii na
informace za¢lenéné formou odkazu, informace na internetovych strankach uvedené nejsou soucasti Prospektu

a nebyly zkontrolovany ani schvaleny Ceskou narodni bankou.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy uvefejiovat zpravy o vysledcich
svého hospodareni a své finan¢ni situaci.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu piislusnych ustanoveni Nariizeni o prospektu schvalenym Ceskou
narodni bankou za ticelem veiejné nabidky v Ceské republice a prijeti Dluhopisii k obchodovini na
Regulovaném trhu BCPP. Tento Prospekt obsahuje znéni Emisnich podminek vymezujici prava a povinnosti
Viastnikii dluhopisii a Emitenta. Dluhopisy jsou vydavany podle prava Ceské republiky.

Emitent vynalozil veskerou péci, kterou po ném lze rozumné pozZadovat, aby zajistil, Ze v Prospektu obsazené
informace jsou pravdivé a upiné, za coz Emitent v souladu s pravnimi piedpisy odpovida. Emitent neschvalil
jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto
Prospektu nebo jeho pripadnych dodatcich. Na Zadné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace a prohlaseni v tomto Prospektu uvedeny vvhradné k Datu prospektu. Prreddani, uverejnéni ¢i jina
forma zpristupnéni tohoto Prospektu kdykoli po Datu prospektu neznamend, ze prohldseni a informace v ném
uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamZiku po Datu prospektu.

Tento Prospekt je nutné cist ve spojeni s pripadnymi dodatky Prospektu, pricemz v pripadé jakychkoliv rozporii
mezi témito dokumenty ma prednost vzdy naposledy uverejnény dokument, tyto skutecnosti vsak neméni nic na
tom, Ze informace obsazené v tomto Prospektu jsou platné pouze k Datu prospektu.

Dluhy z Dluhopisu tedy predstavuji dluhy z investicni cinnosti Emitenta. Vlastnici dluhopisii se proto nemohou
domahat uspokojeni dluhii z Dluhopisii z majetku Emitenta, ktery Emitent nenabyl v souvislosti se svoji
investicni ¢innosti. Zadna tieti osoba (véetné Ceské republiky, kterékoli jejich instituce, ministerstva, nebo
Jiného organu statni spravy ¢i samospravy) neni odpovédna za plnéni dluhii z Diuhopisii, za jejich splnéni
nikterak neruci, ani je jinym zpiisobem nezajistuje. Prijetim Dluhopisii k obchodovani na Regulovany trh
BCPP organizdtor tohoto regulovaného trhu neprebirad zZadné dluhy z Diuhopisii, ¢i zaruky za né. Pohledavky
z Dluhopisit nejsou kryty zadnym systéemem pojisténi vkladii, tedy ani garancnim systémem zajistovanym
Garancnim systémem financniho trhu.

Sifeni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych statech omezeny zdkonem.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou schvdleni toho Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy zejména nebudou registroviany v
souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobdam, které jsou rezidenty Spojenych
statii americkych, jinak nez na zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle uvedeného zdkona nebo v ramci
obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodiéhad. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane,
Jjsou odpovédné za dodrzovini omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoliv materidalit vztahujicich se k Dluhopisiim.

Kazdy potencialni nabyvatel Dluhopisii nese viastni odpovédnost za to, ze prodej nebo ndakup Dluhopisii
probéhne v souladu s relevantni pravni upravou dotcené jurisdikce. Informace obsazené v kapitolach
,Zdanéni* a ,, Vymahdni soukromoprdavnich narokii viici Emitentovi* jsou uvedeny pouze jako vieobecné
informace a byly ziskany z verejné dostupnych zdroju, které nebyly blize analyzovany ani nezavisle ovéreny
Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorit
uvadenych v téchto kapitoldch a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Potencialnim nabyvateliim Dluhopisii, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a
Jjinymi poradci ustanoveni prislusmych pravnich predpisii, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské
republiky, stati, jichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych statu, jejichz pravni predpisy mohou byt z pohledu
potenciondlnich nabyvateli ¢i Diuhopisii relevantni, a dadle viechny prislusné mezindarodni dohody a jejich
dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.
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Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich viastnictvi (drzbu) Dluhopisi, a rovnéz prodej
Dluhopisii do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a
aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Jakeékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta ohledné
budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize piimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisii by meli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto
Prospektu, pripadné provést dal§i samostatnd Setfeni, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich
takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pojmy uvozené v tomto Prospektu velkym pocatecnim pismenem maji vyznam uvedeny v tomto Prospektu.

Znéni Emisnich podminek v kapitole ,, Emisni podminky Dluhopisii tohoto Prospektu obsahuje viastni
definice a zkratky.

Bude-Ii tento Prospekt pieloZen do jiného jazyka, je v pripadé jakéhokoliv rozporu mezi znénim Prospektu v
Ceskem jazyce a znénim Prospektu pielozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v Ceském jazyce.
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SHRNUTI

NiZe uvedené shrnuti uvadi klicové informace, jez investori potrebuji, aby porozuméli povaze a rizikiim
Emitenta a Dluhopisii. Shrnuti je nutné vykladat ve spojeni s ostatnimi castmi tohoto Prospektu.

1.

Upozornéni

Nazev Dluhopisu
a mezinarodni
identifikaéni
¢islo (ISIN)

Identifikacni a
kontaktni idaje
Emitenta

Identifikaé¢ni a
kontaktni idaje
osob nabizejicich
Dluhopisy a
osoby, ktera
Zada o prijeti k
obchodovini na
regulovaném
trhu

Identifikacni a
kontaktni iidaje
organu, ktery
schvaluje
Prospekt

Datum schvaleni
Prospektu
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UVOD A UPOZORNENI

Toto shrnuti je tfeba Cist jako tivod k Prospektu. Jakékoli rozhodnuti investovat do
Dluhopisti by mélo byt zaloZzeno na tom, ze investor zvazi Prospekt jako celek, a to
vcetné jeho pripadnych dodatkt. Investor miize piijit o veskery investovany kapital nebo
jeho ¢&ast v ptipad€, ze Emitent nebude mit dostatek prostiedkl na splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisti a/nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisti, a to az do vySe Emisniho
kurzu Dluhopisii. V piipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaji
uvedenych v Prospektu, miize byt zalujici investor povinen nést néklady na pteklad
Prospektu, vynalozené pted zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi
predpisy stanoveno jinak. Osoba, kterd vyhotovila shrnuti Prospektu vcetné jeho
prekladu, je odpovédna za spravnost udaja ve shrnuti Prospektu pouze v piipadg, Ze je
shrnuti Prospektu zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu,
nebo ze shrnuti Prospektu pii spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu
neposkytuje klicové informace, které investorim pomahaji pfi rozhodovani, zda do
Dluhopist investovat.

Nazev Dluhopist je ,,J&T A.C.S. VAR/32%. Dluhopisim byl Centralnim depozitaiem
ptidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003544983.

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAYV, a.s., ICO: 174 09 390, se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika (,,Emitent®).

Emitenta je mozné kontaktovat na telefonnim ¢isle +420 800149 172 nebo
prostfednictvim emailové adresy info@jtis.cz

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim ,ManazZera®, kterym je J&T
BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, Ceska republika, LEI: 31570010000000043842. Manazera je mozné kontaktovat
Vv piipad¢ verejné nabidky na telefonnim cisle +420 221 710 300 nebo prostiednictvim
emailové adresy DealingCZ@jtbank.cz.

Emitent prostfednictvim kota¢niho agenta pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a ptedpokladd, Ze Dluhopisy budou ptijaty k obchodovani k
,Datu emise®, tj. 2. 11. 2022. Kota¢nim agentem je J&T BANKA (,,Kota¢ni agent*),
ktera maze byt kontaktovana zptisobem uvedenym vyse.

Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou jako organem vykonavajicim dohled nad
finanénim trhem podle zék. &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich
predpisi, a ¢lanku 31 Nafizeni o prospektu. Ceskou narodni banku lze kontaktovat na
telefonnim Cisle +420 224 411 111 nebo +420 800 160 170.

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2022/109568/CNB/570 ke
sp. zn. S-Sp-2022/00096/CNB/572 ze dne 24. 10. 2022, které nabylo pravni moci dne
25. 10. 2022.
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2. KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

2.1 Kdo je emitentem cennych papiru?

Sidlo a pravni

forma Emitenta,

zemeé registrace
a pravni
predpisy, podle
nichZ Emitent
provozuje
cinnost

Hlavni ¢innosti
Emitenta

Spoleénici

Emitenta
a

Investorii

Kli¢ové Fidici
osoby Emitenta

Auditor
Emitenta

J&T A.CS. VAR/32

Emitent ma sidlo na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika.

Emitentovi bylo pfidéleno ICO 174 09 390 a LEI 315700SLKMA8ZW6XPB06.

Emitent je investi¢ni fond kvalifikovanych investor ve formé akciové spolecnosti
s proménnym zékladnim kapitalem zaloZeny a existujici podle prava Ceské republiky,
jehoz pravni poméry upravuji zejména zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich
predpist, a zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich piedpist (,,ZISIF®).

Investicnim cilem Emitenta je dosahovat kapitalového zhodnoceni primarné
prostfednictvim investici do zaknihovanych investi¢nich akcii CZK H v Ceskych
korunach (K&) vydanych spoleénosti J& T ARCH INVESTMENTS SICAV, ass., ICO:
088 00 693, LEI: 315700D120W6BYTB5L11, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin,
186 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze
pod spisovou znackou B 25021 (,,J&T Arch Investments®), k podfondu J&T ARCH
INVESTMENTS (,,Podfond Arch*), ISIN CZ0008044856, nebo do jinych akcii, které
by takové akcie v dusledku rozhodnuti jejich emitenta nahradily (tyto investi¢ni akcie
CZK H nebo je nahrazujici akcie jako ,,Podkladové akcie®).

Jedinym zakladatelskym akcionafem, ktery vlastni v§ech 100.000 zakladatelskych akcii
Emitenta, je J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem 1061 Nikosie,
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelat 18, Kyperska
republika, registraéni Cislo: HE 327810 (,,Akcionai), ktery je soucasné ovladajici
osobou Emitenta. Akcionat disponuje 100 % vsech hlasovacich prav Emitenta a je
opravnén volit a odvolavat ¢leny predstavenstva Emitenta. Emitent nepodléha Zadnym
specifickym opatfenim, ktera maji zajistit, aby nebylo zneuzito kontroly nad Emitentem,
s vyjimkou obecnych pravidel vyplyvajicich z ¢eského pravniho fadu. Kone¢nymi
vlastniky Akcionare jsou Patrik Tkac¢, Milos Badida, Jarmila JanoSova, Ivan Jakabovic,
Jozef Tka¢, Dusan Palcr, Igor Rattaj, Petr Korbacka a Martin Fedor.

V obdobi od vzniku Emitenta doslo k tpisu ,,investi¢nich akcii CZK* Emitenta (ISIN
CZ0008049053) v objemu 50 mil. K& (,,Upis investi¢énich akcii CZK*) z &asti
spolecnosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos, 41 — 43,
KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt / kancelar 18, 1061, Nikosie, Kyperska
republika, Registra¢ni ¢islo: HE 260821, a z ¢asti Akcionarem.

Kli¢ovou fidici osobou Emitenta jsou Ing. Roman Hajda a Ing. Toma$ Martinec,
povéfeni zastupci jediného &lena predstavenstva Emitenta, kterym je J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s., ICO: 476 72 684, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8 (,,Investi¢ni spole¢nost®).

Zahajovaci rozvaha Emitenta vypracovana dle ¢eskych téetnich standardi (CAS) byla
ovefena spolecnosti VGD — AUDIT, s.r.o., ICO: 631 45 871, se sidlem Bélehradska 18,
140 00 Praha 4, zapsanou v seznamu Komory auditorti Ceské republiky (KACR) pod
evidenénim ¢&islem 271, prostfednictvim statutarniho auditora Ing. Dagmar Duskové,
evidenéni ¢islo KACR 1919. Auditorem Emitenta pro budouci finanéni vykazy Emitent
uréil spoleénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ICO: 496 19 187, se sidlem
Pobiezni 648/1a, 186 00 Praha 8, zapsanou v seznamu Komory auditorti Ceské republiky
pod eviden¢nim Cislem 71.
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2.2 Které finan¢ni informace 0 Emitentovi jsou kli¢ové?

LUILRILELIGIEN K Datu prospektu vykazuje Emitent pouze splaceny zapisovany zakladni kapital ve vysi
informace o 100.000 K¢ a dalsi vlastni kapital ve vysi odpovidajici Upisu investi¢nich akcii CZK (a
Emitentovi témto polozkam odpovidajici zistatek na béZzném uétu).

2.3 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specifickda pro Emitenta?

Hlavni rizika Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji predevs§im nasledujici
specificka pro potencialni skutecnosti:

Emitenta Riziko koncentrace: V souladu s investi¢ni strategii Emitenta budou v podstaté veskera
aktiva Emitenta investovana do nakupu Podkladovych akcii vydanych spole¢nosti J&T
Arch Investments. Aktiva na Girovni Emitenta tedy nejsou diverzifikovana a Emitent je
tak pln€ vystaven rizikim spojenym s Podkladovymi akciemi.

Riziko likvidity: Emitent ¢eli riziku, Zze nebude mit k dispozici dostatek finan¢nich
prosttedktt pro thradu svych dluhit z Dluhopisu. Nastane-li splatnost castek
vyplyvajicich z Dluhopist, musi byt schopen Vv rozsahu, v jakém vlastnici Dluhopist
neuplatni pravo na vyménu Dluhopisti pfimo za Podkladové akcie, Podkladové akcie
prodat na sekundarnim trhu nebo je odprodat J&T Arch Investments, a to v relativné
kratké lhaté. Pritom nelze zarucit, ze na sekundarnim trhu (na burzovnim nebo
mimoburzovnim trhu) bude v relevantni dob¢ potiebna poptavka, resp. ze bude mozné
Dluhopisy odprodat, piip. prodat za obvyklou cenu. Uvedené riziko mize ovlivnit
schopnost Emitenta splacet ¢astky z DIuhopisa.

Rizikové faktory vztahujici se k Podkladovym akciim (rizika souvisejici
s Podfondem Arch) zahrnuji pFedevs§im nasledujici potencialni skute¢nosti:

Trzni riziko: V dusledku vlivu vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu
Arch muze dojit k poklesu hodnoty Podkladovych akcii. Na hodnotu téchto aktiv ma
vliv pfedev§im hodnota (nepiimé) investice do spoleCnosti Energeticky a prumyslovy
hodling, a.s. (,,EPH®), ktera tvofi pfiblizn¢ 61,3 % hodnoty Podkladovych akcii, a dale
hodnota (nepiimych) investic v oblastech v sektoru maloobchodu na Slovensku a ve
Spanélsku (pfiblizné 3,4 % hodnoty Podkladovych akcii) a v oblasti e-commerce
(pfiblizné 5,3 % hodnoty Podkladovych akcii). Pokles hodnoty téchto investic, at’ jiz
v dusledku trzniho vyvoje ¢i v dusledku jinych vliv, povede k poklesu hodnoty
Podkladovych akcii. Pokud by celkova hodnota Podkladovych akcii drzenych
Emitentem poklesla pod celkovou nominalni hodnotu Dluhopisii, ohrozilo by to
schopnost Emitenta splatit Dluhopisy.

Riziko nedostate¢né likvidity aktiv: Neni zaruc¢eno, ze J&T Arch Investments bude moci
véas a pfiméfené zpenézit dostate¢né mnozstvi svych aktiv v okamziku, kdy se rozhodne
0 jejich prodeji, nebo za jim zamyslenou cenu. V disledku tohoto rizika mize odvozené
dojit k poklesu hodnoty Podkladovych akcii, coz mize ovlivnit schopnost Emitenta
splacet Dluhopisy.

Riziko stietu zajmia: Investi¢ni spole¢nost vykonava funkci obhospodarovatele (a
jediného clena predstavenstva) jak Emitenta, tak J&T Arch Investments, pticemz tedy
¢eli riziku stfetu zajmt mezi témito investi¢nimi fondy, popiipadé stfetu zajml majitelt
Dluhopist se zajmem J&T Arch Investments. Selhani v fizeni tohoto stietu zajmi muze
uvedené subjekty poskodit.

Rizikové faktory tykajici se EPH a/nebo skupiny EPH: EPH, resp. skupina EPH, ¢eli
fade rizik spojenych s podnikanim v oblasti energetiky, jako jsou napt. rizika souvisejici
s probihajicim rusko-ukrajinskym konfliktem, riziko zmény regulovanych tarifi,
fungovani kapacitnich mechanismut na evropském energetickém trhu, nejistoty ohledné
vySe kapacitnich plateb nebo zavedeni novych povinnosti platit regulované tarify, riziko
poruchy, havérie, planované nebo neplanované odstdvky technologickych zafizeni,
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riziko ptreruseni dodavek uhli, plynu, elektfiny nebo jinych surovin (napi. biomasy) a
dopravnich sluzeb nebo neocekavané zvySeni jejich souvisejicich nakladd, riziko
klimatickych zmén a sezénnich vykyvu nebo riziko zmény regulatorniho prostiedi.

3. KLICOVE INFORMACE O DLUHOPISECH

3.1 Jaké jsou hlavni rysy cennych papiri?

Dluhopisy

Ména Dluhopisii

Popis prav
spojenych
s Dluhopisy

Poradi prednosti
Dluhopisi

J&T A.CS. VAR/32

Dluhopisy vydavané jako zaknihované cenné papiry podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (,,Zakon o dluhopisech®), s variabilnim
urokovym vynosem v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 1 mld. K¢ a
s moznosti navySeni celkové jmenovité hodnoty emise az o 100 %. Kazdy z Dluhopist
je vydavan ve jmenovité hodnoté 1 K¢&. Datum emise Dluhopist je 2. 11. 2022. Nazev
Dluhopist zni ,,J&T A.C.S. VAR/32. ISIN DIluhopist je CZ0003544983.

Dnem konec¢né splatnosti Dluhopist je 2. 11. 2032.

Koruna Ceska.

Prava a povinnosti Emitenta a vlastnikti DIuhopisti plynouci z Dluhopisi upravuji emisni
podminky Dluhopist (,,Emisni podminky*). Dolozi-li vlastnik Dluhopist, Ze splni
podminky pro nabyti Podkladovych akcii stanovené obecnymi pravnimi piedpisy
(ptedevsim, ze muze nabyt akcie fondu kvalifikovanych investorti podle § 272 ZISIF),
stanovami a statutem vztahujicimi se k Podkladovym akciim, a to v€etné minimalniho
objemu investice (,,Kvalifikovany investor<), miize Emitenta pozadat, aby mu byly
Dluhopisy vyménény za Podkladové akcie. Kvalifikovanému investorovi pak vznikne
pravo ziskat vyménou za své Dluhopisy Podkladové akcie v mnozZstvi ur¢eném jako
soucin po¢tu vyménovanych Dluhopisti a Konverzniho poméru odpovidajiciho hodnoté
0,8. S Dluhopisy je spojeno (pokud ptislusny vlastnik Dluhopist nepiistoupi ke konverzi
svych Dluhopist do Podkladovych akcii) zejména pravo na splaceni jmenovité hodnoty
a piipadné i pravo na vyplaceni variabilniho urokového vynosu. Pokud nedojde
k pfedéasnému splaceni Dluhopisii nebo k odkoupeni DIuhopist Emitentem a jejich
splacena jednordzové ke Dni konecné splatnosti. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo
Ucastnit se a hlasovat na schtizich vlastniki Dluhopist v ptipadech, kdy je takova schiize
svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Emisnimi podminkami. Emitent mize
na zakladé svého uvazeni Dluhopisy kdykoli (nejpozdéji vSak 4 mésice pfed dnem jejich
kone¢né splatnosti) piedCasné zcela splatit. Emitent mize Dluhopisy odkoupit na
regulovaném trhu nebo mimo takovy trh za jakoukoli cenu.

Porusi-li Emitent podstatnym zptisobem popsanym v Emisnich podminkach nékterou ze
svych povinnosti (zejména povinnost nabyt a drzet uréity pocet Podkladovych akcii),
nebo nastane-li jina skutecnost specifikovand Emisnimi podminkami jako Pfipad
poruseni, jsou vlastnici Dluhopist, jejichz souhrnnd jmenovitd hodnota dosahuje
alespoii 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a nesplacenych Dluhopisd,
opravnéni pozadovat svolani schtize vlastnikii DIluhopist. U¢ini-li tak, je Emitent
povinen takovou schiizi svolat, pti¢emz ta mize v takovém ptipadé pfijmout rozhodnuti,
ze kazdy vlastnik Dluhopist je opravnén odprodat Emitentovi své Dluhopisy, pfic¢emz
Emitent je pak povinen tyto Dluhopisy odkoupit.

Rozhodne-li schiize vlastnikit Dluhopistt 0 zméné Emisnich podminek, jsou vlastnici
Dluhopist, kteti na takové schiizi hlasovali proti pfijeti takového rozhodnuti nebo se této
schiize nezlastnili, opravnéni pozadovat piedcasné splaceni svych Dluhopisi.

Dluhopisy zakladaji nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené dluhy vaznouci na
Emitentovi, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
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Vv pripadé
platebni
neschopnosti
Emitenta

Prevoditelnost
Dluhopisi

Vynos Dluhopisi

jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vuci vSem dal§im souCasnym i
budoucim nepodiizenym a stejnym nebo obdobnym zptisobem nezajisténym dluhtim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhti vaznoucich na Emitentovi, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich predpisi.

Pievoditelnost Dluhopisii neni omezena, avSak V souvislosti s provadénim plateb
z Dluhopistt mohou byt za urcitych podminek v obdobi piede dnem takové platby
pfevody Dluhopisti pozastaveny.

Dluhopisy nesou variabilni urokovy vynos zohlediujici vyvoj stanovené hodnoty
Podkladovych akeii ke dni konecné (¢i pred¢asné) splatnosti Dluhopisti a dale Konverzni
pomér Dluhopisti k Podkladovym akciim. Variabilni urokovy vynos je vypocten dle
nasledujiciho vzorce:

V = (CIA * KP) - ND

priCemz:

\%
CIA

KP

ND

znamena variabilni vynos Dluhopisu;

znamend posledni aktudlni hodnotu Podkladové akcie vyhlaSenou
administratorem Podfondu Arch pied pfislusSnym Rozhodnym dnem pro
vyplatu,

znamena Konverzni pomér, tj. 0,8, ledaze doslo ke zméné Podkladovych akeii
Z pivodnich Podkladovych akcii na jiné akcie, které tyto nahradily, pficemz
v takovém piipadé¢ bude konverzni pomér Podkladovych akcii upraven
Vv poméru, ve kterém (nové) Podkladové akcie odpovidaji (resp. odpovidaly)
puvodnim Podkladovym akciim;

znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu.

Pokud je vysledek vypoctu variabilniho vynosu nulovy nebo zaporny, pravo na
variabilni Grokovy vynos nevznikne. Variabilni trokovy vynos je splatny ke dni kone¢né
splatnosti Dluhopisti (pfipadn€ ke dni pfedCasné splatnosti Dluhopist, pokud by se
Dluhopisy staly predcasné splatnymi). Kvalifikovany investor, ktery vymeénil své
Dluhopisy za Podkladové akcie v souladu s Emisnimi podminkami, nema narok na
variabilni vynos z takového Dluhopisu.

3.2 Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Prijeti
Dluhopisi na
regulovany ¢i
jiny trh

3.3
Hlavni rizika

specificka pro
Dluhopisy

J&T A.CS. VAR/32

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o piijeti DIuhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani
k Datu emise.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedev§im nasledujici pravni a
jiné skutecnosti:

Riziko nezajisténych Dluhopisii: Dluhopisy piredstavuji obecné piimé pohledavky

vlastniki Dluhopist, k jejichz tthradé 1ze pouzit pouze majetek Emitenta (z investi¢ni
¢innosti) a na které se nevztahuje zadné ruceni tfeti osoby nebo pravo na plnéni
z jakéhokoliv garan¢niho ¢i obdobného fondu nebo zafizeni. V piipadé, ze Emitent
nesplni dluhy z Dluhopisti pro nemoznost plnit je z majetku Emitenta (z investi¢ni
¢innosti), nema Vlastnik Dluhopisti narok na uspokojeni dluhti z Dluhopisti z majetku
Emitenta, ktery Emitent nenabyl v souvislosti se svoji investicni cinnosti nebo
Z pojisténi, ruceni nebo jiného obdobného zajisténi i prava vuci zadné treti osobé, fondu
nebo jinému zafizeni.
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Riziko neschopnosti spldceni i snizeni variabilniho urokového vynosu a volatility
Podkladovych akcii: Vznik prava na variabilni vynos Dluhopist a jeho ptipadna vyse
jsou zavislé na hodnoté Podkladovych akcii stanovené podle jejich posledniho ocenéni
pied datem koncené splatnosti Dluhopisti ¢i datem predCasné splatnosti DIuhopisti.
V pfipad€ poklesu stanovené hodnoty Podkladovych akcii v tomto obdobi hrozi, ze
pravo na variabilni urokovy vynos Dluhopisti viibec nevznikne.

Riziko chybného stanoveni aktudlni hodnoty Podkladovych akcii: Vlastnici Dluhopist
celi riziku chybného ocenéni aktiv tvoficich portfolio Podfondu Arch jeho
obhospodarovatelem, pfipadn¢ administratorem uréenym nezavislym znalcem.

Riziko nedosazeni zhodnoceni potiebného pro vznik prava na variabilni tirokovy vynos:
Vznik prava na variabilni urokovy vynos je zavisly na vyvoji hodnoty Podkladovych
akcii. V dtsledku konstrukce vypoctu variabilniho urokového vynosu Dluhopist plati,
Ze pravo na variabilni vynos vznika jen tehdy, pokud aktualni hodnota Podkladové akcie
ptesahne v relevantni Rozhodny den pro vyplatu ¢astku 1,25 K¢.

Riziko neschopnosti splaceni v disledku nedostate¢né likvidity Podkladovych akeii:
Schopnost Emitenta splatit fadné a v€as jmenovitou hodnotu Dluhopisti a piipadny
variabilni urokovy vynos DIuhopist se odviji od moznosti Emitenta dosahnout prodeje
Podkladovych akcii v pribéhu 3 meésicli bezprostfedné predchazejicich datu konecné
splatnosti Dluhopisii ¢i datu piedCasné splatnosti Dluhopist. V disledku toho nemusi
mit Emitent dostatek likvidity ke splaceni svych dluhti v dobé splatnosti.

Riziko predéasného splaceni: Pokud dojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopist v souladu
S Emisnimi podminkami bez souhlasu vlastnika Dluhopist pted datem jejich splatnosti,
je vlastnik Dluhopisii vystaven riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu z divodu
takového predcasného splaceni.

4. KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU A JEJICH PRIJETI
K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

4.1

Obecné
podminky
verejné nabidky

Rozvrh verejné

nabidky

Informace o
prijeti
k obchodovani

Plan distribuce
Dluhopista

J&T A.CS. VAR/32

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisu?

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Manazera v ramci vefejné
nabidky podle ¢lanku 2 pism. d) Naiizeni o prospektu v Ceské republice. Podminkou
Ucasti na vefejné nabidce je prokdzani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti.
V souvislosti s podanim objednavky maji investofi povinnost uzaviit ¢i mit uzavienou
S Manazerem smlouvu, mj. za G¢elem otevieni majetkového uctu v evidenci investi¢nich
nastroji vedené CDCP, nebo vedeni podobné evidence cennych papirti u ManaZera, a
podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopist, pfipadné mohou byt ManaZerem vyzvani
k ptedlozeni dalSich potiebnych dokumentl a identifikaénich Gdaji. V ramci vefejné
nabidky bude Manazer piijimat pokyny prostiednictvim svého tstiedi v Praze.

Dluhopisy budou vefejné nabizeny od 25. 10. 2022 do 1. 10. 2023.

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o piijeti Dluhopist k obchodovéni na
Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani
k Datu emise a budou obchodovany v souladu s ptislusnymi pravidly Regulovaného trhu
BCPP.

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim ManaZera v ramci vetejné
nabidky viem kategoriim investorti v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym
investorim (ve smyslu Nafizeni o prospektu) (a ptipadné také dalsim investorim za
podminek, které¢ v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a zvetejnit
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prospekt) v zahrani¢i, a to vzdy v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy platnymi
Vv kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

V ramci vefejné nabidky v Ceské republice budou investofi osloveni ManaZerem
zejména pouzitim prostredktt dalkové komunikace a vyzvani k podani objednavky ke
koupi ¢i Gpisu Dluhopist (,,Objednavka®).

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy ¢ini 500
K¢. Maximalni objem jmenovit¢é hodnoty Dluhopisi pozadovany jednotlivym
investorem v Objednavce je omezen pouze piedpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotou Dluhopisti nabizenych Manazerem. Jestlize objem Objedndvek piekroci
objem emise Dluhopist, je Manazer opravnén jim piijaté Objednavky investoru kratit
dle své uvahy s tim, ze ptipadny preplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen
na ucet prislusného investora za timto celem sdéleny ManaZzerovi.

Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopisti ptidélena jednotlivému investorovi bude
uvedena a zasldna v potvrzeni o vypotfddani daného obchodu, které Manazer doruci
investorovi bez zbytecného odkladu po provedeni pokynu prostfednictvim aplikace
internetového bankovnictvi. Toto potvrzeni mulze Manazer investorovi zaslat
samostatné i jen formou e-mailu. Pfed dorucenim tohoto potvrzeni nemuiize investor
S upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité
hodnoty. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti ptipadné vydavanych po Datu emise bude
ur¢en Manazerem na zaklad¢ aktualnich trznich podminek a uvefejnén na internetovych
strankach Manazera na adrese www.jtbank.cz, v sekci Diilezité informace, odkaz Emise
cennych papirii. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise
bude dale piipocten alikvotni Girokovy vynos, bude-li to relevantni.

Odhad Emitent ocekava, ze celkové naklady ptipravy emise Dluhopisti budou €init cca (i) 2 mil.

celkovych K¢, coz predstavuje 0,2 % z celkového predpokladaného hrubého vytézku Emise (tedy

nakladi bez piipadného navyseni objemu Emise), resp. (ii) cca 2 mil. K&, coz piedstavuje 0,1 %

spojenych z celkového maximalniho hrubého vytézku Emise (tj. po maximalnim navySeni).

s Emisi nebo V souvislosti s nabytim Dluhopist prostiednictvim Manazera v Ceské republice mohou

nabidkou byt investorovi do Dluhopist G¢tovany ManaZerem poplatky ve vysi 0,15 % z objemu
obchodu dle pokynu K upisu, minimalné¢ 2.000 K¢. Kazdy investor, ktery koupi
Dluhopisy u Manazera, bude hradit poplatky dle aktudlniho standardniho ceniku
Manazera uvetejnéného na internetovych strankach Manazera https://www.jtbank.cz,
v sekci Dulezité informace, odkaz Sazebnik poplatkii, verze Cenik investicnich sluzeb
ucinny od 25. 4. 2022.

Investor miize byt povinen platit dal$i poplatky Gétované zprostiedkovatelem koupé
nebo prodeje Dluhopisti, osobou vedouci evidenci Dluhopisii, osobou provadéjici
vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napf. poplatky za ziizeni a
vedeni majetkového uctu, za obstarani prevodu Dluhopisti, sluzby spojené s uschovou
Dluhopist, resp. jejich evidenci apod.

4.2 Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera Zada o p¥ijeti k obchodovani?

Popis osob Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Manazera, kterym je J&T
nabizejicich BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
Dluhopisy 8, Ceska republika, LEI: 31570010000000043842. Manazer je bankou a pii své ¢innosti
se Tidi Ceskymi pravnimi pfedpisy, zejména obcanskym zakonikem, zdkonem o
obchodnich korporacich, zdkonem o bankach a zdkonem o podnikani na kapitalovém
trhu.

J&T A.CS. VAR/32 PROSPEKT
13


http://www.jtbank.cz/
https://www.jtbank.cz/

Popis zadatele
o prijeti
k obchodovani

na
regulovaném
trhu

Emitent prostiednictvim Kota¢niho agenta, kterym je J&T BANKA, pozada o pfijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

4.3 Proc¢ je tento Prospekt sestavovan?

Pouziti vynosi a
odhad cisté
¢astky vynosi

Zpusob umisténi

Dluhopist

Stiet zajmu osob
zucastnénych na
Emisi nebo
nabidce

J&T A.CS. VAR/32

Vytézek emise Dluhopisi bude, po zaplaceni vSech souvisejicich odmén, nakladi a
vydajti, pouzit ke koupi a nabyti vlastnického prava k Podkladovym akciim.

Emitent odhaduje, Ze Cisty vytézek emise Dluhopisti pro Emitenta (pii vydani celkové
pfedpokladané jmenovité hodnoty emise Dluhopisu, tedy bez pfipadného navySeni)
bude cca 998 mil. K¢, resp. cca 1.998 mil. K¢ ptfi maximalnim navySeni jmenovité
hodnoty emise Dluhopist.

Dluhopisy budou umistény Manazerem. Manazer se zavazal vynalozit veskeré usili,
které po ném lze rozumné pozadovat, k vyhledani potencialnich investorti do Dluhopisti
a umisténi a prodeji Dluhopist témto investorim. Nabidka Dluhopist tak bude ¢inéna
tzv. na ,, best effort* bazi. Manazer ani zadné jiné osoby v souvislosti s Emisi neptevzali
vaci Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Dle védomi Emitenta nema zadna z osob ztc¢astnénych na emisi ¢i nabidce Dluhopist,
vyjma ManazZera a aranzéra emise Dluhopist (tj. spole¢nosti J&T IB Capital Markets,
a.s.), na takové emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro emisi ¢i nabidku DIuhopist
podstatny. ManaZer plsobi téz v pozici administratora a kota¢niho agenta.
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RIZIKOVE FAKTORY

Investice do DIuhopisti je spojena s n¢kterymi riziky, ktera mohou vést ke ztraté hodnoty celé investice, nebo
jeji casti. Za ucelem posouzeni rizika spojeného s investici do Dluhopisii uvadi nize Emitent podstatné rizikové
faktory tykajici se schopnosti Emitenta plnit dluhy z Dluhopist a rizikové faktory podstatné pro posouzeni
trzniho rizika spojeného s Dluhopisy, které jsou Emitentovi znamé ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu. Dalsi
rizikové faktory mohou byt uvedeny v piipadném dodatku tohoto Prospektu. Emitent upozoriuje, ze na
investici do DIuhopist mohou mit vliv dalsi rizikové faktory, které nejsou ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu
Emitentovi znamé, ¢i které Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nepovazuje za podstatné.

Investice do Dluhopisii by méla byt zalozena na posouzeni nize uvedenych rizikovych faktorii spolecné
S dalSimi informacemi uvedenymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich. Kazdy investor zvazujici investici do
Dluhopist by se mél seznamit s timto Prospektem a jeho ptipadnymi dodatky jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada potencialnim investorim k posouzeni, jakoz i veskeré dalsi informace
uvedené v tomto Prospektu a jeho piipadnych dodatcich by mély byt pied rozhodnutim o investovani do
Dluhopistt kazdym potencialnim investorem peclivé vyhodnoceny s ohledem na jeho financni situaci a
investicni cile.

Nize uvedeny popis rizikovych faktori nenahrazuje zadnou odbornou analyzu a v Zadném piipad€ neni
jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Dluhopisti by mélo byt zalozeno na
vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené potencialnim investorem.

V ramci kazdé kategorie Emitent sefadil jednotlivé faktory podle své vyznamnosti, a to jak z hlediska moznosti
materializace rizika, tak ofekavaného rozsahu jejich negativnich dopadt, v pofadi od nejvyznamnéjsich po

nejméné vyznamné.

Rizikové faktory

Z pohledu Emitenta existuji zejména nize uvadeéné rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na financni
a ekonomickou situaci Emitenta, podnikatelskou ¢innost Emitenta a schopnost Emitenta plnit dluhy
z Dluhopist.

Rizikové faktory jsou rozdéleny na:

a)  rizikové faktory tykajici se investi¢ni strategie Emitenta;

b)  rizikové faktory tykajici se Podfondu Arch, z nichz je zvlastni pozornost vénovana

c)  rizikovym faktorim tykajicim se EPH a/nebo Skupiny EPH; a

d)  rizikové faktory tykajici se vnitinich zalezitosti Emitenta.

Rizikové faktory tykajici se investi¢ni strategie Emitenta

Riziko koncentrace (riziko: vysoké)

V souladu s investi¢ni strategii Emitenta budou veskera jeho aktiva ziskana investi¢ni ¢innosti (véetné Emise)
S vyjimkou minimalni vyse likvidnich aktiv (penéznich prostfedkd nebo likvidnich nastrojii penézniho trhu)
nezbytnych pro fizeni likvidity (cash-flow) Emitenta investovana do Podkladovych akcii (zpravidla vice nez
90 % aktiv ziskanych investi¢ni ¢innosti Emitenta). Byt Podfond Arch, k némuz jsou vydavany Podkladové
akcie, tvoii diverzifikované portfolio, aktiva na tirovni Emitenta tedy nejsou diverzifikovana a Emitent je tak

plné vystaven rizikim spojenym s Podkladovymi akciemi. Dojde-li k poklesu hodnoty Podkladovych akeii,
nemusi vzniknout Vlastnikiim dluhopisti pravo na variabilni urokovy vynos, pfi¢emz bude-li takovy pokles
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vyrazny, mize dokonce ohrozit schopnost Emitenta splatit Dluhopisy (tj. uhradit jejich jmenovitou hodnotu).
Emitent soucasné nema (nad ramec prav naleZejicich mu jako vlastniku Podkladovych akcii, tedy predevsim
prava na vysvétleni, prava Ucasti na valné hromadé¢, prava hlasovat v pfipadé, Zze zakon vyzaduje hlasovani
podle jednotlivych druhti akceii, nebo prava doméhat se vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady) Zadnou
moznost ovlivitovat ¢innost J&T Arch Investments, a tedy ani napliiovani investiéni strategie Podfondu Arch.

Riziko spojené s nedostatecnou likviditou (riziko: vysoké)

Emitent Celi riziku, Ze nebude mit k dispozici dostatek likvidnich finan¢nich prostiedkt pro uhradu jmenovité
hodnoty a ptipadného variabilniho urokového vynosu Dluhopisu. V souladu s investi¢ni strategii Emitenta jsou
jeho aktiva investovana do nakupu Podkladovych akcii, které je Emitent podle Emisnich podminek povinen
drzet az do doby, dokud mohou byt uplatnéna prava na vyménu Dluhopisi za Podkladové akcie. V ptipadé, ze
nastane splatnost Dluhopisi, musi byt Emitent schopen Podkladové akcie v rozsahu, v jakém Vlastnici
dluhopisti neuplatni pravo na vymeénu Dluhopisi pifimo za Podkladové akcie, prodat na sekundarnim trhu nebo
je odprodat J&T Arch Investments, a to v relativné kratké Thuté. V piipadé pied¢asné splatnosti Dluhopist
v souvislosti se zménou Emisnich podminek pak (vzhledem k tomu, ze J&T Arch Investments odkupuje
Podkladové akcie nejdrive ve lhité 4 mésicti po dni obdrzeni zadosti o odkup, pficemz lhiity pted splatnosti
Dluhopist, v nichz mtize Emitent prodat Podkladové akcie, jsou kratsi) pfipadd v tivahu v zdsad¢€ pouze prode;j
na sekundarnim trhu. Pfitom nelze zarucit, ze na sekundarnim trhu (na burzovnim nebo mimoburzovnim trhu)
bude v relevantni dobé& potiebna poptavka, resp. ze bude mozné Podkladové akcie prodat, pfip. prodat za
obvyklou cenu. Uvedené riziko mize ovlivnit schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Rizikové faktory tykajici se Podfondu Arch
Riziko spojené s investici do Energetického a priimyslového a holdingu (riziko: vysoké)

Piiblizné 61,3 % hodnoty aktiv Podfondu Arch ptedstavuje hodnota investice do spole¢nosti Energeticky a
prumyslovy hodling, a.s. (,,EPH®), kterou Podfond Arch realizoval prostiednictvim investice do investi¢niho
fondu J&T ALLIANCE SICAV, a.s., jehoz hlavni hlavnim aktivem je nepiimy cca 44% podil v EPH. Zména
trznich podminek uréujicich hodnotu spole¢nosti EPH nebo materializace rizikovych faktorti vztahujicich se
k EPH a/nebo (pfimych ¢i nepiimych) dcefinych spoleénosti EPH (spole¢né s EPH jako ,,Skupina EPH®)
mohou negativné ovlivnit hodnotu Podkladovych akcii a ohrozit vznik prava na variabilni vynos Dluhopisu.
Pokud by celkova hodnota Podkladovych akcii drzenych Emitentem poklesla pod celkovou jmenovitou
hodnotu DIuhopisii, ohrozilo by to schopnost Emitenta splatit Dluhopisy.

Riziko spojené s investicemi v sektoru maloobchodu (riziko: stiredni)

Piiblizné 3,4 % hodnoty aktiv Podfondu Arch piedstavuje hodnota aktiv v sektoru maloobchodu na Slovensku
a ve Spanélsku, které Podfond Arch drzi prostiednictvim investice do fondu Sandberg Private Equity 2 Fund
(jehoz hlavnim aktivem je 100% podil ve spole¢nosti Terno real estate s.r.0.) a prostiednictvim investice do
fondu J&T ALLIANCE SICAV, as. (na jehoz hodnoté se vyznamné podili téz nepfimy 25% podil ve
spole¢nosti SUPRATUC2020, spolecného podniku s piedni $panélskou maloobchodni skupinou Eroski).
Zmény trznich podminek, které by negativné ovlivnily maloobchodni sektory na Slovensku nebo ve
Spanélsku, popiipadé jiné vlivy, které by mohly mit negativni vliv na vy$e zminéné spole&nosti, mohou
negativné ovlivnit hodnotu Podkladovych akcii a ohrozit vznik prava Vlastnikti dluhopisti na trokovy
variabilni vynos Dluhopisu. Pokud by celkova hodnota Podkladovych akcii drzenych Emitentem poklesla pod
celkovou jmenovitou hodnotu DIuhopist, ohrozilo by to schopnost Emitenta splatit Dluhopisy.

Riziko spojené s investicemi do sektoru e-commerce (riziko: stredni)

Ptiblizn¢€ 5,3 % hodnoty aktiv Podfondu Arch predstavuje hodnota aktiv v sektoru e-commerce, které¢ Podfond
Arch drzi prostiednictvim investice do fondu JTFG FUND I SICAV, a.s. (ktery drzi 4,17% podil ve spole¢nosti
Rohlik Group a.s.), a prostfednictvim investice do fondu J&T ALLIANCE SICAYV, a.s. (ktery drzi nepfimy
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44% podil ve spolecnosti EC Investments a.s., ktera vlastni podily ve spolecnostech Heureka a Kosik.cz).
Zmény trznich podminek, které by negativné ovlivnily sektor e-commerce, popiipadé jiné vlivy, které by
mohly mit negativni vliv na vySe zminéné spolecnosti, mohou negativné ovlivnit hodnotu Podkladovych akcii
a ohrozit vznik prava majiteli DIuhopisti na urokovy variabilni vynos Dluhopisu. Pokud by celkova hodnota
Podkladovych akcii drzenych Emitentem poklesla pod celkovou nomindlni hodnotu Dluhopisti, ohrozilo by to
schopnost Emitenta splatit Dluhopisy.

Riziko nedostatecné likvidity aktiv (riziko: stiedni)

Jakkoli Podfond Arch vytvati diverzifikované portfolio, je mira jeho diverzifikace nizsi, nez jak je tomu
v pfipadé retailovych fondi kolektivniho investovani, pficemz nektera z aktiv tvoticich toto portfolio jsou jen
omezen¢ likvidni. Riziko spociva vtom, Ze neni zaruCeno vCasné a piiméfené zpenézeni dostate¢ného
mnozstvi téchto aktiv v okamziku, kdy se rozhodne o jejich prodeji. V disledku tohoto rizika mize odvozené
dojit k poklesu hodnoty Podkladovych akcii, coz mize ovlivhit schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko vyporadani (riziko: nizké)

Riziko spociva v tom, ze transakce s majetkem Podfondu Arch mize byt zmatena v disledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym zavazkim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu. V disledku
tohoto rizika mize odvozené dojit k poklesu hodnoty Podkladovych akcii, coz muze ovlivnit schopnost
Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko ztraty svéreného majetku (riziko: nizké)

Riziko spoc¢iva v tom, Ze je majetek Podfondu Arch v uschové nebo v jiném opatrovani, a existuje tedy riziko
insolventnosti, nedbalosti nebo tmysIinym jednanim osoby, ktera ma majetek Podfondu Arch v ischové nebo
jiném opatrovani. V disledku tohoto rizika miize odvozené dojit k poklesu ceny Podkladovych akcii na
sekunddrnim trhu, coz mize ovlivnit schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko vyplyvajici z pouziti financnich derivatii (viziko: nizké)

Riziko vyplyvajici z pouziti finanénich derivatd, kdy Podfond Arch pfi realizaci investi¢nich cilG vyuziva
vysoké a koncentrované expozice ve finan¢nich derivatech na finan¢ni index anebo jiné kvantitativné
vyjadrené finan¢ni ukazatele. Sjednavani finanénich derivatt na ucet Podfondu Arch piedstavuje pro investory
Podfondu Arch zvysené riziko, nebot’ pfi pouziti finan¢nich derivatii je dosahovano vysokého pakového
efektu. Podfond Arch vramci svého statutu zavadi postupy pro omezovani rizika plynouciho z pouziti
finan¢nich derivat. V dasledku tohoto rizika mtze odvozené dojit k poklesu ceny Podkladovych akcii na
sekundarnim trhu, coz mize ovlivnit schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko vyplyvajici z verejnopravni regulace (riziko: nizké)

Riziko piimo souvisi s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych hodnot ve vlastnictvi Podfondu
Arch, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatkli ¢i omezeni ze strany pfislusSnych organt statu.
V disledku tohoto rizika mize odvozené dojit k poklesu ceny Podkladovych akcii na sekundarnim trhu, coz
muze ovlivnit schopnost Emitenta splacet DIuhopisy.

Rizikové faktory tykajici se EPH a/nebo Skupiny EPH
Nize Emitent uvadi vybrané, z jeho pohledu potencialné vyznamné rizikové faktory tykajici se podnikani EPH

a/nebo Skupiny EPH, ktera tvofi vétsinu hodnoty portfolia Podfondu Arch, na jejichz vyvoji je zavisla hodnota
Podkladovych akcii i schopnost Emitenta splatit Dluhopisy.
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Rizika souvisejici s probihajicim rusko-ukrajinskym konfliktem (riziko: stredni)

V souvislosti s probihajici ruskou vojenskou invazi na Ukrajinu a sankcemi namifenymi proti Ruské federaci
a dalSim statim a entitim Skupina EPH dle Emitentovi znamych dostupnych informaci pribézné analyzuje
situaci a posuzuje jeji dopady na celou Skupinu EPH. Skupina EPH je zejména vystavena zvySenému riziku
protistrany v souvislosti s toky ruského plynu, riziku zvySenych vykyvil cen komodit a jejich dostupnosti,
regulaci vyvozl a dovozi, snizeni poptavky po zemnim plynu, dopadu sankci, protiopatieni sankcionovanych
organizaci a statl, omezeni souvisejicich s platebnim stykem ¢i rozvoje alternativnich tras konkurujicich
spole¢nosti Eustream. Dle dostupnych informaci nebyla dosud zadna z plateb za kapacitu (vCetné plateb od
vyznamného ruského zakaznika) zpozdéna. Nelze vSak vyloucit, Ze dojde k dal$imu i rapidnimu negativnimu
vyvoji situace, ktery bude mit nasledné¢ vyznamny negativni dopad na Skupinu EPH, jeji podnikatelské
aktivity, finan¢ni a ekonomické vysledky, a to i v ptipadé, Ze se situace zméni a bude mit dopad na podminky,
vykonnost, penézni toky a celkovy vyhled. O predpokladu takového pfipadného (negativniho) vyvoje ze strany
nékterych Gcastnikd trhu mize svédcit naptiklad (i) sniZeni ratingu dluhopisii s dalSim negativnim vyhledem
ze strany ratingové agentury Moody's vydanych provozovatelem sité plynovodl ze Skupiny EPH (Eustream)
z Baa2 na Bal, ¢i dluhopist vydanych v ramci divize EP Infrastructure (spole¢nosti EP Infrastructure, a.s.)
z Baa3 na Ba2, (ii) snizeni ratingu dluhopist EP Infrastructure, a.s. ze strany ratingové agentury S&P Global
Ratings z BBB na BBB-, (iii) zafazeni EP Infrastructure, a.s. do kategorie ,,Rating Watch Negative* ratingovou
agenturou Fitch Ratings Ireland Limited, ¢i (iv) sniZeni hodnoceni ,,Corporate Family Rating™ o jeden stupen
Z Grovn¢ Baa3 na Groven Bal ze strany Moody's. Lze zminit také (iv) rozhodnuti ruské strany omezit dodavky
plynu do Evropy (byt dle dostupnych informaci neni infrastruktura Skupiny EPH vyuZivana coby hlavni
tranzitni nosi¢ plynu), resp. v ptipadé nékterych statti az jejich uplné zastaveni. Akcionafi spolecnosti EP
Infrastructure, a.s., vefejné oznamili, ze coby preventivni opatfeni budou vykonéavat sva hlasovaci prava tak,
aby nedoslo k vyplaceni dividend ani k dal$im akvizicim ze strany piislusné ji ovladané vétve Skupiny EPH,
dokud se situace nestabilizuje.

Riziko zmeény regulovanych tarifii, fungovani kapacitnich mechanismit na evropském energetickém trhu,
nejistoty ohledné vyse kapacitnich plateb nebo zavedeni novych povinnosti platit regulované tarify (riziko:
stiedni)

Vynosy provozovatele pfepravni sité¢ (zejména plyn a elektfina) provozované spolecnostmi ze Skupiny EPH
mohou byt dot¢eny zménami ptepravnich tarifil, regulovanych smluv, regulovanych cen, kapacitnich trhti a
zmeénami v jejich regulaci. Typicky je tato situace pfiznacné pro podnikéni Skupiny EPH na Slovensku, kde
roli regulatora uréujiciho vysi prepravnich tarifti plni Uiad pro regulaci sitovych odvétvi. P¥isluiné tiady
mohou také rozhodnout o omezeni ¢i zruseni tarifti, o zmén¢ podminek pro narok na tarifni platby nebo zmeénit
zpusob urceni regulovanych cen. VSechny tyto skutecnosti by mohly mit neptiznivy vliv na podnikani, finan¢ni
situaci, vysledky hospodateni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Riziko poruchy, havarie, planované nebo neplanované odstavky, opravy kvili udrzbé a modernizaci, jakoz i
prirodni katastrofy, selhani zarizeni a lidského faktoru, stavky zaméstnancii, projevii protestu verejnosti
(demonstraci), sabotdzi nebo teroristickych cinii a nedostatecného pojisténi (riziko: stiredni)

V teplarnach a elektrarnach vlastnénych Skupinou EPH, platformach pro obchodovani s energii, vétrnych a
solarnich elektrarnach a zafizenich na vyrobu bioplynu, distribuéni infrastruktufe (véetné pienosovych
soustav, které nejsou provozovany nebo ovladdany spolecnostmi ze Skupiny EPH), dulnich zafizenich,
zavodech na zpracovani uhelného prachu a vyrobu briket, plynarenské prepravni siti, plynarenské distribucni
siti nebo zasobnikovych systémech a informacnich systémech na fizeni téchto zafizeni muze dojit k selhani,
havariim, neplanovanym odstavkam, omezenim kapacity, systémovym ztratam, poruSeni bezpe¢nosti nebo
fyzickému poskozeni v dusledku ptirodnich katastrof (naptiklad nepiiznivého pocasi, bourek, zaplav, pozard,
vybucht, sesuvl pudy, pretrhnuti svahu nebo zemétreseni), ke stavkam zameéstnancd, k lidskym chybam,
pocitacovym virim, preruSeni dodavek paliv, trestnym ¢intim (napiiklad sabotdzim ¢i teroristickym tutokim),
konani zdkonem povolenych protestt (naptiklad demonstraci), neplanovanym technickym porucham zatizeni
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zakazniki nebo zafizeni provozovanych tfetimi stranami a jinym katastrofickym udalostem. Pfestoze Skupina
EPH zfejmé udrzuje standardni pojisténi rizik, nemusi takové pojisténi kryt veskery majetek Skupiny EPH a
poskytovat u¢inné kryti za vSech okolnosti a proti v§em témto rizikim nebo odpovédnosti Skupiny EPH.
Nedostatecné pojistné kryti mtze vyustit v potfebu nést piislusné néklady z vlastnich zdroji Skupiny EPH,
coz mize i vyraznym zpusobem zasdhnout do jejich hospodarskych vysledku.

Riziko preruseni dodavek uhli, plynu, elektiiny nebo jinych surovin (napr. biomasy) a dopravnich sluzeb nebo
neocekavané zvyseni jejich souvisejicich nakladu (riziko: stiedni)

Skupina EPH je vystavena riziku pferuseni dodavek uhli, plynu, elektfiny nebo jinych surovin (napiiklad
biomasy). Dotené spolecnosti ze Skupiny EPH jsou zavislé na vcasnych dodavkach dostatecnych objemi
surovin. Jakykoliv vyznamny ubytek nebo preruseni dodavek surovin nebo pieruseni souvisejicich ptepravnich
sluzeb by mohly narusit provoz téchto spolecnosti ze Skupiny EPH nebo zvysit ceny, které bude muset na tyto
dodavky vynalozit. Spole¢nosti ze Skupiny EPH maji ¢asto jediného dodavatele, ktery jim dodava prevaznou
cast surovin, které pouzivaji v teplarnach, elektrarnach, pti dilni ¢innosti nebo pfi preprave a distribuci plynu.
Mohou napiiklad dovazet hnédé uhli po jediné Zeleznicni trati. Timto se zna¢né zvySuje riziko pferuseni
dodavek nebo sluzeb. Jakakoliv omezeni nebo zhorseni situace nebo zvyseni nakladt v souvislosti s dohodami
s externimi dodavateli by mohly mit negativni dopad na ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni a
penézni toky Skupiny EPH.

Riziko klimatickych zmén a sezonnich vykyvii (riziko: stredni)

Néekteré Cinnosti Skupiny EPH ovlivituji zmény celkovych povétrnostnich podminek a neobvyklé vykyvy
pocasi. Dle védomi Emitenta, prognozy prodeje tepla, elektrické energie a spotfeby plynu, pfipravované
Skupinou EPH, jsou zaloZeny na ptedpokladu normalniho pocasi, které odpovida dlouhodobym historickym
pramérnym ukazatelim. Ackoliv Skupina EPH dle védomi Emitenta zohledituje mozné odchylky od
normalniho pocasi a mozné dopady na zatizeni Skupiny EPH a na ¢innost Skupiny EPH, neexistuje zddna
zaruka, Ze takovéto planovani zabrani negativnim dopadim necekanych zmén pocasi. Napiiklad vSeobecné
plati, Ze pokud jsou zimy teplejsi, nez bylo o¢ekavano, jako tomu bylo v ptipadé let 2014 a 2018, je poptavka
po plynu, teplu a elektiiné nizsi nez predpokladana, coz mize mit vyznamny negativni dopad na trzby
prislusnych segmentt Skupiny EPH.

Riziko zmény regulatorniho prostredi (riziko: stredni)

Podnikani Skupiny EPH je podrobeno ¢im dal ptisné€jsi regulaci podle platnych zékonti dopadajicich na oblasti,
ve kterych tato skupina podnika (napft. v oblastech distribuce plynu, elektfiny a tepla, prepravy plynu, zdravi
a bezpecnosti pracovnikil, enviromentalnich norem k zajistovani kvality ovzdusi a limitt vypousténi CO2,
danové regulace, obchodu na finan¢nich trzich a velkoobchodnich trzich s energiemi ¢i jinymi komoditami).
Typicky ptiklad takovéto regulace predstavuje legislativni balik opatfeni Evropské unie s oznacenim ,,Fit for
55 z Cervence 2021, ktery obsahuje sérii politickych zadani k zajisténi klimaticky neutralni ekonomiky do
roku 2050. Zejména v kontextu slozité geopolitické situace Ukrajiny pfinasejici nestabilitu i na energetické
trhy, Castokrat s dopadem na spotiebitele coby konecné uzivatele sluzeb poskytovanych ze strany Skupiny
EPH, nelze vyloucit ani budouci pfijeti dal§ich podobnych evropskych, ale i narodnich protektivnich statnich
opatfeni s dosahem na podnikani Skupiny EPH (napf. zmény ve zdanéni, stanoveni cenovych stropt,
znarodnéni atd.). Naklady, zavazky a pozadavky spojené s dodrzovanim téchto predpist ¢i opatfeni mohou byt
rozsahlé a mohou potencidlné zdrzet zahajeni nebo pokracovani ¢i v krajnim ptipad€¢ vést az k ukonceni
provozovaného modelu podnikani. Nedodrzeni piedpist mlze pak mit za nasledek spravni, obanskopravni
az trestni postih. Zmény v regulatornim ramci dopadajicim na c¢innost Skupiny EPH tedy mohou mit
nepfiznivy dopad na podnikani, provozni vysledky, finan¢ni situaci, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Riziko nemoznosti poskytnout dohodnutou kapacitu (riziko: stredni)
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Na nékterych trzich s elektfinou ma regulator pravomoc ulozit regulovanému subjektu pokutu nebo jinou
sankci, pokud dany subjekt neni schopen dodat poZzadované mnozstvi kapacity v obdobich zvysenych cen.
Tato povinnost dopada i na spolecnosti ze Skupiny EPH, které jsou na takovych trzich aktivni (naptiklad v
Italii ¢i ve Spojeném kralovstvi). V ptipad€ neschopnosti dodat pozadované mnozstvi kapacity by mohl
ptislusny reguléator ulozit dané spolecnosti ze Skupiny EPH sankce, jejichz vySe se 1i$i v zavislosti na daném
kapacitnim trhu a aplikovatelné legislativé. Rtzné kapacitni trhy mohou zahrnovat i mechanismy pro omezeni
dopadu téchto sankci. Materializace téchto nasledkd by mohla mit negativni vliv na vysledky Skupiny EPH.

Riziko koncentrace v oblasti prepravy plynu (riziko. stredni)

Vétsina plynu v ramci piepravy spole¢nostmi Skupiny EPH (Eustream) je pfepravovana na zaklad¢ vyznamné
smlouvy s pfednim ruskym pfepravcem plynu a nékolika dalsich dlouhodobych smluv. Pfestoze Ize pozadovat
po zadkaznicich poskytnuti zajiSténi jejich zdvazkl ve vztahu ke kapacitnim poplatkiim na zdkladé ptisluSnych
smluv o ptepravé (zejména v piipadé nedostate¢né bonity zakaznika), tyto zaruky maji v kazdém piipadé
omezeny rozsah a obvykle se vztahuji pouze na kapacitni poplatky za n¢kolik mésict. Existuje tedy riziko, ze
protistrany spolecnosti Eustream nebudou fadné plnit své finanéni zavazky vyplyvajici ze smluv, a to i
v rozsahu piesahujicim pfipadné uspokojeni ze sjednaného zajisténi. Rovnéz nelze vyloucit, ze piislusna
protistrana trvani pfepravnich smluv nebude mit zajem prodlouzit nebo je prodlouzit za podminek ptiznivych
pro Skupinu EPH. Materializace téchto rizik by mohly negativné zasahnout do podnikani Skupiny EPH.

Riziko alternativnich prepravnich siti pro prenos plynu a jeho variant (riziko: stiedni)

Plynarenska divize Skupiny EPH c¢eli konkurenci existujicich alternativnich plynarenskych piepravnich tras,
jako je Nord Stream a Jamal, a také riziku vybudovani dal$ich alternativnich plynarenskych pfepravnich tras
do oblasti, kde v soucasnosti prepravuje plyn. Pokud budou tyto projekty dokonceny a zprovoznény, mohly
by ptedstavovat novou konkurenci a neptiznivé tak ovlivnit schopnost vyjednat a uzavtit nové smlouvy o
preprave, stejné jako prodluzovat stavajici smlouvy o piepraveé. Nad ramec toho by vyvoj ve vyrobé jinych
typti plynd, naptiklad obnovitelnych plynd, jako je biomethan nebo zeleny vodik, zvyseni dovozu biidlicového
plynu nebo pouzivani technologie LNG v nékterych evropskych zemich i v jinych regionech svéta, véetné
USA, mohl mit nepfiznivy vliv na poptavku po kapacitach na ptepravu plynu. Naplnéni téchto scénait mize
mit neptiznivy uc¢inek na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodaieni a vyhlidky Skupiny EPH.

Rizika spojena s vyvazenim plynarenské prepravni sité (riziko: stiedni)

V ramci ptepravniho tarifu je ¢ast protiplnéni poskytovana ve formé¢ zemniho plynu (,,gas in-kind*), coz
umoziuje plynarenské divizi Skupiny EPH ziskévat zemni plyn pro své provozni a technické potieby, a to
predev§im k pohanéni kompresorovych stanic potfebnych pro provoz sité. Nelze vSak vyloudit, Ze takto
ziskaného zemniho plynu bude nedostatek, nebo naopak mtize vzniknout v siti pfebytek. Vzhledem k tomu, ze
provozovatel je odpovédny mj. za udrzovani rovnovahy prepravni sité, prodava takovy prebytek na trhu.
Hospodatsky vysledek tak zavisi na objemu skutecného toku zemniho plynu a cenach zemniho plynu. V
kratkodobém horizontu mohou mit zmény v objemu zemniho plynu nebo trzni cena zemniho plynu neptiznivy
dopad na pfijmy a celkové podnikéni spolecnosti Skupiny EPH.

Rizika spojena se skladovanim plynu (riziko. stiedni)

Dle védomosti Emitenta spole¢nosti provozujici zasobniky plynu v ramci Skupiny EPH uzaviely dlouhodobé
smlouvy obsahujici ustanoveni o standardnich cenovych revizich. U téchto dlouhodobych smluv neexistuje
jistota, Ze si je po jejich uplynuti bude zdkaznik pfat obnovit, resp. Ze pripadnéd jednani o prodlouzeni
nepovedou k negativnim Upravam cen. Dle védomi Emitenta Skupina EPH navic neprovadi vSeobjimajici
kontrolu veskerych aktiv nebo skladovacich zatizeni, ktera nabyva nebo miize nabyt od tietich stran. V piipade,
ze Skupina EPH provede kontrolu piislusnych zatizeni a aktiv, nemusi se tedy odhalit veskeré strukturalni,
skryté nebo environmentalni zavady, jako je kontaminace podzemnich vod. Je proto mozné, Ze subjekty a
aktiva, ktera Skupina EPH nabude, budou pfedmétem zavazkd, jichz si Skupina EPH neni védoma. Kromé
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toho mohou byt spolecnosti provozujici zasobniky plynu povinny pievzit zavazky vzniklé pred nabytim
piisluSnych aktiv, vCetné environmentalnich, danovych a dalSich zavazkl. Tyto spole¢nosti také mohou
nabyvat nemovité véci ve stavu ,,jak stoji a lezi*. Vyskyt jakychkoli vyznamnych zavazki po akvizici ze strany
nabyvatele ze Skupiny EPH, které nebude mozné zmirnit (at’ uz prostiednictvim narokii na pojistné plnéni
nebo jinak), by mohl mit vyznamny nepfiznivy dopad na podnikdni, finan¢ni situaci, provozni vysledky,
penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Riziko zahlcovani pFenosové soustavy (riziko: stredni)

Zarucené vykupni ceny elektfiny z obnovitelnych zdroji ve spojeni s pfednostnim pravem vykupu od téchto
zdrojii obnovitelné energie do prenosové soustavy muiZze negativné ovlivnit vyrobu elektfiny z jinych
palivovych zdrojt, naptiklad z hnédého uhli, a mtze vést v urcitych dennich dobach k ptetézovani prenosové
soustavy (napf. za vétrného pocasi a pfi snizené spotiebé elektiiny, a tedy pfi nizkém odbéru z pienosové
soustavy). V dusledku tohoto pfetéZzovani by mohla byt snizena dostupna kapacita pfenosové soustavy pro
konvencni elektrarny, véetné hnédouhelnych, coz by mohlo vést ke snizeni odbéru elektiiny z t€chto vyroben.
Jakykoli takovy pokles by mohl mit zavazny nepfiznivy ucinek na podnikani, finan¢ni situaci, hospodaiské
vysledky a penézni toky Skupiny EPH.

Riziko politického sentimentu k prijimdani opatieni k primé ¢i neprimé limitaci tezby uhli (riziko: stredni)

Skupina EPH se mimo jiné zabyva ¢innosti, ktera spociva ve vertikaln€ integrované tézbe¢, vyrobé, distribuci
a dodavkach tepla a elektrické energie; tato Cinnost mlze zdviset na t€zbé a vyuziti hnédého uhli jako
primarniho zdroje paliva. Dle dostupnych informaci t¢zi Skupina EPH téZz hnédé uhli, prodava ho tietim
stranam a pouziva ho jako primarni palivo v nékterych svych vlastnich teplarnach a elektrarnach. Hnédé¢ uhli
produkuje podstatn¢ vyssi mnozstvi emisi (zejména CO3) nez jiné primarni zdroje paliva, jako je zemni plyn
nebo jaderné palivo. Pokud se vyroba tepla a elektrické energie v hnédouhelnych tepelnych elektrarnach stane
predmeétem naristajiciho odporu vetejnosti a politickych ptedstaviteld, jak k tomu pfilezitostné dochazelo v
minulosti, mohou se v dusledku potencialné neptiznivych piedpisit v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi,
zvySeni dani, poplatkti a pokut, nebo v dasledku soukromych zalob proti Skupiné EPH a jejim odbératelim
hnédého uhli zvysit naklady na té€Zbu, prodej a spalovani hnédého uhli jako primarniho zdroje paliva. Na
Skupinu EPH mohou mit nepfiznivy vliv nejen opatieni, ktera pfimo narusuji téZebni ¢innost nebo prodej nebo
vyuzivani hnédého uhli na vyrobu tepla nebo elektiiny, ale také opatieni, ktera podporuji jiné zdroje paliva
nebo alternativni technologie vyroby elektiiny a tepla (jako naptiklad obnovitelné zdroje energie). Muze také
dojit k poklesu poptavky po prodavaném hnédém uhli. Kazdy z vySe uvedenych piipadd by mohl vést k
podstatnému nartstu nakladii Skupiny EPH na cinnost, snizeni vynostt Skupiny EPH a/nebo by mohl
vyznamnym zptisobem negativné ovlivnit ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni a penézni toky
Skupiny EPH.

Riziko spojené s ucasti na spolecnych podnicich (riziko: stredni)

Skupina EPH mé uzavfeny urCité smlouvy o spolecnych podnicich, ve kterych udé¢lila ochrannd prava
mensinovym vlastniklim, nebo vlastni mensinové podily v subjektech, které predstavuji méné nez vétSinu
hlasovacich prav nebo které neftidi, ani jinak neovlada. V téchto piipadech je Skupina EPH zavisla na schvaleni
urcitych zalezitosti ze strany partnerd ve spole¢nych podnicich. Souhlas téchto partneri mize byt pro Skupinu
EPH rovnéZz nezbytny k dosazeni vyplaty finan¢nich prostiedkti z projektt nebo subjektl, nebo na transfer
jejich ucasti v projektech nebo subjektech. Krome toho jsou neékteré spolecné podniky, do nichz Skupina EPH
vstoupila, drzeny vefejnym subjektem, napi. Slovenskou republikou, nebo jinymi subjekty se zajmy, které se
1i$1 od z4jma Skupiny EPH a které nemusi byt vzdy zaloZeny pouze na ¢ist¢ komer¢nich tivahach. Skupina
EPH proto ¢eli riziku, Ze ¢innosti a fizeni jakychkoliv spole¢nych podniki nebo subjektt, ve kterych ma ucast
spole¢né s témito subjekty, mohou byt nepiizniveé ovlivnény politickymi uvahami ¢i rozdilnymi zajmy.

Rizikové faktory tykajici se vnitFnich zalezitosti Emitenta
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Riziko stretu zajmii (riziko: stredni)

Investi¢ni spolecnost vykonava funkci obhospodatrovatele (a jediného ¢lena piedstavenstva) jak Emitenta, tak
J&T Arch Investments, pticemz tedy Celi riziku stfetu zajmt mezi témito investicnimi fondy, popfipad¢ stietu
z4jma majitelt DIuhopist a zajmem J&T Arch Investments. Takova situace miize nastat predevsim v piipade,
kdy by pfi splatnosti Dluhopisti vznikla potieba pozadat o odkup Podkladovych akcii, kdy takovy odkup
Podkladovych akcii nemusi byt v zdjmu J&T Arch Investments. Selhadni fizeni téchto stietu z4jmt mtze mit
negativni vliv na tyto subjekty.

Riziko spojené se zpiisobem odménovani viastniki zakladatelskych akcii a managementu (riziko: nizké)

Zpusob odménovani vlastnikt zakladatelskych akeii a managementu Emitenta, ktery témto osobam piiznava
za stanovenych podminek pravo na zvlastni odménu za vykonnost Emitenta, mize tyto osoby motivovat
k ptijmuti vice spekulativnich investi¢nich rozhodnuti, nez jaké by ucinili bez této odmény. Vzhledem k tomu,
ze zvlastni odména za vykonnost je vypocitavana na zakladé ekonomickych ukazateli (konkrétné na zakladé
vyvoje hodnoty portfolia), které zohlednuji jak jiz uskute¢néné, tak o¢ekavané vynosy Emitenta, mize byt
dotyénym osobam udélena i pokud nakonec Emitent vynosy v takové vysi nezrealizuje. Uvedené riziko mize
ovlivnit hodnotu aktiv Emitenta a tim i jeho schopnost splacet Dluhopisy.

Emitent nemd kontrolni ani investicni vybor (riziko: nizké)

Emitent nema nezavisly kontrolni organ, jelikoz neziidil zvlastni kontrolni ani investi¢ni vybor. Kontrolni
¢innost je sveéfena dozorci radé.

Riziko spojené s oddélenym majetkem (riziko: nizké)

Emitent je investi¢ni fond ve formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktery oddéluje
majetek a dluhy ze své investicni Cinnosti od svého ostatniho jméni. Dluhy z Dluhopist vici Vlastnikiim
dluhopist mohou byt uspokojeny pouze z majetku Emitenta z investi¢nich ¢innosti, nikoliv z jiného majetku

Emitenta, ktery Emitent nenabyl v souvislosti se svou investi¢ni ¢innosti.

Rizikové faktory tykajici se Dluhopist

Nize Emitent uvadi podstatné rizikové faktory za Gi¢elem posouzeni rizik spojenych s Dluhopisy:
Riziko nezajisténych a nepojisténych Dluhopisii (viziko: vysoké)

Dluhopisy piedstavuji nezajisténé a nepodiizené pohledavky Vlastnikd dluhopist, K jejichz thradé lze pouzit
pouze aktiva Emitenta (nabyté v souvislosti s jeho investi¢ni ¢innosti) a na které se nevztahuje zadné pojisténi,
ruceni tfeti osoby nebo pravo na plnéni z jakéhokoliv garan¢niho ¢i obdobného fondu nebo zatizeni. V ptipade,
ze Emitent nesplni dluhy z DIuhopisti pro nemoznost plnit je z aktiv Emitenta, nema vlastnik Dluhopist narok
na Zadna plnéni z (osobniho) majetku Emitenta nebo z ruéeni nebo jiného obdobného zajisténi ¢i prava vaci
zadné tieti osobé, fondu nebo jinému zatizeni.

Riziko nesplaceni (riziko: vysoké)

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet vynosy z Dluhopist ¢i splatit jejich jmenovitou hodnotu. Pti
ptipadném odkupu Dluhopisti Emitentem na trhu miiZze byt cena uhrazena Vlastniklim dluhopisii za odkoupené
Dluhopisy nizsi nez vySe jejich pivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti miize byt takova hodnota i
nulova.
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Riziko predcasného splaceni (riziko: vysoke)

Pokud dojde Kk ptedcasnému splaceni Dluhopisit v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich
splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu z diivodu takového
predc¢asného splaceni.

Riziko zavislosti na vyvoji hodnoty Podkladovych akcii v relevantnim obdobi (riziko: stiedni)

Vznik préva na variabilni irokovy vynos Dluhopisu je zavisly na posledni aktualni hodnoté Podkladové akcie
vyhlasené v souladu se statutem Podfondu Arch pfed Rozhodnym dnem pro vyplatu. Pokud tedy dojde v této
dobé k (byt’ do¢asnému) poklesu hodnoty Podkladovych akcii, bude to mit negativni vliv na vysi variabilniho
urokového vynosu z Dluhopisu.

Riziko chybného stanoveni aktualni hodnoty Podkladovych akcii (riziko: stredni)

Vlastnici dluhopist ¢eli riziku chybného ocenéni aktiv tvoficich portfolio Podfondu Arch jeho
obhospodatrovatelem, piipadné¢ administratorem urenym nezavislym znalcem. Jakkoli zdkon upravuje
postupy pro ocenovani majetku a dluhti investi¢niho fondu (pficemz pozaduje, aby bylo postupovano podle
mezinarodnich ucetnich standardii upravenych pravem Evropské unie) a pozaduje, aby obhospodatrovatel
investi¢niho fondu vytvofil organizaéni pfedpoklady svoji nestrannosti a nezavislosti pii oceniovani majetku a
dluhti investi¢niho fondu, nelze vyloucit, Ze jejich hodnota bude ve vysledku stanovena chybné. To mtize mit
negativni vliv na stanoveni aktudlni hodnoty Podkladovych akeii, a tedy i negativni vliv na vysi variabilniho
urokového vynosu, ptipadné mutize téz vést k ohrozeni schopnosti Emitenta splatit Dluhopisy.

Riziko nedosazeni zhodnoceni potrebného pro vznik prava na variabilni trokovy vynos (riziko: stredni)

Vznik prava na variabilni urokovy vynos je zavisly na vyvoji hodnoty Podkladovych akcii. V dasledku
konstrukce vypoctu variabilniho tirokového vynosu Dluhopisi plati, Zze pravo na variabilni vynos vznika jen
tehdy, pokud aktudlni hodnota Podkladové akcie presahne v relevantni Rozhodny den pro vyplatu ¢astku 1,25
K¢.

Riziko likvidity na Regulovaném trhu BCPP (riziko: stiedni)

Emitent pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat ujisténi, Ze se vytvori dostate¢né likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, ze
Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidite takovych
Dluhopist oproti Dluhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V pifipadé¢ Dluhopist
nepftijatych k obchodovani na regulovaném trhu mtize byt naopak obtizné ocenit takové DIuhopisy, coz mtze
mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoli
prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost muze mit negativni vliv na hodnotu investice do
Dluhopisd.

Riziko inflace (riziko: stiedni)

Potencialni investofi do DIuhopisti by si méli byt védomi, Ze realna hodnota investice do DIuhopisti mize
klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Jelikoz Dluhopisy neobsahuji protiinflacni dolozku,
inflace zptisobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Podle nejnovéjsi prognézy CNB uveiejnéné 4. srpna
2022 se meziro¢ni celkova inflace oéekava v horizontu kalendainiho roku 2022 ve vysi 16,5 % a v horizontu
kalendafniho roku 2023 ve vysi 9,5 %.” Hodnota realnych vynost z Dluhopisii proto miize byt negativni,
pokud variabilni trokovy vynos Dluhopist nepfesahne celkovou inflaci za obdobi mezi nabytim Dluhopist

* Zdroj: Aktuélni progndza CNB - Ceské narodni banka (cnb.cz)
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prislusnym Vlastnikem dluhopisti a datem konecné splatnosti Dluhopist ¢i datem piedCasné splatnosti
Dluhopisi.

Riziko ménové (riziko: nizkeé)

Pokud Vlastnik dluhopisu sleduje vynos investice do Dluhopisu v jiné méné, nez je ¢eska koruna, je vystaven
riziku zmén sménnych kurzl, které mohou ovlivnit kone¢ny vynos investice do Dluhopisu. Zména sménného
kurzu této jiné mény vii€i Ceské korun€ vyusti v ptislusnou zménu hodnoty jistiny Dluhopisu denominovaného
V této referencni meéné. Pokud se naptiklad vychozi sménny kurz cizi mény snizi, cizi ména oslabi a hodnota
ceské koruny vzroste, pak cena Dluhopisu denominovaného v cizi méné a hodnota jistiny vyjadiena v ceskych
korunach klesne.

Riziko prijeti dalstho dluhového financovani Emitentem (riziko: nizké)

Emitent neni pravné omezen ve vztahu k objemu a podminkam jakéhokoli budouciho dluhového financovani
Emitenta, pokud zajisti, Ze dluhy z takového dluhového financovani budou podiizeny dluhiim Emitenta
z Dluhopist. Emitent zaroven neni pravné omezen ani ve vztahu k objemu a podminkam jakéhokoli budouciho
dluhového financovani Emitenta, pokud takové dluhové financovani vznikne za ucelem splaceni vsech dluhti
z Dluhopisti. Emitent dale neni pravné omezen ani ve vztahu ke vzniku zadluzeni v pfipadé€, ze takové
zadluzeni vznikne ze zédkona nebo na zakladé soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti, jinak nez
v diisledku poruseni povinnosti Emitenta nebo tfeti osoby, pokud Emitent v pfislusném fizeni vystupoval
aktivné a v dobré vife chranil své zajmy. Takové dluhové financovani ¢i jinak vznikla zadluzenost Emitenta
by vSak v mohla v koneéném disledku znamenat, Ze v piipadé insolven¢niho fizeni budou pohledavky
Vlastnik dluhopisit z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez kdyby v souladu s Emisnimi podminkami
k prijeti takového dluhového financovani Emitentem ¢i k jinak vzniklé zadluzenosti nedoslo.

Riziko poplatkui (riziko: nizké)

Celkovéa névratnost investic do Dluhopisii mtze byt ovlivnéna vysi poplatkii uctovanych zprostfedkovatelem
koupé nebo prodeje Dluhopist, osobou vedouci evidenci Dluhopisii, osobou provadéjici vypotradani obchodu
s DIuhopisy nebo jinou osobou. Takova osoba si miize uctovat poplatky za zfizeni a vedeni majetkového uctu,
za obstarani ptevodu Dluhopist, sluzby spojené s uschovou Dluhopisi, resp. jejich evidenci apod. Emitent
doporucuje budoucim investoriim, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou G¢tovany poplatky
v souvislosti s Dluhopisy. Uétované poplatky maji negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisii.

Riziko zdkonnosti koupé Dluhopisii (riziko: nizké)

Potencialni nabyvatelé¢ Dluhopisi by si méli byt védomi, ze koup€ Dluhopisti miize byt predmétem zakonnych
omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani ManaZer nema ani nepiebira odpoveédnost za
zakonnost nabyti Dluhopisii potencidlnim investorem, at’ jiz podle pravniho fadu jeho zaloZeni nebo pravniho
radu, kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni investor se nemize spoléhat na Emitenta nebo na ManaZera
V souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopist. V ptipad€, Ze by potencialni
nabyvatel Dluhopisi koupil Dluhopisy v rozporu se zdkonnymi omezenimi vztahujicimi se na néj, mohlo by
byt takové nabyti Dluhopist v rozporu s pravnimi predpisy a Emitent by byl povinen ¢astku, kterou nabyvatel
za DIluhopisy Emitentovi uhradil, vratit jako bezdivodné obohaceni. Pravni pfedpisy jinych statt, vztahujici
se na potencialni nabyvatele Dluhopisi, mohou s takovymto nabytim Dluhopist v rozporu se zakonnymi
omezenimi spojovat téz dalsi pravni disledky.

Riziko krdceni objednavky na upsani Dluhopisi (viziko: nizke)

Manazer bude opravnén objem Dluhopisti uvedeny v objednavkach / pokynech investorti podle svého
vyhradniho uvéZeni kratit, pfi¢emz pfipadny preplatek, pokud vznikne, bude bez zbyte¢ného odkladu vracen
na ucet investora za timto uc¢elem sd€leny ManaZerovi. V piipadé zkraceni objednavky nebude potencialni
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investor schopen uskutecnit investici do DIuhopist v ptivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy
muze mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopist.
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ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE leleTivCH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

Osoby odpovédné za tidaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost idajii uvedenych v tomto Prospektu je emitent — spole¢nost J&T
ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., ICO: 174 09 390, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod spisovou
znatkou B 27530 (,,Emitent“), za kterou jedna jediny len predstavenstva, spolecnost J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s., za niZ jedna pov&feny zmocnénec.

Prohliseni osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu

Emitent prohladuje, Ze podle jeho nejlepifho v&domi jsou tdaje obsaZené v tomto Prospektu v souladu se
skutegnosti a Ze v ném nebyly zaml&eny zadné skutenosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze ke dni Data prospektu

Za J&T ARCH CONVERTIBLE SICAYV, a.s.

/A

Jméno: J?/ QJESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
enp

Pozice: ¢ stavenstva

pfi vykonu funkce zastoupena (/(/ é WN/{I 5 //I/ﬁ? TM/EO

poverenym zmocnéncem
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Udaje od tietich stran

Emitent potvrzuje, ze pokud byly v Prospektu vyuzity informace pochazejici od tieti strany, byly tyto
informace pfesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

Ptesny zdroj ¢i zdroje udajti jsou vzdy uvedeny u konkrétnich informaci uvedenych v ramci Prospektu. Jedna
se o nasledujici zdroje:

) https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
. https://www.jtis.cz/download/1/8/0/2/INSstatut.pdf
. https://www.jtis.cz/download/1/8/1/3/INP-SICAV-statut-podfondu-2022-09-30.pdf

Zpravy znalci

Vyjma zpravy Auditora zahajovaci rozvahy (jak je definovan na nasledujici stran€) o ovéfeni zahajovaci
rozvahy Emitenta, Prospekt neobsahuje zpravy znalcti.

Prohlaseni o schvaleni Prospektu piisluSnym organem
Prospekt schvalila Ceska narodni banka jako piislusny organ podle Naiizeni o prospektu.

Ceska narodni banka schvaluje Prospekt pouze z hlediska toho, Ze splituje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu.

Toto schvaleni by se nemélo chépat jako potvrzeni kvality Dluhopist, které jsou predmétem Prospektu.

Toto schvaleni by se rovnéz nemélo chapat jako podpora jakychkoli vlastnosti Emitenta nebo kvality
Dluhopisi.

Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisi.
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OPRAVNENI AUDITORI

Jména a adresy auditoru Emitenta

Zahajovaci rozvaha Emitenta vypracovana dle ¢eskych ucetnich standardi (CAS) byla ovéfena spole¢nosti
VGD - AUDIT, s.r.o., ICO: 631 45871, se sidlem Bélehradska 18, Praha 4, PSC 140 00, zapsanou
V obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 84866, zapsanou
v seznamu Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 271 (,,Auditor zahajovaci rozvahy*),
prostfednictvim statutarniho auditora Ing. Dagmar Duskové, evidenéni ¢islo KACR 1919.

Auditorem Emitenta pro budouci finanéni vykazy byla jmenovana spoleénost KPMG Ceska republika
Audit, s.r.o., 1CO: 496 19 187, se sidlem Praha 8, Pobtezni 648/1a, PSC 18600, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 24185, zapsand v seznamu Komory auditora
Ceské republiky pod evidenénim &islem 71 (,,Auditor®).

QOdstoupeni, odvolani, opétovné jmenovani

Auditor byl jmenovan po vzniku Emitenta, pfi¢emz od vzniku Emitenta do Data prospektu neodstoupil ani
nebyl Emitentem odvolan.

Auditor zahajovaci rozvahy nebyl jmenovan s ohledem na skute¢nost, Ze ovéfeni zahajovaci rozvahy neni
povinnym auditem.
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ZAKLADNI INFORMACE

Zajem fyzickvch a pravnickvch osob zucastnénych na emisi a nabidce Dluhopisu

Podle védomi Emitenta nema — s vyjimkou Manazera a AranZéra (jak je definovan nize) — na Emisi ¢i nabidce
Dluhopist zadna z fyzickych ani pravnickych osob na nich zacastnénych zajem, ktery by byl pro Emisi ¢i
nabidku Dluhopist podstatny. Manazer plisobi téZ v pozici Administratora a Kota¢niho agenta.

Duvody nabidky a pouziti vynosu

Divody Emise a pouziti vynosu

Emitent vydava Dluhopisy za ucelem financovani své investicni strategie, a to dosazenim kapitalového
zhodnoceni investovanim svych aktiv do Podkladovych akcii.

Odhad cisté castky vynosii z emise a nabidky DIuhopisu

Emitent odhaduje, Ze ¢isty vynos Emise bude ¢init zhruba 998 mil. K&, respektive zhruba 1.998 mil. K¢ pii
maximalnim navyS$eni jmenovité hodnoty Emise, a Ze celkové naklady Emise budou zhruba 2 mil. K¢, coz
predstavuje 0,2 % z celkového ptedpokladaného hrubého vytézku Emise (bez navyseni), (ii) respektive
v pfipadé navyseni objemu Emise zhruba 2 mil. K¢, coz predstavuje 0,1 % z celkového maximalniho hrubého
vytézku Emise.
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PODMINKY VEREJNE NABIDKY, PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI{

Obecné informace o nabidce, povérené osobé a zpusobu upisovani

Emitent povéfil na zaklade prikazni smlouvy (Mandate Agreement) uzaviené pred Datem emise nebo okolo
tohoto data spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 247 66 259, zapsanou vV obchodnim rejstifku pod spisovou znackou B 16661
vedenou Méstskym soudem v Praze (,,Aranzér®), obstaranim Emise a piipravou dokumentace souvisejici
s Emisi. Emitent dale uzavie v Datum emise nebo okolo Data emise smlouvu, jiz povéii spole¢nost J&T
BANKA, a.s., jako ManaZzera vefejnou nabidkou a umisténim DIluhopisti u koncovych investorti bez zavazku
upsat. Cinnosti kota¢niho agenta (,,Kotaéni agent™) spocivajici v uvedeni Emise na Regulovany trh BCPP
bude zajistovat J&T BANKA na zéklad¢é smlouvy s administratorem.

Dluhopisy mohou byt nabizeny vyhradné prostiednictvim Manazera, jak je popsano nize.

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 1 mld. K¢ a s moznosti
navyseni celkové jmenovité hodnoty emise az o 100 %. Dluhopisy mohou byt vydavany jednorazové nebo
Vv tranSich. Predmétem vefejné nabidky budou vSechny Dluhopisy vydavané v ramci Emise. Manazer se
zavazal piipadn¢ zavaze vynalozit veskeré usili, které po ném lze rozumné pozadovat, k vyhledani
potencialnich investord do Dluhopisti a umisténi a prodeji Dluhopisti t€émto investorim. Nabidka Dluhopist
tak bude ¢inéna tzv. na ,,best effort” bazi. Manazer ani zadné jiné osoby v souvislosti s Emisi neptevzali vici
Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uvetejnén za Gicelem verejné nabidky Dluhopist a pro Gc¢ely piijeti Dluhopisi
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Umisténi a nabidka Dluhopisu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim ManaZera v rAmci vefejné nabidky v Ceské republice
podle ¢lanku 2 pism. d) Nafizeni o prospektu tuzemskym a zahrani¢nim kvalifikovanym i jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim, a V zahrani¢i vybranym kvalifikovanym investorim a
pripadné dal§im investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a
zvefejnit prospekt v souladu s tamnimi pravnimi piedpisy.

Veftejna nabidka Dluhopist bude probihat v prib&hu emisni lhity trvajici od 25. 10. 2022 do 1. 10. 2023.

V ramci vefejné nabidky budou investofi osloveni ManaZerem, a to zejména za pouziti prosttedkli komunikace
na dalku a vyzvani K podani objednavky ke koupi Dluhopist (,,Objednavka“), pficemz podminkou ucasti na
vefejné nabidce je prokazani totoZnosti investora platnym dokladem totoznosti a prokazani, Ze investofi
investuji dostateCnymi penéznimi prostfedky pro koupi pozadovaného poc¢tu Dluhopist. V ptipadé
neprokazani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti ¢i neprokazani dostateCnych finan¢nich
prostfedkt pro koupi pozadovaného pocétu Dluhopist nebude Manazer k Objednavce prihlizet. Investofi
mohou byt pfipadné Manazerem vyzvani k piedlozeni dalSich potfebnych dokumenti a identifikacnich tidaja.

V ramci vefejné nabidky bude ManaZer pfijimat Objednavky prostiednictvim svého tstiedi v Praze. Manazera
je mozné kontaktovat v ptipad¢ vetejné nabidky na telefonnim cisle +420 221 710 300 nebo prostfednictvim
emailové adresy DealingCZ@jtbank.cz.

V souvislosti s podanim Objednavky maji investofi povinnost uzaviit ¢i mit uzavienou s Manazerem smlouvu,
mj. za GCelem podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisi a otevieni majetkového uétu v evidenci
investi¢nich nastroji vedené CDCP nebo u Manazera (pokud takovy majetkovy cet jiz nemaji otevieny u
jiného ucastnika Centralniho depozitare).
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Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy, ¢ini 500 K¢. Maximalni objem
jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce je omezen piredpokladanou
celkovou jmenovitou hodnotou Dluhopisii nabizenych ManaZerem. Jestlize objem Objednavek prekroci objem
Emise, je ManaZer opravnén jim pfijaté Objednavky investori kratit dle své tivahy s tim, Ze ptipadny preplatek,
pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet pfislusného investora za timto ucelem sdéleny Manazerovi.

Kone¢na jmenovitd hodnota Dluhopist pfidélend jednotlivému investorovi bude uvedena a e-mailem zasldna
V potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které Manazer doruci investorovi bez zbyte¢ného odkladu po
provedeni pokynu (prostiednictvim rozhrani internetového bankovnictvi nebo e-mailem). Pfed doruc¢enim
tohoto potvrzeni nemiiZe investor s upisovanymi DIuhopisy obchodovat.

V souvislosti s nabytim Dluhopisii prostiednictvim Manazera v Ceské republice mohou byt investorovi do
Dluhopist G¢tovany poplatky ve vysi 0,15 % z objemu obchodu dle pokynu K tpisu, minimalné 2.000 K¢.
Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u ManaZzera, bude hradit poplatky dle aktualniho standardniho ceniku
Manazera uvefejnéného na internetovych strankach Manazera https://www.jtbank.cz, v sekci Diilezité
informace, odkaz Sazebnik poplatkii, verze Cenik investicnich sluzeb G¢inny od 25. 4. 2022. Investor miize byt
povinen platit dalsi poplatky ¢tované zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje DIuhopisti, osobou vedouci
evidenci Dluhopisti, osobou provadejici vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napt. poplatky
za ziizeni a vedeni majetkového uctu, za obstarani prevodu Dluhopist, sluzby spojené s ischovou Dluhopist,
resp. jejich evidenci apod.

V piislusny den vypotradani budou Dluhopisy upsany Manazerem oproti zaplaceni emisniho kurzu Dluhopist
Emitentovi, nebo budou Dluhopisy upsany piimo investorem oproti zaplaceni emisnimu kurzu Emitentovi. Ve
stejny den budou Dluhopisy, které budou upsany Manazerem, s vyjimkou téch, které bude nadale drzet
Manazer (v souladu s podminkami stanovenymi v ZPKT), prodany od Manazera investorim. Za umisténi
Dluhopist Emitent Manazerovi zadnou ¢astku neplati.

ManaZzer uspokoji Objednavky podané koncovymi investory a pfevede Dluhopisy na majetkové Ucty
jednotlivych investor vedené v piislusné evidenci investi¢nich nastroji oproti uhrazeni kupni ceny za
Dluhopisy. Celkova castka, kterou je investor povinen uhradit Manazerovi, se stanovi jako sou¢in Emisniho
kurzu a poc¢tu upsanych Dluhopisi danym investorem, S piipadnym dal§im navySenim o poplatky dle
aktualniho sazebniku za sluzby ManaZera poskytnuté investorovi v souvislosti s Dluhopisy. Investofi jsou
povinni uhradit tuto ¢astku bezhotovostné na bankovni ucet Manazera nebo Emitenta. Obchodovéani nemtize
zacit pred uc¢inénim oznameni ptidélené Castky investortim.

Vypotadani upisu Dluhopist (které nebudou pfi jejich vydani zapsany nejprve na majetkovy icet Emitenta)
bude probihat metodou DVP (delivery versus payment) prostfednictvim Centralniho depozitare, respektive
osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym zptisobem v souladu s pravidly a
provoznimi postupy Centralniho depozitate. Upis Dluhopisii 1ze vypotadat v Centrdlnim depozitafi pouze
prostiednictvim ucastnika Centralniho depozitate.

Kone¢né vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych
Dluhopist tvoficich Emisi budou zvefejnény na internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti www.jtis.cz,
v podsekci vyhrazené Emitentovi, a na internetovych strankach ManaZera, tj. na adrese www.jtbank.cz v sekci
Duilezité informace, odkaz Emise cennych papirii, a to bezprostiedné po jejim ukonéeni.

Emisni kurz Dluhopisti vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopistt vydavanych po Datu emise bude urcen vzdy na zaklad¢ aktualnich trznich podminek. K ¢astce
Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude dale pfipocten alikvotni Grokovy vynos,
bude-li to relevantni. Aktualni vy$e Emisniho kurzu bude zvefejnéna na internetovych strankach Manazera
www.jtbank.cz v sekci Diilezité informace, odkaz Emise cennych papiri (https://www.jtbank.cz/informacni-
povinnost/#emise cennych papiru).
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Manazer je opravnén provadét stabilizaci Dluhopist a miize podle své uvahy vynalozit Gsili k uskutecnéni
kroku, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist,
ktera by jinak nemusela prevladat. ManaZer muze tuto stabilizaci kdykoliv ukoncit.

Emitent ma moznost pozastavit nebo ukoncit nabidku na zakladé svého rozhodnuti (v zavislosti na své aktualni
potiebé financovani), pficemz po ukonceni nabidky dalsi objednavky nebudou akceptovany a po pozastaveni
nabidky dalsi objednavky nebudou akceptovany, dokud Emitent nezvetejni informaci o pokracovani nabidky.
Emitent vzdy zvefejni informaci o ukonceni nabidky, pozastaveni nabidky nebo pokraovani v nabidce
pfedem na internetovych strankach Investi¢ni spolecnosti www.jtis.cz, v podsekci vyhrazené Emitentovi.

MIFID Il monitoring tvorby a distribuce finan¢niho nastroje

Cilovy trh zpuisobilé protistrany, profesionalni klienti a neprofesionalni klienti

Vyhradné pro ucely vlastniho schvalovaciho procesu piezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopistim
bylo Manazerem vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zptisobilé protistrany, profesionalni
klienti ve smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (,,MiFID 1), a také neprofesionalni klienti z fad
klientd Manazera a (ii) pfi distribuci Dluhopisii na tomto cilovém trhu jsou vybrané vSechny distribucni kandly.

Jakakoliv osoba nésledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim MiFID
IT je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’ pfijetim nebo
vylepSenim posouzeni cilového trhu) a ur€eni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanalii. Manazer a Emitent
odpovidaji za stanoveni cilovych trhi a distribu¢nich kanal vzdy jen ve vztahu k primarni nabidce Dluhopis,
resp. k nabidce, kterou vykonava sam Manazer.

Prijeti k obchodovani

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 2. 11. 2022. Odhad vyse
poplatkd spojenych s pfijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu ¢ini 50.000 K¢ jako poplatek za
prijeti k obchodovani a 10.000 K¢ jako ro¢ni poplatek za obchodovani.

Po pfijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi
vyporadavany v K& Vypotradani bude probihat formou DVP (delivery versus payment) prostiednictvim
Centralniho depozitafe, resp. osob vedoucich evidenci na n¢j navazujici obvyklym zpusobem v souladu
s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitaie a ve lhitach stanovenych ptislusnymi
pravidly. Upis Dluhopisti v Centralnim depozitéii Ize vypotadat pouze prostiednictvim u¢astnika Centralniho
depozitaie.

Z4dna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprosttedkovatel pfi sekundarnim obchodovani (market maker).
Emitent ani Manazer nemohou vyloucit, ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na
kterémkoli trhu €i trzich, a tedy ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i
trzich pted jejich datem splatnosti.

Omezeni tvKkajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisu

Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném stat€¢ a DIuhopisy nejsou
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto
Prospektu CNB a obdobné nebude bez daliiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské
republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou piipadd, kdy nabidka Dluhopist bude spliovat
veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku ptislusnymi pravnimi pfedpisy statu, v némz bude takova
nabidka Cinéna).
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Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se
V jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzb¢ a rozsifovani jakychkoli
materiald vztahujicich se k Dluhopisim, véetné tohoto Prospektu.

Kromé vySe uvedeného Emitent a Manazer zadaji veSkeré nabyvatele Dluhopisii, aby dodrzovali ustanoveni
viech piislunych pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet,
prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zptistupniovat ¢i jinak
davat do ob¢hu tento Prospekt, véetné jeho piipadnych dodatki, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material
¢i informace s DIuhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento
Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici
budou zachyceny v tisténé podobé, nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato
osoba je srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména
v Ceské republice, které se na ni a piislusny zptisob nabidky & prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislu$na omezeni, ktera se na
takovou osobu a prislusny zplisob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pedtim, nez by Dluhopisy méla dale
nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Zze dalsi nabidky nebo
prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu
se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem
jakéhokoli statu Spojenych stati americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
pfedavany na Uzemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statl
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S (Regulation S — Rules Governing Offers and
Sales Made Outside the United States Without Registration Under the Securities Act of 1933) vydaném
k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registraéni povinnosti podle
zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona
o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesm¢ji byt nabizeny ani proddvany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska prostfednictvim rozsitovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky
prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet,
nebo za okolnosti, které neznamenaji verejnou nabidku cennych papirti ve smyslu zakona o spole¢nostech
zroku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985). VeSkeré pravni tkony tykajici se dluhopisu
provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi
byt provadény zejména v souladu v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA
2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 zroku 2005 (Financial
Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z let 2019 a 2020 (The Prospectus Regulations
2019 a The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020) v platném znéni.

Udéleni souhlasu Emitenta s pouZitim Prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pii nasledné vetfejné nabidce a/nebo konecném umisténi
Dluhopisti vybranymi finanénimi zprostiedkovateli, kterym byl Emitentem poskytnut souhlas s pouzitim
tohoto Prospektu.

Souhlas Emitenta s naslednou vetejnou nabidkou a/nebo konec¢nym umisténim Dluhopisi je ¢asové omezen
na obdobi ode dne pravomocného schvaleni tohoto Prospektu Ceskou narodni bankou do 1. 10. 2023. Po
uvedené obdobi budou finanéni zprostiedkovatelé, za podminek zde uvedenych, opravnéni provadét dalsi
prodej Dluhopist v ramci nasledné vetejné nabidky nebo konecné umisténi Dluhopist.

Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisti v Ceské republice.
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Podminkou vyse uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a piislusnym finan¢nim
zprostiedkovatelem o dal§im prodeji nebo umistnéni Dluhopisi.

Emitent zvefejni seznam a totoznost vSech financnich zprostiedkovateld, kterym udélil souhlas s pouzitim
Prospektu pro pozdéjsi dalsi prodej nebo konecné umisténi Dluhopist na internetovych strankach Investicni
spole¢nosti www.jtis.cz, Vv podsekci vyhrazené Emitentovi. Jakékoli nové informace o finanénich
zprostiedkovatelich, které nebyly znamy v dobé schvaleni tohoto Prospektu, budou zvefejnény na
internetovych strankach Emitenta.

Emitent prohlasuje, Ze pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu dalSimu
prodeji nebo koneénému umistnéni cennych papirti jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl
poskytnut souhlas s pouzitim tohoto Prospektu.

SDELENI INVESTORUM:

V pripadé pi'edloZeni nabidky finanénim zprostiedkovatelem, poskytne tento finan¢ni zprostiredkovatel
investorim tidaje o podminkach nabidky Dluhopisi platné v dobé jejiho piedloZeni.

Finan¢ni zprostiedkovatel pouzivajici Prospekt musi na svych internetovych strankach uvést, Ze
Prospekt pouziva v souladu se souhlasem Emitenta.
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EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy predstavuji nezajisténé dluhopisy nesouci urokovy vynos vydavané spole¢nosti J&T ARCH
CONVERTIBLE SICAV, a.s., ICO: 174 09 390, se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod spisovou
znackou B 27530 (,,Emitent®), podle ¢eského prava v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 1
mld. K¢ a s moznosti navyseni celkové jmenovité hodnoty emise az o 100 %, splatné v roce 2032 (,,Emise*;
jednotlivé dluhopisy vydavané vramci Emise dale jen ,,Dluhopisy”), které sefidi témito emisnimi
podminkami (,,Emisni podminky*) a zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (,,Zakon o
dluhopisech®). S Dluhopisy je za podminek stanovenych v téchto Emisnich podminkach spojeno pravo na
vyménu za Podkladové akcie.

Dluhopistim byl Centralnim depozitafem piidélen identifikacni kod ISIN CZ0003544983. Nazev Emise je
J&T A.C.S. VAR/32.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt uveiejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych
papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES, a nafizenim Komise (EU)
2019/980 ze dne 14. 3. 2019, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vetejné nabidce cennych
papirt a jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, ve
znéni pozdéjsich predpist (,,NaFizeni o prospektu*), prospekt Dluhopist (,,Prospekt®), jehoz soucasti jsou
tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2022/109568/CNB/570
ke sp. zn. S-Sp-2022/00096/CNB/572 ze dne 24. 10. 2022, které nabylo pravni moci dne 25. 10. 2022, a
uvetejnén v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy. Tyto Emisni podminky byly uvetejnény jako souéast
Prospektu a jsou kdispozici na internetovych strankach www.jtis.cz, v podsekci vyhrazené Emitentovi
(,,Internetové stranky Emitenta®), a dale také k nahlédnuti v Urcené provozovné v pracovni dny v dobé
od 9:00 do 16:00 hod.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze osvédiuje, Ze schvaleny
Prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim o prospektu
a dalSimi ptislusSnymi pravnimi ptedpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to,
aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt pfedmétem verejné nabidky.
Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu Prospektu. Ceska
narodni banka vykonava dohled nad dodrzovanim Natizeni o prospektu, avSak neposuzuje hospodarské
vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani
schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisti. Ceska narodni banka vykonava dohled nad
dodrzovanim Nafizeni o prospektu; nevykonava vsak zvlastni dohled nad Emisi ani Emitentem. DIuhopisy
v$ak budou piijaté k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Ceska narodni banka vykonava dohled nad
Regulovanym trhem BCPP, nad jeho t¢astniky (Emitentem). Ceské narodni banka vykonéava déle dohled nad
¢innosti investi¢nich spolecnosti, a tedy téz nad Cinnosti Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodatfovatele (a
jediného Clena piedstavenstva) Emitenta.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a pfedpoklada, Ze Dluhopisy
budou ptijaty k obchodovani k datu emise, tj. 2. 11. 2022 (,,Datum emise®).

Pokud nedojde k pifed¢asnému splaceni Dluhopistii nebo k jejich zaniku zplisobem stanovenym v Emisnich
podminkach poté, co je nabyl Emitent, ani Kk jejich konverzi v souladu s témito Emisnimi podminkami, bude
cela jmenovita hodnota DIluhopist spolu s pfipadnym trokovym vynosem splacena jednorazové dne 2. 11.
2032 (,,Den kone¢né splatnosti).

Cinnosti administratora spojené se splacenim Dluhopist a vyplatou piipadného variabilniho vynosu stejné tak
jako Cinnosti spojené s realizaci prava na vyménu Dluhopist za Podkladové akcie bude zajistovat J&T

J&T A.CS. VAR/32 PROSPEKT
35


http://www.jtis.cz/
https://apl.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=13221077&p_VER_ID=1001&p_DATUM=22.04.2022&p_ROL_KOD=134
https://apl.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=13221077&p_VER_ID=1001&p_DATUM=22.04.2022&p_ROL_KOD=134

BANKA (,,Administrator<). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan nize) a v souvislosti s nékterymi dal§imi administrativnimi
ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (,,Smlouva
s administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist
v Uréené provozovné v Pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod (jak jsou tyto pojmy definované v Emisnich
podminkach).

Emitent povéii spolecnost J&T BANKA jako Manazera vefejnou nabidkou a umisténim Dluhopist u
koncovych investort, bez zavazku upsat.

J&T BANKA bude téz zajist'ovat ¢innosti kotacniho agenta (,,Kotacni agent®) spocivajici v uvedeni Emise
na Regulovany trh BCPP.

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k nim
ptifazeny v ¢lanku 17 (Definice).

1. ZAKLADNi CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry na dorucitele v souladu se Zakonem o dluhopisech.
Kazdy Dluhopis mé jmenovitou hodnotu 1 K¢.

Piedpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise je 1 mld. K& a muze byt navySena az 0 100 % se
souhlasem Manazera.

1.2 Pravo na vyménu, pir‘edkupni pravo a oddéleni prav

S Dluhopisy je spojeno pravo Vlastnika dluhopist, ktery je Kvalifikovanym investorem, pozadat o vyménu
Dluhopisti za Podkladové akcie v souladu s ¢lankem 6.1 (Zddost o vyménu Dluhopisii za Podkladové akcie).
Jina vyménna prava s Dluhopisem spojena nejsou.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni prava.

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrZet vynos z Dluhopisu vydanim kupont jako samostatnych
cennych papirt ¢i jinak, se vylucuje; totéz plati ohledné prava na vyménu za Podkladové akcie.

1.3 Vlastnici dluhopist

Osoba, na jejimz G¢tu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci je Dluhopis evidovan, je vlastnikem Dluhopist (,,Vlastnik dluhopisi“). Dokud nebude Emitentovi
a Administratorovi pfesvédcivym zpisobem nejpozdéji 5 Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty prokazano, ze
zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida
skuteCnosti, a Ze existuje jind osoba, na jejimz Uétu vlastnika v Centralnim depozitifi nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Vlastnika dluhopisti (v souladu s definici Opravnéné osoby podle ¢lanku 8.4 (Uréeni prava na
obdrzeni vyplat souvisejicich s dluhopisy)) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim
platby v souladu s t¢émito Emisnimi podminkami.

Osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitéfi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou
z jakychkoli diivodt evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopist, jsou povinny o této
skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta a Administratora a tyto
skute¢nosti jim piesvéd¢ivym zpisobem prokazat.
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14 Prevod Dluhopisi
Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K pfevodu Dluhopisi dochazi zapisem tohoto ptevodu na uétu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu
S platnymi pravnimi pfedpisy a piredpisy Centralniho depozitdfe. V piipadé Dluhopisti evidovanych
V Centralnim depozitafi na uctu zakazniki dochéazi k pfevodu Dluhopisti (i) zapisem pievodu na uUctu
zakaznika v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel uctu
zakaznikd je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
zakaznikd, nebo (ii) pokud jde o prevod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho uctu zakaznikt, zapisem
prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

15 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti (rating)

Emitentovi nebyl k Datu emise pfid€len rating spole¢nosti registrovanou podle natizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009, o ratingovych agenturach, v platném znéni, ani zadnou jinou
spoleCnosti. Samostatné financni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nema
samostatny rating.

1.6 Usneseni, povoleni a schvaleni
Dluhopisy jsou vydany na zakladé rozhodnuti jediného Clena predstavenstva Emitenta ze dne 2. 9. 2022,

kterym byly schvaleny tyto Emisni podminky. Emitent prohlasuje, Ze pro vydani Dluhopist se nevyZzaduji
z4dna dalsi usneseni, povoleni nebo schvaleni.

2. DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI, EMISNi KURZ, ZPUSOB A MiSTO UPISU
DLUHOPISU
2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) pribézné kdykoliv po Datu emise. Lhita
pro upisovani za¢ina 25. 10. 2022 a kon¢i 1. 10. 2023 (,,Emisni lhiita“), respektive uplynutim dodate¢né Thiity
pro upisovani (,,Dodate¢na emisni lhita“), kterou Emitent mize stanovit. Emitent je opravnén stanovit
Dodatecnou emisni lhiitu i opakované. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je Emitent povinen
oznamit zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 (Ozndmeni). Dodate¢na emisni lhita skonéi nejpozdéji v den
pfedchazeji Rozhodnému dni pro vyplatu v souvislosti s koneénym splacenim DIluhopisti nebo piedcasnym
splacenim Dluhopisti, podle toho, co nastane dfive. Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou emisni lhitu i
opakovane.

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopist celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist po jejich
vydani bez zbyte¢ného odkladu po (i) Gpisu celkové jmenovité hodnoty Emise, nebo (ii) uplynuti Emisni lhtty,
resp. piipadné Dodate¢né emisni lhity, a to zptisobem uvedenym v ¢lanku 14 (Ozndmeni).

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (,,Emisni kurz*) v§ech Dluhopisti vydanych k Datu emise 100 % jejich jmenovité hodnoty. Po
Datu emise bude aktuadlni Emisni kurz uréen Manazerem vzdy na zékladé aktudlnich trznich podminek,
predevsim s ohledem na cenu, za kterou jsou Podkladové akcie obchodovany na Regulovaném trhu BCPP.
Aktualni vySe Emisniho kurzu nebo zplsob jejiho uréeni budou zvefejnény na internetovych strankach
Manazera www.jtbank.cz v sekci DiileZité informace, 0dkaz Emise cennych papirii.
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2.3 Zpiisob a misto upisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Manazera formou vetejné nabidky ve smyslu ¢lanku 2
pism. d) Nafizeni o prospektu v Ceské republice. Podrobnéjsi informace o zptisobu a mistu upisu Dluhopist
jsou uvedeny v kapitole Prospektu oznacené jako ,,Podminky verejné nabidky, prijeti k obchodovani a zpiisob

obchodovani®.
3. STATUS
3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a
budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i vii¢i véem dal§im
soucasnym i budoucim nezajisténym a nepodiizenym dluhiim Emitenta s vyjimkou téch dluhd, u nichz stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich ptredpist. Emitent je povinen zachézet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky dluhopist stejné.

3.2 Dluhopisy a jméni Emitenta

Emitent je investicnim fondem ve formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktery
oddéluje majetek a dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho jméni. Dluhopisy jsou vydavany v ramci
investi¢ni Cinnosti Emitenta, a dluhy z Dluhopisii tedy pfedstavuji dluhy z investi¢ni ¢innosti Emitenta.
Vlastnici dluhopisti se nemohou domahat uspokojeni dluht z Dluhopisti z majetku Emitenta, ktery Emitent
nenabyl v souvislosti se svoji investi¢ni ¢innosti.

4. POVINNOSTI EMITENTA

Pokud neni néjaky vyraz pouzity v tomto ¢lanku 4 (Povinnosti emitenta) definovan v ¢lanku 17 (Definice), ma
vyznam mu pfifazeny podle IFRS.

4.1 Vlastnictvi Podkladovych akcii

Emitent se zavazuje, Ze do Dne posledni Zadosti o konverzi bude Emitent vlastnit Podkladové akcie alespon
V poctu odpovidajicim sou¢inu poctu Dluhopist, které vlastni kterykoliv Vlastnik dluhopisti odlisny od
Emitenta a od jejichz vydani uplynulo alespon 6 mésicti, a Konverzniho poméru. Emitent se dale zavazuje, ze
po Dni posledni zadosti o konverzi az do dne bezprostiedné predchazejiciho Dni splatnosti bude vlastnit pocet
Podkladovych akcii umozitujici splnéni jeho povinnosti dle ¢lanku 6.1 (Zddost o vyménu Dluhopisii za
Podkladové akcie).

4.2 Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje, ze do Uplného splnéni vsech dluhti z Dluhopisi budou veskeré transakce realizované
S osobami, které jsou ovladany stejnou osobou jako Emitent, sjednany za podminek béznych v obchodnim
styku.

4.3 ZadluZenost

Emitent se zavazuje, Ze az do uplného splaceni vSech dluhti z Dluhopisti nebude kromé ZadluZenosti Emitenta
z Dluhopist existovat zadna Zadluzenost Emitenta ani nedojde ke vzniku nebo zvysSeni Zadluzenosti Emitenta.
Emitent se dale zavazuje, ze do Uplného splnéni vsech dluhti z Dluhopisi neuzavie jakoukoliv transakci
(smlouvu) ¢i sérii transakci, ktera by ptimo nebo nepiimo vedla ke zvySeni Zadluzenosti Emitenta s vyjimkou
Zadluzenosti Emitenta z Dluhopisu.
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Vyse uvedena omezeni se netykaji ptipadt, kdy Zadluzenost:
@) vznikne v disledku Emise;

(b) vznikne nebo se zvysi ze zakona nebo na zaklad¢ soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti,
jinak nez v disledku poruseni povinnosti Emitenta nebo tfeti osoby, pokud Emitent v pfislusném
tfizeni vystupoval aktivné a v dobré vife chranil své z4jmy;

(©) vznikne za ucelem splaceni vSech dluhi z Dluhopist (a to i v piipadé pfed¢asného splaceni v souladu
S témito Emisnimi podminkami);

(d) bude podtizena dluhtim z Dluhopisti v souladu s ¢lankem 4.4 (Podrizenost),

pri¢emz ve vSech ptipadech je dale podminkou, Ze v okamziku vzniku nebo zvySeni Zadluzenosti neexistuje
zadny Ptipad poruseni a v dasledku takové ZadluZenosti nenastane, nebude hrozit ani trvat zadny Ptipad
poruseni.

Emitent se dale zavazuje, ze neposkytne jakékoliv ruceni, finan¢ni zaruku, slib odSkodnéni (indemnity) ¢i
jakykoliv jiny obdobny zavazek za dluhy jiné osoby.

4.4 Podrizenost

Emitent se zavazuje (a zaroven se zavazuje zajistit), ze az do uplného splaceni v§ech dluhi z Dluhopist veskeré
uvéry a zapujéky ziskané Emitentem od Akcionaie nebo osob jemu blizkym nebo s nimi propojenym, ve vsech
ptipadech budou podtizeny veskerym dluhim z Dluhopist, a to na zaklad¢ smlouvy o podiizeni uzaviené mezi
Emitentem a pfislusnym véfitelem, ve které bude pfedev$im sjednano, Ze tento dluh (ani jeho ¢ast ¢i
piislusenstvi) nebude uhrazen ani jinak nezanikne s uspokojenim daného véfitele pied splacenim veskerych
dluhti z Dluhopist, nestanovi-li tyto Emisni podminky jinak.

4.5 Informacni povinnosti
Emitent bude pisemn¢ informovat Administratora a oznami Vlastniklim dluhopist zptisobem podle ¢lanku 14
(Oznameni) (i) jakykoliv Ptipad poruseni a (ii) jakoukoliv Zménu ovladani, a to nejpozdé&ji do 5 Pracovnich

dni ode dne, kdy se o této skutecnosti dozvéd€l nebo se o ni pii vynalozeni fadné péce dozvédeét mél a mohl.

Emitent uvefejni a zpfistupni Vlastnikim dluhopisti zptisobem podle ¢lanku 14 (Ozndmeni) nasledujici
dokumenty a informace:

@ vyro¢ni zpravy a ro¢ni Géetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS a ovétené auditorem k 31.
12. kazdého roku, a to nejpozdéji do 30. dubna nésledujiciho roku;

(b) pololetni zpravy a pololetni neauditované ucetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS k 30.
6. kazdého roku, a to nejpozdéji do 30. 9. daného roku;

() oznameni, ze nenastal zadny Ptipad poruSeni povinnosti po skonéeni kazdého ucéetniho obdobi,
nejpozdéji vsak spole¢né s vykazy dle bodu (a);

(d) informace a dokumenty vyzadované témito Emisnimi podminkami; a

(e) viechny informace jim piedkladané CNB a BCPP v souvislosti s Dluhopisy podle piislusnych
pravnich predpisa.
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5. UROKOVY VYNOS

5.1 Variabilni arokovy vynos

Dluhopis nese variabilni urokovy vynos stanoveny podle nasledujiciho vzorce:
V = (CIA* KP)-ND

pricemz:

\Y znamena variabilni urokovy vynos Dluhopisu;

CIA  znamena posledni aktualni hodnotu Podkladové akcie vyhlasenou administratorem Podfondu Arch
pfed Rozhodnym dnem pro vyplatu;

KP znamena Konverzni pomér;
ND znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu.
Pro odstranéni moznych pochybnosti se zv1aste stanovi, Ze:

@) pokud nepiedstavuje rozdil téchto hodnot kladné ¢islo, pravo na variabilni trokovy vynos nevznikne;
pravo na splaceni jmenovité hodnoty DIuhopisu tim neni dotceno;

(b) variabilni arokovy vynos vypoéteny zptisobem uvedenym v ¢lanku 5.1 (Variabilni urokovy vynos)
téchto Emisnich podminek ptedstavuje vynos Dluhopisu v K¢, pficemz pro ucely vypoctu urokového
vynosu je urokovym obdobim obdobi mezi Datem emise a Dnem splatnosti, s tim, Ze urokovy vynos
(v procentech) bude urc¢en podle nasledujiciho vzorce:

(V/ND) *100;
) variabilni arokovy vynos vypocteny zpusobem uvedenym v ¢lanku 5.1 (Variabilni urokovy vynos)
téchto Emisnich podminek nebude uréovan ani vyplacen pravidelné (tj. bude uréen pouze ke Dni

splatnosti a urokové obdobi tedy ¢ini celé obdobi mezi Datem emise a Dnem splatnosti).

Podrobnéjsi informace o Podkladovych akciich, véetn€ informaci o vykonnosti a jejich volatilité, jsou
bezplatné k dispozici na webové strance: https://www.jtarchinvestments.cz/.

Aktualni hodnota Podkladové akcie je uréena administratorem Podfondu Arch, pfi¢emz se vypoéte jako podil
fondového kapitalu ptislusného druhu investi¢ni akcie ke dni, ke kterému se aktualni hodnota stanovuje a
celkového poctu vydanych investi¢nich akcii daného druhu investi¢ni akcie. Aktualni hodnota Podkladové
akcie se vyhlasuje vzdy zpétné pro urcité ocenovaci obdobi. Ocenovaci obdobi za¢ina bézet v den nasledujici
po dni, pro ktery byla urcena posledni aktualni hodnota akcii Podfondu Arch a kon¢i poslednim dnem, ktery
predchazi nasledujici ocetiovaci obdobi. V obvyklych pifipadech je ocenovacim obdobim kalendéaini ctvrtleti
a dnem urceni aktualni hodnoty investi¢nich akcii posledni den pfislusného kalendainiho ¢tvrtleti.

Majetek a dluhy Podfondu Arch se pro tcely stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii ocefiuji redlnou
hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota investi¢ni akcie. Realnou hodnotu majetku a dluhtit Podfondu
Arch (resp. jeho jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje: (a) obhospodatovatel za podminek dle § 194 a
§ 195 ZISIF; anebo (b) nezavisly znalec. Realna hodnota nemovitosti a majetkovych ucasti v Podfondu Arch
je stanovena minimalné vzdy ke konci kazdého kalenddiniho roku, pficemz takto ur€end hodnota se povazuje
za realnou hodnotu téchto aktiv pro obdobi od posledniho dne kalendainiho roku do dne dalSiho stanoveni
realné hodnoty. V piipadé nahlé vyznamné zmény okolnosti ovliviiujicich cenu aktiva anebo aktiv v majetku
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Podfondu Arch provede administrator ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviujici cenu majetku
Podfondu Arch (,,mimofadné ocenéni). Na zakladé mimotadného ocenéni provede administrator rovnéz
mimotadné urceni aktualni hodnoty investi¢ni akcie, kterou spolu s datem mimotadného ocenéni bezodkladné
zvefejni na internetové adrese Podfondu www.jtis.cz.

Emitent v souvislosti s Podkladovymi akciemi potvrzuje, Ze mu k Datu prospektu nejsou znamy jakékoliv
pfipady naruseni trhu nebo naruSeni vypotadani, které ovlivituji Podkladové akcie.

Nad ramec stanov J&T Arch Investments, statutu Podfondu Arch, burzovnich pravidel Regulovaného trhu
BCPP a obecné zavaznych pravnich piedpisi nejsou Emitentovi znamy zadné dalsi zvlastni predpisy ¢i
ujednani vztahujici se k Podkladovym akciim.

Emitent nejmenoval zastupce pro vypocty a veskeré vypocCty souvisejici s Dluhopisy provadi samostatné.
5.2 Naruseni vyporiadani, likvidace a ipadek Podfondu Arch

Dojde-li k pozastaveni odkupovani Podkladovych akcii, které nebude obnoveno nejpozdéji v Rozhodny den
pro vyplatu, nebo vstoupi-li Podfond Arch ptede Dnem splatnosti do likvidace, miize Emitent rozhodnout o
odkladu vyplaty ptipadného variabilniho Grokového vynosu Dluhopisu. V takovém ptipadé vznikne pravo na
vyplatu variabilniho Grokového vynosu az jeden (1) mésic po obnoveni odkupovani Podkladovych akcii ze
strany J&T Arch Investments, piipadné jeden (1) mésic po vyplaceni piipadného likvida¢niho zlstatku
ptipadajiciho na Podkladové akcie, pficemz v takovém piipadé predstavuje pro vypocet vyse variabilniho
urokového vynosu Dluhopisu hodnotu CIA

@) prvni nasledujici aktualni hodnotu Podkladové akcie vyhlaSenou administratorem Podfondu Arch, za
niz budou Podkladové akcie odkupovany bezprostfedné po obnoveni jejich odkupovani; pripadne

(b) vysi likvida¢niho zustatku vyplacenou na Podkladovou akeii.

Vyda-li kdykoli do dne splatnosti ptipadného variabilniho irokového vynosu insolvencni soud rozhodnuti o
upadku Podfondu Arch, pravo na variabilni trokovy vynos zanika.

5.3 Konvence pro vypocet uroku

Aniz je tim dotcen ¢lanek 5.1 (Variabilni vrokovy vynos) téchto Emisnich podminek, pro ucely evidence v
CDCP a pfijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP se pii vypocétu urokového vynosu piislusejiciho k
Dluhopistim za obdobi kratsi jednoho roku vychazi z Grokové konvence pro vypocet uroku ,,BCK standard
30E/360% (tzn., ze pro ucely vypoctu urokového vynosu se ma za to, Ze jeden rok obsahuje 360 dnt
rozdélenych do 12 mésict po 30 kalendatfnich dnech, pticemz v piipadé netiplného mésice se bude vychazet z
poctu skutecné uplynulych dni).

6. ODKOUPENI A KONVERZE DLUHOPISU
6.1 ZAdost o vyménu Dluhopisii za Podkladové akcie

Dolozi-li Vlastnik dluhopisit Emitentovi, ze splni podminky pro nabyti Podkladovych akcii stanovené
obecnymi pravnimi piedpisy (predevsim, ze miize nabyt akcie fondu kvalifikovanych investorti podle § 272
ZISIF), stanovami a statutem vztahujicimi se k Podkladovym akciim, a to vcetné minimalniho objemu
investice (,,Kvalifikovany investor®), mize Emitenta pozddat, aby mu byly Dluhopisy vyménény za
Podkladové akcie (,,Zadost o konverzi“); Kvalifikovanému investorovi pak vznikne pravo ziskat vyménou za
své Dluhopisy Podkladové akcie v mnozstvi uréeném jako soucin poétu vymeénovanych Dluhopist a
Konverzniho poméru.
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Toto pravo lze uplatnit vzdy pouze ve vztahu ke vSiem Dluhopisiim ve vlastnictvi Kvalifikovaného investora.
Zadost o konverzi mize Kvalifikovany investor podat

@) nejdiive 45. den pfede dnem vyro¢i Data emise, ktery neni Dnem konecné splatnosti, a nejpozdéji 15.
den piede dnem vyroci takového vyro¢i Data emise, pokud Vlastnik dluhopisu zada o konverzi
k takovému vyro¢i Data emise; nebo

(b) nejdiive prvni den devatého (9.) mésice pfede Dnem kone¢né splatnosti a nejpozdéji posledni den
Sestého (6.) mésice ptede Dnem splatnosti (,,Den posledni Zadosti o konverzi®); nebo

(c) v souvislosti s pfed¢asnou splatnosti Dluhopisu, kde tak stanovi tyto Emisni podminky, za podminek
a ve lhatach stanovenych v téchto Emisnich podminkach;

a to pisemnou formou adresovanou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na adresu Uréené provozovny.
Zadost o konverzi je neodvolatelna.

Zadost o konverzi musi obsahovat rovnéz po¢et Dluhopist, o jejichz vyménu Kvalifikovany investor zad4, a
identifikaci majetkového Gétu cennych papirt Kvalifikovaného investora a identifikaci obchodnika s cennymi
papiry, u kterého ma majetkovy ucet ziizen. Kvalifikovany investor Administratorovi sou¢asné s Zadosti 0
konverzi ptedlozi dokumenty nezbytné k prokazani splnéni podminek pro nabyti Podkladovych akcii ve
smyshu prvniho odstavce tohoto &lanku. V piipadé, Ze Zadost o konverzi nespliiuje podminky stanovené
v tomto ¢lanku 6.1 nebo neni podana ve 1hiité stanovené témito Emisnimi podminkami pro podani Zadosti 0
konverzi, Emitent k takové Zadosti o konverzi nepfihlizi.

Podanim Zadosti o konverzi Kvalifikovany investor sou¢asné prohlasuje vii¢i Emitentovi, e vyjma omezeni
vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek na DIuhopisech, o jejichz vyménu Kvalifikovany investor zada,
nevaznou jakakoliv prava tietich osob (zastava, pozastaveni prava nakladat s Dluhopisy), a Zze do doby
vypotadani konverze tyto Dluhopisy nezcizi ani nezatizi pravy tretich osob.

Pro vylou&eni p¥ipadnych pochybnosti plati, ze Kvalifikovany investor, ktery doruc¢il Administratorovi Zadost
o konverzi, ma ndrok na vyplaceni ptipadného podilu na zisku (a jinych vlastnich zdrojich) spojeného
s Podkladovymi akciemi pouze poté, co nabyde vlastnické pravo k takovym Podkladovym akciim v souladu
s ¢lankem 6.1 (Zddost o vyménu Dluhopisii za Podkladové akcie). Pro vyloudeni pipadnych pochybnosti plati,
ze Kvalifikovany investor, ktery vymeénil své Dluhopisy za Podkladové akcie, nema narok na zaplaceni
variabilniho vynosu dle ¢lanku 5.1 (Variabilni urokovy vynos) téchto Emisnich podminek z takového
Dluhopisu.

6.2 Zaokrouhleni pri vyméné Dluhopisii za Podkladové akcie

V ptipadé, ze Kvalifikovany investor poda Zadost o konverzi a s ohledem na Konverzni pomér nedojde ke
konverzi uréitého poétu Dluhopisti na Podkladové akcie, vlastnické pravo k nekonvertovanym Dluhopisim
v takovém rozsahu piejde bezplatné na Emitenta. Pro vylouceni pfipadnych pochybnosti plati, Ze:

(@) pti konverzi nemtize Vlastnik dluhopisu nabyt pouze spoluvlastnicky podil na Podkladové akcii;

(b) zpusobem uvedenym dle prvni véty tohoto ¢lanku prejdou na Emitenta Dluhopisy pouze v mnozstvi,
které nedostacuje k nabyti Podkladové akcie;

() Vlastnik dluhopisu nema v souvislosti s pfechodem Dluhopisti na Emitenta dle prvni véty tohoto
¢lanku narok na zadnou nahradu; a

(d) vypoiadani v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt probéhne formou Delivery free of
payment (DFP) pievodu.
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6.3 Vymeéna Dluhopist za Podkladové akcie

Pokud Kvalifikovany investor podal v souladu s témito Emisnimi podminkami fadnou Zadost o konverzi, jsou
Emitent a piislusny Kvalifikovany investor povinni u€init vSe potfebné, aby doslo prosttednictvim piislusného
ucastnika centralni evidence zaknihovanych cennych papiri k (i) pfevodu pfislusného poctu Podkladovych
akcii z Emitenta na Kbvalifikovaného investora a (ii) pfevodu odpovidajictho poctu Dluhopisii
z Kvalifikovaného investora na Emitenta, a to do 15 dnil od posledniho dne ptislusné lhity stanovené t€mito
Emisnimi podminkami pro podani Zadosti o konverzi (v piipadé zadosti podavané podle ¢lanku 6.1 pism. (a)
pak zasadné ke dni relevantniho vyroc¢i Data emise, které nasleduje po uplynuti ptislusné lhity pro podani
Zadosti o konverzi), tj. zejména:

@) Emitent a Kvalifikovany investor podepisi dokumentaci nezbytnou k ptfevodu vlastnického prava
k ptislusnému poc¢tu Podkladovych akcii z Emitenta na Kvalifikovaného investora a odpovidajiciho
poctu Dluhopist z Kvalifikovaného investora na Emitenta;

(b) Emitent a Kvalifikovany investor podaji pokyny pfislusnym uc¢astnikiim centralniho depozitafe, aby
zajistili vyporadani ptrevodl podle pfedchoziho pismene (a) ve prospéch a na vrub jejich majetkovych
uctl v centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri nebo v evidenci navazujici na centralni

/4

evidenci zaknihovanych cennych papiri (,,majetkovy ucet); a

(©) Emitent a Kvalifikovany investor se zavazuji poskytnout veskerou dal$i nezbytnou soucinnost vedouci
k pfevodu ptislusnych Podkladovych akcii a piislusnych Dluhopisti a provedeni téchto pievodu
Vv centralni ¢i navazujici evidenci zaknihovanych cennych papirti (zejména vzajemnou identifikaci
ptislusnych svych majetkovych uctl a prokazani splnéni podminek pro nabyti Podkladovych akcii
jejich emitentovi ¢i kterékoliv jiné osobé, pokud je takové prokazani nezbytné pro nabyti vlastnického
prava k Podkladovym akciim Kvalifikovanym investorem), zaroven se zavazuji zajistit, Ze potiebnou
soucinnost poskytne také kazdy relevantni ti¢astnik centralniho depozitate.

Pfi vyméné Dluhopisti za Podkladové akcie vyporadani v centralni evidenci zaknihovanych cennych papira
probéhne formou Delivery free of payment (DFP) ptevodt, kdy prvné musi dojit k vyporadani prevodu
Dluhopist z Kvalifikovaného investora na Emitenta a az nasledné mtze dojit k ptevodu Podkladovych akcii
z Emitenta na Kvalifikovaného investora.

Lhiity stanovené témito Emisnimi podminkami pro podani Zadosti 0 konverzi se neposouvaji v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi
Emitent mize Dluhopisy odkoupit na regulovaném trhu nebo mimo takovy trh za jakoukoli cenu.
6.5 Vlastni Dluhopisy

Vlastni Dluhopisy (tj. odkoupené Emitentem, nabyté Emitentem k nekonvertovanym Dluhopistim z titulu
prechodu podle ¢lanku 6.2 (Zaokrouhleni pri vyméné Dluhopisii za Podkladové akcie) nebo upsané
Emitentem) nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zaniku vlastnich
Dluhopist, mize tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni, neni-li dale v tomto ¢lanku stanoveno jinak.

Pro tcely ustanoveni Emisnich podminek upravujicich Schiizi se k vlastnim Dluhopisim ve vlastnictvi
Emitenta nepfihlizi.

Emitent se zavazuje, Ze nepievede zadné vlastni Dluhopisy, pokud v dobé takového ptevodu nebo
bezprostredné pied takovym pievodem existuje Piipad poruseni nebo by Pfipad poruseni nastal nebo by hrozil
v dusledku takového prevodu.
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7. SPLACENI DLUHOPISU

7.1 Splatnost

Jmenovita hodnota a ptipadny variabilni urokovy vynos jsou splatné ke Dni splatnosti.
7.2 Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent ma pravo ptredcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy (upln€), pticemz toto pravo muze
uplatnit pouze, pokud to oznami Vlastnikim dluhopisti nejpozdéji 4 mésice pred piislusnym dnem piedcasné
splatnosti (takovy den vedle jinych dni takto ozna¢enych v Emisnich podminkach ,,Den pred¢asné splatnosti
dluhopisu‘). Emitent je v Den pted¢asné splatnosti dluhopisit povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou
hodnotu Dluhopisti a ptipadny variabilni urokovy vynos Dluhopisti dle ¢lanku 5 (Urokovy vynos).

Oznameni Emitenta o pfedasné splatnosti DIluhopisi je neodvolatelné a zavazuje Emitenta splatit
prostfednictvim Administratora postupem podle ¢lanku 8 (Platebni podminky) v Den piedCasné splatnosti
dluhopisti vSechny vydané a dosud nesplacené Dluhopisy a pfipadny variabilni trokovy vynos Dluhopisi.

Pro predcasné splaceni Dluhopist, véetné zaplaceni ptipadného variabilniho vynosu Dluhopisu, podle tohoto
¢lanku 7.2 (Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta) se jinak priméfené pouZiji ustanoveni ¢lanku 8
(Platebni podminky).

Pokud Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisi, Ze vyuziva prava predcasné splatit v§echny dosud nesplacené
Dluhopisy, jsou Kvalifikovani investofi opravnéni pozadat Emitenta o konverzi zaslanim Zadosti o konverzi.
Toto prévo lze uplatnit vzdy pouze ve vztahu ke v§em Dluhopisiim ve vlastnictvi Kvalifikovaného investora.
Zadost o konverzi mize Kvalifikovany investor podat nejpozdéji do 30. dne ode dne, kdy mu bylo doru¢eno
oznameni o pred¢asném splaceni (,,Den posledni Zadosti o konverzi®). Pro nalezitosti a podminky podani
Zadosti o konverzi a pro postup pii vyméné Dluhopist za Podkladové akcie podle tohoto ¢lanku se pfiméfené

pouziji ustanoveni ¢lanku 6 (Odkoupeni a konverze Dluhopisii).
7.3 Soudinnost pri splaceni

Vlastnik dluhopisti je povinen pfii splaceni Dluhopist (poskytnuti plnéni v souladu s témito Emisnimi
podminkami), at’ jiz pfi kone¢né splatnosti nebo pii pfedCasné splatnosti, poskytnout na zadost Emitenta
takovou souc¢innost, aby bylo zajisténo, ze DIuhopisy budou splaceny a po jejich splaceni zruseny.

7.4 Urok z prodleni v piipadé nesplaceni Dluhopisii

V piipadé, Ze se Emitent dostane do prodleni se splacenim dluhu z Dluhopist vué¢i Vlastnikovi dluhopisu, je
Emitent povinen piislusnému Vlastnikovi dluhopisu zaplatit arok z prodleni ve vysi odpovidajici ro¢né vysi
diskontni sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendafniho pololeti, v némz doslo
k prodleni, z ¢astky tohoto dluhu dle jeji vyse K prvnimu dni prodleni.

8. PLATEBNI PODMINKY
8.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje splatit penézité dluhy z Dluhopisi vyluéné v ¢eskych korunach (K¢), pfipadné jiné
zdkonné méné Ceské republiky, ktera by Eeskou korunu nahradila. Penézité dluhy z Dluhopisii budou uhrazeny
Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a daiiovymi, devizovymi a
ostatnimi piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uginnymi v dob& provedeni piislusné platby a
v souladu s nimi.
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V ptipadé, Ze koruna ¢eska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou eur, bude
(i) denominace Dluhopisti zménéna na eur, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny penézité
dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dals$iho oznameni Vlastnikim dluhopist splatné v eur, pticemz
jako sménny kurz koruny ¢eské na eur bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu
S platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni koruny cCeské (i) se v zddném ohledu nedotkne existence
dluhd Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Piipad poruSeni povinnosti podle Emisnich podminek.

8.2 Den vyplaty

Vyplaty dluhti z Dluhopist (véetné pfipadného variabilniho trokového vynosu) budou Emitentem provadény
prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich podminkach, tj. v Den kone¢né splatnosti
dluhopist piipadné v Den predc¢asné splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dnti ,,Den vyplaty*).

8.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliz§im nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz Emitent
nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za jakykoli casovy odklad vznikly v diisledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

8.4 Urdeni prava na obdrzZeni plnéni souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet ptislusné platby (poskytovat plnéni) z Dluhopisti, jsou osoby,
na jejichz Gctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo
Emitentovi a Administratorovi presved¢ivym zptisobem nejpozdeji 5 (pét) Pracovnich dnti pred Dnem vyplaty
prokézano, Zze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
neodpovida skutecnosti, a Ze existuje jina osoba nebo osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi
nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného
Rozhodného dne pro vyplatu, pfi¢emz v takovém piipadé Emitent takové osobé nebo osobam (,,Opravnéné
osoby*) (i) splati jmenovitou hodnotu Dluhopist a pfipadny variabilni vynos spojeny s takovymi Dluhopisy
nebo (ii) prevede piislusny pocet Podkladovych akcii, pokud splni pfedpoklady ¢l. 6.1 az ¢l. 6.3, zejména ptijde
o Kvalifikovaného investora, ktery (dodate¢n&) poda fadnou Zadost o konverzi; jinak Emitent konverzi
Dluhopist neprovede a k zaméru nabyt Podkladové akcie neptihlizi. .

Pro ucely urceni pfijemce pfislusné platby z Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator piihlizet
k pfevodim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na centralni evidenci po
Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt pro ucely plateb z Dluhopist prevody
Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dnu pro vyplatu az do
prislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni véfitel
zapsany ve vypisu z evidence prislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitaiem ke konci Rozhodného
dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté plateb z Dluhopist ve vztahu k pfislusnym Dluhopistim, ledaze (i)
z vypisu z evidence Emise je ziejmé, ze osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopistim je
pfislusny Vlastnik dluhopisti, a/nebo (ii) je Administratorovi prokdzano jinym pro Administratora
uspokojivym zplsobem, ze pfislusny Vlastnik dluhopisii ma pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym
Dluhopistim na zakladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopist a zastavnim véfitelem.
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8.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
prevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky
hospodaisky prostor podle pokynu, ktery ptislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Urcené
provozovny zpisobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné 5 (pét) Pracovnich dni pfed Dnem
vyplaty.

Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s podpisem ovéfenym ufedné nebo opravnénym
pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostateCnou informaci o vySe zminéném uc¢tu umozinujici
Administratorovi platbu a v piipad€ pravnickych osob dale origindlem nebo tfedné ovérenou kopii platného
vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna
osoba registrovana, ne star$i Sesti mésicl, pficemz soulad udaji v takovémto vypise s instrukci oveéri
Administrator (pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku a potvrzenim o dafiovém domicilu, popt.
ostatnimi pfilohami dale jen ,,Instrukce®).

Pokud Opravnéna osoba poda Instrukci prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator platbu pouze po
predlozeni originalu nebo Ufedné ovéfené kopie plné moci, pficemz podpis Opravnéné osoby na plné moci
musi byt ufedné ovéien, nestanovi-li obecné zavazné pravni piedpisy jinak.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni o
opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf. Administrator je opravnén pozadovat (i) pfedlozeni
pIlné moci véetné tfedné ovéieného piekladu do ¢eského jazyka nebo (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na vyse uvedené Administrator ani Emitent neni povinen provétovat spravnost,
uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za $kody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby
s doru¢enim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu
S timto ¢lankem obsahuje vSechny naleZitosti a je Administratorovi sdélena zptisobem v tomto ¢lanku
upravenym.

Jakékoli dokumenty piedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s platbami
Opravnénym osobam musi byt v ceském nebo anglickém jazyce nebo prelozeny do ¢eského jazyka soudnim
prekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem
Administratora dohodnuto jinak. Dokumenty vydané v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatieny
apostilou, nestanovi-li pfislusna mezinarodni smlouva, kterou je Ceské republika vazana, jinak.

Instrukce bude povazovana za fadn¢ dorucenou, pokud byla Administratorovi dorucena nejméné 5 (pét)
Pracovnich dnd pied Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv ptisluSnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceska republika vazana) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorugit
Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast aktualni doklad o svém dafiovém domicilu jakoz
i dalSi doklady, které si mize Administrator a pfislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator proveétovat spravnost a uplnost takovych Instrukci a neponesou
zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Gjmu zptisobenou prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce,
jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Paklize vyse uvedené doklady (zejména doklad o aktualnim daniovém domicilu) nebudou Administratorovi
doruceny ve stanovené lhité, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady ptedloZzeny nebyly.
Opravnéna osoba muze tyto podklady dokladajici narok na danové zvyhodnéni dorucit nasledné a zadat
Emitenta prostfednictvim Administratora o vraceni srazkové dané.

Emitent ma v takovém ptipadé pravo pozadovat po Opravnéné osob¢ tthradu smluvni pokuty ve vysi 30.000
K¢ za kazdou zadost o refundaci a za nedodrZzeni fadné lhity pro dodani dokladt dokladajicich narok na
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uplatnéni niz$i nebo nulové srazkové dan¢. Tato smluvni pokuta pausalné pokryva dodatecné naklady, které
Emitentovi vzniknou v souvislosti s zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci a
komunikaci s ptislusSnymi afady. Emitent v takovém piipadé vyplati pfislusné Opravnéné osobé& ¢astku
odpovidajici refundované srazkové dani az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi smluvni
pokutu dle tohoto odstavce (pokud se jeji thrady Emitent v daném piipadé nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz
obdrzel danou ¢astku od piislusného danového uradu. Emitent neni nad rdmec podani zadosti o refundaci
srazkové dan¢ ¢i jeji Casti povinen Cinit v této véci jakékoliv dalsi kroky a podani, ucastnit se jakychkoliv
jednani nebo jakykoliv narok sam vymahat ¢i asistovat s jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné
a v€as, pokud je ptislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku
8.5 a pokud je nejpozdeji v prislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uc¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zptisobené Opravnénou osobou, napt. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné a véas, pokud je piislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s dodate¢né doruéenou fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 8.5, a pokud je
nejpozdéji do 10 Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z uctu
Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém ptipadé narok na jakykoli tirok, vynos ¢i doplatek za dobu
prodleni zpiisobené opozdénym zasldnim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovn€Zz neodpovidaji za jakoukoli skodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 8.5 (zejména dokladu o danovém
domicilu) nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo
nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé
V takovém piipad€ nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i trok za dobu prodleni.

8.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢n€ opravnéni rozhodnout o zméné zplisobu provadéni plateb, pokud zména
neovlivni postaveni nebo zajmy Vlastniki dluhopisti. Rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopisit oznameno
zpusobem uvedenym v ¢lanku 14 (Ozndmeni). V ostatnich piipadech bude o takové zméné rozhodovat Schiize
v souladu s ¢lankem 12 (Schiize).

9. ZDANENI

Neni-li v tomto ¢lanku 9 vyslovné uvedeno jinak, Emitent neodpovida za jakoukoli daf (véetné jejiho odvodu
¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména véetné jakékoliv dané souvisejici s nabytim, vlastnictvim,
prevodem nebo vykonem prav z Dluhopist.

V piipadé, ze v souladu s platnymi pravnimi piedpisy podléha piijem z Dluhopist, vyplaceny Emitentem,
jakékoli forme danové srazky (vEetn€ srazky zajiSténi danc), za jejiz provedeni odpovidd Emitent jakozto
platce dan¢, provede Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené lhuté¢ a vysi. Emitent je obecné
povinen takto postupovat zejména v pripad¢ pfijmu z Dluhopisti, pokud tento pifijem vypléci fyzickym ¢i
pravnickym osobam, které jsou ¢eskymi danovymi nerezidenty, anebo fyzickym osobam, které jsou ¢eskymi
danovymi rezidenty.

Bude-1i nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopist Zadné ¢astky jako nadhradu v disledku takovych dani.

Datiové predpisy Ceské republiky nebo daiové piedpisy &lenského statu investora mohou mit dopad na p¥ijem

plynouci z Dluhopist.
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Dalsi informace tykajici se zdanéni jsou uvedeny nize v kapitole ,,Zdanéni Prospektu.
10.  PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU A PRIPADY PORUSENI
10.1  Piipady poruseni

Pokud nastane Pfipad poruseni a bude nadale trvat (pfi¢emz pro ucely tohoto ¢lanku 10.1 Pfipad poruseni trva,
dokud neni napraven) a nesvola-li schiizi Vlastnik dluhopisti z tohoto divodu Emitent z vlastniho podnétu,
mohou Vlastnici dluhopisi, kteti jsou Vlastniky dluhopist, jejichz souhrnnd jmenovita hodnota dosahuje
asponn 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a nesplacenych Dluhopist, pisemnym oznamenim
adresovanym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny pozadat o svolani
schiize Vlastnikd dluhopisi v souladu s ¢lankem 12 (Schiize) za ucelem hlasovani o moznosti Vlastnikt
dluhopisti pozadovat predasné splaceni Dluhopisii v Piipadé poruseni (,,Zadost o svolani schiize®).

Vlastnici dluhopisti nemaji pravo podat Zadost o svolani schiize, pokud jde o takovy P¥ipad poruseni ve vztahu,
ke kterému jiz byla svolana Schiize v minulosti, a bud’ nerozhodla o moznosti ptfed¢asné splatnosti Dluhopist
z dtivodu Ptipadu poruseni, nebo stanovila dodate¢nou lhiitu pro splnéni povinnosti Emitenta a tato lhita jeste
neuplynula.

,Pripad poruSeni“ znamena kazdou z nasledujicich situaci:
@) Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastniktim dluhopist v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti,
a zlstane neuhrazena déle nez 10 Pracovnich dni.

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v pism. ()
vySe) v souvislosti s Dluhopisy (pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze za takovou povinnost se
povazuje vzdy poruSeni jakékoli povinnosti Emitenta uvedené v ¢lanku 4 (Povinnosti Emitenta) a
takové poruseni nebo neplnéni nebude napraveno do 30 Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na
tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisti pisemnym oznamenim ur¢enym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

() Poruseni povinnosti vlastnit Podkladové Akcie

Emitent porusi svou povinnost vlastnit Podkladové akcie v rozsahu alesponi 90 % vyzadovaném dle
¢lanku 4.1 (Viastnictvi Podkladovych akcif).

(d) Insolvence

Q) Emitent nebo J&T Arch Investments navrhne soudu zahajeni insolvenéniho fizeni,
prohlaSeni konkursu na svij majetek nebo majetek Podfondu Arch, povoleni
reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného fizeni (,,Insolvenéni
navrh®), jehoz ucelem je kolektivné nebo postupné uspokojit vétitele podle
ptislusnych pravnich ptfedpist;

(i) ve vztahu k majetku Emitenta nebo Podfondu Arch dojde k pravomocnému vydani
rozhodnuti o upadku ve smyslu § 136 odst. 1 zdkona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a
zpusobu jeho feSeni (insolvenéni zakon);
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(€)

(f)

(9)

(h)

10.2

(iii) na majetek Emitenta nebo Podfondu Arch je soudem nebo jinym piislusnym organem
prohlasen konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahajeno jiné obdobné
fizeni, ledaze navrh na zahajeni takového fizeni je:

(A) do 60 dnt vzat zpét nebo je v této lhite insolvenénim soudem odmitnut ¢i zamitnut
z jinych divoda nez z divodu nedostatku majetku podle bodu (iv) nize, nebo

(B) cesky insolvenc¢ni soud rozhodl podle § 100a zdkona ¢. 182/2006 Sb., o tpadku a
zpusobu jeho feseni (insolven¢ni zakon), v platném znéni, o predbézném posouzeni
insolven¢niho navrhu a tento navrh ve lhite podle § 128a odst. 1 tohoto zakona odmitl
pro zjevnou bezdiivodnost nebo obdobné rozhodnuti bylo pfijato v jiné jurisdikci;
nebo

(iv)  Insolven¢ni navrh je pfislusnym organem zamitnut z toho divodu, ze majetek
Emitenta by nekryl ani ndklady a vydaje spojené s insolven¢nim fizenim.

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu podle jakéhokoliv pravniho fadu nebo piijato rozhodnuti
ptislusného organu Emitent o zruseni Emitenta s likvidaci nebo vstoupi-li do likvidace J&T Arch
Investments nebo Podfond Arch.

Soudni a jind rozhodnuti, exeku¢ni fizeni

Proti Emitentovi je vydano jedno ¢i vice pravomocnych rozhodnuti ¢i piikazl (vEetné pravomocného
prikazu vykonavajiciho zavazné rozhod¢i rozhodnuti) k platbé penézni ¢astky prevysujici 100.000.000
K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jiné méné), které nejsou do 20 (dvaceti) Pracovnich dnti od jejich
vydani zruseny ¢i zaplaceny ¢i doslo k zahajeni nasledného exekucniho nebo vykonavaciho fizeni na
majetek Emitenta ohledné vymozeni ¢astky pievysujici 10.000.000 K¢.

Protipravnost

Dluhy z Dluhopist piestanou byt zcela nebo z&asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu
S pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Emisnich
podminek Dluhopist nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do 10 Pracovnich
dnt.

Kotace DIluhopist

Z dtvodu poruseni povinnosti ¢i rozhodnuti Emitenta piestanou byt Dluhopisy, které byly na zakladé
zadosti Emitenta pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, cennymi papiry pfijatymi
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo na jiném trhu BCPP (nebo jejiho nastupce), ktery
Regulovany trh BCPP nahradi.

Nalezitosti oznameni o pired¢asném splaceni

Rozhodne-li schiize Vlastnikti dluhopisi o moznosti Vlastnikii dluhopisii pozadovat piedc¢asné splaceni
Dluhopistt v Piipadé poruSeni, maji Vlastnici dluhopisti prdvo pozadat Emitenta o pfedcasné splaceni
Dluhopist (tedy 0 splaceni jmenovité hodnoty a ptipadného variabilniho vynosu v souladu s ¢lankem 5.1
téchto Emisnich podminek). Zadost o pied&asné splaceni (,,Zadost o pfedéasném splaceni) Ize dorugit
v souladu s ¢lankem 14 (Ozndmeni) nejpozdéji do 30 dnt ode dne zptistupnéni usneseni Schiize, ktera rozhodla
0 moznosti pozadovat pfed¢asné splaceni v Pfipadé porusSeni, podle ¢lanku 12.5 (Zdpis z jedndni); tim neni
dotceno pravo pozadovat predcasné splaceni podle ¢lanku 12.4.
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Zadost o preddasné splaceni musi obsahovat pocet Dluhopisi, o jejichZ splaceni se 74d4, a majetkovy ucet
Vlastnika dluhopisu. Zadost o pied¢asné splaceni musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat
jménem Vlastnika dluhopisii, pfiemz jejich podpisy museji byt ufedn& ovéfeny. Zadatel musi ve Ihiité podle
predchozi véty téz dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 8 (Platebni podminky).

Zadatel miize namisto Zadosti o predasné splaceni doruéit ve Ihité pro podani Zadosti o predasné splaceni
podle tohoto ¢lanku (posledni den této lhiity je Dnem posledni Zadosti o konverzi) Emitentovi Zadost o
konverzi. Pro naleZitosti a podminky podani Zadosti o konverzi a pro postup pfi vyméné Dluhopisii za
Podkladové akcie podle tohoto ¢lanku se pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 6 (Odkoupeni a konverze
Dluhopisi).

10.3  Splatnost predcasné splatnych dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisi se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
&tvrtého mésice nasledujiciho po mésici, kdy uplynula Ihita pro doruéeni Zadosti o predéasné splaceni podle
predchoziho ¢lanku (takovy den, vedle jinych dni takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach ,,Den
predcasné splatnosti dluhopist‘), ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zakladé téchto Emisnich
podminek nebo kogentniho ustanoveni pravnich predpist (v takovém piipadé¢ se postupuje podle ptislusnych
ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich predpisit), ledaze ptislusny Piipad
porudeni byl napraven pied doruéenim Zadosti o piedéasné splaceni nebo byla tato zadost vzata zp&t v souladu
s ¢lankem 10.4 (Zpétvzeti Zadosti o predcasné splaceni Dluhopisit).

10.4  Zpétvzeti Zadosti o piedc¢asné splaceni Dluhopisu

Zadost o predtasné splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist pisemné vzata zpét, aviak jen ve
vztahu k Dluhopisim daného Vlastnika dluhopist a jen pokud je takové zpétvzeti adresovano Emitentovi a
doruceno Administratorovi na adresu Uréené provozovny nejpozdéji 5 Pracovnich dnli pted tim, nez se
ptislusné Castky stavaji splatnymi podle ptedchoziho ¢lanku 10.3 (Splatnost predcasné splatnych dluhopisii).
Takové zpétvzeti v§ak nema vliv na Zadost o piedCasné splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopist.

10.5 DalSi podminky pied¢asného splaceni Dluhopist

Pokud ustanoveni ¢lanku 10 (Predcasnd splatnost a pripady poruseni) nestanovi jinak, pro predéasné splaceni
Dluhopist podle tohoto ¢lanku 10 (Prredcasnd splatnost a pripady poruseni) se obdobné pouZiji ustanoveni

¢lanku 8 (Platebni podminky).

Vlastnik dluhopisti, ktery zada o predcasné splaceni, je na zadost Emitenta povinen poskytnout takovou
soucinnost, aby bylo zajisténo, ze Dluhopisy budou moci byt po jejich pfed¢asném splaceni zruSeny.

11.  ADMINISTRATOR A KOTACNi AGENT

11.1  Administrator

(@) Urcena provozovna

Administratorova urcend provozovna (,,Uréena provozovna“) je na nasledujici adrese:
J&T BANKA, a.s.

Sokolovska 700/113a, Karlin

186 00 Praha 8
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(b) Dalsi a jiny administrator a jina uréena provozovna
Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§tho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Urcenou
provozovnu, poptipadé urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, ze takova zména nebude mit vliv na

postaveni nebo z4jmy Vlastnikd dluhopist.

Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo urceni dalSich obstaravatelt plateb Emitent ozndmi
Vlastnikim dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 (Ozndmeni).

Tato zména nabude Gc¢innosti uplynutim lhity 15 dnd ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno pozdéjsi
datum G¢innosti. AvSak jakéakoli zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30 dnti pfed Dnem vyplaty

jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude u¢innosti 30. dnem po Dni vyplaty.

Pokud by zména Administratora nebo Urcené provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikt
dluhopist, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 12 (Schuize).

11.2  Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisi neruci a ani je jinak nezajistuje a neni v zddném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakon¢ uvedeno jinak.
11.3  Kotaéni agent

@) Dalsi a jiny kota¢ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta.

(b) Vztah kotaéniho agenta k Vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kota¢nim agentem uzaviené mezi Emitentem
a Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

12.  SCHUZE

12.1  Pusobnost a svolani schiize

@) Plisobnost

Nestanovi-li pravni ptfedpisy nebo Emisni podminky jinak, do plsobnosti schiize Vlastniki dluhopist
(,,Schiize*) patii vyluéné rozhodovani o:

(1) zménach Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize k takové zméné vyzaduje, s tim, Ze
zadna zména Emisnich podminek neni mozna bez souhlasu Emitenta (,,Zména emisnich
podminek®);

(i) predcasné splatnosti podle ¢lanku 10.1 (Pripad poruseni); a

(iii)  jmenovani, odvolani nebo zméné spole¢ného zastupce podle ¢lanku 12.3(c), jakoz i o
stanoveni podminek jeho ¢innosti.
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Navrh na Zménu emisnich podminek je jedinou zménou zasadni povahy ve smyslu § 21 odst. 1 Zakona o
dluhopisech (,,Zména zasadni povahy®).

(b) Pravo svolat schtizi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopist mohou svolat Schtizi pouze v piipadech stanovenych
Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi ptedpisy (ledaze Emisni podminky stanovi jinak) a v souladu
S nimi.

Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o piipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schiizi, pficemz v takovém ptipad¢ hradi naklady na organizaci, svolani a konani Schiize
Emitent. Néklady spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam.

Svolavatel, pokud jim Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozde€ji v den uvetejnéni
oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 12.1(e) (Ozndmeni o svolani schiize): (i) doru¢it Administratorovi
zadost o obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poctu vSech Dluhopisti opraviiujicich k i¢asti na
Schuizi), a (ii) pokud o to Administrator pozada, uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici
S ptipravou a konanim Schiize.

(c) Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikd dluhopist pouze v ptipad€ navrhu Zmény emisnich podminek Dluhopisi, pokud se souhlas Schtize
ke zméné€ emisnich podminek dle Zakona o dluhopisech vyzaduje.

Emitent neni povinen svolat Schuzi v jinych pfipadech nez téch stanovenych vyse. Emitent je kdykoliv
opravnén svolat Schlizi z vlastniho podnétu, véetné ptipadi, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit ke
kterémukoliv Ptipadu poruseni.

(d) Schiize svolavana Vlastnikem dluhopist

Pokud tyto Emisni podminky nestanovi vyslovné jinak, pravo Vlastnikti dluhopisti svolat Schizi se
V nejvyssim mozném rozsahu povoleném pravnimi piedpisy vylucuje, tj. Vlastnici dluhopisii maji pravo svolat
Schuizi pouze, pokud tak stanovi kogentni ustanoveni pravnich ptedpist.

(e) Oznameni o svolani schiize

Je-li svolavatelem Emitent, je povinen uvetejnit oznameni o svolani Schiize zptisobem stanovenym v ¢lanku
14 (Oznameni), a to nejpozdéji 15 dnl prede dnem konani Schuze.

Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopist, je povinen (jsou povinni) nejpozdéji 30 dnt
pfede dnem konani Schlize dorucit ozndmeni o svolani Schiize (se vSemi zdkonnymi naleZzitostmi) urcené
Emitentovi a doru¢ené Administratorovi do Uréené provozovny, pricemz Emitent zajisti uvetejnéni takového
oznameni zptisobem stanovenym v ¢lanku 14 (Ozndmeni) tak, aby K uvefejnéni doslo nejpozdéji 15 dnti piede
dnem konani schiize.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon
() obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,

(i) oznaceni Dluhopisti obsahujicim alespon nazev Dluhopisu, Datem emise a ISIN,
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(ili)  misto, datum a hodinu konani Schize, pficemz datum konani Schiize musi ptipadat na
Pracovni den a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod. a ne pozdéji nez 16:00,

(iv) program jednani Schtlize a, je-li navrhovana Zména emisnich podminek, vymezeni navrhu
zmény a jeji zdivodnéni, a

(V) Rozhodny den pro G¢ast na schiizi.
Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.

Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za tiCasti a se
souhlasem vsSech Vlastnikd dluhopisti. Odpadne-li divod pro svolani Schtize, odvola ji svolavatel stejnym
zpusobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni
@) Osoby opravnéné icastnit se schuize
Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze:

(1) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisi v evidenci Emise vedené
Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci sedmého dne pred
datem ptislusné Schize (,,Rozhodny den pro ucast na schiizi), nebo

(i) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz Uétu zakaznika
v Centralnim depozitafi byl piislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro tcast
na schiizi, o tom, Ze k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopist a ze
Dluhopisy drzené touto osobou jsou evidovany na uctu spravce z davodu jejich spravy

(,,Osoba opravnéna k ucasti na schizi®).

Potvrzeni podle bodu (ii) musi byt pisemné (s ufedné ovéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky
Administratora ohledné obsahu i formy. Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravneén
pozadovat, aby ktomuto potvrzeni byl pfilozen origindl nebo ufedn€ ovéiend kopie vypisu spravce
Z obchodniho rejstiiku nebo jiného piislusného rejstiiku ne starsi nez 3 mésice pied datem piislusné Schize.
Administrator mtize pozadovat, aby veskeré¢ dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny Giednim
piekladem do ¢eského jazyka.

K ptipadnym pievodim Dluhopisii uskuteénénym po Rozhodném dni pro G¢ast na schlizi se nepfihlizi.

(b) Hlasovaci pravo a zastoupeni

Pocet hlasii nalezejicich Osobé opravnéné k iCasti na schtizi odpovida poméru poctu Dluhopist, které vlastni
k Rozhodnému dni pro tcast na schiizi, a poctu vSech vydanych, nesplacenych Dluhopisi k Rozhodnému dni

pro tcast na schuzi.

S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro tcast na schtizi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 (Viastni diuhopisy), neni spojeno hlasovaci pravo.

Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce Vlastnikti dluhopisti podle ¢lanku 12.3(c) (Spolecny
zastupce), nemuze tento spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k casti na schiizi) hlasovat.
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PIna moc ud¢€lena Vlastnikem dluhopisii jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé¢ a podpis musi byt
ufedné ovéren.

Pokud je Vlastnik dluhopisti pravnickou osobou, Administrator bude po fyzické osobé, ktera je opravnéna
Vlastnika dluhopisti zastupovat na Schiizi na zaklad€é plné moci ¢i jinak, pozadovat original nebo ufedné
ovetfenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisii z obchodniho rejstiiku nebo jiného ptisluSného rejstiiku ne starsi
nez 3 mésice pred datem ptislusné Schiize. Fyzické osoba se prokaze prikazem totoznosti. Administrator mize
pozadovat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny Ufednim piekladem do ¢eského
jazyka.

(c) Ugast dalsich osob na schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné (prostiednictvim ¢lent svého statutdrniho organu),
nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni ucastnit se Schlize zastupci Administratora, spolecny
zastupce Vlastnikt dluhopistt podle ¢lanku 12.3(c) (Spolecny zdstupce), hosté pfizvani Emitentem nebo
Administratorem.

12.3  Prubéh schuze, rozhodovani schize
@) Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji uc¢astni Osoby opravnéné k icasti na schuzi, které byly k Rozhodnému
dni pro tcast na schlizi Vlastniky dluhopist, jejichZ nesplacend jmenovitd hodnota pfedstavuje vice nez 30 %
celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro G¢ast na schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.5 (Vlastni dluhopisy) Emisnich podminek, se pro ucely usnaSenischopnosti Schiize nezapocitavaji.
Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nepfihlizi se k jeho hlasim, je-li sou¢asné Osobou
opravnénou k ucasti na schiizi. Pfed zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o po¢tu vSech Dluhopist
a Osobach opravnénych k G¢asti na schiizi v souladu s Emisnimi podminkami.

(b) Piedseda schiize

Schuizi svolané Emitentem predsedd piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopist predseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pritomnych Osob opravnénych
k Gcasti na schuizi. Do zvoleni piedsedy pfedseda Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem dluhopist
nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pfic¢emz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize
nesvolané Emitentem.

() Spolecny zastupce

Emitent neustanovil spoleéného zastupce, ktery je opravnén uplatfiovat ve prospéch Vlastniki dluhopist
vSechna prava spojena s Dluhopisy, kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a Cinit ve
prospéch Vlastnikd dluhopist dal$i ikony nebo jinak chranit jejich zajmy podle ustanoveni § 24 odst. 8 Zakona
o dluhopisech, a to na zdklad¢ pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéeji k Datu emise mezi spolecnym zastupcem
a Emitentem v souladu s § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (,,Spole¢ny zastupce®); tim neni dotéeno
opravnéni Vlastnikti dluhopisti prostfednictvim Schiize zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za takového
Spole¢ného zastupce v souladu s § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech.

Spole¢ny zastupce oznami pred svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim dluhopisi skute¢nosti, které by pro
né¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stet jejich zajmu se zajmem Spole¢ného zastupce, anebo takovy
sttet hrozi. Pied ustanovenim Spole¢ného zastupce do funkce Schlze v rozhodnuti rovné€z urci, jak se
postupuje, dojde-li ke stietu zajmu Spolecného zastupce se zajmy Vlastnikl dluhopist, anebo bude-li hrozit
takovy stiet, po ustanoveni Spolec¢ného zastupce do funkce.
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Spolecného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spoleCnym zastupcem. Pfipadna smlouva o ustanoveni spolecného zastupce bude vefejnosti Internetovych
strankach Emitenta uvedenych v ¢lanku 14 (Ozndmeni).

(d) Rozhodovani schtize

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se voli a odvolava
spolecny zastupce, je tteba Kvalifikované vétSiny. Pokud nestanovi pravni ptedpisy ¢i tyto Emisni podminky
jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlast ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na
schiizi.

(e) Odrogeni schuize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnasenischopnd, bude bez dalsiho rozpusténa.
Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1 (Piisobnost a svolani
schiize), usnasenischopna do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize,
je-li to nadale potiebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do Sesti tydnti od puvodniho terminu. Konani
nahradni Schiize s nezménénym programem jednani bude Vlastnikiim dluhopisi oznamena nejpozdéji do
15 dnii ode dne piivodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici 0 zméné Emisnich podminek podle
¢lanku 12.1 (Piisobnost a svolani schiize) je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnaSenischopnost
podle ¢lanku 12.3(a) (Usndsenischopnost).

124  Néktera dalsi prava Vlastniku dluhopisi
@) Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy, je Osoba opravnéna k tcasti na schiizi, ktera podle zapisu
ze Schiize hlasovala proti nebo se prisluiné Schiize nezucastnila (,,Zadatel*), opravnéna formou Zadosti podle
tohoto ¢lanku pozadovat predcasné splaceni nesplacenych Dluhopisi, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému
dni pro Gcast na schtizi, pokud Dluhopisy po konéani Schiize nasledné neptevede.

Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnii od zp¥istupnéni usneseni Schiize podle &lanku 12.5 (Zdpis z jedndni)
pisemnou zadosti (,,Zadost o piredc¢asné splaceni) urCenou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na
adresu Ur¢ené provozovny, jinak toto jeho pravo zanika.

Dluhopisy, které jsou k Rozhodnému dni pro téast na schiizi ve vlastnictvi Zadatele, jsou splatné 30 dnii po
doruc¢eni Zadosti o predéasné splaceni Administratorovi (takovy den, vedle jinych dnd takto ozna¢enych
v Emisnich podminkach ,,Den pFed¢asné splatnosti dluhopisii*), ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive
na zaklad¢€ téchto Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni pravnich predpist (v takovém piipadé se
postupuje podle pfislusnych ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich
predpist).

(b) Nalezitosti Zadosti

V Zadosti o predéasné splaceni je nutné uvést po¢et Dluhopisii, o jejichz predtasné splaceni se zada a
majetkovy Gdet. Zadost o pred¢asné splaceni musi byt pisemnd, podepsand osobami opravnénymi jednat
jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy museji byt ufedné ovéteny. Zadatel musi ve stejné lhité dorudit
Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle
¢lanku 8 (Platebni podminky).

() Konverze v ptipadé pred¢asné splatnosti dluhopist
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Namisto Zadosti o predcasné splaceni jsou Kvalifikovani investofi opravnéni doruéit ve lhité pro podani
Zadosti o predtasné splaceni podle tohoto ¢lanku (posledni den této lhity je ,,Dnem posledni Zadosti o
konverzi*) Emitentovi Zadost o konverzi. Pro naleZitosti a podminky podani Zadosti o konverzi a pro postup
pfi vyméné Dluhopist za Podkladové akcie podle tohoto ¢lanku se priméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 6
(Odkoupeni a konverze Dluhopisii).

125  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéiené osoby, do 30 dnti od konani
Schiize zapis obsahujici zavéry Schlize, zejména pfijatd usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii, musi byt zapis nejpozdeji do 30 dnli od konani Schiize rovnéz
dorucen Emitentovi a Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promlcéeci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist.
Zapis ze Schtize je k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v bézné pracovni dobé v Urené provozovné. Emitent
je povinen ve 1hlité do 30 dnd od konani Schiize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povérené osoby
(zejména Administratora) v§echna rozhodnuti Schiize, a to zpisobem stanovenym V ¢lanku 14 (Ozndmeni).

Pokud Schtize projednavala usneseni o Zmén¢ zasadni povahy, musi byt o Gi¢asti na Schiizi a o rozhodnutich
Schiize potizen notaisky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k ti€asti na schiizi, které hlasovaly pro
pfijeti usneseni, a pocti Dluhopisi, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na schtizi. Pokud
se vyhotovuje o rozhodnuti Schiize notafsky zapis, jiny zapis o Schiizi se nevyhotovuje.

13. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V piipadech vyzadovanych zakonem lze Emisni podminky meénit pouze se souhlasem Schiize. Zména
emisnich podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta. Vlastnici dluhopisti berou na védomi, ze Zména
emisnich podminek mtze zahrnovat t€Z zménu troku a zménu splatnosti Dluhopist.

14.  OZNAMENi{
14.1  Oznameni Vlastnikiim dluhopisi Emitentem

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopist Emitentem bude platné a uc¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském
jazyce na Internetovych strankach Emitenta v sekci Pro investory. Stanovi-1i kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich ptedpist jiny zpisob, bude takové oznameni povazovano za uvefejnéné splnénim postupu podle
prislusného pravniho predpisu. V pfipade, ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zptisoby, bude se za
datum takového oznameni povazovat datum prvniho uvetejnéni.

14.2  Oznameni Emitentovi

Nestanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich ptedpist ¢i tyto Emisni podminky jinak, bude jakékoli
oznameni Emitentovi dle téchto Emisnich podminek fadn¢ ucinéno, pokud bude doruceno v ¢eském jazyce
Emitentovi na adresu Uréené provozovny, nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikiim dluhopisi
oznamena zpusobem popsanym v tomto ¢lanku. Pro ucely fadného doruceni bude jakékoliv oznameni
obsahovat oznaceni DIuhopist (alespon nazev Dluhopisu a ISIN).

15. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalSich jazykt. Dojde-li k rozporu mezi rtiznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

J&T A.CS. VAR/32 PROSPEKT
56



Soudem pfislusnym k feSeni veskerych sportt mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti, popt. dalSimi subjekty
zGcastnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (v¢etné sporl tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych
vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a spori tykajicich se jejich existence a platnosti) je vyluéné Méstsky
soud Vv Praze, ledaZze v daném piipadé neni dohoda o volbé mistni piislusnosti soudu mozna a zakon stanovi
jiny mistné ptislusny soud.

16.  PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 3 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
17. DEFINICE

17.1  Definice

Nad ramec pojmt jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro i€el Emisnich podminek nasledujici
pojmy niZe uvedeny vyznam:

,©Akcie Arch* znamena zaknihované investi¢ni akcie vydané spole¢nosti J&T Arch Investments k Podfondu
Arch, ISIN CZ0008044856, denominované v K¢.

,2Akcionar“ znamena J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem 1061 Nikoésie, Klimentos,
41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/ kancelai 18, Kyperska republika, registra¢ni Cislo: HE
327810.

., BCPP* znamena spole¢nost Burza cennych papira Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Rybna 14, 110
05 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B
1773.

,,Centralni depozitaF znamena spoleénost Centralni depozitai cennych papiri, a.s., ICO: 250 81 489, se
sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, sp.
zn. B 4308.

,Den posledni Zadosti o konverzi* je posledni den posledni lhtity pro podani Zadosti o konverzi.

Qcc

,Den pired¢asné splatnosti dluhopisti“ ma vyznam uvedeny v ¢lancich 7.2 (Predcasné splaceni z rozhodnuti
Emitenta), 10.3 (Splatnost predcasné splatnych dluhopisit) a 12.4(a) (Néktera dalsi prava viastnikit dluhopisii).

,,Den splatnosti‘ znamena Den kone¢né splatnosti, ptipadné Den pfedéasné splatnosti dluhopisti.

LEUR®, ,eur, ,.euro® znamena jednotnou ménu Evropské unie.

,»IFRS* znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi v platném znéni ptijatém Evropskou unii.
Investi¢ni spole¢nost* znamend J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., ICO: 476 72 684, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v

Praze, sp. zn. B 5850.

,J&T Arch Investments znamena spole¢nost J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., ICO: 088 00
693, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanou Vv obchodnim rejstiiku vedeném u
Méstského soudu v Praze pod spisovou znackou B 25021.
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»J&T BANKA® znamena spolec¢nost J&T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, spisova znacka
B 1731.

K&, ,,¢eska koruna®, , koruna ¢eska“ znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

»Konverzni pomér“ ¢ini 0,8, ledaze doslo ke zmén¢ Podkladovych akcii z Akcii Arch na Nastupnické akcie,
pficemz v takovém piipadé bude konverzni pomér Néastupnickych akcii upraven v poméru, ve kterém
Nastupnické akcie odpovidaji (resp. odpovidaly) Akciim Arch, pfi¢emz pro vylouceni ptipadnych pochybnosti
plati, Ze Konverzni pomér se uplatni i v ptipad€ jinych nez Kvalifikovanych investort.

»Kvalifikovana vét§ina“ znamena tii ¢tvrtinova vétSina hlast pfitomnych Osob opravnénych k tcasti na
svolané Schtzi.

,Leasing“ znamena jakoukoliv najemni ¢i leasingovou smlouvu, pokud dava zakaznikovi pravo kontrolovat
pouziti identifikovatelného aktiva v ¢asovém obdobi vyménou za protiplnéni a pokud je v souladu
S pfislusnymi ucetnimi standardy povazovan za finanéni leasing (s vyjimkou jakéhokoli najmu ¢i leasingu,
ktery byl v souladu s IFRS platného pted 1. 1. 2019 povaZovan za operativni leasing).

»ManaZer znamena spole¢nost J&T BANKA.

,Nastupnické akcie*“ znamena akcie, za které budou vyménény Akcie Arch v disledku pfemény Podfondu
Arch, v disledku pfemény spolecnosti J&T Arch Investments ¢i v dasledku jiného korporaéniho rozhodnuti
jejich emitenta.

,Podfond Arch* znamena podfond J&T ARCH INVESTMENTS vytvoteny J&T Arch Investments.
,Podkladové akcie” znamena Akcie Arch, pfipadné Nastupnické akcie.

,Pracovni den“ znamen4 jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice
a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodti a mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach, ptipadné jiné
zdkonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila.

»Regulovany trh BCPP*“ znamend evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl.
ZPKT.

,Rozhodny den pro vyplatu“ je den, ktery o 30 dni pfedchazi ptislusnému Dni vyplaty, pficemz vsak plati,
ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se pfislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

, Uréena provozovna“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1 (Administrator).

»ZadluZenost“ znamena jakoukoli nize uvedenou zadluzenost pfislusné osoby, ktera bude, s vyjimkou
zadluZenosti popsané v odstavcich (f) a (g) niZe, povaZzovana za dluh evidovany v rozvaze ptislu§né osoby
(pokud bude urcita zadluZenost vykazovat znaky vice kategorii ZadluZenosti, a to i u riznych osob, bude

zapocitana pouze jednou):

(@) zapujcené penézni prostiedky (na zéklad¢ smlouvy o uvéru, o pijcee, tiro¢ené zapijcce nebo obdobné
urocené smlouve);

(b) debetni zustatky v bankach nebo jinych finan¢nich instituci;
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(©)

(d)

(€)
(f)

(9)

(h)

(i)
1)

uvér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopisti (véetné Dluhopist), dluzni
upisy (debentures), sménky nebo jiné dluhové cenné papiry, akcie slouzici jako zajisténi dluhu tfeti
osoby (loan stock) nebo jakykoli jiny podobny nastroj;

faktoring nebo jiné uplatné postoupeni pohledavek, u néhoz muze dojit k zpétnému postoupeni
pohledéavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni tiplaty nebo penézité nahrady za zpétné
postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohleddvek prodanych bez regresu (postihu) pii splnéni
pozadavki na vyfazeni z rozvahy (odictovani) podle IFRS);

Leasing;

pofizovaci cenu majetku v rozsahu, v jakém je placena po jeho dodani ve Ihaté delsi nez 90 dnti, pokud
je odlozeni splatnosti ujednano primarné jako metoda ziskdni financovani ¢i financovani pofizeni
predmétného majetku, pficemz se nejedna o financovani formou leasingu ve smyslu definic IFRS;

jakoukoli derivatovou transakci (ménové a trokové swapy nebo jiné derivatové obchody) uzavienou
v souvislosti s ochranou proti vykyvim sazby nebo ceny (pfiéemz pro ucely vypoltu vySe
Zadluzenosti se pouzije aktualni trzné pfecenéna hodnota derivatové transakce);

jakékoli nahradni plnéni tieti osobé (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluznika (véetné
regresniho naroku) z divodu ruceni, slibu odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu,
dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo finan¢ni instituci (s vyjimkou
dodavatelského uvéru v souvislosti s béZznou obchodni ¢innosti piislusné osoby);

jinou transakci, ktera ma obchodni uc¢inek zaptjcky nebo uvéru; nebo

ruéeni, finan¢ni zaruku, slib odSkodnéni (indemnity) nebo obdobny zavazek, ktery piedstavuje
zajisténi proti penézité ztrate.

~Zména ovladani znamena situaci, kdy Akcionat prestane drzet alesponi 51 % vsech zakladatelskych akcii
Emitenta.

»ZISIF*“ znamena zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

,»ZPKT*“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

17.2  Vykladova pravidla
@ V Emisnich podminkach, ledaze je zjevny opa¢ny umysl, odkaz na:

() denni ¢as je odkaz na ¢as v hlavnim mésté Praze;

(i) ¢lanek, odstavec, pismeno, bod nebo pfilohu je odkazem na ¢lanek, odstavec, pismeno, bod
nebo piilohu Emisnich podminek;

(iii)  ptislusny dokument a pravni piedpis je odkazem na takovy dokument ¢i pravni predpis ve
znéni pozdéjsich dodatkd a zmén;

(iv)  povoleni nebo souhlas zahrnuje povoleni, souhlas, schvaleni, licenci, koncesi, autorizaci,
obstarani vyjimky, souhlasné vyjadfeni, ufedni ovéfeni, registraci €i jiné opravnéni, at’ jiz
soukromopravni (v€etné korporacnich) ¢i vetejnopravni;

J&T ACS. VAR/32 PROSPEKT

59



(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

pravni predpis zahrnuje jakykoli cesky pravni piedpis a ptimo aplikovatelny pravni piedpis
Evropské unie a jakykoliv dalsi obecné zavazny predpis (zejména vyhlasku ¢i nafizeni);

osobu zahrnuje fyzickou osobu, obchodni spolecnost, dalsi typy pravnickych osob, sdruzeni
¢i instituci bez pravni osobnosti, rozpo¢tovou a piispévkovou organizaci a jakoukoli jinou
entitu bez ohledu na to, zda mé svépravnost ¢i pravni osobnost;

osobu zahrnuje jejiho pravniho nastupce (a to i ve vztahu k jednotlivé véci);

ustanoveni pravniho predpisu je odkazem na toto ustanoveni, jak je aplikovano v u¢inném
znéni a piipadné na ustanoveni, které je nahradilo, a zahrnuje rovnéz provadéci predpisy;

jmenovitou hodnotu Dluhopisu znamenda odkaz na aktualni jmenovitou hodnotu Dluhopisu
upravenou (snizenou) v souladu s témito Emisnimi podminkami.

(b) Neni-li zjevny opa¢ny tmysl:

(1) spojky ,,nebo* a ,,&i* jsou v Emisnich podminkach pouzity ve vyznamu slu¢ovacim;
(i) pokud je takto definovany pojem vymezen vyctem, pak definovany pojem v zavislosti na
kontextu, ve kterém je pouzity, znamena kteroukoli vyjmenovanou polozku zvlast' nebo
vSechny ¢i nékteré z nich spolecng; a
(ili)  pojmy definované v Emisnich podminkach v mnozném ¢&isle maji shodny vyznam i
V jednotném Cisle, a naopak.
(©) Nadpisy v Emisnich podminkach slouzi jen ke snadnéj$i orientaci a nemaji vliv na jejich vyklad.

(d) Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou povinnost,
zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obc¢anského zakoniku, tzn., ze

nahradi

Skodu, kterou Vlastnici dluhopisti utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni

pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zdkoniku v tomto piipadé nepouZzije.
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Historie a vvvoj emitenta

Pravni a obchodni
nazev Emitenta:

Misto registrace,
registracni Cislo a
identifika¢ni kod

pravnické osoby (LEI):

Datum zaloZeni a doba
trvani Emitenta:

Sidlo, pravni forma,
pravni predpisy, zemé
sidla, adresa a t.¢.,
webové stranky:

Udalosti s podstatnym
vyznamem pro
hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta:

Uvérova hodnoceni

UDAJE O EMITENTOVI

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

Emitent je registrovan v Ceské republice, identifikaéni &islo (ICO)
174 09 390, zapsany v Ceském obchodnim rejstiiku vedenym Méstskym
soudem V Praze pod spisovou znackou B 27530,
LEI: 315700SLKMA8ZWG6XPB06.

Emitent vznikl dnem zapisu do ¢eského obchodniho rejstiiku dne 10. 8.
2022. Emitent byl zaloZen na dobu neurcitou.

Emitent ma sidlo na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8.

Emitent ma pravni formu akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem.

Emitent je investi¢ni fond kvalifikovanych investorti ve form¢ akciové
spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem zaloZzené a existujici podle
prava Ceské republiky, zejména zdkona &. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) a zdkona €.
240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Tel: +420 800 149 172, e-mail: info@jtis.cz, webové stranky: udaje o
Emitentovi jsou uvefejnény na internetovych strankach Investi¢ni
spole¢nosti Www.jtis.cz, v podsekci vyhrazené Emitentovi.

Emitent dosud fakticky nevyvijel zddnou podnikatelskou ¢innost a neni si
védom zadnych udalosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta.

Pro uplnost Emitent uvadi, ze v obdobi od vzniku Emitenta do Data
prospektu doslo k upisu ,,investi¢nich akcii CZK*“ Emitenta (ISIN
CZ0008049053) v objemu 50 mil. K& (,,Upis investi¢nich akcii CZK*)
z casti spolecnosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem
Klimentos, 41 — 43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt / kancelaf
18, 1061, Nikodsie, Kyperska republika, Registracni ¢islo: HE 260821
(,,JT Securities*), a z ¢asti spoleénosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED, se sidlem 1061 Nikosie, Klimentos, 41-43, KLIMENTOS
TOWER, 1. poschodi, byt/ kancelatr 18, Kyperska republika, registra¢ni
¢islo: HE 327810 (,,Akcionar).

Emitent si neni védom existence jakychkoli uvérovych hodnocenti, které
by mu byly ptidélené v procesu hodnoceni bud’ na jeho zadost nebo ve
spolupraci s nim.

T Upozornéni: Jestlize Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky (kromé hypertextovych odkazii na
informace zaclenéné formou odkazu), pak informace uvedené na odkazovanych internetovych strankach nejsou soucasti
Prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny Ceskou narodni bankou.
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Ocekavané financovani Emitent se hodla financovat vyhradné emisi investicnich akcii a

Dluhopis.
Zména struktury Vzhledem ke kratké historii Emitenta nedoslo k zadné¢ zméné struktury
financovani jeho financovani, vyjma Upisu investi¢nich akcii CZK.
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PREHLED PODNIKAN{
Hlavni ¢innosti
Hlavni kategorie vyrobkii a sluZeb
Emitent je investi¢ni fond kvalifikovanych investort. Investi¢nim cilem Emitenta je dosahovat kapitalového
zhodnoceni, a to primarné prostiednictvim investic do Podkladovych akcii, které mohou byt ze strany Emitenta
nabyty jak upisovanim Podkladovych akcii, tak jejich zakoupenim na sekundarnim trhu. K Datu prospektu
nebyly upsany dosud zadné investicni akcie.

Investi¢ni strategie Podfondu Arch je uréena statutem.*

K 30. 6. 2022 ¢inila celkova aktiva Podfondu Arch 25,3 mld K¢ (30. 6. 2021: 7,4 mld K¢). Investi¢ni portfolio
mélo nasledujici strukturu (adaje o podilech mohou byt zaokrouhleny):

. 61,3 % celkovych aktiv — investice Vv sektoru energetiky do nepiimého 44% podilu ve spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s., prostfednictvim investice do fondu J&T ALLIANCE SICAV,
a.s.

. 3,4 % celkovych aktiv — investice v sektoru maloobchodu ve Slovenské republice (nepiimy 100% podil
ve spoletnosti Terno real estate s.r.0.) a Spandlsku (nepfimy 25% podil ve spole¢nosti
SUPRATUC2020, spoleéného podniku s piedni S$panélskou maloobchodni skupinou Eroski)
prostfednictvim investice do fond Sandberg Investment Fund a J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

o 5,3 % celkovych aktiv — investice do sektoru e-commerce predstavujici nepiimy 4,17% podil ve
spole¢nosti Rohlik Group a.s. (prostiednictvim investice do fondu JTFG Fund | SICAV, a.s.) a neptimy
44% podil ve spolecnosti EC Investments a.S. vlastnici spolecnosti podnikajici pod obchodnimi
znackami Heureka nebo Kosik.cz (prostiednictvim investice do fondu J&T ALLIANCE SICAV, a.s.).

. 3,2 % celkovych aktiv — investice v oblasti developmentu prostfednictvim fondu J&T PROPERTY
OPPORTUNITIES SICAV, a.s., zahrnujici podil v logistickém parku v Ostravé-Mosnove, a dale
projekty vystavby retail parkd a podil v reziden¢nim projektu u slovenského meésta Sliac.

. 17,1 % celkovych aktiv — investice do smének emitovanych spole¢nosti J&T Private Equity B.V.,
sménky jsou splatné do 12 mésict a slouzi k tizeni likvidity trhu.

o 2,5 % celkovych aktiv — hotovost.

. 2,4 % celkovych aktiv — investice do profesionalniho sportu prostfednictvim fondu J&T ALLIANCE
SICAV, a.s., predstavujici nepiimy 44 % podil ve spolecnosti 1890s vlastnici 26,98 % ve fotbalovém
klubu West Ham United a 99,9 % podil ve fotbalovém klubu AC Sparta Praha.

. 1,7 % celkovych aktiv — investice do vynosovych nemovitosti prostiednictvim fondu J&T PROPERTY
OPPORTUNITIES SICAYV, a.s., zahrnujici dva logistické arealy s celkovou pronajimatelnou plochou
25 tisic metrd ¢tvereénich a k datu vyhotoveni prospektu se 100 % obsazenosti mezinarodnimi najemci.

. 1,5 % celkovych aktiv — investice do bankovnictvi a finan¢nich sluzeb, které ptredstavuje nepiima
investice do investi¢niho fondu Petrus Advisers Investment Inc skrze fond JTFG FUND I SICAV, a.s.
Jedna se o akciovy fond s long/short investicni strategii zaméteny na vetejné obchodované akcie.

I K dispozici z nasledujiciho odkazu: https://www.jtis.cz/download/1/8/0/3/INPstatutpodfond.pdf (k 5. 10. 2022)
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. 1,3 % celkovych aktiv — investice do specilni chemie prostfednictvim nabyti minoritniho podilu do
spolecnosti Venator Materials, PLC, kterd je pfednim svétovym vyrobcem titanové béloby a
chemickych aditiv.

. 0,1 % celkovych aktiv — investice do sektoru skolstvi (23 % podil ve spole¢nosti JK Education, s.r.0.) a
do sektoru IT (minoritni podily ve spole¢nostech TITANS freelancers, S.r.0., a Daktela s.r.0.).

Vyvoj cen Podkladovych akcii (CZK)

1,150

_____

Cena je vyhlasovana ¢tvrtletné Investiéni spole¢nosti, k datu vyhotoveni prospektu je posledni cena vyhlasena
Investi¢ni spole¢nosti k datu 30. 6. 2022. Podkladova akcie k 30. 6. 2022 vykazala nasledujici zhodnoceni: od
zalozeni 20,6 %, za poslednich 12 mésicti 9,4 %, od zacatku roku 4,0 %, od 31.3.2022 1,0 %.

Po 30. 6. 2022 doslo ve vztahu k portfoliu Podfondu Arch k nasledujicimu vyvoji.

Podil fondu J&T MS 1 (jehoz investorem je i Podfond Arch) ve spole¢nosti Venator Materials, PLC, ptrekrocil
10 %, a tato skute¢nost byla v souladu s americkymi burzovnimi pravidly ozndmena.

Na zacatku Cervence 2022 doslo k nakupu 9,29% podilu v MONETA Money Bank, a.s., kombinaci nakupt z
trhu a pifimého obchodu s fondem Petrus Advisers Investments Fund L.P. Po ziskani souhlasu k nabyti
kvalifikované Gcasti ze strany CNB miize dojit, v zavislosti na trznich podminkach, k dal§imu navyseni podilu.
V této souvislosti ma fond J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., s Petrus Advisers uzavienu dohodu,
ktera v piipadé kladného stanoviska ze strany CNB zajistuje moznost prostfednictvim Podfondu Arch
dokoupit dalsi zhruba 1,1 % podil na této bance.

Podfond Arch investoval do tzv. investorské tfidy investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE SICAV, a.s., jejiz
nastaveni na jedné stran¢ omezuje maximalni dosazitelny vynos na tarovni 13 % p. a., na stran¢ druhé vsak
poskytuje fondu ¢asteCnou ochranu pred ztratou. Ta je kryta majetkem predstavovanym tzv. akcionaiskou
tfidou investi¢nich akcii, a to vzdy v aktualnim poméru investorské a akcionaiské téidy akcii.

Hlavni trhy a postaveni v hospodaiské soutéZi
Emitent piisobi na trhu investi¢nich fondt kvalifikovanych investort. Vzhledem k tomu, Ze jeho investi¢ni

strategie spociva v investovani do Podkladovych akcii, tedy akcii jiného fondu kvalifikovanych investort,
nema na tomto trhu dominantni nebo vyznamné postaveni.
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Vyznamné nové produkty nebo sluzby

Emitent neuvedl na trh Zadné vyznamné produkty nebo sluzby.

Pro uplnost Emitent uvadi, ze vyzval K upisu ,Investi¢nich akcii CZK*“ Emitenta ISIN: CZ0008049053
Vv upisovacim obdobi do 14. 10. 2022 a v ramci tohoto upisovaciho obdobi byly Dluhopisy upsany v objemu
50 mil. K¢.
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ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Skupina

Emitent je soucasti skupiny, kterou vedle Emitenta tvoii Akcionaf, tj. spole¢nost J&T PRIVATE EQUITY
GROUP LIMITED, se sidlem 1061 Nikédsie, Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/
kancelar 18, Kyperska republika, registracni ¢islo: HE 327810, jako ovladajici osoba.

Zavislost na jinych subjektech ze skupiny

Emitent neni zavisly na jinych subjektech ze skupiny.
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UDAJE O TRENDECH

Zmény vvhlidek

Od data vzniku Emitenta do dne Data prospektu nedoslo k zadné negativni zmén¢ vyhlidek Emitenta.

Zmény finanéni vvkonnosti

S ohledem na datum vzniku Emitenta nejsou Emitentovi znamy zadné zmény finan¢ni vykonosti Emitenta.
Nicméng, vale¢ny konflikt na Ukrajiné, prostiedi rostouci inflace nebo rovnéz ptipadna dalsi vina pandemie
COVID-19 mohou mit nepfimy dopad na Podfondu Arch. V dusledku této situace tedy mize dojit k poklesu
trzni ceny Podkladovych akcii, coz muze mit neptiznivy dopad na Emitenta. Konkrétni dopady téchto
skutecnosti vSak nelze v soucasné dob¢ kvantifikovat.

Informace o znamyvch trendech

Emitent je vystaven trendlim, kterym jsou vystaveny Podkladové akcie. Podfond Arch coby podfond J&T
ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. je nastrojem kolektivniho investovani do fonda s pomérné Sirokym
investi¢nim portfoliem a trendy ovliviiyjici vyhlidky Emitenta jsou tedy trendy, které ovliviiuji jednotlivé
investice v portfoliu.

K nejvyznamngjsim trendiim ovliviiujici Podfond Arch patii trendy ovliviwjici tyto sektory:
Energetika — investice do Skupiny EPH

Vzhledem ke skutecnosti, Ze Skupina EPH ptisobi v energetickém odvetvi, existuje celd fada faktord a trendd,
které na Skupinu EPH mohou mit vliv. V oblasti plynarenstvi je mozné povazovat za trend posledni doby
snahu EU snizit energetickou zavislost na ruském plynu, coz vede k diskuzim o budovani alternativnich
piepravnich tras a koridort a kli¢ovou roli také hraje energeticka bezpeénost regionu. Dale jsou to trendy
urcyjici cenu elektrické energie a komodit na trzich stfedni Evropy. Distribuce tepla podléha regulaci a
dodavka tepla je rovné€z ovlivnénd snahou odbérateld o minimalizaci tepelnych ztrat v podobé realizace
zateplovani budov, hledani vhodnych schémat vytapéni s cilem uspofit na nakladech za teplo atd. V oblasti
tézby hnédého uhli v Némecku je Skupina EPH ovlivnéna zdkonem o ukonceni spalovani uhli
Kohleausstieggesetz) piijatym v ¢ervenci 2020. Tento zakon pocita s ukonenim vyroby energie z uhelnych
zdrojii v Némecku nejpozdéji v roce 2038, a stanovi za timto cilem postupné kroky, které k odklonu od uhli
povedou, véetné dat, ke kterym budou vypinany jednotlivé elektrarny.

E-commerce — investice do spolecnosti EC Investments a.S. a Rohlik Group a.s.

Spolecnosti pisobici v oblasti e-commerce a zejména pak na maloobchodnim trhu online prodeje a rozvozu
potravin, a obecné na urovni e-shopt jako takovych, jsou ovlivilovany zejména obecnym makroekonomickym
vyvojem V zemich, ve kterych pusobi, spotfebitelskym chovanim a souvisejicimi vydaji. Segment byl rozvinut
epidemii COVID-19, ktera zpusobila zna¢ny odliv zakaznikli od nakupti v kamennych obchodech z diivodu
obavy a zvySeného rizika nakazy. Aktudlni situace ptiméla k online nakupovani potravin i tu ¢ast vetejnosti,
ktera doposud tuto zkuSenost neméla a segment z tohoto trendu benefitoval. Dale sektor profituje i z rozvoje
technologii, které podporuji zakazniky v ¢astéj$im a pohodIngj$im vyuziti prostiedkd k online nakupu, a z
trendu rostouciho vyuzivani internetovych srovnavacu cen (Heureka Group).

Real Estate/nemovitostni trh
Podfond Arch investoval v ramci sektoru Real Estate pfedevsim do logistickych arealt a retailovych parki.

Nejvyznamnéjsimi trendy, které mohou tyto investice ovlivnit bude vyvoj poptavky po logistickych arealech,
ktera v poslednich letech vyrazné rostla diky zméné spotiebniho chovani spotiebitelti a rustu sektoru e-
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commerce a také budouci navstévnosti retailovych parkti. Rostouci obliba retailovych parkd z poslednich let
byla podpofena restriktivnimi opatfenimi omezujicimi fungovani velkych tradi¢nich retailovych center.

Retail/maloobchod

Investice do sektou retail/maloobchod budou v nasledujicich ovlivnény vyvojem spotiebitelského chovani
zékazniki podpofeného makroekonomickym vyvojem a riistu sektoru e-commerce. Tento segment byl také
V poslednich dvou letech ovlivnén epidemii COVID-19 a bude dilezité, zda se zdkaznici vrati do kamennych
obchodi ve stejném mnozstvi jako pred vypuknutim epidemie.

Vedle téchto specifickych trendli na Podfond Arch plisobi obecné trendy nartstu inflace, ¢i zvySovani trznich
urokovych sazeb, které na jedné strané umoziiuji Podfondu Arch efektivnéji ukladat volnou likviditu, na strané
druhé v§ak mohou byt problematické pro spole¢nosti mimo bankovnictvi, pro které znamenaji zvySené naklady
na obsluhu dluhu. Dopad téchto trend na Emitenta/Podfond Arch vsak zatim nelze kvantifikovat.
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PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent neuvetejnil Zadnou progndzu nebo odhad zisku.
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SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY

Obecné ke struktuie organu

Emitent vydava Dluhopisy v ramci své investi¢ni ¢innosti, a to jako investi¢ni fond kvalifikovanych investort
ve forme akciové spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitdlem zalozené podle prava Ceské republiky.

Organy Emitenta jsou valna hromada, ptedstavenstvo, které je fidicim (statutarnim) organem, a dozor¢i rada.
Predstavenstvo

Obecné

Predstavenstvo je statutarnim organem spolecnosti, kterému piislusi obchodni vedeni spolecnosti a zastupuje
spole¢nost. Emitent je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery nema povoleni Ceské narodni banky se
obhospodarovat, a proto ma jednoclenné predstavenstvo, jehoz ¢lenem musi byt pravnickd osoba opravnéna
obhospodatrovat odpovidajici druh investi¢nich fondd.

K Datu prospektu je jedinym ¢lenem piedstavenstva Emitenta Investi¢ni spole¢nost. Povéfenym zmocnéncem
Investi¢ni spole¢nosti, jakoZto ¢lena statutarniho organu Emitenta, je k Datu prospektu pan Ing. Roman Hajda
a pan Ing. Tomas Martinec.

Jediny ¢len piedstavenstva je volen a mize byt odvolan valnou hromadou Emitenta.

Clen predstavenstva

K Datu prospektu je osobou ve vyse uvedené funkci:

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

1CO: 476 72 684
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Funkce ¢len ptedstavenstva

Investi¢ni spole¢nost je soucasti nadnarodni finan¢ni skupiny J&T FINANCE GROUP SE. Jeji historie saha
do roku 1997 a v soucasné dobé¢ patii k nevyznamnéj$im tuzemskym spravcim jak fondi pro vetejnost, tak
i fondi kvalifikovanych investort. Jedinym akcionaifem Investi¢ni spolecnosti je spolecnost J&T BANKA,
a.s., ¢leny jejiho predstavenstva jsou Ing. Michal Kubes, Ing. Toma$ Martinec (pfedseda predstavenstva),
Ing. Roman Hajda a Mgr. Milo§ Paiizek a ¢leny dozoréi rady jsou PhDr. Adam Tomis, Stépan Aser, MBA
a Ing. Igor Kovac.

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Investi¢ni spolec¢nost puisobi dale ve statutarnich organech nasledujicich investi¢nich fondt: J&T ARCH
INVESTMENTS SICAV, a.s. (ICO: 088 00 693), J&T NOVA Hotels SICAV, a.s. (ICO: 096 41 173), JTFG
FUND I SICAV, a.s. (ICO: 099 03 089), J&T ALLIANCE SICAYV, a.s. (ICO: 116 34 677) a PT Equity
Investments SICAV, a.s. (ICO: 140 95 688).

Investi¢ni spole¢nost kontroluje obchodni podily v nasledujicich spolecnostech: OutdoorVisit s.r.o. (ICO:
058 89 197), Locco technology s.r.o. (ICO: 064 99 601) a DAVINCI travel system s.r.o. (ICO: 052 77 949),
Choice QR s.r.0. (ICO: 095 17 600).
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Povéreny zastupce ¢lena predstavenstva

Ing. Roman Hajda

Narozen 8. zari 1975
Pracovni adresa ¢.p. 171,756 07 Zdéchov
Funkce povéieny zastupce ¢lena predstavenstva Emitenta

Hlavni ¢innosti vné Investi¢ni spole¢nosti, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Ing. Roman Hajda vykonava mimo Investi¢ni spole¢nost ¢innost feditele odboru spravy klientskych portfolii
ve spolecnosti J&T BANKA a soucasné je feditelem nasledujicich spolecnosti:

(@) J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa Business Centre, Dun Karm Street,
Birkirkara, BKR 9034, Malta, registracni ¢islo SV69;

(b) J&T AIF FUND SICAV P.L.C., se sidlem Ewropa Business Centre, Dun Karm Street, Birkirkara,
BKR 9034, Malta, registra¢ni ¢islo SV 472;

(c) J&T SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa Business Centre, Dun Karm Street, Birkirkara, BKR 9034,
Malta, registracni ¢islo SV501.

Déle Ing. Roman Hajda zastupuje Investicni spolecnost pfi vykonu funkce clena statutdrniho orgénu
spolecnosti:

(d) J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., ICO: 08800693, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, sp.
znacka B 25021,

(e) J&T NOVA Hotels SICAV, a.s. ICO: 09641173, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 25770;

) JTFG FUND I SICAYV, a.s. ICO: 09903089, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 26071;

(9) J&T ALLIANCE SICAV, as., ICO: 11634677, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 26496;

(e) PT Equity Investments SICAV, a.s., ICO: 140 95 688, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186
00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B
26940.

Povéreny zastupce ¢lena predstavenstva

Ing. Tomas Martinec

Narozen 22. ¢ervence 1972
Pracovni adresa Varsavska 1006/27, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Funkce povéfeny zastupce Clena predstavenstva Emitenta

Hlavni ¢innosti vné Investi¢ni spole¢nosti, které Emitent povaZuje za vyznamné:
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Ing. Tomas Martinec vykonava mimo Investi¢ni spoleCnost jako feditel spoleCnosti Metatron Capital
SICAV plc, se sidlem Vision Exchange Building, Territorials Street, Mriehel, Zone 1, Central Business
District, Birkirkara, CBD 1070 Malta, registracni Cislo SV177.

Déle Ing. Tomas Martinec zastupuje Investicni spole¢nost pii vykonu funkce Clena statutdrniho organu
spolecnosti:

(@) J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., ICO: 088 00 693, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Me¢stskym soudem v Praze, sp.
znacka B 25021;

(b) J&T NOVA Hotels SICAV, a.s. ICO: 096 41 173, se sidlem Sokolovskéa 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 25770;

(c) JTFG FUND I SICAV, a.s. ICO: 099 03 089, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 26071,

(d) J&T ALLIANCE SICAV, a.s., ICO: 116 34 677, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 26496;

(e) PT Equity Investments SICAV, a.s., ICO: 140 95 688, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186
00 Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B
26940.

Dozordi rada

Obecne

Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon obchodniho vedeni a ¢innost spole¢nosti, jakoz i provadi dalsi ¢innosti
stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Dozor¢i rada ma jednoho ¢lena, kterého voli a odvolava valna
hromada. Funk¢ni obdobi ¢lena dozoréi rady Cini 5 let, pficemz valna hromada mize odvolat ¢lena dozorci
rady z jeho funkce diive. Opakovana volba ¢lena dozoréi rady je mozna.

Clen dozorci rady

K Datu prospektu je osobou ve vyse uvedené funkeci:

Ing. Michal Dvorak

Narozen 21. kvétna 1982
Bytem Tocita 1414/54, Kr¢, 140 00 Praha 4
Funkce ¢len dozorci rady

Hlavni ¢innosti vné Investi¢ni spole¢nosti, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Ing. Michal Dvorak vykonava funkci finanéniho feditele (CFO) ve spole¢nosti J&T PRIVATE EQUITY
GROUP LIMITED.
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Stiet zajmu na urovni spravnich, ridicich a dozordich organu

Emitent si neni védom Zadného mozného stietu zajma mezi povinnostmi jediného ¢lena pfedstavenstva nebo
¢lena dozor¢i rady ve vztahu k Emitentovi a jejich osobnimi zdjmy nebo jinymi povinnostmi, vyjma
pfipadného stietu zajmii vyplyvajiciho z kumulace ti€asti nebo funkci dle vysSe uvedenych tabulek.
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HLAVNi AKCIONARI
AKkcionari

Emitent vydava dva druhy akcii: zakladatelské akcie a investicni akcie. S investi¢nimi akciemi nejsou spojena
hlasovaci prava s vyjimkou pfipadii, kdy zdkon vyzaduje hlasovdni na valné hromadé podle druhu akcii
(,Kvalifikovana rozhodnuti®).

Vsech 100.000 zakladatelskych akcii Emitenta vlastni spole¢nost J&T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED, se sidlem 1061 Nikosie, Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/ kancelai 18,
Kyperska republika, registracni Cislo: HE 327810 (,,Akcionar*). S vyjimkou pfijimani Kvalifikovanych
rozhodnuti tedy Akcionat disponuje 100 % vsech hlasovacich prav Emitenta a mtize jmenovat nebo odvolat
jediného ¢lena piedstavenstva i ¢lena dozor¢i rady Emitenta.

V obdobi od vzniku Emitenta doslo dale K upisu ,,investi¢nich akcii CZK* Emitenta (ISIN CZ0008049053)
v objemu 50 mil. K¢ z ¢asti spole¢nosti JT Securities a z ¢asti Akcionafem.

Dle Emitentovi dostupnych informaci je Akcionaf spole¢né ovladan nasledujicimi fyzickymi osobami: Patrik
Tkaé¢, Milos§ Badida, Jarmila JanoSova, Ivan Jakabovic¢, Jozef Tka¢, Dusan Palcr, Igor Rattaj, Petr Korbacka
a Martin Fedor (,,Ovladajici osoby*). Zadna z Ovladajicich osob nedisponuje podilem na hlasovacich pravech
Akcionafe vy$$im nez 25 %.

Mechanismy prijaté k zamezeni zneuZziti

Emitent nepodléha Zadnym specifickym opatienim, ktera maji zajistit, aby nebylo zneuzito kontroly nad
Emitentem s vyjimkou obecnych pravidel vyplyvajicich z ¢eské pravni Gpravy.

Emitent si neni védom existence zadnych (soukromopravnich) mechanismi nebo ujednani, které by mohly
vést ke zméné kontroly nad Emitentem.
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FINANCNI UDAJE O AKTIVECH PASIVECH, FINANCNI POZICI A ZISKU A ZTRATACH

Historické financni udaje

Historické ovéiené financni udaje a staii financnich udajii

Emitent vyhotovil zahajovaci rozvahu sestavenou ke dni jeho vzniku (10. 8. 2022). Tato zahajovaci rozvaha
byla vypracovana v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi standardy (CAS). Emitent nesestavuje konsolidované finan¢ni
vykazy. S ohledem na svoji kratkou existenci Emitent nesestavil jiné (ovéfené nebo neovéfené) historické
finan¢ni vykazy.

Prohldseni o pouZiti Mezindrodnich standardii finanéniho vykaznictvi

Emitent prohlasuje, ze v souladu s § 19a odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich
ptedpisii, rozhodne nebo rozhodl o prvnim pouziti Mezinarodnich uéetnich standardt (IFRS) ve znéni
schvéleném Evropskou unii (EU) (na zaklad€ natizeni EU €. 1606/2002, v u¢inném znéni) pro ucetni obdobi
pocinajici dnem 1. 1. 2023 (tj. za ucetni obdobi roku 2023).

Vybrané financéni udaje

K Datu prospektu vykazuje Emitent pouze splaceny zakladni kapital ve vysi 100.000 K¢ a dalsi vlastni kapital
ve vysi odpovidajici Upisu investiénich akcii CZK (a témto polozkam odpovidajici ziistatek na béZzném uctu).

Nezavisle ovéreni

Zahajovaci rozvaha Emitenta byla nezavisle ovéfena. Auditor zahajovaci rozvahy Emitenta neucinil v této
souvislosti Zadné vyhrady, Gpravy vyroku ¢i odmitnuti vyroku, a ani zadné skutecnosti nezdtraznil.

Dalsi udaje ovéirované auditory

Kromé tdaju ze zahajovaci rozvahy nebyly zadné jiné udaje, tykajici se Emitenta, které jsou uvedeny v tomto
Prospektu, ovéieny auditorem.

Soudni a rozhoddi Fizeni

Emitent si k Datu prospektu neni védom zadnych statnich, soudnich nebo rozhod¢ich fizeni (v€etné veskerych
jemu znamych fizeni, ktera probihaji nebo hrozi), kterych by byl t¢astnikem za obdobi pfedchozich 12 mésict,
a ktera by mohly mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finan¢ni pozici nebo ziskovost
Emitenta.

Vvznamna zména financni pozice

Vyjma Upisu investi¢nich akcii CZK, ode dne vzniku Emitenta, k némuz byla sestavena jeho prvni zahajovaci
rozvaha, do Data prospektu Emitent nevykonaval zadnou obchodni ¢innost a nedoslo tedy k zadné podstatné
zméné finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta.
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DOPLNUJICi UDAJE

Zakladni Kapital

Zakladni kapital Emitenta odpovida jeho fondovému kapitalu (rozdilu jeho jméni a veskerych dluhi).

Emitent mtze k Datu Emise vydat investi¢ni akcie bez jmenovité hodnoty az do vyse 10.000.000.000 CZK
(deset miliard korun ceskych).

Pocate¢ni kapital Emitenta ¢ini 100.000 K¢ a je rozvrzen na 100.000 zakladatelskych akcii bez jmenovité
hodnoty. Veskery upsany kapital byl zcela splacen.

Emitent vydava zakladatelské akcie a dale investi¢ni akcie.

Zakladatelské akcie jsou akcie bez jmenovité hodnoty, se kterymi je spojeno hlasovaci pravo (s kazdou
zakladatelskou akcii je spojen 1 hlas) a se kterymi neni spojeno pravo na podil na zisku a likvida¢nim zustatku
v rozsahu, v jakém byly vytvofeny investi¢ni ¢innosti Emitenta.

Investi¢ni akcie jsou akcie bez jmenovité hodnoty, se kterymi je spojeno pravo na podil na zisku a likvida¢nim
zustatku v rozsahu, v jakém byly vytvofeny investi¢ni ¢innosti Emitenta. S investi¢énimi akciemi neni spojeno

hlasovaci pravo. S investi¢nimi akciemi je spojeno pravo na jejich odkup Emitentem.

Stanovy a statut

Znéni stanov a statutu Emitenta, které jsou G¢inné a aktualni ke Dni prospektu, jsou k dispozici na
internetovych strankach www.jtis.cz v podsekci vyhrazené Emitentovi.

Utelem a cilem Emitenta je podle ¢l. 4 stanov ve spojeni s ¢l. 6 statutu Emitenta zprostfedkovat investorim
prilezitost podilet se zejména na investiCnich pfilezitostech a projektech, které vytvaii ¢i se na nich podili

skupina J&T nebo jeji zakladatelé, a to predevsim prostrednictvim nakupu Podkladovych akcii.

Podkladové akcie

Zakladni informace o Podkladovych akcich:

@) Emitentem Podkladovych akcii je J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., ICO: 088 00 693,
LEIL: 315700DI20W6BYTBS5L11, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod spisovou znackou B 25021 (,,J&T Arch
Investments®), pficemz tyto akcie byly vydany k podfondu J&T ARCH INVESTMENTS;

(b) ISIN: CZ0008044856.

Podrobné;jsi informace o Podkladovych akciich, v¢éetné informaci o minulé vykonnosti a jejich volatilité, jsou
bezplatné k dispozici na webové strance: www.jtarchinvestments.cz.
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VYZNAMNE SMLOUVY

Mimo ramec bézného podnikani nebyly uzavieny zadné dalsi vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke
vzniku dluhu Emitenta, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit své povinnosti vyplyvajici
Z Dluhopist vici Vlastnikiim dluhopisi.
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DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu 1ze v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do 14.00 hod. nahlédnout v sidle
Emitenta a dale téZ v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do 16.00 na adrese Uréené provozovny (jak je
definovana v Emisnich podminkéch) do nésledujicich dokumenti (nebo jejich kopii):

1.

2.

smlouva s administratorem DIuhopist (uzavi‘ena s ManaZerem),
ptipadna smlouva se spoleénym zastupcem (pokud se stane relevantnim),
Stanovy Emitenta,

Statut Emitenta, a

Statut Podfondu Arch.

J&T A.CS. VAR/32 PROSPEKT

78



INFORMACE ZACLENENE VE FORME ODKAZU

Informace
Stanovy Emitenta

Dokument
Stanovy

Piimy odkaz
https://www.jtis.cz/download
/1/9/5/8/Stanovy-J-T-ARCH-
CONVERTIBLE-SICAV-
a.s.pdf

Strana
1-21

Statut Emitenta

Statut

https://www.jtis.cz/download
/1/8/1/6/ACS-SICAV-statut-
2022-09-30.pdf

1-19

Auditorem ovéfena zahajovaci rozvaha
Emitenta, vcetné¢ zpravy Auditora
zahajovaci rozvahy, ke dni 10. 8. 2022

Zahajovaci
rozvaha

https://www.jtis.cz/download

/1/9/5/9/Zahajovaci-rozvaha-
J-T-ARCH-
CONVERTIBLE-SICAV-
a.s.pdf

1-11

Statut Podfondu Arch

Statut

https://www.jtis.cz/download

/1/8/0/3/INPstatutpodfond.pd
f

1-22

Dokumenty lze nalézt na webovych strankach Investi¢ni spoleénosti dostupnych na adrese www.jtis.cz
Vv podsekei vyhrazené Emitentovi nebo Podfondu Arch anebo ptimo pod odkazy obsazenymi ve vyse uvedené
tabulce. Informace, které byly do tohoto Prospektu zac¢lenény formou odkazu zustavaji verejné dostupné na
internetovych strankach Emitenta po dobu 10 let po jejich uvetrejnéni na internetovych strankdch Emitenta.

Casti vy$e uvedenych dokumentii, které do tohoto Prospektu odkazem za¢lenény nebyly, nejsou pro
investory vyznamné nebo jsou zminény v jinych kapitolach Prospektu.
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ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Diuhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci (pri zohledneni veskerych relevantnich skutkovych a pravmnich okolnosti vztahujicich se na jejich
konkrétni situaci) o daniovych a devizové pravnich dusledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a prijimani
pFijmii v podobé vynosu Dluhopisu podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v
zemich, jejichz jsou danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz mohou prijmy z drzby a prodeje Dluhopisti
podléhat zdanéni.

Dariové prredpisy Ceské republiky a dariové piedpisy statu, ve kterém je investor dariovym rezidentem, mohou
mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisu. Jelikoz zakonna uprava zdanéni se miize béhem Zivotnosti
Dluhopisii zménit, vynos z Dluhopisii bude zdanovany ve smyslu platnych pravnich predpisii v dobé vyplaceni.

Nasledujici stru¢né shrnuti vybranych danovych dopada koupé, drzby a prodeje Dluhopisti a devizové regulace
v Ceské republice vychéazi zejména ze zdkona &. 586/1992 Sb., o danich z piijmii, ve znéni pozdé&jsich predpist
(Zakon o danich z piijmi), zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a 0 zméné nékterych zakont, ve znéni
pozdgjsich piedpisti (Krizovy zikon), tstavniho zakona ¢&. 110/1998 Sb., o bezpeé¢nosti Ceské republiky, ve
znéni pozdgjsich predpist (Ustavni zakon o bezpeénosti CR) a souvisejicich pravnich predpisti u¢innych k
datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakoni a dalSich ptedpist
uplatiiovanych ¢eskymi spravnimi Ufady a jinymi statnimi organy a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo
danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohledituji napt. mozny
specificky danovy rezim vybranych potencialnich nabyvatelti jakymi jsou napf. investi¢ni, podilové nebo
penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v piislusnych pravnich ptedpisech, které mohou
nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery mtize byt po tomto datu uplatiiovan.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli pfijem v souvislosti s Dluhopisy,
je skute¢nym vlastnikem takového piijmu, tj. napf. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitaie, ktefi ptijimaji
takové platby na cet jiné osoby.

Pro el popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:

Daiiovy rezident CR znamen4 poplatnika dané z piijmd, jenZ je povazovan za dafiového rezidenta Ceské
republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmi, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni.

Daiiovy nerezident CR znamena poplatnika dané z pfijmil, jenz neni povazovan za datiového rezidenta Ceské
republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmi, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni.

Plitce dané znamena platce (zdanitelného) piijmu, ktery je povinen z tohoto piijmu srazit a odvést spravci
dang Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dané z pfijmu, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedné se o poplatnika
dané z ptijmt pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

Skuteény vlastnik znamena poplatnika dan¢ z ptijmu, ktery je povazovan za skuteéného vlastnika ptijmu (ve
smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z pfijmd, tak podle piipadné relevantni Smlouvy
0 zamezeni dvojiho zdanéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a G¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Daiiovy nerezident CR povaZzovan
za danového rezidenta. V pfipadé Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni povazuje zakon ¢.
45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu, ve znéni pozd&jsich predpist.
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Srazkova dan znamena zvlastni sazbu dané vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napf. emitentem
dluhopisu) pii vyplaté zdanitelného piijmu.

Stala provozovna v CR znamend stidlou provozovnu na tizemi Ceské republiky podle Zakona o danich
Z ptijmi pii zohlednéni piipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Variabilni urokovy vynos znamena Girokovy vynos zohlediujici vyvoj hodnoty Podkladovych akcii ke dni
predcasné ¢i kone¢né splatnosti Dluhopisti vypocéteny zptisobem uvedenym v ¢lanku 5.2 Emisnich podminek.

Zajisténi dané znamena zvlastni thradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. naptiklad emitentem
dluhopisu nebo kupujicim) pii vyplaté zdanitelného piijmu.

Urokovy prijem

Daiiovi rezidenti CR
Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Variabilniho urokového vynosu vyplaceného fyzické osobé podléha Srazkové dani
v sazbé€ ve vysi 15 %, ktera predstavuje konecné zdanéni Variabilniho urokového vynosu v Ceské republice.

Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Variabilniho tirokového vynosu vyplaceného Pravnické osobé nepodléha Srazkové
dani a tvofi soucast obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z piijmi pravnickych osob v sazbé ve vysi
19 %. Pravnicka osoba, ktera je ucetni jednotkou, dani Vynos Dluhopisu obecné na akrualni bazi.

Daiiovi nerezidenti CR
Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Variabilniho urokového vynosu vyplaceného fyzické osobé podléha Srazkové dani
Vv sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou
pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, a zarovei tato fyzicka osoba neni dafiovym rezidentem &lenského
statu EU/EHP nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméne informaci v dafiovych zalezitostech
pro oblast dani z pfijma vCetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pfipadech se pouzije sazba
ve vysi 15 %, pokud pfislusna Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi néco jiného — viz nize. Tato
srazkova dafi obecné predstavuje koneéné zdanéni Variabilniho tirokového vynosu v Ceské republice. Fyzicka
0soba, ktera je danovym rezidentem clenského statu EU/EHP, se vSak miiZze rozhodnout zahrnout Variabilni
trokovy vynos do svého dafiového piiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse
uvedena Srazkova dan predstavuje zalohu na dai vypocétenou v danovém ptiznani.

Pravnickeé osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Variabilniho urokového vynosu vyplaceného Pravnické osobg, jejiz Dluhopisy
nejsou prifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba
ve vysi 35 % se pouzije pro Pravnickou osobu, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP nebo
tretiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméne informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z
pfijmt véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pfipadech se pouZzije sazba ve vysi 15 %,
pokud pfislusnd Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi néco jiného — viz nize. Tato srazkova dan
obecné piedstavuje konetné zdanéni Variabilniho tirokového vynosu v Ceské republice. Pravnicka osoba,
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kterd je dannovym rezidentem ¢lenského staitu EU/EHP, se v§ak mtze rozhodnout zahrnout Variabilni Grokovy
vynos do svého dafiového pfiznani poddvaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedend
Srazkova dan predstavuje zalohu na dan vypoctenou v dafiovém piizndni. Vynos Dluhopisu ve formé
Variabilniho trokového vynosu vyplaceného Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy jsou prifaditelné jeji Stalé
provozovné v CR, nepodléha Srazkové dani a tvoii soudast obecného zékladu dané podléhajiciho dani z pifjmi
pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Krome¢ toho u této Pravnické osoby, ktera neni danovym rezidentem
¢lenského statu EU/EHP, srazi Emitent Zajisténi dan€ v sazb¢€ ve vysi 10 % z ¢astky Variabilniho tirokového
vynosu. Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou daiiovou povinnost vykazanou v dafiovém pfiznani Stalé
provozovny.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou ptitaditelné jeji Stalé provozovné v CR a ktera je u¢etni jednotkou, dani
Vynos Dluhopisu ve formé Variabilniho trokového vynosu v daflovém ptiznani v CR obecné na akrualni bazi.

Zisky/ztraty z prodeje Dluhopisu

Daiiovi rezidenti CR
Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dan¢ z piijmu, pokud:

e 1hrn (hrubych) pfijmu z prodeje vSech cennych papirti a piijmt z podilii ptipadajici na podilovy list
pti zruSeni podilového fondu neptesdhne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopisi, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez 3 roky
(toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho uplatného pievodu uskute¢néného v dobé do 3
let od nabyti).

V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukon¢eni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z piijmu fyzickych 0sob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vys$si sazba dané se
pouzije na ¢ast zakladu dan¢ piesahujici 48ndsobek primérné mzdy, v roce 2022 se jedna o ¢astku 1.867.728
K¢). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) innosti fyzické osoby, podléhaji
také odvodlim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych
osob obecné daniove neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky
z prodeje jinych cennych papirii; v tom piipadé¢ je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vyse ziskl z prodeje
ostatnich cennych papirit vzajemné zapocist.

Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané z piijmt
pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné danove
uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované Dafiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské republice
pouze V ptipadech, kdy:

e tyto Dluhopisy jsou piifaditelné Stalé provozovné umisténé v CR, kterou zde mé prodavajici, nebo
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e tyto Dluhopisy nakupuje Datovy rezident CR, p¥ipadné Datiovy nerezident CR prostiednictvim své
Stalé provozovny v CR.

To znamena, Ze zisky realizované Danovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopisti jinému Dafiovému
nerezidentovi, kdy tyto DIuhopisy nejsou pfifaditelné ani Stalé provozovné prodavajiciho v CR, ani Stalé
provozovné kupujicitho v CR, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dan¢ z ptijmu, pokud:

e Uhrn hrubych pfijmi z prodeje vSech cennych papirt a ptijmu z podild pripadajici na podilovy list pfi
zruseni podilového fondu neptesdhne ve zdafiovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopisi, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez 3 roky
(toto osvobozeni se nevztahuje na ptijem z budouciho tplatného ptrevodu uskutecnéného v dobé do 3
let od nabyti).

V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, I1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonceni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z piijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dan¢ se
pouzije na cast zakladu dané€ presahujici 48ndsobek primérné mzdy, Vv roce 2022 se jedna o ¢astku 1.867.728
K¢). Pokud jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, mohou
podléhat odvodim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje DIluhopisti jsou u nepodnikajicich
fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirQ; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do
vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papiri vzajemné zapocist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v piipadé prodeje Dluhopisu fyzickou osobou, ktera neni dafiovym rezidentem
¢lenského statu EU/EHP, mtize vzniknout kupujicimu jako Platci dané povinnost zajistit dan. Povinnost srazit
Zajisténi dan€ ve vysi 1% z kupni ceny Dluhopisu, ma kupujici pokud:

e je Dafiovym rezidentem CR, nebo

e je Dafiovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé provozovné
v CR.

Toto Zajisténi dané je mozné zapocist na celkovou danovou povinnost fyzické osoby prodavajici DIuhopis
vykéazanou v daniovém pfiznani v CR.

Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisii realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z pfijmi pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Ztraty z prodeje DIuhopist jsou u
Pravnickych osob obecné dafiové uznatelné, avSak podle nékterych vykladi nejsou tyto ztraty uznatelné
u Pravnické osoby, ktera je Dafiovym nerezidentem CR a ktera nevede Gidetnictvi podle eskych ugetnich
predpisti.

Bez ohledu na vyse uvedené, v ptipadé prodeje dluhopisu Pravnickou osobou, kterd neni danovym rezidentem
¢lenského statu EU/EHP, mtize vzniknout kupujicimu jako Platci dané povinnost zajistit dan. Povinnost srazit
Zajisténi dané ve vysi 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ma kupujici pokud:
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e je Danovym rezidentem CR, nebo

e je Danovym nerezidentem CR, av§ak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé provozovné
v CR.

Toto Zajisténi dan€ je mozné zapocist na celkovou danovou povinnost Pravnické osoby prodavajici Dluhopis
vykazanou v dafiovém pfiznani v CR.

Uplatiovani vvhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni urokovych pfijma, ptipadné ziskd z prodeje Dluhopist,
v Ceské republice omezit nebo zcela vyloudit (véetné Zajisténi dang), zpravidla za piedpokladu, Ze pifjemce
zdanitelného piijmu, ktery je Daiovym nerezidentem CR, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim Stalé provozovny
v CR. Narok na uplatnéni dafiového reZimu upraveného Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt
podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva na piijemce platby skutecné
vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dan¢ o tom, ze pfijemce platby je dafiovym rezidentem
V piislusném staté a zpravidla také prohldsenim, Ze je skuteCnym vlastnikem takové platby.

Vvména Dluhopisu za Podkladové akcie (konverze Dluhopisi)

Vymeéna Dluhopisi za Podkladové akcie je pro danové ucely povazovana za prodej Dluhopist a naslednou
koupi Podkladovych akcii s vySe uvedenymi dafiovymi dopady na strané fyzickych a Pravnickych osob.

Oznamovaci povinnost

Fyzicka osoba, ktera obdrzi ptijem osvobozeny od dané z piijmu fyzickych osob, a zaroven tento piijem
Vv jednotlivych piipadech pievysi ¢astku 5 000 000 K¢&, je povinna tuto skute¢nost oznamit spravci dané do
konce lhiity pro podani dafiového piiznani za rok, kdy piijem obdrzela. V tomto oznameni se uvede vyse
ptijmu spolu s popisem okolnosti jeho nabyti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci povinnosti ¢ini az 15 %
z ¢astky neoznameného piijmu.

J&T A.CS. VAR/32 PROSPEKT
84



VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI V CESKE REPUBLICE

Informace uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vieobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlasent,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se neméli
vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky
vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Podle Emisnich podminek je soudem piislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, Méstsky soud v Praze.

Emitent neudé€lil souhlas s ptislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zaklad¢ nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v zZadném staté nejmenoval zéstupce pro fizeni.
V disledku toho muiZze byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni
soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

Uznéavéni a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se idi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a ¢eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice piimo
aplikovatelné natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. 12. 2012 pfislusnosti a
uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech (,,NaFizeni 1215/2012°). Na
zakladg tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob¢anskych
a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice vykonatelna v Ceské republice za podminek tam
uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou reciproéné vykonatelnd v
ostatnich ¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu nema vylucnou
jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zah4jit civilni fizeni vedené proti jednotlivetim a pravnickym osobam s
bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pied Eeskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji ¢eské
soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou nékterych
zakonnych omezeni tykajicich se moZnosti véfitelti vykonat rozhodnuti ve vztahu k urcitému majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zahaji fizeni v Ceské republice, mize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice pieklad piislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii) zaplatit
soudni poplatek.

V ptipad€, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani vykonu
soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni
smlouvy. Pii neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudti uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych Ceskym mezindrodnim pravem soukromym pravem, tj. predevsim
zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (,,ZMPS®), a dal§imi
vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy. Cizi rozhodnuti proti ceské fyzické ¢i pravnické osobé miize, mimo jiné, byt
uznano a vykonano, pokud je zaruCena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti vynesenych
¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho
statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje.
Ke sd&leni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud pfihlédne jako
k jednomu z dtikaznich prostiedku.
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Prestoze je v daném piipad¢ vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudl ciziho statu
a rozhodnuti ufadu ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notai'ské a jiné veiejné listiny v téchto
vécech (spole¢né dale pro tcely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do
vylucné pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho
statu, kdyby se ustanoveni o ptislusnosti ¢eskych soudl pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze
se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; (ii) 0
témze pravnim pomeéru se vede fizeni u c¢eského soudu a toto fizeni bylo zahéjeno diive, nez bylo zahdjeno
fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje; (iii) o témze pravnim poméru bylo
teskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné
rozhodnuti organu tfetiho statu; (iv) ucastniku fizeni, vli¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata
postupem ciziho organu moznost fadn¢ se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo
navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné piicilo vetejnému poradku. K prekazkam uvedenym
pod body (ii) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznéno, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vetejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromeé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
0 jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.

Devizovd regulace

Vydévani a nabyvani Dluhopisi neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. Vlada Ceské republiky
piipadné jeji predseda vsak muze dle ustavniho zdkona &.110/1998 Sh., 0 bezpeénosti Ceské republiky
vyhlésit nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich ménach & obecné
do zahrani¢i, mezibankovni prevody penéznich prostiedkil ze zahrani¢i do Ceské republiky a/nebo prode;
cennych papird (vCetné¢ Dluhopisti) do zahrani¢i mizou byt zakidzany v souladu s ustanovenimi zakona
¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a 0 zméné nékterych zakond, a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy
stav muze byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnt, respektive mize byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké
snémovny.
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INTERPRETACE

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity v urcité ¢asti Prospektu, maji vyznam piifazeny
témto pojmUm v kapitole Emisni podminky Diuhopisit nebo jakékoliv jiné ¢asti Prospektu.
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ADRESY

EMITENT
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, as.,
Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika
MANAZER

J&T BANKA, a.s.

Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika
ARANZER ADMINISTRATOR, P;ATEBNI’ AGENT A
KOTACNI AGENT
J&T IB and Capital Markets, a.s. J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8 Karlin, 186 00 Praha &
Ceska republika Ceska republika

PRAVNI PORADCE ARANZERA

Kocian Solc Balastik, advokatni kancelaf, s.r.o.
Jungmannova 745/24
110 00 Praha 1 — Nové Mésto

Ceska republika
AUDITOR ZAHAJOVACIi ROZVAHY EMITENTA

VGD - AUDIT, s.r.o.,
Bélehradska 18,
140 00 Praha 4
Ceska republika

NOVY AUDITOR EMITENTA

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 648/1a
18600 Praha 8
Ceska republika
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