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Nezabezpecené dlhopisy s pevhym urokovym vynosom
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote 1 000 000 000 CZK
S moznost'ou zvysenia az na 1 500 000 000 CZK
splatné v roku 2022
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Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 1 000 000 000 CZK (slovom: jedna miliarda ¢eskych
kordn) s mozZnostou zvysenia az na 1 500 000 000 CZK (slovom: jedna miliarda péat'sto tisic milionov ¢eskych
koran) splatné v roku 2022 (d’alej len Dlhopisy alebo Emisia), ktorych emitentom je spolo¢nost’ Aquila Real
Asset Finance Il a.s., so sidlom Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 081 64 452,
zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu v Prahe, spisova zn: B 24406 (d’alej len Emitent), st vydavané
podra zékonov Ceskej republiky v zaknihovanej podobe ako dlhopisy na doru¢itel'a. Emitent po vydani Dlhopisov
poZiada o ich prijatie na obchodovanie na Regulovanom trhu spolo¢nosti Burza cennych papirti Praha, a.s. (d’alej
len BCPP), ale nemozno zarucit’, ze Ziadosti bude vyhovené. Menovita hodnota kaZzdého Dlhopisu je 50 000 CZK
(slovom: pat'desiat tisic ¢eskych kortin). Deit vydania Dlhopisov je 8. jula 2019 (d’alej len Datum emisie).

Dlhopisy st uroéené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 5,25 % p.a. Urokové vynosy budd vyplacané za kazdé
vynosové obdobie roéne spitne, vzdy 8. jula kaZzdého roka. Prva platba Urokovych vynosov bude vykonana 8. jula
2020. Viac informécii je uvedenych v ¢lanku 9 prepisu Emisnych podmienok. Dlhopisy su splatné jednorazovo
dna 8. jula 2022. Platby z Dlhopisov budi vykonavané vyluéne v ¢eskych korunach a z platieb budl zrdzané
prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi. Emitent nebude povinny vykonat dalSie platby
majitelom Dlhopisov ndhradou za takéto zrazky. Blizsie ¢lanok 4.6 ,,Zdanenie a devizova regulacia”.

Za zavéazky Emitenta z DIhopisov zodpoveda len Emitent a Ziadna iné osoba.

Tento prospekt Dlhopisov zo diia 11. juna 2019 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany v sulade s prilohami 1V, V,
XXII a XXX nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29.aprila 2004, ktorym sa vykonava smernica 2003/71/ES
Eurdpskeho parlamentu a Rady z 4. novembra 2003, pre ucely verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike
a Ceskej republike a pre ucely prijatia Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP. Prospekt bude
schvéleny iba Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) a Emitent poziada NBS, aby NBS informovala Cesku
narodna banku (d’alej len CNB) o schvéleni Prospektu NBS. Prospekt nebude registrovany, povoleny ani
schvaleny akymkol'vek organom iného Statu. Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu registrované podla zakona
o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 a preto nesmii byt ponukané, predivané, ani
akokol'vek poskytované na Uzemi Spojenych Statov americkych, alebo osobdm, ktoré su rezidentmi Spojenych
Statov americkych inak, ako na zéklade vynimky z registranych povinnosti podla uvedeného zakona, alebo
v ramci obchodu, ktory takejto registranej povinnosti nepodlieha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt
dostane, su zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych §tatoch vztahuju na ponuku, nakup
alebo predaj Dlhopisov, alebo na drZanie a rozsirovanie akychkol'vek materialov tykajucich sa DIhopisov, vratane
tohto Prospektu. Blizsie ¢lanok 4.5 ,,0bmedzenia tykajlce sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov*.

Tento Prospekt bol vyhotoveny diia 11. jina 2019 a informacie v fiom uvedené st aktualne iba k tomuto diu.
Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho vyhotovenia neznamena, Ze informéacie v iom uvedené zostavaju
pravdivé v tento neskor$i deii a investori musia pre Gcéely rozhodnutia investovat’ do Dlhopisov zvazit' vsetky
dalsie informacie, ktoré Emitent uverejnil po dni, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny, a iné verejne
dostupné informacie. Emitent vo vzt'ahu k Dlhopisom neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez
aké su obsiahnuté v tomto Prospekte.

Investicia do Dlhopisov vydanych podl'a tohto Prospektu zahitia urcité rizika. Bliz§ie informacie o tychto rizikach
su uvedené v Casti 2 ,,Rizikové faktory*.

Manazér
J & T BANKA, a.s.
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1. SUHRN

Nizsie uvedeny sihrn spliia poziadavky Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (dalej len
Smernica o prospekte) a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondva Smernica o prospekte
(dalej len Nariadenie o prospekte), vratane poZiadaviek na obsah uvedenych v Prilohe XXII Nariadenia o
prospekte. Tieto poZiadavky sa vztahujii na Dlhopisy s nominalnou hodnotou nizSou ako 100 000 EUR
(alebo jej ekvivalent vinej mene) a nizsie uvedeny suhrn je uréeny potencidlnym investorom do tychto
Dlhopisov. Sthrn pozostava z povinne zverejiovanych informacii, tzv. ,,prvkov*. Tieto prvky su cislované
v oddieloch A — E (t.j. AL — E7). Tento suhrn obsahuje vietky prvky, ktoré musia byt obsiahnuté v suhrne pre
tento typ cennych papierov a Emitenta. Nakolko niektoré prvky sa podla Nariadenia o prospekte pre tento
typ cennych papierov a Emitenta nevyZaduju, postupnost cislovania uvedenych prvkov nemusi byt
kontinualna (t.j. v ciselnom poradi jednotlivych prvkov mézu byt medzery). Aj ked' urcity prvok musi byt
podla Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov a Emitenta do sthrnu zahrnuty, je mozné, Ze
ohladom takého prvku neexistujii Ziadne relevantné informacie. Vtakomto pripade je v suhrne uvedeny
strucny popis prislusného prvku s poznamkou ,,NepouZije sa“.

Oddiel A — Uvod a upozornenia

Prvok | Poziadavka ha zverejnenie

Al Upozornenia Tento suhrn predstavuje a mal by byt chapany ako uvod Prospektu. V
tomto suhrne st uvedené zakladné informacie o Emitentovi a Dlhopisoch,
ktoré su obsiahnuté na inych miestach Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by malo byt zalozené na
tom, Ze investor zvazi tento Prospekt ako celok, t.j. potencialni investori by
si pred prijatim konkrétneho investicného rozhodnutia mali pozorne
precitat’ cely Prospekt, vratane finan¢nych udajov a prislusnych pozndmok.
Obzvlast potrebné je starostlivo zvazit' vSetky rizikové faktory vztahujice
sa k DIhopisom.

V pripade podania Zaloby na sud na zaklade informécii uvedenych v
Prospekte, zalujicemu investorovi sa moze podl'a vnutrostatnych pravnych
predpisov Clenskych Statov ulozit’ povinnost’ znasat’ naklady spojené s
prekladom Prospektu pred zacatim sadneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré suhrn vratane
jeho prekladu predlozili, ale len v pripade, ked’ je tento suhrn zavadzajici,
nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami Prospektu alebo neobsahuje
v spojeni s inymi Castami Prospektu kltic¢ové informacie, ktoré maju
investorom pomoct’ pri rozhodovani investovat’ do Dlhopisov.

Zodpovednou osobou je Emitent, za ktorého konajd pan Rostislav Chabr a
pani Katetina Winterling Vorlickova, ¢lenovia predstavenstva.

A2 Suhlas Emitenta s Emitent suhlasi s pouzitim Prospektu pre neskor$i d’alsi predaj alebo
pouZitim Prospektu | konecné umiestnenie Dlhopisov vybranymi finanénymi
pre naslednu sprostredkovatelmi, a to vyhradne v Ceskej republike a Slovenskej
ponuku finanénymi | republike v priebehu ponukového obdobia.
sprostredkovatelmi

Podmienkou udelenia suhlasu s pouZitim Prospektu je pisomné povolenie
Eminenta s pouZzitim tohto Prospektu pre Ucéely verejnej ponuky alebo
kone¢ného umiestnenia Dlhopisov, ktoré dostatocne presne urcia
finanéného sprostredkovatel’a, ktorému bolo povolenie udelené. Zoznam
prislusnych financnych sprostredkovatel'ov, ktorym bol suhlas udeleny,
bude uverejneny na webovom sidle Emitenta www.aquila-real-asset.com.

Slhlas s pouZitim Prospektu bol udeleny do uplynutia 12 mesiacov odo



http://www.aquila-real-asset.com/

dina, kedy nadobudlo pravoplatnost’ rozhodnutic NBS o schvaleni
Prospektu.

Udaje 0 podmienkach ponuky akéhokol'vek finanéného
sprostredkovatePa budu investorovi poskytnuté v dobe predloZenia
ponuky finanénym sprostredkovatelom.

Oddiel B — Emitent

Prvok | PoZiadavka na zverejnenie
B.1 Obchodny nazov Aquila Real Asset Finance Il a.s.
Emitenta ICO: 081 64 452
LEI: 315700Y2R42J2W50GJ38
B.2 Sidlo a pravna forma | Sidlo Emitenta je Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
Emitenta, krajina republika.
regljtr.ame a (fl’r aVNE | Eminent je akciovou spolo¢nostou zalozenou podla prava Ceskej
E,:e pl;yl,zpo_ i at republiky a je zapisany v obchodnom registri vedenom Mestskym stdom
OrYC mi En V Prahe pod spisovou znackou B 24406. Identifikacné Cislo Emitenta je
prevadzkuje ¢innost’ 081 64 452
Eminent sa pri svojej Cinnosti riadi Ceskymi pravnymi predpismi,
predovsetkym zakonom ¢. 89/2012 Sb., obciansky zakonnik, v zneni
neskor§ich predpisov, zakonom ¢. 90/2012 Sb., o obchodnych
spoloénostiach a druzstvach (zakon o obchodnych korporaciach), v zneni
neskorSich predpisov, ¢i zakonom ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenskom
podnikani (Zivnostensky zakon), v zneni neskorsich predpisov.
B.4b Informacie o Eminenta nepriamo ovplyviiuji predovsetkym trendy v oblasti

znamych trendoch

podnikania Prevadzkovych spolo¢nosti (ako su definované v Prvku B.15
tohto suhrnu nizZsie):

Trendy v oblasti nehnutel’nosti

Eurdpska ekonomika v roku 2019 stdle zaznamenéva nadpriemerny rast.
Spanielsko, Irsko a krajiny strednej Eurépy zaznamenavaji najrychlejsie
tempo rastu. Hospodarsky rast zvySuje dopyt po komerénych
nehnutel'nostiach a vol'nd kapacita predovsetkym vo velkych mestach
postupne zanika. Vyssie dlhodobé trokové sadzby za¢nu predstavovat
vyzvu pre stanovenie cien nehnutelnosti na mnohych trhoch, ato
i napriek d’alSiemu ocakavanému rastu najomného, avSak sadzby by sa
mali od konca roku 2020 znizovat’. Rast zamestnanosti v kancelaridch by
mal v poslednych niekol’kych rokoch spomalit’ z2 % - 3 % roc¢ne na 1,5
% - 2 % v rade miest, vratane Pariza, Berlina, Mnichova, Amsterdamu,
Stokholmu a Londyna. Trhy Spanielska a Portugalska, spolu s Dublinom
sa zdaji byt silnejdie. Spanielsko bude pravdepodobne spolu
s Nemeckom patrit’ medzi oblasti s rastom ndjomného v roku 2019.

Trendy v oblasti obnovitenych zdrojov energie

Celkové investicie do Cistej energie dosiahli v roku 2018 vysku 332,1
miliardy americkych dolarov, ¢o je o 8 % menej nez v roku 2017. Minuly
rok bol piaty v rade, kedy investicie prekro€ili hranicu 300 miliard
americkych dolarov. Europa zaznamenala skok investicii do ¢istej energie




0 27 % na 74,5 miliardy doléarov, ¢o bolo podporen¢ financovanim piatich
veternych projektov na mori v kateg6rii nad miliardu dolérov.

Eminentovi nie si zndme iné trendy, neistoty, dopyty, zavazky alebo
udalosti, ktoré by s primeranou pravdepodobnost'ou mohli mat’ vyznamny
vplyv na vyhliadky Eminenta v priebehu beZzného finanéného roka.

B.5

Informacie o skupine

Emitent ma jediného akcionara, spolocnost’ Corporate Business Solutions
Partners S.4 r.l. (Akcionar). Akciondr je plne ovladany spolo¢nostou
CBM Holding S.4 r.1. (cela skupina ovladana touto spolo¢nost'ou, vratane
Akcionadra a Emitenta, d’alej jen Skupina Emitenta), ktorej akcionarmi
su pani Verena von Wartenberg, dat. nar. 29. aprila 1974, bytom
Elmarstr. 53, D-33014 Bad Driburg, Spolkova republika Nemecko, a pan
Gotz Syllm, dat. nar. 20. januara 1970, bytom Val des Bons-Malades 235,
L-2121, Luxemburské velkovojvodstvo K datumu vyhotovenia tohto
Prospektu st konecnymi vlastnikmi celej Skupiny Emitenta vysSie
uvedené osoby.

Schéma Skupiny Emitenta:

Verena von Wartenberg Gotz Sylim

50 % 50 %

CBM Holding S.ar.l.

100 %

Corporate Business Solutions
Partners
sar.l

100 %

Aquila Real Asset Finance Il a.s.

Spolo¢nost CBM Holding S.4 r.l. je holdingovou spolo¢nostou, ktora
okrem 100% tucasti v spolocnosti Corporate Business Solutions Partners
S.Ar.l., drzi tiez 100% tGcast v spolo¢nosti Lux Office Rental Services S.a
r.l. (Luxembursko) zaoberajlcou sa prendjmom kancelarskych priestorov
v Luxembursku, pri¢om medzi jej klientov k Datumu prospektu patri cca
40 komercnych subjektov, a v spolo¢nosti Ceres Business Solutions S.4&
r.l.(Luxembursko), ktor4 poskytuje podporné sluzby Luxemburskym
subjektom spocivajuce v administrativnej a manazérskej podpore, ¢i
Vv podpore stvisiacej so zakladanim spoloc¢nosti.

Spolo¢nost’ Corporate Business Solutions Partners S.a r.l. drzi Gc¢asti v
rade d’alich spolo¢nosti. Ide 0 spoloénosti zalozené k realizacii réznych
projektov (,,SPV*), ktoré st nezavislé na Eminentovi a ani inak nestvisia
s obchodnym zamerom Eminenta ani s emisiou DIhopisov.

B.9

Prognoézy ¢i odhady
zisku

NepouZije sa; Emitent progndzu ani odhad zisku nepripravil a ani
nezverejnil, ani ich neuvadza v Prospekte.

B.10

Vyhrady auditora

Nepouzije sa; vzhladom k tomu, Ze Emitent vznikol zapisom do
obchodného registra menej neZz dva mesiace pred vyhotovenim tohto




Prospektu a od svojho vzniku nevykonaval Ziadnu cinnost, neboli
vyhotovené Ziadne auditorské spravy vo vztahu k historickym finanénym
informaciam.

B.12 Vybrané finan¢né Vzhl'adom k tomu, Ze Emitent vznikol zapisom do obchodného registra
Gdaje menej neZz dva mesiace pred vyhotovenim tohto Prospektu a od svojho
vzniku nevykonaval ziadne ¢innosti, uvddza sa len otvéracia sivaha
Emitenta v stlade s u¢tovnymi predpismi Ceskej republiky k datumu jeho
vzniku, teda 14. maja 2019:
tis. CZK 14/5/2019
Kratkodoby majetok spolu 2.000
Majetok spolu 2 000
Vlastné imanie spolu 2.000
Vlastné imanie a zavazky spolu 2.000
tis. CZK 14/5/2019
Penazné prostriedky 2.000
Kratkodoby majetok spolu 2.000
Majetok spolu 2.000
Z&kladné imanie 2.000
Vlastné imanie spolu 2.000
Vlastné imanie a zavazky spolu 2.000
Emitent prehlasuje, Ze od datumu svojho vzniku nedo$lo k Ziadnej
vyznamnej negativnej zmene vyhliadok Emitenta ani k vyznamnym
zmenam financnej alebo obchodnej situacie Emitenta.

B.13 Popis vsetkych Ziadne také udalosti. Emitent je novo zaloZend spolognost, ktora sa
nedavnych udalosti behom svojej existencie nikdy neocitla v platobnej neschopnosti,
Specifickych pre nevyvijala ziadnu ¢innost’ a neprevzala Ziadne vyznamné zavézky.
Emitenta

B.14 Zavislost’ na skupine | Emitent je zavisly na Akcionarovi, ktory mu poskytuje IT sluzby, a ktory

s Emitentom zdiel'a svoju manazérsku a IT infraStruktaru.

Okrem vysSie uvedenej zavislosti na Akcionérovi nie je Emitent k datumu
vyhotovenia tohto Prospektu zavisly na inych osobach v Skupine
Emitenta.

Informéacie o Skupine Emitenta st uvedené v prvku B.5 vysSie.

B.15 Hlavné Emitent je spolocnost’ zriadena vyhradne za uc¢elom vydania Dlhopisov.
podnikateP’ské Emitent vyuzije prostriedky ziskané z Dlhopisov k poskytovaniu
aktivity pozi¢iek/uverov s fixnym drokom, alebo k poskytovaniu inych foriem

financovania s fixnym drokom (predovsetkym vo forme nakupu dlhovych
cennych papierov s fixnym urokom) spolo¢nostiam aktivanym v oblasti
nehnutelnosti a obnovitelnych zdrojov energie (Prevadzkové
spolo¢nosti) prostrednictvom holdingovych spolo¢nosti so sidlom v
¢lenskych Statoch Eurdpskej tnie (HoldCos).




B.16 Ovladajuca osoba Emitent je ovladany spolo¢nost'ou Corporate Business Solutions Partners
S.& r.l., ktord je nepriamo vlastnend pani Verenou von Wartenberg a
panom Gotzem Syllmem.

Informacie o Emitentovi, obchodnych spolo¢nostiach patriacich do
Skupiny Emitenta a Prepojenych osobach su rovnako uvedené v prvku
B.5 vyssie.

B.17 Hodnotenie Emitenta | NepouZije sa; Emitentovi ani emisii Dlhopisov nebolo pridelené

alebo Dlhopisov hodnotenie.

B.18 Popis povahy a NepouZije sa; Dlhopisy nemaju ziadne ru¢enie alebo iné zabezpedenie.

rozsahu zaruky

B.19. | Udaje oddielu Nepouzije sa; ziadna osoba nebude rucit’ za dlhy Emitenta z DIhopisov.

tykajtce sa rucitel’a
Oddiel C — Cenné papiere
Prvok | PoZiadavka na zverejnenie
Cl1 Popis cennych Dlhopisy sU nezabezpecenymi zaknihovanymi dlhopismi vydavanymi
papierov/ISIN podla ceského prava spevnou Urokovou sadzbou 5,25 % p. a. s
menovitou hodnotou jedného DIhopisu 50 000 K¢&. Dlhopisy budu vydané
v celkovej predpokladanej menovitej hodnote emisie do 1 000 000 000
K¢, s moznym navySenim menovitej hodnoty az na celkova vySku
1500 000 000 K¢, a budt splatné v roku 2022. Datum emisie je 8. jula
2019 (Datum emisie).
ISIN Dlhopisov je CZ0003522245.
Dlhopisy st vydavané podla zakona ¢. 190/2004 Sb., o dlhopisoch, v
zneni neskorsich predpisov.
C.2 Mena Koruna ¢eska (K¢)
C5 Prevoditelnost’ PrevoditeI'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.

K prevodu Dlhopisov dochadza zapisom tohto prevodu na tcet vlastnika
v spolo¢nosti Centralni depozitai cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, s
sidlom Rybna 14, 110 00 Praha 1 (d’alej len Centralny depozitar) v
salade s platnymi pravnymi predpismi Ceskej republiky a predpismi
Centrélneho depozitara. V pripade Dlhopisov evidovanych v Centralnom
depozitari na Gcte zakaznikov dochadza k prevodu Dlhopisov (i) zapisom
prevodu na Ucte zakaznikov v stlade s platnymi pravnymi predpismi a
predpisy Centralneho depozitara s tym, ze majitel’ uctu zakaznikov je
povinny bezodkladne zapisat’ takyto prevod na ucet vlastnika, a to k
okamihu zapisu na ucet zadkaznikov, alebo (ii) pokial’ ide o prevod medzi
vlastnikmi Dlhopisov v ramci jedného uétu zakaznikov, zapisom prevodu
na ucte vlastnika v evidencii.




C8

Préva spojené
s cennymi papiermi

Préva a povinnosti vyplyvajlce z DIhopisov upravuju emisné podmienky
Dlhopisov. S Dlhopismi je spojené najma pravo na splatenie menovitej
hodnoty a pravo na vynos. S DIhopismi je taktieZ spojné pravo zacastnit
sa a hlasovat’ na schddzach vlastnikov Dlhopisov v pripadoch, kedy je
takato schddza zvoland vsulade so Zakonom o dlhopisoch, resp.
s emisnymi podmienkami. S DIlhopismi nie su spojené Ziadne predkupné
ani vymenne prava.

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené, nezabezpecené
anepodriadené penazné zAavdzky Emitenta, ktoré sG a vzdy budu
vzajomne rovnocenné (pari passu) ako medzi sebou navzajom, tak i voci
vietkym d’al$§im stcasnym i budicim nezabezpeCenym a nepodriadenym
zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavézkov Emitenta, u ktorych tak
stanovia ustanovenia pravnych predpisov, ktoré maju kogentn povahu.
Emitent sa zavdzuje nakladat za rovnakych podmienok so vSetkymi
Vlastnikmi dlhopisov rovnako.

S Dlhopismi sa spaja pravo na splatenie menovitej hodnoty ku dfiu ich
kone¢nej splatnosti, teda dia 8. jula 2020).

K predcasnej splatnosti méze dojst’ (i) z rozhodnuti Emitenta, a to bud’
CiastoCne alebo Uplne, pricom deil predcasnej splatnosti nemdze nastat’
skor, ako po uplynuti 2 rokov od Datumu emisie a deni Ciastoéného
predcasného splatenia DIhopisov musi pripadnit na den splatnosti
arokov; (ii) z rozhodnutia vlastnika Dlhopisov, ak dbjde k zmene vo
vlastnictve obchodného podielu s ktorym je spojenych 10 % alebo viac
hlasovacich prav na Eminentovi svynimkou pripadu, kedy k takejto
zmene dbjde v prospech spolo¢nosti xRIT Lux, se sidlom 4 Rue Dicks,
1417 Luxemburg, Luxemburské velkovojvodstvo a zapisanej v
luxemburskom obchodnom a podnikovom registri (RCS) pod ¢islom
B229999, v ktorom méa pan Jost Rodewald, narodeny 31. maja 1971,
bytom Blumenpfad 4a, 22605 Hamburg, Nemecka spolkova republika
100% priamu alebo nepriamu ucast; (iii) z rozhodnutia vlastnika
Dlhopisov, pokial’ Emitent poruSuje svoje povinnosti (alebo nastane alebo
trva ind definovana skutoénost); (iv) z rozhodnutia vlastnika Dlhopisov,
z dovodu, Ze schddza vlastnikov DIhopisov sthlasila so zmenou emisnych
podmienok DIlhopisov, ku ktorej sa vyZaduje suhlas a vlastnik Dlhopisov
nehlasoval pre prijatie alebo sa schodze nezacastnil.

C9

Urok/Splacanie
menovitej
hodnoty/Zéastupca
vlastnikov dlhopisov

Dlhopisy budu tro¢ené pevnou Urokovou sadzbou vo vyske 5,25 % p. a.
Urokové vynosy z Dlhopisov, pripadne ich pomerné ¢ast’, budi vyplacané
ro¢ne spétne, vzdy ku diu 8. jdla. Prva vyplata urokovych vynosov bude
uskuto¢nena ku driu 8. jula 2020.

Driom kone¢nej splatnosti Dlhopisov je 8. jul 2022 (pokial’ neddjde
k pred¢asnému splateniu Dlhopisov).

Ak dlznd Cciastka (menovitd hodnota alebo vynos) v suvislosti s
akymkol'vek Dlhopisom nie je riadne splatena v termine jej splatnosti,
bude takato splatna Ciastka uroCena iba urokom z omeSkania vo vyske
5.25% p. a., a to az do dna, kedy vlastnikom Dlhopisov budd vyplatené
vSetky k tomu diu splatné Ciastky.

Schodza vlastnikov Dlhopisov mdze uznesenim ustanovit' fyzickl alebo
pravnicki osobu za spolo¢ného zastupcu vlastnikov Dlhopisov.
K Datumu prospektu nebol ustanoveny spolo¢ny zastupca vlastnikov




Dlhopisov.

C.10 | Derivéatova zloZka NepouZije sa; DIhopisy nemaju derivatova zlozku vynosu.
C.11 | Prijatie Dlhopisov na | Emitent poziada o prijatie Dlhopisov iba naobchodovanie na
regulovany ¢iiny trh | Regulovanom trhu BCPP — Burza cennych papird Praha, a.s., so sidlom
Rybné 14, 110 00 Praha 1, ICO: 471 15 629 a predpoklada, Ze Dlhopisy
budu prijaté na obchodovanie k Datumu emisie. Emitent nemdze zarucit’,
Ze tejto Ziadosti bude vyhovené.
Oddiel D - Rizika
Prvok | Zverejiiovana informacia
D.2 Hlavné rizika Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Emitentovi zahriiuju predovSetkym

vzt’ahujtce sa
k Emitentovi a
Prevadzkovym
spolo¢nostiam

nasledujuce faktory:

Riziké spojené s podnikanim Emitenta

Rizikéa spojené s ramcovymi zmluvami o financovani

Riziko zavislosti na ACM

Potencialny stret zaujmov akcionara Emitenta a majitelov Dlhopisov
Riziko zmeny akcionarskej struktary

Riziko spojené s pravnym, regulacnym a daflovym prostredim
Devizové riziko

Riziko spojené s moznym konkurznym (insolvenénym) konanim
Rizika spojené s technologickou infrastruktirou

Rizikové faktory vztahujice sa k Prevadzkovym spolo¢nostiam
zahriuju predovsetkym nasledujuce faktory:

Kreditné riziko

Prevadzkové spolocnosti s vystavené riziku zmeny urokovych sadzieb a
vymennych kurzov cudzich mien

Zdravotné, bezpeCnostné, environmentalne a iné pravne predpisy a
nariadenia

Zavislost’ od dodavatel'ov a tretich os6b

Prevadzkové spolo¢nosti mézu byt nepriaznivo ovplyvnené katastrofami,
Zivelnymi  pohromami, nepriaznivymi poveternostnymi podmienkami,
neo¢akavanymi geologickymi alebo inymi prirodnymi podmienkami alebo
trestnymi ¢inmi alebo teroristickymi ¢inmi v tovarilach, na zariadeniach a
stavebnych pozemkoch

Poistenie nemusi byt’ dostatocné na pokrytie prislusnych rizik a naklady na
poistenie sa mozu zvysit
Riziko sudnych sporov a inych sudnych konani

Neopravnené pouZivanie patentovanej technoldgie Prevadzkovych
spolocnosti tretimi osobami méze znizit' hodnotu ich produktov, sluzieb a
znacky a narusit’ ich schopnost’ i¢inne konkurovat’

Prevadzkoveé spolo¢nosti mézu utrpiet’ finanénu stratu, ak budu zalované za




poruSenie prav dusevného vlastnictva tretich os6b
Prevadzkové riziko

Podnikanie bude negativne ovplyvnené, ak si Prevadzkové spoloénosti
neudrZia svoj vrcholovy manazment a kIi¢ovych zamestnancov, alebo ak
nepritiahnu a neudrZia si vysoko kvalifikovanych zamestnancov

Systémy informaénych technolégii Prevadzkovych spolo¢nosti by mohli
zlyhat alebo sa ich fungovanie mohlo zhorsit

Danoveé rizika
Riziko spojené s vystapenim Spojeného kralovstva z Europskej nie

Vnimanie trhu tykajlce sa nestability eura, potencidlneho opétovného
zavedenia narodnych mien v radmci eurozény alebo potencialneho Uplného
zrusenie eura by mohlo nepriaznivo ovplyvnit’ podnikanie alebo finan¢nu
poziciu Prevadzkovych spolo¢nosti

Rizikové faktory vzt'ahujice sa k Prevadzkovym spolo¢nostiam v
suvislosti s trhom nehnutelnosti zahrnaji predov§etkym nasledujice
faktory:

Vseobecné ekonomické podmienky vo vztahu k trhu s nehnutelnostami
Financ¢né rizika

Rizika trhu s nehnutel'nost’ami

Riziko zmien hodnoty majetku

Riziko konkurencie

Riziko developerskej ¢innosti

Riziko stavebnej ¢innosti

Rizika stvisiace so schopnostou generovat’ nepretrzity prijem z prenajmu
Riziko udrzby nehnutel'nosti

Klimatické zmeny a klimatické podmienky

Zivotné prostredie

Rizikové faktory vztahujice sa k Prevadzkovym spolo¢nostiam
v suvislosti s trhom obnovitenej energie zahirnaju predovSetkym
nasledujuce faktory:

Spoliehanie sa na urcité nariadenia, dotacie a daiiové stimuly v stvislosti s
trhom s obnovitelnou energiou, ktor¢é moézu byt zmenené alebo pravne
napadnuté

Politické  rizikh - Prevadzkové spolocnosti podliehajti  prisnej
environmentalnej regulacii

Soléarne, vodné a veterné projekty bud( negativne ovplyvnené v pripade
nepriaznivych zmien vo vnutroStatnej a medzinarodnej podpore
obnovite'nych zdrojov energie

Tlak na zlepsenie konkurencieschopnosti sluzieb a vyrobkov z obnovitel'nej
energie

Konkurencieschopnost’ by mohla byt nepriaznivo ovplyvnena zmenami v
technologiach, cenach, odvetvovych normach a d’alsich faktoroch
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Prijmy zo zariadeni generujucich energiu su ¢iastocne vystavené trhovym
cenam elektrickej energie

Akviziéné a stavebné rizika
Prevadzkové riziko

Nedostato¢na kapacita prenosu energie, potencialne naklady na
modernizaciu prenosovej sustavy a d’alSie systémové obmedzenia by mohli
vyznamne ovplyvnit schopnost vybudovat fotovoltaické elektrarne a
generovat’ prijmy z predaja elektrickej energie

Rizika suvisiace s pocasim

D.3

Hlavné rizika
vztahujice sa
k cennym papierom

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom zahiiaju predovSetkym
nasledujuce faktory:

V3eobecné rizika spojené s DIhopismi

Riziko spojené s d’al$imi podriadenymi dlhopismi vydavanymi Emitentom
Riziko pevne stanovenej Urokovej sadzby

Riziko predcasného splatenia

Riziko kratenia objednavky na upisanie DIhopisov
Poplatky

Riziko nesplatenia

Riziko likvidity

Riziko inflacie

Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania
Devizové riziko

Zdanovanie

Zmeny pravnej Upravy

Zakonnost’ kupy

Oddiel E - Ponuka

Prvok

Zverejinovana informacia

E.2b

Ddvody ponuky

Cisty celkovy vynos z emisie Dlhopisov bude Emitentom pouzity na
inych foriem financovania s fixnym urokom (predovSetkym vo forme
nakupu dlhovych cennych papierov s pevnym vynosom) Prevadzkovym
spolo¢nostiam prostrednictvom HoldCos.

E.3

Podmienky ponuky

Dlhopisy budd ponuknuté Emitentom prostrednictvom J&T Banky ako
manazéra (Manazér) v ramci verejnej ponuky podl'a § 34 ods. 1 Zakona o
podnikani na kapitalovom trhu v Ceskej republike a verejnej ponuky podl’a
§ 120 slovenského zakona ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investiénych sluzbach, v zneni neskorSich predpisov, v Slovenskej
republike, a to po dobu od 24. juna 2019 do 19. juna 2020. DIhopisy m6zu
byt vydavané v tranZiach. Emitent hodlad prostrednictvom ManaZéra

ponutkat’ Dlhopisy v ramci verejnej ponuky vietkym kategoriam investorov
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v Ceskej republike a Slovenskej republike a vybranym kvalifikovanym
investorom (a pripadne tiez d’al$im investorom za podmienok, ktoré v danej
krajine nezakladaju povinnost' ponukajiceho vypracovat a uverejnit
Prospekt) v zahranic¢i, a to vZdy v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi
platnymi v kaZdej krajine, v ktorej budi DIlhopisy ponukane.

Ponuka sa bude predkladat’ tzv. na ,,best efforts baze. Manazér ani Ziadna
ind osoba v suvislosti s emisiou Dlhopisov neprevzali vo¢i Eminentovi
povinnost’ Dlhopisy upisat’ ¢i kupit’.

Investori budu osloveni predovSetkym za pouZitia prostriedkov
komunikdcie na dialku. Podmienkou nadobudnutia Dlhopisov
prostrednictvom ManaZéra je uzavretie zmluvy o poskytovani investiénych
sluZzieb medzi investorom aManaZérom (alebo jeho pobockou
nachéadzajucou sa v Slovenskej republike) a vydanie pokynu k obstaraniu
nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. Manazér je opravneny objem
Dlhopisov uvedeny Vv pokynoch investorov podla svojho vyhradného
uvazenia kratit. V pripade kratenia objemu pokynu vrati ManazZér
dotknutym investorom pripadny preplatok spat’ bez zbyto¢ného omeskania
za podmienok zmluvne dohodnutych v zmluve o investi¢nych sluzbach.
Konecna menovita hodnota Dlhopisov pridelend jednotlivému investorovi
bude uvedena v potvrdeni o vysporiadani daného obchodu, ktoré Manazér
doruci investorovi emailom bez zbyto¢ného odkladu po prevedeni pokynu.
Pred dorucenim tohto potvrdeni neméze investor s upisovanymi DIhopismi
obchodovat’.

Emisny kurz vSetkych DIlhopisov vydanych k Datumu emisie tvori 100 %
(sto percent) ich menovitej hodnoty. Emisny kurz akychkol'vek Dlhopisov
vydanych po Datume emisie bude vzdy urCeny Manazérom tak, aby
zohl'adiioval ocakavany pomerny alikvotny vynos za obdobie od Datumu
emisie do diia splatnosti emisnej ceny a prevazujuce aktualne podmienky
na trhu.

Minimalna ¢iastka, za ktor(i bude jednotlivy investor opravneny upisat’
Dlhopisy, nebola stanovena. Maximalna ciastka, za ktora bude jednotlivy
investor opravneny upisat’ Dlhopisy, bude obmedzena predpokladanou
celkovou menovitou hodnotou Emisie. Celkova dCiastka, ktorou je
upisovatel’ povinny uhradit’, sa stanovi ako su¢in emisného kurzu a poétu
upisanych dlhopisov danym upisovatelom. Upisovatelia su povinni uhradit’
tuto Ciastku bezhotovostne na bankovy tcet ManazZéra alebo Emitenta v
lehotach podla pokynu Manazéra, najneskorSie do datumu prevedenia
pokynu.

Vysporiadanie tpisu Dlhopisov bude prebichat metodou delivery-versus-
payment prostrednictvom Centralneho depozitara, respektive osdb veducich
evidenciu nadvézujucu na centralnu evidenciu, obvyklym spésobom v
sulade s pravidlami a prevadzkovymi postupmi Centralneho depozitara.
Upis Dlhopisov je mozné vysporiadat v Centrdlnom depozitari iba
prostrednictvom ¢lena Centralneho depozitéra.

E.4

Zaujem os6b
zucastnenych na
emisii

Emitentovi nie je svynimkou ManaZéra, ktory Dlhopisy umiestiiuje na
zaklade dohody typu ,,najlepSia snaha“ (,,best efforts*) a ktory d’alej posobi
ako administrator, agent pre vypoCty a kotaény agent, a svynimkou
spolo¢nosti J&T IB and Capital Markets, a.s., ICO: 247 66 259, so sidlom
Pobrezni 297/14, PSC 186 00 Praha 8, zapisanej v obchodnom registri
vedenom Mestskym sudom v Prahe pod spisovou znackou B 16661
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(AranZér), ktora ako Aranzér zabezpeluje Cinnosti stvisiace s Emisiou,
znamy ziadny zaujem osOb zucastnenych na ponuke alebo na emisii
Dlhopisov, ktory by bol pre Emisiu dlhopisov podstatny.

E.7

Naklady uctované
investorovi

Investor, ktory upiSe ¢i kupi Dlhopisy prostrednictvom ManaZéra, resp.
jeho ustredia v Prahe, hradi poplatky spojené s nadobudnutim Dlhopisov
podl'a Standardného aktualneho sadzobniku Manazéra k datumu obchodu.
K Datumu vyhotovenia prospektu Dlhopisov tieto néklady tvoria 0,15 % z
objemu transakcie, minimalne 2 000 K¢&. Standardny aktualny sadzobnik
Manazéra je uverejneny na jeho webovom sidle www.jtbank.cz, v ¢asti
oznaCenej ako ,Dolezité informéacie”, pod odkazom ,Sadzobnik
poplatkov”.

Investor, ktory upise ¢i kapi Dlhopisy prostrednictvom slovenskej pobocky
ManaZzéra, hradi poplatky spojené s nadobudnutim Dlhopisov podla
Standardné¢ho aktualneho sadzobniku slovenskej pobocky Manazéra k
datumu obchodu. K Datumu vyhotovenia prospektu Dlhopisov tieto
naklady tvoria 0,60 % z objemu transakcie. Pokial’ je obchod vysporiadany
na iny majetkovy ucet nez je zdkaznicky ucet (v slovencine: ,,drzitel’'sky
ucet™) tento poplatok tvori 1,00 % z objemu transakcie, minimalne 480
EUR. Standardny aktualny sadzobnik slovenskej pobocky Manazéra je
uverejneny na jej webovom sidle www.jtbanka.sk, v ¢asti oznacenej ako
,,Uzito¢né informacie®, pod odkazom ,,Sadzobnik®.

Investor moéze byt povinny platit dalSie poplatky uctované
sprostredkovatelom kupy alebo predaja Dlhopisov, osobou veducou
evidenciu Dlhopisov, osobou prevadzajucou vysporiadanie obchodu s
Dlhopismi alebo inou osobou, tj. napr. poplatky za zriadenie a vedenie
investiéného uétu, za obstaranie prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s
uschovou DIlhopisov, resp. ich evidenciou, apod.
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2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Emitent veri, Ze nasledujuce faktory moézu ovplyvnit jeho schopnost plnit' zavizky vyplyvajuce
z DIhopisov. V3etky niZSie uvedené rizikové faktory su eventuality, ktoré mézu alebo nemusia nastat
a Emitent nie je schopny urcit stupen pravdepodobnosti, ze takéto eventuality nastanu. NiZSie su tieZ
popisané faktory, ktoré su podstatné pre posudenie trhovych rizik tykajacich sa Dlhopisov.

Emitent je nazoru, Ze nizSie uvedené faktory predstavuji hlavné rizika spojené s investovanim do
Dlhopisov, avsak neschopnost Emitenta splatit wirok, menovitii hodnotu alebo iné sumy z DIhopisov
alebo v suvislosti s nimi, méze nastat’ aj z inych dbvodov, ktoré Emitent nemusi povaZovat za
podstatné rizika na zaklade informacii, ktoré m& Emitent v sucasnosti k dispozicii alebo ktoré je
V sticasnosti schopny predvidat. Rizika a neistoty, ktoré Emitent popisuje niZSie, nie s jeding,
ktorym moze Emitent Celit. Dalsie rizikd, ktoré nie sii Emitentovi v sucasnosti zndme alebo ktoré
Emitent teraz povazuje za nepodstatné, mozu Emitenta poskodit a ovplyvnit' jeho podnikanie,
prevddzkové vysledky, financény stav a investicie investorov. Potencialni investori by si tiez mali
precitat’ podrobné informacie uvedené inde v tomto Prospekte a v podmienkach ponuky DIlhopisov
a pred prijatim akéhokolvek investicného rozhodnutia dospiet k vlastnym zaverom.

Rizikové faktory opisané nizSie nie su uvedené v poradi podla priority odrazajlcej ich vyznam alebo
pravdepodobnost vyskytu.

Rizikové faktory spojené s Emitentom

Z pohladu Emitenta existujii najmé nasledovné rizika, ktoré moézu mat’ negativny dopad na jeho
finan¢nu a hospodarsku situaciu, podnikatel’ska ¢innost’ a schopnost’ splacat’ zavazky z Dlhopisov.

Rizikéa spojené s podnikanim Emitenta

Emitent je novozalozenou spolo¢nostou bez podnikatel'skej historie. Emitent bol zriadeny vylucne
na ucely vydéavania Dlhopisov ajeho hlavnou podnikatel'skou c¢innostou je poskytovanie
sadzbou (najmé vo forme ndkupu dlhovych cennych papierov s pevnym vynosom) spolo¢nostiam,
ktoré sa zaoberaju realizaciou projektov v oblasti nehnutelnosti a obnovitel'nej energie a drZzbou
majetku stvisiaceho s obnovitel'nou energiou (d’alej len Prevadzkové spolo¢nosti) prostrednictvom
holdingovych spolo¢nosti so sidlom v ¢lenskych $tatoch Eurdpskej tGnie (dalej len Holdingové
spolo¢nosti). Emitent ma preto v umysle pouzit’ vytazok z DIhopisov na poskytovanie financovania.
nepriamo Prevadzkovym spolo¢nostiam. Finan¢né a ekonomické pomery Emitenta, jeho obchodna
¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ plnit’ si zavdzky vyplyvajice z DIhopisov zévisia od
schopnosti Prevadzkovych spolo¢nosti (alebo Holdingovych spolo¢nosti) plnit’ si svoje penazné
zavazKy voc¢i Emitentovi riadne a v¢as. Ak Prevadzkova spoloénost’ (alebo Holdingova spolo¢nost’)
nie je schopna riadne a véas splnit’ svoje splatné pefiazné zavizky voc¢i Emitentovi, mdze to mat’
nepriaznivy vplyv na finanéné a ekonomické pomery Emitenta, jeho podnikatel'ski ¢innost’ a jeho
financovania su spojené s viacerymi rizikami a neexistuje Ziadna zaruka, Ze Prevadzkova spolo¢nost’
bude schopna riadne a v¢&as splacat’ svoje zaviazky vo¢i Emitentovi a Ze Emitent tak ziska hotovost’,
aby mohol uhradit’ svoje zavizky vyplyvajtace z DIhopisov.

Rizika spojené s rdamcovymi zmluvami o financovani
Emitent bude investovat’ do roznych projektov za podmienok stanovenych v emisnych podmienkach

Dlhopisov. Jednou z takychto podmienok je, Ze Emitent musi pred investiciou do akéhokol'vek
jednotlivého projektu uzavriet' prislusni ramcova zmluvu o financovani s prisluSnou Holdingovou
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spolo¢nost'ou a prislusnou Prevadzkovou spolo¢nostou. Prislusné ramcové zmluvy o financovani sa
moézu riadit’ pravom inej jurisdikcie, nez jurisdikcia Ceskej republiky, a prisluiné strany zmluvy
moézu porusit’ svoje zavizky z nej vyplyvajlce, ¢o by mohlo mat’ podstatny nepriaznivy dopad na
finanénu a ekonomicku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'ské ¢innosti a schopnost’ plnit’ si zavazky
vyplyvajuce z Dlhopisov.

Riziko zavislosti na ACM

Emitent uzavrel Memorandum o porozumeni (d’alej len MoP) so spolo¢nostou Aquila Capital
Management GmbH so sidlom Valentinskamp 70, 20355 Hamburg, Nemecko, zapisanou
v Obchodnom registri B miestneho stdu v Hamburgu (d’alej len ACM), ktora je sucast'ou skupiny
Aquila, ¢o znamena Aquila Holding GmbH a akykol'vek iny subjekt, ktory priamo alebo nepriamo
kontroluje spolo¢nost’ Aquila Holding GmbH, ovladdany spolo¢nost'ou Aquila Holding GmbH, alebo
pod priamou alebo nepriamou spolo¢nou kontrolou so spolo¢nostou Aquila Holding GmbH (d’alej
len Skupina Aquila). Zmluvné strany sa v MoP dohodli, Ze ACM pontkne Emitentovi ucast’ na
transakciach zo zoznamu investiénych prilezitosti ACM tykajucich sa Prevadzkovych spolo¢nosti.
Emitent nema Ziadne prostriedky na ziskavanie vlastnych investiénych prilezitosti. Realizacia
podnikatel'ského zameru Emitenta je preto vyznamne zavisla od toho, ¢i ACM bude plnit’ svoje
zavazky vyplyvajlce z MoP a ¢i MoP zostane v platnosti pocas trvania Dlhopisov.

Potenciélny stret zaujmov akcionara Emitenta a majitel’ov Dlhopisov

Emitent je 100 % dcérska spolo¢nost’ spolo¢nosti Corporate Business Solutions Partners S.a r.l.,
ktor4 je zaloZend a existuje podla luxemburského prava, so sidlom Am Scheerleck 23, Wecker,
6868 Luxembursko, ICO: B191847 (dalej len Akcionar). Kedze zmeny v stratégii Akcionara
v budtcnosti nie je mozné vylucit, Akcionar méze podniknat’ kroky (fuzie, akvizicie, podiely na
zisku, predaj majetku atd’.), ktoré mozu byt vykonané skor v prospech Akcionara nez v prospech
Emitenta. Takéto zmeny by mohli mat’ nepriaznivy dopad na finanéni a ekonomickl situaciu
Emitenta, jeho podnikatel'sku ¢innost’ a schopnost’ plnit’ si zavazky z Dlhopisov.

Riziko zmeny akciondrskej Struktury

Nie je mozné vylucit, ze v budicnosti nastane zmena akcionarskej Struktiry Emitenta. Tento krok
moze viest’ k iprave podnikatel'skej stratégie Emitenta. Zmena podnikatel'skej stratégie Emitenta by
mohla mat’ nepriaznivy dopad na finan¢ni a ekonomicku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'sku
¢innost’ a schopnost’ plnit’ si zavizky z DIhopisov.

Riziko spojené s pravnym, regulaénym a daiiovym prostredim

Aj ked” Emitent doteraz nema ziadne iné vyznamné zavazky, nemozno vylucit riziko sudneho sporu
alebo exekucie, vratane neoddévodnenych. Pripadné sudne spory by mohli do urcitej miery a na urcité
Casové obdobie obmedzit’ pristup Emitenta k jeno majetku a mohli by pripadne sposobit’” Emitentovi
vznik dodato¢nych nakladov.

Pravne, regulacné a daniové prostredie sa mdéze menit, pricom zadkony nemusia byt vzdy sudmi
a organmi verejnej moci uplatiované jednotne. Zmeny zakonov alebo zmeny ich interpretacie
v budicnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta.

Osobitné zmeny danovych predpisov mozu nepriaznivo ovplyvnit’ spdsob splacania a sumu vytazku

Emitenta zo splacania vnutropodnikového financovania, ¢o méze mat nepriaznivy dopad na
schopnost’ Emitenta plnit’ si zavizky z DIhopisov.
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Devizové riziko

Investicia Emitenta z vytazku dosiahnutého z emisie Dlhopisov mdze byt denominovana v EUR.
Emitent je vSak povinny splatit’ svoje zavazky z DIhopisov v CZK. Menové vykyvy mbzu ovplyvnit
vykazovant investi¢ni hodnotu, ktora sa znizi, ak d6jde k zhodnoteniu CZK voc¢i EUR, v ktorom je
investicia denominovand. Emitent moze toto riziko aktivne riadit’ prostrednictvom menovych
zabezpecovacich derivatov (opcii a swapov). Ak vsak stratégia riadenia rizik nie je z hladiska
obmedzenia vystavenia sa zmenam vymennych kurzov cudzich mien Gspe$na, obchodny, finan¢né
situdcia a prevadzkové vysledky Emitenta by mohli byt’ podstatne a nepriaznivo ovplyvnené.

Riziko spojené s moinym konkurznym (insolvenénym) konanim

Ak Emitent nie je schopny plnit’ svoje splatné zavizky, jeho majetok sa modze stat’ predmetom
konkurzného (insolvenéného) konania. V sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 2015/848 z 20. méja 2015 o insolven¢nom konani (d’alej len Nariadenie o insolvenénom konani)
je sudom, ktory je prislusny na zacatie insolvencného konania vo vztahu k spolo¢nosti, sud
¢lenského statu Europskeho hospodarskeho priestoru, okrem Danska, na uzemi ktorého lezi centrum
hlavnych zaujmov spolo¢nosti (tento pojem je definovany v ¢lanku 3 ods.1 Nariadenia
0 insolvenénom konani). UrCenie centra hlavnych zaujmov spolo€nosti je skuto¢nostou, na ktora
moézu mat’ sudy réznych Clenskych stitov EHP odlisné a dokonca protichodné nazory. Pokial’ si je
Emitent vedomy, ku diiu vyhotovenia Prospektu neboli v Ziadnych konaniach pred Eurdpskym
sudnym dvorom prijaté ziadne kone¢né rozhodnutia tykajice sa vykladu alebo U¢innosti Nariadenia
0 insolven¢nom konani v celej Eurdpskej unii. Z tychto dévodov, ak by Emitent celil finanénym
problémom, nie je mozné s istotou predvidat’, podla ktorého prava alebo zakonov by sa konkurzné
alebo podobné konanie zacalo a viedlo.

Rizika spojené s technologickou infrastruktdrou

Cinnosti Emitenta zavisia od vyuzivania IT technolégii Akcionarov, ako aj od tretich osob, ktoré
mozu byt nepriaznivo ovplyvnené mnohymi problémami, ako je napriklad porucha hardvéru alebo
softvéru, fyzické poskodenie dolezitych IT systémov, utoky pocitacovych hackerov a/alebo
pocitaové virusy.

Cinnosti Emitenta tieZ zavisia od zdielania riadiacej a IT infrastruktiry Akcionara a infrastruktiry
tretich os6b, ktorymi su riadené administrativne a iétovné ¢innosti Emitenta. Potencialne poruchy
niektorych prvkov alebo celych tychto infrastruktar by mohli mat’ nepriaznivy dopad na finan¢nu
a ekonomick( situdciu Emitenta, jeho podnikatel'ska ¢innost’ a schopnost’ plnit' si zavdzky
z Dlhopisov.
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2.2

Rizikové faktory suvisiace so vietkymi Prevadzkovymi spolo¢nost’ami

Podnikatel'skym G¢elom Emitenta je pouzit' Cisty vytazok zemisie DIhopisov na poskytovanie
sadzbou (najma vo forme nakupu dlhovych cennych papierov s pevnym vynosom) Prevadzkovym
spoloCnostiam prostrednictvom Holdingovych spolo¢nosti. Prehl'ad vSeobecnych rizikovych
faktorov tykajucich sa Prevadzkovych spolo¢nosti je uvedeny nizSie. Prevadzkové spolocnosti
investuju do projektov a aktiv vrdznych Stadidch trhu s nehnutelnostami a trhu s obnovitelnou
energiou.

Kreditné riziko

Vystavenie kreditnému riziku vyplyvajucemu ztransakcii s protistranami (t.j. zakaznikmi,
poskytovatel'mi, partnermi a/alebo financnymi subjektami) by mohlo mat’ dopad na podnikanie,
finanény stav a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spoloénosti. Aj ked’ Prevadzkové spolo¢nosti
aktivne riadia kreditné riziko (napr. prostrednictvom zmluav o faktoringu bez spatného postihu alebo
uverového poistenia), stratégia riadenia rizik nemusi byt pri obmedzovani vystavenia sa voci
kreditnému riziku uspe$na, ¢o by mohlo nepriaznivo ovplyvnit' podnikanie, finan¢nU situaciu
a prevadzkove vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti.

Prevadzkové spolocénosti su vystavené riziku zmeny urokovych sadzieb avymennych kurzov
cudzich mien

Prevadzkové spolo¢nosti su v ramci svojho bezného podnikania vystavené r6znym druhom trhového
rizika, vratane vplyvu zmien drokovych sadzieb avykyvov vymennych kurzov cudzich mien.
Dlhové financovanie je Casto UroCené variabilnymi sadzbami, ktoré si vo vSeobecnosti spojené
S trhovymi referenénymi hodnotami ako EURIBOR a LIBOR. Akékol'vek zvySenie urokovych
sadzieb by zvysilo finan¢né naklady spojené s dlhmi s variabilnou sadzbou a zvysilo by néklady na
refinancovanie existujuceho dlhu a ziskanie nového financovania. Okrem toho Prevadzkové
spolo¢nosti ¢asto podnikaju a vznikaju im naklady v miestnej mene krajin, v ktorych pdsobia.
V dosledku toho podliehaju devizovému riziku, pricom zmeny vymennych kurzov mézu viest k ich
stratam.

Prevadzkové spoloénosti mozu toto riziko aktivne riadit’ vstupom do urokovych a menovych
zabezpeCovacich derivatov (opcii a swapov). Ak vSak stratégie riadenia rizik nie su z hladiska
obmedzenia vystavenia sa zmendm Grokovych sadzieb a vymennych kurzov cudzich mien Uspesné,
obchodny, finan¢ny stav a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti by mohli byt podstatne
a nepriaznivo ovplyvnené.

Zdravotné, bezpecénostné, environmentdlne a iné pravne predpisy a nariadenia

Prevadzkové spolo¢nosti podliechaji mnohym pravnym predpisom a regulacii réznych jurisdikcii,
v ktorych podnikajd. Tieto pravne predpisy aregulacia okrem iného upravuju vyuzivanie pédy,
plany stavebného rozvoja a plany tzemného planovania, dain z nehnutelnosti, zdravie, bezpe¢nost’
a Zivotné prostredie, trh s energiou, prevadzku sustavy, emisie zneéistujucich latok do ovzdusia,
vyptstanie odpadovych vod, nakladanie s pevnymi a nebezpeénymi odpadmi a pouZitie, zloZenie,
manipuléciu, distriblciu a prepravu nebezpeénych materidlov. Mnohé z tychto pravnych predpisov
aregulécii st Coraz prisnejSie (a ako také mozu obsahovat’ koncept objektivnej zodpovednosti)
a mozno ocakavat, ze naklady na dodrziavanie tychto poziadaviek sa postupom ¢asu zvysia.

Prevadzkové spolo¢nosti nemdzu predvidat’ vplyv novych alebo zmenenych pravnych predpisov
aregulécie alebo zmien v spbsobe, akym sa takéto pravne predpisy alebo regulédcie prijimaja,
vykladaju a vykonavaju. Poziadavky, ktoré treba splnit, ako aj technologia a Cas, ktoré su
k dispozicii na splnenie tychto poziadaviek, sa nad’alej vyvijaji a menia. Podnikanie, vyhliadky,
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finan¢né vysledky a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti by mohli utrpiet’ v rozsahu,
v akom ktordkol'vek ztychto poziadaviek ukladd znacné naklady alebo obmedzuje schopnost’
Prevadzkovych spolo¢nosti rozsirit’ alebo zmenit’ svoje procesy.

Zavislost’ od dodavatel’ov a tretich osob

Niektoré zmluvy, ktoré Prevadzkové spolo¢nosti uzavreli, zahffiaja povinnost’ poskytovat’ dodavky,
sluzby, vybavenie alebo softvér, ktora sa nasledne zadava subdodavatel'om. Dodanie vyrobkov alebo
sluzieb, ktoré nie su v sulade s poziadavkami subdodavatel'skej zmluvy, alebo oneskorené dodanie
vyrobkov asluzieb moze sposobit, ze Prevadzkové spolo¢nosti budi podla zmliv so svojimi
zédkaznikmi v omeSkani. V rozsahu, v akom nie st schopné preniest’ vSetky rizika alebo byt plne
odskodnené zmluvnymi dodavatelmi a dodavatel'mi tretej osoby, mézu byt vystavené narokom zo
strany svojich zdkaznikov v désledku problému sposobeného tretou osobou, ktory by mohol mat’
podstatny nepriaznivy dopad na ich dobré meno, podnikanie, prevadzkové vysledky a finan¢nl
situaciu.

Prevadzkové spoloc¢nosti méiu byt’ nepriaznivo ovplyvnené katastrofami, Zivelnymi pohromami,
nepriaznivymi poveternostnymi podmienkami, neocakdvanymi geologickymi alebo inymi
prirodnymi podmienkami alebo trestnymi cCinmi alebo teroristickymi Cinmi v tovdrfiach, na
zariadeniach a stavebnych pozemkoch.

Zavody, zariadenia alebo stavebné pozemky Prevadzkovych spoloénosti mézu byt nepriaznivo
ovplyvnené poziarom, povodiami alebo prirodnou katastrofou, nepriaznivymi poveternostnymi
podmienkami, terorizmom, vypadkom energie alebo inou katastrofou, alebo neocakavanymi
geologickymi alebo inymi prirodnymi podmienkami. To moze sposobit’, Ze Prevadzkové spolo¢nosti
nebudad schopné vykonavat svoju podnikatel'ski Cinnost na postihnutom mieste alebo sa
vykonavanie prisluSnych ¢innosti méze vyrazne znizit. To by mohlo mat’ za nasledok stratu prijmov
v tychto lokalitach pocas obdobia prerusenia a nakladni napravu, ¢o by mohlo mat podstatny
nepriaznivy dopad na podnikanie, finanény stav a prevadzkové vysledky Prevadzkovych
spolo¢nosti. Okrem toho je napriek bezpenostnym opatreniam, ktoré Prevadzkové spoloénosti
prijali, mozné, ze lokality by mohli byt postihnuté trestnymi ¢inmi alebo teroristickymi ¢inmi.
Kazdy takyto ¢in by mohol mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢n( Situaciu
a prevadzkove vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti.

Poistenie nemusi byt’ dostatoéné na pokrytie prislusnych rizik a ndklady na poistenie sa mézu
vyt

Prevadzkové spolo¢nosti s vystavené rizikam na trhoch, na ktorych posobia. Hoci sa snazia ziskat’
primerané poistné krytie vo vztahu k hlavnym rizikdm spojenym s ich podnikanim, nemézu zarucit,
ze takéto poistné krytie je alebo bude dostatocné na pokrytie vSetkych moznych strat, ktorym mozu
Vv buducnosti Celit. Ak by im vznikla vdzna nepoistend strata alebo strata, ktord by vyrazne
prekrocila limity krytia stanovené vich poistnych zmluvach, vysledné nédklady by mohli mat’
podstatny nepriaznivy dopad na ich podnikanie, finan¢nu situaciu a prevadzkoveé vysledky.

Okrem toho sU poistné zmluvy Prevadzkovych spolo¢nosti spravidla kontrolované prislusnou
poistoviiou. Ak by sa v buducnosti zvysili urovne poistného alebo by sa ur¢ité druhy poistného
krytia stali nedostupnymi, je mozné, ze Prevadzkové spolo¢nosti nebudti schopné udrzat’ si poistné
krytie porovnatel'né s tymi, ktoré s u¢inné v sucasnosti, za porovnate'né naklady alebo vobec. Ak
nebudu Prevadzkové spoloc¢nosti schopné preniest’ akékol'vek zvySenie poistného na svojich
zakaznikov, tieto dodatoéné naklady by mohli mat’ podstatny nepriaznivy dopad na ich podnikanie,
finan¢nU situaciu a prevadzkoveé vysledky.
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Riziko sudnych sporov a inych sadnych konani

Prevadzkové spolo¢nosti podliehaju riziku pravnych narokov a konani a regulaénych opatreni na
vykon rozhodnuti, vramci svojej beznej obchodnej Cinnosti ainak. Vysledky pravnych
aregulacnych konani nemoZzno s istotou predpovedat. Nedd sa takisto zaruCit, ze vysledky
sucasnych alebo buducich pravnych alebo regulacnych konani alebo opatreni podstatne neposkodia
podnikanie, finan¢nU situdciu a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti, aZe
Prevadzkovym spolo¢nostiam nevzniknu straty v suvislosti so sti¢asnymi alebo budicimi pravnymi
alebo regulacnymi konaniami alebo opatreniami, ktoré presahujii akékol'vek rezervy, ktoré mohli
vytvorit” v sOvislosti s takymito konaniami alebo podnikanim, finan¢nou situéciou alebo
prevadzkovymi vysledkami.

Neopravnené pouzivanie patentovanej technologie Prevadzkovych spoloénosti tretimi osobami
moZe zniZit’ hodnotu ich produktov, sluZieb a znacky a narusit’ ich schopnost’ ucinne konkurovat’

S cielom chranit’ svoje vlastnicke prava sa Prevadzkové spolo¢nosti v celom svojom podnikani
spoliehaju na kombindciu zékonov o obchodnom tajomstve a duSevnom vlastnictve, zmliv
0 ml¢anlivosti ainé zmluvy atechnické opatrenia. Tieto opatrenia vSak nemusia postacovat na
ochranu ich technologie pred porusenim tretou osobou abez ohladu na dostupné opravné
prostriedky by ich mohli vystavit’ zvySenej konkurencii alebo spdsobit’, Ze stratia svoj podiel na trhu.
Tieto opatrenia ich navySe nemusia chranit’ pred ndrokmi zamestnancov ainych tretich osob.
Prevadzkové spolocnosti tiez Celia rizikdm, pokial’ ide o ochranu ich vlastnej technoldgie, pretoZze
trhy, na ktorych sa ich produkty predavaju alebo ich sluzby poskytuja, zahfiiaju jurisdikcie, ktoré
poskytuju menSiu ochranu duSevného vlastnictva, neZ akd poskytuju pravne predpisy Spojenych
Statov alebo Eurdpskej uUnie. Neopravnené pouZivanie duSevného vlastnictva Prevadzkovych
spolo¢nosti by mohlo oslabit’ ich konkuren¢né postavenie, znizit' hodnotu ich produktov, sluzieb
a znacky a poskodit’ ich podnikanie, finanénu situaciu a prevadzkove vysledky.

Prevadzkové spolo¢nosti mozu utrpiet’ finanénu stratu, ak budu Zalované za poruSenie prdv
dudevného vlastnictva tretich oséb

Prevadzkové spolo¢nosti podlichaju riziku narokov a stdnych sporov tykajucich sa porusenia prav
dudevného vlastnictva inych subjektov. V buducnosti moézu tretie osoby uplatiiovat naroky
z porusenia, tvrdiac, Ze prava na ich sucasné alebo buduce sluzby alebo rieSenia boli porusené. Tieto
naroky mozu viest’ k zdlhavym a nakladnym sudnym sporom, ktoré moézu v kone¢nom désledku
viest’ k tomu, Ze Prevadzkové spolo¢nosti budu niest’ zodpovednost’, ak sa zisti, Ze porusili prava
duSevného vlastnictva tretich 0séb, a bez ohl'adu na opodstatnenie alebo kone¢ny vysledok mézu
odklonit’ pozornost’ manazmentu od vykonavania podnikatel’'skej ¢innosti.

Prevadzkové riziko

Medzi prevadzkoveé rizika, ktorym Prevadzkové spolo¢nosti Celia, patri moznost' neprimeranych
alebo neuspesnych internych alebo externych procesov alebo systémov, I'udské chyby, regulaéné
porusenia, pochybenia zamestnancov alebo externé udalosti, ako napriklad podvod. Tieto udalosti
moézu viest' k finanénej strate a mézu poskodit” dobré meno Prevadzkovych spolo¢nosti. Prevadzkové
spolo¢nosti sa snazia udrziavat’ prevadzkové riziko na primeranych Grovniach udrziavanim dobre
kontrolovaného prostredia sohladom na charakteristiky ich podnikania, trhov a regulaéného
prostredia, v ktorom pdsobia. Hoci tieto kontrolné opatrenia zmieriiujt prevadzkové rizika, nemusi
byt zarucené, Ze ich uplne odstrania.
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Podnikanie bude negativne ovplyvnené, ak si Prevadzkové spoloc¢nosti neudrzia svoj vrcholovy
manazment a kl’icovych zamestnancov, alebo ak nepritiahnu aneudrZia si  vysoko
kvalifikovanych zamestnancov

Buduci Uspech Prevadzkovych spolo¢nosti vyrazne zavisi od plného zapojenia vrcholového
manaZzmentu Prevadzkovych spolo¢nosti a klI'i¢ovych zamestnancov, ktori maji cenné sktisenosti vo
vSetkych oblastiach ich podnikania. Schopnost’ udrzat’ a motivovat vrcholovy manazment
a kl'iCovych zamestnancov a prilakat’ vysoko kvalifikovanych zamestnancov vyznamne ovplyvni
schopnost’ Prevadzkovych spolo¢nosti viest’ uspe$ny podnik a v budicnosti rozsirit’ jeho prevadzku.
Ak by Prevadzkové spolo¢nosti stratili jedného alebo viacerych ¢lenov vrcholového manazmentu,
mohli by celit’ problémom pri menovani nahradnikov. To by mohlo mat podstatny nepriaznivy
dopad na podnikanie, finanénu situdciu a prevadzkove vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti.

Systémy informacnych technologii Prevadzkovych spoloénosti by mohli zlyhat’ alebo sa ich
Jungovanie mohlo thorsit

Systémy informaénych technologii Prevadzkovych spolocnosti si ¢asto nevyhnutné pre ich
podnikatel'skii Cinnost’ a tspech. Akékol'vek preruSenia, zlyhania alebo poskodenia systémov
informaénych technoldgii by mohli viest' k oneskoreniam alebo preruSeniam obchodnych procesov
Prevadzkovych spolocnosti. Systémy informacnych technologii mozu byt zranitelné v savislosti
s naruSenim bezpecnosti a kybernetickymi Utokmi neopravnenych o0séb zvonku ale aj v ramci
Prevadzkovych spolo¢nosti. Akéakol'vek porucha alebo poskodenie pocitacovych systémov
Prevadzkovych spolo¢nosti by mohlo prerusit’ ich ¢innost,, viest’ k zvySenym nakladom a méze mat’
za nasledok stratu prijmov. Prevadzkové spolo¢nosti nemozu zaruéit', ze sa v kazdom pripade bude
dat’ predist ocakdvanym alebo rozpoznanym poruchdm pomocou vhodnych preventivnych
bezpecnostnych opatreni. Vyskyt jedného alebo viacerych z tychto rizik by mohol mat’ podstatny
nepriaznivy dopad na podnikanie Prevadzkovych spolo¢nosti.

Daiiové rizika

Prevadzkové spolo¢nosti st vystavené rizikim, Ze zahrani¢né krajiny, v ktorych pbsobia alebo budi
posobit’ v budlcnosti, mozu ulozit' dodatoéné zrazkové dane, dane z prijmov alebo iné dane,
a zmenia aj urovne dani v porovnani s dafiami platnymi v ¢ase prislusného datumu projektov alebo
datumu vyhotovenia tohto Prospektu. Akékol'vek takéto dodatocné zdanenie alebo zmena dafiovych
rezimov alebo sadzieb mdze mat’ vyznamny nepriaznivy dopad na podnikanie, vyhliadky, financné
vysledky a prevadzkove vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti.

Riziko spojené s vystupenim Spojeného krdlovstva 7z Europskej Gnie

Prevadzkové spolo¢nosti (a nielen tie pdsobiace v Spojenom kralovstve) si vystavené riziku
Brexitu, vystipenia Spojeného kralovstva z Europskej Unie. V tomto Case nie je zname, kedy a za
akych konkrétnych podmienok sa Brexit uskutocni. Neistota sa tyka predovSetkym ucinkov na
vymenné kurzy, regulaéné prostredie, celkova ekonomicku poziciu Spojeného kralovstva a inflaciu.
Dopad Brexitu ovplyviiuje vSetky ¢lenské Staty Europskej tnie, vratane tych, v ktorych p6sobia
Prevadzkové spolo¢nosti. Globalne dopady na finanénej a politickej trovni nemozno vylacit’, najma
pokial’ ide o medzinarodny obchod, plnenie zmllv a bankové, finan¢né a pracovné trhy.

Vnimanie trhu tykajlce sa nestability eura, potencialneho opatovného zavedenia narodnych mien
V ramci eurozony alebo potencidlneho uplného zruSenie eura by mohlo nepriaznivo ovplyvnit’
podnikanie alebo finanénu poziciu Prevadzkovych spoloénosti.

Pretrvava neistota ohladom dlhového zatazenie niektorych krajin eurozény a regionalnych vlad

a solventnosti niektorych eurdpskych finan¢nych institacii a ich schopnosti plnit’ budice finanéné
zavazky. Dlhotrvajuce nepriaznivé trhové podmienky vyvolali pochybnosti o celkovej stabilite eura
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a 0 vhodnosti eura ako jednotnej meny vzhl'adom na ro6znorodi hospodarsku a politickd situéciu
Vv jednotlivych ¢lenskych $tatoch Eurdpskej tnie. Tieto a d’alSie obavy by mohli viest’ k opatovnému
zavedeniu jednotlivych mien v jednej alebo viacerych krajindch eurozoény, alebo za extrémnejSich
okolnosti k tplnému zrudeniu eura. Ak by bolo euro Uplne zru3ené, pravne a zmluvné désledky pre
majitelov zdvizkov denominovanych v eurach by boli urené pravnymi predpismi platnymi v tom
Case. Tento potencialny vyvoj alebo vnimanie trhu tykajuce sa tychto a suvisiacich otazok by mohlo
nepriaznivo ovplyvnit’ podnikanie alebo finan¢nu situdciu Prevadzkovych spolo¢nosti.

21



2.3

Rizikové faktory tykajuce sa Prevadzkovych spolo¢nosti vo vzt'ahu k trhu s nehnutePnost’ami
Vieobecné ekonomické podmienky vo vzt'ahu k trhu s nehnutel’nost’ami

Zmeny prevladajacich ekonomickych podmienok v lokalitdich, kde pésobia Prevadzkové
spoloénosti, budi mat’ dopad (bud’ priaznivy alebo nepriaznivy) na podnikanie Prevadzkovych
spolo¢nosti. Medzi relevantné ekonomické faktory moézu patrit’ najma: (i) zmeny urokovych sadzieb
a inflacie, (ii) zmeny hrubého doméaceho produktu a hospodarskeho rastu, (iii) miery zamestnanosti,
(iv) spotrebitel'ské vydavky, (v) spotrebitel'ska ainvesticna nalada, (vi) volatilita trhu
s nehnutelnostami a (vii) dostupnost’ dlhového a vlastného kapitdlu. Globéalne ekonomické
podmienky su v sti¢asnosti naro¢né, s vyraznym rizikom spomalenia rastu v roznych geografickych
regiénoch a narudeniami globalnych kapitalovych trhov vzhl'adom na neisté ekonomické podmienky
a riziko nesplécania Statnych dlhov v ramci eurozdny a potencidlne neistoty v Spojenych Statoch.
Hoci Prevadzkové spolo¢nosti monitoruji vyvoj v oblastiach Specifickych pre hospodarstvo, trh,
odvetvie a firmy, je tazké predpovedat’, ako dlho budl stéasné vyzvy pretrvavat’ a aky silny bude
vplyv na rdzne trhy nehnutel'nosti.

Financné rizika

Sektor investicii do nehnutelnosti a developersky sektor je kapitalovo naro¢ny. Schopnost
Prevadzkovych spolo¢nosti ziskavat’ finanéné prostriedky (bud’ prostrednictvom vlastného kapitalu
alebo prostrednictvom dlhového financovania) za prijatelnych podmienok bude zéavisiet od
mnohych faktorov vratane podmienok kapitalového trhu, vSeobecnych hospodarskych a politickych
podmienok, vykonnosti a (Overového ratingu Prevadzkovych spoloénosti a dostupnosti Uverov.
Néklady a dostupnost’ takéhoto financovania moézu byt negativne ovplyvnené sucasnymi
naruSeniami globalnych kapitalovych trhov. Zmeny v nédkladoch na beZné abudice pdzicky
a ziskavani finanénych prostriedkov vyddvanim novych akcii mézu mat dopad na prijmy
Prevadzkovych spoloénosti ana dostupnost” financovania novych projektov alebo zvysit' rizika
refinancovania s tym, ako sa doba splatnosti dlhovych néstrojov krati.

Rizika trhu s nehnutel’nost’ami

Prijmy Prevadzkovych spolo¢nosti budi podliechat’ prevladajicim podmienkam na trhu
s nehnutelnostami v krajindch a sektoroch, v ktorych Prevadzkové spolo¢nosti posobia. ZvySenie
ponuky (alebo pokles dopytu) alebo nepriaznivé zmeny prevladajiucej nalady na trhu
v ktoromkol'vek sektore trhu s nehnutel'nost’ami, na ktorom Prevadzkové spolo¢nosti pdsobia alebo
investuju, mézu nepriaznivo ovplyvnit' ich finanéni situaciu. Tieto faktory moézu nepriaznivo
ovplyvnit’ hodnotu a vynosy z investicii do nehnutel'nosti, riadiacich, developerskych a stavebnych
projektov realizovanych Prevadzkovymi spolo¢nostami a mozu ovplyvnit' ziskavanie lokalit,
nacasovanie a hodnotu predaja a u¢tovnii hodnotu projektov a aktiv produkujdcich vynosy. Trhy
s nehnutelnostami v r6znych oblastiach sU v sacasnosti v réznych cykloch atrhy s obytnymi
nehnutelnostami a komerénymi nehnutel'nostami v sucasnosti ¢elia velkému poctu vyziev, ktoré si
vyzaduju priebeznl reviziu uctovnych hodndt dotknutych aktiv. Existuji trhové neistoty, ktoré je
tazké predvidat. Tieto neistoty moézu mat dopad na Gctovni hodnotu avynosy z uréitych
developerskych projektov, ale mozu predstavovat’ aj nové prilezitosti. Prevadzkové spolo¢nosti sa
snazia priebezne monitorovat’ trhy, pricom sa snazia implementovat’ stratégie na minimaliz4ciu
nepriaznivych dopadov a vyuzivat' prileZitosti.

Riziko zmien hodnoty majetku
Neocakavané faktory ovplyvitujice hodnotu investicného majetku alebo predajni hodnotu

obchodovatel'nych akcii tykajucich sa developmentu, ako st napr. tie uvedené nizsie, by mohli mat’
dopad na buduce prijmy Prevadzkovych spolo¢nosti:
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@) nepriaznivé pohyby v kapitaliza¢nych sadzbach, ktoré profesionalni odhadcovia povazuju za
primerané, pokial’ ide o nehnutelnosti generujic prijem, ktoré vlastnia Prevadzkové
spolo¢nosti, v dosledku zmien trhovych podmienok;

(b) trvaly pokles na trhu s nehnutel’nost’ami, ako napriklad pokracujica nedostato¢na vykonnost’
trhov srezidenénymi nehnutelnostami a komerénymi nehnutelnostami, moze pre
Prevadzkové spolo¢nosti viest’ k zniZzeniu hodnoty aktiv, niZzSiemu vykazovanému zisku
a vySSiemu pomeru dlhu k vlastnému imaniu;

(©) zmeny v podmienkach suhlasov s mestskym tzemnym planovanim, ktoré sa vztahuji na
projekty Prevadzkovych spolo¢nosti, ako dosledok nepredvidate'ného charakteru miestnych
politik;

(d) zmeny v nékladoch na development vdo6sledku uloZenia poplatkov Statnymi
a samospravnymi organmi;

(e) pritomnost’ predtym neidentifikovanych ohrozenych druhov flory a fauny, ktord& mozu
ovplyvnit’ vymeru vyznamnych projektov, na ktorej mozno vykonavat’ development;

U] ¢innosti miestnych aktivistov;
(9) vlastnicke naroky pévodnych vlastnikov;

(h) obnovenie pozemkov pre cesty ahlavna infraStruktiru, ktoré nie je moZné primerane
kompenzovat’ sumou nakoniec vyplatenej ndhrady; a

(1) zmeny v hodnote momentélne vykondvaného developmentu nehnutelnosti v dosledku zmien
trhovych podmienok.

Okrem toho nemozno vyluéit, ze bude dochadzat’ k udalostiam (napriklad vyskyt nepredvidanych
environmentalnych problémov alebo zistenie nebezpecnych materidlov), ktoré ovplyvituja hodnotu
pozemkov alebo nékladov na development, aktoré moézu mat dopad na finanéné vynosy
z konkrétnych investicii, podnikov alebo projektov suvisiacich s nehnutelnost'ami, vratane
potencialnych zmien uzemného planovania pri niektorych projektoch.

Riziko konkurencie

Prevadzkové spolo¢nosti ¢elia konkurencii v krajinach, v ktorych pbsobia. Prevadzkové spolo¢nosti
vykonavaju svoje podnikanie pod hrozbou vstupu novych konkurentov na trh. Konkurencia méze
viest k nadmernej ponuke prostrednictvom nadmerného developmentu alebo ktomu, Ze ceny
existujucich nehnutelnosti alebo sluzieb su ovplyvnené konkurenénymi ponukami. Existencia
takejto konkurencie moze mat’ nepriaznivy dopad na schopnost’ Prevadzkovych spolo¢nosti ziskat
najomcov pre svoje nehnutelnosti za uspokojivé ceny najomného a v¢as, alebo na ceny stavebnych
projektov alebo developerskych prilezitosti, co moze mat naopak dopad na finanéni vykonnost
Prevadzkovych spoloénosti a vynosy pre investorov.

Riziko developerskej cinnosti

Prevddzkové spolocnosti sa podielaji na mnohych velkych developerskych projektoch
a su vystavené rizikam spojenym s developerskymi a sanaénymi ¢innostami vratane vSeobecného
poklesu hodnét nehnutelnosti, prijmov pochadzajicich z prestavanych nehnutelnosti, ktoré su
nizsie, ako sa ocakavalo, vykyvov hodnét pody, priemyselnych sporov, prekrocenia nakladov,
zvySenia financnych nakladov, nedokoncenia stavby v ramci rozpoctu alebo podl'a harmonogramu,
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environmentalnych otazok a neziskania alebo oneskorenia ziskavania registracii, schvalovani,
povoleni alebo licencii.

Ako je to v pripade developerskych projektov Casté, mnohé lokality na development Prevadzkovych
spoloCnosti podliehaji poziadavkdm na zmeny uzemného planovania, priCom nesu riziko
oneskorenia pri ziskavani alebo neschopnosti ziskat’ pozadované povolenia na Uzemné planovanie.
Tieto rizikd mézu nepriaznivo ovplyvnit hodnotu tychto projektov. Developerska ¢innost’ zahtfa
prevzatie rizika zo strany Prevadzkovych spolo¢nosti, pokial’ ide o koneénu hodnotu developerského
majetku. Praxou Prevadzkovych spolo¢nosti je snaha 0 zmiernenie tohto rizika predajom casti alebo
celého vystavenia sa investorom — tretim osobdm alebo financovanim projektu prostrednictvom
iniciativ v oblasti riadenia kapitalu. Za inych okolnosti je vSak mozné, Ze Prevadzkové spolo¢nosti
nedosiahnu svoje pozadované nacasovanie a hodnotu predaja a nasledne si budu musiet’ ponechat’
viac projektov, nez ktoré maju v umysle dlhodobo drzat’ alebo ktoré moézu mat’ vplyv na hodnotu
investicii alebo ich Uverovy rating.

Riziko stavebnej Cinnosti

Prevadzkové spolocnosti st vystavené riziku spojenému so stavebnymi ¢innost'ami, vratane (ale
nielen):

@) schopnosti tretich 0séb, ako su projektanti a subdodavatelia, vykonavat’ svoju pracu v sulade
SO svojimi povinnostami;

(b) chybnej prace askrytych vad wvyplyvajicich z nespravneho projektovania a zlého
spracovania subdodavatel'om a sUvisiacich narokov tretich oséb;

(©) zmluvnych pokut spdsobenych meSkanim dodavok na projekty;

(d) prekro¢enia nakladov v dosledku chyb projektovania, zmeny cenovych podmienok,
priemyselnych sporov, nepredvidanych podmienok vratane nepriaznivého pocasia alebo
nedostatocnej vykonnosti tretich osdb; a

(e) narokov z osobitnej profesnej zodpovednosti vyplyvajucich z obvineni z nedbanlivosti.

Povaha stavebnej ¢innosti v sebe zahftia, ze v kaZzdom okamihu existujd naroky, ktorych vysledok
zostdva mnoho rokov neisty a zavisi od schopnosti vymoct’ ich od tretich 0s6b a z poistnych zmluv.

Rizika suvisiace so schopnost’ou generovat’ nepretrZity prijem z prendjmu

Trh s prenajmom nehnutel’nosti zavisi vo velkej miere od ekonomickych podmienok a parametrov,
ktoré¢ sa konkrétne tykaju nehnutelnosti, ako je poloha astav nehnutelnosti. Okrem toho moéze
pravny kontext alebo regulaéné zmeny spoOsobit’ obmedzenia indexacie vynosov z prenajmu.
Hodnota prenajimanych nehnutel'nosti zavisi vo velkej miere od zostavajicej doby suvisiacich
zmluv o prendjme, ako aj od bonity prislusnych ndjomcov. Prevadzkové spolo¢nosti uzavieraju
zmluvy s renomovanymi spolo¢nostami, ktoré maju solidnu finanénu reputaciu, aby si zabezpecili
opakované prijmy z prenajmu. Ak by vyznamny pocet zakaznikov alebo jeden alebo viaceri najvacsi
zakaznici neboli schopni plnit’ svoje zavéizky z prendjmu, mohlo by to mat’ podstatny nepriaznivy
dopad na podnikanie, finan¢nu situaciu, prevadzkové vysledky alebo penazné toky Prevadzkovych
spolo¢nosti.

Riziko udriby nehnutel’nosti

Vhodnost” nehnutelnosti na prenajom zavisi nielen od ich miesta, ale aj od ich stavu. Aby sa
zachoval atraktivny charakter nehnutelnosti a aby sa v dlhodobom horizonte vytvoril tok prijmov,
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musi sa stav nehnutelnosti zachovat’ alebo v niektorych pripadoch zlepsit', aby sa uspokojili meniace
sa potreby trhu. Oc¢akava sa, Ze va¢sina nehnutel’nosti Prevadzkovych spolo¢nosti bude nova, a preto
bude v blizkej budicnosti vyzadovat’ len $tandardnu udrzbu. Vzhl'adom na to, Ze tieto nehnutel'nosti
starnti, alebo ako sa menia poziadavky trhu, udrzba alebo modernizicia tychto nehnutelnosti
v sUlade s trhovymi $tandardmi mozZe zahfiiat’ zna¢né naklady, ktoré zvycajne znasa predovsetkym
majitel nehnutelnosti, nie nijomcovia. Ak skutoéné naklady na udrzbu alebo modernizéciu
nehnutelnosti prevySuju odhady Prevadzkovych spoloénosti, alebo ak sa pocas udrzby alebo
modernizacie zistia skryté vady, ktoré nie s kryté poistnymi alebo zmluvnymi zérukami, alebo ak
Prevadzkové spolocnosti nemdzu zvysit svoje najomné, Prevadzkové spolo¢nosti budi musiet
znaSat® dodatocné ndklady. Okrem toho by akékol'vek nevykonanie prislusnych oprav
Prevadzkovymi spolo¢nostami v reakcii na vysSie opisané faktory mohlo nepriaznivo ovplyvnit
prijmy z dotknutych nehnutelnosti.

Klimatické zmeny a klimatické podmienky

Neschopnost’ Prevadzkovych spoloénosti primerane reagovat’ na dopad zmeny klimy a sUvisiace
legislativne poziadavky by mohla viest' k sidnym sporom, zniZeniu zisku v désledku dopadu
zvySenych nékladov spojenych s energetickou ucinnostou ainych nakladov spojenych
s modernizaciou existujicich budov tak, aby boli v stlade s novymi stavebnymi normami alebo
zmluvnymi zévéazkami. Prevadzkové spolo¢nosti mozu byt tieZ nepriaznivo ovplyvnené stratou
podielu na trhu, ak néavrhy budov nerieSia spolocenské ocakavania alebo nezodpovedaju
konkurenénym produktom vo vztahu k otazkam udrzatelnosti. Dlhodobé nepriaznivé poveternostné
podmienky mozu viest' k oneskoreniam vo vystavbe, ¢o mdze viest k moZnym stratdm projektu,
skuto¢nym Skodam, narokom a/alebo oneskoreniu vynosov alebo vykazaniu zisku.

Zivotné prostredie

Prevadzkové spolo¢nosti budi vystavené réznym environmentalnym rizikdm vratane: (i)
kontaminéacie pddy a vody, (ii) znecistenia vystavby (napr. pritomnost’ olovnatych farbiv, azbestu
a/alebo polychlérovaného bifenylu), (iii) rizik sdvisiacich s kultarnym dediéstvom, (iv) rizik
suvisiacich s florou afaunou (pdvodna vegetacia, ohrozené druhy) a (v) rizik suvisiacich so
sklenikovymi plynmi. Okrem toho existuje riziko, Ze nehnutelnosti, ktoré Prevadzkové spolo¢nosti
vlastnia alebo projekty, ktoré realizuju, mézu byt kontaminované materialmi, ktoré su skodlivé pre
ludské zdravie (ako je azbest a iné nebezpecné materialy). V tychto situéciach sa od Prevadzkovych
spoloénosti moze vyzadovat’, aby vykonali ndpravné prace na kontaminovanych lokalitich a mézu
byt’ vystavené narokom na nahradu $kody od tretich os6b a inym environmentalnym zavazkom. Hoci
Prevadzkové spolo¢nosti v stiGasnosti nevedia o Ziadnych podstatnych rizikach, existuje riziko
odhalenia alebo nespravneho posudenia nédkladov suvisiacich s environmentalnou kontaminaciou
akéhokol'vek projektu, majetku alebo lokalit Prevadzkovych spolo¢nosti.
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Rizikové faktory tykajuce sa Prevadzkovych spolo¢nosti vo vztahu k trhu s obnovitePnou
energiou

Spoliehanie sa na urdité nariadenia, dotdcie a daiiové stimuly v sUvislosti s trhom s ebnovitel’nou
energiou, ktoré mozu byt’ zmenené alebo pravne napadnuté

Celé odvetvie obnovitel'nej energie sa vo vel’kej miere spolieha na environmentalnu a in0 regulaciu,
vratane reguldcie tykajucej sa okrem iného zniZovania emisii uhlika alebo inych sklenikovych
plynov a miniméalneho obsahu biopaliv v palivich alebo vyuZivania energie z obnovitelnych
zdrojov. Ak by sa podnik, na ktory sa takéto predpisy vztahujl, alebo odvetvie ako celok
deregulovali, alebo ak by sa takato reguldcia podstatne zmenila alebo obmedzila, ziskovost
sucasnych a buducich projektov by mohla utrpiet’ a mohla by mat’ preto podstatny nepriaznivy dopad
na celé odvetvie. Okrem toho neistota v suvislosti s moZznymi zmenami takychto nariadeni
v minulosti nepriaznivo ovplyvnila avbudicnosti méze nepriaznivo ovplyvnit' schopnost’
financovat’ alebo refinancovat’ prislusny projekt alebo uspokojit’ iné potreby financovania. Rezimy
subvencii na vyrobu energie z obnovitenych zdrojov boli v minulosti spochybniované z Ustavnych
a inych dévodov (vratane toho, Ze tieto rezimy predstavuji obmedzenu eurdpsku Statnu pomoc).

Vyroba na zariadeniach na obnovitel'ntl energiu moze v prislusnych jurisdikcidch podliehat’ roznym
dafiovym tlavam alebo dafovym stimulom. Tieto danové ulavy a dafiové stimuly moézu zohravat
délezitu ulohu v ziskovosti roznych projektov. Je mozné, Ze v buddcnosti budd niektoré alebo vietky
tieto dafiové stimuly pozastavené, obmedzené, nebudu obnovené alebo budd zruSené.

Politickeé rizikd — Prevadzkové spoloc¢nosti podliehaju prisnej environmentalnej regulécii

Odvetvie obnovitelnej energie podlicha vyznamnej environmentalnej regulacii, ktora okrem iného
vyZaduje od Prevadzkovych spolo¢nosti, aby uskutoéniovali Stidie o dopade na Zivotné prostredie
tykajuce sa budicich projektov alebo zmien projektov, aby ziskali regulacné licencie, povolenia
ainé schvalenia aspinali poziadavky tychto licencii, povoleni ainych schvéleni. Prevadzkové
spolo¢nosti  vlastnia majetok a pdsobia v mnohych jurisdikciach. Cinnosti Prevadzkovych
spolo¢nosti okrem toho podliechaji medzinarodnym a vnutro$tditnym pravnym predpisom
anariadeniam uplatiovanym réznymi S$titnymi organmi a medzinarodnymi organizaciami
v stvislosti okrem iného so ziskavanim a obnovovanim réznych licencii a povoleni, ako aj sich
prebiehajdcimi a budicimi ¢innost'ami vSeobecne.

Regula¢né organy vykonavaju znaéni mieru volnej uvahy vo veciach vykonu a vykladu platnych
pravnych predpisov, nariadeni ainych noriem, vydavania aobnovovania licencii a povoleni
a monitorovania dodrziavania podmienok licencie nadobudatelmi licencie. Obchodné praktiky
a pravne aregulacné ramce sa medzi jurisdikciami vyrazne liSia a moZu sa kedykol'vek zmenit'.
V désledku toho moéze byt tazké zabezpecit' sulad s existujiicimi regulacnymi poziadavkami
a zmenami regulaénych poziadaviek v jurisdikcidch, v ktorych Prevadzkové spolocnosti pdsobia,
a akykol'vek nesulad mo6ze mat’ nepriaznivy dopad na Cinnosti, podnikanie, finanénti vykonnost’
a vyhliadky Prevadzkovych spolo¢nosti.

Neexistuje Ziadna zéaruka, Ze:
@ Statne organy schvalia tieto Studie o dopade na Zivotné prostredie;

(b) odpor verejnosti nebude mat’ za nasledok oneskorenia, zmeny alebo zrusenie akéhokol'vek
navrhovaného projektu alebo licencie; a/alebo

(©) pravne predpisy alebo nariadenia sa nezmenia alebo sa nebudu interpretovat’ spdsobom,

ktory zvySuje naklady na dodrziavanie predpisov alebo podstatne alebo nepriaznivo
ovplyviiuje rozne projekty.
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Ak Prevadzkové spoloénosti (i) nedodrzia akékol'vek pravne predpisy a nariadenia, povolenia alebo
podmienky, (ii) neziskaju akékol'vek potrebné povolenia vratane, ale nielen, povolenia na pouzivanie
vody na Cistenie solarnych panelov, (iii) nedodrzia nariadenia tykajlce sa Zivotného prostredia, ako
je napriklad ochrana prirodnych podmienok a volne Zijucich Zivo¢ichov, (iv) nedosiahnu prediZenie
sucasnych povoleni alebo registracii po uplynuti platnosti ich podmienok, alebo (v) nedodrzia
akékol'vek restriktivne podmienky svojich sucasnych povoleni alebo registracii, Prevadzkové
spolo¢nosti moézu byt predmetom okrem iného obcianskopravnych a trestnopravnych sankcii a za
urcitych okolnosti docasného alebo trvalého obmedzenia alebo odstavenia Casti svojich ¢innosti,
ktoré by mohli mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na ich podnikanie, vyhliadky, finan¢né vysledky
a prevadzkové vysledky. Vo vieobecnosti st prislusné Statne organy opravnené odstranit’ a napravit’
environmentalne Skody auctovat naklady na takato napravu a vycistenie vlastnikom alebo
obyvatel'om prislusnej nehnutelnosti, osobam zodpovednym za environmentalne Skody, vyrobcovi
zneCistujucich latok a inym osobam, alebo nariadit’ zodpovednym osobam, aby prijali primerané
opatrenia. Tieto Statne organy mozu tieZ vymerat’ zodpovednym osobam dan alebo iné z&drZzné prava
na zabezpecenie toho, aby si tieto osoby splnili svoje zavizky tykajice sa nahrady.

Regulacia Zivotného prostredia sa v poslednych rokoch rychlo meni a je mozné, Ze odvetvie bude
Vv buducnosti  podliehat’ eSte prisnejSim environmentdlnym normam. Na vSetky cinnosti sa
pravdepodobne budu vztahovat stale prisnejSie vnutrostatne a medzinarodné normy tykajuce sa
klimatickych zmien a stvisiacich nakladov a mozu podliehat’ potencidlnym rizikdm spojenym so
zmenami klimy, ktoré mézu mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, financny stav alebo
prevadzkové vysledky Prevadzkovych spoloénosti. Nie je mozné predpovedat’ sumu akychkol'vek
zvySenych kapitalovych vydavkov alebo akékol'vek zvySenie prevadzkovych nékladov alebo inych
vydavkov, ktoré mézu vzniknat Prevadzkovym spolo¢nostiam, aby splnili platné environmentalne
alebo iné regulacné poziadavky, alebo ¢i tieto ndklady mézu byt prenesené na zakaznikov
prostrednictvom zvySovania cien produktov.

Solarne, vodné a veterné projekty budi negativne ovplyvnené v pripade nepriaznivych zmien vo
vnutrostatnej a medzindrodnej podpore obnovitel’nych zdrojov energie

Hoci podpora solarnej energie, vodnej energie a veternej energie zo strany vlad aregulacnych
orgdnov Vv jurisdikciach, v ktorych Prevadzkové spolocnosti posobia, bola v minulosti silnd
a europske organy opétovne potvrdili svoj zamer pokracovat’ v takejto podpore, niektoré v suc¢asnosti
zavedené politiky mozu vyprsat’, byt pozastavené alebo postupne ukonéené, mézu byt ukoncené po
vyCerpani prideleného financovania alebo byt predmetom zrusenia alebo nemusia byt obnovené.
Prevadzkové spoloénosti preto nemdzu zaruéit, Ze takato vladna podpora bude zachovana v plnej
vyske, Ciastoéne alebo bude vobec zachovana. Ak by vlady aregulacné organy v jurisdikciéch,
v ktorych Prevadzkové spolocnosti posobia, mali d’alej znizovat’ alebo vzdat’ sa podpory rozvoja
solarnej, vodnej aveternej energie, napriklad kvoli konkurenénym prioritam financovania,
politickym uvaham alebo tazbe uprednostiovat’ iné zdroje energie (obnovitelné alebo iné),
elektrarne, ktoré Prevadzkové spoloCnosti planuji v buducnosti postavit, by sa mohli stat’ menej
ziskovymi alebo by mohli prestat’ byt ekonomicky Zivotaschopné. Takyto vysledok by mohol mat
podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nd situaciu a prevadzkové vysledky
Prevadzkovych spolo¢nosti.

Tlak na zlepSenie konkurencieschopnosti sluzieb a vyrobkov z obnovitel’nej energie

Na zabezpecenie dlhodobej budicnosti obnoviteI'nej energie je potrebné byt’ konkurencieschopny vo
vztahu ku konvenénym a inym obnoviteI'nym zdrojom energie bez vyuzitia dotacii. Sicasna Groven
vladnej podpory pre obnoviteI'né zdroje energie je vo vSeobecnosti ur¢end na to, aby sa odvetviu
poskytla ,,doba odkladu“ na zniZzenie nakladov na kilowatthodinu elektrickej energie vyrobenej
technologickym pokrokom, zniZzenim nakladov a zlepSenim procesov. KedZe sa teda naklady na
tvorbu a vyrobu znizuju, tato uroven vladnej podpory pravdepodobne v buddcnosti pre mnohé
kritické projekty postupne klesat’ az k nule, hoci sa o¢akava, ze existujice a zadané projekty budi
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nad’alej profitovat’ zprisunu uz zavedenych poplatkov alebo podobnych vladnych stimulov.
V strednodobom az dlhodobom horizonte je pravdepodobné, Ze ddjde k postupnému, ale vyraznému
zniZeniu poplatkov, prémii a stimulov pre obnovitel'nu energiu. Ak tieto znizenia buda pokradovat
a/alebo sa zvySia, je mozné, ze ucastnici trhu budi musiet =znizit ceny, aby =zostali
konkurencieschopni voci inym alternativam. Ak k zniZeniu nakladov a inovaciam vyrobkov neddjde
alebo k nim déjde pomalSie, ako je potrebné na dosiahnutie potrebnych zniZeni cien, mohlo by to
mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finanénu situaciu a prevadzkové vysledky
Prevadzkovych spoloénosti.

Z dbvodu prichodu novych subjektov na trhu a/alebo nahradnych obnovitelnych zdrojov energie
v dosledku zvyseného dopytu po obnovitel'nych zdrojoch energie, dochadza aj k vyraznému narastu
konkurencie zo strany ostatnych poskytovatelov obnovitelnej energie. Daldimi faktormi, ktoré
k tejto zvy3enej konkurencie prispievaju, st nizSie prekazky vstupu na tieto trhy v désledku zvy3enej
Standardizacie technologii, zlepSenych moZnosti financovania azvySenej vladnej podpory.
Neschopnost” konkurovat’ v tomto smere by negativne ovplyvnila schopnost’ rozvijat podnikanie
a generovat prijem, ¢o by mohlo mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nu situaciu
a prevadzkove vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti.

Konkurencieschopnost’ by mohla byt’ nepriaznivo ovplyvnend zmenami v technologiach, cenach,
odvetvovych norméach a d’alsich faktoroch

Trh s obnovitelnou energiou sa rychlo meni z ddvodu technologickych inovacii, zmien cien,
odvetvovych noriem, navodov na pouZitie vyrobkov, poZiadaviek zékaznikov aekonomického
prostredia. Nové technolégie alebo zmeny v odvetvi a poziadavkach zakaznikov mozu spdsobit, ze
existujuce produkty alebo sluzby budl zastarané, prili§ nakladné alebo inak neobchodovatelné.
V désledku toho musia ucastnici odvetvia obnovite'nej energie neustdle zvySovat efektivnost’
a spol’ahlivost’ svojich existujucich technologii a snazit’ sa o vyvoj novych technoldgii, aby zostali na
Cele odvetvovych noriem a poziadaviek zakaznikov. Ak nie su schopni zaviest a integrovat’ nové
technolégie do svojich produktov asluzieb v¢as anakladovo efektivnym spdsobom, utrpi ich
konkurencieschopnost’ a ich vyhliadky na rast budd oslabené.

Prijmy zo zariadeni generujucich energiu su CiastoCne vystavené trhovym cendm elektrickej
energie

Okrem regulécie stimulov mdzu prijmy zo zariadeni generujicich energiu Ciastoéne zavisiet' od
trhovych cien elektrickej energie. Na rozdiel od elektrarni, ktoré pouZivaju fosilne paliva, kolisava
obnovitel'na energia je na trhoch s elektrickou energiou v nevyhode, ked’Ze nemozno ovplyvnit’ ¢as
produkcie obnovitelnej energie. Trhové ceny mdzu kolisat’ a sU ovplyvnené roznymi faktormi,
vratane nakladov na suroviny, dopytom zo strany uzivatel'ov a v niektorych pripadoch aj cenou
emisnych kvét sklenikovych plynov.

V niekol’kych jurisdikciach st Prevadzkové spolo¢nosti vystavené systémom odmefiovania, ktoré
obsahuju tak regulované stimuly, ako aj zloZzky trhovych cien. V takychto jurisdikcidch nesmie
zlozka regulovanych stimulov kompenzovat’ vykyvy v zloZke trhovej ceny, a preto mdéZze celkova
odmena kolisat. Neexistuje Ziadna zaruka, ze trhové ceny zostani na Urovniach, ktoré umoznia
Prevadzkovym spolo¢nostiam udrzat’ si ziskové marze a poZadované miery navratnosti investicii.
Pokles trhovych cien pod predpokladanu tirovenn by mohol mat podstatny nepriaznivy dopad na
podnikanie, finanénu situciu a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti.

Akviziéné a stavebné riziké
Nie je mozné zarucit’, ze S akviziciou elektrarni alebo prevadzkovych spolo¢nosti nebudu spojené

tarchy v prospech tretich oséb. Prevadzkové spolo¢nosti preto podliehaju riziku, Ze urcita akvizicia
alebo investicia sa nebude dat’ uskutoc¢nit’ alebo je mozné len pri znacne vysokych ndkladoch. Ak
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planovanie, development a vystavbu elektrarni alebo zariadeni vykondvaju tretie osoby, tieto
zélezitosti su mimo priamej kontroly Prevadzkovych spolo¢nosti. Pocas planovania a vystavby
prislusnych tovarni alebo zariadeni existuje moznost’, Ze Prevadzkova spolo¢nost’ nebude schopna
priebezne dohliadat’ na zodpovednu tretiu osobu. Akdkol'vek chyba alebo odchylky od planovania
pocas fazy vystavby moézu viest’ k dodatoénym nakladom alebo vydavkom, ktoré tejto Prevadzkovej
spolo¢nosti vzniknu. Ak nie je mozné ziskat’ nahradu od prislusnej tretej osoby (alebo jej rucitel’a),
schopnost’ prislusnej Prevadzkovej spolo¢nosti splacat’ istinu alebo troky z dlhovych néstrojov,
ktoré vydala, a ktoré ma v drzbe Prevadzkova spolo¢nost’, alebo plnenie akéhokol'vek majetkového
podielu v drzbe Prevadzkovej spolo¢nosti moze byt nepriaznivo ovplyvnené. Ked'ze projekty
V oblasti obnovitel'nej energie su kapitdlovo naro¢né, Skody na majetku moézu mat’ vyznamny dopad
na celkové naklady. Faza vystavby je z tohto hl'adiska najrizikovej$im obdobim projektu: existuje
vécsia pravdepodobnost’ vyskytu nehdd, ked’ st veterné turbiny zdvihané do svojej finalnej polohy a
solarne panely mozu pri upeviovani na miesto prasknut’.

Datumy dokoncenia a uvedenia do prevadzky réznych elektrarni na vyrobu energie z obnovitel'nych
zdrojov mozu byt oneskorené z dévodu réznych faktorov vratane nepriaznivych poveternostnych
podmienok pocas fazy vystavby, problémov alebo sporov so zmluvnymi stranami, subdodavatel'mi
a dodéavate'mi alebo neplnenim zmluvnymi stranami, subdoddvatel'mi a dodévatel'mi, nedostatkov
Vv projektovani, vyrobe alebo nedostatoénych dodavkach zo strany dodavatel'ov. ZvySenie nakladov
alebo oneskorenia by mohli vzniknat' v désledku nedostatku materialov a prace, technickych alebo
Strukturdlnych vad, preruSenia prace, pracovnych sporov a nepredvidanych technickych,
environmentélnych alebo geografickych problémov. Akékol'vek takéto oneskorenie by mohlo mat’
podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nti situaciu a prevadzkové vysledky
Prevadzkovych spolo¢nosti.

Prevadzkové riziko

Je mozné, Ze po vystavbe a uvedeni do prevadzky nebudu elektrarne alebo zariadenia plne funkéné
z dévodu konstrukénych chyb alebo vad. Aj ked’ st elektrarne alebo zariadenia funk¢né, pretrvava
podstatné riziko poSkodenia hmotného majetku v doésledku nehody, nedbanlivosti, opotrebenia,
projektovych chyb alebo prirodnych katastrof pocas prevadzky. EfektivnejSia technologia veternych
turbin umoziuje, aby projekty boli ziskové v menej veternych lokalitdch, kde su komponenty
vystavené mensiemu zat'azeniu. KedZe sa vSak vyvoj rozSiruje do oblasti strvalo vysokou
rychlostou vetra a vda¢Sou turbulenciou, developeri mozu Celit’ vy$§im mieram porach atym aj
vy88§im nékladom. Najmid pokial ide o veterné elektrarne na mori, je pristup k projektu
a vykonavanie oprav drahSie. V pripade solarnych projektov ako aj vodnych projektov sU urovne
rizika celkovo niZSie, pretoZze v porovnani sveternymi projektmi je menSia pravdepodobnost
zlyhania komponentov.

Cast’ nedostupnosti v dosledku zlyhania zariadeni alebo prirodnej katastrofy tiez spdsobuje stratu
prijmov. Strata prijmov v dosledku poSkodenia alebo zlyhania komponentov méze byt podstatne
vys$ia ako naklady na nahradné diely. Velké turbiny a faktory vysokej kapacity u veternych
projektoch na mori znamenaju, Ze porucha jednotlivej turbiny alebo transformatora méze mat’ velky
vplyv na hrubé ukazovatele projektu. ZvySeny pocet §kod na fyzickom majetku bez poistného krytia
alebo zaruk vyrobcu moéze mat podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nu situaciu
a prevadzkoveé vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti.

Nedostato¢na kapacita prenosu energie, potencidlne ndklady na modernizaciu prenosovej sustavy
a d’al§ie systémové obmedzenia by mohli vyznamne ovplyvnit’ schopnost’ vybudovat’ fotovoltaické
elektrarne a generovat’ prijmy 7 predaja elektrickej energie

Aby bolo mozné dodavat’ elektrickt energiu z elektrarni zakaznikom, je potrebné zapojit’ projekty do

prenosovej ststavy. Nedostatok dostupnej kapacity v prenosovej sustave energie by mohol podstatne
ovplyvnit’ rdzne projekty a sposobit’ znizenie vel'kosti projektov, oneskorenia pri realizacii projektov
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a zvySenia nékladov vyplyvajlcich z modernizécie prenosu energie a potencialnych prepadnuti
akéhokol'vek vkladu, ktory realizovali Prevadzkové spolo¢nosti v suvislosti s danym projektom.
Tieto otazky prenosu energie, ako aj otazky tykajuce sa dostupnosti velkych systémov, ako st
transforméatory a spinacie zariadenia, by mohli vyznamne ovplyvnit schopnost’ stavat’ elektrarne
a generovat’ trzby z predaja elektriny z obnovitel'nych zdrojov.

Rizika sUvisiace s pocasim

Vystupy energie, ateda aj prijmy z nej, zavisia u projektov v oblasti veternej, vodnej a solarnej
energie od priaznivych poveternostnych podmienok. Variabilita pocasia znamena, Ze objem energie
podlieha zmenam v kratkodobom a dlhodobom ¢asovom horizonte.

BeZzne sa vydavaju spravy o solarnej aveternej energii aanalyza historickych (dajov. Avsak
meteorologické faktory, vratane nedostatku slne¢ného ziarenia, nedostatku vody alebo nadmernej
obla¢nosti, mdzu znizit mnozstvo energie vyrobenej veternymi, vodnymi a fotovoltaickymi
elektrarnami. Akékol'vek spravy o slne¢nych a veternych podmienkach podliehaju neistotam a Udaje
obsiahnuté v takychto spravach sa moézu li§it' od skutoénych slneénych a veternych podmienok.
Okrem toho, aj ked” sa na predpovedanie budicich vynosov pouzivaji dlhodobé historické udaje
0 slne¢nej a veternej energii, nemozno zarucit’, ze sa v§eobecné podmienky v buducnosti nezmenia.
K odchylkam v slne¢nych a veternych podmienkach moze dojst’ z roka na rok, a ak by sa takéto
odchylky vyskytli pocas dlhSieho obdobia alebo mali vyznamny vplyv na irovenl vyrobenej energie,
nemozno poskytnut’ ziadne zaruky, ze elektrarne budi generovat’ dostato¢né peniazné toky.

Extrémy pocasia, napriklad v pripade bdrky na mori, ktord bréni pristupu k veternym turbinam na
mori s cielom vykonat’ planovanu udrzbu, mozu spdsobit’ dlhsie prerusenia a stratu prijmov. Takéto
okolnosti by mohli mat podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finanénll situaciu
a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti.
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Rizikové faktory spojené s Dlhopismi
V3eobecné rizika spojené s DIhopismi

Potencialny investor musi sdm podla svojich pomerov ur¢it’ vhodnost’ investicie do Dlhopisov.
Kazdy potencialny investor by mal predov3etkym:

@) mat’ dostatoéné vedomosti a skdsenosti pre zmysluplné ocenenie Dlhopisov a zhodnotenie
vyhod a rizik investicie do DIhopisov vratane informacii uvedenych v tomto Prospekte alebo
akomkol'vek jeho doplneni, priamo alebo odkazom;

(b) mat’ pristup k primeranym analytickym néstrojom a vedomosti o nich, aby v savislosti s jeho
konkrétnou finan¢nou situaciou zhodnotil investicie do Dlhopisov a vplyv DIhopisov na jeho
celkové investi¢né portfolio;

(©) mat’ dostatocné finan¢né prostriedky a likviditu k tomu, aby bol pripraveny niest’ vSetky
rizika investicie do Dlhopisov;

(d) dokladne porozumiet” emisnym podmienkam Dlhopisov (d’alej len Emisné podmienky),
tomuto Prospektu a jeho pripadnym dodatkom a poznat’ spravanie alebo vyvoj prislusného
finan¢ného trhu; a

(e) byt schopny ocenit (bud’ sdm alebo spomocou finanéného poradcu) mozné scendre
d’alSieho vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv
na jeho investiciu a na jeho schopnost’ znasat’ mozné rizika.

Riziko spojené s d’al§imi podriadenymi dlhopismi vyddvanymi Emitentom

Okrem Dlhopisov je Emitent povinny vydavat’ dodato¢né dlhopisy (d’alej len Podriadené dlhopisy)
podla osobitnych emisnych podmienok, ktoré pripravil Emitent. Emisné podmienky Podriadenych
dlhopisov sa mozu lisit' od Emisnych podmienok Dlhopisov, s vynimkou Specifickych zavaznych
podmienok uvedenych v Emisnych podmienkach, ktoré musia byt v plnom rozsahu zohl'adnené
v podmienkach Podriadenych dlhopisov a nesmu sa odchyl'ovat’ alebo byt inak menené.

Akakol'vek platba suvisiaca s Podriadenymi dlhopismi — najma Ghrada kupénu a istiny — bude
podmienena platbou stvisiacou s Dlhopismi a bude vykonana az po uskuto¢neni platby z Dlhopisov.
Okrem toho sa podmienky Podriadenych dlhopisov nesmu menit’ bez predchadzajiceho stihlasu
majitelov Dlhopisov (s vyhradou vynimiek uvedenych v Emisnych podmienkach) a Podriadené
dlhopisy budi podriadené v procese uspokojovania veritelov. Napriek tymto obmedzeniam voci
Emitentovi, ktoré sa tykaju Podriadenych dlhopisov, nie je mozné zarucit, Ze Emitent tieto
obmedzenia neporusi alebo Ze podriadenost’ bude v procese platobnej neschopnosti/insolvenénom
procese reSpektovand, ¢o moze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zaviazky
vyplyvajlce z Dlhopisov.

Riziko pevne stanovenej Urokovej sadzby

Dlhopisy su dlhopisy s pevnym trokovym vynosom. Majitel’ dlhopisu s pevnym urokovym vynosom
je vystaveny riziku poklesu ceny takychto dlhopisov v désledku zmeny trhovych Grokovych sadzieb.
Zatial' ¢o nominalna trokova sadzba Dlhopisov je pevne stanovena na dobu existencie Dlhopisov,
aktualna urokova sadzba na kapitalovom trhu sa kazdy deit meni (d’alej len Trhova Grokova
sadzba). Kazda zmena Trhovej urokovej sadzby so sebou prindSa aj zmenu hodnoty dlhopisov
S pevnou urokovou sadzbou, ale opacnym smerom. Ak sa Trhova urokova sadzba naopak zvysi,
hodnota Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou sa spravidla znizi na uroven, kedy vynos Dlhopisu
sa pribliZzne rovna Trhovej Urokovej sadzbe. Ak sa Trhova Urokova sadzba naopak zniZi, hodnota
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Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou sa spravidla zvys$i na uroven, kedy vynos Dlhopisu sa
priblizne rovna Trhovej Grokovej sadzbe.

Riziko predcasného splatenia

Za urcitych okolnosti uvedenych v Emisnych podmienkach mézu byt Dlhopisy predCasne splatené
pred ich datumom splatnosti. Ak st Dlhopisy predcasne splatené pred datumom ich splatnosti,
majitelia DIhopisov sU v ddsledku takéhoto pred¢asného splatenia vystaveni riziku niz§ieho vynosu,
nez ako sa ocakavalo. Okrem toho sa takéto predCasné splatenie méze uskutocnit’ v okamihu, ked’ sa
znizi vynos porovnatelnych dlhopisov na kapitdlovych trhoch, ¢o znamena, ze investor bude
schopny reinvestovat’ predCasne splatené vynosy len do dlhopisov s niz$im vynosom.

Riziko kratenia objednavky na upisanie DIhopisov

Manazér bude opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podla
svojho vyhradného uvaZzenia kratit’, priCom pripadny preplatok, ak vznikne, bude bez zbytocného
odkladu vrateny na ucet investora. V pripade skratenia objedndvky nebude potencialny investor
schopny uskutocnit’ investiciu do Dlhopisov v pdvodne zamys$l'anom objeme. Skratenie objednavky
teda méze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent tiezZ mdze pozastavit
alebo ukoncit’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia, pricom po takom pozastaveni alebo ukonceni
ponuky d’alsie objednavky nebudu akceptované.

Poplatky

Celkova navratnost investicii do Dlhopisov moze byt ovplyvnend poplatkami uc¢tovanymi fiskdlnym
a platobnym agentom emisie DIhopisov, agentom za predaj/kupu Dlhopisov (ako napr. Manazérom)
alebo uétovanymi relevantnym zactovacim systémom pouzivanym investorom. Kazda takato osoba
alebo institicia méze uctovat’ poplatky za otvorenie a vedenie investi¢ného uétu, prevody cennych
papierov, sluzby schovy cennych papierov atd’. Emitent odporaca, aby sa potencialni investori do
Dlhopisoch obozndmili s materialmi, ktoré buda slazit ako zaklad pre uctovanie poplatkov
suvisiacich s Dlhopismi. To moze negativne ovplyvnit’ o¢akavany vynos z DIhopisov.

Riziko nesplatenia

Dlhopisy rovnako ako akykol'vek iny penazny dlh podliehaji riziku nesplatenia. Za urcitych
okolnosti méZze dojst’ k tomu, Ze Emitent nebude schopny vyplacat’ aroky alebo dokonca ani istinu
Dlhopisov. Hodnota pre majitel'ov Dlhopisov pri predéasnom splateni méze byt’ nizsia ako suma ich
povodnej investicie do DIhopisov, a méze byt’ dokonca nulova.

Riziko likvidity

Emitent poZiadal o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP. Skuto¢nost’, Ze
Dlhopisy st koétované na regulovanom trhu, nemusi nevyhnutne viest’ k ich vy33ej likvidite. Je
mozné, ze na nelikvidnom trhu nebude moct’ investor kedykol'vek predat” Dlhopisy za primeranu
trhova cenu.

Riziko inflacie
Potencidlni kupujtci ¢i predavajuci Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze Dlhopisy neobsahuju
protiinfla¢ni dolozku a Ze realna hodnota Dlhopisov moZe klesat’ zaroven s tym, ako inflacia zniZuje

hodnotu meny. Vynos z Dlhopisov tak mdze byt’ negativne ovplyvneny inflaciou. Ak hodnota miery
inflacie prekro¢i urokovt sadzbu Dlhopisov, realny vynos z DIhopisov bude z&porny.
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Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania Emitentom

Neexistuje Ziadne vyznamné pravne obmedzenie tykajlce sa objemu a podmienok akéhokol'vek
budiuceho necerpaného dlhového financovania Emitenta (okrem obmedzeni podla Emisnych
podmienok). Prijatie akéhokol'vek iného dlhového financovania moéze v konecnom désledku
znamenat, ze v pripade konkurzného konania alebo podobného konania budi majitelia pohl'adavok
z Dlhopisov uspokojeni v mensom rozsahu, ako by tomu bolo v pripade, ak by takéto d’alsie dlhové
financovanie nebolo prijaté. S narastom dlhového financovania Emitenta existuje aj rastice riziko,
Ze Emitent bude v omeskani s plnenim svojich dlhovych zavézkov z DIhopisov.

Devizové riziko

Dlhopisy budu vydané v CZK, v mene, ktora sa moze 1i§it' od miestnej meny majitela Dlhopisu.
V takom pripade moze investicia majitela Dlhopisu v pripade nepriaznivého pohybu vymenného
kurzu stratit’ svoju hodnotu pre daného majitela Dlhopisu. Kolisanie vymennych kurzov je spojené
s mnozstvom ekonomickych, sociélnych a politickych faktorov. Vymenny kurz méZe vyrazne
kolisat’, dokonca aj v priebehu jedného dna. Je dolezité poznamenat’, ze niektoré krajiny uplatiuji
merania devizovej kontroly, ktoré mézu obmedzit’ vymenu alebo odovzdanie penazi, ¢o moze viest’
k devalvacii meny. Pouzitie zabezpeCovacich nastrojov moze zvysit' alebo znizit’ vystavenie sa voci
tejto mene, ale je mozné, Ze ho Gplne nevylaci.

Toto riziko sa osobitne tyka investorov v Slovenskej republike, ktorych domaca mena je euro.
Zdanovanie

Kazdy potenciélny investor do Dlhopisoch by si mal byt vedomy skuto¢nosti, Ze mdze byt povinny
platit’ dane alebo iné naroky alebo poplatky v sulade s pravnymi predpismi a zvykmi Statu, v ktorom
st Dlhopisy pridelené, alebo akéhokol'vek iného S§tatu relevantnom v danej situacii.
V niektorych §tatoch nemusia existovat’ ziadne oficialne stanoviska dafovych tradov alebo
rozsudkov o finan¢nych nastrojoch, ako st dostupné Dlhopisy. Pred nakupom, predajom alebo
predcasnym splatenim Dlhopisov by sa potencidlni investori nemali spolichat’ na stru¢né zhrnutie
danovych otazok uvedenych vtomto Prospekte alebo v Emisnych podmienkach, ale mali by sa
obratit na svojho danového poradcu, aby ziskali viac informacii o danovych doésledkoch
nadobudnutia, vlastnictva a nakladania s Dlhopismi za ich konkrétnych okolnosti. Potencialni
investori by si mali byt vedomi toho, Zze akékol'vek zmeny platnych danovych pravnych predpisov
alebo nariadeni mézu mat’ za nasledok, ze vynosy z Dlhopisov budu nizSie ako ocakavali a/alebo ze
k datumu splatnosti Dlhopisov alebo k datumu, ku ktorému budd Dlhopisy predané takymto
investorom, mdze investor ziskat' nizS$iu sumu, nez bola suma, ktord takyto investor pévodne
ocCakaval.

Vynosy z Dlhopisov mozu podlichat’ zrazkovej dani. Majitelia Dlhopisov st zodpovedni za vSetky
danové povinnosti, ktoré mozu vzniknut’ z akychkol'vek platieb v suvislosti s Dlhopismi bez ohl'adu
na jurisdikciu, vladny alebo regulaény organ, Statny organ alebo miestnu danovi poziadavku.
Emitent nebude kompenzovat’ majite’'om Dlhopisov akékol'vek dane, poplatky a iné vydavky, ktoré
vznikni majitel’'om Dlhopisov v stlade s platbami z Dlhopisov.

Zmeny pravnej Upravy

Emisné podmienky sa riadia ¢eskou legislativou platnou k datumu vyhotovenia tohto Prospektu. Po
datume vyhotovenia tohto Prospektu nemozno poskytnut' Ziadne zaruky, pokial ide o vplyv
akéhokol'vek pripadného sudneho rozhodnutia alebo zmeny platnych ¢eskych pravnych predpisov
alebo uradnej administrativnej praxe, ktoré moézu mat’ negativny dopad na majitelov Dlhopisov, ako
aj na poziciu Emitenta.
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Zakonnost’ kupy

Potencialni kupujtici Dlhopisov (najmé zahrani¢né subjekty) by si mali byt vedomi toho, ze nakup
Dlhopisov mdze podliehat’ pravnym obmedzeniam, ktoré maju vplyv na platnost’ kipy. Emitent ani
ManaZzér nenesu ani nepreberaju zodpovednost’ za zakonnost’ nadobudnutia Dlhopisov akymkol'vek
potencialnym kupujiucim Dlhopisov, ¢i uz podl'a zakonov jurisdikcie jeho zaloZenia alebo jurisdikcii,
v ktorych pésobi (ak su iné). Potencialny kupujuci sa pri rozhodovani o zakonnosti kipy DIlhopisov
nemoze spolichat’ na Emitenta alebo ManaZéra.
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3.2

(@)

(b)

3.3

3.4

UDAJE O EMITENTOVI
Zodpovedné osoby

Osoba zodpovedna za informacie uvedené v tejto Gasti 3 ,Udaje o Emitentovi“ ako aj v celom
Prospekte je Emitent, spolo¢nost’” Aquila Real Asset Finance Il a.s., so sidlom Pobiezni 297/14,
Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 081 64 452, zapisana v Obchodnom registri vedenom
Mestskym stdom v Prahe, spisova zn.: B 24406, zastUpena: Rostislav Chabr a Katefina Vorli¢kova,
Clenovia predstavenstva.

Podpisy a vyhlasenie osdb konajlcich za Emitenta su uvedené v ¢lanku 4.1 tohto Prospektu.
Zakonni auditori
Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

Ked'ze Emitent bol zapisany do Obchodného registra dia 14. maja 2019 aod svojho vzniku
nevykonaval Ziadnu ¢innost’, neboli vyhotovené ziadne auditované ro¢né uctovné zavierky ani iné
historické finanéné informacie. Finanéné informacie uvedené v Prilohe 1 pochédzaju z pociatoénej
stivahy Emitenta vyhotovenej v stlade s Giétovnymi predpismi Ceskej republiky. Po¢iatoéna siivaha
Emitenta nebola overena auditorom.

Emitent bude povinny pripravit’ prvi pravidelnti auditovanti uc¢tovnu zavierku Emitenta az v roku
2020 za obdobie od jeho vzniku do 31. decembra 2019.

Predpoklad4 sa, Ze auditorom Emitenta bude KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., so sidlom
Pobiezni 648/1a, 186 00 Praha 8, ICO: 496 19 187, zapisana v registri vedenom Komorou auditorov
Ceskej republiky pod ¢. 071.

Zmeny auditorov pocas obdobia, na ktoré sa vzt’ahuju historické financné informacie

Informacie o0 odstupeni, zruseni alebo opdtovnom vymenovani auditorov pocas obdobia, na ktoré sa
vztahuju historické finan¢né informdcie, nie s uplatnitel'né, a preto sa nezverejnuju.

Vybrané finan¢éné informacie tykajice sa Emitenta

Emitent este nemal povinnost’ zostavit' Gétovnu zavierku. Emitent bol zapisany do Obchodného
registra diia 14. maja 2019, teda menej ako dva mesiace pred vyhotovenim tohto Prospektu, a od
svojho zaloZenia nevykonaval Ziadnu Cinnost. Preto sa na ucely tohto Prospektu zverejiiuje len
pociatogna siivaha Emitenta vyhotovena v stlade s Giétovnymi predpismi Ceskej republiky k datumu
jeho vzniku.

V3etky finan¢éné informacie z po¢iato¢nej suvahy Emitenta st uvedené v odseku 3.11(a) niZSie.
Rizikové faktory

Rizikové faktory tykajlice sa Emitenta su uvedené v ¢lanku 2.1 ,Rizikové faktory spojené
s Emitentom*. Vzhl'adom na ucel pouzitia prostriedkov ziskanych z emisie DIhopisov na poskytnutie
»Rizikoveé faktory savisiace so vSetkymi Prevadzkovymi spolocnostami®, 2.3 ,Rizikové faktory
tykajlce sa Prevadzkovych spolocnosti vo vztahu k trhu s nehnutelnostami* a 2.4 ,,Rizikové faktory
tykajlce sa Prevadzkovych spolocnosti vo vztahu k trhu s obnovitelnou energiou*.
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35  Udaje o Emitentovi
(a) Historia a vyvoj Emitenta

Emitent bol zalozeny podla ceskych pravnych predpisov ako Ceska akciova spoloc¢nost. Emitent
vznikol dna 14. maja 2019 na zéklade zapisu v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom
v Prahe. ICO Emitenta je: 081 64 452.

Emitent je spolo¢nost’ zalozena na osobitny uéel (vydanie DIhopisov a savisiace ¢innosti) a Emitent
v minulosti nevykonaval Ziadnu podnikatel’skt ¢innost’.

(b)

Z&kladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno:

Aquila Real Asset Finance Il a.s.

Zapisanav: Ceskej republike v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe, spisové zn.: B 24406

1CO: 081 64 452

LEI: 315700Y2R4ZJ2W50GJ38

Vznik Emitenta:

Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma a pravny
poriadok:

Sidlo:
Telefonne cislo:

Zakladné imanie:

Zakladatel’ské listina
a stanovy:

Predmet ¢innosti:

Webové sidlo:
Zakladné pravne
predpisy upravujuce
¢innost’ Emitenta

14. méja 2019, z&pisom v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, spisova zn.: B 24406.

Emitent bol zalozeny na dobu neur¢iti.

Emitent bol zaloZeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou listinou
zo diia 2. maja 2019.

Akciova spolo¢nost’ s dualnou Strukturou zaloZend a existujtica podla
pravnych predpisov Ceskej republiky

Pobiezni 297/14, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00, Ceska republika
+420 221 710 111
Zakladné imanie Emitenta je 2 000 000 CZK.

Z&kladné imanie Emitenta je rozvrhnuté na 20 kmenovych akcii na
dorucitela v zaknihovanej podobe, s menovitou hodnotou kaZdej
akcie 100 000 CZK.

Upisané zékladné imanie bolo v pInom rozsahu splatené.

Emitent bol zaloZeny notarskou zapisnicou o zaloZeni akciovej
spolo¢nosti (zakladatel'skou listinou) a prijatim stanov zo dia 2. maja
20109.

Emitent je pravnickou osobou zalozenou za ucelom podnikania.
Predmetom cinnosti Emitenta je prendjom nehnutelnosti, bytovych
a nebytovych priestorov.

www.aguila-real-asset.com

Emitent vykonava svoju c¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi
Ceskej republiky, ¢o zahfnia najmé nasledovné pravne predpisy (vzdy
v platnom zneni):

Zakon ¢. 90/2012 Zb., 0 obchodnych spolo¢nostiach a druZstvéch;
Zakon €. 89/2012 Zb., Obciansky zakonnik; a
Zakon &.455/1991 Zb., o Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky
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(©)

(d)

3.6

(@)

(b)

zakon).

Najnovsie a najdolezitejSie udalosti dolezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Vo finan¢nej alebo obchodnej situacii Emitenta nedoslo od datumu zaloZenia Emitenta do datumu
vyhotovenia tohto Prospektu k Ziadnej podstatnej udalosti, ktora by mala podstatny vplyv na
solventnost’ Emitenta.

Investicie

Ku dinu vyhotovenia tohto Prospektu Emitent neinicioval ani neuskutocnil ziadne investicie, ani
neboli Ziadne investicie schvalené Ziadnym z riadiacich organov Emitenta, ani sa Emitent nezaviazal
k vykonaniu akychkol'vek buducich investicii, ktoré by boli relevantné vo vztahu k postdeniu
schopnosti Emitenta splacat’ svoje zavazky z DIhopisov.

PrehPad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je spolo¢nost’ zalozend na konkrétny ucel vydavania Dlhopisov. Okrem Dlhopisov Emitent
bude vydavat’ tiez Podriadené dlhopisy, podla osobitnych podmienok. Emitent pouzije Cisty vytazok
alebo inych foriem financovania s pevnou Urokovou sadzbou (hajma vo forme nadkupu dlhovych
cennych papierov s pevnym vynosom) Prevadzkovym spolo¢nostiam prostrednictvom Holdingovych
spolo¢nosti. Prevadzkové spolo¢nosti su aktivne v segmentoch nehnutel'nosti a obnovitelnej energie
(d’alej len Projektové aktiva), ako je opisané niZsie.

Pocas procesu vyberu Prevadzkovych spolo¢nosti bude Emitent tizko spolupracovat’ s ACM, najma
bude vyuzivat obchodné prilezitosti dojednané ACM.

Prevadzkoveé spolocnosti sU prepojené s ACM a/alebo s inymi subjektmi Skupiny ACM (t. j. ACM
ajej dcérskymi spolo¢nostami) vyluéne na zaklade zmluvného vztahu (t.]. z hl'adiska firemného
prava nejde o ucast), na zaklade ktorého ACM poskytuje Prevadzkovym spolo¢nostiam poradenské
sluzby.

Opis Projektovych aktiv

NiZSie su opisané trhy, na ktorych budu lokalizované Projektové aktiva (d’alej len Projektové trhy).
Projektovymi trhmi pre investicie do nehnutelnosti a obnovitelnej energie budi ekonomiky
Clenskych statov OECD so zameranim na najrozvinutejSie trhy vratane, ale nielen, Nemecka,
Francuzska, Spojeného kralovstva, Talianska Portugalska, Spanielska, Belgicka, Holandska,
Luxemburska, ako aj severskych krajin.

INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI

Uvod

Investicie Prevadzkovych spolo¢nosti do nehnutel'nosti sa zameriavaji na jednotlivé budovy, ako aj
developerské projekty v ktoromkol'vek Projektovom trhu, vratane rezidenénych a komerénych
nehnutelnosti.

Komer¢né projekty v oblasti nehnutel'nosti zahimaju obchody, ndkupné centrd, kancelarske budovy

a priemyselné parky. Projekty rezidencnych nehnutelnosti zahffiaji najmé rodinné domy, bytové
domy a reziden¢né nehnutel'nosti na reziden¢né alebo investi¢né Gcely. Rezidenéné nehnutel'nosti sa
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preto tocia okolo Zelani a potrieb majitela domu ajeho rodiny. lde o majetok zakipeny na
individudlne pouzitie, najcastejSie na zabezpeCenie byvania pre rodiny. Komercéné a rezidencné
nehnutel'nosti maji svoje Specifické Crty a vlastnosti, ktoré mozno zhrnat’ nasledovne.

Ceny komer¢nych nehnutelnosti maju tendenciu vyrazne prevySovat ceny rezidennych
nehnutelnosti. Hoci je mozné kupit' malé, jednotlivé obchody a kancelarie za ceny, ktoré su
porovnateI'né s cenami rezidencnych nehnutelnosti, naklady na velké, vysoko kvalitné komercné
nehnutelnosti, ako st nakupné centra, kancelarske budovy alebo velké priemyselné priestory, sd
Vysoké.

JedineC¢nost’ viacsiny komerénych nehnutelnosti mimo obchodov na hlavnej ulici alebo
priemyselnych skladov stazuje investorom ziskat' presné ocenenie bez pristupu k odbornému
poradenstvu. Oproti tomu je relativne jednoduché, aby rezidenéni investori porovnavali ceny domov
alebo bytov v danej oblasti na zaklade porovnatelnych rezidenénych nehnutelnosti. Odborné
technické poradenstvo je kldicové pre kazdého, kto zvazuje priame investicie do komercnych
nehnutelnosti.

Najomné medzi prenajimatelom a ngjomcom sa medzi obchodnym a rezidenénym trhom vyrazne
[iSi — komeréné prenajmy/najomné zmluvy sa zvycajne uzavieraji na dlhsie obdobie ako rezidenéné
prendjmy, co modze byt spojené s vySSou mierou neobsadenosti, zatial' co rezidencné prenajmy su
ahSie obnovitelné.

Trendy v oblasti investicii do nehnutel’'nosti

Investicie do nehnutelnosti st celkovo jednym z najdoleZitejSich druhov investicii. Spolo¢nost’
CBRE Group, Inc. (d’alej CBRE) vo svojej publikacii ,,Vyhl'ad trhu s nehnutelnostami v Eurdpe pre
rok 2019“* opisuje stav trhu nasledovne:

" Eurdpske hospodarstvo v roku 2019 bude rast nadpriemernym tempom. Spanielsko, irsko
a krajiny strednej Europy zaznamenali najrychlejSie tempo rastu.

. Eurdpa nedokazala udrzat’ tempo hospodarskeho rastu z roku 2017, ale v roku 2018 by malo
stale dojst krastu nad dlhodobym priemerom (15 rokov). Ocakava sa, ze rast HDP
Vv zapadnej a strednej Eurdpe dosiahne v roku 2018 priblizne 2 %, ¢o je 0 2,5 % menej ako
vroku 2017. Je tazké uréit akykol'vek dovod spomalenia, ale existuje niekolko
relevantnych faktorov. Do zna¢nej miery je to Nemecko, so svojim nepriaznivym pocasim
a epidémiou chripky na zaciatku roka a slabym tretim Stvrtrokom, ked’Ze ¢asti nemeckého
automobilového priemyslu sa zastavili, aby presli na niZSie emisné normy. ZvySenie
spotrebitel'skych dani vo Franctizsku, vplyv posiliiovania eura, vyssie ceny ropy a neistota
stvisiaca s Brexitom v Spojenom kralovstve ktomu tiez prispeli. Oc¢akava sa, Ze rast
v najblizsich dvoch rokoch bude zhruba rovnaky ako v roku 2018, teda nad (15-ro¢nym)
trendom, ale slab3i ako v roku 2017, ktory sa javi ako vynimo¢ny rok. Existuji v§ak mnohé
rizika poklesu. Ocakava sa, ze globalny cyklicky pokles, ked’ pride, vznikne v USA, ale
existuju rizikd, Ze kombindcia medzinarodnych udalosti a eurdpskych politickych
komplikécii by mohla v roku 2019 sposobit’ vyrazne pomalsi rast. Pri pohl'ade na patro¢ny
vyhlad buda existovat’ niektoré krajiny, ktoré s lidrami a krajiny, ktoré su v pelotone.
Medzi najvyznamnejSie zmeny od posledného roku patria zlepSenia umiestenia Spojeného
kralovstva a Francuzska. V pripade Spojeného kralovstva to odraza oakavané zotavenie sa
z vplyvu sucasnej neistoty tykajucej sa Brexitu. Vo Franctuzsku su reformy prezidenta
Macrona testované nespokojnost'ou obyvatel'stva, ale oCakava sa, Zze ekonomike prinesi
dlhodobejSiu dividendu. Z hl'adiska trendov v oblasti nehnutel'nosti mozno z ekonomického
prostredia do roku 2019 aneskor Cerpat’ viacero tém. Hospodarsky rast pohana zvyseny
dopyt po komer¢nych nehnutelnostiach, pricom volna kapacita sa postupne zmensuje,

1

Zdroj: https://www.cbre.com/research-and-reports/Europe-Real-Estate-Market-Outlook-2019.
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najméd vo velkych mestach. Doposial mierna reakcia pokial’ ide o development v tomto
cykle v mnohych mestach. To by malo podporit” d’alsi rast v oblasti prenajmov v roku 2019,
najma pokial’ ide o prvotriedne nehnutel'nosti.

" Napriek tomu, Ze ekonomika Spojeného kralovstva trpi neistotou stvisiacou s Brexitom,
trendy v oblasti zamestnanosti v Londyne boli v poslednej dobe prekvapivo silné a Brexit
mal zjavne menej vyznamny dopad, ako sa pévodne predpokladalo.

. Vyssie dlhodobé urokové miery zanu predstavovat’ vyzvu pre ocenovanie nehnutel'nosti na
mnohych trhoch napriek d’al§iemu ocakavanému rastu v oblasti prendjmov, ale sadzby by sa
mali od konca roka 2020 znizit.

Rast zamestnanosti tykajlicej sa kancelarskych druhov prace by mal klesnut’ z2 % — 3 % rocne
dosiahnutych za niekol’ko poslednych rokov na 1,5 % — 2 % v mnohych mestach vratane PariZa,
Berlina, Mnichova, Amsterdamu, Stokholmu aLondyna. Zotavujice sa trhy Spanielska
a Portugalska spolu s Dublinom vyzeraju silnejie. Pokracujiic vo svojom cyklickom raste,
Spanielsko bude v roku 2019 pravdepodobne spolu s Nemeckom patrit’ medzi pozitivnejsie oblasti
rastu v oblasti prendjmu.

Osobitne ohl'adom S$panielskeho trhu, podla publikacie CBRE ,,Vyhlad trhu s nehnutelnost'ami
v Spanielsku pre rok 20192 zostavaju $panielske dlhové a kapitalové trhy na vzostupe, o sa odraza
v zlepSenych podmienkach poskytovania Uverov a vstupe novych veritel'ov. Podl'a CBRE naznaduje
hospodérsky vyhl'ad Spanielska na najblizsie roky, Ze expanzivna faza cyklu, ktora sa za¢ala koncom
roka 2013, zd’aleka neskonéila. CBRE konkrétne predpoveda, ze HDP Spanielska v roku 2019
vzrastie 0 2,4 %, ¢o je podstatne vysSia miera rastu ako u vacSiny susednych krajin. Okrem toho
bude v priebehu roka 2019 inflacia Coraz viac ovplyviovana klesajucim vplyvom nakladov na
energie, ked'ze ceny ropy klesaju, ato do tej miery, Ze v zlozke energetiky nebude od druhého
$tvrtroku prakticky Ziadny rozdiel. V désledku toho sa o&akéva, Ze miera inflacie v Spanielsku bude
na konci roka priblizne 1,0 %.

Prengjom kancelarskych priestorov v Madride zostal vysoky pocas celého roka 2018 — roka,
v ktorom poskytovatelia flexibilnych priestorov zaZivali pInd expanziu. Najomné za kancelérske
priestory stale stlpajd a progndza planovaného rastu cien najomného v Madride za rok 2019 patri
medzi najvysSiu spomedzi europskych miest. V Barcelone bol na zadiatku roku 2018 jednou
Z najvacsich neznamych potencialny dopad politickej neistoty v Katalansku. Trh s kancelarskymi
priestormi sa v§ak nezdal byt prili§ znepokojeny a prendjmy prevySovali o¢akavania.

Ocakava sa, e ceny za prenajom kancelarii v Spanielsku budud v roku 2019 nad’alej rast, a to vd’aka
nepretrzitému vytvaraniu pracovnych miest v odvetviach, ktoré si vyZaduju kancelarske priestory,
najma v sluzbami atechnoldgiach. Tento dopyt je vSak selektivny; spolo¢nosti hl'adaji najlepsi
priestor, ktory moézu ziskat’, ale nie za kazda cenu.

Dopyt po logistickych nehnutelnostiach po celej krajine stale rastie, ¢o sa vroku 2019
pravdepodobne pri tlaku spotrebitel'skych vydavkov a online predaja nezmeni. Existuje zdravy apetit
po novych projektoch, ktoré st tesne pred dokoncenim, a po rozvoji aakvizicii logistickych
pozemkov pre nova vystavbu. Obmedzend dostupnost v Kataldnsku a existencia dalSich
logistickych centier zvySuji nagjomné.

Zdroj: https://www.cbre.com/research-and-reports/Spain-Real-Estate-Market-Outlook-2019.
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INVESTICIE DO OBNOVITEENEJ ENERGIE
Uvod

Investicie Prevadzkovych spolo¢nosti do obnovitelnej energie sa zameriavaji na investicie do
projektov na zelenej lUke a do nevyuzitych priemyselnych lokalit na ktoromkol'vek Projektovom
trhu.

Podmienky investicii do projektov na zelenej luke ado uZ existujucich priemyselnych lokalit
v suvislosti s investiciami do obnovitelnej energie definuju $tadium developmentu, v ktorom sa
investuje do majetku alebo projektu.

Projekty na zelenej luke zahimaju majetok alebo Strukturu, ktord sa musi navrhnut’ a vybudovat’ na
mieste, kde predtym neexistovala Ziadna infraStruktura alebo stavba. Investori financuju vystavbu
majetku na vyrobu obnovitel'nej energie a jeho tdrzbu, ked’ je v prevadzke.

Projekty v uz existujucich priemyselnych lokalitach zahfnaju existujici majetok alebo Struktiru,
ktora si vyZaduje zlepSenie, opravu alebo rozSirenie (t. j. podu, kde uz budova alebo stavba existuje).
Aktiva na vyrobu obnovitel'nej energie alebo ich Struktara je zvy€ajne Ciasto¢ne funkéna a uZz moze
generovat’ prijem.

V oboch pripadoch ide o investicie do projektov, ktoré sa nachadzaju v ¢lenskych statoch OECD, a
ktoré su vo vystavbe alebo aspon v stave pripravenosti na vystavbu (so vsetkymi udelenymi
povoleniami) alebo Emitent v dobrej viere uréi, Ze takyto stav bude dosiahnuty najneskor v lehote
Siestich mesiacov. Osobitnym segmentom infrastruktiry st zariadenia na obnovitelnl energiu.
Obnovitelnd energia je vSeobecne definovana ako energia, ktora pochadza zo zdrojov, ktoré sa
prirodzene obnovuji v ¢asovom horizonte ludstva; takymito zdrojmi mézu byt slne¢né svetlo,
vietor, dazd’, priliv, viny a geotermalne teplo. Obnovitelnd energia nahrddza konvencné paliva
v Styroch odlisnych oblastiach: vyroba elektrickej energie, vykurovanie teplou vodou/vykurovanie
priestorov, paliva a energetické sluzby na vidieku.

Hlavnymi oblastami investicii su fotovoltaické elektrarne, veterné elektrarne a vodné elektrarne,
ktoré su strucne vysvetlené nizsie.

Fotovoltaika (PV) je metdda konverzie solarnej energie na elektrinu s jednosmernym prddom
pomocou polovodiCovych materidlov, ktoré vykazuji fotovoltaicky efekt. Fotovoltaicky systém
vyuZziva solarne panely zloZené z viacerych solarnych ¢lankov, ktoré dodavaju vyuzitelna solarnu
energiu. VVyroba energie zo solarnych fotovoltaickych elektrarni je uz dlho povazovana za Cista
udrzatelni energeticka technologiu, ktora Cerpd z najbohatSieho a Siroko distribuovaného zdroja
obnovitelnej energie planéty — slnka. Priama premena slnecného ziarenia na elektricki energiu
nastava pocas prevadzky bez akychkol'vek pohyblivych ¢asti alebo environmentalnych emisii.
Fotovoltaické systémy sa uz 50 rokov pouZivaju v Specializovanych aplikaciach a fotovoltaické
systémy pripojené na sustavu sa pouzivaju viac ako dvadsat’ rokov.

Veterna energia je ziskavand z pradenia vzduchu pomocou veternych turbin alebo plachiet na
generovanie mechanickej alebo elektrickej energie. Veterna energia ako alternativa k fosilnym
palivam je hojna, obnovitel'na, Siroko distribuovana, ¢ista, pocas prevadzky nevytvara Ziadne emisie
sklenikovych plynov a vyuZiva malo pody. Uéinky na Zivotné prostredie si vo vieobecnosti menej
spomedzi vSetkych foriem vyroby elektriny. VdéSie vyuzivanie veternej energie preto poméaha
zmiernit’ globalne oteplovanie. Vd’aka rozsiahlemu vyskumu a vyvoju veternych turbin technolégia
Vv poslednych rokoch zna¢ne pokroéila. Jedina veterna turbina moze zasobovat’ az 4 800 doméacnosti
S troma osobami ¢istou energiou, ¢o zodpoveda 15-nasobku vykonu veternych turbin postavenych
v roku 1995. Dokonca aj vynos elektriny pri nizsich rychlostiach vetra je dnes ovela vyssi. Dalsou
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vyhodou technologického vyvoja veternych turbin je, Ze ich ndklady na vyrobu energie su teraz
nizS§ie ako néaklady novych elektrarni na fosilne paliva. Vdaka tomu je dnes veterna energia
generovana na zemi najlacnejSim dostupnym zdrojom energie. Na rozdiel od vyuZivania fosilnych
a jadrovych zdrojov energie negeneruje vyuZivanie veternej energie Ziadne néasledné socialne
naklady.

Od zaciatku 20. storo¢ia sa na vyrobu elektriny vyuziva vodnd technoldgia. S ucinnostou
pohybujucou sa medzi 85% a95% je vodna elektrareni najefektivnejSou technoldgiou vyroby
elektriny so Zivotnostou az 100 rokov. Napriklad pocas jednoduchého procesu premeny potencialnej
alebo kinetickej energie vody na elektrickl energiu nedochadza k Ziadnym stratdm trenia, tepla alebo
odporu vzduchu. Vzhl'adom na dlhu zivotnost, vysoka u¢innost’ a minimalne prevadzkové naklady
a naklady na udrzbu ponuka vodna energia vel'mi konkuren¢né vyrobné naklady v porovnani s inymi
obnovite'nymi zdrojmi energie, ako aj tradicnymi zdrojmi energie. Vodna energia je ekonomicky
samonosna a v podstate nezavisla od vladnych dotaénych programov a/alebo vykupnych tarif. Vodna
energia je technologia schopna zakladnej zataze, ktora je v podstate dostupna kedykol'vek pocas
dia, apreto pomaha stabilizovat sustavu. Najmid precerpavacie vodné elektrarne poskytuju
prilezitost’ na maximalizaciu prijmu orientovaného na dopyt vd’aka svojej skladovacej kapacite.

Trendy v investiciach do obnovitel'nej energie

Podl’a spravy Bloomberg New Energy Finance s nazvom ,.Investi¢né trendy v oblasti ¢istej energie®,
2018°, celkové investicie do Cistej energie dosiahli v roku 2018 332,1 miliardy USD, &o je 0 8 %
menej ako v roku 2017. Minuly rok bol piaty za sebou, v ktorej investicie presiahli 300 miliéard
dolérov. V Europe doslo k skoku &istych energetickych investicii vo vyske 27 % na 74,5 miliardy
USD, ¢omu pomohlo financovanie piatich veternych projektov umiestnenych na mori v kategérii
viac ako miliarda dolarov.

Europska environmentalna agentira (EEA) vo svojej sprdve snazvom ,,Obnovitelna energia
v Eurépe — 2018“* opit potvrdila, Ze podiel obnovitelnych zdrojov energie v Eurépe je v stlade
s orientagnou trajektoriou zameranou na dosiahnutie povinnych cielov EU pre rok 2020: 20 %-ny
podiel obnovitelnych zdrojov energie na spotrebe energie. Na dosiahnutie tychto cielov vSak bude
urdite potrebné daldie Usilie o nasadenie obnovitelnych zdrojov energie vcelej EU, najma
v stvislosti s nedavnym zvySenim kone&nej spotreby energie v niektorych ¢lenskych statoch EU.
Obnovitelné zdroje energie su hlavnym prispievatelom k prechodu eurdpskeho energetickeho
sektora. Rychly rozvoj niektorych technol6gii obnovitel'nej energie uz umoznil tymto technoldgiam
dosiahnut’ vysoké trhové podiely. V sticasnosti su v pripade solarnej fotovoltaickej (PV) elektriny,
elektriny z bioplynu a vyuZitia tuhej biomasy na vykurovanie a chladenie tieto podiely na urovni
roku 2020 alebo v blizkosti tejto urovne, ktort krajiny predpokladali vo svojich narodnych akénych
planoch obnovitel'nych zdrojov energie (NREAP), ktoré boli vypracované v roku 2010.

Podla uvedenej spravy EEA, normalizovana vyroba obnovitel'nej vodnej elektrickej energie zostala
v obdobi rokov 2005 — 2016 pomerne stabilna. Podla narodnych akénych planov obnovitelnych
zdrojov energie sa na obdobie rokov 2016 — 2020 oc¢akava obmedzeny rast z 30,1 na 31,8 Mtoe
(miliéna ton ekvivalentu ropy). V roku 2016 malo pét krajin S najva¢$im objemom energiou
generovanej z vody (Svédsko, Franclzsko, Taliansko, Rakisko a Spanielsko) 70 %-ny podiel na
celkovej vyrobe energie zvody v EU. V roku 2017 sa normalizovana vyroba vodnej elektrickej
energie pravdepodobne mierne znizZila na 30,0 Mtoe.

Vodna energia je flexibilna, vyspela technolégia na vyrobu elektrickej energie a nadrZze vodnej
energie (prichrady) st miestami, kde sa moze energia skladovat. Investicie do velkych vodnych
elektrarni (> 10 MW) sa realizovali najma pred rokom 2000. VicSina najlepsich lokalit uz bola

Zdroj: https://data.bloomberglp.com/professional/sites/24/BNEF-Clean-Energy-Investment-Trends-2018.pdf.
Zdroj: https://www.eea.europa.eu/publications/renewable-energy-in-europe-2018.
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rozvinuta, ¢o je dovod, preco sa vodné elektrarne v Eurdpe vyvijaju len malo a vzorky zrazok urcuju
ro¢né zmeny vo vyrobe elektriny z vodnych elektrarni.

Malé astredné vodné elektrarne (<10 MW) maju potencial prispiet’ k rieSeniu buddcich
energetickych potrieb za predpokladu, Ze nové projekty nebud( v rozpore sciel'mi pravnych
predpisov tykajlacich sa prirody avody. Eurdpska komisia vydala usmernenie na pouZitie
prislusnymi organmi, developermi a konzultantmi otom, ako mozno vodnu energiu zostladit
s poziadavkami smernice o ochrane prirodzenych biotopov a vol'ne Zijucich Zivo¢ichov a smernice
0 ochrane volne zijiceho vtactva.

Vyroba veternej energie na pobreZi sa zvySila z 5,7 Mtoe v roku 2005 na 22,5 Mtoe v roku 2016.
Najvacsi narast bol v Nemecku (5,5 Mtoe) a Spanielsku (4,4 Mtoe). V roku 2017 sa normalizované
vyroba elektriny na pobrezi odhadovala na 24,4 Mtoe. Najvac§i narast normalizovanej vyroby
veternej energie na pobrezi na Grovni Clenskych $tatov bol zaznamenany v Nemecku, za nim
nasledovalo Francuzsko a Spojené kralovstvo. Nemecko instalovalo dodato¢nu kapacitu na pobrezi
Vv objeme 5,1 GW, Co predstavuje narast objemu o 4,7 GW Ccistej kapacity, beruc do uvahy vyradenie
z prevadzky objemu 0,4 GW.

Vyroba solarnej fotovoltaickej elektriny dosiahla v roku 2016 hodnotu 9,0 Mtoe, ¢o je o viac ako
jednu Stvrtinu (1,9 Mtoe) viac, ako sa podla niarodnych akénych planov obnovite'nych zdrojov
energie ocakavalo pre rok 2020 (7,1 Mtoe). V roku 2016 sa v Nemecku vyrobilo 36 % celkovej
solarnej fotovoltaickej elektriny vyrobenej vEU. Velky podiel malo aj Taliansko s 21 %,
nasledované Spojenym kralovstvom s 10 %, Spanielskom s8% a Francuzskom s8%. Prvé
prognozy agentiry EEA v roku 2017 naznacovali, Ze vyroba solarnej fotovoltaickej elektriny sa opét
zvysila, pricom objemom 9,5 Mtoe prekonala tirovne ndrodnych akénych planov obnovite'nych
zdrojov energie pre rok 2020 035%. Vysledky ukazuji, Zze vramci EU bolo vroku 2016
nainstalovanych dalsich 6,3 GW avroku 2017 5,6 GW solarnych fotovoltaickych systémov.
Najvacsi narast solarnej fotovoltaickej kapacity na trovni ¢lenskych Statov bol zaznamenany
v Nemecku (1.7 GW), za nim nasledovalo Franctzsko (875 MW) a Spojené kralovstvo (861 MW).
Dalsich pit’ ¢lenskych $tatov (Holandsko, Taliansko, Belgicko, Rakisko a Spanielsko) zaznamenalo
v roku 2017 narast o viac ako 0,1 GW.

Vjani 2018 schvalili europske krajiny zavidzny ciel’ v oblasti energie z obnovitenych zdrojov
v celej EU, ktorym je minimalne 32 % hrubej koneénej spotreby do roku 2030. Na zéaklade stratégie
energetickej Unie z roku 2015, ako aj nedavno schvaleného nariadenia eur6pskeho parlamentu a rady
(EU) oriadeni energetickej Unie a opatreni v oblasti klimy, budd musiet’ &lenské $taty navrhnut
orientaént troveti Usilia, ktora prispeje k zaviznému cielu EU v oblasti obnovitelnej energie ako
stcast’ konceptu ich integrovanych narodnych planov v oblasti energetiky a klimy, ktory sa ma
dosiahnut’ do konca roku 2018. V obdobi do roku 2030 by orientaéna trajektoria obnoviteI'nych
zdrojov energie EU (zaloZené na kolektivnom tsili &lenskych §tatov) malo dosiahnut’ aspoi tieto
referenéné body pre celkovy narast podielu obnovitelnych zdrojov energie medzi zavdznym cielom
20 % podielu obnovitelnych zdrojov energie pre rok 2020 a zavdznym cielom 30% podielu
obnoviteI'nych zdrojov energie pre rok 2030: 18 % do roku 2020; 43 % do roku 2025; 65 % do roku
2027. Ak by Komisia pri hodnoteni integrovanych narodnych planov v oblasti energetiky a klimy
identifikovala medzeru v ambiciach, mohla by prijat’ opatrenia na irovni EU, aby sa zabezpetilo, ze
sa tento ciel’ dosiahne, ¢im sa odstrani medzera. Ak by ¢lenské Staty v integrovanych néarodnych
planoch v oblasti energetiky a klimy zaostali za podobnymi referenénymi bodmi vo vztahu k ich
trajektoriam obnovitelnych zdrojov energie, budii musiet’ vykonat’ dodato¢né opatrenia na pokrytie
tejto medzery do jedného roka.
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Organiza¢na Struktira

Postavenie Emitenta v skupine

Emitent ma jediného akcionara, spolocnost’ Corporate Business Solutions Partners S.a.r.l., zaloZzent
a existujucu podla luxemburského prava, so sidlom Am Scheerleck 23, Wecker, 6868 Luxembursko,
ICO: B191847 (d’alej Akcionar).

Akcionar vlastni 100 % akcii Emitenta a vlastni 100 % hlasovacich prav spojenych s akciami.
Emitent nema Ziadnu majetkovh Gcast’ v Ziadnej inej osobe.

Organiza¢na Struktira skupiny

Hlavny akcionar

Corporate Business Solutions Partners S.ar.l.

Ovléadajuce osoby

Akcionar je nepriamo vlastneny fyzickymi osobami: pani Verena von Wartenberg a pan Goétz Sylim.
Pani Verena von Wartenberg, narodena 29. aprila 1974, s trvalym pobytom Elmarstr. 53, D-33014
Bad Driburg, Nemecko, mé& pravne vzdelanie arozsiahle medzinarodné skisenosti v oblasti
pravnych sluZieb aspravy spolo¢nosti. Pan Go6tz Syllm, narodeny 20. janudra 1970, strvalym
pobytom Val des Bons-Malades 235, L-2121 Luxembursko, ma stredodkolské vzdelanie

a v minulosti zastaval r6zne pozicie v obchodnych spolo¢nostiach v Nemecku.

Opatrenia na zabezpecenie toho, aby kontrola Emitenta nebola zneuzita, vyplyvaju z pravnych
predpisov Ceskej republiky. Emitent si nie je vedomy osobitnych opatreni v tomto smere.

Zé&kladna akcionarska Struktura Emitenta je v nasledujicom diagrame:

Verena von Wartenberg Gotz Syllm

50 % 50 %

CBM Holding S.ar.l.

100 %

Corporate Business Solutions
Partners
sar.l.

100 %

Aquila Real Asset Finance Il a.s.

CBM Holding S.& r.l. je holdingova spolo¢nost’, ktora okrem 100 %-nej ucéasti v Akcionarovi vlastni
100 %-ny podiel v Lux Office Rental Services S.a r.l. (Luxembursko), spolo¢nosti prenajimajice;j
kancelarske priestory v Luxembursku a medzi jej klientov patri ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu
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priblizne 40 obchodnych subjektov, a Ceres Business Solutions S.a r.l. (Luxembursko), spolo¢nosti
poskytujucej doplnkové sluzby pre luxemburské subjekty z hl'adiska administrativnej a manazérskej
podpory, ako aj podpory v suvislosti s tvorbou spolo¢nosti.

Akcionar vlastni podiel vo viacerych dalSich spolo¢nostiach. Ide o0 spoloénosti zaloZené na
realizaciu roznych projektov, ktoré si nezavislé od Emitenta aktoré nie sU inak spojené
s podnikatel'skym planom Emitenta.

Zavislost’ Emitenta na Akcionarovi

Poskytovanie IT technologii Akcionara Emitentovi, resp. zdielanie manazérskej a IT infraStruktary
Akcionéra s Emitentom predstavuje zavislost’ Emitenta na Akcionarovi.

Emitent k datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie je zavisly od Ziadneho iného subjektu zo Skupiny
Emitenta a nepredpoklada, Ze sa tak stane.

Zavislost’ Emitenta od subjektov mimo skupiny
Emitent bol zalozeny vylucne na ucel vydavania Dlhopisov. Emitent pouzije Cisty vytazok

financovania s pevnou urokovou sadzbou (najma vo forme nakupu dlhovych cennych papierov
s pevhym vynosom) Prevadzkovym spolo¢nostiam investujucim do Majetku projektu na Trhoch
projektu prostrednictvom Holdingovych spolo¢nosti. Emitent je v tejto suvislosti zavisly na
spolupraci s ACM, najmé na realizacii podnikatel'ského zdmeru, ktory sa odraza v MoP uzavretom
s ACM. Bez tejto spoluprace by Emitent pravdepodobne nebol schopny splnit’ svoj podnikatel'sky
plan, ktorého nevyhnutnou podmienkou je najst vysoko kvalitné obchodné protistrany. Pocas
procesu vyberu obchodnej protistrany je Emitent vo velkej miere zavisly od odpori¢ani ACM.

Emitent k datumu vyhotovenia tohto Prospektu neposkytol Ziadne Gvery ani nevydal Ziadne
investi¢né nastroje, ktoré by vytvorili tverovll expoziciu Emitenta voci tretej osobe.

Dojednania, ktoré maju za nasledok zmenu kontroly

Emitent si nie je vstcasnosti vedomy ziadnych dojednani, ktorych uplatnenie moéze mat
V neskorSom Case za nasledok zmenu kontroly Emitenta.

Informécia o trende
Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach
Od vzniku Emitenta nenastala Ziadna vyznamna zmena v jeho finan¢nej alebo obchodnej pozicii.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré budi mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta

Emitent si nie je vedomy ziadnych trendov, zaviazkov alebo udalosti, ktoré¢ by mohli mat’ vyznamny
vplyv na jeho vyhliadky na nasledujuce Gctovné obdobie.

Trendy na trhoch Prevadzkovych spoloc¢nosti sU uvedené v opise investicii do nehnutelnosti
a investicii do obnovitel'nej energie v ¢lanku 3.6 ,,Prehlad podnikania*.

Prognozy alebo odhady zisku

Emitent do Prospektu nezahrnul ani progndzu ani odhad zisku, ani ho k datumu vyhotovenia
Prospektu nevypracoval ani nezverejnil.
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(@)

(b)

Spravne, riadiace a dozorné organy
VSeobecné informécie

Emitent je akciovou spolocnostou, ktora sa riadi ¢eskymi pravnymi predpismi. Spolo¢nost ma
dualistick organiza¢nt $truktiru — to znamend, Ze vytvorila predstavenstvo ako vykonny Statutarny
organ a dozornd radu ako kontrolny organ.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitenta. Je opravnené konat’ v mene Emitenta vo vSetkych
zélezitostiach a zastupuje Emitenta voéi tretim osobam, v sudnom konani a pred inymi organmi.
Predstavenstvo riadi ¢innost’ spolo¢nosti a rozhoduje o v3etkych zalezitostiach spolo¢nosti, pokial’ to
zakony alebo stanovy nevyhradia inym orgdnom spolo¢nosti. Predstavenstvo vykonava najmé
obchodny manazment spolo¢nosti, zabezpecuje vSetky jej prevadzkové a organizané zalezitosti,
zvolava valné zhromaZdenie akcionarov (Valné zhromaZdenie), vykonava uznesenia Valného
zhromazdenia, zabezpeduje vedenie predpisanych uctovnych a inych zdznamov, obchodnych knih
ainych dokumentov spolo¢nosti, vedie zoznam akcionarov, udeluje a odvoldva plnomocenstvo,
vydava dodato¢né pisomné plnomocenstvd, predkladd Valnému zhromaZdeniu navrhy uzneseni,
najma navrhy na zmeny stanov, ndvrhy na zvysenie alebo zniZenie zékladného imania a emisii
dlhopisov, ndvrhy na schvélenie formdlnej ctovnej zavierky, mimoriadnej uctovnej zavierky,
rozdelenie dosiahnutého zisku, vratane stanovenia vysky, spdsobu vyplacania dividend a licenénych
poplatkov, navrh na Ghradu strat a akykol'vek navrh na zruSenie Emitenta.

Predstavenstvo potom predkladd na prerokovanie dozornej rade material uvedeny v stanovach
a predklada dozornej rade ndvrh na vymenovanie auditora. Predstavenstvo predklada Valnému
zhromazdeniu spravu o vysledkoch podnikatel'skej ¢innosti, podnikatel'sky plan, finanény rozpocet
a vyrocnu spravu.

V mene Emitenta konajd vzdy dvaja ¢lenovia predstavenstva spoloéne. Clenov predstavenstva voli
a odvolava Valné zhromazdenie. Funk¢né obdobie ¢lena predstavenstva je pat’ rokov.

Kontaktna adresa ¢lenov predstavenstva je adresa sidla Emitenta.

Ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu pozostava predstavenstvo Emitenta z tychto ¢lenov:

Rostislav Chabr

Funkcia s diiom vzniku: ¢len predstavenstva od 14. maja 2019
Vzdelanie, prax a iné Péan Chabr pracuje 26 rokov na réznych poziciach v oblasti bankovnictva a
relevantné informacie: investovania.

KateFina Winterling

Vorlickova

Funkcia s ditom vzniku: ¢len predstavenstva od 14. maja 2019

Vzdelanie, prax a iné Pani Winterling-Vorlickova je byvalou ¢lenkou dozornej rady SKODA
relevantné informacie: INVESTMENT a.s. sti¢asnou ¢lenkou dozornej rady ADELARDIS a.s.
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(d)

Dozorna rada

Vv

Dozornd rada je najvy$Sim kontrolnym orgdnom Emitenta. Dohliada na vykon p6sobnosti
predstavenstva a vedenie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. V pripade zavazného porusenia zo strany
vedenia Emitenta a v ostatnych pripadoch, ak to vyZaduja zaujmy Emitenta, zvolad dozorna rada
Valné zhromazdenie. Dozorna rada overuje postupy vo vztahu k Emitentovi aje opravnena
kedykol'vek nahliadat’ do uétovnych dokladov, spisov a zaznamov tykajtcich sa ¢innosti Emitenta
aurcovat’ status Emitenta. Dozorna rada skima riadnu Gétovna zavierku, mimoriadnu ucétovnua
zévierku a akykol'vek navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie strat aje povinnd oznamit
Valnému zhromaZzdeniu vysledky tohto skimania,

Dozorné rada Emitenta mé jedného ¢lena. Clena dozornej rady voli a odvolava Valné zhromaZzdenie.
Funkéné obdobie ¢lena dozornej rady je pat’ rokov.

Kontaktnd adresa ¢lena dozornej rady je adresa sidla Emitenta.

Udaje o ¢lenovi dozornej rady ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu st nasledovné:

Armand Ineichen

Funkcia s diiom vzniku: ¢len dozornej rady od 14. maja 2019
Vzdelanie, prax a iné Pan Ineichen po ukonéeni $tidia prava na univerzite v Zirichu v roku 1982
relevantné informacie: zastaval rozne vedUce pozicie vo vyznamnych medzindrodnych bankéach

a pravnickych firméach.
Konflikt zaujmov

Emitent uzavrel s ACM MoP, v ramci ktorého sa strany dohodli, Ze ACM pontikne Emitentovi ucast’
na transakciach zo zoznamu investi¢nych prilezitosti ACM.

Clenovia predstavenstva Emitenta mozu zastavat’ funkcie ¢lenov predstavenstva v spolo¢nostiach
Skupiny Aquila.

To moze viest' k situdciam, v ktorych méze dojst’ ku konfliktu zaujmov, ked’ze Skupina Aquila
spravuje amdzZe v buducnosti spravovat’ iné investicné nastroje, ktoré moézu mat rovnaké
geografické zameranie a takmer rovnaku investi¢na politiku ako Emitent, a preto mozu mat’ zaujem
investovat’ do tej istej investi¢nej prilezitosti ako tie, do ktorych investuje alebo moze mat’ zdujem
investovat Emitent. Aj ked’ sa Skupina Aquila bude snazit' riadit’ takéto potencidlne konflikty
zaujmov Vv dobrej viere, kazdy majitel’ Dlhopisov by mal pochopit, ze mézu existovat’ situacie,
Vv ktorych mézu byt zaujmy Emitenta v sivislosti s konkrétnou investi¢nou prilezitost'ou alebo inou
zalezitost’ou v rozpore so zaujmami jedného alebo viacerych inych investi¢nych néstrojov. Tam, kde
existuju potencialne prekrytia s inymi investi¢nymi nastrojmi, ma Skupina Aquila v imysle pridelit’
Emitentovi a inym investiénym nastrojom investi¢né prileZitosti sposobom, o ktorom sa v dobrej
viere domnieva, ze je vhodny vzhladom na investicné ciele, likviditu, disponibilny kapital,
zostavajuice investicné obdobie, diverzifikaciu ainé obmedzenia Emitenta ainych investi¢nych
nastrojov.

To tieZ znamend, Ze v stlade so zakonnymi poZziadavkami je Skupina Aquila povinna podniknut’
primerané opatrenia na identifikaciu, prevenciu a urovnanie potenciélnych konfliktov zaujmov a ich
monitorovanie, aby sa predi$lo tomu, Zze konflikty zdujmov poskodia zaujmy investicného fondu
a jeho investorov a zmluvnych partnerov.

Vrcholovy manazment Skupiny Aquila je zodpovedny za zabezpecCenie toho, aby procesy
asmernice, ako aj zavedené systémy a povolenia na pristup boli primerané na identifikaciu
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(e)

a riadenie konfliktov zaujmov. Oddelenie dodrZiavania predpisov a Pravne oddelenie si povinné
podporovat’ Specializované oddelenia pri identifikacii a monitorovani potencialnych konfliktov
zaujmov. Opatrenia prijaté na rieSenie konfliktu zaujmov st stanovené v Stratégii rieSenia konfliktu
zaujmov a vykonavaju sa v suvislosti s poskytovanim obchodnych sluzieb.

Aby sa prediSlo konfliktu zaujmov, zamestnanci Skupiny Aquila sa zavdzuji dodrziavat’ vysoké
etické normy. Skupina Aquila vzdy oCakava od svojich zamestnancov starostlivost’ a poctivost’ spolu
so zakonnym a profesiondlnym spravanim, dodrZiavanie trhovych Standardov a reSpektovanie
zaujmov investorov vo vzt'ahu k spravovanym investicnym fondom.

Skupina Aquila vymenovala nezavislého pracovnika povereného zabezpeCenim dodrziavania
predpisov priamo zodpovedného manazmentu (d’alej len Pracovnik povereny zabezpecenim
dodrzZiavania predpisov). Pracovnik povereny zabezpeCenim dodrziavania predpisov je
zodpovedny za zabezpedenie primeranosti a uéinnosti prijatych opatreni a monitorovanim postupov,
ako aj za ich hodnotenie a d’alsi rozvoj. To sa vztahuje najmd na identifikaciu, prevenciu a rieSenie
konfliktov z&ujmov. VSetci zamestnanci Skupiny Aquila st povinni informovat nezavislého
Pracovnika povereného zabezpecenim dodrziavania predpisov o v3etkych transakciach, pri ktorych
nie je mozné jednoznacne vylucit’ potencialny konflikt zdujmov.

Aby sa zabranilo konfliktu zaujmov na ukor investorov, Skupina Aquila zaviedla r6zne organiza¢né
opatrenia. Patria sem najma:

@) vytvorenie oblasti dovernosti a informaénych prekazok, oddelenie zodpovednosti a/alebo
fyzické oddelenie;

(b) pravidla pre osobné transakcie zamestnancov s cielom zabezpecit', aby transakcie investorov
neboli znevyhodnené v porovnani s transakciami zamestnancov;

(©) kodex spravania pre prijimanie, udel'ovanie a zverejiiovanie pozitkov a darov;
(d) vhodny pravny ramec pre odmenovanie zamestnancov;
(e) zaznamenavanie Clenstva aobchodnych zaujmov c¢lenov predstavenstva, vykonnych

pracovnikov a zamestnancov;

U] starostlivy vyber a pravidelné Skolenia zamestnancov; a

(9) zmluvné vztahy so zastupcami, nepriamymi zdstupcami a protistranami, vo vztahu ku
ktorym by sa mohli vyskytnut' mozné konflikty zaujmov, so zameranim na strany, ktoré

nepodliehaju regulécii finan¢ného trhu.

Vrcholovy manaZzment a Pracovnik povereny zabezpeéenim dodrziavania predpisov vykonavaju
kazdoro¢né hodnotenie a v pripade potreby reviziu Stratégie rieSenia konfliktu zaujmov.

Dalsie informacie poskytne Skupina Aquila bezplatne na poziadanie.
Postupy organov a dodrZiavanie zasad spravy a riadenia spolo¢nosti.
Emitent dodrziava vSetky poZiadavky tykajice sa spravy a riadenia spolo¢nosti stanovené ¢eskymi

pravnymi predpismi. Emitent nedodrZiava Ziadny kodex spravy a riadenia spolo¢nosti, pretoze nie je
viazany ziadnou pravnou povinnostou dodrziavat’ taky kodex.
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(@)

(b)

(©)

3.12

Finanéné informacie tykajuce sa aktiv a pasiv, finan¢ného stavu a ziskov a strat Emitenta
Historické finanéné informacie

KedZe Emitent bol zapisany do Obchodného registra dna 14. maja 2019 aod svojho vzniku
nevykonaval Ziadnu Cinnost, neboli vyhotovené Ziadne auditované rocné uctovné zavierky ani iné
historické financné informacie. Preto sa na ucely tohto Prospektu zverejiiuje len pociato¢na stivaha
Emitenta vyhotovena v stlade s u¢tovnymi predpismi Ceskej republiky k datumu jeho vzniku.

Pociato¢na suvaha Emitenta nebola overena auditorom a finan¢né udaje v nej uvedené su:

tis. CZK 14/5/2019
Kratkodoby majetok spolu 2.000
Majetok spolu 2 000
Vlastné imanie spolu 2.000
Vlastné imanie a zavazky spolu 2.000
tis. CZK 14/5/2019
Penazné prostriedky 2.000
Kratkodoby majetok spolu 2.000
Majetok spolu 2.000
Z&kladné imanie 2.000
Vlastné imanie spolu 2.000
Vlastné imanie a zavazky spolu 2.000

Uplné vyhotovenie otvaracej suvahy je uvedené ako Priloha 1.
Sudne, spravne a rozhodcovské konania

Emitent k ddtumu vyhotovenia tohto Prospektu nie je anikdy nebol stranou sidneho sporu,
rozhodcovského alebo spravneho konania, ktoré by sa vyznamne vztahovalo na jeho Cinnost,
prevadzkové vysledky, finanénu situaciu alebo emisiu Dlhopisov. Emitent si nie je vedomy Ziadneho
takého potenciédlneho konania.

Vyznamna zmena finan¢ného stavu alebo obchodnej situacie Emitenta

Od vzniku Emitenta do vyhotovenia tohto Prospektu nedoslo k Ziadnej vyznamnej zmene finanéného
stavu alebo obchodnej situdcie Emitenta.

Podstatne zmluvy

Dna 11. juna 2019 podpisali Emitent a ACM MoP o strategickej spolupraci. S cielom ziskat
dodato¢né financné prostriedky pre svoj projektovy program predlozi ACM Emitentovi projekty
Vv sektore nehnutelnosti a obnovitelnych zdrojov energie, do ktorych zvazuje investovat’ v mene
inych investi¢nych nastrojov, a Emitent sa méze podl'a vlastného rozhodnutia rozhodnuat’ investovat’
do niektorych z tychto projektov spolu s takymito investi¢nymi nastrojmi za podmienok, Ktoré boli
individudlne dohodnuté pre kazdy projekt. Obidve spolocnosti sa dohodli zachovavat’ ml¢anlivost’
0 informéaciach tykajtcich sa ich investicii. MoP bolo uzavreté na dobu neurcita, cielom stran je
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3.13

3.14

3.15

nadviazat’ dlhodobt spolupracu. V tejto suvislosti udelila ACM Emitentovi suhlas s pouZitim nézvu
»Aquila® ako sucast’ jeho obchodného mena.

Emitent nie je k datumu vyhotovenia tohto Prospektu stranou Ziadnej inej podstatnej zmluvy.
Informacie tretej strany a vyhlasenie znalcov

Emitent v ¢lanku 3.6 pri opise relevantnych Projektovych trhov pouZil nasledovné Udaje tretich
stran:

. Publikacie CBRE, ,,Vyhrlad trhu s nehnutel'nostami v Eurdpe pre rok 2019* a ,,Vyhlad trhu
s nehnutelnostami v Spanielsku pre rok 2019, dostupné na www.cbre.com;

° Publikacia Bloomberg New Energy Finance, ,,Investi¢né trendy v oblasti istej energie®,
2018*, dostupna na data.bloomberglp.com; a

. Sprava Europskej environmentalnej agentiury (EEA) ,,Obnovitena energia v Eurdope —
2018*, dostupna na www.eea.europa.eu.

Emitent potvrdzuje, Ze informacie pochadzajuce od tretich stran boli presne reprodukované a podla
vedomia Emitenta neboli vynechané Ziadne skutoénosti, kvoli ktorym by reprodukované informécie
boli nepresné alebo zavadzajice. Emitent ale nemézZe zarudit' presnost’ a spravnost takto
reprodukovanych informécii.

V Prospekte neboli pouzité Ziadne vyhlasenia pripisované urcitej osobe ako znalcovi.
Dokumenty k nahliadnutiu

Nasledujuce dokumenty su k dispozicii v pracovnych diioch od 9.00 do 16.00 hod. v sidle Emitenta
na adrese Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika:

@) Zakladatel'ska listina a stanovy Emitenta;

(b) potom ako budu vyhotovené podla poziadaviek pravnych predpisov, finanéné spravy a
kdpie auditorskych sprav tykajlcich sa Emitenta; a

(c) vSetky dokumenty, na ktoré sa v tomto Prospekte odkazuje.
Upozornenia

Pri uvadzani informacii pochadzajlcich z internych odhadov aanalyz Emitent vynaloZil vietku
primeranu starostlivost’, av§ak presnost’ takychto informécii Emitent nemdze zarucit. Akékol'vek
predpoklady a vyhliadky tykajtce sa budiiceho vyvoja Emitenta, jeho finan¢ného stavu, okruhu jeho
podnikatel’'skej ¢innosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub
Emitenta tykajici sa budtcich udalosti alebo vysledkov, vzhl'adom na to, Ze tieto buduce udalosti
avysledky zavisia na okolnostiach audalostiach, ktoré Emitent nemdéze tuplne alebo sdasti
ovplyvnit. Investori, ktori maju zaujem o kiipu Dlhopisov, by mali uskutocnit’ vlastni analyzu
akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte a svoje investi¢né
rozhodnutia zalozit’ na vysledkoch takychto samostatnych analyz.
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4.1

UDAJE O DLHOPISOCH A PONUKE

Zodpovedné osoby

Osoba zodpovednd za presnost’ aiplnost’ Gdajov uvedenych vcelom Prospekte je Emitent,
spolotnost’ Aquila Real Asset Finance II a.s., so sidiom PobfeZni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8,

Cesk4 republika, zapfsand v Obchodnom registri vedenom Mestskym sGdom v Prahe, spisové zn.: B
24406, v mene ktorej konajfi ¢lenovia predstavenstva uvedeni a podpisani niZiie.

Emitent vyhlasuje, 2e pri vynaloZeni vietke] ndleZitej starostlivosti sii podla jeho najlepSieho

vedomia Gdaje obsiahnuté v celom Prospekte v stlade so skuto&nostou, a Ze neboli opomenuté
Fiadne skuto¥nosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit’ ich vyznam.

el

V Prahe, dfia 11. jina 2019

Rostislav Chabr Katefina Winterling Vorlitkova
&len predstavensiva tlen predstavenstva
Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch spojenych s Dlhopismi s uvedené v &ldnku 2.5 ,,Rizikové faktory
spaojené s Dihopismi*.

50



4.3

(@)

(b)

Kruacové informacie
Zaujem fyzickych a pravnickych oséb zucastnenych na emisii/ponuke

Emitent poveril AranZéra, J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Pobiezni 297/14, Praha 8 —
Karlin, PSC 186 00, ICO: 247 66 259 zapisaného v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe, spisovd zn.: B 16661, na vykonavanie Cinnosti spojenych s pripravou dokumentécie
potrebnej na vydanie Dlhopisov.

Emitent poveril Manazéra, J&T BANKA, a.s., so sidlom Pobfezni 297/14, Praha 8 — Karlin, PSC
186 00, ICO: 471 15 378 zapisaného v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe,
spisova zn.: B 1731, na vykon ¢innosti spojenych s pripravou a umiestnenim Dlhopisov. Emitent
okrem toho splnomocnil Manazéra na vykon ¢innosti spravcu Dlhopisov.

Emitent poveril spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., vykonavat’ ¢innosti fiSkalneho a platobného agenta
suvisiace s platbou urokov a splacanim Dlhopisov (d’alej len FiSkalny a platobny agent). Vztah
medzi Emitentom a FiSkalnym a platobnym agentom v suvislosti s Uhradou platieb v prospech
majitelov Dlhopisov a Vv sOvislosti s niektorymi d’al§imi administrativnymi tkonmi vo vztahu
k Emisii je upraveny zmluvou uzavretou medzi Emitentom a FiSkalnym a platobnym agentom (d’alej
len Zmluva s agentom). Emitent okrem toho poveril spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s. vykonavat
¢innosti agenta pre vypocty na zdklade podmienok Zmluvy s agentom (dalej len Agent pre
vypocty) a sluzieb kotaéného agenta (d’alej len Kotaény agent) v suvislosti s prijatim Dlhopisov na
obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP.

Emitent poveril spolo¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., ICO: 24766259, so sidlom
Pobiezni 297/14, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00, zapisanu v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, spisova zn.: B 16661 (d’alej len Aranzér), na vykon ¢innosti spojenych s pripravou
dokumentécie potrebnej na vydanie DIhopisov.

Ku diu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny, nie je znamy ziadny iny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zG¢astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre emisiu ¢i ponuku
Dlhopisov.

Dovody ponuky a pouZitie vyt'’azku z Emisie
Cisty vytazok z Dlhopisov po odpo¢itani vietkych poplatkov, nakladov a vydavkov slvisiacich
s vydanim Dlhopisov (spolu priblizne 16 milibnov CZK), sa pouZije na investicie do Prevadzkovych

spolocnosti prostrednictvom Holdingovych spolo¢nosti (najmé vo forme nakupu dlhovych cennych
papierov s pevnym vynosom vydanych alebo vystavenych Holdingovymi spolo¢nost'ami).

51



4.4

11

1.2

1.3

14

15

1.6

1.7

18

1.9

Opis a emisné podmienky DIlhopisov

Tato Cast’ Prospektu uvadza prepis emisnych podmienok Dlhopisov, ktoré Emitent pripravil a vydal
ako samostatny dokument v slovenskom jazyku podl'a prava Ceskej republiky diia 11. jana 2019:

[Zaciatok prepisu emisnych podmienok]
VSEOBECNE USTANOVENIA

Dlhopisy vydané podl'a ¢eskych pravnych predpisov spolo¢nost'ou Aquila Real Asset Finance Il a.s.,
akciovou spolo¢nostou zaloZenou podl'a pravnych predpisov Ceskej republiky, so sidlom Pobiezni
297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sidom v Prahe pod spisovou zn.: B 24406 (d’alej len Emitent), v predpokladanej celkovej
menovitej hodnote do 1 000 000 000 CZK (slovom: jedna miliarda ¢eskych kortin) s moznostou
navysenia az na 1 500 000 000 CZK (slovom: jedna miliarda pét'sto tisic milionov ¢eskych koran),
s pevnou Urokovou sadzbou 5,25 % p.a., splatné v roku 2022 (d’alej len Emisia a jednotlivé dlhopisy
vydané v ramci Emisie d’alej len Dlhopisy) sa riadia tymito emisnymi podmienkami (d’alej len
Emisné podmienky) a zakonom ¢&. 190/2004 Sb. o dluhopisech, v zneni neskorsich predpisov (d’alej
len Cesky zakon o dlhopisoch). Emisia bola schvalend uznesenim predstavenstva Emitenta zo diia
10. juna 2019 a rozhodnutim jediného akcionara Emitenta, spolo¢nosti Corporate Business Solutions
Partners S.ar.l. zo dia 10. jana 2019.

ISIN Dlhopisov prideleny Centralnym depozitarom je CZ0003522245.

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP a ocakava, ze
Dlhopisy budl prijaté na obchodovanie k Datumu emisie, teda dia 8. jula 2019. Emitent nemdze
zarucit', Ze Ziadosti bude vyhovené a Ze DIlhopisy budl skuto¢ne prijaté na obchodovanie.

Spolo¢nost’ J &T BANKA (d’alej len FiSkalny a platobny agent) zabezpeci vykonavanie ¢innosti
fiskalneho a platobného agenta suvisiace s platbou Urokov a splacanim Dlhopisov. Vztah medzi
Emitentom a FiSkalnym a platobnym agentom v savislosti s Ghradou platieb v prospech Majitel'ov
dlhopisov (ako je tento pojem definovany nizSie) avsuavislosti s niektorymi dal§imi
administrativnymi ukonmi vo vztahu k Emisii je upraveny zmluvou uzavretou medzi Emitentom
a Fiskalnym a platobnym agentom (d’alej len Zmluva s agentom). Kopia Zmluvy s agentom je
Kk dispozicii na nahliadnutie Majitelom dlhopisov pocas beznej pracovnej doby v urCenej
prevadzkarni Fiskalneho a platobného agenta uvedenej v Podmienke 15.1.

Cinnost kotaéného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na prislusnom
regulovanom trhu bude zabezpecovat’ Fiskalny a platobny agent (d’alej len Kotaény agent).

Cinnost’ agenta pre vypoéty tykajicich sa Dlhopisov bude zabezpecovat’ Fiskalny a platobny agent
(d’alej Agent pre vypocty).

Pokial' nie je vtychto Emisnych podmienkach uvedené inak, vyrazy svelkymi zaciatoénymi
pismenami majl vyznam uvedeny v Podmienke 21.

V tychto Emisnych podmienkach je odkaz na akékol'vek ustanovenie pradvneho predpisu alebo
nariadenia odkazom na toto ustanovenie v jeho doplneni, plathom zneni alebo v zneni jeho
opétovného prijatia.

Odkaz na ,,Podmienku‘ znamena odkaz na prislusny ¢islovany odsek tychto Emisnych podmienok.
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

3.1

3.2

4.1

4.2

MENOVITA HODNOTA, DRUH, PREDPOKLADANA CELKOVA MENOVITA
HODNOTA EMISIE

Dlhopisy sa vydavaju ako cenné papiere v zaknihovanej podobe v sulade s Ceskym zakonom
o dlhopisoch. Menovitd hodnota kazdého DIlhopisu je CZK 50 000 (slovom: pat'desiat tisic ¢eskych
koran).

Néazov Dlhopisov je ,,AQUILA RAF 5,25/22".

Predpokladana celkova menovitd hodnota Emisie je 1 000 000 000 CZK (slovom: jedna miliarda
Ceskych korun). Emitent moZe vydat’ Dlhopisy s vy3Sou celkovou menovitou hodnotou Emisie, ako
je predpokladand celkovd menovitd hodnota Emisie, avSak celkovd menovita hodnota vSetkych
vydanych Dlhopisov nesmie prekroéit’ 1 500 000 000 CZK (slovom: jedna miliarda pét'sto milionov
¢eskych kortn).

Pravo na vyplatu drokov splatnych z Dlhopisov nebude oddelené vydanim kupénov ako
samostatnych cennych papierov alebo inak.

Emisny kurz Dlhopisov vydanych k Datumu emisie bude 100 % ich menovitej hodnoty (d’alej len
Emisny kurz). Emisny kurz akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie ur¢i Manazér
s prihliadnutim na aktualne trhové podmienky. Tam, kde je to relevantné, bude k ¢iastke emisného
kurzu akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie pripocitany zodpovedajuci alikvotny
Urokovy vynos.

Spdsob a miesto upisovania DIhopisov su uvedené v prospekte, ktory vypracuje Emitent.
DATUM EMISIE, LEHOTA NA UPISOVANIE

Déatum vydania Dlhopisov je naplanovany na 8. jula 2019 (d’alej len Datum emisie). Dlhopisy méZu
byt’ vydané (i) jednorazovo k Datumu emisie alebo (ii) v tranziach kedykol'vek po Datume emisie do
19. juna 2020. Ak sa Emitent po dohode s Manazérom rozhodne vydat’ Dlhopisy s vy3Sou menovitou
hodnotou, ako je predpokladana celkovd menovita hodnota Dlhopisov, objem takéhoto navysenia
nesmie prekrocit’ 1 500 000 000 CZK (slovom: jedna miliarda pat'sto milionov ¢eskych kortn).
Lehota na upisovanie sa za¢ne 24. juna 2019 a skon¢i sa 19. juna 2020.

Kone¢ny vysledok verejnej ponuky vratane celkovej menovitej hodnoty vSetkych vydanych
Dlhopisov, ktoré tvoria Emisiu, bude zverejneny na webovom sidle Emitenta a webovom sidle
(internetovej stranke) Manazéra www.jtbank.cz v Casti ,,Emisie cennych papierov*, bezodkladne po
ukonceni verejnej ponuky.

STATUS DLHOPISOV

Dlhopisy predstavuju priame, vieobecné, nepodmienené a nepodriadené zavazky Emitenta, ktoré
maju abudi mat medzi sebou rovnaké postavenie aasponn rovnaké postavanie so vSetkymi
su¢asnymi a buddcimi nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zavdzkami Emitenta, s vynimkou
zavazkov, s ktorymi sa zaobchaddza prednostne podla platnych kogentnych pravnych predpisov.
Emitent je povinny zaobchddzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi Majitelmi dlhopisov
rovnako.

Akcionari Emitenta ani Ziadna ind osoba nemaju Ziadne pravo prvého odmietnutia, predkupné prava

alebo prava na vymenu vo vztahu k Dlhopisom alebo akékol'vek iné prioritné prava na upisovanie
v savislosti s DIhopismi.
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5.1

5.2

6.1

6.2

8.1

PREVODITELNOST
PrevoditeI'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.

Prevod Dlhopisov bude uéinny ditom jeho pripisania na Gcet vlastnika vedeného Centralnym
depozitdrom v sulade s pravidlami a nariadeniami Centralneho depozitara a platnymi pravnymi
predpismi. V pripade, 7e su Dlhopisy evidované na 1uéte zakaznika vedenom Centralnym
depozitdrom, bude prevod Dlhopisov ucinny (i) po pripisani prevedeného Dlhopisu na ucet
zékaznika v stlade s pravidlami a nariadeniami Centralneho depozitara a plathymi pravnymi
predpismi, a majitel’ Gc¢tu zakaznika je povinny takyto prevod bezodkladne zaregistrovat na ucte
vlastnika ku diiu jeho registracie na Gcte zakaznika, alebo (ii) v pripade akéhokol'vek prevodu medzi
majitelmi Dlhopisov vramci jedného uctu zékaznika po registracii takéhoto prevodu na tucte
vlastnika v nadvazujlcej evidencii prepojenej s Centralnym depozitarom.

MAJITELIA DLHOPISOV

Majitelom dlhopisu je kaZzda osoba, na ktorej ucte vlastnika (v zmysle Zakona o kapitadlovom trhu)
vedenom Centralnym depozitarom alebo v ktorého nadvézujucej evidencii prepojenej s Centralnym
depozitarom je Dlhopis zaevidovany.

Pokial' a pokym nie je Emitentovi presved¢ivo preukazany opak, Emitent a FiSkalny a platobny
agent zaobchadzaju so vSetkymi MajiteI'mi dlhopisov na vSetky ucely ako s majiteI'mi menovitej
hodnoty Dlhopisov zaevidovanych na ucte vlastnika vedenom Centradlnym depozitdrom alebo
v nadvazujucej evidencii prepojenej s Centralnym depozitirom a FiSkalny a platobny agent
uskuto¢nia vSetky platby tomuto Majitelovi dlhopisu v stlade s tymito Emisnymi podmienkami.
Osoby, ktoré st majiteI'mi Dlhopisov a ktoré nie su z akéhokol'vek dovodu uvedené v prislusnych
evidenciach majitel'ov zaknihovanych cennych papierov, st povinné bezodkladne pisomne oznamit’
Emitentovi a FiSkalnemu a platobnému agentovi tuto skuto¢nost’ a ich nadobudnutie vlastnickeho
prava k DlIhopisom.

RATING

Emitentovi nebol k Datumu emisie udeleny ziadny rating Ziadnou spoloénostou registrovanou podla
nariadenia (ES) 1060/2009, v zneni neskorSich predpisov, alebo Ziadnou inou spolo¢nostou.
K Datumu emisie nebol udeleny Ziadny osobitny rating Emisie, preto Emisia neméa Ziadny osobitny
rating.

POVINNOSTI EMITENTA
Podriadené dlhopisy

Okrem Dlhopisov vydanych podla tychto Emisnych podmienok je Emitent povinny vydat
dodato¢né dlhopisy (d’alej len Podriadené dlhopisy) (v angli¢tine Junior Bonds) podl’a osobitnych
emisnych podmienok, ktoré pripravil Emitent. Emisné podmienky Podriadenych dlhopisov sa mézu
1i$it od Emisnych podmienok, s vynimkou nasledujucich zavdznych podmienok, ktoré musia byt
V plnom rozsahu zohl'adnené vemisnych podmienkach Podriadenych dlhopisov anesmi sa
odchyl'ovat’ alebo byt inak menené:

@ Podriadené dlhopisy sa riadia pravnymi predpismi Ceskej republiky;
(b) Podriadené dlhopisy budi denominované len v eurach;

(©) Podriadené dlhopisy budd ponlkané len na zéklade ponuky cennych papierov, pre ktord sa
nevyZaduje vyhotovenie prospektu anebudd ponukané verejnosti. Akakol'vek ponuka
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(d)

(€)

()

(9)

(h)

Podriadenych dlhopisov je povolena vyluéne pre vopred vybrané osoby a/alebo pravnické
osoby, ktoré splnaji kritéria stanovené Emitentom pre ponuku Podriadenych dlhopisov,
ktoré budd stanovené v emisnych podmienkach platnych pre danu emisiu Podriadenych
dihopisov;

Podriadené dlhopisy budii vydané ako nezabezpecené a podriadené (pozri Podmienku 8.2)
Dlhopisom, zatial’ ¢o vSetky naroky vyplyvajuce z Podriadenych dlhopisov budud v poradi za
narokmi vsetkych Majitelov dlhopisov a ostatnych veritelov Emitenta, ktoré vznikni na
zéklade Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi;

akékol'vek splatenie (t.j. splatenie menovitej hodnoty) Podriadenych dlhopisov alebo
zaplatenie akéhokol'vek Uroku v suvislosti s Podriadenymi dlhopismi (vratane platby
suvisiacej s kupou alebo zruSenim Podriadenych dlhopisov), s vynimkou platieb suvisiacich
s plnenim zavézkov tykajdcich sa sudnych sporov, administrativnych alebo inych
verejnopravnych zavazkov Emitenta, musia byt vykonané len vtedy, ak st vSetky platobné
zévéazky vyplyvajuce z Dlhopisov alebo v suvislosti snimi plne splatené. Podriadené
dlhopisy moézu byt ¢iastocne splatené len vtedy, ak takéto Ciasto¢né splatenie (i) nesposobi
porudenie Pomeru (definovaného nizsie), (ii) je vykonané v sulade s emisnymi podmienkami
Podriadenych dlhopisov a (iii) je vykonané v savislosti s ¢iastoénym pred¢asnym splatenim
Dlhopisov podl'a Podmienky 10.2

akékol'vek zmeny a doplnenia emisnych podmienok Podriadenych dlhopisov musia schvalit’
Majitelia dlhopisov na Schédzi v stlade s Podmienkou 17. Takyto sthlas nebude potrebny
na zmenu adoplnenie emisnych podmienok Podriadenych dlhopisov veducu Kk (i)
docasnému alebo trvalému zniZeniu Grokovej sadzby pdvodne stanovenej pre Podriadené
dlhopisy a (ii) opatovnému zvySeniu Urokovej sadzby stanovenej pre Podriadené dlhopisy po
znizeni podl'a predchadzajiceho bodu (i) (d’alej Zmena Urokovej sadzby). Urokova sadzba
Podriadenych dlhopisov, ako bola pdvodne stanovena pre Podriadené dlhopisy, sa mdze
menit’ len v rozsahu od 7,5 % do 10 %. Zmena tGrokovej sadzby m6ze nadobudnit’ t¢innost’
iba prvy deni kazdého urokového obdobia uvedeného vemisnych podmienkach
Podriadenych dlhopisov (d’alej Datum Wcinnosti) s tym, Ze tuto zmenu Emitent oznami
fiskalnemu a platobnému agentovi emisie Podriadenych dlhopisov najmenej 30 (tridsat’) dni
pred Datumom ucinnosti;

datum emisie Podriadenych dlhopisov nebude neskér ako Datum emisie a splatnost’
Podriadenych dlhopisov nebude skér ako v Kone¢ny den splatnosti Dlhopisov; a

Podriadené dlhopisy budd vydané Emitentom a upisané Fondmi Skupiny Aquila aspoi
v takej sume, aby pomer celkovej menovitej hodnoty vSetkych nesplatenych Podriadenych
dlihopisov k celkovej menovitej hodnote vietkych nesplatenych Dlhopisov bol rovnaky alebo
vyssi ako 0,67 (d’alej len Pomer). Pomer sa pocita nasledovne:

Celkova menovita hodnota nesplatenych Podriadenych dlhopisov/celkovi menovita hodnota

nesplatenych Dlhopisov > 0,67

Vyssie opisana poziadavka na Pomer musi byt’ splnena pocas celej doby trvania Dlhopisu (t. j. od
jeho vydania do dia, ked’ z akéhokol'vek dovodu Dlhopis zanikne, napriklad Dlhopis bol zruseny,
splateny alebo vSetky zaviazky Emitenta voc¢i jednotlivym Majitelom dlhopisov boli splnené),
s vynimkou lehoty na upisovanie novej tranze emisie Dlhopisu, pocas ktorej musi byt Pomer
dosiahnuty najneskor do 15 (pétnast’) Pracovnych dni po vydani kazdej takejto tranze Dlhopisov.

Na tucely stanovenia Pomeru k Datumu emisie, parita medzi ¢eskou korunou a eurom sa uréi podla
oficialne vyhlaseného vymenného kurzu Ceskej narodnej banky platného k 10. (desiatemu)
Pracovnému diiu pred Datumom emisie. Na tucely stanovenia Pomeru k akémukol'vek datumu
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8.2

8.3

Ciasto¢ného predc¢asného splatenia podl'a emisnych podmienok Podriadenych dlhopisov sa parita
medzi &eskou korunou a eurom uréi podl'a oficialne vyhlaseného vymenného kurzu Ceskej narodne;j
banky platného k 10. (desiatemu) Pracovnému ditu pred prislusnym ¢iastoénym predéasnym
splatenim Podriadenych dlhopisov.

Na tucely urCenia Pomeru sa neber do tuvahy Podriadené dlhopisy a Dlhopisy vo vlastnictve
Emitenta.

Podriadenost’ Podriadenych dlhopisov

Emitent sa zavdzuje a zabezpec¢i, ze Podriadené dlhopisy budi vydané v stlade s Podmienkou 8.1
a budd podriadené z&vazkom z Dlhopisov az pokial’ nebudu vsetky zavézky Emitenta z Dlhopisov
splnené.

Podnikatel’ska ¢innost’ Emitenta

Emitent sa zavézuje a zabezpeci, Ze pokym nebudl vietky jeho zavazky z Dlhopisov splnené, jeho
jedinou podnikatel'skou c¢innostou bude investovanie do rdéznych projektov za nasledujicich
podmienok (kazda takato investicia do jednotlivého projektu d’alej len Investicia a kazdy jednotlivy
projekt len Projekt) a uzavieranie transakcii s cielom zabezpecit’ sa proti finan¢nej strate spdsobene;j
kolisanim meny (t. j. menové swapy) tykajucej sa Investicii. Prislusné podmienky st nasledovné:

@ Emitent vykond Investiciu aZz po uzavreti prislusnej ramcovej zmluvy o financovani
Emitentom, prislusnou Holdingovou spolo¢nostou a prisluSnou Prevadzkovou spolo¢nost'ou
(ako su definované nizsie) (d’alej len Ramcové zmluva o financovani);

(b) Emitent vykona Investicie vyluéne nakupom dlhovych nastrojov s pevnym vynosom
vydanych holdingovymi spolo¢nostami, ktoré maji ku ditu vykonania prislusnej Investicie
a buda mat’ pokial’ akékol'vek financovanie poskytnuté Emitentom v savislosti s prislusSnou
Investiciou nebude splatené, sidlo v ¢lenskych S$tatoch Eurdpskej unie (kazda takato
spolo¢nost’” d’alej len Holdingova spolo¢nost’) alebo poskytnutim inych foriem dlhového
financovania s pevnym vynosom Holdingovej spolo¢nosti za predpokladu, Ze tieto budi mat’
rovnaké postavenie sakymkol'vek inym financovanim Holdingovych spolo¢nosti;
Holdingové spolo¢nosti nasledne vykonaju investiciu do Projektov v oblasti nehnutelnosti
a obnovitel'nej energie a majetku prostrednictvom prevadzkovych spolo¢nosti, ktoré majd
svoje sidlo v ¢lenskych §tatoch OECD, ato ku diiu prislusnej Investicie a az do splatenia
financovania poskytnutého Emitentom v savislosti s prisluSnou Investiciou (kazda takato
spolo¢nost’ d’alej len Prevadzkova spolo¢nost’);

(c) maximalna suma finan¢nych prostriedkov uréenych na Investiciu bude 20 (dvadsat) %
z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych Emitentom
a Vv tom Case nesplatenych;

(d) maximalna suma finanénych prostriedkov ur¢enych na Investicie do sektora nehnutel'nosti
bude 50 (pétdesiat) % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov
vydanych Emitentom avtom cCase nesplatenych, priom suma finanénych prostriedkov
uréenych na Investicie do nehnutelnosti v Spanielsku bude predstavovat maximalne 40
(Styridsat’) % z celkovej menovitej hodnoty DIlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych
Emitentom a v tom ¢ase nesplatenych;

(e) Projekty sa budd nachadzat’ v ¢lenskych Statoch OECD a vo vystavbe alebo aspon v stave
pripravenosti na vystavbu (so vSetkymi udelenymi povoleniami) alebo Emitent v dobrej
viere ur€i, ze takyto stav bude dosiahnuty najneskor v lehote Siestich mesiacov, pri¢om
celkova vyska finanénych prostriedkov poskytnutych Emitentom do takychto Projektov,
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8.4

ktoré eSte nemaju udelené vSetky povolenia, nepresiahne 50 (pétdesiat) % celkovej
menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych avdanom case
nesplatenych Emitentom; okrem toho (i) v pripade Projektov v oblasti nehnutelnosti musi
byt pozemok nadobudnuty pre takéto Projekty v oblasti nehnutelnosti definovany ako
stavebny pozemok sprdvnym aktom, ako je Uzemny plan alebo program rozvoja alebo
rovnocennym aktom podrla verejného prava a (ii) v pripade Projektov v oblasti obnovitel'nej
energie, aby sa minimalizovalo riziko neschvalenia, musia byt splnené aspon tieto kritéria:
(A) vSetky prava na pozemok musia byt’ zabezpecené; (B) pre Projekt musi byt’ zabezpecené
pripojenie k sieti; (C) musi byt ziskany asponi jeden externy posudok alebo $tudia o vplyve
na Zivotné prostredie vypracovana kompetentnym konzultantom (tret'ou osobou) a takyto
posudok alebo $tadia musi dospiet’ k pozitivnemu zaveru, pokial’ ide o pravdepodobnost’
ziskania stavebného povolenia v suvislosti s Projektom; (D) Prevadzkova spolo¢nost
neposkytne ziadne podstatné investiéné vydavky do prislusného Projektu, pokym nebudu
udelené vSetky prislusné povolenia; a (E) celkova suma finanénych prostriedkov
poskytnutych Emitentom na takéto Projekty v oblasti obnovitel'nej energie nepresiahne 20
(dvadsat’) % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych
Emitentom a v tom ¢ase nesplatenych; a

4] doba trvania kazdého financovania Projektu bude kratSia ako doba trvania DIhopisov.
R&mcovéa zmluva o financovani

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze v kaZzdej Ramcovej zmluve o financovani uzavretej v stlade
s Podmienkou 8.3(a) su zahrnuté tieto povinné podmienky (z ktorych nie je povolena vynimka alebo
zmena):

(@) Ramcova zmluva o financovani pre kazdy Projekt musi byt platna dovtedy, pokym
nenastane skorSia z nasledovnych udalosti: (i) vSetok penazny tok vytvoreny prislusnym
Projektom bol distribuovany zurovne prislu$nej Prevadzkovej spolo¢nosti na uroven
prisludnej Holdingovej spolo¢nosti a ndsledne na Emitenta a Fondy Skupiny Aquila, alebo
(if) Investicia Emitenta bola Emitentovi plne splatend;

(b) podpisand Ramcova zmluva o financovani pre kazdy Projekt musi byt k dispozicii v sidle
Emitenta na adrese Pobtezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika a Emitent je
povinny bez zbytoéného odkladu zaslat’ kopiu podpisanej Ramcovej zmluvy o financovani
FiSkalnemu a platobnému agentovi na jeho e-mailovd adresu uvedenu v Zmluve s agentom;

(©) Emitent apripadne Fondy Skupiny Aquila, budld nakupovat’ nekotované (verejne
neobchodované) dlhopisy vydané prislusnou Holdingovou spolo¢nostou (d’alej len DIhopisy
vydané Holdingovou spolo¢nost’ou) s rovnakymi hlavnymi podmienkami (napr. splatnost,
poradie uspokojenia, urokovy vynos). Emitent nesmie najma nakupit DIlhopisy vydané
Holdingovou spolo¢nostou s (i) dlhSou splatnostiou, (ii) niz§im urokovym vynosom alebo
(iii) podriadenostou vo¢i Dlhopisom vydanym Holdingovou spolo¢nost'ou, ktoré kupili
Fondy Skupiny Aquila. Fondy Skupiny Aquila méZzu nakupovat Dlhopisy vydané
Holdingovou spolo¢nostou s (i) dlh§ou splatnostiou, (ii) nizSim urokovym vynosom alebo
(iii) podriadenostou voc¢i Dlhopisom vydanym Holdingovou spoloénost'ou, ktoré kupil
Emitent;

(d) prislusna Holdingova spolo¢nost’ bude povinna rozdelit’ pefiazny tok vytvoreny prislusnou
Prevadzkovou spolo¢nost'ou pomerne medzi Emitenta a pripadne Fondy Skupiny Aquila ako
nahle bude takyto penazny tok distribuovany prisluSnou Prevadzkovou spolo¢nost'ou
(vratane prostrednictvom vyplat dividend), s vynimkou sumy nepresahujicej 20 (dvadsat’) %
financovania Emitenta, ktoré sa pouZiva na potreby prevadzkového kapitalu;
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8.6

8.7

e prislusna Prevadzkova spolo¢nost’ bude povinna udrziavat' konsolidované Nadradené
bankové financovanie vo vyske neprekracujucej 50 (patdesiat) % Projektovej Hodnoty;

M na trovni prislusnej Holdingovej spolo¢nosti nebude povolené ziskat' ziadne financovanie
okrem financovania Fondmi Skupiny Aquila a Emitentom, s vynimkou vlastnych zdrojov
Holdingovej spolo¢nosti (vratane podriadenych tiverov od spolo¢nikov), ktoré su podriadené
financovaniu poskytovanému Emitentom;

(9) na urovni prislusnej Prevadzkovej spolo¢nosti nebude povolené ziskat' ziadne financovanie
okrem Nadradeného bankového financovania svynimkou (i) financovania z prislusnej
Holdingovej spolo¢nosti financovanej Emitentom a Fondmi Skupiny Aquila a (ii) vlastnych
zdrojov Prevadzkovej spolo¢nosti (vratane podriadenych uverov od spolo¢nikov), ktoré su
podriadené financovaniu poskytovanému Prevadzkovej spolo¢nosti Holdingovou
spolo¢nostou;

(h) az do uplného splatenia financovania poskytnutého Emitentom v savislosti s prislusnou
Investiciou, prislusna Prevadzkova spolocnost’ ani Holdingova spolo¢nost’ neméze vyhlasit
ani vyplatit’ Ziadnu dividendu alebo iné rozdelenie vlastnych zdrojov, s vynimkou dividend
arozdelenia vlastnych zdrojov vyplatenych prislusnou Prevadzkovou spolo¢nost'ou
prislusnej Holdingovej spolo¢nosti; a

Q) prislusnd Holdingova spolo¢nost’ musi priamo drzat’ ucast’ na zakladnom imani prislusnej
Prevadzkovej spolo¢nosti, ktoré predstavuje asponn 51 (péatdesiatjeden) % alebo viac
hlasovacich prav v prislusnej Prevadzkovej spolo¢nosti, zatial' ¢o Fondy Skupiny Aquila
musia vlastnit’ zostavajucu ucast’ (ak existuje).

Akumulacia pozitivneho Uverového rozpétia

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, Ze pokym nebudu vSetky jeho zavizky z DIhopisov splnené, bude
akumulovat’ finan¢né prostriedky zodpovedajice 50 (patdesiat) %-nému rozdielu medzi vynosmi
z Urokov z Investicii a trokovymi ndkladmi Dlhopisov (pozitivne Urokové rozpétie) a tieto finanéné
prostriedky nebudu Ziadnym spdsobom investované ani distribuovane.

Transakcie s Prepojenymi osobami

Pokym nebudu vsetky jeho zavazky z DIhopisov splnené, Emitent neuzavrie a zabezpeéi, aby Ziadna
zjeho Dcérskych spoloc¢nosti neuzavrela ziadnu transakciu alebo nedovolila uzavriet Zziadnu
transakciu (vratane, bez obmedzenia, akejkol'vek transakcie zahfiiajucej investiciu, nakup, predaj,
prengjom, prevod alebo vymenu akéhokol'vek majetku alebo poskytnutie akejkol'vek sluzby)
s ktoroukol'vek Prepojenou osobou, s vynimkou pri obvyklom spésobe vykonu podnikatelskej
¢innosti Emitenta alebo tychto Dcérskych spoloénosti a za obvyklych obchodnych podmienok (ktoré
by okrem iné¢ho zahfiali povinnost' neuzavierat' ziadnu takato transakciu, pokial to nie je za
spravodlivych a primeranych podmienok pre Emitenta alebo takéto Dcérske spolo¢nosti menej
vyhodné, ako by bolo obvyklé pri transakciach podobného druhu s osobami, ktoré nie su
Prepojenymi osobami).

Z&kaz poskytnit’ zabezpedenie

Pokym nebudu vSetky jeho zavazky z Dlhopisov splnené, Emitent nesmie vytvorit' ani umoznit
vytvorenie akéhokol'vek Zabezpecenia Zaviazkov, ktoré by uplne alebo Ciastocne obmedzovalo prava
Emitenta na jeho sucasny alebo budiici majetok alebo vynosy, pokial’ v rovnakom case alebo pred
vznikom Zabezpeéenia Emitent nezabezpeéi, (i) aby zaviazky Emitenta z DIhopisov boli rovnako
a ocenitel'ne zabezpeCené sjeho takto zabezpeCenymi Zavizkami; alebo (ii) aby zriadenie
Zabezpecenia bolo schvalené Schédzou v stlade s Podmienkou 17.
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8.9

Dlh

Pokym nebudl vSetky jeho zé&vézky z Dlhopisov splnené, Emitent neposkytne ani neprevezme
a zabezpedi, aby Ziadna z jeho Dcérskych spolo¢nosti neposkytla ani neprevzala zaruku alebo inak
nezodpovedala za akykol'vek dlh okrem:

@ akéhokol'vek Dlhu vzniknutého, prijatého, garantovaného alebo inak zatazujiceho Emitenta
alebo ktorukol'vek zjeho Dcérskych spolo¢nosti, ktory vznikol z vydania Podriadeného
dlhopisu (dlhopisov) alebo v savislosti snim (nimi) vsulade sPodmienkou 8.1
a prislusnymi ustanoveniami emisnych podmienok platnych pre Podriadené dlhopisy;

(b) Dlhu, ktory vznikol z Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi vratane vydania Dlhopisov vo
vysSej sume, ako je predpokladana celkova menovita hodnota podl'a Podmienky 3; alebo

(©) akéhokol'vek Dlhu vzniknutého, prijatého, garantovaného alebo inak zat'azujiceho Emitenta
alebo ktorukol'vek zjeho Dcérskych spolocnosti, ktory vznikol z akéhokol'vek tverového
alebo iného dlhového financovania alebo v suvislosti snim, ktoré sliZi ako nastroj na
refinancovanie alebo je urcené na to, aby sluzilo ako nastroj na refinancovanie akychkol'vek
petiaznych zavidzkov Emitenta suvisiacich s DIhopismi.

Ukazovatel’ LTV

Emitent sa zavdzuje a zabezpedi, ze pokym nebuda vsetky jeho zavazky z Dlhopisov splnené, bude
vo vzt'ahu k Emitentovi vzdy dodrzany Ukazovatel LTV ako je definovany niZsie.

Ukazovatel’ LTV je definovany nasledovne:

LTV=LTV1+LTV2

Kde:
LTvi=38
\"A
LTV2=22 x =
\"A (B+])
Kde:

SB znamen& konsolidované Nadradené bankové financovanie vzniknuté na Urovni Prevadzkovych
spolo¢nosti, ktoré je nadradené akémukol'vek financovaniu, ktoré Prevaddzkovym spolo¢nostiam
poskytli Holdingové spolo¢nosti;

V znamené konsolidovanu Projektovi Hodnotu individualnych Projektov;

Lux znamena konsolidovani expoziciu Holdingovych spoloénosti voéi Prevadzkovym
spoloénostiam, ktord je financovand Emitentom;

B znamen& sumu vydanych a v danom ¢ase nesplatenych Dlhopisov Emitenta; a
J znamend sumu vydanych a v danom ¢ase nesplatenych Podriadenych dlhopisov Emitenta.
Pokial’ ide o dodrZiavanie Ukazovatela LTV, jeho hodnota musi byt nizSia alebo sa rovnat’ 0,75,

pokym nebudu vietky zo zavézkov Emitenta z Dlhopisov splnené a jeho hodnota bude preverovana
vV okamihu vypoctu Ukazovatel'a LTV.
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8.11

Na tcely vypoctu Ukazovatel'a LTV znamena pojem konsolidované financovanie alebo podobny
pojem financovanie konsolidované na prislusnej drovni, t.j. na drovni Holdingovej alebo
Prevadzkovej spolocnosti.

Finan¢né zavizky
Emitent sa zavazuje a zabezpeci, Ze:

@) vsetko financovanie okrem (i) Nadradeného bankového financovania a (ii) vlastného imania
akejkol'vek Prevadzkovej spolocnosti, ktoré bude podriadené akémukol'vek financovaniu
Holdingovej spolocnosti, vznikne len na prislusnej trovni Holdingovej spolocnosti
a akakol'vek Prevadzkova spolo¢nost’ musi byt financovana vylucne prostrednictvom takejto
Holdingovej spolo¢nosti; a

(b) ukazovatel’ konsolidovaného Nadradeného bankového financovania na:

M arovni prislusnej Prevadzkovej spoloénosti k Projektovej Hodnote individualneho
. SB . . s
Projektu, teda pomer > hesmie presiahnut’ 0,5; a

(i) Grovni Emitenta k sume Projektovych Hodn6t v3etkych Projektov, teda pomer %,

nesmie presiahnut’ 0,4.
Informacné povinnosti

Emitent je povinny pisomne informovat’ Fiskalneho a platobného agenta a Majitel'ov dlhopisov o (i)
akomkol'vek Pripade porusenia podmienok (ako je tento pojem definovany v Podmienke 13) a (ii)
akejkol'vek Zmene kontroly (ako je tento pojem definovany v Podmienke 10.3) do piatich
Pracovnych dni po dni, kedy sa o tejto skutoénosti dozvedel alebo sa o nej mal a mohol dozvediet
pri vynaloZeni odbornej starostlivosti.

Emitent je povinny pisomne informovat’ FiSkalneho a platobného agenta o ukonéeni prislusnej
Ramcovej zmluvy o financovani uzavretej v sulade s Podmienkou 8.4(a) najneskdr do piatich
Pracovnych dni odo diia ukon¢enia Ramcovej zmluvy o financovani.

Emitent je povinny zverejnit’ a spristupnit’ Majitel'om dlhopisov spésobom uvedenym v Podmienke
19.1 niZSie uvedené dokumenty a informécie v tychto terminoch:

@) do 30. aprila kazdého roka:

Q) vyro¢né spravy Emitenta a auditované rocné uétovné zavierky zostavené v sulade
S IFRS a auditované Zvolenym auditorom, po¢nic vyroénou spravou a uctovnou
zavierkou zostavenou K poslednému diu Gctovného obdobia konciaceho sa
31. decembra 2019;

(i) spréva o podnikatel'skej ¢innosti Emitenta za uplynuly finanény rok, po¢nuc spravou
zostavenou za uctovné obdobie konciace sa 31. decembra 2019; tato sprava musi
obsahovat’ vo vztahu ku kazdému Projektu, do ktorého Emitent investoval, tieto
informacie: (i) opis astav Projektu, vratane Urovne pokroku Projektu, (ii)
odhadovany datum dokonéenia Projektu a (iii) expoziciu Emitenta v suvislosti
s Projektom;

(ilf)  potvrdenie, Ze nedoSlo k porudeniu Ziadnej Podmienky alebo ustanovenia tychto
Emisnych podmienok, vratane, ale nie vylucne, akéhokol'vek Pripadu poruSenia
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(b)

(iv)

podmienok alebo porudenia Podmienok 8.2, 8.3, 8.4, 8.5, 8.6, 8.7, 8.10 a8.11, a Ze
nedoSlo k ziadnej skuto¢nosti, na zaklade ktorej by bol Emitent povinny zvolat
Schddzu; a

informacie spolu s vyhlasenim Zvoleného auditora o vypocte zavizkov stanovenych
v Podmienkach 8.1, 8.8, 8.9 a8.10 na zéklade (i) uétovnej zavierky uvedenej
v Podmienke 8.11(a)(i), (ii) vyro¢nych sprav a uétovnych zavierok Holdingovych
spolo¢nosti v stlade s IFRS alebo Miestnymi u¢tovnymi pravidlami pocinajic
vyro¢nou spravou a uctovnou zavierkou pripravenou k poslednému ditu uctovného
obdobia konc¢iaceho 31. decembra 2019 a (iii) vyroénych sprav a uctovnych
zavierok Prevadzkovych spolo¢nosti v stlade s IFRS alebo Miestnymi uétovnymi
pravidlami poc¢inajic vyro¢nou spravou a uctovnou zavierkou pripravenou k
poslednému diu uctovného obdobia konc¢iaceho 31. decembra 2019,

do 30. septembra kazdého roka:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

polrocné spravy Emitenta a polroéné neauditované uctovné zavierky zostavené
v stlade s IFRS, po¢nuc polro¢nou spravou a polro¢nou neauditovanou uétovnou
zavierkou za polrok konéiaci sa 30.jdna 2020 akondiac polro¢nou spravou
a polro¢nou neauditovanou uctovnou zavierkou za polrok konciaci sa 30. juna 2021
(vratane tejto polrocnej spravy a ti€tovnej zavierky);

sprava o podnikatel'skej ¢innosti Emitenta za prvy polrok stcasného finan¢ného
roka po¢nlic spravou zostavenou za polrok konciaci sa 30.jina 2020 a konciac
spravou zostavenou za polrok konciaci sa 30.jina 2021 (vratane tejto polrocnej
spravy); tato sprava musi obsahovat’ vo vztahu ku kazdému Projektu, do ktorého
Emitent investoval, tieto informéacie: (i) opis astav Projektu, vratane Urovne
pokroku Projektu, (ii) odhadovany datum dokonéenia Projektu a (iii) expoziciu
Emitenta v suvislosti s Projektom;

potvrdenie, Ze nedoslo k Ziadnemu poruSeniu Ziadnej Podmienky alebo ustanovenia
tychto Emisnych podmienok, vratane, ale nie vylucne, akéhokol'vek Pripadu
porudenia podmienok alebo poruSenia Podmienok 8.2, 8.3, 8.4, 8.5, 8.6, 8.7, 8.10
a8.11 a Ze nedoslo k ziadnej skuto¢nosti, na zaklade ktorej by bol Emitent povinny
zvolat’ Schodzu; a

informécie o vypoéte zavizkov stanovenych v Podmienkach 8.1, 8.8, 8.9 a 8.10 na
zéklade (i) Uctovnej zavierky uvedenej v Podmienke 8.11(b)(i), (ii) polro¢nych
manazérskych uétov Holdingovych spolo¢nosti v sulade s IFRS alebo Miestnymi
uétovnymi pravidlami pocinajuc polroénymi manazérskymi uctami k poslednému
ditu uctovného polroka konciaceho 30. juna 2020 akonciac polrocnymi
manazérskymi uctami k poslednému diiu uctovného polroka konciaceho 30. juna
2021 a (iii) polro¢nych manazérskych uétov Prevadzkovych spolo¢nosti v stlade s
IFRS alebo Miestnymi uétovnymi pravidlami poéinajic polro¢nymi manazérskymi
uétami k poslednému diiu Gétovného polroka konciaceho 30. juna 2020 a konciac
polroénymi manazérskymi G¢tami k poslednému diu uctovného polroka konc¢iaceho
30. juna 2021.

Spravnost’, Gplnost, presnost’ a pravdivost’ (vratane suladu s prisluSnymi Gétovnymi Standardmi)
prislusnej uctovnej zavierky podl'a bodov (a)(i) a (b)(i)vysSie musi byt pisomne potvrdena osobou
(osobami) opravnenou konat’ v mene Emitenta.

Kazda sprava a potvrdenie podl'a bodov (a)(ii) a (iii) a bodov (b)(ii), (iii) a (iv) vysSie musia byt
podpisané osobou (osobami) opravnenou konat’ v mene Emitenta.
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8.13

Testovanie zavazkov

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze testovanie vsetkych relevantnych zaviazkov podla Podmienok
8.1, 8.8, 8.9 a8.10 bude vykonané na zaklade prislusnych vyroénych alebo polroénych sprav
Emitenta (ako je podrobne uvedené v Podmienke 8.11 vy3Sie), Holdingovych spolo¢nosti
a Prevadzkovych spolo¢nosti, avysledky takychto testov musia byt ozndmené v sUlade
s Podmienkou 8.11 vy&Sie v ramci prislusnych terminov v nej uvedenych.

Definicie

Pre ucely tejto Podmienky 8 maju nizSie uvedené pojmy nizSie uvedeny vyznam (ak pojem pouZzity
v tejto Podmienke nie je definovany, ma vyznam, ktory mu bol priradeny v IFRS):

Dcérska spolo¢nost’ znamena akukol'vek osobu, v ktorej ma ina osoba priamu alebo nepriamu tcast’
najmenej 50 % na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach, alebo ma pravo vymenovat alebo
odvolat’ va¢sinu osdb, ktoré si ¢lenmi riadiaceho orgénu alebo dozorného organu osoby alebo 0so6b
v podobnej pozicii, alebo moze presadit’ menovanie alebo odvolanie, alebo ktorej Gctovna zavierka
je zahrnutd do konsolida¢nej urovne ovladajiicej osoby, alebo ktorej uctovna zavierka je
konsolidovana s G¢tovnou zavierkou ovladajucej osoby v sulade s IFRS.

DIh znamena akykol'vek dlh z titulu alebo vo vztahu k:
@) pozi¢anym peniazom a debetnym zostatkom v bankach alebo inych finanénych instituciach;

(b) akejkol'vek akceptécii v rdmci akychkol'vek docasne prijatych penaznych prostriedkov alebo
schémy vydavania zmeniek (alebo dematerializovaného ekvivalentu);

(c) akémukol'vek odkupeniu cenného papiera alebo emisii dlhopisov, cennych papierov, Gveru
zabezpeceného akciami alebo akémukol'vek podobnému nastroju;

(d) akejkol'vek sume akéhokol'vek zaviazku v suvislosti s akoukol'vek najomnou zmluvou alebo
zmluvou o kipe prenajatej veci, ktora by sa v sulade s IFRS (pripadne v stlade s Miestnymi
uctovnymi pravidlami v pripade Holdingovej spolocnosti alebo Prevadzkovej spolo¢nosti)
povazovala za finan¢ny alebo kapitalovy lizing;

(e) predavanym alebo diskontovanym pohladavkam (s vynimkou akychkol'vek pohladavok
predavanych bez spitného postihu a ktoré spinajii podmienky na de facto uznanie v sulade s
IFRS (pripadne v stlade s Miestnymi U¢tovnymi pravidlami v pripade Holdingovej
spolo¢nosti alebo Prevadzkovej spoloénosti));

0) akejkol'vek transakcii s derivatmi uzavretej v suvislosti sochranou pred fluktudciou
akejkol'vek sadzby alebo ceny alebo ziskanim prospechu z takejto fluktuacie (d’alej len
Treasury Transakcia) (pricom pri vypocte hodnoty akejkol'vek Treasury Transakcie sa do
Gvahy berie iba aktualna trhova hodnota (alebo ak je v dosledku ukoncenia alebo uzavretia
takejto Treasury Transakcie splatna akakol'vek skuto¢na suma, takato suma));

(9) akejkol'vek povinnosti nahradit’ poskytnuté plnenie v savislosti s ru¢enim, zarukou, stand-by
alebo dokumentarnym akreditivom alebo akymkol'vek inym nastrojom vystavenym bankou
alebo finan¢nou institiciou vo vztahu k podkladovému zavazku subjektu, ktorého zavazok
by spadal pod jedno z ostatnych pismen tejto definicie;

(h) akejkol'vek sume ziskanej emisiou akcii, ktoré mozno spitne odkuapit (inak ako
Z rozhodnutia Emitenta) pred Kone¢nym dilom splatenia alebo su inak klasifikované ako
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pozicky podla IFRS (pripadne podl'a Miestnych uctovnych pravidiel v pripade Holdingovej
spolo¢nosti alebo Prevadzkovej spolo¢nosti));

(i) akejkol'vek sume akéhokol'vek zavizku vyplyvajaceho z predbeznej alebo odloZenej kipnej
zmluvy, ak (i) jednym z hlavnych dévodov uzavretia zmluvy je ziskat’ finanéné prostriedky
alebo financovat’ nadobudnutie alebo vystavbu prisluSného majetku alebo sluzbu alebo (ii)
sa zmluva tyka dodania majetku alebo sluZieb a platba je splatna viac ako 60 (Sest'desiat) dni
od datumu dodavky;

() akejkol'vek sume ziskanej v ramci akejkol'vek inej transakcie (vratane akejkol'vek zmluvy
o forwardovom predaji alebo klpe, predaji s prdvom spéatného odkupenia alebo predaji
s pravom spétného najmu) s komerénym Géinkom po6zicky, alebo ktora je podla IFRS
(pripadne podla Miestnych uctovnych pravidiel v pripade Holdingovej spolo¢nosti alebo
Prevadzkovej spolo¢nosti) inak oznacena za po6zicku; a

(k) (bez dvojitého zapocitania) sume akéhokol'vek zavéizku vo vztahu k akémukol'vek ruceniu
za ktorukol'vek z poloZiek uvedenych v pismenach (a) aZ (j) vysSie.

IFRS znamena Medzinarodné Standardy pre financné vykaznictvo, ako ich vydala Rada pre
medzinarodné uctovné Standardy (IASB) (interpretacia IFRS a IFRIC), v zneni neskorSich
predpisov, spifajiice poziadavky stanovené pre Medzinarodné §tandardy pre finanéné vykaznictvo
v ¢lanku 35 ods. 5 pism. b) nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, Medzinarodné Standardy pre
finan¢né vykaznictvo, v zneni neskorSich predpisov (t.j. uctovna zavierka zostavena podla nich
a spifiajica podmienku, Ze obsahujii vyslovné a bezvyhradné vyhlasenie Zvoleného auditora, Ze
spihajii Medzinarodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo v stlade sIAS 1 (Prezenticia uétovnej
zavierky).

Fondy Skupiny Aquila znamena akykol'vek finanény subjekt (v angli¢tine financing vehicle),
ktorému ktorykolI'vek subjekt Skupiny Aquila sluzi ako spravca alternativnych investi¢nych fondov
(AIFM), alebo ktory ma akykol'vek zmluvny alebo iny podstatny vplyv na investiéné rozhodnutia
prislusného finan¢ného subjektu.

Miestne uctovné pravidla znamena narodné Gctovné pravidla vztahujlice sa na zostavenie uctovnej
zavierky Prevadzkovej spoloc¢nosti alebo Holdingovej spolo€nosti, pokial dand spoloc¢nost
nezostavuje uctovné zavierky podl'a IFRS.

Nadradené bankové financovanie znamena financovanie poskytnuté Uverovou ingtitdciou,
v dosledku ktorého vznikne DIh.

OECD znamena Organizéciu pre hospodarsku spoluprécu a rozvoj.

Projektova Hodnota znamena hodnotu uréent (i) pred ukonéenim fazy vystavby ako skuto¢nu
hodnotu Projektu dan( ako sumu celkovych néakladov investovanych vo faze vystavby; (ii) po
ukonceni fazy vystavby (na konci kalendarneho roka, v ktorom je prislusny Projekt ukonceny) ako
hodnotu prevzatd z ocenenia vypracovaného akymkol'vek Zvolenym auditorom alebo inou
kompetentnou a nezavislou tretou osobou prijatelnou pre FiSkalneho a platobného agenta nie
starSicho ako 3 mesiace pred prislusnym datumom testovania zavézkov podl'a Podmienky 8.12 a (iii)
po tomto, ocenenie vykonané podl'a vSeobecne uznavanych usmerneni a zasad ocefiovania.

Prepojenéa osoba znamena vo vztahu k Emitentovi a spolo¢nosti Aquila Holding GmbH, akykol'vek
iny subjekt priamo alebo nepriamo ovladajuci Emitenta alebo spolo¢nost’ Aquila Holding GmbH,
ovladany Emitentom alebo spolo¢nostou Aquila Holding GmbH, alebo pod priamou alebo
nepriamou spolo¢nou kontrolou s Emitentom alebo spolo¢nost'ou Aquila Holding GmbH.
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Skupina Aquila znamena spolo¢nost’ Aquila Holding GmbH, akykol'vek iny subjekt priamo alebo
nepriamo ovladajtci spolo¢nost Aquila Holding GmbH, ovladany spolo¢nostou Aquila Holding
GmbH, alebo pod priamou alebo nepriamou spolo¢nou kontrolou so spolo¢nostou Aquila Holding
GmbH.

------

inych nédvratnych peniaznych prostriedkov od verejnosti a poskytovanie tiverov na vlastny ucet, ako
je definované v ¢lanku 4 ods. 1 bod 1 Nariadenia ¢. 575/2013 Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) z
26. juna 2013 o prudentnych poziadavkach na uverové institucie a investi¢né spolo¢nosti.

Zabezpecenie znamena akykol'vek zabezpeCovaci narok, zabezpecovacie postupenie prava, zadrzné
pravo alebo int formu vecného zabezpelenia, vratane (okrem iného) akéhokol'vek podobného
institatu podla pravnych predpisov akejkol'vek jurisdikcie.

Zavazky znamena povinnost’ Emitenta uhradit’ vSetky sumy, ktoré Emitent dlhuje, ako aj akékol'vek
povinnosti Emitenta za platobné zavazky tretej osoby vyplyvajlce zo zaruk poskytnutych Emitentom

vvvvv

Zvoleny auditor znamena aktkol'vek auditorska firmu, ktora poskytuje auditorské sluzby v stlade
s pravom prisludnej jurisdikcie a patri do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte alebo
E&Y.

Pokial' nie je uvedené inak, pojem kontrola znamena situaciu, v ktorej fyzick&d osoba alebo
pravnicka osoba (d’alej len Osoby) m4, priamo alebo nepriamo, pravomoc (a) hlasovat’ o 10 % alebo
viac cennych papierov s riadnym hlasovacim pravom na volbu riaditelov inej Osoby, alebo (b)
riadenie alebo spdsobenie riadenia manazmentu a politik inej Osoby, ¢i uz prostrednictvom
vlastnictva cennych papierov s hlasovacim pravom, zmluvou alebo inym spdsobom.

Ak sa Emitent zavdzuje v Emisnych podmienkach zabezpecit, Ze tretia osoba splni akukol'vek
povinnost, Emitent sa k tomu zavazuje v zmysle 8 1769, druha veta Obc¢ianskeho zakonnika, t. j. Ze
Emitent nahradi Skodu, ktord vznikne Majitel'om dlhopisov, ak tretia osoba povinnost’ nesplni. Pre
vylacenie pochybnosti sa v takom pripade neuplatni prva veta § 1769 Ob¢ianskeho zakonnika.

UROK
Urokova sadzba, Grokové obdobie
@) Dlhopisy budu uroéené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 5,25 % p.a.

(b) Uroky budu vyplacané za kazdé Urokové obdobie roéne pozadu, vzdy 8. jala kazdého roka
(d’alej len Deri splatnosti urokov) v sulade s Podmienkou 11 a Zmluvou s agentom. Prva
platba Grokov bude vykonana 8. jala 2020. Urok bude narastat’ od prvého diia kazdého
Urokového obdobia do posledného diia zahrnutého v takomto Urokovom obdobi.

(©) Urokové obdobie na tigely tychto Emisnych podmienok znamena dvanastmesaéni lehotu
od (avratane) Datumu emisie do (ale okrem) prvého Dna splatnosti trokov a kazdé
bezprostredne nasledujiice dvanastmesacné obdobie od (a vratane) Dna splatnosti urokov do
(ale okrem) nasledujuceho Dna splatnosti tirokov do Konec¢ného dna splatnosti dlhopisov.
Pre ucely uréenia akéhokol'vek Urokového obdobia sa Deii splatnosti urokov nebude
upravovat’ v stlade s Konvenciou 0 nasledujucom pracovnom dni podl’a Podmienky 11.6.
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Konvencia pocditania dni pre vypocet irokov

Uroky splatné z Dlhopisov na obdobie kratsie ako jeden rok sa vypoéitaju na zéklade zlomku poétu
dni BCK 30E/360, t.j. rok sa bude povazovat' za 360 (tristoSestdesiat) dni rozdelenych do 12
(dvanastich) mesiacov po 30 (tridsiatich) kalendarnych diioch, pricom v pripade netiplného mesiaca
sa bude vychadzat’ z poctu skuto¢ne uplynulych dni.

Vypocet uroku

Ciastka Grokového vynosu prislichajiceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratsie ako
jeden $tandardny rok sa vypoéita ako nasobok menovitej hodnoty Dlhopisu a prislusnej Urokovej
sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusnym zlomkom poétu dni ur¢enym podl'a konvencie
pocitania dni podl'a Podmienky 9.2. Celkova suma Uroku a akakol'vek ina suma splatna podl'a tychto
Emisnych podmienok a vypocitana podla tejto Podmienky 9.3 bude zaokrdhlena Fiskalnym
a platobnym agentom na dve desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel a bude bez
zbytoéného odkladu 0zndmené Majitel'om dlhopisov v stlade s Podmienkou 19.1.

Koniec uroéenia

Dlhopisy prestant byt tro¢ené v Koneény deni splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem definovany
v Podmienke 10.1), v Deii pred¢asného splatenia dlhopisov alebo v Defi ¢iastoéného pred¢asného
splatenia dlhopisov (vo vztahu len k tymto Ciastoéne splatenym Dlhopisom) (ako su tieto pojmy
definované v Podmienkach 10.2, 10.3, 13.12 a 17.6), okrem pripadu kedy Emitent neopravnene
zadrzal alebo odmietol vykonat' platbu akejkol'vek dlznej sumy, hoci vSetky prislusné podmienky
a poziadavky na zaplatenie dlZznej sumy boli splnené. V takomto pripade budi troky nad’alej
narastat’ podl'a Girokovej sadzby stanovenej v Podmienke 9.1 az do (i) diia, ku ktorému budu vsetky
sumy splatné k tomuto diu v stlade s tymito Podmienkami vyplatené Majitelom dlhopisov alebo (ii)
dna, ku ktorému FiSkalny a platobny agent oznami Majitelom dlhopisov, Zze prijal vSetky sumy
splatné v savislosti s Dlhopismi, pokial’ po takomto oznameni neddjde k ziadnemu dalSiemu
neopravnenému zadrZaniu alebo odmietnutiu platby (podla toho, ¢o nastane skor).

Urok z omeskania

Ak Emitent v den splatnosti nezaplati akikol'vek sumu z Dlhopisov, je povinny zaplatit' Groky
z omeSkania z dlZznej sumy vo vySke 5,25 % p. a. Pre vyltcenie pochybnosti plati, ze pokial sa
uplatiiujii Groky z omeskania podla tejto Podmienky, urokova sadzba stanovena v Podmienke 9.1
nebude platit’ vo vztahu k dlZnej sume z DIhopisov. Podmienka 9.2 sa pouZije primerane.

SPLATENIE A ODKUPENIE DLHOPISOV
Konec¢na splatnost’

Ak predtym Emitent Dlhopis nesplatil alebo neodkupil a nezrusil tak, ako je uvedené niZsie, Emitent
splati kazdy Dlhopis za jeho nesplatend menovitd hodnotu jednorazovo dna 8. jula 2022 (d’alej len
Konec¢ny deii splatnosti Dlhopisov).

Predc¢asné splatenie z rozhodnutia Emitenta

€)] Emitent moze podla vlastného uvazenia predcasne splatit’ vSetky nesplatené Dlhopisy pred
Koneénym diom splatnosti Dlhopisov za predpokladu, ze toto rozhodnutie oznami
Majitelom dlhopisov v slUlade s Podmienkou 19.1 najmenej 37 (tridsat'sedem) dni pred
diiom predcasného splatenia, a to bud’ ¢iastocného (d’alej len Dent ¢iastoéného predéasného
splatenia dlhopisov) alebo uplného (d’alej len Deni pred¢asného splatenia dlhopisov). Ani
Den ciastocného predCasného splatenia dlhopisov ani Deinl predcasného splatenia dlhopisov
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10.3

(b)

(©)

(d)

nesmie nastat’ skor ako 2 (dva) roky po Datume emisie. Den Ciastocného predcasného
splatenia dlhopisov musi pripadnut’ na Den splatnosti Grokov.

Ozndmenie je neodvolatelné azavézuje Emitenta k pred¢asnému splateniu vSetkych
Dlhopisov v sulade s touto Podmienkou 10.2. V d6sledku ozndmenia 0 pred¢asnom splateni
z rozhodnutia Emitenta podl'a tejto Podmienky 10.2 budu mat’ vSetci Majitelia dlhopisov
pravo na zaplatenie celej alebo Ciasto¢nej menovitej hodnoty Dlhopisov a prislusnych
urokov z tychto Dlhopisov ku Diiu ¢iasto¢ného predéasného splatenia dlhopisov alebo Diu
predCasného splatenia dlhopisov. V pripade Ciasto¢ného predCasného splatenia maju vsetci
Majitelia dlhopisov pravo na splatenie predCasne splatenej Casti menovitej hodnoty
Dlhopisov a trokov z Dlhopisov za prisluiné Urokové obdobie v stlade s pravidlami
stanovenymi v Podmienke 9.1. V pripade uplného pred¢asného splatenia maju vSetci
Majitelia dlhopisov pravo na splatenie celej menovitej hodnoty splatenych Dlhopisov
a alikvotného Uroku z Dlhopisov naakumulovaného do Dmia pred¢asného splatenia
dihopisov.

Ozndmenim o pred¢asnom  splateni  zrozhodnutia Emitenta vsulade stouto
Podmienkou 10.2 nadobudnu Majitelia dihopisov aj pravo na platbu mimoriadneho Groku,
ktory sa vypocita ako 1/24 ro¢ného splatného uroku, ktory pripada na predcasne splatent
cast’ menovitej hodnoty Dlhopisov, vynasobentl poctom celych mesiacov, ktoré zostali odo
Dna ciasto¢ného predcasného splatenia dlhopisov alebo Diia predc¢asného splatenia
dlhopisov do Kone¢ného dna splatnosti Dlhopisov, zaokruhlene na dve desatinné miesta
podl’a matematickych pravidiel.

Na Ghradu mimoriadneho droku sa pouziju ustanovenia tychto Emisnych podmienok
tykajuce sa uUhrady menovitej hodnoty Dlhopisov. Inak sa pri pred¢asnom splateni
Dlhopisov podla tejto Podmienky 10.2 sa primerane pouZije Podmienka 11.

Predc¢asné splatenie z rozhodnutia Majitelov dlhopisov

(a)

(b)

Na ucely tejto Podmienky znamena Zmena kontroly situaciu, ked’ osoba, ktorda je
Kone¢nou ovladajlicou osobou alebo osoba ovladana Konecnou ovladajucou osobou,
prestane mat’, priamo alebo nepriamo, ucast’ na zédkladnom imani, ktora predstavuje 10 %
alebo viac hlasovacich prav v Emitentovi, okrem pripadov, ked je takato ucast’ ukoncena
v prospech spolo¢nosti xRIT Lux, so sidlom 4 Rue Dicks, 1417 Luxemburg, Luxemburské
vel’kovojvodstvo a registrovanej v luxemburskom registri obchodu a spolo¢nosti pod ¢islom
B229999, v ktorom méa pan Jost Rodewald, narodeny 31. méja 1971, bytom Blumenpfad 4a,
22605 Hamburg, Nemecka spolkova republika 100 %-nu priamu alebo nepriamu Gcast’.

Ak dbjde k Zmene kontroly, Emitent je povinny oznamit tito skutoénost Majitelom
dlhopisov v sulade s Podmienkou 19.1 akazdy Majitel' dlhopisu modze podla vlastného
uvazenia poziadat' o predCasné splatenie svojich Dlhopisov (VSetkych nie len niektorych)
pred Kone¢nym diiom splatnosti dlhopisov pisomnym oznamenim adresovanym Emitentovi
a doruenym Fiskalnemu a platobnému agentovi na adresu Urcenej prevadzkarne (d’alej len
Oznamenie o pred¢asnom splateni), vZdy za 100 % menovitej hodnoty Dlhopisov v Dei
pred¢asného splatenia dlhopisov (ako je definovany nizsie), zvySenej 0 mimoriadny urok vo
vyske 1% z menovitej hodnoty Dlhopisov aurokov podla Podmienky 9.1, ktoré budi
splatné v Den pred¢asného splatenia dlhopisov (ako je definovany nizSie) a vzdy v den,
ktory nastane bezprostredne po uplynuti 30 (tridsiatich) dni odo dia, ked” Majitel' dlhopisu
dorucil Oznamenie o pred¢asnom splateni Fiskalnemu a platobnému agentovi (d’alej len Deri
predc¢asného splatenia dlhopisov).
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10.6

11.
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11.2

(© Ozndmenie o pred¢asnom splateni z rozhodnutia Majitel'ov dlhopisov musi byt dorucené
FiSkalnemu a platobnému agentovi najneskér 30 (tridsat) dni po dni, ked sa Majitel
dlhopisu dozvedel alebo sa mohol dozvediet' o Zmene kontroly.

(d) Majitel' dlhopisu moze tiez poziadat' o predCasné splatenie 100 % menovitej hodnoty
Dlhopisov a Uhradu suavisiaceho naakumulovaného a nezaplateného droku z Dlhopisov
v sulade s Podmienkami 13 a 17.6.

(e Inak sa pri pred¢asnom splateni Dlhopisov podla tejto Podmienky 10.3 primerane pouZije
Podmienka 11.

Odkup Dlhopisov
Emitent mo6ze kedykolI'vek odkupit’ Dlhopisy na vol'nom trhu alebo inak za akukol'vek cenu.
Zrusenie DIhopisov

Dlhopisy nakipené Emitentom nebuda zruSené, pokial Emitent nerozhodne inak. Ak sa Emitent
nerozhodne zrusit’ Dlhopisy, ktoré odkupil, méze previest’ Dlhopisy podla vlastného uvazenia.

Domnienka splatenia

V3etky zavazky Emitenta z Dlhopisov budu povaZované za plne spinené v den, ked’ Emitent zaplati
Fiskalnemu a platobnému agentovi vsetky sumy menovitej hodnoty Dlhopisov a akumulovaného
uroku (ak je to relevantné) splatné podl'a Podmienok 10, 13 a 17.6.

PLATOBNE PODMIENKY
Mena platieb

Emitent sa zavdzuje platit’ uroky z Dlhopisov a splacat’ menoviti hodnotu Dlhopisov vylu¢ne
v &eskych korunach (CZK) alebo v inej zakonnej mene Ceskej republiky, ktora moZe ¢eské koruny
nahradit. Urok bude plateny MajitePom dlhopisov a menovita hodnota Dlhopisov bude splacana
v stlade stymito Emisnymi podmienkami a danovymi, devizovymi ainymi platnymi pravnymi
predpismi Ceskej republiky u¢innymi v ase prislusnej platby.

V pripade, Ze Ceské koruny, v ktorych s DIhopisy denominované a v ktorych majt byt’ uskuto¢nené
platby suvisiace s DIhopismi v sulade s tymito Emisnymi podmienkami zanikn( a budd nahradené
eurom (EUR), (i) menovita hodnota Dlhopisov sa zmeni na euro v sllade s plathnymi pravnymi
predpismi a (ii) vSetky penazné zaviazky vyplyvajuce z DIhopisov budl automaticky a bez d’alSicho
oznamenia Majitefom dlhopisov splatné v eurach s oficialnym kurzom (t.j. pevnym vymennym
pomerom) v sllade s platnymi pravnymi predpismi, ktory sa pouZiva ako vymenny kurz medzi
¢eskou korunou a eurom. Takéto nahradenie ¢eskej koruny (i) nebude mat’ v ziadnom ohl'ade vplyv
na existenciu alebo vykonatelnost zavdzkov Emitenta podla Dlhopisov a (ii) pre vylucenie
pochybnosti plati, Ze nebude povazované za zmenu tychto Emisnych podmienok alebo akékol'vek
porusenie alebo pripad porusenia podmienok alebo akykolvek pripad vykonu podla tychto
Emisnych podmienok.

Deii platby
Platba Urokov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov vykona Emitent prostrednictvom FiSkéalneho

a platobného agenta v terminoch uvedenych v tychto Emisnych podmienkach (kazdy d’al$i uvedeny
datum podl'a jeho vyznamu ako Deii splatnosti urokov alebo Koneény dei splatnosti dlhopisov
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11.3

alebo Dern ciastoéného pred¢asného splatenia dlhopisov alebo Den pred¢asného splatenia
dihopisov alebo kazdy z tychto dni aj ako Dei platby).

Urcenie prava na prijatie platieb tykajucich sa Dlhopisov

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

Opravnenymi osobami, ktorym Emitent vyplati droky z Dlhopisov alebo akékol'vek iné
Ciastky z tychto Dlhopisov, budu osoby, na ktorych uéte vlastnika vedenom Centralnym
depozitarom, alebo v registri vedenom osobou, ktora vedie nadvazujdcu evidenciu prepojenu
s Centralnym  depozitarom, budl Dlhopisy zaznamenané ku koncu prislusného
Rozhodujuceho dia pre vyplatu arokov (d’alej len Opravnené osoby).

Rozhodujuci deni pre vyplatu urokov je den pripadajici na 30. (tridsiaty) kalendarny den
pred prislusny Deinl splatnosti trokov; na ucely urcenia Rozhodujiiceho dna pre vyplatu
urokov sa v8ak Den splatnosti turokov nebude upravovat’ v sllade s Konvenciou
0 nasledujucom pracovnom dni. Na tucely uréenia prijemcu uroku nebudi Emitent ani
FiSkalny aplatobny agent brat’ do tuvahy ziadny prevod Dlhopisov registrovanych
v Centrdlnom depozitéri alebo v registri vedenom osobou, ktord vedie nadvéazujlcu
evidenciu prepojenud s Centralnym depozitdrom po Rozhodujdcom dni pre vyplatu Urokov.

Opravnenymi osobami, ktorym Emitent splati menovitd hodnotu Dlhopisov alebo ich
prislusna cast podla Podmienky 10, buda osoby, na ktorych tucte vlastnika vedenom
Centrdlnym depozitdrom, alebo v registri vedenom osobou, ktora vedie nadvézujucu
evidenciu prepojenu s centrdlnym registrom cennych papierov, budd Dlhopisy zaznamenané
ku koncu prislusného Rozhodujiceho dna pre splatenie menovitej hodnoty (dalej len
Opravnené osoby).

Rozhodujuci deni pre splatenie menovitej hodnoty je den pripadajici na 30. (tridsat)
kalendarny den pred prisluSny Konecny deni splatnosti dlhopisov alebo Den predcasného
splatenia dlhopisov; na uéely uréenia Rozhodujticeho dna pre splatenie menovitej hodnoty sa
v8ak takyto Den platby nebude upravovat’ v sUlade s Konvenciou o nasledujicom
pracovnom dni. Na ucely urcenia prijemcu menovitej hodnoty Dlhopisu nebudi ani Emitent
ani FiSkalny aplatobny agent brat’ do uvahy Ziadny prevod Dlhopisov registrovany
v Centrdlnom depozitari alebo v registri vedenom osobou, ktora vedie nadvézujlcu
evidenciu prepojend s Centralnym depozitirom po Rozhodujicom dni pre splatenie
menovitej hodnoty. Ak to nie je vrozpore s platnymi pravnymi predpismi, prevody
Dlhopisov mézu byt pozastavené odo dia nasledujuceho bezprostredne po Rozhodujicom
dni pre splatenie menovitej hodnoty do prislusného Dna platby.

Ak podla zapisu na ucte vlastnika vedeného u Centrdlneho depozitara alebo v registri
vedenom osobou vedicou nadvazujlcu evidenciu prepojend s Centradlnym depozitarom,
budd Dlhopisy, v savislosti s ktorymi budu vyplatené uroky alebo akékol'vek iné sumy
FiSkalnym a platobnym agentom, zaloZzené, potom zalozny veritel’, ktory je zapisany vo
vypise Emisie, bude povaZovany za Opravnend osobu v suvislosti s Dlhopismi, pokial’ (i)
nie je zrejmeé, ze osoba opravnena na prijimanie platieb urokov alebo akychkol'vek inych
Ciastok spojenych so zalozenymi Dlhopismi je prislusny Majitel’ dlhopisu a/alebo (ii) sa
Fiskalnemu a platobnému agentovi preukdze inym uspokojivym spdsobom, Ze prislusny
Majitel’ dlhopisu ma pravo prijat’ platby urokov alebo akychkol'vek inych ¢iastok spojenych
so zalozenymi Dlhopismi na zaklade dohody medzi takymto Majitel'om dlhopisu a zaloZnym
veritelom.

Ak Opravnena osoba poZiada o vykonanie platby prostrednictvom splnomocnenca, Fiskalny
a platobny agent vykona platbu len po predlozeni origindlu alebo Gradne overenej kopie
plnej moci a podpis Oprévnenej osoby na plnej moci musi byt tradne overeny, ak
vSeobecne zavdzné pravne predpisy neustanovuju inak. Dokumenty vydané v zahranici
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(9)

Platby

(a)

(b)

(©)

(d)

musia byt’ superlegalizované alebo apostilované, ak medzindrodna zmluva, ktorou je Ceska
republika viazand, neustanovuje inak.

Akékol'vek dokumenty predlozené Opravnenymi osobami a Emitentom Fiskalnemu a
platobnému agentovi v savislosti s platbami Opravnenym osobam musia byt v ¢eskom,
slovenskom alebo anglickom jazyku alebo prelozené do &eského jazyka sudnym
prekladatel'om, pokial’ nie je v tychto Podmienkach uvedené alebo odsuhlasené FiSkalnym a
platobnym agentom inak.

FiSkalny aplatobny agent wvykond platby Opravnenym osobam prostrednictvom
bezhotovostného prevodu na ich uéty vedené v banke v ¢lenskom $tate Eurdpskej unie alebo
vV inom $tate, ktory je ¢lenom Eurdpskeho hospodarskeho priestoru, v sulade s pokynom,
ktory zaslala Oprévnena osoba FiSkalnemu a platobnému agentovi na adresu Uréenej
prevadzkarne FiSkalneho a platobného agenta overitelnym spdsobom najmenej pét
Pracovnych dni pred Dniom platby.

Takyto pokyn musi byt’ vo forme pisomného vyhlasenia s Gradne overenym podpisom alebo
podpismi alebo podpisom overenym opravhenym zamestnancom FiSkalneho a platobného
agenta a musi obsahovat’ dostato¢né udaje o takomto bankovom ucte, aby mohol Fiskalny
a platobny agent vykonat’ platbu, a ak je Opravnena osoba pravnickou osobou, musi byt
k nemu priloZeny original alebo Uradne overena kdpia vypisu z Obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba zapisana, nie starSicho ako Sest’
mesiacov, pricom spravnost’ tdajov v tomto vypise z Obchodného registra alebo z
obdobného registra overi zamestnanec FiSkalneho a platobného agenta (takyto pokyn, vypis
z Obchodného alebo iného obdobného registra a osved¢enie o dannovom domicile, pripadne
d’alSie pozadované dokumenty d’alej len Pokyn).

Pokyn musi byt vo forme asobsahom zodpovedajacim Specifickym poziadavkdm
FiSkalneho a platobného agenta a FiSkdlny a platobny agent je opravneny pozadovat
dostato¢ne uspokojivy dokaz o tom, Ze signatar takéhoto Pokynu bol opravneny podpisat’
takyto Pokyn v mene Opravnenej osoby. V tomto ohlade je Fiskalny a platobny agent
opravneny pozadovat, aby:

Q) mu bolo poskytnuté plnomocenstvo s Uradne overenym podpisom prislusnej
Opréavnenej osoby a pripadne s overenym prekladom do ¢eského jazyka, alebo

(i) sa pokyn Opravnenej osoby nasledne potvrdil.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené nebude ani Fiskalny a platobny agent ani Emitent povinny
nijako preskumat’ spravnost, tplnost’ alebo pravost Ziadneho takéhoto Pokynu a Ziaden
znich nebude zodpovedny za Ziadnu Skodu, ktord vznikla v suvislosti sakymkol'vek
omeSkanim s doru¢enim tohto Pokynu zo strany Opravnenej osoby alebo doruéenim
nespravneho alebo inak vadného Pokynu. Pokyn sa bude povazovat' za vykonany spravne,
ak bude obsahovat vSetky polozky vyzadované touto Podmienkou abude doruceny
FiSkalnemu a platobnému agentovi v sulade s touto Podmienkou 11.4.

Pokyn sa bude povazovat’ za riadne doruceny, ak bol doruceny Fiskalnemu a platobnému
agentovi najmenej pat’ Pracovnych dni pred Ditom platby.

Akakol'vek Opravnena osoba, ktora uplatiiuje danova ulavu v stlade s akoukol'vek platnou

zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Ceska republika zmluvnou stranou),
doru¢i Fiskalnemu a platobnému agentovi osvedéenie o aktualnom danovom domicile tejto
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11.6

Opravnenej osoby a d’alsie dokumenty, ktoré moze Fiskalny a platobny agent a prislusné
danové urady spolu s Pokynom pozadovat ako jeho neoddelitelnu sucast. Bez ohladu na
tieto prava nebude ani Fiskalny a platobny agent ani Emitent povinny preskumat’ pravost’
alebo uplnost’ takychto Pokynov a nebude zodpovedny za Ziadnu Skodu, ktora vznikla
v sUvislosti s akymkol'vek omeSkanim s doru¢enim tohto Pokynu zo strany Opravnenej
osoby alebo dorufenim nespravneho alebo inak vadného Pokynu. Ak vy3Sie uvedené
dokumenty a najmé doklad o dafiovom domicile nebuda dorucené Fiskalnemu a platobnému
agentovi v stanovenej lehote, Emitent postupuje tak, ako keby Ziadne dokumenty nedostal.
Oprévnena osoba moZe tieto podklady dokazujuce narok na danové zvyhodnenie dorudit
nasledne a ziadat’” Emitenta o refundaciu zrdZkovej dane. Emitent ma v takomto pripade
pravo pozadovat’ od Opravnenej osoby thradu vSetkych priamych aj nepriamych nakladov
vynaloZenych na refundéciu dane.

(e) Povinnost'” Emitenta uhradit’ akiakol'vek sumu splatnd v savislosti s Dlhopismi sa bude
povaZovat’ za splnent riadne a vCas, ak bude prislusna suma prevedena Opravnenej osobe
v stlade s riadnym Pokynom podla tejto Podmienky 11.4 aak bude tato suma odpisana
z ucétu Fiskalneho a platobného agenta najneskoér v prislusny den splatnosti.

()] Emitent ani FiSkalny a platobny agent nenesu zodpovednost' za akékol'vek omeSkanie
s thradou akejkol'vek dlznej sumy spdsobenej akoukol'vek Opravnenou osobou, napr. ak
Opravnena osoba nedorucila riadny Pokyn véas. V pripade, Ze akakol'vek Opravnena osoba
vcas nedoruci Fiskalnemu a platobnému agentovi riadny Pokyn, povinnost’ Emitenta uhradit’
splatni sumu sa bude povaZzovat' za splnenu riadne a véas, ak bola tdto suma poukézana
Opréavnenej osobe v sulade s dodatoéne doruenym nalezitym Pokynom podla tejto
Podmienky 11.4 aak tato suma bola odpisana zu¢tu Fiskalneho a platobného agenta
najneskér do desiatich Pracovnych dni nasledujucich po dni, kedy Fiskalny a platobny agent
prijal riadny Pokyn. V takom pripade nebude mat Opravnena osoba pravo na uroky ani
vynosy ani dodato¢ni platbu za Cas oneskorenia spdsobeny oneskorenym odoslanim
Pokynu.

(9) Ani Emitent ani FiSkalny a platobny agent nebude zodpovedny za Ziadnu Skodu, ktora
vznikla (i) nedoru¢enim vc€as riadneho Pokynu alebo akychkol'vek inych dokumentov alebo
informécii, ktorych doruenie vyzaduje tato Podmienka 11.4 alebo (ii) nespravnostou,
neuplnostou alebo nepravdivostou tohto Pokynu alebo stvisiaceho dokumentu alebo
informécie alebo (iii) okolnostami, ktoré st mimo kontrolu Emitenta alebo Fiskalneho
a platobného agenta. V takom pripade nebude mat’ Opravnena osoba pravo na dodato¢nt
platbu, ndhradu ani troky za ¢as oneskorenia sposobeny oneskorenym odoslanim Pokynu.

Zmena sposobu platby

Emitent a FiSkalny a platobny agent st spolo¢ne opravneni rozhodnit’ sa zmenit’ platobny postup,
pokial’ tato zmena nepriaznivo neovplyvni poziciu alebo zaujmy Majitel'ov dlhopisov. O tejto zmene
budid Majitelia dlhopisov informovani spésobom uvedenym v Podmienke 19.1. V ostatnych
pripadoch bude takato zmena podliehat’ rozhodnutiu Schédze v stlade s Podmienkou 17.

Konvencia o nasledujucom pracovnom dni

Ak ktorykol'vek Den platby pripadne na deii, ktory nie je Pracovnym diiom, tento Den platby
namiesto toho pripadne na nasledujici Pracovny den a Emitent nebude povinny uhradit’ ziaden urok
ani ziadne iné dalSie platby zdbvodu omeSkania s Uhradou z dévodu uplatnenia akejkol'vek
Konvencie o nasledujucom pracovnom dni.

Pre ucely tychto Emisnych podmienok znamena pojem Pracovny den ktorykol'vek defi (okrem
soboty alebo nedele), v ktory s banky v Ceskej republike otvorené pre bezné obchodovanie
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12.

13.

13.1

13.2

13.3

13.4

av ktory sa vyrovnavaju devizové transakcie a medzibankové platby v ¢eskych korunach alebo
v inej zakonnej mene Ceskej republiky, ktord moze Eeské koruny nahradit’.

ZDANOVANIE

VSetky platby menovitej hodnoty Dlhopisov a Urokov z Dlhopisov vykonavané Emitentom alebo
v jeho mene budd vykonané bez zrazok a odpoétov na ucely akychkol'vek dani, davok, vymerov
alebo vladnych poplatkov akejkol'vek povahy ulozenych, vyrubenych, inkasovanych, zrazanych
alebo vymeranych Ceskou republikou alebo akymkol'vek jej organom, ktory méa pravomoc
zdanovat’, s vynimkou ak takuto zrazku alebo odpocet dani vyzaduje zakon. Platba menovitej
hodnoty Dlhopisov a urokov z Dlhopisov mdze podliehat’ zrazkovej dani. Ak sa v Case takejto platby
vyzaduje odpocet alebo zrdzka, Emitent nie je povinny platit’ Majitel'om dlhopisov Ziadne dodato¢né

Ciastky.

PREDCASNE SPLATENIE DLHOPISOV PO NASTANI PRIPADOV PORUSENIA
PODMIENOK

Pripad porusenia podmienok (d’alej len Pripad poruSenia podmienok) znamena, ak nastane a bude
trvat’ niektora z nasledujucich udalosti a na ucely tejto Podmienky 13 takato udalost’ ,,trva“ az do jej
odstrénenia:

Omeskanie platby

akakol'vek platba splatna Majitefom dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi nie je zaplatend v den
splatnosti a omeskanie nie je odstranené do viac ako 10 (desat’) Pracovnych dni odo dnia, ked’ bol
Emitent otejto skutoénosti pisomne informovany ktorymkol'vek Majitelom dlhopisu v liste
doruc¢enom Emitentovi na adresu Ur¢enej prevadzkarne;

Porusenie inych povinnosti

Emitent porusi alebo nesplni niektorl zo svojich podstatnych povinnosti (okrem tych, ktoré su
uvedené v Podmienke 13.1 vyssie) v suvislosti s Dlhopismi podl'a tychto Emisnych podmienok (pre
vylucenie pochybnosti plati, Ze za takito povinnost’ (i) sa povazuje vzdy porusenie ktorejkol'vek
z povinnosti Emitenta stanovenych v Podmienke 8 a (ii) sa nepovazuje akakol'vek skuto¢nost’, ktord
zaklada pravo Majitela dlhopisu poZzadovat predCasné splatenie podla Podmienky 10.3 vysSie)
a porusenie alebo nesplnenie povinnosti nie je odstranené do 10 (desat) Pracovnych dni odo dna,
ked’ bol Emitent o tejto skuto¢nosti pisomne informovany ktorymkol'vek Majitel'om dlhopisu v liste
doru¢enom Emitentovi na adresu Urcenej prevadzkarne;

Neschvalené prijatie alebo zmeny Emisnych podmienok vztahujicich sa na Podriadené
dlhopisy

podmienky Podriadenych dlhopisov alebo akékol'vek ich zmeny neboli schvalené Majitel'mi
dlhopisov v sulade s Podmienkou 8.1(f);

Porusenie povinnosti voci ostatnym veritePom (cross-default)

nastane pripad porusenia (i) v suvislosti s nepodriadenymi dlhopismi vydanymi spolo¢nost'ou Aquila
Real Asset Finance a.s., ISIN CZ0003519753, (ii) v suvislosti s nepodriadenym dlhopismi, ktoré
buda vydané spoloénostou Aquila Real Asset Finance Il a.s., ICO: 52 143 058, alebo (iii) na
akomkol'vek jednotlivom Projekte alebo viacerych Projektoch (v oboch pripadoch zahfiiajuc aj
udalost’ poruSenia zo strany Prevadzkovej spolocnosti a Holdingovej spolo¢nosti a aj podla
prislusnej jednej alebo viacerych Ramcovych zmllv o financovani) v portféliu Emitenta vo vyske
najmenej 10 % celkovej nesplatenej menovitej hodnoty DIhopisov.
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13.6

13.7

13.8

13.9

13.10

Konkurz alebo navrh na vyhlasenie konkurzu

Emitent, podla pravnych predpisov akejkol'vek jurisdikcie, kde ma v prislusnom c€ase svoje centrum
hlavného zaujmu alebo sidlo alebo, ak je to uvedené nizsie, akykol'vek majetok alebo kde vykonava
obchodni ¢innost, (i) sa stane platobne neschopny, (ii) je vymenovany likvidator (spravca)
Emitenta, (iii) rozhodne o zmene alebo odklade svojich zavézkov vo vSeobecnosti alebo urobi
vSeobecné postipenie, dohodu alebo vyrovnanie so svojimi veriteI'mi alebo v ich prospech alebo
vyhlasi moratorium na ktorykol'vek zo svojich zavdzkov, (iv) ktorykol'vek sud vyhlasi konkurz na
jeho majetok, alebo (v) prislusny std odmietne ndvrh na vyhlasenie konkurzu Emitenta z dévodu, Ze
Emitent nema k dispozicii dostatocné prostriedky na uhradu nakladov a vydavkov na akékol'vek
konkurzne konanie;

Likvidacia

prijme sa kone¢né rozhodnutie organu prislusnej jurisdikcie alebo rozhodnutie prislusného organu
Emitenta o zaniku Emitenta s likvidaciou;

Ukoncéenie podnikatel’skej ¢innosti

Emitent (i) prestane vykonavat' vSetky svoje podnikatel'ské cinnosti alebo svoju hlavnl
podnikatel'ski ¢innost, alebo (ii) prestane vlastnit’ platni licenciu alebo povolenie na vykonavanie
svojej hlavnej podnikatel'skej ¢innosti, ak strata licencie alebo povolenia ma podstatny negativny
vplyv na vykonavanie jeho hlavnej podnikatel'skej ¢innosti;

Suddne a iné rozhodnutia

jeden alebo viac koneénych, pravoplatnych rozsudkov alebo prikazov na penazné plnenie (vratane
akéhokol'vek koneéného rozhodnutia o vykonani zavdzného rozhodcovského rozhodnutia) na
zaplatenie celkovej penaznej sumy prevySujacu 100 000 000 CZK alebo jej ekvivalent v akejkol'vek
inej mene (v rozsahu, ktory nie je kryty poistenim alebo odskodnenim, vo vztahu ku ktorému
poistovia alebo odSkodiujuca osoba neodoprela krytie) vo¢i Emitentovi, pokial’ také rozsudky nie
su v priebehu 20 (dvadsiatich) Pracovnych dni po nadobudnuti pravoplatnosti zruSené, zaplatene,
zarucen¢ alebo splnené;

Protipravnost’

zavazky Emitenta z Dlhopisov prestani byt tplne alebo ¢iasto¢ne pravne vymahatelné alebo sa
dostanu do rozporu s platnymi pravnymi predpismi, alebo sa pre Emitenta stane nezakonné plnit
ktorékol'vek zo svojich povinnosti podla tychto Emisnych podmienok Dlhopisov alebo v stvislosti
s DIhopismi, a takyto stav nebude napraveny do piatich Pracovnych dni;

Korporéatna reorganizacia

Emitent sa konsoliduje alebo splynie s akoukol'vek pravnickou osobou alebo sa do nej zluci alebo sa
znej oddeli, svynimkou pokial (i) nastupnicka spolo¢nost’ zlucenia alebo rozdelenia alebo
akykol'vek iny subjekt vyslovne preberie (pravne platnym a vykonatelnym spdsobom) vsetky
zavazky Emitenta z Dlhopisov a za predpokladu, Ze v désledku tohto zlucenia alebo rozdelenia
nebudu prava Majitelov dlhopisov z Dlhopisov podstatne a nepriaznivo ovplyvnené, alebo (ii)
prevzatie vSetkych zavazkov Emitenta z Dlhopisov nastupnickou spolo¢nostou takéhoto zltc¢enia
alebo rozdelenia alebo inym subjektom nastdva zo zdkona (a sucasne o ucinkoch takejto
konsolidéacie alebo zlucenia neexistuje dovodna pochybnost), alebo (iii) Schodza vopred takuto
konsolidaciu, zluéenie alebo rozdelenie odsuhlasila; alebo
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13.12

13.13

13.14

14.

15.

151

Kétovanie DIhopisu

(i) Generalny riaditel’ BCPP (alebo akykol'vek iny opravneny organ BCPP) sa rozhodne vylucit
alebo vyradit’ Dlhopisy z obchodovania na Regulovanom trhu BCPP, alebo (ii) Regulovany trh
BCPP, na obchodovanie na ktorom boli Dlhopisy prijaté, prestane byt’ regulovanym trhom v zmysle
zakona (a Dlhopisy nie st sti¢asne prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu),

potom moze kazdy Majitel’ dlhopisu podla vlastného uvdzenia pisomnym ozndmenim adresovanym
Emitentovi a doruc¢enym Fiskalnemu a platobnému agentovi na adresu Urcenej prevadzkarne (d’alej
len Oznémenie o pred¢asnom splateni) poziadat o predCasné splatenie menovitej hodnoty
vietkych Dlhopisov, ktoré vlastni aktoré do tej doby nepredal, spolu s naakumulovanymi
a nezaplatenymi urokmi alebo akymkol'vek inym vynosom z Dlhopisov podl'a Podmienky 9.1 ku
Driu pred¢asného splatenia dlhopisov a Emitent je povinny splatit’ Dlhopisy (s naakumulovanymi
anezaplatenymi  arokmi alebo  akymkolvek inym vynosom z Dlhopisov) v sulade
s Podmienkou 13.12.

Ak Emitent porusi niektor zo svojich povinnosti tykajacu sa Dlhopisov, alebo ak dbjde k Pripadu
porusenia podmienok, je Emitent povinny oznamit’ takyto Pripad porusenia podmienok Majitel'om
dlhopisov spdsobom uvedenym v Podmienke 19.1 bez zbyto¢ného odkladu po tom, ako sa dozvedel
0 takomto poruseni.

Splatnost’ predcasne splatenych Dlhopisov

Vsetky sumy splatné Emitentom ktorémukol'vek Majitelovi dlhopisu sa stani splatnymi
k poslednému Pracovnému diiu mesiaca nasledujuceho po mesiaci, v ktorom Majitel' dlhopisu
dorucil Emitentovi prislusné Oznamenie o pred¢asnom splateni do rik FiSkalneho a platobného
agenta na adresu UrCenej prevadzkarne (d’alej len Den predcéasného splatenia dlhopisov), pokial
nie je prislusny Pripad poruSenia podmienok napraveny pred dorucenim alebo pokial nie je
Oznamenie o pred¢asnom splateni vzaté spét’ v sulade s Podmienkou 13.13.

Spit'vzatie Oznamenia o predc¢asnom splateni

Majitel' dlhopisu moze vziat’ spat’ pisomne Oznamenie o predéasnom splateni, ale len v sdvislosti
s Dlhopismi vo vlastnictve takéhoto Majitel'a dlhopisu alen v pripade, ak je takéto spitvzatie
adresované Emitentovi a dorucené Fiskalnemu a platobnému agentovi na adresu Uréenej
prevadzkarne, ato nie neskor ako tri Pracovné dni pred splatnostou prislusnych ¢&iastok podla
Podmienky 13.12. Akékol'vek takéto spitvzatie Oznamenia o predasnom splateni nebude mat’
vplyv na akékol'vek Oznamenia o predCasnom splateni, ktoré podal ktorykol'vek iny Majitel
dlhopisu.

DalSie podmienky pred¢asného splatenia Dlhopisov

Pokial’ nie je v tejto Podmienke 13 uvedené inak, Podmienka 11 sa bude primerane vztahovat’ na
predcasné splatenie Dlhopisov podl'a tejto Podmienky 13.

PREMLCANIE

V8etky prava spojené s Dlhopismi budi preml¢ané uplynutim desiatich rokov odo dia, ked’ by sa
takéto prava mohli uplatnit’ prvykrat.

FISKALNY A PLATOBNY AGENT A URCENA PREVADZKAREN

J & T BANKA bude Fiskalnym a platobnym agentom. Uréenad prevadzkaren (d’alej len Uréena
prevadzkarei) je na nasledujucej adrese:
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17.2

J & T BANKA, a.s.
Pobtezni 297/14
186 00 Praha 8
Ceska republika

Emitent méze kedykol'vek vymenovat’ d’alSieho alebo iného Fiskalneho a platobného agenta a urcit’
dodato¢nu alebo ini Urcent prevadzkaren alebo vymenovat dalSich poskytovatel'ov platieb, ak
takato zmena neovplyvni poziciu alebo zaujmy Majitelov dlhopisov. Emitent ozndmi tito zmenu
FiSkalneho a platobného agenta alebo Uréenej prevadzkarne a/alebo vymenovanie dalSich
poskytovatel'ov platieb Majitel'om dlhopisov spdsobom uvedenym v Podmienke 19.1. Akakol'vek
takato zmena nadobudne ucinnost uplynutim lehoty 15 (pédtnéstich) dni odo diia takéhoto
oznamenia, pokial' v oznameni nie je uréeny neskor$i datum ucinnosti. V kazdom pripade kazda
takato zmena, ktora by inak nadobudla G¢innost’ menej ako 30 (tridsat’) dni pred alebo po Dni platby
akejkol'vek sumy splatnej z Dlhopisov, nadobudne ucinnost’ 30. deii po tomto Dni platby. Ak takato
zmena FiSkalneho a platobného agenta alebo Urcenej prevadzkarne ovplyvni postavenie alebo
zaujmy Majitel'ov dlhopisov, rozhodne o tom Schddza v sulade s Podmienkou 17.

Ak nie je v Zmluve s agentom alebo v zdkone ustanovené inak, Fiskalny a platobny agent bude pri
vykonavani svojich povinnosti podla Zmluvy s agentom konat’ ako zastupca Emitenta, neposkytuje
ziadnu zaruku alebo zabezpecenie na zavizky Emitenta z DIhopisov a nebude v Ziadnom pravnom
vztahu s Majite'mi dlhopisov.

KOTACNY AGENT A AGENT PRE VYPOCTY

Kotaénym agentom a Agentom pre vypocty bude J & T BANKA.
SCHODZA

Pravo zvolat’ Schodzu

Emitent alebo ktorykol'vek Majitel’ dlhopisu (Majitelia dlhopisov) mbze zvolat’ schodzu Majitel'ov
dlhopisov (dalej len Schodza) len v pripadoch stanovenych platnymi pravnymi predpismi a podla
tychto Emisnych podmienok, v pripadoch, ked” Emitent Schodzu nezvolal, hoci bol povinny tak
urobit’ a Vv pripadoch, ked” sa konanie Schodze predpokladda v Podmienke 8. Naklady na
organizovanie azvolanie Schodze bude znaSat' osoba, ktora ju zvolala, ak pravne predpisy
neustanovuju inak. N&klady spojené stucastou na Schodzi znasa kazdy ucastnik sam. Ak je
zvolavajucou osobou jeden Majitel' dlhopisu alebo viaceri Majitelia dlhopisu, takato osoba bude
povinna najneskdr v den uverejnenia oznamenia o konani Schédze podla Podmienky 17.3, (i)
dorugit’ Fiskalnemu a platobnému agentovi ziadost’ o obstaranie vypisu Emisie (t. j. doklad o pocte
vSetkych Dlhopisov opraviujucich majitela (majitelov) z(c¢astnit’ sa na Schodzi) a (ii) zaplatit
Fiskalnemu a platobnému agentovi preddavok na pokrytie jeho nakladov spojenych s pripravou
a zvolanim Schédze (podmienky (i) a (ii) st predpokladom pre platné zvolanie Schédze).

Schoddza zvoland Emitentom

@) Emitent je povinny bezodkladne zvolat Schodzu a poziadat’ Majitelov dlhopisov, aby
vyjadrili svoj nazor na navrh Emitenta zmenit' tieto Emisné podmienky, ktory vyzaduje
stihlas Majitelov dlhopisov podla platnych pravnych predpisov (dalej len Podstatna
zmena).

(b) Emitent je povinny zvolat Schédzu len v pripadoch uvedenych v §21ods.1 pism. a)

Ceského zékona o dlhopisoch, ale nie v Ziadnych inych pripadoch, vratane tych, ktoré su
uvedené v § 21 ods. 1 pism. b) az d) Ceského zakona o dlhopisoch.
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(d)

Emitent je povinny zvolat’ Schodzu, aby navrhla spolo¢né kroky, ak sa podla jeho nazoru
moze vyskytnit alebo uz doslo k Pripadu porusenia podmienok.

Emitent je povinny bezodkladne zvolat Schodzu a poziadat Majitelov dlhopisov, aby
vyjadrili svoj nazor na navrh Emitenta na zmenu a doplnenie podmienok Podriadenych
dihopisov s vynimkou zmeny podmienok Podriadenych dlhopisov, ktoré vedd k (i)
docasnému alebo trvalému zniZeniu Urokovej sadzby Podriadenych dlhopisov alebo (ii)
opatovnému zvySenie Urokovej sadzby Podriadenych dlhopisov po znizeni podla
predchadzajlceho bodu (i).

17.3  Oznamenie o zvolani Schodze

(@)

(b)

(©)

Emitent je povinny oznamit konanie Schdédze sposobom uvedenym v Podmienke 19.1
najneskdr do 15 (pétnastich) dni pred datumom Schdédze. Ak Schddzu zvold ktorykol'vek
Majitel' dlhopisu (alebo Majitelia dlhopisov), musi tento Majitel dlhopisu (Majitelia
dlhopisov) vtom istom obdobi doru¢it Emitentovi oznamenie o zvolani Schodze
(obsahujuce vsetky zakonné prvky) na adresu UrCenej prevadzkarne. Emitent musi
zabezpelit, aby takéto oznamenie o zvolani Schddze bolo uverejnené na jeho webovom
sidle podl'a Podmienky 19.

Oznamenie o zvolani Schédze musi obsahovat’ aspon:

Q) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(i) identifiké&ciu DIhopisov, t. j. aspon nazov Dlhopisu, Datum emisie a ISIN;

(ilf)  miesto konania, datum a ¢as konania Schddze za predpokladu, Zze konanie Schodze
musi pripadnit’ na den, ktory je Pracovnym ditom a Schodza sa nesmie zacat’ skor

ako 0 11:00 hod.;

(iv) program rokovania Schédze aak je navrhnutda akakol'vek zmena v zmysle
Podmienky 17.2, Specifikacia navrhovanej zmeny a jej zdévodnenie; a

(v) Rozhodny dei pre ucast’ na Schodzi.

Schdédza je opravnena rozhodovat o navrhovanych uzneseniach, ktoré neboli uvedené
v oznameni o zvolani Schédze, len v pritomnosti aso suhlasom vSetkych Majitel'ov
dihopisov. Ak pominie dévod na zvolanie Schédze, osoba, ktord Schédzu zvolala, zrusi
zvolanie Schbdze rovnakym sposobom, akym ju zvolala.

17.4  Osoby opravnené zicastnit’ sa na schodzi a hlasovat’ na nej

(@)

Osoby opravnené zc¢astnit’ sa na schodzi

Osobou, ktora je opravnena zicastnit’ sa a hlasovat’ na Schodzi, méze byt iba (i) Majitel
dlhopisu zapisany ako Majitel’ dlhopisu v registri Emisie vedenom Centralnym depozitarom
a Vo vypise z takej Emisie na konci Rozhodného dia pre tcast’ na schodzi alebo (ii) osoba,
ktora poskytne Emitentovi a Fiskdlnemu a platobnému agentovi osvedéenie uschovatel’a, na
ktorého ucte vlastnika vedeného Centralnym depozitarom bol k Rozhodnému diiu pre Gcast’
na schddzi zaznamenany prislu$ny pocet Dlhopisov, ktory potvrdzuje, Ze tato osoba bola
Majitel'om dlhopisu k Rozhodnému diiu pre ucast’ na schodzi a Ze Dlhopisy vo vlastnictve
takejto osoby st zapisané na ucte cennych papierov uschovatela z dévodu ich uschovania
(d’alej len Osoba opravnena zucastnit’ sa na schodzi). Osvedcenie podl'a predchadzajicej
vety musi byt' vyhotovené pisomne (s Uradne overenymi podpismi) a musi byt vo forme
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(b)

(©)

a obsahu uspokojivymi pre FiSkalneho a platobného agenta. Ak je uschovatel’ pravnickou
osobou, FiSkélny aplatobny agent mobze pozadovat, aby k takémuto osvedCeniu bol
priloZzeny origindl alebo Uradne overena kopia vypisu z Obchodného registra alebo iného
prislusného registra tykajuceho sa uschovatel’a, ktory ku diiu konania prislu$nej Schodze nie
je starsi ako tri mesiace. Akékol'vek prevody Dlhopisov, ktoré sa uskuto¢nia po Rozhodnom
dni pre ucast’ na schddzi, sa nebudu brat’ do tvahy.

Rozhodny dei pre ucast’ na schddzi je den, ktory pripadne na siedmy den pred datumom
konania prislusnej Schbdze.

Hlasovacie prava

Kazda osoba opravnena zucastnit’ sa na schodzi bude mat’ taky pocet hlasov z celkového
poctu hlasov, ktory zodpoveda pomeru menovitej hodnoty Dlhopisov, ktoré tato osoba
vlastni k Rozhodnému diiu pre ucast’ na schodzi, a celkovej nesplatenej menovitej hodnoty
Emisie k Rozhodnému dnu pre ucast’ na schodzi. S Dlhopismi vlastnenymi Emitentom
k Rozhodnému diu pre ucast’ na schodzi, ktoré neboli Emitentom zruSené v zmysle
Podmienky 10.5, nebude spojené Ziadne hlasovacie pravo. Ak Schédza rozhodne o odvolani
spolo¢ného splnomocnenca, spolo¢ny splnomocnenec (ak je Osobou opravnenou zicastnit
sa na schddzi) nesmie vykonavat’ hlasovacie prava na takejto Schodzi.

Plnomocenstvo udelené¢ Majitelom dlhopisu akémukol'vek splnomocnencovi musi mat
pisomnd formu s uradne overenym podpisom Majitel'a dlhopisu. Ak je Majitel' dlhopisu
pravnickou osobou, FiSkélny a platobny agent mdze od osoby opravnenej zastupovat
takéhoto Majitel'a dlhopisu na Schédzi na zéklade plnomocenstva alebo inak pozadovat
original alebo Uradne overenu kdpiu vypisu z Obchodného registra alebo iného prislusného
registra tykajaceho sa takéhoto Majitel’a dlhopisu, ktory ku dniu konania prislusnej Schodze
nie je starsi ako tri mesiace.

Ugast’ inych 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zic¢astnit’ sa na Schddzi osobne alebo prostrednictvom splnomocnenca.
Dal§imi osobami oprivnenymi z(&astnit sa na Schodzi si Majitelia dlhopisov,
splnomocnenci Majitelov dlhopisov, splnomocnenci Fiskalneho a platobného agenta,
spolo¢ny splnomocnenec Majitel'ov dlhopisov podl'a Podmienky 17.5(c) (ak nie je Osobou
opravnenou zucastnit sa na schodzi) a akikol'vek hostia pozvani Emitentom a/alebo
FiSkalnym a platobnym agentom.

17.5 Priebeh a rozhodovanie Schddze

(a)

Uznasaniaschopnost’

Schodza bude uznasaniaschopné, ak sa na nej zi¢astnia Osoby opravnené zicastnit’ sa na
schoédzi, ktoré boli k Rozhodnému diiu pre Gcast’ na schodzi Majitelmi dlhopisov, ktorych
menovitd hodnota predstavuje viac ako 30 % z celkovej menovitej hodnoty vydanej
a nesplatenej Casti Emisie. Akékol'vek Dlhopisy vlastnené Emitentom k Rozhodnému dnu
pre ucast’ na schddzi, ktoré neboli Emitentom zruSené v zmysle Podmienky 10.5, nebudu
zohladnené pre ucely urCenia uznaSaniaschopnosti Schodze. Ak Schddza rozhodne
0 odvolani  spolocného splnomocnenca, akékol'vek hlasy patriace spolocnému
splnomocnencovi (ak je Osobou opravnenou zucastnit’ sa na schodzi) nebudi zahrnuté do
celkového poctu hlasov. Pred otvorenim Schédze informuje zvolavajica osoba Schodzu
0 poéte vSetkych Dlhopisov a Osobach opravnenych zGcastnit sa na schdédzi v stlade
s tymito Emisnymi podmienkami.
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(d)

(€)

()

Predseda Schodze

Schddzi zvolanej Emitentom bude predsedat’ predseda menovany Emitentom. Schodzi
zvolanej Majitelom dlhopisu alebo MajiteI'mi dlhopisov bude predsedat’ predseda zvoleny
nadpolovi¢nou véac¢sinou hlasov pritomnych Osob opravnenych zucastnit’ sa na schodzi. Do
zvolenia predsedu bude Schodzi predsedat’ osoba menovana Majitelom dlhopisu (Majitel'mi
dlhopisov), ktory zvolal Schédzu, a volba predsedu musi byt prvym bodom programu
kazdej Schddze, ktort nezvold Emitent.

Spolo¢ny splnomocnenec

Schédza si mdZe na zaklade uznesenia zvolit’ jednotlivca alebo pravnicka osobu, ktora bude
konat' ako spoloény splnomocnenec. Spolo¢ny splnomocnenec je v stlade s Ceskym
zakonom o dlhopisoch opravneny (i) presadzovat v mene vSetkych Majitelov dlhopisov
akékol'vek prava spojené s DlIhopismi v rozsahu uvedenom v uzneseni prijatom Schédzou,
(i1) dohliadat’ na dodrziavanie tychto Emisnych podmienok Emitentom a (iii) vykonavat
v mene vSetkych Majitel'ov dlhopisov akékol'vek iné tikony alebo chranit’ zaujmy Majitelov
dlhopisov spésobom a v rozsahu, ktory je uvedeny v uzneseni prijatom Schédzou. Schodza
mobze odvolat’ spolo¢ného splnomocnenca rovnakym spdsobom, akym bol spolocny
splnomocnenec zvoleny, alebo ho nahradit’ novym spolo¢nym splnomocnenom.

Rozhodovanie Schodze

O vsetkych otazkach svojho programu rozhoduje Schédza formou uzneseni. Akékolvek
uznesenie, ktoré (i) schvali navrh podla Podmienky 17.2(a) alebo (ii) vymenuje alebo
odvola spolo¢ného splnomocnenca, bude vyzadovat’ sthlas asponn Kvalifikovanej vacSiny.
Ak nie je vtychto Emisnych podmienkach alebo zakonom stanovené inak, akékol'vek iné
uznesenia si buda na schvalenie vyzadovat’ nadpolovi¢nu vacsinu hlasov pritomnych Osob
opravnenych zag¢astnit’ sa na Schédzi.

Odlozenie konania Schbddze

Ak do jednej hodiny po planovanom otvoreni Schddze nie je Schddza uznaSaniaschopnd,
potom sa takato Schodza bez d’alSieho oznamenia automaticky rozpusti. Ak Schodza, ktora
ma rozhodnit o zmene tychto Emisnych podmienok podla Podmienky 17.2(a), nie je
uznaSaniaschopna do jednej hodiny po planovanom otvoreni Schddze, Emitent alebo ind
zvoléavajlca osoba zvold, ak je to stale potrebné, ndhradnti Schédzu najneskor do Sest’
tyzdnov po planovanom termine pdvodnej Schodze. Konanie nahradnej Schodze
S nezmenenym programom bude Majitel'om dlhopisov oznamené najneskor 15 (patnast’) dni
po planovanom termine pdvodnej Schédze. Nahradna Schédza rozhodujlca o zmene tychto
Emisnych podmienok podla Podmienky 17.2(a) bude uznasaniaschopnd bez ohl'adu na
podmienky uznaSaniaschopnosti uvedené v Podmienke 17.5(a).

Zapisnica z rokovania Schodze

Zépisnicu z rokovania vyhotovi osoba, ktord Schodzu zvolala, alebo osoba poverend touto
osobou do 30 (tridsiatich) dni odo dna konania Schddze. Zapisnica bude obsahovat’ zavery
Schodze, vratane, bez obmedzenia, akychkol'vek uzneseni prijatych Schédzou. Ak Schédzu
zvold Majitel' dlhopisu alebo Majitelia dlhopisov, zédpisnica z takejto Schdodze musi byt
dorucend aj Emitentovi na adresu UrCenej prevadzkarne najneskor do 30 (tridsat’) dni odo
dna konania Schodze. Emitent je povinny viest zapisnicu zo Schodze, az pokym podla
premlcacej lehoty prava z DIhopisov nezaniknud. Zépisnica zo Schédze bude k dispozicii na
nahliadnutie Majitelom dlhopisov v Urcenej prevadzkarni v beZznych pracovnych hodinach.
Emitent je povinny osobne alebo prostrednictvom svojej opravnenej osoby (najmé
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17.6

18.

19.

19.1

19.2

20.

20.1

FiSkalneho a platobného agenta) zverejnit’ informacie o vSetkych uzneseniach prijatych na
Schddzi spésobom uvedenym v Podmienke 19 najneskor do 30 (tridsat) dni odo dna
konania Schdédze. Ak sa na Schddzi rokovalo o uzneseni o Podstatnej zmene podla
Podmienky 17.2(a), musi sa oucasti a 0 uzneseniach na Schddzi vyhotovit' notarska
zapisnica, v ktorej budi uvedené menad Os6b opravnenych zacastnit’ sa na schodzi, ktoré
hlasovali za uznesenie a poéet Dlhopisov, ktoré tieto osoby vlastnili K Rozhodnému ditu pre
ucast’ na schodzi.

Dosledok hlasovania proti niektorym uzneseniam Schédze

(@) Ak Schédza schvalila Podstatni zmenu v sulade s Podmienkou 17.2(a), Osoba opravnena
zacastnit’ sa na schodzi, ktora podl'a zapisnice z tejto Schodze hlasovala proti uzneseniu
prijatému Schodzou alebo sa neziiéastnila na Schodzi (d’alej len Ziadatel), moze poziadat
0 splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov, ktoré tento Majitel dlhopisu vlastnil
k Rozhodnému diu pre ucast’ na schodzi aktoré nebudu od tohto ¢asu predané spolu
s pomernym urokom ztychto Dlhopisov. Toto pravo musi Ziadatel' uplatnit do 30
(tridsiatich) dni odo diia zverejnenia takéhoto uznesenia Schédze podl'a Podmienky 17.5(f)
pisomnym ozndmenim (d’alej len Ziadost’) adresovanym Emitentovi a doruenym
FiSkalnemu a platobnému agentovi na adresu Urlenej prevadzkarne, v opaénom pripade
pravo zanika. VysSie uvedené sumy budu splatné do 30 (tridsiatich) dni odo diia dorucenia
Ziadosti Fiskalnemu a platobnému agentovi (d’alej len Deii pred¢asného splatenia
dlhopisov).

(b) V Ziadosti musi byt uvedeny pocet Dlhopisov, ktorych predéasné splatenie sa poZaduje a
Gidet vlastnika. Ziadost musi byt pisomna a podpisana osobami opravnenymi konat’ v mene
Ziadatel'a; pravost takychto podpisov musi byt Gradne overena. V rovnakej lehote je
Ziadatel' povinny doru¢it’ Fiskalnemu a platobnému agentovi na adresu jeho Ur&enej
prevadzkarne aj vSetky dokumenty potrebné na vykonanie platby podl'a Podmienky 11.

ZMENA TYCHTO EMISNYCH PODMIENOK

V pripadoch ustanovenych pravnymi predpismi sa tieto Emisné podmienky mézu menit’ a dopliat’
len so suhlasom Schddze. Akékol'vek zmena tychto Emisnych podmienok vsak vzdy vyzaduje stihlas
Emitenta.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenie urCené Majitelom dlhopisov bude platné a Géinné, ak bude zverejnené
v ¢eskom jazyku na webovom sidle Emitenta www.aquila-real-asset.com. Ak kogentné ustanovenia
platnych pravnych predpisov alebo tieto Emisné podmienky urcia akykol'vek iny spdsob zverejnenia
akychkol'vek inych oznameni u¢inenych na zdklade tychto Emisnych podmienok, takéto oznamenie
sa bude povazovat’ za platne zverejnené svojim zverejnenim spdsobom predpisanym prislusSnymi
pravnymi predpismi. Ak je oznamenie uverejnené viac ako jednym spdsobom, za datum oznamenia
bude povaZzovany datum prvého zverejnenia.

Akékol'vek oznamenie, ktoré by sa podla tychto Emisnych podmienok malo dorucit’ Emitentovi, sa
povazuje za riadne dorucené, ak je doru¢ené na adresu sidla Emitenta. Na ucely nalezitého
oznamenia musi kazdé Oznamenie obsahovat’ ndzov a ISIN DIhopisov.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A RIESENIE SPOROV

Akékolvek prava a povinnosti z Dlhopisov sa riadia avykladaju vstlade spravom Ceskej
republiky.
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20.3
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Tieto Emisné podmienky boli vyhotovené v anglickom a slovenskom jazyku a mézu byt prelozené
do inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi verziami v rdznych jazykoch je
rozhodujuca verzia v slovenskom jazyku.

VSetky spory medzi Emitentom a Majitelmi dlhopisov, ktoré moézu vzniknat na zaklade alebo
v sUvislosti s emisiou Dlhopisov, vratane pripadnych sporov v savislosti stymito Emisnymi
podmienkami, budd s kone¢nou platnost'ou rieSené Mestskym sudom v Prahe.

DEFINICIE
V tychto Emisnych podmienkach:

Centrélny depozitdr znamena spolo¢nost’ Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., so sidlom
Praha 1, Rybna 14, PSC 11005, ICO: 25081489, zapisani v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe, spisova zn.: B 4308.

Cesk4 narodna banka znamena Cesk(l narodnii banku v zmysle zakona ¢&. 6/1993 Sb. o Ceskej
narodnej banke, v zneni neskorsich predpisov.

CZK alebo Ceska koruna znamena eski korunu, zdkonnii menu Ceskej republiky.
EUR alebo euro znamend jednotnd menu Eurdpskej unie.

J & T BANKA znamena J & T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600,
ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, spisové zn.:
B 1731.

Manazér znamena J & T BANKA, as., so sidlom Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 18600, ICO:
471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, spisova zn.:
B 1731.

BCPP znamena Burza cennych papirt Praha, a. s., so sidlom Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO:
47115629, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, spisova zn.:
B 1773.

Kvalifikovana vicSina znamena aspon trojstvrtinova va¢sinu hlasov pritomnych Osoéb opravnenych
zuc¢astnit’ sa na schodzi.

Regulovany trh BCPP znamena eurdpsky regulovany trh prevadzkovany BCPP v sulade s § 55
a nasl. Zakona o kapitalovom trhu.

Konecna ovladajica osoba znamend pani Verena von Wartenberg, narodend 29. aprila 1974,
s trvalym pobytom Elmarstr. 53, D-33014 Bad Driburg, Nemecko a pan Goétz Syllm, narodeny
20. januéra 1970, strvalym pobytom Val des Bons-Malades 235, L-2121 Luxembursko, aich
dedicia alebo potomkovia.

[Koniec prepisu emisnych podmienok]
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4.5

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov

Prospekt bude schvaleny iba Narodnou bankou Slovenska pre tcely verejnej ponuky v Slovenskej
republike a Emitent poziada NBS, aby informovala CNB o schvéleni Prospektu NBS na ugely
verejnej ponuky Dlhopisov v Ceskej republike a prijatia Dlhopisov na obchodovanie na
Regulovanom trhu BCPP. Distriblcia tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov su
v inych krajindch obmedzené pravnymi predpismi. Emitent ani ManaZzér neprijali Ziadne opatrenia,
ktoré by umoznili verejnu ponuku akychkol'vek Dlhopisov alebo distribiiciu tohto Prospektu v inej
jurisdikcii ako Ceska republika a Slovenska republika. Osoby, ktoré ziskaju tento Prospekt, s
povinné oboznamit’ sa so vSetkymi obmedzeniami, ktoré by sa na ne mohli vztahovat’ a dodrziavat’
tieto obmedzenia. Tento Prospekt sdm o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na
zadavanie ponuk na kapu Dlhopisov v akejkol'vek jurisdikeii.

Emitent Ziada investorov, aby dodrziavali ustanovenia v3etkych prislusnych pravnych predpisov
v kazdom $tate (vratane Ceskej republiky a Slovenskej republiky), kde budu kupovat’, poniikat’,
predavat’ alebo odovzdavat’ Dlhopisy, alebo kde budu distribuovat, zverejnovat’ alebo inak uvadzat’
do obehu tento Prospekt alebo inti ponuku alebo propagacné materialy alebo informacie stvisiace
s Dlhopismi, vo vSetkych pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i tento Prospekt alebo
akékol'vek ind ponuka alebo propagacny material alebo informécie tykajuce sa Dlhopisov budu
zaznamenané v tlacenej, elektronickej alebo inej hmotnej alebo nehmotnej forme.

Dlhopisy nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom
akejkol'vek jurisdikcie, okrem schvalenia Prospektu NBS a oznamenia o schvaleni Prospektu
odoslanému CNB. Dlhopisy neboli a nebudu registrované na zaklade amerického Zakona o cennych
papieroch a nesmu sa ponukat’, predavat’ ani odovzdavat’ na tizemi Spojenych §tatov americkych
alebo osobam s bydliskom v Spojenych Statoch americkych, s vynimkou pripadov, ked’ je mozné
odchylit sa od tejto povinnosti registracie v sUlade stymto americkym Zakonom o cennych
papieroch alebo v rdmci transakcie, ktora nepodlieha tejto povinnosti registracie. Osoby, do ktorych
dispozicie sa tento Prospekt dostane, s zodpovedné za dodrZziavanie obmedzeni, ktoré sa
V jednotlivych krajinach vztahuji k ponuke, nékupu alebo predaju Dlhopisov alebo drzby
a distribucie akychkol'vek materialov vztahujucich sa k tymto Dlhopisom.

Kazda osoba nadobudajuca DIlhopisy sa povaZuje za osobu, ktord vyhlasila a schvalila, Ze (i) tato
osoba suhlasi so vietkymi prislusnymi obmedzeniami tykajdcimi sa ponuky a predaja DIlhopisov,
ktoré smou suvisia, aso Specifickym spésobom ponuky alebo predaja, (ii) tdto osoba nebude
ponukat Dlhopisy na predaj anebude nasledne predavat Dlhopisy bez dodrzania vsetkych
prislusnych obmedzeni vzt'ahujtcich sa na tato osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja a (iii) tato
osoba bude informovat potencidlneho kupujuceho predtym, nez napokon ponukne alebo preda
Dlhopisy, ze d’alSie ponuky alebo predaje Dlhopisov mézu v réznych $tatoch podliehat’ pravnym
obmedzeniam, ktoré musia byt’ dodrzané.
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4.6

(@)

Zdanenie a devizova regulacia

Odporuca sa, aby osoby majuce zdujem o nadobudnutie DIhopisov konzultovali so svojimi pravnymi
a danovymi poradcami otdazky tvkajuce sa darnovych, devizovych a pravnych désledkov kapy, predaja
alebo vlastnictva Dlhopisov a prijimania platieb podla platnej daiovej a devizovej legislativy
v Ceskej republike a krajinach, v ktorych maju takéto osoby bydlisko, ako aj krajinach, v ktorych by
prijmy z viastnictva alebo predaja DIhopisov mohli byt zdanené.

Nasledujuci struény prehlad vybranych danovych vplyvov tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva
a predaja Dlhopisov a devizovej regulacie v Ceskej republike a v Slovenskej republike vychadza
najmé z ¢eského zakona ¢. 586/1992 Zb. o dani z prijmov, Vv zneni neskor$ich predpisov (d’alej len
Cesky zakon o dani z prijmov) a slovenského zikona & 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, v zneni
neskor$ich predpisov (d’alej len Slovensky zakon o dani z prijmov) aslvisiacich pravnych
predpisov uinnych odo dila vyhotovenia tohto Prospektu, ako aj prevladajiceho vykladu tychto
pravnych predpisov a ostatnych nariadeni uplatiiovanych ¢eskymi a slovenskymi dafiovymi a inymi
Statnymi orgdnmi a ktoré st zname Emitentovi ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu.

Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov uéinnych ku diu, ku ktorému bol tento Prospekt
vyhotoveny amoze podlichat naslednej zmene (ispripadnymi retroaktivnymi ucinkami).
Investorom, ktory maju zaujem o kapu Dlhopisov sa odportca, aby sa poradili so svojimi pravnymi
a danovymi poradcami o dafiovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja
a vlastnictva Dlhopisov a prijimania platieb Urokov z Dlhopisov podla dafiovych a devizovych
predpisov a predpisov v oblasti socialneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike
a v Statoch, v ktorych su rezidentmi, ako iv Statoch, v ktorych vynosy z vlastnictva a predaja
Dlhopisov mozu byt’ zdanené.

NiZSie uvedeny opis sa neusiluje pokryt’ dafiové ohlady relevantné pre vSetky kategorie investorov,
pricom niektori investori (ako napriklad obchodnici s cennymi papiermi a komoditami a niektoré
investicné fondy) mozu podliehat’ osobitnému danovému rezimu.

Nizsie uvedeny opis predpokladd, ze osoba, ktora prijima akékol'vek platby vyplyvajuce
z Dlhopisov, je skuto¢nym vlastnikom tychto prijmov, napr. tdto osoba nie je agentom alebo
sprostredkovatel'om, ktory prijima takéto platby v mene inej osoby.

Zdanenie Dlhopisov v Ceskej republike
Urokové vynosy

Urokové vynosy z Dlhopisov (vratane rozdielu medzi menovitou hodnotou Dlhopisu a hodnotou,
v ktorej je vydany, splatného pri splatnosti Dlhopisu) vyplatené (i) fyzickej osobe alebo (ii)
dafiovému poplatnikovi inému ako fyzickej osobe, ktory nie je povaZovany za rezidenta Ceskej
republiky na dafiové ucely a nevlastni Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceske;
republike, vo vSeobecnosti podlichaju zrazkovej dani, ktort ma Emitent zrazit’ (a zaplatit’ spravcovi
dane). Sadzba dane je 15 % alebo 35 %, pokial’ nie je znizena o prislusnd zmluvu o zamedzeni
dvojitého zdanenia, ak existuje (pozri nizSie). Sadzba 15 % sa vztahuje na (a) fyzické osoby
s dafiovou rezidenciou v Ceskej republike a (b) prijemcov, ktori st daflovymi rezidentmi v (i)
&lenskom 3tate Europskej Gnie alebo Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (€lensky $tat EU/EHP)
alebo (ii) v krajine alebo jurisdikcii, s ktorou ma Ceska republika u¢inni zmluvu o zamedzeni
dvojitého zdanenia alebo u¢innti dvojstrannu (alebo mnohostrannti) zmluvu o vymene informacii.
Sadzba 35 % sa vztahuje na ostatnych prijemcov. Zrazkova dan predstavuje kone¢nti ¢eskt dafiova
povinnost’ tykajucu sa urokovych vynosov z Dlhopisu, okrem niektorych vynimiek v pripade
fyzickej osoby alebo danovnika iného ako fyzickd osoba, sktorymi sa na danové ucely
nezaobchéadza ako s rezidentmi Ceskej republiky (v oboch pripadoch d’alej len Mimog¢esky majitel’),
ale su datiovymi rezidentmi v ¢lenskom $tate EU/EHP a rozhodnu sa zahrnat' arokové vynosy do
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ceského danového priznania, pri ktorom sa zrazena dan pripiSe na dafiova povinnost vykazanu
v dafiovom priznani s tym, Ze pripadny preplatok bude vrateny podl'a Standardnych pravidiel.

Urokové vynosy z Dlhopisov vyplatenych Mimo&eskému majitelovi, ktory nie je fyzickou osobou
aje majitelom DIlhopisov prostrednictvom stélej prevadzkarne v Ceskej republike, sa vo
vSeobecnosti predmetom zabezpeCovacej dane, ktora ma byt’ zrazena (a zaplatend spravcovi dane)
prostrednictvom Emitenta, pokial’ prijemca turokov nie je danovym rezidentom v Clenskom State
EU/EHP, alebo pokial’ sa zaklade rozhodnutia spravcu dane neupustilo od zrazkovej povinnosti.
Sadzba zabezpecovacej dane je 10 %. Prijemca je bez ohladu na to, ¢i je alebo nie je dafiovym
rezidentom v &lenskom §tate EU/EHP, a &i sa od zrazkovej povinnosti upusti na zaklade rozhodnutia
spravcu dane, povinny podat dafiové priznanie aVilom vykdze urokové vynosy (a odpocita si
pripadné savisiace vydavky). To znamena, ze urokové vynosy by sa zdanovali na ¢istom zaklade
(a nie na hrubom zéklade) Standardnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osdb vo vyske 19 % (v
pripade potreby by 10 %-na zabezpeCovacia dani bola pripisana na dafovii povinnost vykazant
v danovom priznani, pri¢Com akykolI'vek preplatok sa vrati podla Standardnych pravidiel).

Urokové vynosy z Dlhopisov vyplatené dafiovému poplatnikovi inému ako je fyzicka osoba, ktory je
povazovany za rezidenta Ceskej republiky na dafové ucely, nepodliehaju zrdzkovej dani. Takyto
majitel’ Dlhopisov by zahrnul urokové vynosy (na akumulovanom zaklade) do svojho vSeobecného
zakladu dane (podliehajicom dani z prijmov pravnickych os6b vo vyske 19 %).

Zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia medzi Ceskou republikou a krajinou, ktorej dafiovym
rezidentom je prijemca trokovych vynosov, méze znizit' alebo dokonca odstranit’ dan ulozenu na
tieto vynosy v Ceskej republike. Narok na takyto prospech podl'a zmluvy o zamedzeni dvojitého
zdanenia mdze byt podmieneny splnenim podmienok uvedenych v prisluSnej zmluve o zamedzeni
dvojitého zdanenia; Emitentovi, ktory znasa zodpovedajiuce dokazné bremeno vo vztahu k spravcovi
dane, moze byt potrebné predlozit’ ddkaz o0 danovom domicile prijemcu v druhom State alebo dokaz,
Ze prijemca je kone¢nym vlastnikom vynosov.

Vybrané kategérie danovych poplatnikov (napriklad niektoré penzijné fondy, nadécie alebo
Garan¢ny fond investicii) s za ur¢itych podmienok oslobodené od dane z Urokovych vynosov.

Kapitalové vynosy/straty

Mimoceski majitelia

Vynosy dosiahnuté Mimoc¢eskym majitelom, ktory nevlastni Dlhopisy prostrednictvom stalej
prevadzkarne v Ceskej republike, zpredaja Dlhopisov inému Mimoceskému majitelovi, ktory
neklpi Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike, nebudu podlichat
zdaneniu v Ceskej republike.

Vynosy dosiahnuté Mimoceskym majitel'om bez ohl'adu na to, ¢i vlastni Dlhopisy prostrednictvom
stalej prevadzkarne v Ceskej republike alebo nie, z predaja Dlhopisov (i) fyzickej osobe alebo
danovnikovi inému ako fyzicka osoba, ktord je v kazdom pripade na danové ucely povazovana za
rezidenta Ceskej republiky (v oboch pripadoch d’alej len Cesky majitel’), alebo (ii) Mimo&eskému
majitelovi, ktory nadobuda Dlhopisy prostrednictvom stélej prevadzkarne v Ceskej republike, budi
podliehat’ zdaneniu v Ceskej republike, pokial’:

@) predavajici Mimocesky majitel’ je rezidentom na danové ucely v krajine v zmysle zmluvy
0 zamedzeni dvojitého zdanenia medzi touto krajinou a Ceskou republikou, na zéklade
ktorej je pravo zdanovat vynosy priznané vylucne byvalej krajine a Mimocesky majitel’ je
opravneny pozivat’ vyhody tejto zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia; alebo
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(b) predavajici Mimocesky majitel’ je fyzickou osobou (i), ktora vlastnila Dlhopisy viac ako tri
roky pred ich predajom alebo (ii) ktorej (hrube) celosvetové vynosy z predaja cennych
papierov (vratane Dlhopisov) v danom kalendarnom roku nepresahuju sumu 100 000 CZK,
za podmienky (v kazdom pripade), Ze Dlhopisy neboli v jej vlastnictve v savislosti s jej
podnikatel'skou ¢innost'ou, alebo ak 4&no, Dlhopisy boli predané po viac ako troch rokoch po
ukonceni tejto podnikatel'skej cinnosti.

Vynosy dosiahnuté Mimoceskymi majitelmi, ktori vlastnia Dlhopisy v sUvislosti s ich
podnikatel'skou ¢innost'ou prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike, z predaja
Dlhopisov budu podliehat’ zdaneniu v Ceskej republike bez ohl'adu na status kupujiaceho.

Ak vynosy, ktoré dosiahol Mimo&esky majitel’ z predaja DIhopisov, podliehaji zdaneniu v Ceske;
republike (ako je uvedené v predchadzajicich odsekoch), Cesky majitel’ alebo stala prevadzkaren
v Ceskej republike Mimodeského majitela, ktord plati tieto vynosy, bude povinna zrazit' 1%
Z hrubej sumy predstavujice zabezpeCovaciu dan, pokial Mimocesky majitel, ktory predava
Dlhopisy, nie je dafiovym rezidentom v &lenskom $tate EU/EHP alebo pokial’ nie je na zaklade
rozhodnutia spravcu dane upustené od zrazkovej povinnosti. Danova zabezpeka bude pripisana na
koneénu daniova povinnost Mimocéeského majitel'a, ktory predava Dlhopisy, s pripadnym vratenim
preplatku podla Standardnych pravidiel.

Zdanitelné vynosy dosiahnuté Mimoceskym majitefom z predaja DIlhopisov vo vSeobecnosti
podliehaju ¢eskej dani z prijmov pravnickych osdb vo vyske 19 % alebo dani z prijmov fyzickych
0s6b vo vySke 15 %. Mimoceski majitelia st vo vSeobecnosti povinni priznat’ takéto vynosy vo
svojich ro¢nych danovych priznaniach na zaklade vlastného hodnotenia.

Trvalé prevadzky Mimoceskych majitelov, ktoré podliehaji ceskym uctovnym Standardom pre
podnikatel'ov alebo Ceskym uctovnym Standardom pre finan¢né inStitucie, mézu byt poziadané
0 precenenie Dlhopisov na redlnu hodnotu na uctovné ucely, pricom by sa nerealizované vynosy
a straty Gc¢tovali ako vynos alebo naklad. Takyto vynos je vSeobecne zdanitelny a prislusné naklady
st pre daniové uéely v Ceskej republike vo vieobecnosti odpoéitatené z dane.

Okrem toho upozoriiujeme, Ze vynos realizovany Mimoceskym majitelom, ktory je fyzickou
osobou, moze podlichat’ $pecifickej zrazkovej dani bez ohl'adu na dlzku obdobia vlastnictva. BlizSie
informacie najdete v Casti Zdanenie — Nadobudnutie vlastnych Dlhopisov niZsie.

Ceski majitelia

Ceski majitelia, ktori podliehaju &eskym tuétovnym S$tandardom pre podnikatelov alebo Eeskym
uctovnym Standardom pre financné institiicie a vlastnia Dlhopisy na ucely obchodovania, mozu byt
za urcitych okolnosti poziadani o precenenie Dlhopisov na realnu hodnotu na uctovné ucely, pricom
by sa nerealizované vynosy a straty uctovali ako vynosy alebo naklady. Takéto vynosy su vieobecne
zdanitelné a prislugné naklady st pre datiové ucely v Ceskej republike vo vseobecnosti
odpocitatel'né z dane.

Akékol'vek vynosy z predaja Dlhopisov budll vo vSeobecnosti zdanitel'né, pokial’ nie st oslobodené
od dane, pri pouziti $tandardnych dafiovych sadzieb (ako je uvedené nizsie) a v pripade Ceskych
majitelov veducich uctovnl evidenciu a vlastniacich Dlhopisy ako stcast’ ich obchodného majetku
(v zasade vSetky pravnické osoby aurcité osoby), budi akékol'vek straty vo vSeobecnosti
odpo¢itatelné z dane. Naopak strata dosiahnutd Ceskym majitelom, ktory je fyzickou osobou inou
ako je uvedena v predchadzajucej vete, je vSeobecne neodpoditatelna, okrem pripadu, ked je tato
strata kompenzovana zdanite'nymi vynosmi z predaja inych cennych papierov uskutoc¢nenych v tom
istom kalendarnom roku a vynosy z predaja DIlhopisov nie su oslobodené od dane.
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(b)

V pripade Ceskych majitelov, ktori su fyzickymi osobami, su akékol'vek vynosy z predaja
Dlhopisov oslobodené od ¢eskej dane z prijmu fyzickych oséb, ak (i), fyzickd osoba vlastnila
Dlhopisy viac ako tri roky pred ich predajom alebo (ii) jej (hrubé) celosvetové vynosy z predaja
cennych papierov (vratane DIhopisov) v danom kalendarnom roku nepresahuji sumu 100 000 CZK,
za podmienky (v kazdom pripade), Ze Dlhopisy neboli vjej vlastnictve v suvislosti s jej
podnikatel'skou ¢innost'ou, alebo ak ano, Dlhopisy boli predané po viac ako troch rokoch po
ukonceni tejto podnikatel'skej Cinnosti.

Zdanitelné vynosy dosiahnuté Ceskym majitelom z predaja Dlhopisov vo vieobecnosti podliehajl
Ceskej dani z prijmov prévnickych oséb vo vyske 19 % alebo dani z prijmov fyzickych oséb vo
vyske 15 %. V konkrétnom pripade Ceského majitel’a, ktory je fyzickou osobou a vlastni DIhopisy
ako sucast’ svojho obchodného majetku, podlieha prisluSny prijem aj odvodom socialneho
zabezpecenia a zdravotného poistenia. Okrem toho akykol'vek kladny prebytok (i) celkovej sumy
vynosov zahrnutych do ¢iastkového zakladu dane zo zavislej Cinnosti a Ciastkového zakladu dane
z prijmov z podnikania vysSi ako (ii) 48 — nasobok priemernej mzdy (1 569 552 CZK za rok 2019)
podlieha dani z prirazky zo solidarity vo vyske 7 %. Ceski majitelia su vo vieobecnosti povinni
priznat’ takéto vynosy vo svojich ro¢nych daniovych priznaniach na zéklade vlastného hodnotenia.

Okrem toho upozoriiujeme, Ze vynos realizovany Ceskym majitelom, ktory je fyzickou osobou,
bude podliehat’ Specifickej zrazkovej dani bez ohl'adu na dlzku obdobia vlastnictva. Pre d’alSie
informacie pozrite ¢ast’ ,,Nadobudnutie vlastnych Dlhopisov* niZSie.

Nadobudnutie vlastnych Dlhopisov

Bez ohl'adu na vysSie uvedené nie je Ceské danové pravo jednoznacné ohl'adom urcenia danového
rezimu v situaciach, ked’ Emitent odkapi Dlhopisy a predavajucim Dlhopisov je ¢esky drzitel’, ktory
je fyzickou osobou. Kym v pripade ¢eského drzitela, ktory je fyzickou osobou, je rozdiel medzi
kapnou cenou Dlhopisu a jeho emisnou cenou predmetom zrazkovej dane vo vyske 15 %, v pripade
drzitela, ktory nie je Ceskym vlastnikom nie je jasné, Ci takéto prijmy podliehaji ceskému
zdanovaniu alebo nie. Existuje teda riziko, ze rozdiel medzi kipnou cenou Dlhopisu a jeho emisnou
cenou moze podliehat’ zrazkovej dani vo vyske 15 %.

Zdanenie Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov st prijmy pravnickych osob zdanované sadzbou 21 % a prijmy
fyzickych 0sob zdanované sadzbou 19 % s vynimkou ak ide o prijmy prekrac¢ujuce v danom roku
176,8 — nasobok zivotného minima, ktoré su zdaniované sadzbou 25 %.

ZraZkova dan ma sadzbu vo vySke 19 %; ak sa takyto prijem vyplaca, posiela alebo pripisuje
daniovému poplatnikovi z krajiny, ktord nema so Slovenskou republikou uzavretd zmluvu, uplatni sa
sadzba dane vo vyske 35 %. Zoznam danovych poplatnikov z krajin, ktoré nemaji so Slovenskou

republikou uzavretd zmluvu, je zverejneny na webovom sidle Ministerstva financii Slovenskej
republiky.

Dan z prijmu z vynosov (rokovy prijem)
Podl’a prislusnych ustanoveni slovenského Zakona o dani z prijmov:

@ vynosy z Dlhopisov plynlce danovému rezidentovi podliehaju dani z prijmu v Slovenskej
republike;

(b) vynosy z Dlhopisov plynuce dannovému rezidentovi, ktory je fyzickou osobou, budii zahrnuté
do danového priznania a budu zdanené sadzbou dane vo vyske 21 %; a
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(©)

(© vynosy z Dlhopisov plynice danovému rezidentovi, ktory je pravnickou osobou, budd
zahrnuté do jeho vieobecného zékladu dane a budd zdanené sadzbou dane vo vyske 19 %.

KedZze zédkonna uprava dani zprijmu sa mdze pocas zivotnosti Dlhopisov zmenit, vynosy
z Dlhopisov budu zdaiiované v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Emitent neposkytne Majitelom dlhopisov ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v sOvislosti
s vykonanim akejkol'vek zrazky dane.

Dan z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktord je slovenskym danovym
rezidentom alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta — pravnickej osoby so sidlom mimo
uzemia Slovenskej republiky, sa zahfniaju do vSeobecného zdkladu dane podliehajucemu zdaneniu
prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osdb. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované
kumulativne za v3etky Dlhopisy predané v jednotlivom zdanovacom obdobi nie su vo vSeobecnosti
danovo uznatel'né s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych zdkonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta — fyzickej osoby s bydliskom mimo Uzemia
Slovenskej republiky, sa vSeobecne zahiiiaju do bezného zakladu dane z prijmov fyzickych os6b.
Akékol'vek straty z predaja Dlhopisov nemozno povazovat’ za danovo uznatelné. Ak fyzicka osoba
vlastni DIlhopisy dlhSie ako jeden rok, zisk z predaja Dlhopisov je oslobodeny od dane z prijmov
fyzickych osdb.

Devizova regulécia

Podla eského tistavného zakona ¢. 110/1998 Zb. 0 bezpeénosti Ceskej republiky moze Seska vlada
alebo jej predseda vyhlasit nudzovy stav. Ak ¢eska vlada vyhlasi nadzovy stav, platby v cudzej
mene alebo v zahrani¢i vieobecne, medzibankové prevody pefiazi zo zahrani¢ia do Ceskej republiky
a/alebo predaj cennych papierov (vratane Dlhopisov) v zahrani¢i mozno pozastavit' v sulade
s Ceskym zakonom &. 240/2000 Zb., Krizovy zakon, v zneni neskorsich predpisov, na dobu trvania
takéhoto nudzového stavu. Takyto stav nidze moze byt vyhlaseny na obdobie najviac 30 dni, pokial
nie je prediZeny stthlasom Poslaneckej snemovne Parlamentu Ceskej republiky.
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Podmienky ponuky
Podmienky, Statistické Udaje o ponuke, ocakdavany harmonogram a podmienky Ziadosti o ponuku

Predpokladand celkova menovitd hodnota Emisie je 1000000000 CZK aEmitent sa mbze
rozhodnut’ zvysit’ tuto sumu az na 1 500 000 000 CZK podl'a Podmienky 3 Emisnych podmienok.

Dlhopisy budd pondknuté na upisovanie a kdpu prostrednictvom Manazéra vo verejnej ponuke
v Ceskej republike podla § 34 ods. 1 zakona & 256/2004 Zb. o podnikani na kapitadlovom trhu,
v zneni neskorSich predpisov av Slovenskej republike podla § 120 zakona ¢&.566/2001 Z.z.
0 cennych papieroch a investi¢nych sluzbach, v zneni neskorsich predpisov, v lehote na upisovanie
od 24. juna 2019 aZ 19. juna 2020. DIhopisy m6zu byt’ vydané v tranZiach.

Emitent ma v amysle ponukat’ Dlhopisy prostrednictvom Manazéra vSetkym kategdoriam investorov
v Ceskej republike a Slovenskej republike a vybranym kvalifikovanym investorom (a pripadne aj
inym investorom za podmienok, ktoré neukladaju navrhovatel'ovi povinnost’ vypracovat’ a zverejnit
prospekt) v ktorejkol'vek krajine, vzdy v sulade s platnymi pravnymi predpismi prislusnej
jurisdikcie, v ktorej budl Dlhopisy ponukané.

Ponuka sa uskuto¢ni na baze ,,najlepsej snahy*. ManaZér ani Ziadna in& osoba v savislosti s Emisiou
neprevzala pevny zavazok upisat’ alebo kupit’ akékol'vek DIhopisy.

Investori budu oslovovani najmi prostrednictvom komunikacie na dialku. Nadobudnutie Dlhopisov
prostrednictvom Manazéra podlieha zmluve o investiénych sluzbach, ktora bude uzavreta medzi
investorom a Manazérom (alebo jeho pobo¢kou v Slovenskej republike) a tieZ na zaklade pokynu na
nadobudnutie Dlhopisov podl'a tohto dokumentu. Manazér moze podla vlastného uvazenia znizit
sumu Dlhopisov uvedenu v pokynoch investora. Ak sa tato suma znizi, Manazér vrati nadmernu
sumu prisluSnym investorom bez zbyto¢ného odkladu podl'a podmienok dohodnutych v zmluve
o investiénych sluzbach. Konecnd menovitd hodnota Dlhopisov pridelenych jednotlivému
investorovi sa uvedie v certifikate o vysporiadani, ktory bude vydany pre konkrétnu transakciu.
Manazér doruci certifikat o vysporiadani investorovi bez zbytocného odkladu po vykonani pokynu.
Pred dodanim certifikatu investor neméze obchodovat’ s upisanymi DIhopismi.

Minimalna suma Dlhopisov, ktord smie jeden investor upisat, nebola uréend. Maximalna suma
Dlhopisov, ktorti smie jeden investor upisat, bude obmedzena predpokladanou celkovou menovitou
hodnotou Emisie.

Celkova suma, ktort mé upisovatel’ zaplatit’, sa ur¢i ako sucin emisné¢ho kurzu a poctu Dlhopisov
upisanych upisovatelom. Upisovatelia su povinni zaplatit’ tato sumu bankovym prevodom na
bankovy ucet Manazéra v terminoch uréenych Manazérom, najneskor vSak v den uskuto¢nenia

pokynu.

Investori su povinni otvorit’ si u Centralneho depozitara — Centralni depozitai cennych papiru, a. s.,
(ICO): 250 81 489, so sidlom Rybna 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika, zapisaného v Obchodnom
registri vedenom Mestskym stdom v Prahe pod spisovou zn. B 4308 (dalej len Centralny
depozitar) tcet vlastnika, pokial’ ho uz nemaju, alebo podobny ucet v nadvazujlcej evidencii
prepojenej s Centralnym depozitarom.

Upisanie Dlhopisu bude zuctované na zaklade principu ,,dodanie proti platbe* prostrednictvom
Centralneho depozitara alebo prostrednictvom stran s nim spojenych Standardnym spdsobom
v stlade s pravidlami a postupmi Centralneho depozitara. Upisanie DIhopisu sa mdze v Centralnom
depozitari zactovat’ iba prostrednictvom ¢lena Centralneho depozitara.
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Aby boli Dlhopisy riadne za¢tované, investori su povinni postupovat’ v silade s pokynmi ManaZéra
alebo jeho zastupcov. Ak investor nie je ¢lenom Centralneho depozitara, musi vymenovat’ Clena,
ktory bude konat' ako jeho zastupca, a musi tohto zastupcu poucit, aby prijal vSetky opatrenia
potrebné na primarne za¢tovanie Dlhopisov. Nie je mozné zarudit, Ze DIhopisy budu investorovi
riadne dorucené, ak investor alebo ¢len Centralneho depozitara, ktory zastupuje investora, nebude
dodrziavat’ vSetky postupy a pokyny na zuctovanie Dlhopisov.

Koneéné vysledky verejnej ponuky vratane celkovej menovitej hodnoty vSetkych vydanych
Dlhopisov tvoriacich Emisiu bud( zverejnené na webovom sidle Emitenta www.aquila-real-
asset.com awebovom sidle Manazéra www.jtbank.cz v ¢asti ,Emisie cennych papierov”,
bezodkladne po ukonéeni verejnej ponuky.

Emisny kurz a poplatky

Emisny kurz (d’alej len Emisny kurz) vietkych Dlhopisov vydanych k Datumu emisie zodpoveda
100 % ich menovitej hodnoty. Emisny kurz akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie
vzdy ur¢i Manazér tak, aby Emisny kurz zohl'adioval predpokladany pomerny alikvotny vynos za
obdobie od Datumu emisie do dna splatnosti Emisného kurzu a prevladajucu aktudlnu situaciu na
trhu.

Vo verejnej ponuke Emitenta prostrednictvom Manazéra bude Emisny kurz zverejiiovany pravidelne
na webovom sidle ManaZéra www.jtbank.cz v ¢asti ,Informaéné povinnosti — emisie cennych
papierov“.

Investori, ktori upisuju alebo nakupuji Dlhopisy prostrednictvom Manazéra, resp. jeho Ustredia
v Prahe, platia poplatky spojené s nadobudnutim Dlhopisov podla zoznamu poplatkov Manazéra
platného v den uskuto¢nenia transakcie. K datumu vyhotovenia tohto Prospektu predstavuju tieto
naklady 0,15 % z objemu transakcie, najmenej viak 2 000 CZK. Standardny aktualny zoznam
poplatkov Manazéra je zverejneny na jeho webovom sidle www.jtbank.cz v ¢asti s ndzvom
,Do0leZité informécie* v ¢asti ,,Sadzobnik poplatkov*.

Investori, ktori upisujd alebo nakupuji Dlhopisy prostrednictvom slovenskej pobocky Manazéra,
platia poplatky spojené s nadobudnutim Dlhopisov podl'a zoznamu poplatkov slovenskej pobocky
ManaZzéra platného v den uskutoénenia transakcie. K datumu vyhotovenia tohto Prospektu
predstavuju tieto naklady 0,60 % z objemu transakcie. Ak je transakcia zi¢tovana na iny ucet ako je
drzitel'sky tcet, tento poplatok predstavuje 1,00 % objemu transakcie, najmenej vSak 480 EUR.
Standardny aktualny zoznam stéasnych poplatkov slovenskej pobotky ManaZéra je zverejneny na
jej webovom sidle www.jtbanka.sk v ¢asti s ndzvom ,,Uzito¢né informacie v ¢asti ,,Sadzobnik*.

Prijatie na obchodovanie a ndaklady nan

Emitent poZiadal o prijatie DIhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP a ocakava, Ze
Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie k Datumu emisie, t. j. dia 8. jula 2019. Naklady Emitenta na
prijatie Dlhopisov na Regulovany trh BCPP st podla cennika poplatkov BCPP k Datumu emisie
v sume 50 000 CZK. Ak sa investor rozhodne pre nadobudnutie Dlhopisov na Regulovanom trhu
BCPP, budu investorovi Gctované naklady podl'a cennika poplatkov BCPP v zavislosti od velkosti
pokynu.

Suhlas Emitenta s pouZitim Prospektu
Emitent sthlasi s pouzitim Prospektu na nasledny d’alsi predaj alebo kone¢né umiestnenie DIhopisov

vybranymi finanénymi sprostredkovatePmi vylu¢éne v Ceskej republike a v Slovenskej republike
pocas Ponukového obdobia.
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Podmienkou na udelenie sthlasu s pouZitim Prospektu je pisomné povolenie Emitenta na pouZivanie
tohto Prospektu na ucely verejnej ponuky alebo kone¢ného umiestnenia Dlhopisov, v ktorom bude
uvedeny finan¢ny sprostredkovatel, ktorému bolo povolenie udelené. Zoznam prislusnych
finanénych sprostredkovatel'ov, ktorym bol udeleny sthlas, bude zverejneny na webovom sidle
Emitenta www.aquila-real-asset.com.

Suahlas s pouZitim Prospektu bol udeleny pre celt dobu do uplynutia 12 mesiacov odo dnia, kedy
nadobudlo pravoplatnost’ rozhodnutie NBS o schvéleni Prospektu.

OZNAMY INVESTOROM:

Informécie 0 podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatel’a musi finanény
sprostredkovatel’ poskytniat’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

Vymahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi

Text tejto kapitoly je len zhrnutim niektorych pravnych aspektov Eeského prava tykajtcich sa
vymahania ob¢ianskopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voéi Emitentovi. V tomto suhrne sa
neuvadzaju Ziadne pravne aspekty vymahania vysSie uvedenych narokov vyplyvajlcich z pravnych
predpisov iného $tatu ako Ceskej republiky. Toto zhrnutie vychéadza z pravnych predpisov G¢innych
ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a mdze podliehat néslednej zmene (vratane
pripadnych retroaktivnych tc¢inkov). Potencialnym investorom sa odportiica, aby sa poradili so
svojimi pravnymi a danovymi poradcami o pravnom kontexte vymahania narokov z Dlhopisov voci
Emitentovi podla prislusnych pravnych predpisov.

O sudnych sporoch vyplyvajlcich z nadobudnutia Dlhopisov alebo v stvislosti s vlastnictvom
Dlhopisov rozhodnu ¢eské sudy. Emitent neposkytol svoj sthlas s pravomocou zahrani¢ného stdu
v suvislosti s akymkol'vek sidnym sporom zacatym na zaklade nadobudnutia Dlhopisov alebo
v suvislosti s ich vlastnictvom. V désledku toho moze byt pre nadobtdatela Dlhopisov nemozné
podat’ zalobu v zahranici alebo zacat’ konanie vo¢i Emitentovi alebo pozadovat od zahrani¢nych
sudov, aby vydali sidne rozhodnutia vo¢i Emitentovi alebo plnit’ rozhodnutia vydané tymito sudmi,
ktoré st zalozené na ustanoveniach zahraniénych pravnych predpisov.

V pripadoch, ked Ceska republika uzavrela medzinarodnii zmluvu o uznavani a vykone sudnych
rozhodnuti s konkrétnym Statom, zabezpeCuje vykon sudnych rozhodnuti tohto S$titu podla
ustanoveni danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia
cudzich sidov uznané avykonané v Ceskej republike za podmienok stanovenych v zékone
¢ 91/2012 Zb. o0 medzinarodnom prave sikromnom, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ZMPS).

V stlade s ZMPS, nemozno rozhodnutia justicnych organov zahrani¢nych S$titov vo veciach
uvedenych v ustanoveniach § 1 vysSie uvedeného ZMPS, zahraniéné sudne zmiery a zahrani¢né
notérske listiny ainé verejné dokumenty (spolo¢ne d’alej len Zahrani¢né rozhodnutia) uznat
a vykonat’, ak:

@ rozhodnuta vec spada do vyluénej pravomoci organov Ceskej republiky alebo ak by konanie
nemohlo byt vedené pred Ziadnym organom cudzicho Statu, ak by sa ustanovenia
0 pravomoci studov Ceskej republiky pouzili na posudenie prislusnosti cudzieho organu,
alebo

(b) rovnaky pravny vztah je rieSeny pred ¢eskymi sudmi v konani, ktoré sa zacalo pred zacatim

zahrani¢ného konania, v ktorom bolo vydané rozhodnutie, ktorého uznanie sa navrhuje,
alebo
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(© bolo ¢eskym sidom vydané kone¢né rozhodnutie o tom istom pravnom vztahu alebo ak
v Ceskej republike bolo uznané kone¢né rozhodnutie organu tretej krajiny, alebo

(d) strane konania, vo¢i ktorej sa ma rozhodnutie uznat, bola odopretd moznost' riadne sa
zucCastnit’ na konani kvoli konaniu cudzieho organu, najmi ak strana konania nebola riadne
predvolana na tcely zacatia konania; alebo

(e) by uznanie Zahrani¢ného rozhodnutia bolo v rozpore s verejnym poriadkom, alebo

()] by nebola zabezpeCend vzajomnost uznavania avykonu rozhodnuti (vzajomnost sa
nevyzaduje, ak Zahrani¢né rozhodnutie nie je zamerané proti ob&anovi Ceskej republiky
alebo pravnickej osobe so sidlom v Ceskej republike). Vzajomnost by mala spo&iatku
vychadzat’ zo pravnych predpisov cudzieho $tatu vratane medzinarodnych zmltv, ktorymi je
takyto cudzi Stat viazany. Ak takéto pravne predpisy alebo poznatky o praxi cudzieho Statu
neexistuju, Ministerstvo spravodlivosti Ceskej republiky moéze vykonat' vyhlasenie
0 vzajomnom vztahu s cudzim Statom.

V Ceskej republike, ako ¢&lenskej krajine Eurdpskej tnie, je priamo aplikovatelné nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012 z 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani
a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a obchodnych veciach. Na Ziadost’ ktorejkol'vek zainteresovanej
strany je sudne rozhodnutie vydané sddnymi orgdnmi Vv ¢lenskom State Europskej unie
v obc¢ianskych a obchodnych veciach za podmienok ustanovenych tymto nariadenim vykonatelné
v Ceskej republike a naopak.

Prijatie na obchodovanie a sposob obchodovania

Emitent poziada o prijatie DIhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP a ocakava, ze
Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie k Datumu emisie, t. j. dia 8. jula 2019. Nemozno zarucit’, Ze
BCPP Ziadosti vyhovie. Naklady Emitenta na prijatie Dlhopisov na Regulovany trh BCPP st podla
zoznamu poplatkov BCPP k Datumu emisie vo vySke 50 000 CZK. Ak sa investor rozhodne pre
nadobudnutie Dlhopisov na Regulovanom trhu BCPP, budl investorovi uctované naklady podla
zoznamu poplatkov BCPP v zavislosti od vel’kosti pokynu.

Upisanie Dlhopisu bude zuétované na zaklade principu ,,dodanie proti platbe* prostrednictvom
Centralneho depozitara alebo prostrednictvom stran s nim spojenych Standardnym spdsobom
v stlade s pravidlami a postupmi Centralneho depozitara. Upisanie DIhopisu sa mdze v Centralnom
depozitari zactovat iba prostrednictvom ¢lena Centralneho depozitara.

Ziadna osoba neméa zavizok konat' ako poskytovatel’ likvidity &i tvorca trhu pri obchodovani na
sekundarnom.

Manazér alebo osoby konajtiice v jeho mene je opravneny vykonavat’ stabilizaciu Dlhopisov a méze
teda podla svojej tvahy vykonat stabilizatné transakcie (ndkupy alebo predaje) vo vztahu k
Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na Grovni vyssej, nez by inak mohla
prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje vSak Ziadna zaruka, Zze Manazér alebo
akdkol'vek ind osoba podnikne stabiliza¢né transakcie. Akékol'vek pripadné stabiliza¢né
transakcie budi vykonané len v cCase, rozsahu a sposobom, ktory bude v stlade s poziadavkami
prislusnych pravnych predpisov.
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(@)

(b)

(©)

(d)

411

Dodato¢né informacie
Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

V sutvislosti s vydanim Dlhopisov prijima Emitent poradenstvo AranZéra, ktory je opravneny
vykonavat’ ¢innosti suvisiace s pripravou dokumentécie potrebnej na vydanie DIhopisov.

Emitent pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuZil sprostredkovane sluzby
spoloénosti Allen & Overy Bratislava, s.r.o. ako pravneho poradcu Manazéra VO veciach
slovenského prava a sluzby spolo¢nosti Allen & Overy (Czech Republic) LLP, organizaéni slozka
ako pravneho poradcu ManaZéra vo veciach ¢eského prava.

Audit informacii
V casti 4 ,,VSeobecnd charakteristika Dlhopisov* nie sU uvedené Ziadne auditované informacie.
Informaécie znalcov a tretej osoby

V casti 4 ,,VSeobecna charakteristika DIhopisov* nie st pouZité vyhlasenia alebo spravy pripisané
urcitej osobe ako znalcovi ani informécie ziskané od tretej osoby.

Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agentirou, ani sa
neocakava, ze pre ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Dokumenty k nahliadnutiu

Okrem spristupnenia dokumentov podla ¢lanku 3.14 ,,Dokumenty k nahliadnutiu“ bude tento
Prospekt spristupneny vSetkym zaujemcom bezplatne na webovom sidle Manazéra www.jt-banka.cz
a pocas beznej pracovnej doby v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod. k nahliadnutiu na adrese Pobfezni
297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika a na adrese jeho pobocky zahraniénej banky v Slovenskej
republike, Dvoiakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika. Ozndmenie o spristupneni
(zverejneni) Prospektu bude zverejnené v dennej tlaci s celodtatnym pokrytim v Slovenskej
republike a v Ceskej republike.

Okrem toho mo6zu vSetci investori pocas beznej pracovnej doby od 9.00 do 16.00 hod. bezplatne
nahliadnut do Zmluvy sagentom v UrCenej prevadzkarni (ako je tento pojem definovany
v Podmienke 15.1 Emisnych podmienok) Fiskalneho a platobného agenta.
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PRILOHY

Pociato¢na suvaha Emitenta ku diiu 14. maja 2019.

Poznamka: Suvaha bola pévodne vyhotovena a podpisana v ceskom jazyku, pre ucely prospektu bol
vyhotoveny preklad do slovenského a anglického jazyka.
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SUVAHA

ku dinu 14.05.2019

Obchodna firma alebo iny nazov
uctovnej jednotky

Aquila Real Asset Finance Il
a.s.

Sidlo alebo bydlisko Uétovnej jednotky

v tisicoch K¢

a miesto podnikania, ak sa liSi od
bydliska

Pobrezni 297/14

" Praha 8
08164452
186 00
odtlatok podacej peciatky
Predcha-
Bezné tétovné obdobie dzajuce
obdobie
Oznad. AKTIVA Cislo
riadku
Brutto Korekcia | Netto Netto
AKTIVA SPOLU A.+ B.+C.+D. 001 2000 2000
A. Pohladavky za upisané zékladné imanie ucdty 353 002
B. Stale aktiva B.l.+..+B.IIl. 003
B.l. DIhodoby nehmotny majetok Bl1. +... + B.Lx. 004
B.l.1. Nehmotné vysledky vyvoja Uty 012, (-) 072, (-) 091AU 005
B.l.2. Ocenitelné prava B.l.2.1+B.1.2.2. 006
B.l.2.1. Softvér acty 013, (-) 073, (-) 091AU 007
B.1.2.2. Ostatné ocenitelné prava Gsty 014, (-) 074, (-) 091AU 008
B.1.3. Goodwill Uty 015, (-) 075, (-) 091AU 009
B.I4. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok gty 019, (-) 079, (-) 091AU 010
Poskytnuté preddavky na dlhodoby
B.L.5. nehmotny majetok a nedokonéeny
dihodoby nehmotny majetok B.l.5.1. + B.1.5.2. 011
B.1.5.1. Poskytnuté preddavky na dlhodoby
nehmotny majetok gty 051, (-) 095AU 012
B.152. Nedokon&eny dihodoby nehmotny majetok acty 041, ()093 013
B.Il. Dlhodoby hmotny majetok B.IL1+ ... +B.ILX 014
B.IL1. Pozemky a stavby B.Il.1.1. + B.Il.1.2, 015
B.I.1.1. Pozemky ucty 031, (-) 092AU 016
B.I.1.2. Stavby ucty 021, (-) 081, (-) 092AU 017
Hmotné hnutelné veci a subory hnutelnych .
B.11.2. veci ucty 022, (-) 082, (-) 092AU 018
Ocefiovaci rozdiel k nadobudnutému N
B.I.3. majetku ucty 097, (-) 098 019
B.Il.4. Ostatny dlhodoby hmotny majetok B.Il4.1.+ ... +B.IIl.13. 020
B.I1.4.1. Pestovatel'ské celky trvalych porastov ucty 025, (-) 085, (-) 092AU 021
B.Il.4.2. Dospelé zvierata a ich skupiny Uty 026, (-) 086, (-) 092AU 022
B.I1.4.3. Gcty 029, 032 (-)089,(-)
Iny dlhodoby hmotny majetok 092AU 023
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny
B.IL.5. majetok a nedokongeny dlhodoby hmotny BIL5A
f A1.5.1. + B.IL.5.2.
majetok 024
B.IL5.1 Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny
ST majetok acty 052, (-) 095AU 025
B.I1.5.2. Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 026




Gcty 042, () 094

B.IIL. Dlhodoby finan&ny majetok B+ ... +BIILX 027
B.1I.1. Podiely - ovladana alebo ovladajuca osoba Ucty 043, 061, (-) 096AU 028
Pé&zicky a uvery - ovladana alebo N ]
B.III.2. ovladajlica osoba ucty 066, (-) 096AU 029
B.1IL.3. Podiely - podstatny vplyv Ucty 043, 062, (-) 096AU 030
B.I11.4. P6zicky a uvery - podstatny vplyv ucty 067, (-) 096AU 031
B.III.5. Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely gty 043, 063, 065, (-) 096AU 032
B.1Il. 6. Pozicky a uvery - ostatné Ucty 068, (-) 096AU 033
B.IIL7. Ostatny dlhodoby finanény majetok B.III.7.1. + B.III.7.2. 034
B.II.7.1. Iny dlhodoby finanény majetok Ucty 043, 069, (-) 096AU 035
B.IIl.7.2. Poskytnuté preddavky na dlhodoby . .
finanény majetok ucty 053, (-) 095AU 036
C. Obezné aktiva C.L+C.IL+C.III.+C.IV, 037 2000 2000
C.l. Zasoby C.l1+..+C.lx| 038
C.I.1. Material agty 111, 112, 119, (-) 191 039
C.l.2. Nedokon&ena vyroba a polotovary asty 121, 122, (-)192, (-)193] 040
C.1.3. Vyrobky a tovar C.1.3.1.+ C.l.3.2, 041
Predcha-
Bezné Gétovné obdobie dzajuce
obdobie
Oznad. AKTIVA Cislo
riadku
Brutto Korekcia | Netto Netto
C.1.3.1. Vyrobky Ucty 123, (-)194 042
C.1.3.2. Tovar acty 131, 132, 139, (-)196) 043
C.1.4. Mladé a ostatné zvierata a ich skupiny Uty 124, (-)195 044
acty 151, 152, 153, (-)197,
C.1.5. Poskytnuté preddavky na zasoby (-)198, (- )199 045
C.IL Pohladavky C.Il.1 + C.Il.2. + C.II.3. 046
C.I11. Dlhodobé pohladavky C.Al.1.1.+...+C.IL.1.x. 047
acty 311AU, 313AU, 315AU,
C..1.1. Pohladavky z obchodnych vztahov (-)391AU 048
Pohladavky - ovladana alebo ovladajuca
C.1.1.2. osoba ucty 351AU, (-)391AU 049
C.11.1.3. Pohladavky - podstatny vplyv Usty 352AU, (-)391AU 050
C.l.1.4. Odlozena danova pohladavka Ucty 481 051
C.I1.1.5. Pohladavky - ostatné C.l.1.5.1.+ ...+ C.I.1.5.4, 052
acty 354AU, 355AU, 358AU,
C.1.1.5.1 Pohladavky voéi spolo€nikom (-)391AU 053
C.1l.1.5.2 | Dlhodobé poskytnuté preddavky Uty 314AU, (-)391AU 054
C.11.11.5.3 | Dohadné ucty aktivne Ucty 388 055
ucty 335, 371, 373, 374,375,
C.11.1.5.4 | Iné pohladavky 376, 378, (-)391AU 056
C.1.2. Kratkodobé pohladavky C.ll.21. + ... + C.I.2.x/ 057
acty 311AU, 313AU, 315AU, (-)
C.I.2.1. Pohladavky z obchodnych vztahov 391AU 058
Pohladavky - ovladana alebo ovladajuca
C.1.2.2. osoba gty 351AU, (-)391AU 059
C.11.2.3. Pohladavky - podstatny vplyv Uty 352AU, (-)391AU 060
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C.I.2.4. Pohladavky - ostatné C.1.24.1. + ...+ C.Il.2.4.6, 061
Uty 354AU, 355AU, 358AU,

C.11.2.4.1 Pohladavky voci spoloénikom (-)391AU 062

Socialne zabezpecenie a zdravotné

C.11.2.4.2 | poistenie ucty 336, (-)391AU 063
. UcCty 341, 342, 343, 345,

C.11.2.4.3 | Stat - dafové pohladavky (-)391AU 064

C.11.2.4.4 | Kratkodobé poskytnuté preddavky Gsty 314AU, (-)391AU 065

C.11.2.4.5 | Dohadné ucty aktivne ucty 388 066
ucty 335, 371, 373, 374, 375,

C.11.2.4.6 | Iné pohladavky 376, 378, (-)391AU 067

C.11.3. Casové rozligenie aktiv C.I1.3.1+ ..+C.I.3.x. 068

C.11.3.1. Naklady buducich obdobi sty 381 069

C.11.3.2. Komplexné naklady buducich obdobi Uty 382 070

C.11.3.3. Prijmy buducich obdobi Ucty 385 071

C.11. Kratkodoby finanény majetok C.ll.A+.. +C.IILx, 072

Podiely - ovladana alebo ovladajuca

C.I.1. osoba Ucty 254, 259, (-)291AU 073
ucty 251, 253, 256, 257, 259,

C.11.2. Ostatny kratkodoby finanény majetok (-)291AU 074

C.IV. Penazné prostriedky C.IV.1+..+C.IV.x, 075 2000 2000
C.IVA1. Penazné prostriedky v pokladni usty 211, 213, 261 076
C.IV.2. Periazné prostriedky na uétoch gty 221 261 077 2 000 2 000

D. Casové rozlisenie aktiv D.1+..+D.x. 078

D.1. Naklady buducich obdobi Ucty 381 079

D.2. Komplexné naklady buducich obdobi Ucty 382 080

D.3. Prijmy budticich obdobi ucty 385 081




. Bezné uctovné Predchadzajuce
) Cislo obdobie obdobie
Ozna¢. PASIVA riadku
Netto Netto
PASIVA SPOLU A+B+C+D| 001 2000
Al + AlL+AIIL+AIV.+ AV.+
A. Vlastné imanie AV, 002 2000
Al Zakladné imanie AlL1+. +ALX. 003 2000
Al1. Zakladné imanie Uty 411 alebo 491 004 2000
Al.2. Vlastné podiely (-) Ucty (-) 252 005
A.l.3. Zmeny zakladného imania Udty (+/-) 419 006
Alll Azio a kapitalové fondy AL+ +ALX. 007
All1. AZio acty 412|008
A.ll.2. Kapitalové fondy All.21. +..+ All.2.5, 009
All.2.1. Ostatné kapitalové fondy acty 413 010
Ocenovacie rozdiely z precenenia N
All.2.2. majetku a zavazkov (+/-) ucty (+/-)414 011
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri N
All.2.3. premenéch obchodnych korporécii (+/-) ucty (+/-)418 012
Rozdiely z premien obchodnych N
All.2.4 korporacii (+/-) ucty 417 013
Rozdiely z ocenenia pri premenach N
All.2.5. obchodnych korporacii (+/-) ucty 416 014
Allll. Fondy zo zisku Alll1. + ...+ Alll.x. 015
AlllA. Ostatny rezervny fond ucsty 421, 422 016
Allll.2. Statutarne a ostatné fondy ucty 423, 427 017
Vysledok hospodarenia minulych rokov
AV. (+-) AlIV.1+ . +AIV.X 018
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena N
A.IV.1 strata minulych rokov (+/-) ucty 428, 429 019
Iny vysledok hospodarenia minulych N
AlV.2 rokov (+/-) ucty 426 020
Vysledok hospodarenia bezného Aktiva —A.1-AIL-AllL-AIV -B.- 0
AV. uétovného obdobia (+/-) C.-D.-A.VI 021
Rozhodnuté o zalohovej vyplate podielu N
AVI. na zisku (-) Ucty 432 022
B.+C. Cudzie zdroje B.+C. 023
B. Rezervy B.1.+... +B.x. 024
Rezerva na déchodky a podobné N
B.1. zavazky ucty 452 025
B.2. Rezerva na dan z prijmov acsty 453 026
Rezervy podla osobitnych pravnych N
B.3. predpisov ucty 451 027
B.4. Ostatné rezervy ucty 459 028
C. Zavazky C.l+C.lL+C.ll. 029
C.l Dlhodobé zavazky C.l1.+..+C.l.x 030
C.1.1. Vydané dlhopisy C.1.1.1.+C.l.1.2. 031
C.1.1.1. Vymenitelné dlihopisy acsty 473 032
C.1.1.2. Ostatné dlhopisy ucty 473 033
C.l.2. Zavéazky vodi Gverovym institdciam ucty 461 034
C.l.3. Dlhodobé prijaté preddavky ucty 475 035
C.l4. Zavazky z obchodnych vztahov 036




acty 479

C.L5. Dlhodobé zmenky na thradu ucty 478 037

Zavazky - ovladana alebo ovladajuca
C.l.6. osoba ucty 471 038
C.L7. Zavazky - podstatny vplyv ucty 472 039
C.1.8. Odlozeny darnovy zavézok ucty 481 040
C.L9. Zavazky - ostatné C.l9.1.+..+Cl193. 041 0 0
C.1.9.1. Zavéazky voéi spoloénikom Ucty 364, 365, 366, 367, 368 042
C.1.9.2. Dohadné Géty pasivne ucty 389 043

ucty 372, 373, 377, 379, 474,
C.1.9.3. Iné zavazky 479 044
C.IlL Kratkodobé zavazky C.l.1.+ ..+ Cllx, 045
B Bezné uctovne Predchadzajuce
Ozna¢. PASIVA rizle?J obdoble obdoble
Netto Netto

C.I.1. Vydané dlhopisy C.1.1.1. + C.I.1.2. 046
C.l.1.1. Vymenitelné dlihopisy acty 241 047
C.1.1.2. Ostatné dlhopisy acty 241 048
C.1.2. Zavazky voci uverovym institiciam Ucty 221, 231, 232 049
C.I1.3. Kratkodobé prijaté preddavky ucty 324 050
C.Il.4. Zavazky z obchodnych vztahov ucty 321, 325 051
C.11.5. Kratkodobé zmenky na Uhradu acsty 322 052

Zavazky - ovladana alebo ovladajuca
C.11.6. osoba ucty 361 053
C.I.7. Zavazky - podstatny vplyv Usty 362 054
C.11.8. Zavazky ostatné C.l.8.1.+ ..+ C.ll.8.7. 055
C.1.8.1. Zavazky voci spolo€nikom Ucty 364, 365, 366, 367, 368 056
C.1.8.2 Kratkodobé finanéné vypomoci Uty 249 057
C.11.8.3. Zavazky voci zamestnancom Gty 331, 333 058

Zavazky zo socialneho zabezpecenia a
C.11.8.4. zdravotného poistenia ucty 336 059
C.11.8.5. Stat - dafiové zavizky a dotacie GGty 341, 342, 343, 345, 346, 347 060
C.I.8.6. Dohadné ucty pasivne usty 389 061
C.1.8.7 Iné zavazky acty 372, 373, 377, 379 062
C.lIl. Casové rozli$enie pasiv C.IL1+ ...+ C.lILx. 063
C.11.1. Vydavky buducich obdobi acty 383 064
C.I1.2. Vynosy buducich obdobi Ucty 384 065
D. Casové rozligenie pasiv D.A.+..+Dx 066
D.1. Vydavky buducich obdobi ucsty 383 067
D.2. Vynosy buducich obdobi acty 384 068

Zostavené dna: 10.06.2019

Pravna forma
uctovnej jednotky: akciova spoloénost’

Predmet podnikania:

Pozn.:

Podpisovy zaznam fyzickej osoby, ktora je U¢tovnou jednotkou alebo Statutarneho organu

uctovnej jednotky, poznamky

Rostislav Chabr

Katefina Winterling Vorlickova
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	(e) predávaným alebo diskontovaným pohľadávkam (s výnimkou akýchkoľvek pohľadávok predávaných bez spätného postihu a ktoré spĺňajú podmienky na de facto uznanie v súlade s IFRS (prípadne v súlade s Miestnymi účtovnými pravidlami v prípade Holdingovej ...
	(f) akejkoľvek transakcii s derivátmi uzavretej v súvislosti s ochranou pred fluktuáciou akejkoľvek sadzby alebo ceny alebo získaním prospechu z takejto fluktuácie (ďalej len Treasury Transakcia) (pričom pri výpočte hodnoty akejkoľvek Treasury Transak...
	(g) akejkoľvek povinnosti nahradiť poskytnuté plnenie v súvislosti s ručením, zárukou, stand-by alebo dokumentárnym akreditívom alebo akýmkoľvek iným nástrojom vystaveným bankou alebo finančnou inštitúciou vo vzťahu k podkladovému záväzku subjektu, kt...
	(h) akejkoľvek sume získanej emisiou akcií, ktoré možno spätne odkúpiť (inak ako z rozhodnutia Emitenta) pred Konečným dňom splatenia alebo sú inak klasifikované ako pôžičky podľa IFRS (prípadne podľa Miestnych účtovných pravidiel v prípade Holdingove...
	(i) akejkoľvek sume akéhokoľvek záväzku vyplývajúceho z predbežnej alebo odloženej kúpnej zmluvy, ak (i) jedným z hlavných dôvodov uzavretia zmluvy je získať finančné prostriedky alebo financovať nadobudnutie alebo výstavbu príslušného majetku alebo s...
	(j) akejkoľvek sume získanej v rámci akejkoľvek inej transakcie (vrátane akejkoľvek zmluvy o forwardovom predaji alebo kúpe, predaji s právom spätného odkúpenia alebo predaji s právom spätného nájmu) s komerčným účinkom pôžičky, alebo ktorá je podľa I...
	(k) (bez dvojitého započítania) sume akéhokoľvek záväzku vo vzťahu k akémukoľvek ručeniu za ktorúkoľvek z položiek uvedených v písmenách (a) až (j) vyššie.

	IFRS znamená Medzinárodné štandardy pre finančné výkazníctvo, ako ich vydala Rada pre medzinárodné účtovné štandardy (IASB) (interpretácia IFRS a IFRIC), v znení neskorších predpisov, spĺňajúce požiadavky stanovené pre Medzinárodné štandardy pre fina...
	Fondy Skupiny Aquila znamená akýkoľvek finančný subjekt (v angličtine financing vehicle), ktorému ktorýkoľvek subjekt Skupiny Aquila slúži ako správca alternatívnych investičných fondov (AIFM), alebo ktorý má akýkoľvek zmluvný alebo iný podstatný vpl...
	Miestne účtovné pravidlá znamená národné účtovné pravidlá vzťahujúce sa na zostavenie účtovnej závierky Prevádzkovej spoločnosti alebo Holdingovej spoločnosti, pokiaľ daná spoločnosť nezostavuje účtovné závierky podľa IFRS.
	Nadradené bankové financovanie znamená financovanie poskytnuté Úverovou inštitúciou, v dôsledku ktorého vznikne Dlh.
	OECD znamená Organizáciu pre hospodársku spoluprácu a rozvoj.

	Projektová Hodnota znamená hodnotu určenú (i) pred ukončením fázy výstavby ako skutočnú hodnotu Projektu danú ako sumu celkových nákladov investovaných vo fáze výstavby; (ii) po ukončení fázy výstavby (na konci kalendárneho roka, v ktorom je príslušn...
	Prepojená osoba znamená vo vzťahu k Emitentovi a spoločnosti Aquila Holding GmbH, akýkoľvek iný subjekt priamo alebo nepriamo ovládajúci Emitenta alebo spoločnosť Aquila Holding GmbH, ovládaný Emitentom alebo spoločnosťou Aquila Holding GmbH, alebo p...
	Skupina Aquila znamená spoločnosť Aquila Holding GmbH, akýkoľvek iný subjekt priamo alebo nepriamo ovládajúci spoločnosť Aquila Holding GmbH, ovládaný spoločnosťou Aquila Holding GmbH, alebo pod priamou alebo nepriamou spoločnou kontrolou so spoločno...
	Úverová inštitúcia znamená spoločnosť, ktorej predmetom činnosti je prijímanie vkladov alebo iných návratných peňažných prostriedkov od verejnosti a poskytovanie úverov na vlastný účet, ako je definované v článku 4 ods. 1 bod 1 Nariadenia č. 575/2013...

	Zabezpečenie znamená akýkoľvek zabezpečovací nárok, zabezpečovacie postúpenie práva, zádržné právo alebo inú formu vecného zabezpečenia, vrátane (okrem iného) akéhokoľvek podobného inštitútu podľa právnych predpisov akejkoľvek jurisdikcie.
	Záväzky znamená povinnosť Emitenta uhradiť všetky sumy, ktoré Emitent dlhuje, ako aj akékoľvek povinnosti Emitenta za platobné záväzky tretej osoby vyplývajúce zo záruk poskytnutých Emitentom tretím osobám, najmä akéhokoľvek dlhu z bankových alebo in...
	Zvolený audítor znamená akúkoľvek audítorskú firmu, ktorá poskytuje audítorské služby v súlade s právom príslušnej jurisdikcie a patrí do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte alebo E&Y.
	Centrálny depozitár znamená spoločnosť Centrální depozitář cenných papírů, a.s., so sídlom Praha 1, Rybná 14, PSČ 110 05, IČO: 250 81 489, zapísanú v Obchodnom registri vedenom Mestským súdom v Prahe, spisová zn.: B 4308.
	Česká národná banka znamená Českú národnú banku v zmysle zákona č. 6/1993 Sb. o Českej národnej banke, v znení neskorších predpisov.
	CZK alebo Česká koruna znamená českú korunu, zákonnú menu Českej republiky.
	EUR alebo euro znamená jednotnú menu Európskej únie.
	J & T BANKA znamená J & T BANKA, a.s., so sídlom Praha 8, Pobřežní 297/14, PSČ 18600, IČO: 471 15 378, zapísaná v Obchodnom registri vedenom Mestským súdom v Prahe, spisová zn.: B 1731.
	Manažér znamená J & T BANKA, a.s., so sídlom Praha 8, Pobřežní 297/14, PSČ 18600, IČO: 471 15 378, zapísaná v Obchodnom registri vedenom Mestským súdom v Prahe, spisová zn.: B 1731.
	BCPP znamená Burza cenných papírů Praha, a. s., so sídlom Praha 1, Rybná 14, PSČ 110 05, IČO: 471 15 629, zapísaná v Obchodnom registri vedenom Mestským súdom v Prahe, spisová zn.: B 1773.
	Kvalifikovaná väčšina znamená aspoň trojštvrtinovú väčšinu hlasov prítomných Osôb oprávnených zúčastniť sa na schôdzi.
	Regulovaný trh BCPP znamená európsky regulovaný trh prevádzkovaný BCPP v súlade s § 55 a nasl. Zákona o kapitálovom trhu.
	Konečná ovládajúca osoba znamená pani Verena von Wartenberg, narodená 29. apríla 1974, s trvalým pobytom Elmarstr. 53, D-33014 Bad Driburg, Nemecko a pán Götz Syllm, narodený 20. januára 1970, s trvalým pobytom Val des Bons-Malades 235, L-2121 Luxemb...
	[Koniec prepisu emisných podmienok]


	4.5 Obmedzenia týkajúce sa šírenia Prospektu a predaja Dlhopisov
	4.6 Zdanenie a devízová regulácia
	(a) Zdanenie Dlhopisov v Českej republike
	(a) predávajúci Mimočeský majiteľ je rezidentom na daňové účely v krajine v zmysle zmluvy o zamedzení dvojitého zdanenia medzi touto krajinou a Českou republikou, na základe ktorej je právo zdaňovať výnosy priznané výlučne bývalej krajine a Mimočeský ...
	(b) predávajúci Mimočeský majiteľ je fyzickou osobou (i), ktorá vlastnila Dlhopisy viac ako tri roky pred ich predajom alebo (ii) ktorej (hrubé) celosvetové výnosy z predaja cenných papierov (vrátane Dlhopisov) v danom kalendárnom roku nepresahujú sum...
	(b) Zdanenie Dlhopisov v Slovenskej republike
	(a) výnosy z Dlhopisov plynúce daňovému rezidentovi podliehajú dani z príjmu v Slovenskej republike;
	(b) výnosy z Dlhopisov plynúce daňovému rezidentovi, ktorý je fyzickou osobou, budú zahrnuté do daňového priznania a budú zdanené sadzbou dane vo výške 21 %; a
	(c) výnosy z Dlhopisov plynúce daňovému rezidentovi, ktorý je právnickou osobou, budú zahrnuté do jeho všeobecného základu dane a budú zdanené sadzbou dane vo výške 19 %.
	(c) Devízová regulácia

	4.7 Podmienky ponuky
	4.8 Vymáhanie súkromnoprávnych nárokov voči Emitentovi
	(a) rozhodnutá vec spadá do výlučnej právomoci orgánov Českej republiky alebo ak by konanie nemohlo byť vedené pred žiadnym orgánom cudzieho štátu, ak by sa ustanovenia o právomoci súdov Českej republiky použili na posúdenie príslušnosti cudzieho orgá...
	(b) rovnaký právny vzťah je riešený pred českými súdmi v konaní, ktoré sa začalo pred začatím zahraničného konania, v ktorom bolo vydané rozhodnutie, ktorého uznanie sa navrhuje, alebo
	(c) bolo českým súdom vydané konečné rozhodnutie o tom istom právnom vzťahu alebo ak v Českej republike bolo uznané konečné rozhodnutie orgánu tretej krajiny, alebo
	(d) strane konania, voči ktorej sa má rozhodnutie uznať, bola odopretá možnosť riadne sa zúčastniť na konaní kvôli konaniu cudzieho orgánu, najmä ak strana konania nebola riadne predvolaná na účely začatia konania; alebo
	(e) by uznanie Zahraničného rozhodnutia bolo v rozpore s verejným poriadkom, alebo
	(f) by nebola zabezpečená vzájomnosť uznávania a výkonu rozhodnutí (vzájomnosť sa nevyžaduje, ak Zahraničné rozhodnutie nie je zamerané proti občanovi Českej republiky alebo právnickej osobe so sídlom v Českej republike). Vzájomnosť by mala spočiatku ...
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