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ReSTART na prazské burze / str. 5
Burza cennych papir(i v Praze znovu ozivila
projekt Start, ktery by mél byt trhem akcif
malych a stfednich firem.

MiG-21Sel pod zem / str. 8

Britsky umeélec Roger Hiorns pohrbil v lase-
rovém centru ELI vojensky letoun MiG-21.
Odkazal tak k tradici land artu.

J&T zacala s investici do vina

Investofi do vina se v Ceské republice a na Slovensku rekrutuji z fad
podnikatelskych Spicek. Vlastni vinarstvi ma spolumajitel hnédouhelné
skupiny Czech Coal Jan Dienstl, slovensky miliardar Anton Siekel

nebo Libor Winkler (akcionar skupiny RSJ), ktery se pred lety stal
spoluvlastnikem vinarstvi Dobra vinice. Nyni se k plejadé miliardard
pripojuje dalsi velky investor.

Po financich a energetice se totiz do vinarského
byznysu vrha J&T Finance Group, kterou kontroluji
rodiny Tkacd a Jakabovict a spolecnost CEFC.
Skupina si kvdli investicim do vina zalozila dokon-
ce samostatny J&T Wine Holding.

Pocatecni investici holdingu je prevzeti jihomo-
ravského vinafstvi Kolby, jehoZ nakupem ziskala
skupina okolo 37 hektard vinic, které jsou v jed-
nom celku. ,Jsou vétsinou 25 az 30 let staré a bu-

dou vyzadovat investice do své obnovy. Postupem
Casu chceme upravit odréidovou skladu vinafstvi,”

fika provozni feditel J&T Banky Vlastimil NeSetFil,
ktery dostal na starost rozvoj pravé Kolby.

Vinarstvi se aktualné nachazi ve ztraté, ale podle
Vlastimila NeSetrila by se zhruba v horizontu tri
let mohlo dostat pfinejmensim na provozni nulu.
Velky potencidl pro prodej vidi v Praze a Stre-
doceském kraji, kde by se mohla prodat vétsina

www jtbank.cz

Taittinger Lounge i v Praze / str. 10
Prijdte si vychutnat lahodné Samparnské

do Taittinger Lounge v Buddha-Baru. V na-
bidce i dva koktejly na bazi Taittinger Réserve
Brut!

produkce vinafstvi, coZ rocné predstavuje pribliz-

né sto tisic lahvi. Vino z vinafstvi Kolby by se mélo
prodavat predevsim privatnim osobam a firmam.
,Chceme je dodavat rovnéz do spolecnosti okolo

struktur J&T," dodava Nesetfil.

Produkce se zaméFfi zejména na vyrobu bi-

lych suchych priviastkovych vin. Zmény chysta
provozni feditel J&T Banky rovnéz v marketingu
celé produkce. ,Spravnym smérem je udélat vice
produktovych fad s riiznym oznacenim: zaklad,
terroir, Kolby Collection i Kolby Exclusive,” pred-
stavuje plany NeSetfil s tim, Ze vinafstvi mdze
stavét na dobfe vybudované znacce.

Kolbou to teprve zaéina

Tento nakup ale nebude rozhodné jedinym. J&T
podle Nesetfila chce nadale pokracovat v investi-
cich do vinafskych aktivit, které predstavuji nejen
akvizice vinafstvi, ale rovnéz napfiklad obchod

s vinem. ,Chceme uskutecnit dalsi akvizice ve vy-
znamnych domacich a svétovych vinarskych de-
stinacich,” zdlraznuje Nesetfil. V oblasti vinafstvi
totiz citf skupina zajimavou investi¢ni prileZitost.
A na nakupy je holding skutecné poradneé pfipra-
ven. Zakladni kapital celého vinafského holdingu
je vice nez 900 milion( korun. Na investice tak ma
stale dost prostfedk(, protoZe cena za Kolby se
pohybovala v desitkach miliond korun. m
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Pozitivni podzimni vyhledy

Americké indexy si v zafi mezimésicne pripsaly az 2,0 %, némecky DAX
pridal zajimavych 64 %, coz pro oba trhy znamenalo nova historicka
maxima. Dokonce i domaci index PX si pripsal solidnich 2,2 %. Podzim tedy

zacal velmi slibné.

O vikendu 24. zari Némecko rozhodovalo v parlamentnich volbach o své
budoucnosti. Jiz pfed volbami davaly prizkumy pomérné velké sance nékte-
rym dalSim stranam jako FDP i AfD nebo Zelenym. Konecné vyhodnoceni
voleb pomémeé prekvapilo tim, ze klasické strany jako CDU/CSU ¢i SPD zazily
nejhorsi vysledky od roku 1949. VyUsténi je takové, ze se formuje koalice CDU/
CSU soucasné premiérky Merkelové s podporou FDP (euroskepticka strana)
a Zelenych. Trh vysledky némeckych voleb prijal pomérné klidné, kromeé
nékterych specifickych region(. Napriklad Fecka aktiva jsou od té doby pod
tlakem, protoze FDP mimo jiné ostfe vystupovala proti dalsi pomoci Recku

v podobég, ve které je nyni. Samozfejmé konkrétné v Recku je to jen jeden

z vliv(, ale urcité ne nepodstatny.

Centralni banky nepfinesly zadné zmény

ECB dle ocekavani nic nového trhu ohledné své ménové politiky nesdélila.
Naopak rétorika byla opétovné spiSe holubici. Tedy pokud tak Ize vystoupeni
$éfa ECB Draghiho hodnotit, protoze byl zopakovan jeho odmitavy postoj

k témér vsem otazkam tykajicim se budouciho vyvoje. Dodatecné se na trhu
objevily informace, ze ECB pripravuje plan na snizeni QE programu od pristi-
ho roku na 40 mld. EUR/mésicné ze soucasnych 60 mid. EUR. ,To by bylo sice
snizeni programu, ale fakticky jeho udrzeni i na dalSi obdobi, tedy dle naseho
holubici signal,” konstatuje hlavni ekonom J&T Banky Petr Sklenar.

Fed rovnéz podle ocekavani zadnou zménu sazeb nepfinesl. Ale predstavil
snizovani bilance od fijna 2017. Toto snizovani bude velmi pozvolné a postup-
né a bude navazovat na splatnost jednotlivych instrument(. To vie odpovi-
dalo dfivéjsim komentardim na toto téma. Co dodalo jestrabi tén poslednimu
zasedani federalniho vyboru otevreného trhu (FOMC), bylo neprimé potvr-
zeni jeSté jednoho zvyseni sazeb do konce roku. Trh zvysil pravdépodobnost
na prosincovy rlist jiz na 70 % (30 % jesté pred mésicem). Navic komentar
naznacil moznost daldich tfi zvySeni sazeb v roce 2018. Trh zareagoval posilo-
vanim amerického dolaru, ktery se dostal na hranici 177 USD/EUR.

Geopoliticka situace stabilni

,Geopoliticka situace mezi USA a KLDR se dle naSeho nazoru mirné stabilizo-
vala. Sice v zafi doslo k daldim slovnim prestrelkam a testdm raket na strané
KLDR, ale vétsi dopad na trh to jiz nemélo,” uvadi Petr Sklenar.

Americké indexy si sahly na maxima

Ani drobna nervozita kolem pokracujici zjitfené geopolitické situace mezi
USA a KLDR, ani zasedani Fedu ¢i ECB nezabranily americkym indextim

v dalsim rlistu na nova historickd maxima. Presnéji si americké indexy
mezimeésicné pripsaly 11-2,0%. Némecky DAX pridal zajimavych 64% a za-

znamenal rovnéz nové historické maximum. RUst zacal jiz od zacatku zafi

a konecny skok prisel na jeho Gplném konci, kdy dochazelo k rebalancovani
nékterych portfolii smérem ke konci kvartalu. Jistou vzpruhou bylo samozrej-
mé oslabeni eura vaci USD. Japonsky Nikkei pridal 3,6% a Sanghaj si mirné
pohorsila 0 04%. Domaci index PX si pfipsal solidnich 2,2 %.

Dluhopisy ozivaji

Americka vynosova kfivka dluhopist se po celé délce zvedla 015 az 20 bod(,
vynos 2letého dluhopisu se poprvé od podzimu 2008 dostal na1,5%. Fed

v zafi nejen oznamil, ze spousti pozvolny proces snizovani bilance, ale také
naznacil, ze planuje dal pokracovat ve zvySovani sazeb i pfes zpomaleni
inflace. Kreditni prémie naopak nereagovaly a zUstaly tésné nad Grovni
3letych minim. Vynosy dluhopis( v Evropé velmi drobné vzrostly (5-10 bps),
ale pokracuji program QE ze strany ECB stlacil rizikové pfirazky v eurozéné
na nova dlouholetd minima. Viynosy statnich dluhopisd Madarska a Polska
zUstaly bez vétsi zmény. Naopak Ceska kfivka se v ocekavani rlistu sazeb
CNB posunula nahoru 0 30-50 bodd, vynos 10letého diuhopisu se po 3 letech
dostal nad 1,3 %.

,Dluhopisové trhy jsou naprosto ve vleku dalSich krok( centralnich bank.
Zajimavé bude, jak trhy zareaguji na proces snizovani bilance Fedu a dalsiho
zvysovani sazeb. Utahovani ménové politiky m(ize poprvé naznacit i ECB.
Domaci CNB mizZe vice napovédét o cyklu zvysovani sazeb,” dodava Sklenar.

Ropa atakovala psychologickou hranici

Zari bylo pro komoditni trhy smiSené, Siroké indexy i tak nakonec zazname-
naly mirné rlsty 0-3% v zavislosti na vaze ropy v indexu. Cena ropy (Brent)
prosla vyraznym rlistem, postupné se zvedla z Grovni 52 USD az na 2,5leté
maximum 59,5 dolard, tj. na dosah psychologické hranice 60 dolart. | pres
korekci pod 58 dolar( v poslednim tydnu si ropa pfipsala rlist o 10 procent.
Ropa nereagovala na fundamentalni zpravy, véetné fadéni hurikand (Harvey,
Irma), ale urcujicim se stal pohyb kurzu dolaru.

Technické kovy (-3%) korigovaly z 3letych maxim, kam se postupné dostaly
béhem léta. Ztracely i drahé kovy (-3 %), které v druhé poloviné zari srazil
jestrabi Fed a nasledny rlst vynosd u dluhopist. Cena zlata se na zacatku zafi
jesté dostala na ro¢ni maximum 1350 USD kvuli geopolitice (Severni Korea),
ale postupné do konce zafi klesla pod 1280 USD/oz. Zemédélské plodiny v zari
skon€ily v priiméru beze zmény.

Kratkodoby vyhled je smieny, negativum jsou naznaky zvolnéni rlistu
v Ciné, pozitivni neni ani posileni dolaru. Naopak dobrou zpravou je pokra-

Upozornéni / Informace a propagacni sdéleni uvedena v J&T NOVINACH nejsou analyzami investi¢nich prileZitosti ani investi¢nimi doporucenimi, nejsou ani vefejnou nabidkou

na koupi i Upis investi¢nich nastrojd ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd, stejné tak nepfedstavuji nabidku k nakupu Ci
prodeji investi¢nich nastrojd. Vykonnost v minulosti ani ocekavana vykonnost v budoucnosti nejsou spolehlivym ukazatelem skute¢né budouci vykonnosti. O¢ekavana budouci vy-
konnost je zaloZena na pfedpokladech, které nemusi nastat. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhodovat samostatné, a to na zakladé
nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich viastni investicni strategie a financnf situace. S investovanim je spojeno riziko kolisanf aktualni hodnoty investované ¢astky
a vynosl z ni a neni tak zarucena navratnost ¢astky plivodné investované. Pro kalkulaci ¢istého vynosu musi investor zohlednit poplatky placené dle platného ceniku. Zdanéni zavisi

na osobnich pomérech investora a mdZe se ménit. Na www.jtbank.cz jsou zvefejnény dokumenty podrobné popisujici charakter, vyhody a rizika souvisejici s produkty (prospekt, statut,
klicové informace pro investory....) a informace o pobidkach ve vztahu k poskytovanf investi¢nich sluzeb Bankou.
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Covani rdstu v rozvinutém svété a sezonnost u zemeédélskych plodin na konci
roku," fika Petr Sklenar.

Unipetrol mozna s rekordnimi vysledky
Z akcii se tentokrat podivame na Unipetrol, ktery v zafi pridal slusnych 15,8 %
na 340 K¢ Od zacatku roku je kapitalovy zisk vysokych 86 %.

.V rozhovoru pro denni tisk fekl financni feditel Unipetrolu Mirostaw Kas-
telik, Ze volné penize, které spolecnost ma, si nechava na pfipadné akvizice.
Neuved| vsak zadné dalsi detaily. Podle Kastelika se management Unipetrolu
zaméfuje na stabilné rostouci dividendovy vynos. Dividenda ale zavisi na roz-
hodnutf hlavniho akcionare Unipetrolu, polské skupiny PKN Orlen. Z naseho
pohledu je Unipetrol v kondici, kdy ma k placeni slusnych dividend prostor”
popisuje Sklenar.

Dalsi report by mél byt zverejnén 19. fijna. Analytici J&T Banky predpokladaji,
Ze Cisla budou vylepsena platbami od pojistoven. PFi zachovani marzi by
podle nich i celoro¢ni vysledky meély byt rekordni.

Z vyhledu na vysledkovou sezonu vychazi opétovné
kladné vyzneni.

Rijnové vyhledy

Rijen se ponese ve znameni zacatku posledniho kvartalu roku a s nim je
spojena vysledkova sezona za 3. kvartal. Z vyhledu na vysledkovou sezonu
vychazi opétovné kladné vyznéni. Pro index S&P 500 se pocita s meziroc-
nim 11,5% rlstem na EPS a 4,5% rlstem na trzbach na akcii. Minulé Ctvrtleti

bylo dosazeno 9,5% rdstu na EPS a 53% rlstu na trzbach na akcii. Pokud by
se toto ocekavanf potvrdilo, povaZzovali bychom to za pozitivni signal, Ze se
americkym spolec¢nostem v jejich hospodareni nadale darf.

Kromé vysledkové sezony nas nemine ani zasedani ECB (26.10.). Ke zméné
sazeb zfejmé nedojde, ale Draghi by mohl jiz naznacit budouci plan ohledné
QE. )iz jsme psali, ze nejmenované zdroje z ECB Gdajné uvedly, ze by mohlo
dojit ke snizeni programu QE od zacatku roku na 40 mld. ze soucasnych

60 mld. EUR/mé&sicné. Takovy vystup bychom povaZovali spie za holubici

a nadale podporujici levnéjsi euro a vyssi ceny rizikovych aktiv pfinejmensim
v eurozoné," fika Sklenar.

Zasedani Fedu je sice az na zacatku listopadu, ale Ize jej zde jiz zminit, pro-
toze se bude konat hned prvniho listopadu. Toto zasedani by mélo byt bez
zmény Urokovych sazeb a mélo by trh dale utvrdit ve zvyseni sazeb na dalsim
prosincovém zasedani. Trh jiz vnima se 70% pravdépodobnosti. Rovnéz by
mélo potvrdit fakticky zacatek snizovani bilance, které zacina od tohoto
mésice (fjna). Zajimavé bude sledovat, zda se bude néjak vénovat dalsimu
vyvoji v roce 2018. Tady jiz doslo k naznakdm, Ze by Fed mohl zvedat sazby az
trikrat.

,Pro fijen ocekavame, Ze mlze z jeho zacatku dojit k jistému vybirani ziskd

v dusledku rostoucich drokovych naklad v USA v navaznosti na Fed a v di-
sledku nejistoty v Evropé spojené s povolebnim vyjednavani v Némecku. Nic-
méné potvrzeni silného vyhledu vysledkd za 3. kvartal by mélo na trh vratit
pozitivni naladu a ocekavame, Ze i fijen by mohl patfit k mésicdm s novymi
historickymi rekordy v pfipadé akciovych indexd," dodava Petr Sklenar. m

Pripraveno analytiky J&T Banky
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EPH kupuje elektrarnu

Mehrum

Energeticky a primyslovy holding (EPH) podepsal v po-
loviné zafi se spolecnostmi Enercity a BS Energy smlouvu
0 prodeji akcii spolecnosti Kraftwerk Mehrum GmbH, ktera

vlastni elektrarnu Mehrum.

EPH tak prostfednictvim své dcefiné spolecnosti
EP Power Europe ziska v pfistich tydnech akcie

spolecnosti a prevezme kontrolu nad touto
elektrarnou.

Cernouhelna elektrarna Mehrum se nachazi pfi-
blizné 20 kilometrd na vychod od Hannoveru, jeji
instalovany vykon ¢ini 750 MW a zaméstnava pri-
blizné 120 osob. Transakce jesté podléha schvaleni
némeckého antimonopolniho Gfadu a ocekava se,
Ze bude dokonc¢ena v pribéhu fijna.

Jiz na zacatku zafi ziskala spolecnost EPH pa-
roplynové elektrarny (CCGT) Langage a South
Humber Bank od spolecnosti Centrica. Celkovovy
instalovany vykon téchto dvou elektraren je 2300
MW. Elektrarny bude spravovat spolecnost EP UK
Investments Ltd (EP UK), ktera zastupuje zajmy
EPH ve Velké Britanii. Akvizice je soucasti strate-
gie EPH, ktera predpoklada navysovani vyrobni
kapacity ve Velké Britanii, kde jiz EPH vlastni
elektrarny Eggborough a Lynemouth.

Uspésny rok 2016

Podle hospodéarskych vysledkd za rok 2016 dokazal
EPH zvysit svou ekonomickou vykonnost. Konsoli-
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dované trzby EPH dosahly loni ¢astky 4,93 miliardy
eur (oproti 4,57 mld. v roce 2015), konsolidovany
ukazatel adjusted EBITDA Cinil 1,73 mld. eur (oproti
srovnatelnému ukazateli za rok 2015 ve vy3i 1,64
mid. eur). Celkovy ukazatel konsolidovaného ¢is-
tého zadluzeni byl na drovni 2,5nasobku EBITDA,
coz je vzhledem ke strukture aktiv skupiny velmi
konzervativni hodnota a EPH tak patfi mezi nej-
méneé zadluzené energetické skupiny v Evropé.
Tyto vysledky nezobrazuji nové akvizice pod
spolecnou kontrolou, které se dle mezinarodnich
Gcetnich standard( nepromitaji do téchto konso-
lidovanych Gdajd (jde o podily ve spole¢nostech
LEAG Holding a Slovak Power Holding, jez ovlada
Slovenskeé elektrarné).

Spolecnosti ze skupiny EPH v roce 2016 prepravily
pres 60 miliard m3 a distribuovaly témér 5 miliard
m3 zemniho plynu a dale distribuovaly necelych

6 TWh elektrické energie, dodaly pres 23 PJ tepla
a prakticky na100 % vyuzily své kapacity sklado-
vani zemniho plynu v objemu 41 TWh. Firmy, které
jsou aktualné pod manazerskou kontrolou EPH,
vyrobily loni 101 TWh elektrické energie, coz fadi

EPH na sedmé misto Zebficku nejvétsich evrop-
skych vyrobcd elektfiny. m

Evropska centralni
banka souhlasi

s posilenim CEFC
ve skupiné J&T
thE RS

CEFC CHINA

Nejprve vydal souhlas s navySenim podilu ¢inské
investicni skupiny CEFC v bankovnim holdingu
J&T Finance Group SE na 50% Ufad pro ochranu
hospodarské soutéze (UOHS), v zafi transakci
schvalila i Evropska centralni banka. Nyni se jesté
Ceka na vyjadieni Ceské narodni banky a central-
nich bank Ruska, Chorvatska a Barbadosu.

O CEFC

Spole¢nost CEFC China Energy Company Limited
je nejvétsi soukromou spolecnosti v Sanghaji a
estou nejvétsi privatni firmou v Ciné. Pisobi
predevsim v oblasti financi a energetiky. Svoje
zastoupeni ma napriklad v USA, Velké Britanii,
Kanadé, Mexiku, Rusku, UAE, Indonésii, Singapuru,
Jizni Koreji nebo Japonsku. CEFC je zafazena v
zebFicku Fortune Global mezi TOP soo firmami
svéta. CEFC se rozhodla expandovat do Evropy a
Ceskou republiku si vybrala jako hlavni sidlo svych
evropskych aktivit. m

Energii pro CETIN
zajisti EP Energy
Trading

EP Energy

Spole¢nost EP Energy Trading uzavrela se spolec-
nosti CETIN smlouvu na dodavku energii do roku
2020. Trilety kontrakt vysoutézila spolecnost letos.
Jedna se o tisice odbérnych mist elektfiny a desit-
ky odbérnych mist plynu.

CETIN v minulosti realizoval soutéz na dodavatele
energii pro kazdy rok. ,AZ letos jsme se z ddvodu
snahy o dosazeni nejlepsi ceny rozhodli pro dlou-
hodobéjsi spolupraci, kterd ndm umozni zajistit

s ohledem na vyvoj trhu, ocekavani a odhady
podminek pro nakup energii i na vice let dopfedu”,
fekl Tomas Tomaier, manazer nakupu CETIN.

,Se spolecnosti EP Energy Trading jiz zkuSenosti
mame a vime, ze se jedna o spolehlivého partne-
ra, jenz nam nabidl nejlepsi podminky a kterého
pro zajisténi dodavek energii a tim provozovani
nasi Cinnosti bezpodminecné potrebujeme, *
dodal. m
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Prazska burza reSTARTuje zajem o akcie

Burza cennych papirt v Praze po letech znovu ozivila projekt Start, ktery
by mél byt trhem akcii malych a stfednich firem.

Nova, samostatna sekce burzovniho trhu nabidne
hnizdisté pro spolecnosti, které jesté nejsou tak
velké, aby se jim vyplatila veSkera administrativa
spojena s listingem na parketu pro dospélé, a za-
roven uz nejsou malé, aby jim potfebné ekvitni
zdroje dodala rodina ¢i dnes tak oblibené crowd-
fundingové platformy. Podle generalniho feditele
burzy Petra Koblice by sem pro financovani mély
chodit firmy s objemem od 25 milion( do 2 miliard
korun v akciovém kapitalu.

Firmam by mél pro umisténf akcif stacit zjed-
nodudeny prospekt, Gcetni vykazy postaci dle
Ceskych standardll a kromé zvefejfiovani hos-
podarskych vysledkd bude mit firma povinnost
si jednou za rok zaplatit a zvefejnit nezavislou
analyzu ke svému podnikani a vydanym akciim.
Na Startu by se mélo obchodovat jednou kvar-
talné prostrednictvim standardniho obchodniho
systému burzy. Kazdé obchodni seanci by méla
predchazet prezentace novych spole¢nosti i téch,
které jiz na trhu jsou a maji co nového fict.

S ohledem na rizikovost investovani do akcif
malych a strednich firem chce burza nastavit
minimalni objem obchodu na pal milionu korun.

Pripravny vybor Startu ocekava, Ze s ohledem
na potencialni pocty emitent( i investord zfejmé
zpocatku pUljde spiSe o komorni zaleZitost a pfi-
leZitost k zajimavym setkanim mezi podnikateli
a investory. Tolik fakta a nezbyva vic nez zvolat:
Bravol!

Novy trend v investovani

Burza zachytila trend, kdy Groky jsou témér

na nule, na trhu je pretlak likvidity a po ulicich
bloumaji nestastni investofi, kterym se nechce

za pfemrsténé ceny kupovat dalsi byty na pro-
najem a zaroven jsou jiz znudéni nabidkou
podilovych fond( a certifikatd u svych bank ¢iin-
vesti¢nich poradc(. Na obranu privatnich bankérd
Ize jen poznamenat, Ze svym klientdm neplsobi
bolest UmysIné. Evropska regulace MIFiD Il déla

z neprofesionalniho investora prakticky nesvé-
pravnou ovci a z privatniho bankéfe vystraseného
pastevce, kterému hrozi tvrdé postihy za jakoukoli
Spatnou radu nebo nezdokumentované informo-
vani o véech moznych i nemoznych rizicich.

Start bude misto pro rizikové investice. Nebude
zde chybét vzruseni a urcité ne na vsech akciich
investofi vydélaji. Proto klient privatniho bankov-

nictvi, ktery do investi¢niho dotazniku vypliuje
Jnechci ztratit vice nez 5% své investice", urcité
i dal nebude svym bankéfem nabadan k tomu,
aby zkusil Stésti ve Startu.

PrFeji si...

Pral bych si, aby Start opravdu nastartoval i pro-
fesionalnéjsi investicni kulturu. Tim myslim pro-
stfedi, kde investofi dostatecné chapou potencial

i rizika investic, prostfedi, kde nositelé podnikatel-
skych projekt(, investofi i zprostredkovatelé rozli-
Suji mezi dluhovym a akciovym kapitalem. Véfitel
z titulu Gvéru nebo drzby dluhopisu ma pravidelné
dostavat svij trok a s velkou pravdépodobnosti

i jistinu. Akcionaf nema pravo na jistinu zpatky ani
na okamzity pravidelny vynos, zato mu nalezi po-
dil na hospodarském Uspéchu v budoucnu, a ten
by mél byt vyssi, neZ jaky dostanou poskytovatelé
dluhu.

Ze zoufalstvi z nizkych drokd a honbé za vynosem
se v3ak tento rozdil zakryva a dluhové financovani
dnes ziskavaji projekty, které by ze své podstaty
mély byt financovany akciemi. Rad bych proto
VEFil, Ze Start bude tim pravym mistem, kde si
podnikatelé vyménou za férovy podil na svém
Uspéchu a budouci dividendy opatfi akciovy
kapital a zvy3i si tak svoji atraktivitu pro véritele

z titulu Gveérd ¢i seniornich dluhopist.

Burza provedla prvni vykop a je nyni na podnika-
telich, zda a jak tuto hozenou rukavici zvednou.
Pokud bude projekt zivotaschopny, jisté na néj
néktera z investi¢nich bank nebo jiny nezavis-

ly analytik rad napise svou analyzu. Stejné tak,
jakkoli s tim Start zatim nepocita, nepochybu-

ji, Ze dobra firma najde i svého ,sponzora”, tj.
investi¢ni banku nebo obchodnika s cennymi
papiry, ktery bude hrat podobnou roli, jakou dnes
hraji tvlrci trhu u akciovych nebo dluhopisovych
emisi na trhu pro dospélé. V&fim, Ze s nékterymi
z firem ze Startu se jednou setkame i v mezicili,
tj. na hlavnim parketu burzy. A rad bych véfil, Ze
Startem projde i nékterd s firem, o nichz jednou
uslySime v globalnim nebo alespori evropském
rozsahu. AVG, Avast, CPL... Tyto firmy vzniklé

z nuly a vyrostlé do gigantd s multimiliardovymi
trzbami i zisky tady v Ces-
ku mame. Takze pripravit
do blokd, pozoor, START! m

Daniel Drahotsky
Reditel divize Finan¢ni trhy
J&T Banka
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TFi zarijova zamysleni
Mésice zari se na trzich vzdy bojim, protoze velmi ¢asto prave v zari a fijnu
probihaji vyprodeje. Na druhou stranu to prinasi prilezitosti koupit si néco
zajimavého. Ukazeme si tfi mozné akcie, které Ize odehrat.

\
\
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Zamysleni prvni: CEZ (438 KE)

Akcie CEZu se v poslednim obdobi odpoutaly

od arovné 400 K¢, kam spadly po dividendé, a pres
silny prodejni tlak se diky koupéchtivym investo-
rim posunuly o cca10% vyse. To reflektuje jednak
zasadni posun smérem nahoru v cenach elektfiny
za posledni rok, jednak mnozici se indikace, ze
stat ma se svym gigantem néco v umyslu.

Akcie CEZu pfes zmifovany nardst nadale silné
zaostavaji za spolecnostmi ze stejného sektoru

a i regionu. Ponechme stranou specifické Né-
mecko, kde se mohlo sazet i na mozné nahrady
za odstavené jaderné zdroje, ale porovnejme vyvoj
ceny CEZu a polské PGE a rakouského Verbun-
du za letosni rok. JeSté musim zminit, ze polska
PGE prestala vyplacet dividendy a Verbund ma
dividendu okolo 15% p. a., CEZ pfi dividendé 33K¢
a cené 440 K< nese pres 7% p. a. brutto. ,Damy

a panové, kdo z vas takovou investici ma?"

Proc tedy CEZ nekopiruje vyvoj podobnych

spolecnosti v Evropé? Na trhu je nadale pritomny
prodejce, ktery zatim dokaze uspokojit jakkoliv
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silnou poptavku. Proc to tak déla, mizeme jen
spekulovat. Bud mdzeme vytvaret konspiracni
teorie, ale toho se vyvaruiji, pfijméme to prosté
jako fakt. Je mozné, ze zde nadale z pozic
vystupuji polské fondy, které nezajima, co bude

v Cesku, ale realokuji prostfedky zpét do Polska
do domacich tituld. Také u ¢asti zahranicnich
investor(l nadale existuje obava, ze CEZ jako
statni firma bude pfinucen investovat z vlastniho
do jadernych zdroj(, a to firmu de facto odstfihne

od moznosti platit dividendy i ji jeSté vice zadluzi.

A prave to je ten klicovy bod.

Na stavbé jadra je v Cesku konsenzus napfic
vSemi politickymi stranami, a to presto, ze eko-
nomicka navratnost je v nedohlednu, a dokonce
v posledni dobé neni nikdo schopen v Evropé
Uspésné dokoncit stavbu jaderného reaktoru.

O ekonomické navratnosti nemUize byt fe¢. Mini-
sterstvo prdmyslu a obchodu ma vypracovanou
analyzu, ze pfinutit firmu stavét zdroje z vlastniho
fakticky nemuze. Jednoznacné by se tim predsta-
venstvo spolecnosti vystavilo hrozbé, Ze nekona
s péci radného hospodare. Protoze se ale stavét

chce, je daleko blize nez dfive moznost rozdéleni
CEZu. A to je ten point. Firma by oddélila distribu-
Ci a asi obnovitelné zdroje, prodala by je investo-
riim, zajemcl o tento sektor by se mélo najit dost.
Vyrobu v jadru a klasickych elektrarnach na fosilni
paliva by naopak stat vykoupil za utrzené pro-
stfedky od investor( z distribuce a OZE a pak by si
mohl jako 100% vlastnik délat, co chtél, tfeba sta-
vét jadro az do aleluja. Investori by byli vykoupeni
jak z klasické energetiky, tak z oddélené distribuce
a OZE. Neni tfeba pfipominat, Ze takto ocenéna
aktiva by méla znamenat daleko vy3si cenu, nez je
nyni CEZ na trhu oceriovan, pfinejmensim o 50 %,
a to je hodné konzervativni odhad.

vzdalena, ale uz to, ze se o ni zacinaji na svétlo
svéta dostavat tyto informace, mdze prilakat radu
investor(, ktefi si budou chtit CEZ po del3i dobé
opét nakoupit. Naopak riziko poklesu ze soucasné
Grovné kurzl je relativné nizké vici potencialnimu
upsidu, feknéme 10-15% od soucasného kurzu.
Takze tu mame takovou story CEZ napodruhé.
Kdo si pamatuje prvni, viibec by se nestavél tomu,
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zazit to znovu. A opét je autorem myslenky nas
CEZovy guru, ja jsem to zde pouze sesumiroval.

Zamysleni druhé: CETV (88,40 K<)

V posledni dobé probéhla médii prekvapiva
zprava, ze podil Time Warneru v CETV muze byt
na prodej. Po divestici v Chorvatsku a Slovinsku
by pak prodej Cesko/slovenskych aktiv mohl

byt kli¢em k odchodu skupiny ze stfedni Evropy

a zfejmé by se stahla i ze svych rumunskych akti-
vit. Rozprodej po ¢astech by daval smysl v pfipadé
exitu a snaze ziskat co nejvyssi prodejni cenu. Je
to mozna prekvapivé, ale zfejmé by se nasli za-
jemci, ochotni za domaci televizi (Nova, Markiza)
fadné zaplatit. Otazka je samozrejmé kolik, dle
zpravodajského serveru E15 jsou ziejmé financni
pozadavky prodavajiciho zatim znacné vysoké, ale
to neznamena, Ze se na néjaky kompromis nemd-
Ze pristoupit. Je vsak jasné, ze pokud by k prodeji
doslo, rozhodné by Time Warner pozadoval cenu
vy33i, neZ je cena CETV na trhu, a ze spolecnosti
by neodchazel se ztratou po nékolikaleté snaze

o konsolidaci a vybrednuti z vysokych dluhd.

Proto je spekulace na nakup akcii CETV pres
nadale vyssi zadluZzeni CETV pomérné malo
rizikova, protoZe pokud k transakci nedojde, tak
by vzhledem k oZivujicimu byznysu a lepsicim se

hospodarskym vysledkdm k zasadnimu poklesu
akcif dojit nemélo - to je moje Gvaha, realita
mUZe byt samozfejmé jina. Aktualné okolo 90 K¢
na trhu plsobi prodejce (zfejmé mensinovy ak-
cionar TCS Capital), ktery stoji na prodeji na trhu,
a da se tak koupit objemové témér cokoliv. Na to,
jak se jiz o mozném prodeji pise, se mi zda, Ze to
neni UpIny vymysl. Nékterym financnim skupinam
by se hodilo zasadni médium do svoji sféry vlivy,
nejvice se spekulovalo o spolecnosti O,.

Zamysleni tFeti: Alpha Bank (1,61 EUR)

Vyvoj na feckych akciich, specialné na tamnich
bankovnich titulech, pfipomina jizdu na horské
draze. Jestlize prvni pololeti pfineslo zajem inves-
tord a viru ve vycisténou bilanci a oZiveni po lon-
ském navyseni kapitalu, vyvoj za letosni mésic

se obratil 0180 stupnd. Rada investort zlomila
nad bankovnimi tituly hdl, vysledky za 2Q 2017
pfinesly podle nich jen maly progres a vzhledem
k moznému daldimu odepisovani problematickych
Gverl se rozhodla titulll zbavovat. To pfineslo
prudké poklesy kurzt jednotlivych bank, pfestoze
zasadné se fundamentalné nic nezménilo.

Mohutny pokles kurzu umocnily zpravy v nékte-
rych médiich, Ze nelze vyloucit opétovné navy-
Seni kapitalu, a vzhledem k negativni pfedchozi

zkugenosti, kdy akcionafim z plvodni ekvity nic
nezbylo, prodejni objednavky rozpoutaly peklo.

K tomu se pfidaly stoploss objednavky (také mé
neminuly) a mame tu pokles kurzu na Alpha Bank

za zafi 0 25%, na rizikovéjsim Piraeusu dokonce
0 =50 %!

Sazim na urcité uklidnéni situace, banky jsou pod
kontrolou ECB i dal3ich stabilizacnich progra-
mu, Mezinarodni ménovy fond je v Recku také
aktivni, a tak pres pomalejsi ¢isténi bilance,

a tim padem asi i pomalejsi oZiveni hospodareni
téchto bank, by urcity prostor na navrat smérem
nahoru u bankovnich tituld mohl byt. Ve zavisi
na jednom klicovém faktoru a tim je navyseni
kapitalu. Pokud prijde na fadu, jedeme jesté dal
doll. Myslim si, ze by k tomu v nejblizsim obdobi
dojit nemélo a je zde prostor na navrat smérem
zpét, ne na plvodni Grovné, ale klidné +20% ze
soucasnych hodnot. Pro nejotrlejsi jedince se da
doporucit mrknout na graf Piraeus Bank, pro ty
akceptujici riziko, ale ne jizdu
na toboganu, miizu ukazat
na Alpha Bank. m

Michal Semotan
Portfolio manazer
J&T Investi¢ni spolecnost

Dluhopisovi obfi a trpaslik

Podle oficialnich statistik drzi Irsko americké
federalni dluhopisy v objemu 31 miliard dolard.
Vic nez tato ostrovni republika, ktera nema ani
pét milion’ obyvatel, drzi jen asijsti obfi Japonsko

MUNSTER
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a Cina. Statisticky v prdméru na jednoho Ira, vCet-
né nemluvnat, vychazi, ze drzi americké dluhopisy
za 65 tisic dolar(, asi 14 milionu korun. Lec tento
pramér je zde naprosto zavadeéjici. V realité prd-

) ‘ .
I'!‘!I
BRTITITIF \

DUBLIN

LEINSTER

0
000
n

Kuxenney

mérny Ir nevlastni skoro zadné americké dluhopi-
sy, vse drzi americké firmy, které maji z dafiovych
ddvodU svoje pobocky praveé v Irsku.

Irsko dani firmy 12,5 %, v USA je to skoro 40 %.
Pres irskou pobocku pak firmy jako Apple €i
Google oficialné obsluhuji své zakazniky pro
celou Evropu, nékdy i v&tsi ast sveta. Firmy pak
musi drzet tyto zisky mimo USA, aby se vyhnuly
dodatec¢nému dodanéni. Jenze stamiliardy dolard
potrebuji néjaké umistnéni, tak firmy kupuji nejen
vlastni akcie, ale hlavné dluhopisy, a nejen ame-
rické vlady, ale i jinych americkych firem.

Financial Times odhaduji, ze 30 nejvétsich ame-
rickych firem drZi hotovost skoro 1200 mld. USD,
a tak nasledné predstavuji jednoho z hlavnich
investord na americkém dluhopisovém trhu.
Zajimavé bude, co se stane, pokud projdou dano-
vé 3krty, jak je navrhuje prezident Trump. Nasled-
né dopady se nemusi tykat jen firem, vybéru dani,
ale tfeba i dluhopisového
trhu. m

Petr Sklenar
Hlavni ekonom
J&T Banky
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Roger Hiorns pohrbil v ramci
happeningu MiG-21

Britsky umélec Roger Hiorns, ktery v Galerii
Rudolfinum vystavoval v roce 2015, pohrbil

1. fijna v laserovém centru ELI Beamlines
vojensky letoun MiG-21. Hiorns v tomto projektu
odkazuje k tradici land artu, ale také k fenoménu
revize tradicnich ritualt v globalizované
spolecnosti. Off-site projekt se uskutecnil

U prilezitosti sté vystavy Galerie Rudolfinum.

S dilem Rogera Hiornse se mohli Cesi seznamit uz
pred dvéma lety, kdyz v ramci své nové instalace
Beings (Bytosti) predstavil priblizné dvé stovky
mutant — objektd z plastovych soucastek starych
automobild, levitujicich ve skupinach a zlovéstné
chrlicich pénu. Hiorns patfi mezi nejzajimavejsi
sochare soucasnosti predevsim tim, jak se snazi
hledat nové formy socharstvi, jak pracuje s feno-
ménem figury a jak urcity moment choreografie
znamy z rezijnich metod soucasného divadla
aplikuje na predmeéty a nezivé objekty. Doplnil tak
fadu dalsich ostrovnich umélc(, ktefi se v posled-
nich letech v Galerii Rudolfinum prezentovali.

Priznejme si, ze ve Velké Britanii maji umélci,
ktefi uz néco dokazali, mnohem vétsi produkeni
zazemli, c0z umoznuje rozvinutéjsi trh. Pak se
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mohou vyustit v néco jednoduchého, ale velko-
rysé zazemi, a tim padem i uvazovani, se na dile
podepise. V nasich podminkach bych Fekl, ze vétsi
procento napadl na realizaci z(stava v roviné
nerealizovaného konceptu. Historicky maji Britové
predstavu o sobé samych jako o aktivni soucasti
celého svéta, coz se opét propisuje do uvazovani
umélcl. U nas a v daldich regionech obdobného
osudu je myslenkovy diskurs vazan spisSe na mar-
ginalni okraj svétového déni," vysvétluje hlavni
kurator Galerie Rudolfinum David Korecky.

Akt tichého louceni

Happening Pohrbeni letadla byl jen jednou z akdi,
jez u prilezitosti sté vystavy, ktera vysla na ces-
kého umélce KriStofa Kinteru, galerie usporadala.
K Hiornsovi se vratila, nebot chtéla naznacit

védomi kontinuity a rozvijeni dfive zapocatych

spolupraci, i kdyz tento projekt samozrejmeé mifi

,dopredu” a poukazuje na néco nového.

Pro akt pohrbivani byl vybran prostor v parku la-
serového centra ELI Beamlines Fyzikalniho Ustavu
AV CR v Dolnich Bfezanech. ,Galerii Rudolfinum
vnimam jako umélecky prostor, ktery se nam
snazi pfinasSet mezinarodni souvislosti, stejné tak
v ELI je nasi podstatou byt otevreni okoli, a to
nejen ve smyslu poskytovat svoji kapacitu védcu.
S konceptem otevrenosti bylo pracovano téz pfi
vyuzivani okoli centra. Spoluprace s renomova-
nou vystavni sini je tak Upiné logicka a osobné
doufam, ze najdeme dalsi projekty, na kterych
budeme moci spolupracovat,” fika Roman Hvézda,
vedouci sekce realizace projektu ELI Beamlines
Fyzikalniho Ustavu AV CR.

Z letoun( se pro akci nakonec povedlo zajistit
Mikojan-Gurevi¢ MiG-21, sovétskou nadzvukovou



10/2017

vicelcelovou stihacku pouzivanou od zacatku

60. let 20. stoleti dodnes. Vyuzivana byla v letectvi
vice nez 50 zemi a v nékolika z nich je stale

ve sluzbé. MiG-21 bylo vyrobeno pres 10 000 kus(,
coz z ngj Cini nejvice a nejdéle vyrabény nadzvu-
kovy letoun, legendu stihaciho letectvi vychodni-
ho bloku za studené valky.

Jesté nez zaméstnanci realizacni firmy vyzvedli le-
toun do vzduchu, podepreli ho specialnimi hevery
a zatahli podvozek letadla do trupu. Pak jej jefab
diky provaztim umistil do vyhloubeného hrobu
presné podle planu. Letadlo proslo pred ulozenim
do zemé dekontaminacnimi a konzervaénimi pra-
cemi, aby neobsahovalo nic, co by mohlo znedistit
zivotni prostredi.

Kazdy si najde to své
Vyznam této akce urcuje predevsim kontext
konkrétniho mista a konkrétniho letadla. Jedna

se ovsem o projekt, ktery neni primarné vizualni
nebo spektakulami, jeho mozny dosah Ci zasah
emoci nebo mysleni navstévnikd chceme podporit
usporadanim kratkych prednasek lidi, ktefi na pro-
jektu participuji, o smyslu a vizich prace v jejich
oboru. Podporujeme tak moznost ujasnit si dany
konkrétni kontext," vysvétluje David Korecky.

Korecky je smifeny i s tim, Ze pfijeti vefejnosti
muZze byt rozporuplné. Zastava vsak nazor, ze kdo
se bude chtit vénovat problematice vic, precte si
néco o Hiornsovych metodach, zamysli se nad
nabidnutymi informacemi a mize si odnést v hla-
vé Ffadu novych otazek. Pokud se nékdo prijde
podivat na letadlo a vic ho zajimat nebude, vezme
si z toho tu prozaictéjsi a mozna zabavnéjsi

cast. Jestlize nékdo po precteni titulku v novi-
nach nebo na internetu fekne, Ze je to blbost,
také tomu rozumim, to se prece uz sto let stava
abstraktni malbé. Nicméné si myslim, ze vnimani

soucasného umeéni vétsinovou spole¢nosti se
posouva. Vyvoj umeéni vsak také, takze je logicky
porad v néjakém predstihu. A tak to asi musi byt,"
dodava. m

Roger Hiorns studoval umeéni na Golds-
miths, University of London, v roce 2009 byl
finalistou britské Turner Prize. Ucastnil se
bienale v Benatkach v roce 2013, vystavoval
v institucich, jako jsou Tate Modern v Londy-
né, MoMA Contemporary Art Center v Long
Island City, NY, Armand Hammer Museum
of Art na UCLA v Los Angeles a Walker Art
Center v Minneapolis. Mezi hlavni témata
jeho prace patfi otazka mrhanf lidskym po-
tencidlem a energif, manipulace jednotlivce
autoritami, klicovou metodou je pak hledani
novych forem uméleckého projevu.
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Taittinger Lounge konecné
| v Praze

Po lonském Uspéchu pop-up Taittinger Lounge
v parizském a budapestském Buddha-Baru
bude od poloviny fijna docasné otevrena takeé

v centru Prahy. VVychutnat si v ni bude mozné
jak samotné champagne Taittinger, tak koktejly
na jeho bazi.

10 J&T BANKA NOVINY

Buddha-Bar Restaurant Praha patfi do sité
stejnojmennych restauraci, ktera vioni oslavila
20. vyroci své existence. Jeji kolébkou byla Pafiz,
dnes uz ma ale patnact pobocek po celém svété,
napfiklad v Londyné, Monte Carlu, Dubaji Ci
Kahife. U prilezitosti oslav kulatin byl v pafizském
a budapestském Buddha-Baru poprvé predstaven
koncept Taittinger Lounge. Napad na champagne
pop-up se setkal s velkym Uspéchem, a tak se
José Munoz, feditel divize Buddha-Bar, rozhodl
privézt koncept Taittinger Lounge také do Prahy.

JTaittinger Lounge je idealnim mistem pro oslavy,
traveni ¢asu s prateli a pro zkouseni rdznych
druh( Sampanského a jedinecnych koktejld
pripravenych na jeho bazi. Taittinger a Buddha-
-Bar spojuje dlouhodobé partnerstvi, z néjz tento
projekt naprosto pfirozené vyplynul,” fika Munoz.

Buddha-Bar je prosluly i pro své uméni zaloze-
né na kombinaci kulinarského uméni, skvélého
designu a zabavné hudby. Filozofie, jiz jasné sdili
Clovis Taittinger, vykonny feditel spolecnosti
Taittinger, ktery fika: ,Samparniské bylo stvorené,
aby oslavovalo lasku a Stésti. Ztélesnuje zkratka
potéseni. Sklenka dobrého Sampariského vas
nikdy nezklame.”

Sampaniské a néco navic

Nabidka bude zahrnovat Taittinger Brut Réserve,
Taittinger Nocturne Sec, Taittinger Rosé Prestige
Brut, Taittinger Vintage 2009 a Comtes de Cham-
pagne 2006 Blanc de blancs.

Séfbarman Buddha-Baru Pavel Kulich pro tuto
prilezitost navic vytvoril dva koktejly na bazi
Taittinger Réserve Brut. Zatimco v drinku Faux
Pas ho snoubi s likérem Cointreau, rebarboro-
vou marmeladou a 3alvéji, v koktejlu Yzzy chut
Sampanského doplriuji Spanélska brandy Ysabel
Regina, pomerancova marmelada a tymian. m

O znacce Champagne
Taittinger

Charakter rodinného podniku firmy Taittin-
ger, jedné z poslednich firem v Champagni,
kterd jesté nosi jméno svych majiteld, za-
rucuje neustalou snahu o co nejlepsi kvalitu
produktu i absolutni respekt k tradicim.
Svedci o tom fakt, ze v majetku rodiny se na-
chazi Chateau de la Marquetteri" misto, kde
benediktinsky mnich bratr Oudart odhalil na
sklonku 17. stoleti tajemstvi fermentace Sam-
panského vina. Cast z celkového poctu

19 milion( 1ahvf je skladovana pravé ve skle-
pich zamku, které byly vyhloubeny jiz

v obdobi vlady Rima nad Galii.



10/2017

Brno predstavi finalisty Ceny
Jindricha Chalupeckého

Mezinarodni porota mezi pétici finalistd

28. rocniku nejprestiznéjsiho ceského oceneni
pro umelce do 35 let vybrala Romanu Drdovou,
Dominika Gajarského, Martina Kohouta,
Richarda Loskota a Viktorii Valockou. Jejich dila
si muzete v Moravské galerii v Brné prohlédnout

az do 14. ledna.

Kazdy z umélcl pripravil pro tuto pfilezitost sa-
mostatny projekt, presto mizeme spolecné jejich
vypovédi vnimat jako urcitou sondu do premys-
leni nastupujici generace umélcl o soucasnych
vyzvach: ve spektru médii od malby pres film az
po instalaci se finalisté zabyvaji tématy, jako je
emocni napéti versus moznosti a hranice tera-
peutickych a relaxacnich postup(, dopady a sou-
vislosti nocni prace a zivota v noci, domesticita
ve vztahu k futuristickym vizim a véde, vicesmy-
slové prozitky na hranici legality nebo moznosti
prenosu exotickych inspiraci do lokalniho (a pres-
to surrealného) prostredi.

Nebeska havét

Novinkou lofiského ro¢niku Ceny Jindficha Chalu-
peckého bylo zahajeni tradice zahrani¢niho hosta,
ktery predstavi sv{j samostatny projekt paralel-
né s vystavou finalistd Ceny. Leto$ni zahranicni
host, mezinarodné etablovany némecky umélec
Clemens von Wedemeyer, vytvofil pro Atrium
Prazakova palace zcela nové dilo.

Ve vystavé nazvané Nebeska havét predsta-

vuje video, ve kterém se historicky a obsahové
nesourodé sochy od kanonickych ceskych sochard
i méné znamych autord ze sbirky Moravské
galerie setkavaji v ramci noveé prevypravéné
Vesmirné odysey. Spolecnym rysem je jim zvlastni
mezistav na hranici vzniku a zaniku. Wedemeyer
také pripravil intervenci do expozice stalych sbi-
rek — autorsky pojatou fyzickou konstelaci soch
pouzitych ve videu od umeélc(, jako je Josef Vaclav
Myslbek, Vlasta Prachaticka-Kolibalova nebo
Vincenc Makovsky.

Laureat Ceny Jindricha Chalupeckého 2017 bude
vyhlasen 26.11. 2017 v Univerzitnim kiné Scala

v Brné a soucasné v pfimém prenosu na CT Art.
J&T Banka jako hlavni partner bude samozrejmé
utoho. m

Cena Jindricha
Chalupeckeého:
Finale 2017

Kde: Moravska galerie v Brné, Prazakdv
palac, Husova 18
Kdy: 22.9.2017 - 14.1. 2018

J&T Banka, a. s. je partnerem:

\) W=

Magnus Art Slovenska narodna galéria

@ GALERIE RUDOLFINUM

B MIORAVSKA
G ALERI E JINDRICHA CHALUPECKEHO

UMENI

Kulturni tipy

pripravil

Ondrej Horak,

vytvarnik a autor

mnoha vystavnich
projekt(, ¢len Spole¢nosti
Jindricha Chalupeckého

Festival 4+4 dny v pohybu

Kasarna Karlin
Termin: 6. - 10.10. 2017
Adresa: Prvniho pluku 20/2, Praha 8

22. rocnik mezinarodniho festivalu soucasného
umeéni 4+4 dny v pohybu také kazdorocné pred-
stavuje vybér soucasného vytvarného umeni.
Spolu s neobvyklym prostredim karlinskych
kasaren se tak i letos nabizi nevsedni zazitek. m

Vaclav Hollar ve sluzbach
anglické slechty

NG v Praze, Schwarzenbersky palac
Termin: 12. 9. - 31.12. 2017
Adresa: Hradcanské namésti 2, Praha 1

Grafické prace Vaclava Hollara najdou vzdy
své obdivovatele. Jejich vybér tentokrat nabizi
Narodni galerie a urcité stoji za vas zajem. m

Jifi Kolar: Aristokrat umeni
— legenda svétové kolaze

Krajska galerie Zlin
Termin: 20. 9. — 26.11. 2017
Adresa: Vavreckova 7040, Zlin

Dalsi vytvarnik (ale také basnik), ktery se
dokazal prosadit v zahranici. Jeho prace
zapUjcené ze soukromé sbirky je mozné az do
konce listopadu obdivovat ve ZIiné.

Vystava ze soukromé sbirky predstavi
vyznamného basnika, vytvarnika,
experimentatora, predni osobnost ceské
kultury. Jifi Kolar spoluzalozil Skupinu 42, byl
organizatorem neoficialni ceské literatury

50. let a vénoval se posléze vytvarné tvorbé

ve které dosahl svetového vehlasu. Od 60. let
se soustredil na metodu kolaze, vytvoril nové
varianty této techniky (chiasmaz, muchlaz,
prolaz, rolaz). Jako signatafi Charty 77 mu
Ceskoslovenské trady odmitly prodlouzit vizum
a Jifi Kolar zUstal ve francouzském exilu. Zde
Zil se svou zenou Bélou az do roku 1998, kdy se
vratil zpét do vlasti. m
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S Magnusem za hrami

Hrajete doma na pocitaci, na herni konzoli nebo
jste vérni spise tradicnim deskovym hram? Pak

v

vas potési, ze novym partnerem klubu Magnus
se stalo JRC Gamecentrum, kde si mlzete za své
body poridit jak herni klasiku, tak uplné novinky.
Diky Magnusu tak mate mozna vanocni darky

pro letosni rok zajistény.

Nakupovani online za Magnus body je jednodu-
ché. Stadi si vybrat zboZi na www jrc.cz, vloZit

ho do kosiku a pfi volbé ,doprava a platba" zvolit
moznost ,platba Magnus body". Nasledné budete
presmérovani na platebni branu klubu Magnus,
kde budete vyzvani k zadani cisla své Magnus
karty a PIN kédu. Mate-li na svém Magnus Gctu
dostatek bodU pro platbu, probéhne Ghrada Mag-
nus body Uspesné.

Zbozi je dodavano zpravidla do 24 hodin od expe-
dice. ybrat si mZete dopravu prostfednictvim
PPL, osobni odbér v e-shopu (na adrese Naskové
3, Praha 5, postovné ani balné neni v tomto pfi-
padé uctovano) nebo osobni odbér v prodejnach
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(osobni odbér po Ghradé pfedem je zdarma, pfi
platbé v prodejné je nutné uhradit poplatek 49 Kc).

JRC Czech se predstavuje

Spolecnost JRC Czech se na Ceském trhu objevila
poprvé v roce 1988, v této dobeé se firma zaméro-
vala predevsim na pocitace Atari a Commodore.
V soucasné dobé se zaméruje na prodej komplet-
niho sortimentu her a hernich konzoli. V nabidce
naleznete také Sirokou skalu herniho merchan-
disingu, jako jsou tricka, Cepice, hrnecky nebo
sbératelské predméty. V této chvili provozuje
spolecnost JRC Czech v Cesku a na Slovensku nej-
ve&tsi specializovanou obchodni sit s 45 prodejnami
a dvéma e-shopy. m

Podporte Galerii
Rudolfinum

Zapojte se do klubového programu Galerie
Rudolfinum a podporte tak cinnost galerie,
ktera je nepostradatelnym priivodcem

po svété soucasného umeéni. Svym prispév-
kem budete dilezitou soucasti pfipravy
vystav a nové otevreného Kina Rudolfinum.
PomUizete také rozvijet edukacni programy
nejen pro déti a studenty, ale i pro dospélé
a starsi generaci navstévnikd.

Za svou podporu ziskate napr. slevu na kata-

logy vydané Galerii Rudolfinum, kubistickou
keramiku v galerijnim obchodé Modernista,
koncerty Ceské filharmonie Ci slevu v Café

Rudolfinum, dale volny vstup na vybrany
koncert Ceské filharmonie nebo volné vstupy
na doprovodné akce galerie a k tomu dalsi
odmeény podle vySe prispévku.

Podporovatel

V rdmci tohoto ¢lenstvi ziskate navic jeden
volny vstup na kazdou z vystav Galerie Ru-
dolfinum ¢i 10 darkovych vstupenek pro své
pratele. Voucher na zakoupeni klubového
Clenstvi v kategorii Podporovatel v hodnoté
1500 K¢ obdrzite za 6 000 boddl.

Podporovatel par

Podporovatelsky par miize vyuzit rovnou
dva volné vstupy na kazdou z vystav Galerie
Rudolfinum a 15 darkovych vstupenek pro
Své pratele. Voucher na zakoupeni klubo-
vého clenstvi v kategorii Podporovatel par
v hodnoté 2 000 K¢ mlze byt vas za 8 000
bod.

Darce

Nejvy3si kategorie Darce prinasi navic vstu-
penky do Kina Rudolfinum pro dvé osoby,
katalog k vystave vydany Galerii Rudolfinum
zdarma, moznost pronajmuti prostoru lodzie
pro soukromé akce za zvyhodnénou cenu

Ci podékovani na webu galerie a ve Zpra-
vé o cinnosti Galerie Rudolfinum. Voucher
na zakoupeni klubového clenstvi v kategorii
Darce v hodnoté 2 500 K¢ ziskate za 10 000
bod(. m

Aktualni nabidky a vice informaci
o klubu na: www.jtbank.cz/klub-magnus



