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Nuda na trzich / str. 2

Srpen byl pro trhy mésicem klidnym

a nudnym. Jaké bude zafi, prozradili analytici
v pravidelném makro prehledu.

| béhem mlzZete pomoci / str. 4
Béh, doslova sportovni fenomén dnesni doby,
zvedl mnohé z nas z gauce. Pobézte s nami
a RunCzech pro dobrou véc!

www jtbank.cz

Vladimir 518, fenomén dneska / str. 9
Seznamte se s Vladimirem Brozem, jednim

V exkluzivnim rozhovoru prozradil nejen to,
Ze bez deadlint je velky lenoch.

Evropska energetika na némecké krizovatce

Je to jen néco malo pres osm let, co tehdejsi predseda Evropské komise
Barroso predstavil v Evropském parlamentu navrh legislativnich opatreni
v boji proti zménam klimatu pod zkracenym nazvem 20-20-20 do roku
2020, tzv. Sance pro zelenou Evropu. Jeho hlavnim cilem bylo snizit emise
CO2 do roku 2020 0 20 % proti roku 1990.

Hlavnim nastrojem k dosaZeni téchto cilll se mél

stat kromé rozvoje obnovitelnych zdroji energie
a vysSi energetické ucinnosti hlavné trh s emisemi
EU ETS. Ten mél na trznim principu motivovat
evropsky primysl a energetiku k nizkoemisnim
technologiim a investicim.

EU vsadila v3e na rozvoj obnovitelnych zdrojd
a decentralizaci energetiky, coz je nepochybné
spravny smeér. V poslednich mésicich a letech vy-

stavaji ale ¢im dal vétsi pochyby, zda Evropa tento
proces zvlada na pfijatelné, rozumné a dlouhodo-
bé udrzitelné drovni.

Nedavno napriklad zvlastni predstavitelka OSN
pro klimatické zmény v souvislosti se snahou

o ratifikaci globalni pafizské klimatické doho-

dy velmi ostre kritizovala Némecko a Britanii

za podporu, resp. dotovani fosilnich zdrojd s tim,
ze podle OSN obé zemé délaji faktické kroky proti

naplnéni cild a ratifikaci této globalni dohody.
Dalsim pfikladem je samotny vy3e zminény trh

s emisemi EU ETS. Ten se v téchto dnech, po tfech
letech, i pfes opakované pokusy o resuscitaci
Evropskou komisi a Evropskym parlamentem,
opét potaci na hrané zivotaschopnosti a je
fakticky nefunkéni. Nejvétsi pochyby v tomto
sméru otevrené prezentoval $éf respektovaného
think tanku némeckého Ifo Institute z Mnichova,
ktery fekl o doposud vzoru evropského boje proti
klimatickym zménam - némecké Energiewende
—nasledujici: ,Energiewende ma tfi cile: udrzet
dodavky elektriny spolehlivé a bezpecné, ucinit
je cenové dostupnéjsi a snizit emise 0 95% mezi
lety 1990 a 2050. A ani jednoho cile Némecko
nedosahne. Energiewende je od zakladu Spatna.
Vytvorili jsme centralné planovanou energetiku,
ktera stoji na subvencich. Vétrna i solarni lobby
nyni bojuji za jejich udrzeni a pro politiky je jim
velmi tézké Celit" Tato oteviena konstatovani si
samoziejmé ani bruselsti Grednici, natoz némecti
politici, pfipustit nechtéji, ale realitu aktualniho
stavu némecké energetiky viditelné protézované
Bruselem popisuji velmi vystizné.

Plvodni cile berou za své
Pro celou Evropu, ale zvIasté pak pro ekonomicky

slabsi ¢ast EU, staty stfedni, vychodni a jihovy-

> Pokracovani na strané 6
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V srpnu na trzich spise nuda, snad se néco

zmeni v zari

Dojde na zarijovém zasedani Fedu konecné ke zvySenim sazeb? Jiz
samotna zminka o této moznosti napomaha dolaru, ale zatim moc
neznamena pro americké akcie, které se stale drzi pobliz svych rekordnich

hodnot.

Pro srpen analytici nic vyraznéjsiho necekali. Zamérili se na zasedani Bank
of England (BoE), které nakonec pfineslo monetarni uvolnéni, jez povazuji
za prekvapivé. Vysledkova sezona se jiz moc nezmeénila a prinesla pozitivni
prekvapeni vici odhadlim a pokracujici pokles v mezirocnim srovnani. Mak-
roekonomicka data byla mirné pozitivniho razu.

Co viak mélo vétsi naboj, bylo pravidelné vyrocni setkani centralnich bankérd
v Jackson Hole. Nejdrfive se od néj moc necekalo, ale postupné jestrabi
komentare ¢lenli Fedu nutily trh vice se zaméFit na vystoupeni $éfky Fedu
Yellenové. Samotny projev mél sice jestrabi charakteristiku, ale nebyl jasny

v pfipadném nacasovani zmény sazeb. To ihned napravil viceguvernér
Fischer. Pro CNBC uved|, ze vystoupeni Yellenové bylo v souladu s moznym
zvySenim sazeb jiz na pristim (zarijovém) zasedani. Takovéto komentare
napomahaji dolaruy, ale zatim moc neznamenaji pro americké akcie, které se
stale drzi pobliz svych rekordnich hodnot.

Zajimavé bylo opétovné sledovat vyvoj na ropé. Ta z pocatku mésice navazala
na klesajici trend a WTI se dostala pod 40dolarovou Uroven. Zde se aktivovali
kupci a ropa se bez vyraznéjSich informaci vySplhala zpét pobliz 49dolarové
hranici. Konec mésice viak zase znamenal navrat prodejc a tato komodita
zakoncila mésic pod 45 dolary/bbl. Divodem byl mimo jiné i silngjsi dolar

po jestrabich komentafich z Fedu. Avsak i fundament neni stale pozitivni

s rekordnimi zasobami a dalsim rdstem poctu vrtl v USA, pasmo 40-50 USD/

bbl nechava ale akciovy trh klidnym.

Jesté pro poradek vyvoj indexd za srpen. Americké indexy se nadale drzely
pobliz svych historickych maxim. Dow Jones a S&P 500 odepsaly 012 02%
kv(li jestfabim komentarim z Fedu ke konci mésice. Nasdaq viak udrzel
+1,0%, které nabral predevsim na zacatku mésice. Némecky DAX pridal 2,5%,
japonsky index Nikkei byl v zavésu s +1,9 %. Sanghaj dokonce pfidala 3,5%.
Bohuzel domaci index PX odepsal 2,6 % predevsim kvili klesajici Komeréni
bance (13,8 %), ktera revidovala svou dividendovou politiku. Zde byl dGivodem
regulatorni pozadavek.

Ceské dluhopisy uz se zapornym vynosem

Vynosy statnich dluhopist v USA i ve vétsiné eurozény zUstaly v srpnu beze
zmény, velmi mirny pokles vynosovych krivek zaznamenaly v jizni Evro-

pé (Italie, Spanélsko). Vynosy statnich dluhopist naopak prudce propadly

0 20-30 procentnich bod( v Britanii kvdli necekanému nové kolu QE ze
strany Bank of England. Soucasné kreditni prémie v USA i v Evropé dal klesly

na nova rocni minima. Viynosy dluhopist v Polsku a Madarsku zlstaly beze
zmeény, Ceska vynosova krivka klesla témeér o 10 bodu a splatnosti az do 7 let
byly se zapornym vynosem.

Vse kromé energii ve ztraté

Vyvoj na komoditnich trzich byl v srpnu smiSeny, Siroké indexy z(staly kolem
nuly, pfitom vSechny sektory kromé energii (+6 %) skoncily ve ztraté. | kdyz
ropa zaznamenala jasné zisky — Brent (+11% m/m; 47 USD), WTI (+8% m/m;
45 USD) - vyvoj byl béhem mésice jak na houpacce. Drahé kovy (-4 %) klesly
kvUli spekulacim, ze Fed na podzim, tedy dfive, nez se cekalo, mlze zvednout
sazby. Zlato (-3% m/m) se dostalo na dosah hranici 1300 dolard. Mirné ztra-
cely i technické kovy (-3%) a vyraznéji zemédélské plodiny (-6 %).

,Dynamiku komoditam bude pravdépodobné pfinaset cena ropy. Drahé kovy
budou také reagovat na dalSi vyvoj sazeb Fedu a sentiment na akciovych
trzich," konstatuje hlavni ekonom J&T Banky Petr Sklenar.

Saga odstavek pokracuje

Z akcii se tentokrat vice podivame na CEZ, ktery stale suZuje saga neplanova-
nych odstavek jadernych blok(. Tentokrat oznamil prodlouzeni odstavky jak
prvniho (+25 dn(), tak druhého bloku (+8 dn) v Temeliné.

,Pripominame, Ze vyroba elektfiny v jadernych elektrarnach je nejlevnéjsi

a CEZ bude muset nahradit tyto vypadky jingmi, drazsimi zdroji. Mozné je
taky to, Ze kvili tomu CEZ dale snizi celoro¢ni cile. Z naseho pohledu je to
jasné negativni zprava s dopadem do hospodareni CEZu. Daldim negativnim
signalem je to, Ze se CEZu problémy jadernych elektraren nedari vyfesit,"
konstatuje Petr Sklenar.

Jako opravdu velky problém vnimame neplanované
odstavky jadernych blokd, které budou trvat
I v pristim roce.

CEZ oznamil vysledky za 2Q16, které na viech Grovnich zaostaly za odha-
dem trhu. Navic doslo ke snizeni celorocniho cile na zisk EBITDA (na 58 mid.
K¢ z pavodnich 60 mld. K&) a na vyrobu. ,Hlavnim dlivodem meziro¢niho
poklesu cisel jsou zejména nizsi realizované ceny elektfiny a vySsi provozni
naklady," vysvétluje Petr Sklenar.

Upozornéni / Informace a propagacni sdéleni uvedena v J&T NOVINACH nejsou analyzami investi¢nich prileZitosti ani investi¢nimi doporucenimi, nejsou ani vefejnou nabidkou
na koupi i Upis investi¢nich nastrojd ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd, stejné tak nepfedstavuji nabidku k nakupu Ci
prodeji investi¢nich nastrojd. Vykonnost v minulosti ani ocekavana vykonnost v budoucnosti nejsou spolehlivym ukazatelem skute¢né budouci vykonnosti. O¢ekavana budouci vy-

konnost je zaloZena na pfedpokladech, které nemusi nastat. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhodovat samostatné, a to na zakladé
nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich viastni investicni strategie a financnf situace. S investovanim je spojeno riziko kolisanf aktualni hodnoty investované ¢astky
a vynosl z ni a neni tak zarucena navratnost ¢astky plivodné investované. Pro kalkulaci ¢istého vynosu musi investor zohlednit poplatky placené dle platného ceniku. Zdanéni zavisi

na osobnich pomérech investora a mdZe se ménit. Na www.jtbank.cz jsou zvefejnény dokumenty podrobné popisujici charakter, vyhody a rizika souvisejici s produkty (prospekt, statut,
klicové informace pro investory....) a informace o pobidkach ve vztahu k poskytovanf investi¢nich sluzeb Bankou.

Vydava )&T Banka, a. s. / editor: Monika Veseld / kontakt: jtnoviny@jtbank.cz / www jtbank.cz
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CEZ je ale dividendovy titul a projekce na Cisty zisk, ze kterého se budou
pocitat dividendy, z(istala beze zmény. To implikuje dividendu v rozsahu
20-27K¢E (hruby vynos 4,7-64 %, pfi zachovani stavajici dividendové politiky).
To ale nic neméni na tom, ze Cisla za 2Q16 Ize povazovat za slaba.

Zisky v 2016 a 2017 poklesnou, tak jak klesala cena predprodané elektfiny. CEZ
se snazi chranit své marze pfisnou kontrolou nakladd, ale kompenzovat cenu

elektfiny to nemUze. ,Jako opravdu velky problém vnimame neplanované
odstavky jadernych blokd, které budou trvat i v pfistim roce. Tyto problémy
trvaji od konce lofiského léta a CEZu se je nedafi vyfesit. Podstatné ovliviuji

vysledky spole¢nosti,’ fika Petr Sklenar.

Pozitivnim impulsem by mohl byt rdst cen emisnich povolenek, ktery by
mohla odstartovat reforma systému obchodovani. To by mélo vést k rlstu
cen povolenek a tim padem k rlistu ceny elektfiny. Ale po brexitu se cena
povolenek doslova propadla (-20% a -35% od dubnovych maxim). Cely sys-
tém obchodovani s povolenkami je politicky nastroj a citlivé na problémy EU
reaguje. Ale je velmi tézké odhadnout, zda mlze byt tento nefunkéni systém
jesté resuscitovan.

,Dividenda, jez se obchoduje bez dividendy z 2015, je bohuzel z naseho po-
hledu jedinym z pozitivnich faktor(. V prostfedi velmi nizkych cen elektfiny je
to asi pro investory jedina kotva. CEZ v tomto roce vyplaci dividendu slibujici
vysoky vynos," dopliuje Sklenar.

Zafi mize byt velmi volatilni
Zafi bude opétovné vyrazné ovlivnéno centralnimi bankami. ECB bude za-
sedat 8. 9. Zde se nové vyrazné informace neocekavaji. Mize dojit k opétov-

nému uvolnéni podminek pro soucasné QE, ale to by nemélo mit vyraznéjsi
dopad do svéta akcii. Samozrejmé pokud nedojde k rozsireni v ramci emisi
nékterych tituld. Ty by pak zfejmé reagovaly pozitivné i na akciovém trhu.
Fed bude zasedat 21. 9. Bude se jednat o opétovné velmi sledované zasedani
predevsim vzhledem k poslednim komentarim clend Fedu. Roste pravdé-
podobnost zvyseni sazeb uZ i pro samotné nadchazejici zasedani. Aktu-
minuly mésic se 0 mozZném zvyseni sazeb uvazovalo s vice nez 50% sanci
nékdy ve druhém ctvrtleti 2017. A to nezminujeme zacatek prazdnin, kdy se
0 mozném zvysovani uvazovalo nékdy az ke konci roku 2018. Je patrné, ze
trh prosté nevi, a proto jakakoliv zména & ne€innost budou pro trh vyraznym
impulzem,” fika Petr Sklenar.

Celkové se analytici domnivaji, ze konec tretiho kvartalu by se mohl vyvijet
pomeérné hekticky s moznymi vyraznymi vykyvy ¢i mozna i zménou krat-
kodobého trendu. Pokud by doslo ke zvySeni sazeb Fedu jiz v zafi, tak by
ocekavali negativni reakci trhu, protoZe se to oCekava jen z 34%. Soucasné by
zFejmé posilil i dolar. V takovém pfipadé by se mohlo jednat i o kratkodobou
zménu trendu, nez by trh zvySeni vstfebal a byl ujistén, Ze k dalSimu zvyseni
nedojde po delsi dobu.

,Naopak pokud by nedoslo ke zméné sazeb, tak by to trh dle nas vnimal
neutralné. ZalezZelo by pak na nasledné tiskové konferenci. V takovém pfipadé
by se vyvoj na akciovych trzich dle nas nadale pohyboval v soucasnych kole-

jich," dodava Petr Sklenar. m

Pripraveno analytiky J&T Banky.
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Pobézte s nami pro dobrou véc

RUNCZECH

Jak na to? Kupte si u Nadac¢niho fondu J&T regist-
raci na néktery z nasledujicich zavod Run Czech
a prispéjte minimalni ¢astkou ve vysi startovné-
ho u organizatora zavodl Prague International
Marathon (PIM). Vytvorte si Runners ID a pfi
registraci vlozte kod, ktery jste od fondu obdrzeli.

17,
INTERNATIONAL MARATHON

EPH vstupuje do Slovenské elektrarne

Energeticky a primyslovy holding prostfednictvim své dcefiné spole¢nosti EP Slovakia BV (EP Slovakia)
uzavrel prvni fazi svého vstupu do spolecnosti Slovenské elektrarne. EP Slovakia se tak stava 50% akcio-
narem spolec¢nosti Slovak Power Holding BV (SPH). DalSich 50% SPH z{stava zatim ve vlastnictvi skupiny
Enel. SPH drzi 66 % akcii Slovenskych elektrarni.

Zakladni cena transakce za tento polovicni podil v SPH byla stanovena na 375 mil. eur s tim, ze 150 mili-
on( eur je zaplaceno v rdmci této prvni faze transakce. Zakladni cena se viak mlze zménit v zavislosti
na parametrech definovanych ve smlouvé, které se tykaji zejména nakladl na dokonceni rozestavenych
blokd 3 a 4 jaderné elektrarny Mochovce, provoznich parametrd téchto novych blokd a ceny elektrické
energie na Slovensku.

EPH tak i letos pokracuje v ispéSném obdobi roku 2015, kdy spolecnosti vzrostly konsolidované trzby

oproti predchozimu roku 0 25% na 4,57 miliard eur a provozni zisk bez vlivu negativniho goodwilu a pred
odectenim odpist a amortizace (EBITDA) dosahl Grovné 1,64 miliard eur. m
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Prijdte si zabéhat na zavody serialu RunCzech
a podporte tim kampan Hledame rodice.

Pro vice informaci a postup, jak se k zavodu zare-
gistrovat, nas kontaktujte na mailové adrese:
run@hledamerodice.cz nebo telefonicky

na 723 993 993. Sledujte také stranky
www.nadacnifondjt.cz/bez-pro-dobrou-vec-cl05.
html a web www.runczech.cz. m

J&T Banka navysila zakladni
kapital ve Vaba D.D. banka
Varazdin

vaba

Banka Varazdin

V souladu s rozhodnutim rady Vaba banky

a po schvaleni dozorc¢i rady navysila J&T Banka
zakladni kapital o 76 milion( kuna. Celkovy kapital
Vaba banky tak po zapisu navyseni do rejstriku
¢ini 307 085 400 kuna, pricemz J&T Banka je ma-
joritnim vlastnikem s 82,55%. m

Vyrobce autobusl
SOR Libchavy hlasi
rekordni vysledky

SOR Libchavy prodal vloni 751 vozidel, coz pred-
stavuje meziro¢ni narlst o 31%. Trzby se zvysily
042 % na 3,794 miliardy korun a zisk po zdanéni
0 44 % na 347 miliond korun.

Nejvice autobus(, 450, spole¢nost prodala v Ceské
republice. Dal3ich 124 smérovalo na Slovensko,

79 do Polska, 51 do Némecka a 41 do Estonska.
Zbytek exportu pfipada na Bulharsko a Svycar-
sko. Nejvice se prodalo méstskych kloubovych
autobusd.

SOR byvala pdvodné spolecnost, kterd pred ro-
kem 1990 vyrabéla zemédélské stroje. V roce 1991
ji koupili byvali zaméstnanci Karosy. Stoprocent-
nim vlastnikem spolecnosti je prostrednictvim
firmy Bauliga spolecnost EP Industries, jejimz
majoritnim akcionarem je Daniel Kretinsky.
Spole¢nost ma také dcefiné firmy pro distribuci
svych autobust a jejich servis v Polsku, Bulharsku
a na Slovensku. m
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Zarijové zazitky s Magnusem
Spousta zabavy pro vase déti, skvelé jidlo a
kupa kvalitniho Cteni pro vas. To je inspirace na
podzimni dny od klubu Magnus. Co si vyberete?

Jestli hledate, ¢im zabavit predskolaka nebo sko-
laka prvniho stupné, aby to nebyl pocitac a bylo
to napadité, hravé a chytré v jednom, tak pro vas
jeden tip mame. UZ druhy rok je na ¢eském trhu
unikatni détsky casopis Raketa, ktery odstartoval
tak, jak by se od jeho nazvu dalo Cekat. Raketa
ma Uspéch a neni divu, kdyZ se za nim stoji nakla-
datelstvi Labyrint, které vydava jedny z nejkras-
ngjsich knizek v Cesku.

O ¢em to je?

Casopis se obraci na vékovou skupinu déti od péti
do deseti let, ale kdyz jim zalistujete, uvidite, ze

si v ném zabavu najdete i vy. Raketa s podtitu-
lem ,¢asopis pro déti chytrych rodic” vychazi
jako ctvrtletnik, pficemz kazdé cislo je zamérené
na jedno specifické téma. Od néj se odviji kratké

¢lanky, zabavné verbalni i matematické ukoly

a naméty k vlastnim aktivitam. Veskeré fotky
i-ilustrace jsou plvodni a pochazeji vétsinou z dil-
ny mladych €eskych autorl. Nejvic vas ale zifejmé
nadchne to, Ze na strankach nenf ani jedina re-
klama, ktera v jinych détskych casopisech zabere
obcas az polovinu ¢isla. Téematem podzimniho
vydani Rakety je ,Jidlo je radost". Vasi potomci se
dozvédi, co viechno lidé povazuji za pochoutku,
dostanou naméty na pokusy s vejcem nebo navod
na pfipravu paradniho pikniku pro kamarady.

K tomu je na strankach i fdra komiks(, kvizd, po-
hadek a tipy na podzimni vylety. Tézko je od ca-
sopisu odtrhnete. PresvédCte se sami. Voucher
na ro¢ni predplatné vcetné postovného ziskate

v klubu Magnus se slevou 5%, a to za

1353 bodl. m

Tipy

Poledni menu
v Siddharta Café

Nechte se pozvat na fantasticky obéd

do luxusniho butikového Buddha-Bar Hotelu
Prague v samotném centru hlavniho mésta.
V prostredi plném inspirativniho designu

vas Cekaji pochoutky svétové gastronomie

s dotekem Asie, z nichZ si mizete sestavit
vlastni tfichodové menu. K tomu pripoctéte
prvotfidni servis a o kvalitni obédovy zazitek
mate postarano. Voucher pro 1 osobu v hod-
noté 420 K¢ ziskate v klubu Magnus se slevou
10%, a to za 1512 bodd. m

Bezdratova sluchatka

Nejen milovnici €istych hudebnich tonl oceni
tato lehka, bezdratova sluchatka garantujici
vysokou kvalitu a presnost reprodukce. S do-
sahem az 100 metrd a prijmem pres stény

a stropy vam v poslechu oblibené kapely
opravdu nic nezabrani. Bezdratova sluchatka
SENNHEISER RS 120 Il black v hodnoté

2 595K¢ u nas ziskate se slevou 5%, a to

za 9 861bodl. m

Knizni novinky
v mini e-shopu

Ze konci 16to? Neveéste hlavu, zase budete

mit aspon vic ¢asu ¢ist. V e-shopu pro vas
mame doslova naloz dobré literatury. A co
si poridit?

Jan Novak, Jaromir 99:
Zatopek ...kdyz nemUzes, tak pridej!
(1116 bod)

Milan Kundera: Zivot je jinde (1 080 bod(i)

Bohumil Vurm, Zuzana Foffova:
Karel IV. (1128 bod()

Robert Fulghum:
Poprask v syrové uli¢ce (668 bodtl)

Jojo Moyesova:
NeZ jsem té poznala (828 bod)

Bernhard Aichner:
Pritelkyné smrti (1128 bodu)

Aktualni nabidky a vice informaci
o klubu na: www.jtbank.cz/klub-magnus
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> Pokracovani ze strany 1

chodnf Evropy, je tento vyvoj velmi nebezpecny.
Trzni idedly postupné mizi, rychle roste vyznam
subvenci, garanci, regulaci a fady vyjimek. Plvodni
cile jako liberalizace, jednotny celoevropsky trh €i
ochrana klimatu berou za své. Koncept spolec-
né evropské energetiky se rozpada pred o¢ima,
ale Brusel a evropsti politicti lidfi se tvari, jako

by se nic nedélo. Pfitom chaos, dezorientace

a deziluze byvalych velkych evropskych energe-
tickych gigantl je aZ désiva. Tyto dfive hyckané
spolecnosti podnikajici v dlouhodobé stabilnim
odvétvi s dlirazem na stabilitu dodavek a narodni
bezpecnost jsou dnes nuceny sva produktivni
aktiva miliardovych hodnot vyhazovat ,do ko3e"
jak slupky od bananu.

Na trznich podminkach uz fakticky nejde postavit

témé&r zadny zdroj energie. Nizky mezi ren-
tabilitou a trhem se rozeviraji do stale vy3sich
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negativnich hodnot. Bezhlavou jizdu bez volantu
evropskych ideologt, ktefi si z energetiky udélali
politické téma, doprovodila volatilita na komo-
ditach a prichazejici zmény diky rychlému
technologickému pokroku a dilo bylo dokona-
no. Energetiku ovladli politici, coZ byl evidentné
plvodni zameér Bruselu. Problém nastava v tom,
Ze se pomalu, ale jisté dostavaji do slepé ulicky.
V dotovaném a preferovaném byznysu obnovi-
telnych zdrojl si vytvorili viastniho ,obra Zlobra"
a nyni uz mu jen tézko vzdoruiji.

Podhoubi pro rozvoj

Na trhu jsou ale i subjekty, kterym tento vyvoj
poskytl idedlni podhoubi pro rychly a ,levny”
rozvoj. Za naprosty fenomén této doby Ize
povazovat akvizicni tazeni spolecnosti Ener-
getického a prlimyslového holdingu v regionu.
JeSté nedavno to byla relativné mala energeticka
spole¢nost i na ceské poméry, bez vlastni tézby
suroviny. Nyni, po par letech, ma ale na dosah
jesté nedavno tézko predstavitelny obchod. Kou-

pé hnédouhelnych dold a navazujicich elektraren
v Némecku od Svédské spolecnosti Vattenfall

za nulovou ¢i zapornou hodnotu. Za pozornost
stoji i realizovana koupé podilu ve Slovenskych
elektrarnach od italského energetického gigantu
Enel. A praveé sled téchto obchod( popisuje
zfejmé |épe neZ cokoli jiného, kam az Némecko,
resp. EU a jejich idealy, evropskou energetiku
zatlacily.

V Némecku se mozna az nyni trochu podivuji, jak
se mohlo stat, Ze klicovou ¢ast jejich energe-

tiky, tj. hnédouhelna aktiva, mdze nyni koupit
jesté nedavno relativné nevyznamna a mlada
spolecnost z Ceské republiky. Je to vlastné do oci
bijici paradox a jsem presvédcen, ze sazek ala EPH
proti mainstreamu bude v Evropé pfibyvat. Némci
si doslova rozmetli hodnotu svych nejvétsich
energetik. Soucasné jsou ale ceny elektfiny pro
drobné spotrebitele, ktefi nesou hlavni tihu dotaci
OZE v Némecku, rekordni a stéle rychle rostou

a porostou.
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Podpora rozvoje obnovitelnych zdrojd ze strany
drobnych spotfebiteld brzy prekroci 2 K¢/kwWh,
kdy?Z jesté v roce 2010 byla na méné nez tietiné
této castky. Zaroven doslo k rozvraceni pfirozené
cenotvorby na trhu s elektfinou a destrukci trhu

S emisemi, tzv. EU ETS. Investice do nizkoemis-
nich technologii na trznim principu nefunguji. Trh
nefunguje a determinuje zapornou nebo nulovou

hodnotu pro energetické zdroje pro trh zcela ne-

postradatelné z pohledu stability dodavek elektfiny.

Do toho Némecko trva na odstaveni svych jader-
nych elektraren, k némuz se upnulo po jaderném
nestésti v japonské Fukusimé. Paradoxem této
situace je fakt, ze samotni Japonci se pomalu, ale
jisté k vyrobé elektfiny z jadra po Fukusimé vraceji.
Drive odstavené jaderné bloky pomalu znovu
nabihaji na piny vykon. Naopak v Némecku se za-
viraji zivotaschopné, bezpecné a hlavné bezemisni
jaderné elektrarny, odstavuji se moderni plynové
elektrarny a misto toho se zasadnim zplsobem
prodluZuje Zivotnost tézbé uhli a jejimu spalovani,
tj. té nejhorsi alternativné pro zivotni prostredi.

=&

L%

Energetika na kfizovatce
VSe dohromady zretelné ukazuje chaotické
rozpolozeni némeckeé energetiky a definuje
také budouci rizika. Némecka, a tim i evropska,
energetika je na pokraji dalSiho zlomu, na dalsi
krizovatce. Jednou z moznosti dalSiho vyvoje je,
Ze se v energetice usubvencujeme a ureguluje-
me mozna az k néjakym formam znarodrovani.
Druhou je stdle jesté navrat trhu. S napétim proto
|ze oCekavat vysledky némeckych parlament-
nich voleb v zafi pristiho roku. Némci, a zvlasté
kanclérka Merkelova, uz nas v nedavné historii
nékolikrat presvédcili, ze zasadni veletoce jim ne-
jsou cizi, a asu k navratu rozumu a pfesmeérovani
rozvoje energetiky zpét k trznimu prostfedi zbyva
uz jen malo.

Michal Snobr
Energeticky poradce J&T
a minoritni akcionar CEZ

s

CNB chce Iécit
vlastni politiku
dalsi regulaci

,Pratelé, jdéte trosku vice utracet, protoze my ted
nebudeme pfihlizet k rizikdm ristu cen." — Takto
doslova popsal pred ¢tyfmi roky v novinovém
rozhovoru politiku centralnich bank tehdejsi
guvernér CNB Miroslav Singer. K tomuto postoji
se sam pripojil a vyzval Cechy, aby vice utraceli.
Litoval, ze ,chybi dlivéra, ktera by umoznila jit
tfeba do novych projekt( s bydlenim”.

CNB mezitim srazila sazby na nulu a devizovymi
intervencemi poslala do ekonomiky pres

500 mld. K& Nedostatek davéry je tentam, hypo-
téky jsou témérF zadarmo, ceny nemovitosti prud-
ce rostou. CNB ma presné to, co chtéla. A pravé
toho se nyni zacala bat. Zada nové zakony, které
ji umozni bankam pfimo nafizovat parametry
hypoték, protoZe v hypote¢nim boomu vidi rizika.
Centralni banka jiz nyni de facto urCuje ceny
(Grokové sazby), k tomu ma pribyt jesté regulace
nabizeného produktu. Takové prostfedi uz nema
s trhem moc spolecného.

Jadro problému je, Ze centralni banka bojuje sama
proti sobé. Na jednu stranu drzi sazby na nule

a intervenuje proti korunég, protoze chce splnit
svij inflacni cil. Na druhou stranu je ddsledkem
této politiky prudky rdst cen aktiv, ktery zase
ohroZuje cil financni stability. Nelze mit oboje. Je
treba si vybrat.

Pavel Ryska
Analytik J&T Banky
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Na akciich stale klid. Zatim

Srpnové dny prinesly pomérné poklidné
obchodovani na vétsiné akciovych trha, alespon
pokud to porovname s predchazejicimi ¢astmi
roku 2016. Brexit je v Evropé zapomenut (zatim),
spekulace o vysSich sazbach v USA nechavaji
pomeérné klidné jak akciové trhy, tak americky
dolar, ktery se k néjaké razantnéjsi rallye
rozhodné neprobouzi (zatim).

V srpnu pfidal na akciich S&P 500 o0 0,13%, DAX

0 246 %, Eurostoxx 50 narostl 0133%, a PX naopak
klesl 0 2,60 %. Ve jsou to pomérné nizké hodnoty
zmény, pokud to porovname s prudkymi vykyvy
na zacatku letosniho roku nebo s obdobim tésné
po brexitu. Srpen byl v podstaté takovy klidek.
Smutnéji oproti vyspélym trhiim bylo, da se fici,
jiz tradicné v Praze, kde se o minusovy vysledek
postaral pokles CEZu a Komer¢ni banky, u niz

trh zacenuje mozné snizeni dividendy. Naopak

u CEZu pokracuje neverending story s odstav-
kami jadernych zdrojd a management CEZu to
vzdy oznami, jako Ze nic — Zadna sebereflexe,
Zadné vyvozeni dlsledkd... V srpnu se dafilo

Erste i po Cervencové ristové ving, své si poctivé
odpracovala Moneta a i Unipetrol zamifil lehce
nad 180 korun po pozitivnim doporuceni na akcie
od spolecnosti Patria.

Co délat v Cesku

Budu se snazit drzet a pri poklesech akumulovat
Monetu a Unipetrol, vzit profit na Erste, zacit si
budovat pozici na Komercce, pokusit se vycou-
vavat z Kofoly (coZ je nadmiru sloZité) a dobrat

8 )&T BANKA NOVINY

trochu CEZu, pokud bude dale vyklesavat. A zvazil
bych i pozici na O2, kde se zda, ze majoritni vlast-
nik si jeSté spolecnost ponecha, pékné ji bude dal
vycucavat v podobé slusnych dividend a pak se ji
pokusi za draho prostrelit...

V Evropé nezaznélo posledni slovo

Na evropskych trzich se do laufu v poslednich
dnech dostaly financni instituce, jak banky, tak
pojistovny, vypada to na prvni pohled na péknou
rallye, ale po pravdé, ten sektor dostal v prechozi
€asti roku slusné po cumaku... Navic ne vse je tak
Cerné, jak se v médiich piSe, a tak mozna nékteré
tituly nefekly jesté posledni slovo. Treba BNP
Paribas mdze jit klidné nad 50 eur dale nahoru,
Spanélské banky maji taky co dohanét, Deutsche
Bank miZe pohanét nervozita shortard, Ze akcie
nejde tim smérem, co si preji. Také pojistovny jsou
letos dost zaslapany do zemé a urcité tam prostor
jesté na néjaky vykyv smér nahoru urcité je, proto
zUstavam long jak v Allianz, tak i ve Vigu, kde se
mneé zda, Ze mame snad to nejhorsi za sebou.

V Evropé jsme trosinku ve schizofrenni situaci,

z dvoumésicniho pohledu je trh pomémeé vysoko,

naopak z pohledu celého roku 2016 a i roku lon-
ského maji evropské trhy jesté proti americkym
co dohanét. Presto jsem spiSe opatrny. Kdybych
mél vsadit, jestli nas v zaff a fijnu Ceka spis pokles,
nebo rist, tak bych fekl, Ze se trhy vydaji pro
zménu doll. MUzZe se objevit opét strasak brexitu,
nervozitu mdzZe prenést na trhy zvyseni sazeb
Fedem, téch nejistot neni GpIné malo. A po rela-
tivnim klidu v poslednich obdobich ¢asto pfichazi
néjaky sok...

Amerika ukazuje dobra ¢isla

Americké trhy se drzi maximalnich hodnot
letoSniho roku, dobra ¢isla vysledkové sezony
proti oCekavanym vysledkdim nékterym titulim
vyrazné pomohly — napf. Facebook nebo skvély
vykon Alibaby.

Financni tituly (napf. Bank of America) naopak
tézi z oCekavani trhu na zvednuti sazeb — ales-
pon jednou. Prekvapivé dobfe performuiji i akcie
American Airlines, spekulace o moznych akvizicich
opét pomohly Twitteru, aby se pribliZil alespori

na dostrel 20dolarové hranici za akcii. Apple pres
pozadavek EU na doplaceni dani v Fadu mili-

ard dolar(, da se fici, nezakolisal, zfejmé blizici

se predstaveni nového iPhonu uvadi investory

do vzrueni, co nova ,sedmicka” dokaze s poptav-
kou - navic s kvartalem pfed vano¢nimi svatky —
idedlni kombinace pro Apple.

Naopak mirné dold to zalomil komoditni sektor

a své zisky tak korigovaly i spole¢nosti, co sleduji,
jako Glencore, Alcoa, ale i ArcelorMittal, pfipad-
né nekteré tézarské firmy zlata (napr. Barrick).
Pritom americky dolar néjak zasadné neposilil,
zvyseni sazeb bude podle mého nazoru spise
kosmetické, nez Ze by se radikalné prodrazilo
financovani byznysu. Opét jde tak spise o senti-
ment a mozna i néjaky profit taking sektoru, ktery
je od zacatku roku solidné v plusu. Osobné bych
spiSe vyuzil poklesu cen na téchto titulech k dopl-
néni pozic, ale to je mlj soukromy nazor.

Pokud si uvédomime, Ze jsme uZ na zacatku zafi,
tak pres poklidny sentiment trh(i mé toto obdobi
privadi do urcité nejistoty, zafi fijen vzdy prinesly
v pfedchozich letech pomérné dost vyrazné vyky-
vy smérem dol(, a tak z{stavam nadale opatrny.
AZ na vyjimky se nikam do budovani novych pozic
nezenu a drzim pomérné vyrazny podil cashe
v portfoliich. Asi prosté trpka zkusenost z vykyv(,
ke kterym doslo na pocatku roku a pak v obdobi
okolo hlasovani o brexitu...m

Michal Semotan
Portfolio manazer
J&T Investicni spolecnost
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Vladimir 518: Bez deadlinu jsem lenoch

Se jménem hudebnika a vytvarnika Vladimira Broze alias Vladimira 518 se
v ramci kulturnich aktivit J&T Banky setkavate stale Castéji. Naposledy jste
ho zaregistrovali v zimé, kdy ve spolupraci s bankou vydal knihu Obsese,

ve které zpovidal 20 osobnosti Ceské umeélecké scény. Tentokrat jsme pro

vas vyzpovidali my jeho.

Kdyz se podivam na vas Zivotopis, vénujete se
mnoha réiznym obor&m. Prvni, co musi napad-
nout asi kazdého - kde na to viechno berete
cas?

Hlavni kli¢ je asi v tom, ze nerozliSuju mezi ,praci”
a ,volnem". Pracuji tedy vlastné neustale, ale
nevnimam to vétsinou nijak negativné, délam
opravdu jen to, co mé bavi. Kdyz u mé chybi nad-
Seni, jsem ten nejlingjsi Clovék na planeté.

Tomu rozumim. Ale zkuste mi popsat, jak kon-
krétné fungujete. Rano se vzbudite a feknete
si ,mam naladu kreslit, jdu kreslit“? Chapu, ze

u hudby je to s koncerty podle planu, u fady
projektl jsou uzavérky, ale co ve dny, kdy kon-
certy ani uzavérky nejsou?

Funguju pravé na principu uzaviené domluvy Cili
na principu deadlinCi. At jde o maly nezavisly pro-
jekt, nebo o velkou akci kombinujici mnoho dal-
Sich profesi, vzdy je nutné vzajemné si odsouhlasit
casovy cil. VSichni to zname, deadline je hlavni
nabozenstvi soucasnosti a ja jsem nepochybné
jeden z vérnych mnich(. Takze mdj denni plan
podminuji blizici se data odevzdani toho ¢i onoho.
Nikdy jsem nic netvoril takzvané do Supliku, jsem
zvykly pracovat pouze a jenom na vécech, které
maji realnou Sanci na finalni realizaci. Je jedno,
jestli se jedna o ilustraci, skladbu na desce kama-
rada, nebo nékolikalety knizni projekt.

Nikdy nesidite jeden obor kv(li druhému?
Urcité Sidim, to nelze jinak. Zaroven jsem schopen
jednotliva témata vidét v SirSich kontextech a se
Sirsi zkuSenosti. Nebuduju kariéru, netouzim
dokonce v prvnim planu ani po penézich a slavé.
Na prvnim misté je radost z véci, nadSeni a pro-
zitek. Délam, co mi diktuje srdce, prestoze vim,

ze vyhodnéjsi by mohla byt UplIné jina strategie.
Véc druha je, ze kazdy ve spolecnosti plnime jinou
funkci. Nékdo prozije zivot v ortodoxni vife v je-
den obor, dokonce tfeba i v jeden vyraz a téma.
Nékdo hleda a véci se mu v hlavé spojuji tplné
jinak. VSechno ma svlij smysl, nepovazuju jedno
nadfazené druhému, jen o sobé vim, ze jsem
kulturni cestovatel.

NeubliZzuje vam to u nékterych lidi? Nevidi vas
pak tfeba tak, Ze vam o muziku ani tolik nejde,
kdyz se v urcitém obdobi profilujete spis jako
vytvarnik a obracené?

¥

Foto: Jiff Langpaul

O tom nepremyslim. Drtiva vétsina lidi mé sleduje
jen v rliznych vysecich, cely obraz znd mozna jen
par nejblizsich lidi. Je to tak v poradku, protoze
kazdy tvdrce je rébus k rozlusténi. Kdo ho chce
nasledovat a dozvedét se vic, ma k tomu vzdy
néjaky navod, néjakou mapu. Kdo si té naopak
chce uzurpovat pouze pro svoje vidéni svéta,

ma konkrétné v mém pripadé naprostou smdlu.
Na publikum jsem nikdy moc nebral ohled, pra-

cuju predevsim pro ukojeni sama sebe. Pokud to
nadseni se mnou nékdo sdili, pak mam samozrej-
mé velkou radost. Ale Uspéch u publika opravdu
neni hlavni cil.

Méni se sila vasi naklonnosti od jednoho oboru
k druhému? Néktery rok nebo v nékterém
Zivotnim obdobi je silnéjsi muzika, nékdy ma-
lovani?

J&T BANKA NOVINY 9
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Posledni roky pfevazovala muzika a knihy, k in-
tenzivnéjsi vytvarné praci se momentalné znova
vracim. Prozivam v Zivoté takové vetsi bloky, kdy
jsem ve vleku néjakych svych vlastnich obsesi

a dokud se jich naprosto neprezeru, tak toho
nenecham. Nasledné se mi do Zivota prosadi
néco trochu odlisného, co v sobé oviem obsahuje
predeslou zkuSenost, a vie se tak skvéle kombi-
nuje. Je totiz naivni si predstavovat, ze discipliny
maji néjaké jasné vymezené hranice. Kreativita je
jenom jedna, rytmus se objevuje v hudbé, obrazu
i stfihu videa. Texty piSu na zakladé vizualnich
predstav, hudebni dynamiku vyuzivam velmi ¢asto
i v ramci naprosto odlisnych disciplin a tak dale.

Na ktery ze viech svych obor(i mate nejvétsi
talent? Co vam jde nejjednoduseji?
Nejjednoduseji mi jde byt sam sebou. Pokud
délam véc jakéhokoli charakteru, pfi které nemam
absolutné Zadné omezeni, respektive nemusim
délat zadné kompromisy, tak to jde vZdy jako

po masle, jako kdyby se v3e délo samo. Tenhle
pocit zboZnuju. Byt jenom médium pro vlastni
touhy. Jakmile jsem se ovSem v minulosti zacal
ohybat z jakéhokoliv dlivodu do jiného tvaru,
zacalo trapeni a vysledek byl vzdy upoceny. Ja
jinak opravdu nerozlisuju hudbu od knih a knihy
od ¢ehokoli vizualniho, vytvarného. V mych ocich
se vénuju jenom jednomu oboru, a to je vztah
mezi mnou a zbytkem vesmiru.

Kdy jste mél naposled obavu, Ze by v jakémkoliv

z téch obor mohly dojit napady?
To se nikdy nestalo. Musel bych prozit nékolik
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plodnych a dlouhych Zivotd k tomu, abych zre-
alizoval uz jenom vsechny ty koncepty, co mam

v rliznych zapisnicich momentalné poznamenané.
Moje frustrace prameni tedy z naprosto opa¢ného
pocitu. Co si vybrat, Cemu vénovat ¢as z toho
nejcennéjsiho obdobi, které ma clovek k dispo-
zici. Zaroven si uvédomuiju absurditu podobného
mysleni. Bylo by mi naprosto fantasticky, kdybych
dvacet let jen Cetl knihy, chodil do kina, vysedaval
po hospodach a dohadoval s dalsima povalecema.
Svét je krasnej ve svy mnohoznacnosti a riizno-
rodosti. Citim, Ze bych mohl nasledovat opravdu
velké mnoZstvi naprosto diametralné odlisnych
cest.

PFi prezentaci knihy Obsese, na jejimz vydani se
podilela i J&T Banka, jste zmifioval, Ze Zivotem
kazdého umélce se tahne néjaka linka, néjaké
téma, které se objevuje ve viem, co déla. Co je
to jedno vasSe téma, které se prolina rappem,
grafikou, malovanim i komiksem?

Téch témat a pravidelnych pfisad je v mé praci
hned nékolik. Za viechny by mélo asi smysl zminit
moji potfebu akcentovat jakékoli téma skrze
optiku vlastniho ega. A rovnou dodavam, Ze timto
postupem Ize ¢asto dojit k velmi univerzalnim,

a dokonce tfeba i k velmi pokornym vysledkim.

A pravé tou mou tvardi réiznorodosti si udrzuju

v praci néjaky balanc. VZdy je ale pfitomny oprav-
du osobni a autorsky vklad sebe sama.

Hodné lidi musi v ramci svych profesi napady
chrlit pod tlakem. Mate néjaky tip, jak byt kre-
ativnéjsi, kdyz to nejde nebo kdyz tfeba napady

pFichazeji, ale mate takovy podivny pocit, Ze nic
neni stoprocentné dobré?

Z(stat v klidu, nepodlehnout tlaku. Destabilizovat
se a pak se k tématu vratit. Jit béhat. Jit pit, mit
sex, cokoli. Hlavné nic nelamat pres koleno, véc
se musi milovat upfimnou laskou, jinak z ni bude
vzdy citit fales.

Vladimire, umélcti je dnes hodné. Proc jste
zrovna vy Uspésny vlastné ve viem, na co
sahnete?

Je skvélé, Ze to tak z venku mdZze plsobit, ale ja
prochazim UplIné stejnymi souboji jako ostatni.
Ne vSechno se vzdy dafi a casto musim preko-
navat neskutecné komplikace. Na druhou stranu
bych rad zopakoval, Ze prestoZe to tak nevypada,
Gspéch v tom financnim a spolecenském slova
smyslu nejsou opravdu mym prvnim cilem. To
neznamena, Ze bych si jich nevazil a nemél z nich
radost. Ale vnimam je jako vedlejsi efekt néceho,
co je pro mé podstatnéjsi. Tim je obycejna radost
z védi, které délam. Stejné tak urcita ortodoxni
odevzdanost tématdim. Jsem totiZ viastné jen
malé dité, fanousek, ktery si pIni svoje sny a snazi
se pfidat polinko na hranice ohid, které horely uz
davno predtim.

Nedavno jsem Cetla skvély blog autora Marka
Mansona, ktery fika, Ze kazda tvardi prace, at
sebevic vzrusujici, nadherna a uspokojiva, s se-
bou nese vlastni druh horkych pilulek a vlastni
nemilé vedlejsi Gcinky. Co jsou ty horké pilulky
pro vas?

Prejedent, inava, vyCerpani, nechut ke komunikaci

a frustrace ze ztraty casu na rodinu.

UZ jsme zminili knihu Obsese, ktera obsahu-

je rozhovory s nékolika sou¢asnymi ¢eskymi
umélci. Kromé rozhovord je tam i analyza
prostoru, ve kterém umélci tvofi. Kde tvofite
vy? Jak to tam vypada?

No, zrovna jsem v pfechodové fazi, kdy opoustim
jeden ateliér v MeetFactory, pracuju doma v mist-
nosti pro to ur¢ené, ale po prazdninach odchazim
do objektu byvalé tiskarny na Zizkové, kde vedle
nového studia, skladu a kancelafi naseho labelu
BiggBoss bude pravé i m{j novy ateliér. Zaroven
Si svoji praci, a tim padem v nadneseném smyslu
i svlij ateliér, neustale nosim vSude s sebou. Pra-
cuju vlastné neustdle, a proto nikdy. Ta symbidza
mezi zabavou, praci, radosti a nadsenim je az
podezfela. Ale opravdu tomu tak je.

Cim jste obklopen? A jak €asto prostfedi méni-
te? Pfeskupujete véci? A taky: prokrastinujete?
Jsem obklopen naprosto vSim. Sbirkou knih,
komikst, umeéni, hudby, susicim se pradlem, pfed-
sunutym skladem knih a CD z BiggBoss, hrackami
dcerky, starou i novou technikou a tak dal. Obcas
ty kompozice lehce preskupuju v domnéni, ze ten
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nasledny poradek budu schopen udrzet navzdy.
Nikdy tomu tak nenf a ziju neustale jednou nohou
v organizovanosti a druhou v naprostém chaosu.
A jestli prokrastinuju? Myslim, Ze jsem v tom
naprosty mistr. Kdyz mé nic netlaci, jsem nejlingjsi
Clovék ve vesmiru. Jak jsem uz fekl, moje nabo-
zenstvi je deadline, bez néj se opravdu nejsem
schopen zvednout z postele.

Bylo téZké presvédcit nékterého z umélct v kni-
ze Obsese, aby se nechal vyzpovidat? Kterou
otazku a komu jste se nejvic bal polozit z celé
té knihy?

Neékteré umeélce, hlavné z té nejstarsi generace,
se mi dokonce nepodafilo presvédcit vibec. Uz
nemaji zapotrebi exponovat své soukromi, coz
dovedu pochopit a respektovat. Stejné tak peclivé
fesi, s kym se v konkrétnim projektu setkaji vedle
sebe, a vérte, ze ve vytvarné scéné je opravdu
velika Fevnivost. Ovsem v drtivé vetsiné prisla

na vyzvu k rozhovoru a foceni kladna odpovéd

a nasledné jsme v opravdu vsech pfipadech zazili
velmi prijemnou diskuzi, kde asi nic nebylo zcela
tabu. Taktéz snad prirozené tusim, kam nema
smysl chodit, a proto si ani nevybavuji chvili, kdy
bych se na néco bal zeptat nebo citil rozpaky nad
néjakym tématem. VSechno probéhlo az neuvéri-
telné pfirozené.

Znam nékolik lidi, pro které jste v mnoha
oborech autorita. Volaji vam lidé z ulice a prosi,
jestli byste se nepodival na jejich kresby, dila,
neposlechl si jejich muziku?

Ano, i to se déje.

Délate to?

Vyjimecné ano. Vyjimecné proto, ze za prvé si
uvédomuiju svoji bytostnou subjektivitu, a do toho
se necitim byt zadnou autoritou. Jsem v mnoha
ohledech opravdu stale malé dité zakleté do téla
dvoumetrového chlapa a hlavné, nemam na dis-
kutovani nad praci ostatnich mnoho casu.

Mate pak urcitému ¢lovéku silu fict, Ze to, co
vytvoril, je feknéme ,blbé"?

Kdyz uz se rozhodnu, ze do nékoho investuju ¢as
a hlavné i odvahu vyjadrovat se k jeho svébytné
praci, musi mé konkrétni tvlirce nécim zaujmout.
Pak Feknu sv(ij nazor otevrené, a to i véetné ne-
gativ. Protoze to je to jediné, co ma v danou chvili
smysl. Jak vSichni vime, mazani medu kolem huby
mUze jen a jen ublizit.

Co je vlastné dobré uméni a kdo je dobry
umeélec? Jak se poznaji, kdyz uméni (malovani,
architektura, hudba), je tak subjektivni ... ?

To je téma na celou knihu, na cely zivot, ne

na jednu odpovéd v rozhovoru. Ale myslim, ze

to magické slovo je opravdovost. Mozna jako
synonymum muzeme pouzit souslovi skutecny
prozitek. Kdyz néco podobného citim z jakékoli
prace, je mi jedno, jestli se jedna o znamého, Ci
neznamého autora, modni dilo, ¢i praci, co je

v kulturni evoluci momentalné naprosto out,
femesIné zvladnutou i UpIné primitivni, s obsahem
i bez néj a tak dal. To je pravdépodobné to nejo-
tevrenéjsi vnimani vesSkeré tvorby, kterého jsem
schopen a diky nému jsem si uzil mnoho naprosto
necekanych a mozna i nesmysinych setkani. Vse
je relativni, i ky¢ mize byt krasny a sofistikované
umeéni smesné.

Da se poznat talent? Poznate ho?

Jisté. Ono to na sebe navazuje s predeslou od-
povédi. Talent je samozfejmé urcita predispozice,
ale zdaleka nejen to. DUlezita je i laska k téma-
tu a pravé chut disciplinu proZivat pfirozené

a opravdoveé. Talentovany ¢lovék je médium
mnohem vétsich jev(, které ho presahuji. Coz
znamena, Ze se nasledné maze opravdu chovat
jako bozsky krasny primitiv nebo jako sofistiko-
vané a koncepcné premyslejici bytost. Barev je
nekonecno.

Mate docela Silené tempo. Je jasné, Ze kdyz to
¢lovéka bavi, tnavu vnima méné. Ale stejné, jak
dlouho se to da vydrzet?

No to se pravé snazim zjistit. Uvidime, zatim je mi
opravdu dobre a neni potfeba cokoli ménit. m

Viadimir Broz (38)

znamy pod prezdivkou Vladimir 518 je umé-
lec mnoha tvari. Velmi znamy je jako rapper
vystupujici s uskupenim Penefi strycka
Homeboye (PSH) i samostatné. Vénuje se
téZ tvorbé komikst, knih, ilustract a je vader
osobnosti labelu a nakladatelstvi BiggBoss.
Ve spolupraci s J&T Bankou a Ondfejem
Chrobakem vydal loni v zimé knihu Obsese,
ve které zpovida Ceské umélce nékolika
generaci.

J&T Banka, a. s. je partnerem:

M H

Slovenska narodna galéria

Magnus Art

@ GALERIE RUDOLFINUM

B MIORAVSKA
G ALERI E JINDRICHA CHALUPECKEHO

UMENI

Kulturni tipy

pripravil

Ondrej Horak,

vytvarnik a autor

mnoha vystavnich
projektd, ¢len Spole¢nosti
Jindricha Chalupeckého

Loni v Marienbadu

Galerie Rudolfinum
Termin: 8.9. — 27.11. 2016
Adresa: AlSovo nabrezi 12, Praha 1

Vystava, jejimz zakladem je film francouzského
reziséra Alaina Resnaise Loni v Marienbadu

z roku 1961. Film ovlivnil a stale ovliviuje zastu-
py umélc(, jak dokazuje i tato vystava. Prav-
dépodobné nejvetsi galerijni udalost podzimu
potrva az do konce listopadul!

Umeélci: Jan Mancuska, Vanessa Beecroft,
Giorgio de Chirico, Paul Delvaux, Kota Ezawa,
Alberto Giacometti, Marie Harnett, Alex Katz,
Jeff Koons, Bruce Nauman, René Magritte,
Gerhard Richter, Cindy Sherman. m

Celnik Rousseau:
Malirlv ztraceny rd;

Narodni galerie v Praze

Palac Kinskych

Termin: 15. 9. 2016 - 15.1. 2017

Adresa: Goethova stezka 6, Karlovy Vary

Henri Rousseau, zvany Celnik, patri k nejvy-
znamngjsim umélctim prelomu 19. a 20. stoleti.
Jeho autoportrét mdzete znat ze stalé sbirky
NG, na dalsi jeho dila se mlzete prijit podivat
do palace Kinskych. m

Pavel Brazda /
Mezi zacatky a konci Il

Zamek Klenova
Termin: 24.7. - 25.9. 2016
Adresa: Janovice nad Uhlavou

Vystava usporadana k 90. narozeninam autora
predstavuje souborny pohled na jeho dilo.
Pavel Brazda patfi k opomijenym umélctim,
kterym se az v obdobi po roce 1989 dostava
zaslouzené pozornosti. m
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DIKY HARMONII,

Co si dokazete predstavit, stane se realitou. A to, ze nékteré véci nevidite,
neznamena, Ze neexistuji. Treba prilezitosti. Staci zménit pohled a vytvorit
nové moznosti. Nebo se poradit s nékym, kdo se na véci umi divat jinak.
My uz 20 let investujeme do svych vizi a podporujeme ostatniv jejich snech.
At uz klienty, nebo muzikanty. A u¢ime se od nich. Tfeba jak zlepsit
harmonii nebo si vytvoFit novou prileZitost.

Diky klienttm. Diky vynostm.

il JSTBANKA




