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Prospekt cenného papiru
Dluhopisy SG 4,00/2022
s pevnym Urokovym vynosem 4,086 p.a.
v predpokladané celkové jmenovité hodnétemise do 200.000.008ur
splatné v roce 2022
ISIN SK SK4120013475

Tento dokument ifedstavuje prospekt cenného papiru (dale Rrospekt’) vypracovany pro dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem 4,00 % p.a. ¥eplpokladané celkové jmenovité hodhemise (tj. nejvyssi sudrymenovitych
hodnot dluhopi#) do 200.000.000 (@t milidni) eur,s jmenovitou hodnotou jednoho dluhopisu 1.000 (jetikdc)
eur, se splatnosti v roce 2022, vydavanych podieesiského prava v zaknihované po#leke forne na dorditele
spolenosti SAZKA Group Financing a.s., se sidlem nasali@ibravska cesta 14, 841 04 Bratislavasstshacast
Karlova Ves, Slovenska republika;®: 51 142 317, zapsanou v obchodnim f#stvedeném Okresnim soudem
Bratislava |, Oddil: Sa, Vlozka.: 6661/B (dale jen Emitent” a dluhopisy dale jenQluhopisy* (ptficemz tento
pojem zahrnuje i jederDJuhopis" nebo 'Emise"). Centralni depozitacennych papir SR, a.s. (dale jenCDCP")
pridélil Emitentovi kod pre-LEI: 097900BHLIO000087882.

Dluhopisy jsou Gréeny pevnou Grokovou sazbou 4,00 % p.a. Urokovy symade vyplacestvrtletns zpstng, vzdy
k12. 3.,12. 6., 12. 9. a 12. 12. kaZzdého roku,j¢aklize uvedeno v kapitole ,Emisni podminky Dlprsi", ktera
obsahuje z&ni emisnich podminek Dluhogigdale jen Emisni podminky"). Prvnim dnem vyplaty drokového
vynosu je 12. 3. 2018.

Emitent ma (i opakovaf pravo podle svého vyhradniho uvazeni rozhodnosplaceni celé nebgasti jmenovité

hodnoty vSech doposud nesplacenych Dluhopisd jejich splatnosti (amortizace)ieirg mimoradného Grokového
vynosu, a to vzdy ke Dni vyplaty vynosu (jak je ideffan v Emisnich podminkach), fnaje 12. 12. 2018. V
pripact vyuziti prava Emitenta podlgguchozi ¥ty a snizeni nesplacedésti jmenovité hodnoty Dluhogigpodle

Emisnich podminek se nadéle v tomto Prospektu gamigextu rozumi ,jmenovitou hodnotou" Dluhopiszbyla a

dosud nesplacenést jmenovité hodnoty takovych DluhofisMajitelé Dluhopid mohou za ufitych podminek
pozadat o fectasné splaceni Dluhogis

Datum emise Dluhopisje stanoveno na 12. 12. 2017. Pokud nedojdéet#psnému splaceni Dluhofiisbude
jmenovita hodnota Dluhopigresp. jeji zbyl&ast po amortizaci) splacena jednorézknd2. 12. 2022.

Platby z Dluhopig budou ve vSechifpadech vykonavany vyimé v mené euro a v souladu s pravnimieglpisy
acinnymi v dol& vykonani pislusné platby ve Slovenské republice. Pokud toobudyZzadovat pravniipdpisy
ucinné ve Slovenské republice v dosplaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty Urokovefioosu, budou z plateb
Majitelim Dluhopidi srézeny fisluSné da# a poplatky. Emitent nebude povinen vykonat daldtby Majitelim
Dluhopigi jako ndhradu za takové srédzky dani nebo pojl&hknitent je za witych podminek platcem darsrazené
z vynosu Dluhopis. Blize viz kapitolu ,Zda#ni ve Slovenské republice.

Investdi by meli zvazit rizikové faktory spojené s investici ddubopidi. Rizikové faktory, které Emitent povazuje
za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,Rizikové dait.

Za zavazky Emitenta z Dluhogise ve forni finangni zaruky (specificky typ eni) podleteského prava zatila
spolenost SAZKA Group a.s., zaloZend a existujici pégelekého prava se sidlem na adrese Vinohradska 131,1/2



Stradnice, 100 00 Praha 10eskéa republika,dO: 242 87 814, zapsana v obchodnim féjstvedeném Nstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 18161 (dale Rartitel).

Tento dokument je prospektem dluhdpige smyslu § 121 zdkon& 566/2001 Z. z., o cennych papirech a
investeénich sluzbach, ve 2ni pozdjSich pravnich fedpidi (dale jen Zakon o cennych papirech), ¢lanku 5
smernice Evropského parlamentu a RadyY003/71/ES o prospektu, ktery seimjuje pi verejné nabidce cennych
papifi nebo jejich pijeti na obchodovani a byl vypracovan podiéagh IV, V, VI, XXIl a XXX Natizeni Komise
(ES) ¢. 809/2004, kterym se vykonava &mice Evropského parlamentu a Ra#ly2003/71/ES, pokud jde o
informace obsazené v prospektech, tak i jejich &rnuvaéni odkazi a uveejréni tchto prospekt a Steni
reklamy.

Tento Prospekt bude zignen pro &ely verejné nabidky Dluhopisve Slovenské republice aGeské republice a
pro &ely prijeti Dluhopidi k obchodovani na regulovaném volném trhu Burzyngeh papierov v Bratislave, a.s.
(dale jen BCPB").

Prospekt bude schvalen Narodni bankou Slovensha jgi& NBS*). Emitent pozada nejpozfl po upsani celkové
jmenovité hodnoty Dluhopisnebo po uplynuti lity na upisovani Dluhopis(podle toho, co nastanéiee) o fijeti
Dluhopigi k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB t&mhigFedpoklada, ze Dluhopisy budotijaty na
k obchodovani na regulovaném volném trhu, ale netzezardit CDCP gidélil Dluhopisim koéd ISIN
SK4120013475.

Sireni tohoto Prospektu, jakoZ i nabidka, prodej riedngps Dluhopisi jsou v rékterych zemich omezeny zakonem.
Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvglgadnym spravnim organem kterékoli jurisdikce jamiou
schvaleni Prospektu ze strany NBS.

Tento Prospekt byl vypracovan ke dni 14. 11. 20dkud ged definitivnim uzakenim véejné nabidky Dluhopis
nebo zahajenim obchodovani Dluhdpie regulovaném volném trhu BCPB, podle toho, ctare dive, vznikne
nebo se zjisti nova vyznamna skitest nebo podstatna chyba nebo podstatndesepst tykajici se udaj
zahrnutych do tohoto Prospektu, kter4 by mohlavaitihodnoceni Dluhopis zveejni Emitent dodatek k tomuto
Prospektu, a to po jehorgalchazejicim schvaleni NBS. Emitent bude v rozssthnoveném pravnimii@dpisy
uveejiovat zpravy o vysledcich svého hospiead a své finaimi situace a plnit své informsai povinnosti. Po datu
uzaveni veéejné nabidky, resp. zah4jeni obchodovani na regokm volném trhu BCPB, musi byt invésfi
rozhodnuti zajemic o koupi Dluhopid zaloZzeno nejen na zakkadohoto Prospektu, ale i na zakdadalSich
informaci, které Emitent po datu vypracovani tohBtospektu uvejni, nebo na zaklgdinych veejné dostupnych
informaci.

Prospekt (¥etrs jeho gipadnych dodaik), vSechny vyréni a pololetni fina#éni zpravy Emitenta uwejnéné po datu
vypracovani tohoto Prospektu budou i®jeiny v elektronické podab na webovych strankach Emitenta
www.sazkagroup.com/investor a dale budou téz kéuahlti v sidle Emitenta na adrese DUbravska cdsta41l 04
Bratislava - mistskacast Karlova Ves, Slovenska republika, v pracovni dipredem dohodnutém terminu v dob
od 9:00 hod. do 16:00 hod. (vice viz kapitolua!€ité upozor#ni'). Oznameni o zv¥ejréni Prospektu bude
zverejnéno v deniku Pravda.

Hlavni manazer
J & T BANKA, a.s.
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SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z pozadgukteré se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsaZeogdilech Aaz E (A1 - E 7)
v tabulkach uvedenych nize. Toto shrnuti obsatigehny prvky pozadované pro shrnuti Emitenta a @jigi. Jestlize

nekteré prvky nejsou pro Emitenta, nebo DluhopisyagoZéany, mohou &islovani prvk a jejich posloupnosti vzniknout
mezery. Vzhledem ke skiitesti, ze ektery prvek je pro Emitenta a Dluhopisy vyZzadoyjannozné, ze pro dany prvek
nebude existovat relevantni informace. V takovépeage obsahuje shrnuti steiny popis daného prvku a Udaj ,nepouzije

se".

ODDIL A — UVOD A UPOZORN ENI

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pedstavuje Uvod k Prospektu Dluhapis

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhaplsy se ndlo zakladat na tom, Ze invest
zvazi prospekt Dluhopisu jako celek, tj. tento Pedd (Letns jeho gipadnych
dodatky).

Pokud se u soudu vznese narok na z&klatbrmaci obsahnutych v Prospeki
Zalujicimu investorovi se iie podle vnitrostatnich pravnicheppigi ¢lenskych
stati ulozit povinnost snaset naklady spojenéekjadem Prospektuied zahajenimn
soudniho jednani, nebude-li v souladu s pravniedpisy stanoveno jinak.

Osoba, kterd vypracovala shrnuti Prospekietré jeho gekladu, je odpotdna za

spravnost Uddjv shrnuti Prospektu jen ¥ipads, Ze shrnuti Prospektu obsahovalo

zavadjici nebo nepesné udaje nebo tyto Gdaje byly v rozporu s ostatsastmi
Prospektu, nebo neobsahovalo v spojeni s jingd@stmi Prospektu kibvé
informace, které maji investitn pomoci i rozhodovani o investovani d
Dluhopidi.

Odpowdnou osobou je Emitent, jehoZz jménem jednaji smeledva ¢lenové
piedstavenstva: pan Pavel Sarodiedseda fedstavenstvailen gredstavenstva A
pan Petr Stohglen predstavenstva B.

A2

Souhlas Emitenta

s pouzitim Prospektu
pro naslednou nabidku
vybranymi finan énimi
zprostiedkovateli

Emitent uclil souhlas k pouziti tohoto Prospektu préely nasledné (sekundarni

nabidky (nasledného dalSiho prodeje) Dluhbmpolé&nosti J & T BANKA a.s.
(dale téz Hlavni manazer') a dalSim vybranym finamim zprostedkovateim.
Informace o vybranych fin&nich zprostdkovatelich, kterym Emitent &l

=

souhlas k pouziti prospektu, a #te dokg schvaleni prospektu nejsou znami, buide

zveejréna na webovych strankach Emitenta.

Souhlas s pouzitim Prospektu seélufe od zahajeni primarni nabidky az
uplynuti 12 mdsiai ode dne pravoplatnosti rozhodnuti NBS o schvéatehbto
Prospektu.

Informace o podminkach nabidky finartniho zprostredkovatele budou
poskytnuty investorim ze strany finantniho zprosttedkovatele v dols

do

uskute¢néni nabidky Dluhopisii.

ODDIL B - EMITENT

Emitenta, zend
registrace a pravni
piedpisy, podle nichz
Emitent vykonava
¢innost

B.1 Obchodni nazev Obchodni ndzev Emitenta je SAZKA Group Financirg a.
Emitenta
B.2 Sidlo a pravni forma | Sidlo: Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislavastekdcast Karlova Ves, Slovensk

republika

Pravni forma: akciova spaleost

Domicil a zen¥ zaloZeni: Slovenska republika
Pre-LEI: 097900BHLI0000087882

Emitent byl zaloZzen a existuje podle prava Slovénskpubliky aje zapsa
v obchodnim rejgtku vedeném Okresnim soudem Bratislava |, oddil:viégkag.:
6661/B, CO: 51 142 317.
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Emitent vykonava svotinnost v souladu s pravnimigupisy Slovenské republiky,
coz zahrnuje zejména nasledujici praviddpisy (vzdy v platném 2ni): zakong.
513/1991 Zb., obchodni zakonik, zakom55/1991 Zb. o zivnostenském podnikani
(zivnostensky zékon), zakan 40/1964 Zb., okansky zakonik, zakodt. 595/2003
Z. z., 0 dani z fijmt a zakont. 7/2005 Z. z., o konkurzu a restrukturalizaci édién
»Zakon o konkurzu®).

B.4b | Popis znamych Nepouzije sw; Emitentovi nejsou znamy zadné tremmjistoty, naroky, zavazky
trendi nebo udalosti, ohle@nnichz je redls pravdpodobné, ze budou mit podstatny v,
na perspektivu Emitenta minimé&lbéhem Ezného finatiniho roku.

\Y

B.5 Skupina Emitenta Emitent ma jediného akciord a to spoknost SAZKA Group a.s., zaloZenou| a
existujici podle prava’eské republiky (dale téZz jerBAZKA Group a.s.“" nebo
»Ruditel").

SAZKA Group a.s. vlastni 100 % akcii Emitenta a vykonava 100 % dwasich
prav spojenych s akciemi.

Zjednoduseny graf zobrazujici skupinu Skupina SAZ&Mup (jak je tento pojen
definovan nize) je zobrazen v bodu B.5 (Skupinaitele) v sekci Oddil B — Riitel
tohoto shrnuti.

=)

B.9 Prognézy nebo Nepouzije se; Emitent progn6zu ani odhad zisku kengl.
odhady zisku
B.10 | Vyhrady ve NepouZzije se.

zpravach auditora

B.12 | Historické finanéni a | Vzhledem k tomu, Ze Emitent vznikl zapisem do olattibo rejstiku dne 17. 10
provozni informace | 2017 a od svého vzniku nevykonaval zadngonost, nebyly sestaveny Zadné
auditované réni finaréni zawrky ani jiné historické finani informace.

Finaréni Udaje uvedené nize jsou vybrany z Vykazu onfinapozici k 8. 11. 2017
vypracované podle Mezinarodnich standarihancniho vykaznictvi ve zmi
piijatém EU (IFRS):

VYKAZ O FINAN CNi POZICI

k 8.11.2017

EUR

Dlouhodoby majetek 0
Kratk odoby majetek 27 415
Perezni prostedky a ekvivalenty 27 415
MAJETEK CELKEM 27 415

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
VLASTNI KAPITAL

Zéakladni kapital 25000
Zéakonny rezervni fond z kapitalovych vkiad 2500
Celkovy vysledek hospodeni za obdobi (486)
VLASTNI KAPITAL CELKEM 27 014
Dlouhodobé zavazky 0

Kratkodobé zavazky 401

ZAVAZKY CELKEM 401

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 27 415

Zdroj: Ucetnictvi Emitenta




VYKAZ ZISK U A ZTRAT A OSTATNI CASTIVYSLEDKU
zaobdobi k 17.10.do 8.11.2017

EUR

Néaklady na sluzby (401)

Provozni naklady (401)

Ostatni finatini naklady (85)

Finanéni naklady (85)

Ztrata pied zdarénim (486)

Néklady na da z gijma 0

Ztrata po zdanéni (486)

Ostatni sotésti komplexniho vysledku 0

Celkovy komplexni vysledek za obdobi (486

Zdroj: Ucetnictvi Emitenta

Vykaz o finaréni pozici Emitenta nebyl @¥en auditorem.

B.13 | Popis v8ech Nepouzije se; Emitent je néwzalozena spot@most, kter4 sednem své existence
nedavnych udalosti | nikdy neocitla v platebni neschopnosti, nevyvijékdnou ¢innost a nefevzala
specifickych pro zadné zavazky.

Emitenta

B.14 | Zavislost na Emitent je zavisly na svéeské matiské spolénosti SAZKA Group a.s., cog
subjektech ve vyplyva zjejiho vlastnictvi 100% podilu na zakléun kapitalu a hlasovacich
skupiné pravech v Emitentovi.

Emitent byl #izen za Gelem vydani Dluhopis a poskytovani {géek a 0¥ra
Rwiteli, svému akciond resp. jeho pro#tdnictvim dalSim¢lenim Skupiny
SAZKA Group. Schopnost Emitenta splnit zavazky balde vyznamé ovlivnéna
schopnosti danéhédena Skupiny SAZKA Group splnit zavazkyidr Emitentovi,
coz vytv&i zavislost zdraj prijmid Emitenta na danérilenovi Skupiny SAZKA
Group a jeho hospotkkych vysledcich.

Ke dni zpracovéani tohoto Prospektu Emitent nepdskdtiné gjcky ani nevydal
zadné investini nastroje, které by zakladaly &levou angazovanost Emitentécv

tieti osols.
B.15 | Hlavni¢innosti Mezi hlavni ¢innosti Emitenta paéi poskytovani finatnich prostedki formou
Emitenta pajcky nebo jinych forem financovani Riteli, svému akciond resp. jeho

prostednictvim dalSim¢lenim Skupiny SAZKA Group. Nad ramec poskytnuti
financovani spolkinostem ve Skupine SAZKA Group priednictvim fij¢ek nebo
jinych forem financovani Emitent nevykonava zadakig¢innosti.

B.16 | Ovladajici osoba Ovladajici osobou Emitenta je sptest SAZKA Group a.s. Spalrost SAZKA
Group a.s. je spale¢ vlastrena a ovladana spaleostmi KKCG AG a EMMA
GAMMA LIMITED. KKCG AG vlastni akcie pedstavujici 75% podil na zakladnim
kapitalu a na hlasovacich pravech ¢Rele a spolénost EMMA GAMMA
LIMITED vlastni akcie pedstavujici 25 % podil na zakladnim kapitalu a|na
hlasovacich pravech Ritele. Kon€&nym uzivatehm vyhod KKCG AG ve smyslu
§ 6a zakon&. 297/2008 Z.z. o opgnich proti legalizaci vyndsz trestn&innosti a
o ochrag pred financovanim terorismu (déle jeNL zakon") je pan Karel
Komarek. Spolénost EMMA GAMMA LIMITED je ovladana spolamosti EMMA
Capital Limited, jejimZ konnym uzZivatelem vyhod ve smyslu § 6a AML zakona
pan Jif Smejc.

e
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B.17

Rating Emitenta
nebo jeho dluhovych
cennych papin

Emitentovi, Dluhopiém ani jinym dluhovym cennym pajgm Emitentanebyl
piidélen rating.

B.18

Popis povahy a
rozsah zaruky

Spole&nost SAZKA Group a.s. poskytla finem zaruku ve smyslu § 2029 a nasl.
¢eského zakona 89/2012, obansky zakonik, v platném &mi, za vSechny zavazky
Emitenta souvisejici s Dluhopisy, zejména povinnggiatit Grokové vynosy a
jmenovitou hodnotu Dluhopisv souladu s Emisnimi podminkami. el se ve
finanéni zaruce bezpodmitie® a neodvolatekh zarwuje kazdému majitel
Dluhopigi (dale jen Majitel Dluhopisi"), Ze v gipac, Ze Emitent z jakéhokoli
divodu nesplnifadré a Was jakykoli swj zavazek wéi Majiteli Dluhopisi
vyplyvajici pro Emitenta z Dluhopispodle Emisnich podminek¢etrg jakéhokoli
potencialniho zavazku Emitentadv nékterému z Majitel Dluhopisi vyplyvajici ho
zZ mozné neplatnosti, n&anosti, zdanlivosti nebo nevymahatelnosti povirihos
z Dluhopidi, R&itel v souladu s Emisnimi podminkami Dluhapia podminkami
finanéni zaruky zaplati na vyzvu Majitele Dluhopigresp. Spoléného zastupce
Majitelt Dluhopidl) takovoucastku v plné vysi a vifsluSné ming, a to nejpozyi
do 10 (deseti) dnod dorkeni vyzvy Majitele Dluhopik (resp. Spokného zastupce
Majitelt Dluhopisl)) Ruwiteli. Ruwitel poskytuje finanoni zaruku za zavazky
Emitenta az do vySe 250.000.0004sky padeséat milioh) eur.

B.19

Popis Riitele

Viz nize.

ODDIL B - RUCITEL

=y

D

B.1 Obchodni nazev Obchodni nazev Ritele je SAZKA Group a.s.
Rucitele
B.2 Sidlo a pravni forma | Sidlo: Vinohradska 1511/230, Stradnice, 100 00 @ifhCeska republika
Rucitele, zens . . .
X A Pravni forma: akciova spaleost
registrace a pravni
piredpisy, podle nichz | Rwitel byl zaloZen podle pravdeské republiky a je zapsén v obchodnim figst
Rugitel vykonava vedeném Mstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 18160; 242 87 814.
cinnost Rwitel se i své ¢innosti tidim ¢eskymi pravnimi pedpisy, zejména zakonetn
89/2012 Sb., atansky zékonik, v platném ami, zakonem¢. 90/2012 Sb., d
obchodnich spotmostech a druzstvech (zakon o obchodnich korpdracé
zakonenx. 182/2006 Sb., o upadku ati®pbech jehdeSeni (insolveimi zakon) v
platném z#ni. Ruitel vykonal tzv. opt-in a paddil se zdkonu o obchodnig
korporacich jak celku.
B.4b | Popis znAmychrendi | Vzhledem ke skutamosti, Ze Skupina SAZKA Groupipobi na loternim a hern|’$1
trhu, existuje celdada faktod a trend, které na Skupinu SAZKA Group (a tedy
negimo i na Rditele a Emitenta) mohou mit vliv.
K hlavnim trendm, které ovliwuji loterni a herni trh p#tzejména privatizac
a regulace,irst evropského loterniho a herniho trhu, rostoudilpmline loterniho
a herniho trhu.
B.5 Skupina RW&itele Nize je uveden zjednoduSeny graf zobrazujici hlaspdl&nosti ze skupiny

Emitenta a Réitele (neni-li uvedeno jinak, odpovida majetkovydpparzdy i podilu
na hlasovacich pravech dané osoby):




VALEA
FOUNDATION Jiti Smejc
(LICHT)
KKCG Group EMMA Group
Holdingové Holdingové
spolenosti spolénosti
5% %
SAZKA GROUP
as. (C2)
100% SAZKA GROUP
Financing a.s.
(SK)
[ T . I
RUBIDIUM
Holdingove Haldingové SAZKA CZECH SAZKA ASIA as. T D HOLDINGS
spol ecnost ‘spoleénosti as. (C2) (€2) (cvp) W=D
(©vP)
100%
o [ o [ oo
1
100% TN
CASINOS LOTTOITALIA SAZKA 100% 7187%
Ha dingove AUSTRIA AG Sl (ma.s. SAZKA ASIA EMMA DELTA
spol ednast (a1 m VIETNAM VARIABLE CAPITAL
COMPANY INVESTMENT
[ 68% LIMITED (VT) COM‘PCA:LV) Lo
0%
1.6% OSTERREICHISCHE| 100%
LOTTERIEN GmbX DISTRIBUTION
@) VIETNAM JOINT o
STOCK COMPANY HOLDINGS LIMITED
(©vp)

[ 3%

OPAP SA.
(GR)

“* Investorské akce bez hiasovaciho prava

Legenda: zelena — provozni spwlesti, cervena — Emitent, $tle-Seda — holdingové
spol&nosti, tma¥-Seda — ovladajici osoby.

B.9 Prognézy nebo odhad| Podle ¥domi Emitenta R&itel nevypracoval ani neuigjnil do data Prospekt
zisku progndzu ani odhad zisku.

B.10 | Vyhrady ve zpravach | Nepouzije se; vyroky auditora k historickym figafm informacim byly vzdybes:
auditora vyhrad.

B.12 | Historické finanéni Vybrané historické finami Udaje uvedené niZze jsou odvozenauditovanych

informace

konsolidovanych &etnich zagrek Ruitele k 31. 12. 2015 a 31. 12. 2016,
neauditovanych konsolidovanych pololetnich vykak 30. 6. 2017, &etrs
srovnatelnych udéjk 30. 6. 2016, kazda sestavena podle Mezinarodstéidard
finantniho vykaznictvi ve zini piijatém EU (IFRS):




Konsolidovany vykaz finartni situace - zkraceny

v tisicich EUR 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Aktiva

Nehmotny majetek 2 006 549 2 021 609 79 051 75 818
Goodwil 573 169 561 937 356 564 347 56[L
Pozemky, budovy a #aeni 100 284 92 515 24 079 24 520
Ostatni staly majetek 525 294 407 909 275394 1849
Stély majetek celkem 3205296 3083970 735 088 449 743
Kratkodobé pohledavky z finanich instrumerit 10218 13 606 44 979 41271
PeréZni prostedky a ekvivalenty pe&unych prosedia 416 859 365 999 24 627 39 294
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni majetek 1784 178 785 14 818 9164
Obezny majetek celkem 581 250 558 390 84 424 52 58
Aktiva celkem 3786546 3642 360 819 512 502 328
Vlastni kapitél celkem 1711980 1752368 308 262 1326
Bankovni G¢ry a zafjcky - dlouhodob&ast 1070 300 990 296 265 521 209 093
Ostatni dlouhodobé zavazky 283 169 265 275 10814 7716
Dlouhodobé zavazky celkem 1353469 1255571 276 335 16 309
Bankovni Uéry a zagjcky - kratkodob&sast 421 845 292 052 104 041 104 066
Zavazky z obchodnich vztala ostatni kratkodobé zavazky 299 252 342 369 130874 9304
Kratkodobé zavazky celkem 721 097 634 421 234 915 15833
Zavazky celkem 2 074566 1889992 511 250 370 182
Pasiva celkem 3786546 3642 360 819 512 502 328

Zdroj: (€etnictvi SAZKA Group a.s.

Konsolidovany vykaz ziski a ztrat - zkraceny

v tisicich EUR 30.6.2017 31.12.2016 30.6.2016 31.12.2015 31.12.20014
VWynosy celkem 832 811 637 193 97 678 218 030 162 34p
Naklady na material a sluzby (346 619) (260 939) (39 542) (66 092) (58 134
Osobni naklady (39 731) (28 039) (6 382) (12 193) (9 375
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (30 086) (1934  (1058) (1 940) (1855)
Ostatni provozni naklady (295 557) (215 016) (25 974) (54 397) (47 709
Provozni vysledek hospodé ni 120 818 116 265 24 722 83 408 45 26p
Finanény vysledek hospodieni (32 272) (20 918) (46 136) 9 006 (22 094
Podil na vysledku hospoidani spolénosti vykazovanych metodou 36 451 15 890 3895 915

ekvivalence (po zd&ni)

Zisk (ztrata) pred zdargnim 124 997 111 237 (17 519) 93 329 2317
Daii z gFjmi (33 658) (18 962) (3 625) (8 991) (4 415,
Zisk/ztrdta po zdangni 91 339 92 275 (21 144) 84 338 18 76
Vysledek hospodée ni pripadajici na: 94 965 88928 (24 300) 86 827 16 88
DrZzitele viastniho kapitalu Spaieosti 49 581 53397 (24 310) 86 889 16 886
Nekontrolni podily 45 384 35531 10 (62) --
Uplny vysledek hospodieni za &etni obdobi 94 965 88 928 (24 300) 86 827 16 88

Zdroj: Geetnictvi SAZKA Group a.s.

VWkaz penéznich toki (konsolidovany) - zkraceny

v tisicich EUR 30.6.2017 31.12.2016  30.6.2016  31.12.2015 31.12.20
Cisty perézni tok z provozntinnnost 110923 52 376 (54 277) 46 759 29 4
Cisty perézny tok pouZity v (-) investhi ¢innosti (151 364) (157 441) (114 916) (212 826) (228
Cisty perézni tok vytvaeny (+) / pouZity fi (-) finansni ginnosti 93 369 446 450 180 626 150 059 (1183
Cisté zvySeni parinich prosedki a peiZznich ekvivalerit 52 928 341 385 11 433 (16 008) 15 37|
::‘i\r/‘feazmcn prosedka a perznich ekvivaient na zaatku 365 999 24 627 24 627 39 204 28 44}
Stav penznich prostedki a peiznich ekvivalerit na konci 416 858 365 999 36 329 24 627 43 42

vykazovaného obdobi
Zdroj: etnictvi SAZKA Group a.s.

Historické finarni informace Rtitele za @etni obdobi kotici 31. 12. 2015 ¢
31.12. 2016 byly atreny auditorem, a to spdleosti KPMG Ceska republika
Audit, s.r.o. Auditor vydal k uvedenyngétnim zégrkam vyrok "bez vyhrad".

Od data posledniho auditovaného figriho vykazu, tj. 31. 12. 2016, Rtel
neuvéejnil zadné dalsi auditované firtam informace.

Od data posledniho auditovaného figrgiho vykazu, tj. 31. 12. 2016, do data toh
Prospektu nedoSlo, s vyjimkou udalosti uvedenypiibézné konsolidovanécétni
zawrce za obdobi 6 #sial korgici 30. 6. 2017, k Zadné vyznamné negativnérzi
vyhlidek Ruitele ani k vyznamnym z#&mam finagni nebo obchodni situag
Emitenta.

b)
b)

DtO
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B.13 | Popis vSech V roce 2017 doSlo k:
gsg;\égigzhug?éosu e navySeni podilu ve fondu EMMA Delta o0 4,823 %. Tenbjem akcii
Rucitele predstavuje nepmy podil viecké sazkové spdleosti OPAP ve vy$
1,6 %;
e uzaweni smluv ohled® ndkupu dalSich podilve spolénosti CASINOS
AUSTRIA. Podminkou koup je ziskani nezbytnych administrativni
povoleni ze strany rakouskych a zahtaich Gadi. Dne 11. 9. 2017
rakousky protimonopolniiad souhlasil s navySenim rfépého podilu ve
spolenosti CASINOS AUSTRIA,;
» zalozeni nové Damé spolgnosti Riitele - SAZKA Group Russia LLC -
v Ruské federaci.
B.14 | Zavislost na Rwitel predevSim drzi, spravuje &ipadré financuje dasti na spoknostech ve
subjektech ve skupiré | Skupirt SAZKA Group. Z tohoto @vodu je ve vyznamné g zavisly na fijmech
z dividend a fipadré z Uroki z pijéek poskytnutych Ddénym spol€nostem,
pricemz tyto zavisi na Ugpnosti podnikani Daeych spolénosti. Pokud by
Dceiné spolénosti nedosahovalycekavané vysledky, 8o by to vyznamny vliv
na @ijmy Rwitele a na jeho schopnost splinit své zavazky minbzaruky.
B.15 | Hlavni¢innosti Skupina SAZKA Group zabezpge v ramci svych spolmosti, & jiz
Rucitele prostednictvim svého majoritniho nebo minoritniho podila jejich vlastnictvi,
provoz hernich a loternich spéiesti. Konkrétni produktové portfolio zahrnuje:
« (Ciselné loterie
e Stiraci losy
* Sportovni sazeni
» Korské dostihy (organizace a sazeni).
+ Kasina
e VLT herni terminaly
* Online loterni a herni aktivity
* Neloterni aktivity (MVNO telekomunikai sluzby, finani a transasni
sluzby)
Rwitel déle podporuje své spohlosti v oblasti centralniho managemen
strategickéhdizeni, rozvoje satasnych a novych prodejnich kai@ technologii,
inovativnich hernich forméata marketingovych strategii.
B.16 | Ovladajici osoba Rwitel je spoléng vlastrén a ovladan spotmostmi KKCG AG a EMMA GAMMA
LIMITED. KKCG AG vlastni akcie pedstavujici 75% podil na zakladnim kapitalu
a na hlasovacich pravech &ele a spolénost EMMA GAMMA LIMITED vlastni
akcie gedstavujici 25 % podil n na zakladnim kapitalu antesovacich pravec
Rwitele. Kon&nym uzivatel vyvhod KKCG AG ve smyslu § 6a AML zakoje pan
Karel Komarek. Spotmost EMMA GAMMA LIMITED je ovladana spolmosti
EMMA Capital Limited, jejimz konénym uZivatelem vyhod ve smyslu § 6a AM
zakona je paniliSmejc.
B.17 | Rating Ruitele nebo | NepouZije se; Riiteli ani jeho dluhovym cennym papim nebyl udlen rating

jeho dluhovych
cennych papiri

Zadnou ratingovou agenturou, ani seded@va, ze prodely této Emise bude rating
udklen.

11



ODDIL C — CENNE PAPIRY

C1

Popis Dluhopidi

Druh cenného papiru: Dluhopis

Nazev Dluhopisu: Dluhopis SG 4,00/2022

ISIN: SK SK4120013475

Podoba a forma Dluhogiszaknihovana podoba a forma na ditele

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: 1.000 eur

Predpokladana celkova jmenovita hodnota (tj. nejvgssha jmenovitych hodnot):

do 200.000.000 eur
Den vydani Dluhopis (Datum emise) je stanoven na 12. 12. 2017
Den kongné splatnosti Dluhopis 12. 12. 2022

C.z2

Ména Dluhopisi

euro (EUR)

C5

Prevoditelnost
Dluhopisi

Prevoditelnost Dluhopisneni omezena.

C.8

Popis prav spojenych
s Dluhopisy

Prava spojena s Dluhopisy a postupjgjich vykonavani upravuji pravnit@dpisy
Slovenské republiky, zejména Zakon o dluhopisechkorn o cennych papirec
Obchodni zakonik a Zakon o konkurzu. Majitel Dlulsépméa gedevSim pravo n
splaceni jmenovité hodnoty a vyplaceniisjuSného drokového vynosu, a to
souladu s Emisnimi podminkami a Prospektem. S QYislyoje dale spojeno prav
Majiteld Dluhopidi zadat o pedtasné splaceni Dluhogis(i) v piipads Zmény
kontroly ve vztahu k Emitentovi nebo E&ieli (kromé vkladu akcii Rditele do
FinCo (jak jsou tyto pojmy definovany v Emisnichdpainkach)), (ii) v Fipadech

poruSeni povinnosti nebo (iii) ¥ipact nekterych zmén Emisnich podminek.

S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ¢astnit se a hlasovat na $efch Majitel
Dluhopidi v pripadech, kdy je takova sike svolana v souladu se Zakonem
dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami.

Emitent miiZe na zakla#l vlastniho uvazeni a peb rozhodnout o splaceni celé ne
¢asti jmenovité hodnoty vSech doposud nesplacenyehdpisi ve splatce v termin
piede Dnem kon@mé splatnosti dluhopis a to vzdy k pislusnému Dni vyplaty
vynosu (jak je definovan v Emisnich podminkach)z{katakovy Den amortizac
Dluhopidi ozna&eny v ozndmeni Emitentad@nému Majiteim Dluhopigi dale jen
"Den amortizace), pricemz prvnim takovym Dnem amortizaceize byt 12. 12
2018. Emitent je opra¥m vykonat amortizaci opakovan(az celkem v 16
terminech). Oznameni Emitenta o updsinjeho prava na splaces#sti jmenovité
hodnoty bude zvejnéno nejdive 80 (osmdesat) dni a nejpég®O0 (tricet) dni fged
ptislusnym Dnem amortizace. Mirt@dny Urokovy vynos nalezejici jednon
Dluhopisu se bude rovnat stiou prislusnécéasti jmenovité hodnoty, o kterou

celkova jmenovitd hodnota Dluhopisu snizuje, a Gxeksazby Dluhopis(vyjadiené
desetinnyntislem) vynasobenym podilem celych kaleimdiéh nesici zistavajicich
od pisluSného Dne amortizace do Dne kim&splatnosti dluhopisacisla 60.

Zavazky z Dluhopis budou zajig&tny specifickym typem r&eni, tj. finarini zarukou
Rwitele.

Dluhopisy zakladaji mé, vSeobecné, nepodrafié a nepotizené zéavazky
Emitenta zaji&né finakni zarukou Réitele, které jsou vzajemdnrovnocenné gari
passy a budou vzdy postaveny co doradi svého uspokojeni rovnocen(pari
passy mezi sebou navzijem a a#ipmvnoceni vici vSem jinym sotasnym i
budoucim pimym, vSeobecnym, nezagélym, resp. obdokin zajiS€nym,
nepodmignym a nepotizenym zavazkm Emitenta, s vyjimkou éch zavazk
Emitenta, o nichZ tak stanovi kogentni ustanovednmich gedpigi.

Dluhopisy budou vol&é prevoditelné bez omezeni, neni s nimi spojeno Za
piedkupni nebo vy#mné pravo.

=]

nu
5

idné

Bez ohledu na vySe uvedené, podle Zakonu o konkbrme potéizena jakakoli
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pohledavka z Dluhopisvic¢i Emitentovi, jejimz ¢titelem je nebo kdykoli ghem jeji
existence byla osoba, ktera je nebo kdykoli od kizmohledavky byla sfznénou
osobou Emitenta ve smyslu § 9 Zakona o konkurzitemZ na zaji$ni téchto
pohledavek by se v konkurzu rfépizelo. Uvedené neplati pro pohledavigitele,
ktery neni sfizrén s Upadcem a v démabyti spiznéné pohledavky neddél, a ani
pfi vynalozeni odborné gé nemohl ¥dét, Ze nabyva dfznénou pohledavku
Predpoklada se, zegtitel pohledavky z Dluhopisu nabyté na zaklasbchodu na
regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systémebo obdobnén
zahrantnim organizovaném trhu, oi$pnénosti pohledavky nesggl.

Zadna jina osoba kroxrRuitele neposkytuje v souvislosti s Dluhopisy Zadugeni
ani jiné zajiskni ve prospch Majiteli Dluhopisi.

C.9

Vynos Dluhopidi

Dluhopisy budou Urgeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 4,00 % p. &, @ do
dne splatnosti Dluhopis Urokové vynosy budou vyplaceriyrtletné zpstng, vzdy
k12.3.,12.6.,12.9. a 12. 12. kazdého rokpypd 12. 3. 2018.

Urokové vynosy budouijristat od prvniho dne kaZdého vynosového obdateit
tohoto dne) do posledniho dne, ktery se do takowgynsového obdobi jest
zahrnuje (bez tohoto dne). Dluhopisiegtanou byt Urgeny dnem kon&é splatnost
Dluhopidi, resp. dnemiediasné splatnosti Dluhogiskromg pripadu, kdy navzdory
splreni vS8ech podminek a nalezitosti byla platba dluzd@éstky Emitentem
neopraviné zadrzena nebo odmitnuta.

Pro &ely vypaitu urokového vynosu nélezejicino k Dluhdpisza obdobi kratSi ne

1 (jeden) rok se pouzije konvence pro vgtouroki ,,Standard BCK 30E/360" (tzn.

Ze se pro &ely vypaitu Urokového vynosu ma za to, Ze jeden rok ma
(tiistaSedesat) dni rogleénych do 12 (dvanacti) &siai po 30 (ticeti) kalend#énich
dnech), a v fipac nelplného rsice se pouzije skuiry paet dni.

Urokova sazba neni odvozena od podkladového néstroj

Nedochazi k umi@vani peazni vypijcky.

Spole&ny zastupce Majitél Dluhopidi ve smyslu 8§ 5d Z&kona o dluhopisech ne
k datu tohoto Prospektu ustanoven.

N¢

360

C.10

Derivatova slozka
platby vynosu

Nepouzije se; Dluhopisy neobsahuji zadnou deriv@isiozku.

cl1

Frijeti Dluhopist na
regulovany nebo
jiny trh

Emitent pozadéa nejpojl po upsani celkové jmenovité hodnoty Dluhdpisebo po
uplynuti Ihity na upisovani Dluhopis (podle toho, coz nastandive) o fijeti
Dluhopigi k obchodovani na regulovaném volném trhu Burzyngeh papit v
Bratislave, a.s. (dale jerBCPB"). Obchodovani s Dluhopisy zafree po jejich
prijeti k obchodovani na regulovaném volném trhu BCRBomg Zadosti o fijeti
Dluhopidi k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB &mihepozadal, an
nemini pozadat oifeti Dluhopidi k obchodovani na Zadném jiném domacim n
zahrangnim regulovaném trhu nebo burze.

ebo

ODDIL D — RIZIKA

D.2

Hlavni rizika
specificka pro
Emitenta a RWitele

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a &eli jsou uvedeny nize. Tyt
rizikové faktory mohou negati¥novlivnit schopnost Emitenta splacet zavazk
Dluhopidi a schopnost Ritele plnit své zavazky z fingni zaruky.

Hlavni rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi:

e Hlavnim pedn¥tem c&innosti Emitenta je poskytovani &mi/ptjcek
Ruwiteli, resp. jeho progednictvim dalSim spotmostem ve Skupin
SAZKA Group. Neexistuje zaruka, ze &l bude schopny splacet s
splatné zavazky Emitentovédre a Was a Emitent tak ziska pemi
prostedky, které mu umozni uhradit jeho zavazky z Dlusiopadre a
vcas.

A=)

é

« Emitent je pl# zavisly na Rtiteli a nasledd i na Skupi# SAZKA
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Hlavni rizikové faktory vztahujici se k Riteli a Skupirg SAZKA Group:

Group, coZ mze vyznama ovlivnit schopnost Emitenta plniadre a as
zavazky z Dluhopis

Neni vyloweno, Ze v budoucnosti the nastat z#na akciongské
struktury Skupiny SAZKA Group¢im mize dojit k Upray obchodni
strategie Emitenta.

Emitent mize byt vystaven riziku (Sikandznich) soudnich &poebo
exekuci a riziku zréeny pravniho, regutimiho a ddového progedi.

Skupina SAZKA Group nebo Ritel, jako akcion& Emitenta, niZe
prosazovat strategie Skupiny SAZKA Group, které unsimprimarg
sledovat zajmy Majitél Dluhopisi.

Emitent se vydanim Dluhopisnize dostat do krize ve smyslu ustanov
Obchodniho zakoniku, coz e mit vliv na zpsob uplaténi prav
Majiteli Dluhopidi vici Emitentovi a Ruiteli.

Cinnosti Emitenta jsou zavislé od sdileni infosmizh technologii a jind
infrastruktury Skupiny SAZKA Group.

Skupina SAZKA Group je vystavena konkuéafmu prostedi, které je
ovlivnéno postupnou liberalizaci trhu asilnym tlakem naovaci
produktového portfolia.

Skupina SAZKA Group je vystavena rigi spojenym s reputad
a socialg-kulturnimi aspekty.

Skupina SAZKA Group vramci loterniho a hernihoimyslu zapas
s negativnim vlivem ilegalniho trhu.

Skupina SAZKA Group rive selhat v oblasti udrzeni zhs, pricemz
Uspech Skupiny SAZKA Group zavisi na sile a hodneBech znéek,
které spadaji pod Skupinu SAZKA Group.

Skupina SAZKA Group je zavisla na relatévnizkém pdétu dodavatei.

Skupina SAZKA Group je vystavena rifia, kterd se vztahuji
pifipadnym zmindm a zpisréni pravniho a reguaiho rdmce, jemuz j¢
skupina vystavena v zemich, v nichispbi.

Skupina SAZKA Group je vystavena ridik, kterd se vztahuji
potencialni ztrat vyhradnich prav na provozovani loterii a sportohin
sazkovych her a/nebo potencialniénélicenci a koncesi.

Skupirt SAZKA Group by mohly vzniknout népdvidatelné dan
daiova pendle a zvlastni odvody a poplatkyicegmz jde hlava
0 sektorovou da

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku v zemichdek pisobi
(s ohledem na sidlo maské spolénosti a sidlo Daénych spolgnosti),
i v zemich, kde Skupina SAZKA Group vyviji svou dbdni¢innost.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku nakazy,ikwémuz cely
region nebo druh investic ztraffipen mezinarodnich investor

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku tzv. brexitedy vystoupen
Spojeného kralovstvi z EU.

Skupina SAZKA Group je zavislA na provozovani libtea her
a souvisejicich obchodni¢mnosti v kolika swtovych oblastech.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku selhéfideni kontinuity
provozu a nastaveni planu na obnoveni provdiirizovych situacich.

Zasadnitast naklad Skupiny SAZKA Group je tviena fixnimi naklady &

pokles trzeb tedy fiZze mit znany vliv na ziskovost Skupiny SAZKA

14

—

—



Group.

Operd&ni systémy a sitSkupiny SAZKA Group budou i nadéale vystave
rizikim spojenym s technickymi chybami a naruSenimiitpdové
bezpenosti.

Skupina SAZKA Group je ovlivna rizikim mozného Uniku dat.

Skupina SAZKA Group je&ast&né zavisla na provozovani sportovni
sazeni, ficemz tento segment je vyzna#énovlivnén vyvojem sportovnich
udalosti v pitbéhu kalend#niho roku.

Rozvijeni sportovniho sazeni je zavislé na udrzbvdartnerstvi se
sportovnimi asociacemi, kluby a statnimi organylasti sportu.

Skupina SAZKA Group je vystavena risik vyplyvajicim ze zavislostj

na siti agerit provozujicich terminaly.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku souvisejiai s lokalitami,
kde Skupina SAZKA Group provozuje kasina a VLT.

Skupina SAZKA Group nemusi byt schopridgkat, zaSkolit nebo udrze
si kvalifikované zansstnance.

Skupina SAZKA Group rive selhat i ziskavani éekavanych finosi z
existujicich nebo budoucich strategickych inveatpartnerstvi.

Skupina SAZKA Group riwve v budoucnosti uskuteit vyznamné
akvizice, coz pedstavuje riziko toho, Ze se ji nemusi padaspEsSns
integrovat afidit nabyté subjekty, a Zze se podniku nemusi Hbd
realizovat pedpokladané synergie, moznostistu a dalSi &ekavané
piinosy, nebo Ze v tdledku ¥chto girastki nebo akvizic mohol
vzniknout nedekavané naklady.

Predakviztni investéni prowrka nemusi odhalit vSechny skénesti a
rizika cilové spol&nosti.

Skupina SAZKA Group vznikla ve své existujici farjen nedavno jakd
vysledek série akvizic uskutesnych v nedavnych letech a existuje rizik
Ze Skupina SAZKA Group nemusi byt schopna pé&dwat v dalSim
zvySovani podilu a kontroly a (gmé integraci atizeni provoznich
Dceinych spolénosti, které tvii Skupinu SAZKA Group.

Skupirt SAZKA Group se nemusi t#ia UspSns realizovat kléové
strategie.

Skupina SAZKA Group sedastni spolénych podnik, v nichz udlila
ochranna prava mensSinovym vlastiik nebo jinak drzi podily
subjektech, v nichz vlastni m&mez ¥tSinu hlasovacich prav nebo kte
neridi, ani jinak neovlada, coZigdstavuje ufita rizika, a nize se v
budoucnosti z€astnit dalSich takovych dohod.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku kolisarimavych kurzi.
Skupina SAZKA Group je vystavena riziku Urokovélsaz
Skupina SAZKA Group je vystavena kreditnimu riziku.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku likvidity.

Skupina SAZKA Group ma vyznamné dluhové zavazkge arfizana
restriktivnimi dluhovymi dohodami.

Pojiséni obchodnich é¢innosti  Skupiny SAZKA Group nemusi b
dostauijici.

Pokud nebude Skupina SAZKA Group nadale udrzovatng systém
vnittnich kontrol finakniho vykaznictvi, nemusi vykazovatigsné

no

la

financni vysledky, ani Usfsre predchazet podvagin nebo jinym
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negiznivym transakcim.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku naruSeniirany dusevnihg
vlastnictvi.

Skupina SAZKA Group je dastnikem soudnich a rozhich tizeni s
potencial® negiznivym vlivem.

D.3

Hlavni rizika
specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopis zahrnuji pedevSim nasledujig

faktory:

Dluhopisy jsou komplexnim fin&nim nastrojem a vhodnost tako
investice musi investor s ohledem na své znalosbkalnosti peélivé
Zvazit.

Prijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani Eentem nize
v kongném disledku znamenat, Ze ¥ipack vyhlaSeni konkurzu n

Emitenta budou pohledavky MajiteDluhopigi uspokojeny v mensi i,
nez kdyby k pijeti takového dluhového financovani nedoslo.

Obchodovéani s Dluhopisy ihe byt mén likvidni nez obchodovanji

s jinymi dluhovymi cennymi papiry.

Emitent miize rozhodnout o splaceni celé nel#sti jmenovité hodnoty
vSech doposud nesplacenych Dluhépisto nejdive k 12. 12. 2018 a tin
vystavit investora riziku nizsiho nezgupokladaného vynosu.

Navratnost investic do Dluhogis mohou negativé ovlivnit razné
poplatky tetich stran (nap poplatky za vedeni evidence Dluhapis

Dluhopisy podléhaji stefnjako jakakoli jina fij¢ka riziku nesplaceni.

Navratnost investic do DluhogisniZe byt negativé ovlivnéna daiovym
zatizenim.

Navratnost investic do Dluhogismize byt negativé ovlivnéna vysi
inflace.

Jestlize je Dluhopis emitovan v jinéén¢ nez domaci ®na Majitele
Dluhopisu, nfize investici v pipact negiznivého pohybu sgmného kurzu
meény ztratit svou hodnotu.

Investiéni aktivity nskterych investal jsou gedmétem regulace a je n
zvazeni takového investora, zda je préha investice do Dluhopis
piipustna.

Zména pravnich fedpigi nebo jejich vykladu v budoucnosti tie
negativigé ovlivnit hodnotu Dluhopis.

Dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem jsou vystaveiku poklesu
jejich ceny v dsledku fistu trznich arokovych sazeb.

Emitentceli i riziku, Ze aktualni nebo budouci dluhové finavani nebudé
nejpozd;ji k datu splatnosti obnoveno nebo refinancovano.

Nepredvidatelnd uddlost {jpodni katastrofa nebo jiny negativni vl
nefinaréniho charakteru), kterd @pobi poruchy finagnich trhi, rychly
pohyb ngnovych kuri, mize mit vliv na hodnotu Dluhopis

Podminky primarni vejné nabidky (uskut@éné Emitentem
prostednictvim Hlavniho manazera) a sekundarniteye nabidky
(uskut&nené Hlavnim manazerem a dalSimi vybranymi fitrdmi
zprostedkovateli), pokud budou nabidky uskiftevany soubzre, se
mohou liSit (\etrg ceny za Dluhopisy a poplatkictovanych investorovi)

Lhuta platnosti a vyska fin&ni zaruky je omezena #pobem uvedenym
textu finargni zaruky, picemz zavazky z finami zaruky nejsou zaji&y.

Zajistni v podok finanini zaruky nemusi postavat na pokryti vSecl

—

yé

zavazK z Dluhopigi a Majitelé Dluhopi8 se g uplatiovani svych pray
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plynouci z finakni zaruky budu museéfdit rozhodnutim salee (krong
téch, ktei byli prehlasovani ohledemigdiasné splatnosti), resp. jejid
jménem bude jejich prava uptatvat spolény zastupce, pokud bud
zvolen.

ODDIL E - NABIDKA

E.2b

Divody nabidky a
pouziti vynosi

Ucelem pouziti finatnich prostedki ziskanych vydanim Dluhogis po zaplacen
vSech odmin, naklad avydaji v souvislosti s Emisi, tykajicich se zejmé
vypracovani Prospektu a souvisejicich sluzeb, dehidrospektu, idéleni kodu

na

ISIN, vydani Dluhopi8, prijeti Dluhopigi k obchodovani na regulovaném volneém

trhu BCPB, pravnich sluzeb a jinych odbornyatmosti, je poskytnuti financovan

(ptjcky) Rusiteli a dalSimélenim Skupiny SAZKA Group.

Cisty vytzek Emise po zaplaceni v3ech ammnéklad a vydaji v souvislosti

=

s Emisi v odhadované vystiplizné 195.000.000 eur bude pouZit na vySe uvedeny

ucel.

E.3

Popis podminek
nabidky

Predpokladany objem Emise (ij. nejvySSi suma jmesgokiithodnot Dluhopiy) je
200.000.000 eur. Jmenovita hodnota kazdého Dlubgeis.000 eur.

Dluhopisy budou nabizeny ve Slovenské republicezaldad verejné nabidky|
cennych papir podle ustanoveni § 120 Z&kona o cennych papireghCaské
republice podle ustanoveni § 34 Zakona o podnikarkapitalovém trhu. Primarr

=

prodej (primarni nabidka a upisovani) Dluhdpi®trva ve Slovenské republice ode

dne pravomocného rozhodnuti NBS o schvaleni tolfrtospektu a vCeské
republice ode dne dareni notifikace Ceské narodni bance, ze Prospekt

vypracovan a schvalen v souladu se zvlaStnfedmisem a pravem EU, az do

uplynuti doby platnosti tohoto Prospektu (dale j&misni lhita“). Prospekt je
platny kEthem 12 (dvanact) #sici ode dne pravni moci rozhodnuti NBS
schvaleni tohoto Prospektu. Datem emise, tj. dnah@jeni vydavani Dluhopis
(zahdjeni pipisovani Dluhopié na &ty v prislusné evidenci), je 12. 12. 201
V ramci primarniho prodeje (upsani) butlenosti spojené s vydanim a upisovan
vSech Dluhopié zaji¥ovat Hlavni manazer.

Dluhopisy budou vydany jednorazbvk Datu emise nebo budou vydavé
prabézng, piicemz gedpokladana lita vydavani Dluhopis (tj. pfipisovani na
prislusné majetkovédty) skorti nejpozdii jeden (1) ndsic po uplynuti lhty na
upisovani Dluhopis nebo jeden (1) #sic po upsani nejvysSi sumy jmenovity
hodnot Dluhopié (podle toho, coz nastandiee). Emitent je oprawm vydat
Dluhopisy v menSim objemu, nez byla nejvySSi sumenpvitych hodnof
Dluhopidi, pticemz Emise se bude i v takovéripgad povazovat za Uggnou.
Minimalni vySe objednavky je stanovena na jedenk{iy Dluhopisu. Maximaln
vySe objednavky (tedy maximalni objem jmenovité gt Dluhopi$i poZadovany
jednotlivym investorem) je omezena jen nejvysSi sunjmenovitych hodno
vydavanych Dluhopis Cista kupni cena Dluhopis ktera bude vyplacen
Emitentovi, nfize byt snizena o odmu, poplatky¢i vydaje spojené s upsanim
koupi Dluhopis.

Podminkou @asti na véejné nabidce je prokazani totoznosti investoranptat
dokladem totoznosti. Objednavkyiijpté od investar budou uspokojovan
prabézng tak, jak je Emitent fjme, a to az do chvile, dokud se posledtijajpu
objednavkou neumisti cely objem Emise. Pokud tasbeuini objednavka bude zr
na takovy objem jmenovité hodnoty Dluhapiktery gevySuje zbyvajici objen
neupsanych Dluhopis(t. j. soket jmenovitych hodnot neupsanych DIuhdpjs
tato objednavka bude uspokojena jen viemiktera odpovida neupsané
(zbyvajicimu) objemu Dluhopis V takovém pipack zaSle Hlavni manaZe
takovému upisovateli potvrzeni s novym objememéigm upsanych Dluhopi$.
Pripadné peplatky budou vraceny investorem ng&t) z rthoz byly odeslany. P
upsani a ppsani Dluhopié na &ty Majiteld Dluhopigi bude Majitehm Dluhopig
zaslano potvrzeni o upséni Dluhapigricemz obchodovani s Dluhopisy bu

byl
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mozno zdit nejdive po vydani Dluhopisa po pijeti Dluhopigi k obchodovéani ng

regulovaném volném trhu. Dluhopisy budou na z&kleakynu Hlavniho manazena

17



bez zbyténého odkladu fipsany na &ty Majitel Dluhopidi vedené v fislusné
evidenci bezodkladn po zaplaceni emisniho kurzu &emych Dluhopis. Za
Ucelem uspSného vyrovnani primarniho prodeje Dluhdip{f. piipsani Dluhopig
na p[islusné dty po zaplaceni emisniho kurzu) musi upisovatel@hBpig
postupovat v souladu s pokyny Hlavniho manazera fetio zastupc

Po prodeji Dluhopis v primarni nabidce fize prolkthnout sekundarni nabidk
Dluhopigi. Emitent souhlasi s naslednoutej@aou nabidkou Dluhopisv ramci
sekundarniho trhu ve Slovenské republice &eské republice, kterou budg
vykonavat Hlavni manazer a dalSi vybrani firdreprostedkovatelé a uduje swij

souhlas s pouzitim tohoto Prospektu riglyl takové nasledné kgné nabidky
Dluhopidi. Informace o vybranych fingnich zprostedkovatelich, kterym Emiter

u

t

uckli souhlas k pouziti prospektu, a Kte doke schvaleni prospektu nejsou znami,

bude zvéejréna na webovych strankach Emitenta. Dluhopisy v sé&rni nabidce
budou nabidnuty Hlavnim manazerem a dalSimi vybranyfinaninimi
zprostedkovateli za cenu zigjiovanou BCPB podle Burzovnich pravidel.

Pokud ped z&¥recnym uzavenim véejné nabidky Dluhopis nebo zahajeni
obchodovani Dluhopisna regulovaném volném trhu BCPB, podle toho, ctare
nejdiive, vznikne nebo se zjisti nova vyznamna skutst nebo podstatna zma
nebo podstatna n&gsnost tykajici se udagahrnutych do tohoto Prospektu, kte
by mohla ovlivnit hodnoceni Dluhopis zveejni Emitent dodatek k tomut]
Prospektu, a to po jehdqachazejicim schvéleni ze strany NBS.

Veiejna nabidka Ceské republice fZe byt vykonana poté, co NBS na zakld
7adosti Emitenta notifikuj€eskou narodni banku, Ze Prospekt byl vypracova
schvalen v souladu se zvlastninegpisem a pravem EU. Emitent zardvee
Zadosti o notifikovaniiedlozi NBS Prospekt &eském jazyce.

h
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E.4 Za,le”.‘ fy;|ckych a Podle ¥domi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnibkysob zdastrénych
pravnickych osob . PR . . o
e o na nabidce Dluhopistakovy z&jem, ktery by byl pro nabidku podstatksomes
zucastnénych . M s i : . S
na Emisi/nabidce Hlavniho manaZera, ktery urtiige Dluhopisy na z&kladdohody typu ,nhejleps
snaha“ (,best efforts“) a Ritele, ktery nabidkou Dluhopisnegimo ziskavd
moznost financovani subjeékve Skupig SAZKA Group.
Hlavni manaZerigsobi téZ v pozici Administratora a Kétdho agenta.
E.7 Odhad nakladi

Gétovanych
investorovi

V souvislosti s primarnim prodejem (upsanim) Dlukbm @i nasledném prodej
Dluhopisi na sekundarnim trhu formou fegné nabidky na zakladsouhlasu
Emitenta udleného Hlavnimu manazerovi jako firemimu zprostedkovateli s
pouzitim tohoto Prospektutiuije Hlavni manaZzer investon poplatek podle svéh
aktualniho sazebniku,ét.ve vySi 0,60 % z objemu obchodu. Pokud je obc
vyporadan na jiny nez drzitelskycét, poplatek je ve vysi 1,00 %, minimé&l480
eur. Aktualni sazebnik Hlavniho manaZera jerewen (i) pro &ely nabidky ve
Slovenské republice na www.jtbanka.sk,cé&sti Uzit&né informace, pododkal
Sazebnik poplatkJ & T Banky, a.s., politty zahranini banky, a (ii) pro &ely

nabidky vCeské republice na www.jtbank.czgdsti UzZiteéné informace, pododka
Sazebnik poplatk Poplatky dtované ze strany dalSich vybranych fitaich

zprostedkovated, kterym Emitent uéli souhlas k pouziti prospektu, a Kte doks

schvaleni prospektu nejsou znami, stejako jiné podminky nabidky, budg
poskytnuty investorem ze strany figafho zprostdkovatele v dobuskut&néni

nabidky Dluhopis.

c
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Il RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopishy se rdl obeznamit s timto Prospektem jako celkem. Kazmyrece o koupi Dluhopis

by mel pred winénim rozhodnuti o investovani do Dluhapisetlivé vyhodnotit informace, které Emitent v této
kapitole pedklada pipadnym zjemin o koupi Dluhopié na zvazeni, jakoz i dalSi informace uvedené vaomt
Prospektu. Nakup a drzeni Dluhapisou spojeny s mnozstvim rizik, z nichZ jsou witsto kapitole uvedena ta,
kterd Emitent povazuje za vyznamnéidRlh, v ®mz se tyto rizikové faktory uvgi neni dano pravébodobnosti
jejich vyskytu ani rozsahem jejickipadného komeéniho dosahu.

Nasledujici pehled rizikovych faktdr nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakélstinoveni Emisnich
podminek Dluhopisnebo Udaj uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakéligonebo povinnosti vyplyvajici
z Emisnich podminek Dluhopis v Zadném jfipade neni jakymkoli investim dopordenim. Jakékoli rozhodnuti
zajem@ o upsani a/nebo koupi Dluhopidy n¥lo byt zaloZzeno na informacich obsazenych v tombspgektu, na
podminkach nabidky Dluhogisa pedevSim na vlastni analyze vyhod a rizik invediiceDIuhopis vykonané
pripadnym investorem.

1. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Z pohledu Emitenta existuji zejména néasledujickowé faktory, které mohou mit negativni vliv ndagefinaréni a
ekonomickou situaci, podnikatelskeéimnost a schopnost pinit dluhy z Dluhoigis

(2) Riziko spojené s podnikanim Emitenta

Emitent je no¥ zalozenou spotmosti bez podnikatelské historie. Emitent je zatoXghrad s cilem emise
Dluhopigi a hlavnim pedngtem jehocinnosti je poskytovani @i/pijéek nebo jinych forem financovani Bteli,
resp. jeho prostdnictvim dalSinglenaim Skupiny SAZKA Group. Emitent ma v imyslu pouifiijmpy z Dluhopisi
na poskytnuti financovani Riteli, resp. jeho prostdnictvim dalSimilenim Skupiny SAZKA Group. Hlavnim
zdrojem pijma Emitenta budou splatky éri/pijcek od Skupiny SAZKA Group. Vifpad zmeny regulatorniho
prostedi, gipadré prisréjSiho prosazovani existujicichrquipisi, mize byt Emitent povinen ziskat povoleni na
poskytovani Gsra ¢i pajcek, gicemz neni zarteno, Ze takové povoleni zisk&igad mu mohou byt uloZzeny
sankce za poruSovani. Firgah a hospod&ka situace Emitenta, jeho podnikatelskdnost, postaveni na trhu a
schopnost plnit zavazky z Dluhopigaviseji na schopnosti Skupiny SAZKA Group plnié perzni zavazky ci
Emitentovitadre a was. Pokud Skupina SAZKA Group nebude schopna spWditsplatné peini zavazky uci
Emitentovi fadre a Was, niize to mit negativni vliv na fingni a hospod&kou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskowinnost a schopnost Emitenta plnit zavazky z DluRopPoskytovani (ri/pijéek je spojeno s
mnozstvim rizik a neda se zait) ze Skupina SAZKA Group bude schopna splatit spkatné zavazky Emitentovi
Fadre a Was a Emitent tak ziska pgmi prostedky, které mu umozni plnit jeho zavazky z Dluhépis

(b) Potencialni sket zajmi mezi akcion#iem Emitenta a Majiteli Dluhopig

Emitent je 100% Ddé@nou spolénosti Ruéitele. V budoucnosti nelze vyléit zmény strategie Reitele nebo
Skupiny SAZKA Group, a Ze Ritel nebo gktery z ¢leni Skupiny SAZKA Group zéne podnikat kroky (fuze,
akvizice, rozdleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt wtskiovany dive ve prospch Ruitele nebo
Skupiny SAZKA Group nez ve prosgh Emitenta. Takové zgny mohou mit negativni vliv na finani a
hospodé#skou situaci Emitenta, jeho podnikatelskdnnost a schopnost plnit zavazky z Dluhdipis

(c) Riziko zmeny akciond'ské struktury

Do budoucna neloze vyléit, Ze nastane zéna akcion&ské struktury Réitele (nap. vklad akcii Rditele do FinCo
(jak je tento pojem definovan v Emisnich podmink&etbo prodegasti akcii Rditele). Timto krokem riwze dojit k
Upra¥ obchodni strategie Emitenta. Zna strategie Emitenta the mit nasledh negativni vliv na finaéni a
hospodé#skou situaci Emitenta, jeho podnikatelskdnnost a schopnost plnit zavazky z Dluhdipis

(d) Riziko spojené s pravnim, regufaim a daiovym prostedim

| kdyZ nema Emitent doposud zadné jiné vyznamn@zday nelze vylotit riziko soudnich spdr ¢i exekuci, a to
zejména v rovi#é Sikandzni. Potencialni soudni spory by mohly détérmiry a na ufity ¢as omezit Emitenta
v nakladani s jeho majetkentipadré vyvolat dodaténé naklady na str&rEmitenta.

Pravni, reguléni a daéiové prostedi na Slovensku jer@dntem zngn a zakony nemusi byt vzdy ugilavany soudy
a organy viejné moci jednoth Zmeény zakorl nebo zminy jejich interpretace v budoucnosti mohou ifiepive
ovlivnit provozni¢innost a finatni vyhlidky Emitenta.

Zvl&stni zngny daiovych gredpisi mohou nefiznivé ovlivnit zpisob splaceni a vySifjima Emitenta ze splaceni
vnitroskupinového financovani, coZi#e mit nepiznivy vliv na schopnost Emitenta plnit zavazky iibpisi.
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(e) Riziko spojené s krizi Emitenta

Existuje riziko, ze v sledku emise Dluhopisbude ukazatel po¥ru vySe vlastniho kapitalu Emitenta k jeho
zavazKim nizsi nez 6 ku 100 (v roce 2017) nebo 8 ku 10@¢e 2018 nejpoz{l), a Emitent se proto ocitne v krizi
podle ustanoveni 8§ 67a a nasl. Obchodniho zakodili. spolénost v krizi, plati Bktera omezeni tykajici se
zejména transakci seigménymi osobami Emitenta uvedenymi v § 67c Obchodzifkoniku. Z pohledu majitél
Dluhopigl je potenciélt vyznamneé riziko tykajici se modifikace uplétn prav z finagni zaruky.

Takova vyznamna modifikace vznika, kdyz Majitel lapisi upiSe Dluhopis a v détupsani (tedy vzniku zadvazku
Emitenta z Dluhopi¥) tento Majitel dluhopi& védél, nebo z posledni zvejnéné (Eetni zaérky Emitenta mohl
védét, Ze Emitent se nachazi v krizi. V tomtéigads béhem krize Emitenta, nebo do vyhlaSeni konkurzu nebo
povoleni restrukturalizace, the Majitel dluhopigé swvij narok na Uhradu pohledavky z Dluhopisu z&jist finargni
zarukou uspokojit jen v rozsahu, kterfigada na rozdil mezi vysi pohledavky a hodnotoartini zaruky. Jelikoz
finanéni zaruka zajifuje pohledavky z Dluhopisv pIné vySi, Majitel dluhopis sice nebude mit v pravnim smyslu
slova narok Wci Emitentovi (tedy nebude moci Emitenta Zalovatoudu), avSak tento narok bude moci v plném
rozsahu uplatnitipmo vici Rugiteli.

Podle § 67g Obchodniho z&koniku plati, ze pokuditBlu(jako akcion& Emitenta) Bhem krize zajisti reenim

zavazek Emitentai¢i jakémukoli &fiteli, véetrg vaci Majiteli dluhopisi, kazdy takovy ¥fitel se ntize uspokojit
z rwdeni, aniz by své pravo musel nejprve ugaat vic¢i Emitentovi. Obchodni zékonik stanovi, ze sefimigi k

jakémukoli gipadnému odliSnému ujednani. Z tohoto vyplyva, €e dhledu na podminky finami zaruky plati, ze
pokud by Emitent nesplnil 8y zdvazek z DluhopiszajiS€ny finartni zarukou, kazdy Majitel dluhogisbude mit
narok gimo vic¢i Rwiteli.

Uvedena ustanoveni nemaji podstatny ifamivy vliv na moznost Majitél dluhopisi v kong&ném disledku
uspokojit naroky z Dluhopis prostednictvim uplaténi naroki z finartni zaruky, pokud budou postupovat v
souladu s fisluSnymi ustanovenimi Obchodniho zékonikiiip@dna neznalosti nepochopeniéthto pravidel
vztahujicich se na spdleost v krizi vS8ak mze mit nepiznivy vliv na uplaténi prav Majitei dluhopigi vaci
Emitentovi a Ruiteli.

Emitent a Rditel se dohodli na potencialnim snizeni rizika spého s krizi Emitenta, jak je uvedeno vySe,
uzavenim ,Project Support Agreement” ze dne 14. 11.720a z4aklad této smlouvy ma Riitel povinnost, avSak
vzdy v souladu s pravnimir@dpisy a principyddné spravy spateosti, poskytnout na vyzvu Emitenta dostate
prostedky na pekonéani krize Emitenta ato tak, aby se powlastniho kapitadlu k zava#kn dostal na Urove
pozadovanou zakonem. Dale mécRel povinnost poskytnout takovou sominost, aby Emitent plnil svoje zavazky
z Dluhopidi fa4dre a Was.

() Riziko spojené sifipadnym konkurznim (insolvednim) #izenim

Pokud Emitent nebude schopen pinit své splatné zkggyamize byt na jeho majetek vyhlaSeno konkurzni
(insolvergni) tizeni. V souladu s NEzenim EU o konkurznirfizeni plati, Ze soudtislusny k zahajeni konkurzniho
fizeni ve vztahu k spaleosti je soudilenského statu Evropského hospisitého prostoru (dale jeflensky stat)
(kromé Danska), na jehoz Gzemi se nachazi centrum hlawadijeni prednmétné spolénosti (tak jak je tento termin
definovan vélanku 3(1) Naizeni EU o konkurzniniizeni). Ugeni centra hlavnich zajirspolé&nosti je skutkovou
otazkou, na kterou mohou mit soudyzmych ¢lenskych stét odliSné, a dokonce i protiGiné nazory. Pokud je
Emitentovi znamo, k datu vypracovani Prospektu helwyzadnémiizeni zahajenémipd Evropskym soudnim
dvorem pijata kon€na rozhodnuti o otdzkdch vykladu neb&nkd naizeni EU o konkurznintizeni v celé
Evropské unii. Navic navptijaté Naizeni EU o insolveinim tizeni, které se uplatje v EU s malymi vyjimkami
od 26. 6. 2017, inaSi zn¥ny v definici centra hlavnich zjimspolé&nosti. Z &chto divodi, v piipadt, Ze bude
Emitent ¢elit financnim problénim, nemusi byt mozno s ditosti p‘edvidat, podle kterého pravnittédu nebo
pravnichiradi bude zahajeno a vedeno Upadkové nebo obdidiberd.

(g) Rizika technologické infrastruktury

Cinnosti Emitenta zaviseji na vyuzivani informéch technologii Skupiny SAZKA Group, jejickinnost nize byt
negativié ovlivnéna mnozstvim probléin jak je nefunknost hardwaru nebo softwaru, fyzické&ami dilezitych IT
systénti, Utoky paitatovych hackek, positatovych vir. Cinnosti Emitenta row# zaviseji na sdileni
administrativni, spravni,éétni a IT infrastruktury Skupiny SAZKA Group. Mozsélhani skterych prvki ¢i celé
infrastruktury nfize mit negativni vliv na finami a hospod&kou situaci Emitenta, jeho podnikatelskbonost a
schopnost plnit zavazky z Dluhofis

20



2. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SEK RU CITELI A SKUPIN E SAZKA GROUP

Naplreni nize uvedenych rizikie negativé ovlivnit finarni a ekonomickou situaci Rtele, jeho podnikatelskou
¢innost, postaveni na trhu a schopnostifle spinit své Riitelské povinnosti z Finani zaruky (jak je tento pojem
definovan v Emisnich podminkach) poskytnuté nétzaijizavazik z Dluhopig. K datu tohoto Prospektu mohou
existovat doda@na rizika, kterd bd’ nejsou momentéhznama, nebo neni praggbdobné, ze nastanou. Takovéa
dodate’na rizika by mohla vyznardina nepgizniw ovlivnit provoznic¢innost, fina@ni vykonnost nebo vysledky
Skupiny SAZKA Group.

(a) Skupina SAZKA Group je vystavena konkur&mimu prostedi, které je ovlivéino postupnou liberalizaci
trhu a silnym tlakem na inovaci produktového portia

Skupina SAZKA Group je vystavenaigpbeni velkého pou konkureni ziad poskytovatdl ¢iselnych loterii,
stiracich lo8, sportovniho sazeni, vyhernich autoimainline i klasickych kasin a dalSich dtuher, které se na trhu
vyskytuji. Herni a loterni imysl| vSeobeahceli silné konkurenci, protoZze prochazi obdobim posé liberalizace a
otevird se tak moznost vstupu na nové trhy. Dikyuim aspektu fsobi na Skupinu SAZKA Group nejen lokalni,
ale i zahrarini konkurenti. Rostouci konkuren&eli Skupina SAZKA Group tézipziskani licenci a koncesi na
provozovani her.

Dale je Skupina SAZKA Group ovliwima rychle se rozvijejici popularitou hrani v onlimestedi, kterd se sebou
nese tlak na vSeobecny vyvoj a inovaci loternittemnich produkt, které Skupina SAZKA Group nabizi. Proto je
nutno pditat se zvySenymi naklady na technologicky rozv@ra@pagaci existujicich a novych produkRazni
konkurenti ¥zi z riznych druli konkuregnich vyhod, & jiz je to jejich gistup k finanim zdrofim nebo jejich
zkuSenosti z oboru, nebo kombinadenych faktot, jak je sloZeni produktového mixu, kvality prodilet sluzeb,
funkcionality, spolehlivosti, marketingu a distritmich kanal. Je nutno si dale &@domit, Ze aktivity Skupiny
SAZKA Group jsou vystaveny konkurenci nejen zersgriegalnich hré&i, ale i hr&i pasobicich na nelegélnim trhu.
V ramci online loterniho a herniho trhu je nutné pbsoudit rychlost a Siroky dosah, kterym informaeoudi, a
fakt, ze se online trh diky tomuto aspektuize vyvijet rychleji nez trh produktdostupnych ve fyzickych
prodejnach.

Skupina SAZKA Group v ramci svého produktového fodiet nabizi téZ neloterni produkty. V tomto segioema
Skupina SAZKA Group mensi trzni siliali konkurenci subjektetablovanych naifslusném trhu.

V pfipact, ze u entit Skupiny SAZKA Group dojde ke z¥réitence, nebo Ze Skupina SAZKA Group bude nucena
zvySit naklady na ziskani/udrzeni existujicich iicie nebo Skupina SAZKA Group nebude postupovatadgsis
rychle s ohledem na rozvoj technologického pokraknovaci svych produita nebude mit dale moznost obstat
v konkurernim boji, mize to mit negativni vliv na vnimani aktivit skupinyzakaznik, coz se dale fite negativ
odrazit na vyvaoji trzeb, postaveni na trhu, vyurgikladi na marketing a inovaci prodiktcelkovych obchodnich
aktivitach, finagnich vysledcich, finami pozici a pistupu k strategii a planovani vyhledu aktivit SkiypSAZKA
Group.

(b) Rizika spojend s reputaci a socidhkulturnimi aspekty

Herni pamysl je ve své podstassiuzba, kterd ifgdstavuje alternativu k jinym voltasovym aktivitam populace.
V tomto ohledu Skupina SAZKA Group vnimé silnou od#xnost a riziko, které tato sluzbai#e mit pro celou
spolenost. kast na loternich hrachirbe v rékterych gripadech vést k vytweni zavislosti zakaznika na hrani, coz
mize mit vyznamé negativni vliv na osobni ekonomickou i psycholégie existenci daného jedince. S ohledem na
eliminaci vlivu tohoto negativniho aspektu SkupiB&ZKA Group, v mie odpovidajici fehledu o chovani
zakaznik, toto chovani monitoruje. Skupina SAZKA Group s&A monitorovat fipadné negativni aspekty
herniho chovani a zarovese snazi aktivh komunikovat s viejnosti ohledé dodrzovani pravidel odpégného
hrani. Navzdory takto nastavenym sysiématizeni komunikace je Skupina SAZKA Group stale vysta riziku
selhani prevence a monitoringu. Dalefippd naristu loternich a hernich aktivit s negativnim vliveia populaci
na trzich, na nichz Skupina SAZKA Groujfispbi, Ize pedpokladat i naslednou reakci ze strany statu wipod
zpiisreni regulace odstvi. Pokud Skupina SAZKA Group nebudeselito aktivitach UsgBna, nfize to mit negativni
vliv na reputaci skupiny, drnost zakaznik a vysledky hospodani Skupiny SAZKA Group a nasle#in na
schopnost Rtitele plnit zavazky z finatni zaruky.

(c) Skupina SAZKA Group v ramci loterniho a herniho famyslu zapasi s negativnim vlivem ilegalniho trhu

Skupinové obchodni aktivity jsou ovligny fungovanim stéle existujiciho ilegalniho hernitiw, ktery se vymyka
regula&nimu ramci jednotlivych zemi, v nichz Skupina SAZIGyoup fisobi, a ktery jejim aktivitam konkuruje.
Provozovatelé ilegalniho trhu nabizeji své produksiejnosti jak v ramci poskytovani standardnich Iginéch
produkfi a sportovniho sézeni, tak i ve farnmternetovych produkt v danych jazycich v rdmci zenpisobeni.
llegalni aktivity postihuji ale i trh sportovnihdzeni, a netykaji se jen poskytovatkdternich a hernich sluzeb, ale
vyskytuji se i na stranzakaznika. Segment loternich a hernich sluzefvj@egativé ovlivnén potencialni nelegalni
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¢innosti finaniho charakteru, jak n&apprani Spinavych péa. Skupina SAZKA Group si jeédoma ¥chto aspekt

a jedna v souladu se vSemi regulacemi a ustanoviektené pokryvaji vyse uvedené riziko. Skupina #ZGroup

se snazi monitorovatipadné negativni aspekty nelegalnich aktivit fimdho charakteru a dodrzuje pravidla proti
prani Spinavych pea. Skupina SAZKA Group je vSak stale vystavetipgdnému selhani prevence a monitoringu.
Vzhledem k vyvoji a stavu ilegalniho trhu se jedinétzen® snazi zavéatt nova opaeni v rdmci svych legislativ.
Existenci ilegélniho trhu affpadny néiist jeho popularity riwe vést k fisngjSim restrikcim ze strany statu. V tomto
pripact mize vlivem zpisnéni regulace dojit k poklesu celkové prosperity SARySAZKA Group, & jiz v ramci
jednotlivych zemi, nebo v rdmci celku. V navaznasii to niize dale dojit k poklesu trzeb, obchodnich aktivit
Skupiny SAZKA Group, negativnimu vlivu na finari vysledky, finatni pozici Skupiny SAZKA Group, coz iie
zpisobit ztizenou schopnost nebo neschopnost sphitisareéni zavazky.

(d) Selhani v oblasti udrzeni hodnoty zéky mize mit podstatny vliv na obchodni a finémi podminky
a hospodé#eni Skupiny SAZKA Group

Uspsch Skupiny SAZKA Group je zavisly na sile a hodgnegech zn&ek, které pod Skupinu SAZKA Group
spadaji. Skupina SAZKA Groupéki, Ze dlouhodoba historie, tradice a dobrad reputac&ek zastupujicich
mateskou spolénost a Dctiné spolénosti bude nadale znamenat konkérérvyhodu v rozvoji loternich a hernich
aktivit. Konkurence v loternim a hernimipnyslu roste a Gsggh Skupiny SAZKA Group bude zaviset na udrzeni
a rozvijeni hodnoty zrky. Pokud Skupina SAZKA Group nebude schopna udradhotu zn&y, nebude schopna
rozSiovat svou zakaznickou zékladnu. Uvedené égemale projevit z pohledu atraktivity Skupiny SAXIKGroup
jako obchodniho partnera. Udrzovani a rozvogkganize se sebou nést zimet invesiini naklady, ¥etns podpory
Jfyzickych* a online produki. Neexistuje zaruka, Ze investice dwhto aktiv budou Usi$né. Udrzeni a rozvo;j
hodnoty zn#&ky zavisi i na schopnosti Skupiny SAZKA Groupag reagovat na inovace a technologicky pokrok.
Jakékoli pochybeni v této oblasti bude mit negatilapad na hodnotu zéky, na obchodni aktivity, finami situaci

a hospodgni Skupiny SAZKA Group.

(e) Skupina SAZKA Group je zavisla na relatigmizkém pdtu dodavatet

Potebné z&zeni na provoz her a prodik(jako hardware, software a specializovany pergojsilu v ramci
jednotlivych entit poskytovany velmi omezenymém dodavatél Skupina SAZKA Group vyuziva sluzby uzké
skupiny dodavatél| ztad dodavatél sluzeb na provoz hardwarovych a softwarovyctizeai, a v ramci dodavani
technologii na vytvi#eni a udrzeni furidni technologické platformy, ktera umaje elektronické sazenigs rekolik
elektronickych médii (mobilni telefony, pitece, tablety apod.). Platforma téz dovoluje zivé séziky skupinové
maloobchodni siti. Skupina SAZKA Group je tedy &ilpavisla na d&chto dodavatelich, a wipad nesplgni
povinnosti ze strany dodavateleiZe tato skut#nost ovlivnit aktivity Skupiny SAZKA Group a nasled i
schopnost Rtitele plnit zavazky z finatni zaruky.

Regulace a politika statu

() Skupina SAZKA Grouge vystavena rizikm, které se vztahuji k ifipadnym zrdndm nebo zfisnéni
pravniho a regul@&niho ramce, jemuz je Skupina SAZKA Group vystavenzemich, v nichz gsobi

Sektor loterii a her je v jednotlivych zemich iteémé regulovan. Organy v jednotlivych statech maji prav
jednostrani zmenit pravni a regukéni ramec, ktery upravuje herni plany z her, ktdeéptha SAZKA Group nabizi.

V souwasnosti se zemy regul@&nich rdmé jednotlivych zemi zasfuji na rozvinuti regulace na online loternim
a hernim trhu. Zavedeni regulace se sebtwdsi nutnost ziskani licence na provozovani onlaterii a her.
Prestoze Skupina SAZKA Group usiluje o expanzi aktwsegmentu online loterii a her, nelze Z#r&e regulator
jeji zadosti o licenci vyhovi, nebo Wipads uz existujici licence, Ze licenci z regiiéch divodi neodebere nebo
prodlouzi. Skupina SAZKA Group takeli riziku toho, Ze reguémi zmeny umozni otekeni trhu konkurenci, jako
nag. novy esky zakoné. 186/2016 Sb., ktery od 1. 1. 2017 dwvtrh v Ceské republice zahramim
provozovateim.

Kromé toho by Skupina SAZKA Group mohla byt v budouchastivnéna dalSimi regukmimi pravidly ze strany
EU. Provozovani loterii a sportovnich sazkovych heni v sodasnosti regulovano na evropské Udrovni, ale
neexistuji Zzadné zaruky, Ze by se to nemohlo v bewlasti zngnit. Jakékoli dalSi pravniipdpisy nebo ridzeni,
kterd by néla negativni vliv na podnikatelskénnosti Skupiny SAZKA Group, mohou mit podstatnywvha jeji
finanéni situaci, provozni vysledky a vyhlidky, a mohoit myrazré negativni vliv na hodnotu Skupiny SAZKA
Group a nasledni na schopnost Ritele plnit zavazky z finatni zaruky.

(g) Skupina SAZKA Group je vystavena rizikn, ktera se vztahuji k potencialni ztéatvyhradnich prav na
provozovani loterii a sportovnich sazkovych heretin potencialni z@né licenci a koncesi

Produkty a obchodni aktivity Skupiny SAZKA Groupdbéhaji uélovani licenci, resp. koncesi.
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Jednotlivé statni organy v ramci zemi, kde Skui@AZKA Group pisobi, maji pravo zrusit licence, resp. koncese,
nebo maji pravo uvalit v titych pfipadech sankce, ndklad v gipad nedodrzenié&chto koncesi jednotlivymi
provozovateli ze Skupiny SAZKA Group. Ztrata vyhméch prav v distribuci lag loterii, kasin, VLT a ostatnich
produkt: spadajicich do portfolii Skupiny SAZKA Group a sphost dale nabizet sportovni sdzeni bude mit velmi
negativni vliv na konsolidované trzby a vSeoliega obchodni aktivity Skupiny SAZKA Group, provoxysledky,

a mohla by mit vliv na schopnost &iele plnit zavazky z finatni zaruky.

Ptipadna implementace prowdch gedpidi, nag. schvalovani hernich planinovaci, marketingovych kampani a
déle riziko negativnich vliv zpisobené odebranim licence, ztratou prav na proveda@idnosti na zaklagl udleni
koncese s jakymkoli opragnym cilem se negati¥rprojevi na fungovani celé Skupiny SAZKA Group aledrg i
na schopnosti Riitele plnit zavazky z finafni zaruky.

(h) Skupiné SAZKA Group by mohly vzniknout népdvidatelné da# daiova penale a zvlaStni odvody a
poplatky, gfidemz jde hlavé o sektorovou da

Obchodni aktivity Skupiny SAZKA Group jsougiingtem regulace ze strany statu z pohledznych daovych
ajinych finanich zatizeni, hlavn sektorové dah Nastavovani regulaich ramé podléhd administrativni
organizaci jednotlivych zemi, v nichz Skupina SAZK3roup pisobi. Skupina SAZKA Group ajeji Dideé
spolenosti jsou pravidekh auditovany, coz se tyka dodrzovanindaych pravidel jak z pohledutimych, tak i
negimych dani. Jakékoli zéma v €chto daiovych pravidlech bude mit dopad na @& tok, obchodni aktivity,
finanéni vysledky a finaéni pozici jako celek, coz fe vést k neschopnosti spinit své zavazky a miatheg viiv
na Skupinu SAZKA Group a nasleflnna schopnost Ritele plnit zavazky z finatni zaruky.

Skupina SAZKA Group podléha dalemarym zakorim v nékolika riznych jurisdikcich. Na spalaost SAZKA
Group a.s. nebo na kteroukoli z jejich Eingch spolénosti Ize pohlizet jako na rezidenta praiaa &ely a/nebo
muaze jinak podléhat dani v jinych jurisdikcich neZéy v niz vznikla. V tomto ifjpads vznika vyznamné riziko pro
Skupinu SAZKA z pohledu mozné nahlé amg daiového zatizeni v ramci zéfemi, kde Skupina SAZKA Group
pasobi. Winek uplatiovani daiovych zakoi vicerych jurisdikci, ¥etrs uplatréni nebo neuplatmi daiovych smiuv
uzawenych gislusnymi zerdami, a/nebo zrény vykladu ze stranyifslusnych daovych orgad by mohl @ginést za
urcitych okolnosti protichdné vysledky a souvisejici ttavé povinnosti pro Skupinu SAZKA Group a mohl byt mi
vyznamny nefiznivy vliv na jeji podnikani, finami situaci, vysledky hospottni, pegzni toky a vyhlidky
a nasledii na schopnost Ritele plnit zavazky z finami zaruky.

Makroekonomické ukazatele

(i) Skupina SAZKA Group je vystavena riziku v zemicldekpisobi (s ohledem na sidlo maské spolénosti a
sidlo Dcéinych spolénosti), a rovi#z i v zemich, kde Skupina SAZKA Group vyviji svdacbodni¢innost

Skupina SAZKA Group fisobi primard v Ceské republiceRecku, na Kypru, v Itali a Rakousku, a je teda
vystavena politickym a ekonomickym fakbon zejména d&chto zemi. Z politického hlediska se jedna o riziko
vyplyvajici ze zminy fizeni statu a vladni orientace, @zmorodosti v ndzorech d&iptupu k liberalizaci danych
odwtvi, z omezeni podnikani v dané zemi a z jinychsidal politickych rozhodnuti. Makroekonomické faktor
zemich, kde Skupina SAZKA Groupugpbi, jako je itst hrubého doméaciho produktu, ukazatel miry
nezandstnanosti, st mezd (nominalnich a realnych), Grokova mira,tigmeost spdebitelskych U¥rt a/nebo
ekonomicky vyhled, mohou ovlivnit chovani sfediiteli a vydajové modely. Skupina SAZKA Group je oviivna
nejen politickou a ekonomickou situaci v ramci jetlimych zemi, kde fisobi, ale je téz vyznammovlivnéna stavem

a funkénosti Evropské unie (déle téz jen ,EU") a eurozdny.

Vyznamnym faktorem v hodnoceni rizika zerje ratingové hodnoceni. &koli se ratingové hodnoceni zemi
(zejménaCeské republiky a Rakouska)uie jevit jak stabilni, neexistuje zaruka, ze seudeli opakovat udalosti,
které negativéd ovlivni divéru investofi v trhy, na nichz Skupina SAZKA Groupigobi, a povedou ke sniZeni
ratingu €chto zemi. Tyto udalosti by néipnivé ovlivnily narodni ekonomiky a riziko &vové krize, a vyrazhby se
zvysSilo riziko nedostatku likvidity na trhu. Navhy takové udalosti mohly négnivé ovlivnit ekonomicky tist,
vyvoj spotebitelskych vydaj a napiklad negiznivé ovlivnit vynosy a rentabilitu Skupiny SAZKA Group.

Ceské republika

Cast ekonomickych aktivit Skupiny SAZKA Group je stredina vCeské republice, kde prezentuje své zastoupeni
na trhu prosednictvim spol&nosti SAZKA a.s., a kde ma Skupina SAZKA Group 10p&dil, Ceska republika
pati mezi tzv. ,emerging markets" — rozvijejici seytrfiyto trhy se sebou nesou vysSi miru rizika vopoéni

s vysgglejSimi rozvinutymi trhy, ¥etn® moznych pravnich, ekonomickych a politickych rizikegiznivy vyvoj

v Ceské republice nebo na jinych rozvijejicich sectrdy mohl mit negativni vliv na finani a ekonomickou situaci
Skupiny SAZKA Group, jeji podnikatelskotinnost, postaveni na trhu a naslédma schopnost Ritele plnit
zavazky z finadini zaruky.
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Aktualni ratingové hodnocerieské republiky je Moody’s: Al; S&P: AA-, stabilniykled; Fitch: A+, stabilni
vyhled.

Recko

Skupina SAZKA Group je zastoupena ffeckém trhu progédnictvim spolénosti OPAR kde ma v sotasné dob
pozici nej¥tSiho investora ve fondu EMMA Delta, ktery vlastmégimy 33 % podil na spoteosti OPAP.
Ratingové hodnoceecka je Moody’s: Caa3; S&P: B-, stabilni vyhledichi CCC. Na makroekonomické Grovni,
realizace ,Third Economic Adjustment Programnietké ekonomiky i nadale zavisi na spihsérie podminek,
avSak ani jeho realizace nezaije aiekdvany navrateckého hospodstvi k udrzitelnémuistu, coz nize mit
vyrazreé negativni vlivy na podnikatelské aktivity SKupiBAZKA Group, jeji provozni vysledky a finani situaci.

Krom¢ toho eventuélni odchoRecka z eurozony by #hvyznamré negiznivy vliv na aktivity Skupiny SAZKA
Group, jeji finakni situaci a vysledky, detré vysSich naklail financovani a nasledn na schopnost Ritele plnit
zavazky z finadini zaruky.

Italie

Skupina SAZKA Group drzi 32,5% podil ve spwlesti LOTTOITALIA (provozni vstup od 30. 11. 2016)alska
ekonomika zaziva oziveni piiyiech letech recese v obdobi let 2010 — 2014. Raténdmwdnoceni této zenje
Moody's: Baa2; S&P: BBB-, stabilni vyhled; FitchBB+, negativni vyhled.

Rakousko

Skupina SAZKA Group drzi népny podil ve vySi 11,3 % ve spaéleosti CASINOS AUSTRIA a ngfmy podil ve
vysi 11,6% v spoknosti Rakouské loterie. Ostatni transakce momehtsiale probihaji a podléhaji schvaleni
regulatora. Rakousko je jednou z nejvice prospanljiekonomik v Evropi ve swté.

() Aktudlni ratingové hodnoceni Rakouska je Moody'st1AS&P: AA+, stabilni vyhled; Fitch: AA+ stabilni
vyhled.Riziko ndkazy

Skupina SAZKA Group a zefnv nichz misobi, by mohly byt ovlivény negativnim ekonomickym nebo firtarim
vyvojem v jinych evropskych zemich nebo zemich dggbmym G¢rovym hodnocenim, jaké maji jednotlivé zeém
kde Skupina SAZKA Group sobi. V neposlednfact je nutno pipomenout i stav dluhové krize wkterych
zemich eurozony, konkrétrv Recku, Italii, Irsku, Spatisku, Portugalsku a na Kypru, kombinované s rizikem
rozsieni krize i do dalSich zemi eurozény, coz vnéitéinejistoty do funknosti systému Evropskésmové unie.
Navic vzhledem ke skutmosti, Ze reakce mezinarodnich investo udalosti, které nastanou na jednom trhu,
mohou zfisobovat efekt ,ndkazy“, Kii némuz cely region nebo druh investic ztrafiizai mezinarodnich
investofi, jakékoli jiné politické a ekonomické faktory mahee svém dsledku ovlivnit trzby Skupiny SAZKA
Group.

(k) Riziko odchodu Spojeného kralovstvi z Evropské unie

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku tzv. brexitedy vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU. Véasnosti
neni znamo, kdy, zda a za jakych konkrétnich podkniorexit prokhne. Nejistota se tykargdevSim dsledka
v oblasti smnnych kur#, regulatorniho progtdi, celkové ekonomické pozice Spojeného kralovatuiflace i
jejich atekavani. Dopad brexitu oviiuje vSechnylenské statu EU, detrg téch, v nichz Skupina SAZKA Group
pisobi. Nelze vylotit ani globalni dopady na fin&ni a politické Grovni, zejména s ohledem na mepdar
obchod, vymahatelnost smluv, bankovnictvi, fir@r pracovni trh.
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Provozovani spolé&nosti, oper&ni rizika

() Skupina SAZKA Group je zavisla na provozovani lotea her a souvisejicich obchodnictinnosti ve
vicerych oblastech g¢ta

Skupina SAZKA Group a jeji entity provozuji loteraiherni sluzby v &kolika oblastech Evropy, Asie, Severni a
Jizni Ameriky a Australie. Skupina SAZKA Group fizena zCeské republiky (Praha), kde se nachazi sidlo
mateské spolénosti, ficemz toto sidlo je strategickym a provoznim centaddivit Skupiny SAZKA Group a
provoznim centrem Démé spol€nosti SAZKA a.s. Skupina CASINOS AUSTRIA a spirlest Rakouské loterie
jsou provozs fizeny ze svého sidla v Rakousku (Vidni). AvSak #apthy CASINOS AUSTRIA spada Sirokat’si
entit v ramci celého $ta, ve Svycarsku (Lugano, Sv. kin Bern), Mararsku (Soprtt), Dansku (Koda, Helsingor,
Vejle, Odense), Bmecku (nap Hannover),Ceské republice (Karlovy Vary, Brno), Belgii (BruseMakedonii
(Skopje), Kanad (Port Perry), Lichtenstejnsku (Vaduz), Gruzii (Baf), Chile (Puerta Arenas), Australii (Cairns) a
nékterych dalSich zemich. Skupina OPAP je provairena vRecku s hlavnim sidlem v Aténachjg@mz v ramci
skupiny OPAP je pokryt i kypersky trh. Spatest LOTTOITALIA provozuje své aktivity v Italii,essidlem WRimg.

V pfipact, ze rgktera z pobdek v rdmci Skupiny SAZKA Group bude nucena&aka® prerusit nebo Upkh zastavit
svoudinnost, tato situace irte mit materialni dopad na obchodni aktivity, fiér@npozici, provozni a hospoitké
vysledky, a nasledtato situace five vyustit do neschopnosti Skupiny SAZKA Group pévié zavazky.

(m) Skupina SAZKA Group je vystavena riziku selhanfi pfizeni kontinuity provozu a nastaveni pldnna
obnoveni provozu if krizovych situacich

Skupina SAZKA Group a jeji entity jsou vystavenyikim zpisobenym zejména selhaniffeeni kontinuity
provozu, kterd jsou ovlivma ttiznymi vrgjSimi faktory. Nemoznost adekvdtmeagovat na tyto negativni situace
muaze vést ke ztréturcitych obchodnich aktivit, coz iie mit nepiznivy vliv na vnimani Skupiny SAZKA Group ze
strany zakaznika a jeho zkuSenosti s nabizenyndiysty. Skupina SAZKA Group vyuziva dvaigoby v gistupu

k zabezp&eni fizeni kontinuity provozu v rdmci svych entit ¥kolika lokalitdch. V pipac, Ze rktera z entit v
ramci Skupiny SAZKA Group nema tentdigtuptizeni zaji&n primo, Ize tyto pistupyftizeni kontinuity provozu
sdilet s ostatnimi poldkami v ramci dané obchodni &itSelhani ze strany Skupiny SAZKA Group, co siety
fizeni kontinuity provozu a nastaveni pldm obnoveni provozuripkrizovych situacich, rize mit materialni efekt
na obchodni podminky, finani situaci a nasledn na vysledek hospotieni Skupiny SAZKA Group.

(n) Zé&sadni ¢ast nakladi Skupiny SAZKA Group je tvena fixnimi naklady a pokles trzeb tedy:#re mit
vyznamny dopad na ziskovost Skupiny SAZKA Group

Pro Skupinu SAZKA Group iedstavuji zasadriidst celkovych nakladfixni naklady, které se skladaji zejména z
nakladi na inform&ni technologie, najmy a osobni naklady 2atnané a managementufipadny pokles v trzbach
z jakéhokoli divodu tak bude mit vyznamny vliv na provozsdist hospodani, protoze Skupina SAZKA Group
nebude mit moznost v tomto ohledu préizasahnout doifpadné redukce naklad Tento jev bude mit viiv na
obchodni aktivity, finaéni situaci a hospodani Skupiny SAZKA Group.

(0) Operaini systémy a sftSkupiny SAZKA Group budou i nadale vystaveny riak spojenym s technickymi
chybami a naruSenim p#itacové bezpénosti

VLR

Schopnost Skupiny SAZKA Group (s provozovat aidit hry je zaloZzena na spolehlivostiésé bezp&ném
provozu hardwaru, softwaru i technické infrastrukta telekomunikéni infrastruktury. Operai systém Skupiny
SAZKA Group je zabezpen pomoci externich databazovyckipaovych servei/zaloznich bezpmostnich kopii i
prostednictvim jinych opaeni. Jakakoli porucha systému nebo omezeny proyomndhla vést k poklesuginnosti
nebo ke ztréttéchto sluzeb.

Kromé toho je operéni systém Skupiny SAZKA Group nadéle vystaven héaeiehnickych poruch nebdgruseni
provozu v disledku lidské chyby, systémovych provoznich chybelaych pohrom, sabotaze, tacovych vini a
jinych podobnych udalosti, i kdyZz Skupina SAZKA @po zavedla bezgeostni protiopaeni. Kazdé takové
poskozeni obchodni pésti Skupiny SAZKA Group, uleni sankci a snizovat tak vynosy Skupiny SAZKA @ro
Nasledr by to mohlo mit negativni vliv na podnikatelskéieiky Skupiny SAZKA Group, jeji finatini vysledky a
schopnost Rtitele plnit zavazky z finatni zaruky.

(p) Skupina SAZKA Group je ovlivéna rizikem mozného Uniku dat

Skupina SAZKA Group a jeji entity podIéhaji regulspgojené s pouzivanim osobnich didzgkaznik a jejich tdaj
0 debetnich a kreditnich kartach. Skupina SAZKA @prgracuje s osobnimi Gdaji svych kliénihag. jméno,
adresa, datum narozeni, bankovni Gdaje, debeteiditki karty, herni historie)Cast obchodnich aktivit tedy musi
byt nastavena v souladu s pravidly na ochranu ddiledem na iisluSné pravni normytgiz ze strany EU, nebo
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jednotlivych stéi. Tato zakonna pravidla ¢uji Skupire SAZKA Group moznost shirat a vyuZzivat osobni inface
0 existujicich i potencialnich zakaznicich, kterézen Skupina SAZKA Group a jeji entity vyuZivat i annci
marketingovych aktivit.

Skupina SAZKA Group je téz zavisla na smluvnichazth sitetimi stranami a svymi zatstnanci, kté spravuji

databaze osobnich udaSkupinaSAZKA Group si je ¥doma rizika plynouciho z moznosti ztraty dat a jeheu.

Z tohoto divodu skupina SAZKA Group monitoruje a chrani tok gédmoci pisluSnych systéina internich

procedur tak, aby bylo riziko mozného Uniku datmatiovano.AvSak i navzdory dmto opatenim, ktera Skupina
SAZKA Group v tomto ohledu implementuje, nelze wdib selhani v oblasti ochrany dat o zdkaznicichjiehe
platebnich Gda&j Pochybeni Skupiny SAZKA Group v této fazi by zmamalo postih ze stranytiplusnych

regulatofi i poSkozeni poisti Skupiny SAZKA Group v &ich zakaznika, coz ime mit materidlni efekt na
obchodni aktivity, finaéni situaci a hospodsky vysledek Skupiny SAZKA Group.

(q) Skupina SAZKA Group jecaste®né zavisla na provozovani sportovniho sazenfiéemz tento segment je
vyznamt& ovlivnén vyvojem sportovnich udalosti vidréhu kalendaniho roku

Provozovani sportovniho sazeni je jeden ttedtych produki, které nabizi Skupina SAZKA Group svym
zakaznikm. Sportovni sazeni je zavislé nadcoo sportovnich udalosti, které se mohou organizduaf v
pravidelné frekvenci, nebo U@nnahods. Dale je sportovni sazeni zavislé na vyvoji sporfoh vykori
jednotlivych sportovit. Riziko v tomto pipads plyne z mozného ruSeni sportovnich zépaochybeni na strén
sportovnich tym nebo sportovi nevydaené kvalifikace do soéi, dopingovych afér, a podohriTyto negativni
aspekty maji vliv na vyvoj vnimani loterniho a Hemsektoru Sirokou ¥ejnosti, coz se fize odrazit ve vyvoji
trzeb, na hospodiském vysledku a finami pozici Skupiny SAZKA Group a nasledné neschopnpinit své
zavazky.

() Rozvijeni sportovniho sazeni je zavislé na udrZzdvgartnerstvi se sportovnimi asociacemi, kluby atstmi
organy z oblasti sportu

Uspssnost obchodnich aktivit Skupiny SAZKA Group je s na udrZzovani dobrych vztak pislusnymi statnimi
organyiidicimi agendu sportu, sportovnimi asociacemi, i@ckemi a kluby. Integrita sportovniho sazeni s igitg\a
regulacemi sportovniho o#twi je pro Skupinu SAZKA Group podstatnym faktorektery ovliviiuje rozvoj
obchodnich aktivit Skupiny SAZKA Group. Skupina S&X Group podporuje oblast sportu v jeho rozvoji pmh
finanéni podpory nebo sponzoringu konkrétnich akci. Sglispoluprace s vySe uvedenymi entitamizm mit
negativni dopad na publicitu Skupiny SAZKA GroupoZCnéasled& mize mit materiélni efekt na obchodni a
finanéni situaci Skupiny SAZKA Group.

(s) Skupina SAZKA Group je vystavena rizikn, ktera se vztahuji k zavislosti na siti agénprovozujicich
terminaly

Spol&nosti ve Skupitt SAZKA Group gijimaji sazky od tipujicich prodnictvim autorizovanych prodejnich
terminafli, s nimiz uzaiely smlouvu o obchodnim zastoupeni. Odjsmost provozovatélprodejnich mist zahrnuje
piijimani sazkovych vklail od zakaznik, vyplatu drobnych vyher, poskytovani informaci,dporu prodeje a
vyfizovani stiznosti a reklamaciteBtoze je Skupina SAZKA Grouggswdéena, Ze vztah s jejimi agenty je ob&cn
dobry, neexistuje zadné zéruka, Ze tyitizmivé vztahy budou pokéavat i v budoucnosti. #padné naruseni vztahu
s agenty mize mit negativni dopad na provoazfinnost, finagni vykonnost, provozni vysledky, a naslédnna
schopnost Rtitele plnit zavazky z finatni zaruky.

() Riziko souvisejici s lokalitami, kde Skupina SAZK&youp provozuje kasina a VLT

Vhodny vyker lokality ve vztahu k typu provozované aktivity gilezitym faktorem ziskovosti Skupiny SAZKA
Group. Lokality, v nichz Skupina SAZKA Group prowge své aktivity, jsou vystaveny riziku Upadku, &réam
regulace na lokalni drovni (nebo v ramci sousednditalit), poklesu obliby lokality mezi sp@biteli a dalSim
faktorim. Rozhodujicitést aktivit Skupiny SAZKA Group navic probiha v pagatych prostorach, a tudiz existuje
riziko naruSeni vztahs pronajimateli, néistu ndjemnéhaii vypovézeni ndjemni smlouvy. Pokud Skupina SAZKA
Group neodhadne spravmhodnost lokalityéi nebude schopna se gnédm lokalit adekvathprizptisobit, mize se to
negativié promitnout do jeji hospotiské a finatni situace.

(u) Neschopnost fildkat, zaSkolit nebo udrzet si kvalifikované zé&stnance by mohla mit vyznamny negativni
vliv na podnikani, finaréni vykonnost, provozni vysledky a vyhlidky proveimbDceinych spolé&nosti, a tedy
i Skupiny SAZKA Group

Schopnost Skupiny SAZKA Group a jejich Bicgich spolénosti plnit své dlouhodobé strategie zavisi na gobsti
a vykonnosti jejich zagstnand. Ztrata kltovych zangstnand a neschopnostijdkat, zaSkolit nebo udrzet si
priméfens kvalifikované zamistnance na pozicich, které vyzaduji technické zézemize ovlivnit schopnost
Skupiny SAZKA Group plnit dlouhodobou strategii aize mit vyznamny negativni vliv na provoztihnost,
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financni vykonnost, provozni vysledky a vyhlidky dané Bxaé spolénosti a nasledhi na schopnost Ritele plnit
zavazky z finadini zaruky.

Skupina SAZKA Group vyuziva pro stanovovani a vgpéni kurzi ¢innosti bookmakér a i fizeni zavazik
vyuziva zrénosti gislusnych risk manazérPrestoze Skupina SAZKA Group disponuje tymem, ktégy ze svych
bohatych zkuSenosti a znalosti, nelze &@araylouceni gipadnych pochybeni, kterd se mohou tykat nesgravn
nastaveného procesu stanovovani a vypisovaniikngbo pochybeni na stratizeni rizik. Tyto negativni aspekty
mohou mit za nasledek materialni dopad na obctegndvozni aktivity Skupiny SAZKA Group.

Rozvoj aktivit a strategie

(v) Skupina SAZKA Group nize selhat i ziskani @ekavanych pinosi z existujicich nebo budoucich
strategickych investic a partnerstvi

Skupina SAZKA Group selektivninvestuje do novychiflezitosti a zkouma strategicka partnerstvi a spjtvi jak
prostedek k ziskaniifistupu k novym obchodnimrifezitostem a know-how. Vysledky partnerstvi budmviset
krong jiného na schopnosti Skupiny SAZKA Group lokaliabwa vyhodnotit potencialni partnery, investicgicfe
financovani i usgsre dokortit jejich integraci. | kdyZ se Skupina SAZKA Grogpazi zajistit, aby jeji akciotia
nebo partni# jednali v souladu s vysokymi profesionalnimi &legmi normami, nerize zardit, Ze jeji akcion# a
partnéi budou vzdy udrZovat tak vysoké standardy.

Dale je nutno vnimat i rizikoffpadné zrsny akcion#ské struktury, které fize vyvolat znsnu kontrolnich podil a
strategie Skupiny SAZKA Group, cozide mit negativni vliv na hospoigké vysledky a zdginit tak ztizenou
schopnost nebo neschopnost splnit své finamavazky, coz iive nasled® negativié ovlivnit schopnost Réitele
plnit zavazky z finaéni zaruky.

(w) Skupina SAZKA Group nize v budoucnosti uskutait vyznamné akvizice, coZ'gdstavuje riziko toho, ze se
ji nemusi podéit UspéSné integrovat afidit nabyté subjekty a Zze se podniku nemusi pitdeealizovat
piredpokladané synergie, moznosiistu a dalSi dekavané pinosy, nebo Ze vidledku #chto pfiristki nebo
akvizic mohou vzniknout negekavané naklady

Skupina SAZKA Group rize v budoucnosti realizovat dalSi akvizice. Nelaeust, Ze plany na expanzi nebudou
mit negativni vliv na existujici spaieosti. Kron¢ toho vSechny budouci akvizice spwiesti nebo Zdzeni by
mohly predstavovat mnozstvi dodatgich rizik, wetn® problénti s &innou integraci spotmosti, neschopnosti
udrzet si kltové obchodni vztahy z obdobitep akvizici, zvySenymi provoznimi naklady, vystaiwen
neaiekdvanym zavazkn a obtizemi s realizaci planovanych zvySeni efédisynergii a Gspor naklad piicemz
kazdy z uvedenych faktbrmtze mit vyznamny néfznivy vliv na podnikani, finaini situaci, vysledkyinnosti,
perezni toky, vyhlidky Skupiny SAZKA Group a nasledima schopnost Ritele plnit zavazky z finatni zaruky.

Kromé toho ziskané spataosti nemusi dosahnut dravrvynodi, zisku nebo produktivity, které se od nich
ocekavaji. Nelze zawit, Ze minulé nebo budouci akvizice budotispivat k fstu vynos nebo jinak splovat
provozni nebo strategickacekavani. Jestlize se nepodaisgsre za&lenit a/neboiidit kteroukoli ziskanou
spole&nost, nemusi transakce dosahnut Zzadouci vyhodkteNe z novych akvizic mohourgdstavovat nova rizika
nebo naisst rizik jako jsou ta, kterym Skupina SAZKA Groupomentalg ¢eli. Je mozné, Ze Skupina SAZKA
Group nebude schopna tato rizik@mlit a pozornost vedeni set#e ubirat jinym sgrem, nez jsou aktualni
podnikatelské zajmy. Jakékoli z uvedenych rizik toghlo mit nepiznivy vliv na podnikani, finami situaci,
vysledky hospod@ni, pedzni toky, vyhlidky Skupiny SAZKA Group a néasledn na schopnost Ritele plnit
zavazky z finadini zaruky.

V souvislosti se zvySovanim podilu v spolesti CASINOS AUSTRIA v satasnosti (k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu) Reitel uskutéiuje kroky k ziskani vSech gebnych regukénich schvaleni. iestoze Réitel jiz ziskal
néktera dilezita reguldni schvéleni, neexistuje zaruka, Zze dostane vSegbiwbna schvéleni, a Ze zvySeni podilu
UspeSre dokorti. Pokud by k zvySeni podilu nedoSlogze to mit negativni vliv na budoudist a rozvoj Skupiny
SAZKA Group.

(x) Piredakvizéni investiéni provérka nemusi odhalit vSechny skufirosti a rizika cilové spoliosti

Po uskuténéni akvizice niize Skupina SAZKA Group téz odhalit ¢ité skut€nosti, které ped akvizici
nep‘edpokladala. Vzhledem k omezenéttasu nebo omezenémiiigiupu k cilové spotmosti a k jejim vykaim
neni vzdy mozno vykonaftr@d uskuténénim akvizice dostatmou hloubkovou pratrku, coz nfize znemoznit zjistit
hodnotu nebo dosahnut strategicky cil, ktery Betgio investici dekaval, nebo five mit za nasledek gebu
negredvidanych kapitadlovych vydaj Navic historické &etni knihy, zdznamy a smlouvy ziskanych neboé&nov
konsolidovanych podnikmohou byt nelplné a Skupina SAZKA Group si Béenbyt jista, Ze vSechna podnikova a
jin& opateni byla zaznamenana nebo vykonana tak, jak todwFaislusné pravni igdpisy. Tyto skut&nosti by
mohly mit nepiznivé disledky, wetns moznych spar vyplyvajicich ze smluv. Vysledkem by mohl byt kiepivy
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vliv na podnikani, finatni situaci, vysledky hospottni, peszni toky, vyhlidky Skupiny SAZKA Group a nasledn
i na schopnost Ritele plnit zavazky z finatni zaruky.

(y) Skupina SAZKA Group vznikla ve své existujici fofjen nedavno jak vysledek série akvizic uskinénych
v nedavnych letech a existuje riziko, Zze SkupinaZs#\ Group nemusi byt schopna pokfavat v dalSim
zvySovani podilu a kontroly a v U&mné integraci aFizeni provoznich Ddénych spolénosti, které tvéi
Skupinu SAZKA

Skupina SAZKA Group vznikla v roce 2016 spojenirtetaich a hernich aktivit spaleosti ze skupin KKCG a
EMMA. Skupina SAZKA Group je neftSim poskytovateleniiselnych loterii v Evrof Je gitomna nakli¢ovych
trzich v kontinentalni Evrap kde jsou loterie pod soukromou spravou.

Navzdory tomu, Zze Skupina SAZKA Group uplatnilaiisértenzivnich internich kontrol a stratediizeni rizik
na snizeni provoznich rizik, postupujici expanzéhge podnikani vyZzaduje dostéte¢ manaZerské a provozni
znalosti na zajighi efektivniho systémiiizeni. Skupina SAZKA Group se musi starat o stéaouci zakladnu
zakazniki, zhotoviteli, poskytovatal sluzeb, G¥rujicich instituci a jinychittich osob. Nato je zagebi, aby
Skupina SAZKA Group dale monitorovala a posilovaee funkce a kontroly k zajiSti plnsni zakonem
stanovenych reguaich a smluvnich povinnosti.

Nelze zartit, Ze opateni podniknuta zadglem zvySeni &izeni jejiho budoucihoistu budou &inna, coz nize
nasleds negativie ovlivnit schopnost Rtitele plnit zavazky z finatni zaruky.

(z) Skupiné SAZKA Group se nemusi dita GspéSné realizovat kl¢ové strategie
Ke klicovym strategiim Skupiny SAZKA Group patvé hlavni oblasti:

e organicky fist prostednictvim roz&ovani zakaznického portfolia, zvySovani hodnotyckga rozvijeni
distribuini si€ a podpory atraktivity sluzeb; a

e akvizicni rist prostednictvim rozSiovani portfolii v ramci investovani do novych aktiktera jsou
charakteristicka pozitivnim a silnym vyvojem g2nich toki a zarové zlepSuiji rizikovy profil skupiny
SAZKA Group.

Skupina SAZKA Groupéeli mnoha rizikm, kterd by mohla negati¥novlivnit jeji schopnost realizacedhto
klicovych strategii, &jiz z regul&niho nebo ekonomického pohledu. Jakykoli nédkpealizace kéiovych strategii
by mohl mit zavazny néfznivy viiv na podnikani, finaimi situaci, vysledky hospotni, peszni toky a vyhlidky
Skupiny SAZKA Group a ztizit tak schopnost nebaisgbit neschopnost splnit své fikah zavazky, a tedy i
negativié ovlivnit schopnost Rtitele plnit zavazky z finatni zaruky.

(aa) Skupina SAZKA Group drzi podily v subjektech, v Imicvlastni mé# nez 100 % hlasovacich prav nebo které
nefidi, ani jinak neovlada, coziedstavuje uita rizika, a mize se v budoucnosti Zastnit dalSich takovych
dohod

Skupina SAZKA Group drzi podily v subjektech, v hiicvlastni mé#& nez 100 % hlasovacich prav. ¥chto
piipadech mize byt Skupina SAZKA Group zavisla na schvéleriitich zalezitosti ze strany jinych akcidha
téchto subjeki (na zaklad uzawenych akciong&skych dohod, smluv o spdieém podniku nebo vigledku
faktického pordru podili na hlasovacich prav) neboide byt zavisla naésSinovych partnereche¢hto subjek,
ktefi nemusi mit Urove zkuSenosti, odbornych znalosti, lidskych ztlrajnanagementu nebo jinych fakior
potrebnou na jejich optimalni provoz. Souhléshto jinych akcion# a partneli maze byt téZ nezbytny k dosazeni
vyplaty finarénich prostedki z projekfi nebo subjekt nebo na transfer jejichtasti v projektech nebo subjektech.
Subjekty, kde Skupina SAZKA Group vystupuje s meogym podilem, podléhaji riziku mozného rozdilného
piistupu k pedpokladanym strategiim afzeni v porovnani se strategientizenim Skupiny SAZKA Group.

Finareni vysledky gkterych spolénosti (zejména spaleosti OPAP) jsou k 31. 12. 2016 jsougpkonsolidovany v
konsolidované &etni za¥rce spolénosti SAZKA Group a.s., ktera vSak vlastnfifpo nebo nefimo) jen mensi nez
100% obchodni podil véthto spolénostech. Spotmost SAZKA Group a.s. ma tedy menSi nez 10096tup
k EBITDA a hodnot ¢istych aktiv &chto spolénosti.

Jakykoli vyskyt &chto rizik by mohl mit nefiznivy vliv na &ast Skupiny SAZKA Group v spaleostech, v kterych
vlastni mén nez 100 % hlasovacich prav, a tedy i na jeji gadtrii finagni situaci, vysledkginnosti, peazni toky
a nasledii na schopnost Ritele plnit zavazky z finami zaruky.

Finanéni rizika

28



(bb) Skupina SAZKA Group je vystavena riziku kolisani¢énovych kurzi, které mize negativé ovlivnit jeji
ziskovost

Finaréni vysledky Skupiny SAZKA Group mohou byt kdykolawazri negiznivé ovlivnény kolisdnim hodnoty
meén (predevSimcéeské koruny) ve vztahu k eurufeBtoze Skupina SAZKA Group v smasnosti vykazuje své
vysledky v eurech, realizujgast své obchodndinnosti v ¢eskych korunach. Proto je Skupina SAZKA Group
vystavend rizikm souvisejicim s kolisanim am. Italské,iecké, rakouské a kyperské aktivity Skupiny SAZKA
Group se vedouipdevsim v eurech, zatime¢eskacinnost je vedena ¥eskych korunach.

Vedeni Skupiny SAZKA Group praviddrkontroluje potenciélni gmova rizika ped uzavenim vyznamnych smluv
nebo obchodnich transakci. Navzdongjglym opatenim nelze vylotit ztraty z divodu nepiznivych pohylti
meénovych kur#i, které by mohl\ negati¥novlivnit podnikani Skupiny SAZKA Group, jeji ekomické vysledky,
finan¢ni situaci a v konmém disledku schopnost Riiele plnit zavazky z finami zaruky.

(cc) Riziko urokové sazby

Podnikani Skupiny SAZKA Group je vystaveno rizikolikani Urokovych sazeb do té miry, Ze dérd aktiva
(véetrs investic) a pasiva nabyvaji splatnost nebo jstecgéna v fizné dok nebo v fizné vysi.Casové obdobi,
béhem nichz je Urokovéa sazba fiafho nastroje pevna, naznge, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku
urokové sazby. Riziko v souvislosti se &@mu trznich drokovych sazeb se vztahuje hiava dlouhodobé zavazky
Skupiny SAZKA Group s pohyblivou drokovou sazbou.

Skupina SAZKA Group uskudtiuje stresove testovani za pouziti standardizovanébkového Soku, coz znamena,
Ze se na urokové pozice portfolii aplikuje okamaAt#zeni/zvySeni Urokovych sazeb o +/- 0,45 %.oMsti je
aplikovano konzistenthna vSechny Gy a pij¢ky, & jiz s fixni nebo variabilni rokovou sazbou.

Navzdory vSem op#&tnim nelze vylotit ztraty z divodu nepiznivych pohyli drokovych sazeb, které by mohly
negativié ovlivnit podnikani Skupiny SAZKA Group, jeji ekomické vysledky, finaéni situaci a v konmém
disledku schopnost Ritele plnit zavazky z finami zaruky.

(dd) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finatni ztraty, kterd Skupith SAZKA Group hrozi, kdyZ z&kaznik nebo protistrana
v transakci s finamim nastrojem nesplni své smluvni zavazky. SkugAZKA Group je vystavena @wovému
riziku hlavrgé v disledku své provoznéinnosti (gedevSim pohledavky z obchodnich viipta v disledku své
finanéni ¢innosti, Wetre vkladi v bankach a finatmich G¥ri poskytnutych ietim stranam a dalSich finarich
nastroj.

U finarcnich aktiv gedstavuje maximalni @wové riziko jejich @etni hodnota. Co se d&¢ perznich prostedki
a perznich ekvivalent, Skupina SAZKA Group madty v prestiznich bankach, kde s&egpokladd minimalni
riziko.

Jednim z hlavnich nastiopro zmirgni Uwrového rizika v rdmci &né obchodntinnosti jsou kauce ijaté od
partnefi (zprostedkovatel). Pohledavky i partnefim jsou sledovany managementem skupiny na pravideinié

Navzdory vSem op&nim Skupiny SAZKA Group s cilem omezeni néastedkerového rizika nize selhani
protistrany nebo protistran Skupiny SAZKA Groupagpbit ztraty, které by mohly negatimvlivnit podnikani
Skupiny SAZKA Group, jeji ekonomické vysledky, fiai situaci a v konsmém disledku schopnost Ritele pinit
zavazky z finadini zaruky.

(ee) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Skupina SAZKA Groupudeelit probléntim pri pInéni povinnosti spojené s jejimi
zavazky, které jsou vyrovnany poskytnutim hotovostio jiného finatniho aktiva.

Vedeni Skupiny SAZKA Group minimalizuje riziko likdity prib&znym fizenim a planovanim svych budoucich
pereznich toki. Hlavnim nastrojem planovani pemich toki je tvorba stedrédobého planu, ktery je sestavovan
kazdy rok vzdy pro fisluSny rok a nasledujictitroky. Perzni toky pro nejblize nasledujici roky jsou potom
prabézre aktualizovany.

Souasti strategigizeni rizika likvidity je i skuténost, Zze Skupina SAZKA Group dr&Zast svych aktiv ve vysoce
likvidnich prostedcich.

Navzdory vSem op#&nim nelze vylotit, Zze Skupina SAZKA Group bude z vySe uvedenydivodi celit
nedostatku likvidity, ktery by mohl negat&ovlivnit podnikani Skupiny SAZKA Group, jeji ekomické vysledky,
finanéni situaci a v koném disledku schopnost Ritele plnit zavazky z finami zaruky.
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(ff) Skupina SAZKA Group ma vyznamné dluhové zavazkeg agzana restriktivnimi dluhovymi dohodami

Podstatné zavazky Skupiny SAZKA Group vyplyvajiciyauzivani pakového efektu a z dluhové sluzby mohou
negiznivé ovlivnit jeji podnik&ni a znemoznit ji pinit zAdgzv souvislosti s jeji zadluzenosti.

Uroven zadluzenosti Skupiny SAZKA Group by mohla mit zav@adisledky. Zejména by mohla:

«  zvysit jeji vystaveni riziku obecnych ekonomickymbdminek a podminek v oélvi a omezit jeji flexibilitu
Vv reakci na i;

* pozadovat od ni, abymovala zn&nou ¢ast svych pefZnich toki z provozu na Uhradu jistiny a Uroke
zadluzenosti, a snizila tak disponibilni peni toky a omezila moznost ziskat dodate financovani na
provozni kapital, investni vydaje, akvizice, spat@é podniky a jiné vSeobecné firemgietly;

e omezit jeji moznosti vyicovat si dodaténé finance a zvysSit ndklady na tytdj¢ky;
e omezit jeji moznost zkoumat obchodiil@zitosti;

e omezit jeji flexibilitu @i planovani zmn v jejim podnikani nebo jeji reakci na tyto &m v konkuregnim
prostedi a od¥tvich, v nichz fisobi a konkuremé ji znevyhodnit oproti jeji konkurefin v tom rozsahu,
némz nejsou tolik zadluzeni nebo ¥mz maji &tSi finaréni rezervy.

Ustanoveni smluv odpckach zahrnuji mnoho aktivnich a pasivnich povinnasbtmezeni. VSechna tyto omezeni
podléhaji vyjimkam a vyhradam. Dohody, které sefmji na Skupinu SAZKA Group, mohou omezit jeji gehost
financovat své budougiinnosti a kapitalové pieby, vyuzivat obchodnitflezitosti a vykonavatinnosti, které
mohou byt v jejim zajmu. Navic mohou ustanovesiterych smluv o fickadch Dcéinych spolénosti omezit
vyplaty, které tyto spolmosti plati spolénosti SAZKA Group a.s.

To mize mit vyznamny nédfznivy vliv na schopnost Skupiny SAZKA Group plsité dluhové zavazky, a tedy i na
schopnost Rtitele plnit zavazky z finatni zaruky.

(gg) Pojisténi obchodnichéinnosti Skupiny SAZKA Group nemusi byt doétaici

Skupina SAZKA Group uchovava v platnosti pajisitnacastku, kterou povazuje za odpovidajici v rani@ngho
podnikani. | kdyz je pojighi uzaveno v souladu se standardy platnymi v &dly nelze zartit, Ze takové pojigni

bude dostéovat a poskytovat dinné kryti za vSech okolnosti ai& vSem rizikim nebo odpogdnosti Skupiny
SAZKA Group. Nahrada Skody nebo narokgtich osob, které nejsou v pIném rozsahu krytySgoim, mohou mit
zavazny nefiznivy (&inek na jeji podnikani, finami situaci, vysledky hospotini, pegzni toky a vyhlidky. Navic
v disledku rostoucich ndkladha pojisSéni a zngén na pojistném trhu nemusi mit Skupina SAZKA Growagléle k
dispozici pojis¢ni za podminek podobnych s@asnym podminkdm, nebo je nemusi nittec k dispozici.

(hh) Pokud nebude Skupina SAZKA Group nadale udrzovatininy systém vnitnich kontrol finanéniho
vykaznictvi, nemusi vykazovat‘gsné finar'ni vysledky, ani Usggsné pi‘edchazet podvaidn nebo jinym
nep‘iznivym transakcim

Skupina SAZKA Group podniklarpnéiené kroky k zavedeni a uchovavani adekvatnich piossysténi a kontrol,
které ji umoiuji dodrzovat jeji pravni, regulai a smluvni povinnosti, ¢etré téch, které souviseji s finanim
vykaznictvim. Skupina SAZKA Group pravidélmodnoti @innost struktury a fungovani svého systémuiniit
kontrol s cilem dosahnoutiméireného uji&ni o tom, Ze (i) transakce se nalépbvolu;ji; (ii) aktiva jsou chr&ma
proti nepovolenému nebo neoprédmédmu uzivani, a ze (iii) transakce jsou natezéznamenany a vykazany, to vse
proto, aby finatni informace mohly byt zpracovany v souladuitslpSnymi @etnimi gedpisy. AvSak jakykoli
systém kontrol, bez ohledu na to, jak tiolle navrzen a uplsbvan, niize poskytnout jen ifmétené a nikoli
absolutni ujid&ni o tom, Ze se jeho cile pIni. Navic je strukfate@hokoli kontrolniho systémtasté&né zaloZzena na
urtitych predpokladech, co sedy pravépodobného vyskytu budoucich udalosti.tK¢émto a jinym inherentnim
omezenim kontrolnich systédmeni Zadna zaruka, zZe jakakoli strukturagjespa vSech potencialnich, jakkoli
vzdalenych budoucich okolnostiteBtoze Skupina SAZKA Group zavedla sérii intenztainvnitnich kontrol k
zajiSeéni presnosti a soustavnosti finamiho vykazovani a dalSich souvisejicich précesemda integrované
informaini systémy a kazda Diged spolénost ma svou vlastni¢étni platformu a metodiku. Dfieé spolénosti
zpracovavaji samostatnéaini za¥rky podle platnych mistniché¢atnich standakdpro zakonem stanovenéely.
Kromé toho, pokud Skupina SAZKA Group ziska v budouchniogbké spolénosti, mize mit obtize se Zeernénim
téchto podnik do provozni skupiny a sfippisobenim systému visitich kontrol takovym podnikm, coz niize
zvySit riziko nepesnosti ve finamim vykaznictvi.

Nemoznost udrzovat adekvéatni systémiwmiih kontrol nebo produkovatas ffesné finatini informace by mohla
zvySit provozni néklady a ztia® poskodit jeji schopnost provozovat obcho&inhost, coz by mohlo mit zavazny
negiznivy vliv na jeji podnikani, finatni situaci, vysledky hospotini, pegzni toky a vyhlidky a nasledn na
schopnost Rtitele plnit zavazky z finatni zaruky.
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Pravni rizika / soudni spory

(i) Skupina SAZKA Group je vystavena riziku poruSenBprduSevniho vlastnictvi

Skupina SAZKA Group drzi prava k obchodnim firmauohrannym znamkam, internetovym doménam, obchodnim
tajemstvim, zakaznické databazi a dalSim dmufduSevniho vlastnictvi, které jsoulelzité pro jeji existenci. Tato
aktiva setidi pravnimi normami, ustanovenimi a smlouvami Bloimi k ochrad nehmotného majetku. Nelze
zajistit, Ze snaha ochranitigwnehmotny majetek je adekvatni, nebo Zze nedojoerSeni prav duSevniho vlastnictvi
Skupiny SAZKA Group. Vykonatelnosttd¢hto prav spada, vzhledem k mezinarodnimiisopeni, pod (zné
jurisdikce a pravniady, které se liSi svou vymahatelnosti a stapochrany dusSevniho vlastnictvi.

Skupina SAZKA Group riize také&elit naroku pravittich stran, a tyto entity mohou trvat ndani Stky a platnosti
duSevniho vlastnictvi. Pravni proces v tomto ohlggtizZny u spolénosti poskytujicich své sluzby na internetu,
v oblasti technologie a online loternim a hernimsfiedi. Tyto spory mohou vést k nakiad na pravni zastoupeni,
nahradu Skod, zému zn&ky, nutnosti navrhnout nové produkty a sluzby, kowgych licenci odrietich stran, nebo
ke znene fizeni Skupiny SAZKA Group s ohledem na obchatinhost, coz nasle@nbude mit dopad na hodnotu
znaky, na obchodni aktivity, finami situaci a hospodani Skupiny SAZKA Group.

(i) Skupina SAZKA Group je astnikem soudnich a rozh@tth Fizeni s potencialéi neg‘iznivym vlivem

Skupina SAZKA Group je dastnikem tiznych soudnich a rozhdidh tizeni. Krong potencialniho finagniho rizika,
jemuz Skupina SAZKA Group te ¢elit ve vztahu k ¢mto fizenim, nize GspSné i nedsgné soudni nebo
rozhodi tizeni zavaznym Zsobem ovlivnit schopnost podnikani, gsv Skupiny SAZKA Group na trhu nebo
vztah s odbrateli nebo dodavateli, ktes ni mohou festat obchodovat.

Pokud nebude Skupina SAZKA Group schopna Jjtuipstaténé rezervy nebo posoudit prajpsddobny vysledek
jakéhokolitizeni, mohlo by to mit zavazny riggmivy inek na podnikani, finami situaci, vysledky hospotkni,
perezni toky, vyhlidky Skupiny SAZKA Group i na schomtd&RWitele plnit zavazky z finaini zaruky.
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3. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPIS UM
Rizika spojena s Dluhopisy zahrnuji zejména néagieiduzikové faktory:

(@) VSeobecna rizika spojena s Dluhopisy

Potenciélni investor do Dluhopisi musi sdm podle svych pém urit vhodnost takové investice. Kazdy investor
by mgl predevsim:

- mit dostaténé znalosti a zkuSenosti kelnému ocegni Dluhopidi, vyhod a rizik investice do Dluhogisa
zhodnotit informace v tomto Prospektééins jeho Fipadnych dodaik);

- mit znalosti o fimérenych analytickych néastrojich na oéeha pFistup k nim, a to vzdy v kontextu své
konkrétni finagni situace, investice do Dluhofiia jeji dosahu na jeho celkové investiportfolio;

- mit dostaténé finargni prostedky a likviditu na to, aby byl fpraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopidi;

- zcela rozungt podminkam Dluhopis (predevSim Emisnim podminkam a tomuto Prospektetrw jeho
piipadnych dodatk a byt obeznamen s chovanim a vyvojem jakéhokddiysného ukazatele a finariho
trhu; a

- byt schopen odhadnout @usam nebo s pomoci finémiho poradce) mozné scéeadalSiho vyvoje
ekonomiky, drokovych sazeb a jinych faktprkteré mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Nevhodnost investice potencidlniho investora dohbBhpisi mize mit negativni vliv na investorentekavanou
hodnotu a vyvoj investice do Dluhopis

(b) Dluhopisy jako komplexni finadni nastroj

Dluhopisy gedstavuji komplexni finami nastroj. Investid obvykle nekupuji komplexni finami nastroje jako své
jediné investice. Investbnakupuji komplexni finani nastroje s posouzenym rizikem, jehoz Gkosnjsou ¥domi,
s cilem snizit nebo zvySit vynos svych celkovychtiodii. Potencialni investor by nefhinvestovat do Dluhopis
které jsou komplexnim fingnim nastrojem, bez odborného posouzeni (které \ykdm nebo spaleé s finanim
poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu z&nftich se podminek determinujicich hodnotu Dluhbpislopadu, ktery
bude mit takova investice na invesii portfolio potencidlniho investora. Nevhodnosvestice potencialniho
investora do Dluhopismize mit negativni vliv na investoreniekdvanou hodnotu a vyvoj investice do Dluh@pis

(c) Riziko pfjeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni, tykagcobjemu a podminek jakéhokoli budouciho négedého

dluhového financovani Emitenta (krénamezeni vyplyvajicich z Emisnich podminekjije® jakéhokoli dalSiho
dluhového financovani fize v konéném disledku znamenat, Ze ¥ipad konkurzniho nebo podobnétitzeni

budou pohledavky Majitél Dluhopidi z Dluhopi$i uspokojeny v mensi ifd, nez kdyby k fijeti takového

dluhového financovani nedoslo. @&tem dluhového financovani Emitenta také rostéaizie by se Emitent mohl
dostat do prodleni s pinim svych dluk z Dluhopigi.

(d)  Riziko likvidity

Emitent pozada ofjeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB. Beledu na fjeti
Dluhopigi k obchodovéani na regulovaném trhu neexistujetistbe se vytvid dostaténe likvidni sekundéarni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vyttipZe takovy sekundarni trh bude trvat. Skntest, Ze Dluhopisy se mohoiijmout

k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi &wést k vyssi likvidié takovych Dluhopi§ oproti Dluhopigm
negijatym k obchodovani na regulovaném trhu. ¥fppd Dluhopisi negijatych k obchodovéani na regulovaném
trhu mize byt naopak slo&iSi takové Dluhopisy ocenit, coz e mit negativni vliv na jejich likviditu. Na
piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor scmopiihopisy kdykoli prodat za adekvatni trzni cenu.

(e) Riziko rozhodnuti Emitenta o splaceni celé nelgasti jmenovité hodnoty (amortizace)igde Dnem
konefné splatnosti Dluhopig

Emitent ma pravo rozhodnout o splacefdisti (nebo celé) jmenovité hodnoty vSech doposusplaeenych
Dluhopidi pred jejich kon&nou splatnosti, a to ndjée k 12. 12. 2018. Emitent je opré&mvykonat amortizaci
opakova® (az celkem v 16 terminech). Pokud Emitent rozhogiele Dnem konmé splatnosti Dluhopis
o splaceni celé neboasti jmenovité hodnoty (amortizaci), je Majitel Dhpisi vystaven riziku nizsiho nez
predpokladaného vynosu #vbdu takového fediasnéhatasténého splaceni. Emitentitbe napiklad vykonat toto
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své pravo, kdyz se vynos srovnatelnych dluhiopia kapitalovych trzich snizi, coz znamena, ZestoremiZze byt

() Poplatky

Celkova néavratnost investic do Dluhapisiize byt ovlivréna Urovni poplatk G¢tovanych obchodnikem s cennymi
papiry nebo jinym zprostdkovatelm koup/prodeje Dluhopis a/nebo dtovanych relevantnim zfovacim
systémem, pouzivanym investorem. Takova osoba mediituce si nize (Etovat poplatky za ifzeni a vedeni
investeéniho &tu, prevody cennych papir sluzby spojené s Uschovou cennych pgaafrod. Emitent proto budoucim
investofim do Dluhopigé doporéuje, aby se obeznamili s podklady, na jejichz zdkise budou &tovat poplatky
v souvislosti s Dluhopisy. Tato skdtest nmiize mit z pohledu investora negativni vliv nagpokladany vynos z
Dluhopidi.

(9) Riziko nesplaceni

Dluhopisy podléhaji riziku nesplaceni, stejako jakykoli jiny dluh. Za ufitych okolnosti niZze dojit k tomu, ze
Emitent nebude schopen vyplacet vynosy z Dluhiopigii odkoupeni mize byt hodnota pro Majitele Dluhojis
nizsi nez vySkaijvodni investice do nich figemz za utitych okolnosti nize byt hodnota i nulova.

(h) Zdanéni

Potenciélni kupujici nebo prodavajici Dluhdplsy si neli byt védomi skuténosti, Ze mohou byt nuceni zaplatit
darg nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklositatu, v 8mz dochazi k fevodu Dluhopi, nebo jehoz
jsou olgany nebo rezidenty, nebo jiného v dané situacvegltniho statu. V gkterych statech nemusi byt k dispozici
Zzadna oficialni stanoviska filavych Fadi nebo soudni rozhodnuti k fingrim néstrajm, jako jsou dluhopisy.
Potencialni investo by se i ziskani, prodeji nebo splacerthto Dluhopis nengli spoléhat na stkiné shrnuti
daiovych otadzek obsazenych v tomto Prospektu, aleecstée jejich individualniho zdami, meli by jednat podle
doporweni svych daovych poradd. Ke zvazeni investice podle rizik uvedenych v téésti by nélo dojit
minimalné po zvazeni kapitoly ,Zdami ve Slovenské republice” tohoto Prospektu. $tejwhou pipadné zrsny
daiovych pedpisi zpisobit, Zze vysledny vynos z Dluhopisnize byt nizSi, nez Majitelé Dluhofisptivodns

pavodre predpokladal.

(@ Inflace

Potenciélni kupujici nebo prodavajici Dluhdpiby si nEli byt védomi skuténosti, ze Dluhopisy neobsahuji
protiinflaéni dolozku, a Ze reélna hodnota investice do Dligiomize klesat s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace téz zpsobuje pokles redlného vynosu z DluhdpiBokud vySe inflace fpkrati vySi nomindalnich
vynosi z Dluhopigi, hodnota reélnych vynés Dluhopisi bude negativni.

)] Ménoveé riziko

Pokud je Dluhopis emitovan v jiné émé¢ nez domaci ¥na Majitele Dluhopisu, investice the v pgipads
nepiznivého pohybu semného kurzu riny ztratit svou hodnotu.

Podobna hodnota na Vazanéuui(jak je tento pojem definovan v Emisnich podnaictk) niize byt nizsi z dvodu
denominace kupni ceny za Akcie v jin€m# nez EUR. Hodnota na Vazanérituitak mize byt vystavena riziku
v piipad negiznivého pohybu sémného kurzu rny.

(k) Zakonnost kou@

Potenciélni kupujici Dluhopis(hlavre zahranini osoby) by si i byt védomi skuténosti, ze koup Dluhopisdi
mize byt pgednitem zakonnych omezeni owulivjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema anipiebira
odpowdnost za zakonnost nabyti Dluhapipotencidlnim kupujicim Dluhopis & jiz podle zékof statu
(jurisdikce) jeho zalozeni, resp. jehoz je rezidemtnebo statu (jurisdikce), kde aktiwykonavéacinnost (pokud se
[i5). Potencialni kupujici se nére @i svém rozhodovani o zdkonnosti nabyti Dluhagpoléhat na Emitenta. Tato
skut&nost nize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investiteDluhopis.

0] Zména prava

Emisni podminky Dluhopis setidi slovenskym pravem platnym k datu tohoto Prospekinaréni zaruka seidi

¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Nptmkytnout Zadnou zaruku tykajici siskkdki jakéhokoli

soudniho rozhodnuti nebo #ny prislusného rozhodného (slovenského nébského) prava nebdadni praxe po
datu tohoto Prospektu.
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S @&innosti od 1.1. 2014 doslo ¢eské republice k rozsahlé rekodifikaci soukroméhava, gedevsim nabyl
Gcinnost novy obansky zakonik (zako#. 89/2012 Sh.), zdkon o obchodnich korporacichqaék 90/2012 Sb.) a
mnoho dalSich souvisejicich pravnictegpidi, které se budou vztahovat na Emitenta tiRle a vztahy mezi
Emitentem a Reitelem a Majiteli Dluhopié (véetre realizace finaéni zaruky). Nové pravniipdpisy krond jiného
predstavily fadu novych pravnich institiut do zn&né miry zménily koncept absolutni a relativni neplatnosti
pravnich Ukof a kogentnosti a dispozitivnosti pravnich noremhiédem na relativh kratky ¢asovy odstup mezi
Geinnosti novych pravnichipdpid€i a Datem emise neexistuje k novym insfitnta pravnim situacim relevantni
rozhodovaci praxe sotich pravni vyklady a koment k jednotlivym ustanovenim novych pravnidiegpigi se v
mnohych pipadech vyznaniliSi. Absence relevantni judikatury a neustalemy&tadi novych pravnich iedpisi

— a z toho vyplyvajici pravni nejistota -ibe mit negativni vliv na spdni dluhi vyplyvajicich z Dluhopis.

(m) Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou

Majitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je vystariziku poklesu ceny takového Dluhopisutsiédku zrény
(rastu) trznich drokovych sazeb. Zatimco jmenovitakéwd sazba stanovena v Emisnich podminkachéleern
existence Dluhopis fixovana, aktualni drokova sazba na kapitalovénu ftrzni Urokova sazbd) se zpravidla
denrg méni. Se zminou trzni Urokové sazby se také&mhcena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, alénypa
smérem. Pokud se tedy trzni Urokova sazba zvySi, &dnhopisu s pevnou Urokovou sazbou zpravidla klasme
arovei, kdy je vynos takového Dluhopistilplizng stejny jako trzni drokova sazba. Pokud se trzokawa sazba
naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovoucsade zpravidla zvySi na Urayekdy je vynos takového
Dluhopisu piblizné stejny jako trzni drokova sazba.

(n) Riziko refinancovani

Emitentceli i riziku, Ze aktualni nebo budouci dluhové finavani nebude nejpogjdk datu splatnosti obnoveno
nebo refinancovano. Vzhledem k podminkam, kteevladaji na kapitadlovych trzich, neni ré&gnvyloweno, ze
Emitent nebude schopen refinancovat sv&asiné a budouci dluhy z&iznivych podminek. Pokud by Emitent
nebyl schopen refinancovat své dluhy ¥gapelnych podminek, nebo by refinancovani nebylbec mozné, mohl
by byt Emitent nucen prodavat sva aktiva za nevgiiod podminek, ipadré snizit nebo pozastawtnnost, coz by
se nepiznivé projevilo na ekonomické situaci Emitenta.

(0) Riziko nepfedvidatelné situace

Nepredvidatelna udélost fjpodni katastrofa nebo jiny negativni vliv nefigafho charakteru apod.), kteraispbi
poruchy finaknich trhi nebo rychly pohyb #novych kur#, mize mit vliv na hodnotu Dluhopis Negativni vliv
takovychto udélosti by mohl #ipobit snizeni navratnosti pgmich prostedki investovanych Emitentem, a ohrozit
tak schopnost Emitenta splatit vSechny dluZastky vyplyvajici z Dluhopis Déle nize byt hodnota Dluhopisa
jakékoli prijmy z nich ovlivrény globalni udalosti (politickou, ekonomickou ngb@ povahy), k niz dojde v jiném
stag, nez v #mz se Dluhopisy vydavaji a obchoduiji.

(P) Riziko rozdilnosti podminek a ceny za Dluhopisy goukézné primarni/sekundarni vieejné nabidce

Podminky primarni vejné nabidky (uskut&ované Emitentem prastdnictvim Hlavniho manazera) a sekundarni
verejné nabidky (uskud#ované Hlavnim manazerem a dalSimi vybranymi fémémi zprostedkovateli), pokud se
budou nabidky vykonavat sotdné, se mohou liSit (fetné ceny a poplatk Gétovanych investorovi). V ifipact, ze
investor upiSe, resp. koupi, Dluhopisy za vySSuc@enou se rozumi Buemisni kurz v primarni nabidce, nebo
kupni cena v sekundarni nabidce), nese rizikogll@ea vynosnost jeho investice bude nizsi, nebkdypsal, resp.
koupil Dluhopisy za cenu nizsi. Do ceny a jeji os# vySe se dale mohou promitnout i poplatky Hlaermhanazera
nebo tetich stran spojené siegnou nabidkou (primarnii sekundarni) a evidenci o Dluhopisech, které &sjill
investorovi.

(a) Riziko podizenosti

Podle Zakona o konkurzu jakykoli zavazek Emitefghpz ¥titelem je nebo kdykoli ¢hem jeho existence byla
osoba, kterd je nebo bylaigp¥nou osobou Emitenta ve vyznamu podle § 9 Zakoneomkikzu (dale jen
»Spriznény zavazeK) (i) bude v konkurzu na majetek Emitenta vedenémSlovenské republice automaticky na
zaklact zakona potizen vSem ostatnim nepidzenym zavazkem Emitentaiigemz k jeho zajighi se nefihlizi, a
takovy Spiznény zavazek nebude uspokojerive, nez budou uspokojeny vSechny ostatni nidpedé zavazky
Emitenta Wi vefitelam, ktei si své pohledavky ffhlasili do konkurzu na majetek Emitenta a k zajitse
negihlizi; (i) v restrukturalizaci Emitenta neike byt Spizrnény zdvazek uspokojen stejnym nebo lepSitsapem
nez jakykoli jiny nepotizeny zavazek Emitentaid vétitelim, ktei si své pohledavkyifhlasili do restrukturalizace
Emitenta. Vzhledem ke 2ni Zakona o konkurzu éZe uvedené znamenat, z&itelem Sgiznéného zavazku se
mize stat i Majitel Dluhopis ktery sam neni $fznén s Emitentem, kdy nabude Dluhopis, ktery kdykotnwnulosti
byl ve vlastnictvi osoby $fzréné s Emitentem. Uvedené neplati pro pohledawijtele, ktery neni sfiznén s
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Upadcem a v dabnabyti spizréné pohledavky (tj. pohledavky vyplyvajici zeigpmeného zavazku) nedél a ani
pii vynalozeni odborné gé nemohl ¥dét, Ze nabyva Siznénou pohledavku. iledpoklada se, zestitel pohledavky
z Dluhopisu nabyté na zakkadobchodu na regulovaném trhu, v mnohostranném almtho systému nebo
obdobném zahragmim organizovaném trhu, oi$prénosti pohledavky nesdsl.

DalSim potencidlnim rizikem je posouzeni Emiteateoj sgiznéné osoby u¢i sok® samému ve vyznamu podle § 9
Zakona o konkurzu. Emitentirhe nabyt Dluhopisy, fifemZ tyto automaticky nezaniknou, pokud o jejichilzan
nerozhodne Emitent. Zakon o konkurzu neodpovidéovis na otazku, zda fize byt Emitent sdm sélspiznénou
osobou. | kdyz takovy vyklad je malo prapddobny, nelze Gptnvylowit, Ze by soud mohl povazovat Emitenta za
spriznénou osobu a Zisobit tak potizenost gkterych Dluhopig.

(3] Omezeni fina@ni zaruky, zavazky z finafi zaruky nejsou zabezpeny

Lhita platnosti a vySe fin&ni zaruky je omezena égpobem uvedenym v textu fingmi zaruky. V pipad
konkurznihotizeni na osobu Ritele budou mit Majitelé dluhopisv porovnani s tzv. zaj&ymi &fiteli slabsi
postaveni, protoze zaj&t vetitelé maji zejména pravo, aby jejich zajitd pohledavka byla uspokojena z&2aku
zperézeni \ci, kterou byla zaji$ha. Pohledavky nezajitych &fitelt se tak v zasaduspokojuji ze zpefzeni
majetku, ktery nebyl fednttem zaji&¢ni, a az po uspokojeni pohledavek stanoven§eskym insolve#nim
zakonem, a to po#nng, pokud vynos ze zpé&keni neni dostatey na plné uhrazeni vSech nezgji§tch pohledavek.

V pfipact, ze nastaneifpad poruSeni povinnosti podle Emisnich podminekp¢dpokladem pro uplaini prav

z finartni zaruky zejména skuteost, Zze scize Majitefi Dluhopigi svoland s ohledem k této situaci bude
usnasenischopna a rozhodne fedpasném splaceni Dluhogiga Emitent tyto zavazky zipdasré splacenych
Dluhopidi nesplnifadre a as). Existuje tedy riziko, Ze pokud nebudetgehMajiteli Dluhopisi ani opakova#
usnasenischopna, nebude mit takovyto Maijitel Dlidiopmoznost vymahatdinné sva prava z finami zaruky
poskytnuté Rételem a jeho pohledavky nemusi byt Relem uspokojeny. Dale existuje riziko, ze Majitel
Dluhopidi, ktery se této sd@lze nezdastnil nebo byl fehlasovany vedci volby spoléného zastupce, se bude muset
fidit rozhodnutim salze o zvoleni spolmého zastupce Maijitiel Dluhopidi, ktery bude v fipad predcasné
splatnosti z dvodu, Ze nastalifpad poruseni povinnosti, jako jediny opr&vruplatiovat jménem a nac¢ét vSech
Majitelt Dluhopidi prava spojena s uplamim prav z finatini zaruky wici Rwiteli - tato skuténost niize byt v
rozporu s individudlnimi zajmy Majitél Dluhopist a miZze ohrozit ¥asné uspokojeni jejich pohledavek z
Dluhopigi. Pro vylogeni pochybnosti, kazdy Majitel Dluhofiisktery bude na sdizi hlasovat za fedtasné
splaceni Dluhopis ale sckize ho svym rozhodnutimighlasuje, bude moct¢inné uplatiovat sva prava na
predtasné splaceni jeho Dluhopiplynouci z finatini zaruky poskytnuté Ritelem samostatn

(s) Zajisteni finanéni zarukou nemusi postivat na pokryti vSech dluhz Dluhopisi

Ackoli Rugitel poskytuje finatini zaruku za zavazky Emitenta do vySe 250.000.008s padesat miliéh) eur,
coz pedstavuje 125 %ipdpokladané celkové jmenovité hodnoty Emise (tjvy#si sumy jmenovitych hodnot
Dluhopidi). Existuje riziko, Ze v fipadt realizace finatni zaruky nebudou moci byt vSechny splatné pohlegav
Majiteli Dluhopidi vaci Emitentovi (tj. pohledavky na zaplaceni jmenovibé@dnoty a firostlého a dosud
nevyplaceného Urokového vynosu) uspokojeny v piEg v

PIneni z finargni zaruky je omezeno na aktivadRele, kterd budou k dispozici k okamziku @i z finargéni zaruky.
Hodnota aktiv Réitele je do zn&né miry zavisla naifimech od Dcénych spolénosti Skupiny SAZKA Group.
Hodnota aktiv Réitele mize v disledku fiznych faktofi v doké dale kolisat a ize byt v okamziku realizace
finanéni zaruky nizsi, nez je objem splatnych pohled& &ituhopigi (tj. hlavre jejich jmenovitd hodnota aipostly

a dosud neuhrazeny vynos).

Plreni z finakni zaruky nize byt dale omezeno viipads, kdy se Ruitel dostane do Upadku v souladu s
piisluSnymi pravnimi fedpisy upravujicimi insolvenci. Nedostatek dispdnibh aktiv nebo insolvence Ritele
mize vyzname omezit moznost Majitél Dluhopisi uspokojit své naroky z fingni zaruky. Existuje tedy riziko, Zze
v piipack realizace finaéni zaruky nebudou fing&ni prostedky ugeny k distribuci Majitelm Dluhopigi post&ovat

na pokryti jejich splatnych pohledave#v Emitentovi.

® Riziko neinnosti finanéni zaruky

Slovenské pravnifpdpisy stanovuji @ité podminky, za nichz mohou byt pravni Ukony dikdnne@inné \agi
tietim osobam @itelam dluznika). Obechne&inny mize byt kon, kterym dluznik omezuje moznost uspeikoj
véfiteli nebo zvyhoduje rekteré titele na Ukor jinych. Nefinné jsou zejména pravni ukony befinpteného
protiplréni, pravni Gkony zvyhadljici wfitele ¢i pravni Ukony Umyskh zkracujici uspokojeniditele. Revzetim
finanéni zaruky se Riitel zavazuje, ze spini zavazky Emitenta, kteryejgo Dcéinou spolénosti, a s nimz td
konsolid&ni celek.

Pokud by slovensky konkurzni soud na zakladvrhu konkurzniho spravce rozhodl, zZe protipinz finareni
zaruky je v nepowru vici poskytnuté zaruce, hrozila by réinost finagni zaruky. Pokud by finami zaruka byla
uznana za neéinnou, zavazky z Dluhopisby se staly nezaji&ymi (pokud by je&t nebylo z finatni zaruky
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pinéno) nebo by pléni z jiz poskytnuté finami zaruky muselo byt Majiteli dluhogisvraceno do majetkové
podstaty na uspokojeni ostatnich zaveRkgitele.

Podle Obanského zakoniku magtitel pravo domahat se ¢eni soudem, ze dkon dluznika nermin@y proti
véfitelovi, pokud takovy Ukon zkracuje uspokojeni vgltelné pohledavkyevitele. Ne&innost podle Otanského
zakoniku zaklada pravoetitele doméhat se uspokojeni pohledavky i z tohone&innym Ukonem z majetku
dluznika uSlo (v danémfpadt plnénim na zaklad finangni zaruky).

Dluhopisy budou vydany Emitentem, ktery je zalopedle slovenského prava, a budou z&jigtRwitelem, ktery
ma pravni formu akciové spaéieosti podle pravaeské republiky. Dluhopisy gédi pravem Slovenské republiky, a
finaneni zaruka seidi pravemCeské republiky. Pro dely vymahani jakychkoli soukromopravnich narokigi
Emitentovi jsou pislusné soudy Slovenské republiky, na vymahanikiéxdéici Ruciteli v souvislosti s finaéni
zarukou jsou fisludné soud¢eské republiky.

V pripack tpadku, konkurzu nebo jiné podobné udalosti vSakentbyt soudnfizeni ve vztahu k Riteli zahajeno v
Ceské republice, kdyz by bylo zapeli posuzovat moZnou nigdnost pravnich tkandluznika vici tietim osobam
podleceské pravni Upravy. Rezim rigdnosti pravnich Ukaihdluznika wi¢i tretim osobam je podigeského
insolveréniho zédkona podobny rezimu ve Slovenské repulitiegy je popsan v odstavcich vySe; potdekého
insolveréniho zékona jsou také ngané zejména pravni ukony betimétreného protiplani, pravni tkony
zvyhodiujici wfitele &i pravni tkony Uumyskasnizujici uspokojenidtitele.
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M. DULEZITE UPOZORN ENI

Tento dokument je prospektem dluhdpise smyslu § 121 Z&kona o cennych papireténku 5 srdrnice
Evropského parlamentu a Rady2003/71/ES o prospektu, ktery sereyrije pi veejné nabidce cennych pafir
nebo jejich pijeti k obchodovani a byl vypracovan podidlgh IV, V, VI, XXIl a XXX Nézeni Komise (ESJ.
809/2004, kterym se vykonavé esnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, ¢gkie o informace
obsazené v prospektech, jakoz i o jejich form&dénd odkaz a uveejneni techto prospekt a Sieni reklamy.

Siteni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo KoDpuhopis: jsou v rkterych zemich omezeny zakonem.
Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvaternyegistrovany jakymkoli spravni¢hjinym organem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou schvéleni Prospektu ze stidByS. Emitent chce pozadat NBS o vydani potvrzediivéleni
prospektu pro éely veejné nabidky Dluhopisv Ceské republice. Dluhopisy zejména nebudou taktistregany v
souladu se Zdkonem USA o cennych papirech a ngsmébizeny, prodavany ani odevzdavany na Uzenjgrsph
stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Bypdjestai americkych (tak jak jsou tyto pojmy definovany
v Na‘izeni S vydaném k prowdd Zadkona USA o cennych papirech), jinak nez ndadakyjimky z registrani
povinnosti podle Zakona USA o cennych papirech nebmci obchodu, ktery nepodléha registra povinnosti
podle Zakona USA o cennych papirech. Osoby, k sénento Prospekt dostane, jsou odjglmy za dodrzovani
omezeni, ktera se vztahuji v jednotlivych zemichataidku, nakup nebo prodej Dluhapisebo na drzbu a
rozSiovani jakychkoli materiélvztahujicich se k Dluhopim.

Zajemci o koupi Dluhopismusi své investii rozhodnuti dinit na zéklad informaci uvedenych v tomto Prospektu
ve z@ni jeho gipadnych dodatk V pfipad® rozporu mezi informacemi uvémymi v tomto Prospektu a jeho
dodatcich plati vzdy Gdaj ukgnény jak posledni. Jakékoli rozhodnuti o koupi Dluképmusi byt zalozeny
vyhradré na informacich obsazenychéelito dokumentech jak celku a na podminkach nabid&tre samostatného
vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhdgisizdym z potencialnich nabyvadtel

Emitent neschvalil Zzadné jiné prohlaSeni nebo mimce o Emitentovi nebo Dluhopisech nez ty, ktend¢ gbsazeny

v tomto Prospektu a jehagipadnych dodatcich. Na Zzadné takové jiné prohladeho informace se nelze spolehnout
jako jiné prohlaseni nebo informace schvalené Bwétm. Pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny iafoenv
tomto Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektskyouti Prospektu kdykoli po datu jeho vydani as@mna, ze
informace, které jsou vem uvedeny, jsou spravné a aktualni ke kterémukamdiku po datu vydéani tohoto
Prospektu. Tyto informace mohou byt navic dakndmy ¢i dopliovany prostednictvim jednotlivych dodatk
Prospektu.

Informace obsazené v kapitolach ,Z&an ve Slovenské republice” a ,Vyméahani soukromopféh zavazk viici
Emitentovi“ jsou uvedeny jen jako vSeobecné a nikalerpavajici informace vychazejici ze stavu k dahoto
Prospektu a byly ziskany zree pristupnych zdraj, které nebyly zpracovany nebo nezavisk'@w Emitentem.
Potencialni nabyvatelé Dluhopisby se rdli spoléhat vyhradé na vlastni analyzu faktéruvadnych v &chto
kapitolach a na své vlastni pravni,/a&é a jiné odborné poradcesiPadnym zahradhim nabyvateéim Dluhopis
se doporduje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradsianoveni fislusnych pravnich/edpisi, zejména
devizovych a davych pedpisi Slovenské republiky, zemi, jejichZ jsou rezidemtymych pipadre relevantnich
zemi, jakoz i ustanoveni vSech relevantnich memiindch dohod a jejich dopad na konkrétni investrozhodnuti.

Majitelé Dluhopig, vietr¢ vSech pipadnych zahrawhich investof, se vyzyvaji k tomu, aby se soustavn
informovali o vSech zakonech a ostatnich pravni@dpisech upravujicich drzbu Dluhofjigprodej Dluhopis do
zahranii nebo nakup Dluhopisze zahranii, jakoz i jakékoli jiné transakce s Dluhopisy ayaigto zadkony a pravni
predpisy dodrZovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimdpisy a pedpisy jednotlivych regulovanych frls cennymi papiry,
na nichz budou Dluhopisyripaty k obchodovani (bude-li to relevantni), Be@ovat zpravy o vysledcich svého
hospoda#eni a své finaihi situaci a plnit informéni povinnosti.

Prospekt (vetre jeho pipadnych dodatk), vykaz o finaeni pozici k 8. 11. 2017 a budouci firamn vykazy Emitenta
véetre kopie zprav auditora, jakoZ i vSechny dokumentazané v tomto Prospektu formou odkazu, jsou vSem
zajem@m bezplatd k dispozici k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrBsibravska cesta 14, 841 04 Bratislava -
méstskacast Karlova Ves, Slovenska republika, v pracovyidpedem dohodnutém terminghiem zné pracovni
doby od 9:00 hod. do 16:00 hod. Tyto dokumenty ksdispozici téZ v elektronické podata webovych strankach
Emitenta www.sazkagroup.com/investors..

Prospekt (vetr¢ jeho pipadnych dodaik je déle vSem zajemmm k dispozici bezplagnna webovych strankéach
Administratora www.jtbank.sk a k nahlédnuti véelmé provozowh Administratora v pracovni dny vi@dem
dohodnutém terminwhem Bzné pracovni doby od 9:00 hod. do 16:00 hod.

Po dobu, po niZz bude jakdkahst Dluhopig nesplacena, bude i stejnopis Smlouvy s adminis&at k nahlédnuti
na pozadani v Wiené provozowh Administratora v pracovni dny vigdem dohodnutém terminghem kzné
pracovni doby od 9:00 hod. do 16:00 hod.
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Jakékoli pedpoklady a vyhlidky tykajici se budouciho vyvayeténta, jeho finaeni situace, okruhu podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat zzhldSeni nebo zavazny slib Emitenta tykajici seobcidh
udalosti nebo vysledk kdyz tyto budouci udélosti nebo vysledky zawsiaznebo Zasti na okolnostech a
udalostech, které Emitent néke pimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni méjeo koupi Dluhopié by si
meli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovyckntd: nebo vyhlidek uvedenych v tomto Prospekiipagre
provést dalSi samostatnégzkoumani a své investi rozhodnuti zalozit na vysledcich takovychto saatoych
analyz a pezkoumani.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny finaninformace Emitenta vychazeji z Mezinarodnichndadadi
financniho vykaznictvi (IFRS).dkteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upsazaokrouhlenim. To kram
jiného znamena, Ze hodnoty uwaé pro tutéz informani polozku se mohou naanych mistech mierisit a hodnoty
uvadtné jako sotity nekterych hodnot nemusi byt aritmetickymdem hodnot, z nichz vychazeji.

Bude-li tento Prospekt/plozen do jiného jazyka, je vipad vykladového rozporu mezi anim Prospektu v
slovenském jazyce aénmim Prospektu felozeného do jiného jazyka rozhodujicérdnProspektu ve slovenském
jazyce.
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IV. EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Zastupitelné dluhopisy vydavané spwlesti SAZKA Group Financing a.s., se sidlem na salf2ibravska cesta 14,
841 04 Bratislava - #stskacast Karlova Ves, Slovenska republik&,Q: 51 142 317, zapsanou v obchodnim
rejstiku vedeném Okresnim soudem Bratislava |, oddil; 8kzka ¢.: 6661/B (dédle jen Emitent®), v
predpokladané celkové jmenovité hodnhti. nejvysSSi suma jmenovitych hodnot) do 200.000. (dwstt milioni)

eur, Ur@ené pevnou Urokovou sazbou ve vySi 4,00 % p.agtreplv roce 2022 (déle jerEmise’ a jednotlivé
dluhopisy vydavané v ramci Emise déale j@lyhopisy"), setidi tmito emisnimi podminkami (déle jefEmisni
podminky“) a zakonem¢. 530/1990 Zb. o dluhopisech, ve émn pozdjSich pedpidi (dale jen Zakon o
dluhopisecH). Emise Dluhopigé byla schvalena rozhodnutimiguistavenstva Emitenta ze dne 9. 11. 2017.
Dluhopidim byl pridélen identifikaini kéd ISIN SK SK4120013475.

Zavazky z Dluhopis jsou bezpodmir@é a neodvolatekh zajiSeény finartni zarukou (obdoba &eni) vystavenou
Rwitelem (dale jen EKinanéni zaruka“) podle ¢eského prava. Ritel se ve Finatni zaruce neodvolateina
bezpodminéné zarwuje kazdému Majiteli Dluhopis(jak je tento pojem definovan nize), Zze pokud Entitnesplni
swij zavazek uc¢i Majiteli Dluhopisi vyplyvajici pro Emitenta z Dluhopispodle &chto Emisnich podminek, spini
tyto zavazky za Emitenta v soulade s Emisnimi po#tarhi Dluhopidé a podminkami Finami zaruky na vyzvu
Majitele Dluhopisi v pIné vySi a v fislusné ming, a to nejpozei do 10 (deseti) din od dordeni vyzvy Majitele
Dluhopigi (resp. Spokného zastupce MajitelDluhopidi, jak je uvedeno nize) Riteli. Rwitel poskytuje Finatni
zaruku za zavazky Emitenta az do vySe 250.000.000Kepie Finatni zaruky tvai prilohu &. 1 €chto Emisnich
podminek.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami Grokdwvyaynosi a splacenim jmenovité hodnoty Dluhapibude
zabezpeovat J & T BANKA, a.s., se sidlem na adresei®dbi 297/14, 186 00 Praha(ska republika,dO: 471
15 378, zapsana v obchodnim réjat vedeném Mstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1731, jednegici
Slovenské republice prdastinictvim své pohiky J & T BANKA, a.s., pobtka zahraninej banky, se sidlem na
adrese DviAkovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska bimy ICO: 35 964 693, zapsané v obchodnim
rejstiku vedeném Okresnim soudem Bratislava |, oddil: Hozka ¢.: 1320/B (dale také jenAdministrator ).
Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislegtrova@nim plateb Majiteim Dluhopidi a v souvislosti s
nékterymi dalSimi administrativnimi tkony v souvisfios Emisi je upraven smlouvou uzexou mezi Emitentem a
Administratorem (déle jenSmlouva s administratorent). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispbk
nahlédnuti na pozadani MajiteDluhopigi v predem dohodnutém terminu v pracovni dipdm Bzné pracovni
doby od 9:00 do 16:00 hod v &mé provozovtiuvedené ¢lanku 11.1.1&chto Emisnich podminek.

Emitent pozadéa pragdnictvim J & T BANKA, a.s., jednajici ve Slovensiepublice progednictvim své pohiky
J & T BANKA, a.s., pobtka zahraninej banky (dale také jerKptaéni agent) o prijeti Dluhopigi k obchodovani
na regulovaném volném trhu Burzy cennych papiBratislave, a.s. (dale jeBCPB").

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPIS U
1.1 Druh cenného papiru, nazev, podoba, forma, jmenovdt hodnota a Fedpokladana celkova jmenovita
hodnota

Druhem cenného papiru je dluhopis z&jistFinaréni zarukou. Nazev Dluhopisu je Dluhopis SG 4,002202

Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného pgeividovaného v CDCP) a formu na déitale. Dluhopigm
byl pridélen identifikaini kéd ISIN SK SK4120013475.

Dluhopisy budou vydany v &é euro. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 1.08\y: jeden tisic) eur.
Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise (fy38i suma jmenovitych hodnot Dluhofgige 200.000.000
(slovy: dwste milioni) eur. Pget Dluhopisi je 200.000 (slovy: dist tisic) kusi.

1.2 Prava spojena s Dluhopisy, odéleni prava na vynos, vynénna a predkupni prava

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatinpréé hodnoty ke Dni kori@é splatnosti dluhopisa pravo na
vyplaceni vynosu ke Dni vyplaty vynosu (jak jsototpojmy definovany nize). S Dluhopisy je dale gpmj pravo
Majitelt Dluhopigi (jak je tento pojem definovan nize) zZadatireddasné splaceni Dluhofigi) v pripact Zmeény
kontroly ve vztahu k Emitentovi nebo &teli, (ii) v Pfipadech poruSeni povinnosti (jak je tento pojenindefin
nize) nebo (iii) v pipad nekterych zn¥n Emisnich podminek. S Dluhopisy je téZ spojeno/@rAiastnit se a
hlasovat na sdtzich Majiteli Dluhopidi v pfipadech, kdy je takova site svolana v souladu se Zakonem o
dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami. Emitent prévo rozhodnout (i opakov&no splaceniasti jmenovité
hodnoty Dluhopié (amortizaci) a vyplaceni mini@dného Grokového vynosu, jak je blize uvedetdrku 6.2 nize.

Oddkleni prava na vynos Dluhopisu se Wiije. S Dluhopisy nejsou spojena zadiédupni ani vyrénna prava.
1.3 Maijitelé Dluhopisi

Pro tely Emisnich podminek a Prospektu 8éajitelem Dluhopisu” nebo ,Majitelem Dluhopisi“ rozumi osoba,
pro kterou je Dluhopis evidovan (i) n&ta majitele v CDCP nebo (ii) v evidenci osobylana CDCP, pro ¢hoz
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CDCP vede klientsky det ¢lena, resp. v evidenci osoby, pro niz CDCP vedéedsky (&et. Jestlize jsoudkteré
Dluhopisy evidovany na drzitelskéngti vedeném CDCP, Emitent si vyhrazuje pravo spaehse na oprawmi
kazdé osoby, kter4 eviduje Majitele Dluhapigro Dluhopisy evidované na drzitelskénitu) v plném rozsahu
zastupovat (Hmo nebo nefimo) Majitele Dluhopié a vykonavat u¢i Emitentovi na det Majitele Dluhopig
vSechny pravni ukony (giz v jeho méné nebo ve vlastni #m&) v souvislosti s Dluhopisy, jakoby tato osoba byla
jejich majitelem.

,CDCP* znamena spotsost Centralny depozitar cennych papaR, a. s., se sidlem ul. 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, Slovenska republikaC®: 31 338 976, zapsanou v obchodnim fest vedeném Okresnim soudem
Bratislava |, oddil: Sa, vloZka: 493/B.

Pokud pravni fedpisy nebo rozhodnuti soudu dégnd Emitentovi nestanovi jinak nebo pokud nebudétehin
pieswdcivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, Zze Majitel Dluhopisu nenijitel@m danych
Dluhopidi, budou Emitent i Administrator pokladat kazdéhojitdée Dluhopisu za jejich opra¥ného majitele ve
vSech ohledech a hradit mu platby v souladtngto Emisnimi podminkami. Osoby, které budou Méjitduhopisu

a které nebudou mit Dluhopis z jakychkalvddi zapsan na svéntti majitele v pisluSné evidenci zaknihovanych
cennych papir, jsou povinny o této skutmosti a titulu nabyti Dluhopis bezodklads informovat Emitenta a
Administratora, a to pro&dnictvim oznameni dotaného na adresu témé provozovny.

1.4 Prevod Dluhopigi

Prevoditelnost Dluhopis neni omezena. Kipvodu Dluhopig dochazi v souladu s platnymi pravninteg@pisy a
predpisy CDCP registracitgvodu vykonaného CDCP nelitenem CDCP nebo osobou, kterd eviduje Majitele
Dluhopidi pro Dluhopisy, které jsou evidovany na drzitelskéttu, ktery pro tuto osobu vede CDCP.

15 Rating

Emitentovi nebyl fidélen rating Zadnou ratingovou agenturou registrougnadle n&zeni Evropského parlamentu
a Rady (ESE. 1060/2009. Samostatné firiah hodnoceni Emise nebylo uskinéno a Emise tedy nema samostatni
rating.

2. DATUM EMISE, LH UTA NA UPISOVANI, EMISNI KURZ, ZP USOB EMISE DLUHOPISU
21 Datum emise, lhita na upisovani

Priméarni prodej (primarni nabidka a upisovani) Dlik) potrvd ve Slovenské republice ode dne pravomocného
rozhodnuti NBS o schvéleni tohoto ProspektuCzeské republice ode dne doemi notifikaceCeské narodni bance,

Ze Prospekt byl vypracovan a schvalen v souladwiggtnim pedpisem a pravem EU, az do uplynuti doby platnosti
tohoto Prospektu (déle jerEmisni lhita“). Prospekt je platny éhem 12 (dvanécti) #sicl ode dne pravni moci
rozhodnuti NBS o schvéleni tohoto Prospektu. Dawmrise, tj. Den zahajeni vydavani Dluhdpi&ahajeni
pripisovani Dluhopi na &ty v piislusné evidenci), je 12. 12. 2017 (déle jBatum emisé).

Dluhopisy budou vydany jednordzok Datu emise nebo budou vydavanygizre, pricemz gedpokladana lita
vydavani Dluhopi (tj. pfipisovani na Hslusné majetkovédfy) skorti nejpozdji jeden (1) nésic po uplynuti
Emisni lhity nebo jeden (1) #sic po upsani nejvySSi sumy jmenovitych hodnot Byl (podle toho, co nastane
drive).

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisvydavanych k Datu emisergrstavuje 100 % jejich jmenovité hodnoty (dale jen
»Emisni kurz*). Emisni kurz ke kazdému dalSimu dnihem Emisni |ty (primarniho prodeje) se zvySuje o
odpovidajici alikvotni Grokovy vynos podle naslddilijo vzorce:

K =100% + (4'00 % X PD)
- 0 360

kdeK znamena zvySeny emisni kurz vyfjady jako % ze jmenovité hodnoty Dluhopis®R znamena péet dni od
Data emise (resp. posledniho Dne vyplaty vynosjdedh k vydani gkterych Dluhopif po takovém dni) do dne
upsani (prodeje),iftemz i vypoctu se pouzije konvence ,Standard BCK 30E/360".

2.3 Zpusob a misto Gpisu Dluhopié

Dluhopisy budou nabizeny na zaklatEchto Emisnich podminek préstnictvim hlavniho manazera Emise,
spolenosti J & T BANKA, a.s. (dale téZHJavni manazer’), jednajici ve Slovenské republice ph@stnictvim své
pobaiky, J & T BANKA, a.s., pob&ka zahraninej banky, a fipadré dalSich po¥ienych osob v souladu s timto
Prospektem, na zakladefejné nabidky cennych papipodle ustanoveni § 120 Zakona o cennych papiréemv
kategoriim investar ve Slovenské republice d@tre retailovych investar) a vybranym kvalifikovanym investom

(a pipadre téz dalSim investdm za podminek, které v dané zemi nezakladaji paginnabizejiciho vypracovat a
zverejnit prospekt, s vyjimko@eské republiky, jak je uvedeno nize) v zahtard to vzdy v souladu sfigludnymi

40



pravnimi gredpisy platnymi v kazdé zemi, v niZ budou Dluhopiabizeny.

Dluhopisy budou saiasré nabizeny na zaklg&diéchto Emisnich podminek prostnictvim Hlavniho manazera a
dalich vybranych finamich zprostedkovatel, na upisovani a koupi formouegné nabidky investém v Ceské
republice podle ustanoveni § 36f odst. 1 Zakonadnikani na kapitalovém trhu detrg retailovych investadr) a
vybranym kvalifikovanym investém, a to vzdy v souladu stiplusnymi pravnimi fedpisy platnymi vCeské
republice. Emitent pozada NBS o notifikaci schvélm prospektuCeské narodni bance, wmz potvrdi, Ze
Prospekt byl vypracovan a schvalen v souladu s&Svim pedpisem a pravem Evropské unie. Emitent zareee
Zadosti o notifikovaniiedlozi NBS Prospekt seském jazyce.

Dluhopisy Ize upisovat od zatku Emisni lity ve Slovenské @eské republice v souladu ggusnymi pravnimi
piedpisy v mist a zpisobem uvedenym v Prospektu.

3. STATUS DLUHOPISU
3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaji #imé, obecné, nepodngim® a nepokizené zavazky Emitenta zafis€ Finagni zarukou
Rwitele, které jsou vzajenénrovnocenné dari passi a budou vzdy postaveny co dotradi svého uspokojeni
rovnocens (pari pass)t mezi sebou navzajem a agpgovnocens vici vSem jinym sotiasnym i budoucimimym,
obecnym, obdohin zajiS&€nym, nepodmigtnym a nepotizenym zévazkm Emitenta, s vyjimkouéth zavazk
Emitenta, o nichz tak stanovi kogentni ustanove@iich gedpigi.

Bez ohledu na vySe uvedené, podle zadkdnd/2005 Z.z., o konkurzu a restrukturalizaci, v&rd pozdijSich
predpidi (dale jen Zakon o konkurzu“), bude potizena jakékoli pohledavka z Dluhopisiaci Emitentovi, jejimz
véfitelem je nebo kdykoli &hem jeji existence byla osoba, ktera je nebo kdy&dl vzniku pohledavky byla
spiznénou osobou Emitenta ve smyslu 8 9 Zakona o konkupidemz k zaji&ni téchto pohledavek by se
v konkurzu nefihlizelo. Uvedené neplati pro pohledavigtitele, ktery neni sfizrén s Upadcem a v ddmabyti
sprizréné pohledavky (podlefpdchozi ¥ty) newdél a ani @i vynaloZzeni odborné ©gé nemohl ¥dét, Ze nabyva
sprizrénou pohledavku. fedpoklada se, zeékitel pohledavky z Dluhopisu nabyté na zakladbchodu na
regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systéelne na obdobném zahré&mim organizovaném trhu, o
spizrénosti pohledavky nesdgl.

3.2 Zajisténi zavazki z Dluhopisi
3.2.1 ZajiSténi zavazlki z Dluhopisi

Zavazky Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhapisudou zajidtny Finargéni zarukou ve smyslu 8§ 2029 a nésl.
NOZ, poskytovanou spataosti SAZKA Group a.s., spdleosti zalozenou a existujici podieského prava se

sidlem na adrese Vinohradska 1511/230, Stra3n@@,00 Praha 10Ceska republika,dO: 242 87 814, zapsana
v obchodnim rejstku vedeném Mstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 18161 (dalgHatitel”).

Rwitel se ve Finaini zaruce bezpodmitie a neodvolatekzarwuje kazdému Majiteli Dluhopis Ze v gFipack, ze
Emitent z jakéhokoli @ivodu nespinitadreé a Was jakykoli swj zavazek uci Majiteli Dluhopisi vyplyvajici pro
Emitenta z Dluhopis podle &chto Emisnich podminek,égtrg jakéhokoli potencidlniho zavazku Emitentagiv
nékterému z Majitel Dluhopisi vyplyvajiciho z moZné neplatnosti, f@nosti, zdanlivosti nebo nevymahatelnosti
povinnosti z Dluhopis Rwitel v souladu s Emisnimi podminkami Dluhapa podminkami Finami zaruky zaplati
na vyzvu Majitele Dluhopis (resp. spolkného zéastupce Majitiel Dluhopidi) takovou ¢astku v plné vysi a v
prislusné ming, a to nejpozyi do 10 (deseti) dinod dorgeni vyzvy Majitele Dluhopis (resp. spokného zastupce
Majitelt Dluhopigi) Rwiteli. Rweitel poskytuje Finaéni zaruku za zavazky Emitenta az do vySe 250.000e00.
Kopie Finarni zaruky tvéi piilohu¢. 1 €chto Emisnich podminek.

3.2.2 Zména Ruditele

V piipact zmény akciondské struktury Réitele (nag. vkladu akcii Rtitele do FinCo (jak je tento pojem definovan
nize) nebo prodej&asti akcii Rditele), mize dojit na zadost Emitenta k &md poskytovatele zaji§hi za zavazky
z Dluhopid, ktera je podmi¢na gredchazejicim pisemnym souhlasem Hlavniho manadewgm poskytovatelem
zajisS€ni za zavazky z DluhopisvSak musi byt osoba ze Skupiny SAZKA Groufigpdré FinCo nebo osoba, ktera
bude mit pimy nebo nefimy podil na spolosti SAZKA Group a.s.) a rozsah zajidt (wetné celkové ¢astky
takto zajis¢nych zavazik) musi minimald odpovidat rozsahu Finami zaruky vystavené Riielem. Hlavni
manazer si prodely souhlasu iive vyzadat adekvatni ujiti tykajici se zachovani, vydanicani a bonity zajigni
(v¢etrg pravniho posudku externiho pravnitiginého poradce Riitele).
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Tato znEna se vSak nesmi tykat postaveni nebo adhajiteli Dluhopigi. Za timto @elem Emitent bez prodleni
uzawe s novym poskytovatel zajti novou finadni zaruku nebo obdobny zaj@/aci instrument, ktera se bude ve
vSech podstatnych ohledech shodovat s€asmou Finani zarukou, a saiasny Rditel je povinen poskytnout v
souvislosti s vyrinou poskytovatele zajiti veSkerou safinnost. Vynénu Ruitele Emitent bez zbyt@mého
odkladu oznadmi Majitéim Dluhopisi v souladu s¢lankem 13 &chto Emisnich podminek &ipadré i jinym
zpasobem, pokud tak vyzaduje zakon.

Po vyméngé Rw&itele podle &chto Emisnich podminek se bude novy poskytovajdtzai nadale povazovat v plném
rozsahu pro &ely definice Ruditele a &chto Emisnich podminek za ,Ritele".

,FinCo" znamena spolmost zalozenou podle pravakterého ze statEvropského hospotskeho prostoru nebo
Svycarska, fipadré Velké Britanie (pokud by mezitimigstala bytélenskym statem EU nebo Evropského
hospodéského prostoru), a jejiz vlastnicka struktura bpiiiatelna pro Hlavniho manazera.

4. PROHLASENi EMITENTA, POVINNOST ZDRZET SE Z RIiZENi ZAJIST ENi A DALSI
POVINNOSTI EMITENTA A RU CITELE
4.1 Prohlaseni a zavazky Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu Hllpist Majitelim Dluhopidi a zavazuje se jim splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisa vyplacet Urokovy vynos Dluhojis/ terminech a v souladu &mito Emisnimi
podminkami a Prospektem.

4.2 Povinnost zdrzet se #izeni zajiS€ni

Emitent a Ruitel se zavazuji, Zze do doby splaceni vSech svyatazii vyplyvajicich z Dluhopi§ vydanych

a dosud nesplacenych v souladiemito Emisnimi podminkami néi ani neumozniizzeni zadného zaji&ti
jakychkoli svych Zavazk zastavnimi nebo jinymi obdobnymi pravietich osob (pro vylateni pochybnosti
nezahrnujicimi rtitelské povinnosti), kterd by omezila prava Emitett Rucitele k jejich sodasnému nebo
budoucimu majetku nebaipnim, pokud nejpozi sowasré se Zizenim takovych zastavnich prav nebo jinych
obdobnych pravietich osob Emitent, resp. &tel nezajisti, aby jeho Zavazky vyplyvajici z Dagisi byly (i)
zajiSk€ny rovnocena s takto zaji¥nymi zavazky nebo (ii) zaji&y jinym zpisobem schvalenym usnesenim &zh
(jak je tento pojem definovan®@anku 12 &chto Emisnich podminek).

Ustanoveni fedchoziho odstavce se nevztahuje na:

(@) jakékoli zastavni nebo jina obdobn& préketith osob (saiasna nebo budouci) k akciim, pddil nebo
obdobnym pimym nebo nefimym kapitdlovym podilem acastem Rduitele v kterékoli jeho Dad#né
spolenosti; nebo

(b) jakdkoli zastavni nebo jinA obdobna pravatith osob (satasna nebo budouci) k pohledavkam
z bankovnich &t Rwitele; nebo

(c) jakdkoli zastavni nebo jind obdobna praietich osob vyplyvajici ze zdkona nebo vznikla nklazé
rozhodnuti soudu nebo organuei@é spravy.

Pro &ely tchto Emisnich podminekZavazky* znamenaji povinnosti Emitenta nebo dRele zaplatit jakékoli
dluzné ¢astky vyplyvajici z dluhového financovanéeint Rwitelskych povinnosti. Na dely definice Zavazk
znamenaji Rucitelské povinnosti' zavazky fevzaté Emitentem nebo Btelem za dluhyietich osob z dluhového
financovani ve form Rwitelského prohlaSeni, finani zarukygi jiné formy ruéeni, zaruky, sgnkového rdeni ¢i
prevzeti spoléné a nerozdilné povinnosti.

4.3 DalSi zadluzeni

Emitent a Ruitel se zavazuji, Ze do doby splaceni végch vydamydosud nesplacenych zavazk/plyvajicich z
Dluhopidi v souladu s Emisnimi podminkami ukazatéstého poniru zadluzenosti nedosahne ani fedqposi
hodnotu 4,00.

Emitent uskuténi vypaset ukazatel€istého ponidru zadluzenosti ke dni 31. 12. a 30. 6. kazdéha twkem trvani
Emise na zakladfinantnich Udaj a hodnot uvedenych v konsolidovangetini za¥érce Ruitele. V pipad, ze se
vypocet uskuténi na zéklad Gdaji z auditované konsolidované&aini za¥rky (zpravidla k 31. 12. daného roku)
auditor zkontroluje spravnost vyga ukazateleCistého pordru zadluzenosti a vyda o tom zpravu &mwych
zjisténich tykajici se pkni ukazatele€'istého ponsru zadluZenosti (dale tak&prava o vécnych zjisténich - pinéni
ukazatele zadluzenost). V pripact, Ze se vypéet uskuténi na zaklad Udaji z neauditované konsolidovan&etni
zawrky (zpravidla k 30. 6. daného roku) Emitent usknferypaset ukazatele€istého pondru zadluzenosti (dale téz
,Potvrzeni o plnéni ukazatele zadluZenosf). Emitent poprvé uskutai vypaiet ukazateleCistého poniru
zadluzenosti ke dni 31. 12. 2017 aimjei informaci o jeho pkni nejpozdji 30. 4. 2018.
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4.4 Povinnost dodrzovat ukazatel zadluzenosti

V piipads, Ze ukazateCistého poniru zadluZenosti dosahne nebiekraii hodnotu 4,00, iize Ruitel uskuténit
napravu, nebo zajistit uskdt@ni napravy tohoto ukazatele formou zvySeni zaklaalkiapitadlu Ruaitele/Emitenta,
formou gispivku do jinych kapitalovych fondmimo zakladni kapital Ritele/ Emitenta nebo poskytnutim &iu
nebo fijcky jako zavazku pddzeného zavadin vyplyvajicim z Dluhopi, a to do 15 (patnacti) Pracovnich dni,
odkdy se o poruSeni damiél a oznamil ho Administratorovi. Objem ani frekventéto napravy neni omezena,
avSak po kazdé napmaEmitent zajisti, aby bylo bez zbytetho odkladu vydano ad hoc Potvrzeni @pin
ukazatele zadluzenosti (k datu, které bezpedst nasleduje po dni, kdy doSlo k naptav

4.5 Transakce s Propojenymi osobami

Emitent ani Ruitel neuzavou s jakoukoli Propojenou osobou smlouvu, neuskitéransakci ani négpmou ve
vztahu k Propojené osdlopateni jinak nez za podminek obvyklych v obchodninkisty

Pro (ely tohoto ¢lanku 4.5 pojem Rropojend osobd znamena jakéhokolilena Skupiny SAZKA Group,
Akcionée (jak je tento pojem definovan nize) a osoby pjemd se satasnymi Akcioné.

4.6 Omezeni vyplat

Rwitel se zavazuje, ze do doby spih vSech zavazkvyplyvajicich z Dluhopié vydanych a dosud nesplacenych v
souladu s Emisnimi podminkami, nerozhodne o vy@at nevyplati jakoukoli dividendé jiny podil na zisku nebo
podil na z&kladnim kapitalu, neposkytnéjgau Akcion&im nebo nesplati dluh Akcioftém, pokud hodnota
ukazateleCistého ponsru zadluzenosti dosahla nebeekraila hodnotu 4,00 a/nebo by se tak stalo dsledku
takové vyplaty dividendy, poskytnutfijgky nebo splatky dluhu Akciotiam. UkazatelCistého pordru zadluzenosti
se vypgita k datu zamyslené vyplaty dividendy, poskytmuificky nebo splatky dluhu i k budoucimu datu, kdy ma
byt zamysSlena vyplata uskdt@na. Omezeni podle tohoto odstavce se nevztahujgamsakce bez vlivu na
hotovost, nap zapdet dividendy proti pohledavceisi akcion&i apod.

Emitent zajisti, aby v souvislosti se zamyvélenOLpla;'ou dividendy, poskytnutimupiky nebo splatky dluhu
Akcionattm byl uskuténen vypaiet ukazatele€’istého porndru zadluzenosti, emz vyda ad hoc Potvrzeni o g
ukazatele zadluZenosti.

Na (ely tohoto ¢lanku 4.6 pojem Akciondfi* zahrnuje sotasné a/nebo budouciimé a nefimé akcion#e
spole&nosti SAZKA Group a.s.

4.7 Informa &éni povinnost Emitenta

Emitent se zavazuje, Zze do doby splaceni vSechzké&vayplyvajicich z Dluhopi v souladu s Emisnimi
podminkami bude v zakonnychilidch a v souladu s pravidly BCPB tgfovat své vyréni zpravy a plnit dalsi
informani povinnosti vyZzadovan&isluSnymi pravnimi fedpisy.

Emitent bude zfisobem uvedenym wlanku 13 Emisnich podminek poskytovat az do koabo splaceni vSech
Dluhopidi nasledujici dokumenty a informace, resp. zajisSkptnuti takovych dokumeinti informaci ze strany
Rwitele:

€) auditované nekonsolidované vyni zpravy Emitenta a auditované konsolidované &yrapravy Rditele
v anglickém nebgeském jazyce (vzdy do 30. &igluSného roku zaipdchazejici rok);

(b) pololetni nekonsolidovan&étni za¥rky Emitenta (vzdy do 30. 9fisluSného roku od skéeni pololeti za
predchazejici pololeti) a pololetni konsolidovarétii za¢rky Ruwitele (vzdy do 31. 10.1fslusného roku
od skorteni pololeti za fedchéazejici pololeti);

(c) kazdy Zprava o &nych zjisénich — pléni ukazatele zadluZenostieskem nebo slovenskem jazyce (vzdy
do 30. 4. pisluSného roku za vyget ukazatel&€ istého pordru zadluzenosti ke dni 31. 12.);

(d) kazdé Potvrzeni o pini ukazatele zadluzenosti (vzdy do 31. 1fslpSného roku za vyget ukazatele
Cistého poniru zadluZenosti ke dni 30. 6.);

(e) kazdé ad hoc Potvrzeni o pii ukazatele zadluZenosti poruseni povinnosti dodrZovat ukazafé$tého
pomsru zadluzenosti uvedenéhoglanku 4.4 Emisnich podminek (nejpéiddo 20 (dvaceti) Pracovnich
dni ode dne, se o poruseni d&didl a oznamil ho Administratorovi); a

® kazdé ad hoc Potvrzeni o pini ukazatele zadluzenosti v souvislosti s omezeryipiat uvedenym ¥lanku

4.6 Emisnich podminek (nejpagddo 10 (deseti) Pracovnich dni ode dne, kdyifelioznamil Emitentovi
zamysSlenou vyplatu, avSak vzdied uskuténénim takové vyplaty).
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Pokud rktery z dri oznameni uvedenych v bodech (c) az (f) neni Prdoownem, oznameni se uskire v
nasledujici Pracovni den.

4.8 Definice

Pro kely tohotoélanku 4 maji nize uvedené pojmy vyznam uvedeny. MNeai-li uvedeno jinak, zdrojem informaci
k jednotlivym polozkdm je konsolidovan&aini zad¥rka Ruitele, v gipadt vypostu mimo rozvahové dni vstupni
informace vychazeji zégtnictvi Ruitele a @etnictvi Dcéinych spolénosti vedeného v souladu s IFRS.

"Cista zadluZenost znamena celkovou ZadluZzenost Skupiny SAZKA Groagensolidované bazi (podle IFRS) k
rozhodnému dni, kdmuz se pro &ely tchto Emisnich podminek stanovuje, avyak odeteni celkové vyse
pereZnich prostdki a PegZnich ekvivalent drzenych Skupiny SAZKA Group na konsolidované bgmdle
IFRS) v té dob a v rozsahu, v jakém uz nepodléhd jinému ¢tlpalde o vypé&tovy ukazatel pro dely Emisnich
podminek.

"Cisty pomér zadluZenostl' znamena k rozhodnému dni, &muZ se pro &ely tchto Emisnich podminek stanovuje
pon¥r (a) Cisté zadluZenosti k (b) ukazateli Modifikovana EBIX vypocitany na zaklagl finargnich Gdaj

a hodnot uvedenych v posledni konsolidovaniétni zavérce Ruitele. V pripad vypostu Cistého ponsru
zadluzenosti pro dely ad hoc Potvrzeni o gini ukazatele zadluzenosti (tj. k jinému datu nez @0nebo 31. 12.
daného roku) se hodnota (Gisté zadluzenosti stanovi jak hodn@taté zadluzenosti ke dni, ktery nesmégchazet
rozhodny den o vice nez 60 dni, ktera se gedyvypaitu v ¢lanku 4.4 Emisnich podminek déle upravi o hodnoty
Zadluzenosti v souvislosti s uskéténou napravou a (b) ukazatele Modifikovana EBITDAnstlvi za Rozhodné
obdobi, které bezprasdre predchazi rozhodnému dni.

Jde o vypoétovy ukazatel pro&ely Emisnich podminek.

"Dcerind spolanost' znamena ve vztahu ke kterékoli spolesti (,prvni osoba“) v uité doke jakoukoli dalsi
spolenost (,druh& osoba*),

(8  jejiz &etni za¥rky jsou konsolidovany séétnimi za¥rkami prvni osoby v souladu giglusSnymi pravnimi
piedpisy a pislusSnymi obect uznavanymi tetnimi zasadami,detné spole&nosti, které prvni osobastije
equity metodou; nebo

(b)  jejiz zalezitosti a politiku prvni osoba satadss ovladd nebo mé pravomoc ji ovladat,j@ prostednictvim
zakladniho kapitélu, smlouvy, prava jmenovat netheotévatélenyiidiciho organu druhé osoby nebo jinak.

"Modifikovana EBITDA" znamena ve vztahu k Rozhodnému obdobi konsolidoyamyozni zisk Skupiny
SAZKA Group (podle IFRS) ffed zdagnim (s vylogenim vysledk ze zruSenych operaci — prowpza prred
ode‘tenimfinancnich poplatk a Uroli. Takto zjiSény provozni vysledek bude upraven o:

(@  Zvlastni polozky;

(b)  odpisy, amortizaci, opravné polozky nebo pski@dnoty / oslabeni daného aktiva (bez ohledurngeni
piedchoziho zatfiovani poklesu hodnoty aktiv ¥iglusném Rozhodném obdobi) (fgad, Ze dojde po Datu
emise k zrdin¢ v IFRS, podle niZz by se operativni leasing povak@a finagni leasing, bud€ast odpisu
piipadajici na takovy finami leasing (fimo souvisejici s uvedenou Znou v IFRS) vyjmuta z celkovych
odpig, tj. zjiStny provozni vysledek bude upraven o ni&$tku odpisu v porovnani s téastkou, jaka by
se vyzadovala podle novéhosmn IFRS; a

(c) v pipad investic @tovanych equity metodou, diplusny podil na zisku/ztiatdané investice (kro#npodilu
na zisku/ztrat z precergni);

(d) vpipad investic @&tovanych jako ostatni dlouhodobé investice,tislpSny podil na zisku/ztr&atdané
investice (krond podilu na zisku/ztratz preceréni);

a to vzdy v rozsahu dogini, odp@itani nebo zohledmi za &elem stanoveni provozniho zisku daného subjektu
pied zdagnim. Akvizice realizované genou osobou nebo kteroukoli z jejich Eiogch spolénosti, wetns akvizic
slowenim (fazi) nebo splynutim (konsolidaci), nebo jatai osobou nebo kteroukoli z jejich agych
spole&nosti, kterou dana osoba nabyla do vlastnictvf @eétrg vSech souvisejicich findnich transakci, i zvySeni
vlastnického podilu v Dé¢mych spolénostech, realizovanychébem Rozhodného obdobi nebo po takovém
referenim obdobi, a téZ k datu vy§ta nebo ped timto datem,ijfjpadré které maji byt realizovany k datu vyio,
budou mit pedhbszny (pro forma) dinek (stanoveny v dobréie odpo¥dnym Eetnim nebo finagnim referentem
Rwitele), jak by byly uskutnény v prvni Den Rozhodného obdobi. U koncesi nefogchi podobnych opraeni,

kde neexistuji historické fingni Udaje, se prodél stanoveni fedkEZzného (pro forma) dinku pouZziji udaje v
obchodnich planech a rozftech managementu.

Jde o vypétovy ukazatel pro &ely Emisnich podminek.

"Evropska unie pred rozStenim' znamena Evropskou unii k datu 1. 1. 2004, zahrhdjfo clenske staty:
Rakousko, Belgie, Dansko, Finsko, Francigmécko,Recko, Lucembursko, Italii, Irsko, Holandsko, Po&lsko,
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Spartlsko, Svédsko a Spojené kralovstvi, ale nezahraejes, které se staly nebo se standlanskym statem
Evropské unie po 1. 1. 2004.

"IFRS" znamena Mezinarodni standardy fidaiho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platnéménh piijatém
Evropskou unii, které jsou konzistetwmplatiovany.

"Obchodni néastroje' znamena jakékoli zaruky za spini kontraktu (tzv. kakni zaruky), zaruky za akontaci nebo
dokumentarni akreditivy vystavené“.

"Penézni ekvivalenty' znamena:

(a) pimé obligace (nebo certifikatyrgdstavujici podil na takovych obligacich) vydan®m&ezpodminge
zaritené vladouclenského statu Evropské unigef rozdfenim, Spojenych st#t americkych, Ceské
republiky, Slovenské republiky nebo Svycarska (avidy wetrs kazdé agentury nebo pdzené viadni
organizace), jejichz splaceni je podporovano v piibe a divéie pisluSného statu, a které nejsaeqiasre
splatiteIné nebo odkupitelné podle ¥ dané osoby;

(b)  bankovni vklady fes noc @vernighj, terminované vkladov&ty, depozitni certifikaty, bankovni akceptace a
vklady na pe&znim trhu s dohodnutou splatnosti (a podobné rjajto 12 nisici ode dne jejich nabyti+

(c) obligace se zpnym odkupem na dobu maxim&IB0 dri pro konkrétni druhy podkladovych cennych papir
specifikovanych v bodech (a) a (b) vySe, které hgbhodnuty s jakoukoli finami instituci i splreni
predpoklad stanovenych v bodu (b) vyse;

(d)  obchodni cenny papir, jemuz byléleh jeden z dvou nejvySSich ratinggentury Moody’s nebo S&P, se
splatnosti vzdy do jednoho roku ode dne jeho nabyti

(e) fondy pewzniho trhu pedstavujici aspp95 % aktiv zahrnutych dofislusnych druth Pergznich ekvivalent,
které jsou specifikovany v bodech (a) az (d) téfinice,

"Rozhodné obdobl znamena — zaipdpokladu, Ze ffislusSny subjekt zpracovava integtirtletni &etni zaerky -
posledniétyfi aplnd fiskalnictvrtleti, za ®Z byly piislusné detni za¥rky zpracovany a jsou k dispozici, nebo pokud
dany subjekt nezpracovava nebo rozhodne podle swgh@ného uvazeni ukait zpracovavanictvrtletnich
Ucetnich zawrek, posledni dv Uplna fiskalni pololeti, za&i byly prisluSné detni za¥rky zpracovany a jsou k
dispozici. Res uvedené plati, ze proaly stanoveni ukazatele Modifikovana EBITDA nesmiikonce Rozhodnému
obdobi stanoveného podlgepchozi ¥ty do rozhodného data, Kmuz se ukazatel Modifikovana EBITDA
stanovuje, uplynout vice nez &sfai; v pripad, Zze uplyne vice nez 6&sicl, musi Rozhodné obdobi zahrnovat i
dalSi Uplné fiskalnictvrtleti bez ohledu na to, zda dany subjekt nezpraea nebo se rozhodne podle svého
vyluéného uvazeni ukdait zpracovavanétvrtletnich &etnich zavrek.

"Skupina SAZKA Group" znamena Rtitele a vSechny jeho Dtieé spolgnosti Wetrg Emitenta.

"ZadluZzenost' znamena4, ve vztahu ke kterékoli osddrozhodujicimu datu (bez dvojitého zé&phonebo duplikace),
vzdy celkovou nesplacenatastku jistiny, kapitalu nebo nominalni hodnotyding fixni nebo minimalni prémie
splatné pi prediasném splaveni nebo odkupu) zavatdkové osoby, pokud jde o nasleduijici:

€)) pujcéené pedzni prostedky a debetnitstatky na Gtech v bankachii jinych finaninich institucich;

(b) avér na odkoupeni dluhopignote purchase facility) nebo emisi dluhdpikroms Dluhopigi ve vlastnictvi
Emitenta), dluznich Upis smének, obligaci, pjéenych akcii nebo jakychkoli jinych podobnych cermyc
papin;

(c) jakékoli ¢astka ziskana vydanim odkupitelnych akcii (jinak pedle volby emitenta) nebo akcii, které jsou

jinak klasifikovany jak vygj¢ky podle IFRS;

(d) ostatni zavazky, které jednotliprevysuji hodnotu 2.000.000 eur a zvySuji zadluzespst&nosti; nejde o
obchodni zavazky, davé zavazky a rezervy; a

(e) (bez dvojitého zapdu) castka jakéhokoli zavazku vyplyvajiciho z Obchodnichstrofi a vzniklé
povinnosti plnit ze zaruky nebo vzniklého narokoddkodrini za jakékoli polozky uvedené v bodech (a) az
(d) vyse.

Termin "Zadluzenost' nezahrnuje:

(@) jakykoli pronajem majetku, ktery by byl povaaa za operativni leasing podle IFRS (vérdnplatném k
Datu emise), nebo jakoukoli zaruku poskytnutouvateni osobou v rdmcigiiné obchodnéinnosti vyhrads
v souvislosti a ve vztahu k zavdah relevantni osoby v rdmci operativniho leasingtedené bude platit i
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v pripack, kdy po Datu emise dojde k jakékoli &ms v IFRS, podle niz by se operativni leasing povataa
finarkni leasing;

(b) pipadné zavazky v ramceébného podnikani;
(c)  zavazky Emitenta nebo Etele podizené Dluhopiém.

"Zvlastni polozky' znamend jakékoli vyznamné jednorazové polozRgstce vySSi nez 2.000.000 eur neobvyklé
nebo neopakovatelné povahie@stavujici zisky nebo ztraty zapené do provozniho zisku.

Jde o vypoétovy ukazatel pro &ely Emisnich podminek.

Zadluzenost ani Modifikovana EBITDA nejsou jakodak uvedeny a zvejnovany ve vykazech Emitenta. Vyfed
Zadluzenosti nebo vyget Modifikované EBITDA budou vifipac zajmuci potieby Majiteim Dluhopigi na jejich
naklady k dispozici k nahlédnuti vgdlem dohodnutém terminu ¥4mé pracovni dabv Uréené provozova

Nize je uvedena rekonciliace vySe uvedenych pola&Z&knsolidovanymi &etnimi vykazy Rditele k 30. 6. 2017
v tisicich eur. Modifikovana EBITDA k 30. 6. 2018 pepaitena na 12 &sicni obdobi za fedpokladu stejné
pramérné mésiéni vykonnosti.

V tabulkach niZze nejsou uvedeny v¥povySe uvedenych polozek k 30. 6. 2016 nebo 31.2026 z dvodu, Ze
Skupina SAZKA Group nabyla relevantni aktiva azétghu 4.¢tvrtleti roku 2016. Konkréth

(a) spolénost OPAP se Zala plré konsolidovat az od 1. 10. 2016 (bylo vydano pomnbled HELLENIC
GAMING COMMISSION);

(b)  spolénost LOTTOITALIA zatala provozovat loterii na zékladicence az od 30. 11. 2016; a
(c) 7.12.2016 doSlo k nakupu podilu v rakouskatériich.
Jedinou provozni spaleosti, kde se podil nezmil (tj. ztstal ve vysi 100 %), je spaleost SAZKA a.s.

Za elem dokoreni akvizic doSlo uz v roce 2016 kéeapani ¥tSiny finartnich prostedki potrebnych k zaplaceni
kupni ceny za jednotlivé podily. Zidodu ziskani kliovych aktiv skupiny az v 4¢tvrtleti roku 2016 neni k
dispozici relevantni vysledek EBITDA ani za posledivrtleti roku 2016. Bez ptgbné historie nelze
konsolidovanou modifikovanou EBITDA skupiny odhadtioa proto je v tabulkach uveden jen vipok 30. 6.

2017, kdy uz vSechna podstatna aktiva bylaésti Skupiny SAZKA Group.

Polozka 30. 6. 2017 (IFRS)
Cista zadluzenost* 1.065.069
Modifikovana EBITDA* 399.484
Cisty poner zadluzenosti 2,7x

* Prednmeétné hodnoty nejsou jako takové uvedeny arewmvany v konsolidovanych vykazech dRale. Vypaiet
téchto ukazatel bude tvait ptilohu Zpravy o ¥cnych zjiSenich - plréni ukazatel zadluzenosti, Potvrzeni o g
ukazatel zadluzenosti a kazdého ad hoc Potvrzeni @nplukazatel zadluzenosti, které budou poskytované
Emitentem zpisobem uvedenym 8ldnku 13 Emisnich podminek.
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Vypoéet konsolidovanéCisté zadluZzenosti Rditele v tisicich eur

PoloZka 30. 6. 2017 (IFRS) Zdroj v U éetni zawrce
Pergézni prostedky Vykaz o finaréni pozici na str. 2;
10.218 .

kapitola 9 na str. 27
Pergézni ekvivalenty 416.858 Vykaz o f|_narén| pozici na str. 2;

kapitola 9 na str. 27
Pergzni prosttedky a Perézni 497076 Vykaz o finarni pozici na str. 2;
ekvivalenty ' kapitola 9 na str. 27
Bankovni G¢ry a jiné pijcky — 1.070.300 Vykaz o finargni pozici na str. 3;
dlouhodobé&éast . kapitola 13 na str. 31
Bankovni G¢ry a jiné pijcky — 421,845 Vykaz o finarni pozici na str. 3;
kratkodob&ast ‘ kapitola 13 na str. 31
Zadluzenost Vykaz o finarni pozici (v souhrnu

1.492.145 Bankovni (¥¢ry a jiné mjcky) na str., 3;

kapitola 13 na str. 31

Cista zadluzenost 1.065.069

Zdroj: Konsolidovana mezitimnéétni zavrka ve zkracené podelza obdobi kodici 30. 6. 2017

Vypoéet konsolidované Modifikované EBITDA Ruwitele v tisicich eur

6-mésiéni obdobi kontici k

Zdroj v U éetni zawrce

Q0

Ot

30. 6. 2017
Provozni vysledek hosp i 120.818 Vykaz ziski a ztrat na str. 4; kapitola 2
na str. 38-40

Lt . Podle @etnictvi Riitele — definované
Zvlastni polozky 12.100 v Prospektu na str. 46
Zisk nebo ztrata vyplyvajici z 0 Vykaz o pe#znich tocich na str. 8;
pieceaiovani kapitola 24 na str. 36-37
Odpisy, amortizace, opravné polozky 30.086 Vykaz o pe#znich tocich na str. 8;
nebo pokles hodnoty / oslabeni danéh ' kapitola 22 na str. 36
Investice dtované equity metodou 36.451 Vykaz ziski a ztrat na str. 4; kapitola 2

na str. 37

Ostatni dlouhodobé investice 287 Kapitola 24 na3&r
Modifikovana EBITDA 199.742

Zdroj: Konsolidovana mezitimnéétni zaérka ve zkracené podelza obdobi kasici 30. 6. 2017

4.9

Spole&né ustanoveni k povinnostem Emitenta a Riitele

Rwitel se ve Finagni zaruce zavazal dodrzovat vSechny své povinoestiené v tomtglanku 4.
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5. VYNOS

5.1 Zpisob uréeni vynosu, vynosové obdobi

Dluhopisy budou dréeny pevnou Grokovou sazbou ve vysi 4,00 % p.a. trékrynosy budou vyplacerigvrtletns
zpstng, vzdy k 12. 3., 12. 6., 12. 9. a 12. 12. kazdébkur(kazdy takovy den dale jeDen vyplaty vynosd).
Prvnim Dnem vyplaty vynosu bude 12. 3. 2018.

Urokové vynosy budou rovnasmé naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi agtegoiho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobide&thrnuje.

Castka urokového vynosu nélezejiciho k jednomu Dpigwza kazdé obdobi jednoh&bého roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisutialgsné drokové sazby (vyj@hé desetinnyntislem). Castka
urokového vynosu nalezejiciho k jednomu Dluhopisyakékoli obdobi, kratSi nez jede#zhy rok, se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového DluhopisiisipSné Urokové sazby (vyjihé desetinnyntislem) a
piislusného zlomku dni vygteného podle konvence pro vyed vynosu uvedené #ldnku 5.3 &chto Emisnich
podminek. Celkovéastka Urokového vynosu vy§tena podle toho odstavce bude zaokrouhlena maighpata d¥
desetinna mista.

»Vynosovym obdobint* se pro @ely ©chto Emisnich podminek rozunfimésiéni obdobi péinaje Datem emise
(v¢etrg tohoto dne) a kafe v pdadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne)ate kkazdé bezprasdre
navazujici timésicni obdobi psinaje Dnem vyplaty vynosu {etre tohoto dne) a kafe dalSim nasledujicim Dnem
vyplaty vynosu (bez tohoto dne) az do splatnostilbpisi. Pro &ely zaatku plynuti kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty vynosu neposouva v soulalansenci Pracovniho dne (vitanek 7.3 &chto Emisnich
podminek).

5.2 Konec uroéenf

Dluhopisy grestanou byt argeny Dnem konéné splatnosti dluhopis(jak je tento pojem definovan &tanku 6.1
téchto Emisnich podminek), Dnentepkiasné splatnosti dluhogigjak je tento pojem definovan d&ldncich 9.2 a
12.4.1 &chto Emisnich podminek) kraspiipadu, kdy navzdory spini vSech podminek a nalezitosti byla platba
dluzné ¢astky Emitentem neoprasms zadrzena nebo zamitnuta. V takovétfpad bude Urokovy vynos nadale
naristat i Urokové sazb stanovené ¥lanku 5.1 &chto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy MaiitelDluhopigi
budou vyplaceny vSechny k tomu dni v souladu s BEfms podminkami splatn€astky, nebo (ii) dne, kdy
Administrator ozndmi Majitéim Dluhopid, Ze gijal vSechny¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy (to neplati
pokud by po tomto ozndmeni doSlo k dalSimu neogréému zadrzeni nebo zamitnuti plateb), a to podie, tkiera

z vySe uvedenych skuteosti v bodu (i) nebo (ii) nastangéive.

5.3 Konvence pro vypaet vynosu

Pro &ely vypastu irokového vynosu nalezejiciho k Dluhdpisza obdobi kratSi nez 1 (jeden) rok se bude ntib,za
Ze jeden rok obsahuje 3606igta Sedesat dni) rodeénych do 12 (dvanacti) #siax po 30 (ticet) kalendénich dnech
(BCK Standard 30E/360)figemz v giipadt nedplného résice se bude vychazet zépo skuténé uplynulych dni.

6. SPLACENI A ODKOUPENI
6.1 Kone¢né splaceni Dluhopié

Pokud nedojde kipdiasnému splaceni Dluhofiisnebo k splaceniasti (nebatésti) jmenovité hodnoty Dluhogis
v terminedi terminech pede Dnem konmé splatnosti dluhopis nebo k odkoupeni DluhogisEmitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovitd htamuhopisi splacena jednorazéwk 12. 12. 2022 (dale jen
»Den kon&né splatnosti dluhopidi®).

Majitel Dluhopisu neni opréawim pozadat o ifzdtasné splaceni Dluhogipiede Dnem konmé splatnosti dluhopis
s vyjimkou gedtasného splaceni Dluhoflisr souladu s ustanoveninildnki 6.5, 9 a 12.4.1¢thto Emisnich
podminek.

6.2 Splaceni celé nebdasti jmenovité hodnoty Dluhopidi v terminu nebo terminech fede Dnem konéné
splatnosti dluhopisi na zaklad rozhodnuti Emitenta (amortizace Dluhopigi)

Emitent mize na zakla#l viastniho uvazeni a peb rozhodnout o splaceni celé neldsti jmenovité hodnoty vSech
doposud nesplacenych Dluhapis splatce v terminu ipde Dnem konmé splatnosti dluhopis a to vzdy k
piisluSnému Dni vyplaty vynosu (kazdy taky Den anzadte Dluhopié ozna&eny v oznameni Emitentadg@nému
Majitelam Dluhopidi dale jen Den amortizace), pficemz prvnim takovym Dnem amortizaceize byt 12. 12.
2018. Emitent je opra¥n vykonat amortizaci podle tohottanku 6.2 opakovan(az celkem v 16 terminech).

Pro &ely ®chto Emisnich podminek se okamzikentiggni mimdadné splatkytasti jmenovité hodnoty podle
tohoto¢lanku 6.2 a snizeni nesplacefésti jmenovité hodnoty Dluhogiske Dni amortizace budou vSechny odkazy
na jmenovitou hodnotu Dluhopisti Dluhopisi znamenat odkazy na zbyvajici (tj. nesplacentst jmenovité
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hodnoty Dluhopisgi Dluhopisi po vyizeni amortizace podle tohattanku 6.2.
6.2.1 Oznameni o vkizeni amortizace

Oznameni Emitenta o upla&m jeho prava na splaceni celé net@sti jmenovité hodnoty Dluhogis(déle jen
»,0Oznameni o vyizeni amortizacé) bude zvéejréno nejdive 80 (osmdeséat) dni a nejpedB0 (tricet) dni ged
prislusnym Dnem amortizace igbem uvedenym 8tanku 13 Emisnich podminek; jestlize bude totozhdajiteli
Dluhopigi Emitentovi znama, fize byt jednotlivym Majitelm Dluhopid zaldno ozndmeni i piseghrOznameni o
vyfizeni amortizace musi obsahovat dspanaeni fisluSného Dne amortizacéastku mimaadné splatky celé
nebogasti jmenovité hodnotyijpadajici na jeden Dluhopissastku mimdadného drokového vynosiipadajiciho
na jeden Dluhopis podtdanku 6.2.2 nize.

6.2.2 Amortizaéni prémie (mimdadny Grokovy vynos)

Souwasre se splatkowdsti jmenovité hodnoty Dluhogisvyplati Emitent kazdé Opra¥né osob (jak jsou tyto
osoby definovany ¥lanku 7.4 &chto Emisnich podminek) mirfédny Grokovy vynos. Mimi@dny Grokovy vynos
nalezejici k jednomu Dluhopisu se bude rovnatésou prislusné ¢asti jmenovité hodnoty, o niz se celkova
nesplacen&éast jmenovité hodnoty Dluhopisu snizi, a GrokovébgaDIluhopisi (vyjadiené desetinnyngislem)
vynasobenym podilem celych kalehdigh nésiai zbyvajicich od HsluSného Dne amortizace do Dne kame
splatnosti dluhopisacdisla 60.

6.2.3 DalSi podminky amortizace Dluhopis

Pro amortizaci Dluhopispodle tohotatlanku 6.2 se jinak iimétens pouziji ustanovenglanku 7 &chto Emisnich
podminek.

6.3 Odkoupeni Dluhopisi
Emitent nize Dluhopisy kdykoli odkoupit za jakoukoli cenutniau nebo jinak.
6.4 Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokudt&minerozhodne jinak. Jestlize Emitent nerozhamméniku
jim odkoupenych Dluhopis mize tyto Dluhopisy fevadt podle vlastniho uvazeni. Prava a zavazky spogené
Dluhopisy, které budou v majetku Emitenta, zaniknolDen konéné splatnosti dluhopis(jak je tento pojem
definovan vélanku 6.1 ¥chto Emisnich podminek), pokud k jejich zaniku ri@dodive na zaklad rozhodnuti
Emitenta.

6.5 Predéasné splaceni Dluhopi na zakladé rozhodnuti Majitel i Dluhopisi pii Zméné kontroly
6.5.1 Zmeéna kontroly

Pokud dojde k Zrné kontroly, Emitent tuto skut@ost pisem& oznami Administratorovi bez zbyteého odkladu,
nejpozdji vSak do 3 () Pracovnich dni poté, co se o takové skutsti dozvi, a dale téz Majiteh Dluhopig
zpisobem uvedenym 8lanku 13 &chto Emisnich podminek (dale téz jgdznameni o zréné kontroly “).

"Zména kontroly" nastane, pokud

0] VALEA FOUNDATION se sidlem Vaduz, LichtenStejts zapsana v lichtenStejnském obchodnim registru
pod &islem FL-0002.286.140-2 (s kamym uZivatelem vyhod ve smyslu § 6a zakana297/2008 Z.z.
0 opatenich proti legalizaci vynész trestnécinnosti a o0 ochrah pied financovanim terorismu, panem
Karlem Komarkem), a nebo jind nadagesdruzeni majetku s kotieym uzivatelem vyhod, ve smyslu § 6a
zakonas. 297/2008 Z.z. o op&nich proti legalizaci vynész trestn&innosti a o ochrahpied financovanim
terorismu, panem Karlem Komarkem,

(i)  Karel Komarek nebo

(i)  Jiti Smejc,

sami, nebo &ktery z nich spokné, nebudou ovladat, ffmo nebo nefimo, vice nez 50 % hlasovacich prav
v Emitentovi nebo Rtiteli, nebo jinak pestanou mit moznost oviievat vedeni a strategii nebo zalezitosti Emitenta

nebo Ruitele, & jiz pfimo, ¢i ne@imo, prostednictvim vlastnictvi podilu, s nimz je spojenosiheaci pravogi
prostednictvim smlouvy nebo jinak.

Pro vyloweni pochybnosti se uvadi, Zze za &m kontroly se nepovazujefipadné vlozeni akcii Ritele do
zakladniho kapitalu nebo jinych kapitalovych fénehimo zakladniho kapitdlu obchodni spwlesti, jejiz 100 %
podil bude pimo ¢i ne@imo vlastén sowasnymi konénymi vlastniky Rditele, ani gevod akcii Rditele na tuto
obchodni spoknost.
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6.5.2 Pravo Majiteli Dluhopisi poZzadovat fedfasné splaceni

Kterykoli Majitel Dluhopisi mize nejpozédji 30 (ticet) kalend#&nich dri po zvéejnéni Oznameni o zemé kontroly
podle své Uvahy pisemnym ozndmenim adresovanymeBioii a dordenym Administratorovi na adresu déné
provozovny (dale téZ jenQznameni o fedéasném splaceri) pozadat o fediasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopig, jejichz je Majitelem, a které od momentu dieni Oznameni ofpdiasném splaceni nezcizi, a dosud
nevyplacenéhoffrostlého Urokového vynosu &chto Dluhopis v souladu glankem 5.1 &chto Emisnich podminek
ke Dni grediasné splatnosti dluhopigjak je definovan nize wlanku 9.2 ¢chto Emisnich podminek) a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu gnpstlym a dosud nevyplacenym drokovym vynosemjaaplatit a to ve lité
uvedené ¥lanku 9.2 &chto Emisnich podminek.

6.5.3 Zpétvzeti zadosti oifedfasné splaceni Dluhopis

Oznameni o feckasném splaceni iwe byt jednotlivym Majitelm Dluhopisi pisemi odvolano, avSak jen ve
vztahu k Dluhopidm, jejichz jsou Majiteli, a jen pokud takové odwuilge adresovano Emitentovi a doemi
Administratorovi na adresu B&né provozovny nejpozfl 3 (tfi) Pracovni dny fede dnem, kdy sefiglusnécastky
stanou splatnymi podlef@dchozihaglanku 6.5.2 &chto Emisnich podminek. Takové odvolani vSak nethvana
Oznameni o fedasném splaceni ostatnich Majit&luhopig.

6.5.4 DalSi podminky pedfasného splaceni Dluhopis

Pro gedtasné splaceni Dluhopigpodle tohotodlanku 6.5 se jinak fiméfens pouziji ustanovenglanku 7 &chto
Emisnich podminek.

6.6 Domnénka splaceni

VSechny zavazky Emitenta z Dluhopisudou pro Gely ¢lanku 4 povazovany za Ggsplréné ke dni, kdy Emitent
uhradi Administratorovi vSechmyastky jmenovité hodnoty Dluhogisa girostlych arokovych vynas (pokud je to
relevantni) splatnych podle ustanov&dinki 5, 6, 9 a 12.4.%thto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY
7.1 M éna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a dglagenovitou hodnotu Dluhopisvylu¢né v mené euro, pipadre
jiné zakonné rné Slovenské republiky, ktera by euro nahradila. Wrgkvynos bude vyplacen a jmenovita hodnota
Dluhopigi bude splacena Majitigih Dluhopigi za podminek stanovenyaintito Emisnimi podminkami a davymi,
devizovymi a jinymi pisluSnymi pravnimi fedpisy Slovenskeé republikyitinymi v dol& vyiizeni gisluSné platby a

v souladu s nimi.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynos Dluhopigsi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhapiéetns jeji ¢asti) budou Emitentem
uskut&novany prostednictvim Administratora v terminech uvedenychéghto Emisnich podminkach (kazdy
takovy den podle vyznamu dale téz jeDen vyplaty vynosd nebo ,Den amortizacé¢ nebo ,Den kon&né
splatnosti dluhopisi“ nebo ,Den pfedéasné splatnosti dluhopié” nebo kazdy zéchto dni téz jenDen vyplaty”).

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by Den vyplatyifpadl na den, ktery neni Pracovnim dneifipgdne takovy Den vyplaty namisto toho na
takovy Pracovni den, ktery je nejblizS§im nasledmji€racovnim dnem,fgemz Emitent nebude povinen platit Grok
nebo jakékoli jiné dodateé ¢astky za jakykolicasovy odklad vznikly v @sledku stanovené konvence Pracovniho
dne.

»Pracovnim dnent se pro @ely t&chto Emisnich podminek rozumi jakykoli kalefmidden (s vyjimkou soboty a
nectle), kdy jsou banky ve Slovenské republic&i® oteveny pro véejnost a jsou uskut#ovana vyrovnani
devizovych obchada mezibankovnich plateb vémé euro, gipadré jiné zakonné ’né Slovenské republiky, ktera
by euro nahradila.

7.4 Uréeni prava na pijeti vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravréné osoby, kterym Emitent bude vyplacet Urokové gyro Dluhopi, jsou osoby, na jejichZétu majitele v
CDCP nebo w¢lena CDCP, resp. v evidenci osoby, jejiz drziteléégt vede CDCP a ktera vede evidenci navazujici
na centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovanykkaci gisluSného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déale
téz jen Qpravnéné osoby). Pro ely ureni Opraviné osoby nebude Emitent ani Administratdihiizet

k ptevodim Dluhopigi uskut&énénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

»Rozhodny den pro vyplatu vynosti je den, ktery o 30 ficet) kalend&nich dni pedchazi gislusSnému Dni
vyplaty, gicemz vSak plati, ze procély zjiS&ni Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyphafyosouva
v souladu s konvenci Pracovniho dne.
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Opravréné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodridtuhopidi (nebo jeji pisluSnowast podleilanku 6.2),
jsou osoby, na jejichzétu majitele v CDCP nebo &lena CDCP, resp. v evidenci osoby, jejiz drzitelékgt vede
CDCP a ktera vede evidenci navazujici na centeldenci, budou Dluhopisy evidovany ke konéispuSného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (t&ejen Opravnéné osoby). Pro (Eely ureni gijemce
jmenovité hodnoty Dluhopis (nebo jeji pisluSné¢asti podleglanku 6.2) nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k pevodim Dluhopidi uskut&nénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty

.Rozhodny Den pro splaceni jmenovité hodnoty je den, ktery o 30 ffcet) kalendénich dni pedchazi
prislusnému Dni konmé splatnosti dluhopis resp. Dni pediasné splatnosti dluhogis resp. Dni amortizace,
piicemZ vSak plati, Zze praiély zjiS&ni Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaposouva v souladu s
konvenci Pracovniho dne. Pokud to nebude odpogastym a dinnym pravnim pedpisim, mohou byt fevody
vSech Dluhopis pozastaveny gidnaje dnem bezprastdré nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmeéovi
hodnoty az do fisluSného Dne vyplaty.

7.5 Vykonavani plateb

Administrator bude vykonéavat platby Opré&wnym osobam v souvislosti s Dluhopisy jen bezhottnios prevodem
na jejich @et vedeny v bance nebo v pébe zahrarini banky vélenském statu Evropské unie podle instrukce,
kterou gFisluSn4 Oprawmnda osoba udli a dor&i Administratorovi na adresu Eené provozovny &rohodnym
zpisobem (déle téz jeninstrukce®). Instrukce bude mit formu podepsaného pisemngtotlasSeni (s i@dre
oswdéenou pravosti podpisu/podpisiebo o¥fenym podpisem opragnym pracovnikem Administratora), které
bude obsahovat dostat®u informaci o vySe zmémém &tu umo#iujici Administratorovi platbu vykonat a bude
doloZeno origindlem neboreédre ovéienou kopii potvrzeni o davém domicilu pijemce platby pro islusné
daiové obdobi. V fipac pravnickych osob bude Instrukce dafa o original nebo kopii platného vypisu z
obchodniho rejgtku nebo jiného obdobného registru, 8mz je Opraviéina osoba registrovanaiigemz spravnost
udaji v tomto vypisu z obchodniho rejtu nebo obdobného registru & zan€stnanec Administratora ke Dni
vyplaty. V @ipac, Ze jakykoli z pozadovanych dokuméi v jiném nez slovenském nebeském jazyce, je nutno
spol&né s origindlem dokumentu nebo jeh#éedre ovéienou kopii pedlozit i jeho dedre oweieny peklad do
slovenského jazyka. Vifpadt originaki cizich &ednich listin nebo i@dniho oweni v cizir s vyjimkou Ceské
republiky se vyzadujeijpojeni gislusného vy3siho éieni nebo dalsiho éveni, resp. apostily podle Umluvy o
zruSeni pozadavku &kovani véejnych listin (Haagské umluvy) (podle toho, cozgéevantni). Instrukce musi byt v
obsahu a forvyhovujici rozumnym pozadaiikn Administratora, icemz Administrator bude opréém vyzadovat
dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsalepiévréna ji podepsat jménem Oprayné
osoby. Takovy tlkaz musi byt Administratorovi do¥any spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Admnditr
opravrén pozadovat zejména (iygrlozeni plné moci vifpads, Ze Opraviéna osoba bude zastupovana {ippc
potreby s dedre owienym gFekladem do slovenského jazyka) a (ii) dodaépotvrzeni Instrukce od Oprawneé
osoby. Bez ohledu na toto své opré&vinnebudou Administrator ani Emitent povinni jakkptovétfovat spravnost,
Uplnost nebo pravost takové Instrukce a neponeddnat odpoddnost za Skody Zfsobené prodlenim Oprasmé
osoby s doréenim Instrukce ani nespravnoétijinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukceadthge vSechny
nalezitosti podle tohotdélanku, je Administratorovi oznamena v souladu stailankem a ve vSech ostatnich
ohledech vyhovuje pozadauk tohoto¢lanku, je povazovana Zadnou.

Instrukce je podan&cas, pokud je Administratorovi datena nejpoz#fi 5 (p&t) Pracovnich dni jiede Dnem
vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznéastku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje zaé&po fadreé a
véas, pokud je fisluSnacastka poukazana Oprasmé osob v souladu gadnou Instrukci podle tohotlanku 7.5
téchto Emisnich podminek a pokud je nejpizds prislusny Den splatnosti takovéastky odepsana zctiu
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakyk&disovy odklad zjsobeny Oprawmou osobou, nappozdnim
podanim Instrukce. Pokud kterdkoli Opréné osoba nedodala Administratordadnou Instrukci v souladu s timto
¢lankem 7.5 &chto Emisnich podminek, potom povinnost Emitentalata jakoukoli dluZznouiastku se povazuje
vici takové Opraviéné osob za splgnoufadre a wWas, pokud je fislusnacastka poukazana Opr&imé osob v
souladu gadnou Instrukci podle tohotdanku 7.5 &chto Emisnich podminek a pokud je nejpgizdo 10 (deseti)
Pracovnich dni ode dne, kdy Administratdijgd fadnou Instrukci, odepsana &u Administratora, icemz plati, ze
takovéa Opravéna osoba nemé nérok na jakykoli trok, vytigiou nahradu za takow§asovy odklad platby.

Emitent ani Administrator stejntak neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (igdodanim ¥asné airddné
Instrukce nebo dalSich dokumeéi informaci uvedenych v tomt#ianku 7.5 nebo (i) tim, Ze Instrukce nebo takové
souvisejici dokumentyi informace byly nespravné, nelplné nebo nepravdeld (iii) skuténostmi, které nemohli
Emitent ani Administrator ovlivnit. Opra¥né osob v takovém pipac nevznika zadny narok na jakykoli doplatek,
nahradwi arok za takto zfisobenyasovy odklad fislusné platby.

Jestlize Administrator vigméiené doB po Dni vyplaty nemize vykonat vyplatu jakékoli dluznigéstky z Dluhopig
z davodi prodleni na stranOpravréné osoby nebo z jinychidodi na strag Opravréné osoby (nap v piipads jeji
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smrti), miZze Administrator, aniz by byla d@na opravéni podle 8§ 568 slovenského zakota40/1964 Zb.,
oh¢ansky zakonik, a podle vlastniho uvazeni nebo kgrp&mitenta, slozit dluznotéastku na naklady Oprasmé
osoby (nebo jejiho pravniho nastupce) do Uschowptde nebo dluznowéstku sdm uschovat. Slozenim dluzné
¢astky do Uschovy se zavazek Emitenta a Adminig@atosouvislosti s platbou tako¢éstky povazuje za spiny

a Opréaviné osob (nebo jejimu pravnimu néstupci) &chto Fipadech nevznikd Zadny narok na jakykoli doplatek,
arok nebo jiny vynos v souvislosti s uschovaninoadyjsi vyplatou danéastky.

7.6 Zména zpisobu vykonavani plateb

Emitent a Administrator jsou spaél& opravréni rozhodnout o z&né zpisobu vykonavani plateb (platebni misto),
pokud se takova zéna nebude tykat postaveni nebo zZajMajitelti Dluhopidi. Toto rozhodnuti bude Maijitigin
Dluhopidi oznameno zisobem uvedenym wlanku 13 &chto Emisnich podminek d&ipadré i jinym zpisobem,
pokud to vyZzaduje zakon.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vyfoBluhopisi budou vykonavany bez srazky dani nebo poplatk
jakéhokoli druhu, ledaze bude takova srdzka damio ngoplatk vyzadovana fisluSnymi pravnimi fedpisy
Slovenské republiky dinnymi ke dni takové platby. Pokud bude jakakolkaed srdzka dani nebo poplatk
vyZzadovéana fislusnymi pravnimi fedpisy Slovenské republikycinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Majitelm Dluhopigi zadné dalSEastky jak nahraduéthto srdzek dani nebo poplatk¥ipadna
srédzkova d&abude vybiranaipzdroji (Emitentem fi Ghradt Groku).

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI
9.1 Pripady porusSeni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skuisti a takova skutaost bude trvat (kazda z takovych skuiesti
dale téz jen Pripad poruSeni povinnostf):

(& Nezaplaceni

Jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebudkonédna v souladu&ankem 7 &chto Emisnich podminek
a takové poruSeniastane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovniadddrdne, kdy byl Emitent na tuto
skute&nost pisem& upozorgn kterymkoli Majitelem Dluhopisu dopisem déanym Emitentovi na adresu
Ur¢ené provozovny; nebo

(b)  PoruSeni jinych povinnosti

Emitent nebo Reitel nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou povinn@stou nez uvedenou pod pism. (a)
vyse) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich péauk, resp. Finami zaruky, a takové poruSenistane
nenapraveno déle nez 20 (dvacet) kalémidh dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skotest pisem&
upozorrén kterymkoli Majitelem Dluhopisu dopisem déaenym Emitentovi na adresu &mé provozovny;
nebo

(c)  Neplreni ostatnich zavazkEmitenta nebo Ritele

Jakykoli zavazek Emitenta nebo dkele v Uhrnné&astce pevysujici 40.000.000:tyiicet milioni) eur nebo
ekvivalent této hodnoty v jakékoli jinéeme nebude uhrazentiglusnym dluznikem v okamziku, kdy se stane
splatnym, a @stane neuhrazen i po uplynutigmdné odkladné tiy k plnéni, kterad byla fivodns stanovena,
nebo jakykoli takovy zavazek je prohlaSen za splaied pivodnim datem splatnosti jinak nez na zaklad
rozhodnuti dluznika nebo (zagupokladu, Ze nenastatipad poruSeni povinnosti, jakkoli ozeay) na
zakladt rozhodnuti ¥fitele; nebo

(d)  Soudni a jiné rozhodnuti

Emitent nebo Rtitel nesplni soudem, rozhdidn soudemdéi sprdvnim organem pravomacrnuloZzenou

platebni povinnost, ktera jednottivnebo v Uhrnu fevySuje ¢astku 30.000.000 iftet milioni) eur nebo
ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné &mé, a to ani v Ifit¢ 30 (ficeti) kalendénich dri od dorgeni

takového pravomocného rozhodnuti Emitentovi, réagiteli, nebo v takové delsi iite, ktera je uvedena v
piisluSném rozhodnuti; nebo

(e) Nepovolena genena Emitenta nebo Ritele

Emitent nebo Riitel vykona jakoukoli pemenu, kterou se podle slovenského zakénab13/1991 Zb.,
obchodni zakonik, resgeského zdkond. 125/2008 Sb. oifpmenach obchodnich spdleosti a druzstev,
rozumi zejména splynuti, sleeni nebo roz8leni spolénosti, Feshranini splynuti nebo slaeni
spolenosti, zngna pravni formy nebotpshranini premiséni sidla spolénosti, nebo seifmo & neptimo
zlastni jakékoli takovéipmeny, nebo prodéi viozi do zakladniho kapitélu jiné spétesti, nebo jakymkoli
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zpisobem pevede, zastavi nebo da do najmij podnik nebo jeh@ast (pro vylodeni pochybnosti se uvadi,
Ze za nepovolenour@minu se nepovazujeripadna zréna akcion#ské struktury Reitele (nap. vklad akcii
Rwitele do FinCo nebo prodéasti akcii Rditele); nebo

® Protipravnost

Povinnosti z Dluhopis prestanou byt Upknebo 2éasti prave vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s
platnymi pravnimi pedpisy nebo se pro Emitenta Rucitele stane protipravnim plinit jakoukoli svou
vyznamnou povinnost podle Emisnich podminek nebbuhopisi; nebo

(g) Platebni neschopnost

Emitent nebo Rtitel je v Upadku nebo poda navrh na prohlaseni Wonk na siuj majetek, povoleni
restrukturalizace nebo poda obdobny insoinémavrh; ve vztahu k Emitentovi nebodRali je podan nikoli
zjevre bezdivodny insolvetini navrh; nebo soudi jiny organ gislusné jurisdikce prohlasi na majetek
Emitenta nebo Riitele nebo konkurz, povoli restrukturalizaci nebgd# jiné obdobné rozhodnuti; nebo
takovy insolvefini navrh nebo jednani je soudem zastaveno z tdhodd, Ze Emiteritv majetek, resp.
majetek Rditele, nepostéuje ani na Uhradu néakladizeni; nebo

(h)  Likvidace

(i) bude vydano pravoplatné rozhodnuti soudu Slekérrepubliky nebo fjato usneseni valné hromady
Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci nebo (il vydano pravoplatné rozhodnuti southské republiky
nebo pijato usneseni valné hromady fele o zruSeni Rtitele s likvidaci; nebo

0) Zanik/neplatnost Finaini zaruky

Finartni zaruka nebo jakékoli jeji ustanovemégtane byt kdykoli z jakéhokoltiodu platné a &inné (to se,
pro vyloweni pochybnosti, netykd povoleného nahrazeniit®a, jak je uvedeno ¥lanku 3.2.2 &chto
Emisnich podminek), nebo Eitel podal namitku neplatnosti nebo &ginosti Finakni zaruky; nebo

()] Vyloweni nebo vkazeni Dluhopig z obchodovani na regulovaném trhu BCPB

Generdlniteditel BCPB (nebo jiny opra¢ny organ BCPB) podle toho, co bude relevantni, odne o
vylou¢eni nebo viazeni Dluhopig z obchodovani na regulovaném trhu, 8enh budou Dluhopisyifjaty k
obchodovani nebo regulovany trh, nami budou Dluhopisy fjaty k a obchodovéni, ipstane byt
regulovanym trhem ve smyslu zakona (a Dluhopisyudeh sotdasré prijaty k obchodovani na jiném
regulovaném trhu); nebo

(k)  Ukorceni podnikani £innosti

Emitent nebo Riitel prestane vykonavat hlavnigrmét svoji ¢innosti nebo podnikani anebdegtane byt
opravrén vykonavat hlavniiedmet svééinnosti nebo podnikani;

poté

mize Sclize svolana v souladu&ankem 12.1.1 rozhodnout, Ze kazdy Majitel Dluhapmize podle své Gvahy
pisemnym oznadmenim adresovanym Emitentovi acgorgm Administratorovi na adresu d¢né provozovny (déale
téz jen Pznameni o Fedéasném splacerf) pozadat o pedtasné splaceni Dluhojiis jejichz je Majitelem

k Rozhodnému dni procast na Sciiwi, a které od takového momentu iegedl, a dosud nevyplacenéhirgstlého

urokového vynosu zéthto Dluhopig v souladu s¢lankem 5.1 &chto Emisnich podminek ke Dnirgakasné

splatnosti dluhopis (jak je definovan nize) a Emitent je povinen takdvluhopisy (spolu sipostlym a dosud
nevyplacenym Urokovym vynosem) takto splatit v adul s¢lankem 9.2 &chto Emisnich podminek.

Pokud usnaSenischopna Szd svolana podleipdchoziho odstavce nerozhodne, Zze Majitelé Dlukiopishou

pozadat o fediasné splaceni Dluhogismize kazdy Majitel Dluhopisu, ktery podle zapisutot8chize hlasoval za
piedtasné splaceni, ale byl rozhodnutim &ehehlasovan, podle své Uvahy Oznamenintextfasném splaceni
pozadat o feckasné splaceni Dluhojiisjejichz byl majitelem k Rozhodnému dni prdast na sciei, a které od
takového momentu négvede, a dosud nevyplaceného narostlého Urokovghosu na &chto Dluhopisech v
souladu s¢lankem 5.1 &chto Emisnich podminek ke Dnigeasné splatnosti dluhopis Emitent je povinen
takovéto Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud n&aggnym Grokovym vynosem) takto splatit v souladiéskem

9.2 €chto Emisnich podminek.

Pokud Schze, svolana podle tohotdanku, zvoli usnesenim spoéteho zastupce MajitielDluhopidi ve smyslu
¢lanku 12.3.3 &chto Emisnich podminek, pak takovy sgolg zastupce je opravny vykonavat jménem vsech
Majitelt Dluhopidi prava Majiteli Dluhopidi z Finagni zaruky wi¢i Rugiteli a dalSi prava v rozsahu deném
rozhodnutim Sciwe. V rozsahu, ve kterém uplaje spolény zastupce prava Majitel Dluhopidi spojené
s Dluhopisy, nerivou Majitelé Dluhopié uplatiovat tyto prava samostatr{tim nejsou ddiena hlasovaci prava
Majitelt Dluhopidi a pravo Sciize odvolat spolmého zastupce nebocitrjiného spoléného zéstupce). Vifpadk,
Ze usnasenischopna $Szb nezvoli spolného zastupce praiély uplatiovani prav z Finami zaruky, niZzou \aci
Rwiteli uplatiovat svoje narokyifislusni Majitelé DIuhopis samostati
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9.2 Splatnost predéasné splatnych Dluhopisi

VSechnycastky splatné Emitentem kterémukoli Majiteli Dluligp podle pedchozihatlanku 9.1 &chto Emisnich
podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pragoundni v n&sici nasledujicim po &sici, v imz Majitel
Dluhopisu dortil Administratorovi do U&ené provozovny iislusné Oznameni argkasném splaceni adresované
Emitentovi (dale téz jenDen pfedtasné splatnosti dluhopid®), ledaze by pislusné poruSeni povinnosti bylo
Emitentem odstramo dive, nez bude doteno Oznameni ofpdasném splacenitisluSnych Dluhopi nebo by
takové Oznameni ofpdasném splaceni bylo vzato&p souladu glankem 9.3d&chto Emisnich podminek.

9.3 Zpétvzeti zadosti o fedéasné splaceni Dluhopis

Oznameni o fedkasném splaceni iwe byt jednotlivym Majitelm Dluhopisu pisemh odvolano, avSak jen ve
vztahu k Dluhopiém, které vlastni, a jen pokud je takové odvolantesdvano Emitentovi a dafeno
Administratorovi na adresu &né provozovny nejpozf 3 (tfi) Pracovni dny fede dnem, kdy sefiglusnécastky
stanou podle i@dchozihoclanku 9.2 &chto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolé$dkvnema vliv na
Oznameni o fedtasném splaceni ostatnich Majit&luhopigi.

9.4 DalSi podminky pfedéasného splaceni Dluhopis

Pro gediasné splaceni Dluhopispodle tohotodlanku 9 se jinak merens pouziji ustanovenglanku 7 &chto
Emisnich podminek.

10.  PROML CENi

Prava spojena s Dluhopisy se prémj uplynutim 10 (deseti) let ode dne jejich sptestin

11. ADMINISTRATOR
11.1  Administrator
11.1.1 Administrator a Uena provozovna

Administratorem je J & T BANKA, a.s., jednajici &ovenské republice prdstnictvim své pohiky J & T
BANKA, a.s., pobgka zahraninej banky, a uena provozovna a platebni misto (dale jgnéena provozovnd) je
na nasledujici adrese:

J & T BANKA, a.s., pobtka zahraninej banky
Dvorakovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

11.1.2 Dalsi, resp. jiny Administrator a jind Ufena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jinéhebo dalSiho Administratora acitrjinou nebo dalsi Urenou
provozovnu, pofipact uréit dalSich obhospodavatele plateb.

Zmeénu Administratora nebo Wené provozovny nebo &eni dalSich obhospottavateli plateb Emitent oznami
Majitelim Dluhopidi zpisobem uvedenym ¥lanku 13 &chto Emisnich podminek &ipadre i jinym zpisobem,
pokud to vyZaduje zakon. Jakakoli takov&mmnabude dinnost uplynutim liity 15 (patnacti) kalendaich dni ode
dne takového oznameni, pokud v takovém oznamerii stanoveno poz{si datum dinnosti. V kazdém fipack
vSak jakakoli zréina, kterd by jinak nabylatinnost még nez 30 (ticet) kalend#&nich dri pred nebo po Dni vyplaty
jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabudgninost 30. (ticatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Majiteém Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admirasrem jedna Administrator jako zastupce
Emitenta, za zavazky Emitenta vyplyvajici z Dlutsipneri&i a ani je jinak nezajifije a neni v zadném pravnim
vztahu s Majiteli Dluhopi&, neni-li ve Smlou¥ s administratorem nebo v zakomvedeno jinak.

11.2  Kotaéni agent

11.2.1 Kotaéni agent

Kotaénim agentem je J & T BANKA, a.s., jednajici ve Sinské republice prastdnictvim své pobitky J & T
BANKA, a.s., pobgka zahraninej banky.

11.2.2 Dalsi, resp. jiny Koténi agent

Emitent je opravén rozhodnout o tom, Ze p&¥ vykonem sluzeb kotmiho agenta v souvislosti ijetim
Dluhopidi na gislusny regulovany trh jinou nebo dalSi osobiislpSnym opravénim na vykon takovéinnosti.

54



Zménu nebo posteni jiného nebo dalSiho Kdét@ho agenta oznami Majiteh Dluhopidi zpisobem uvedenym
v ¢lanku 13 &chto Emisnich podminek &ipadré i jinym zpisobem, pokud to vyZaduje zakon.

11.2.3 Vztah Kota'niho agenta k Majitekm Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti koténiho agenta Emise jednd Kdth agent jako zastupce Emitenta a neni
v zadném pravnim vztahu s Majiteli Dluhojis

12. SCHUZE A ZM ENY EMISNICH PODMINEK
12.1  Pisobnost a svolani salze
12.1.1 Schize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyteého odkladu svolat sthi Majiteli Dluhopidi (dale téZ jen Schize’) v souladu s
témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimiegpisy, a to zejména wipac (i) navrhu zminy Emisnich
podminek, pokud se souhlas $z& se zrénou Emisnich podminek podle zakona vyzadu§etr# navrhu zrsny
povinnosti Emitenta a Ritele podleé¢lanku 4 €chto Emisnich podminek, a vyzadat si pfedhictvim Schze
stanovisko Majital Dluhopidi, (ii) prodleni s uspokojovanim prav spojenych shdlpisy, (iii) na zaklag& pisemné
Zadosti Majitel Dluhopidi, kte&i jsou majiteli aspd 10 % jmenovité hodnoty nesplacenych Dluhdplgera bude
obsahovat Udaje @thto Majitelich Dluhopié a o pétu vSech jejich Dluhopis prokazujicich oprawmi tchto
Majitelt Dluhopidi Zzadat o svolani Séke, nebo (iv) Ze nastane a trveipRd poruSeni povinnosti. Naklady na
organizaci a svolani Stke hradi Emitent. Emitent vSak mé pravo pozadoahtadu naklatl na svolani Saize od
Majitelt Dluhopidi, ktefi podali Zzadost o svolani Sicte bez vaznéhotdodu, zejména kdyz Emineiédre plni
povinnosti vyplyvajici z Emisnich podminek a neah&¥ipad poruSeni povinnosti. Naklady spojenécasti na
Schizi si hradi kazdy &astnik sam.

V jinych piipadech je Emitent oprasm svolat Schzi kdykoli.
12.1.2 Oznameni o konani Salze

Oznameni o konani Stthe je Emitent povinen zyejnit zpisobem stanovenym &fanku 13 Emisnich podminek, a
to nejpozdiji 15 (patnact) kalenddich dni pede dnem konani Séke. Pokud o svolani Sthe pozadal Majitel
Dluhopidi (nebo Majitelé Dluhopis), je tento (nebo tito) povinen daitiv dostaténém gedstihu (minimald vsak
20 (dvacet) kalendaich dri pred navrhovanym dnetiizeni Sckize) pisemnou zadost o svolani & (i se vSemi
zakonnymi nalezitostmi oznameni o konani &ef) Emitentovi do Ufené provozovny a Emitent bez zhyriého
odkladu zajisti zviejnéni oznameni o konani Sicte zgisobem a ve lit¢ uvedené v prvnidté tohotoglanku 12.1.2
(pokud je Emitent v prodleni se Zegenim oznameni o svolani Sicte déle nez 10 (deset) Pracovnich,drveejni
oznameni o svolani Stke na své webové adrese Administrator na nakladigeBta). Ozndmeni o konani Scie
musi obsahovat aspdi) obchodni jméno,dO a sidlo Emitenta, (i) oz&ani Dluhopig v rozsahu minimaknazev
Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, daturhadinu konani Sdlze, gi¢emz misto konani Séhe musi byt
v Bratisla¥, datum konani Sc¢ize musi pipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodimékioSckize nesmi
byt diive nez 11.00 hod., (iv) program jednani &eha je-li navrhovana za Emisnich podminek ve smyslu
¢lanku 12.1.1, vymezeni navrhu &ny a jeji zdivodréni a (v) rozhodny den pro¢ast na Sciwi. Schize je
opravréna rozhodovat jen 0 navrzich usneseni uvedenyamnareni o jejfizeni. Zalezitosti, které nebylyizeeny
na navrhovany program jednani 8eé, Ize rozhodnout jen zaasti a se souhlasem vSech Majit@luhopidi
opravrenych na Schizi hlasovat (to se pro vyléeni pochybnosti netyka 2m Emisnich podminek, kterétze
navrhovat jen Emitent).

Pokud odpadneidod ke svolani Salze, odvola ji Emitent zZisobem, jakym byla svolana.
12.2  Osoby opravnéné z&astnit se Sclize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravéiné z@astnit se Sclize

Schize je opravéin z(&astnit se a hlasovat na ni jen ten Majitel Dluhogiile jen Osoba opravréna k G¢asti na
Schizi"), ktery byl evidovan jako Majitel Dluhopisu v &anci CDCP ¢lena CDCP nebo osoby, pro kterou CDCP
vede drzitelsky &et, pokud jsou tyto Dluhopisy evidované na tomtaitdiském @dtu, a je veden v seznamu Majitel
Dluhopidi v rozsahu fislusSné Emise vydaného CDCP ke konci kalénitiéd dne, ktery o 7 (sedm) kaletidizh dri
piedchazi dni konaniifsluSné Sciize (dale jen Rozhodny den pro ®ast na Sclizi), piipadré ktery potvrzenim
od osoby, na jejim drzitelskéndti v CDCP byl pislusny péet Dluhopisi evidovan k Rozhodnému dni proéast na
Schizi, prokadze, ze je Majitelem Dluhopisu a tyto jsewidovany na &u diive uvedené osoby. Potvrzeni podle
predchozi ¥ty musi byt v obsahu a ve foénuspokojivé pro Administratora. Kijpadnym pevodim Dluhopig
uskut&nénym po Rozhodném dni pr@ast na Sciwi se nefihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba oprawna k (asti na Schzi ma tolik hlag z celkového p&u hladi, kolik odpovidad porru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopis které vlastnila k Rozhodnému dni préaét na Schei, a celkovou nesplacenou
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jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni prastina Sclei. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni procast na Sciwi a které k tomuto dni nezanikly na zalklaezhodnuti Emitenta ve smyslu
¢lanku 6.4 ¢chto Emisnich podminek, i s Dluhopisy, jejichz Melgm k Rozhodnému dni pr@ast na Schei je
Rwitel nebo osoby Emitentem nebo delem kontrolované nebo jim blizké, neni spojerasbvaci pravo a
nezapditavaji se pro &ly usnaSenischopnosti SiZe a stanoveni ptu hlag Majiteld Dluhopidi pro (tely
rozhodovéani. Pokud Sthe rozhoduje o odvolani spofetho zastupce, ndire spolény zastupce (je-li Osobou
opravrénou k &asti na Schizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3 Udéast dalsich osob na Séhi

Emitent je povinen ztastnit se Salee, a to bd osobr, nebo prosednictvim zmoc#énce. Déle jsou opraeni
zKastnit se Saleze zastupci Administratora, spots zastupce Majitél Dluhopisi ve smysluélanku 12.3.3
Emisnich podminek (nejsou-li Osobou opréwvou k (&asti na Schizi) a hosté fizvani Emitentem nebo
Administratorem.

12.3  Pribéh Schize; rozhodovani Schize
12.3.1 UsnéaSenischopnost

Schize je usnasenischopna, pokud sedistni Osoby opréawné k &asti na Schzi, které byly k Rozhodnému dni
pro (Bast na Sciwi Majiteli Dluhopisi, jejichz jmenovita hodnotatedstavuje vic jak 50 % celkové jmenovité
hodnoty vydané a doposud nesplac&igti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku EmitektRozhodnému dni pro
G¢ast na Sciwi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Enta ve smysl&ldnku 6.4 &chto Emisnich
podminek, a Dluhopisy, které byly v majetkudRele nebo osoby Emitentem nebodRelem kontrolované nebo
jemu blizké, se nezapitavaji pro @ely usnasSenischopnosti Sizke. Pokud Salze rozhoduje o odvolani spstesho
zastupce, nezapiavaji se hlasy p#ti spolénému zastupci (je-li Osobou oprémou k asti na Scizi) do
celkového potu hlagl. Pred za&atkem Schze poskytne Emitent nebo Administrator informacepastu vSech
Dluhopidi, ohled@ nichZ jsou Osoby opragné k &asti na Schizi v souladu sé&mito Emisnimi podminkami
opravreény se Schze z&astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Sdlize
Schizi svolané z poditu Emitenta pedseda fedseda jmenovany Emitentem.

Pokud byla Sclwe svolana z podtu Majitele Dluhopisu nebo Majitél Dluhopidi, Schizi predseda fedseda
jmenovany Emitentem do doby, kdy $Sizb nerozhodne o jiné osbpredsedy Scize. Volba pedsedy Scalze musi
byt prvnim bodem programu Scte. Neni-li volba pedsedy Sclzre voleného Sdtzi UsgSna, Schzi az do jejiho
konce pedseda fedseda jmenovany Emitentem.

12.3.3 Spolefny zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osehuspoléného zastupce. Spdéley zastupce je v
souladu se zdkonem opr&wn(i) uplatiovat jménem vSech MajitieDluhopisi prava spojena s Dluhopisy v rozsahu
vymezeném Emisnimi podminkami nebo rozhodnutimtuszh (i) kontrolovat plani Emisnich podminek
Emitentem, (iii)¢init jménem vSech Majitél Dluhopisi dalSi akony nebo jinak chranit jejich zajmy, apiisobem a

v rozsahu ufeném v rozhodnuti Séhe a (iv) informovat Majitele Dluhopiso vécech zasadni povahy, régad

o neplréni Emisnich podminek. Spaleého zastupce ime Sclize odvolat stejnym Zgobem, jakym byl zvolen,
nebo ho nahradit jinym sp@leym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Scize

Schize o gredloZzenych otazkach rozhoduje formou usnesBokud zédkon nestanovi jinak, Szk rozhoduje
nadpolovéni wtSinou hlag ptitomnych Osob opraenych k (asti na Schzi, avSak zalezitosti, které nebyly
za‘azeny na navrhovany program jednani t&eh Ize rozhodnout jen zatasti a se souhlasem vSech Osob
opravrénych k &asti na Schizi. Na zvoleni a odvolani spéleého zastupce jsou zapethi aspa 2/3 (dw tietiny)
hlagi piitomnych Osob opra¥mych k &asti na Schzi.

12.3.5 Odro¢eni Schize

Pokud v piibéhu 1 (jedné) hodiny od stanovenéh@ahu Sclize neni tato Sdtze usnaSenischopnda, potom bude
takova Schze bez dalSiho rozpusia.

Pokud neni Sdlze, kterd ma rozhodovat o & Emisnich podminek, v pbéhu 1 (jedné) hodiny od stanoveného
zatdtku Sclize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to nadajgotebi, ndhradni Sdélzi tak, aby se konala
nejdiive po 2 (dvou) a nejpofl do 6 (Sesti) tydfi ode dne, na ktery byla svolanévpdni Sclize. Konani ndhradni
Schize s nezrgnénym programem jednani se oznami MaijitelDIuhopidi nejpozdji do 15 (patnécti) kalendaich
dni ode dne, na ktery byla svolan&vepdni Sclize. Nahradni Scize rozhodujici o z&mé¢ Emisnich podminek je
usnasenischopna bez ohledu na podminky usnasSemiastiouvedené #lanku 12.3.1.
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12.4  Neéktera dalSi prava Majiteli Dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovani proti&terym usnesenim Sdize

Pokud Schze odsouhlasila zény ttchto Emisnich podminek tykajici se @mmalezitosti Dluhopis a to jmenovité
hodnoty Dluhopig nebo terminu jeji splatnosti, vySe vynosu nebiisapu jeho ufeni nebo terminu jeho vyplaty,
prevoditelnosti nebo omezenigvoditelnosti Dluhopisu nebo zajisi Dluhopidi, potom Osoba opragna k &asti
na Sclizi, kter4 podle zapisu z této Se hlasovala proti nebo sé&iglusné Sciize nezdastnila (dale téz jen
,Zadatel), muZze pozadat o (i) fledasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhdpigejichz byla Majitelem
k Rozhodnému dni proc¢ast na Sciwi, a které od takového momentu feyede, jakoz i posmného Urokového
vynosu k takovym Dluhopign prirostlého v souladu €mito Emisnimi podminkami (bude-li to relevantnijneo
(i) zachovani prav a povinnosti Emitenta a magiteluhopisu podle jvodnich Emisnich podminek. Pokud Sz
odsouhlasila z&ny povinnosti Emitenta a Ritele podleglanku 4 gchto Emisnich podminek,ihe Zadatel poZadat
jen o gedtasné splaceni podle bodu (i) vySe. Pravo podle kidadebo bodu (ii) vyse musi byt Zadatelem upiam
do 30 (ticeti) dni ode dne konani Séhe pisemnym oznamenim (dale téZ j@adost’) adresovanym Emitentovi a
doruienym Administratorovi na adresu d¢né provozovny, jinak zanikd. Emitent je povinen3do(ticeti) dni od
doruweni Zadosti Administratorovi (dale téz jeBgn predtasné splatnosti dluhopid®) pii uplatréni prav podle
bodu (i) vyplatit Majitele Dluhopisu v souladwginkem 7 neboipuplatreni prav podle bodu (ii) vykonat Ukony na
zachovani prav a povinnosti Emitenta a MajiteleHdhisu podle fvodnich Emisnich podminek, atgmbem tam
uréenym.

12.4.2 Nalezitosti Zadosti

V Z&dosti je nutno uvést pet kusi Dluhopisi, o jejichZ rediasné splaceni se podiénku 12.4.1.4chto Emisnich
podminek 7&da. Zadost musi byt pisemna, podepsadatélem nebo osobami oprémgmi jednat jménem
Zadatele, ficemZ jejich podpisy musi bytieédré owteny. Zadatel o iediasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisu musi ve stejné dt¢ dorwit Administratorovi na adresu &ené provozovny i vSechny dokumenty
pozadované na vizeni vyplaty podi€lanku 7 &chto Emisnich podminek.

12.4.3 Zpétvzeti Zadosti

Zadost nize byt jednotlivym Majitelem DIuhopispisemi vzata zpt, av3ak jen ve vztahu k Dluhopis, jejichz je
Majitelem, a jen pokud je takové &pzeti adresovano Emitentovi a ddemo Administratorovi na adresu dgné
provozovny nejpozii 3 (tf) Pracovni dny pede dnem, kdy setisluSnécastky stanou splatnymi podianku
12.4.1 chto Emisnich podminek. Takovéstyreti vdak nema vliv na Zadost ostatnich Maji@luhopisi.

12.5  Zapis z jednani

O pribéhu Sclize se vyhotovi notéky zapis, v 8mz budou mimo jiné zaznamenany &dv Schize, zejména
usneseni, ktera takova Sae [ijala. Zapis ze Salze je Emitent povinen uschovat do doby prani prav
z Dluhopigi. Zapis ze Saleze bude k dispozici k nahlédnuti Majited Dluhopisi v béZné pracovni dabv Urcené
provozovrig. Emitent je povinen bez zbyteého odkladu po vyhotoveni zapisuizpupnit sam nebo prdsdnictvim
jim powiené osoby (hlawnAdministratora) vSechna rozhodnuti 8z, a to zfisobem stanovenym &lanku 13
téchto Emisnich podminek d&ipadré i jinym zpisobem, pokud to vyZzaduje zakon. Pokud i@ehprojednavala
usneseni o zémé Emisnich podminek, musi byt v nttkém z4apisu uvedena jmérah Osob oprawmych k &asti
na Sclizi, které platy hlasovaly pro fijeti takového usneseni, adtp kusi Dluhopidi, které tyto osoby vlastnily k
Rozhodnému dni progast na Scii.

13. OZNAMENI

Jakékoli ozndmeni Majitén Dluhopigi bude platné adinné, pokud bude #fstupréno a zvéejnéno v slovenském
jazyce na webovych strdnkach Emitenta www.sazkggeom/investors. Pokud kogentni ustanoveni releveimt
stanov jiny zfisob, bude takové oznameni povazovano za §lapistuprené a zvéejréné jeho zviejrénim
piedepsanymigslusnym pravnimigdpigim. V piipack, Ze bude &které oznameni zvejiiovano vice zpsoby, bude
se za datum takového oznameni povaZovat datunpjeindho zvéejneni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIi SPOR U

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopigkromé Finaréni zaruky) se budotidit a vykladat v souladu s pravnimi
predpisy Slovenské republiky. VSechna prava a powtingplyvajici z Finatini zaruky se budotidit a vykladat
v souladu s pravnimitpdpisyCeskeé republiky. Emisni podminky mohou byelpZzen\ do dalSich jazykV pripack
rozporu meziiznymi jazykovymi verzemi bude rozhodujici slovenskéze.

VSechny pipadné spory mezi Emitentem a Majiteli Dluhdpikteré vzniknou na zakl&debo v souvislosti s emisi
Dluhopigl, wetrg spofi tykajicich se d&chto Emisnich podminek, budou s kémeu platnostiteSeny pisluSnym
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slovenskym soudem. Souden¥igusnym kieSeni jakychkoli spdr mezi Ruitelem a Majiteli Dluhopig
vyplyvajicich z Finaéni zaruky je Mstsky soud v Praze.
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15. PRILOHA C. 1 - FINANCNi ZARUKA

FINAN CNi ZARUKA

Emise dluhopisi
SG 4,00/2022
v piedpokladané celkové jmenovité hodnétemise 200.000.000 eur
se splatnosti v roce 2022
ISIN SK4120013475

(déle jen Finanéni zaruka®)

TUTO FINAN CNi ZARUKU vydava spolénost

SAZKA Group a.s. spolénost zalozena a existujici podi€éeského prava se sidlem na adrese
Vinohradska 1511/230, StraSnice, 100 00 PrahaCHska republika, dO: 242 87 814, zapsana v obchodnim
rejstiku vedeném Mstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 18161 (dalgRatitel”)

ve prospch Majiteli Dluhopidi (jak jsou definovani nize) (kazdy dale téflajitel Dluhopisi“ a spol&né
»Majitelé Dluhopisi").

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A) Spol&nost SAZKA Group Financing a.sse sidlem na adredeibravska cesta 1841 04Bratislava -
méstskacast Karlova Ves, Slovenska republik&O: 51 142 317zapsana v obchodnim rejg&u Okresniho
soudu Bratislava I, oddil: Sa, Vlozka 6661/B(dale jen,Emitent”), se rozhodla vydat emisi dluhojis
s pevnym Urokovym vynosem 4,00 % p.a.,fgdpokladané celkové jmenovité hodhetmise (tj. nejvyssi
sun® jmenovitych hodnot dluhopiy 200.000.000 (ddst miliond) eur, se splatnosti v roce 2022,
ISIN SK4120013475dale jen Emise* a jednotlivé dluhopisy v rdmci Emise déle jeblyhopisy”), a to v
souladu se slovenskym zakon&m530/1990 Zb. o dluhopisech veénn pozdjSich gedpid a dalSimi
pravnimi gredpisy.

(B) Ruwitel ma v imyslu zatit se za zavazky Emitenta ze vSech Dluhbpigdanych v rAmci Emise formou
finan¢ni zaruky ve smyslieského zadkon& 89/2012 Sh., alansky zakonik (dale jelNOZ").

(©) Dluhopisy jsou vydavané podle slovenského pravaulasiu s emisnimi podminkami Dluhopiélale jen
»Emisni podminky"). Tato Finagni zaruka tvéi neoddlitelnou sowgast Emisnich podminek.

(D) Pojmy, které jsou definovany v Emisnich podminkachejsou definovany jinak v této Firauh zaruce,
maji stejny vyznam i v této Fin&ni zaruce.

1. Finanéni zaruka

11 Rwitel se ve smyslu § 2029 a nasl. NOZ bezpodumitiea neodvolatekh zariuje kazdému Majiteli
Dluhopidi, Ze v fipac, Zze Emitent z jakéhokolitdodu nespinitadreé a was jakykoli swj zavazek vci
Majiteli Dluhopidi vyplyvajici pro Emitenta z Dluhopispodle Emisnich podminek (pro vykmni
pochybnosti za nespini zavazku Emitentatei Majitelam Dluhopisi se v pipad, Ze nastane iipad
poruseni povinnosti podidanku 9.1 Emisnich podminek, povazuje az situadg,Bmitent nesplnfadre a
véas ¢ takovému Majiteli Dluhopig svoji platebni povinnost podi#anku 9.2 Emisnich podminek),
véetns jakéhokoli potencialniho zavazku Emitentédivnékterému z Majitel Dluhopisi vyplyvajiciho z
mozné neplatnosti, n&imnosti, zdanlivosti nebo nevymahatelnosti povirihas Dluhopisi, Rwitel v
souladu s Emisnimi podminkami Dluhopizaplati na vyzvu Majitele Dluhopigakovoucéstku v piné vysi
a v fislusné ming, a to nejpozdi do 10 (deseti) dinod dordeni vyzvy Majitele Dluhopis Rwiteli. Pravo
na plréeni z této Finaéni zaruky niZze v souladu s Emisnimi podminkamiciv Ruciteli uplatiovat i
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1.2

2.1

2.2

spoleny zastupce Majitél Dluhopidi zvoleny Schzi, jak gedpokladaclanek 9.1 Emisnich podminek.
V pfipad, Ze (i) Sclize nebude z jakychkoliddoda radre a Was svolana (nebo se nebude konat)wodi
na stral Emitenta, nebo (ii) pokud speley zastupce nebude stanoven ani na usnaSeniscBabim,
mizou vi¢i Rwiteli uplatiovat své narokyislusni Majitelé Dluhopis samostati

Ruitel poskytuje finatini zaruku za zavazky Emitenta az do vySe 250.000(6&st padesat milio)
eur. Majitel Dluhopid je opravien vyzvat Ruitele k plreni finanini zaruky opakovah dokud finagni
zaruka trva. Tato findmi zaruka je platna az do okamziku splaceni v3dohidz Dluhopisi. Majitel
Dluhopigi je opravin postoupit pravo na uplatmi této finagni zaruky na jakoukoliféti osobu. Tato
Finaréni zaruka je zawni listinou.

ProhlaSeni RWitele

Rwitel timto bere na adomi a potvrzuje, a to v plném rozsahu a bez narakyprospch z jakychkoli
pravnich skuténosti vyli@ujicich odpo¥dnost nebo umditijicich namitky Rditele, ze je vazan nize
stanovenymi povinnostmi. Ritel tak potvrzuje a bere na&domi, Ze nebude v zadném okamziku zbaven
svych povinnosti a Ze jeho povinnosti nebudou omgiakoukoli odkladnou liitou splrgni dluhugi jiné
povinnosti, vzdanim se prava nebo souhlasem danyniteBtovi nebo jakékoli jiné oséb nebo
neusgchem jakéhokoliizeni o vykonu rozhodnuti vedeného proti Emitent@bo jakékoli jiné osab

Rwitel dale potvrzuje a bere nadomi, ze:

0] nebude zbaven svych povinnostiiipac, Ze se Emitentovy povinnosti stanou neplatnyminzodu
nedostatkwi omezeni zpsobilosti nebo pravomoci {etnt nedostatku opra¥mi jednat na stran
osob, které uzaou jakoukoli dohodu za Emitenta);

(i)  jeho povinnosti vyplyvajici z této Finami zaruky budou nadéle platné aliginné bez ohledu na
zruSeni, f0zi, roztleni, grevzeti, jinou pemEnu nebo reorganizaci Emitenta, nebo zahajeni
insolvergnihotizeni, nebo jinéhéizeni obdobného nucené spfdebo likvidaci proti Emitentovi;

(i)  neuplatni pravo subrogace (pravo vstupuifele do prav a pravniho postaveni Majitele Dlulsopi
ve vztahu k Emitentovi), ani neuskdté zadné kroky k vymahani prévnaroki vaci Emitentovi do
doby, nez budou splacen\ vSecl#dgtky a splén\ vSechny zavazky z Dluhojis

(iv)  jeho povinnosti vyplyvajici z této Fin&mi zaruky nebudou podniiny platnosti nebo vykonem
jakéhokoli zaji&ni poskytnutého Emitentem nebo jakoukoli jinou amotMajiteim Dluhopig
nebo existenddi ztizenim jakéhokoli zaji8hi ve prospch Majiteli Dluhopidi; a

(v)  ani oznameni, ani vzneseni formalniho pozadaviii Emitentovi nebo jakékoli jiné osébneni
podminkou pro placeni splnéni povinnosti ze strany Ritele podle této Finami zaruky.

Trvajici povinnosti Ru¢itele

Povinnosti Riitele vyplyvajici z této Finami zaruky &stanou platné a pini¢inné az do doby, kdy budou
splaceny vSechnsastky a splény vSechny zavazky z Dluhogis

Splaceni Emitentem

Pokud bude platbafijatad Majitelem Dluhopis, nebo jina povinnost péma v prospch nebo na pokyn
Majitele Dluhopisi, prohldSena za neplatnou podle jakéhokoli pravidihujiciho se k insolvénimu
fizeni proti Emitentovi, nebo jakémukdlzeni podobnému nucené sp¥anebo likvidaci Emitenta, potom
takova platbai povinnost nesnizi rozsah povinnosti¢iele a tato Finagni zaruka bude nadéle platit tak,
jak by takova platba byla vzdy splattigpovinnost splnitelna ze strany Emitenta.

Zavaznost Emisnich podminek

Rwitel prohlaSuje, ze (i) je pthobeznamen s Emisnimi podminkami, (ii) bude je dodat, zejména bude
dodrzovat jakékoli omezeni a plnit zavazky uvedetknku 4 Emisnich podminek a (iii) bude jimi vazan.
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Platby Rucitele

VSechny platby Reitele podle této Finami zaruky Majiteim Dluhopigi budou realizovany bez jakychkoli
srédzek dani, poplaiksi plateb jiného druhu, pokud to nebudou vyZzadovawvpi gedpisy. V gipadc, ze
takovou srazku dani, poplatky platbu jiného druhu pravnitedpisy vyzaduji, zaplati Ritel Majitelam
Dluhopigi takovou srazenotéstku navic tak, aby Majitelé Dluhopiskut&né dostali stejnogastku, jakou
by dostali, kdyby dluh plnitadré a Was Emitent.

Vyzva Ruciteli

Jakakoli vyzva podle této Finam zaruky musi byt pisemnéa a déena na adresu sidla &iele, jak je tato
adresa aktuatnzapsana visluSném obchodnim reffitu. Takto podana vyzva bude povaZzovanadand
doruienou okamzikem jejiho skuteého dorgeni adreséatovi, avSak s tim, Ze vyzva, ktera takjinabyla
Gginnost v den, ktery neni Pracovnim dnem nebo p@QL2odiré kteréhokoli Pracovniho dne, nabude
Gginnost az v prvni bezprdsdre nasledujici Pracovni den. ,Pracovni den“ znameréykoli kalend#éni
den, kdy jsou pro vejnost Bzné oteweny banky v Bratislayv a kdy se uskut@éuje vyrovnani plateb v
eurech.

Rozhodné pravo afeSeni spoi

Tato Finagni zaruka seidi pravnimiademCeské republiky. K rozhodovani sgosouvisejicich s touto
Finartni zarukou je fislusny Mestsky soud v Praze.

[podpisy osob jednajicich za Riele se nachazeji na nasledujici s#hn
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V Praze dne 14.11.2017

Za SAZKA Group a.s.

[podepsané ve slovenské verzi

Pavel Saroch

Clen predstavenstva A

[podepsané ve slovenské verzi
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Pavel Horak

Clen predstavenstva B



V. ZAJEM O0SOB ZUCASTNENYCH NA EMISI; POUZITi VYNOS U Z EMISE

Podle ¥domi Emitenta zadna z fyzickych nebo pravnickycbbogastrénych na nabidce Dluhofiis kroms
Hlavniho manazera, ktery Dluhopisy urhige na zéklaé dohody typu ,nejlepsSi snaha“ (,best efforts”), riema
nabidce Dluhopiszajem, ktery by byl pro takovou nabidku podstatny.

Poradcem Emitenta v souvislosti s vydanim Dluhppgsspolénost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem na
adrese Paezni 297/14, 186 00 Praha @eska republika,dO: 247 66 259 (dale jenAyanzér®), jednajici ve
Slovenské republice prdstnictvim svi organizai slozky J&T IB and Capital Markets, a.s., orgalia zlozka, se
sidlem na adrese Di@kovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenskabigm, ICO: 46 588 345. fedmétem
smlouvy 0 zaji&tni vydani Dluhopi§ uzawené mezi Emitentem a Aranzéremd@nost spojena sifpravou a
zajis€nim vydani Dluhopis, piicemz Aranzér vykonava tytéinnosti ve smyslu ustanoveni § 6 odst. 2 pism. f)
Zakona o cennych papirech. Pravnim poradcem Aranéé&dvokatni kancel®RK Partners s.r.o.

Emitent dale na zaklg&dsmlouvy o umisini emise Dluhopis powiil ¢innosti spojenou se zagéim umisEni
Dluhopisi spolénost J & T BANKA, a.s., se sidlem na adreseiBbhi 297/14, 186 00 Praha®eska republika,
ICO: 471 15 378 (dale téHtavni manazer'), jednajici ve Slovenskeé republice pitesinictvim své pohiky, J & T
BANKA, a.s., pobgka zahraninej banky. Emitent pa#il spoleinost J & T BANKA, a.s., jednajici ve Slovenské
republice progednictvim své pohiky, J & T BANKA, a.s., pob&ka zahrarinej banky, i¢éinnostmi Administratora
a Kotatniho agenta v souvislosti ijetim Dluhopidi na regulovany volny trh BCPB. Emitentekava, ze se
celkové naklady fipravy emise Dluhopis tj. ndklady na auditora, Hlavniho manazera, Aéaazpoplatky CDCP,
BCPB, NBS, naklady na pravniho poradce Aranzérakéeré dalSi ndklady souvisejici s emisi Dluhégisjejich
umisg&nim na trhu, budou pohybovat ve vysgibtizné 4.500.000 eur vifipad, ze bude vydan celyr@dpokladany
objem Dluhopid (tj. 200.000.000 eur) k Datu emise. Naklady Entdespojené sifjetim Dluhopidi k obchodovani
na regulovaném volném trhu BCPB buddadstavovat v souladu se sazebnikem burzovnich tgé@a000 eur.

Emitent géekava, Z&isty celkovy vytzek emise Dluhopisbude, v pipac vydani celého iedpokladaného objemu
Dluhopisgi (tj. 200.000.000 eur) k Datu emiseilizné 195.500.000 eurCisty vytsZzek emise Dluhopis bude
primarré pouzit na poskytnuti asené fijcky Rwiteli a dalSimglenim Skupiny SAZKA Group.
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VI. NABIDKA DLUHOPIS U
1. UMIST ENi A UPSANI DLUHOPIS U

Dluhopisy budou az do celkovétgapokladané jmenovité hodnoty Emise, tj. 200.00D.Gfur, nabizené
prostednictvim Hlavniho manaZera na upsani a koupi farmeejné nabidky investorem dgtné retailovych
investofi) ve Slovenské republice podle ustanoveni § 12@sh @akona o cennych papirech &aské republice
podle § 34 a nésl. Zakona o podnikani na kapit@otru a vybranym kvalifikovanym investon (a gipadre téz
dalSim investaim za podminek, které v dané zemi nezakladaji pognnabizejiciho zpracovat a @it prospekt
cenného papiru) v zahréni a to vzdy v souladu stigluSnymi pravnimi fedpisy platnymi v kazdé zemi, v niz
budou Dluhopisy nabizeny.

Hlavni manazer se smlu¥zavazal i¢i Emitentovi vyvinout maximalni asili, které Ize odho rozumg pozadovat,
aby Dluhopisy umistil na trhu (zavazek typu ,neflesnaha® (,best efforts®)); avSak wipac, Ze se umighi
Dluhopidi v celkové jmenovité hodndtEmise nepodd nebude Hlavni manazer ani jakéakoli jind osobsirpma
neumisiné Dluhopisy upsat na vlastnical. Odhadovana odima (provize) Hlavniho manazera za ugrist
Dluhopigi predstavuje fiblizné 1,90 % z celkové jmenovité hodnoty urdfstch Dluhopis.

Primarni nabidka na upisovani Dluhopigi — primarni prodej ve Slovenské republice a ¥eské republice

V ramci primarniho prodeje (primarni nabidky a opsni) budetinnosti spojené s vydanim a upisovanim vSech
Dluhopidi zaji¥ovat Hlavni manazer. Primarni prodej (primarni dibi a upisovani) Dluhopis potrva ve
Slovenské republice ode dne pravomocného rozho#itBS o schvaleni tohoto Prospektu &eské republice ode
dne dordeni notifikaceCeské narodni bance, Ze Prospekt byl vypracovanheam v souladu se zvlaStnim
piedpisem a pravem EU az do uplynuti doby platnatoto Prospektu. Prospekt je platnshém 12 (dvanacti)
mesiai ode dne pravni moci rozhodnuti NBS o schvalerbtmProspektu. Datem emise, tj. dnem zahajeni \gaiav
Dluhopigi (zahajeni fipisovani Dluhopi na &ty v piisluSné evidenci), je 12. 12. 2017.

Dluhopisy budou vydany jednorazok Datu emise nebo budou vydavanyil@zre, piicemz gedpokladana lita
vydavani Dluhopis (tj. pripisovani na fisluSné majetkovédty) skorti nejpozdiji jeden (1) mdsic po uplynuti Ity

k upisovani Dluhopis nebo jeden (1) #sic po upsani nejvysSi sumy jmenovitych hodnot D (podle toho, co
nastane tlve). Emitent je oprawim vydat Dluhopisy v menSim objemu, nez byla nejirgs$na jmenovitych hodnot
Dluhopigl, piicemz Emise se bude i v takovérfigact povazovat za Uspnou. Minimalni vySe objednavky je
stanovena na jeden (1) kus Dluhopisu. Maximalnievgbjednavky (tedy maximalni objem jmenovitych haidn
Dluhopisi pozadovany jednotlivym investorem) je omezenarjejvySSi sumou jmenovitych hodnot vydavanych
Dluhopisi. Cista kupni cena Dluhopis ktera bude vyplacena Emitentovijibe byt snizena o odmu, poplatkyci
vydaje spojené s upsanim a koupi DluhdpBodminkou &asti na véejné nabidce je prokazani totoznosti investora
platnym dokladem totoZnosti. Objednavkiijgté od investar budou uspokojovany pbézre tak, jak je Emitent
piijme, a to az do chvile, dokud se poslediijaou objednavkou neumisti cely objem Emise. Patatd posledni
objednavka bude znit na takovy objem jmenovité bodDluhopigi, ktery gevySuje zbyvajici objem neupsanych
Dluhopidi (t. j. sowet jmenovitych hodnot neupsanych Dluhdpjsato objednavka bude uspokojena jen vemi
kterd odpovida neupsanému (zbyvajicimu) objemu @dish. V takovém pipact zasle Hlavni manazer takovému
upisovateli potvrzeni s novym objemem {mon upsanych Dluhopiy. Pripadné peplatky budou vraceny
investoim na @et, z ®#hoz byly odeslany. Po upsani &psani Dluhopié na &ty Majiteld Dluhopigi bude
Majitelim Dluhopidi zaslano potvrzeni o upséni Dluhdpigricemz obchodovéani s Dluhopisy bude mozno zahajit
nejdiive po vydani Dluhopisa po gijeti Dluhopigi k obchodovéani na regulovaném volném trhu BCPBvatahu k
Dluhopisim neexistuji zadnarpdkupni prava ani prava néepinostni upsani.

Vysledky primarniho prodeje (upsani) budouieyeny na veéejré¢ dostupném migtv Uréené provozové v Den
nasledujici po skamni Ihity vydavani Dluhopi& Dluhopisy budou na zakladookynu Hlavniho manazera bez
zbyte&ného odkladu fipsany na &ty Majiteld Dluhopidi vedené v fisluSné evidenci bezodklagipo zaplaceni
Emisniho kurzu déenych Dluhopis. Hlavni manazerdiuje investoiim poplatek dle svého aktualniho sazebniku, v
soutasnosti je ve vySi 0,60% z objemu obchodu. Pokudyperadani obchodu na jiny nez drzitelskéet) poplatek

je ve vysi 1,00%, minimai480 eur. Aktualni sazebnik Hlavniho manazera g¥ejmén (i) pro &ely nabidky v
Ceské republice na www.jtbanka.skg¢ésti UzZiténé informace, pododkaz Sazebnik poplailk& T Banky, a.s.,
pobasky zahranini banky, a (ii) pro &ly nabidky WCeské republice na www.jtbank.czgésti Uzitgné informace,
pododkaz Sazebnik poplétk

Za (@elem aspsSného vyrovnani primarniho prodeje (ffipsani Dluhopié na gislusné dty po zaplaceni Emisniho
kurzu) Emise musi upisovatelé Dluhapigsostupovat v souladu s pokyny Hlavniho manazebm fjeho zastupc
Zejména jestlize upisovatel Dluhopiseni santlenem CDCP, musi sifidit ptislusny éet v CDCP nebo dlena
CDCP. Nelze zattt, ze Dluhopisy budou prvonabyvatéfidreé dodany, pokud prvonabyvatel nebo osoba, ktera pro
ného vede fislusny w@et, nevyhovi vSem postiim a nesplni vSechnyiiglusné pokyny zad@lem primarniho
vyrovnani Dluhopis.
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Sekundarni nvabidka Dluhopidi a souhlas s pouzitim Prospektu v nasledné ke&jné nabidce ve Slovenské
republice a vCeské republice

Emitent souhlasi s naslednouiejmou nabidkou Dluhopisv rdmci sekundarniho trhu ve Slovenské republice a
v Ceské republice, kterou bude vykonavat Hlavni manazalsi vybrani finami zprostedkovatelé, a uduje svij
souhlas s pouZzitim tohoto Prospektu wtalyi takové nasledné fejné nabidky Dluhopis Informace o vybranych
financnich zprostedkovatelich, kterym Emitent &d souhlas k pouZiti prospektu, a ¥tg doks schvaleni prospektu
nejsou znami, bude ztgnéna na webovych strdnkach Emitenta. Souhlas Emitemi@slednou ¥ejnou nabidkou
Dluhopigi v rdmci sekundarniho trhu j@so¥ omezen na dobu 12&sicl ode dne pravni moci rozhodnuti NBS
o schvaleni tohoto Prospektu.

Emitent vyslove piijima odpo¥dnost za obsah Prospektu, i vzhledem na sekund@&hidku Dluhopis
prostednictvim Hlavniho manazera a dalSich vybranyctarfinich zprostdkovatel. Se souhlasem Emitenta
nejsou spojeny zadné dalSi podminky, které jsoavasitni pro pouzivani Prospektu. Pokuedo za¢recnym
uzavenim véejné nabidky Dluhopisnebo zahajenim obchodovani Dluhdpig regulovaném volném trhu BCPB,
podle toho, co nastangide, vznikne nebo se zjisti novd vyznamna skuist nebo podstatna 2ma, chyba nebo
podstatn4 ndpsnost tykajici se Udajzahrnutych do tohoto Prospektu, kterd by mohlaivoitl hodnoceni
Dluhopidi, zveejni Emitent dodatek k tomuto Prospektu, a to po jgedchozim schvaleni ze strany NBS.

Zvl&¥ pokud jde o sekundarni nabidku Dluhdpldlavnim manazerem, minimalni jmenovitd hodnotaHdhisi,
které bude jednotlivy investor opraim koupit, bude omezena jednim (1) kusem Dluhoplaximalni objem
jmenovité hodnoty Dluhopis poZadovany jednotlivym investorem v objednavceoieezen celkovym objemem
nabizenych Dluhopis Kone&na jmenovitad hodnota Dluhojigtidélena jednotlivému investorovi bude uvedena v
potvrzeni o fijeti nabidky, které bude Hlavni manazer zasildhgglivym investoim (zejména pouzitim prastdk
komunikace na dalku). Dluhopisy v sekundarni nabialedou nabizeny Hlavnim manazerem za ceniepieeranou
BCPB podle Burzovnich pravideltilasledném prodeji Dluhogisha sekundarnim trhu formoutegné nabidky na
zaklad souhlasu ugdleného Hlavnimu manazerovi a dalSim vybranym ftném zprostedkovateim, jako
financnim zprostedkovatelm s pouzitim tohoto Prospektuitije Hlavni manaZer investim poplatek podle svého
aktualniho sazebniku, v stasnosti ve vysi 0,60 % z objemu obchodu. Pokud/peiadani obchodu na jiny nez na
drzitelsky &et, poplatek je ve vySi 1,00 %, minim&l480 eur. Aktuélni sazebnik Hlavniho manazera gFajmen
pro veejnou nabidku ve Slovenské republice www.jtbankawskasti Uzit&éné informace, pododkaz Sazebnik
poplatki J & T Banky, a.s., polstty zahraninej banky, a pro wejnou nabidku eské republice www.jtbank.cz, v
gasti Uziténé informace, pododkaz Sazebnik poplatRoplatky dtované ze strany dalSich vybranych fitxich
zprostedkovatel, kterym Emitent udli souhlas k pouziti prospektu, a #tev dok® schvaleni prospektu nejsou
znami, jako i ostatni podminky nabidky, budou ptslty investorem ze strany finamho zprostedkovatele v dab
uskut&néni nabidky Dluhopis.

OZNAMENI INVESTOR UM:

Informace o podminkach nabidky finaréniho zprosttedkovatele musi finagni zprostfedkovatel poskytnout
kazdému konkrétnimu investorovi v dol# uskuteénéni nabidky.

Hlavni manaZer a dalSi vybrani fikah zprostedkovatelé pouzivajici Prospekt musi na svych wgtiostrankach
uvést, Ze Prospekt pouZivaji v souladu se souhlaseodminkami s nim spojenymi.
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2. OMEZENI TYKAJICI SE Si RENi PROSPEKTU A NABIDKY A PRODEJE DLUHOPIS U

Sireni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo &dbjuhopist jsou v rékterych statech omezeny zakonem.
Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohotspektu (¢etré jeho gipadnych dodai® v jiném stat a
obdobr nebude umozma ani jejich nabidka s vyjimkou Slovenské repubhiCeské republiky (fipadré daldich
stati, které budou bez dalSiho uznavat Prospekt schydMBS jako prospekt opréwjici k veejné nabidce
Dluhopig v takovém st&). Osoby, k nimz se tento Prospekt dostane, jspowdny za dodrzovani omezeni, kter&
se v jednotlivych statech vztahuji na nabidku, pakabo prodej Dluhopisnebo drzbu a roz&vani jakychkoli
materiah vztahujicich se k Dluhopisn, wetns tohoto Prospektu.

Vetejna nabidka Dluhopismize byt &inéna ve Slovenské republice jen tehdy, pokud byl o&dji na zaatku
takové véejné nabidky tento Prospektéins jeho gipadnych dodatl schvalen NBS a uvejrén. Veejna nabidka
v Ceské republice fize byt vykonana poté, co NBS na zakldddosti Emitenta notifikuj€eské narodni bance, Ze
Prospekt byl vypracovan a schvalen v souladu s&Stm pedpisem a pravem Evropské unie. Emitent z&reee
Zadosti o notifikovaniiedlozi NBS Prospekt &eském jazyce. fejna nabidka Dluhopisv jinych statech rive byt
omezena pravnimiipdpisy v takovych zemich altre vyzadovat schvéleni, uznani nelfelkfad Prospektu nebo
jeho¢asti, nebo jinych dokumeink tomu gisluSnym organem.

Kromé vySe uvedeného Emitent zada vSechny nabyvatelhoplsi, aby dodrzovali ustanoveni vSeckistuSnych
pravnich pedpisi v kazdém stét (véetrns Slovenské republiky @eské republiky), kde budou nakupovat, nabizet
nebo prodavat Dluhopisy nebo kde budou distribyozgtistumiovat nebo jinak davat do &hu tento Prospekt,
véetns jeho gipadnych dodatk nebo jiny nabidkov¥i propag&ni materiél nebo informace souvisejici s Dluhopisy,
a to ve vSechfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to,ted® Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny
nabidkovy¢i propag#&ni material nebo informace souvisejici s Dluhogisglou zachyceny v ti&té podob nebo

v elektronické&:i jiné nehmotné podab

Pred schvéalenim Prospektu jsou Emitent, Hlavni mamgistencialni investo a vSechny dalSi osoby, kterym se
tento Prospekt dostane do rukou, povinni dodrzgyae uvedena omezeni proremou nabidku a jestlize nabizeji
Dluhopisy ve Slovenskéi Ceské republice, musi takinit vyhradré zpasobem, ktery neni vejnou nabidkou.
V takovém pipact by meli informovat osoby, kterym nabidku Dluhopigini, o skuténosti, Ze Prospekt nebyl
dosud schvalen NBS a uegnén, a ze takova nabidka nesmi byfejpou nabidkou, a pokud je nabid&a¢na
takovym zgisobem, ktery se podle ustanoveni Zakona o cenrgiigeh (resp. Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu) nepovazuje za ¥gjnou nabidku, informovat takové osoby téZ o sajigch omezenich. V souvislosti
s gipadnou nabidkou Dluhogis(véetns distribuce tohoto Prospektu vybranym investorna divérné bazi) ve
Slovenskési Ceské republice jeStpred schvalenim tohoto Prospektu, na kterou se pestinoveni § 120 odst. 3
Z&kona o cennych papirech, resp. § 35 odst. 2 Zakopodnikani na kapitalovém trhu nevyZadujedphozi
zverejnéni prospektu, Emitent upozase, Ze pi vyjimce tykajici se omezeni celkové hodnoty Dlpisd
ziskavanych jednim investorem (ustanoveni § 120. @pism. ¢) Zakona o cennych papirech, resp. 8d35. 2
pism. c) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu owobyt Dluhopisy nabidnuty jen za cenu, kteravpsuje
zakonem stanoveny limit v eurech na jednoho invasf{k datu tohoto Prospektu 100.000 eur) a z toinmdu
Emitent nebude igd schvélenim a zigjnénim Prospektu vézén jakoukoli objednavkotippdného investora
k upsani nebo koupi Dluhopiis pokud by jejich celkova Emisni cena v eurech hyizSi nez stanoveny limit
v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, sdémit za to, Ze prohlasila a souhlasi s timj)zatp osoba je
srozungna se vSemiifisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prod2jehopidi, ktera se na ni a na&iplusny
zpasob nabidkyi prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabill prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by
byla dodrzena vSechndigluSna omezeni, které se na takovou osoliislupny zfisob nabidky a prodeje vztahuji, a
Ze (iii) diive nez by Dluhopisy #ta dale nabidnout nebo déle prodat, tato osoba imfdemovat potencialni
kupujici o tom, Ze dalSi nabidky nebo prodej Dlukibpnohou podléhat vienych statech zakonnym omezenim,
které je nutno dodrzovat.

Emitent upozatuje potencialni nabyvatele Dluhopjsze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany vashulse

Zakonem USA o cennych papirech ani Zzadnou komisicenné papirgi jingym regul&nim organem jakéhokoli
statu Spojenych stiatamerickych a v disledku toho nesmi byt nabizeny, prodavany nebo zm#esany na Gzemi
Spojenych stditamerickych nebo osobam, které jsou rezidenty $ofestal americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v N&zeni S vydaném k prové&di Zdkona USA o cennych papirech) jinak nez naaxikVyjimky

z registrani povinnosti podle Zakona USA o cennych papiregbonv ramci obchodu, ktery nepodléha regésita
povinnosti podle Zakona USA o cennych papirech.

Emitent dale upozdwuje, Ze Dluhopisy nesmi byt nabizeny ani prodava8pojeném kralovstvi Velké Britanie a
Severniho Irska (dale jenVelkd Britanie") prostednictvim rozSovani jakéhokoli materidlwi oznameni,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opréwym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britaai viastni nebo
cizi (Cet, nebo za okolnosti, které neznamenajgjweu nabidku cennych papive smyslu zdkona o spétestech z
roku 1985 v platném 2ni. VSechny pravni ukony tykajici se dluhdpisskuténované ve Velké Britanii, z Velké
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Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkouinii potom téz musi byt uskuéigvany v souladu se zakonem o
financnich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) atq¢m z#ni, ndizenim o propagaci fingnich sluzeb
FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Ordeplatném z#ni a ndizenimi o prospektu z roku 2005 (The
Prospectus Regulations 2005) v platnérnin
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3. PRIJETI K OBCHODOVANI

Emitent poZzada nejpoéjl po upsani celkové jmenovité hodnoty Dluhdpisebo po uplynuti lity pro upisovani
Dluhopigi (podle toho, co nastandige) o gijeti Dluhopigi k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB.
Emitent gedpokladd, Zze Dluhopisy budotijpty k obchodovani na regulovaném volném trhu,reletize to zardit.
Kromé Zadosti o gijeti Dluhopidi k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB &mhihepozadal, ani nemini
pozadat, o fijeti Dluhopigi k obchodovéani nagikterém domécindi zahranénim regulovaném trhu nebo burze.

Hlavni manazer je opra¥n uskutétiovat v souladu sifslusnymi gedpisy stabilizaci Dluhopisa mize podle své
avahy vynalozit Gsili k uskut@éni kroki, které bude povazovat na nevyhnutelné a rozumséalkilizaci nebo
udrzeni takové trzni ceny Dluhopjsktera by jinak nemuselargvladat. Hlavni manaZer irhe tuto stabilizaci
kdykoli ukortit. Zadna osoba néjjala povinnost jednat jak zprdstikovatel pi sekundarnim obchodovani (market
maker).

Emitent nevydal Zzadné cenné papiry, které by biilaty k obchodovani na regulovaném nebo jiném reenmém
trhu s cennymi papiry.
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VII. ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odposdnou za spravnost a Uplnost Udayedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spodst SAZKA
Group Financing a.s., se sidlem na adrese Dubrawskta 14, 841 04 Bratislava <siskacast Karlova Ves,
Slovenska republika,(1O: 51 142 317, zapsana v obchodnim féjst vedeném Okresnim soudem Bratislava |,
oddil: Sa, Vlozk&.: 6661/B, jejiz jménem jednaji nize uvedené osoby.

Emitent prohlasuje, zefpvynaloZeni veSkerétjméiené pée jsou podle jeho nejlepSihédomi Udaje uvedené v
Prospektu v souladu se sktnesti a ze v &m nebyly zamieny Zadné skudeosti, které by mohly z#mit jeho
vyznam.

V Praze dne 14.11.2017

Za SAZKA Group Financing a.s.

[podepsané ve slovenské verzi [podepsané ve slovenské vErzi
Pavel Saroch Petr Stohr
predseda fedstavenstva ¢len predstavenstva B

¢len predstavenstva A
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VIII. INFORMACE O EMITENTOVI

1. OPRAVNENI AUDITO RI
Vykaz o finaréni pozici Emitenta k 8. 11. 2017 nebyl auditovafiditorem Emitenta je:

Auditorska firma: KPMG Slovensko spol. s.r.o.

Oswdcenic.: Licence SKAUE. 96

Sidlo: Dvorékovo nabreZie 10, 811 02 Bratislava
Clenstvi v profesni organizaci: Slovenska komora auditorov

Odpovdna osoba: Lubo$ Vaxro
Oswdcenic.: SKAU ¢. 745
2. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v Uvodu tohoto Prospektu — v kapito(Rizikové faktory).

3. VYBRANE FINAN CNi INFORMACE

Vzhledem k tomu, Ze Emitent vznikl zapisem do oltibo rejstiku dne 17. 10. 2017 a od svého vzniku
nevykonaval zadnotinnost, nebyly sestaveny zadné auditovariiracetni zaérky ani jiné historické finami
informace.

Finartni Udaje uvedené niZe jsou vybrany z Vykazu o finapozici Emitenta k 8. 11. 2017 vypracovaného eodl
IFRS.

VYKAZ O FINAN CNiPOZICI

k8.11.2017

EUR

Dlouhodoby majetek 0
Kréatkodoby majetek 27 415
Perézni prostedky a ekvivalenty 27 415
MAJETEK CELKEM 27 415

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapitél 25000
Z&akonny rezervnifond z kapitadlovych vkiad 2 500
Celkovy vysledek hospodeni za obdobi (486)
VLASTNI KAPITAL CELKEM 27014
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 401
ZAVAZKY CELKEM 401
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 27 415

Zdroj: Ucetnictvi Emitenta
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VYKAZ ZISK U A ZTRAT A OSTATNI CASTIVYSLEDKU
za obdobi k 17.10.do 8.11.2017

EUR

Naklady na sluzby (401)
Provozni naklady (401)
Ostatni finatini naklady (85)
Finanéni naklady (85)
Ztrgta pied zdarénim (486)
Naklady na da z pijmu 0
Ztrgta po zdanéni (486)
Ostatni sotasti komplexniho vysledku 0
Celkovy komplexni vysledek za obdobi (486)

Zdroj: Ucetnictvi Emitenta
4. UDAJE O EMITENTOVI

4.1 ZAKLADNI UDAJE

Obchodné firma:
Misto registrace
1CO:

Datum vzniku:
Pravni forma:
pre-LEl:

Rozhodné pravo

Sidlo:
Telefon:

E-mail:

Webové stranky:

SAZKA Group Financing a.s.

obchodni rejgtk vedeny Okresnim soudem Bratislava |, oddil:\&&zkac.: 6661/B
51 142 317

17. 10. 2017, Emitent byl zaloZen na dobu &itau

akciova spolkénost

097900BHLI0000087882

Emitent vykonava svotinnost v souladu s pravnimigzpisy Slovenské republiky, coz
zahrnuje zejména, nikoli vSak vyhragmasledujici pravnitpdpisy (vzdy v platném
zréni): zakon ¢. 513/1991 Zb., obchodni zakonik, zaka@n 455/1991 Zb. o
Zivnostenském podnikani (Zivnostensky zakon) winizpozdjSich gredpisi, zakong.
40/1964 Zb., obansky zékonik, zakot. 595/2003 Z. z., o dani zi{pma a zakong.
7/2005 Z. z., o konkurzu a restrukturalizaci.

Dubravské cesta 14, 841 04 Bratislavasstskacast Karlova Ves, Slovenska republika
+ 420 225 010 612

ir@sazkagroup.com

www.sazkagroup.com/investors

4.2 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Emitent byl zalozen dne 7. 9. 2017 podle slovenskitava jak slovenska akciova spwlest. Emitent vznikl dne
17. 10. 2017 na zakladzapisu Emitenta v obchodnim reéjkti Okresniho soudu Bratislava I. Identiftka ¢islo

Emitenta je €O: 51 142 317. Emitent jesélové zaloZenou spobmosti a v minulosti Emitent nevykonaval Zadnou
podnikatelskowinnost.

4.3 INVESTICE

Ke dni zpracovéani Prospektu nebyly Emitentem zatyageni uskut&nény zadné investice, ani zadny organ Emitenta
neschvalil, ani se Emitent nezavazal k zadnym bcitdounvesticim, které by byly relevantni ve vztdhposouzeni
schopnosti Emitenta splatit své zavazky z Dluhinpis
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5. PREHLED PODNIKANI

5.1 HLAVNI CINNOSTI

Emitent je delow zaloZzena spotmost za Gelem vydani Dluhopis Hlavnim gedmétem ¢innosti Emitenta je
poskytovani pefgnich prostedki a poskytovani Gri/pajéek nebo jinych forem financovani Bteli, resp. jeho
prostednictvim dalSinglenim Skupiny SAZKA Group.
5.2 VYZNAMNE NOVE PRODUKTY A SLUZBY

Emitent v sotiasné dob nenabizi zadné vyznamné nové produkty ani sluzby.

5.3 POSTAVENI EMITENTA NA TRHU
Vzhledem ke své hlaviinnosti Emitent jako takovy nes@idf na Zadném trhu a nema zadné relevantni trzrifypod
a postaveni.

6. ORGANIZA CNi STRUKTURA A DCE RINE SPOLECNOSTI

6.1 ORGANIZA CNi STRUKTURA SKUPINY

6.2 POZICE EMITENTA VE SKUPIN E

Emitent ma jediného akciof& a to spoknost SAZKA Group a.s., zaloZenou a existujici pagiského prava se
sidlem na adrese Vinohradska 1511/230, Stra3n@e0Q Praha 10 eska republika,dO: 242 87 814, zapsanou v
obchodnim rejstku vedeném Mstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 18161 (dalgeteSAZKA Group a.s.”
nebo Rucitel”). SAZKA Group a.s. vlastni 100 % akcii Emitentaykonava 100 % hlasovacich prav spojenych s
akciemi.

Emitent nema zadnou kapitalovotast v jakékoli jiné osah

kapitole IX.

6.3 ZAVISLOST EMITENTA NA SUBJEKTECH ZE SKUPINY

Emitent je zavisly na své masié spolénosti SAZKA Group a.s., coz vyplyva z jejiho vlastai 100% podilu na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech v Emiténto

Emitent byl zalozen zacélem vydani Dluhopis a poskytovani {jéek a 0¥ért nebo jiného financovani Riteli,
resp. jeho progdnictvim dalSim spotaostem ze Skupiny SAZKA Group. Schopnost Emiteptaiszavazky tak
bude vyznamé ovlivnéna schopnosti Ritele splnit zavazky &i Emitentovi, coz vytv zavislost zdraj prijma
Emitenta na Rtiteli a jeho hospod&kych vysledcich.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent nepdskgtiné ijcky ani nevydal Zadné investii nastroje, které by
zakladaly U¥rovou angazovanost Emitentacvtreti osols.

7. INFORMACE O TRENDECH

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistotyrokg zavazky nebo udalosti, které by s realnou
pravéEpodobnosti mohly mit podstatny negativni vliv naspektivu Emitenta.

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent prognézu ani odhad zisku do Prospektuiagiiiza ani do data Prospektu nevypracoval a riepvié
9. SPRAVNI, RIDICI A DOZOR Ci ORGANY

9.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA

Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta. tlesaimo jednat jménem Emitenta ve vSedtech a zastupuje
Emitenta Vgi tretim osobam, ¥izeni fed soudem aipd jinymi organy. Redstavenstvdidi ¢innost spolénosti a
rozhoduje o vSech zdalezitostech spolesti, pokud nejsou pravnimiiqrpisy nebo stanovami vyhrazeny do
pisobnosti jinych orgdh spole&nosti. Redstavenstvo zejména vykonava obchodni vedeni s, zajisuje
v8echny jeji provozni a organizd zalezitosti, vykonava zatstnavatelskd prava, svolava valnou hromadu,
vykonava usneseni valné hromady, zajj8§ vedeni fedepsanéhocdétnictvi a jiné evidence, obchodnich knih a
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ostatnich doklall spolé&nosti, zajifuje vedeni seznamu akcidha uckluje a odvolava prokuru, étije dalSi
pisemné plné moci,ipdklada valné hromadke schvaleni navrhy usneseni, a to zejména nawtgnény stanov,
navrhy na zvySeni a snizeni zakladniho kapitalyddéni prioritnich a vyrnitelnych dluhopig, navrh na schvaleni
fadné individualni €etni za¥rky, mimaadné individualni €etni za¥rky, navrh na roz8leni vytvaeného zisku,
véetns uréeni vySe a zjsobu vyplaceni dividend a tantiém a navrh na Uhmdit a ndvrh na zruSeni Emitenta.
Predstavenstvo dalefgdklada dozai rad k projednani materidly uvedené ve stanovachedipada dozai rads
navrh na osobu auditorarde@istavenstvoipdklada valné hromé&dk projednani zpravu o vysledcich podnikatelské
¢innosti, obchodni plan a finani rozp@et a vyr@ni zpravu. Rozhodnutitpdstavenstva jefjato, pokud za &
hlasovala ¥tSina gFitomnych¢leni a vzdy jedertlen pedstavenstva A. f@dstavenstvo ma dleny, dvacleny
piedstavenstva A a dwdeny predstavenstva B. O tom, kteryleni piedstavenstva budgenem pedstavenstva A
nebo B rozhoduje valna hromadéeny predstavenstva voli a odvolava valna hromadad$edu fedstavenstva
voli a odvolava valna hromadaad ¢leni predstavenstva A. Mistépdsedu fedstavenstva voli a odvolava valna
hromada Zad ¢lena predstavenstva BClenem pedstavenstva fife byt jen fyzicka osoba. Fuktki obdobiclena
predstavenstva jedplet.

Emitenta zastupuji vzdy dvdenové pedstavenstva jednajici spah&, a to bd’ jedenélen predstavenstva A a jeden
¢len predstavenstva B, nebo dikenové pedstavenstva ACleny predstavenstva Emitenta k datu tohoto Prospektu
jsou:

Pavel Saroch predseda fedstavenstvaien predstavenstva A
Den vznikuglenstvi v gredstavenstvu: 20. 10. 2017
Narozen: 9. 6. 1970

Jako specialista v oblasti invastiho bankovnictvi a podnikové spravyisebil Pavel Saroch od roku 1995
v manazerskych pozicich v spé@stech obchodujicich s cennymi papiry, jak jsaledposti Ballmaier & Schultz
CZ a Prague Securities.

Od roku 1999 do roku 2001 bylenem pedstavenstva spaleosti I.F.B., kter4 se zaffuje na organizai a
ekonomické poradenstvi a ra¥n na ftizeni investinich projeki majitele. V roce 2001 byl jmenovan
mistofedsedou dozéf rady ATLANTIK FT, a nasledqise staklenem gedstavenstva této spofesti.

Pavel Saroch jélenem pedstavenstva matké spolénosti investini skupiny KKCG - KKCG AG a jednotlivych
holdingovych spolknosti paticich do skupiny. Je téZ hlavnim invésfim feditelem skupiny KKCG. Od prosince
2012 je pedsedou fedstavenstva nejtsi loterni spolénosti vCeské republice — SAZKA a.s.

Od roku 2013 jetlenem gedstavenstva OPAP, néfSi loterni spolénosti vRecku a jedné z nejtSich v Evrop.
Jeho Uloha spidva ve vytvdeni nové strategie rozvoje podnikani, ktera zalerklifové loterni a herni aktivity, jak i
v rozsiovani budouci zriky do dalSich oblasti, jako jsou telekomunikaceabmi finance.

Pavel Saroch daletpobi v statutarnich a dozéch organech mimo jinychgthto spolénosti, resp. vykonava
nasledujici hlavnéinnosti vyznamné pro Emitenta:

+ ¢&len predstavenstva A spaleosti SAZKA Group a.s(eska republika

« predseda fedstavenstva den predstavenstva A spafrosti SAZKA Czech a.s(eskéa republika
« predseda fedstavenstva den predstavenstva A spafeosti SAZKA a.s.Ceska republika

+  ¢len dozoti rady spolénosti SAZKA FTS a.s(eska republika

» piedseda fedstavenstva a&len predstavenstva A spafeosti Austrian Gaming Holding a.sCeska
republika

+ predseda fedstavenstva spaieosti SAZKA Asia a.s.Ceska republika

+ predseda fedstavenstva den predstavenstva A spaleosti Italian Gaming Holding a.<eska republika
« predseda fedstavenstva den predstavenstva A spafeosti IGH Financing a.sCeska republika

« druhy mistopedseda fedstavenstva spaieosti OPAP S.A.Recko

e ¢len predstavenstva spaieosti LOTTOITALIA S.r.l., Itélie

Pavel Horak, mistoggedseda fedstavenstvajen predstavenstva B

Den vznikuglenstvi v gredstavenstvu: 20. 10. 2017
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Narozen: 8. 2. 1972

Pavel Horak vystudoval Ekonomicko-spravni fakult Masaryko¥ univerzig¢ v Brré a poté jedt finance na
prazské Vysoké Skole ekonomické. V roce 2001 nadtfako finartni feditel (CFO) v televizi NOVA. V roce 2006
odeSel do skupiny PPF Group. Tamsgbil v pozici finagniho feditele (CFO) celé skupiny, od roku 2012
vykonaval stejnou funkci v klbvé spolénosti portfolia PPF - Home Credit. V roce 2014 sa&l svesténim
feditelem a zarovepartnerem ve SkupirEMMA.

Pavel Horak dale isobi v statutarnich a doztch organechéthto spolénosti, resp. vykonava nasledujici hlavni
dinnosti vyznamné pro Emitenta:

« &len predstavenstva B spaleosti SAZKA Group a.s(eska republika
« mistogedseda fedstavenstva &en predstavenstva B spaeosti SAZKA Czech a.sCeska republika
« mistogfedseda fedstavenstva den predstavenstva B spaleosti SAZKA a.s.Ceska republika

« mistogedseda fedstavenstva #dlen predstavenstva B spdieosti Austrian Gaming Holding a.<eska
republika

+ ¢len predstavenstva spaleosti SAZKA Asia a.s.Ceska republika

+ mistofedseda fedstavenstva @len predstavenstva B spdaleosti Italian Gaming Holding a.sCeska
republika

+ mistoffedseda fedstavenstva den predstavenstva B spaieosti IGH Financing a.sGeska republika
+ ¢len predstavenstva spaleosti OPAP S.A Recko
e ¢len predstavenstva spaleosti EMMA GAMMA FINANCE a.s., Slovenska republika

Petr Stéhr, ¢len predstavenstva B
Den vznikuglenstvi v gredstavenstvu: 20. 10. 2017
Narozen: 29. 6. 1975

Petr Stdhr vystudoval University of Colorado v Biberu v oborech detnictvi a logistika a po2{l ziskal titul MBA
na London Business School a na Columbia Businelssdby New Yorku. Do roku 2010 pracoval jak vicegitent
pro Citigroup Private Equity v Londg¢nV roce 2010 potéifjal nabidku PPF Group, kde se vyznanpodilel na
pripraw dilezitych investinich projekéi. Ve Skupit EMMA piisobi od roku 2013 jakeditel fuzi a akvizic (M&A)
a v roce 2016 se stal partnerem.

Petr Stohr déle isobi v statutarnich a dozéch organechéthto spolénosti, resp. vykonava nasledujici hlavni
ginnosti vyznamné pro Emitenta:

« &len dozoti rady spolénosti SAZKA a.s.Ceska republika

« ¢len predstavenstva B spaleosti SAZKA Czech a.sCeska republika

« &len predstavenstva B spaleosti Austrian Gaming Holding a.€eskéa republika

« &len predstavenstva B spaleosti Italian Gaming Holding a.<eska republika

« &len predstavenstva B spaleosti IGH Financing a.sCeska republika

» ¢&len pedstavenstva spaleosti LOTTOITALIA S.r.l., Itélie

* ¢&len predstavenstva spaleosti EMMA GAMMA FINANCE a.s., Slovenska republika

Robert Chvatal, ¢len predstavenstva A
Den vznikuélenstvi v gredstavenstvu: 20. 10. 2017
Narozen: 10. 8. 1968

Jako generalrieditel spolénosti vede Robert Chvatal Skupinu SAZKA Group afegzinarodni tym s cilem stat se
jednim z kléovych hr&t v oblasti loterii a her silazem na inovace a ro#dvani podnikani, a to organicky i
prostednictvim akvizic.
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Robert Chvatal fispsl k tomu, Ze SAZKA a.s. se Ceské republice stala jednou z nejrychleji se rejidich
loternich spolénosti v Evrop v letech 2013 az 2016.

Robert Chvatal zah4jil svou profesionalni kariéfuraami Procter & Gamble a Benckiser, a potomstrEs roka v
oblasti mobilnich telekomunikaci s T-Mobile jak ¥ marketingovyreditel spolénosti T-Mobile Czech, a nejive
jako generalnieditel spolénosti T-Mobile Slovakia a T-Mobile Austria. Robegtisobi jak prvni viceprezident
asociace evropskych loterii.

Robert Chvétatlale gisobi v statutarnich a dozteh organechéchto spolénosti, resp. vykonava nasledujici hlavni
dinnosti vyznamné pro Emitenta:

« &len predstavenstva A spaleosti SAZKA Czech a.sCeska republika

« generalnieditel aglen predstavenstva A spaleosti SAZKA a.s.Ceské republika
« &len predstavenstva A spafeosti Austrian Gaming Holding a.£eska republika
« &len predstavenstva A spalrosti Italian Gaming Holding a.<eska republika

« &len predstavenstva A spaleosti IGH Financing a.sCeskéa republika

+ ¢&len predstavenstva spateosti OPAP S.A Recko

9.2 DOZORCI RADA EMITENTA

Dozoti rada je nejvySSim kontrolnim orgdnem Emitenta.hlZdé na vykon fsobnosti pedstavenstva a
uskuté&novani podnikatelskéinnosti Emitenta. V fipact zjiSttni zavaznych nedostdtks hospod&eni Emitenta a v
jinych pripadech, pokud to vyzaduji zajmy Emitenta, svolzodt rada valnou hromadu. Dozdrrada o¥iuje
postupy ve ¥cech Emitenta a je oprasma kdykoli nahlizet do detnich doklad, spisi a zaznar tykajicich se
¢innosti Emitenta a zjidvat stav Emitenta. Dozéir rada gezkoumavaradnou individuélni &etni zarku,
mimoradnou individualni &etni za¥rku, konsolidovanou detni za¥rku a navrh na rozdeni zisku nebo Uhradu
ztrat a je povinna podat o vysledktepkoumani zpravu valné hrongad

Dozoki rada Emitenta ma deny. Cleny dozoti rady voli a odvolava valna hromada s tou vyjimkbe pokud méa
Emitent v doB volby vice nez 50 zagstnand v hlavnim pracovnim po#nu, v takovém fipads dvé tietiny ¢lena
dozoki rady voli a odvolava valnd hromada a jedtetiiu voli a odvolavaji zagstnanci Emitenta. iedsedu
dozoki rady voli a odvolavajélenové dozati rady ze svého &idu. Clenem dozati rady mize byt jen fyzicka
osoba. Funini obdobi¢lena dozoti rady je @t let. Rozhodnuti dozér rady je pijato, pokud pro & hlasovala vice
nez polovina vSectieni dozoki rady.

Cleny dozoti rady Emitenta k data tohoto Prospektu jsou:

Tomas Porupka,piredseda dozof rady
Den vzniku¢lenstvi v dozati racs: 20. 10. 2017
Narozen: 12. 5. 1975

Tomas Porupka studoval pravo na Pravnické fakuttiverzity Karlovy v Praze, Autonomni univekzit Madridu, a
ekonomii na Vysoké Skole ekonomické v Praze. 11plsbbil v mezinarodnich advokatnich kandilh v Praze
a Madridu. Ped nastupem do KKCGupobil pst let v pozici senior advokata v prazské pateo Clifford Chance
LLP. Vramci své fedchozi praxe se soimtlil na mezinarodni obchody a akvizice, korporgirdvo a pravo
nemovitosti.

Toma$ Porupka daleipobi v statutarnich a dozdech organechéthto spolénosti, resp. vykonava néasledujici hlavni
ginnosti vyznamné pro Emitenta:

+ ptedseda dozeéf rady spolénosti SAZKA Group a.s(Ceska republika

« predseda dozef rady spolénosti SAZKA a.s.Ceska republika

« predseda dozef rady spolénosti SAZKA Czech a.sCeska republika

« predseda dozef rady spolénosti Austrian Gaming Holding a.€eska republika
« predseda dozef rady spolénosti Italian Gaming Holding a.<eska republika

« predseda dozef rady spolénosti IGH Financing a.sCeskéa republika
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Jakub Sokol
Den vznikuglenstvi v dozati rads: 20. 10. 2017
Narozen: 28. 4. 1983

Jakub Sokol vystudoval Fakultu socialnichdvinstitutu ekonomickych studii Univerzity Karlovy Praze se
specializaci na finance, finémi trhy a bankovnictvi. Absolvoval taktéz studijpdbyt na Universidad Nova de
Lisboa v Portugalsku. V roce 2011 nastoupil do shyiKKCG jak portfolio manazer a vyznamprispél k rozvoji
aktivit v oblasti loternich a hernich aktivit sknpiKKCG a nasledhSkupiny SAZKA Group.

Jakub Sokol déle isobi ve statutarnich a doz@mh organech mimo jinychgahto spolénosti, resp. vykonava
nasledujici hlavnéinnosti vyznamné pro Emitenta:

« &len dozoi rady spolénosti SAZKA Group a.s(eskéa republika

« &len dozoi rady spolénosti SAZKA Czech a.sCeska republika

« &len dozoki rady spolénosti Austrian Gaming Holdings a.§eska republika
+ ¢len dozoti rady spolénosti Italian Gaming Holding a.£ gska republika

+  ¢len dozoti rady spolénosti IGH Financing a.sGeska republika

Radka FiSerova
Den vznikuglenstvi v dozati rads: 20. 10. 2017
Narozena: 3. 7. 1974

Radka FiSerova vystudovala Ekonomickou fakultu d@peské univerzity v Chebu a poté Fakultu podnikového
hospodéstvi na Vysoké Skole ekonomické v Praze. Ve SkugiRIMA pisobi uz od prvniho dne v Uloze firgauh
feditelky (CFO) aclenky statutarnich orgén Odpovida za vSechny finémi i (etni transakce Emitenta i celé
Skupiny EMMA.

Radka FiSerova dalaipobi v statutarnich a dozdech organechéthto spolénosti, resp. vykonava nasledujici hlavni
dinnosti vyznamné pro Emitenta:

» teditelka spolénosti MEF Holdings Limited, Kypr

» teditelka spoléenosti EMMA Capital Limited, Kypr

» teditelka spolénosti Emma Alpha Holding Ltd, Kypr

» teditelka spolénosti Emma Omega Ltd, Kypr

» teditelka spolénosti EMMA GAMMA LIMITED, Kypr

« &lenka edstavenstva spaieosti Emerging Markets Capital a€gska republika
e ¢lenka dozoi rady spolénosti EMMA GAMMA FINANCE a.s., Slovensko

9.3 STRET ZAJM U NA UROVNI SPRAVNICH, RIiDICICH A DOZOR CiCH ORGAN U

Emitent si neni &dom Zadného moznéhoretiu zajni mezi povinnostmilent predstavenstva neb#ieni dozoki
rady Emitenta k Emitentovi a jejich soukromymi zgjmebo jinymi povinnostmi, s vyjimkou potencialniketu
zajmi ¢lend predstavenstva deni dozoki rady Emitenta vyplyvajici z jejich so&iméhoglenstvi v organech jinych
spolenosti (Letrg Rw&itele).

9.4 VYBOR PRO AUDIT

Emitent nemé i4zen samostatny vybor pro audit. Ve smyslu § 34t.delgpism. (d) zakona. 423/2015 Z.z.p
statutarnim auditu a o Zm¢ a doplrni zakona¢. 431/2002 Z.z., o detnictvi, ve zani pozdjSich gedpid,
vykonavécinnost vyboru pro audit doz&rrada Emitenta. Dozér rada Emitentaiip vykonu pisobnosti vyboru pro
audit sleduje postup sestavovadétini za¥rky a pribéh jejiho statutarniho auditu, sleduje efektivitttkm kontroly
a systén fizeni rizik v Emitentovi a pini dalSi Gkoly, kted® jeji pisobnosti s¥tuji stanovy (pipadré jeji statut,
bude-li gijat) nebo gislusné pravniigdpisy.

Clen\ dozoti rady Emitenta, ktera vykonavénost vyboru pro audit, jsou k datu tohoto Prospekoméas Porupka,
Jakub Sokol a Radka FiSerova.
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95 REZIMY RiZENi A SPRAVY SPOLE CNOSTI

Emitent se v satasné dobiidi a dodrzuje vSechny pozadavky na spravizeni spolénosti, které stanovi pravni
piedpisy Slovenské republiky, zejména Obchodni zakdamitent nema povinnost dodrzovat jakykoli jirgzim
fadnéhdizeni a spravy spaleosti (corporate governance).

Emitent nepijal a neuplatuje Kodex spravy &izeni spolénosti na Slovensku (dale jeiKqdex"), ktery vydala
Stredoevropska asociace spravyizeni spolénosti, i kdyz je v satasnosti jen dopotienim a nejde o vSeobecn
zavazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo vevBltské republice povinné. Pravidla stanovena v Kode do
urité miry pekryvaji s pozadavky kladenymi na spravudizeni Emitenta stanovenymi v pravnickegpisech
Slovenské republiky, proto Ize konstatovat, Ze Entitrekterd pravidla stanovena v Kodexu ke dni vypracovan
Prospektu fakticky dodrzuje, avSak vzhledem k to#aEmitent pravidla stanovena v Kodexu zatim wjsiado
své spravy dizeni neimplementoval, ani podle Kodexii $vé sprav atizeni nepostupuje, dava Emitent prelg
tohoto Prospektu vySe uvedené prohlaSeni, a tha divodu, Ze ho pravnitpdpisy k dodrzovanithto pravidel
nezavazuji.

10. JEDINY AKCIONA R

Jedinym akcion#&m Emitenta je Riitel — spolénost SAZKA Group a.s. Ritel je akciovou spol&osti zalozenou
v roce 2012 podle prav@eské republiky. Emitent i Ritel jsou sodasti Skupiny SAZKA Group.

Emitentovi nejsou znamy zadné dohody, které by gnakdst ke zréngé kontroly nad Emitentem, s vyjimkou
standardnich ustanoveni uvedenych v iteaych akcion#&skych dohodach (viz oddil 18/yznamné smlouvy)
kapitoly 1X), kterymi je Rditel vazan (hlavé prdvem na odkup/prodej akcii &iele mezi akciond Ruitele
navzajem).

11. FINAN CNi INFORMACE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINAN CNi SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA
11.1  HISTORICKE FINAN CNi INFORMACE

Vzhledem k tomu, Ze Emitent vznikl zapisem do olattibo rejstiku dne 17. 10. 2017 2017 a od svého vzniku
nevykonaval zadnotinnost, nebyly sestaveny zadné auditovariiracetni za¥rky ani jiné historické finagni
informace.

Vykaz o finarni pozici nebyl o¥feny auditorem. Vykaz o fingni pozici Emitenta k 8. 11. 2017 je uvedena nize a
v Prilozeé. 1 tohoto Prospektu.
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VYKAZ O FINAN CNi POZICI

k8.11.2017

EUR

Dlouhodoby majetek 0

Kréatk odoby majetek 27 415
Pereézni prostedky a ekvivalenty 27 415
MAJETEK CELKEM 27 415

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
VLASTNI KAPITAL

Z&akladni kapitél 25000
Z&akonny rezervnifond z kapitalovych vkiad 2 500
Celkovy vysledek hospodeni za obdobi (486)
VLASTNI KAPITAL CELKEM 27014
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 401
ZAVAZKY CELKEM 401
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 27 415

Zdroj: Ucetnictvi Emitenta

VYKAZ ZISK U A ZTRAT A OSTATNI CASTIVYSLEDKU
zaobdobi k 17.10.do 8.11.2017

EUR

Néaklady na sluzby (401)
Provozni naklady (401)
Ostatni finatini ndklady (85
Finanéni naklady (85)
Ztrata pied zdarénim (486)
Néaklady na da z @ijmua 0
Ztrata po zdanéni (486)
Ostatni sotésti komplexniho vysledku 0
Celkovy komplexni vysledek za obdobi (486)

Zdroj: Ucetnictvi Emitenta

11.2 SOUDNIi A ROZHOD Ci RiZENi

Podle nejlepSihoadomi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdmbkaloZzeni Emitenta neprobihala, jakakoli
soudni nebo rozhéd tizeni, ktera mohla mit nebo v nedavné @atéla vyznamny vliv na finani situaci nebo
ziskovost Emitenta nebo jeho skupiny.
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11.3  VYZNAMNA ZM ENA FINAN CNi NEBO OBCHODNI SITUACE EMITENTA
V obdobi od vzniku Emitenta do data vypracovanibtohProspektu nedoslo k zadné podstatnénzme finareni
nebo obchodni situaci Emitenta nebo jeho skupiny.

12. DOPLNUJICI UDAJE

12.1  ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital Emitenta je ursplacen, fedstavuje 25.000 eur a je tea 25 kusy kmenovych akcii gfcich na
jméno v listinné podah se jmenovitou hodnotou jedné akcie 1.000 euriédjspu fevoditelné bez omezeni.

12.2  ZAKLADATELSKE DOKUMENTY A STANOVY
Stanovy: Stanovy jsou v souladu s pravninsegpisy ulozeny ve sbirce listin v obchodnim st

ZaloZeni Spoliosti:  Spol€nost byla zaloZena zakladatelskou listinou ze drie 2017. Zakladatelska listina je
v souladu s pravnimiipdpisy uloZzena ve sbirce listin v obchodnim ¥e§at

Predret ¢innosti: Cile a &el Emitenta jsou upraveny specifikaci ¥e@netu podnikani — jde @&lanek Il
stanov — a ¥asti 5.1 této kapitoly Prospektu.

13. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent a Ruitel se dohodli na potencialnim snizeni rizika spého s fipadnou krizi Emitenta uzéenim ,Project
Support Agreement” ze dne 14. 11. 2017. Na z&ktétb smlouvy ma Riitel povinnost, avSak vzdy v souladu s
pravnimi fedpisy a principyadné spravy spataosti, poskytnout na vyzvu Emitenta dostatefinaréni prostedky
na pekonani krize Emitenta tak, aby se ponvlastniho kapitalu k zavaikn dostal na Urove pozadovanou
zakonem, a poskytnout takovou gmnost, aby Emitent plnil své zavazky z Dluhdpiadre a Was.

K datu vypracovani tohoto Prospektu nema Emiteatienu zadnou jinou vyznamnou smlouviie@poklada se, ze
Emitent uzaie po Datu emise s Ritelem smlouvu o fijicce, v niz se zavaze poskytnatisty vynos emise
Dluhopidi formou Ur@ené pijcky. Nepgedpoklada sw, Zze Emitent uzavjinou smlouvu, ktera by mohla vést ke
vzniku zavazku nebo naroku kteréhokolena Skupiny SAZKA Group, ktery by byl podstatnyopschopnost
Emitenta plnit zavazkydti Majitelaim Dluhopigi.
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IX. INFORMACE O RU CITELI

1. OPRAVNENIi AUDITO RI

Konsolidované auditovanéiétni za¢rky Rwitele k 31. 12. 2015 a 31. 12. 2016, které obsakafisolidovany
vykaz o finagni pozici, konsolidovany vykaz o Uplném vysledkonkolidovany vykaz z#m vlastniho kapitalu a
konsolidovany vykaz o pewsnich tocich za léta 2015 a 2016, jak i poznamkgnkto konsolidovanym detnim

zawrkam sestavené podle Mezinarodnich standditniniho vykaznictvi ve zmi prijatém EU (IFRS) byly
auditovany

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Oswdcenic.: 71

Sidlo: Polezni 1a, 186 00, Praha®eska republika
Clenstvi v profesni Ceska komora auditér

organizaci:

Odpowdna osoba: Petr Sikora

Oswdcenic.: 2001

Auditor, spolgnost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., nema podle nejlepdikdomi Emitenta jakykoli
vyznamny zajem na Riteli. Pro (&ely tohoto prohlaSeni Emitent, kréniného, zvazil nasledujici skuteosti ve
vztahu k auditorovi: fipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Eltelem nebo akciti podili spol&nosti tvdicich

s Ruitelem koncern, nebo jakychkoli opci na nabyti napeani takovych akcti podild, (i) zamestnani u Réitele
nebo jakoukoli kompenzaci od &itele, (iii) ¢lenstvi v organech Ritele a (iv) vztah k Hlavnimu manazerovi nebo
piijeti Dluhopidi k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB.

2. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v Gvodu tohoto Prospektu — v kapitoRizikové faktory.

3. VYBRANE FINAN CNi INFORMACE

Vybrané historické finafni informace, které Ritel uvadi v nize uvedeném textu, jsou odvozerauditovanych
konsolidovanych &etnich zagrek Ruitele k 31. 12. 2015 a 31. 12. 2016, a z neauditpeta konsolidovanych
pololetnich vyka#t k 30. 6. 2017, &etnt srovnatelnych udéjk 30. 6. 2016, a proto by seéiy &ist v jejich
souvislosti.

Tyto &etni za¥rky Rw&itele jsou uvedeny jakiflohy ¢. 2 az¢. 4 tohoto Prospektu.

Historické finagni inforrrlace Rtitele za @etni obdobi kotici 31. 12. 2015 a 31. 12. 2016 byly#eny auditorem,
a to spolénosti KPMG Ceskéa republika Audit, s.r.o. Auditor vydal k uveglen (Cetnim z&¥rkam vyrok ,bez
vyhrad*

3.1 VYBRANE KONSOLIDOVANE FINAN CNi INFORMACE

Nasledujici tabulky uvéagi prehled vybranych historickych finanich (daj RwWwitele z auditovanych
konsolidovanych &etnich zagrek Ruitele, wetnt srovnatelnych 0dajza léta 2015 a 2016 a neauditovanych
konsolidovanych pololetnich vykax 30. 6. 2017, &etrg srovnatelnych udajk 30. 6. 2016.
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Konsolidovany vykaz finartni situace - zkraceny

v tisicich EUR 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Aktiva

Nehmotny majetek 2 006 549 2021 609 79 051 75 813
Goodwill 573 169 561 937 356 564 347 561
Pozemky, budovy a #aeni 100 284 92 515 24 079 24 520
Ostatni staly majetek 525 294 407 909 275 394 1849
Staly majetek celkem 3205296 3083970 735 088 449 743
Kratkodobé pohledavky z fin&nich instrumerit 10 218 13 606 44 979 4127
Perézni prostedky a ekvivalenty peinych prosedii 416 859 365 999 24 627 39 294
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni majetek 1784 178 785 14 818 9164
ObezZny majetek celkem 581 250 558 390 84 424 52 585
Aktiva celkem 3786546 3642 360 819 512 502 328
Vlastni kapital celkem 1711980 1752368 308 262 1B26
Bankovni U¢ry a zapjcky - diouhodob&ast 1070 300 990 296 265 521 209 093
Ostatni dlouhodobé zavazky 283 169 265 275 10814 7716
Dlouhodobé zavazky celkem 1353469 1255571 276 335 16309
Bankovni U¢ry a zagjcky - kratkodobasast 421 845 292 052 104 041 104 066
Z&vazky z obchodnich vztala ostatni kratkodobé zavazky 299 252 342 369 130874 9 304
Kratkodobé zavazky celkem 721 097 634 421 234 915 15333
Zavazky celkem 2074566 1889992 511 250 370 182
Pasiva celkem 3786546 3642 360 819 512 502 328
Zdroj: &®etnictvi SAZKA Group a.s.

Konsolidovany vykaz ziski a ztrat - zkraceny

v tisicich EUR 30.6.2017  31.12.2016 30.6.2016  31.12.2015  31.12.2014
VWynosy celkem 832 811 637 193 97 678 218 030 162 342
Naklady na material a sluzby (346 619 (260 939 (39 542 (66 092 (58 138
Osobni naklady (39 731) (28 039) (6 382) (12 193) (9 375)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (30 086 (16 934 (1 058 (1940 (1 855
Ostatni provozni naklady (295 557) (215 016) (25 974) (54 397) (47 705)
Provozni vysledek hospodé ni 120 818 116 265 24 722 83 408 45 269
Finanény vysledek hospodee ni (32 272) (20 918) (46 136) 9 006 (22 094)
Podil na vysledku hospaiiai spolénosti vykazovanych metodou 36 451 15 890 3895 915

ekvivalence (po zdami)

Zisk (ztrata) pred zdarénim 124 997 111 237 (17 519) 93 329 23175
Dan z pfjma (33 658) (18 962) (3 625) (8 991) (4 415)
Zisk/ztrata po zdanéni 91 339 92 275 (21 144) 84 338 18 760
Vysledek hospodéeni pripadajici na: 94 965 88 928 (24 300) 86 827 16 885
Drzitele viastniho kapitélu Spelrosti 49 58: 53 39' (24 310 86 88¢ 16 88t
Nekontrolni podily 45 38: 35 53: 1C (62 --
Uplny vysledek hospodé#eni za &etni obdobi 94 965 88 928 (24 300) 86 827 16 885

Zdroj: (Cetnictvi SAZKA Group a.s.
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Vykaz penéznich toki (konsolidovany) - zkraceny

30.6.2017 31.12.2016 30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014
v tisicich EUR
PROVOZNI CINNOST
Zisk (+) za obdobi 91 339 92 275 (21 144) 84 338 18 760
Uprava ¢
Daii z gjma 33 65¢ 18 96: 362t 8 99! 441¢
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 0860 16 934 1058 1940 1855
'ZISk (-)z ﬁect'er&nl d,louhodobgho majetku, fin&mich _ (23 371) 37 136 (21 606) B
instrumenk a finargnich investi
Cisty Urokovy néaklad 32574 43 553 9219 15834 21934
Ostatni Gprav (38 270 (16 608 (3477 (28 718 40t
Provozni vysledek fed zménou pracovniho kapitalu a
rezerv 149 387 131 745 26 417 60 779 47 369
Zmeéna pracovniho kapitalu (18 330) 18 366 (71 152) (1 190) 14 102
PenrgéZni tok generovany z provoznginnosti 131 056 150 111 (44 735) 59 589 61471
Zaplacené Urol (23 081 (37 936 (2 617 (11 508 (25148
Zaplacena daz pijma 2948 (59 799) (6 925) (1322 (6 832)
Cisty penéZni tok generovany z provozntinnosti 110 923 52 376 (54 276) 46 759 29 491
INVESTI CNi CINNOST
Paizeni investic vykazovanych ekvivater metodou (po
odestent nabytych pesznich prosed) (138 200) (182 056) (113 298) (168 705)
Zvyseni (-) / snizeni (+) kratkodobych fiafch aktiv 3 38¢ 31 37¢ (1726 (40 852 --
Ostatni Gpravy (16 552) (6 758) 108 (3269) (2 285)
Cisty penéZzni tok pouZity v (-) investini &innosti (151 364) (157 441) (114 916) (212 826) (2 285)
FINAN CNi CINNOST
Vyplacené dividenc (129 227 (25599 - - -
Ostatni vklady do viastniho kapit 3177 252 60! 77 15: 105 93 534
Prijaté troky a zaficky 321 662 823 404 152 177 74 469 235 433
Uhrazené Groky a zajsky (129 259 (599 220 (48 702 (30344 (247 802
Pdaizeni vlastnich akcif (1 584) (4 735) - -- -
Cisty peréZni tok generovany z finakni ¢innosti 93 369 446 450 180 626 150 059 (11 835)
Cisté zvySeni peéiznich prostredkii a peréZznich 52 028 341 385 11 433 16 008 15 371
ekvivalenti ( )
Vv pfepdtu mEn (2 069) (13) 269 1341 (413)
Stav peréznich prostredkii a per€znich ekvivalenti na 365 999 24 62 24 62 39 29 28 463
zatdtku Uéetniho obdobi 5 4627 4627 4 4
Stav peréznich prostredkii a per€znich ekvivalenti na
Kkonci e tniho obdobi 416 858 365 999 36 329 24 627 43 421
Zdroj: GEetnictvi SAZKA Group a.s.
4. UDAJE O RUCITELI
4.1 ZAKLADNI UDAJE
Obchodni firma: SAZKA Group a.s.
Misto registrace: Ceska republika, Mstsky soud v Praze, sp. zn. B 18161
CO: 242 87 814
Datum vzniku: spol&nost SAZKA Group a.s. vznikla dne 2. 4. 2012. Spubdst byla zaloZzena na

dobu neutitou.
Pravni forma: akciova spolénost

Rozhodné pravo:

spol&nost se fi své ¢innosti fidi ceskymi pravnimi fedpisy, zejména zakonem

¢.89/2012 Sb., alanskym zakonikem, ve &mi pozdjSich Fedpisi, zakonem
¢.90/2012 Sh., o obchodnich spmlestech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve zmi pozdjSich gedpid a zdkonems. 182/2006 Sb., o Upadku a
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zpisobech jehdeSeni (insolvetni zakon), ve z&ni pozdjSich gedpidi, a zakoneng.
186/2016 Sb. (loterni zakon), veéni pozdjSich gedpigi.

Sidlo: Vinohradska 1511/230, Stra3nice, 100 00 Prah&'égka republika
Telefon: +420 225 010 612

E-mail: prague@sazkagroup.com

Internetova doména: http://www.sazkagroup.com

4.2 HISTORIE A VYVOJ

Nize jecasovy giehled ziskavani&Sinovych a mensinovych podiBkupiny SAZKA Group v loternich a hernich
spole&nostech:

e 2011: Skupiny KKCG a Skupina PPF kupuji podnik sfiobsti SAZKA, a.s.

» 2012: Skupina KKCG ziskala spotest SAZKA Group a.s. a ta se naskedtala jedinym vlastnikem
spole&nosti SAZKA a.s.

e 2013: Skupiny KKCG a EMMA Capital se stavaji presnictvim fondu EMMA Delta, (spolu s dalSimi
investory) vlastnikem 33 % podilufgcke loterni a herni spéleosti OPAP

e 2015: Skupina KKCG zvySuje syvnepimy podil ve spoknosti OPAP prosednictvim nakupu akcii
spole&nosti Vitalpeak Limited.

e 2015: Skupina KKCG a Skupina EMMA ziskavaji tiepy podil ve vysi 11,3% ve spdaigosti CASINOS
AUSTRIA

e 2016: Dochazi ke sl@eni loternich a hernich aktivit skupin KKCG a EMMZAapital do spokné Skupiny
SAZKA Group

» 2016: SAZKA Group a.s. ziskani riépy podil ve vysi 11,6% ve spdéleosti Rakouskeé loterie

» 2016: Dochazi k zalozeni spétesti LOTTOITALIA, v které Skupina SAZKA Group viad 32,5% podil,
a které byla nasledrudélena koncese na provozovéani her Lotto a 10eLottdote 9 let

e 2016: Skupina SAZKA Group zaklada spalesti ve Viethnamu v souvislosti s pelbou expanze na asijsky
trh.

Skupina SAZKA Group je tak v séasnosti jednim z nejtSich poskytovatél¢iselnych loterii v kontinentalni
Evrops.

4.3 INVESTICE

V nésledujicim odstavci Ritel uvadi popis hlavnich investic vykonanych pavahovém dni posledni zkegnéné
auditované zaxrky. Z uvedenych akvizic jsou vSechniieZité pro vyhodnoceni solventnostidkele:

Leden 2017: Kypersky regulator &l potiebny souhlas sipvodem 67 % akcii EMMA DELTA MANAGEMENT
(spolenost, ktera ovliada fond EMMA Delta) na spolest SAZKA Group a.s.. Spaleost SAZKA Group a.s. je
nyni akcionéem, ktery neimo ovlada fond EMMA Delta, a tedy némo i 33 % podil ve spotaosti OPAP.

Spolé&nost CAME Holding GmbH <€len Skupiny SAZKA Group — uz#gla zavazné smlouvy o odkoupeni podil
spolenosti UNIQA Beteiligungs-Holding GmbH a LEIPNIK-LUDENBURGER INVEST Beteilingungs AG ve
spolenosti Medial Beteilingungs GmbH a navysi takijswegimy podil ve spoknosti CASINOS AUSTRIA AG
na 34 %. Uz v Zé roku 2015 ziskala SAZKA Group a.s. tigpy podil ve spoknosti CASINOS AUSTRIA ve vysSi
11,34 % akvizici spolmosti CAME Holding GmbH, ktera je majitelem 29,63p86dilu v Medial Beteiligungs
GmbH. Obchod bude dokden poté, co transakci schvalfigusni regulativ v zemich, kde Skupina CASINOS
AUSTRIA pasobi.

Cerven 2017: Skupina SAZKA Group koupila piesinictvim spolénosti Rubidium 4,8 % ekonomicky podil ve
fondu EMMA Delta od spolmosti Helixor, jejimz partnerem je J&T Private BguGroup. Tento objem akcii
piedstavuje negpmy podil ve spoknosti OPAP ve vysi 1,6 %. Viudledku uvedené transakce se ity podil
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spol&nosti SAZKA Group a.s. ve fondu EMMA Delta, ktergmimo vlastni 33 % podil ve spdaigosti OPAP,
navysil na sotasnych 71,9 % akcii tohoto fondu.

Z&ri 2017: Spolkovy tad pro hospodakou soutz povolil Skupig SAZKA Group fevzeti nefimého 22,69%
podilu v CASINOS AUSTRIA AG od spolénosti LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteilingungs A@
UNIQA Beteiligungs-Holding GmbH. Spairost CAME Holding GmbH, ktera je stésti Skupiny SAZKA Group,
je spol&nost BWB opraviéna ziskat nefmy 22,69% podil ve spataostiCASINOS AUSTRIAAG od spolénosti
LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs AG a UNIQAeteiligungs-Holding GmbH. Transakce stale
podléha dalSim regulatornim schvalenim.

5. PREHLED PODNIKANI

5.1 HLAVNI CINNOSTI

Rwitel je akciova spoknost se sidlem Vinohradska 1511/230, Strasnice, d@@Praha 10Ceska republika.
Spol&nost byla zaloZzena dne 2. 4. 2012 s cilem drzlyyrévy poditi v loternich a hernich spdieostech. Réitel
mimo jiné poskytuje i manazerské a spravni sluzbgibym spol&nostem.

Mezi hlavni aktivity spolénosti pati investice do loternich a hernich spolesti.

Skupina SAZKA Group je jedna z néjgich evropskych loternich a hernich skupifisgbici pevazi v oblasti
kontinentalni Evropy, a to konkrétiv Ceské republice, Recku, na Kypru, v Italii a Rakousku. Jdesianostmi
integrovanou skupinu zahrnujici Siroké portfolidelmich a hernich produktkteré pozitivi t8zi z tradice svych
zna'ek a jejich oblibenosti u zakaziika lokalnich trzich. Skupina SAZKA Group je teoactyfmi vyznamnymi
loternimi a hernimi spot@ostmi, které spolu se svymi Dagymi entitami obsluhuji vice nez 52 000 prodejnich
mist. Diky této Siroké prodejni siti spolu s rostioonline distribuci je Skupina SAZKA Group schopaskytnout
své sluzby vice nez 90 miliém zakaznik.

Spol&nosti Skupiny SAZKA Group za#stnavaji vice nez 6 000 lidi.

Skupina SAZKA Group vygenerovala v roce 2016 tribgelkové hodnat 637 miliéni eur, provozni zisk 116
miliéni eur a celkovy komplexni vysledek hospistd v hodnat 89 miliéni eur.

Absolutni &tSina trzeb i zisk je generovana v segmenttiselnych loterii a stiracich lbss relativié
diverzifikovanym geografickym rozloZzenim mezéskou republikouReckem (¢etrg Kypru), Rakouskem a Italii.

Skupina SAZKA Group dodrzuje v plném rozsahu z&sadyow¥dného sézeni. Spdleosti ze skupiny SAZKA
Group - SAZKA a.s., OPAP a Rakouské loterie - jsettifikovanymicleny swtové herni asociace World Lottery
Association (WLA) a provozovani jejickinnosti je v souladu s principy WLA a dodrzovaniamice pravidel pro
odpowdné hrani, které jsou dany evropskymi standardywaitiného hrani. VSechny trzby Skupiny SAZKA Group
jsou redrétem lokalnich daovych zatizeni a kazda spétest Skupiny SAZKA Group déle dodrzuje pravidla @an
lokalnim regulatorem. Skupina SAZKA Group se stadfje na rozvoj své obchodiinnosti a sotiasré podporuje
prosperitu a kvalitu zivotnich podminek pro¢ahy v danych zemich, kde Skupina SAZKA Group proyezsvé
aktivity.

V Ceské republice je Skupina SAZKA Group pieshictvim své spolmosti SAZKA a.s., oficidlnim partnerem
¢eského olympijského tymu a hlavnim partner@aké olympijské nadace, kterd zahrnuje podpétiuze socialy
slabych rodin. V minulych letech se diky dotirmym ¢innostem Dc#né spolénosti OPAP podidlo zrenovovat
dw poschodi #skych nemocnic ,Agia Sophia“ a ,P&A Kyriakou“ a p@ovat dale v celkovém renodsim
programu &chto zaizeni. OPAP dale podfib 125 sportovnich akademii po celéRecku. Italska spotmost
LOTTOITALIA poméaha prodednictvim specilniho vthvaciho programu The After School Advantage (ASA)
détem, které nemaji z materialnichivdda pristup k digitdlnim technologiim, s uma@mim pistupu k vyuZziti
modernich technologii. Tyto programy jsou v ramoh&ese podporované spatesti Lottomatica, kter4 v ramci
koncese vlastni i licenci WLA na provozovani lotew Itali. Rakouskd Skupina CASINOS AUSTRIA je
dlouholetym¢lenem nadace Stiftung Kindertraum, kter4 pomahdizerg/m dtem. Skupina CASINOS AUSTRIA
je v Rakousku vnimana jako jeden z hlavnich orgdaié riznych drulii verejnych event, jako jsou unslecké
vystavy, koncerty a turnaje, které maji napomabeidgnimu a kulturnimu rozvoji obyvatelstva. Skupi@ASINOS
AUSTRIA také organizuje tzv. ,Casino on Tour“, kéeje zapojené doéRrolik druhi charitativnich projekt Ze
vSeho nejvic se vSak Skupina CASINOS AUSTRIA ougnt mimo socialni a humanitarni projekty, na padpo
umeéni a rozvoje kultury.
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Hlavni kategorie ¢innosti

Loterijni a herni produkty

Do produktového portfolia Skupiny SAZKA Group spadée nez 50 produkt které pokryvajiizné typyciselnych
loterii, stiracich log, sportovniho sazeni, kasina a VLT herni terminaly.

Loterie

Do kategorie loterii pé#i ciselné hry. Dale se daji loterijni produkty rélidna hry jackpotové a nejackpotovéi P
jackpotovych hrach si htdvsadi uéitou finaréni sumu a snazi se uhadndigla, ktera budou vytazena z osudi.
Poset ¢isel v osudi i peet tazenychisel je peva dan. Existuji dva typy jackpotovych loterii, aktioterie, kde si
hr& voli sdm dany piet ¢isel a tipuje zvolenéisla pomoci tipovaciho formui&, dale existuji stiraci losy nebo
pasivni loterie (viz dalSi odstavec), kde sichk@upi los a na losu jsou uz automaticky vygenemavidsla. Mezi
stale popular&si nejackpotové hry pétv sowasnosti vedle klasické loterie i hry typu KénMezi nejackpotové
loterijni hry pati nagiklad stiraci losy. Jejich hlavni charakteristikgppsana nize. Loterijni hry maji v 8agnosti

i svoji online podobu.

Stiraci losy

Tento druh produktu p#tk stale oblibeSim produkém. NejobvyklejSi podoba hry spiwd v tom, Ze zdkaznik po
koupi losu obvykle nejdve stird polika s vyhernimiisly nebo symboly, dale stira pole, kde by s#anskryvat
shodné&gisla nebo symboly €mi vyhernimi a podle daného ga shody, kterd se u kazdého losu lisi, vyhrava
zakaznik pisluSnou sumu. Stiraci losy maji v 8asnosti i svoji online podobu.

Kurzové sazeni

Princip kurzového sazeni spjed v odhadovani vysledku udalosti s&da, které je zadelem vyhry podloZzeno
financnim vkladem — sazkou. Padatel sazky zvazuje prasgbdobnost jednotlivych moznych vyslédkdalosti a
podle ni na & vypisuje gisludné kurzyCim vice je pravépodobné, Ze konkrétni vysledek nastane, tim nizkujz
na réj vypsany, a potazmo i vyhra ze sazky na tentoedek. Analogicky¢im vysSi je kurz, tim menSi je Sance, Ze
nastane vysledek, pro ktery byl dany kurz stano®ati, Ze hodnota kurzu je vzdgtsi nez jedna. Horni hranice
neni stanovena. Sazkaktery spravé odhadne vysledek, ziskava vsazen@stku nasobenou kurzem, ktery
poradatel vypsal k danému vysledku. ¥padé Spatného odhadu si provozovatel vsazetdmiku ponechava jako
vydélek. NejBzngjSi kurzové sazky jsou na sportovni utkani, naslepimk na politické a spalenské udalosti.
Kurzové sazeni je realizované v sazkovych katittdlanebo ve forth sazeni na internetu. ¢které séazkové
kancel&e umoiuji podat sazky ies telefon s asistenci operatora. &saym trendem na trhu, ktery ma pozitivni
vliv na vyvoj tohoto produktového portfolia, je tzlive sazeni v pibéhu jednotlivych sportovnich udalosti. Live
sazeni ziskava na vyznamu zejména diky rozvojnertichnologii.

Kasina

Kasina jsou podniky, kde se provozuizné typy her. Tyto podniky jsowsbné umistny v hotelech, restauracich a
obchodnich domech nebo v jejich blizkostti Rrach se obvykle pouzivaji hraci zetony, kterénjgno koupit
piedem. Eventualni vyhra je téz v Zetonech, ktetdr&i pti odchodu z kasina vyéni za realné penize. Zakaznici
v kasinech mohou hrat na hracich automatech (tetech) nebo dalSich stolovych hrach zavisejiciahndhod
(nap. ruleta) nebo vé&kterych gipadech ve &Si ¢i mensSi mife na zrdnostech (nap Blackjack, Poker). Mezi
nejpopulargjsi hry v kasinech p#tBaccarat, Blackjack, kostky, Keno, ruleta a slafyposlednich letech se kasina
piesunula i na internetovou platformu.

Video loterni termindly (VLT)
Typ hracich automéf které jsou propojeny do SirSi&itapojené na centralni digfiek. Diky tomuto propojeni se

na akumulovanou vyhru, tzv. jackpot, skladaji vBichr&i, ktefi hraji v ramci sit, hodnota vyher tak fize
dosahovatadow desitky miliérii eur. VLT maji v sotasnosti i svoji online podobu.

Ostatni produkty

1 Jde fivodns o hru, i které hré dostane tabulku nebo los s &@8ly a cilem hry je uhadnout co nejvic z dvacdtatajchiisel. Hré si mize obvykle vsadit na 1 aZ @sel.
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Skupina téz vedle svych hlavnich produkbzviji i neloterni sluzby, které zahrnuji fiagluzby virtualniho
mobilniho operatora, fingni sluzby (nagiklad dobijeni kreditu pro mobilni operatory, GhaiasloZzenek a dalsi).
Skupina také provozuje eventové studio a Zayidni cateringu pro kasina.

5.2 VYZNAMNE NOVE PRODUKTY A SLUZBY

Skupina SAZKA Group kontinu&tnpracuje na inovaci portfolio produka zangtuje se i na jeho roZ&ni. \&tSina
trzeb (zisku) je tviena existujicim portfoliem s vyjimkoteckého trhu, kde byl v roce 2017 implementovanyynov
produkt — videolotériové terminaly (VLT).

V souwasnosti Skupina SAZKA Group préstinictvimceské entity Kavarna &ti s.r.o. provozuje kavarenskod si
pod nazvem ,Kavarna &ti“, kde zékaznik zakoupi k tzv. napj S&sti stiraci los nebo Keno.€Bem roku 2017
piedstavil fecky OPAP tzv. Virtualni hry, ip nichz hr&i mohou napklad sazet na virtualni sportovni tymy.
V souwasnosti OPAP nastavuje svoje VLT portfolio, kteyéntiélo v budoucnosti tvist vyznamny zdroj trzeb.

V Rakousku jde o inovativni vyhotoveni hry Tipp3er(hindl na pipravu nezavaznych tikiet Rakousky
poskytovatel sportovnich sazek prodava své vyroblyradré na doméacim trhu. V dubnu 2000 byla zaloZzena
Osterreichische Sportwetten Gesellschaft m.b.H ¢Rska spoknost sportovnich sazek)figemz prvni sazkovy
list byl predlozen 24.8. 2001. Od té doby se spmbst stala fednim poskytovatelem sportovnich sazek
v Rakousku. V sotasné dob je pod znakou Tipp3 umistno pimérné kolem 6,3 milionu sazek kazdy rok. Od
roku 2009 nabizi Tipp3 hry na Znost.

5.3 POSTAVENI NA TRHU

Rwitel, jako matéska spolénost nevykonava, s vyjimkou poradenskych sluzetnda jinou vyznamnodinnost
kromg spravy svych majetkovychéasti, poskytovani zaj&ti a poskytovani @i a financovani. Riitel, jako
samostatna entita nefiguruje na trzich, na ktebjckou¥zil v oblasti loterii nebo her. Skupina SAZKA Grojgko
celek podle svého produktového zastoupeni hraj@manmou Ulohu provozovatele tradich loterii, kdy loterie
spol&né se stiracimi losy zastupuijiiblizné 90 % produktového portfolia. Vyznamnou, ale poufgtanensi roli
v produktovém mixu hraje segment sportovniho sazgsleduje provozovani kasin a dalSi produkty.

Ceska republika

Naceském trhu je trzni podil reprezentovan premhtictvim spolénosti SAZKA a.s.. Historie vyvoje této akvizice je
popséana nize u popisu jednotlivych entit.

V roce 2016 spolmost SAZKA a.s. \Ceské republiceifjala sazky v celkovém objemu 11.541 milioK¢ (z toho
¢iselné loterie: 8.626 miliGnK¢, stiraci losy 1.742 miliGh K¢, kurzové sazky: 1.173 miliénKe. Podle udaj od
lokalniho regulatora dosahovaly za rok 2016 celkpiiaté sazky vCeské republice nasledujici hodnotyselné
loterie 8.947 milidh K¢, stiraci losy 2.591 miliGnK¢, kurzové hry 57.399 miliGhK¢, tj. celkem 68.938 milidin
K¢&. Trzni podil spolénosti SAZKA a.s. WCeské republice takipdstavuje w&iselnych loterii 96 % a stiracich tos
82% (po akvizici spoknosti Fortuna sazky a.s.).

Recko

V disledku spojeni loterijnich aktivit skupin EMMA Cagli a KKCG konsoliduje SAZKA Group a.s. z hlediska
IFRS finargni vykazy spolénosti OPAP, jez je vyhradiécky provozovatel loterii.

V roce 2016 spolmost OPAP zaznamenalaRecku GGR v celkovém objemu 1.398 milideur, z tohogiselné
loterie dosahly vySSi GGR ve vysi 841 milioeur, stiraci losy ve vySi 159 milibreur a sportovni sazeni se
pohybovalo ve vysi 397 milianeur. Podle Udéjod lokalniho regulatora dosahovaly za rok 201&kme GGR

v Recku 1.821 mili6h eur. Spolénost OPAP pozitivé téZi ze svého monopolniho postaveni. Zaujima 100% trz
podil v segmentdiselnych loterii, stiracich lasa offline sportovniho sazeni. Trzni podil sgalesti OPAP WRecku
tak predstavuje 76,7 %.

Italie
V roce 2016 ziskala spd@lieost SAZKA Group a.s. 32,5 % podil ve spolesti LOTTOITALIA, kdyz zalozila

spoleny podnik se spotmosti Lottomatica S.p.A. (etablovanym italskym mpevatelem loterii) a dalSimi 8ma
minoritnimi spoléniky.

V roce 2016 byly na hry, v s¢asnosti provozované spofesti LOTTOITALIA, prijaty v Italii sazky v celkovém
objemu 8.096 mili6h eur. Podle uddj z European Lotteries dosahovaly za rok 2016 cékpijaté sazky
v segmentwiselnych loterii v Itélii 20.618 milidih eur, coz z Itali€ini nejwtsi loterni trh v Evrop. Trzni podil
spolenosti LOTTOITALIA v Italii pfedstavuje 39 %.
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Rakousko

Skupina SAZKA Group pokraije v procesu zvySovani podilu v spolestech CASINOS AUSTRIA a Rakouské
loterie.

V roce 2016 Skupina CASINOS AUSTRIA vygenerovala R5 celkové hodnet1.247 miliori eur, z toho 478
miliont eur gipada nadiselné loterie, 179 milidneur gipada na stiraci losy. GGR plynouci ze segmentinkses
pohybovalo na hodnét327 milion: eur, herni automaty a VLT se dostaly na hodnotsi idiond eur. Sportovni
sazeni vygenerovalo GGR ve vySi 4 milioeur a online sluzbyipdstavovaly hodnotu 62 miliéneur. Segment
produkti spadajici podiselné loterie a stiraci losy, byl vytem spolénosti Rakouské loterie a dostal se soufirnn
na hodnotu GGR ve vySi 657 milibeur. V Rakousku mé entita v tomto segmentu monmogalstavenéili zaujima
100% trzni podil.

6. ORGANIZA CNi STRUKTURA A DCE RINE SPOLECNOSTI

6.1 AKCIONA RI SPOLECNOSTI SAZKA GROUP A.S.

SAZKA Group a.s., vlastni spaleosti EMMA GAMMA LIMITED a KKCG AG, piicemz spolénost EMMA
GAMMA LIMITED vlastni akcie gedstavujici 25 % podil na zakladnim kapitalu a laadvacich pravech Ritele,
spolenost KKCG AG vlastni akcie ipdstavujici 75 % podil na zakladnim kapitalu a tesdvacich pravech
Rwitele.

6.2 POZICE RUCITELE V SKUPIN E SAZKA GROUP

Nize uvedené zjednoduSené grafické schéma zobraku@nu SAZKA Group k 30. 6. 2017. Sp&testi uvedené v
schématu pod Ritelem tvai konsolid&ni celek (neni-li uvedeno jinak, odpovida majetkpagil vzdy i podilu na
hlasovacich pravech dané osoby):
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KKCG Group EMMA Group
Holdingové Holdingové
spol&nosti spole&nosti

75% 25%
SAZKA GROUP
as. (C2)

100%

i

100% 100% | 66.67%

100%

100%
RUBIDIUM
Hol dingové Holdingové SAZKA CZECH SAZKA ASIA a.s. A T D HOLDINGS
spolecnosti spolecnosti as. (CZ) (C2) (©YP) LIMITED
U (CYP)
100%
32,5%
100% 100% 71,87%*
g EMMA DELTA
SrelEsE VARIABLE CAPITAL
INVESTMENT
COMPANY LTD
(CYP)
90%
11,6% 100%
EMMA DELTA
HELLENIC
HOLDINGS LIMITED
(CYP)

** Investorské akcie bez hlasovaciho prava

Legenda: zelena — provozni spwlesti, cervena — Emitent, stle Sedd — holdingové spdéleosti, tma¢ Seda —
ovladajici osoby.

K 30. 6. 2017 do Skupiny SAZKA Group pititnasledujici vyznamné spaleosti (nejedna se tedy o Uplny seznam
spolenosti, v kterych ma Ritel piimy ¢i negtimy podil).



\Vyznamné spolénosti skupiny SAZKA Group

Nazev spolénosti

Registrovana
kancelat

Vlastnicky podil
p¥imého Akcion&e
prislusné spolénosti

Metoda konsolidace

Matefska spolénost:

SAZKA Group a.s. Ceska republika - uplna
Dcefina spolénost: XL ) 5 P
SAZKA Czech a.s. — podskupina Ceska republika 100% upind

Dcefina spolénost: XL ) P
Ceska republika 9 uplna
SAZKA FTS a.s. P 100% P
Dcefina spolénost: . . L
. Ceska republika 100% uplna
SAZKA a.s. — podskupina
Dcefina lgnost: .
C&ina spolenos Ceska republika 100% Gpina
Fséazky a.s.
Podil ve spolenosti: . . . . Lo .
. Ceska republika 63% financni investice
GTECH Czech Republic LLC
Podil ve spolenosti: .
P . i Ceska republika 96,10% konkurzni jednani
SALEZA a.s. (v insolvenci)
Dceina spolénost: i
Ceska republika 9 Gplna
SPORTLEASE a.s. P 100% P
Podil ve spolenosti: M . y . .
PR Ceska blik: 9 finaneni i
SKIAREAL Spindlety MIgn, a.s. ‘eska republika 1,79% inancni investice
Podil lenosti: " i ) . -
S(Izi IIDI\EIE s;)(; ostl Ceska republika 5,38% finaneni investice
Podil ve spolénosti: " i ) . .
’p . Ceska republika 1,9% finanéni investice
Sportovni areal Harrachov a.s.
Dcefina spolénost: “ . . P
Ceska republika 9 uplna
Kavéarna Ststi s.r.o. P 100% P
Dcefina spolénost: o " P
) ) . . Ceska republika 9 uplna
Austrian Gaming Holding a.s. - podskupina P 100% P
Dcerina spolénost: Rakousko 100% uplna
CAME Holding GmbH — sub-group ° P
Pridruzend spolknost: .
. L Rakousko .63Y ekvivalence
Medial Beteiligungs-GmbH 29.63%
Podil ve spolenosti: zahrnuté v ekvivalenci Medial
Rakousko 9 o
CASINOS AUSTRIA AG 38,29% Beteiligungs-GmbH
Podil ve spolenosti zahrnuté v ekvivalenci Medial
CASINOS AUSTRIA Rakousko 100% o
Beteil -GmbH
International Holding GmbH etefigungs-Gm
Podil ve spolénosti . . .
zahrnuté v ekvivalenci Medial
ESIE:;E;E&:E Rakousko 67.97% Beteiligungs-GmbH
Dceina spolénost: Rakousko 100% uplna
BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH — podskupina ° P
Pridruzena spoknost: .
Rakousko 9 ekvivalence
CLS Beteiligungs GmbH 66.67%
Podil ve spolkenosti: zahrnuté v ekvivalenci CLS
X Rakousko 0
Lotto Toto Holding GmbH 27,08% Beteiligungs GmbH
Pﬁdruzen.a. spolost: Rakousko 24.9% ekvivalence
LTB Beteiligungs GmbH
Pridruzena spokost: .
- Rakouski 9 kvival
LTB Beteiligungs GmbH (8) akousko 41.766% ekvivaience
Podil ve spolenosti: zahrnuté v ekvivalenci LTB
Lotto Toto Holding GmbH Rakousko 27,08% Beteiligungs GmbH
Podil ve spolenosti: zahrnuté v ekvivalenci LTB
OSTEREICHISCHE LOTTERIEN Rakousko 32% Beteiligungs GmbH a CLS
GmbH Beteiligungs GmbH
Dcefina spolénost: A
K 100% I
RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED YPr ° dpind
Pridruzena spolmost:
EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL INVESTMENT Kypr 71,87%** Gplna
COMPANY LTD
Dcefina spolénost: Kypr 100% Gpiné

Vitalpeak Limited

** Investorské akcie bez hlasovaciho prava
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Vlastnicky podil

Registrovana pFimého Akcion&e Metoda konsolidace

Nazev spolénosti

kanceld piislusné spolénosti
%:ﬁ;:s:::g:i’l - podskupina Ceska republika 100% Uplna
Dcefina spolénost: . . X L,
Italian Gaming Holding a.s. — podskupina Ceska republika 100% dpind
Pridruzena spokost: . )
LOTTOITALIA S.rl. Italie 32.5% ekvivalence
Dcefina spolénost: P,
Emma D;ta Management Ltd — podskupina Kypr 71.9% tpina
Dceina spolénost:
EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL INVESTMENT Kypr 100% Uplna
COMPANY LTD - podskupina
Dcefin4 spolénost: Kypr 100% tping
Emma Delta Finance Plc
Dcefina spolénost:
Emma Delta Helenic Holdings Limited — Kypr 100% Uplna
podskupina
Dceina spolénost: . L
OPAP S.A. — podskupina Recko 33% Upina
Dcefind spolénost: L
Kypr 100% Uplna

OPAP CYPRUS LTD

Dcefind spolénost:
OPAP Kypr 100% Upln&
INTERNATIONAL LTD

Dcefina spolénost:

Reck 100% (pln&
OPAP SERVICES S.A. ecko o upina
Dceina spolénost: o L
OPAP SPORTS LTD Kypr 100% Upina
Dcefin4 spolénost:
OPAP INVESTMENT Kypr 100% Uplna
LTD
Dcefina spolénost:
HELLENIC Recko 67% Gplna
LOTTERIES S.A.
Dcefin4 spolénost: " o L
TORA DIRECT S.A. Recko 100% uplna
Dcefind spolénost: " .
Recki 100% apll
HORSE RACES S.A. ecko o tpina
Dcefind spolénost: " .
Recki 100% apll
TORA WALLET S.A. ecko o upina
Pridruzend spolost:
GLORY Kypr 20% ekvivalence
TECHNOLOGY LTD
Pridruzena lEnost: N
NIIEJ:SQZ?I_OS :S Recko 29.53% ekvivalence
Dcefina spolénost: * A . o P
SAZKA Asia a.s. — subg-roug) Ceska republika 100% uplna
Dcefina spolénost: Vietnam 90 tiolnd
Sazka Asia Vietham Company Limited 0 P
Dceina spolénost: Viet 100% oin
Sazka Disribution Vietnam Joint Stock Company fetnam ° upina
Dcefina spolénost: N
SAZKA Group Russia LLC Rusko 100% Od 29/08/2017
Dceina spolénost: Slovenska ) o
SAZKA Group Financing a.s. republika 100% Uplna
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6.3 POPIS VYZNAMNYCH SPOLE CNOSTI ZE SKUPINY SAZKA GROUP

Pokud neni uvedeno jinak, finari informace uvedené k jednotlivym spiiestem vychazeji z vytoi zpravy
jednotlivych spolénosti gipravené podle Mezinarodnich finarich standaril (IFRS) za pislusné detni obdobi.

Spolafnost SAZKA a.s.

Obchodni firma: SAZKA a.s.

Misto registrace: Ceska republika, Mstsky soud v Praze, sp. zn. B 7424
1CO: 264 93 993

Pravni forma: akciova spolénost

Sidlo: K Zizkovu 851 190 93, Praha 9

Internetova doména: http://www.sazka.cz/

Historie a popis hlavnich aktivit

Spol&nost SAZKA a.s. byla zaloZena v roce 195 dstavuje jednu z nejtramjSich a nejvice ikonickych ztak
na celénteském trhu.

V roce 2011 se skupina KKCG stala spoluvlastnikpalenosti SAZKA a.s. a v roce 2012 jedinym vlastnikem.
Spoleénost SAZKA a.s. je loterni spafeost se sidlem €eské republice, kterd ma vyznamny podil na lotertni.
Spol&nost provozuje rozsahlout'sivorenou z vice nez 7 000 mist vybavenych online tefitem k poskytovani
loternich a neloternich sluzeb. V roce 2014 a 20Y& spolénost SAZKA a.s. nejrychleji rostouci loterni
spole&nosti na s#té. Frispélo ktomu spusni hry Eurojackpot, roz&ni portfolii lo$i a oziveni tradinich
losovacich her. Spataost SAZKA a.s. déle rozdla portfolio svych neloternich produky oblasti kurzovych sazek
a finartnich sluzeb. Spustila téz virtudlniho mobilniho dpera, ktery je nyni 4. nejtsim poskytovatelem
mobilnich sluzeb eské republice. V roce 2017 v souvislosti s nowemislativou upravujici moznost hrani loterii
online rozsfila spol&nost SAZKA a.s. své produkty o sluzby v oblastiimalloterniho a herniho trhu.

Hospodaeni v roce 2016

Za rok korici 31. 12. 2016 imdstavovaly celkové trzby 5.546.321 tis¢.KVSechny trzby spotmosti byly
realizovany na domacim trhu. V roce 2016 byly tria¥eny hlavéa segmententiselnych loterii. Nej#tSi naist v
trzbach souvisi se segmentem stiracich.los

Naklady na prodejigdstavovaly 2.708.965 tis.cKcoz je néist oproti 2.319.833 tis. Kz roku 2015. Tento vyvoj
vSak souvisi s vyvojem trzeb. V roce 2016 doSlakgSeni odvodu z loterii o 3 procentni body {@qdnich 20 %
na 23 %). Tim doSlo i k neproporcionalnimu zvySedvodu z loterni dan Néaklady na prodej neobsahujimpé
mzdové naklady a ostatni provozni naklady.

Provozni néklady v roce 2016 byly 1.283.744 tis. &zahrnuji zejména naklady na IT systémy, techyiela
software (¢etns servisnich sluzeb), marketing, poradenskmunost a pravni sluzby, daz grevodu nemovitosti,
spotebu elektrické energie a plynu, mzdy, Skoleni gstmand.

Uplny vysledek hospodani za detni obdobi roku 2016 byl 970.841 tist.K

Spol&nost vyplatila v roce 2016 dividendu ve vysi 1.2 tis. K své matéské spolénosti SAZKA Czech a.s.
z vysledku hospodani minulych let.

Bilan¢ni suma za rok 2016 byla 13.916.217 ti§, 0z znamena pokles oproti 14.716.110 tisvioce 2015.
Hospodaeni v roce 2015

Za rok komici 31. 12. 2015 iedstavovaly celkové trzby 5.265.432 tis¢.KVSechny trzby spobmosti byly
realizovany na doméacim trhu. Nt trzeb z ostatnickinnosti byl zfisoben zejména jednordzovou akci prodeje
vstupenek na MS vlednim hokeji 2015 (Ticketing)spuStnim nabidky Postpaid v produktové vertikale
SAZKAmobil.

V roce 2015 padla rekordni vyhra véehEurojackpot ve vysi 2.466 mil.&K Vitézna sazka byla vsazenaCR.
Spol&nost tedy nasledgnmela povinnost vyhru vyplatit vyherci. Protoze jdehou se sdilenou vyherni jistinou,
participuji na vyke vSechny loterni spalrosti v sdruZzeni Eurojackpot, které v daném obdufjaly sazky.
Spole&nost zajistila vyplatu vyherci v rdmci svého povileale nakladem Spairosti byl jen maly podil na vyhrané
¢astce odpovidajici vkldeh/sazkam fijatym v CR.

Naklady na prodej v roce 2015eapstavovaly 2.319.833 tis.¢K NejvyznamgjSi ¢ast naklad se gimo vaze k
vynosim z loterni a sdzkovénnosti (jde o vyplacené vyhry). Naklady na prodepbsahuji imé mzdové néklady
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a ostatni provozni naklady. N&t naklad na trzby z ostatnichinnosti v roce 2015 souvisi se sgndin nového
post-paid produktu SAZKAmobil v dubnu 2015, atakénafistem zékaznické zakladny a trzeb virtualniho
operéatora. Nejtsi polozky byly 103 mil. K na nakup sluzeb od operatora (SAZKAmobil) a 7,6 K& na pravo
exkluzivity (Ticketing).

Ostatni provozni naklady v roce 2015 byly 1.343.836K¢. Ostatni provozni naklady zahrnuji zejména nakiaaly
IT systémy, technologie a software¢tns servisnich sluzeb), marketing, poradenskonost a pravni sluzby, da
pievodu nemovitosti, spi@bu elektrické energie a plynu, Skoleni 2atmand. Narist provoznich naklad je
zpisoben spushim nového post-paid produktu SAZKAmobil v dubnul20a také s nastem zakaznické zakladny
a trzeb virtualniho operatora.

Komplexni vysledek hospotini za detni obdobi roku 2015 byl 1.007.677 tig.K
Bilanéni suma za rok 2015 byla 14.716.110 ti§. K

Nasledujici tabulka znaztnje vyvoj fijatych sazek a GGR (zahrnuje i trzby z neloterrdpbl€&nosti, které jsou
minoritni) za roky 2015 a 2016:

SAZKA

v mil. CZK 2015 2016 Zména

Prijaté sazky 11 003 11 542 5%

GGR 5265 5546 5%
Regulace

Cesky loterijni a herni trh se da o#ita trh oteveny. Spolénost SAZKA a.s. je v saasnosti drZitelem povoleni
na provozovani ¢kolika ¢iselnych loterii, internetovycbiselnych loterii, mezinarodni sdileni loterie Eaakjpot,
nekolika desitek stiracich lasinternetovych stiracich lésa internetové kurzové sazky. Povoleni na provoabva
byla spolénosti SAZKA a.s. udlena regulatorem, jimz je €eské republice ministerstvo financi, a to v rezimu
zékonag¢. 202/1990 Sh., o loteriich a jinych podobnych hr&&inného do 31. 12. 2016) a zakohal86/2016 Sb.
(&inného od 1. 1. 2017). Zakladni povoleni na provénd her ministerstvo financi &ldje na zadost, a to nejdéle
na obdobi 6 let, poté Ize povoleni znovu ziskasplosni zakonnych pozadaikna udleni zakladniho povoleni na
provozovani. V roce 2017 s novou legislativou, &tginesla pravni Gpravu online sluzeb loterniho a fertrhu na
zakladk pridélenych licenci, mohla spaleost SAZKA a.s. roz#t své portfolio o online loterni a herni sluzby.

Spole&nost SAZKA a.s. ma v sdasnosti povoleni na tyto hry:

e Od 24. 11. 1998 povoleni na provozovani sazkové T O SAZKA, ¢iselnych loterii Sastnych 10
véetrs Sance milion, Keno a Kostky, a to pi@stnictvim prodejnich mist. Toto povoleni je v soula
s p‘echodnym ustanovenim zako#al86/2016 Zb., platné v{gnehu 6 let od dinnosti tohoto zakona, tj.
do 1. 1. 2023, kromloterie Kostky, ktera je povolena jen do 31. 1212

« 0Od 16.12. 2008 povoleni na provozovani internetaxrr@ové sazky, které je platné do 31. 12. 2018.

« Od 24. 2. 2017 povoleni na provozovéigelné loterie Sportka, Ka&&a, Euromiliony a sdilenéiselné
loterie EUROJACKPOT, a to prdstnictvim prodejnich mist a internetdeBnetem dalSich povoleni je
moznost provozovani &znych internetovych her spadajici pod segmentcsétindosi. Povoleni je platné
do 31. 12. 2022.

e 0Od 22. 1. 2014 povoleni na provozovéiselné loterie SAZKAmobil Sance, a to piesinictvim prodejnich
mist. Povoleni je platné do 1. 1. 2023.

Clenstvi

Spol&nost SAZKA a.s. jgadnymcélenem - mezinarodnich loternich organizaci — Euaapeotteries (EL) a World
Lottery Association (WLA). Spolmost SAZKA a.s. ziskala océmi prvniho stup& od WLA za zodpogdné hrani.
Svym ¢lenstvim ve WLA se spoimost SAZKA a.s. zavazala k dodrzovani odfimého pistupu ke svym
zakaznikm a k véejnému poadku.

Spol&inost OPAP

Obchodni firma: OPAP S.A.

Misto registrace: Recka republika, Aténska obchodni komora, regisiréislo 46329/06/B/00/15
1CO: GEMI 003823201000

Pravni forma: akciova spolénost
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Sidlo: 112 Athinon Avenudtény 10442 Recka republika
Internetova doména: http://www.opap.gr /
Historie a popis hlavnich aktivit

Spolé&nost OPAP byla zalozena v roce 1958. Jde o c#mev renomovanou spaleost a zarove o jednu
z nejwtsich loterijnich a sazkovych spoit®sti na ssté, jejiz akcie jsou obchodovany na Aténské burzead
2001.

Spolé&nost OPAP je hlavnim hkém nateckém loternim trhu. Spalrost OPAP vlastni vyhradni licenci teselné
hry (7), kurzové sazky (4) a keké dostihy a VLT. V ramci joint venture Helleniotteries S.A., kde vlastni 67 %,
provozuje exkluzivni stiraci losy Recku. Spol&gnost OPAP od roku 2017 provozuje VLT. Z pohledu aytosti
celého produktového portfolia patmezi nejuspsrgjsi hry pati Kino (Keno) a Stihima (kurzové sazeni).

Pozitivni vliv na vyvoj spolénosti i celkového herniho a loterniho trhélonzprivatizovani loterie OPAP v roce
2013, kdy Skupina EMMA us8re vedla akvizici 33 % podilu. Pod novym managementirslo k zefektivani
provozni ¢asti spolénosti, upevini strategie fungovani, nastaveni stabilniho proalidho portfolia a zlepSeni
dalSich podstatnyctinnosti.

Sportovni sazeni je na Kypru provozovano pgeahtictvim spolénosti OPAP SPORTS LTD d&selné loterie
prostednictvim OPAP (CYPRUS) LTD.

Hospodaeni v roce 2016

V roce 2016 se spalrosti OPAP poddlo udrzet si finatini vykonnost. Konkrét) GGR Zistalo stabilni a doséhlo
vySe 1.397.565 tis. eur v porovnani s 1.399.67%tis v roce 2015, a to visledku nélistu GGR v segmentu loterii
i v segmentu stiracich lds pasivnich loterii, ktery kompenzoval snizeni GGsegmentu Sportovnich sazek.

NGR dosahlo vySe 573.047 tis. eur v roce 2016 oprote 625.339 tis. eur v roce 2015, cogstavuje pokles o
8,4 %, a to zejména vadledku zvySeni odvodu z GGR na 35 %aizqanich 30 % sdinnosti od 1. 1. 2016.

Zisk pred odeétenim droki, dani, odpis a amortizace (EBITDA) dosahl v roce 2016 vySe 380.tis. eur oproti
377.103 tis. eur v roce 2016imz zaznamenal pokles o 18,4 %, hkawndasledku zvySeni ifispivku z GGR
a dodaténého zatizeni Zpobeného zvySenim vydagouvisejicich s postupnou realizaci novych prdjejko je
zavedeni VLT, virtudlnich hernich termii@ samoobsluznych sazkovych termingSBT).

Zisk po zdanni a zohled#ni mensSinovych &asti v roce 2016fpdstavoval 170.236 tis. eur v porovnani s 210.719
tis. v roce 2015, coZipdstavuje pokles 0 19,2 %.

Celkova bilagni suma k 31.12.2016 doséhla 1.767.675 tis. edrznamenalo mezitmi nadst o 3% (31. 12. 2015:
1.708.833 tis. eur). Dlouhodoba aktiva meamocinila 1.330.291 tis. eur, kde nejpodstgén cast aktiv je tvéena
nehmotnymi aktivy. Celkova ¢lina aktivatinila 437.384 tis. eur k 31. 12. 2016, v porovre889.913 tis. eur k 31.
12. 2015. Vlastni kapital spaleosti dosahl hodnotu 1.072.231 tis. eur, cidptavuje mezitmi pokles z hodnoty
1.202.827 tis. eur zisodu vyplaty dividendy.

Kratkodobé zavazky k 31. 12. 201fdstavovaly 390.189 tis. eur oproti 324.984 tis.ke81. 12. 2015 vitsledku
shizeni daovych zavazik kompenzovanych néstem kratkodobych @&i. Dlouhodobé zavazky vzrostly k 31. 12.
2016 0 31,6 % a to zejména wrstedku nafistu dlouhodobych @, které vzrostly o 148.000 tis. eur na 263.000 tis.
eur k 31. 12. 2016.

Hospodaeni v roce 2015

V roce 2015 se spalaosti OPAP podédo prokézat stabilni provozni vykonnost i navzddmpspodéskym
turbulencim vRecku. V roce 2015#pdstavovalo GGR konkrétrhodnotu 1.399.671 tis. eur v porovnani s rokem
2014, kdy dosahovalo 1.377.679 tis. eur, céédptavuje ndist o 1,6 %, ktery fedevSim vyjatlje zlepSeni
vykonnosti 0 51,7 % v segmentu stiracichilaspasivnich loterii a 0 1,5 % v segmentu lotdatigré jencast&né
kompenzoval pokles 0 9,7 % v segmentu sportovrdehls

NGR dosahlo vySe 625.339 tis. eur oproti 613.491dur v roce 2014, cozqustavuje ndist 0 1,9 % v dsledku
vySe uvedeného zvySeni GGR.

Zisk pred odeétenim arok, dani, odpié a amortizace (EBITDA) vzrostl 0 8,8 % na 377.133 ¢ur v roce 2015
v porovnani s 346.524 tis. eur v roce 2014, zejmerdisledku vySSich vyndsi pretrvavajiciho zagteni
managementu na efektivnost nakiadcoz vedlo k sniZzeni provoznich naklad mzdovych, propagaich
a reklamnich nakladech.

Zisk po zda#ni a zohled#éni menSinovych &asti v roce 2015 doséhl 210.719 tis. eur v poroveéri94.998 tis. eur
v roce 2014, cozipdstavuje mezikmi nafist o 8,1 %.
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Celkova bilagni suma k 31.12.2015 dosahla 1.708.833 tis. edr,zoamenalo mezitsmi pokles o0 2,5% (31. 12.
2014: 1.752.737 tis. eur). Dlouhodobé aktitinila 1.318.920 tis. eur, kde nejpodstg$n cast aktiv je tvéena
nehmotnymi aktivy.

Celkova olkzna aktiva dosahla 389.913 tis. eur k 31. 12. 20porovnani s 409.375 tis. eur k 31. 12. 2014,
mezitimco pe#&ni prostedky a pe&ni ekvivalenty byly k 31.12.2015 ve vysSi 301.685 eur oproti 297.418 tis.
eur k 31. 12. 2014imz se zvysila hotovostni pozice skupiny.

Spol&nost vykazala k 31. 12. 2015 vlastni kapital v ogkm objemu 1.202.827 tis. eur. V porovnani s3.Q&4
tis. eur k 31.12.2014 se jedna o meaiiopokles 0 3%.

Kratkodobé zavazkyipdstavovaly 324.984 tis. eur k 31. 12. 2015 v poaow s 457.883 tis. eur k 31. 12. 2014, coz
znamena pokles o 29 %. Dlouhodobé zavazky se ywydiR1.232 tis. eur k 31. 12. 2015 a dosahly &k 022 tis.
eur oproti 59.790 tis. eur k 31. 12. 2014, zejmerdiisledku naistu dlouhodobych @i o 115.000 tis. euriéi
nulovému dstatku k 31. 12. 2014.

Nasledujici tabulka znaztnje vyvoj fijatych sazek a GGR (zahrnuje i trzby z neloterrdphl€&nosti, které jsou
minoritni) za roky 2015 a 2016:

OPAP

v mil. EUR 2015 2016 Zména
Prijaté sazky 4257 4230 -1%
GGR 1 400 1398 0%
Regulace

Z pohledu regulace trhu exkluzivni licence &igelné loterie a sportovni sazky trvad do roku 2QB® online
sportovni sazky do roku 2020). Licence na stirasy Itrva do roku 2026. Licence na sazky naske dostihy
(mutual betting) trva do roku 2036 (pro sazky smyen kurzem do roku 2030, pro online sazky do roka®.
Spol&nost OPAP vlastni od roku 2011 také licenci na peowvani VLT na obdobi 10 let, avSak toto obdoltaia
planout az v lednu roku 2017.

Clenstvi

Spol&nost OPAP jeéadnymclenem nejétSich a nejvyznan#Sich mezinarodnich loternich organizaci — European
Lotteries (EL) a World Lottery Association (WLA).pBletnost OPAP ziskala océmi 3. stups od WLA za
odpowdné hrani.

Spolainost LOTTOITALIA

Obchodni firma: LOTTOITALIA S.r.l.

Misto registrace: Italsk& republikaltalska obchodni a pmyslova komora

1CO: 13854281006

Pravni forma: spole&nost s rdenim omezenym

Sidlo: Viale Del Campo Boario 56/D, CAO 00153%im, Italska republika

Historie a popis hlavnich aktivit

Spol&nost LOTTOITALIA od konce listopadu 2016 provozypeostednictvim konces&iselnou loterii Lotto.
Koncese umailje vyhradni provozovani dvou celostatnich heritd.@ 10e Lotto. Lotto je staréiselna loterie
pochéazejici ze 16. stoleti, naopak, hra 10e Lotta ffedstavena v roce 2009 a vychéazi ze hry KENCE g jsou
nabizeny na 35 000 prodejnich mistech v celé .It&lankurerni trh se d& ozr# za limitovany. Spolénost
LOTTOITALIA vlastni koncesi na provozovani her Lata 10elotto. Jeji hlavnim UG&mhem spolu se stabilnim
vyvojem hry Lotto bylo uvedeni nové hry 10eLottterié je velmi obliben& hlagrnu mladSi populace.

Hospodaeni v roce 2016

Vzhledem ke skutmosti, Ze spoknost z&ala swj provoz od 30. 11. 2016, nelze poskytnout jin@fimi udaje nez
za obdobi 30. 11. 2016 — 31. 12. 2016.

Za toto obdobi dosahlo NGR 37.446 tis. eutdhoz GGR pedstavovalo 44.568 tis. eur a koncesni poplate®07.1
tis. eur). Trzby spolmosti byly vtomto obdobi pozitiénovlivnény ristem zajmu o sazeni, coz bylo #Hamené
fenoménem pozdnictisel (late number). Jedna se o statistickou odchydy Ze #kteracisla nebyla tazena delSi
dobu.
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Celkové provozni naklady dosahly arévé 333 tis. eur, 2ehoz naklady na provoz a servisni poplatky bylywy&
9.312 tis. eur. Provozni vysledek hosp@ad byl na Grovni 28.113 tis. eur. Ziskeg zdasnim byl 28.110 tis. eur.
Dars tvorily 6.343 tis. eur &isty zisk po zdagni dosahl hodnoty 21.767 tis. eur.

Bilan¢ni suma se za vySe uvedené obdobi dostala na hw82bt103 tis. eur. Na stramaktiv je rozeznana koncese
ve vySi 762.870 tis. eur, kratkodoba aktigimila 56.046 tis. eur, ifiXemz byla tvéena zejména kratkodobymi
finan¢nimi aktivy (intercompany cash poolingové operaeeyysi 46.543 tis. eur. Vlastni kapital spwolesti dosahl
621.767 tis. eur. Kratkodobé zavazky dosahly v#@ 337 tis. eur. Spataost nema zadny bankovni dluh.

Nasledujici tabulka znazasje vyvoj fijatych sazek a GGR (zahrnuje i trzby z neloterrdpbl&nosti, které jsou
minoritni) za roky 2015 a 2016:

LOTTOITALIA*
v mil. EUR 2015 2016 Zména
Prijaté sazky 7 077 8 093 14%
*Séazky pijaté pro hry LOTTO a 10e LOTTO, v stasné dob provozni spolénosti LOTTOITALIA.

Regulace
Spol&nosti LOTTOITALIA byla uclena koncese pro Lotto a 10elLotto na 9 l&ihaost z&ala 30. 11. 2016.

Skupina CASINOS AUSTRIA

Obchodni firma: CASINOS AUSTRIA AG

Misto registrace: Rakouska republika, obchodni réjstvedeny obchodnim soudem ve Vidni pdslem
FN 99 639d

1CO: FN 99 639d

Pravni forma: akciova spolénost

Sidlo: Rennweg 44, 1038, VideRakouska republika

Internetova doména: http://casinos.at /

Spolanost Rakouskeé loterie

Obchodni firma: Osterreichische Lotterien Gesellschaft m.b.H

Misto registrace: Rakouska republikapbchodni rejsttik vedeny obchodnim soudemve Vidni pod
gislem 54472G

1CO: FN 54472g

Pravni forma: akciova spolénost

Sidlo: Rennweg 44, 1038, VideRakouska republika

Internetova doména: http://www.lotterien.at /

Historie a opis hlavnich aktivit

Rakouské loterie byly zaloZené v roce 1986 s cifgetstaveni hry Lotto 6 z 45 v Rakousku. Zaiows/lo na
loterni spolénost z hraci monopolni administrativifepedeno provozovani hry TOTO, které bylo zdrojera pr
financovani rakouského sportu. Hlavnim cilem bgstrukturalizovat decentralizovany loterni trh.

Rakouské loterie provozuji v Rakouskiselné loterni hry a kurzové sazky. Hlavni hrouhja Lotto 6 aus 45,
piicemZ dalSi vyznamnou hrou je mezinarodni hra Eufomil Rakouské loterie vilastni licence na elekickéi
loterie (VLT a online kasino), které provozuji spoié s CASINOS AUSTRIA prosgednictvim platformy
win2day.at a winwin.

V roce 2015 ziskala sp@ieost SAZKA Group a.s. né&my 11,3 % podil ve SkupinCASINOS AUSTRIA. Zarove
dalSimi d¥ma transakcemi (dodatey podil 22,7 %), které podléhaji schvaleni na l&tguni drovni, by nila
Skupina SAZKA Group zvySit svou majetkovodast. Skupina CASINOS AUSTRIA vlastni 68 % podil ve
spolenosti Rakouské loterie a je &§mym lokalnim i celositovym provozovatelem kasin. Skupina SAZKA Group
dale nepimo vlastni 11,6 % podil v Rakouskych loteriich.
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Hospodaeni v roce 2016

Hospod#eni obsahuje konsolidovaridsla za Skupinu CASINOS AUSTRIAfigemz spolénost konsoliduje i
Rakouské loterie. Za rok keéiti 31. 12. 201&inily ptijaté sazky Skupiny CASINOS AUSTRIA 3.885.949 s,

z toho 3.351.979 tis. eutipadlo na Rakouské loterie. V mezirdm srovnani se na arovni celé skupiny jedna o 8%
narist v porovnani s celkovou hodnototijatych sadzek v roce 2015, ktetiila 3.599.686 tis. eur. GGR CASINOS
AUSTRIA ¢inilo 1.246.676 tis. eur, z toho 753.747 tis. etippdd na Rakouské loterie. V porovnani s rokem 2015
kdy GGR celé skupinyinilo 1.228.475 tis. eur, se jedna o 4% usér Rozdil mezi rychlostiistu gijatych sazek

a GGR je ovlivino vysi vyplatou vyher, ktera v roce 2016 byla éproku 2015 vySSi. Po odieni sektorové dan

ve vySi 568.890 tis. eurfpdstavovalo NGR 677.786 tis. eur, z toho bylo NGikdriskych loterii 322.807 tis. Eur,

v roce 2015 celkové NGR slupiny dosahlo hodnoty.434 tis. eur.

Celkové provozni naklady Skupiny CASINOS AUSTRIArace 2016¢inily 527.727 tis. eur, kde nejtéi cast
tvorily osobni naklady ve vysi 284.571 tis. eur. MegimbdoSlo k jednordzovému navySeni provoznich nédklad
50%, tento ndrst byl zagicinén prodejem / likvidaci &kterych skupinovych spoteosti.

Provozni vysledek hospoiai Skupina CASINOS AUSTRIA v roce 2016edstavoval 150.059 tis. eur, z toho
57.744 tis. eur tv@ provozni vysledek hospotieni Rakouskych loterii.

Cisty konsolidovany zisk Skupiny CASINOS AUSTRIA eae 2016inil 91.202 tis. eur. Rakouské loterie vykazaly
v roce 201%isty zisk ve vySi 60.701 tis. eur.

Bilan¢ni suma Skupiny CASINOS AUSTRIA za rok 2016 byla8PR.490 tis. eur (mezi¥ai rist o 2%), picemz
bilancni suma Rakouskych loterdinila 513.019 tis. eur. Z toho vlastni kapital Skyp CASINOS AUSTRIA
predstavoval 280.555 tis. eur.

Hospodaeni v roce 2015

Hospod#eni obsahuje konsolidovaridsla za Skupinu CASINOS AUSTRIAfigemz spolénost konsoliduje i
Rakouské loterie. Za rok kefei 31. 12. 201%inily ptijaté sazky Skupiny CASINOS AUSTRIA 3.599.686 tsir
(mezirgini pokles o 1%), z toho 3.084.046 tis. edippadlo na Rakouské loterie. GGR Skupiny CASINOS
AUSTRIA ¢inilo 1.228.475 tis. eur, z toho 747.636 tis. etipada na Rakouské loterie. V porovnani s rokem 2014
GGR celé skupiny zaznamenalo 3%isa{GGR 2014&inilo 634.899 tis. eur). Rozdil ve vyvojiifatych sazek a
GGR spgival v odliSné vySi vyplacenych vyher vigluSném roce. Po otteni sektorové danve vysi 574.038 tis.
eur edstavovalo NGR 654.437 tis. eur, z toho bylo NGakdriskych loterii 318.246 tis. eur. Mezind vyvoj
skupinového NGR zaznamenal 3%isrz hodnoty 634.899 tis. eur, ktera byla vygenénaw roce 2014.

Celkové provozni naklady Skupiny CASINOS AUSTRIArece 2015¢inily 553.969 tis. eur, kde nejtsi cast
tvorily osobni naklady ve vySi 290.017 tis. eur.

Provozni vysledek hospoitmi Skupiny CASINOS AUSTRIA v roce 2015egstavoval 100.468 tis. eur, z toho
61.922 tis. eur tvl provozni vysledek hospotieni Rakouskych loterii. V roce 2014 provozni vyslegkupiny
piedstavoval sumu ve vysi 84.695 tis. eur.

Cisty konsolidovany zisk Skupiny CASINOS AUSTRIA wae 2015¢inil 55.280 tis. eurCisty zisk Rakouskych
loterii piedstavoval 60.321 tis. eur. Skupinaygty zisk se dostal v roce 2014 na hodnotu 41.i22utr, mezirdné
doslo tedy k 32% navyseni.

Bilanéni suma Skupiny CASINOS AUSTRIA za rok 2015 byldl54.763 tis. eur, iéemzZ bilagni suma
Rakouskych loterii¢inila 492.677 tis. eur. Z toho vlastni kapitadl Skyp CASINOS AUSTRIA pedstavoval
240.097 tis. eur. Vroce 2014 se celkovd Witdnsuma dostala na hodnotu 1.120.211 tis. eur, airod@im
porovnani se jednalo o 3% d4t.

Nasledujici tabulka znazasje vyvoj f@ijatych sazek a GGR (zahrnuje i trzby z neloterrdpbl&nosti, které jsou
minoritni) za roky 2015 a 2016:

Skupina CASINOS AUSTRIA*

v mil. EUR 2015 2016 Zména
Prijaté sazky 3 600 3 886 8%
GGR 1228 1247 2%

* pIné konsoliduje i rakouské loterie

Rakouské loterie

v mil. EUR 2015 2016 Zména
Pfijaté sazky 3084 3352 9%
GGR 748 754 1%
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Regulace

V roce 2011 bhyla spodeosti udlena koncese na provozovatiselnych loterii, sportovnich sazek a vyhernich
loternich termindl do roku 2027. V roce 2012 byladiena licence na herni produkty (kasino a VLT), &t platna
do roku 2027.

Clenstvo

Rakouské loterie jsotadnym¢lenem organizaci — European Lotteries (EL) a Wauiddtery Association (WLA).
Rakouské loterie ziskaly ocsmi nejvySsiho 4. stugrv certifikaci zodpo¥dného hrani od WLA.

6.4 ZAVISLOST RU CITELE NA SUBJEKTECH ZE SKUPINY SAZKA GROUP

Rwitel podporuje své spataosti v oblasti centralniho managementu, stratéiokizeni, rozvoje satasnych a
novych prodejnich kanéla technologii, inovativnich hernich format marketingovych strategii.

Rwitel je holdingova spolmost, ktera se zabyvaiqvazri spravou vlastnich majetkovychiasti ve Skupi&
SAZKA Group a poskytovanim éx a zajiS&ni, wetrg zajiS€ni pro spolénosti ve Skupid SAZKA Group. Proto
je Ruitel prevazr zavisly na dividendovych a jinychifipnech od spoknosti ze Skupiny SAZKA Group.
Schopnost Rtitele plnit své zavazky bude vyzna#novlivnéna hodnotou jeho majetkovycléasti a finanni a
ekonomickou situaci jednotlivyatiend Skupiny SAZKA Group. Tato zavislost genech Skupiny SAZKA Group
mize byt prohloubena, pokud Btel poskytne tkterémuclenovi Skupiny SAZKA Group {jcku nebo Gr.
Ptipadna neschopnostigluSnéhaslena Skupiny SAZKA Group splatit danodjpku nebo Gér by mohla Ruitele
vyznamig posSkodit. Zavislost Riitele na jeho akciorfich vyplyva z jejich majetkovych podila poditi na
hlasovacich pravech.

7. INFORMACE O TRENDECH

Rwitel prohlaSuje, Ze od data poslednii@pné auditované konsolidovanéeini za¥rky Rwitele nedoslo, podle
Emitentova nejlepSihoddomi, k Zzadné podstatné negativnieminvyhlidek Ruitele.

Rwiteli ke dni vypracovani tohoto Prospektu nejsoé@ray trendy, nejistoty, naroky, povinnosti nebo odé| které
by s realnou pravgbodobnosti rly mit podstatny vliv na vyhlidky Ritele.

Vzhledem na skut@ost, Ze Skupina SAZKA Groupigobi na loternim a hernim trhu, existuje delda faktoi a
trendy, které na Skupinu SAZKA Group (a teda Hep i na Rditele a Emitenta) mohou mit vliv.

K hlavnim trendm, které loterni a herni fomysl ovliviwuji, pati zejménaist evropského trhu, rostouci podil online
gamingu, privatizace a regulace.

Riist evropského loterniho a herniho trhu

Evropsky trh, ktery zahrnuje aktivity evropskyctgdéizovanych hernich a loternich spwlesti a vyvoj jejich
produkfi, které zahrnuji zejméndselné loterie, stiraci losy, provozovani kasinpfeh automat, VLT, sportovniho
sazeni, dostin rostl podle GGR za obdobi 2003 az 2016n@rnym ra:nim tempem ve vysi 3,6 % p. a. V roce
2016 jako celek dosahl evropsky trh celkovy GGRbjemu 98 mld. edr Podle Giddj monitoringové spolaosti H2
Gambling Capital je @&ekavan st evropského trhu na obdobi 2017 az 202Gnpmym rainim tempem 2,5 % p. a.
Zpomaleni tempaistu evropského trhu ivie vést i k zpomaleni tempa rastu Skupiny SAZKA uproktera na
tomto trhu fisobi.

Online gaming

Loterni a herni trh je celkévovlivnén now vznikajici poptavkou zejména po online gamingenktv pitibéhu
minulych roki ziskavé stéle &si popularitu, zatimco v roce 2009 online gamiggazoval jen 10 % trzni podil, v
roce 2016 dosahl Gro¥r2l %. S ohledem na trendy v ramci EU, v porovrsgarizvojem tradinich éiselnych her,
stiracich lo8, sportovnich sazek, provozem hernich autémebo kasin, online gaming s&St vyznamsjsi
populari€ v rdmci severského regionu, naproti tomu statyijgasti EU davaji stalerpdnost tradingjSim formam
sazeni. Tento rozdil je ovli¥n v prvnifad® rozvojem regulace, a dale i demografickym rozditéchto regiéi, ale
téz vysglosti ekonomik, kultur a Zzivotniho stylu. V souwsti s rostoucim podilem online gamingu Ize
piedpokladat vyznangsi tlak na inovace v ramci produktového portfoliastouci nabidku sluzeb, nizsi bariéry
vstupu do odstvi, snizujici se vyznam pobkové si¢ a hernich automét Skupina SAZKA Group proto akti¥n

2 H2 Gambling Capital Reportézen 2017
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reaguje na tyto zémy a vynaklada zrimé vydaje na rozvoj produktpredevsim online produkta jejich uvedeni na
trh.

Privatizace

Trend posledniho obdobferistavuje privatizaceipodrg statnich loterii. Skupina SAZKA Group vnima tetreend
jak moznost pro expanzi svych aktivit do dalSicimizel kdyz akvizéni rist je spojeny s riziky, zarouienabizi
prilezitost ke zvySeni vykonnosti a rozvoj aktividané zemi. Skupina SAZKA Group se historickyd&&sp podilela
na ¢tyfech transakcich, kdyz doSlo k investovani do altiamci privatnich vlastnik Loterie provozované na
privatni bazi obechvykazuji vySsiiist trzeb, uz osm loterii v Evrépge vedeno privatnimi investory. Privatni jsou
loterie provozované v Albanii, Rakousku, na Kypri;eské republice, Recku, Irsku, Italii a Velké Britanii.

Regulace

| kdyZ loterni a herni odtvi zatim nepodléh& regulaci na celoevropské Uraegiulace na arovni jednotlivych zemi
vykazuje rozvijejici se trend, jehoz cilem je zejam@odpora odp@dného sazeni, ochrana koncovych sgtel,
zajiseni prijmu statu a snizeni podilu ilegalniho loterniho a therrtrhu. Gisledkim toho dochazi k fsreni
regula&niho rezimu, zvySuji se pozadavky na provozovaleerniho a hernich aktivit a s tym je spojenytsér
naklad: (v¢etrg zavedeni/zvySeni dani z loternich a hernich dktiVato opateni mohou fispét k tlaku na snizujici
se vynosnost aktiv.

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Podle wdomi Emitenta Reitel nevypracoval ani neuigjnil do data Prospektu progn6zu ani odhad zisku.
9. SPRAVNI, RIDICE A DOZOR Ci ORGANY

9.1 PREDSTAVENSTVO RUCITELE

Predstavenstvo je statutarnim organentiiRle. Redstavenstvuinalezi obchodni vedeni Ritele a vSechna dalSi
pusobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti norgégejné moci nestuje jinému organu Riitele.
Predstavenstvo zabezfige radre vedeni detnictvi, gedklada valné hromédke schvaleniadnou, miméadnou,
konsolidovanou, fipadré prabéznou &etni za¥rku a v souladu se stanovami také navrh nad&end zisku nebo
Uhradu ztrat. ”edstavenstvo madeny (dva z nich jsodlenové A a dvalenové B), z nichz jeden vykonava funkci
predsedy pedstavenstva a jedeen funkci mistopedsedy pedstavenstva. Valnd hromada rozhoduje o tonij kte
¢lenové gedstavenstva jsotienové pedstavenstva A a Blleny predstavenstva voli a odvolava valna hromada.
Predstavenstvo voli a odvolav&egsedu fedstavenstva (kterym jélen pedstavenstva A) a mistigisedu
predstavenstva (kterym jden predstavenstva B). Fuitiki obdobic¢lena edstavenstva jegp let. Otovna volba
¢lena pedstavenstva je moznare@stavenstvo je usndSenischopné, pokud fjonpna étSina vSechélend
predstavenstva. Rozhodnutiegstavenstva jefjato, pokud pro & hlasovala ¥tSina gitomnychéleni a vzdy jeden
¢len predstavenstva A.

Rwitele zastupuji vZdy dvélenové gedstavenstva jednajici sp&h&, a to bd’ jedenclen predstavenstva A a jeden
¢len predstavenstva B, nebo dikenové pedstavenstva A.

Cleny predstavenstva Ritele k data tohoto Prospektu jsou:

Karel Komarek, predseda fedstavenstvaien p‘edstavenstva A
Den vznikuélenstvi v gredstavenstvu: 17. 8. 2016
Narozen: 15. 3. 1969

Karel Komarek je jednim z nejasgnsjSich podnikatél v Ceské republice i ve igidoevropském regionu. Je
zakladatelem KKCG, jedné z nejrychleji rostouciokigstinich skupin ve gedni Evrog, kterd pod jeho vedenim
zaznamenala za poslednich 20 let dynamicky rozvoj.

KKCG je mezinarodni investii skupina s aktivy 4,8 miliard eur. Zastnava zhruba 3 000 lidi. Jako strategicky
investor se dlouhodébzanttuje na oblasti&zby ropy a zemniho plynu, na loterijniapmysl, cestovni ruch a na
investice do informénich technologii. Skupina KKCG vlastni podily vecerijak 25c¢eskych a zahragmich
spolenostech, mezi které ganagiklad skupina MND, SAZKA Group, VITKOVICE, cestovskupina FISCHER

a spoleénosti z oblasti informé&nich technologii: DataSpring, SafeDX nebo ventuepitélovy fond Sringtide
Venture. KKCG fisobi v 10 zemich sta.

Karel Komérek je také vyznamnym filantropem &3Sina spolénosti ze skupiny KKCG ma vlastni spidasky
odpowdné programy. Je zakladatelem Nadace BnyniKarla Komarka, ktera funguje uz deset let a zaigase o
rozvoj mist vCeskeé republice a lepsi pmomi spolénosti o architektte, krajinné tvorb a vyznamu prosedi pro
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¢lovéka. Nadace ma i programy z&fené na vychovudli v piirozeném prosedi a dalSi. V roce 2017 zalozil Karel
Komarek Family Foundation a skupina KKCG je uz dgsaokem hlavnim partnerem jednoho z nejvyzngsioh
mezinarodnich hudebnich festital Praze - Dvtakova Praha.

Karel Komarekdale pisobi ve statutarnich a dozé@h organech spateosti ze skupiny KKCG, mimo jiného, jako:
+ ptedseda fedstavenstva spaieosti KKCG AG, Svycarsko
+ predstava fedstavenstva spaieosti KKCG Holding AG, Svycarsko
+ Predseda fedstavenstva spafeosti KKCG a.s.{eska republika

JiFi Smejg mistoffedseda fedstavenstvailen predstavenstva B
Den vzniku¢lenstvi v fedstavenstvu: 17. 8. 2016
Narozen: 12. 10. 1971

Jitii Smejc je za poslednich 15 iofednim z nejvyznamijSich podnikateél a manaZér ve stedni Evrog. Jeho
jméno je spojeno ipdevSim s pronikavym rozvojem skupiny Home Credit sowasnosti nej#tsSi spolénosti
poskytujici spaebitelské G¥rovani na s#té - a s vybudovanim skupiny EMMA, ktera sghbm rékolika roki stala
jednim z nejvyznamijSich investol na evropském hernim trhu.

Poté, co vyStudoval matematickou ekonomii na Matekea-fyzikalni fakulg Univerzity Karlovy, zaloZil i Smejc
spol&nost MEF, zarffenou na swapové operace a konsolidace rozdrobewiélsinictvi akcii po kuponove
privatizaci. V roce 1999 potom kapitatovstoupil do televize NOVA. V roce 2005JEmejc spojil viechny své
aktiva s majitelem skupiny PPF Petrem Kellnerenal Sé spoluvlastnikem skupinyfigemz vlastnil 5% akcii.
Nasled® prevzal ¢innost PPF na Uzemi Ruské federace. Za jetwoleni se skupina PPF stala &&im
soukromym zahratinim investorem na ruském trhu a banka Home CreditFinance Bank se zmila v jednu z
nejwtsich retailovych bank v zemi. V roce 2012 & Simejc dohod| s Petrem Kellnerem na rdedi spoléného
majetku. Po vzajemné dohodSak Zistal odpo¥dny za skupinu Home Credit. Stal se jeji vykonnigditelem a
zarovei zvysil své vlastnictvi. ZaroveJiii Smejc zaloZil viastni investii skupinu EMMA, ktera je majoritnim
akcion&em.

Kromé aktivit spojenych se Skupinou EMMAfISmejc zalozil a &3inow vlastni ostrovni hotelovy rezort Velaa na
Maledivach. Je téz velmi oddan své nadaci Siritevakse snazi pomocétm, které nely Stesti. Jti Smejc tuto
nadaci financuje a vykonava i funkdiegsedy pedstavenstva.

Jiti Smejc dale psobi jako pedseda dozef rady spolénosti Emerging Markets Capital, aSgska republika.

Pavel Saroch ¢len predstavenstva A
Den vzniku¢lenstvi v fedstavenstvu: 17. 8. 2016
Narozen: 9. 6. 1970

Jako specialista v oblasti invastiho bankovnictvi a podnikové spravyisebil Pavel Saroch od roku 1995
v manazerskych pozicich v spé@stech obchodujicich s cennymi papiry, jak jsaledposti Ballmaier & Schultz
CZ a Prague Securities.

Od roku 1999 do roku 2001 bylenem pedstavenstva spaleosti I.F.B., kter4 se zaffuje na organizmi a
ekonomické poradenstvi i ndzeni investinich projeké majitele. V roce 2001 byl jmenovan mistedsedou
dozoki rady ATLANTIK FT, a nasledhise staklenem pedstavenstva spaigosti.

Pavel Saroch jélenem pedstavenstva matké spolénosti investini skupiny KKCG - KKCG AG a jednotlivych
holdingovych spolénosti paticich do skupiny. Je téZ hlavnim invésfim feditelem spoknosti KKCG a.s. Od
prosince 2011 jefpdsedou fedstavenstva nejtsi loterni spolénosti vCeské republice — SAZKA.

Od roku 2013 jetlenem pedstavenstva OPAP, néj$i loterni spolénosti vRecku a jedné z nejtdich v Evrop.
Jeho dloha spidva ve vytvdeni nové strategie rozvoje podnikani, ktera zalerilifové loterni a herni aktivity,
jakoz i v rozStovani budouci zriky do dalSich oblasti, jak jsou telekomunikace @bos finance.

Pavel Saroch daletipobi ve statutarnich a dozah organech mimo jinychgthto spolénosti, resp. vykonava
nasledujici hlavnéinnosti vyznamné pro Ritele:

+ Clen predstavenstva A spafeosti SAZKA Group a.s(eska republika
+ predseda fedstavenstva den predstavenstva A spaleosti SAZKA Czech a.sCeska republika
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« predseda fedstavenstva den predstavenstva A spafeosti SAZKA a.s.Ceska republika
« &len dozoi rady spolénosti SAZKA FTS a.sCeska republika

+ predseda fedstavenstva a&len predstavenstva A spafeosti Austrian Gaming Holding a.sCeska
republika

+ predseda fedstavenstva spaieosti SAZKA Asia a.s.Ceska republika

+ predseda fedstavenstva den predstavenstva A spaleosti Italian Gaming Holding a.<eska republika
+ predseda fedstavenstva den predstavenstva A spaleosti IGH Financing a.sGeska republika

« druhy mistopedseda fedstavenstva spaieosti OPAP S.A.Recko

e ¢len predstavenstva spaieosti LOTTOITALIA S.r.l., Italie

Pavel Horak, ¢len predstavenstva B
Den vzniku¢lenstvi v redstavenstvu: 17. 8. 2016
Narozen: 8. 2. 1972

Pavel Horak vystudoval Ekonomicko-spravni fakula Masaryko¥ univerzit v Brré a poté jedt finance na
prazské Vysoké Skole ekonomické. V roce 2001 nadtfako finartni feditel (CFO) v televizi NOVA. V roce 2006
odeSel do skupiny PPF Group. Tamsgbil v pozici finagniho feditele (CFO) celé skupiny, od roku 2012
vykonaval stejnou funkci v Kibvé spolénosti portfolia PPF - Home Creditu. V roce 2014ssal investnim
feditelem a zarovepartnerem ve SkupirEMMA.

Pavel Horak daleisobi ve statutarnich a dozarh organechéthto spolénosti, resp. vykonava nasledujici hlavni
¢innosti vyznamné pro Ritele:

« mistogedseda fedstavenstva #dlen predstavenstva B spdieosti Austrian Gaming Holding a.<eska
republika

« &len predstavenstva spaleosti SAZKA Asia a.s.Ceska republika
« ¢&len predstavenstva &en predstavenstva B spaieosti SAZKA a.s.Ceskéa republika
+ mistoffedseda fedstavenstva den predstavenstva B spaieosti SAZKA Czech a.s(eska republika

+ mistoffedseda fedstavenstva @len predstavenstva B spdaleosti Italian Gaming Holding a.sCeska
republika

+ mistoffedseda fedstavenstva den predstavenstva B spaieosti IGH Financing a.sGeska republika
+ ¢len predstavenstva spaleosti OPAP S.A Recko
e ¢len predstavenstva spaleosti EMMA GAMMA FINANCE, a.s., Slovenska republika

9.2 DOZORCi RADA RU CITELE

Dozoki rada je nejvysSim kontrolnim organencReie.

Dozoki rada Rditele ma Xleny. Cleny dozoti rady voli a odvolava valna hromadae®sedu dozdéf rady voli a

odvolavajiclenové dozati rady. Funkni obdobiclena dozoti rady je gt let. Omtovna volbaslena dozoti rady je

mozna. Dozafi rada dohlizi na vykontgobnosti pedstavenstva a ndnnost Rditele. Dozoti rada rozhoduje
vétSinou svych fitomnychéleni.

Cleny dozoti rady Ruitele k data tohoto Prospektu jsou:

Tomas Porupka
Den vznikuglenstvi v dozati rads: 17. 8. 2016
Narozen: 12. 5. 1975

Tomas Porupka studoval pravo na Pravnické fakuttiverzity Karlovy v Praze, Autonomni univekzit Madridu, a
ekonomii na Vysoké Skole ekonomické v Praze. 11pilsbbil v mezinarodnich advokatnich kand¢ilh v Praze
a Madridu. Ped nastupem do KKCGupobil pst let v pozici senior advokata v prazské patmo Clifford Chance
LLP. Vramci své pedchozi praxe se soimtil na mezinarodni obchody a akvizice, korporgtrdvo a pravo
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nemovitosti.

Tomas Porupka daleipobi ve statutarnich a doZarh organech mimo jinych &thto spolénosti, resp. vykonava
nasledujici hlavnéinnosti vyznamné pro Ritele:

+ piedseda dozeéf rady spolénosti SAZKA a.s.Ceska republika

+ ptedseda dozeéf rady spolénosti SAZKA Czech a.sCeska republika

+ ptedseda dozeéf rady spolénosti Austrian Gaming Holding a.€eska republika
+ predseda dozeéf rady spolénosti Italian Gaming Holding a.<eska republika

« predseda dozef rady spolénosti IGH Financing a.sCeskéa republika

» predseda dozof rady spolénosti SAZKA Group Financing a.s., Slovensko

Jakub Sokol
Den vznikuglenstvi v dozati rads: 17. 8. 2016
Narozen: 28. 4. 1983

Jakub Sokol vystudoval Fakultu socialnichdvinstitutu ekonomickych studii Univerzity Karlovy Praze se
specializaci na finance, finémi trhy a bankovnictvi. Absolvoval taktéz studijpdbyt na Universidad Nova de
Lisboa v Portugalsku. V roce 2011 nastoupil do shyKKCG jak portfolio manazer a vyznamprispél k rozvoji
aktivit v oblasti loternich a hernich aktivit sknpiKKCG a nasledhSkupiny SAZKA Group.

Jakub Sokol délesobi ve statutarnich a dozarh orgdnech mimo jinych gthto spolénosti, resp. vykonavéa
nasledujici hlavnéinnosti vyznamné pro Ritele:

« &len dozo¥i rady spolénosti SAZKA Czech a.s(eska republika

« &len dozoki rady spolénosti Austrian Gaming Holdings a.€eska republika
+ &len dozoti rady spolénosti Italian Gaming Holding a.<eska republika

« &len dozoki rady spolénosti IGH Financing a.sCeskéa republika

e ¢len dozoti rady spolénosti SAZKA Group Financing a.s., Slovensko

Radka FiSerova
Den vzniku funkce: 2. 6. 2017
Narozena: 3. 7. 1974

Radka FiSerova vystudovala Ekonomickou fakultu Zdépaské univerzity v Chebu a poté Fakultu podnikového
hospodéstvi na Vysoké Skole ekonomické v Praze. Ve SKkugiRIMA pisobi uz od prvniho dne v Uloze firgauh
feditelky (CFO) aclenky statutarnich orgén Odpovida za vSechny finémi i (etni transakce Emitenta i celé
Skupiny EMMA.

Radka FiSerova daletpobi ve statutarnich a doz@wh organechéthto spolénosti, resp. vykonava nasledujici
hlavnic¢innosti vyznamné pro Ritele:

» feditelka spolénosti MEF Holdings Limited, Kypr

» teditelka spoléenosti EMMA Capital Limited, Kypr

» teditelka spolénosti Emma Alpha Holding Ltd, Kypr

» teditelka spolénosti Emma Omega Ltd, Kypr

» teditelka spolénosti EMMA GAMMA LIMITED, Kypr

+ ¢lenka edstavenstva spaieosti Emerging Markets Capital a€gska republika
e ¢lenka dozoti rady spolénosti EMMA GAMMA FINANCE a.s., Slovensko

e ¢lenka dozoti rady spolénosti SAZKA Group Financing a.s., Slovensko
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9.3 STRET ZAJM U NA UROVNI SPRAVNICH, RIiDICICH A DOZOR CiCH ORGAN U

Emitent si neni &dom Zadného moznéhaorettu zajni mezi povinnostmilent predstavenstva neb#leni dozoki
rady Rutitele k Rugiteli a jejich soukromymi zadjmy nebo jinymi povinstoni.

9.4 REZIMY RIZENi A SPRAVY SPOLE CNOSTI
Rwitel nema #izen samostatny vybor pro audit.

Rwitel se v sotasnostifidi a dodrzuje vSechny pozadavky na spravizeni spolénosti, které stanovuji pravni
predpisyCeské republiky, zejména ZOK.

Ucetni zavrky Rwitele za jednotlivé &etni obdobi jsou auditovana externimi auditory uladu s pislusnymi
pravnimi a detnimi gredpisy.

10. AKCIONA RI

SAZKA Group a.s., vlastni spaleosti KKCG AG a EMMA GAMMA LIMITED, piicemz spolénost KKCG AG
vlastni akcie fedstavujici 75% podil na zékladni kapitale a nadvacich pravech Ritele a spolénost EMMA
GAMMA LIMITED vlastni akcie gredstavujici 25 % podil na zakladnim kapitalu a laadvacich pravech Ritele.

Konetnym uzivatelem vyhod KKCG AG je pan Karel Komarekpole&nost EMMA GAMMA LIMITED je
ovladand spolmosti EMMA Capital Limited, jejimz Kongym uZzivatelem vyhod je panitJiSmejc. KKCG AG a
EMMA GAMMA LIMITED (a né&které dalSi spoltmosti) uzaveli akcion&skou dohodu, na zé&klachiz ovladaji
Rwitelem.

Vztah ovladani Rtitele a nepimo téZz Emitenta ze strany VALEA FOUNDATION (jejinktonetnym uZzivatel
vyhod je pan Karel Komarek) a panaild® Smejce je zaloZzen vyhrafima zaklad negimého vlastnictvi
majoritniho podilu akcii Rtitele a Emitenta affsluSnych hlasovacich prav a na zakladvedené akciontaké
smlouvy.

Proti zneuziti kontroly ovladajici osoby vyuzivadRel zakonem dany instrument zpravy vatahezi ovladajici a
ovladanou osobou (zprava o vztazich mezi propojemgobami). Zpravu Riitel zpracovava kazdoéoé a podle
piisluSnych pravnichipdpidi a tato zprava se poviéraudituje. K datu tohoto Prospektu nebytggta Zadna jina
specificka opaeni, ktera by mohla zajistit, aby nenastalo znéudittroly.

11. FINANCNI INFORMACE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINAN CNIi SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH RU CITELE

11.1  HISTORICKE FINAN CNi INFORMACE

Nasledujici tabulky uvagi piehled vybranych historickych finanich Gdaj spol&nosti SAZKA Group a.s.
z auditovanych konsolidovanyclatnich zagrek spolénosti SAZKA Group a.s., detré srovnatelnych Gdajza
roky 2015 a 2016, a neauditovanych konsolidovampalbletnich vyka# k 30. 6. 2017, &etrg srovnatelnych Udaj
k 30. 6. 2016, vypracovanych podle IFRS, a protadwgly ¢ist v jejich souvislosti.

Historické finarini informace spolosti SAZKA Group a.s. za roky 2015 a 2016 bylgieny auditorem, a to
spole&nosti KPMGCeska republika Audit, s.r.o. Auditor vydal k uvegignfinarinim vykazm vyrok ,bez vyhrad®.
Od data posledniho auditovaného fitiho vykazu, tj. 31. 12. 2016, do data tohoto Pekpnedoslo, s vyjimkou
informaci uvedenych v tomto Prospekte, podle néjlep wdomi Emitenta, k zadné vyznamné negativniémm
vyhlidek spolénosti SAZKA Group a.s., a ani k vyznamnym&ram finagni nebo obchodni situaci spotesti
SAZKA Group a.s.
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Konsolidovany vykaz finargni pozice

v tisicich EUR 2016 2015 2014
Aktiva
Dlouhodoby nehmotny majet 2021 60 79 05: 75 81
Goodwill 561 93’ 356 56: 347 56:
Dlouhodoby hmotny majetek (pozemky, budovy #zeani 92 51t 24 07¢ 24 52(
Investéni majetel 94( -- -
Ostatni dlouhodobé fin&ni investict 170 1701 1 65¢
Investice vykazované ekvivakam metodo 386 08: 65 22( -
Dlouhodoba fina#ni aktiva océovana realnou cenoigs zisk nebr -- 208 148 --
Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vitahostatni diouhodoba akt 7 02¢ 32t 191
OdloZena daova pohledévk 12 15¢ -- -
Stala aktiva celkem 3083 970 735 088 449 743
Zasoh 12 88: 25¢ 27¢
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vZtahostatni kratkodoba akt 134 48! 12 58( 6 51(
Pohledavka z titulu splatné dan gijma 31 41« 17 2 37¢
Kratkodobé pohledéavky z finanich instrumerii 13 60t 44 97¢ 412
Perézni prostedky a pe&zni ekvivalent 365 99¢ 24 62, 39 29«
Majetek uteny na prod: -- 1 96¢ -
ObeZna aktiva celkem 558 390 84 424 52 585
Aktiva celkom 3 642 360 819 512 502 328
PASIVA

2016 2015 2014
Vlastni kapitél
Z&Kladni kapité 81 81 81
Vlastni akcit (1042 -- -
Kapitalové a ostatni fon 438 86. 189 13 82 71t
Fond z pepctu men (7738 (7 770 (9810
Vysledek hospodani minulych let a vysledek hospadai za detni 183 041 126 528 59 159
Celkovy viastni kapitalifipadajici drzitelm vlastniho kapitalu Spaleost 613 20: 307 97. 132 141
Nekontrolni podit 1139 16 28¢ -
Vlastni kapitél celkem 1752 368 308 262 132 146
Zavazky
Bankovni O¢ry a zajhjcky - dlouhodob&as 990 29 265 52: 209 09:
Dlouhodobé zavazky z fingnich nastrdi 8 55! 1821 174«
Dlouhodobé rezen 35 67 81< -
Zanmestnaneckeé fgeky 1 507
OdloZeny déovy zavaze 219 54. 8 18( 597:
Dlouhodobé zavazky celkem 1255571 276 335 216 809
Bankovni U¥ry a jiné zapjcky - kratkodob&as 292 05: 104 04: 104 06!
Zavazky z obchodnich vztala ostatni at¥né zavazk 327 41t 120 79 41 60(
Z&vazek z titulu splatné dam prijma 5121 3 38: -
Kratkodobé zavazky z fingnich instrumerii -- 3t 623
Kratkodobé rezen 9 83( 6 66( 7 08¢
Kratkodobé zavazky celkem 634 421 234 915 153 373
Zavazky celkem 1889 992 511 250 370 182
Pasiva celkem 3 642 360 819 512 502 328

Zdroj: (Getnictvi SAZKA Group a.s.
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Konsolidovany vykaz ziski a ztrat a ostatnich sodasti komplexniho vysledku

v tisicich EUR 2016 2015 2014
Pokraéujuce ¢&innosti

Trzby 628 195 192 957 161 701
Ostatni provozni vynosy 8 998 25 073 641
Vynosy celkem 637 193 218 030 162 342
Néaklady na material a sluzby (260 939) (66 092) (58 138)
Osobni naklady (28 039) (12 193) (9 375)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (16 934) (1 940) (1 855)
Ostatni provozni naklady (215 016) (54 397) (47 705)
Provozni vysledek hospodéeni 116 265 83 408 45 269
Vynosoveé droky 5733 63 69
Nakladové troky (49 286) (15 897) (22 003)
Ostatni zisky (+) / ztraty (-) z finéni oblasti 22 635 24 840 (160)
Finanéni vysledek hospodee ni (20 918) 9 006 (22 094)
Podil na vysledku hospogni spolénosti vykazovanych ekvivaléni metodou 15 890 915 B
(po zdawni)

Vysledek hospodéeni pred zdarénim 111 237 93 329 23 175
Dail z gjma (18 962) (8991) (4 415)
Vysledek hospodéeni po zdarni 92 275 84 338 18 760
Polozky, které jsou nebo mohou byt poati preklasifikovany do zisku

nebo ztraty:

Piecerni zaji¥ovacich derivét (po zdawni) (754) 597 (626)
OdloZzena daz precerni zaj¥ovacich derivat -- (113) 119
Pojistna udélost bez dan (179) - -
Rozdily z pepaitu mén u zahraginich jednotek 31 2 005 (1 368)
Podil na ostatnim Gplném vysledku hospedainvestic vykazovanych

ekvivalergni metodou (2 445) -- --
Ostatni Uplny vysledek hospodEeni za &etni obdobi (po zdawni) (3 347) 2 489 (1 875)
Uplny vysledek hospodéeni za ®etni obdobi 88 928 86 827 16 885
Vysledek hospodieni pfipadajici na: 92 275 84 338 18 760
Drzitele viastniho kapitélu Spdlaosti 56 604 84 365 18 760
Nekontrolni podily 35671 27 --
Uplny vysledek hospodéeni celkem gripadajici na: 88 928 86 827 16 885
Drzitele viastniho kapitélu Spdlaosti 53 397 86 889 16 885
Nekontrolni podily 35531 (62) --
Zisk na akcii

Z&kladni zisk na akcii (v tisicich EUR) 2830 4218 938
ZiedEny zisk na akcii (v tisicich EUR) 2830 4218 938

Zdroj: GEetnictvi SAZKA Group a.s.
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Konsolidovany vykaz peiaznich toki

v tisicich EUR 2016 2015 2014
PROVOZNI CINNOST
Zisk (+) za obdobi 92 275 84 338 18 760
Uprava o:
Dan z prijmi 18 962 8991 4415
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného mi 16 93« 1 94( 185t
Ztrata (+) z prodeje hmotného a nehmotného inrdsti majetku (575) 148 469
Zisk (-) z prodeje finatnich investic a ostatnich finamich vynos - (36) -
Zisk (-) z geceréni dlouhodobého majetku, finémich instrumerit a finarénich
investic (23 371) (21 606) --
Cisté arokové naklady 43 553 15 834 21 934
Cisté kurzové zisky (365) (1 541) -
Ostatni finatini zisky (dividendy) (40) (1 295) -
Badwill - (25 061 -
Podil zisk spole&nosti vykazujici viastni kapital (15 890) (915) -
Ostatni bezhotovostni operace 262 (18) (64)
Provozni vysledek e d zménou pracovniho kapitélu a rezerv 131 745 60 779 47 369
Zvyseni (+) rezerv 653 213 2115
ZvySeni (-) / snizeni (+) zasob (9 776) 32 (102)
ZvySeni (-) /snizeni (+) pohledavek z obchodnidhhiza ostatnich aktiv 46 586 (5 966) 1473
SniZeni (-) zAvaZkz obchodnich vztaha jinych zavazk (19 097 4 53] 10 61¢
Pergzni tok generovany z provoznéinnosti 150 111 59 589 61 471
Zaplacené uroky (37 936) (11 508) (25 148)
Zaplacend daz gijma (59 799 (1322 (6832
Cisty perézni tok generovany z provoznginnosti 52 376 46 759 29 491
INVESTI CNi CINNOST
Padizeni dliouhodobého hmotného majetku (8 913) (2 286) (1 029)
Paizeni dliouhodobého nehmotného majetku (4 338) (2 395) (1561)
Paizeni investic vykazovanych ekvivaiat metodou (po odgeni nabytych
peréznich prostedih) (182 056) (168 705) --
Ptijmy z prodeje hmotného a nehmotného in¢e#to majetku 736 10 236
Prijaté aroky 5717 107 69
Piijaté dividendy 40 1295 -
ZvySeni (-) / snizeni (+) kratkodobych figaiith aktiv 31373 (40 852) --
Cisty peréZni tok pouZity v (-) investini ¢innosti (157 441) (212 826) (2 285)
FINAN CNi CINNOST
Vyplacené dividendy (25 599) -- --
Ostatni vklady do vlastniho kapitélu 252 600 105 934 534
Prijaté aroky a zaficky 823 404 74 469 235433
Uhrazené aroky a zajpky (599 220) (30 344) (247 802)
Paizeni viastnich akci (4 735) -- --
Cisty perézni tok generovany z finafini &innosti 446 450 150 059 -11 835
Cisté zvySeni peiznich prostredki a peréznich ekvivale i 341 385 (16 008) 15371
Vliv pfepatu men (23) 1341 (413)
Stav peréznich prostredka a peréZznich ekvivalenti na za&éatku u¢etniho

. 24 627 39 294 28 463
obdobi
Stav peréznich prostredka a peréznich ekvivalenti na konci (etniho 365 999 24 627 43 421

obdobi

Zdroj: (Getnictvi SAZKA Group a.s.
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Vysledek

Konsolidovany mezitimni vykaz zn§n hos podde ni Vlastni

vlastniho kapitalu Kapitdlové a ostatni minulych letazisk  Fond z pre pottu kapital
Z&kladni kapital Vlastni akcie fondy  za (Eetni obdobi mén  Vlastni kapital * Nekontrolni podily celkem

v tisicich EUR

Stav k 1. lednu 2016 81 = 189 134 126 528 (7 770) 307 973 289 308 262

Vysledek hodpodeni za rok 2016 - - - 56 604 - 56 604 35671 92 725

Ostatni tplny vysledek hospddai - - (3199) (40 32 (3207) (140) (3347)

Uplny vysledek hospodieni celkem - (3199) 56 564 32 53 397 35531 88 928

Transakce s vlastniky @tované pfimo do

vlastniho kapitalu:

Ostatni pohyby ve viastnim kapitalu - (1042) - 97 - (945) (3348) (4 293)

Navyseni ostatnich kapitalovych faénd - 252 927 (72) - 252 855 (255) 252 600

Vyplacené dividendy - - - - - (25 599) (25 599)

Viv novych akvizic - - - - - 1132 836 1132836

Vv zmény viastnickych podil - - (76) -- (76) (290) (366)

Transakce s vlastniky celkem . (1042) 252 927 (51) 0 251 834 1103344 1355178

Zistatek k 31. prosinci 2016 81 (1042 438 86: 183 04: (7738 613 20« 113916- 1752 36!

*Celkovy vlastni kapital fipadajici drzitelm vlastniho kapitalu Spaleosti
Zdroj: (&etnictvi SAZKA Group a.s.

Konsolidovany mezitimni vykaz znin
vlastniho kapitalu

Vysledek hospod#eni

Kapitdlové a minulych leta zisk zz2  Fond z pre pastu Vlastni kapital

Z&kladni kapital ostatni fondy aéetni obdobi mén  Vlastni kapital * Nekontrolni podily celkem
v tisicich EUR
Stav k 1. lednu 2015 81 82716 59 159 (9 810) 132 146 - 132 146
Vysledek hodpodani za rok 2015 - - 84 365 - 84 365 (27) 84 338
Ostatni tiplhy vysledek hospddai -- 484 2040 2524 (35) 2489
Uplny vysledek hospod#eni celkem -- 484 84 365 2 040 86 889 (62) 86 827
Transakce s vlastniky @§tované pfimo do
vlastniho kapitalu:
Ostatni pohyby ve viastnim kapitalu -- - (16 996) - (16 996) -- (16 996)
NavySeni ostatnich kapitalovych fand -- 105 934 -- - 105 934 333 106 267
Vliv zmény viastnickych podil -- - -- - - 18 18
Transakce s vlastniky celkem - 105 934 (16 996) - 88 938 351 89 289
Zistatek k 31. prosinci 2015 81 189 13¢ 126 52¢ (7770 307 97: 28¢ 308 26:

*Celkovy vlastni kapitéal fipadajici drzitalm viastniho kapitalu Spaleosti
Zdroj: (Eetnictvi SAZKA Group a.s.

Konsolidovany mezitimni vykaz znin
vlastniho kapitalu

VWsledek hospodieni

Kapitdlové a minulych leta zisk zz2  Fond z pre pottu Vlastni kapitél

Z&kladni kapital ostatni fondy Ueetni obdobi mén  Vlastni kapitadl * Nekontrolni podily celkem
v tisicich EUR
Stav k 1. lednu 2014 81 82 697 40 391 (8 442) 114 727 -- 114 727
Vysledek hodpodani za rok 2014 - - 18 76( - 18 76( - 18 76(
Preceréni zabezpeovacich derivat -- (507, - - (507) -- (507,
Ostatni pohyby ve viastnim kapitalu -- 4) 8 - 4 -- 4
Navyseni ostatnich kapitalovych fand -- 530 - - 530 -- 530
Zmeny ve fond z prepétu na cizi ninu - -- -- (1 368) (1368) - (1368)
Zustatek k 31. prosinci 2014 81 82 71¢ 59 15¢ (9 810, 132 14¢ = 132 14¢

*Celkovy vlastni kapital fipadajici drzitelm viastniho kapitalu Spaleosti
Zdroj: (Eetnictvi SAZKA Group a.s.

11.2  VYBRANE KONSOLIDOVANE

FINAN CNi INFORMACE

Od data posledni auditované konsolidovateini zaerky Ruitele, Ruitel vyhotovil a zvéejnil pololetni
konsolidované neauditovanddini vykazy k 30. 6. 2017.

Finaréni idaje Ruitele vyplyvajici z konsolidované {dnézné &etni za¥rky Rwitele jsou nasledujici:
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Konsolidovany vykaz finanéni pozice za obdobi ko#ici 30.¢ervna

v tisicich EUR 30.6.2017 31.12.2016
Aktiva

Dlouhodoby nehmotny majetek 2 006 549 2 021 609
Goodwill 573 16! 561 93
Dlouhodoby hmotny majetek (pozemky, budovy &zeani) 100 284 92 515
Investtni majetek 931 940
Ostatni dlouhodobé fin&ni investice 1755 1701
Investice vykazované ekvivakem metodou 510 225 386 082
Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vitahostatni diouhodoba aktiva 5784 7028
Odlozena daova pohledavka 6 600 12 158
Stal4 aktiva celkem 3 205 296 3083970
Zasoby 8 821 12 883
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vitahostatni kratkodoba aktiva 142 647 134 488
Pohledavka z titulu splatné dan grijma 2706 31414
Kratkodobé pohledavky z finanich instrumerit 10 218 13 606
PeréZni prostedky a pe&Zni ekvivalenty 416 858 365 999
ObeZn4 aktiva celkem 581 250 558 390
Aktiva celkom 3787 570 3642 360
v tisicich EUR 30.6.2017 31.12.2016
Vlastni kapital

Zakladni kapital 81 81
Vlastni akcie (1 391) (1042)
Kapitalové a ostatni fondy 480 078 438 862
Fond z pepatu msn (13 478) (7 738)
Vysledek hospodani minulych let a vysledek hospddai za Getni obdobi 202 686 183 041
Celkovy viastni kapitalifipadajici drzitelm viastniho kapitalu Spaleosti 667 951 613 204
Nekontrolni podily 1044 029 1139 164
Vlastni kapital celkem 1711980 1752 368
Zavazky

Bankovni U¢ry a zafjcky - dlouhodob&éast 1 070 300 990 296
Dlouhodobé zavazky z finanich nastraj 9 696 8 551
Dlouhodobé rezervy 47 996 35674
Zamestnanecké jcky 2 854 1507
OdloZeny déovy zavazek 222 623 219 543
Dlouhodobé zavazky celkem 1353 469 1255571
Bankovni ¥ry a jiné zapjcky - kratkodobaast 421 845 292 052
Zéavazky z obchodnich vztéla ostatni kratkodobé zavazky 278 917 327 418
Zavazek z titulu splatné dam grijma 6773 5121
Kratkodobé rezervy 13 562 9 830
Kratkodobé zavazky celkem 721 097 634 421
Zavazky celkem 2 074 566 1889 992
Pasiva celkem 3 786 546 3 642 360

Zdroj: Wetnictvi SAZKA Group a.s.
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Konsolidovany vykaz ziski a ztrat a ostatnich sodasti komplexniho
vysledku za obdobi kogici k 30.¢ervnu

v tisicich EUR 30.6.2017 30.6.2016
Pokradujici ¢innosti

Trzby 828 982 97 317
Ostatni provozni vynosy 3 829 361
Vynosy celkem 832 811 97 678
Néaklady na material a sluzby (346 619) (39 542)
Osobni naklady (39 731) (6 382)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (30 086) (1 058)
Ostatni provozni naklady (295 557) (25 974)
Provozni vysledek hospodé ni 120 818 24 722
Vynosové (roky 1510 23
Nakladové aroky (34 084) (9 242)
Ostatni ztraty z finami oblasti 302 (36 917)
Finanény vysledek hospodee ni (32 272) (46 136)
Paodil na zisku vykazovanych ekvival@hmetodou (po zd#ni) 36 451 3895
Vysledek hospodéeni pred zdarénim 124 997 (17 519)
Daii z prijmi (33 658) (3 625)
Vysledek hospodéeni po zdarni 91 339 (21 144)
Polozky, které jsou nebo mohou byt poatji p feklasifikovany do zisku

nebo ztraty:

Precerni zaji§ovacich derivét (po zdagni) 9391 (1 555)
Rozdily z pep@tu mén u zahrardinich jednotek (5 765) (379)
Paodil na ostatnim Upiném vysledku hosgedavykazovanych ekvivaléni

metodou - (1 222)
Ostatni Uplny vysledek hospodEeni za &etni obdobi (po zdasini) 3 626 (3 156)
Uplny vysledek hospodieni za &etni obdobi 94 965 (24 300)
Vysledek hospodée ni pfipadajici na: 91 339 (21 144)
DrZitele vlastniho kapitalu Spélrosti 45 955 (21 381)
Nekontrolni podily 45 384 237
Uplny vysledek hospodieni celkem gipadajici na: 94 965 (24 300)
DrZitele vlastniho kapitalu Spélrosti 49 581 (24 310)
Nekontrolni podily 45 384 10

Zdroj: Wetnictvi SAZKA Group a.s.
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Konsolidovany vykaz pdiaznich tokii za obdobi kor¢ici 30.¢ervna

v tisicich EUR 30.6.2017 30.6.2016
PROVOZNI CINNOST

Zisk (+) za obdobi 91 339 (21 144)
Uprava o:

Daii z prijmi 33658 3625
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 30 086 1058
Ztrata (+) z prodeje hmotného a nehmotného inirelst majetku 55 (290)
Zisk (-) z geceréni dlouhodobého majetku, fin&mich instrumerit a finargnich investic -- 37 136
Cisty Urokovy naklad 32574 9219
Cisté kurzové zisky (1587) (270)
Ostatni finanni zisky (dividendy) (287) (40)
Podil ziski spolenosti vykazuijici viastni kapital (36 451) (3 895)
Ostatni nepetini operace -- 1018
Provozni vysledekigd znénou pracovniho kapitalu a rezerv 149 387 26 417
ZvySeni (+) rezerv 17 401 2955
Zvyseni (-) / snizeni (+) zasob 4127 (63)
ZvySeni (-) /snizeni (+) pohledavek z obchodnidhhiza ostatnich aktiv 16 581 (5383
Snizeni (-) zavaikz obchodnich vztaha jinych zavazk (56 440) (68 661)
Pergzni tok generovany z provozfinnosti 131 056 (44 735)
Zaplacené aroky (23 081) (2 617)
Zaplacena daz grjma 2948 (6 925)
Cisty perZni tok generovany z provozniinnosti 110 923 (54 277)
INVESTI CNi CINNOST

Paizeni diouhodobého hmotného majetku (14 548) (201)
Paizeni dliouhodobého nehmotného majetku (3 608) (619)
Paizeni investic vykazovanych ekvivatat metodou (po odgeni nabytych pefznich prosiedkt) (138 200) (113 298)
Ptijmy z prodeje hmotného a nehmotného in¢agto majetku 49 866
Prijaté uroky 1268 22
Prijaté dividendy 287 40
Zvyseni (-) / snizeni (+) kratkodobych figafch aktiv 3388 (1 726)
Cisty perZni tok pouZity v (-) investini &innosti (151 364 (114 916
FINAN CNi CINNOST

Vyplacené dividendy (129 227) --
Ostatni vklady do viastniho kapitalu 31777 77 151
Prijaté uroky a zaijcky 321 662 152 177
Uhrazené roky a zéjsky (129 259) (48 702)
Paizeni viastnich akci (1 584) --
Cisty penéZni tok generovany z finagni &innosti 93 369 180 626
Cisté zvySeni pediznich prostredki a peréznich ekvivalenii 52 928 11 433
Vlv pfepdtu men (2 069) 269
Stav peréznich prostre dkii a peréznich ekvivalenti na zaatku G¢etniho obdobi 365 999 24 627
Stav peréZnich prostre dka a peréZnich ekvivalenii na konci (éetniho obdobi 416 85¢ 36 32¢

Zdroj: etnictvi SAZKA Group a.s.
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Konsolidovany vykaz znén viastniho

Vysledek hospodéeni

o D Zakladni Kapitdlové a  minulych let a zisk ze Fond z pre potu Nekontrolni Mastni kapital
kapitalu kongici 30.&ervnem 2017 kapitdl Vlastni akcie ostatni fondy Geetni obdobi mén  Viastni kapital * podily celkem
v tisicich EUR
Stav k 1. lednu 2017 81 (1042) 438 862 183 041 (7.738) 613 204 1139164 138
Vysledek hodpod@ni za rok 2016 - - - 45 95! - 45 95! 45 38 91 33¢
Ostatni Gplny vysledek hospddai - - 9391 - (5 765) 3626 - 3626
Uplny vysledek hospodéeni celkem - - 9391 45 955 (5 765) 49 581 45 384 94 965
Transakce s vlastniky @#tované piimo do
vlastniho kapitalu:
Ostatni pohyby ve viastnim kapitalu - (349) - 121 - (228) (1521) (1 749)
Navyseni ostatnich kapitalovych fdnd - - 3182 (48) - 3177 - 3177
Vyplacené dividendy - - - - (129 227) (129 227)
Vliv zmény viastnickych podil - - - (26 383 - (26 383 9771 (36 154
Transakce s vlastniky celkem - (349) 31 825 (26 310) - 5166 (140 519) (135 353)
Zistatek k 31. prosinci 2017 81 (1391) 480 078 202 686 (13 503) 667 951 1044 029 198D

*Celkovy vlastni kapital ipadajici drZitelm vlastniho kapitalu Spoleosti
Zdroj: Geetnictvi SAZKA Group a.s.

Konsolidovany vykaz znén vlastniho

Vysledek hospodéeni

L, o N Z&kladni  Kapitélové a minulych let a zisk zz¢  Fond z pe pottu Nekontrolni Vlastni kapital
kapitalu kongici 30.¢ervnem 2016 kapitadl  ostatni fondy Ugetni obdobi mén  Vlastni kapital * podily celkem
v tisicich EUR
Stav k 1. lednu 2016 81 189 134 126 528 (7. 770) 307 973 289 308 262
Vysledek hodpodani za rok 2016 - -- (21 381) -- (21 381) 237 (21 144)
Ostatni Uplny vysledek hospdeai - (2472 -- (457, (2929 (227 (3156
Uplny vysledek hospodieni celkem - (2472) (21 381) (457) (24 310) 10 (24 300)
Transakce s vlastniky §tované pimo do
vlastniho kapitélu:
NavySeni ostatnich kapitalovych fdnd - 77 151 -- -- 77 151 1 000 78151
Vliv novych akvizic - - - - - 1€ 1€
Transakce s vlastniky celkem - 77 151 -- -- 77 151 1018 78 169
Zistatek k 30.¢ervnu 2016 81 263 81! 105 14° (8 227 360 81« 1317 362 13:

*Celkovy vlastni kapital jpadajici drzitelm vlastniho kapitalu Spaleosti
Zdroj: Gcetnictvi SAZKA Group a.s.

11.3

SOUDNI A ROZHOD CiM RiZENi

Podle informaci dostupnych Emitentovi ke dni sestéuohoto Prospektu vede &l nebo rktera z Dcénych
spolenosti nasledujici soudni a rozkotizeni:

Ceska republika

Zaloba o neplatnost smlouvy o prodeji podniku (THil® Czech Republic a.s.)

V roce 2012 byla proti spalaosti SAZKA a.s., a spravci konkurzni podstaty SAZ&s., v konkurzu (I:
47116307, nyni SALEZA a.s.) podana Zaloba o nepsatamlouvy o prodeji podniku. Zalobou se Zalobce
T-Mobile Czech Republic, a.s. domahatemi neplatnosti smlouvy, kterou byl na sgolest SAZKA a.s.
pieveden podnik SAZKA, a.s., v konkurze (147116307, nyni SALEZA a.s.). Zaloba bylas$tskym
soudem v Praze zamitnuta. Dne 18. 6. 2014 Vrchud sdPraze, jako odvolaci soud, zamitnuti rozhddnut
Méstského soudu v Praze potvrdil. Rozhodnuti setik sykonatelnym.

Proti tomuto rozhodnuti podala dne 23. 9. 2014 epoist T-Mobile Czech Republic a.s. dovolani, které
bylo rozsudkem Vrchniho soudu ze dne 22. 12. 284€i€né zamitnuto a ve zbyl&asti odmitnuto.
Spol&nost T-Mobile Czech Republic a.s. podala v zakonmstanovené Mié U(stavni stiznost proti
pravomocnému rozhodnuti, které povazuje za zasahsthy® garantovanych zakladnych prav a svobod.
O Ustavni stiznosti nebylo rozhodnuto.

Management spoleosti nevidi zadny idiod, pra& by msl Ustavni soud Gstavni stiznosti vykitv
Potenciélni dopad nelze fina® vyjadit, ale byl by vyznamny, pokud byé&bvatel v dsledku podané
Ustavni stiznosti dosahldaeni neplatnosti smlouvy o prodeji podniku.

Zaloba o neplatnost smlouvy o prodeji podniku

Zalobce (fyzicka osoba) se svou Zalobou ze dné 242011 doméaha &eni neplatnosti smlouvy, kterou byl
na spolénost SAZKA a.s. feveden podnik SAZKA, a.s., v konkurz&€' (147116307, nyni SALEZA a.s.).
Zalobce neozrdl spoleinost SAZKA a.s. za dastnikatizeni na strah Zalovaného, proto spa@ieost
SAZKA a.s. vstoupila do soudnilitzeni svym podanim ze dne 19. 11. 2013 jako vddiegstnik. Soudy
na vzdory uvedenému se spmiesti SAZKA a.s. jako sdastnikemtizeni nezachéazeji. Informace
spolenosti SAZKA a.s. jsou proto zalozeny na informadiargejné dostupnych zdnbj

Rizeni zahajené Zzalobcem & stale probiha. Vizeni doposud bylyeSeny vyhradh procesni otazky
(zalobce wizeni zadal o osvobozeni od soudniho poplatkutanaseni advokata soudem a taktéz vznesl
namitku zaujatosti) gadné a mimtadné opravné pragtdky podavané Zalobcem proti rozhodnutinioito
procesnich otadzkach. Jednani j&.tv odvolaci fazi u Vrchniho soudu v Praze, ktevghoduje o odvolani
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Recko

Zalobce z listopadu 2015 proti jednomu z uvedenguicesnich rozhodnuti. Spis byl Vrchnimu soudu
odeslan 12. 1. 2016.

Management népdpoklada usgch zalobce vedci.

Spoleénost OPAP z#ala v listopadu 2015 rozhdidiizeni protiRecku gred ¥iclennym rozhodim soudem
podle pravidel Londynského rozhtido soudu (LCIA). Mistentizeni jsou Atény.

Na zaklad zakonag¢. 4002/2011 byla udena gisluSna licence na VLT (étena ministrem financi dne
4.11.2011) afislusSna licetini smlouva o VLT byla podepséana dne 4.11.2011 repoi€nosti OPAP
aReckem. Spoknost OPAP timto ziskala v@iné pravo na instalaci a provoz 35.000 autémétT na
celém uzemRecka.

Predpokladané datum zahajeni spostautomai VLT, tj. 22. 6. 2015, se nedodrzelo, protoze tytany
byly zmaeny nabytim &innosti rozhodnuti Hellenic Gaming Commission (,H$E. 158/4 z 5. 6. 2015
0 provozovani her na VLT automatech (ji#ni VLT 2015"). Z dvodu extrémnich omezeni zavedenych
na provozovani her na zaktablatizeni VLT 2015, byla spot@most OPAP nucena pozastavit rozfoigni

a provozu VLT autométpodle planu a vifisluSné dob podala dne 6. 7. 2016 zadost o roztidtzeni u
LCIA (rozhodii tizeni LCIA &. 153186), vznesla narok na nahradu Skody (skeétetraty, usly zisk a
moralni Skody) v fiblizné hodnat 1,375 miliard EUR (¥etns Groku) a subsidiagn ndrok na Gpravu
smlouvy o VLT atésté&nou nebo celkovou nahradu o&my pivodre zaplacené za nabyti vyhradnich prav
na VLT (tj. 560 miliéri eur).

Toto fizeni pokradovalo do té doby, dokud nebylo 1. 11. 2016 nebydano nové rozhodnuti HGG. (
225/2 z 25. 10. 2016), kterym se odstranila fisjpjSi se shora uvedenych omezeni, kteféaytila
spole&nost OPAP projekt VLT pozastavit. Na zaldadySe uvedeného rozhodnuti HGC, které nahradilo
a anulovalo N&zeni VLT 2015, spolamost OPAP stahla nejtsi cast svych zmignych narok a zarové
pozastavila na 12 &sici (do 2. 12. 2017) rozhaéiizeni ohled# svych zbyvajicich nardkve vysi cca 108
miliéni eur, sestavajicich ze zbyte vynalozenych naklada ztrat pijma z divodu opozdné realizace
projektu VLT.

Hellenic Republic Asset Development Fund S.A. (Foorloje aktivRecké republiky, dale jen ,HRADF*)
zahajil rozhodi tizeni proti spolénosti HORSE RACES S.A.igd ticlennym rozhodim soudem podle
pravidel Londynského rozhétho soudu (LCIA), mistertizeni je Zeneva.

Spor vznikl na zéklatllicenéni dohody uzatené v dubnu 2015, podle niz HRADRlidspoletnosti Horse
Races S.A. 20leté vy¢ué pravo na vykonavani sazek na &erkRecku. HRADF podal 2. 5. 2017 Zadost
o rozhodi tizeni s narokem na&astku 2.025.050 eur (plus uroky z prodleni a ndRladici spolenosti
Horse Races S.A., ktera se tyka kupni ceny.

HRADF podal svj detailni zalobni narok 15. 9. 2017. Termin Zalobdpowdi spol€&nosti Horse Races
S.A.je 17. 11. 2017.

Spol&nost, ktera poskytovala marketingové sluzby spadeti OPAP jako subdodavatel, Zaluje OPAP a
tvrdi, Ze spolénost OPAP ji nezaplatila odmu za poskytnuté sluzby. Hlavni pohledavkadstavuje
9.643.922 eur, nepéritd Skoda je ve vySi 1.000.000 eur, prvni dottaenarok je ve vysi 23.700.500 eur
a druhy dodatiy narok véastce 4.821.961 eur. Projednani Zalotsdpsoudem prvniho stupn Aténach
probiha.

Spolé&nost OPAP je tézdaastnikemiizeni u Nejvy3$Siho soudu v Aténéch v souvislosti&dosti o zruSeni
rozhodnuti odvolaciho soudu vydaného v péobpbyvalého zastupce (kterym byla tomuto zastupci
piiznana kompenzace za ztratu zisku ve vyglgné 9 milioni eur plus Grok, celkem 13,5 miliéreur), a

o vydani gedkéZzného opaeni se zadosti o dasné n#izeni pozastavit soudmarizenou platbu. Dne 5. 9.
2017 byl spoleénosti OPAP udlen daiasny piikaz nejvySsiho soudu, aby neplatiastku ve vysi 13,5
miliénu eur, az do vydani rozhodnuti tegkZnych opatenich.Rizeni o navrhu na zruseni je naplanovano
na fezen 2018. #znanacastka 13,5 miliéh eur byla zaétovana ve finatnim vykazu z 30. 6. 2017.

Od roku 2012 probiha soudtizeni proti spolénosti OPAP u soudu prvniho stupn Aténach. Spoliost
OPAP S.A. uskutiila verejnou soutz na poskytovani sluzeb tykajicich se propagacélypspoleinosti.
Navrhovatel byl vybran jako prvni ucha@zeSpol&énost OPAP poZzadovala od navrhovatele, aby wijtvo
model OPAP Agency Store. Navrhovatel nesplnil ssénqnosti podle podminek stanovenych ve sméguv
kterou podepsal se spoi®sti OPAP. Navrhovatel se vSak Zalobou domahé&pltby, jako kdyby byly
sluzby radré poskytnuty. Narok fedstavujecastku 5.315.500 eur plus drok vypeny od data podani
Zaloby proti spolénosti OPAP Rizeni ze dne 30. 4. 2014 bylo odloZeno na ditur
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Italie
V Itélii vedou spolénosti Stanley International Betting Limited a Stytdet Malta Ltd jako Zalobci dva pravni spory

s mistnim regulatorem ADM (Agenzia delle DoganeseMonopoli). Restoze stranou ve sporech nentikl ani
zadna z jeho Dé¢mych spoleénosti, spory by mohly potenci&mit negativni vliv na Skupinu SAZKA Group.

 V¢ervnu 2017 italsky soud (Consigno di Stato) pozélsteednani vedené spalrostmi Stanley
International Betting Limited a Stanleybet MaltadLte ci pozadavku na zruSeni wWhovéhotizeni o
vefejné zakazce vyhlaSeného na poskytnuti konceseavazovani hry Lotto a obratil se na Soudniidv
Evropské unie sfed®znou otazkou tykajici se pravidel danéhodrghvéhoiizeni. Gekava se, ze Soudni
dvir Evropské unie rozhodne degulbézné otazce v fibchu roku 2018. Po vyneseni stanoviska budou mit
Zalobci moznost poktavat v soudnim sporu.

e Spolg&nosti Stanley International Betting Limited a Styflet Malta Ltd také podaly odvolani veécy
pozadavku na zruSeni vyhlasky, diky které byl&lemh koncese koncesidn&i (LOTTOITALIA) na
provozovani hry Lotto.

Pokud by prvni spor skéih zruSenim vyBrového fizeni o véejné zakazce, bude na posouzeni regionalniho
spravniho soudu (TAR Lazio), zda toto zruSeriizen zgisobit zruSeni koncese hry Lotto a ukeni sodasné
dohody mezi spolsmostmi ADM a LOTTOITALIA.

Kromé vySe uvedenych spibnebyl Réitel nebo jiny¢len Skupiny SAZKA Group za obdobi poslednich 1&sich
Gcastnikem zadného jiného soudnitiveni, spravnihdizeni ani rozhotiho tizeni, které by mohlo mit neboéh
vyznamny negativni vliv na fin&ni situaci Rditele.

11.4 VYZNAMNA ZM ENA FINAN CNi NEBO OBCHODNI SITUACE RU CITELE

Od data posledniho auditovaného figériho vykazu, tj. 31. 12. 2016, do data tohoto Pe&sp nedoSlo k zadné
podstatné zimé ve finartni nebo obchodni situaci Bitele nebo jeho Skupiny SAZKA Group.

12. DOPLNUJICI UDAJE
12.1  ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital Réitele je Upli splacen, fedstavuje 2.000.000&a je tvden 20 kusy kmenovych akcii v listinné
podol¥, se jmenovitou hodnotou jedné akcie 100.000 Kkcion& je opraven prevést své akcie na jiného
akciond&e bez omezeni a neti osobu jen sipdchéazejicim pisemnym souhlasem vSech ostatniabnakic

12.2  ZAKLADATELSKE DOKUMENTY A STANOVY

Stanovy: Platné zani stanov spolosti bylo schvéleno 17. 8. 2016. Stanovy jsou wulaiu s
pravnimi gredpisy uloZeny ve sbirce listin v obchodnim kst

ZaloZeni spoknosti: Spolé&nost vznikla zapisem do obchodniho rékst dne 2. 4. 2012.

Pirednet ¢innosti: Cile a &el Ruitele jsou upraveny ve stanovach, teg@netu podnikani — jde @lanek 3
stanov - a &asti 5.1 této kapitoly Prospektu.

13. VYZNAMNE SMLOUVY

Rwitel a subjekty ze Skupiny SAZKA Group v ramci u@dnikatelsk&innosti uzaviraji mnoho smluvnich vztah
Jde zejména o vztahy vyplyvajici Zednttu jejich podnikatelsk&innosti. Dale jde o vztahy souvisejici se
zajiSeénim jejich provozu, bezgaosti, omezeni rizik, vyuzivani externich specialisebo poradt apod. Nize
spole&nost SAZKA Group a.s. uvadi smluvni vztahy a jid&azky, které se mohou z pohledu spiotesti SAZKA
Group a.s. a Skupiny SAZKA Group povazovat za vyzmé

e Akcion&ska dohoda mezi spaéleostmi KKCG AG, EMMA GAMMA LIMITED, MEF HOLDINGS
LIMITED, SAZKA Group a.s. a dalSimi smluvnimi stiemi.

*  Smlouvy tykajici se tsrového financovani a zavatk emisi dluhopis v ramci Skupiny SAZKA Group
e Smlouva o spolupraci (Collaboration and Joint Vemt#igreement) se spd@leosti Lottomatica S.p.A.

e Akciona'ska dohoda mezi spdigosti SAZKA Group a.s., Georgiella Holdings Co. lifed a dalSimi
smluvnimi stranami.
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Specifikace smlouvy (tis. EUR) k 30. 6. 2017 Rok Ispnosti Nesplacena jistina

Emise dluhopisu - Piraeus Bank 2018 75 000
Emise dluhopisu - Alpha Bank 2019 40 000
Emise dluhopisu - EFG Eurobank Ergasias 2017 10 000
Emise dluhopisu - EFG Eurobank Ergasias 2020 42 750
Emise dluhopisu - EFG Eurobank Ergasias 2020 5000
Emise dluhopisu- EFG Eurobank Ergasias 2021 100 000
Emise dluhopisu - Piraeus Bank 2018 75 000
Emise dluhopisu - Eurobank and National Bank cfege 2022 196 447
Kontokorentni Ugr - National Bank of Greece -- 671
Kontokorentni U¥r - Piraeus Bank -- 2 315
Akcioné'sky iwr KKCG SF + EMMA 2019 53 844
Bankovni U¥¢r - PPF banka a.s. 2017 80 227
Syndikovany G¥r - JP Morgan, ICBC, Nomure, VTB a dalSi 2019 271 000
Bankovni U¥r - PPF Banka, Air Bank 2023 89 800
Bankovni U¥r - UniCredit Bank 2022 183 078
Syndikovany Gér - KB, CS,CSOB, Unicredit 2019 75 321
Syndikovany Gér - KB, CS,CSOB, Unicredit 2020 144 231
Celkem 1444 684

Poznamka: B emisi dluhopis je uvedeny hlavni manazer

Urokové sazba z @#vii a emisi dluhopisje zaloZena na sazlPRIBOR nebo EURIBOR a marzi s régm od 2,5%
do 8,5%. Pro vybrané zavazky jsoucRel nebo Dcé&né spolénosti povinny dodrzovat gitou vySi kovenant
napg. maximalni zadluzenost nebo p&mdluhu \aci vlastnim zdrojm. K datu vyhotoveni tohoto Prospektu jsou
vSechny podminky ptimy.
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X. UDAJE TRETICH STRAN A DOKUMENTY K NAHLEDNUTI; UDAJE KONTROL OVANE
AUDITOREM

1. UDAJE TRETICH STRAN
Do Prospektu neni g@zeno zadné prohladSeni nebo zprava osoby, ktera jeld znalec.

V odstavci 5.3 kapitoly IX Prospektu, pokud neniedeno jinak, byly na dgeni podilu na trhu jednotlivych
spolenosti Skupiny SAZKA Group a sumyijatych sazek pouzity Gdaje zZegnéné Ministerstvem finana’eské
republiky, ve zpré¥ za rok 2016 zu@jnéné organizaci narodnich loterii Evropské loterier@@ean Lotteries - EL),
ve statistikach jednotlivych narodnich reguléterpiislusSném sektoru a v databazi monitoringovou sjpalsti H2
Gambling Capital.

V odstavci 7 kapitoly IX Prospektu byly naceni ristu evropského loterniho a herniho trhu pouzityjeida
zverejnéné monitoringovou spodaosti H2 Gambling Capital.

Takové informace byly i@sré reprodukovany podle édomosti Emitenta a v i@, v niz je schopen to zjistit
z informaci zvéejrénych p@isluSnou ieti stranou, nebyly vynechany Zzadné skoubsti, kwvili nimZz by
reprodukované informace byly negné nebo zavéjici.

2. DOKUMENTY K NAHLEDNUTI

PIné zrni povinnych auditovanych finanich vykaz Emitenta a Reitele, Wetrg priloh a auditorskych vyrak
k nim, jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovnidosidle Emitenta.

VSechny dalSi dokumenty a materialy usd€ v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta &itele, wetns
historickych konsolidovanych fingnich Gdaj Rwitele a jeho dagnych spolénosti za kazdy z dvou finanich
rokia predchéazejicich zwejréni tohoto Prospektu, jsou k nahlédnuti v sidle Enté. Tam je téZ mozno nahlédnut
do zakladatelskych dokuména stanov Emitenta a Ritele a Smlouvy s administratorem.

VSechny dokumenty uvedené v tomto bode 2 budouvedanych mistech k dispozici do Dne kémé splatnosti
Dluhopidi.

3. INFORMACE UVEDENE V PROSPEKTU, KTERE BYLY KONTROLOV ANY AUDITOREM

V Prospektu se kro#nvybranych informaci z auditovanych historickychafitnich informaci Réitele za léta 2015 a
2016, nenachazeji zadné Udaje Emitenta, kteréKkoiyrolovany auditorem. Vybrané finémi informace o Réiteli
uvedené v Prospektu pochazeji z auditovanyetinich zasrek.
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XI. ZDANENI VE SLOVENSKE REPUBLICE

Budoucim nabyvat#in Dluhopis se doporduje, aby se poradili se svymi pravnimi aidaymi poradci o d&ovych
disledcich koug prodeje a drzby Dluhopisa pfjimani plateb vynas z Dluhopig podle da@ovych pgedpisi

platnych ve Slovenské republice a v zemich, v fgch# daiovymi poplatniky s neomezenouidou povinnosti, i
v jinych zemich, v nichz vynosy z drzby a prodéjadpisi mohou byt zdafmy.

Nasledujici strané shrnuti zd@ovani ve Slovenské republice vychazi zejména omaék595/2003 Z. z., o dani
z piijmii, ve z@ni pozdjSich pwedpis: (dale jen ,Zakon o dani z pijma“), a souvisejicich pravnich/@dpisi
Gcinnych k datu vypracovani tohoto Prospektu, jakoZz ¥Zzného vykladuéthto zékor a dalSich pedpisi
uplatiovaného slovenskymi organy /d&é spravy a znamého Emitentovi k datu tohoto Rikdsp VSechny
informace uvedené niZze se mohainitnv zavislosti na zémach v gislusnych pravnich fedpisech, které mohou
nastat po tomto datu, nebo ve vyklagthto pravnich pedpisi, ktery mize byt po tomto datu upiatvan.

V piipade zneny pAslusnych pravnichedpisi nebo jejich vykladu v oblasti z@avani Dluhopis bude Emitent
postupovat podle tohoto nového rezimu a nikoli pedkimu uvedeného nize. Pokud bude Emitent nadgaideny
pravnich gredpisi nebo jejich vykladu povinen vykonat srazkyddap+jmu nebo jiné srdzky a odvody z Dluhdpis
nevznikne Emitentovi v souvislosti gizgnim takovych srazek nebo odvadci Majitelizm Dluhopig povinnost
doplacet jakékoli dodat@é castky jako ndhradu za takto vykonané srazky nelodyd

Zdaitiovani vynodi z dluhopisi ve Slovenskeé republice
Dariovy nerezident

Vynosy z Dluhopié daiového poplatnika s omezenoundaeou povinnosti na Slovensku (dale jeBajiovy
nerezident) se nepovazuji zaiflem ze zdraj na Uzemi Slovenské republiky. Podléhaji proto #dama
Slovensku, jen jsou-liif¥aditelné jeho stalé provozavna Slovensku.

Stala provozovna Davého nerezidenta na Slovensku

Vynosy z Dluhopié prifaditelné stalé provozo¥rDainového nerezidenta na Slovensku jsdéijngem ze zdraj na
Uzemi Slovenské republiky. Tyto vynosy se zahrdajzakladu dahtéto stalé provozovny a vysledny zaklad &dan
zjisteny z daiového piznani podléha dani zimi v prislusné sazb21 % pro pravnické osoby, nebo 19 % / 25 %
pro fyzické osoby.

V pripact stalé provozovny Dmmvého nerezidenta, ktery neniidaym poplatnikentlenského statu EU nebo statu
tvoriciho Evropsky hospodsky prostor je Emitent povinerfipryplaté vynosi srazit zaji&ni daré ve vysi 19 % z
pertzniho plreni, pokud pislusna smlouva o zamezeni dvojiho zatdmeutuje jinak. Pokud by subjekt, kterému
jsou vyplaceny vySe uvedené vynosy, byl tzv. poplkem nesmluvniho statu, tj. fyzicka osoba, ktezéna trvaly
pobyt, nebo pravnicka osoba, kterd nema sidlo a& stvedeném v seznamu stétveejnéném na webovych
strankach Ministerstva financi Slovenské repub(idgle jen Poplatnik nesmluvniho statd), uplatnila by se sazba
darg 35 %. Emitent nebude povinen srazit zap$tdar, jestlize Déovy nerezident fedlozi vyplacejici osab
potvrzeni od slovenského spravce &ae plati zalohy na da

Castka zajidini daré se povaZuje za zélohu nand&pravce dahmaze rozhodnout, Ze dava povinnost poplatnika
je splrena, pokud tento poplatnik nepod&daé @iznani.

Mechanismus vyiru daré z vynosi z Dluhopi$i prifaditelnych stalé provozo¥nDatiového nerezidenta na
Slovensku, kterym je fyzicka osoba nebonasay poplatnik nezaloZzeny nebo tieeny za Gelem podnikani
(napiklad nadace, afanské sdruzeni, obec, vySSi Uzemni celek atd.) @dda banka Slovenska (déle jen
»Specifické subjekty) je nejasny. Pravtbodobrt takové vynosy podléhaji srazkové dani se sazbo% 135 %

v piipad Poplatnika nesmluvniho statu) nasledovn

a) Srazku da# z vynosu plynouciho stalé provozeévbanového nerezidenta - fyzické osoby na Slovensku je
povinen vykonat EmitentfpUhrad vynosu, resp. obchodnik s cennymi papiry, kte@i 8duhopisy pro
fyzickou osobu. D&ova povinnost ve vztahu k vynios z Dluhopis je splna okamzikem viizeni srazky
dare.

b) Platcem srazkové danz vynosu plynouciho stalé provozaéviDaiového nerezidenta — Specifického
subjektu na Slovensku jgifemce - Specificky subjekt. Bava povinnost Specifickych subjékve vztahu
k vynosim z Dluhopis je splréna okamzikem wvizeni srazky dan

Dariovy rezident — fyzicka osoba

Vynos z Dluhopig plynouci poplatnikm s neomezenou #lavou povinnosti na Slovensku (dale jeDajiovy
rezident") - fyzické osol¥ podléha srazkové dani se sazbou 19 % (35 %pag Poplatnika nesmluvniho statu).
Srazku je povinen vykonat Emitenti gihract vynosu, resp. obchodnik s cennymi papiry, kte#f Bluhopisy pro
fyzickou osobu. D#ovéa povinnost ve vztahu k vynigs z Dluhopis je splrena okamzikem Jiizeni srazky dah
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Dasiovy rezident — pravnicka osoba

Dariovy rezident — pravnicka osoba, krér8pecifického subjektu, zahrnuje vynosy z Dluhdple svého zakladu
dart a zdauje je sazbou 21 %.

Dariovy rezident — Specificky subjekt

Vynos z Dluhopig plynouci Specifickym subjeiin podléha srazkové dani se sazbou 19 % (35 %ipagt
Poplatnika nesmluvniho statu). Platcem srdzkové datomto gipadt je pijemce - Specificky subjekt. Dava
povinnost ve vztahu k vyndm z Dluhopis je splréna okamzikem wiizeni srazky dan

Zdaiiovani prijmi z pfevodu Dluhopidi ve Slovenské republice
Dasiovy nerezident

Prijmy z prevodu Dluhopis (tj. rozdil mezi pijmem z prodeje Dluhopisu a kupni cenou prokazateaplacenou za
Dluhopis) jsou pijmem ze zdraj na Uzemi Slovenské republiky jen ¥igac, Ze jde o fijmy z Uhrad od D#ovych
rezidenti nebo od stalych provozoven imvych nerezidefitna Slovensku a zargdpokladu, Ze jfisluSna smlouva
0 zamezeni dvojiho zdami neutuje jinak.

Jestlize Daovy nerezident neni davym poplatnikemélenského statu EU nebo statu fedho Evropsky
hospodésky prostor, je D#ovy rezident nebo stald provozovnaibDeeho nerezidenta na Slovensku vyplacejici
prislusny gijem povinna srazit zaji&i daré ve vySi 19 % (35 % v ffpact Poplatnika nesmluvniho statu) z
perezniho plréni. Zajis&ni dar nebude nutné srazit, jestlize iy nerezident fedlozi vyplacejici osabpotvrzeni

od slovenského spravce daie plati zalohy na da

Castka zaji&ni daré se povazuje za zalohu nand&pravce danmize rozhodnout, Ze dava povinnost poplatnika
je splrena, pokud tento poplatnik nepod&daé @iznani.

Stala provozovna Davého nerezidenta na Slovensku

Prijmy z prevodu Dluhopié prifaditelné stalé provozo¥nDaiového nerezidenta na Slovensku jsdijnpem ze
zdroji na Uzemi Slovenské republiky. Tyto vynosy se zgjfirtio zakladu dahtéto stalé provozovny a vysledny
zaklad daa zjisteny z daiového piznani podléha dani zijma v prislusné sazb21 % pro pravnické osoby, nebo
19 % / 25 % pro fyzické osoby. Ztrata, kterd vzeikndisledku gevodu Dluhopisu za nizSi nez vstupni cenu, neni
obecré daiovym vydajem, s witymi vyjimkami definovanymi v Zakoh o dani z pijmd, nagiklad ve vztahu

k poplatnikim, ktei obchoduji s cennymi papiry.

V pripact stalé provozovny Oevého nerezidenta, ktery neni poplatnikéiemského statu EU nebo statuitiedho
Evropsky hospodéky prostor, je D#ovy rezident nebo stala provozovnaiioeého nerezidenta na Slovensku
vyplacejici gisluSny gijem povinen srazit zaji&i daré ve vySi 19 % (35 % v ifpac v pripact Poplatnika
nesmluvniho statu) z p&miho pléni. ZajiSéni dart nebude nutno srazit, jestlize @y nerezident fedlozi
vyplacejici osob potvrzeni od slovenského spravcedam plati zalohy na da

Céastka zajidini daré se povaZuje za zélohu nand&pravce dahmaze rozhodnout, Ze dava povinnost poplatnika
je splrena, pokud tento poplatnik nepod&idaé @iznani.

Dasiovy rezident — fyzicka osoba

Prijmy z prevodu Dluhopis (tj. rozdil mezi pijmem z prodeje Dluhopisu a kupni cenou prokazateaplacenou za
Dluhopis) se zahrnuje mezi tzv. ostatijrpy Dainového rezidenta — fyzické osoby a zahrnuje se dadé daw z
prijma tohoto poplatnika. Na zaklad dabDaiiového rezidenta — fyzické osoby se v zavislostiyi tohoto zakladu
uplatiuje progresivni dégova sazba ve vysi 19 % a 25 %.

V zavislosti na ostatnichiffmech zahrnutych do z&kladu daiwhoto poplatnika Ize uplatnit osvobozeni do 6@
eur v ramci jednoho zdavaciho obdobi. Jestlizetipmy, u nichZ Ize uplatnit uvedené osvobozeni kuatiufg,
prekraii ¢astku 500 eur, do zakladu @ase zahrnou jenifjmy nad tutocastku. Ztrata, kterd vznikne \asledku
pievodu Dluhopisu obeé&nza nizSi nez vstupni cenu, neninolaym vydajem kror specifickych pipac
vymezenych v Zakano dani z pijma.

Dasiovy rezident — pravnicka osoba

Dariovy rezident — pravnickd osoba, kré@pecifickych subjekt zahrnuje gijmy z prevodu Dluhopis do zakladu
darg a zdauje je sazbou 21 %. Ztrata, ktera vzniknetslddku pevodu Dluhopisu obeénza nizSi nez vstupni
cenu, neni dsovym vydajem kroré specifickych pipadi vymezenych v Zakano dani z pijmi.
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Dasiovy rezident — Specificky subjekt

Vynos z prodeje Dluhopisvyplaceny Specifickému subjektu podléha srazkand de sazbou 19 % (35 % kigads
Poplatnika nesmluvniho statu). Platcem srdzkové datomto gipadt je piijemce - Specificky subjekt. Dava
povinnost ve vztahu k vyném z Dluhopis je splréna okamzikem wiizeni srazky dan
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XII. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZK U VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsoteqiozeny jen jak vSeobecné informace pro charadtieni pravnich
predpisi ohledrF vymahani soukromopravnich zawvazépojenych s Dluhopisy:isi Emitentovi ve Slovenské
republice @innych k datu tohoto Prospektu a byly ziskany /zjaé dostupnych dokumeht Emitent ani jeho
poradci nedavaji zadné prohlaSeni tykajici s@sposti nebo Uplnosti zde uvedenych informaci. neatni
nabyvatelé jakychkoli Dluhopisby se newli vyhradre spoléhat na zde uvedené informace a dopigeuse jim
posoudit spolu se svymi pravnimi poradci otazkyahami soukromopravnich zavaziui¢i Emitentovi v kazdém
prislusném stét

Emisni podminky stanovujiifsluSnost slovenskych soiud reSeni spar mezi Emitentem a Majiteli Dluhopisv
souvislosti s Dluhopisy (kro#nspofi z Finargni zaruky). Emitent newtll souhlas s fisluSnosti zahraémiho soudu

v souvislosti s jakymkoli soudniniizenim zahdjenym na zakkdabyti jakychkoli Dluhopis (krome spoi

z Finargni zaruky), ani nejmenoval Zadného zastupce ffmeni v jakémkoli stét V disledku toho rdize mit
nabyvatel jakychkoli Dluhopis omezenou moznost zahdjit jakéktilzeni nebo pozadovat od zahgarich soud
vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi (a jekitwovateli) nebo vykon soudnich rozhodnuti vydanych
takovymi soud\, zaloZenych na ustanovenich zatméti pravnich fedpigi.

V souvislosti se vstupem Slovenské republiky doofgké unie je ve Slovenské republidgénm aplikovatelné

naizeni Evropského parlamentu a Rady (EtJ)1215/2012 o pravomoci a 0 uznavani a vykonu mdizsu

v ob¢anskych a obchodnictéeech. Na zékladtohoto néizeni jsou soudni rozhodnuti vd@mskych a obchodnich
vécech vydané soudnimi organykenskych statech Evropské unie uznana a vykonatelrdlovenské republice a
naopak. Uvedené obdobplati i proCeskou republiku.

Pfi uznani soudnich rozhodnuti vydanych ve statetdréknejsowlenskymi staty Evropské unie, se uplatni pro
Ucely uznani a vykonu rozhodnuti ve Slovenské repabl¥isluSna mezinarodni smlouva o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, pokud byla mezi Slovenskowlvékou a takovym statem uz@na. V pipac, Ze takova
smlouva uzakena nebyla, mohou byt rozhodnuti cizich dougnana a vykondna ve Slovenské republice za
podminek stanovenych zédkonein 97/1963 Zb., o mezinarodnim pravu soukromém ecqsmim, ve zmi
pozdjSich gredpidi (dale jen ZMPS").

Podle ZMPS nelze ve Slovenské republice obeanat a vykonat rozhodnuti orgéaniziho statu, jimi schvélené
dohody a smiru v pravech a povinnostech v soukreévoich vztazich, o nichz by ve Slovenské republice
rozhodovaly soudy, a ani cizi nég&é listiny v &chto wcech (déle jencizi rozhodnuti*), pokud (i) wWc spadé do
vyluéné pravomoci slovenskych sauydnebo by organ ciziho statu nénpravomoc rozhodnout, pokud by se na
posouzeni pravomoci pouzili ustanoveni slovensk@wa, nebo (i) tato cizi rozhodnuti nejsou prasoné nebo
vykonatelna ve stétv rémz byla vydana, nebo (iii) nejsou rozhodnutim ¥eisamé, nebo (iv)dastnikoviiizent,
vici kterému se ma rozhodnuti uznat, byla postuperh@iprganu otfata moznost jednatigd timto organem,
zejména pokud mu nebyl@dre doruieno edvolani nebo navrh na zahajétdeni; splni této podminky soud
nezkoumad, pokud se tomut@astnikovi cizi rozhodnutfadre dorwilo a astnik se proti ému neodvolal nebo
pokud tento Gastnik prohlasil, Zze na zkoumani této podminky vdetmebo (v) slovensky soud uZz veécwv
pravomock rozhodl nebo je zdei¥&jSi cizi rozhodnuti v tézegui, které se uznalo nebo #pje podminky pro
uznani, nebo (vi) by se uznarigilo slovenskému v@jnému péadku.
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X1, NEKTERE DEFINICE

Pokud neni na jiném méstohoto Prospektu stanoveno jinak, maji nasledwycazy pro dely tohoto Prospektu
nasledujici vyznam:

"Administrator " znamenda spotmost J & T BANKA, a.s., se sidlem na adreseiBbhi 297/14, 186 00 Praha 8,
Ceska republika,dO: 471 15 378, jednajici ve Slovenské republicestednictvim své pohiky J & T BANKA,
a.s., pobtka zahraninej banky, se sidlem na adrese Bakmvo nébreZie 8, 811 02 Bratislava, Slovenskabidmy
ICO: 35 964 693.

"AML z&kon" znamend zakot. 297/2008 Z.z., o op@nich proti legalizaci vyndsz trestn&innosti a o ochrah
pied financovanim terorismu, veé&n pozd;jSich gedpisi.

"Aranzér" znamena spotmost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidleradr@se Pdiezni 297/14, 186 00 Praha
8, Ceska republika,dO: 247 66 259, jednajici ve Slovenské republicesipednictvim své organizai slozky J&T

IB and Capital Markets, a.s., organina slozka, se sidlem na adrese Eakmvo nabreZie 10, 811 02 Bratislava,
Slovenskéa republikaiO: 46 588 345.

"BCPB" znamena spotmost Burza cennych pafliiv Bratislave, a.s., se sidlem na adrese Vysoké817Z, 06
Bratislava, Slovenska republika, ¢®: 00 604 054, zapsanou v obchodnim fiéstvedeném Okresnim soudem
Bratislava I, oddil Sa, vlozka 117/B.

"CASINOS AUSTRIA" znamena spolmost CASINOS AUSTRIA AG, zalozenou podle prava Ral@
republiky, se sidlem Rennweg 44, 1038, MiidRakouska republika, zapsanou v obchodnim itkjstvedeném
obchodnim soudem ve Vidni pétslem FN 99 639 d.

"CDCP" znamena spotmost Centralny dgpozitér cennych pa@R, a.s., se sidlem na adrese ul. 29. augusta 1/A,
814 80 Bratislava, Slovenska republik@Q: 31 338 976, zapsanou v Obchodnim ¥i#jstvedeném Okresnim
soudem Bratislava |, oddil Sa, VIoz&a493/B.

"cizi rozhodnuti" znamena rozhodnuti orgéiziho statu, jimi schvalené dohody a smiry v pcdva povinnostech
v soukromopravnich vztazich, o nichz by ve Slovénsipublice rozhodovaly soudy, tak i cizi riek& listiny
v téchto wcech.

"Daitiovy nerezident znamenda dgového poplatnika s omezenouidaou povinnosti na Slovensku.

"Poplatnik nesmluvniho statd znamena fyzickou osobu, ktera nema trvaly pobgho pravnickou osobu, ktera

nema sidlo ve statuvedeném v seznamu statverejnéném na webovych strankach Ministerstva financi &hoké

republiky.

"Datum emisé je Den zahajeni vydavani Dluhopi&ahajeni fipisovani Dluhopié na &ty v ptislusné evidenci).

"Dcefina spolefnost' znamena, ve vztahu ke kterékoliv sgolesti ("prvni osoba") v ¢itém ¢ase, jakoukoli dalsi

spole&nost ("druha osoba")

(@)  jejiz &etni za¥rky jsou konsolidovany séétnimi za¥rkami prvni osoby v souladu giglusSnymi pravnimi
piedpisy a pislusnymi obech uzndvanymi 8etnimi principy, ¥etns spol&nosti, jeZz prvni osobactuje
equity metodou; nebo

(b)  jejiz zalezitosti a politiku prvni osoba samtadss ovlada nebo ma pravomoc ji ovladat,u& prostednictvim
zakladniho kapitélu, smlouvy, prava jmenogiaddvolavatélenyfidiciho organu druhé osoby nebo jinak.

"Den amortizace je den, ktery je jako den amortizace o&ray v ozndmeni Emitentadany Majitefim Dluhopisi.

"Dluhopisy”" znamenaji dluhopisy s pevnym Urokovym vynosenD4® p.a. v pedpokladané celkové jmenovité
hodnot emise (tj. nejvySstastce jmenovitych hodnot dluhofjs200.000.000 eur, se splatnosti v roce 2022,
vydavanych Emitentem podle slovenského prava.

"EBITDA" znamen& provozni vysledek hospiefd ed odpisy, Uroky a dami a je definovan jak sdet
nasledujicich polozek vykazu Uplného vysledku vpemi vysledek hospodeni, odpisy dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetkwetre pripadného zaporného goodwillu.

"EMMA DELTA MANAGEMENT " znamena spotmost EMMA DELTA MANAGEMENT LTD, zaloZena podle
prava Kyperské republiky, so sidlem na adrese AMhbkariou lll, 2-4, Capital Center, 9. poschodikdiiia,
Kyperska republika, zapsana v registru sprobsti podéislem HE 314151.

"Emis€' znamena emisi dluhogiss pevnym Urokovym vynosem 4,00 % p.a.fedpokladané celkové jmenovité
hodnot emise (tj. nejvy3si suijmenovitych hodnot dluhopiy 200.000.000 eur, se splatnosti v roce 2022,
vydavanych Emitentem podle slovenského prava.

"Emisni podminky" znamenaji Emisni podminky Dluhopisvedené v kapitole IV tohoto Prospektu.
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"Emisni kurz" znamena emisni kurz Dluhojpisyydavanych k Datu emise @egulstavuje 100 % jejich jmenovité
hodnoty.

"Emisni lhita" znamenda Ibtu primarniho prodeje (primarni nabidka a upisoydDiuhopidi, jak je ugeno
v Emisnich podminkach.

"Emitent" znamen& spotmost SAZKA Group Financing a.s., se sidlem na adi@8bravska cesta 14, 841 04
Bratislava — nistskacast Karlova Ves,dO: 51 142 317, zapsanou v obchodnim fist vedeném Okresnim
soudem Bratislava |, oddil: Sa, vloZzka6661/B.

"fond EMMA Delta" znamenda spotmost EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL INVESTMENT COMPANY
LTD, zaloZzena podle prava Kyperské republiky, stiesh na adrese Esperidon 5, 4. poschodi, Strov@@g],
Kyperska republika, zapsana v registru sprobsti podéislem HE 314350.

"GGR" znamena Gross Gaming Revenudapé sazky minus vyplacené vyhry.

"Hlavni manazer' znamena spotmost J & T BANKA, a.s., se sidlem na adreseidhi 297/14, 186 00 Praha 8,
Ceské republika,dO: 471 15 378, jednajici ve Slovenské republicestednictvim své pohiky J & T BANKA,
a.s., pobtka zahraninej banky, se sidlem na adrese Bakmvo nabreZie 8, 811 02 Bratislava, Slovenskabidmy
ICO: 35 964 693.

"IFRS" znamena Mezinarodni standardy fisafho vykaznictvi ve zni prijatém Evropskou uniilternational
Financial Reporting Standarjls

"Koneény uzivatel vyhod' znamena fyzickou osobu ve smyslu § 6a AML zékona.

"Kotaéni agent' znamena spotmost J & T BANKA, a.s., se sidlem na adreseiBbhi 297/14, 186 00 Praha 8,
Ceské republika,dO: 471 15 378, jednajici ve Slovenské republicestednictvim své pohiky J & T BANKA,
a.s., pobtka zahraninej banky, se sidlem na adrese EAkmvo nabrezZie 8, 811 02 Bratislava, Slovenskaliémy
ICO: 35 964 693.

"Kodex" znamena kodex spravyi&eni spolénosti na Slovensku, ktery vydalar&toevropskd asociace spravy
afizeni spolénosti.

"LOTTOITALIA " znamena spoémost LOTTOITALIA S.r.l., zalozenou podle prava i republiky, se sidlem
na adrese Vile Del Campo Boario 56/D, CAO 001R4m, Italska republika, O: 13854281006, zapsanou
v obchodnim rejgtku Italské obchodni a pmyslové komory.

"Majitel Dluhopisu" nebo"Majitel Dluhopis&" znamena majitele Dluhogisrydanych Emitentem.
"Narizeni o prospektd znamena Ndzeni Komise (ES§. 809/2004, jimz se provadi $mice o prospektu.

"NBS' znamena pravnickou osobuiizenou zakonent. 566/1992 Zb., o Narodné banke Slovenska, v#nizn
pozdsjSich gredpidi, resp. jakéhokoli jeji pravniho nastupce v soulsgwavnimi pedpisy Slovenské republiky.

"NGR" znamena hrubé vynosy z her (GGR) mintisggvky z GGR/jiné poplatky a odvody.

"NOZ" znamen&esky zakort. 89/2012 Sh., alansky zakonik, ve 2mi pozdjSich fgedpigi.
"Obchodni zakoniK' znamend zako& 513/1991 Zb., obchodni zakonik, ve&ahpozdjSich gedpigi.
"Obé¢ansky zakonik' znamena zakon 40/1964 Sh.gabsky zakonik, ve 2mi poz&jSich gedpisi.

"OPAP" znamena spoé@ost OPAP S. A., zaloZenou podle pr&ecké republiky, se sidlem 112 Athinon Avenue,
10442, AtényRecka republika, zapsanou v Aténské obchodni kerpod registrénim ¢islem 46329/06/B/00/15.

"Prospekt’' znamena prospekt cenného papiru vypracovany fuledpisy.

"Rakouské loteri¢' znamena spotmost Oesterreichische Lotterien GmbH, zaloZenoulepgmava Rakouské
republiky, se sidlem Rennweg 44, 1038, WidRakouska republika, zapsanou v obchodnim itkjstvedeném
obchodnim soudem ve Vidni pétslem 54472G.

"SAZKA a.s." znamena spobmost SAZKA a.s., zalozenou podle pragaské republiky, se sidlem na adrese
K Zizkovu 851, Praha 9, 190 93C0: 26493993, zapsanou v obchodnim fé{at vedeném Mstskym soudem
v Praze, sp. zn.: B 7424,

"Skupina CASINOS AUSTRIA" znamena spotmost CASINOS AUSTRIA a vSechny jeji Doeé spolénosti.

"SAZKA Group a.s." nebo ,Rucitel* znamena spolmost SAZKA Group as., zalozenou pgdle praeské
republiky, se sidlem na adrese Vinohradska 1511/38@3nice, 100 00 Praha 1kska republika,dO: 24287814,
zapsanou v obchodnim réj&u vedeném Mstskym soudem v Praze, sp. zn.: B 18161.

"Skupina SAZKA Group" znamena Rtitele a vSechny jeho Dieé spolénosti, wetns Emitenta.
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"Smérnice o prospektu' znamena S#rnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES.

"VALEA FOUNDATION " znamena nadaci VALEA FOUNDATION, zaloZzenou pogi€va LichtenStejnského
knizectvi, se sidlem Vaduz, LichtenStejnsko a esalr pro dortovani c/o LEGACON TREUHAND ANSTALT,
Landstrasse 99, 9494 Schaan, LichtenStejnsko, mapsa lichtenStejnském obchodnim registru pdslem FL-

0002.286.140-2.

"VLT " nebo" Videoloterni terminél" znamena typ vyherniho automatu, ktery jespinternet propojen d@&ti si¢
napojené na centralni disfiek. Diky tomuto propojeni se na jackpoty sklada&jchni hr&i, ktefi hraji v ramci sit.

"Zakon o cennych papirech znamena zakot. 566/2001 Z.z., o cennych papirech a in¢esth sluzbach, ve zni
pozdjSich gredpigi.

"Zakon o dani z gfijma" znamena zako# 595/2003 Z. z., o dani Zipmt, ve zréni pozdjSich pedpidi.
"Zakon o dluhopisecti znamena zako& 530/1990 Zb., o dluhopisech, vesahpozdjSich gedpisdi.

"zZakon o konkurzu" znamenda zakot. 7/2005 Z.z., o konkurzu a restrukturalizaci an@zé a dopl@ni nekterych
zakoni, ve zréni pozajSich gredpidi.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu' znamenécesky zakon¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve z&ni pozdjSich gredpid.

"Zakon USA o cennych papirech znamena zakon o cennych papirech Spojenych atéerickych z roku 1933 v
platném zani.

"ZMPS" znamena zakor. 97/1963 Zb., o mezinarodnim pravu soukromém agmoim, ve zmi pozdjSich
predpisi.

"ZOK" znamenacesky zakoné. 90/2012 Sb., o obchodnich spmlestech a druZzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve zmi pozd&jSich gedpigi.
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XIV.  VSEOBECNE INFORMACE

1.
2.

Emise Dluhopis byla schvélena rozhodnutinsgplstavenstva Emitenta ze dne 9. 11. 2017.

Prospekt bude schvalen rozhodnutim Narodné banyeBtka. Pro dely verejné nabidky WCeské republice
Emitent pozada Narodnl banku Slovenska o notifigabialeného prospektieské narodni bance.

3. V obdobi od data jeho vzniku do dne vypracovanétolProspektu nedoSlo k zadné fiepivé zngné vyhlidek

4.

Emitenta nebo finami nebo obchodni situace Emitenta, kter& by bydawvislosti s Emisi podstatna.

Prospekt byl vypracovan dne 14. 11. 2017.
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XV. PRILOHY

1. VYKAZ O FINAN €Ni POZICI EMITENAK 8. 11. 2017 SESTAVENY PODLE MEZ INARODNICH
STANDARDU FINAN ENIHO VYKAZNICTVI (IFRS) VE ZN ENi PRIJATEM EVROPSKOU UNI|
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SAZKA Group Financing a. s., so sidlem Diibravska cesta 14, 841 04 Bratislava - méstska
tast Karlova Ves, Slovenskd republika, ICO: 51 142 317, spoletnost zapsanid v
Obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢&.: 6661/B (déle jen

"Emitent'") - necauditované vykazy podle IFRS

VYKAZ O FINANCNI SITUACI
k8. 11.2017

EUR

Dlouhodoby majetek 0
Kratkodoby majetek 27 415
Penézni prostiedky a ekvivalenty 27415
MAJETEK CELKEM 27 415

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

VLASTNI KAPITAL

Zékladni kapital 25000
Zakonny rezervni fond z kapitalovych vkladi 2500
Celkovy vysledek hospodateni za obdobi (486)
VLASTNI KAPITAL CELKEM 27014
Dlouhodobé zdvazky 0
Kratkodobé zdvazky 401
ZAVAZKY CELKEM 401
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 27 415

Zdroj: Ucetnictvi Emitenta

VYKAZ ZISKU A ZTRAT A OSTATNI CASTI VYSLEDKU
za obdobi k 17. 10. do 8. 11.2017

EUR

Naklady na sluzby (401)
Provozni niklady (401)
Ostatni finan¢ni naklady (85)
Finanéni naklady (85)
Ztrita pied zdanénim (486)
Naklady na dati z prijmut 0
Zitrata po zdanéni (486)
Ostatni sou¢asti komplexniho vysledku 0
Celkovy komplexni vysledek za obdobi (486)

V Praze dne 8. 11. 2017

SAZKA Group Financin

Robert Chvital
&len predstavenstva A

s
(A

Petr Stohr
¢&len predstavenstva B



2. NEAUDITOVANA KONSOLIDOVANA MEZITIMNIi U CETNi  ZAV ERKA RUCITELE
SESTAVENA PODLE MEZINARODNICH STANDARD U FINANCNIHO VYKAZNICTVI (IFRS)
VE ZNENI PRIJATEM EVROPSKOU UNIi ZA OBDOBI OD 1. 1. 2017 DO 30. 6. 2017.
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SAZKA Group a.s.

r y d

Konsolidovana mezitimni Gcetni zavérka ve zkracené podobé
za obdobi koncici 30. cervna 2017

sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi
ve znéni prijatém Evropskou unii




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana mezitimni ucetni zavérka ve zkracené podobé za obdobi koncici 30. ¢ervna 2017 (v tisicich

EUR)

Konsolidovany mezitimni vykaz o financni

pozici Bod prilohy 30/06/2017 31/12/2016
AKTIVA

Dlouhodoby nehmotny majetek 3 2 006 548 2 021 609
Goodwill 3 573 169 561 937
chv),uhogoby hmotny majetek (pozemky, budovy a 4 100 284 92 515
zarizeni)

Investice do nemovitosti 4 931 940
Ostatni dlouhodobé finanéni investice 5 1755 1701
Investice vykazované ekvivalen¢ni metodou 5 510 225 386 082

s I ’ o ’

DIouhodobg poljledavky z obchodnich vztahu a ostatni 6 5784 7028
dlouhodoba aktiva

Odlozena darfova pohledavka 7 6 600 12 158
Stala aktiva celkem 3 205 296 3 083 970
Zasoby 8 821 12 883
Krzlatkodobcle pohledavky z obchodnich vztahu a ostatni 6 142 647 134 488
kratkodoba aktiva

Pohledavka z titulu splatné dané z pFijmd 2 706 31414
Kratkodoba financni aktiva 8 10 218 13 606
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 9 416 858 365 999
Obézna aktiva celkem 581 250 558 390
Aktiva celkem 3 786 546 3 642 360

Pfiloha na stranach 10 aZ 43 tvori nedilnou soucast této konsolidované Ucetni zavérky.




SAZKA Group a.s.

Konsolidovana mezitimni ucetni zavérka ve zkracené podobé za obdobi koncici 30. ¢ervna 2017 (v tisicich

EUR)

Kon.sqlldovan‘},/ mgz!tlmm vykaz o financni Bod piilohy 30/06/2017 31/12/2016

pozici (pokracovani)
PASIVA

Vlastni kapital
Zakladni kapital 11 81 81
Vlastni akcie -1 391 -1 042
Kapitalové a ostatni fondy 480 078 438 862
Fond z prepoctu mén -13 503 -7 738
Vysledek hospodareni minulych let a vysledek hospodareni
za Ucetni obdobi 202 686 183 041
Celkovy vlastni kapital ptipadajici drzitellm vlastniho
kapitalu Spolecnosti 667 951 613 204
Nekontrolni podily 12 1 044 029 1139 164
Vlastni kapital celkem 1711980 1752 368
Zavazky
Bankovni Gvéry a jiné zapljcky - dlouhodobd &ast 13 1 070 300 990 296
Ostatni dlouhodobé zavazky 9 696 8 551
Dlouhodobé rezervy 15 47 996 35674
Zameéstnanecké pozitky 17 2 854 1 507
Odlozeny dafiovy zavazek 7 222 623 219 543
Dlouhodobé zavazky celkem 1 353 469 1 255 571
Bankovni Gvéry a jiné zapQjeky - kratkodobd &ast 13 421 845 292 052
Krz’atkodob(,e za,avazky z obchodnich vztahu a ostatni 14 278 917 327 418
kratkodobé zavazky

Zavazek z titulu splatné dané z prijmQ 6773 5121
Kratkodobé rezervy 15 13 562 9 830
Kratkodobé zavazky celkem 721 097 634 421
Zavazky celkem 2 074 566 1 889 992
Pasiva celkem 3 786 546 3 642 360

Pfiloha na stranach 10 aZ 43 tvori nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana mezitimni ucetni zavérka ve zkracené podobé za obdobi koncici 30. ¢ervna 2017 (v tisicich

EUR)

Konsolidovany mezitimni vykaz o uplném vysledku Bod 2017 2016
hospodareni za obdobi 6 mésicii koncici 30. éervna prilohy
Pokracujici ¢innosti
Trzby 18 828 982 97 317
Ostatni provozni vynosy 19 3 829 361
Vynosy celkem 832 811 97 678
Spotfeba materiadlu a sluzeb 20 -346 619 -39 542
Osobni naklady 21 -39 731 -6 382
Odpisy 22 -30 086 -1 058
Ostatni provozni naklady 23 -295 557 -25974
Zisk z provozni ¢innosti 120 818 24 722
Vynosové uroky 24 1510 23
Nakladové uroky 24 -34 084 -9 242
Ostatni zisky / ztraty (-) z financ¢ni oblasti 24 302 -36 917
Financni vysledek hospodafeni -32 272 -46 136
Podllvnez zisku investic vykazovanych ekvivalencni metodou (po 25 36 451 3895
zdanéni)
Vysledek hospodaieni pfed zdanénim 124 997 -17 519
Dafi z prijmd 26 -33 658 -3 625
Vysledek hospodafreni za ucetni obdobi 91 339 -21 144
Polozky, které jsou nebo mohou byt pozdé&ji
preklasifikovany do zisku nebo ztraty:
Pfecenéni zajistovacich derivatd (po zdanéni) 9 391 -1 555
Rozdily z pfepoctu mén u zahranic¢nich jednotek -5 765 -379
Podil na ostatnim Uplném vysledku hospodareni investic

, : v -- -1 222
vykazovanych ekvivalen¢ni metodou
Ostatvnlluplny vysledek hospodareni za ucetni obdobi (po 3 626 -3 156
zdanéni)
Upliny vysledek hospodaieni za Giéetni obdobi 94 965 -24 300
Vysledek hospodarieni pFipadajici na: 91 339 -21 144
Drzitele vlastniho kapitalu Spole¢nosti 45 955 -21 381
Nekontrolni podily 45 384 237
Upliny vysledek hospoda¥eni celkem p¥ipadajici na: 94 965 -24 300
Drzitele vlastniho kapitalu Spole¢nosti 49 581 -24 310

Nekontrolni podily 45 384 10




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana mezitimni ucetni zavérka ve zkracené podobé za obdobi koncici 30. ¢ervna 2017 (v tisicich

EUR)

Bod 2017 2016

Zisk na akcii pFilohy (6 mésicli) (6 mésici)

Zakladni zisk na akcii (v tisicich EUR) 11 2298 -1 069
ZFedény zisk na akcii (v tisicich EUR) 11 2 298 -1 069

PFiloha na stranach 10 az 43 tvori nedilnou soucast této konsolidované Ucetni zavérky.




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana mezitimni Gcetni zavérka ve zkracené podobé za obdobi kondcici 30. ¢ervna 2017 (v tisicich EUR)

Vysledek
. . . . . . . " . hospodareni Fond Vlastni p Vlastni
Kc,)nsolldoyany mez,ltlmm o Bod pFilohy Zakkla_dr’l: Vla:tl_‘ll Kaplt:iilfoveda minulych let a 2 pFepoétu kapital Nekontrz!rl kapital
vykaz zmen vlastniho kapitalu apita akcie  ostatni fondy zisk za Géetni mén celkem* podily celkem
obdobi
Zijstatek k 1. lednu 2017 81 -1 042 438 862 183 041 -7 738 613 204 1139 164 1 752 368
Vysledek hospodareni za obdobi koncici
30. cervna 2017 -- -- -- 45 955 -- 45 955 45 384 91 339
Ostatni Uplny vysledek hospodareni -- -- 9 391 -- -5 765 3 626 - 3 626
Uplny vysledek hospodaieni celkem - - 9 391 45 955 -5 765 49 581 45 384 94 965
Transakce s vlastniky Gc¢tované
pFimo do vilastniho kapitalu:
Ostatni pohyby ve vlastnim kapitalu -- -349 -- 121 -- -228 -1521 -1 749
Navyseni ostatnich kapitalovych fondd -- -- 31 825 -48 -- 31777 -- 31777
Vyplacené dividendy -- -- -- -- -- -- -129 227 -129 227
Vliv zmén ve vlastnickych podilech 11 -- -- -- -26 383 -- -26 383 -9771 -36 154
Transakce s vlastniky celkem -- -349 31 825 -26 310 - 5 166 -140 519 -135 353
Ziistatek k 30. ¢ervna 2017 11 81 -1 391 480 078 202 686 -13 503 667 951 1 044 029 1711980

*Celkovy vlastni kapital pFipadajici drziteldm vlastniho kapitalu Spole&nosti

PFiloha na stranach 10 az 43 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.




SAZKA Group a.s.

Konsolidovana mezitimni Gcetni zavérka ve zkracené podobé za obdobi kondcici 30. ¢ervna 2017 (v tisicich EUR)

Vysledek
hospodarieni . .
K lid . itii i vk Bod Zakladni Kapitalové a minulych let a - ':::v;ﬂ \I:Lasi:g: Nekontrolni \I:Lasizg:
onvso ! ovafly mez:_ 'fnn' Vykaz prilohy kapital ostatni fondy vysledek prepoct Ikp " podily II|)(
zmeén vlastniho kapitalu hospodareni za men celkem celkem
acetni obdobi
Zijstatek k 1. lednu 2016 81 189 134 126 528 -7 770 307 973 289 308 262
Vysledek hospodareni za obdobi kondici . . ) . ) )
30. ervna 2016 21 381 21 381 237 21 144
Ostatni Uplny vysledek hospodareni -- -2 472 -- -457 -2 929 -227 -3 156
Uplny vysledek hospodaieni celkem - -2472 -21 381 -457 -24 310 10 -24 300
Transakce s vlastniky GU¢tované pfimo do
vlastniho kapitalu:
Navyseni ostatnich kapitalovych fondd -- 77 151 -- -- 77 151 1 000 78 151
Vliv novych akvizic -- -- -- -- -- 18 18
Transakce s vlastniky celkem -- 77 151 - -- 77 151 1018 78 169
Zijstatek k 30. ¢ervnu 2016 11 81 263 813 105 147 -8 227 360 814 1317 362 131

*Celkovy vlastni kapitél pFipadajici drziteldm vlastniho kapitalu Spole&nosti

PFiloha na stranach 10 az 43 tvofi nedilnou soucast této konsolidované Ucetni zavérky.




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana mezitimni ucetni zavérka ve zkracené podobé za obdobi koncici 30. ¢ervna 2017 (v tisicich

EUR)

. . s s vy s , Bod 30. cervna 30. cervna
Konsolidovany mezitimni vykaz o penéznich tocich pFilohy 2017 2016
PROVOZNi CINNOST
Zisk (+)/ztrata (-) za ucetni obdobi 91 339 -21 144
Upravy o:

Dan z pFI’ijl 26 33 658 3625
Odpisy 22 30 086 1058
ﬂzl;eg-k)dztrata (+) z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného 19, 23 55 290
Zisk (-)/ztrata (+) z precenéni dlouhodobého majetku, financnich

: Py . W - 24 -- 37 136
instrumentu a financnich investic

Cisty trokovy naklad (+) 24 32 574 9219
Cisté kurzové zisky (-)/ztraty (+) 24 -1 587 -270
Ostatni financni zisky (dividendy) 24 -287 -40
Podil na zisku (-) investic vykazovanych ekvivalenéni metodou 25 -36 451 -3 895
Ostatni nepenézni transakce -- 1018
Provozni vysledek pied zménou pracovniho kapitalu a rezerv 149 387 26 417
Zvyseni (+) rezerv 17 401 2 955
Zvyseni (-) / snizeni (+) zasob 4127 -63
zl\(/ty;sem (-) /snizeni (+) pohledavek z obchodnich vztahu a ostatnich 16 581 5383
SniZeni (-) zavazk{ z obchodnich vztah( a jinych zévazk -56 440 -68 661
Penézni tok generovany z provozni ¢innosti 131 056 -44 735
Zaplacené uroky -23 081 -2617
Zaplacend dan z pFjm{ 2 948 -6 925
Cisty penézni tok generovany z provozni &innosti 110923 -54 277
INVESTICNI CINNOST

Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 4 -14 548 -201
Porizeni dlouhodobého nehmotného majetku 3 -3 608 -619
Pofizeni dcefinych spolecnosti a investic vykazovanych ekvivalencni ) )
metodou (po odecteni nabytych penéznich prostfedkd) 138 200 113 298
PFijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 49 866
Ptijaté Groky 1268 22
PFijaté dividendy 24 287 40
Zvyseni (-) / snizeni (+) kratkodobych finan¢nich aktiv 8 3388 -1726
Cisty penézni tok pouzity v investi¢ni &innosti -151 364 -114 916
FINANCNI CINNOST

Vyplacené dividendy -129 227 --
Ostatni vklady do vlastniho kapitalu 31777 77 151
Prijaté Uvéry a zapUijcky 321 662 152 177
Uhrazené Gvéry a zapUjcky -129 259 -48 702
Pofizeni vlastnich akcii -1584 --
Cisty penézni tok generovany z finanéni &innosti 93 369 180 626
Cisté zvyseni penéznich prostiredki a penéznich ekvivalenti 52 928 11 433
Vliv pfepoctu mén -2 069 269
§Eav Eeneznlch ’prostredku a penéznich ekvivalentll na zacatku 9 365 999 24 627
ucetniho obdobi

Stav penéznich prostredkl a penéznich ekvivalentd na konci 9 416 858 36 329

ucetniho obdobi
Priloha na stranach 10 az 43 tvori nedilnou soucast této konsolidované Uletni zavérky.
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Priloha ke konsolidované Gcetni zavérce

1. Obecné informace o skupiné

1.1. Charakteristika

SAZKA Group a.s. (plvodné& PUU Czech, a.s.) (,spolecnost™) vznikla 2. dubna 2012 zapisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze oddil B, viozka 18161. Sidlo spolecnosti je na Vinohradské
ul. 1511/230, Praha 10, Strasnice, PSC 100 00, IC 242 87 814. Spolec¢nost byla zaloZzena za ucelem drzby
kapitalovych Gcasti daldich subjektd.

Konsolida¢ni celek SAZKA Group a.s. (,skupina”) provozuje loterni, sdzkovou a neloterni Cinnost v Ceské
republice, Recku, na Kypru, v Rakousku, Italii a Viethamu.

1.2. Predmeét cinnosti

Hlavnim predmétem podnikani skupiny je provozovani loterii a jinych podobnych her v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy, tj. provozovani okamzitych a Ciselnych loterii, sportovnich a kurzovych sazek
a jinych podobnych her.

Kromé loterni a sazkové cinnosti provozuje skupina také neloterni podnikatelské aktivity prostfednictvim
obchodnich mist a terminall (napf. telekomunikaéni, platebni sluzby apod.). Déle skupina vyviji investi¢ni
aktivity, v ramci kterych jsou postupné kupovany podily ve spoleCnostech s podobnym typem
podnikatelskych aktivit.

1.3. Spolecnosti ve skupiné

Nasledujici tabulka uvadi spolecnosti, které vstupuji do konsolidacniho celku SAZKA Group a.s., a podily
materské spole¢nosti na vlastnim kapitalu téchto spolecnosti.
Vlastnicky Vlastnicky
podil k podil k
30/06/2017 31/12/2016

Metoda
konsolidace

Sidlo

Jméno spolecnosti Y !
spolecnosti

Matefska spolecnost:

SAZKA Group a.s.

Dcefina spolecnost:

SAZKA Czech a.s. - podskupina
Dcefina spolecnost:

Austrian Gaming Holding a.s. - Ceska republika 100 % 100 % PIna
podskupina (1)
Dcefina spolecnost:

Ceska republika -- -- PIna

Ceska republika 100 % 100 % PIna

0, 0, 2
RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED Kypr 100 % 100 % Pna
Dcefina spolecnost: o o .
Vitalpoak Limited Kypr 100 % 100 % PInd
Deefina spolecnost: Ceské republika 100 % 100 % PIna

IGH Financing a.s. — podskupina (2)
Dcefina spolecnost:

Emma Delta Management Ltd - Kypr 66,7 % 66,7 % PIna
podskupina (3)

Dcefina spolecnost:

SAZKA Asia a.s. - podskupina (4)

Ceska republika 100 % 100 % PIna

(1) K nabyti zbyvajiciho 25% podilu ve spolecnosti Austrian Gaming Holding a.s. doslo
17. srpna 2016.

(2) Spolecnost IGH Financing a.s. se stala soucasti konsolidacniho celku 28. dubna 2016
(viz bod 10).
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(3) V souladu s IFRS skupina ziskala ,de-facto" kontrolu nad spolecnosti Emma Delta
Management Ltd v¢. jejich dcefinych spoleCnosti dne 6. fijna 2016, tj. v den kdy byl vydan
souhlas nezavislym spravnim organem: HELLENIC GAMING COMMISION. Vsechny dalsi
pravni a formaini kroky byly finalizovany v lednu 2017. Dle pravidel IFRS se vsak
spolecnost Emma Delta Management Ltd v¢. jejich dcefinych spoleénosti stala soucasti
konsolidacniho celku 6. fijna 2016 (viz bod 10).

(4) Spolecnost SAZKA Asia a.s. vstoupila do konsolidacniho celku dne 27. Cervence 2016
(viz bod 10).

Vlastnicky Vlastnicky
podil k podil k
30/06/2017 31/12/2016

Metoda
konsolidace

Podskupina SAZKA Czech Sidlo
a.s. zahrnuje: spolecnosti

Matefska spolecnost:

Ceska lik -- -- PIna
SAZKA Czech a.s. Ceska republika na
Dcefina spolecnost: % . . o o .
SAZKA FTS a.s. Ceska republika 100 % 100 % PIna
Dcefina spolecnost: M . . .
Ceska republika 100 % 100 % PIna
SAZKA a.s. - podskupina republl ? ?
Dcefina spolecnost: . . ) .
Cesk blik 100 % 100 % Pl
SPORTLEASE a.s. (5) eska republika ° ° ne
Dcefina spolecnost: M B . )
Ceska republika 100 % 100 % PIna

Kavarna stésti s.r.o. (6)

(5) Spolecnost SPORTLEASE a.s. byla 22. ¢ervna 2016 pfeprodana ze spolecnosti SAZKA a.s.
do spolecnosti SAZKA Czech a.s.

(6) Spolecnost Kavarna stésti s.r.o. vstoupila do konsolidacniho celku dne 30. kvétna 2016
(viz bod 10).

Vlastnicky Vlastnicky
podil k podil k
30/06/2017 31/12/2016

Metoda
konsolidace

Podskupina SAZKA a.s. Sidlo
zahrnuje: spolecnosti

Matefska spolecnost:

SAZKA a.s. Ceska republika -- -- plna
Dcefina spolecnost: M 3 . ;

, Ceska republika 100 % -- plna
Fsazky a.s. (7)

(7) Spolecnost Fsazky a.s. se stala soucasti konsolida¢niho celku dne 23. kvétna 2017
(viz bod 10).

Pods_kuplna Austrian sidlo Vlastnlc’ky Vlastnlc’ky Metoda
Gaming spolecnosti podil k podil k konsolidace
Holding a.s. zahrnuje: p 30/06/2017 31/12/2016
Matefska spolecnost: v , . ,
Austrian Gaming Holding a.s. Ceska republika pina
Deefina spolecnost: Rakousko 100 % 100 % pina

CAME Holding GmbH - podskupina

Dcefina spolecnost:

BAIH Beteiligungsverwaltungs Rakousko 100 % 100 % pina
GmbH - podskupina (8)

Pfidruzena spolecnost:

LTB Beteiligungs GmbH (9)

Rakousko 41,766 % 41,766 % ekvivalence

(8) Spolecnost BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH vstoupila do konsolidacniho celku dne
7. prosince 2016 (viz bod 10).

(9) Spolecnost LTB Beteiligungs GmbH vstoupila do konsolidacniho celku dne 7. prosince 2016.
Podil ve vysi 24,9% je ve vlastnictvi spole¢nosti BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH.
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Podskupina CAME Holding Sidlo Vlastnlgky Vlastnlgky Metoda
GmbH zahrnuje: spolecnosti podil k podil k konsolidace
30/06/2017 31/12/2016
Matefska spolecnost: .
CAME Holding GmbH Rakousko - - pina
PFidruzena spolecnost: o o .
Medial Beteiligungs-GmbH Rakousko 29,63 % 29,63 % ekvivalence
Pods_k_uplna BAIH sidlo Vlastnleky Vlastnleky Metoda
Beteiligungsverwaltungs spole&nosti podil k podil k konsolidace
GmbH zahrnuje: p 30/06/2017 31/12/2016
Matefska spolecnost:
BAIH Beteiligungsverwaltungs Rakousko -- -- plna
GmbH
PFidruzena spolecnost: o o )
CLS Beteiligungs GmbH Rakousko 66,67 % 66,67 % ekvivalence
PFidruzena spolecnost: )
LTB Beteiligungs GmbH Rakousko 24,9 % 24,9 % ekvivalence
. . . . C . Vlastnicky

Podskupina IGH Financing Sidlo Vlastnicky podil podil k Metoda
a.s. zahrnuje: spolecnosti k 30/06/2017 31/12/2016 konsolidace
Matefska spolecnost: M , ) ,
IGH Financing a.s. Ceska republika PIna
Dcefina spolecnost:
Italian Gaming Holding a.s. - Ceska republika 100 % 100 % PIna
podskupina (10)

(10)  Spolecnost Italian Gaming Holding a.s. vstoupila do konsolidacniho celku dne

19. dnora 2016 (viz bod 10).
. . . . I . Vlastnicky

Podskupina Italian Gaming Sidlo Vlastnicky podil podil k Metoda
Holding a.s. zahrnuje: spolecnosti k 30/06/2017 31/12/2016 konsolidace
Matefska spolecnost: x . ) .
Italian Gaming Holding a.s. Ceska republika pina
Pridruzena spolecnost: Italie 32,5 % 32,5 % ekvivalence

LOTTOITALIA S.r.l. (11)

(11) Spolecnost LOTTOITALIA S.r.l. se stala soucasti konsolidacniho celku dne 5. kvétna 2016.
. . I . Vlastnicky

Podskupina Emma Delta Sidlo Vlastnicky podil podil k Metoda
Management zahrnuje: spolecnosti k 30/06/2017 31/12/2016 konsolidace
Matefska spolecnost: Kvpr _ In&
Emma Delta Management Ltd yp P

Dcefina spolecnost:

EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL Kypr 100 % (12) 100 % pina

INVESTMENT COMPANY LTD -
podskupina

(12)

zvyseni ekonomického podilu ve spoleCnosti beze zmény kontroly.

Skupina dokoupila v priibéhu obdobi 4,82% investorskych akcii ve spoleénosti EMMA
DELTA VARIABLE CAPITAL INVESTMENT COMPANY LTD. Toto navyseni prezentuje pouze
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Podskupina EMMA DELTA

VARIABLE CAPITAL Sidlo Vlastnicky podil V'aSt::ICi:‘K Metoda
INVESTMENT COMPANY LTD spolecnosti k 30/06/2017 p konsolidace
- 31/12/2016
zahrnuje:
Materska spolecnost:
EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL Kypr -- -- plna
INVESTMENT COMPANY LTD
Dcefina spolecnost: o o .
Emma Delta Finance Plc Kypr 100 % 100 % pina
Dcefina spolecnost:
Emma Delta Hellenic Holdings Kypr 100 % 100 % plna
Limited - podskupina
Fodskupine Emma Dt
zahrnuje: spolecnosti k 30/06/2017 31/12/2016 konsolidace
Materska spolecnost:
Emma Delta Hellenic Holdings Kypr - - plna
Limited
Dcefina spolecnost: Y ,
Reck % % |
OPAP S.A. - podskupina ecko 33% 33% pina
Podskupina OPAP S.A. sidlo V""'S;::fi:‘z V""'S;::fi:‘z Metoda
zahrnuje: spolecnosti 30/06/2017 31/12/2016 konsolidace
Matefska spolecnost: . - - .
OPAP S .A. Recko plna
Dcefina spolecnost: o o .
OPAP CYPRUS LTD Kypr 100 % 100 % plna
Dcefina spolecnost: o o .
OPAP INTERNATIONAL LTD Kypr 100 % 100 % plna
Dcefina spolecnost: v o o .
OPAP SERVICES S.A. Recko 100 % 100 % plna
Dcefina spolecnost: o o .
OPAP SPORTS LTD Kypr 100 % 100 % plna
Dcefind spolecnost: o o .
OPAP INVESTMENT LTD Kypr 100 % 100 % plna
Dcefina spole¢nost: v o o .
HELLENIC LOTTERIES S.A. Recko 67 % 67 % pina
Dcefina spole¢nost: x .
TORA DIRECT S.A. Recko 100 % 100 % plna
Dcefind spolecnost: « o o .
HORSE RACES S.A. Recko 100 % 100 % plna
Dcefina spole¢nost: v o o .
TORA WALLET S.A. Recko 100 % 100 % plna
PFidruzena spolecnost: )
GLORY TECHNOLOGY LTD Kypr 20 % 20 % ekvivalence
PFidruzena spolecnost: x )
NEUROSOFT S.A. Recko 29,53 % 29,53 % ekvivalence
Podskupina SAZKA Asia a.s. sidlo V'a"::"fi:‘z V'a"::"fi:‘z Metoda
zahrnuje: spolecnosti 30/06/2017 31/12/2016 konsolidace
Matefska spolecnost: M , ) ,
SAZKA Asia a.s. Ceska republika -- -- plna
Dcefina spolecnost:
Sazka Asia Vietnam Company Vietnam 100 % 100 % plna
Limited (12)
Dcefina spolecnost:
Sazka Distribution Vietnam Joint Vietnam 99,5 % B piné

Stock Company (13)

(13) Dne 29. listopadu 2016 doSlo k porfizeni spolecCnosti Sazka Asia Vietnam Company Limited
(viz bod 10).
(14)  Spolecnost Sazka Distribution Vietnam Joint Stock Company se stala soulasti

konsolidacniho celku dne 28. Cervna 2017 (viz bod 10).
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1.4. Statutarni organ a dozordi rada

Slozeni predstavenstva k 30. ¢ervnu 2017:

predseda predstavenstva: Karel Komarek
¢len predstavenstva: Jiti Smejc

Clen predstavenstva: Pavel Saroch
¢len predstavenstva: Pavel Horak

Slozeni dozord¢i rady k 30. ¢ervnu 2017:

predseda dozor¢i rady: Tomas Porupka
¢len dozord¢i rady: Jakub Sokol
¢len dozordi rady: Irena Dolezelova Sokolikova

1.5. Akcionari k 30. éervnu 2017:

KKCG AG 75 %
Sidlo spolecnosti:

Kapellgasse 21,

6004 Luzern

Svycarské konfederace

EMMA GAMMA LIMITED 25 %
Sidlo spolecnosti:

Esperidon 12, 4™ floor

1087 Nicosia

Kypr
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2.

(a)

(b)

(o)

(d)

Vychodiska pro sestaveni konsolidované Gcetni zavérky

Prohlaseni o shodé

Tato zkracena konsolidovand mezitimni UCetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards, IFRS) ve znéni pfijatém
Evropskou Unii, konkrétné se standardem IAS 34 Mezitimni Gcetni vykaznictvi, ktery vydala Rada pro
mezinarodni UcCetni standardy (IASB) a ktery byl prijat Evropskou unii. Tato ucetni zavérka
neobsahuje vSechny Udaje vyzadované v pfipadé uplné ucetni zavérky sestavené v souladu
s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) a méla by byt posuzovana a ¢tena ve spojeni
s konsolidovanou ucetni zavérkou skupiny SAZKA Group a.s. pro Ucetni obdobi kondici 31. prosincem
2016.

Tato zkracena konsolidovana mezitimni Gcetni zavérka byla schvalena predstavenstvem spolec¢nosti
dne 16. fijna 2017.

Zplisob ocenovani

Zkracena konsolidovana mezitimni Ucetni zavérka je sestavena za predpokladu nepretrzitého trvani
Ucetni jednotky (,going concern“) s pouzitim metody historickych cen, pokud tomu neni v Ucetnich
postupech uvedeno jinak.

Skupina aplikuje v této konsolidované mezitimni Ucetni zavérce ve zkracené podobé stejné uUcetni
postupy, jaké byly aplikovany v posledni roc¢ni konsolidované uUcetni zavérce za rok koncici 31.
prosince 2016.

Funkcni a prezentacni ména

Funkéni ménou spolecnosti jsou ceské koruny (K¢&), jednotlivé spoleCnosti skupiny maji své vlastni
funkcéni mény.

K sestaveni zkracené konsolidované mezitimni Ucetni zavérky v souladu s IFRS je prezenta¢ni ménou
Euro (,EUR"). VSechny financni informace vykazané v Eurech byly zaokrouhleny na celé tisice (,tis.
EUR"), neni-li uvedeno jinak.

Castky ve zkrdcené konsolidované mezitimni UGcetni zévérce byly zaokrouhleny na tisice EUR.
Jakékoli rozdily mezi ¢astkami ve financnich vykazech a relevantnimi ¢astkami v pfiloze vyplyvaji ze
zaokrouhleni.

Pouzivani odhadi@ a predpokladi

Sestaveni zkracené konsolidované mezitimni Gcetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouzivani
uréitych kritickych Géetnich odhadd, které ovliviuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a
nakladl. Vyzaduje také, aby vedeni skupiny p¥i aplikaci U&etnich postupl uplatnilo predpoklady
zaloZené na vlastnim Usudku. Vysledné Gcetni odhady se mohou od skutec¢nych hodnot liSit.

Odhady a predpoklady se pribézné reviduji. Revize Gcetnich odhadl jsou zohlednény v obdobi,
ve kterém je dany odhad revidovan (tyka-li se revize odhadu pouze tohoto obdobi), nebo v obdobi
revize a v pristich obdobich (tyka-li se revize bézného obdobi i pFistich obdobi).

PFi sestavovani zkracené konsolidované mezitimni Gcetni zavérky byly vyznamné predpoklady
pouzité vedenim Skupiny pfi aplikaci skupinovych Géetnich postupl a kli€ovych zdrojd nejistoty pfi
odhadech stejné jako ty, které byly pouzity pfi sestavovani konsolidované Ucetni zavérky za Gcetni
obdobi koncici 31. prosincem 2016.
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(e)

(f)

Vyznamné Gcetni postupy

Skupina aplikuje v této konsolidované mezitimni Gcetni zavérce ve zkracené podobé stejné ucetni
postupy, jaké byly aplikovany v posledni rocni konsolidované ucetni zavérce za rok koncici
31. prosince 2016.

Zadné nové standardy, interpretace a dodatky ke stavajicim standardim G¢inné k 1. lednu 2017
nemaji vliv na ucetni zavérku Skupiny.

Skupina neaplikovala Zadny jiny standard, interpretaci ani dodatek, ktery byl vydan, ale neni
doposud ucinny.

Standardy, interpretace a novely vydanych standardii, které byly pfijaty do
30. ¢ervna 2017 a které dosud nejsou ucinné

Nasledujici nové standardy a novelizace nebyly Gcinné pro obdobi koncici 30. ¢ervna 2017 a nebyly
aplikovany pfi sestavovani této konsolidované mezitimni ucetni zavérky.

Jiné, nize neuvedené standardy, interpretace a novely vydanych standardd, které byly ptijaty do 30.
cervna 2017 a které dosud nejsou ucinné, Skupina nepovazuje za relevantni.

Novelizace IAS 12: Vykazani odlozenych danovych pohledavek z nerealizovanych
ztrat

U¢inné pro roéni Gcetni obdobi zadinajici 1. ledna 2017 nebo pozdé&ji. Neni dosud schvéleno
k aplikaci v rdmci EU.

Novelizace IAS 12 Dari z pfijm( objasfiuje nasledujici aspekty:

e Nerealizované ztraty z dluhovych ndstroji ocefiovanych redlnou hodnotou a ocefiovanych
porizovaci cenou pro dariové Ucely vedou ke vzniku odpocitatelného docasného rozdilu bez
ohledu na to, zda drzitel dluhového nastroje ocCekava, ze zpétné ziska ucetni hodnotu
dluhového néstroje prodejem ¢&i uzivanim.

e Ucetni hodnota aktiva nelimituje odhad moznych budoucich zdanitelnych ziskd.

e Odhady budoucich zdanitelnych ziski nezahrnuji dafiové odpoéty vyplyvajici ze zrueni
odpoditatelnych docasnych rozdild.

Ucetni jednotka posuzuje odlozenou dafiovou pohleddvku v kombinaci s ostatnimi odloZzenymi
danovymi pohledavkami. Pokud danova legislativa omezuje vyuziti danovych ztrat, ucetni jednotka
posoudi odlozenou dafovou pohleddvku v kombinaci s ostatnimi odlozenymi danovymi
pohledavkami stejného druhu.

Novelizace IAS 7: Iniciativa tykajici se zvefejnéni informaci v Gcetni zavérce

U&inné pro ro¢ni Gletni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdé&ji. Neni dosud schvéleno
k aplikaci v rdmci EU.

Novelizace IAS 7 Prehled o penézZnich tocich pozaduje, aby ucetni jednotky zverejiiovaly dalsi
informace, které uZivateldm Gcetni zavérky pomohou posoudit zmény zavazk( vyplyvajici z finanéni
¢innosti.

IFRS 9 Financni nastroje

U&inny pro roéni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozd€ji; pouZije se retrospektivné
s nékterymi vyjimkami. Uprava minulych obdobi neni vyzadovéna a je povolena, pouze pokud jsou
k dispozici informace bez pouziti zpétného pohledu. Drivéjsi pouziti je povoleno.

Tento standard nahrazuje IAS 39 Financni nastroje: Gc¢tovani a ocefiovani s tim, ze nadale plati
vyjimka dle IAS 39 pro zajisténi readlné hodnoty Urokové angazovanosti Gcetni jednotky v portfoliu
finanénich aktiv nebo finanénich zavazk( a Ze si Uletni jednotky mohou zvolit, zda budou o vdech
zajist&nich Uctovat podle pozadavkl IFRS 9 nebo nadéle podle stavajicich pozadavkl obsazenych
v IAS 39.
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Skupina ocekava, ze standard IFRS 9 nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni
zavérku. Vzhledem k povaze ¢&innosti skupiny a druhlm finanénich ndstroju, které drzi, se
nepredpokladd, ze dle IFRS 9 dojde ke zmé&né klasifikace a ocenéni finanénich nastroji skupiny.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky
Uc&inny pro ro¢ni GUéetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozd&ji. DFivéjéi pouZiti je povoleno.

Tento novy standard poskytuje ramec, ktery nahrazuje stavajici Upravu vykazovani vynosU v IFRS.
Ucetni jednotky zavedou pétikrokovy model s cilem urdit v jaky okamzik a v jaké vysi vynosy
vykazat. Novy model stanovi, Ze vynos by mél byt zauctovan v okamziku, kdy Ucetni jednotka
prevede kontrolu nad zbozim nebo sluzbami na zakaznika, a to ve vysi, na jakou bude mit Ucetni
jednotka dle svého vlastniho oclekavani narok. V zavislosti na splnéni urcitych kritérii se vynos
vykaze:

e v pribé&hu &asu, a to zplsobem, ktery odrazi pInéni G¢etni jednotky, nebo
e v okamziku, kdy kontrola nad zbozim nebo sluzbami pfejde na zakaznika.

IFRS 15 rovnéZz stanovuje zdsady, které Ucetni jednotka uplatni s cilem poskytnout uZivateldm

Ucetni zaveérky uzitecné kvalitativni a kvantitativni informace o povaze, vysi, nacasovani a nejistoté
’ o vv s o ’ s ’

vynosu a penéznich toku plynoucich ze smlouvy se zakaznikem.

Skupina v soucasné dobé posuzuje vliv aplikace IFRS 15 na Ucetni zavérku.

Objasnéni standardu IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

U¢inné pro roéni Gcetni obdobi zadinajici 1. ledna 2018 nebo pozdé&ji. Neni dosud schvaleno
k aplikaci v rdmci EU.

Novelizace IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky objasfuje tfi aspekty standardu (identifikace
zavazkd ze smluvniho pIné&ni, zmocnitel vs zmocnénec, licence) a poskytuje jistou prechodnou tlevu
ohledné modifikovanych smluv di jiz uzavienych smluv.

IFRS 16 Leasingy

U&inné pro roéni Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdé&ji. Neni dosud schvéleno
k aplikaci v rdmci EU.

IFRS 16 specifikuje, jakym zplsobem bude jednotka UG&tujici dle IFRS vykazovat, ocefovat,
prezentovat a zverejiiovat leasingy. Standard nabizi jediny Ucetni model pro najemce, podle néhoz
ndjemci musi vykazovat aktiva i zdvazky u vSech leasingl, pokud se nejednd o leasing s dobou
pronajmu 12 mésicl nebo méné a o leasing, kde podkladové aktivum ma nizkou hodnotu. Najemci
i nadale klasifikuji leasingy na operativni a financni, pricemz pristup standardu IFRS 16 k Gctovani
najemcem se nijak zasadné nelii od svého pfedchldce, standardu IAS 17.

Skupina v soucasné dobé posuzuje vliv aplikace IFRS 16 na ucetni zavérku.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28: Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pFidruzenym ¢i spoleénym podnikem

Ucinnost odlozena na neurdito. Aplikace v EU zatim pozastavena.

Novelizace IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka a IAS 28 Investice do pfidruzenych a spolecnych
podnikd (2011) objasriuje jak postupovat v pfipadé prodeje & vkladu aktiv investorem do svého
pfidruZzeného ¢i spole¢ného podniku, pficemz:

e pozaduje, aby v Gcetni zavérce investora byly v plném rozsahu vykazany zisky a ztraty
z prodeje ¢i vkladu aktiv, které tvofi podnik (dle definice standardu IFRS 3 Podnikové
kombinace),

e pozaduje, aby byly vykazany zisky a ztraty v Castecném rozsahu, pokud aktiva netvofi
podnik, tj. zisk nebo ztrata je vykazana do vySe podilu nezavislého investora v daném
pridruzeném c¢i spole¢ném podniku.
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Tato pravidla plati bez ohledu na pravni formu transakce, napf. bez ohledu na to, zda prodej Ci
vklad aktiv se tyka investora, jeZ prevadi akcie dcefiné spolecnosti, ktera drzi aktiva (a vysledkem
je ztrata kontroly nad touto dcefinou spolecnosti), nebo zda se jedna o pfimy prodej téchto aktiv.

Novelizace IFRS 2: Klasifikace a ocenovani transakci s thradou vazanou na akcie

U¢innd pro rocni Gcetni obdobi zadinajici 1. ledna 2018 nebo pozdé&ji. Neni dosud schvéleno
k aplikaci v rdmci EU.

Novelizace IFRS 2 Uhrady vézané na akcie objasfiuje standard ve vztahu k Gétovani o platbach
vazanych na akcie, které jsou hrazeny hotové a zahrnuji podminku o plnéni zavazku. Dale pak
objasniuje klasifikaci transakci s Uhradou vazanou na akcie, jez vykazuji znaky Cistého vyporadani, a
zabyva se UucCtovanim uhrad vazanych na akcie, které meéni klasifikaci transakce z transakce
vyporadané v hotovosti na transakci vypofadanou kapitalovymi nastroji.

Novelizace IAS 40: Prevody investic do nemovitosti

Novelizace IAS 40 vyjasfiuje, e nemovity majetek miZe byt pfeveden z nebo do Investic do
nemovitosti pouze pokud existuje evidentni zména ve vyuziti nemovitého majetku. Ke zméné vyuZziti
dojde tehdy, pokud nemovity majetek spini (nebo prestane splfovat) definici investice do
nemovitosti a existuje-li dikaz o zméné& vyuziti. Zmé&na planl vedeni U&etni jednotky, pokud jde o
vyuZiti nemovitého majetku, sama o sob& nepredstavuje dlikaz o zméné vyuziti. Novela déle
upravuje, ze nejenom dokoncené nemovitosti ale i nemovitosti ve vystavbé nebo v rekonstrukci
mohou byt prevedeny do investic do nemovitosti, pokud existuji evidentni zmény ve vyuZiti
nemovitosti.

Skupina nepredpoklada, Zze by tato novela méla dopad na Ucetni zavérku Skupiny. Tato novela
nebyla zatim schvalena k aplikaci v ramci EU.

IFRIC 22: Transakce v cizich ménach a predem hrazené protihodnoté (acinné
pro rocni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018)

Interpretace specifikuje, ze datem transakce pro Gcely stanoveni spotového sménného kurzu, ktery
se pouzije pfi prvotnim zauctovani souvisejiciho aktiva, nakladu nebo pfijmu (resp. jeho Casti) a pfi
oductovani nepenézniho aktiva nebo nepenézniho zavazku z titulu zalohového pinéni, je datum, kdy
Ucetni jednotka prvotné zadctuje nepenézni aktivum nebo zavazek z titulu zalohy. V pfipadé, Ze se
predem uskutecni vice plateb nebo inkas, musi Ucetni jednotka stanovit datum transakce pro
kazdou platbu nebo inkaso samostatné.

Skupina nepredpoklada, Zze by tato novela méla dopad na Ucetni zavérku Skupiny. Tato interpretace
nebyla zatim schvalena k aplikaci v ramci EU.

IFRIC 23 Udtovani o nejistoté u dani z pFijmt (vydana Radou pro mezinarodni
ucetni standardy IASB 7. ¢ervna 2017)

Interpretace vysvétluje, jak by se méla vykazovat a ocenovat odlozend dan a dafova
pohleddvka/zavazek ze splatné dané z prijmd, pokud existuje ,nejisty dafiovy postup® pfi pripravé
danového pfiznani. Interpretace IFRIC 23 se aplikuje pfi urceni zdanitelného pfijmu (danové ztraty),
dafiovych z&kladd, nevyuzitych dafiovych ztrat, nevyuzitych dafovych zépoctl a darovych sazeb,
pokud existuje nejistota souvisejici s Uétovanim o dani z pFijmda.

Tato interpretace nebyla zatim schvalena k aplikaci v ramci EU.

Rocéni zdokonaleni IFRS - Cyklus 2014 - 2016

V prosinci 2016 vydala IASB soubor tfi novel za roky 2014-2016 (IFRS 12, IFRS 1 a IAS 28). Novela
IFRS 12 je zavazna od 1. ledna 2017, zbyvajici dvé novely od 1. ledna 2018. Tyto novely nebyly
dosud schvaleny pro aplikaci v EU.
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3. Nehmotny majetek a goodwill

Nehmotny majetek zahrnuje zejména ocenitelnd prava (primarné licence), znacky a ochranné znamky,
software a goodwill.

Licence a Znacky a Ostatni
2017 majetkova ochranné Software nehmotny Goodwill Celkem
prava znamky majetek
Pofizovaci cena
§git7""tek k1. lednu 1138 855 793 644 21 646 84636 561937 2600718
Vliv novych akvizic 40 -- 55 2 -- 97
P¥irdstky 877 -- 2 393 338 - 3608
Pretitovani 77 209 -- 3 547 -80 046 - 710
Ubytky -- -- - 63 -- - -63
Vliv pfepoctu mén 141 2182 246 109 11 232 13910
§git7""tek k 30. Cervnu 1217122 795 826 27 824 5039 573169 2 618980
Opravky
Zistatek k 1. lednu -8 384 - -8 295 -493 - -17172
Odpisy - 17 502 -- -4 333 -183 - -22 018
Vliv pfepoctu meén -9 -- -113 -14 -- -136
Opravky k Gbytkim -- -- 63 -- -- 63
igi;ate" k 30. Cervnu -25 895 - -12 678 -690 - -39263
iﬁlftf:::xézg‘;g““a 1130 471 793 644 13 351 84143 561937 2583546
Ziistatkova hodnota 1191 227 795 826 15 146 4349 573169 2579717

k 30. ¢ervhu 2017
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Licence a Znacky a Ostatni
2016 majetkova ochranné Software nehmotny Goodwill Celkem
prava znamky majetek

PoFizovaci cena

§git;‘tek k1. lednu 4 434 69 267 6 656 3603 356564 440 524
Vliv novych akvizic 1134 281 724 364 16 772 79 539 205 309 2 160 265
PFI’rﬁstky 139 -- 2 482 1717 -- 4 338
Preactovani -- -- -4 265 -167 -- -4 432
Ubytky -- -- - -59 - -59
Vliv pfepoctu meén 1 13 1 3 64 82

igits‘“e" k 31. prosinci 1 138 855 793 644 21 646 84636 561937 2600718

Opravky
Zstatek k 1. lednu

2016 -159 - -4 429 -321 - -4 909
Odpisy -8 225 -- -3 865 -172 -- -12 262
Vliv pfepoctu mén -- -- -1 -- -- -1

Zistatek k 31. prosinci -8 384 __ -8 295 -493 __ -17 172

2016

Zlstatkova hodnota

k 1. lednu 2016 4 275 69 267 2 227 3 282 356 564 435 615

Zustatkova hodnota 1 130 471 793 644 13 351 84143 561937 2583546

k 31. prosinci 2016

K 30 ¢ervnu 2017 a k 31. prosinci 2016 byly zastavnim pravem zatizeny vybrané ochranné znamky.

Hodnota zastavenych ochrannych
(k 31. prosinci 2016: 69 280 tis. EUR).

Znacky a ochranné znamky

SAZKA a.s.
OPAP S.A.

Celkem

Goodwill

SAZKA a.s.
Emma Delta Management Ltd podskupina

Goodwill celkem

znamek

k 30. dcervhu 2017 ¢ini 71 462

30/06/2017 31/12/2016

71 462 69 280

724 364 724 364

795 826 793 644
30/06/2017 31/12/2016

367 860 356 628

205 309 205 309

573 169 561 937

tis. EUR

Dlouhodoby nehmotny majetek s neurcitou dobou Zivotnosti, goodwill a testovani na snizeni

hodnoty

Snizeni hodnoty se urcuje odhadem zpétné ziskatelné Castky penézotvorné jednotky, k niz se goodwill a

ostatni neodepisovana aktiva vztahuji.

Dlouhodoby nehmotny majetek s neurcitou dobou Zivotnosti, tj. ochranné znamky a licence provozovatele
loterii, a goodwill byl predmétem testovani na snizeni hodnoty na konci predchoziho obdobi.
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Pro Gcely této pribé&Zné zpravy nebyly identifikovany 2adné interni ani externi ukazatele snizeni hodnoty,
které by mohly vyvolat potfebu aktualizovat toto posouzeni.

4. Dlouhodoby hmotny majetek, investice do nemovitosti

Ostatni
Budovy Stroje, SEE‘OJe,_ hmf)tnyk
Pozemky - a pristroje pristroje mvaJetve
2017 . stavby < . a vcéetné Celkem
viastni a zarizeni Vs ’ v
- - viastni zarizeni nedokonc.
vlastni - najaté hmotného
majetku

Pofizovaci cena
§git7atek k1. lednu 11352 40195 2728 186 41 216 95 677
Vliv novych akvizic -- -- 1252 -- 37 1289
PrirGstky -- 179 4 801 -- 9 568 14 548
Preltovani - 144 5 455 - -1 479 4120
Ubytky -- -- -311 -- -294 -605
Vliv pfepoctu meén 77 599 198 2 67 943
§git7atek k 30. cervnu 11429 41117 14 123 188 49115 115972
Opravky
Zastatek k 1. lednu -  -3004 1974 -186 -1 856 -3 162
2017
Odpisy - -1 501 -873 - -5 685 -8 059
Prelctovani -- -- -4 829 -- -- -4 829
Ubytky - - 273 - 227 500
Vliv pfepoctu mén -- -48 -88 -2 -- -138
Zustatek k 30. cervnu -  -4643 -3 543 -188 7314  -15688
2017
Zistatkova hodnota
K 1. lednu 2017 11352 37101 4702 -- 39 360 92 515
Zistatkova hodnota 11429 36474 10 580 -- 41801 100 284

k 30. ¢ervnu 2017
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Ostatni
. . hmotny
oremiy  Budowa  Stole  stole ok
2016 Y stavby - pristroje pristroje véetné Celkem
- vlastni viastni 2 Zafizeni  a zafizeni nedokoné
- vlastni - najaté P
hmotného
majetku
PofFizovaci cena
Zistatek k 1. lednu 2016 2423 18 844 4728 186 1 288 27 469
Vliv novych akvizic 8 790 17 268 899 -- 32 529 59 486
Plv’l'rflstky -- 3 059 2 064 -- 3790 8913
PreGctovani 139 1020 43 -- 4 387 5 589
Ubytky - -- -5 007 - -779 -5 786
Vliv pfepoctu meén -- 4 1 -- 1 6
Zistatek k 31. prosinci 2016 11 352 40 195 2728 186 41 216 95 677
Opravky
Zistatek k 1. lednu 2016 - -1 353 -1 851 -186 - -3 390
Odpisy - -1 001 -1 165 - -2 548 -4 714
Preuctovani -- -740 -- -- -- -740
Ubytky - -- 4992 - 692 5 684
Vliv pfepoctu meén - - -2 -- -- -2
Zlstatek k 31. prosinci 2016 - -3 094 1974 -186 -1 856 -3 162
Zistatkova hodnota
Kk 1. lednu 2016 2423 17 491 2 877 - 1 288 24 079
Zustatkova hodnota 11 352 37 101 4702 - 39 360 92 515

k 31. prosinci 2016

K 30. &ervnu 2017 zlstatkovd hodnota budovy véetné prilehlych pozemkd, jeZ jsou zatizeny zastavnim
pravem, ¢ini 18 452 tis. EUR (k 31. prosinci 2016: 19 906 tis. EUR).

Najaté stroje, pristroje a zafizeni predstavuji predevsim losovaci zarizeni, kterd si skupina pofizuje formou
financniho leasingu.

Skupina neeviduje k 30. Cervnu 2017 ani k 31. prosinci 2016 zadny vyznamny dlouhodoby hmotny a
nehmotny majetek nevykazany v konsolidovaném vykazu o finanéni pozici.
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Investice do nemovitosti

30/06/2017 31/12/2016
PofFizovaci cena:
ZUstatek k 1. lednu 898 --
Vliv novych akvizic -- 1 315
Preuctovani 782 -417
ZUstatek ke konci vykazovaného obdobi 1 680 898
Opravky: --
ZGstatek k 1. lednu 42 -
Prelctovani -782 --
Odpisy za ucetni obdobi -9 42
ZUstatek ke konci vykazovaného obdobi -749 42
Ztistatkova hodnota ke konci vykazovaného obdobi 931 940

1)

2)

5. Ostatni dlouhodobé investice a investice vykazované ekvivalencni metodou

Ostatni dlouhodobé investice

30/06/2017 31/12/2016

Ostatni dlouhodobé investice Majetkova uz::/:; 1 755 1701
GTECH Czech Republic LLC. (1) 63,00 % 1611 1561
SALEZA, a.s. (2) 98,10 % - -
Ski Pec a.s. 5,40 % 24 23
Sportovni areal Harrachov a.s. 1,90 % 69 67
SKIAREAL Spindlerdv Mlyn, a.s. 1,80 % 51 50

Skupina ma majetkovou Ucast ve spole¢nosti GTECH Czech Republic LLC., kterd predstavuje podil 63 %.
Majetkova Ucast ve spoleCnosti GTECH Czech Republic LLC., klasifikovédna jako Ostatni dlouhodoba
investice, je oceflovana historickou cenou. V roce 2017 nebylo identifikovano zadné snizeni hodnoty.

Dlvodem pro klasifikaci této majetkové Ucasti v Ostatnich dlouhodobych investicich je, ze a¢ je skupina
vétSinovym vlastnikem ve spolecnosti GTECH Czech Republic LLC., nekontroluje z pozice vétSinového
vlastnika moZnost vyplaty dividend a je omezena i prevoditelnost jejiho vlastnického podilu. Zaroven je
manazerska kontrola této entity delegovana na GTECH Corporation.

V souvislosti s majetkovou Ucasti ve spolecnosti GTECH Czech Republic LLC. by dne 31. prosince 2022 dle
uzaviené dohody mélo dojit k odkoupeni zbyvajiciho podilu této spolecnosti, tj. 37 %.

Zavazek k odkoupeni zbyvajiciho 37% podilu v GTECH Czech Republic LLC., ktery plyne z uzaviené dohody
a ktery byl diskontovany na soucasnou hodnotu ve vysi 1 927 tis. EUR (k 31. prosinci 2016: 1 852 tis.
EUR), je vykédzany jako dlouhodoby zavazek z finanénich instrumentd. Nomindlni hodnota tohoto
financniho zavazku ¢ini 2 535 tis. EUR (3 mil. USD).

Skupina se domniva, ze Uletni hodnota investice prfimérené odpovida realné hodnoté investice a z toho
o v 7 . . v v Ve
duvodu nedoslo u této investice k precenéni.

Skupina k 30. ¢ervnu 2017 vlastnila 98,10% podil ve spolec¢nosti SALEZA, a.s., vici které bylo zahajeno
insolvencni fizeni na zakladé vyhlasky Méstského soudu v Praze ze dne 17. ledna 2011. Pravni ucinky
tohoto insolvencniho fizeni nastaly 17. ledna 2011. Na zakladé usneseni Méstského soudu v Praze ze dne
29. bfezna 2011 bylo rozhodnuto o Upadku dluznika. UCinky rozhodnuti nastaly dne 29. bfezna 2011. Na
zéklade usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 3. kvétna 2011 bylo dluznikovi omezeno pravo nakladat
s majetkovou podstatou. Ucinky rozhodnuti nastaly dne 3. kvétna 2011. Na zakladé usneseni Méstského
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soudu v Praze ze dne 27. kvétna 2011 bylo rozhodnuto o prohlaseni konkurzu na majetek dluznika. U&inky
rozhodnuti nastaly dne 30. kvétna 2011.

Investice vykazované ekvivalenc¢ni metodou

30/06/2017 31/12/2016

Investice vykazované ekvivalencni Majetkova ':'E:St

metodou (%) 510 225 386 082
Medial Beteiligungs-GmbH (3) 29,63 % 72 626 70 308
LTB Beteiligungs GmbH (4) 66,67 % 50 275 50 786
CLS Beteiligungs GmbH (5) 66,67 % 50 231 50 739
LOTTOITALIA S.r.l. (6) 32,50 % 324 618 202 074
GLORY TECHNOLOGY LTD (7) 20,00% -- --
NEUROSOFT S.A.(7) 29,53 % 12 475 12 175

Zmeéna v hodnoté investic vykazovanych ekvivalencni metodou zahrnuje navysSeni investice vlastnikem,
podil na vysledku hospodareni spolecnosti vykazovanych ekvivalencni metodou a je ponizena o vyplacenou
dividendu.

Aktiva a zavazky, vynosy, zisky/ztraty a Uplny vysledek hospodareni vyznamnych jednotek vykazovanych
ekvivalencni metodou jsou zobrazeny nize.

Medial Beteiligungs-GmbH je holdingova spolecnost s majetkovou Ucasti v loternim a hernim byznysu.
Skupina drzi v této spolecnosti podil ve vysi 29,63%. Spolecnost je vykazovana ekvivalenéni metodou.

Medial Beteiligungs-GmbH *) 30/06/2017 31/12/2016
Dlouhodoba aktiva 54 398 48 504
Obézna aktiva 5938 4021
Dlouhodobé zavazky -- --
Kratkodobé zavazky -3 -13
Cista aktiva (100 %) 60 333 52 512
Podil skupiny (29,63 %) 17 877 15 559
Upravy reélné hodnoty 54 749 54 749
Uéetni hodnota podilu v pFidruzené spoleénosti 72 626 70 308
Medial Beteiligungs-GmbH ¥*) 30/06/2017 30/06/2016
Trzby za obdobi --

Vysledek hospodareni z pokracujicich ¢innosti (100 %) 11 633 13 144
Uplny vysledek hospodareni celkem (100 %) 11 633 9 019
Podil skupiny na Gplném vysledku hospodaieni 3 447 2672

*) Spolec¢nost nepfipravuje Ucetni zavérku v souladu s IFRS.
naklady bez relevantniho pfinosu.

Sestaveni takové Ucetni zavérky by znamenalo dodatecné
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LTB Beteiligungs GmbH je holdingova spolecnost s majetkovou Ucasti v loternim a hernim byznysu.
Skupina drzi celkovy podil ve vysi 66,67 % (41,766 % drzi spoleCnost Austrian Gaming Holding a.s. a
24,9 % spolecCnost BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH). Podily ve spolec¢nosti byly pofizeny 7. prosince
2016. Dle svych stanov je spoleénost opravnéna &init rozhodnuti jen se 100% souhlasem akcionafd. Z toho
dlvodU skupina povazuje tuto investici jako investici do pFidruzené spole¢nosti, kterd se vykazuje metodou

ekvivalence.

LTB Beteiligungs GmbH *) 30/06/2017 31/12/2016
Dlouhodobé aktiva 3620 915
Obézna aktiva 29 3 509
Dlouhodobé zavazky -- --
Kratkodobé zavazky -1 -10
Cista aktiva (100 %) 3 648 4 414
Podil skupiny (66,67 %) 2432 2 943
Upravy reélné hodnoty 47 843 47 843
Uéetni hodnota podilu v pfidruzené spoleénosti 50 275 50 786
LTB Beteiligungs GmbH *) 30/06/2017 30/06/2016
Trzby za obdobi -- --
Vysledek hospodareni z pokracujicich ¢innosti (100 %) 2 703 --
Uplny vysledek hospodareni celkem (100 %) 2703 --
Podil skupiny na Gaplném vysledku hospodafeni 1 802 -

*) Spolec¢nost nepfipravuje ucetni zavérku v souladu s IFRS. Sestaveni takové Ucletni zavérky by znamenalo dodatecné

naklady bez relevantniho pfinosu.

CLS Beteiligungs GmbH je holdingova spole¢nost s majetkovou Ucasti v loternim a hernim byznysu. Podil
ve vySi 66,67 % drzi spolecnost BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH a byl porizen 7. prosince 2016. Dle
svych stanov je spoleénost opravnéna ¢init rozhodnuti jen se 75% souhlasem akcionaid. Z toho dtvodd
skupina povazuje tuto investici jako investici do pridruzené spoleCnosti, kterda se vykazuje metodou

ekvivalence.

CLS Beteiligungs GmbH *) 30/06/2017 31/12/2016
Dlouhodoba aktiva 3620 915
Obézna aktiva 48 3532
Dlouhodobé zavazky -- --
Kratkodobé zavazky -1 -17
Cista aktiva (100 %) 3667 4 430
Podil skupiny (66,67 %) 2 445 2 953
Upravy reélné hodnoty 47 786 47 786
Uéetni hodnota podilu v pfidruzené spoleénosti 50 231 50 739
CLS Beteiligungs GmbH *) 30/06/2017 30/06/2016
Trzby za obdobi -- --
Vysledek hospodareni z pokracujicich ¢innosti (100 %) 2703 --
Uplny vysledek hospodareni celkem (100 %) 2703 --
Podil skupiny na Gaplném vysledku hospodareni 1 802 --

*) Spolec¢nost nepfipravuje Ucetni zavérku v souladu s IFRS.
naklady bez relevantniho pfinosu.

Sestaveni takové Ucetni zavérky by

znamenalo dodatecné
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Spolec¢nost LOTTOITALIA S.r.l. organizuje a spravuje loterni a herni byznys v Italii. Skupina ve spolecnosti
drzi podil ve vysi 32,5%, ktery poridila 5. kvétna 2016. Spolecnost je vykazovana metodou ekvivalence.

LOTTOITALIA S.r.l. 30/06/2017 31/12/2016
Dlouhodoba aktiva 830 701 765 056
Obézna aktiva 281 892 56 046
Dlouhodobé zavazky -- --
Kratkodobé zavazky -113 768 -199 337
Cista aktiva (100 %) 998 825 621 765
Podil skupiny (32,50 %) 324 618 202 074
Upravy reélné hodnoty - --
Uéetni hodnota podilu v pFidruzené spoleénosti 324 618 202 074
LOTTOITALIA S.r.l. 30/06/2017 30/06/2016
Trzby za obdobi 180 144 --
Vysledek hospodareni z pokracujicich ¢innosti (100 %) 89 537 --
Uplny vysledek hospodareni celkem (100 %) 89 537 --
Podil skupiny na Gaplném vysledku hospodafeni 29 100 -

Spole¢nosti GLORY TECHNOLOGY LTD a NEUROSOFT S.A. jsou soucasti podskupiny OPAP S.A. Procenta
uvedena v souhrnné tabulce vySe predstavuji podily drzené podskupinou OPAP S.A. Spolecnosti se vykazuji

ekvivalenéni metodou.

6. Pohledavky z obchodnich vztahl a ostatni pohledavky

Dlouhodobé pohledavky zahrnuji poskytnuté zalohy a kauce, u nichz je doba splatnosti delSi nez

nasledujicich dvanact mésicd od rozvahového dne.

30/06/2017 31/12/2016

g:g::gg:géé E|lalc()tri|‘lleadévky z obchodnich vztahii a ostatni 5 784 7028
Dlouhodobé poskytnuté zalohy a kauce 881 1335
Zalohy na penzijni benefity 221 221
Ostatni dlouhodobé pohledavky 4 682 5472

Ostatni dlouhodobé pohledavky zahrnuji dlouhodobé poskytnuté pljéky ve vysi 3 045 tis. EUR
(k 31. prosinci 2016: 4 468 tis. EUR).
30/06/2017 31/12/2016
Er;étkodob{e polfledévky z obchodnich vztahi a ostatni 142 647 134 488
ratkodoba aktiva
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztah( 9189 11 801
Pohledavka z titulu dané z pfidané hodnoty a jinych dani 24 757 13 622
Kratkodobé pohledavky od zprosttedkovatell 68 927 74 522
Kratkodobé poskytnuté pUijcky 10 218 9 280
Ostatni kratkodobé pohledavky 7 950 11471
Kratkodobé pohledavky z finan¢nich derivatl 1 001 --
Kratkodobé naklady pristich obdobi 20 605 13 792
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7. Odlozena dan

Celkové zvySeni vysledného odloZzeného dariového zévazku ve vysi 8 638 tis. EUR je zplsobeno
nasledujicimi zménami:

- zména stavu odloZeného dariového zdvazku k zajistovacimu Gletnictvi G¢tovand proti vlastnimu
kapitalu ve vysi 2 181 tis. EUR,

- zména stavu odloZené dané ve vykazu zisku a ztrat ve vysi 6 246 tis. EUR (viz bod 26),
- z titulu akvizice spolecnosti Fsazky a.s. odlozena dafiova pohledavka ve vysi 144 tis. EUR

- kurzova ztrata 355 tis. EUR.

8. Kratkodoba financni aktiva

Kratkodoba financ¢ni aktiva ve vysi 10 218 tis. EUR (k 31. prosinci 2016: 13 606 tis. EUR) zahrnuji
pohledavku na zdkladé cashpoolingové smlouvy uzaviené se spole¢nosti KKCG Structured Finance AG.

9. Penize a penézni ekvivalenty

30/06/2017 31/12/2016

Penize a penézni ekvivalenty 416 858 365 999
Penize 17 604 3242
Bankovni ucty 257 864 281 589
Terminované vklady 141 390 81 168

Skupina ma vazanou hotovost ve vysi 28 919 tis. EUR (k 31 prosinci 2016: 29 183 tis. EUR) prevazné
z divodu hernich jistin, zaruk obdrzenych od zprostfedkovatell, zavazkl vié&i dodavateldm a zaruk vaci
avérovym institucim.

Skupina ma& k30. cervhu 2017 zastavené bankovni Uéty ve vysi 32446 tis. EUR
(k 31. prosinci 2016: 33 285 tis. EUR).
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10. Nové akvizice

V prvnim pololeti roku 2017 ziskala skupina podil v nasledujicich spolec¢nostech:

Spolecnost Podil Datum akvizice Kupni cena v tis. EUR
Fsazky a.s. 100% 23. kvétna 2017
Sazka Distribution Vietnam Joint Stock Company 99,5% 28. ¢ervna 2017
Celkem 4 979

Pofizeni financ¢nich investic mélo na skupinu nasledujici souhrnny efekt:

Hodnoty vykazané pfi akvizici

Celkem
Dlouhodoba aktiva 1754
Obézna aktiva 5200
Dlouhodobé zavazky --
Kratkodobé zavazky -1 975
Cista identifikovatelna aktiva 4979
Zaplacena protipInéni 4 979
Zaplacena protiplnéni, v hotovosti 4 979
Ziskané penézni prostredky -3 098
Cisty odliv hotovosti v roce 2017 -1 881
Hodnoty aktiv a pasiv vykazané pfi akvizici predstavuji jejich realné hodnoty.
V roce 2016 skupina ziskala podil v nasledujicich spolec¢nostech nebo skupinach spolecnosti:
Spole&nost Podil Datum akvizice Zaplaceno v tis.
EUR
BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH 100 % 7. prosince 2016
Emma Delta Management Ltd - skupina *) 66,7 % 6. fijna 2016
IGH Financing a.s. 100 % 28. dubna 2016
Italian Gaming Holding a.s. 100 % 19. Unora 2016
Kavarna stésti s.r.o. 100 % 30. kvétna 2016
SAZKA Asia a.s. 100 % 27. Cervence 2016
Sazka Asia Vietnam Company Limited 100 % 29. listopadu 2016
Celkem 408 412

*) viz téz komentar (3) v bodé 1.3

Nejvyznamnéjsi akvizici byla akvizice podskupiny Emma Delta Management Ltd, véetné podskupiny OPAP
S.A. Ostatni akvizice byly slouceny, nebot jsou individualné nevyznamné.
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Pofizeni financnich investic mélo na skupinu nasledujici souhrnny efekt:

Hodnoty vykazané pfi akvizici

Podskupina Emma Ostatni
Delta Management (individudlné Celkem

Ltd nevyznamné)
Dlouhodoba aktiva 2 040 640 69 345 2 109 985
Obézna aktiva 390 960 312 391 272
Dlouhodobé zavazky -535 765 -- -535 765
Kratkodobé zavazky -629 551 -2 -629 553
Cista identifikovatelna aktiva a pasiva 1 266 284 69 655 1335939
Goodwill (bod 5) 205 309 -- 205 309
Ziskany nekontrolni podil -1132 836 -- -1132 836
Zaplacend protiplnéni 338 757 69 655 408 412
Zaplacena protipInéni, v hotovosti 107 250 -- 174 524
ProtipInéni - ¢ast uhrazena v roce 2017 -- 2 381 2 381
(Rt;eiljng)hodnota dfive drzenych aktiv - ¢ast protiplnéni 231 507 . 231 507
Ziskané penézni prostredky -218 161 -312 -218 473
Cisty priliv hotovosti v roce 2016 110 911 -66 962 43 949

Hodnoty aktiv a pasiv vykazané pfi akvizici pfedstavuji jejich realné hodnoty.

Skupina provedla analyzu akvizi¢nich hodnot prezentovanych ve vySe uvedené tabulce k 30. ¢ervnu 2017.
Nebyly identifikovéany zadné dlvody pro aktualizaci akvizi¢niho G&etnictvi.

11. Vlastni kapital
Zakladni kapital

Zakladni kapital skupiny se sklada z 20 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 100 tis. K¢ za akcii. V prvnim pololeti roku 2017 ani v roce 2016 nedoSlo k zadnym zménam v
zakladnim kapitalu.

Zakladni kapital spolec¢nosti je v pIné vysi splacen.

Kapitalové a ostatni fondy

Kapitalové a ostatni fondy byly v prvnim pololeti roku 2017 navy3eny vkladem akcionafd spoleénosti ve
vy$i 31 777 tis. EUR (k 30. &ervnu 2016: navy$eny o 78 151 tis. EUR).

Vliv zmén ve vlastnickych podilech

Skupina dokoupila v prib&hu obdobi 4,82% investorskych akcii ve spole¢nosti EMMA DELTA VARIABLE
CAPITAL INVESTMENT COMPANY LTD. Toto navySeni prezentuje zvysSeni ekonomického podilu ve
spolecnosti beze zmény kontroly a proto je tato transakce prezentovana jako transakce s nekontrolnimi
podily.
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Zisk na akcii

Zisk pripadajici drziteldim kmenovych akcii (v tis. EUR)

2017 2016

Cisty zisk pFipadajici drziteldm kmenovych akcii 45 955 -21 381

Cisty zisk pripadajici drziteldim kmenovych akcii 45 955 -21 381

Vazeny primér poctu kmenovych akcii k 30. éervhu 2017

Vazeny Vazeny

Pocet kust Vaha pramér pramér

Kmenové akcie vydané k 1. lednu 2017 20 1 20 20
Nové vydané akcie -

Kmenové akcie vydané k 30. dervnu 2017 20 1 20 20

Vazeny primér poctu kmenovych akcii k 30. ¢ervnu 2017 20 1 20 20

Zakladni zisk na akcii za obdobi (v tis. EUR) 2298 -1 069

2 298 -1 069

Ziedény zisk na akcii za obdobi (v tis. EUR)

12. Nekontrolni podily

Nekontrolni podily skupiny ve vysi 1 044 029 tis. EUR (k 31. prosinci 2016: 1 139 164 tis. EUR) se
prevazné tykaji podskupiny OPAP S.A. a predstavuji 67 % jejiho vlastniho kapitdlu (véetné 33 %
nekontrolniho podilu v jeji dcefiné spolecnosti HELLENIC LOTTERIES S.A.). Dalsi nekontrolni podily
predstavuji 33,3 % vlastniho kapitalu podskupiny Emma Delta Management Ltd. Dale jsou zohlednény i
nekontrolni podily z investorskych akcii spole¢nosti EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL INVESTMENT
COMPANY LTD (prestavujici pouze ekonomicky podil bez kontroly).

Nize uvedend tabulka zahrnuje odsouhlaseni nekontrolnich podilG k 30. &ervnu 2017:

. ni
P upIna (indivgliltéaltné Celkem
i nevyznamné)

Aktiva 2503 113
Zavazky 1 048 875
Podskupina - nekontrolni podil 36 201
Cista aktiva prifaditelnd skupiné 1418 037
Procento nekontrolniho podilu 67,00 %
Vypocteny nekontrolni podil 950 085
Egrlf;)(;itgglgei podil podskupiny vstupujici do 36 201
Uéetni hodnota nekontrolniho podilu 986 286 57 743 1 044 029
Trzby 727 692
Zisk 60 901
Ostatni Uplny vysledek -
UplIny vysledek hospodareni celkem 60 901
Procento nekontrolniho podilu 67,00%
Zisk pFifazeny nekontrolnimu podilu 40 804
Nekontrolni podil na zisku podskupiny
vstupujici do konsolidace 245
Cpind wistedek pmdsupiny phfazen; s1740 sess asame
Cisty priliv/odliv (-) penéz a penéznich 56 616 -2 386 54 230

ekvivalentl
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13. UOvéry a zapajcky

30/06/2017 31/12/2016

Bankovni Gvéry a jiné zaptjcky - dlouhodoba cast 1 070 300 990 296
Dlouhodobé pFijaté bankovni Gvéry a zapljeky 1 070 300 990 296
30/06/2017 31/12/2016

Bankovni Gvéry a jiné zaptjcky - kratkodoba ¢ast 421 845 292 052
Kratkodobd &ast dlouhodobych bankovnich Gvérd a zaptjcéek 268 056 131 969
Kratkodobé prijaté bankovni Gvéry a zapljcky 96 590 85 276
Kratkodobé prijaté Gvéry a zapdjcky od spFiznénych osob 54 213 56 118
Kontokorenty 2 986 18 689

Dne 17. bfezna 2017 vydala spole¢nost OPAP S.A. 200 000 kmenovych dluhopisi na majitele s nominalni
hodnotou 1 000 EUR za dluhopis a splatnosti v roce 2022. Transakéni naklady spojené s emitovanim
dluhopisu Cinily ke konci vykazovaného obdobi 3 726 tis EUR.

Prijaté zapltijcky od spFiznénych osob

Skupina vykazovala k 30. ¢ervnu 2017 nésledujici zapljeky prijaté od akcionard:

Rok Zistatek Jistina Jistina Nezaplacené Celkem

30/06/2017 splatnosti jistiny splatna splatnaod 1 aroky zlistatek

P k 30/06/2017 do 1 roku rokudo5let k30/06/2017 k 30/06/2017

KKCG AG 2019 40 083 -- 40 083 577 40 660
EMMA GAMMA

LIMITED 2019 13 361 -- 13 361 192 13 553

Celkem 53 444 -- 53 444 769 54 213

Skupina vykazovala k 31. prosinci 2016 nasledujici zapGjéky pFijaté od akcionafi:

Rok Zistatek Jistina Jistina Nezaplacené Celkem

31/12/2016 splatnosti jistiny splatna splatndod1 aroky zlistatek

P k31/12/2016 do1roku rokudo5let k31/12/2016 k 31/12/2016

KKCG AG 2019 38 859 - 38 859 3230 42 089
EMMA GAMMA

LIMITED 2019 12 953 - 12 953 1076 14 029

Celkem 51 812 - 51 812 4 306 56 118

zapljcky pFijaté od akcionafl jsou podFizeny bankovnim Gvé&rlim a jakékoliv pred€asné splaceni musi byt
. s . s . s O.v s . ’ v v v O v

nejprve schvaleno syndikatem bank. Dle smlouvy je zapujcka splatna v roce 2019, nicméné véfitel muze
vz v v z ’ v s 7 ’ . z z O . v ) z . z ’

pozadat o predcasné splaceni na pozadani. Proto je dana zapujcka klasifikovana v konsolidovaném vykazu

o financni pozici jako kratkodoba.
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14. Kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zavazky

30/06/2017 31/12/2016

Kratkodobé zavazky z obchodnich vztah a ostatni kratkodobé

zavazky 278 917 327 418
Kratkodobé obchodni zavazky 61 097 82 980
Zavazky z nevyplacenych vyher 75 976 81 726
Zavazky z titulu loterni dané 48 537 54 070
Zavazky vidi statu (socidlni a zdravotni pojisténi, jiné dané&) 23100 8 307
Zavazky k zaméstnanclim 6 132 7 575
Vynosy pristich obdobi 13 047 9 936
Ostatni kratkodobé zavazky 51 028 82 824

Obchodni zavazky predstavuji polozky vyplyvajici z béZzného provozu skupiny, splatné dle danych
platebnich podminek.

Zavazky z obchodnich vztahl a ani ostatni zavazky nebyly k 30. &ervnu 2017 ani k 31. prosinci 2016
zajistény proti ménovému riziku.

15. Rezervy

Kratkodobé rezervy Krétkodzl;éj;'ﬁ;'e);\g Ostatni krétll_(:zt:_ss Celkem
Ziistatek k 1. lednu 2016 4760 1900 6 660
Tvorba 7 602 2223 9 825
Pouziti -4 759 -1 899 -6 658
Vliv pfepoctu meén 2 1 3
Zlstatek k 31. prosinci 2016 7 605 2 225 9 830
Zistatek k 1. lednu 2017 7 605 2 225 9 830
Vliv novych akvizic 865 64 929
Tvorba 11 255 1090 12 345
Pouziti -7 673 -2 244 -9 917
Vliv pfepoctu mén 330 45 375
Zistatek k 30. ¢ervnu 2017 12 382 1180 13 562

Rezerva na jackpot se vytvari kumulativné, dokud neni vyhry jackpotu dosazeno.
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Rezerva na soudni

Ostatni dlouhodobé

Dlouhodobé rezervy spory rezervy Celkem
Zistatek k 1. lednu 2016 - 813 813
Vliv novych akvizic 35 822 1 854 37 676
Tvorba 645 812 1457
Pouziti -45 -- -45
Rozpusténi -4 228 -- -4 228
Vliv pfepoctu mén -- 1 1
Zistatek k 31. prosinci 2016 32194 3480 35674
Zlstatek k 1. lednu 2017 32194 3480 35674
Tvorba 16 785 410 17 195
PouZiti -81 -160 -241
Rozpusténi -4 692 -- -4 692
Vliv pfepoctu mén -- 60 60
Zlstatek k 30. ¢ervnu 2017 44 206 3790 47 996

V roce 2015 byl zaveden dlouhodoby bonusovy program. Cilem programu je motivovat management ke
splnéni dlouhodobych rlstovych cild skupiny. K 30. &ervnu 2017 byla v této souvislosti vykazana

dlouhodoba rezerva ve vysi 3 790 tis. EUR (k 31. prosinci 2016: 3 480 tis. EUR).

Rezerva na soudni spory je tvorena za Ucelem kryti ztrdt z prohranych soudnich sport se tfetimi stranami,
v . v . O v. . v Y a r .
zprostredkovateli a zaméstnanci vuci Skupine. Informace o vyznamnych soudnich sporech jsou uvedeny

v bodu 27.

16. Derivaty

K 30. ¢ervnu 2017 méla skupina otevieny ndsledujici zajistovaci derivaty:

Realna hodnota

Splatnost (rok) k 30/06/2017

Zajistovaci derivaty
Pohledavky ze swapovych transakci -

dlouhodobé 2022 642
Pohledavky ze swapovych transakci - 2017 1001
kratkodobé

Zajistovaci finanéni derivaty celkem 1643

K 30. ¢ervnu 2017 méla skupina otevieny zajistovaci derivaty zajistujici penézni toky vyplyvajici z plateb

arokd dle Gvérovych smluv (Grokové swapy).
K 30. Cervnu 2017 méla skupina otevieny nasledujici derivaty k obchodovani:

Realna hodnota

Splatnost (rok) k 30/06/2017

Derivaty k obchodovani

Zavazky z opcCnich transakci - dlouhodobé 2021 -1927

Financni derivaty k obchodovani

celkem -1927

K 30. ¢ervnu 2017 méla skupina otevieny derivaty k obchodovani ve formé kupni opce (bod 5).

Vsechny financ¢ni derivaty jsou k 30. ¢ervnu 2017 vykazany v realné hodnoté a zarazeny do kategorie

urovné 2 v hierarchii redlné hodnoty.
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K 31. prosinci 2016 méla skupina otevieny nasledujici zajistovaci derivaty:

Realna hodnota

Splatnost (rok) k 31/12/2016

Zajistovaci derivaty
Pohledavky ze swapovych transakci -

dlouhodobé 2022 346
Zavazky ze swapovych transakci - _

kratkodobé 2017 1353
Zajistovaci finanéni derivaty celkem -1 007

K 31. prosinci 2016 méla skupina otevieny zajistovaci derivaty zajistujici penéZni toky vyplyvajici z plateb
Urokd dle Gvérovych smiuv (Grokové swapy).

K 31. prosinci 2016 méla skupina otevieny nasledujici derivaty k obchodovani:

Realna hodnota

Splatnost (rok) k 31/12/2016

Derivaty k obchodovani

Zavazky z opc¢nich transakci - dlouhodobé 2021 -1 852

Financni derivaty k obchodovani

celkem -1 852

K 31. prosinci 2016 méla skupina otevieny derivaty k obchodovani ve formé kupni opce (bod 5).

VSechny financni derivaty jsou k 31. prosinci 2016 vykazany v redlné hodnoté a zarazeny do kategorie
urovné 2 v hierarchii redlné hodnoty.

17. Zaméstnanecké pozitky
Plany definovanych pozitk(

Dle feckého pracovniho prava maji zaméstnanci narok na platbu pfi ukonceni zaméstnani v pripadé
odchodu do dlchodu, pricemz se pfislugnd ¢astka lisi dle kompenzace pro zaméstnance a doby
odpracovanych let. Zavazek vyplyvajici z vyse uvedeného byl ocenén nezavislou aktuarskou firmou.
Zavazek Cinil k 30. ¢ervnu 2017 1 687 tis. EUR (k 31. prosinci 2016: 1 507 tis. EUR).

V breznu 2017 schvalilo predstavenstvo spolecnosti OPAP S.A. dlouhodoby motivacni program zalozeny na
rozdéleni &asti Cistého zisku vykonnym ¢&lenlm predstavenstva a klicovym vedoucim pracovnikim
spole¢nosti pFi spInéni danych cild. Jedna se o tfilety program, na obdobi 2017-2019.

Cilem programu je:

a) splnéni planu ziskovosti podskupiny OPAP S.A. v daném obdobi a

b) navyseni ceny akcie na Athénské burze ,Athens Exchange".

Maximalni mozna &astka, kterd mlze byt vyplacena pii spInéni vyse uvedenych podminek je 7 000 tis. EUR
mezi maximalni po¢et 30-ti pfijemct. K 30. &ervnu 2017 ¢&inil zévazek vztahujici se k tomuto programu
1 167 tis. EUR.

18. Trzby
30/06/2017 30/06/2016
Trzby 828 982 97 317
Trzby z loterni a sazkové Cinnosti 782 422 89 136
Vsazené Eastky 2 349 383 202 086
Vyhry -1 566 961 -112 950

Trzby z ostatnich ¢innosti 46 560 8 181
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Narlst trzeb mezi pololetim 2017 a pololetim 2016 je ddsledkem akvizice podskupiny Emma Delta

Management Ltd vCetné podskupiny OPAP S.A. k 6.

19. Ostatni provozni vynosy

fijnu 2016 (viz bod 10).

30/06/2017 30/06/2016

Ostatni provozni vynosy 3 829 361
Prijmy z dotaci 172 --
Zisk z prodeje materidlu 22 --
Zisk z prodeje dlouhodobého majetku -- 290
Vynosy z prodeje operativniho pronajmu 360 --
Pokuty a uroky z prodleni 174 10
Zbylé provozni vynosy 3101 61

Nardst ostatnich provoznich vynosd mezi pololetim 2017 a pololetim 2016 je dUsledkem akvizice
podskupiny Emma Delta Management Ltd v¢etné podskupiny OPAP S.A. k 6. fijnu 2016 (viz bod 10).

20. Spotieba materialu a sluzeb

30/06/2017 30/06/2016

Spotfeba materialu a sluzeb -346 619 -39 542
Naklady na prodané zbozi -37 -72
Spotieba materidlu a energie -40 604 -1334
Poradenské a jiné odborné sluzby -24 303 -4 500
Naklady na operativni prondjem -3 829 -256
Reklamni sluzby -32 243 -7 695
Sazkové provize -7 160 --
Provize zprostfedkovatelim -186 410 -11 906
Odmény systémovym poskytovatellm -9136 -8 201
Naklady vypocetni techniky, softwarové prace -28 272 -419
Telekomunikaéni sluzby -6 412 -2 890
Ostatni sluzby -8 213 -2 269

Nejvyznamnéjsi ¢ast nakladl se pfimo vaze k vynosiim z loterni a sdzkové &innosti.

NarGst nakladd na spotfebu materidlu a sluzeb
akvizice podskupiny Emma Delta Management Ltd
10).

21. Osobni naklady

mezi pololetim 2017 a pololetim 2016 je dlsledkem
vCetné podskupiny OPAP S.A. k 6. fijnu 2016 (viz bod

30/06/2017 30/06/2016

Osobni naklady -39 731 -6 382
Mzdové naklady -31 858 -4 598
Socialni a zdravotni pojisténi -6 814 -1 609
Ostatni socialni ndklady -750 -175
Naklady na penzijni pozitky -309 --

Narlst osobnich nékladé mezi pololetim 2017 a pololetim 2016 je dUsledkem akvizice podskupiny Emma
Delta Management Ltd vcetné podskupiny OPAP S.A. k 6. fijnu 2016 (viz bod 10).
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22. Odpisy
30/06/2017 30/06/2016
Odpisy -30 086 -1 058
Odpisy hmotného majetku -8 068 -531
Odpisy nehmotného majetku -22 018 -527

Narlst odpisd mezi pololetim 2017 a pololetim 2016 je dlsledkem akvizice podskupiny Emma Delta

Management Ltd véetné podskupiny OPAP S.A. k 6. Fijnu 2016 (viz bod 10).

23. Ostatni provozni naklady

30/06/2017 30/06/2016

Ostatni provozni naklady -295 557 -25 974
Opravy a udrzovani -929 -84
Cestovné -1 005 -220
Poplatky -535 -342
Ostatni dané -4 854 -3 596
Loterni dan -251 659 -21 345
Pojistné -270 -30
Ztrata z prodeje dlouhodobého majetku -55 --
Zbylé provozni naklady -36 250 -357

Nardst ostatnich provoznich nakladd mezi pololetim 2017 a pololetim 2016 je ddsledkem akvizice
podskupiny Emma Delta Management Ltd vCetné podskupiny OPAP S.A. k 6. Fijnu 2016 (viz bod 10).

24. Financni vynosy a naklady

30/06/2017 30/06/2016
Vynosové aroky 1510 23
Vynosové Groky z Gvérl 1 504 23
Vynosy z dluhopist 6 -
Nakladové aroky -34 084 -9 242
Nakladové aroky -23 054 -9 242
Uroky a naklady plynouci z dluhopist -11 030 -
Ostatni zisky / ztraty z financni oblasti 302 -36 917
Zisk z kurzovych operaci 1587 270
Vynosy z drzby cennych papirt 287 40
Ztrata z precenéni financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou pres
, -- -37 136
vysledovku
Ostatni finan¢ni vynosy 12 86
Ostatni finanéni naklady -1 584 -177
Finan¢ni vysledek hospodareni -32 272 -46 136
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Ztradta z precenéni financ¢nich aktiv ocenovanych realnou hodnotou pfes vykaz zisku nebo ztraty
predstavuje zménu realné hodnoty dlouhodobych financnich aktiv k 30. ¢ervnu 2016. Dne 6. fijna 2016
vstoupila tato aktiva do alokace vstupni ceny (viz bod 10). K datu vstupu do alokace vstupni ceny byla
realnd hodnota téchto aktiv 231 507 tis EUR, z ¢ehoZ vyplynulo pfecenéni ve vysi 23 371 tis. EUR. Tato
hodnota pfecenéni je prezentovand v konsolidované Ucetni zavérce skupiny SAZKA Group a.s. pro Ucetni
obdobi koncici 31. prosincem 2016 v bodé 24.

25. Podil na zisku investic vykazovanych ekvivalencni metodou

30/06/2017 30/06/2016

Podil na zisku investic vykazovanych ekvivalen¢ni metodou 36 451 3 895

Skupina disponuje podstatnym vlivem v pfidruzenych spole¢nostech Medial Beteiligungs-GmbH, LTB
Beteiligungs GmbH, CLS Beteiligungs GmbH, LOTTOITALIA S.r.l., GLORY TECHNOLOGY LTD a
NEUROSOFT S.A. (viz bod 5). Pouze NEUROSOFT S.A. je vefejné obchodovatelna spolecnost.

26. Dan z prijmu

30/6/2017 30/06/2016

Dan z pFijma -33 658 -3 625
Splatna dan z prijm@ -27 412 -3578
OdloZené dari z pFijm0 -6 246 -47

Odlozena dan se vypocitava s pouzitim platnych danovych sazeb, o nichz se predpoklada, ze budou platit
i v dobé, kdy se aktivum bude realizovat nebo zavazek vyporadavat. Danové sazby jsou zavislé na
konkrétni zemi a jsou v souladu s mistnimi predpisy.

Splatna daf z pfijm0 zahrnuje odhad dané za vykazované obdobi k 30. &ervnu 2017 a upfesnéni odhadu
dané za zdanovaci obdobi 2016.

27. Podminéné zavazky
Pravni zalezitosti

Skupina odekava pravni naroky vidi spole¢nosti OPAP S.A., u niz je pravdépodobny negativni vysledek a
z tohoto dlvodu byla vytvofena rezerva (viz bod 15), zahrnujici Groky, ve vydi 44 206 tis. EUR
(k 31. prosinci 2016: 32 194 tis. EUR).
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28. Provozni segmenty

Informace o provoznich segmentech jsou vykazovany na zakladé internich manaZerskych vykazd a informaci poskytovanych hlavnim osobdm odpové&dnym za
rozhodovani o provozni Cinnosti v souladu s IFRS 8. Provozni segment predstavuje samostatnou kategorii her &i jinych sluzeb nabizenych spole¢nostmi ve
skupiné. Informace za segmenty, které nepredstavuji vykazovany segment, jsou vykazany spolec¢né v kategorii ,Ostatni nepfifazené a jiné Cinnosti".

Skupina provozuje svou ¢innost v rdmci nasledujicich segmentl: loterie, okamzité loterie, sportovni sazeni, videoloterijni terminaly (VLT), telekomunikaéni a
jiné sluzby.

(a) Podnikatelské segmenty

Informace o segmentech za obdobi kondici o i Telekomuni- Ostatni Celkem
. Okamzité Sportovni v e . neprirazeneé

. Loterie . - . VLT kacni a jiné =z

30. cervna 2017 loterie sazeni slusb a jiné
A cinnosti

Pokracujici ¢innosti
Vsazené ¢astky 1 368 263 254 921 716 823 9 376 -- -- 2349 383
Trzby z loterni a sazkové Cinnosti 491 996 90 830 190 220 9 376 -- -- 782 422
Ostatni trzby a ostatni provozni vynosy -- 32 -- -- 44 278 6 079 50 389
Provize zprostfedkovateldm -113 050 -22 125 -47 568 -2 312 - -1 355 -186 410
Loterijni dan -157 001 -26 319 -65 477 -2 813 -49 -- -251 659
Provozni naklady -111 889 -22 989 -51 448 -2 054 -44 956 -10 502 -243 838
Odpisy -12 091 -8 147 -6 827 -1 149 -114 -1 758 -30 086
Zisk/Ztrata z provoznich ¢innosti 97 965 11 282 18 900 1 048 -841 -7 536 120 818
Vynosové uroky 1510 1510

Nakladové uroky -34 084 -34 084
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Informace o segmentech za obdobi kondici . Okamzité Sportovni Telekomuni- Q_Svtatni i Celkem

. Loterie . p p kaéni a jiné nepfFifazené a
30. cervna 2016 loterie sazeni éinnosti jiné &innosti
Pokracujici ¢innosti
Vsazené Castky 147 890 28 911 25 285 -- -- 202 086
Trzby z loterni a sazkové Cinnosti 76 761 10 757 1618 -- -- 89 136
Ostatni trzby a ostatni provozni vynosy - - -- 3853 4 689 8 542
Provize zprostFedkovateIﬁm -8 574 -1 867 -61 -- -1 404 -11 906
Loterijni dan -18 478 -2 474 -370 -23 -- -21 345
Provozni naklady -20 595 -3 578 -2 604 -4 754 -7 116 -38 647
QOdpisy -634 -72 -242 -19 -91 -1 058
Zisk/Ztrata z provoznich ¢innosti 28 480 2 766 -1 659 -943 -3 922 24 722
Vynosové Uroky 23 23
Nakladové aroky -9 242 -9 242




SAZKA Group a.s.

Konsolidovana mezitimni Gcetni zavérka ve zkracené podobé za obdobi kondcici 30. ¢ervna 2017 (v tisicich EUR)

(b) Zemépisné segmenty

K 30. Cervnu 2017 Skupina provadéla svou Cinnost v Ceské republice, Recku, na Kypru, v Rakousku, Italii a Vietnamu. V roce 2016 skupina provadéla
svou cinnost v Ceské republice, Recku, na Kypru, v Rakousku a Italii.

Informace o trzbach, aktivech a

zavazcich za obdobi kondici Cesbli_ak Recko Kypr Rakousko Italie Vietnam an:roskul[(nnove Celkem

30. cervhem 2017 republika ransakce

v tis. EUR

Triby a ostatni provozni vynosy 101 756 705 852 42 129 -- -- -- -16 926 832 811
Segmentovéa aktiva 1 551 585 2 650 592 1941 078 184 619 324 618 414 -2 866 360 3 786 546
Segmentové zavazky 839 093 1 053 344 315 885 9 -- 350 -134 115 2 074 566
Informace o trzbach za obdobi Ceska x - - Vnitroskupinové

koncici 30. ¢ervnem 2016 republika Recko Kypr Rakousko Italie Vietnam transakce Celkem

v tis. EUR

Trzby a ostatni provozni vynosy 97 838 -- -- -- -- -- -160 97 678
Informace o aktivech a zavazcich za Eeska . Vnitroskupinové

obdobi koncici 31. prosincem 2016 blik Recko Kypr Rakousko Italie Vietnam z Celkem

v tis. EUR republika transakce

Segmentova aktiva 1 301 502 2 832 254 1 908 796 140 775 202 074 -- -2 743 041 3 642 360
Segmentové zavazky 701 183 910 929 374 393 9 -- -- -96 522 1 889 992
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29. Spriznéné osoby

Vztahy skupiny se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dalSimi osobami, jak je uvadi
nasledujici tabulka. Jsou to:

(1) - Akcionafi a jimi ovladané spolecnosti
(2) - Klicovi ¢lenové vedeni daného subjektu nebo jeho materské spolecnosti

VSechny osoby zahrnuté nize jsou propojené se spoleCnosti vlivem svych vztahl uvnitf skupiny
KKCG AG. Cast z nich je propojena také diky klicovym ¢lendim vedeni.

VSechny vyznamné transakce se spfiznénymi osobami byly realizovany za béznych trznich
podminek.

(a) Prehled otevienych zlistatkli se spFiznénymi osobami k 30. ¢ervnu 2017 a
k 31. prosinci 2016:

30/06/2017 31/12/2016
Pohledavky 10 381 16 034
Zavazky 55 034 59 916

K 30. ¢ervnu 2017 predstavuji nejvyznamnéjsi polozku zavazk{ prijaté zapljcky od akcionarl KKCG AG a
Emma Gamma Limited v celkové vysi 54 213 tis. EUR (31. prosince 2016: 56 118 tis. EUR), detailné
popsané v bodé 13.

K 30. Cervnu 2017 jsou nejvyznamnéjsi polozkou pohleddvek pohleddvky za KKCG Structured Finance AG
ve vySi 10 218 tis. EUR (31. prosince 2016: 13 606 tis. EUR), jeZ tvori kratkodoba financ¢ni aktiva popsana
v bodé 8.

(b) Piehled transakci se spFiznénymi osobami za obdobi kondcici 30. ¢ervna 2017 a
30. ¢ervna 2016:

30/06/2017 30/06/2016
Vynosy 301 1 800
Naklady 6 527 4 069

K 30. ¢ervnu 2017 predstavuji nejvyznamnéjsi polozku nékladl Urokové naklady z prijatych pljéek od
akcionare KKCG AG 1 675 tis. EUR (30. ¢ervna 2016: 2 300 tis. EUR) a spfiznéné strany KKCG Structured
Finance AG ve vysi 0 tis. EUR (30. ¢ervna 2016: 1 534 tis. EUR).
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vr s

(c) Transakce se ¢leny organli konsolidovanych spole¢nosti za obdobi kondici 30. ¢ervna
2017 a 30. ¢ervna 2016:

Mzdové naklady, bonusy a ostatni osobni naklady ¢lend predstavenstva, dozordi rady a vykonného
managementu jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

2017 2016

PFedstavenstvo Vykonny Predstavenstvo Vykonny
a dozor¢i rada management a dozorlirada management

Mzdové naklady - 8 339 -- 2 006
Socialni a zdravotni pojisténi 38 1236 -- 420
Odmeény ¢lentim orgénd spole¢nosti 329 -- -- --

Celkem 367 9 575 -- 2426
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30. Nasledné udalosti

Popis naslednych udalosti po 30. ¢ervnu 2017:

- Dne 7. ¢ervna byla podepsana smlouva o prikoupeni 38,19% podilu ve spole¢nosti Neurosoft S.A.,
ktera patfi do podskupiny OPAP S.A. Po dokonceni transakce, schvaleni pfislusSnymi kyperskymi
organy pro hospodarskou soutéz a zaplaceni smluvené kupni ceny 34 197 tis. EUR doslo dne
2. srpna 2017 k navySeni podilu v Neurosoft S.A. pripadajiciho podskupiné OPAP S.A. z nynéjsich
29,53 % na 67,72 %.

- Dne 29. srpna 2017 byla zaloZzena v Moskvé nova spolecnost SAZKA Group Russia LLC, 100%
dcefina spolecnost spole¢nosti SAZKA Group a.s.

- Skupina podepsala smlouvy o budouci akvizici daldich podild ve spole¢nosti Medial Beteiligungs-
GmbH (investor v Casinos Austria AG). Transakce jsou stale ve fazi jednani a kromé schvaleni
antimonopolnim Ufadem podléhaji dal$im schvalenim regulatornich Gfadd.

Kromé vyse uvedenych skutec¢nosti nedoslo k zadnym naslednym udalostem, které by mély vyznamny vliv
na konsolidovanou Gcetni zavérku k 30. ¢ervnu 2017.

Datum: Podpis statutarniho organu:

16. Fijna 2017

Pavel Saroch Pavel Horak
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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Independent Auditor’s Report to the Shareholders of
SAZKA Group a.s.

Opinion

We have audited the accompanying consolidated financial statements of
SAZKA Group a.s. (“the Company”), prepared in accordance with International Financial
Reporting Standards as adopted by the European Union, which comprise the
consolidated statement of financial position as at31 December 2016, and the
consolidated statement of comprehensive income, the consolidated statement of
changes in equity and the consolidated cash flow statement for the year then ended,
and notes to the consolidated financial statements, including a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes. Information about the Company is set
out in Note 1 to the consolidated financial statements.

In our opinion, the accompanying consolidated financial statements give a true and fair
view of the financial position of the Company as at 31 December 2016, and of its
financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with the Act on Auditors, and Auditing Standards
of the Chamber of Auditors of the Czech Republic, consisting of International Standards
on Auditing (ISAs) as amended by relevant application guidelines. Our responsibilities
under those regulations are further described in the Auditor's Responsibilities for the
Audit of the Consolidated Financial Statements section of our report. We are
independent of the Company in accordance with the Act on Auditors and the Code of
Ethics adopted by the Chamber of Auditors of the Czech Republic, and we have fulfilled
our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that
the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.
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Other Information

In accordance with Section 2(b) of the Act on Auditors, other information is defined as
information included in the consolidated annual report other than the consolidated
financial statements and our auditor's report. The statutory body is responsible for the
other information.

Our opinion on the consolidated financial statements does not cover the other
information. In connection with our audit of the consolidated financial statements, our
responsibility is to read the other information and, in doing so, consider whether the other
information is materially inconsistent with the consolidated financial statements or our
knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. In
addition, we assess whether the other information has been prepared, in all material
respects, in accordance with applicable laws and regulations, in particular, whether the
other information complies with laws and regulations in terms of formal requirements
and the procedure for preparing the other information in the context of materiality, i.e.
whether any non-compliance with those requirements could influence judgments made
on the basis of the other information.

Based on the procedures performed, to the extent we are able to assess it, we report

that:

o the other information describing matters that are also presented in the consolidated
financial statements is, in all material respects, consistent with the consolidated
financial statements; and

o the other information has been prepared in accordance with applicable laws and
regulations.

In addition, our responsibility is to report, based on the knowledge and understanding of
the Company obtained in the audit, on whether the other information contains any
material misstatement. Based on the procedures we have performed on the other
information obtained, we have not identified any material misstatement.

Responsibilities of the Statutory Bodyfor the Consolidated Financial Statements

The statutory body is responsible for the preparation and fair presentation of the
consolidated financial statements in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by the European Union and for such internal control as the
statutory body determines is necessary to enable the preparation of consolidated
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the consolidated financial statements, the statutory body is responsible for
assessing the Company’s ability to continue as a going concern, disclosing, as
applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of
accounting unless the statutory body either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.




kPMG!

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Consolidated Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the consolidated
financial statements as a whole are free from material misstatement, whether due to
fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with the above regulations will always detect a material misstatement when
it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if,
individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these consolidated financial
statements.

As part of an audit in accordance with the above regulations, we exercise professional

judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

e |dentify and assess the risks of material misstatement of the consolidated financial
statements, whether due to fraud or error, design and perform audit procedures
responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as
fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or
the override of internal control.

e  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the Company'’s internal control.

e  Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates and related disclosures made by the statutory body.

e  Conclude on the appropriateness of the statutory body’s use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the
related disclosures in the consolidated financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

o Evaluate the overall presentation, structure and content of the consolidated
financial statements, including the disclosures, and whether the consolidated
financial statements represent the underlying transactions and events in a manner
that achieves fair presentation.

e  Obtain sufficient appropriate audit evidence regarding the financial information of
the entities or business activities within the group to express an opinion on the
consolidated financial statements. We are responsible for the direction, supervision
and performance of the group audit. We remain solely responsible for our audit
opinion.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters,
the planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any
significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.




Statutory Auditor Responsible for the Engagement

Petr Sikora is the statutory auditor responsible for the audit of the consolidated financial
statements of SAZKA Group a.s. as at 31 December 2016, based on which this
independent auditor’s report has been prepared.

Prague
10 May 2017
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
SAZKA Group a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované ucetni zavérky spoleCnosti SAZKA
Group a.s. (dale také ,Spole€nost®) sestavené na zakladé mezinarodnich standardd
Uucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, kterd se sklada
z konsolidovaného vykazu o finanéni situaci k 31. prosinci 2016, konsolidovaného
vykazu o Oplném vysledku, konsolidovaného vykazu zmén vlastniho kapitalu
a konsolidovaného vykazu o penéznich tocich za rok kongici 31. prosincem 2016 a
prilohy této konsolidované ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
Ugetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této konsolidované ucetni zavérky.

Podle naSeho nazoru pfiloZzena konsolidovana Uéetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz finan¢ni situace Spole€nosti k 31. prosinci 2016 a finan&ni vykonnosti a penéznich
tokd za rok kongici 31. prosincem 2016 v souladu s mezinarodnimi standardy u¢etniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit konsolidované ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a
splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpistd. Domnivame se,
Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni nasSeho vyroku.
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Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s 8 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené v konsolidované vyro¢ni zpravé mimo konsolidovanou ucetni zavérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok ke konsolidované ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto
je v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované ucéetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materialnim) nesouladu s konsolidovanou ucetni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu konsolidované ucéetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné& (materialn@) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi,
zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich pfedpisi na formalni nalezitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na
zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v konsolidované ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s konsolidovanou ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorc¢i rady Spoleé¢nosti za konsolidovanou
ucetni zavérku

Statutarni orgadn Spolec¢nosti odpovida za sestaveni konsolidované uGcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povaZzuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani konsolidované Gc¢etni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen
posoudit, zda je Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v
pfiloze konsolidované ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a
pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukoncéeni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou mozZnost nez tak ucinit.



Odpovédnost auditora za audit konsolidované udcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze konsolidovana ucetni zavérka jako celek
neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou
a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velk&d mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pFipadech v konsolidované ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a
povaZzuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé konsolidované
ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat

bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované
ucetni zavérky zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze
souc¢asti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysind opomenuti,
nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze konsolidované ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
konsolidované ucetni zavérky statutarnim orgadnem a to, zda s ohledem na
shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze konsolidované Gcetni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostatec¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované ucetni zavérky,
vCetné prilohy, a dale to, zda konsolidovana ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

e  Ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace o finanénich informacich tykajicich
se Ucetnich jednotek nebo podnikatelskych €innosti v ramci skupiny s cilem vyjadfit
vyrok ke konsolidované ucetni zavérce. Odpovidame za fizeni, dohled a provedeni
auditu skupiny. Vyjadfeni vyroku auditora zdstava nasi vyhradni odpovédnosti.



NaSi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v
jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Petr Sikora je statutdarnim auditorem odpovédnym za audit konsolidované ucetni
zavérky spole€nosti SAZKA Group a.s. k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé byla
Zzpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 10. kvétna 2017

5 Ing. Petr Sikora
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni €islo 71 Evidencni €islo 2001



SAZKA Group a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka
za rok kondici 31. prosincem 2016

sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
ve znéni prijatém Evropskou unii




SAZKA Group a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2016 (v tisicich EUR)

Konsolidovany vykaz o financni pozici Bod prilohy 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA

Dlouhodoby nehmotny majetek 5 2 021 609 79 051
Goodwill 5 561 937 356 564
DIgyhogloby hmotny majetek (pozemky, budovy a 6 92 515 24 079
zarizeni)

Investice do nemovitosti 6 940 --
Ostatni dlouhodobé finanéni investice 8 1701 1701
Investice Uctované ekvivalen¢ni metodou 8 386 082 65 220
Dlouhodoba financni aktiva v realné hodnoté vykazovana 9 . 208 148
do zisku nebo ztraty .

DIouhodob,e pohledavky z obchodnich vztahu a ostatni 11 7028 325
dlouhodoba aktiva

Odlozena darfova pohledavka 10 12 158 --
Stala aktiva celkem 3 083 970 735 088
Zasoby 12 883 253
Krétkodobé pohledavky z obchodnich vztahd a ostatni

krétkodoba aktiva 11 134 488 12 580
Pohledavka z titulu splatné dané z pfijmQ 30 31414 17
Kratkodoba financni aktiva 12 13 606 44 979
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 13 365 999 24 627
Aktiva urcend k prodeji 7 -- 1968
Obézna aktiva celkem 558 390 84 424
Aktiva celkem 3 642 360 819 512

Pfiloha na stranach 10 aZ 66 tvofi nedilnou soucast této konsolidované Ucetni zavérky.




SAZKA Group a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka za rok kondici 31.

prosincem 2016 (v tisicich EUR)

Konsolidovany vykaz o financni pozici

+ P B Filoh 1.12.201 1.12.201
(pokra&ovani) od prilohy 3 016 3 015
PASIVA
Vlastni kapital
Zakladni kapital 15 81 81
Vlastni akcie 15 -1 042 --
Kapitélové a ostatni fondy 438 862 189 134
Fond z prepocétu mén -7 738 -7 770
Vysllgdek’ hospoglarenl minulych let a vysledek hospodareni 183 041 126 528
za ucetni obdobi
Celkoyy vlastnvl kap_ltal pripadajici drzitelum vlastniho 613 204 307 973
kapitalu spolecCnosti
Nekontrolni podily 16 1139 164 289
Vlastni kapital celkem 1752 368 308 262
Zavazky
Bankovni Gvéry a jiné zapljcky - dlouhodobd ¢ast 17 990 296 265 521
Ostatni dlouhodobé zavazky 8 551 1821
Dlouhodobé rezervy 19 35674 813
Zaméstnanecké pozitky 21 1 507 --
Odlozeny danovy zavazek 10 219 543 8 180
Dlouhodobé zavazky celkem 1 255571 276 335
Bankovni Gvéry a jiné zapljeky - kratkodobd &ast 17 292 052 104 041
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahll a ostatni
kratkodobé zavazky 18 327418 120 831
Zavazek z titulu splatné dané z prijmQ 30 5121 3383
Kratkodobé rezervy 19 9 830 6 660
Kratkodobé zavazky celkem 634 421 234 915
Zavazky celkem 1 889 992 511 250
Pasiva celkem 3 642 360 819 512

Pfiloha na stranach 10 aZ 66 tvori nedilnou soucast této konsolidované Ucetni zavérky.




SAZKA Group a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2016 (v tisicich EUR)

Konsolidovany vykaz o uplném vysledku Bod Za rok Za rok
hospodareni prilohy 2016 2015
Pokracujici ¢innosti

Trzby 22 628 195 192 957
Ostatni provozni vynosy 23 8 998 25 073
Vynosy celkem 637 193 218 030
Spotfeba materiadlu a sluzeb 24 -260 939 -66 092
Osobni naklady 25 -28 039 -12 193
Odpisy 26 -16 934 -1 940
Ostatni provozni naklady 27 -215 016 -54 397
Zisk z provozni ¢innosti 116 265 83 408
Vynosové uroky 28 5733 63
Nakladové uroky 28 -49 286 -15 897
Ostatni zisky z financni oblasti 28 22 635 24 840
Financni vysledek hospodareni -20 918 9 006
Pod|Ivna3 zisku investic uctovanych ekvivalenc¢ni metodou (po 29 15 890 915
zdanéni)

Vysledek hospodaieni pfed zdanénim 111 237 93 329
Dafi z pFjm& 30 -18 962 -8 991
Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi 92 275 84 338
Polozky, které jsou nebo mohou byt pozdé&;ji

preklasifikovany do zisku nebo ztraty:

Pfecenéni zajistovacich derivatd (po zdanéni) -754 484
Pojistné-matematické ztraty (po zdanéni) -179 --
Rozdily z pfepoctu mén u zahrani¢nich jednotek 31 2 005
Podil na ostatnim Uplném vysledku hospodareni investic

’y , ] v -2 445 --
uctovanych ekvivalencni metodou

Ostatinl’uplny vysledek hospodareni za acetni obdobi (po -3 347 2 489
zdanéni)

Uplny vysledek hospodaieni za Géetni obdobi 88 928 86 827
Vysledek hospodarieni pFipadajici na: 92 275 84 338
Drzitele vlastniho kapitélu spole¢nosti 56 604 84 365
Nekontrolni podily 35671 -27
Upliny vysledek hospoda¥eni celkem p¥ipadajici na: 88 928 86 827
Drzitele vlastniho kapitélu spole¢nosti 53 397 86 889
Nekontrolni podily 35531 -62




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2016 (v tisicich EUR)

Zisk na akcii VB,Od Za rok 2016 Za rok 2015
prilohy

Zakladni zisk na akcii (v tisicich EUR) 15 2 830 4218

Ztedény zisk na akcii (v tisicich EUR) 15 2 830 4218

PFiloha na stranach 10 az 66 tvori nedilnou soucast této konsolidované Ucetni zavérky.




SAZKA Group a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2016 (v tisicich EUR)

Vysledek
. . v . . . " . hospodareni Fond Vlastni p Vlastni
Konso{'dovany ',/ykaz zmen EOd Zakla_dr’l: Vla:t[n Kapltelfoveda minulych let a z prepoctu kapital Nekontrz!rl kapital
vlastniho kapitalu prilohy kapita akcie  ostatni fondy zisk za Géetni mén celkem* podily celkem
obdobi
Zijstatek k 1. lednu 2016 81 - 189 134 126 528 -7 770 307 973 289 308 262
Vysledek hospodareni za rok 2016 -- -- -- 56 604 -- 56 604 35671 92 275
Ostatni Uplny vysledek hospodareni -- -- -3 199 -40 32 -3 207 -140 -3 347
Uplny vysledek hospodaieni celkem - - -3 199 56 564 32 53 397 35531 88 928
Transakce s vlastniky GU¢tované pfimo do
vlastniho kapitalu:
Ostatni pohyby ve vlastnim kapitalu -- -1 042 -- 97 -- -945 -3 348 -4 293
Navyseni ostatnich kapitalovych fondd -- -- 252 927 -72 -- 252 855 -255 252 600
Vyplacené dividendy -- -- -- -- -- -- -25 599 -25 599
Vliv novych akvizic -- -- -- -- -- -- 1132 836 1132 836
Vliv zmén ve vlastnickych podilech -- -- -- -76 -- -76 -290 -366
Transakce s vlastniky celkem -- -1 042 252 927 -51 -- 251 834 1103 344 1355178
Ziistatek k 31. prosinci 2016 15 81 -1 042 438 862 183 041 -7 738 613 204 1139 164 1752 368

*Celkovy vlastni kapital pFipadajici drziteldm vlastniho kapitélu spoleénosti

PFiloha na stranach 10 az 66 tvofi nedilnou soucast této konsolidované Ucetni zavérky.
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Vysledek
hospodareni . .
K lid 7 vk v Bod Zakladni Kapitalové a minulych let a - ':::v;ﬂ ‘I:Lasiig: Nekontrolni \I:Lasi:g:
onso,’ °Va"¥ ',/y az zmen prilohy kapital ostatni fondy vysledek prepoct Ikp " podily III)(
VIaStnIhO kapltalu hospodaFeni za men celkem celkem
ucetni obdobi
Zistatek k 1. lednu 2015 81 82 716 59 159 -9 810 132 146 -- 132 146
Vysledek hospodareni za rok 2015 -- -- 84 365 -- 84 365 -27 84 338
Ostatni Uplny vysledek hospodareni -- 484 -- 2 040 2524 -35 2 489
Uplny vysledek hospodaieni celkem - 484 84 365 2 040 86 889 -62 86 827
Transakce s vlastniky G¢tované pfimo do
vlastniho kapitalu:
Ostatni pohyby ve vlastnim kapitalu -- -- -16 996 -- -16 996 -- -16 996
Navyseni ostatnich kapitalovych fondd -- 105 934 -- -- 105 934 333 106 267
Vliv zmén ve vlastnickych podilech -- -- -- -- -- 18 18
Transakce s vlastniky celkem -- 105934 -16 996 -- 88 938 351 89 289
Ziistatek k 31. prosinci 2015 15 81 189 134 126 528 -7 770 307 973 289 308 262

*Celkovy vlastni kapital pFipadajici drzitelim vlastniho kapitélu spoleénosti

PFiloha na stranach 10 az 66 tvofi nedilnou soucast této konsolidované Ucetni zavérky.
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. L, vy - - Bod Za rok
Konsolidovany vykaz o penéznich tocich piilohy Za rok 2016 2015
PROVOZNi EINNOST
Zisk (+) za ucetni obdobi 92 275 84 338
Upravy o:

Dan z pFl’ijl 30 18 962 8 991
Odpisy 26 16 934 1940
Ztrata (+) z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 27 -575 148
Zisk (-) z prodeje finan¢niho majetku a ostatni financni zisky -- -36
Zisk (-) z preceneni dlouhodobého majetku, financnich instrumentu a 28 23371 21 606
financnich investic
Cisty Grokovy naklad (+) 28 43 553 15834
Cisté kurzové zisky (-) 28 -365 -1 541
Ostatni financni zisky (dividendy) 28 -40 -1 295
Badwill 27 -- -25 061
Podil na zisku jednotek Uctovanych ekvivalencni metodou 29 -15 890 -915
Ostatni nepenézni operace 262 -18
Provozni vysledek pied zménou pracovniho kapitalu a rezerv 131 745 60 779
Zvyseni (+) rezerv 653 213
Zvyseni (-)/ snizeni (+) zasob -9 776 32
A% I v s r ’ o ’
§l\</t);\s,en| (=) / snizeni (+) pohledavek z obchodnich vztahu a ostatnich 46 586 -5 966
Zvyseni (+) zévazkl z obchodnich vztahl a jinych zavazkd -19 097 4531
Penézni tok generovany z provozni ¢innosti 150 111 59 589
Zaplacené uroky -37 936 -11 508
Zaplacend dari z piijmdé -59 799 -1322
Cisty penézni tok generovany z provozni ¢innosti 52 376 46 759
INVESTICNI CINNOST
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 6 -8 913 -2 286
Pofizeni dlouhodobého nehmotného majetku 5 -4 338 -2 395
Porizeni dcerlnycrl spglecnosp a ]ednvovte,k uctovavnychoekvwalencnl -182 056 -168 705
metodou (po odecteni nabytych penéznich prostredku)
PFijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 736 10
PFijaté uroky 5717 107
Prijaté dividendy 28 40 1295
Zvyseni (-) / snizeni (+) kratkodobych finanénich aktiv 12 31373 -40 852
Cisty penézni tok pouzity v (-) investi¢ni éinnosti -157 441 -212 826
FINANCNi CINNOST
Vyplacené dividendy -25 599 --
Ostatni vklady do vlastniho kapitalu 252 600 105 934
Prijaté Uvéry a zapUijcky 823 404 74 469
Uhrazené Uvéry a zapUijcky -599 220 -30 344
Pofizeni vlastnich akcii -4 735 --
g_lsty penezni tok generovany z (+)/ pouzity ve (-) financni 446 450 150 059
cinnosti
Clstfe zvyseni (+)/ sniZeni (-) penéZnich prostiedki a penéZnich 341 385 -16 008
ekvivalent(
Viiv prepoctu mén -13 1341
§tvav Qeneznlch ,prostredku a penéznich ekvivalentii na zadatku 13 24 627 39 204
acetniho obdobi
Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalent( na konci 13 365 999 24 627

ucetniho obdobi
Pfiloha na stranach 10 az 66 tvori nedilnou soucast této konsolidované Ucetni zavérky.
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Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2016 (v tisicich EUR)

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce

1. Obecné informace o skupiné

1.1. Charakteristika

SAZKA Group a.s. (plvodné PUU Czech, a.s.) (,,spolec¢nost") vznikla 2. dubna 2012 z&pisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze oddil B, viozka 18161. Sidlo spolecnosti je na Vinohradskeé
ul. 1511/230, Praha 10, Strasnice, PSC 100 00, IC 242 87 814. SpolecCnost byla zaloZzena za ucelem drzby
kapitalovych Ucasti dalSich subjektd.

Konsolidacni celek SAZKA Group a.s. (,skupina”) provozuje loterni a sazkovou cinnost v Ceské republice,
Recku, na Kypru, v Rakousku a Italii.

1.2. Predmeét cinnosti

Hlavnim pfedmétem podnikani skupiny je provozovani loterii a jinych podobnych her v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy, tj. provozovani okamzitych a Ciselnych loterii, sportovnich a kurzovych sazek
a jinych podobnych her.

Kromé loterni a sazkové Cinnosti provozuje skupina také neloterni podnikatelské aktivity prostfednictvim
obchodnich mist a termindld (napf. telekomunikaéni, platebni sluzby apod.). Dale skupina vyviji investi¢ni
aktivity, v ramci kterych jsou postupné kupovany podily ve spoleCnostech s podobnym typem
podnikatelskych aktivit.

1.3. Spolecnosti ve skupiné

Nasledujici tabulka uvadi spolecnosti, které vstupuji do konsolidacniho celku SAZKA Group a.s., a podily
materské spole¢nosti na vlastnim kapitalu téchto spolecnosti.

i . . sidlo Vlastnlc,ky Vlastnlc,ky Metoda

Jméno spolecnosti spole&nosti podil k podil k konsolidace
P 31/12/2016 31/12/2015

MateFska spole¢nost: 5z . B B .

SAZKA Group a.s. Ceska republika plna

Deefina spolecnost: Ceské republika 100 % 100 % pind

SAZKA Czech a.s. - podskupina
Dcefina spoleénost:

Austrian Gaming Holding a.s. - Ceska republika 100 % 75 % pina
podskupina (1)
Dcefina spolecnost:

0, [ 2
RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED Kypr 100 % 100 % pina
Dcefina spolecnost: o o .
Vitalpeak Limited Kypr 100 % 100 % pina
Dcefina spolecnost: Ceska republika 100 % -- pina

IGH Financing a.s. — podskupina (2)
Dcefina spolecnost:

Emma Delta Management Ltd - Kypr 66,7 % -- plna
podskupina (3)

Dcefina spolecnost:

SAZKA Asia a.s. - podskupina (4)

Ceska republika 100 % -- plna

(1) K nabyti zbyvajiciho 25% podilu ve spolec¢nosti Austrian Gaming Holding a.s. doSlo 17. srpna 2016.
(2) Spolecnost IGH Financing a.s. se stala soucasti konsolidacniho celku 28. dubna 2016.

(3) Vsouladu s IFRS skupina ziskala skutecnou ,de-facto” kontrolu nad spoleCnosti Emma Delta
Management Ltd v¢. jejich dcefinych spoleCnosti dne 6. Fijna 2016, tj. v den, kdy byl vydan souhlas
nezavislym spravnim organem: HELLENIC GAMING COMMISSION. Vsechny dalsi pravni a formaini
kroky byly Zzfinalizovany v lednu 2017. Dle pravidel IFRS se vsak spole¢nost Emma Delta
Management Ltd vC. jejich dcefinych spolecnosti stala souldsti konsolidacniho celku 6. Fijna 2016.

(4) SAZKA Asia a.s. se stala souldsti konsolidacniho celku 27. ¢ervence 2016.
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Podskupina SAZKA Czech Sidlo VIas;::i?:(K VIaS;:;:(K Metoda
a.s. zahrnuje: spolecnosti 31/12/2016 31/12/2015 konsolidace
Materska spolecnost: M . . .
SAZKA Czech a.s. Ceska republika -- -- plna
Dcefina spolecnost: M , . o o ,
SAZKA FTS a.s. Ceska republika 100 % 100 % plna
Dcefina spolecnost: M . . o o .
SAZKA a.s. - podskupina Ceska republika 100 % 100 % plna
Dcefina spolecnost: M . ) o .
SPORTLEASE a.s. (5) Ceska republika 100 % plna
Dcefina spolecnost: M B . 3

Ceska republika 100 % -- plna

Kavarna Stésti s.r.o. (6)

(5) Spolecnost SPORTLEASE a.s. byla prodana spolecnosti SAZKA a.s. spoleCnosti SAZKA Czech a.s.
dne 22. ¢ervna 2016.

(6) Kavarna stésti s.r.o. se stala soucasti konsolidacniho celku 30. kvétna 2016.

Podskupina SAZKA a.s. Sidlo VIas::('E:(K VIas::('E:(K Metoda
zahrnuje: spolecnosti 31/12/2016 31/12/2015 konsolidace
Matefska spolecnost: v . ) .
SAZKA a.s. Ceska republika plna
Dcefina spolecnost: M , . )
Ceska republika -- 100 % plna
SPORTLEASE a.s. (5)
Pods_kupma Austrian sidlo VIastnuEky Vlastmgky Metoda
Gaming spolec¢nosti podil k podil k konsolidace
Holding a.s. zahrnuje: p 31/12/2016 31/12/2015
Matefska spolecnost: M . ) .
Austrian Gaming Holding a.s. Ceska republika - - pina
Dcefina spolecnost: Rakousko 100 % 100 % plna

CAME Holding GmbH - podskupina

Dcefina spolecnost:

BAIH Beteiligungsverwaltungs Rakousko 100 % -- plna
GmbH - podskupina (7)
PFidruzena spolecnost:

LTB Beteiligungs GmbH (8)

Rakousko 41,766 % -- ekvivalence

(7) Spolecnost BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH se stala soucasti konsolidacniho celku 7. prosince
2016.

(8) Spolecnost LTB Beteiligungs GmbH se stala soucasti konsolidacéniho celku 7. prosince 2016. Podil ve
vysSi 24,9 % je ve viastnictvi spoleCnosti BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH.

Podskupina CAME Holding Sidlo VIastmgky VIastmgky Metoda
GmbH zahrnuje: spolecnosti podil k podil k konsolidace
i 31/12/2016 31/12/2015
Matefska spolecnost: ,
CAME Holding GmbH Rakousko pina

PFidruzena spolecnost: o o )

Medial Beteiligungs-GmbH Rakousko 29,63 % 29,63 % ekvivalence
Podskupina BAIH Sidlo VIaS;:;ci:(K VIaS;:;ci:(K Metoda
Betelllgungsvgrwaltungs spolecnosti 31/12/2016 31/12/2015 konsolidace
GmbH zahrnuje:

Matefska spolecnost:

BAIH Beteiligungsverwaltungs Rakousko -- -- plna
GmbH (7)

Pfidruzena spolecnost: o B '

CLS Beteiligungs GmbH Rakousko 66,67 % ekvivalence
Pridruzena spolecnost: Rakousko 24,9 % -- ekvivalence

LTB Beteiligungs GmbH
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Podskupina IGH Financing Sidlo VIas;::i?:(K VIas;::i?:(K Metoda
a.s. zahrnuje: spolecnosti 31/12/2016 31/12/2015 konsolidace
Materska spolecnost: M . ) .
IGH Financing a.s. Ceska republika -- -- plna
Dcefina spolecnost:

Italian Gaming Holding a.s. - Ceska republika 100 % -- plna

podskupina (9)

(9) Spolecnost Italian Gaming Holding a.s. se stala soucasti konsolidacniho celku 19. Gnora 2016.

Vlastnicky

Vlastnicky

Podskupina Italian Gaming Sidlo podil k podil k Metoda

Holding a.s. zahrnuje: spolecnosti 31/12/2016 31/12/2015 konsolidace

Materska spolecnost: M . ) .

Italian Gaming Holding a.s. Ceska republika - - pina

Pridruzend spolecnost: . o . :

LOTTOITALIA S.r.I. (10) Italie 32,5 % ekvivalence
(10) Spolecnost LOTTOITALIA S.r.l. se stala soucasti konsolidacniho celku 5. kvétna 2016.

Podskupina Emma Delta Sidlo VIas::('E:(K VIas::('E:(K Metoda

Management zahrnuje: spolecnosti 31/12/2016 31/12/2015 konsolidace

Matefska spolecnost: Kvor B B Ina

Emma Delta Management Ltd (3) yp P

Dcefina spolecnost:

EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL KyDr 100 % . Ina

INVESTMENT COMPANY LTD - P ° P

podskupina

Podskupina EMMA DELTA L L

VARIABLE CAPITAL sidlo V'as;::('fi:‘z V'as;::('fi:‘z Metoda

INVES'I:MENT COMPANY LTD spolecnosti 31/12/2016 31/12/2015 konsolidace

zahrnuje:

Matefska spolecnost:

EMMA DELTA VARIABLE CAPITAL Kypr - -- plna

INVESTMENT COMPANY LTD

Dcefina spolecnost: - .

Emma Delta Finance Plc Kypr 100 % pina

Dcefina spolecnost:

Emma Delta Helenic Holdings Kypr 100 % - plna

Limited - podskupina

Podskupina Emma Delta . Vlastnicky Vlastnicky

Helenic Holdings Limited s olecv::::lsltc: podil k podil k konsrleicti:l::

zahrnuje: p 31/12/2016 31/12/2015

Matefska spolecnost:

Emma Delta Helenic Holdings Kypr -- -- plna

Limited

Dcefina spolec¢nost: Recko 33 % _ pina

OPAP S.A. - podskupina
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Vlastnicky

Vlastnicky

Podskupina OPAP S.A. Sidlo dil k dil k Metoda
zahrnuje: spolecnosti poci poci konsolidace
31/12/2016 31/12/2015

Matefska spolecnost: v .
OPAP S .A. Recko -- -- plna
Dcefina spolecnost: o B .
OPAP CYPRUS LTD Kypr 100 % pina
Dcefina spolecnost: o - .
OPAP INTERNATIONAL LTD Kypr 100 % pina
Dcefina spolecnost: x o . .
OPAP SERVICES S.A. Recko 100 % pina
Dcefina spolecnost: o - .
OPAP SPORTS LTD Kypr 100 % pina
Dcefina spolecnost: o - .
OPAP INVESTMENT LTD Kypr 100 % pina
Dcefina spolecnost: « o B .
HELLENIC LOTTERIES S.A. Recko 67 % pina
Dcefina spolecnost: x - .
TORA DIRECT S.A. Recko 100 % pina
Dcefina spoleCnost: * o - .
HORSE RACES S.A. Recko 100 % pina
Dcefina spolecnost: . o - .
TORA WALLET S.A. Recko 100 % pina
Pridruzend spolecnost: o B .
GLORY TECHNOLOGY LTD Kypr 20 % ekvivalence
Pridruzend spole¢nost: < o B .
NEUROSOFT S.A. Recko 29,53 % ekvivalence
Podskupina SAZKA Asia a.s. Sidlo VIas:::i?:(K VIas:::i?:(K Metoda
zahrnuje: spolecnosti 31/12/2016 31/12/2015 konsolidace
Matefska spolecnost: M . ) .
SAZKA Asia a.s. (4) Ceska republika plna
Dcefina spolecnost:

Sazka Asia Vietnam Company Vietnam 100 % -- plna

Limited (11)

(11) Dne 29. listopadu 2016 doslo k porizeni spoleénosti Sazka Asia Vietnam Company Limited.

1.4.

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2016:
predseda predstavenstva:

Clen predstavenstva:

¢len predstavenstva:

Clen predstavenstva:

Slozeni dozor¢i rady k 31. prosinci 2016:
predseda dozordi rady:
¢len dozor¢i rady:

¢len dozor¢i rady:

Statutarni organ a dozorci rada

Karel Komarek
Jiti Smejc
Pavel Saroch

Pavel Hordk

Tomas Porupka
Jakub Sokol

Irena Dolezelova Sokolikova
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1.5. Akciona¥i k 31. prosinci 2016:

KKCG AG 75 %
Sidlo spolecnosti:

Kapellgasse 21,

6004 Luzern

Svycarské konfederace

EMMA GAMMA LIMITED 25 %
Sidlo spolecnosti:

Esperidon 12, 4™ floor

1087 Nicosia

Kypr
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2.

(a)

(b)

(c)

(d)

Vychodiska pro sestaveni konsolidované Gcetni zavérky

Prohlaseni o shodé

Tato konsolidovana Ucetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (International Financial Reporting Standards, IFRS) ve znéni pfijatém Evropskou Unii.

Skupina neméa povinnost sestavovat konsolidovanou U&etni zavérku dle &eskych Géetnich standardd;

priloha ke konsolidované Ucetni zavérce proto neobsahuje odsouhlaseni mezi konsolidovanou Ucetni
s v v ’ 7 v ’ o . 7 v ’ s v V.

zaverkou dle ceskych ucetnich standardu a konsolidovanou ucetni zaverkou pfipravenou dle IFRS.

Ucetni postupy uvedené v bodé ¢. 3 této piilohy byly pouzity pfi sestavovani konsolidované tcetni
zavérky za rok konédici 31. prosincem 2016 a také pFi sestavovani srovnatelnych tdajd k 31. prosinci
2015.

Tato konsolidovana Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem spole¢nosti dne 10. kvétna
2017.

Zplisob ocenovani

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena za predpokladu nepfetrzitého trvani Ucetni jednotky
(,going concern") s pouzitim metody historickych cen, pokud tomu neni v UcCetnich postupech
uvedeno jinak.

Skupina dlsledné& uplatiiuje U&etni postupy, které jsou popsany déle v textu.

Funk¢ni a prezentacni ména

Funkéni ménou spolecnosti jsou Ceské koruny (K¢), jednotlivé spoleCnosti skupiny maji své vlastni
funkcéni mény.
K sestaveni konsolidované ucetni zavérky v souladu s IFRS je prezenta¢ni ménou Euro (,EUR").

VSechny financni informace vykazané v Eurech byly zaokrouhleny na celé tisice (,tis. EUR"), neni-li
uvedeno jinak.

Castky v konsolidované Ucetni zavérce byly zaokrouhleny na tisice EUR. Jakékoli rozdily mezi
¢astkami ve financnich vykazech a relevantnimi ¢astkami v priloze vyplyvaji ze zaokrouhleni.

Pouzivani odhadl a predpokladi

Sestaveni konsolidované Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouzivani urcitych kritickych
Géetnich odhadd, které ovliviiuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a nakladl. VyZaduje také,
aby vedeni skupiny pfi aplikaci U&etnich postupl uplatnilo predpoklady zalozené na vlastnim Gsudku.
Vysledné ucetni odhady se mohou od skute¢nych hodnot lisit.

Odhady a predpoklady se pribézné reviduji. Revize Géetnich odhadl jsou zohlednény v obdobi,
ve kterém je dany odhad revidovan (tyka-li se revize odhadu pouze tohoto obdobi), nebo v obdobi
revize a v pristich obdobich (tyka-li se revize bézného obdobi i pFistich obdobi).

Informace o kritickych predpokladech pouzitych pfi aplikaci Uletnich postupl, které mély
nejvyznamnéjsi dopad na dcastky vykazované v konsolidované ucetni zavérce, jsou uvedeny
v nasledujicich bodech prilohy:

e Body 3 a 5 - vykazani goodwillu, snizeni hodnoty goodwillu, snizeni hodnoty nehmotného
majetku s neurcitou dobou uzivani a posouzeni odhadované Zivotnosti nehmotného
majetku;

e Body 3 a 6 - posouzeni zivotnosti pozemkd, budov a zafizeni;

e Bod 6 - vykazani smluv o operativnim ndjmu terminal{;

e Bod 7 - posouzeni snizeni hodnoty vyznamnych aktiv uréenych k prodeji;
e Bod 32 - posouzeni pravnich spord.




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2016 (v tisicich EUR)

(e)

Uéetni standardy vydané v posledni dobé

PFi sestaveni této konsolidované ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nové ¢i novelizované
standardy a interpretace, které museji byt poprvé povinné aplikovany pro ucetni obdobi zacinajici
1. lednem 2016 (vycet nezahrnuje nové Ci novelizované standardy a interpretace tykajici se
neziskovych spole¢nosti a organizaci pUsobicich ve vefejném sektoru, nebot tyto standardy a
interpretace se na skupinu nevztahuji).

Novelizace IFRS 11: Uétovani o nabyti Géasti na spoleénych ¢innostech

U¢innd pro roéni Gcetni obdobi zadinajici 1. ledna 2016 nebo pozdé&ji; pouzije se prospektivné.
Drivéjsi pouziti je povoleno.

Novelizace IFRS 11 Spolec¢na ujednani vyzaduje, aby pfi Gctovani o nabyti Gcasti na spolecné
cinnosti, ktera tvofi podnik, byly uplatnény prislusné zasady tykajici se Uctovani o podnikovych
kombinacich (v souladu s IFRS 3 Podnikové kombinace), a to timto zplsobem:

e aplikovat veskeré Ucetni zdsady tykajici se podnikovych kombinaci obsazenych v IFRS 3 a
ostatnich standardech kromé pripad{, kdy jsou tyto zasady v rozporu s IFRS 11,

e zvefejnit informace pozadované standardem IFRS 3 a ostatnimi standardy upravujicimi
podnikové kombinace.

Novelizace se tyka jak prvotni akvizice Ucasti na spolecné cinnosti, tak nabyti dalsi ucasti na
spolecné cinnosti (v druhém pripadé se dfive drzené Gcasti nepfecenuji).

Poznamka: Novelizace je Uc¢innd prospektivné na akvizice UcCasti na spolecné Cinnosti, které tvofri
podnik (v souladu s definici obsaZenou v IFRS 3) a které se uskutecnily po zacatku prvniho obdobi,
ve kterém je novelizace ucinnd. Castky vykazané u akvizic UcCasti na spolecné Cinnosti uskutec¢néné
v minulych obdobich se neupravuiji.

Novelizace IAS 16 a IAS 38: Objasnéni pfijatelnych metod odepisovani a
amortizace

U&innd pro roéni Ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2016 nebo pozd&ji; pouZije se prospektivné.
Drivéjsi pouziti je povoleno.
Novelizuje IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 38 Nehmotnd aktiva, a to timto zplsobem:

o objasfuje, e u polozek pozemkd, budov a zafizeni neni vhodné pouzit metodu odepisovani
zalozenou na vynosech generovanych z Cinnosti, ktera zahrnuje pouziti téchto aktiv;

e zavadi vyvratitelnou domnénku, ze v pripadé nehmotnych aktiv neni vhodné pouzivat
metody amortizace zalozené na vynosech generovanych z innosti, kterd zahrnuje pouziti
nehmotného aktiva, pricemz tuto domnénku lIze prekonat, pouze pokud je nehmotné
aktivum vyjadreno jako ocenéni vynosu nebo pokud spolu vynos a spotieba ekonomickych
uzitkG nehmotného aktiva Uzce souvisi;

e dodatecné vysvétluje, ze ocekadvané budouci snizeni prodejni ceny polozky, jez byla
v Vg . O v . . v v 7 . ya V. r
vytvorena za pouziti aktiva, muze indikovat, ze lze ocCekavat technologicke Ci obchodni
s ’ . P 7 O v v . ’ . s V. v I3 .
zastarani aktiva, jez dale muze snizit budouci ekonomické uzitky vliozené do aktiva.

Novelizace IAS 27: Metoda ekvivalence v individualni Gcetni zavérce

U¢innd pro rocni Ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji a pouZije se retrospektivné.
Drivéjsi pouziti je povoleno.

Novelizace IAS 27 umoziuje, aby Gcetni jednotka ve své individudlni Ucetni zdvérce pouzila metodu
ekvivalence pfi Uc¢tovani o podilech v dcefinych, pridruzenych a spolecnych podnicich.
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Roc¢ni zdokonaleni IFRS - cyklus 2012-2014
U¢&inna pro ro¢ni U&etni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozd&ji.
Novelizace nasledujicich standard(:

e IFRS 5 — dopliuje pokyny v IFRS 5 o situace, ve kterych ucetni jednotka reklasifikuje
aktivum z drzeného k prodeji na drzeného k distribuci ¢i naopak, a situace, kdy dochazi
k ukonceni Uctovani o aktivech drzenych k distribuci;

e IFRS 7 — poskytuje dalsi pokyny k objasnéni, zda servisni smlouva i nadale zahrnuje
prevadéné aktivum, a také vysvétluje zverejnéni informaci o zapocteni financnich aktiv a
. v s s o e 7 ey 7 7 v Ve P v
financnich zavazku ve zkracene mezitimni ucetni zaveérce;

e IAS 19 — vysvétluje, Ze vysoce bonitni korporatni obligace, které se pouzivaji pfi odhadu
diskontované sazby u poZitkll po skonéeni pracovniho poméru, by mély byt ve stejné méné
jako pozitky, které maji byt vyplaceny;

e IAS 34 — objasfuje vyznam spojeni ,nékde jinde v mezitimni zpravé" a pozaduje uvedeni
odkazu.

Novelizace IAS 1: Iniciativa tykajici se zvefFejnéni informaci v Gcetni zavérce
U¢&inna pro ro¢ni uéetni obdobi zadinajici 1. ledna 2016 nebo pozdé&ji. DFivéjsi pouZiti je povoleno.

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejriovani ucetni zavérky se vénuje zjisténym prekazkam, které
brani jednotkam sestavujicim Ucetni zavérku vyuzivat pfi zverejnovani informaci v Gcetni zavérce
usudek. Novelizace pfinasi nasledujici zmény:

e vysvétluje, ze informace by nemély byt zastirdny agregovanim informaci ¢i poskytovanim
nevyznamnych informaci, nebot kritérium vyznamnosti se tykad vSech &asti Gletni zdvérky a

. v o . .7 g e v v . v ’

dokonce i pfipadu, kdy dle standardu existuji specifické pozadavky na zverejnéni;

e vysvétluje, Ze seznam fradkovych polozek v Ucletni zavérce lIze rozdélit ¢ sloudit dle
relevance; poskytuje dal&i pokyny ohledné dil¢ich sou¢tl v téchto vykazech; a objasfiuje, ze
podil Ucetni jednotky na ostatnim Uplném vysledku hospodareni pfidruzenych a spole¢nych
podnikd G&tovanych metodou ekvivalence by mél byt zvefejnén souhrnné jako jedna
polozka na radku na zakladé toho, zda bude poté reklasifikovan do vykazu zisky a ztraty ci
nikoliv;

e prinddi dodate¢né pfiklady moZnych zplisobl Fazeni bodd v pfiloze Gletni zavérky s cilem
vyjasnit, ze pfi rozhodovani o usporadani prilohy je nutné vzit v potaz srozumitelnost a
srovnatelnost informaci a Ze body pfilohy nemusi byt vzdy uspofddany dle odstavce 114
standardu IAS 1.

Novelizace IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28: Investic¢ni jednotky: aplikace vyjimky
z konsolidace

Uc&inna pro ro¢ni Gcetni obdobi za&inajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji.

Novelizace IFRS 10 Konsolidovand Gcetni zdvérka, IFRS 12 Zvefejnéni podild v jinych ucéetnich
jednotkdch a IAS 28 Investice do pfidruZenych a spoleénych podnikd (2011) se vénuje otdzkdm
aplikace vyjimky z konsolidace u investi¢nich jednotek a objasnuje nasledujici:

e Vyjimku z poZzadavku na sestaveni konsolidované Ucetni zavérky pro mateiské spolecCnosti,
které nejsou koneénymi materskymi spole¢nostmi, mize uplatnit matei'ska spole¢nost, jez
je dcefinou spolecnosti investi¢ni jednotky, i kdyZ investi¢ni jednotka ocenuje vSechny své
dcefiné spolec¢nosti redlnou hodnotou.

e Dcefina spolecnost poskytujici sluzby souvisejici s investi¢ni ¢innosti materské spole¢nosti se
nekonsoliduje, pokud je dcefina spolec¢nost investi¢ni jednotkou.

o Pfi aplikaci metody ekvivalence na pfidruzené ¢&i spole¢né podniky mizZe investor ve formé
neinvesti¢ni jednotky v investi¢ni jednotce zachovat ocefiovani realnou hodnotou, jez bylo
pridruzenym ¢i spoleénym podnikem aplikovdno na ocenéni Ucasti v jejich dcefinych
spolecnostech.

e Investicni jednotka, jez ocenuje vsSechny své dcefiné spoleCnosti redlnou hodnotou,
zverejiuje informace o investi¢nich jednotkach v souladu se standardem IFRS 12.
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(f)

Standardy, interpretace a novely vydanych standardii, které byly pfijaty do
31. prosince 2016 a které dosud nejsou Ucinné

IFRS 9 Financni nastroje

U¢inny pro roé¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozd€ji; pouZije se retrospektivné
s nékterymi vyjimkami. Uprava minulych obdobi neni vyzadovana a je povolena, pouze pokud jsou
k dispozici informace bez pouziti zpétného pohledu. DFivéjsi pouZiti je povoleno.

Tento standard nahrazuje IAS 39 Financni nastroje: Uctovani a ocefiovani s tim, ze nadale plati
vyjimka dle IAS 39 pro zajisténi readlné hodnoty Urokové angaZovanosti Ucetni jednotky v portfoliu
finanénich aktiv nebo finanénich zavazk( a Ze si Uletni jednotky mohou zvolit, zda budou o viech
zajisténich Uctovat podle pozadavkl IFRS 9 nebo nadéle podle stavajicich pozadavkl obsazenych
v IAS 39.

Skupina ocekava, ze standard IFRS 9 nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni
zavérku. Vzhledem k povaze ¢&innosti skupiny a druhlm finanénich ndstrojl, které drzi, se
nepredpoklada, Ze dle IFRS 9 dojde ke zmé&né klasifikace a ocenéni finanénich nastroji skupiny.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky
Ucinny pro ro¢ni Géetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozd&ji. DFivéjsi pouziti je povoleno.

Tento novy standard poskytuje ramec, ktery nahrazuje stavajici Upravu vykazovani vynosQ v IFRS.
Ucetni jednotky zavedou pétikrokovy model s cilem urcit v jaky okamzik a v jaké vysSi vynosy
vykazat. Novy model stanovi, Ze vynos by mél byt zauctovan v okamziku, kdy Ucetni jednotka
prevede kontrolu nad zbozim nebo sluzbami na zakaznika, a to ve vysi, na jakou bude mit Ucetni
jednotka dle svého vlastniho ocekavani narok. V zavislosti na splnéni urcitych kritérii se vynos
vykaze:

e v prib&hu ¢asu, a to zplsobem, ktery odrazi plnéni G¢etni jednotky, nebo
e v okamziku, kdy kontrola nad zbozim nebo sluzbami prejde na zakaznika.

IFRS 15 rovnéZ stanovuje zdsady, které Gcetni jednotka uplatni s cilem poskytnout uZzivatelGm

Ucetni zavérky uziteCné kvalitativni a kvantitativni informace o povaze, vysi, natasovani a nejistoté
’ o vv s o 7 s ’

vynosu a penéznich toku plynoucich ze smlouvy se zakaznikem.

Skupina v soucasné dobé posuzuje vliv aplikace IFRS 15 na Ucetni zavérku.
Objasnéni standardu IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

U&inné pro roéni Ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2017 nebo pozdé&ji. Neni dosud schvéleno
k aplikaci v rdmci EU.

Novelizace IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky objasnuje tfi aspekty standardu (identifikace
zavazkd ze smluvniho pIné&ni, zmocnitel vs zmocnénec, licence) a poskytuje jistou pfechodnou Glevu
ohledné modifikovanych smluv i jiz uzavienych smluv.

IFRS 16 Leasingy

U&inné pro roéni Ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2019 nebo pozdé&ji. Neni dosud schvéleno
k aplikaci v rdmci EU.

IFRS 16 specifikuje, jakym zpldsobem bude jednotka Gc&tujici dle IFRS vykazovat, ocefovat,
prezentovat a zverejiiovat leasingy. Standard nabizi jediny Ucetni model pro najemce, podle néhoz
najemci musi vykazovat aktiva i zavazky u vdech leasingl, pokud se nejedna o leasing s dobou
prondjmu 12 mésicl nebo méné a o leasing, kde podkladové aktivum ma nizkou hodnotu. Najemci
i nadale klasifikuji leasingy na operativni a financni, pficemz pfistup standardu IFRS 16 k Uctovani
ndjemcem se nijak zasadné nelisi od svého predchidce, standardu IAS 17.

Skupina v soucasné dobé posuzuje vliv aplikace IFRS 16 na Ucetni zavérku.
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Novelizace IFRS 10 a IAS 28: Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
prFidruzenym di spolecnym podnikem

Ucinnost odloZena na neurdito. Aplikace v EU zatim pozastavena.

Novelizace IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka a IAS 28 Investice do pfidruzenych a spolecnych
podnikd (2011) objasfiuje jak postupovat v pfipadé prodeje & vkladu aktiv investorem do svého
pridruzeného ¢i spolecného podniku, pficemz:
e pozaduje, aby v Uletni zavérce investora byly v plném rozsahu vykazany zisky a ztraty
z prodeje ¢i vkladu aktiv, které tvofi podnik (dle definice standardu IFRS 3 Podnikové
kombinace),

e pozaduje, aby byly vykadzany zisky a ztraty v Castecném rozsahu, pokud aktiva netvofri
podnik, tj. zisk nebo ztrata je vykazana do vysSe podilu nezavislého investora v daném
pridruzeném c¢i spole¢ném podniku.

Tato pravidla plati bez ohledu na pravni formu transakce, napf. bez ohledu na to, zda prodej Ci

vklad aktiv se tyka investora, jez prevadi akcie dcefiné spolecnosti, ktera drzi aktiva (a vysledkem
je ztrata kontroly nad touto dcefinou spole¢nosti), nebo zda se jedna o pfimy prodej téchto aktiv.

Novelizace IAS 12: Vykazani odlozenych danovych pohledavek z nerealizovanych
ztrat

U¢inné pro roéni Gcetni obdobi zadinajici 1. ledna 2017 nebo pozd&ji. Neni dosud schvaleno
k aplikaci v rémci EU.

Novelizace IAS 12 Dari z pfijm( objasfiuje nasledujici aspekty:

e Nerealizované ztraty z dluhovych ndstrojd ocefiovanych redlnou hodnotou a ocefiovanych
pofizovaci cenou pro danové Ucely vedou ke vzniku odpocitatelného docasného rozdilu bez
ohledu na to, zda drzitel dluhového nastroje oCekava, Ze zpétné ziska ucetni hodnotu
dluhového nastroje prodejem &i uzivanim.

o Ucetni hodnota aktiva nelimituje odhad moZnych budoucich zdanitelnych zisk{.

e Odhady budoucich zdanitelnych ziskd nezahrnuji dafiové odpocty vyplyvajici ze zruseni
odpocitatelnych do¢asnych rozdild.

e Ucletni jednotka posuzuje odloZzenou dariovou pohleddvku v kombinaci s ostatnimi
odlozenymi danovymi pohledavkami. Pokud danova legislativa omezuje vyuziti danovych
ztrat, ucetni jednotka posoudi odloZzenou danovou pohledavku v kombinaci s ostatnimi
odlozenymi dafiovymi pohledavkami stejného druhu.

Novelizace IAS 7: Iniciativa tykajici se zvefejnéni informaci v icetni zavérce

U¢inné pro roéni Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdé&ji. Neni dosud schvéaleno
k aplikaci v rdmci EU.

Novelizace IAS 7 Prehled o penézZnich tocich pozaduje, aby uUcetni jednotky zverejfiovaly dalsi
informace, které uzivateldm Ucetni zavérky pomohou posoudit zmény zavazk{ vyplyvajici z finanéni
cinnosti.

Novelizace IFRS 2: Klasifikace a ocenovani transakci s ihradou vazanou na akcie

U&innd pro ro¢ni Gletni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdé&ji. Neni dosud schvaleno
k aplikaci v rdmci EU.

Novelizace IFRS 2 Uhrady vézané na akcie objasfiuje standard ve vztahu k Gétovani o platbach
vazanych na akcie, které jsou hrazeny hotové a zahrnuji podminku o pInéni zavazku. Dale pak
objasnuje klasifikaci transakci s Uhradou vazanou na akcie, jez vykazuji znaky cistého vyporadani, a
zabyva se uctovanim uhrad vazanych na akcie, které méni klasifikaci transakce ztransakce

vyporadané v hotovosti na transakci vyporadanou kapitalovymi nastroji.
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3. Vyznamné Gcetni postupy

Popsané Ucetni postupy byly pouzZity konsistentné ve vSech uUcetnich obdobich vykazanych v této
konsolidované ucetni zavérce a byly pouzity konsistentné Gcetnimi jednotkami v ramci skupiny.

(a) Zptisob konsolidace
i. Podnikové kombinace

Podnikové kombinace jsou uctovany pomoci metody koupé k datu akvizice, coz je datum, ke
kterému dojde k postoupeni kontroly na skupinu. Kontrola predstavuje pravomoc ovladat financni a
provozni aktivity Géetni jednotky za G&elem ziskani uzitkd z jejich aktivit. P¥i posuzovani kontroly
skupina zohlednuje potencialni hlasovaci prava, ktera jsou v soucasné dobé uplatnitelna.

Skupina ocerfuje goodwill k datu akvizice takto:

. realnd hodnota predané protihodnoty; plus

. vykdzand ¢astka pripadnych nekontrolnich podilll na nabyvaném podniku; plus

. v pripadé postupné podnikové kombinace redlnd hodnota dfive drZzeného podilu na
vlastnim kapitalu nabyvaného podniku; minus

. Cista vykazana Castka (zpravidla redlna hodnota) identifikovatelnych nabytych aktiv a

identifikovatelnych pfevzatych zavazkd.

V pripadé, ze je tento rozdil negativni, je v hospodafském vysledku okamzité vykazan pfinos
z vyhodné koupé.

Pfedand protihodnota nezahrnuje &astky tykajici se vyporadani diive existujicich vztahl. Tyto ¢astky
jsou zpravidla vykazany v hospodarském vysledku.

Transakéni naklady (kromé téch, které se tykaji emise dluhovych & majetkovych cennych papir(),
které skupiné vzniknou v souvislosti s podnikovou kombinaci, jsou G&tovany do nakladd v okamziku
vzniku.

Pfipadny zavazek z podminéné protihodnoty je ocefiovan redlnou hodnotou k datu akvizice.
V pripadé, Zze je podminéna protihodnota klasifikovana jako vlastni kapital, pak neni precefiovana a
0 Uhradé je uUctovano v ramci vlastniho kapitdlu. Jinak jsou nasledné zmény redlné hodnoty
podminéné protihodnoty vykazovany v hospodarském vysledku.

Nekontrolni podily jsou k datu podnikové kombinace zauctovany ve vysi jejich pomérného podilu na
identifikovatelnych distych aktivech nabyvaného podniku, kterd jsou zpravidla ocenéna realnou
hodnotou.

ii. DceFiné spolecnosti

Dcefiné spole¢nosti jsou Gcetni jednotky, které skupina ovlada. Ucetni zavérky dcefinych spole¢nosti
jsou do konsolidované ucetni zavérky zaclenény od data, kdy vznikne vztah ovladaneho a
ovladajiciho, az do data, kdy tento vztah zanikne. Ucletni postupy dcefinych spolecnosti byly dle
potfeby zménény tak, aby byly v souladu s postupy pouzivanymi skupinou.

iii. Ztrata kontroly

PFi ztraté kontroly skupina odulcCtuje majetek a zavazky dané dcefiné spolecCnosti, pfipadné
nekontrolni podily a ostatni slozky vlastniho kapitalu tykajici se dané dceriné spole¢nosti. Prebytek ¢i
schodek vznikly pfi ztraté kontroly je vykazan do hospodarského vysledku. Pokud si skupina
ponecha v drivéjsi dceriné spolecnosti urcity podil, je tento podil ocenén redlnou hodnotou k datu,
ke kterému dojde ke ztraté prislusné kontroly. V zavislosti na Urovni ponechaného vlivu je pak
zauctovan jako podil Uctovany ekvivalenéni metodou nebo jako realizovatelné finanéni aktivum.
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iv. PFidruZené spolecnosti a spolecné podniky (investice vykazované ekvivalencni
metodou

Pridruzené spolecnosti jsou takové jednotky, v nichz ma skupina podstatny vliv, ale neovlada jejich
financni a provozni politiky. Predpoklada se, Ze podstatny vliv existuje, pokud skupina vlastni 20 az
50 procent hlasovacich prav jiné jednotky. Spolec¢né podniky jsou takové jednotky, nad jejichz
¢innostmi ma skupina spole¢nou kontrolu. Pridruzené spoleCnosti a spole¢né podniky se vykazuji
ekvivalenéni metodou (spolecnosti vykazované ekvivalencni metodou) a jsou prvotné vykazany
v pofizovacich nakladech. Investice skupiny zahrnuje goodwill identifikovany pfi akvizici, snizeny
o ztraty ze sniZzeni hodnoty. Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje podil skupiny na vynosech a
nakladech spolecnosti vykazovanych ekvivalencni metodou od data ziskani podstatného vlivu nebo
spole¢né kontroly do data ztraty podstatného vlivu nebo spolecné kontroly. Pokud podil skupiny na
ztratach presahne jeji podil na spolecnosti vykazované ekvivalencni metodou, Ucetni hodnota tohoto
podilu (véetné dlouhodobych investic) je snizena na nulu a je pferuseno uznavani dalSich ztrat
s vyjimkou pFipadl, Ze skupina méa povinnost nebo uskuteénila platby ve prospéch spoleénosti.

v. Akvizice od spFiznénych osob (od jednotek pod spolecnou kontrolou)

Pro podnikové kombinace vyplyvajici z prevodl podilG v jednotkdch, které jsou pod kontrolou
akcionare, ktery ovlada skupinu, se nepouZije IFRS 3, pokud tyto transakce splnuji definici ,common
control* definovanou v IFRS 3.

U tohoto typu transakci se neprovadi trzni ocenéni aktiv k datu akvizice.

Rozdil mezi cenou pofFizeni a G&etni hodnotou nabytych identifikovatelnych aktiv a zavazkd je v pIné
vysi zUCtovan do vlastniho kapitalu k datu akvizice, a proto se goodwill nevykazuje.

vi. Transakce vyloucené pri konsolidaci

Vnitroskupinové zlstatky a vnitroskupinové transakce a z nich vyplyvajici zisky a ztraty nebo
vynosy a naklady se pfi sestavovani konsolidované Ucetni zavérky vylucuiji.

Dlouhodoba financni aktiva v realné hodnoté vykazovana do zisku nebo ztraty

Instrument je klasifikovan jako finan¢ni aktivum ocefiované realnou hodnotou pres zisk nebo ztratu,
pokud je drzen k obchodovani nebo pokud je takto vymezen pfi prvotnim vykazani. Transakcni
naklady jsou pFi prvotnim vykazani uctovany do zisku nebo do ztraty. Financni nastroje ocefiované
realnou hodnotou pres zisk nebo ztratu se ocenuji realnou hodnotou a nasledné zmény v ocenéni
jsou vykazany ve financnim vysledku hospodareni.

Ostatni nederivatova financni aktiva

Skupina ma dale nasledujici financni aktiva, kterd nejsou derivaty (,nederivatova financni aktiva®“):
pohledavky z obchodnich vztahd, jiné pohledavky a poskytnuté zapujky.

i. Klasifikace

Pohledavky z obchodnich vztahd, jiné pohledavky a poskytnuté zapljcky jsou nederivatova finanéni
aktiva s pevnymi Ci pfedem urcitelnymi platbami. Tato aktiva nejsou kétovana na aktivnim trhu a
nejsou klasifikovana jako realizovatelnad nebo drzena do splatnosti, ani jako aktiva v redlné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty.

ii. Vykazovani

Pohledavky z obchodnich vztah(, jiné pohledavky a poskytnuté zapUjéky jsou prvotné zachyceny
k datu jejich vzniku.

iii. Ocenovani

Pohledavky z obchodnich vztaht, jiné pohledavky a poskytnuté zapdj¢ky se ocefiuji amortizovanou
pofizovaci cenou s odectenim pFipadnych ztrat ze snizeni hodnoty.

PFi oceflovani amortizovanou pofizovaci cenou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou
pfi splaceni vykazuji v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku hospodareni po dobu trvani
pfislusného aktiva Ci pasiva, a to za pouziti efektivni Urokové sazby.
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iv. Oductovani
Pohleddvky z obchodnich vztaht, jiné pohleddvky a poskytnuté zapUijcky se odUctuji poté, co vyprsi
smluvni prdvo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co je pravo na pfijem smluvnich
penéznich tokl prevedeno v rdmci transakce, kde dojde k preneseni v zdsadé vsech rizik a uZitkd
spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na prevadénych finan¢nich aktivech, ktery
skupina ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i zavazek.

v. Vzdjemny zapocet financnich aktiv a zavazkii

Jestlize skupina ma pravné vymahatelné pravo na zapocet vykazovanych Castek a transakce se ma
vyporadat na netto bazi, pak se financni aktiva a zavazky vzajemné zapoctou a v konsolidovaném
vykazu financni pozice se vykaze vysledna Cista castka.

Nederivatové financéni zavazky

Skupina ma nasledujici finan¢ni zdvazky, které nejsou derivaty (,nederivatové financni zavazky"):
zdvazky z obchodnich vztahl a ostatni zavazky, Urocené Uvéry a pujcky, zavazky z finanéniho
leasingu. Tyto finan¢ni zdvazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vyporadani v realné
hodnoté zvySené o vesSkeré prislusné primo souvisejici transakéni naklady, s vyjimkou financnich
zavazkl v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Nasledné se pak finanéni zavazky ocefuji
amortizovanou pofizovaci cenou za pouziti efektivni Grokové sazby, s vyjimkou finanénich zavazki
v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

Skupina klasifikuje tu ¢ast dlouhodobych Gvérl a pujéek, jejiz doba splatnosti je kratsi nez jeden rok
vzhledem k datu vykazu o financni pozici, jako kratkodobou.

Skupina oductuje financni zavazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.

Derivatové financni nastroje
Oddélitelné vioZené derivaty

Financni i nefinan¢ni kontrakty (které samy o sobé& nejsou ocenény redlnou hodnotou
prostfednictvim zisku nebo ztraty) jsou podrobeny hodnoceni s cilem urcit, zda neobsahuji viozené
derivaty.

Vlozené derivaty se oddéli od hostitelského kontraktu a zalctuji samostatné tehdy, pokud
ekonomické charakteristiky a rizika hostitelského kontraktu nejsou Uzce propojeny
s charakteristikami a riziky vlozeného derivatu; samostatny nastroj se stejnymi nalezitostmi jako
vlozeny derivat by spliioval definici derivatu; a kombinovany nastroj se neocenuje realnou hodnotou
s vykazanim do zisku nebo ztraty.

Zmény realné hodnoty oddélitelnych vlozenych derivatl se ihned zaGétuji do hospodaiského
vysledku.

Zajistovaci derivaty a zajistovaci Géetnictvi

Skupina pouziva zajistovaci derivaty (lUrokové swapy) slouZici k omezeni rizik spojenych s volatilitou
budoucich penéZnich tokd vyplyvajici ze zmény Grokovych sazeb v pribéhu zajistovaného obdobi.
Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v rozvaze v redlné hodnoté (viz bod ¢&. 4). Kladné redlné
hodnoty derivatu jsou vykazany v aktivech v poloZzce ,Kratkodobé pohledavky z financnich
instrument(". Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Kratkodobé
zavazky z finanénich instrumentQ."

V souladu s IFRS se skupina rozhodla aplikovat zajistovaci Ucetnictvi pro vykazovani dopadu ze
zajisténi GUrokovych rizik. V této souvislosti byl sepsan dokument, ktery je dokumentaci zajistovaciho
vztahu mezi zajistovanou polozkou a zajistovacim derivatem a obsahuje:

. Identifikaci zajistovanych polozek
. Identifikaci zajisfovacich derivat{
. Vymezeni rizika, které je predmétem zajisténi

. Vypocet efektivity zajisténi




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2016 (v tisicich EUR)

(9)

(h)

Zajistovaci Ucetnictvi skupina aplikuje, pokud:

. zajisténi je v souladu se strategii skupiny pro Fizeni rizik,

. v okamziku uskuteénéni zajistovaci transakce je =zajistovaci vztah formalné
zdokumentovan,

. olekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani efektivni,

. efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

. zajistovaci vztah je efektivni v prib&hu G&etniho obdobi, coz znamend, e zmény redlnych

hodnot nebo penéZnich tokd zajistovacich nastroji odpovidajici zajistovanému riziku jsou
Ve v v 7 ’ v v Ve o s r
v rozmezi 80 % az 125 % zmen realnych hodnot nebo penéznich toku zajistovanych
s -0 ’ 77 e vl 7 ..
nastroju odpovidajicich zajistovanému riziku,
. v pripadé zajisténi penéZnich tokl je ocekdvand transakce vysoce pravdépodobnd
a predstavuje riziko, ze v penéznich tocich dojde ke zménam, které ovlivni zisk nebo ztratu.

Skupina aplikuje model zajitovaciho UGc&etnictvi pro zajisténi rizika variability pené&Znich tokd.
Ze zauctovanych aktiv nebo pasiv nebo ocekavanych transakci je efektivni ¢ast zajisténi (tj. zména
redlné hodnoty zajistovaciho instrumentu z titulu zaji$tovaného rizika) zaG¢tovand do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni (soucast vlastniho kapitalu v poloZzce ,Kapitalové a ostatni fondy").
Neefektivni ¢ast je zahrnuta v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku hospodareni.

Zakladni kapital
Kmenové akcie

Kmenové akcie jsou klasifikovany jako vlastni kapital. Dodate¢né naklady pfimo pfifaditelné vydani
novych akcii a akciovych opci jiné nez v podnikové kombinaci jsou zauctovany jako snizeni vlastniho
kapitalu po zohlednéni danového efektu.

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce
likvidni investice v&etné terminovanych vkladd s plivodni splatnosti nepfesahujici tfi mésice od data
pofizeni, které jsou vystaveny nevyznamnému riziku zmén realné hodnoty a které skupina pouziva
pfi Fizeni svych kratkodobych z&vazkl. Bankovni Géty a vklady, které jsou splatné na pozadani a
tvofi nedilnou soucdst fizeni penéznich prostiedkd skupiny, jsou pro Ucely prehledu o penéznich
tocich vykazany jako slozka pené&Znich prostfedkl a pen&Znich ekvivalentd.

Penézni prostfedky s omezenou disponibilitou jsou také sou¢asti penéz a penéznich ekvivalentd. Tyto
penézni prostredky nemohou byt skupinou pouzity pred specifickym okamzikem ¢i udalosti
v budoucnu.

Snizeni hodnoty

i. Nefinancni aktiva a investice do dcefinych spolec¢nosti, spoluovladanych ucetnich
jednotek a pridruZenych spolecnosti

K datu sestaveni kazdé uUcetni zavérky se provéruje ucetni hodnota investic do dcefinych spolec¢nosti,
spoluovlddanych Ucetnich jednotek a pfidruzenych spolecnosti a nefinancnich aktiv spolecnosti
kromé odlozenych dafiovych pohledavek s cilem zjistit, zda existuji objektivni znamky, ze by mohlo
dojit k snizeni hodnoty aktiv. Pokud takové znamky existuji, provede se odhad zpétné ziskatelné
Castky daného aktiva. V pfipadé goodwillu a nehmotného majetku, ktery ma neurcitou dobu
zivotnosti nebo ktery dosud neni k dispozici k uzivani, se odhad zpétné ziskatelné Castky provadi
pfinejmensim kazdy rok ke stejnému datu.

Zpétné ziskatelnd Castka aktiva nebo penézotvorné jednotky je urcena redlnou hodnotou snizenou
o naklady na prodej, nebo jeho hodnotou z uzivani, je-li vySSi. Pro zjiSténi hodnoty z uzivani jsou
odhadované budouci penézni toky diskontovany na svou soucasnou hodnotu za pouziti diskontni
sazby pred zdanénim, kterd odrdzi aktudlni trzni ocenéni ¢asové hodnoty penéz a rizik specifickych
pro dané aktivum.

Pro Ucely testovani na snizeni hodnoty se aktiva, kterd nelze testovat samostatné, sdruzuji do
nejmensi zjistitelné skupiny aktiv vytvarejici pfichozi penézni toky ze stalého uZzivani, které jsou
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vyrazné nezavislé na prichozich penéznich tocich z jinych aktiv nebo skupin aktiv (,penézotvorna
jednotka”). Pro Ucely testovani na mozné sniZzeni hodnoty u goodwillu se penézotvorné jednotky, ke
kterym byl pfifazen goodwill, seskupi tak, aby uroven, na niz se provadi testovani na snizeni
hodnoty, byla nejnizsi urovni, na které se sleduje goodwill pro Ucely vnitfniho vykaznictvi. Goodwill
ziskany v dlsledku podnikové kombinace se pfifadi skupindm penézotvornych jednotek, u nichz se
predpoklada, e budou mit prospéch ze synergického plisobeni dané podnikové kombinace.

Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze vzdy, kdyz ucetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné
jednotky presdahne jeho zpétné ziskatelnou Castku. Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji
v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku hospodareni.

Alokace ztrat ze sniZzeni hodnoty vykazanych u penézotvornych jednotek se provadi tak, Ze se
nejprve snizi ucetni hodnota veskerého goodwillu pridéleného témto jednotkdm a poté se snizi ucetni
hodnoty ostatnich aktiv v rdmci jednotky (skupiny jednotek), a to na pomérné bazi.

Ztrata ze snizeni hodnoty u goodwillu se nerusi. U ostatnich aktiv se ztrata ze snizeni hodnoty, ktera
byla vykazana v predchozich obdobich, hodnoti ke kazdému rozvahovému dni s cilem identifikovat
znamky snizeni pfipadné zaniku této ztraty. Ztrata ze sniZeni hodnoty se zrusi, jestlize dojde ke
zméné odhad{ pouzitych ke stanoveni zp&tné ziskatelné &astky. Zrusi se ale jen v takovém rozsahu,
aby Géetni hodnota aktiva nepfeséhla Ucetni hodnotu, kterd by byla stanovena (s odedtenim odpist),
kdyby nebylo vykazano zadné snizeni hodnoty.

ii. Finanéni aktiva (véetné pohledavek z obchodnich vztahii a ostatnich pohledavek)

K datu sestaveni kazdé Ucetni zavérky se provadi hodnoceni financnich aktiv nevykazovanych
v redlné hodnoté prostrednictvim vykazu o Uplném vysledku hospodareni s cilem zjistit, zda
neexistuji objektivni dikazy o tom, Ze doslo ke sniZeni jejich hodnoty. Ke snizeni hodnoty finanéniho
aktiva dochazi tehdy, kdyZ objektivni dlkazy naznacuji, Ze po pocate¢nim zachyceni aktiva nastala
Skodni udalost s nepfiznivym dopadem (ktery Ize spolehlivé odhadnout) na odhadované budouci
penézni toky daného aktiva.

Mezi objektivni ddkazy snizeni hodnoty finanéniho aktiva Ize poditat nesplaceni dluhu nebo prodleni
ze strany dluznika, restrukturalizace pohledavek skupiny za podminek, o nichz by skupina za
normalni situace neuvazovala, signaly svéddcici o tom, Ze dluznik ¢i emitent je na pokraji konkurzu,
nebo skutecnost, Ze pro cenny papir pfestal existovat aktivni trh.

Kratkodobé pohledavky se nediskontuji. PFi stanoveni zpétné ziskatelné &astky pljéek a pohledavek
se také bere v Uvahu Uvéruschopnost a hospodarska vykonnost dluznika a hodnota vSech zastavnich
prav a zaruk od tfetich stran.

Ztrata ze snizeni hodnoty pohledavky vykazované v amortizované potizovaci cené se zrusi, jestlize
nasleduje zvyseni zpétné ziskatelné castky, které Ize objektivné spojovat s udalosti nastalou po
vykazani ztraty ze snizeni hodnoty.

Dlouhodoby hmotny majetek (pozemky, budovy a zafFizeni)
i. Vlastnéna aktiva

Polozky dlouhodobého hmotného majetku se Uctuji v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize)
a ztraty ze snizeni hodnoty.

Pofizovaci cena zahrnuje vydaje, které Ize pfimo prifadit k pofizeni daného aktiva.

Jestlize se polozka dlouhodobého hmotného majetku skladé z ¢asti majicich rdznou dobu ekonomické
zivotnosti, pak se tyto jednotlivé casti uCtuji jako samostatné polozky (hlavni komponenty)
dlouhodobého hmotného majetku.

ii. Najata aktiva
Najmy, pfi kterych na skupinu prechazeji v podstaté vsechna rizika a uzitky vlastnictvi, se klasifikuji
jako finan¢ni leasing. Pfi finan¢nim leasingu se najatd aktiva vykazuji bud’ v readlné hodnoté, nebo

v soucasné hodnoté minimalnich splatek ndjemného (té, kterd je nizsi) k okamziku vzniku najmu po
odecteni opravek (viz nize) a ztrat ze snizeni.

Minimalni splatky najemného pfi finan¢nim leasingu se déli na finan¢ni poplatek a na platbu snizujici
vySi zédvazku, ktery zbyva k uhrazeni. Financ¢ni poplatek se pfifazuje ke kazdému obdobi v ramci celé
doby najmu tak, aby vysledkem byla konstantni periodickd Grokovad mira zlstatku zbyvajiciho
zavazku.
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Ostatni najmy maji charakter operativniho leasingu a najaty majetek neni vykazovéan
v konsolidovaném vykazu o financni pozici skupiny.

Platby hrazené v ramci operativniho leasingu se v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku
hospodareni vykazuji linedrné po dobu trvani najmu.

Pfi identifikovani leasingovych smluv posuzuje skupina i dalsi kritéria definovana v interpretaci IFRIC
4 - Urceni, zda smlouva obsahuje leasing. Skupina zjistuje, zda smlouva poskytujici pravo uZivat
aktivum spliuje definici leasingu.

iii. Nasledné vydaje

Nasledné vydaje se aktivuji pouze tehdy, je-li pravdépodobné, ze z urcité polozky dlouhodobého
hmotného majetku poplynou skupiné budouci ekonomické uzitky a Ze pfislusné naklady lze
spolehlivé méFfit. VSechny ostatni vydaje véetné nakladd na kaZzdodenni servis dlouhodobého
hmotného majetku se vykazuji pfimo do konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku hospodafeni.
iv. Odpisy

Odpisy se vykazuji v konsolidovaném vykazu o uplném vysledku hospodareni linearné po
odhadovanou dobu Zivotnosti dané polozky dlouhodobého hmotného majetku. Najata aktiva se
odepisuji bud po dobu najmu, nebo po dobu Zivotnosti, je-li kratsi (pokud neni pfimérené jisté, ze do
konce doby najmu skupina ziska k danému aktivu vlastnické pravo). Pozemky se neodepisuiji.

Odhadovana doba zivotnosti pro jednotlivé kategorie majetku:

e  Pristroje a zvlastni technicka zarizeni 4-14 let
e Inventar 4-14 let
e Energetické a hnaci stroje a zafizeni 5-20 let
e Dopravni prostfedky 6 let
e Ostatni stavebni objekty 50 let
e Pracovni stroje a zarizeni 4-14 let
e Budovy a haly 30 - 60 let
e Inzenyrské sité 30 - 60 let
e Stavebni Upravy venkovnich povrchd 15 - 30 let

Zplsob odepisovani, délka Zivotnosti a zlstatkové hodnoty se na konci kazdého U&etniho obdobi
pirehodnocuji a v pfipadé potreby se upravuji.

Dlouhodoby nehmotny majetek
i. Goodwill a nehmotny majetek ziskany v ramci podnikovych kombinaci

Goodwill predstavuje Castku, o kterou pofizovaci cena akvizice prevysuje realnou hodnotu podilu
skupiny na distych identifikovatelnych aktivech nabyvaného podniku k datu akvizice. Goodwill se
vykazuje jako nehmotny majetek.

PFfi prvotnim zachyceni v Gcetnictvi se goodwill oceriuje pofizovaci cenou s odectenim kumulativnich
ztrat ze snizeni hodnoty a kazdorocCné se testuje na sniZzeni hodnoty.

Zisky a ztraty pfi odprodeji podniku zahrnuji i Gc¢etni hodnotu goodwillu nalezejiciho prodanému
podniku.

Nehmotna aktiva ziskana pfi podnikové kombinaci se Uctuji redlnou hodnotou ke dni akvizice, jde-li
o aktivum, které je oddélitelné nebo vzniklo v dlsledku smluvnich nebo jinych zdkonnych prav.
Nehmotny majetek s neurcitou dobou Zivotnosti se neodepisuje a vykazuje se v pofizovaci cené
snizené o ztraty ze snizeni hodnoty.

Nehmotny majetek s urcitou dobou zivotnosti se odepisuje po dobu Zivotnosti a vykazuje se
v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a o ztraty ze snizeni hodnoty.
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ii. Software a jiny nehmotny majetek

Software a jiny nehmotny majetek nabyty skupinou a majici kone¢nou (urcitou) dobu Zivotnosti se
vykazuje v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a o ztraty ze snizeni hodnoty.

Nehmotny majetek s neurcitou dobou Zivotnosti se neodepisuje a misto toho se kazdoroc¢né testuje
na snizeni hodnoty. Doba jeho Zivotnosti se na konci kazdého obdobi prehodnocuje s cilem zjistit,
zda nastalé udalosti a okolnosti nadale svédci ve prospéch neurcité doby Zivotnosti.

iii. Nasledné vydaje
Nasledné vydaje na nehmotna aktiva jsou aktivovany pouze v pripadé, Ze zvysuji budouci
ekonomické uzitky plynouci z konkrétniho aktiva, k némuz se vztahuji. VSechny ostatni vydaje jsou
zauctovany do vysledku hospodareni v obdobi, ve kterém vznikly.

iv. Odpisy

Odpisy nehmotného majetku kromé goodwillu, ochrannych znamek a licenci provozovatele loterie se
Uctuji linearné do konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku hospodareni po dobu odhadované
Zivotnosti, pocinaje dnem, kdy dané aktivum bylo zafazeno do uzivani.

Odhadované doby zivotnosti pro bézné a srovnavaci obdobi jsou nasledujici:

e Software 2-7let
e Majetkova prava - ostatni 6 let
e Distribu¢ni soustava (smlouvy s poskytovateli) 20 let
e Ochranné znamky na dobu neurcitou
e Licence provozovatele loterie po dobu platnosti licence

ZpUsob odepisovani, délka Zzivotnosti a zlstatkové hodnoty se na konci kazdého Uéetniho obdobi
pfehodnocuji a v pfipadé potreby se upravuiji.

Aktiva urcena k prodeji

Majetek s vyznamnou zlstatkovou hodnotou, ktery bude s vysokou pravd&podobnosti prodan do
jednoho roku od data Ucletni zavérky, neni soucasti dlouhodobého majetku a je vykazan
v samostatné polozce v ramci obéznych aktiv v realné hodnoté snizené o naklady spojené
s prodejem nebo v Ucetni hodnoté, a to vzdy v té, kterd je nizsi. Tento majetek neni odpisovan.

Ostatni dlouhodobé finanéni investice

Ostatni dlouhodobé investice nejsou konsolidovény a jsou vykdzany v porizovacich nakladech
snizenych o ztratu ze snizeni hodnoty nasledujici po akvizici.

Zasoby

Zasoby se ocefiuji na nizsi z Grovni nakladd na pofizeni a ¢isté realizovatelné hodnoty. Naklady na
nakup zasob zahrnuji cenu pofizeni, dovozni cla a jiné dané (kromé téch, které podnik nasledné
ziska zpét od dariovych Uradu), dopravu, ndklady na manipulaci a ostatni naklady pfimo pfifaditelné
potizeni hotovych vyrobkd, materidlu a sluzeb. Naklady na nékup se snizuji o obchodni srézky, slevy
a jiné podobné polozky.

Opravné polozky

Opravné polozky k majetkovym G&tlm se tvofi na zakladé informaci ziskanych zejména pfi
inventurach a inventarizacich majetku. Opravné polozky k pohleddavkdm se tvofi a rusi v souladu
s vnitfnimi predpisy.
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Rezervy

Rezerva se vykaze v konsolidovaném vykazu o financni pozici, ma-li skupina soucasny pravni nebo
mimosmluvni zavazek vyplyvajici z udalosti nastalé v minulosti a je-li pravdépodobné, Ze si spinéni
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tohoto zavazku vyzada odliv ekonomickych uzitku, a je-li mozné prislusnou castku spolehlive
odhadnout.

Rezervy se vykazuji v oCekdavané vysi plnéni. Dlouhodobé zavazky se vykazuji jako zavazky
v soucasné hodnoté predpokladané vyse jejich plnéni, pficemz (ma-li diskontovani vyznamny vliv) se
jako diskontni sazba pouzije sazba pred zdanénim, ktera odrdzi stavajici trzni hodnoceni Casové
hodnoty penéz a rizik specifickych pro dany zavazek. Castky prirGstké a vlivy zmén Grokovych sazeb
se vykazuji v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku hospodareni ve finan¢nich vynosech nebo
nakladech.

Zmény odhadovanych rezerv mohou vzniknout predev$im v dlsledku odchylek od plvodné
odhadovanych nékladl nebo v disledku zmén&ného data vyporddani nebo zméné&ného rozsahu
ptislu§ného zavazku. Zmény odhadl se vSeobecné vykazuji v konsolidovaném vykazu o Uplném
vysledku hospodareni k datu zmé&ny daného odhadu. Vy&e rezerv je priibé&zné revidovéna.

Rezerva na jackpot se vytvari vzhledem k tomu, Ze jackpot (vyhra) vznika kumulativné a prevadi se
do nasledujiciho ucetniho obdobi.

Zameéstnanecké pozitky

Penize, které skupina musi vyplatit svym zaméstnancim, se vykazuji jako kratkodobé zavazky
(napf. mzdy, socidlni zabezpeleni, placend dovolend) ¢& dlouhodobé zavazky (napf. dlchodové
pozitky, jubilea).

PFispévky do penzijnich pland definovanych pFispé&vkl se vykazuji jako naklady na zamé&stnanecké
pozitky v obdobi, s nimz vécné i ¢asové souviseji. Pfedplacené prispévky se vykazuji jako aktivum
v rozsahu mozné nahrady hotovosti ¢i sniZzeni budoucich plateb.

Cisty zévazek skupiny z penzijnich plant s definovanymi pozitky se pocitd pro kazdy penzijni plan
zvlas&t jako odhad budoucich pozitkll, na které maji zamé&stnanci narok, ve vztahu k jejich pracovni
¢innosti v bézném obdobi a v minulych obdobich; hodnota zavazku se rovna soucasné hodnoté
zdvazku z definovanych pozitkd k rozvahovému dni snizené o redlnou hodnotu aktiv tvoticich danych
penzijni plan a minulych nakladd na sluzby. Odhad vy$e zdvazku z definovanych pozitk( a
souvisejicich nakladl se provadi jednou za rok nezavislymi pojistné-matematickymi experty za
pouziti pfirlstkové metody. Souasna hodnota zavazku se stanovuje diskontovanim odhadovanych
budoucich penéznich tokl na Grokovou miru vysoce kvalitnich korporatnich ¢i statnich dluhopisl ve
stejné méné jako zavazek s podobnou splatnosti, nebo na Urokovou miru, ktera bere v potaz rizika a
splatnost zavazku, pri¢emz trzni postaveni takovych dluhopist je slabé. Naklady na penzijni pléany
s definovanymi pozitky se vykazuji ve vysi odhadl ve vykazu zisku a ztrdty v ramci osobnich
nékladl. Navic se pojistné-matematické zisky/(ztraty) vykazuji ve vykazu o uUplném vysledku
hospodareni.

Uznani vynost a uctovani o vyhrach
Vynosy jsou vykazany v redlné hodnoté obdrzené nebo narokované v ramci bézné podnikatelské
cinnosti.

Naklady a vynosy se Uctuji do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souviseji. Vynosy jsou snizeny o dan
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z pridané hodnoty, odhadované slevy a vratky. Prodeje v ramci skupiny se eliminuji. Vyse vynosu
se povazuje za spolehlivé zjistitelnou, pokud veskeré nevykazané zavazky spojené s prodejem jsou
vyreseny.

Trzby z loterni a sazkové cinnosti
Trzby z her se vykazuji v Cisté vysi po odecteni hracskych vyher.

Trzby z hernich transakci, ve kterych skupina zaujima otevfenou pozici vi&i hradi, se vykazuji po
odecteni hracskych vyher vypocitanych na zakladé hernich vysledkl. Vynosy ze sdzkové c&innosti
predstavuji Cisté zisky/ztraty ze sazkové cinnosti za Ucetni obdobi plus zisky/ztraty z precenéni
otevienych pozic na konci obdobi.

Obdrzené vklady vztahujici se k budoucim loternim obdobim jsou zalUctovany jako vynosy pristich
obdobi (,Pfedplatné Ciselnych loterii").

Loterni daf, stanovend jako procento (dle legislativy dané zemé&) vynost z vklad po odeéteni vyher
za obdobi, je vykazovana na zaklad& vykazanych vynost po odeéteni vyher za dané obdobi.
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Ostatni vynosy

Ostatni vynosy se generuji z ¢innosti, které nepredstavuji hlavni podnikatelské aktivity skupiny, a
jsou nasledujici:

Virtualni mobilni operator
Dobijeni mobilnich telefond
Prodej vstupenek

Vynosy z provizi

Vynosy z ostatnich sluzeb

Financéni vynosy a naklady

Finanéni vynosy zahrnuji Grokové vynosy z investovanych finanénich prostfedkd (bankovni Groky,
Uroky z poskytnutych Gvérd), vynosy z dividend, zisky z prodeje realizovatelnych finanénich aktiv,
kurzové zisky, zisky z derivatovych nastrojl, které se Gctuji do vysledku hospodaFeni, a zmény
realné hodnoty financnich aktiv v realné hodnoté vykazanych do zisku a ztraty.

Finanéni naklady zahrnuji Grokové ndklady na uvéry a pdj¢ky, na finanéni leasing, bankovni
poplatky, ztraty z prodeje realizovatelnych financnich aktiv, kurzové ztraty, ztraty z derivatovych
nastrojl, které se Uctuji do vysledku hospodaieni, a zmény realné hodnoty finanénich aktiv v reainé
hodnoté vykazanych do zisku a ztraty.

i. Vynosové uroky

Vynosové Uroky jsou Uctovany do vysledku hospodareni v okamziku jejich vzniku s pouzitim metody
efektivni Urokové miry a zahrnuji vynosové Uroky z investovanych prostifedkd (bankovni Groky ¢&i
Uroky z poskytnutych pudjéek).

ii. Nakladové uroky

Nakladové Uroky jsou uctovany do vysledku hospodafeni v okamziku jejich vzniku s pouzitim
metody efektivni Urokové miry a zahrnuji nakladové Groky z bankovnich Gv&rl a pdjéek a
z financ¢niho leasingu.

iii. Zisky a ztraty z finanéni oblasti

Zisky a ztraty z financ¢ni oblasti zahrnuji predevsim kurzové zisky a ztraty, vynosy z drzby cennych
papird, bankovni poplatky a zmény redlné hodnoty finanéniho majetku ocefovaného realnou
hodnotou pres zisk nebo ztratu.

Dan z pFijmd

Daf z pFijmU zahrnuje splatnou dafi a odloZzenou dafi. Dafi z pFijmQ se vykazuje v konsolidovaném
vykazu o Uplném vysledku hospodafeni. Splatnd dan zahrnuje odhad dané (danovy zavazek Cdi
danfiova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného prijmu Ci ztraty za bézné obdobi za pouziti dafiovych
sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoz i veskeré Upravy splatné dané tykajici se minulych let.

Odlozena dan se vypocitava s pouzitim rozvahové metody, kterd vychdzi z prechodnych rozdilG mezi
Géetnimi hodnotami aktiv a zavazkd v rozvaze a jejich hodnotami pro dafiové Géely. Odlozend dar
se nevypoditavd z prechodnych rozdild u aktiv a zavazkd, jejichz po¢ateéni vykazani nema vliv na
Ucetni ani zdanitelny zisk. OdloZzena dan se nevykazuje pfi pocatec¢nim vykazani goodwillu.

VySe odlozené dané je ocenéna danovymi sazbami, u nichz se ocekava, ze budou pouzity pfi
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vyporadani prechodnych rozdilu, s pouzitim danovych sazeb platnych nebo v zasadé uzakonénych
k rozvahovému dni.

Pohledavky a zavazky z odlozené dané se vzajemné kompenzuji, existuje-li pravné vymahatelné
pravo na vzajemnou kompenzaci (zapocteni) splatnych dafiovych pohledavek a zavazk( a vztahuji-li
se k danim z pFfijmu ukladanym stejnym finanénim Ufadem stejnému darfiovému subjektu, pripadné
rGznym dafiovym subjektim, kde je zdmér vypofadat splatné dafové pohledavky a zavazky netto
zplsobem; dafové pohleddvky a zavazky se také mohou vzdjemné& kompenzovat, budou-li
realizovany soucasné.

Odlozend danova pohledavka se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz Ize dosud neuplatnéné danové ztraty, danové
dobropisy a odpocitatelné pfechodné rozdily uplatnit. OdloZzené darové pohledavky se snizuji
v takovém rozsahu, v jakém jiz neni pravdépodobné, Ze se bude realizovat souvisejici dafiova uleva.
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(u) Transakce v cizich ménach

Transakce v cizi méné se prepocitavaji na pfislusné funkéni mény spolecnosti ve skupiné sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Penézni aktiva a zdvazky denominované v zahrani¢ni méné se
k datu ucetni zavérky prepoditadvaji na funkéni ménu kurzem platnym v dany den. Nepenézni aktiva
a zavazky v cizi méné, které se ocenuji redlnou hodnotou k datu porizeni, se prepocitavaji na
funkéni ménu sménnym kurzem k datu stanoveni redlné hodnoty. Kurzové rozdily vzniklé pfi
prepoctu cizich mén se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, a to kromé rozdilG vzniklych pti prepoctu
kapitalovych nastrojd uréenych k prodeji, zpGsobilého finanéniho zavazku uréeného k zajisténi &isté
investice do zahrani¢niho provozu & zajisté&ni penéznich tokl, které se vykazuji v ostatnim Gplném
vysledku hospodareni.

Aktiva a zdvazky spolecnosti s jinou funkéni ménou nez je prezentacni ména skupiny (Euro), véetné
goodwillu a Uprav redlné hodnoty vyplyvajicich pfi akvizici, jsou prepoclteny na prezentacni ménu
skupiny, sménnym kurzem platnym k datu sestaveni Uletni zavérky. Vynosy a naklady téchto
spole¢nosti jsou prepoéteny na Euro pridmérnym smé&nnym kurzem za obdobi. Kurzové rozdily jsou
vykazany v ostatnim Uplném vysledku hospodareni a ve vlastnim kapitadlu jako samostatna polozka
(fond z prepoctu mén).

(v) Zisk na akcii

Skupina vykazuje zakladni ukazatel zisku na akcii (EPS) u svych kmenovych akcii. Zakladni ukazatel
zisku na akcii se vypocte vydélenim zisku nebo ztraty pripadajici drziteldm kmenovych akcii skupiny
vazenym primérem poctu kmenovych akcii v ob&hu v priib&hu daného obdobi.

(w) Spfiznéné osoby

Spriznéna strana je osoba nebo Ucetni jednotka, ktera je spfiznéna s Ucetni jednotkou sestavujici
konsolidovanou Ué&etni zavérku (,vykazujici Ucetni jednotka™).

A) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spfiznéni s vykazujici ucetni jednotkou, pokud
tato osoba:
e vykonava kontrolu ¢i spolecnou kontrolu nad vykazujici acetni jednotkou;
e ma podstatny vliv na vykazujici Ucetni jednotku; nebo
¢ je Clenem klicového vedeni vykazujici G¢etni jednotky nebo jeji materské spolecnosti.

B) Ucetni jednotka je spfiznénd s vykazujici Gcetni jednotkou, pokud plati nékterd z téchto
podminek:

(I)  Ugetni jednotka a vykazujici Uucetni jednotka jsou ¢&leny téze skupiny (coZ znamena, Ze
vSechny matefrské, dcefiné a sesterské podniky jsou vzajemné spfiznéné).

(I1) Jedna ucetni jednotka je pridruzenym nebo spoleénym podnikem jiné Gcetni jednotky
(nebo pfidruzenym c¢i spoleCnym podnikem clena skupiny, jejimz ¢lenem je i druha ucetni
jednotka).

(III) Obé ucetni jednotky jsou spole¢nymi podniky téZe treti strany.

(IV) Jedna ucetni jednotka je spole¢nym podnikem treti Gcetni jednotky a druhd ucetni
jednotka je pfidruzenym podnikem treti Gcetni jednotky.

(V) Ucletni jednotka je planem pozitkl po skonceni pracovniho poméru ve prospéch
zaméstnancl vykazujici Géetni jednotky, nebo Uletni jednotky, kterd je sprizné&na
s vykazujici ucetni jednotkou. Je-li samotna vykazujici Ucetni jednotka takovymto planem,
financné pfrispivajici zaméstnavatelé jsou rovnéz spriznéni s vykazujici ucetni jednotkou.

(VI) Ugetni jednotka je ovlddéna nebo spoluovladéna osobou uvedenou v bodé (A).

(VII) Osoba uvedena v bodé (I) ma podstatny vliv na ucetni jednotku nebo je ¢lenem klicového
vedeni Ucetni jednotky (nebo jejiho materského podniku).
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(x) Provozni segmenty
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(d)

Informace o provoznich segmentech jsou vykazovany na zakladé internich manazerskych vykazQ a
informaci poskytovanych hlavnim osobam odpovédnym za rozhodovani o provozni cinnosti
v souladu s IFRS 8. Provozni segment predstavuje samostatnou kategorii her i jinych sluzeb
nabizenych spole¢nostmi ve skupiné. Informace za provozni segmenty, které nepredstavuji
vykazovany segment, jsou vykazany spole¢né v kategorii ,,Ostatni.

Nekontrolni podily

Skupina ocerfiuje nekontrolni podily ve vysi jejich procentniho podilu na identifikovatelnych distych
aktivech.

Stanoveni realné hodnoty

Rada Ucetnich postupl a zvefejfiovanych informaci skupiny vyZaduje stanoveni redlné hodnoty
finan¢nich i nefinan¢énich aktiv a zdvazk{. Redlné hodnoty byly stanoveny pro Gcely ocefiovani
a/nebo zverejnovani s pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o predpokladech
uplatfiovanych pfi stanoveni realné hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech prilohy,
které se konkrétné tykaji daného aktiva i zavazku.

Hierarchie realné hodnoty

Spoleénost pouziva nasledujici hierarchii pro uréeni a vykazani redlné hodnoty finanénich nastrojl dle
v e o
ocerovacich postupu:

e Uroveri 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identickd aktiva nebo
zavazky

o Uroveri 2: ostatni postupy zaloZené na vstupnich Udajich, které maji vyznamny dopad na
vykazanou realnou hodnotu a které je mozné zjistit, a to bud’ pfimo, nebo nepfimo

o Uroveri 3: postupy zaloZzené na vstupnich Udajich, které maji vyznamny dopad na
vykazanou realnou hodnotu a tyto vstupni Udaje nejsou zaloZeny na zjistitelnych trznich
Udajich
Redlné hodnoty aktiv (s vyjimkou penéZnich prostfedkd na bankovnich Gétech a hotovosti) a
zavazkd, které nejsou oceriovény redlnou hodnotou, jsou stanovovany pomoci postupl dle Grovné 3
hierarchie realné hodnoty. Realna hodnota penéznich prostfedkd na bankovnich Gétech a hotovosti je
stanovovana za pouziti Grovné 1 hierarchie realné hodnoty.

Dlouhodoby nehmotny majetek

Redlnd hodnota nehmotného majetku vykazovaného jako vysledek podnikové kombinace vychazi
z diskontovanych penéznich tokd, o nichZz se predpokladad, Ze poplynou z uZivéni a pfipadného
prodeje daného majetku.

Nederivatova financni aktiva

Redlnd hodnota dlouhodobych pohledavek z obchodnich vztahl a ostatnich pohledavek se odhaduje
jako soucasnd hodnota budoucich penéznich tok{, diskontovanych trzni Grokovou sazbou
k rozvahovému dni.

Redlna hodnota u dlouhodobych financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou pres zisk nebo
ztradtu je stanovena na zakladé hodnoty vlastniho kapitdlu, ktery odpovidd redlné hodnoté
podkladového aktiva drzeného danou spolecnosti, vykdzané na strané spolecnosti, kterd drzi dané
finan¢ni aktivum. Nerealizované zisky a ztraty z precenéni na realnou hodnotu financnich aktiv jsou
zachyceny pres zisk nebo ztratu v polozce finanéni vynosy/naklady.

Nederivatové financni zavazky

Redlnd hodnota stanovovana pro Ucely prezentace dlouhodobych zévazk( z obchodnich vztahd se
vypocte na zakladé soucasné hodnoty budoucich penéZnich tokd z jistin a Grok{, diskontovanych
trzni Urokovou sazbou k rozvahovému dni. Pro finan¢ni leasing se trzni Urokova sazba stanovi podle
podobnych leasingovych smluv.

Derivatové financ¢ni zavazky

Redlnd hodnota Urokovych swapl je stanovend na zédkladé precenéni provedeného protistranou
(bankou) k rozvahovému dni (viz bod ¢. 20).
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5. Nehmotny majetek a goodwill

Licence a Znacky a Ostatni
2016 majetkova ochranné Software nehmotny Goodwill Celkem
prava znamky majetek
PofFizovaci cena
§gi§"tek k1. lednu 4 434 69 267 6 656 3603 356564 440 524
Vliv novych akvizic 1134 281 724 364 16 772 79 539 205 309 2 160 265
PFirlstky 139 -- 2 482 1717 -- 4 338
Preactovani -- -- -4 265 -167 -- -4 432
Ubytky -- -- - -59 - -59
Vliv pfepoctu mén 1 13 1 3 64 82
§git6""tek k 31. prosinci 1 138 855 793 644 21 646 84636 561937 2600718
Opravky
Zistatek k 1. lednu
2016 -159 - -4 429 -321 - -4 909
Odpisy -8 225 - -3 865 -172 - -12 262
Vliv pfepoctu mén -- -- -1 -- -- -1
Ziastatek k 31. prosinci -8 384 _ -8 295 -493 _ -17 172
2016
Zlistatkova hodnota
k 1.1.2016 4 275 69 267 2 227 3 282 356 564 435 615
Zlstatkova hodnota
k 31.12.2016 1130471 793 644 13 351 84 143 561 937 2583 546
Licence a Znacky a Ostatni
2015 majetkova ochranné Software nehmotny Goodwill Celkem
prava znamky majetek
PofFizovaci cena
igi?tek k1. lednu 4 434 67 518 5729 2134 347561 427 376
PFirlstky -- -- 974 1421 1 2 396
Ubytky -113 -- -221 - -- -334
PFeuctovani -- -- 20 -20 -- --
Vliv pfepoctu mén 113 1749 154 68 9 002 11 086
23'?;"“" k 31. prosinci 4 434 69 267 6 656 3603 356564 440 524
Opravky
Zistatek k 1. lednu
2015 -83 -- -3710 -209 - -4 002
Odpisy -88 -- -780 -106 -- -974
Opravky k Gbytkim 15 -- 161 -- -- 176
Vliv pfepoctu mén -3 -- -100 -6 -- -109
Zustatek k 31. prosinci -159 . -4 429 -321 . -4 909
2015
Zistatkova hodnota
k 1.1.2015 4 351 67 518 2019 1925 347 561 423 374
Zastatkové hodnota 4275 69 267 2 227 3282 356564 435615

k 31.12.2015




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2016 (v tisicich EUR)

Nehmotny majetek zahrnuje zejména ocenitelnd prava (zejména licence), znacky a ochranné znamky,
software a goodwill.

K 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2015 byly zastavnim pravem zatizeny vybrané ochranné znamky.
Hodnota zastavenych ochrannych znamek k 31. prosinci 2016 ¢ini 69 279 tis. EUR (viz bod €. 17).

Nejvyznamnéjsi pFirlistky nehmotného majetku v roce 2016 predstavovala pofizeni softwaru pro kontaktni
centra, sportovni sazky a naklady na projekt Digital Entertainment Hub.

Znacky a ochranné znamky

31.12.2016 31.12.2015
SAZKA a.s. 69 280 69 267
OPAP S.A. 724 364 --
Celkem 793 644 69 267
Goodwill

31.12.2016 31.12.2015
SAZKA a.s. 356 628 356 564
Emma Delta Management Ltd podskupina 205 309 -
Goodwill celkem 561 937 356 564

Dlouhodoby nehmotny majetek s neurcitou dobou Zivotnosti, goodwill a testovani na snizeni
hodnoty

Skupina provedla v souladu se standardem IAS 36 v roce 2016 testovani na snizeni hodnoty goodwillu a
dlouhodobych nehmotnych aktiv s neurcitou dobou Zivotnosti, tj. ochrannych znamek a licence
provozovatele loterii. Snizeni hodnoty se urcuje odhadem zpétné ziskatelné Castky penézotvorné jednotky,
k niz se goodwill a ostatni neodepisovana aktiva vztahuiji.

Goodwill
Zpétné ziskatelna Castka se odhaduje prostiednictvim:

a) Metody odhadovanych budoucich pen&Znich tokd (hodnota z uZivani). Hodnota z uZivani se odvozuje
z progndz budoucich pené&Znich tokd (tyto progndzy zpracovava a aktualizuje vedeni). Diskontni sazby
aplikované na predpoklddané penézni toky se vypoctou jako vazeny pridmér ceny kapitdlu (WACC)
kazdé penézotvorné jednotky. Vyhled penéZnich tok( je vzdy zpracovédn podle konkrétnich
ocekavanych provoznich vysledkd a podle podnikatelského planu na obdobi 5 let, jez dale pokraduje
perpetuitou, ze které je spoctena tzv. terminalni hodnota.

b) Metody trznich nasobkl (redlnd hodnota snizena o naklady spojené s prodejem). Tato metoda vychazi
ze srovnani testované spolec¢nosti s podobnymi spole¢nostmi verejné obchodovanymi v daném obdobi,
pri¢emz trzni hodnoty jsou zékladem pro hodnotu podniku (prostfednictvim trznich nasobkl). Hodnota
podniku je vyjadrena jako nasobek EBITDA. Naklady spojené s prodejem se povazuji za nevyznamné.

Pro testovani na snizeni hodnoty byly pouzity nasledujici predpoklady: bézny Gcastnik trhu; 9,75 trzni
nasobek EV/EBITDA.

Testovani na sniZzeni hodnoty je provadéno kazdy rok vzdy k 31. prosinci. Vysledna realizovatelna hodnota
vypoCtena na zakladé hodnoty z uzivani a realné hodnoty snizené o naklady spojené s prodejem
prevySovala uUcetni hodnotu celkovych aktiv ponizenych o provozni kratkodobé zavazky, coz vedlo
k zavéru, ze snizeni hodnoty predmétnych testovanych aktiv neni tfeba Uctovat k 31. prosinci 2016.
Vedeni skupiny dale provedlo senzitivni analyzu faktorl vstupujicich do vypoétu hodnoty z uZivéni a
olekavatelné pohyby danych faktorl neindikuji snizeni G&etnich hodnot goodwillu a nehmotnych aktiv
s neurcitou dobou Zivotnosti.

Ochranné znamky

V ptipadé ochrannych zndmek byla pouZita jako podplrnd metoda pro testovani na snizeni hodnoty jesté
metoda licenéni analogie. Jak jiz je uvedeno vySe, vyhled byl zpracovan dle podnikatelského planu na
obdobi 5 let do konce roku 2021 pokracujiciho perpetuitou pro ucely vypocitani tzv. termindlni hodnoty.
Netto licenéni poplatky po zdané&ni byly diskontovany védzenym primérem ceny kapitalu (WACC).

Vyslednd diskontovana hodnota pfevySovala Ucetni hodnotu ochrannych zndmek, coz podporovalo zavér,
ze snizeni hodnoty ochrannych zndamek neni tfeba Uctovat k 31. prosinci 2016. Vedeni skupiny dale
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provedlo senzitivni analyzu faktord vstupujicich do vypoétu realné hodnoty ochrannych znamek a
o¢ekdavatelné pohyby danych faktord neindikuiji snizeni i&etnich hodnot ochrannych znamek.

6. Dlouhodoby hmotny majetek, investice do nemovitosti

:Stattn'i
Stroje, Stroje, motny
2016 oremiy - Sy T PRl pstoel  VEGE coem
vilastni viastni najaté 'l“;d:t':’e';‘co
majetku
Pofizovaci cena
Zistatek k 1. lednu 2016 2423 18 844 4728 186 1288 27 469
Vliv novych akvizic 8 790 17 268 899 -- 32 529 59 486
Prirlstky -- 3059 2 064 -- 3790 8913
Prelitovani 139 1020 43 -- 4 387 5 589
Ubytky -- -- -5 007 -- -779 -5 786
Vliv pfepoctu meén -- 4 1 -- 1 6
Ziistatek k 31. prosinci 2016 11 352 40 195 2728 186 41 216 95 677
Opravky
Zistatek k 1. lednu 2016 -- -1 353 -1 851 -186 - -3 390
Odpisy -- -1 001 -1 165 -- -2 548 -4714
Preuctovani -- -740 - -- -- -740
Ubytky -- -- 4992 -- 692 5 684
Vliv pfepoctu meén -- -- -2 -- -- -2
Ziistatek k 31. prosinci 2016 -- -3 094 1974 -186 -1 856 -3 162
ﬁﬁf_tftz'?l": hodnota 2 423 17 491 2877 -- 1288 24 079
Ziistatkova hodnota 11 352 37 101 4702 -- 39 360 92 515

k 31.12.2016
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Pozemky Budovy a pFisf:;?gez; pFisfrtt:?gea; OStatn,i Nedzle(:g
] - viastni Stsl‘;bs‘{n‘i zafizeni-  zafizeni - n'::‘_°:“l hmotny Celkem
vlastni najaté jete majetek
Pofizovaci cena
Zistatek k 1. lednu 2015 3 678 18 589 2785 182 1203 541 26 978
PFirdstky -- 439 1795 - -- 52 2 286
Predctovani -1 337 -663 108 - -- -421 -2 313
Ubytky -- -- -49 -- -- -129 -178
Vliv pfepoctu mén 82 479 89 4 33 9 694
Zistatek k 31. prosinci 2015 2423 18 844 4728 186 1 236 52 27 469
Opravky
Zistatek k 1. lednu 2015 - -1 052 -1 224 -182 -- - -2 458
Odpisy -- -352 -614 -- -- -- -966
Preuctovani -- 81 10 - -- - 91
Opravky k Gbytkiim - - 14 -- -- -- 14
Vliv pfepoctu mén -- -30 -37 -4 -- - -71
Zistatek k 31. prosinci 2015 -- -1 353 -1 851 -186 - -- -3 390
ﬁ“ftlatz':fl"; hodnota 3678 17537 1561 - 1203 541 24520
Zstatkova hodnota 2423 17491 2 877 - 1236 52 24079

k 31.12.2015

Nejvyznamnéjéi prirdstky pozemkl, budov a zafizeni vroce 2016 se zejména tykaji technického
zhodnoceni vlastnich i pronajatych prostor.

K 31. prosinci 2016 zlstatkova hodnota budovy véetné pfilehlych pozemkd, jeZ jsou zatizeny zéstavnim
pravem (viz bod ¢. 17), ¢ini 19 906 tis. Eur (2015 - 19 913 tis. Eur).

Najaté stroje, pristroje a zafizeni predstavuji pfedevsim losovaci zafizeni, ktera si skupina pofizuje formou
financniho leasingu.

Skupina neeviduje k 31. prosinci 2016 ani k 31. prosinci 2015 zadny vyznamny dlouhodoby hmotny a
nehmotny majetek nevykazany v konsolidovaném vykazu o financni pozici.

Investice do nemovitosti

PofFizovaci cena:

ZUstatek k 1. lednu 2016 --

Vliv novych akvizic 1 315
PFeluctovani do vlastnich aktiv v uZivani -417
ZUlstatek k 31. prosinci 2016 898
Opravky:

ZUstatek k 1. lednu 2016 --
Odpisy za ucetni obdobi 42
ZUstatek k 31. prosinci 2016 42

Zistatkova hodnota k 31. prosinci 2016 940




1)

2
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7. Aktiva urcena k prodeji

31.12.2016 31.12.2015

Aktiva urcena k prodeji 1968
Pozemky -- 1 350
Budovy -- 608
Stroje a zafizeni -- 10

K 31. prosinci 2016 skupina nema aktiva urcena k prodeji.

K 31. prosinci 2015 eviduje skupina majetek urceny k prodeji ve vysi 1 968 tis. Eur. Jedna se o pozemky
v okoli budovy, podplrné objekty a budovu trafostanice a jeji vybaveni.

Aktiva urCena k prodeji k 31. prosinci 2015 byla prodana v lednu 2016. Prodejni cena byla 2 512 tis. Eur.
Navrh na vklad do katastru byl podan dne 15. ledna 2016.

8. Ostatni dlouhodobé investice a investice uctované ekvivalenc¢ni metodou

Ostatni dlouhodobé investice

31.12.2016 31.12.2015

Ostatni dlouhodobé investice Majetkova uz:;:; 1701 1701
GTECH Czech Republic LLC. (1) 63,00 % 1561 1561
SALEZA, a.s. (3) (2) 98,10 % -- -
Ski Pec a.s. 5,40 % 23 23
Sportovni aredl Harrachov a.s. 1,90 % 67 67
SKIAREAL Spindler@v Mlyn, a.s. 1,80 % 50 50

Skupina ma majetkovou Ucast ve spolecnosti GTECH Czech Republic LLC., kterd predstavuje podil 63 %.
Majetkova UcCast ve spoleCnosti GTECH Czech Republic LLC., klasifikovana jako Ostatni dlouhodoba
investice, je ocenovana historickou cenou. V roce 2016 nebylo identifikovano zadné snizeni hodnoty.

Dlvodem pro klasifikaci této majetkové G&asti v Ostatnich dlouhodobych investicich je, Ze a¢ je skupina
vétSinovym vlastnikem ve spoleCnosti GTECH Czech Republic LLC., nekontroluje z pozice vétSinového
vlastnika moznost vyplaty dividend a je omezena i prevoditelnost jejiho vlastnického podilu. Zaroven je
manazerska kontrola této entity delegovana na GTECH Corporation.

V souvislosti s majetkovou Ucasti ve spole¢nosti GTECH Czech Republic LLC. by dne 31. prosince 2022 dle
uzaviené dohody mélo dojit k odkoupeni zbyvajiciho podilu této spolecnosti, tj. 37 %.

Zavazek k odkoupeni zbyvajiciho 37% podilu v GTECH Czech Republic LLC., ktery plyne z uzaviené dohody
a ktery byl zdiskontovany na soucasnou hodnotu ve vysi 1 852 tis. Eur (2015: 1 821 tis. Eur), je vykazany
jako dlouhodoby zavazek z finanénich instrumentl. Nominalni hodnota tohoto finanéniho zavazku &ini
2 535 tis. Eur (3 mil. USD).

Skupina se domniva, ze ucetni hodnota investice pfimérené odpovida redlné hodnoté investice a z toho
o v 7 . . v v s
duvodu nedoslo u této investice k precenéni.

Skupina k 31. prosinci 2016 vlastnila 98,10% podil ve spole¢nosti SALEZA, a.s., vici které bylo zahajeno
insolvencni fizeni na zakladé vyhladsky Méstského soudu v Praze ze dne 17. ledna 2011. Pravni ucinky
tohoto insolvencniho Fizeni nastaly 17. ledna 2011. Na zakladé usneseni Méstského soudu v Praze ze dne
29. bfezna 2011 bylo rozhodnuto o Gpadku dluznika. Ug&inky rozhodnuti nastaly dne 29. bfezna 2011. Na
z&klade usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 3. kvétna 2011 bylo dluznikovi omezeno pravo nakladat
s majetkovou podstatou. UCinky rozhodnuti nastaly dne 3. kvétna 2011. Na zakladé usneseni Méstského
soudu v Praze ze dne 27. kvétna 2011 bylo rozhodnuto o prohldseni konkurzu na majetek dluznika. Ucinky
rozhodnuti nastaly dne 30. kvétna 2011.
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Investice uctované ekvivalenéni metodou

31.12.2016 31.12.2015

Investice Gctované ekvivalenéni Majetkova dcast

metodou* (%) 386 082 65 220
Medial Beteiligungs-GmbH (3) 29,63 % 70 308 65 220
LTB Beteiligungs GmbH (4) 66,67 % 50 786 --
CLS Beteiligungs GmbH (5) 66,67 % 50 739 --
LOTTOITALIA S.r.l. (6) 32,50 % 202 074 --
GLORY TECHNOLOGY LTD (7) 20,00 % -- --
NEUROSOFT S.A.(7) 29,53 % 12 175 --

* Zmeéna v hodnoté investic UCtovanych ekvivalenéni metodou zahrnuje pofizeni investice a podil na vysledku
hospodareni spole¢nosti vykazovanych metodou ekvivalence.

Aktiva a zavazky, vynosy, zisky/ztraty and Uplny vysledek hospodafeni vyznamnych jednotek uctovanych
metodou ekvivalence jsou zobrazeny nize.

3)

Medial Beteiligungs-GmbH je holdingova spole¢nost s majetkovou Ucasti v loternim a hernim byznysu.
Skupina drzi v této spolecnosti podil ve vysi 29,63%. Spolecnost je Uctovana ekvivalenéni metodou.

Medial Beteiligungs-GmbH *) 31.12.2016 31.12.2015
Dlouhodoba aktiva 48 504 34 278
Obézna aktiva 4 021 1127
Dlouhodobé zavazky -- --
Kratkodobé zavazky -13 -66
Cisté aktiva (100 %) 52 512 35 339
Podil skupiny (29,63 %) 15 559 10 471
Upravy reélné hodnoty 54 749 54 749
Uéetni hodnota podill v pfidruZzenych spole¢nostech 70 308 65 220
Trzby za obdobi -- --
Vysledek hospodareni z pokracujicich ¢innosti (100 %) 26 287 3089
Uplny vysledek hospodareni celkem (100 %) 18 036 3089
Podil skupiny na uplném vysledku hospodareni 5 344 915

*) Spolec¢nost nepfipravuje Ucetni zavérku v souladu s IFRS.
naklady bez relevantniho pfinosu.

Sestaveni takové Ucetni zavérky by znamenalo dodatecné




4)
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LTB Beteiligungs GmbH je holdingova spolecnost s majetkovou Ucasti v loternim a hernim byznysu.
Skupina drzi celkovy podil ve vysi 66,67 % (41,766 % drzi spoleCnost Austrian Gaming Holding a.s. a
24,9 % spolecnost BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH). Podily ve spole¢nosti byly pofizeny 7. prosince
2016. Dle svych stanov je spole¢nost opravnéna &init rozhodnuti jen se 100% souhlasem akcionafrd. Z toho
dlvodU skupina povaZzuje tuto investici jako investici do pFidruzené spoleénosti, kterd se G¢tuje metodou

ekvivalence.

LTB Beteiligungs GmbH *) 31.12.2016 31.12.2015
Dlouhodoba aktiva 915 --
Obézna aktiva 3 509 --
Dlouhodobé zavazky -- --
Kratkodobé zavazky -10 --
Cista aktiva (100 %) 4414 --
Podil skupiny (66,67 %) 2943 --
Upravy redlné hodnoty 47 843 --
Uéetni hodnota podilti v pfidruzenych spoleénostech 50 786 --
Trzby za obdobi -- --
Vysledek hospodareni z pokracujicich ¢innosti (100 %) 394 --
Uplny vysledek hospodareni celkem (100 %) 394 --
Podil skupiny na aplném vysledku hospodafeni 263 -

*) Spolec¢nost nepfipravuje Ucetni zavérku v souladu s IFRS. Sestaveni takové Ucetni zavérky by znamenalo dodatecné

naklady bez relevantniho pfinosu.

CLS Beteiligungs GmbH je holdingova spole¢nost s majetkovou Ucasti v loternim a hernim byznysu. Podil
ve vysi 66,67 % drzi spoleCnost BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH a byl pofizen 7. prosince 2016. Dle
svych stanov je spoleénost opréavnéna ¢init rozhodnuti jen se 75% souhlasem akcionail. Z toho dlvodd
skupina povazuje tuto investici jako investici do pfidruzené spole¢nosti, kterd se UcCtuje metodou

ekvivalence.

CLS Beteiligungs GmbH *) 31.12.2016 31.12.2015
Dlouhodobé aktiva 915 -
Obéznd aktiva 3532 -
Dlouhodobé zavazky -- --
Kratkodobé zavazky -17 --
Cista aktiva (100 %) 4 430 -
Podil skupiny (66,67 %) 2953 --
Upravy reélné hodnoty 47 786 --
Uéetni hodnota podilli v pfidruzenych spoleénostech 50 739 --
Trzby za obdobi -- --
Vysledek hospodareni z pokracujicich ¢innosti (100 %) 394 --
Uplny vysledek hospodareni celkem (100 %) 394 --
Podil skupiny na Gplném vysledku hospodaieni 263 -

*) Spolec¢nost nepfipravuje Ucetni zavérku v souladu s IFRS.
naklady bez relevantniho pfinosu.

Sestaveni takové Ucetni zavérky by znamenalo dodatec¢né
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Spole¢nost LOTTOITALIA S.r.l. organizuje a spravuje loterni a herni byznys v Italii. Skupina ve spolecnosti
drzi podil ve vysi 32,5%, ktery pofidila 5. kvétna 2016. Spolec¢nostu je uctovana metodou ekvivalence.

LOTTOITALIA S.r.l. 31.12.2016 31.12.2015
Dlouhodoba aktiva 765 056 --
Obézna aktiva 56 046 --
Dlouhodobé zavazky -- --
Kratkodobé zavazky -199 337 --
Cista aktiva (100 %) 621 765 --
Podil skupiny (32,50 %) 202 074 -
Upravy reélné hodnoty -- --
Uéetni hodnota podilti v pfidruzenych spoleénostech 202 074 --
Trzby za obdobi 37 446 --
Vysledek hospodareni z pokracujicich ¢innosti (100 %) 21 767 --
Uplny vysledek hospodareni celkem (100 %) 21 767 --
Podil skupiny na Gaplném vysledku hospodareni 7 074 -

Spole¢nosti GLORY TECHNOLOGY LTD a NEUROSOFT S.A. jsou soucasti podskupiny OPAP S.A. Procenta
uvedena v tabulce vySe predstavuji podily drZzené podskupinou OPAP S.A. Spolec¢nosti se uCtuji
ekvivalen¢ni metodou.

9. Dlouhodoba financni aktiva ocenovana realnou hodnotou pres zisk nebo
ztratu

31.12.2016 31.12.2015

Dlouhodoba financ¢ni aktiva ocennovana realnou hodnotou pfres

zisk nebo ztratu - 208 148

Dlouhodoba financni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou pres zisk nebo ztratu predstavuji drzené investi¢ni
podily skupiny ve spolecnosti s ru¢enim omezenym (,International Variable Capital Company" - forma
spolecnosti dle Kyperského prava) prostfednictvim spolecnosti Vitalpeak Limited a RUBIDIUM HOLDINGS
LIMITED.

V disledku akvizice spoleénosti Emma Delta Management Ltd véetné podskupiny OPAP S.A. se tato aktiva
stala soucasti alokace kupni ceny jako dfive drzena aktiva (viz bod ¢. 14).
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10. Odlozené danové pohledavky a zavazky

K 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2015 byly vykazany nasledujici odlozené danové pohledavky a zavazky a jejich meziroéni zmény:

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Pohledavky Zavazky Netto

Odlozena darnova pohledavka (+)/ zavazek (-) 12 158 - -219 543 -8 180 -207 385 -8 180

Dlouhodoby majetek -- -- -229 539 -9 642 -229 539 -9 642

Kratkodobé rezervy 11 252 1434 -- -- 11 252 1434

PFecenéni zajistovacich derivatd 257 7 -121 - 136 7

Uvéry a pljeky 54 - -358 -- -304 -

Jiné zavazky a zaméstnanecké benefity 18 534 -- -- -- 18 534 --

Ostatni docasné rozdily 51 69 -7 515 -48 -7 464 21

Vycislené odlozené danové pohledavky a zavazky 30 148 1510 -237 533 -9 690 -207 385 -8 180

Zapocteni odloZzené danové pohledavky a zavazku -17 990 -1 510 17 990 1510 -- --
31.12.2016 2016 31.12.2015 2015

Odlozeny Z_t’u“:tovéno Zﬁé,tové’no Odlozeny Z_t’xétovéno Zﬁé,tové,no

danovy zavazek v zlsku ne’bg v l’,lplnem danovy zavazek v zisku ne’bg v yplnem

ztraté vysledku ztraté vysledku

Odlozena darnova pohledavka (+)/ zavazek (-) -207 385 491 250 -8 180 -1 920 -113

Dlouhodoby majetek -229 539 -1 230 -- -9 642 -2 081 --

Kratkodobé a dlouhodobé rezervy 11 252 -591 -- 1434 76 --

PFecenéni zajidtujicich derivatd 136 -- 177 7 -- -113

Uvéry a pljeky -304 -304 - - - -

Jiné zavazky a zaméstnanecké benefity 18 534 3399 73 -- -- --

Ostatni docasné rozdily -7 464 -783 -- 21 -12 --

Vliv pfepoctu mén -- -- -- -- 97 --
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11. Pohledavky z obchodnich vztahii a ostatni pohledavky

Dlouhodobé pohledavky zahrnuji poskytnuté zalohy a kauce, u nichZz je doba splatnosti delsi nez
nasledujicich dvanact mésicd od rozvahového dne.

31.12.2016 31.12.2015

Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni
dlouhodoba aktiva 7028 325
Dlouhodobé poskytnuté zalohy a kauce 1335 325
Zalohy na penzijni benefity 221 --
Ostatni dlouhodobé pohledavky 5472 --

Ostatni dlouhodobé pohledavky predstavuji dlouhodobé poskytnuté pljéky ve vysi 4 468 tis. Eur.

31.12.2016 31.12.2015

t:ééttlk(gg:::g :It()tr;‘lgdévky z obchodnich vztahti a ostatni 134 488 12 580
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht 11 801 7 858
Pohledavka z titulu dané z pridané hodnoty a jinych dani 13 622 1925
Kratkodobé pohledavky od zprostiedkovateld 74 522 --
Kratkodobé poskytnuté pljcky 9 280 --
Ostatni kratkodobé pohledavky 11 471 139
Kratkodobé naklady pristich obdobi 13 792 2 658

vrv

Kratkodobé naklady pristich obdobi predstavuji zejména nevyzvednuté vyhry z okamzitych loterii a zalohy
zaplacené fotbalovym klublm za reklamni a sponzorské sluzby dle podminek samostatnych smiuv s kazdou
z téchto sportovnich asociaci.

12. Kratkodoba financéni aktiva

Kratkodoba financ¢ni aktiva ve vysi 13 606 tis. Eur zahrnuji pohleddvku na zékladé cashpoolingové smlouvy
uzaviené se spole¢nosti KKCG Structured Finance AG (ve 2015: 44 979 tis. Eur - pohledavka z titulu
dluznych cennych papird - smének drzenych do splatnosti na zékladé smlouvy o investovani uzaviené se
spolecnosti KKCG Structured Finance Limited).

13. Penize a penézni ekvivalenty

31.12.2016 31.12.2015

Penize a penézni ekvivalenty 365 999 24 627
Penize 3242 98
Bankovni ucty 281 589 24 529
Terminované vklady 81 168 --

Skupina ma vazanou hotovost ve vy$i 29 183 tis. Eur (2015: 2 415 tis. Eur) pfevazné z dlvodu hernich
jistin, zaruk obdrzenych od zprostiedkovatell, zédvazkim vi¢&i dodavatelim a zarukdm vaéi Gvérovym
institucim.

Skupina ma k 31. prosinci 2016 zastavené bankovni Ucty ve vysi 33 285 tis. Eur (2015: 19 806 tis. Eur).
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14. Nové akvizice

V roce 2016 skupina ziskala podil v nasledujicich spole¢nostech nebo skupinach spolecnosti:

Spole&nost Podil Datum akvizice Zaplaceno v |tEI:r
BAIH Beteiligungsverwaltungs GmbH 100 % 7. prosince 2016
Emma Delta Management Ltd - skupina *) 66,7 % 6. fijna 2016
IGH Financing a.s. 100 % 28. dubna 2016
Italian Gaming Holding a.s. 100 % 19. Unora 2016
Kavarna stésti s.r.o. 100 % 30. kvétna 2016
SAZKA Asia a.s. 100 % 27. Cervence 2016
Sazka Asia Vietham Company Limited 100 % 29. listopadu 2016
Celkem 408 412

*) viz téz komentar (3) v bodé 1.3

Nejvyznamnéjsi akvizici byla akvizice podskupiny Emma Delta Management Ltd, véetné podskupiny OPAP
S.A. Ostatni akvizice byly slouéeny, nebot jsou individualné nevyznamné.

Pofizeni financ¢nich investic mélo na skupinu nasledujici souhrnny efekt:

Hodnoty vykazané pfi akvizici

Podskupina Emma Ostatni
Delta Management (individualné Celkem

Ltd nevyznamneé)
Dlouhodoba aktiva 2 040 640 69 345 2 109 985
Obézna aktiva 390 960 312 391 272
Dlouhodobé zavazky -535 765 -- -535 765
Kratkodobé zavazky -629 551 -2 -629 553
Cisté identifikovatelna aktiva a pasiva 1 266 284 69 655 1 335939
Goodwill (bod 5) 205 309 -- 205 309
Ziskany nekontrolni podil -1 132 836 -- -1 132 836
Zaplacena protipInéni 338 757 69 655 408 412
Zaplacena protiplnéni, v hotovosti 107 250 -- 174 524
Protiplnéni - ¢ast uhrazena v roce 2017 -- 2 381 2 381
(R;:én;)hodnota drive drzenych aktiv — ¢ast protiplnéni 231 507 . 231 507
Ziskané penézni prostredky -218 161 -312 -218 473
Cisty ptiliv hotovosti v roce 2016 110 911 -66 962 43 949

Hodnoty aktiv a pasiv vykazané pfi akvizici predstavuji jejich realné hodnoty (viz Ucetni politika bod 3a).
Skupina provedla analyzu akvizi¢nich hodnot prezentovanych ve vySe uvedené tabulce k 31. prosinci 2016.
Nebyly identifikovany zadné dlvody pro aktualizaci akviziéniho Géetnictvi.




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2016 (v tisicich EUR)

V roce 2015 pofidila skupina nasledujici financni investice:

Spole&nost Podil Datum akvizice Zaplaceno v tis. Eur
Vitalpeak Limited 100 % 30. bfezna 2015
Austrian Gaming Holding a.s. 75 % 2. zari 2015
CAME Holding GmbH 100 % 17. fijna 2015
RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED 100 % 24, srpna 2015
Celkem 242 265

Porizeni financnich investic mélo na skupinu nasledujici souhrnny efekt:

Hodnoty vykazané pfi

akvizici
Dlouhodoba aktiva 250 559
Obézna aktiva 700
Dlouhodobé zavazky -
Kratkodobé zavazky -929
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky 250 330
Badwill (bod 23) -25 061
Dop_ag akvizice spolec¢nosti pod spole¢nou kontrolou do vlastniho 16 995
kapitalu (bod 15)
Zaplacena protipInéni 242 265
Zaplacena protiplnéni, v hotovosti 168 765
ProtipInéni - ¢ast uhrazena v roce 2016 73 500
Ziskané penézni prostiredky -60
Cisty Ubytek hotovosti v roce 2015 168 705

Hodnoty aktiv a pasiv vykazané pfi akvizici pfedstavuji jejich redlné hodnoty (viz Ucetni politika bod 3a).

15. Vlastni kapital
Zakladni kapital

Zakladni kapital skupiny se skladd z 20 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 100 tis. K¢ za akcii. V letech 2016, resp. 2015 nedoslo k zadnym zménam v zakladnim kapitalu.

Zakladni kapital spolec¢nosti je v pIné vysi splacen.

Kapitalové a ostatni fondy
Kapitalové a ostatni fondy byly v roce 2016 navysSeny vkladem matefské spolecnosti KKCG AG (dfive KKCG
PLC) ve vySi 252 927 tis. Eur (2015: navyseny o 105 934 tis. Eur).

Ostatni pohyby ve vlastnim kapitalu v roce 2015 ve vysi -16 996 tis. Eur predstavuji dopad akvizice
RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED od matefské spolecnosti (viz bod 14 a Gcetni politika 3a(v)).
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Zisk na akcii

Zisk prFipadajici drzitelim kmenovych akcii (v tis. Eur)

2016 2015

Cisty zisk pFipadajici drziteldm kmenovych akcii 56 604 84 365

Cisty zisk pripadajici drziteldim kmenovych akcii 56 604 84 365
VazZeny pramér poctu kmenovych akcii 2016

Vazeny Vazeny

Pocet kust Vaha pramér pramér

Kmenové akcie vydané k 1. lednu 1 20 20

Nové vydané akcie

Kmenové akcie vydané k 31. prosinci 1 20 20

Vazeny primér poctu kmenovych akcii k 31. prosinci 1 20 20

Zakladni zisk na akcii za rok (v tis. Eur) 2 830 4218

2830 4 218

Ziedény zisk na akcii za rok (v tis. Eur)

16. Nekontrolni podily

Nekontrolni podily skupiny ve vysi 1 139 164 tis. Eur k 31. prosinci 2016 (2015: 289 tis. Eur) se prevazné
tykaji podskupiny OPAP S.A. a predstavuji 67 % jejiho vlastniho kapitalu (véetné 33 % nekontrolniho
podilu v jeji dcefiné spolecCnosti HELLENIC LOTTERIES S.A.). Dalsi nekontrolni podily pfedstavuji 33,3 %

vlastniho kapitalu celé podskupiny Emma Delta Management Ltd.

Nize uvedend tabulka zahrnuje odsouhlaseni nekontrolnich podil{:

Aktiva

Zavazky

Ocenéni redlnou hodnotou
Podskupina - nekontrolni podil
Cista aktiva priraditelnd skupiné
Procento nekontrolniho podilu
Vypocteny nekontrolni podil

Nekontrolni podil podskupiny vstupujici do
konsolidace

Ucetni hodnota nekontrolniho podilu

Trzby

Zisk

Ostatni Uplny vysledek

UplIny vysledek hospodareni celkem
Procento nekontrolniho podilu

Zisk pFifazeny nekontrolnimu podilu

Ostatni Gplny vysledek pFifazeny
nekontrolnimu podilu

Podskupina
OPAP S.A.

(individualn&
nevyznamné)

Celkem

1767 675
695 443

514 298
36 954

1 549 576
67,00 %

1 038 216

36 954

1075170

1139 164

420 407
55115
-180

54 935
67,00 %

36 927

35671

-121

-141

Udaje z vykazu o Uplném vysledku hospodareni zvefejnéné ve vyse uvedené tabulce prestavuiji pouze ¢ast

po akvizici. Penézni toky nejsou zverejnény kvili neproveditelnosti zverejnit pouze poakvizi¢ni ¢ast.
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17. Uvéry a zapajcky

31.12.2016 31.12.2015
Bankovni Gvéry a jiné zapljéky - dlouhodoba &ast 990 296 265 521
Dlouhodobé ptijaté bankovni Gvéry a zapljeky 990 296 200 435
Dlouhodobé pfijaté tvéry a zapljcky od spFiznénych osob -- 65 086
31.12.2016 31.12.2015
Bankovni Gvéry a jiné zaptjcky - kratkodoba cast 292 052 104 041
Kratkodobd ¢ast dlouhodobych zapljcek 131 969 24 955
Kratkodobé pfijaté bankovni Gvéry a zapljcky 85 276 --
Kratkodobé pfijaté Gvéry a zapljcky od spFizn&nych osob 56 118 79 086
Kontokorenty 18 689 -
Bankovni uvéry a jiné zapljcky
Skupina vykazovala k 31. prosinci 2016 nasledujici Uvéry:
oty sostatek  Kpfthodabd - Dlouhadobd
avéru
Bankovni Uvér - PPF banka a.s. 2017 80 271 80 271 --
ﬁ’g;:&‘;g"?}}‘é”;’fgovy ramec - JP Morgan, ICBC, 2019 321 981 981 321 000
Dlouhodoby zavazek 2019 14 953 3 000 11 953
Dluhopisovy Uvér - Piraeus Bank 2017 75 000 75 000 --
Dluhopisovy uvér - EFG Eurobank Ergasias 2017 13 000 13 000 --
Dluhopisovy uvér - EFG Eurobank Ergasias 2020 45 000 4 500 40 500
Dluhopisovy uvér - EFG Eurobank Ergasias 2021 100 000 -- 100 000
Dluhopisovy Uvér - Piraeus Bank 2018 75 000 7 500 67 500
Kontokorent - National Bank of Greece -- 12 100 12 100 --
Dluhopisovy uvér - Alpha Bank 2019 50 000 - 50 000
Dluhopisovy uvér - EFG Eurobank Ergasias 2020 5 000 -- 5000
Seniorni zajisStény dluhopisovy Uvér 2017 1025 1025 -
Kontokorent - Piraeus Bank -- 6 589 6 589 --
Bankovni Uvér - PPF Banka, Air Bank 2023 60 668 1 888 58 780
Bankovni Uvér - UniCredit Bank 2022 139 945 167 139 778
Syndikovany Gvér - KB, CS, CSOB, Unicredit 2019 86 799 29 309 57 490
Syndikovany uvér - KB, CS, CSOB, Unicredit 2020 138 900 605 138 294
1226 231 235 935 990 296

Urokové sazby pro Uvéry a zapQjcky vychazeji ze sazeb PRIBOR nebo EURIBOR a marze se pohybuje mezi

2,5% a 7,625 %.

U nékterych Gv&rl a na zékladé podminek smluv o Gv&rech musi spole¢nosti skupiny splfiovat uréené
finanéni ukazatele, kterymi jsou dlouhodobé dluhové kryti nebo pomér vlastniho a ciziho kapitalu.
K 31. prosinci 2016 spolecnosti skupiny tyto financni ukazatele splfiovaly.
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Skupina vykazovala k 31. prosinci 2015 nasledujici Uvéry:

Specifikace avéru Rok zgliltla(:t“elz Kratkodoba Dlouhodoba
P splatnosti P cast avéru cast avéru

avéru
Syndikovany Gvér - KB, ¢S, CSOB, Unicredit 2019 95784 24 148 71636
Syndikovany Gvér - KB, CS, CSOB, Unicredit 2020 120 144 750 119 394
Syndikovany Gvér - KB, ¢S, CSOB, Unicredit 2019 4730 27 4702
Syndikovany Gvér - KB, €S, €SOB, Unicredit 2020 4732 29 4702
225 390 24 955 200 435

Prijaté zaptjcky od spFiznénych osob

Skupina vykazovala k 31. prosinci 2016 nasledujici zapQjéky pFijaté od sptiznénych osob:

Zistatek Jisti Jisti
jistiny k istina istina
31.12.2016 Rok ] 31.12 splatnddo splatnaod 1
splatnosti i 1roku rokudo 5 let
2016
KKCG AG 2019 38 859 -- 38 859
EMMA GAMMA
LIMITED 2019 12 953 -- 12 953
Celkem 51 812 -- 51 812

K vy$e uvedenym zap(j¢kam byly k 31. prosinci 2016 vykazany zavazky z titulu nezaplacenych urokd ve
vysi 4 306 tis. Eur.

ZapUjcky pFijaté od spfiznénych osob jsou podfizeny bankovnim Gvérlm popsanym vyse a jakékoliv
pred&asné splaceni musi byt nejprve schvéleno syndikatem bank. Dle smlouvy je zapUijc¢ka splatna v roce
2019, nicméné véfitel mlZe poZddat o predasné splaceni na pozadani. Proto je dana zapujcka
klasifikovana jako kratkodoba v konsolidovaném vykazu o financni pozici.

Skupina vykazovala k 31. prosinci 2015 nasledujici zapQjcky pFijaté od spiiznénych osob:

Zistatek Jisti Jisti
jistiny K istina istina
31.12.2015 at R°t'f N1y, splatnddo splatn od 1
splatnosti Pl 1roku rokudo 5 let
2015
KKCG AG 2019 74 479 - 74 479
K_KCG Structured 2019 65 086 . 65 086
Finance AG
Celkem 139 565 - 139 565

K vyde uvedenym zap(j¢kam byly k 31. prosinci 2015 vykazany zévazky z titulu nezaplacenych urokd ve
vysi 5 528 tis. Eur.

zapljcka prijatd od KKCG AG je podfizena bankovnim Gvérim popsanym vyse a jakékoliv pfedasné
splaceni musi byt nejprve schvaleno syndikatem bank. Dle smlouvy je zaplj¢ka splatnd v roce 2019,
nicméné véFitel miZe pozadat o pfedéasné splaceni na pozadani. Proto je dana zapUjéka klasifikovéna jako
kratkodobd v konsolidovaném vykazu o financni pozici.




SAZKA Group a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2016 (v tisicich EUR)

18. Zavazky z obchodnich vztahl a ostatni zavazky

31.12.2016 31.12.2015

Iz(g‘é’;t?(:obé zavazky z obchodnich vztahd a ostatni kratkodobé 327 418 120 796
Kratkodobé obchodni zavazky 82 980 21 336
Zavazky z nevyplacenych vyher 81 726 14 039
Zavazky z titulu loterni dané 54 070 6 847
Zavazky vidi statu (socidlni a zdravotni pojisténi, jiné dan&) 8 307 731
Z&vazky k zaméstnanciim 7 575 648
Vynosy pristich obdobi 9 936 --
Jiné zavazky 82 824 77 195

Obchodni zavazky predstavuji polozky vyplyvajici z bézného provozu skupiny, splatné dle danych
platebnich podminek.

Z&vazky z obchodnich vztahl a ani ostatni zavazky nebyly k 31. prosinci 2016 ani k 31. prosinci 2015
zajistény.

Mé&nové riziko a riziko likvidity, kterému je skupina vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztah
a jinymi zavazky, je popsano v bodé 33 prilohy ke konsolidované Ucetni zavérce — Postupy Fizeni rizik a
zverejiovani informaci.

19. Rezervy

Kratkodobé rezervy Krétkodzl;éj;izleag\;; Ostatni krét:(eozdec:l‘:"é, Celkem
Zistatek k 1. lednu 2015 5 555 1529 7 084
Tvorba 4715 1882 6 597
Pouziti -5 645 -1 544 -7 189
Vliv pfepoctu mén 135 33 168
Zlstatek k 31. prosinci 2015 4 760 1 900 6 660
Zistatek k 1. lednu 2016 4760 1 900 6 660
Tvorba 7 602 2223 9 825
PouZziti -4 759 -1 899 -6 658
Vliv prepoctu mén 2 1 3

Zlstatek k 31. prosinci 2016 7 605 2 225 9 830
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Dlouhodobé rezervy Rezerva na s::g:; Ostatni dIou?;d;:\é, Celkem
Zistatek k 1. lednu 2015 - -- --

Tvorba -- 813 813

Pouziti -- -- --

Vliv pfepoctu mén -- -- --
Zistatek k 31. prosinci 2015 - 813 813
Zistatek k 1. lednu 2016 - 813 813
Vliv novych akvizic 35 822 1 854 37 676
Tvorba 645 812 1457
PouZiti -45 -- -45
Rozpusténi -4 228 -- -4 228
Vliv pfepoctu mén -- 1 1
Zistatek k 31. prosinci 2016 32194 3480 35674

V roce 2015 byl zaveden novy dlouhodoby bonusovy program. Cilem programu je motivovat management
ke spInéni dlouhodobych rlstovych cill skupiny. V roce 2016 byla v této souvislosti zat¢tovana dlouhodobd
rezerva ve vysi 3 480 tis. Eur (2015: 813 tis. Eur).

Rezerva na jackpot se vytvari kumulativné, dokud neni vyhry jackpotu dosazeno, jak je popsano v bodé 3

p).

20. Derivaty

K 31. prosinci 2016 méla skupina otevieny nasledujici zajistovaci derivaty:

Datum splatnosti

Realna hodnota

k 31.12.2016
Zajistovaci derivaty
Pohledavkx ze swapovych transakci - 2022 346
dlouhodobé
Zavazky ze swapovych transakci — _
kratkodobé 2017 1353
Zajistovaci finanéni derivaty celkem -1 007

K 31. prosinci 2016 méla skupina otevieny zajistovaci derivaty zajistujici penézni toky vyplyvajici z plateb

Urokd dle Gvérovych smiuv (Grokové swapy).

K 31. prosinci 2016 méla skupina otevieny nasledujici derivaty k obchodovani:

Datum splatnosti

Realna hodnota
k 31.12.2016

Derivaty k obchodovani

Zavazky z opcCnich transakci - dlouhodobé

2021

-1 852

Financni derivaty k obchodovani
celkem

-1 852

K 31. prosinci 2016 méla skupina otevieny derivaty k obchodovani ve formé kupni opce (bod 8).

Vsechny finan¢ni derivaty jsou k 31. prosinci 2016 vykazany v readlné hodnoté a zafazeny do kategorie

urovné 2 v hierarchii redlné hodnoty.
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K 31. prosinci 2015 méla skupina otevfeny nasledujici zajistovaci derivaty:

Datum splatnosti Realna hodnota

k 31.12.2015
Zajistovaci derivaty
Zavazky ze swapovych transakci - _
krétkodobé 2016 35
Zajistovaci finanéni derivaty celkem -35

K 31. prosinci 2015 méla skupina otevieny zajistovaci derivaty zajistujici penézni toky vyplyvajici z plateb
Urokd dle Gvé&rovych smiuv (Grokové swapy).

K 31. prosinci 2015 méla skupina otevieny nasledujici derivaty k obchodovani:

Datum splatnosti Realna hodnota

k 31.12.2015
Derivaty k obchodovani
Zavazky z opc¢nich transakci - dlouhodobé 2021 -1821
Financni derivaty k obchodovani -1 821

celkem

K 31. prosinci 2015 méla skupina otevieny derivaty k obchodovani ve formé kupni opce.

VSechny financni derivaty jsou k 31. prosinci 2015 vykazany v realné hodnoté a zarazeny do kategorie
urovné 2 v hierarchii redlné hodnoty.

21. Zaméstnanecké pozitky

Plany definovanych pozitkt

Dle feckého pracovniho prava maji zaméstnanci narok na platbu pfi ukoncéeni zaméstnani v pripadé
odchodu do d@chodu, pricemz se pfislugnd ¢astka lisi dle kompenzace pro zaméstnance a doby

odpracovanych let. Zavazek vyplyvajici z vyse uvedeného byl ocenén nezavislou aktuarskou firmou.
Posledni ocenéni probéhlo v prosinci 2016.

Analyza pléant v konsolidovaném vykazu o finanéni pozici je nasledujici:

31.12.2016

Pocatecni zlstatek k 1. lednu 2016 -
Vliv novych akvizic 1206
Naklady na bézné sluzby 59
Urokové naklady 5
Naklady na vyporadani(vysledek) 1076
Naklady vykazané ve vykazu o Gplném vysledku celkem 1140
Aktudrsky (zisk)/ztrdta z demografickych predpokladd --
Aktudrsky (zisk)/ztrata z financnich predpokladd 101
Aktudrsky (zisk)/ztrata z korekce na zakladé zkusenosti 152
Aktuarska ztrata vykazana ve vlastnim kapitalu celkem 253
Platby -1 091

Koneény zdstatek k 31. prosinci 2016 1507
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22, Trzby
31.12.2016 31.12.2015
Trzby 628 195 192 957
Trzby z loterni a sazkové ¢innosti 591 246 180 915
Vsazené Castky 1613 330 403 274
Vyhry -1 022 084 -222 359
Trzby z ostatnich ¢innosti 36 949 12 042

V roce 2015 padla rekordni vyhra ve hfe Eurojackpot ve vys$i 2 466 mil. KC (91,2 mil. Eur). Vitézna sazka
byla vsazena v CR. Skupina tedy nasledné méla povinnost vyhru vyplatit vyherci. ProtoZe se jedna o hru se
sdilenou vyherni jistinou, tak na vyhre participuji vSechny loterni spolecnosti ve sdruzeni Eurojackpot,
které v daném obdobi pfijaly sazky. Skupina zajistila vyplaceni vyherce v ramci svého povolem ale
nakladem skupiny byl jenom pfislusny dil na vyhrané vyhte odpovidajici vklad@im/sézkéam ptijatym v CR.

23. Ostatni provozni vynosy

31.12.2016 31.12.2015

Ostatni provozni vynosy 8 998 25 073
Vynos z badwillu -- 25 061
Ostatni provozni vynosy 8 998 12

V roce 2015 predstavuje ¢astka 25 061 tis. Eur badwill z akvizice Vitalpeak Limited (viz bod 14).

24. Spotieba materialu a sluzeb

31.12.2016 31.12.2015

Spotfeba materialu a sluzeb -260 939 -66 092
Sluzby vztahujici se k trzbam -97 430 -61 548
Provize zprostfedkovatelim -127 964 -23 383
Odmény systémovym poskytovatellm -18 444 -18 255
Ostatni sluzby -17 101 -762

. ’ Vavs Vv z o v 7~ ’ o ’ 7 7w . v ’ YN v
Nejvyznamneéjsi cast nakladu se primo vaze k vynosum z loterni a sazkové cCinnosti. Sluzby tykajici se trzeb
zahrnuji prevazné marketingové naklady, souvisejici IT naklady a souvisejici spotifebu materidlu.

Ostatni sluzby zahrnuji ndklady na telekomunikace, operativni leasing a ¢astku 414 tis. Eur (2015: 125 tis.
Eur) naleZejici odmé&nam auditordim.

25. Osobni naklady

31.12.2016 31.12.2015

Osobni naklady -28 039 -12 193
Mzdové naklady -21 942 -9 311
Socialni a zdravotni pojisténi -5 354 -2 513
Ostatni socialni naklady -653 -369
Naklady na penzijni benefity -90 --

Primérny pocet zaméstnancl v roce 2016 byl 1 364 zaméstnanct (2015: 325).
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26. Odpisy
31.12.2016 31.12.2015
Odpisy -16 934 -1 940
Odpisy hmotného majetku -4 672 -966
Odpisy nehmotného majetku -12 262 -974
27. Ostatni provozni naklady
31.12.2016 31.12.2015
Ostatni provozni naklady -215 016 -54 397
Ztrata z prodeje majetku -- -148
Ostatni dané -13 585 -7 654
Odvod z cistych trzeb, jiné odvody a poplatky, loterni dan -182 291 -35997
Ostatni provozni naklady -19 140 -10 598
28. Financni vynosy a naklady
31.12.2016 31.12.2015
Vynosové uroky 5733 63
Bankovni Uroky 1115 63
Ostatni Uroky (nebankovni instituce) 4618 --
Nakladové aroky -49 286 -15 897
Uroky z bankovnich Gvérd -38 913 -8 326
Ostatni Uroky (nebankovni instituce) -10 373 -7 571
Ostatni zisky /ztraty z financni oblasti 22 635 24 840
Zisk (+)/ ztrata (-) z kurzovych operaci 365 1541
Vynosy z drzby cennych papirl (dividendy) 40 1295
Ostatni finan¢ni vynosy (+)/ naklady (-) -1141 113
Vyzsllzléé:k)uz*precenem financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou pres 23371 21 891
Financni vysledek hospodareni -20 918 9 006

* Zisk (+) z precenéni financnich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou pres vykaz zisku nebo ztraty
predstavuje zménu realné hodnoty dlouhodobych financnich aktiv (popsanych v bodé 9) do 6. fijna 2016,

kdy tato aktiva vstoupila do alokace kupni ceny (viz bod 14).

29. Podil na zisku jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou

31.12.2016

31.12.2015

Podil na zisku jednotek tuctovanych ekvivalen¢ni metodou

15 890

915

Skupina disponuje podstatnym vlivem v pfidruzenych spolecnostech Medial Beteiligungs-GmbH, LTB
Beteiligungs GmeH, CLS Beteiligungs GmbH, LOTTOITALIA S.r.l., GLORY TECHNOLOGY LTD a NEUROSOFT
S.A. (viz bod 8). Zadna z téchto spolecnosti neni verejné obchodovatelna.
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30. Dan z prijml

31.12.2016 31.12.2015
Dan z pFijm -18 962 -8 991
Splatna dan z prijm@ -19 453 -7 071
OdloZené dari z pFijmt 491 -1 920

Odlozena dan se vypocitava s pouzitim platnych dafovych sazeb, o nichz se predpoklada, ze budou platit
i v dobé, kdy se aktivum bude realizovat nebo pasivum vyporadavat. Danové sazby jsou zavislé na
konkrétni zemi a jsou v souladu s mistnimi predpisy.

Splatnd daf z pfijmd zahrnuje odhad dané za zdafiovaci obdobi 2016 a upfesnéni odhadu dané za
zdanovaci obdobi 2015.

Odsouhlaseni efektivni dafnové sazby

Odsouhlaseni efektivni dafnové sazby

2016 2015
Zisk pred dani z pFijmu 111 237 93 329
v v [} z s s v r
Dan z prijmu podle platné domaci darnove 19,00 % 21135 19,00 % 17 732
sazby *)
Polozky zvySujici dan:
Badwill -- -- -5,10 % 4762
Zisk z precenéni financnich aktiv
ocenovanych realnou hodnotou pres -2,52 % 2 805 -4,46 % 4 159
vysledovku
Dopad nevykazané odloZené dariové ) o . .
pohledavky na danovou ztratu obdobi 2,10 % 2 338
Dopad konsolidacnich uprav, z nichz -5,78 % 6 424 n .
nevznika odlozena dan
Polozky snizujici dari:
Darové neucinné naklady 3,33 % -3 704 0,19 % -180
Dopad rozdilné dariové sazby ve N _ - _
spole¢nostech skupiny 5,12 % > 690
Dan z pFijm(i vykazana v konsolidovaném 17,05 % -18 962 9,63 % -8 991

vykazu o Gaplném vysledku hospodareni

*) pro odsouhlaseni byla pouzita dafiova sazba ve vysi 19 %, protoze je to domaci dafiova sazba materské
spolecnosti.

31. Operativni leasing
Vynosy

Skupina pronajima nerezidencni prostory a movity majetek na operativni leasing - viz bod 3(j). Najemni
smlouvy byly uzavieny bud na dobu urcitou, nebo na dobu neurcitou s moznosti vypovédi. V roce 2016
byla ¢astka ve vysi 174 tis. Eur vykazana jako vynos z operativniho leasingu ve vykazu o Uplném vysledku
hospodareni. Vynosy jsou zahrnuty v ostatnich provoznich vynosech v bodé 23.

Skupina obdrzi nasledujici vynosy z operativniho leasingu (pouze dlouhodobé smlouvy):

2016 2015
Do 1 roku 632 -
Od 1 do5 let 1025 -
Nad 5 let 1 848 --

3 505 --
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Naklady

V roce 2016 byla Castka ve vysi 2 429 tis. Eur vykazana jako naklad z operativniho leasingu ve vykazu
o Uplném vysledku hospodareni. Naklady jsou zahrnuty v ostatnich sluzbach v bodé 24.
Skupina je povinna zaplatit splatky operativniho leasingu nasledovné (pouze dlouhodobé smlouvy):

2016 2015

Do 1 roku 5112 507
Od 1do5 let 16 831 1423
Nad 5 let 33 583 --
55 526 1930

32. Podminéné zavazky
Pravni zalezitosti

Skupina olekava pravni naroky vici spole¢nosti OPAP S.A., u niz je pravdépodobny negativni vysledek a
z tohoto dlivodu byla vytvorena rezerva, zahrnujici Groky, ve vy&i 32 195 tis. Eur.

33. Postupy Fizeni rizik a zverejnovani informaci

V tomto oddilu jsou podrobné popsana financni a provozni rizika, jimz je skupina vystavena, a
zplsoby, jimiz tato rizika fidi. Nejddlezit&jsimi finanénimi riziky jsou pro skupinu Uvérové riziko a
riziko likvidity. Vzhledem k tomu, Ze skupina je zatizena uUvéry, Ize Urokové riziko povaZzovat za
taktéz vyznamné.

(a) Uvérové riziko
i. OhroZeni uvérovym rizikem

Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty, kterd skupiné hrozi, jestlize zdkaznik nebo protistrana
v transakci s financ¢nim nastrojem nesplni své smluvni zavazky. Skupina je vystavena Uvérovému
riziku zejména v dlsledku své provozni &innosti (predev$im co se tyée pohleddvek z obchodnich
vztahl) a v dUsledku své finanéni &innosti, véetné vkladd u bank a finanénich instituci, Uvérd
poskytnutych tietim strandm a dalsich finanénich nastrojd.

U financnich aktiv predstavuje maximalni Gvérové riziko (jestlize protistrany nesplni vSechny smluvni

povinnosti a zaroven se zjisti, ze dané zaruky nebo zastavy jsou bezcenné) jejich Ucetni hodnota. Co
’ z vV s v o Vv s . o . 7 r v v

se tyka penéznich prostredku a penéznich ekvivalentu, skupina ma ucty u prestiznich bank, kde

predpoklada minimalni riziko.

Jednim z hlavnich ndstrojt pro zmirnéni Gvérového rizika v rdmci b&Zné obchodni &innosti jsou kauce

prijaté od partnerl (zprostfedkovateld) - viz bod 18. Pohleddvky za partnery jsou sledovany
managementem spolecnosti skupiny na pravidelné bazi.

K rozvahovému dni jsou maximalni Uvérova rizika, rozdélend podle typu protistran a podle
geografickych oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.
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Uvérové riziko dle typu protistrany

Podniky Stat Financni Fyzické
i i s Eni 7

ke dni 31. prosince 2016 (n_efm_ancm vlada instituce osoby Celkem

instituce)
Aktiva
Dlouhodobé pohledéavky z obchodnich .
vztah{ a ostatni dlouhodoba aktiva 6435 77 >16 7028
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni
kratkodoba aktiva 59 303 12 516 9 62 660 134 488
Kratkodoba financni aktiva 13 606 -- -- -- 13 606
Pohledavka z titulu splatné dané& z pFjmu -- 31414 -- -- 31414
Penize a penézni ekvivalenty 367 -- 365 632 -- 365 999
Celkem 79 711 43 930 365 718 63 176 552 535
Uvérové riziko dle typu protistrany

Podniky . . - s s

ke dni 31. prosince 2015 (nefinancni SEat, _Flna!ncnl Fyzicke Celkem

S e vlada instituce osoby

instituce)
Aktiva
Dlouhodobé pohledavky z obchodnich 325 . . . 325
vztahl a ostatni dlouhodoba ak(t)iva
Pohledavky z obchodnich vztahu a ostatni 10 640 1925 _ 15 12 580
kratkodoba aktiva
Kratkodoba finan¢ni aktiva 44 979 -- -- -- 44 979
Pohledavka z titulu splatné dané z pFijmd -- 17 -- -- 17
Penize a penézni ekvivalenty 98 -- 24 529 -- 24 627
Celkem 56 042 1942 24 529 15 82 528

ii. Uvérové riziko dle teritorii

Uvérové riziko na strané aktiv i zadvazkd je umisténo v Ceské

republice, Svycarsku a Recku.
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iii. Vékova struktura financnich aktiv

Vékova struktura

Do Po splatnoz; splatnoz:i Po  Vytvofena
ke dni 31. prosince 2016 splatnosti  SPlatnosti 01-180 181-365 SPlatnosti opravna  Celkem
P < 90 dni dni A >365 dni polozka
ni dni
Aktiva
Dlouhodoba finan¢ni aktiva v
realné hodnoté vykazovana do -- -- -- -- -- -- --
zisku nebo ztraty
Ostatni dlouhodobé financni
investice a investice
vykazované ekvivalenéni 386 082 - - - - - 386082
metodou
Dlouhodobé pohledavky z
obchodnich vztahd a ostatni 7 028 -- -- -- -- -- 7 028
dlouhodoba aktiva
Pohledavky z obchodnich
vztahd a ostatni kratkodoba 161 594 2 382 150 442 37 806 -36 472 165 902
aktiva
Kratkodoba financni aktiva 13 606 -- -- -- -- - 13 606
Penize a penézni ekvivalenty 362 659 562 -- 2778 -- -- 365 999
Celkem 930 969 2944 150 3 220 37 806 -36 472 938617
Vékova struktura
ke dni 31 i 2015 Do s Iatno:i? splatno:; splatno:; s Iatno:i? Vy:vo:e::: Celk
eani >1. prosince splatnosti P 1 91-180  181-365 P ! prav elkem
< 90 dni dni . >365 dni polozka
ni dni
Aktiva
Dlouhodoba finan¢ni aktiva v
realné hodnoté vykazovana do 208 148 -- -- -- -- -- 208 148
zisku nebo ztraty
Ostatni dlouhodobé financni
investice a investice
vykazované ekvivalenéni 66 921 - - - - - 66 921
metodou
Dlouhodobé pohledavky z
obchodnich vztahl a ostatni 325 -- -- -- -- -- 325
dlouhodoba aktiva
Pohledavky z obchodnich
vztahl a ostatni kratkodoba 12 267 202 5 24 82 - 12 580
aktiva
Kratkodoba financni aktiva 44 979 -- -- -- -- -- 44 979
Penize a penézni ekvivalenty 24 627 -- -- -- -- -- 24 627
Celkem 357 262 202 5 24 82 - 357 580

Vedeni skupiny je presvédéeno, ze ¢astky, které jsou po Ihiité splatnosti, jsou dosud inkasovatelné, a tudiz
u téchto aktiv nedochazi ke snizeni hodnoty.
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(b)

Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze se skupina dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych s jejimi
finan¢nimi zavazky, které se vyporadavaji prostiednictvim penéz nebo jinych financ¢nich aktiv.

Riziko likvidity (tj. riziko nedostatku finanénich prostiedkd k pokryti zdvazkd) vedeni skupiny
minimalizuje prib&Znym Fzenim a pldnovanim svych budoucich penéZnich tokd. Hlavnim néstrojem
planovani penéZnich tokd je tvorba stfedn&dobého planu, ktery je sestavovan kazdy rok vzdy pro 3
nasledujici roky. Penézni toky pro nejblizsi nasledujici roky jsou potom detailné rozcélenény do
jednotlivych mésicl, a prib&zné aktualizovany.

Soucasti strategie fizeni rizika likvidity je i skutecnost, Zze skupina drzi ¢ast svych aktiv ve vysoce
likvidnich financnich prostredcich.

Nize uvedend tabulka uvadi rozbor finanénich aktiv a zavazki skupiny v ¢lenéni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, kterd zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pripady, kdy
existuje moznost drivéjsiho splaceni, voli skupina co nejobezietn&jéi zplsob posuzovani, takze
u zavazkd se pocitd se splacenim v nejdfive mozné Ih(té& a u pohleddvek se pocitd se splacenim
v nejpozdé&jsi mozné Ih{té. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti,
jsou seskupeny do kategorie s ,nedefinovanou splatnosti“.

Analyza vzniku likviditniho rizika (dle splatnosti)

fa L. Smluvni ¥ Nedefinov

ke dni 31. prosince 2016 Ucetni penézni Do 1 roku 1 rok az Nad 5 ana
hodnota (1) 5 let let
toky splatnost

Aktiva
Dlouhodobé pohledavky
z obchodnich vztahl a ostatni 7 028 7 028 -- -- -- 7 028
dlouhodoba aktiva
Pohledavky z obchodnich vztahl
a ostatni kratkodoba aktiva 134 488 134 488 133 154 1334 o o
Kratkodoba financni aktiva 13 606 13 606 13 606 -- - -
Pglhleglavka z titulu splatné dané z 31 414 31 414 31 414 _ . .
pfijmu
Celkem 186 536 186 536 178 174 1334 - 7 028
Penézni prostiedky 365 999 - - - - -
Zavazky
Bankovni uvery a jine zapujcky - 990 296 990 296 —~ 990296 - -
dlouhodoba ¢ast
Dlouhodobé zavazky z financnich
instrumentt a ostatni dlouhodobé 8 551 8 551 -- -- 8 551 --
zavazky
Bankovni uvery a jine zapujcky - 292 052 292052 292 052 - - -
kratkodoba cast
Kratkodobé zavazky z obchodnich
vztahd a ostatni kratkodobé 326 065 326 065 326 065 - -- --
zavazky
Zavazek z titulu splatne dane z 5121 5121 5121 . _ _
pfijmu
Kratkodobe zavazky z financnich 1353 1353 1353 . N N
instrumentu
Celkem 1623 438 1623 438 624 591 990 296 8 551 --
éistv stav rizika likvidity -1 070 903 -1 436 902 -446 417 -988 962 -8 551 7 028

(1)  Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na Cistou soucasnou hodnotu, avsak vcéetné pripadnych dosud

nesplacenych urokd.
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Ucetni Smluvni 1 rok a3 Nedefino

ke dni 31. prosince 2015 penézni Do 1 roku Nad 5 let vana
hodnota (1) 5 let
toky splatnost
Aktiva
Dlouhodobé pohledavky z
obchodnich vztah{ a ostatni 325 325 -- -- -- 325
dlouhodoba aktiva
Pohledévky z obchodnich vztahd B _ .
a ostatni kratkodoba aktiva 12 580 12 580 12 580
Kratkodoba financni aktiva 44 979 44 979 44 979 - -- -
Pohledavka z titulu splatne dane z 17 17 17 - . -
prijmu
Celkem 57 901 57 901 57 576 - - 325
Penézni prostredky 24 627 -- -- -- -- --
Zavazky
7 7 v se 7 s O.v

Bankovni Uvery a jine zapujcky - 265 521 265 521 -- 265 521 -- --
dlouhodoba cast
Kratkodobe zavazky z financnich 1821 1821 . . 1821 .
instrumentu .
Bankovni uvery a jine zapujcky - 104 041 104 041 104 041 -- -- --
kratkodoba cast
Kratkodobé zavazky z obchodnich
vztah{ a ostatni kratkodobé 120 796 120 796 120 796 -- -- --
zavazky
Zavazek z titulu splatne dane z 3383 3383 31383 _ _ _
prijmu
Kratkodobe zavazky z financnich 35 35 35 n . n
instrumentu
Celkem 495 597 495 597 228 255 265 521 1821 -
éistv stav rizika likvidity -413 069 -437 696 -170 679 -265 521 -1 821 325

(o)

(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na Cistou soucasnou hodnotu, avsak vcéetné pripadnych dosud
nesplacenych tGrokd.

Vedeni skupiny neprfedpoklada, ze by penézni toky zahrnuté do rozboru splatnosti nastaly mnohem
drive nebo v mnohem vétsich objemech.

Urokové riziko

Skupina je ve své &innosti vystavena riziku vykyvl Grokovych sazeb, protoZe Uroend aktiva a
Grodené zavazky maiji rlznd data splatnosti nebo precenéni, nebo jsou splatné ¢&i precefiované
v rizné vysi. Délka doby, po kterou ma uréity finanéni nastroj pevnou Urokovou sazbu, proto
ukazuje, do jaké miry je dany finan¢ni nastroj vystaven uUrokovému riziku. Riziko v souvislosti se
zménou trznich Grokovych sazeb se vztahuje hlavné k dlouhodobym zavazkdm skupiny s pohyblivou
urokovou sazbou.

NiZze uvedend tabulka uvadi Udaje o rozsahu Grokového rizika skupiny podle smluvni [hdty splatnosti
- v s s .0 . . s 7 .7 v o .
financnich nastroju skupiny. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou lhutu splatnosti
nebo nejsou Urocené, jsou seskupeny do kategorie s ,nedefinovanou splatnosti®.
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Finanéni informace tykajici se Grolenych a nelrolenych aktiv a zadvazkl a jejich smluvni data
splatnosti ke dni 31. prosince 2016:

Analyzy vzniku trokového rizika (dle splatnosti)

Nedefinov
ana
ke dni 31. prosince 2016 Do 1 roku 1 rok az Nad 5 let splatnost Celkem
5 let (nebo
nedrocen
é)
Aktiva
Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztahl a _ . _
ostatni dlouhodoba aktiva . 7028 7028
Pohledavky z obchodnich vztahu a ostatni
kratkodoba aktiva 133 154 1334 - -- 134 488
Kratkodoba financni aktiva 13 606 -- -- -- 13 606
Pohledavka z titulu splatné dan& z pFjmu 31414 -- -- -- 31414
Penize a penézni ekvivalenty -- -- -- 365 999 365 999
Celkem 178 174 1334 - 373 027 552 535
Zavazky
rr v ae 7 s O.v s
éB::tkovm uvery a jiné zapujcky - dlouhodoba _ 990 296 _ _ 990 296
Dlouhodobé zévazky z finan&nich instrumentd a _ . _
ostatni dlouhodobé zévazkoy 8551 8551
éB::tkovm uvery a jiné zapujcky - kratkodoba 292 052 . _ _ 292 052
Kratkodobé zavazky z finané¢nich instrumentt 1353 -- -- -- 1353
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahu a 326 065 . . . 326 065

ostatni kratkodobé zavazky
Zavazky z titulu splatné dané z pFijmd{ 5121 -- -- -- 5121

Celkem 624 591 990 296 8 551 -- 1623438
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Finanéni informace tykajici se Grolenych a nelrolenych aktiv a zadvazkl a jejich smluvni data
splatnosti ke dni 31. prosince 2015:

Analyzy vzniku trokového rizika (dle splatnosti)

Nedefinovana

Do 1 1 rok az Nad 5 splatnost
k 5 let let b Celkem
ke dni 31. prosince 2015 roku e e __(nebo
neurocené)
Aktiva
Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztahl a _ _ . 325 325
ostatni dlouhodobd aktiva .
Pohledavky z obchodnich vztahu a ostatni
krétkodoba aktiva 12 580 - - - 12 580
Kratkodoba financni aktiva 44 979 -- -- -- 44 979
Pohledavka z titulu splatné dan& z pFjmu 17 -- -- -- 17
Penize a penézni ekvivalenty -- -- -- 24 627 24 627
Celkem 57 576 - - 24 952 82 528
Zavazky
7 s v . I s O.v s
éB::tkovm uvery a jiné zapujcky - dlouhodoba _ 265 521 . _ 265 521
Kratkodobé zavazky z finané¢nich instrument( -- -- 1821 -- 1821
s v . I s O.wv s ’
éB::tkovm uvery a jiné zapujcky - kratkodoba 104 041 . . . 104 041
Kratkodobé zavazky z finanénich instrument( 35 -- -- -- 35
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahd a _ . _
ostatni kratkodobé zavazky 120 796 120 796
Zévazky z titulu splatné dané z p¥ijmd 3383 -- - -- 3383
Celkem 228 255 265 521 1821 - 495 597

Zmeéna o jeden bazicky bod v Urokovych sazbdch k 31. prosinci 2016 by méla nevyznamny efekt
na vysledky a vlastni kapital.

(d) Meénové riziko

Skupina je vystavena meénovému riziku prostfednictvim svych dcefinych spoleCnosti s funkeni

meénou K¢. Skupina pouziva kurzové a Urokové derivaty v téchto spole¢nostem za ucelem pokryti
Ve v v ’ o . . . a .e r v z v v

budoucich penéznich toku z aktiv a pasiv denominovanych v jinych ménach nez Kc.

Vedeni spolecnosti pravidelné kontroluje potencidlni ménova rizika pred uzavienim signifikantnich
smluv nebo obchodnich transakci.
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(e) Rizeni kapitalu
Snahou skupiny je udrZeni silné kapitadlové zakladny s cilem zachovat si dlvéru kone&ného
akcionare, véfitell a trhd a zvladdat budouci rozvoj vlastni podnikatelské &innosti.
Rizenim kapitdlu a optimalizaci poméru dluhu k vlastnimu kapitdlu (do poméru 3) hodlad skupina
zajistit predpoklady k nepretrzitému provozovani podnikatelské Cinnosti a k maximalizaci dividend
pro akcionare.
Ke konci obdobi vykazovala skupina nasledujici pomér dluhu k vlastnimu kapitalu:
31.12.2016 31.12.2015
Zavazky celkem 1889 991 511 250
Snizeni o penize a penézni ekvivalenty a kratkodoba financni aktiva 379 605 69 606
Cisty dluh 1510 386 441 644
Celkovy vlastni kapital 1 752 368 308 262
Pomeér dluhu k vliastnimu kapitalu 0.862 1.433
(f) Financni nastroje a realné hodnoty

Kategorie financnich nastroja

Finanéni aktiva skupiny zahrnuji dlouhodobé a kratkodobé UGvéry a zapljcéky, pohledavky
z obchodnich vztahd a ostatni pohledavky, kratkodoba finanéni aktiva, ostatni dlouhodobé finan&ni
investice a investice vykazované ekvivalenéni metodou, dlouhodobé pohledavky z financnich
instrumentl, penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty, které jsou viechny klasifikovany jako Gvéry
a pohledavky.

Finanéni zavazky zahrnuji Uro¢ené Gvéry a zapujcky, bankovni Uvéry a zavazky z obchodnich vztahi
’ z . z 7 " v s . o s 7 v 7 z
a ostatni zavazky, derivaty (zavazky z financnich instrumentu) a kratkodobé danové zavazky.

Skupina povaZuje véechny U&etni hodnoty téchto finanénich aktiv a zavazk( za pfiblizné stejné jako
jejich redlna hodnota.
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Realné hodnoty a G&etni hodnoty finan&nich aktiv a zadvazkd jsou uvedeny v konsolidovaném vykazu
o finan¢ni pozici nasledovné:

Realné hodnoty a Gcetni hodnoty financnich

aktiv a zavazkd Ucetni hodnota Realna hodnota

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Pohledavky
Ostatni dlouhodobé financni investice a investice

. ; . 387 784 66 921 387 784 66 921
vykazované ekvivalencni metodou
s ’ ’ o
DIouhgdobe pohlet:.iavky z obchodnich vztahu a 7028 325 7028 325
ostatni dlouhodoba aktiva
Dlouhodoba financni aktiva v redlné hodnoté
vykazovana do zisku nebo ztraty o 208 148 N 208 148
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni
kratkodoba aktiva 134 488 12 580 134 488 12 580
Kratkodoba financni aktiva 13 606 44 979 13 606 44 979
Pohledavka z titulu splatné dané z pfijmQ 31 414 17 31414 17
Penize a penézni ekvivalenty 365 999 24 627 365 999 24 627
Celkem 940 319 357 597 940 319 357 597
Zavazky
Bankovni Gvéry a jiné zapljcky - dlouhodobd &ast 990 296 265 521 990 296 265 521
s s . v 7 . o
Dlouhodobé zavazky z financnich instrumentu a 8 551 1821 8551 1821

ostatni dlouhodobé zavazky
Bankovni GUvéry a jiné zapUjcky - kratkodoba ¢ast 292 052 104 041 292 052 107 729

Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahl a ostatni

kratkodobé zavazky 326 065 120 796 326 065 120 796
Kratkodobé zavazky z finanénich instrumentd 1353 35 1353 35
Zavazek z titulu splatné dané z pFijma 5121 3383 5121 3383
Celkem 1 623 438 495 597 1 623 438 499 285

Hierarchie realné hodnoty

Skupina pouziva nasledujici hierarchii pro uréeni a vykazani redlné hodnoty finanénich nastroji dle

oceflovacich postupQ:

o Urover 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identické aktiva nebo zavazky

o Urover 2: ostatni postupy zaloZzené na vstupnich Udajich, které maji vyznamny dopad na
vykazanou redlnou hodnotu a které je mozné zjistit, a to bud’ pfimo, nebo nepfimo

o Uroven 3: postupy zaloZené na vstupnich udajich, které maji vyznamny dopad na vykazanou
realnou hodnotu a tyto vstupni Udaje nejsou zalozeny na zjistitelnych trznich Gdajich

Nasledujici tabulka zahrnuje Ucetni a realné hodnoty financnich aktiv a pasiv, vCetné jejich Grovni
v hierarchii readlné hodnoty. Nezahrnuje vSak informace o redlné hodnoté finanénich aktiv a zavazk{
neocenénych redlnou hodnotou, pokud se uUcetni hodnota prfimérené blizi redlné hodnoté:
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Uéetni hodnota k 31.12.16

Realna hodnota k 31.12.16

Reélna
obcl’l?c:éisgnki zhacg?jér;'g\t/zgi Uroveri 1 Urovef 2 Urover: 3
instrumenty
Financni aktiva ocenéna realnou hodnotou
Urokové swapy -- 346 -- 346 --
Financni zavazky ocenéné realnou hodnotou
Urokové swapy -- -1 353 -- -1 353 --
Kupni opce -1 852 -- -- -1 852 --

Ucetni hodnota k 31.12.15

Redlna hodnota k

31.12.15
Drzené k hodi(ce)i;nf Oznacené ; ) )
obchodov vy . v realné Uroveri 1  Uroven 2  Uroven 3
ani zajistovaci hodnoté
instrumenty

Finan¢ni aktiva ocenéna realnou
hodnotou
Dlouhodobé finanéni investice -- -- 208 148 -- 208 148 --
Financni zavazky ocenéné realnou
hodnotou
Urokové swapy -- -35 -- -- -35 --
Kupni opce -1 821 -- -- -- -1 821 --

Redlné hodnoty z tabulek byly ziskany od financnich instituci, u nichZ jsou smluvné domluveny Grokové
swapy. Skupina povazuje Ucetni hodnotu této kupni opce za pfimérené se bliZici redlné hodnoté; z toho

dbvodu nedochazi k precenéni.
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34. Provozni segmenty

(a) Podnikatelské segmenty
vy < v, . oy ., Telekomuni vgstatn,i
Informace o trzbach za rok koncici . Okamzité Sportovni v . _ .. . hepFirazené
31. prosincem 2016 Loterie loterie sazeni -kacni a Jine a dalsi Celkem
sluzby o -
cinnosti
Pokracujici ¢innosti
Vsazené ¢astky 1022 790 202 780 387 221 539 -- 1613 330
Trzby z loterni a sazkové Cinnosti 404 018 75 883 111 019 326 -- 591 246
Ostatni vynosy a ostatni provozni vynosy 3 50 242 29 156 16 496 45 947
Provize zprostFedkovateIﬁm -78 585 -16 944 -27 219 -31 -5 184 -127 963
zgg:I na cistych vynosech, ostatnich poplatcich a loterni 121 139 21 079 -39 984 90 _ -182 292
Provozni naklady -98 385 -20 599 -30 161 -31 530 -13 064 -193 739
Odpisy -7 623 -4 159 -4 099 -125 -928 -16 934
Zisk/ztrata z provoznich cinnosti 98 289 13 152 9 798 -2 294 -2 680 116 265
Vynosové Uroky 5733 5733
Nakladové aroky -49 286 -49 286
. Ostatni
Informace o trzbach za rok koncici L . Okamzité Sportovni Telve k,om_ynll neprifazené
31. prosincem 2015 oterie loterie sazeni ~kacni a Jine a dalsi Celkem
sluzby Y- -
cinnosti
Pokracujici ¢innosti
Vsazené Castky 310 729 44 061 48 093 391 - 403 274
Trzby z loterni a sazkové Cinnosti 158 478 18 456 3737 244 -- 180 915
Ostatni vynosy a ostatni provozni vynosy -- -- -- 5 664 31451 37 115
Provize zprostfedkovatelim -17 314 -2 798 -158 -22 -3 091 -23 383
zgg:l na cistych vynosech, ostatnich poplatcich a loterni 31 508 3691 755 -43 . -35 997
Provozni naklady -48 113 -7 883 -5028 -9 813 -2 465 -73 302
Odpisy -1 065 -131 -258 -52 -434 -1 940
Zisk/ztrata z provoznich innosti 60 478 3953 -2 462 -4 022 25 461 83 408
Vynosové Uroky 63 63
Nakladové uroky -15 897 -15 897
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(b) Zemépisné segmenty

V roce 2016 skupina provadéla svou &innost v Ceské republice, Recku, na Kypru, v Rakousku a Italii.

Informace o trzbach za rok koncici
31. prosincem 2016

Trzby a ostatni provozni vynosy
Segmentova aktiva

Segmentové zavazky

Informace o trzbach za rok koncici
31. prosincem 2015

Trzby a ostatni provozni vynosy
Segmentova aktiva

Segmentové zavazky

Ceska
republika
209 086

1 301 502
701 183

Ceska
republika
192 969
1271771
511 190

Recko

415 561
2 832 254
910 929

Recko

Kypr
21 489

1908 796
374 393

Kypr
25 061

208 178
955

Rakousko

140 775
9

Rakousko

65 916
46

Italie

202 074

Italie

Vnitroskupinové
transakce

-8 943

-2 743 041

-96 522

Vnitroskupinové
transakce

-726 353

-941

Celkem

637 193
3 642 360
1 889 992

Celkem

218 030
819 512
511 250
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35. Spriznéné osoby

Vztahy skupiny se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dalSimi osobami, jak je uvadi
nasledujici tabulka. Jsou to:

(1) - Akcionafi a jimi ovladané spolec¢nosti
(2) - Klicovi ¢lenové vedeni daného subjektu nebo jeho materské spolecnosti

VSechny osoby vykazané niZze jsou propojené se spoleCnosti vlivem svych vztahl uvnité skupiny
KKCG AG. Cast z nich je propojena také diky klicovym ¢lendim vedeni.

VSechny vyznamné transakce se spfiznénymi osobami byly realizovdny za béznych trznich
podminek.

(a) Prehled otevienych zlistatkili se spFiznénymi osobami k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci

2015:
Pohledavky Zavazky

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Cestovni kancelar FISCHER, a.s. -- -- 276 12
DataSpring s.r.o. 39 9 166 492
Geewa a.s. -- -- 1 11
GTECH Czech Republic LLC. - 33 -- 3
Conectart s.r.o. (dfive Informacni linky, s.r.o.) -- -- 125 62
KKCG a.s. -- -- 844 188
KKCG AG *) 1337 -- 42 263 79 086
KKCG Real Estate a.s. -- -- -- --
KKCG Structured Finance AG *) 13 606 44 996 -- 65 086
Kynero Consulting a.s. - -- 1 1
MND a.s. -- -- 36 52
Springtide Ventures s.r.o. - -- -- 11
Vinohradska 230 a.s. - -- 2 --
G-JET s.r.o. -- -- -- --
FM&S Czech a.s. 3 -- 48 --
KKCG UK Limited -- -- 217 --
SafeDX s.r.o. -- -- -- --
EMMA CAPITAL LIMITED -- -- 1882 --
Emma Gamma Limited -- -- 12 953 --
Emerging Markets Capital, a.s. 1 049 - 1102 --
Celkem 16 034 45 038 59 916 145 004

b 3

)
K 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015 zavazky KKCG AG (dfive KKCG PLC) a KKCG Structured Finance AG
(dfive KKCG Structured Finance Limited) predstavuji pfijaté zapQjéky od spriznénych osob detailné
popsanych v bodé 17.
K 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015 pohledavky za KKCG Structured Finance AG predstavuji kratkodoba
finan¢ni aktiva popsana v bodé 12.
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(b) Prehled transakci se spfiznénymi osobami za obdobi koncici 31. prosince 2016 a 31.
prosince 2015:

Trzby Naklady

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Cestovni kancelar FISCHER, a.s. -- 2 153 20
DataSpring s.r.o. 85 84 447 27
Geewa a.s. -- -- 10 25
GTECH Czech Republic LLC. - 165 -- 12
Conectart s.r.o. (dfive Informacni linky, s.r.0.) 1 -- 648 273
KKCG a.s. -- 8 -- 705
KKCG AG *) -- - -- 9 286
KKCG Real Estate a.s. -- -- -- 68
KKCG Structured Finance AG *) 9 14 1927 5443
Kynero Consulting a.s. -- -- 11 3
MND a.s. -- 1 357 124
Springtide Ventures s.r.o. - -- -- 9
Vinohradska 230 a.s. -- - 8 -
G-JET s.r.o. -- -- 8 --
FM&S Czech a.s. 38 -- 355 --
KKCG UK Limited -- -- 196 -
SafeDX s.r.o. 20 -- -- --
EMMA CAPITAL LIMITED -- -- 1 554 --
Emma Gamma Limited -- -- 1077 --
Emerging Markets Capital, a.s. 880 -- 1101 --
Celkem 153 274 7 852 15995

*)

Naklady za obdobi 2016 a 2015 od spolecnosti KKCG AG (dfive KKCG PLC) a KKCG Structured Finance AG
(dfive KKCG Structured Finance Limited) predstavuji nékladové Uroky z prijatych pUjcek od spiizn&nych
osob detailné popsanych v bodé 17.

Mimo vySe uvedené dosSlo v roce 2015 k nakupu spolec¢nosti RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED od materské
spolecnosti KKCG AG (dfive KKCG PLC, transakce pod spole¢nou kontrolou viz bod 14).

(c) Transakce se ¢leny organt konsolidovanych spoleénosti za obdobi konéici 31. prosince
2016 a 31. prosince 2015:

V roce 2016 vyplatila skupina odmé&ny ¢&lenim organt konsolidovanych spoleénosti ve vysi 411 tis. Eur
(2015: 221 tis. Eur).
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36. Nasledné udalosti

Popis naslednych udalosti po 31. prosinci 2016:

- Skupina podepsala smlouvy o budouci akvizici daldich podill ve spole¢nosti Medial Beteiligungs-
GmbH. Transakce jsou stale ve fazi jednani a budou podléhat schvaleni pfislusnymi urady.

- Dne 18. dubna 2017 skupina navysila hodnotu investice v pfridruzené spolecnosti LOTTOITALIA
S.r.l. ve vysi 100 165 tis. Eur prostifednictvim navyseni kapitalu.

- Dne 17. bfezna 2017 skupina vydala 200 000 kmenovych dluhopisd na majitele s nominalni
hodnotou 1 000 € za dluhopis. Konec¢ny vytézek byl stanoven na 3,50 % a nabidkova cena
dluhopisu byla stanovena na 1 000 € za dluhopis, tj. 100 % nominalni hodnoty.

- Dne 9. kvétna 2017 dcefina spolec¢nost OPAP S.A. vyplatila dividendu ve vysi 0,6 Eur na akcii, jak
bylo verejné oznameno v dokumentu ,Rozhodnuti 17. fédné valné hromady spolecnosti OPAP S.A."
ze dne 27. dubna 2017.

Kromé vysSe uvedenych skutecnosti nedoslo k zadnym naslednym udalostem, které by mély vyznamny vliv
na konsolidovanou Ucetni zadvérku k 31. prosinci 2016.

Datum: Podpis statutarniho organu:

10. kvétna 2017

Pavel Saroch Pavel Horak
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spoleénosti
SAZKA Group a.s.

Provedli jsme audit pfiloZzené konsolidované G¢etni zavérky spoleénosti SAZKA Group
a.s., sestavené na zakladé Mezinarodnich standard( ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatétm  Evropskou unii, tj. konsolidovaného vykazu o finanéni pozici
k 31. prosinci 2015, konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku, konsolidovaného
vykazu zmén vlastniho kapitalu a konsolidovaného vykazu o penéznich tocich za rok
2015 a pfilohy této konsolidované Géetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych
U&etnich metod a ostatnich vysvétlujicich Gdajd. Udaje o spoleénosti SAZKA Group a.s.
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této konsolidované ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcéetni jednotky za konsolidovanou udéetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti SAZKA Group a.s. je odpovédny za sestaveni
konsolidované uc€etni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu
s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované
UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této konsolidované
ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze konsolidovana
ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup(, jejichz cilem je ziskat diikazni informace
o ¢astkach a skuteCnostech uvedenych v konsolidované ucetni zavérce. Vybér
auditorskych postupl zavisi na Usudku auditora, vcetné vyhodnoceni rizik, Ze
konsolidovana ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem
nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém,
ktery je relevantni pro sestaveni konsolidované Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadiit se k u€innosti vnitfniho kontroiniho systému acetni jednotky. Audit téz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych uUcetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadl
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace konsolidované ucetni zavérky.

Jsme pfesvédceni, Ze ziskané dlkazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

KPMG Caska republika Audit, s 1 0, a Czech linmutsd liahility cornpany and Obchodni restiik vedeny 1CO 49619187
a membet firm of the KPMG network of independent mernper firms affiliated Méstskym soudemn v Praze DIC CZ639001996
witlh KPMG International Cooperative |, KPMG Internationat”), a Swiss entity oddil C, vlozka 24186 1D datové schranky: 8h3gtra



KPMG

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru konsolidovana Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv spole¢nosti SAZKA Group a.s. k 31. prosinci 2015 a nakladl, vynosi a vysledku
jejiho hospodarieni a penéznich tok( za rok 2015 v souladu s Mezinarodnimi standardy
Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené v konsolidované vyroéni zpraveé
mimo konsolidovanou G&etni zavérku a nasdi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ spolecnosti.

Nas vyrok ke konsolidované Ucetni zavérce spolecnosti SAZKA Group a.s.
k 31. prosinci 2015 se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny
zvlastni vyrok. Presto je v8ak souéasti nasich povinnosti souvisejicich s ové&fenim
konsolidované ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda
ostatni informace uvedené v konsolidované vyro¢ni zpravé nejsou ve vyznamném
nesouladu s konsolidovanou Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o G¢etni jednotce
ziskanymi béhem ovéfovani konsolidované ucetni zavérky, zda je konsolidovana
vyro¢ni zprava sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci
zZjistime, ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi zpravé.

V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového
nezjistili.

V Praze, dne 22. ¢ervence 2016

7
s it et I o
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. . Director

Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni &islo 2207
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SAZKA Group a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2015 (v tisicich Euro)

Konsolidovany vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho

Bod

uplného vysledku hospodafeni prilohy 22 rok 2015 Zarok 2014
Trzby z loterni a sazkové cinnosti 5 180915 149 747
Trzby z vklad{ 403 274 326 081
Vyhry -222 359 -176 334
Trzby z ostatnich dinnosti 5 12 042 11 954
Cisté trzby 192 957 161 701
Naklady na trzby z loterni a sazkové cinnosti 6 -76 887 -65 642
Odmény za sluzby -37 876 -33 186
Loterni dan -35997 -30 308
Ostatni naklady na trzby z loterni a sazkové Cinnosti -3014 -2 148
Naklady na trzby z ostatnich ¢innosti 6 -8 299 -8 048
Naklady na prodej -85 186 -73 690
Hruba marze 107 771 88 011
Ostatni provozni vynosy 25 073 641
Provozni naklady -49 436 -43 383
Marketingové a odbytové naklady -27 801 -23 152
Administrativni naklady -18 679 -16 992
Ostatni provozni naklady -2 956 -3 239
Provozni vysledek hospodareni 83 408 45 269
Vynosové aroky 10 63 69
Nakladové aroky 10 -15 897 -22 003
Ostatni zisky (+)/ ztraty (-) z financéni oblasti 10 24 840 -160
Financni vysledek hospodareni 9 006 -22 094
Podil na vysledku hospodareni spolecnosti vykazovanych ekvivalenci
V5 11 915 --
(po zdanéni)
Vysledek hospodaieni pfed zdanénim 93 329 23175
Dafi z prijmd 12 -8 991 -4 415
Vysledek hospodafreni za ucetni obdobi 84 338 18 760
Polozky, které budou reklasifikované do vykazu zisku nebo
ztraty
Pfecenéni zajisfovacich derivatd 597 -626
OdloZena dan z precenéni zajisfovacich derivatt -113 119
Kurzové rozdily z pfepoCtu zahrani¢nich jednotek 2 005 -1 368
Ostatni GUplny vysledek za Gucetni obdobi (po zdanéni) 2489 -1 875
Uplny vysledek hospodaieni za G&etni obdobi 86 827 16 885




SAZKA Group a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2015 (v tisicich Euro)

Vysledek hospodafeni pFipadajici:
Akcionari spolecnosti

Nekontrolnim podildm

Uplny vysledek hospodareni p¥ipadajici:

Akcionari spolecnosti

Nekontrolnim podilGm

Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii (v tisicich Euro)

Zredény zisk na akcii (v tisicich Euro)

23
23

84 338
84 365
-27

86 827

86 889

-62

4218
4218

18 760
18 760

16 885

16 885

938
938

PFiloha ke konsolidované Ucetni zavérce na stranach 10 az 61 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.




SAZKA Group a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2015 (v tisicich Euro)

Bod
Konsolidovany vykaz o financni pozici pfilohy 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
Dlouhodoby nehmotny majetek 14 79 051 75 813
Goodwill 14 356 564 347 561
Dlouhodoby hmotny majetek (pozemky, budovy a zafizeni) 15 24 079 24 520
Ostatni dlouhodobé financni investice 17 1 701 1 658
Investice vykazované ekvivalen¢ni metodou 17 65 220 -
Dlouhodoba finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou
pres zisk nebo ztratu 18 208 148 -
Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni
dlouhodoba aktiva 20 325 191
Stala aktiva celkem 735 088 449 743
Zasoby 253 278
Krétkodobé pohledavky z obchodnich vztahd a ostatni
kratkodoba aktiva 20 12 580 6 510
Pohledavka z titulu splatné dané z pFijma 12 17 2 376
Kratkodobé pohledavky z finanénich instrumentd 21 44 979 4127
Penize a penézni ekvivalenty 22 24 627 39 294
Majetek uréeny k prodeji 16 1 968 --
Obézna aktiva celkem 84 424 52 585
Aktiva celkem 819 512 502 328

PFiloha ke konsolidované Ucetni zavérce na stranach 10 az 61 tvofi nedilnou soucast této konsolidované Gcetni zavérky.




SAZKA Group a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2015 (v tisicich Euro)

Konsolidovany vykaz o financni pozici Bod

(pokracovani) piilohy 31.12.2015 31.12.2014
PASIVA

Vlastni kapital

Zakladni kapital 23 81 81
Kapitalové a ostatni fondy 23 189 134 82 716
Fond z prepoctu na cizi ménu 23 -7 770 -9 810
Vysledek hospodareni minulych let a bézného obdobi 23 126 528 59 159
Vlastni kapital pfipadajici akcionari celkem 307 973 132 146
Nekontrolni podily 289 --
Vlastni kapital celkem 308 262 132 146
Zavazky

Bankovni Uvéry a jiné zapljéky - dlouhodobd &ast 24 265 521 209 093
Dlouhodobé z&vazky z finanénich instrumentd 1821 1744
Dlouhodobé rezervy 26 813 --
Odlozeny danovy zavazek 19 8 180 5972
Dlouhodobé zavazky celkem 276 335 216 809
Bankovni Uvéry a jiné zapljeky - kratkodoba &ast 24 104 041 104 066
Kratkodobé zévazky z obchodnich vztahl a ostatni kratkodobé

zavazky 25 120 796 41 600
Z&vazek z titulu splatné dané z prijml 12 3383 --
Kratkodobé zévazky z finanénich instrumentd 21 35 623
Kratkodobé rezervy 26 6 660 7 084
Kratkodobé zavazky celkem 234 915 153 373
Zavazky celkem 511 250 370 182
Vlastni kapital a zavazky celkem 819 512 502 328

Pfiloha ke konsolidované Ucetni zavérce na stranach 10 az 61 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.




SAZKA Group a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2015 (v tisicich Euro)

Vysledek Fond

Konsolidovany vykaz zmén Kapitalové a hospodafeni  z pFepoétu Vlastni
viastniho kapitalu Bod Zakladni ostatni minulych let a na cizi Vlastni Nekontrolni kapital

prilohy kapital fondy bézného obdobi ménu kapital* podily celkem
Stav k 1. lednu 2014 81 82 697 40 391 -8 442 114 727 - 114 727
Vysledek hospodareni za rok 2014 -- -- 18 760 -- 18 760 -- 18 760
Pfecenéni zajisfovacich derivatd -- -507 -- -- -507 -- -507
Ostatni pohyby ve vlastnim kapitalu -- -4 8 -- 4 -- 4
Navyseni ostatnich kapitalovych fondd -- 530 -- -- 530 -- 530
Zmeéna ve fondu z prepoctu na cizi ménu -- -- -- -1 368 -1 368 -- -1 368
Stav k 31. prosinci 2014 81 82 716 59 159 -9 810 132 146 - 132 146
Vysledek hospodareni za rok 2015 -- -- 84 365 -- 84 365 -27 84 338
Pfecenéni zajisfovacich derivatd -- 484 -- -- 484 -- 484
Ostatni pohyby ve vlastnim kapitalu -- -- -16 996 -- -16 996 -- -16 996
Navys$eni ostatnich kapitalovych fondG -- 105 934 -- -- 105 934 333 106 267
Zména ve fondu z pfepoctu na cizi ménu -- -- -- 2 040 2 040 -35 2 005
Vliv zmény podilu - - -- -- -- 18 18
Stav k 31. prosinci 2015 23 81 189 134 126 528 -7 770 307 973 289 308 262

* Vlastni kapital pFipadajici akcionari celkem.

Priloha ke konsolidované Ucetni zavérce na stranach 10 az 61 tvori nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2015 (v tisicich Euro)

Konsolidovany vykaz o penéZnich tocich Bod pFilohy Z;J:'S( Z;J:z
PROVOZNi CINNOST

Zisk (+) za ucetni obdobi 84 338 18 760
Uprava o:

Dafi z prijmQ 12. 8 991 4 415
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 7. 1940 1 855
Ztrata (+) z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného

majetku 7. 148 469
Zisk (-) z prodeje financnich investic a ostatni finan¢ni vynosy -36 --
Zisk (-) z pfecenéni dlouhodobého majetku, finanénich instrumentd

a financnich investic 10. -21 606 --
Cisty Grokovy naklad (+) 10. 15 834 21 934
Cisté kurzové zisky (-) 10. -1 541 -
Ostatni financni zisky (dividendy) 10. -1 295 --
Badwill 8. -25 061 --
Podil na zisku spolecnosti vykazovanych ekvivalenci 11. -915 --
Ostatni nepenézni operace -18 -64
Provozni vysledek pred zménou pracovniho kapitalu a rezerv 60 779 47 369
Zvyseni (+)rezerv 213 2115
Zvyseni (-)/ snizeni (+) zasob 32 -102
Zvyseni (-)/ snizeni (+) pohledavek z obchodnich vztahd a jinych

aktiv -5 966 1473
Zvyseni (+) zavazkl z obchodnich vztahd a jinych zévazkd 4 531 10 616
Penézni prostiedky generované z provozni ¢innosti 59 589 61 471
Zaplacené uroky -11 508 -25 148
Zaplacend dafi z piijmdé -1322 -6 832
Cisty penézni tok generovany z provozni éinnosti 46 759 29 491
INVESTICNI CINNOST

Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 15. -2 286 -1 029
Potizeni dlouhodobého nehmotného majetku 14. -2 395 -1 561
Nabyti investic netto po zohlednéni nabytych penéZnich prostiedkd 13. -168 705 --
PFijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 10 236
PFijaté uroky 107 69
PFijaté dividendy 10. 1295 --
Cisty penézni tok pouzity v (-) investi¢ni innosti -171 974 -2 285
FINANCNi CINNOST

Ostatni vklady do vlastniho kapitalu 105 934 534
PFijaté Gvéry a zapljcky 74 469 235433
Uhrazené uvéry a zapUjcky -30 344 -247 802
Cisty penézni tok generovany z (+)/ pouzity ve (-) financ¢ni

c¢innosti 150 059 -11 835
Cisté zvyseni (+) penéznich prostfedkii a penéZnich

ekvivalentii 24 844 15371
Viiv prepoctu cizich mén 1341 -413
Stav penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentili na

pocatku ucetniho obdobi 21, 22 43 421 28 463
Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalent(i na konci

ucetniho obdobi 21, 22 69 606 43 421

Pfiloha ke konsolidované Ucetni zavérce na stranach 10 az 61 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni
zaveérky.




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2015 (v tisicich Euro)
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SAZKA Group a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2015 (v tisicich Euro)

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce

1. Obecné informace o skupiné

1.1. Charakteristika

SAZKA Group a.s. (plvodné& PUU Czech, a.s.) (,spole¢nost") vznikla 2. dubna 2012 zapisem do
obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 18161. Sidlo spolecnosti je
Vinohradska 1511/230, Praha 10, Strasnice, PSC 100 00, IC 242 87 814. Spolecnost byla zalozena jako
projektova spole¢nost za Gcelem drzby kapitdlovych Gcasti dalich subjektd.

Skupina SAZKA Group a.s. (,skupina®“) je nejvétsi domaci provozovatel Ciselnych a okamzitych loterii.

1.2. Predmét cinnosti

Hlavnim predmétem podnikani skupiny je provozovani loterii a jinych podobnych her v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy, tj. provozovani okamzitych a Ciselnych loterii, sportovnich a kurzovych
sazek a jinych podobnych her v souladu se zakonem ¢. 202/1990 Sb., o loteriich a jinych podobnych
hrach, v platném znéni (dale jen ,loterni zakon").

Kromé loterni a sazkové cinnosti provozuje skupina SAZKA Group a.s. také neloterni podnikatelské
aktivity prostfednictvim obchodnich mist a termindll (nap¥. dobijeni predplacenych karet pro mobilni
telefony, prodej vstupenek na nejrlzné&jsi kulturni, sportovni a spoledenské akce, placeni faktur,
pojisténi, placeni slozenek a splaceni Uvérd prostiednictvim sité terminall), obchodovani s televiznimi
pravy a vyroba a distribuce audiovizudlnich praci. Skupina také provozuje virtualniho operatora
SAZKAmobil. Dale spolec¢nost vyviji investi¢ni aktivity v ramci, kterych jsou postupné kupovany podily ve
spolec¢nostech s podobnym typem podnikatelskych aktivit.

1.3. Spolecnosti ve skupiné

Nasledujici tabulka uvadi spolecnosti, které vstupuji do konsolidacniho celku SAZKA Group a.s. a podil
materské spolecnosti na vlastnim kapitalu dcefiné spolec¢nosti.

Sidlo & : Podil k Podil k Metoda konsolidace
Nazev spole¢nosti spolecnosti  31,12.2015 31.12.2014
Matefska spolecnost: Ceska _ _ In&
SAZKA Group a.s. republika P
Dcefina spoleénost: Ceska 0 0 ,
SAZKA Czech a.s. - poskupina republika 100% 100% pina
Dcefina spolecnost: Ceska
Austrian Gaming Holding a.s. - . 75% -- plna
. republika
podskupina (1)
Dcefina spolecnost: o .
RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED (2) Kypr 100% pina
Dcefina le¢ : .
cefina spole¢nost Kypr 100% B pina

Vitalpeak Limited (3)

(1) Spolecnost Austrian Gaming Holding a.s. vstoupila do konsolidaniho celku dne 2. zari 2015.
(2) Spolec¢nost RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED vstoupila do konsolidacniho celku dne 24. srpna 2015.

(3) Spolecnost Vitalpeak Limited vstoupila do konsolidacniho celku dne 30. bfezna 2015.
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Podskupina SAZKA Sidlo Podil k Podil k Metoda konsolidace
Czech a.s. zahrnuje: spolecnosti 31.12.2015 31.12.2014
Matefska spolecnost: Ceska . . Ina
SAZKA Czech a.s. republika P
Dcefina spolecnost: Ceska o o .
SAZKA FTS a.s. republika 100% 100% pina
Dcefina spolecnost: ¢ 4
P _ Ceska 100% 100% plna

SAZKA a.s. - podskupina republika
Podskupina SAZKA a.s. Sidlo Podil k Podil k Metoda konsolidace
zahrnuje: spolecnosti 31.12.2015 31.12.2014
Matefska spolecnost: Ceska . . Ina
SAZKA a.s. republika P
Dcefina spolecnost: Ceska o o .
SPORTLEASE a.s. republika 100% 100% pina
Dcefina spolecnost: & 4

rna s L Ceska - 100% pind
KPS MEDIA a.s. v likvidaci (4) republika

(4) Spolecnost KPS media a.s. v likvidaci byla soulasti konsolidaéniho celku do 31. bfezna 2015, kdy
byla zlikvidovana. K vymazu spolecnosti z obchodniho rejstiiku doslo dne 8. Fijna 2015.

Podskupina Austrian sidlo Podil k Podil k
Gaming Holding a.s. v . i
g 9 spoletnosti  31.12.2015 31.12.2014 etoda konsolidace

zahrnuje:

Matef'ska spolecnost: Ceska . - In&
Austrian Gaming Holding a.s. republika P
Dcefina spolecnost:

CAME Holding GmbH - podskupina Rakousko 100% - pind
(5)

(5) Spolecnost CAME Holding GmbH vstoupila do konsolidacniho celku dne 17. Fijna 2015.
Podskupina CAME Holding Sidlo ) Podil k Podil k Metoda konsolidace
GmbH zahrnuje: spolecnosti  31,12.2015 31.12.2014
Matefska spolecnost: .
CAME Holding GmbH Rakousko pina
Pridruzena spolecnost: Rakousko 29,63% - ekvivalenéni

Medial Beteiligungs-GmbH (6)

(6) Spolecnost Medial Beteiligungs-GmbH vstoupila do konsolidacniho celku dne 17. fijna 2015.
Uvedené procento vyjadfuje podil viastnény pfimou materskou spolecnosti.
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1.4.

1.5.

1.6.

Slozeni statutarniho organu a dozorci rady spolecnosti

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2015:

¢len predstavenstva: JUDr. Josef Novotny

Slozeni dozor¢i rady k 31. prosinci 2015:
predseda dozordi rady: JuDr. Ing. Tomas Porupka, Ph.D.
¢len dozord¢i rady: PhDr. Jakub Sokol

Jediny akcionar spolec¢nosti

Jediny akcionar spolecnosti k 31. prosinci 2015:
KKCG PLC

8 Alasias street, Christodoulides Building

3095 Limassol

Kyperska republika

Skupina je soucasti konsolidacniho celku skupiny KKCG. Vlastnikem spolec¢nosti v ramci skupiny
KKCG je spolecnost KKCG PLC se sidlem na Kypru.

\Y, prﬁbéhu prvniho cCtvrtleti 2016 byla dokoncena migrace jediného akcionare spolec¢nosti z Kypru
do Svycarska. Spole¢nost zménila svou pravni formu na AG (Aktiengesellschaft) a obchodni nazev
spole¢nosti na KKCG AG. V souvislosti s migraci doslo zaroveri i ke zméné sidla spolec¢nosti:

KKCG AG
Kapellgasse 21
6004 Luzern

Svycarsko

Zmény v obchodnim rejstfiku v priibéhu acetniho obdobi

V roce 2015 byly provedeny nasledujici zmény:

Dne 30. zafi 2015 dosSlo ke zméné pravni formy jediného akcionare spolecnosti KKCG SE na pravni
formu ,Public Limited Company". Cely nazev spolec¢nosti dle kyperského obchodniho rejstfiku je
KKCG PLC.

Dne 10. Unora 2015 doslo k zaniku Clenstvi v predstavenstvu ¢lena JUDr. Tomase Porupky, Ph.D. a
k zapisu vzniku jeho Clenstvi jako predsedy dozorci rady.

Ke stejnému datu zaroven doslo k zapsani nového Clena predstavenstva JUDr. Josefa Novotného a
zaroven tak doslo k zéniku jeho Clenstvi jako predsedy dozord¢i rady.

Dne 31. kvétna 2015 byl odvolédn z funkce Clena dozoréi rady Radek Dyntar. Do obchodniho
rejstfiku byla tato skutecnost zapséna dne 16. ¢ervence 2015.
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2.

(a)

(b)

(c)

(d)

Ve Ve v

Vychodiska pro sestaveni konsolidované Gcetni zavérky

Prohlaseni o shodé

Konsolidovana Ucletni zavérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy uGcetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (,IFRS").

Skupina nema povinnost sestavovat konsolidovanou Uucetni zavérku dle ceskych Ucetnich
standard(, pfiloha ke konsolidované uc&etni zdvérce proto neobsahuje odsouhlaseni mezi
konsolidovanou G&etni zavérkou dle &eskych Uéetnich standardl a konsolidovanou G&etni zavérkou
pfipravenou dle IFRS.

Ucetni postupy uvedené v bodé ¢&. 3 této prilohy byly pouzity pfi sestavovani konsolidované ucetni
zavérky za rok kondici 31. prosincem 2015 a také pfi sestavovani Udajl srovnatelného obdobi,
tj. k 31. prosinci 2014.

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla schvédlena predstavenstvem spolec¢nosti dne 25. Cervence
2016.

Zplisob ocenovani

Konsolidovana Gcetni zavérka je sestavena za predpokladu nepretrzitého trvani Ucetni jednotky
(,going concern“) s pouzitim metody historickych cen, pokud neni stanoveno v Gcetnich politikach
jinak.

Skupina dlsledné& uplatiiuje Ucetni postupy, které jsou popsany déle v textu.

Funk¢ni a prezentacni ména

Funk¢ni ménou spolecnosti jsou ceské koruny (KE), jednotlivé spolecnosti skupiny maji své vlastni
funkcéni mény.

K sestaveni konsolidované Ucetni zavérky v souladu s IFRS je prezentaéni ménou Euro (,Eur").
Vsechny finan¢ni informace vykazané v Eurech byly zaokrouhleny na celé tisice (,tis. Eur"), neni-li
uvedeno jinak.

Nazev spolecnosti Funkcni ména
SAZKA Group a.s. Ké
SAZKA Czech a.s. K¢e
SAZKA FTS a.s. K¢
SAZKA a.s. K¢e
KPS MEDIA a.s. v likvidaci K¢é
Austrian Gaming Holding a.s. K¢é
RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED Euro
CAME Holding GmbH Euro
Vitalpeak Limited Euro
Medial Beteiligungs-GmbH Euro
SPORTLEASE a.s. K¢é

Pouzivani odhadd a predpokladi

Sestaveni konsolidované ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouzivani urcitych kritickych
G&etnich odhadl, které ovlivAiuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a nakladl. Vyzaduje
také, aby vedeni skupiny pfi aplikaci G&etnich postupl uplatnilo pfedpoklady zaloZené na vlastnim
Usudku. Vysledné ucetni odhady - pravé proto, Ze jde o odhady - se mohou od pfislusnych
skutecnych hodnot lisit.

Odhady a predpoklady se pribézné reviduji. Revize G&etnich odhadd jsou zohledn&ny v obdobi,
ve kterém je dany odhad revidovan (tyka-li se revize odhadu pouze tohoto obdobi), nebo v obdobi
revize a v pristich obdobich (tyka-li se revize bézného obdobi i pFistich obdobi).
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(e)

()

Informace o aplikaci U&etnich postupl a predpokladech, které mély nejvyznamnéjéi dopad na
Castky vykazované v Ucetni zavérce, jsou uvedeny v nasledujicich bodech pfilohy ke konsolidované
ucetni zaveérce:

e Bod ¢. 3 a 14 - vykazovani goodwillu, posouzeni snizeni hodnoty goodwillu,

posouzeni snizeni hodnoty nehmotného majetku s neurcitou dobou Zivotnosti a posouzeni
doby Zivotnosti nehmotnych aktiv;

e Bod¢. 3 a 15 - posouzeni doby Zivotnosti hmotnych aktiv;

e Bod ¢&. 15 - vykazani operativniho leasingu terminald;

e Bod ¢. 16 - posouzeni sniZzeni hodnoty vyznamnych aktiv drzenych k prodeji;
e Bod ¢&. 27 - posouzeni soudnich spord.

Uéetni standardy vydané v posledni dobé

PFi pripravé této konsolidované ucetni zavérky skupina pouZila nové ¢i zménéné standardy
a interpretace, které museji byt povinné aplikovany pro Ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2015
(nize nejsou uvedeny nové Ci zménéné standardy a interpretace, které se tykaji neziskovych

spole¢nosti a organizaci plsobicich ve vefejném sektoru, nebot tyto standardy a interpretace se na
skupinu nevztahuji).

Novelizace IAS 19 - Plany definovanych pozitk(: zaméstnanecké prispévky

U¢innd pro roéni uéetni obdobi zadinajici 1. ¢ervence 2014 nebo pozdé&ji. Novelizace se pouZije
retrospektivneé.

Novelizace se tykd pouze planl definovanych poZitk{, které zahrnuji prispévky od zaméstnancil
nebo tretich stran splfujici urcita kritéria. Konkrétné musi byt:

e uvedeny ve formalnich podminkach planu,

e vazany na sluzby zaméstnanci a

e nezavislé na poctu odpracovanych let.

Pokud jsou tato kritéria splnéna, ma spole¢nost moznost (nikoliv vSak povinnost) vykazat dané
prispévky jako snizeni nakladt sluzeb v obdobi, v némz byly poskytnuty souvisejici sluzby.

Novela neméla zadny dopad na ucetni zavérku, nebot (cletni jednotka nemd Zzadné plany
definovanych pozitkd, které by zahrnovaly prispévky od zaméstnancl nebo tretich stran.

Standardy, interpretace a novely vydanych standardd, které byly pfijaty do
31. prosince 2015, a které dosud nejsou ucinné

IFRS 9 Financni nastroje

U¢inny pro ro¢ni Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozd€ji; pouzije se retrospektivné
s nékterymi vyjimkami. Uprava minulych obdobi neni vyZzadovana a je povolena, pouze pokud jsou
k dispozici informace bez pouziti zpétného pohledu. Drivéjsi pouziti je povoleno.

Tento standard nahrazuje IAS 39 Financni nastroje: Uctovani a ocenovani s tim, ze nadale plati
vyjimka dle IAS 39 pro zajiSténi redlné hodnoty Urokové angazovanosti Ucetni jednotky v portfoliu
finanénich aktiv nebo finanénich zavazkl a Ze si Géetni jednotky mohou zvolit, zda budou o viech
zajisténich G¢tovat podle pozadavkd IFRS 9 nebo nadale podle stavajicich pozadavkl obsazenych
v IAS 39.

Skupina ocekava, ze standard IFRS 9 nebude mit vyznamny dopad na Gcletni zavérku. Vzhledem
k povaze ¢&innosti skupiny a druhlim finanénich nastrojl, které drZi, se nepfedpoklada, ze dle IFRS
9 dojde ke zmé&né klasifikace a ocenéni finanénich nastroji cetni jednotky.

IFRS 14 Casové rozliseni pFi cenové regulaci
Ucinny pro ro¢ni Ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2016 nebo pozd&ji. DFivéjsi pouZiti je povoleno.

IFRS 14 je novy standard, ktery umoZzfuje, aby uUcletni jednotka, kterd je prvouzivatelem
Mezinarodnich standard( Gcetniho vykaznictvi, nadale (s nékterymi omezenymi zmé&nami) tctovala
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o ,zlstatcich na Gétech ¢asového rozlideni vyplyvajicich z cenové regulace" podle predchozich
GAAP, a to jak pfi prvotnim prijeti IFRS, tak i v nasledujici ucetni zavérce.

Skupina odekava, Ze tento standard nebude mit Zadny dopad na Ucetni zavérku, nebot neeviduje
v 7 7 o r v v r v e 7 .7 7 s
zadneé zustatky na uctech casoveho rozliseni vyplyvajici z cenoveé regulace.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky
U¢inny pro ro¢ni Uéetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozd&ji. DFivéjéi pouZiti je povoleno.
Tento novy standard poskytuje ramec, ktery nahrazuje stavajici upravu vykazovani vynost v IFRS.
Ucetni jednotky zavedou pétikrokovy model s cilem urdit v jaky okamzik a v jaké vysSi vynosy
vykazat. Novy model stanovi, ze vynos by mél byt zalctovan v okamziku, kdy ucetni jednotka
pirevede kontrolu nad zboZim nebo sluzbami na zakaznika, a to ve vysi, na jakou bude mit ucetni
jednotka dle svého vlastniho ocekavani narok. V zavislosti na splnéni urcitych kritérii se vynos
vykaze:

o v pribé&hu &asu, a to zplsobem, ktery odrazi pInéni G¢etni jednotky, nebo

e v okamziku, kdy kontrola nad zbozim nebo sluzbami pfejde na zakaznika.
IFRS 15 rovnéZ stanovuje zadsady, které Gcetni jednotka uplatni s cilem poskytnout uZivateldm
Ucetni zavérky uziteCné kvalitativni a kvantitativni informace o povaze, vysi, nacasovani a
nejistot& vynosl a penéznich tokl plynoucich ze smlouvy se zakaznikem.

Skupina ocekava, Ze tento novy standard nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad na
Gcetni zavérku. Vzhledem k povaze ¢&innosti skupiny a druhdm vynost, které ji plynou, se
nepredpoklada, Ze dle IFRS 15 dojde ke zméné vykazovani a ocenéni vynosd Ucetni jednotky.

Novelizace IAS 1
Uc&innd pro ro¢ni Gcetni obdobi za&inajici 1. ledna 2016 nebo pozdé&ji. Drivéjsi pouziti je povoleno.

Tato novelizace IAS 1 obsahuje nasledujicich pé&t konkrétnich zdokonaleni poZadavkd daného
standardu tykajicich se zverejfiovanych informaci.

Byla upravena ustanoveni tykajici se vyznamnosti v IAS 1 s cilem objasnit nasledujici:
e Nevyznamné informace mohou odvadét pozornost od uzitecnych informaci.
e Kritérium vyznamnosti se vztahuje na celou Ucetni zavérku.

e Kritérium vyznamnosti se vztahuje na kazdy pfipad, kdy standard IFRS vyzaduje
zverejnéni specifickych informaci.

Byla upravena ustanoveni tykajici se poradi bodl pFilohy (véetné Géetnich pravidel) s cilem:
e odstranit z IAS 1 formulaci, kterd byla vyklddana tak, e nafizuje pofadi bodl pFilohy
k Ucetni zavérce;
e objasnit, ze UcCetni jednotky si mohou zvolit, kde v Gcetni zavérce uvedou ucetni pravidla.

Skupina ocekava, ze tato novelizace nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad na
sestavovani a zvefejnovani ucetni zavérky skupiny.

Novelizace IFRS 11: Uctovani o nabyti Géasti na spoleénych &innostech

U&inna pro roéni Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdé&ji; pouzije se prospektivné.
Drivéjsi pouziti je povoleno.

Tato novelizace vyzaduje, aby pfi Uc¢tovani o nabyti UcCasti na spole¢né cinnosti, ktera tvofi podnik,
byly uplatnény prislusné zasady tykajici se uctovani o podnikovych kombinacich.

Zasady tykajici se uctovani o podnikovych kombinacich se uplatni i pfi Gctovani o nabyti
dodateCnych Ucasti na spolec¢né cinnosti v pfipadech, kdy si spoluprovozovatel ponecha
spoluovladani. Nabytd dodatecna Ucast bude ocenéna readlnou hodnotou. Dfive drzené Udasti na
spolecné Cinnosti se nebudou precenovat.

Dopad pfijeti této novelizace bude moZné posoudit aZz v roce jeji prvotni aplikace, nebot bude
zaviset na nabyti spoleénych &innosti v prib&hu daného Gcetniho obdobi. Skupina neplanuje
drivéjsi prijeti této novelizace; neni proto mozné odhadnout dopad pfijeti této novelizace na Gcetni
zavérku skupiny.
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Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spolecnym podnikem

Novelizace je Ucinna pro rocni Ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji a pouzije se
prospektivné. Drivejsi pouziti je povoleno.

Tato novelizace objasnuje, Ze v pfipadé transakce tykajici se pfidruzeného &i spole¢ného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana Ci vloZzena aktiva predstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto zisk nebo ztrata se
vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho pfidruzenym ci
spole¢nym podnikem tyka aktiv, kterd nepredstavuji podnik (i v pfipadé, Zze dana aktiva
jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Skupina ocekava, ze tato novelizace nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad na Gcetni
zavérku. Kvantitativni dopad prijeti této novelizace vsak bude mozné posoudit az v roce jeji
prvotni aplikace, nebot bude zaviset na prevodu aktiv nebo podnik{ pfidruzenému ¢& spole¢nému
podniku v pribé&hu daného Géetniho obdobi.

Novelizace IAS 16 a IAS 38: Objasnéni prijatelnych metod odepisovani
a amortizace

U&inna pro roéni Getni obdobi zadinajici 1. ledna 2016 nebo pozdé&ji; pouzije se prospektivné.
DFivéjsi pouziti je povoleno.
Z&kaz pouzivani odepisovani zaloZeného na vynosech u polozek pozemkd, budov a zatizeni.

Novelizace vyslovné uvadi, Ye u polozek pozemkld, budov a zafizeni nelze pouzit metody
odepisovani zalozené na vynosech.

Novy restriktivni test pro nehmotna aktiva.

Novela zavadi vyvratitelnou domnénku, Ze v pripadé nehmotnych aktiv neni vhodné pouzivat
metody amortizace zalozené na vynosech. Tuto domnénku Ize prekonat, pouze pokud spolu vynos
a spotfeba ekonomickych uzitki nehmotného aktiva Gzce souvisi nebo pokud je nehmotné aktivum
vyjadreno jako ocenéni vynosu.

Ocekava se, Ze tato novelizace nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad na Ucetni zavérku
skupiny, nebot skupina nepouzivd metody amortizace/odepisovani zaloZzené na vynosech.

Novelizace IAS 27: Metoda ekvivalence v individualni Gcéetni zavérce

U&inna pro ro¢ni cetni obdobi zadinajici 1. ledna 2016 nebo pozdé&ji a pouZije se retrospektivné.
Drivéjsi pouziti je povoleno.

Novelizace IAS 27 umoznuje, aby ucetni jednotka ve své individudlni Ucetni zavérce pouzila
metodu ekvivalence pfi U¢tovani o podilech v dcefinych, pridruzenych a spole¢nych podnicich.

Skupina ocCekava, ze novelizace nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad na Ucetni
zavérku, nebot skupina ma v Umyslu své podily v dcefinych, pfidruzenych nebo spoleénych
podnicich nadale ocefiovat v pofizovaci cené.
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3. Vyznamné Gcetni postupy

Popsané ucetni postupy byly pouzity konzistentné ve vsSech Uucetnich obdobich vykdzanych v této
konsolidované Ucetni zavérce a byly pouzity konzistentné Gcetnimi jednotkami v ramci skupiny.

(a) Zptisob konsolidace
i. Podnikové kombinace

Podnikové kombinace jsou uctovany pomoci metody koupé k datu akvizice, coZz je datum, ke
kterému dojde k postoupeni kontroly na skupinu. K ovladani dochazi, pokud skupina ma pravomoc
fidit financni a provozni politiky jednotky tak, aby ziskala uzitek z jejich Cinnosti. Pfi posuzovani
ovladani se zohlednuji potencialni volebni prava, ktera jsou v soucasnosti uplatnitelna.

Skupina ocenuje goodwill k datu akvizice takto:

. realna hodnota predané protihodnoty; plus

. vykézana ¢astka pFipadnych nekontrolnich podili na nabyvaném podniku; plus

. v pfipadé postupné podnikové kombinace realna hodnota dfive drzeného podilu na
vlastnim kapitalu nabyvaného podniku; minus

. Cista vykazana castka (zpravidla redlna hodnota) identifikovatelnych nabytych aktiv

a identifikovatelnych pFevzatych zavazkQ.

V pfipadé, Ze je tento rozdil negativni, je v hospodarském vysledku okamzité vykazan zisk
z vyhodné koupé.

Pfedand protihodnota nezahrnuje &astky tykajici se vyporaddani dfive existujicich vztahl. Tyto
Castky jsou zpravidla vykazany v hospodarském vysledku.

Transakéni naklady (kromé t&ch, které se tykaji emise dluhovych & majetkovych cennych papir(),
které skupiné vzniknou v souvislosti s podnikovou kombinaci, jsou UGétovédny do néakladd
v okamziku vzniku.

Pfipadny zavazek z podminéné protihodnoty je ocenovan realnou hodnotou k datu akvizice.
V pfipadé, Ze je podminéna protihodnota klasifikovana jako vlastni kapital, pak neni precefiovana
a o uhradé je uctovano v ramci vlastniho kapitdlu. Jinak jsou nasledné zmény realné hodnoty
podminéné protihodnoty vykazovany v hospodarském vysledku.

Nekontrolni podily jsou k datu podnikové kombinace zauctovany ve vysi jejich pomérného podilu
na identifikovatelnych Cistych aktivech nabyvaného podniku, ktera jsou zpravidla ocenéna realnou
hodnotou.

ii. DceFiné spolecnosti

Dcefiné spolecnosti jsou Ucetni jednotky, které skupina ovlada. Ucetni zadvérky dcefinych
spoleCnosti jsou do konsolidované ucetni zavérky zaclenény od data, kdy vznikne vztah
ovladaného a ovladajiciho, az do data, kdy tento vztah zanikne. Ucetni postupy dcefinych
spolecnosti byly dle potfeby zménény tak, aby byly v souladu s postupy pouzivanymi skupinou.

iii. Ztrata kontroly

PFi ztraté kontroly skupina oductuje majetek a zavazky dané dcefiné spoleCnosti, pfipadné
nekontrolni podily a ostatni slozky vlastniho kapitdlu tykajici se dané dcefiné spoleCnosti. Prebytek
¢i schodek vznikly pfi ztraté kontroly je vykazan do hospodarského vysledku. Pokud si skupina
ponecha v drivéjsi dcefiné spolecnosti urcity podil, je tento podil ocenén redlnou hodnotou k datu,
ke kterému dojde ke ztraté pfislusné kontroly. V zavislosti na Urovni ponechaného vlivu je pak
zauctovan jako podil Uctovany ekvivalenéni metodou nebo jako realizovatelné finan¢ni aktivum.
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(b)

(c)

iv. PFidruZené spolecnosti a spolecné podniky (investice vykazované ekvivalencni
metodou

Pridruzené spolecnosti jsou takové jednotky, v nichz ma skupina podstatny vliv, ale neovlada
jejich financni a provozni politiky. Predpoklada se, Ze podstatny vliv existuje, pokud skupina
vlastni 20 az 50 procent hlasovacich prav jiné jednotky. Spolecné podniky jsou takové jednotky,
nad jejichZ ¢innostmi ma skupina spole¢nou kontrolu. Pfidruzené spolecnosti a spolecné podniky se
vykazuji ekvivalenéni metodou (spolecnosti vykazované ekvivalenéni metodou) a jsou prvotné
vykazany v pofizovacich nakladech. Investice skupiny zahrnuje goodwill identifikovany pfi akvizici,
snizeny o ztraty ze snizeni hodnoty. Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje podil skupiny na
vynosech a nakladech spoleCnosti vykazovanych ekvivalencni metodou od data ziskani
podstatného vlivu nebo spole¢né kontroly do data ztraty podstatného vlivu nebo spolec¢né kontroly.
Pokud podil skupiny na ztratach presahne jeji podil na spoleCnosti vykazované ekvivalencni
metodou, Ucetni hodnota tohoto podilu (vCetné dlouhodobych investic) je snizena na nulu a je
preruseno uznavani daldich ztrat s vyjimkou pfipad{, Ze skupina ma povinnost nebo uskutecnila
platby ve prospéch spolecnosti.

v. Akvizice od spfFiznénych osob (od jednotek pod spolecnou kontrolou)

Pro podnikové kombinace vyplyvajici z prevodd podild v jednotkach, které jsou pod kontrolou
akcionare, ktery ovlada skupinu, se nepouzije IFRS 3, pokud tyto transakce splnuji definici
,common control® definovanou v IFRS 3.

U tohoto typu transakci se neprovadi trzni ocenéni aktiv k datu akvizice.

Rozdil mezi cenou pofizeni a Uletni hodnotou nabytych identifikovatelnych aktiv a zdvazkl je
v plné vysi zUc¢tovan do vlastniho kapitalu k datu akvizice, a proto se goodwill nevykazuje.

vi. Transakce vyloucené pri konsolidaci

Vnitroskupinové zlstatky a vnitroskupinové transakce a z nich vyplyvajici zisky a ztraty
nebo vynosy a naklady se pfi sestavovani konsolidované Gcetni zavérky vylucuji.

Dlouhodoba financni aktiva ocenovana realnou hodnotou pies zisk nebo ztratu

Instrument je klasifikovan jako ocefovany realnou hodnotou pres zisk nebo ztratu, pokud je drzen
k obchodovani nebo pokud je takto vymezen pfi prvotnim vykdzani. Transakéni naklady jsou pri
prvotnim vykazani Gctovany do zisku nebo do ztraty. Financéni nastroje ocenované realnou
hodnotou pres zisk nebo ztratu se ocenuji realnou hodnotou a nasledné zmény v ocenéni jsou
vykazany ve finan¢nim vysledku hospodareni.

Ostatni nederivatova financéni aktiva

Skupina ma dale nasledujici financni aktiva, ktera nejsou derivaty (,nederivatova financni aktiva“):
pohledéavky z obchodnich vztah{, jiné pohledavky a poskytnuté zapQjeky.

i. Klasifikace

Pohledavky z obchodnich vztahl, jiné pohleddvky a poskytnuté zapljéky jsou nederivatova
financni aktiva s pevnymi C¢i predem urcitelnymi platbami. Tato aktiva nejsou kdtovéna na
aktivnim trhu a nejsou klasifikovana jako realizovatelna nebo drzena do splatnosti, ani jako aktiva
v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

ii. Vykazovani

Pohledavky z obchodnich vztahd, jiné pohledavky a poskytnuté zapljéky jsou prvotné zachyceny
k datu jejich vzniku.

iii. Ocenovani
Pohledavky z obchodnich vztahd, jiné pohledévky a poskytnuté zapuljéky se oceruji amortizovanou
pofizovaci cenou s odectenim pfipadnych ztrat ze snizeni hodnoty.

Pfi ocefovani amortizovanou pofizovaci cenou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou
a hodnotou pfi splaceni vykazuji v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku hospodafeni po
dobu trvani prislusného aktiva Ci pasiva, a to za pouziti efektivni Urokové sazby.
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(e)
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iv. Oductovani
Pohleddvky z obchodnich vztahl, jiné pohleddvky a poskytnuté zapljéky se oductuji poté, co
vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co je pravo na pfijem smluvnich
penéZnich tokl prevedeno v rdmci transakce, kde dojde k preneseni v zdsadé véech rizik a uzitkd

spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na prevadénych financnich aktivech, ktery
skupina ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v. Vzdjemny zapocet financnich aktiv a zavazkii

Jestlize skupina ma pravné vymahatelné pravo na zapocet vykazovanych Castek a transakce se ma
vyporadat na netto bazi, pak se financni aktiva a zdvazky vzajemné zapoctou a v konsolidovaném
vykazu financni pozice se vykaze vysledna Cista Castka.

Nederivatové financéni zavazky

Skupina ma nasledujici financni zavazky, které nejsou derivaty (,nederivatové finan¢ni zavazky"):
zdvazky z obchodnich vztahl a ostatni zavazky, Urocené Gvéry a zapljcky, zévazky z finanéniho
leasingu. Tyto finan¢ni zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vyporadani v realné
hodnoté zvysené o veskeré prislusné pfimo souvisejici transakcéni naklady, s vyjimkou financnich
zdvazkl v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Nasledné se pak finanéni zavazky ocefuji
amortizovanou potizovaci cenou za pouziti efektivni Grokové sazby, s vyjimkou finanénich zavazku
v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

Metoda efektivni Urokové sazby je metoda vypocltu zlstatkové hodnoty finanéniho zavazku
a alokace uUrokového nakladu za dané obdobi. Efektivni Urokova sazba je Urokova mira, ktera
pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby po ocekavanou dobu trvani financ¢niho
zdvazku nebo pripadné po krat&i obdobi z{statkovou hodnotu finanéniho zavazku.

Skupina klasifikuje tu ¢ast dlouhodobych Gvérd a pljcek, jejiz doba splatnosti je krat&i neZ jeden
rok vzhledem k datu konsolidovaného vykazu o finanéni pozici, jako kratkodobou.

Skupina oductuje financéni zavazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.

Derivatové financni nastroje
Oddélitelné viozené derivaty

Finan¢ni i nefinancni kontrakty (které samy o sobé& nejsou ocenény redlnou hodnotou
prostfednictvim hospodarského vysledku) jsou podrobeny hodnoceni s cilem urcit, zda neobsahuji
vlozené derivaty.

Vlozené derivaty se oddéli od hostitelského kontraktu a zalctuji samostatné tehdy, pokud
ekonomické charakteristiky a rizika hostitelského kontraktu nejsou Uzce propojeny
s charakteristikami a riziky vlozeného derivatu; samostatny nastroj se stejnymi nalezitostmi jako
vlozeny derivat by splfioval definici derivatu; a kombinovany nastroj se neocenuje redlnou
hodnotou s vykazanim do zisku nebo ztraty.

Zmény realné hodnoty oddélitelnych vloZenych derivati se ihned za(&tuji do hospodafského
vysledku.

Zajistovaci derivaty a zajistovaci Géetnictvi

Skupina pouzivd zajistovaci derivaty (Urokové swapy) slouzici k omezeni rizik spojenych
s volatilitou budoucich pené&Znich tokl vyplyvajici ze zmény darokovych sazeb v pribéhu
zaji$tovaného obdobi. Zajidtovaci derivaty jsou vykazovany v rozvaze v redlné hodnoté (viz bod
€. 4). Kladné realné hodnoty derivatu jsou vykazany v aktivech v polozce ,Kratkodobé pohledavky
z finanénich instrument(". Zaporné redlné hodnoty derivatd jsou vykdzany v zévazcich v polozce
,Kratkodobé zavazky z finanénich instrumentd."

V souladu s IFRS se skupina rozhodla aplikovat zajistovaci Ucetnictvi pro vykazovani dopadu ze
zajisténi urokovych rizik. V této souvislosti byl sepsan dokument, ktery je dokumentaci
zajistovaciho vztahu mezi zajistovanou polozkou a zajistovacim derivatem a obsahuje:

. Identifikaci zajistovanych poloZek

. Identifikaci zajisfovacich derivat{

. Vymezeni rizika, které je predmétem zajisténi
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(i)

. Vypocet efektivity zajisténi

Zajistovaci Géetnictvi skupina aplikuje, pokud:

. zajisténi je v souladu se strategii skupiny pro Fizeni rizik,

. v okamziku uskuteénéni zajistovaci transakce je =zajistovaci vztah formalné
zdokumentovan,

. olekava se, ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani efektivni,

. efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

. zajistovaci vztah je efektivni v prib&hu tcetniho obdobi, coZ znamend, ze zmény realnych

hodnot nebo penéznich tokl zajistovacich nastrojli odpovidajici zajistovanému riziku jsou
v rozmezi 80 % aZ 125 % zmén realnych hodnot nebo penéznich tok( zajistovanych
nastrojd odpovidajicich zajistovanému riziku,

. v ptipadé zajisténi pen&Znich tok( je ocekdvana transakce vysoce pravdé&podobna
a predstavuje riziko, ze v penéznich tocich dojde ke zménam, které ovlivni zisk nebo
ztratu.

Skupina aplikuje model zajisfovaciho UG&etnictvi pro zajist&ni rizika variability pené&znich tokd.
Ze zauctovanych aktiv nebo pasiv nebo ocekavanych transakci je efektivni ¢ast zajisténi (tj. zména
redlné hodnoty zajistovaciho instrumentu z titulu zajistovaného rizika) zaG¢tovand do Uplného
vysledku hospodareni (soucast vlastniho kapitdlu v polozce ,Kapitdlové a ostatni fondy").
Neefektivni ¢ast je zahrnuta v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku.

Zakladni kapital
Kmenové akcie

Kmenové akcie jsou Kklasifikovany jako vlastni kapital. Pripadné dodatecné naklady pfimo
prifaditelné vydani novych akcii a akciovych opci jsou zauctovany jako snizeni vlastniho kapitalu
po zohlednéni dafnového efektu.

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce
likvidni investice v&etn& terminovanych vkladl s plvodni splatnosti nepfesahuijici tfi mésice od data
porizeni, které jsou vystaveny nevyznamnému riziku zmén realné hodnoty a které skupina pouziva
pfi Fizeni svych kratkodobych zdvazk(. Bankovni Géty a vklady, které jsou splatné na pozadani
a tvofi nedilnou soudast tizeni penéznich prostiedkd skupiny, jsou pro Géely prehledu o penéznich
tocich vykazany jako slozka pené&Znich prostiedkl a pen&znich ekvivalentd.

Snizeni hodnoty

i. Nefinancni aktiva a investice do dceFinych spoleénosti, spoluovladanych ucetnich
Jjednotek a pFidruzenych spolecnosti

K datu sestaveni kazdé konsolidované UcCetni zavérky se provérfuje UCetni hodnota investic
do dcefinych spolec¢nosti, spoluovladanych Ucetnich jednotek a pfidruzenych spolec¢nosti
a nefinancnich aktiv skupiny kromé odlozenych danovych pohledavek s cilem zjistit, zda existuji
objektivni znamky, ze by mohlo dojit ke snizeni hodnoty aktiv. Pokud takové znamky existuji,
provede se odhad zpétné ziskatelné Castky daného aktiva. V pripadé goodwillu a nehmotného
majetku, ktery mé neurcitou dobu Zivotnosti nebo ktery dosud neni k dispozici k uzivani, se odhad
zpétné ziskatelné ¢astky provadi prinejmensim kazdy rok ke stejnému datu.

Zpétné ziskatelnd ¢astka aktiva nebo penézotvorné jednotky je urcena realnou hodnotou snizenou
o naklady na prodej, nebo jeho hodnotou z uzivani, je-li vyssi. Pro zjisténi hodnoty z uzivani jsou
odhadované budouci penézni toky diskontovany na svou soucasnou hodnotu za pouziti diskontni
sazby pred zdanénim, kterd odrazi aktualni trzni ocenéni ¢asové hodnoty penéz a rizik specifickych
pro dané aktivum.

Pro Uclely testovani na snizeni hodnoty se aktiva, kterda nelze testovat samostatné, sdruzuji
do nejmensi zjistitelné skupiny aktiv vytvarejici prichozi penézni toky ze stélého uzivani, které jsou
vyrazné nezavislé na prichozich penéznich tocich z jinych aktiv nebo skupin aktiv (,penézotvorna
jednotka”). Pro Ucely testovani na mozné snizeni hodnoty u goodwillu se penézotvorné jednotky,
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ke kterym byl prifazen goodwill, seskupi tak, aby Uroven, na niz se provadi testovani na snizeni
hodnoty, byla nejnizsi Urovni, na které se sleduje goodwill pro ucely vnitifniho vykaznictvi. Goodwill
ziskany v dlsledku faze sloucenim spoleénosti se ptifadi skupindm penézotvornych jednotek,
u nichZ se predpokladd, e budou mit prospé&ch ze synergického plsobeni dané akvizice.

Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze vzdy, kdyz ucetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné
jednotky presahne jeho zpétné ziskatelnou dcastku. Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji
do konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku hospodareni.

Alokace ztrat ze snizeni hodnoty vykazanych u penézotvornych jednotek se provadi tak, Ze se
nejprve snizi Ucetni hodnota veskerého goodwillu pridéleného témto jednotkdm, a poté se snizi
Ucetni hodnoty ostatnich aktiv v ramci jednotky (skupiny jednotek), a to na pomérné bazi.

Ztrata ze snizeni hodnoty u goodwillu se nerusi. U ostatnich aktiv se ztrata ze snizeni hodnoty,
kterd byla vykazana v predchozich obdobich, hodnoti ke kazdému rozvahovému dni s cilem
identifikovat znamky snizeni, pfipadné zaniku této ztraty. Ztrata ze snizeni hodnoty se zrusi,
jestlize dojde ke zméné odhadl pouZitych ke stanoveni zpétné ziskatelné ¢astky. Zrusi se ale jen
v takovém rozsahu, aby Ucetni hodnota aktiva nepresahla Ucetni hodnotu, kterd by byla stanovena
(s odeétenim odpis a amortizace), kdyby nebylo vykadzdno 2adné snizeni hodnoty.

ii. Finanéni aktiva (véetné pohledavek z obchodnich vztahii a ostatnich pohledavek)

K datu sestaveni kazdé Ucetni zavérky se provadi hodnoceni financnich aktiv nevykazovanych
v redlné hodnoté prostiednictvim zisku nebo ztraty s cilem zjistit, zda neexistuji objektivni dikazy
o tom, ze doslo ke snizeni jejich hodnoty. Ke snizeni hodnoty financniho aktiva dochazi tehdy,
kdyz objektivni dlkazy naznaéuji, Ze po pocateénim zachyceni aktiva nastala £kodni udalost
s nepfiznivym dopadem (ktery lze spolehlivé odhadnout) na odhadované budouci penézni toky
daného aktiva.

Mezi objektivni dlkazy snizeni hodnoty finanéniho aktiva lze poéitat nespldceni dluhu nebo
prodleni ze strany dluznika, restrukturalizace pohledavek skupiny za podminek, o nichz by skupina
za normalni situace neuvaZovala, signaly svédcici o tom, Ze dluznik & emitent je na pokraji
konkurzu, nebo skutec¢nost, Ze pro cenny papir prestal existovat aktivni trh.

Kratkodobé pohleddvky se nediskontuji. PF stanoveni zpétné ziskatelné ¢astky pQjéek
a pohledavek se také bere v Uvahu Uvéruschopnost a hospodarska vykonnost dluznika a hodnota
vSech zastavnich prav a zaruk od tretich stran.

Ztrata ze snizeni hodnoty pohledavky vykazované v amortizované pofizovaci cené se zrusi, jestlize
nasleduje zvysSeni zpétné ziskatelné Castky, které lze objektivné spojovat s udalosti nastalou
po vykazani ztraty ze snizeni hodnoty.

Dlouhodoby hmotny majetek
i. Vlastnéna aktiva

Polozky dlouhodobého hmotného majetku se Uctuji v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize)
a ztraty ze snizeni hodnoty.

Pofizovaci cena zahrnuje vydaje, které Ize pfimo pfifadit k pofrizeni daného aktiva.

Jestlize se polozka dlouhodobého hmotného majetku skladd z &asti majicich rlznou dobu
ekonomické zivotnosti, pak se tyto jednotlivé cCasti UCtuji jako samostatné polozky (hlavni
komponenty) dlouhodobého hmotného majetku.

ii. Najata aktiva
Najmy, pfi kterych na skupinu prechazeji v podstaté vsSechna rizika a uzitky vlastnictvi, se
klasifikuji jako financni leasing. Pfi finanénim leasingu se najatd aktiva vykazuji bud v redlné

hodnoté, nebo v soucasné hodnoté minimalnich splatek najemného (té, kterad je nizsi) k okamziku
vzniku najmu po odecteni opravek (viz nize) a ztrat ze snizeni.

Minimalni splatky najemného pfi financnim leasingu se déli na financni poplatek a na platbu
snizujici vysi zavazku, ktery zbyva k uhrazeni. Financni poplatek se pfifazuje ke kazdému obdobi
v rdmci celé doby najmu tak, aby vysledkem byla konstantni periodickd Urokové mira zdstatku
zbyvajiciho zavazku.

Ostatni najmy maji charakter operativniho leasingu a najaty majetek neni vykazovén
v konsolidovaném vykazu financ¢ni pozice skupiny.
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Platby hrazené v ramci operativniho leasingu se v konsolidovaném vykazu Uplného vysledku
hospodareni vykazuji linedrné po dobu trvani najmu.

Pfi identifikovani leasingovych smluv posuzuje skupina i dalsi kritéria definovana v interpretaci
IFRIC 4 - Uréeni, zda smlouva obsahuje leasing: Skupina zjistuje, zda smlouva poskytujici pravo
uzivat aktivum splfiuje definici leasingu.

iii. Nasledné vydaje

Nasledné vydaje se aktivuji pouze tehdy, je-li pravdépodobné, Ze z urcité polozky dlouhodobého
hmotného majetku poplynou skupiné budouci ekonomické uzitky a ze pfislusné naklady Ize
spolehlivé méfit. VSechny ostatni vydaje véetné nakladd na kazdodenni servis dlouhodobého
hmotného majetku se vykazuji pfimo do konsolidovaného vykazu o UpIném vysledku hospodareni.
iv. Odpisy

Odpisy se vykazuji v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku hospodareni linedrné po
odhadovanou dobu Zivotnosti dané polozky dlouhodobého hmotného majetku. Najata aktiva se
odepisuji bud po dobu najmu, nebo po dobu Zivotnosti, je-li kratSi (pokud neni pfimérené jisté, ze
do konce doby najmu skupina ziska k danému aktivu vlastnické pravo). Pozemky se neodepisuiji.

Odhadovana doba zivotnosti pro jednotlivé kategorie majetku:

e Pristroje a zvlastni technicka zafizeni 4-14 let
e Inventédr 4-14 let
e Energetické a hnaci stroje a zafizeni 5-20 let
e Dopravni prostredky 6 let
e Ostatni stavebni objekty 50 let
e Pracovni stroje a zafizeni 4-14 let
e Budovy a haly 30 - 60 let
e InZenyrské sité 30 - 60 let
e Stavebni Upravy venkovnich povrch{ 15 - 30 let

Zplsob odepisovani, délka Zivotnosti a zlstatkové hodnoty se na konci kazdého u&etniho obdobi
prehodnocuji a v pfipadé potreby se upravuiji.

Dlouhodoby nehmotny majetek
i. Goodwill a nehmotny majetek ziskany v ramci fiize sloucenim

Goodwill predstavuje Castku, o kterou pofizovaci cena akvizice prevysuje redlnou hodnotu podilu
spolecnosti na Cistych identifikovatelnych aktivech nabyvaného podniku k datu akvizice. Goodwill
se vykazuje jako nehmotny majetek.

PFi prvotnim zachyceni v Ucetnictvi se goodwill ocenuje pofizovaci cenou s odectenim kumulativnich
ztrat ze snizeni hodnoty a kazdoroc¢né se testuje na snizeni hodnoty.

Zisky a ztraty pri odprodeji podniku zahrnuji i ucetni hodnotu goodwillu nalezejiciho prodanému
podniku.

Nehmotna aktiva ziskand pfi akvizici se Uctuji redlnou hodnotou ke dni akvizice, jde-li o aktivum,
které je oddé&litelné nebo vzniklo v ddsledku smluvnich nebo jinych zakonnych prav. Nehmotny
majetek s neurcitou dobou Zivotnosti se neodepisuje a vykazuje se v pofizovaci cené snizené
o0 ztraty ze snizeni hodnoty.

Nehmotny majetek s urlitou dobou Zzivotnosti se odepisuje po dobu Zivotnosti a vykazuje se
v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a o ztraty ze snizeni hodnoty.

ii. Software a jiny nehmotny majetek

Software a jiny nehmotny majetek nabyty skupinou a majici konec¢nou (urcitou) dobu Zivotnosti se
vykazuje v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a o ztraty ze snizeni hodnoty.
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(m)

(n)

(o)

(p)

Nehmotny majetek s neurcitou dobou Zivotnosti se neodepisuje a misto toho se kazdorocné testuje
na snizeni hodnoty. Doba jeho Zivotnosti se na konci kazdého obdobi prehodnocuje s cilem zjistit,
zda nastalé udalosti a okolnosti nadale svédci ve prospéch neurcité doby Zivotnosti.

iii. Nasledné vydaje
Nasledné vydaje na nehmotna aktiva jsou aktivovany pouze v pripadé, Ze zvysSuji budouci
ekonomické uzitky plynouci z konkrétniho aktiva, k némuz se vztahuji. VSechny ostatni vydaje jsou

zauctovany do konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku hospodafeni v obdobi, ve kterém
vznikly.

iv. Odpisy

Odpisy nehmotného majetku kromé goodwillu, ochrannych znamek a licence provozovatele loterii
se Uctuji linedrné do konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku hospodafeni po dobu odhadované
Zivotnosti, pocinaje dnem, kdy dané aktivum bylo zafazeno do uzivani. Odhadované doby
zivotnosti pro bézné a srovnavaci obdobi jsou nasledujici:

e Software 2-7let
e Ocenitelna prava - ostatni 6 let
e Distribuéni sit (Smlouvy s obstaravateli) 20 let
e Ochranné znamky neurcita
e Licence provozovatele loterii neurcita

Zplsob odepisovani, délka Zivotnosti a zlstatkové hodnoty se na konci kazdého G&etniho obdobi
prehodnocuji a v pfipadé potreby se upravuiji.

Majetek urceny k prodeji

Majetek s vyznamnou zlstatkovou hodnotou, ktery bude s vysokou pravdépodobnosti prodan
do jednoho roku od data ucetni zavérky, neni soucasti dlouhodobého majetku a je vykazan
v samostatné poloZzce v ramci obéznych aktiv v redlné hodnoté snizené o naklady spojené
s prodejem nebo v Ucetni hodnoté, a to vzdy v té, kterd je nizsi. Tento majetek neni odpisovan.

Ostatni dlouhodobé investice

Ostatni dlouhodobé investice nejsou konsolidovany a jsou vykazany v pofizovacich nakladech
snizenych o ztratu ze snizeni hodnoty nasledujici po akvizici.

Zasoby

Zasoby se ocefiuji na nizi z Grovni nakladd na pofizeni a &isté realizovatelné hodnoty. Naklady
na nakup zasob zahrnuji cenu porizeni, dovozni cla a jiné dané (kromé téch, které skupina
nasledné ziskd zpét od darfiovych Gfadd), dopravu, ndklady na manipulaci a ostatni naklady pfimo
prifaditelné pofizeni hotovych vyrobkd, materidlu a sluzeb. Naklady na nakup se snizuji o obchodni
srazky, slevy a jiné podobné polozky.

Opravné polozky

Opravné polozky k dlouhodobému majetku jsou stanovovany na zakladé informaci zjiSténych
predevsim pfi fyzickém prepoctu a ndasledném odsouhlasovacim procesu. Opravné polozky
k pohledavkam jsou tvoreny a rozpustény v souladu s vnitifnimi predpisy.

Rezervy

Rezerva se vykaze v konsolidovaném vykazu finan¢ni pozice, ma-li skupina soucasny pravni nebo
mimosmluvni zavazek vyplyvajici z udalosti nastalé v minulosti a je-li pravdépodobné, Ze si splnéni

7 v 7 z . . ’ v o . . 1% z v v v s .w
tohoto zavazku vyzada odliv ekonomickych uzitku, a je-li mozné pfislusnou castku spolehlivé
odhadnout.
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Rezervy se vykazuji v oCekavané vysi plnéni. Dlouhodobé zdvazky se vykazuji jako zavazky
v soucasné hodnoté pFedpokIédané vysSe jejich plnéni, pficemz (ma-li diskontovani vy'/znamn;'/ inv)
se jako diskontni sazba pouZzije sazba pred zdanénim, ktera odrazi stavaJ|C| trzni hodnoceni Casové
hodnoty penéz a rizik specifickych pro dany zavazek. Castky pfirlistkl a vlivy zmén Urokovych
sazeb se vykazuji v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku hospodafeni ve financnich
vynosech a nakladech.

Zmény odhadovanych rezerv mohou vzniknout predevéim v ddsledku odchylek od plvodné
odhadovanych nakladd nebo v dlsledku zmé&né&ného data vyporddani nebo zmé&néného rozsahu
piislu§ného zdvazku. Zmény odhadl se v&eobecné vykazuji v konsolidovaném vykazu o Uplném
vysledku hospodareni k datu zmé&ny daného odhadu. Vy&e rezerv je priibé&zné revidovéna.

Rezerva na jackpot se vytvari vzhledem k tomu, Ze jackpot (vyhra) vznikd kumulativné a prevadi
se do nasledujiciho ucetniho obdobi.

Uznani vynos( a uc¢tovani o vyhrach
Vynosy jsou vykazany v realné hodnoté obdrzené nebo narokované v ramci bézné podnikatelské
cinnosti.

Naklady a vynosy se uctuji na akrualni bazi do obdobi, s nimz Casové a vécné souviseji. Vynosy
jsou snizeny o odhadované slevy, dan z pfidané hodnoty a jiné s trzbami souvisejici dané.

Obdobim pro loterni a sazkové hry je tyden od pondéli do nedéle.

N&klady a vynosy se vykazuji za spinéni nésledujicich predpokladd:

Ciselné loterie

Vynosy z vkladd, které nalezi do daného loterniho obdobi, jsou v tomto obdobi vykazany.

Nevyplacené vyhry (propadlé vyhry, které nebyly vyherci fadné uplatnény) jsou uznany jako
vynos az po uplynuti pfislusné narokovaci periody.

Obdrzené vklady vztahujici se k budoucim loternim obdobim jsou zauctovany jako vynosy pristich
obdobi (,Pfedplatné ciselnych loterii“).

Vyhry z &iselnych loterii a loterni dari

Naroky na vyhru jsou uznany do jednotlivych obdobi na zakladé vyhernich listin za loterni obdobi
a jsou plné Casové rozlisSeny k rozvahovému dni. Nevycerpané jackpoty/superjackpoty jsou ¢asoveé
rozlideny na zakladé uznanych vynosQ ponizenych o aktudiné vyplacené vyhry za piislu$né obdobi.

Loterni dafi predstavujici 20 % z vkladl po odeéteni vyher je vykazovana na zakladé uznanych
vynost ponizenych o vyhry v daném obdobi.

Dosud nevyplacené naroky na vyhru jsou vykazovany jako kratkodobé zavazky z obchodnich
vztah( a ostatni kratkodobé zavazky.

Okamzité loterie

Vynosy z prodeje los{ jsou uznény v obdobi uskuteénéni transakce.

Vyhry z okamZitych loterii a loterni dan

Vyhry z okamzitych loterii jsou vykazovany na akrudlni bazi na zékladé narokovanych vyher.

Loterni daf predstavujici 20 % z vkladld po odelteni vyher je vykazovana na zakladé uznanych
vynost ponizenych o vyhry v daném obdobi.
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Kurzové sazky

V souladu s hernim planem jsou kurzové sazky organizovany prostiednictvim online systému
a internetového sazeni napojeného na centralni IT systém.

Vynosy ze sazek jsou zauctovany v okamziku uskutecnéni sazkové udalosti. V pripadé série
udalosti pak az v okamziku uskutec¢néni posledni sazkové udalosti.

Nevyplacené vyhry (neuplatnéné vyhry pfipsané ve prospéch provozovatele po vyprdeni Ihity
pro jejich uplatnéni - tykd se pouze online systému) jsou zauctovany, pouze pokud vyprsi lhita
pro uplatnéni vyhry; v pfipadé internetového sazeni se nevyplacené vyhry nevyskytuji.

Vyhry z kurzovych sazek a loterni dan

Vyhry pfiznané na zakladé uplatnénych vyher a tabulky vyher se u vSech uskutec¢nénych udalosti
v plné mife ¢asové rozlisSuje.

Loterni daf predstavujici 20 % z vynosl ze sdzek snizenych o vyhry v daném obdobi, se k datu
Ucetni zavérky v plné mire casové rozlisuje.

Virtualni mobilni operator (MVNO)

Vynosy a naklady tykajici se ¢innosti virtualniho mobilniho operatora jsou vykazovany na akrualni
bazi a jsou vzdy prfifazeny k obdobi (roku), s nimz vécné a ¢asové souvisi.

Vynosy jsou vykazovany na akrualni bazi s ohledem na aktualné Cerpané sluzby. U predplacenych
karet je Castka odpovidajici nevyCerpanym hlasovym a datovym sluzbam zauctovana jako vynosy
pristich obdobi. Vynosy pftiétich obdobi jsou zauctovény pfimo do vynosl v okamZiku uplynuti
predplaceného obdobi. Bezplatné hlasové a datové sluzby jsou rovhomérné casové rozliSovany
podle obdobi, k némuz nalezi.

Dobijeni mobilnich telefoni

N&klady a vynosy tykajici se dobijeni mobilnich telefond (GSM) jsou vykazovény na akrudlni bazi
v obdobi uskutecnéni transakce. Na zakladé podminek smluv s mobilnimi operatory jsou vynosy
rovny pevné urcené Castce kalkulované z trZzeb z prodeje GSM. Fakturaénim obdobim je tyden
(vzdy od pondé&li do nedéle). Skupina pUsobi jako zprostfedkovatel mobilnich operator(, pfi¢emz
vynosy jsou zachyceny v Cisté vysi, tzn. pouze ve vySi provize z prodeje.

Prodeje vstupenek

Vynosy z prodeje vstupenek jsou vykazovany na akrudlni bazi v obdobi uskute¢néni transakce.
Skupina pUsobi jako zprostfedkovatel, pfi¢emz vynosy jsou zachyceny v &isté vysi, tzn. pouze ve
vySi provize z prodeje.

Ostatni ¢innosti

Vynosy a naklady tykajici se ostatnich cinnosti jsou vykazovany na akrualni bazi v obdobi
uskutecnéni transakce a jsou vzdy pfifazeny k obdobi, s nimz vécné a ¢asové souvisi.

V pfipadé vétdiny ostatnich &innosti plsobi skupina jako zprostifedkovatel, pfi¢emz vynosy jsou
zachyceny v Cisté vySi, tzn. pouze ve vysi provize z prodeje.

Financéni vynosy a naklady

Finanéni vynosy zahrnuji Urokové vynosy z investovanych finan¢nich prostfedkl (bankovni Groky,
Uroky z poskytnutych Gvért), vynosy z dividend, zisky z prodeje realizovatelnych finanénich aktiv,
kurzové zisky, zisky z derivatovych nastrojd, které se Gétuji do vysledku hospodafeni, a zmény
realné hodnoty finan¢niho majetku ocerlovaného realnou hodnotou pres zisk nebo ztratu.

Finanéni naklady zahrnuji Grokové naklady na uvéry a zapdjéky, na finanéni leasing, bankovni
poplatky, ztraty z prodeje realizovatelnych financnich aktiv, kurzové ztraty, ztraty z derivatovych
nastroju, které se G&tuji do vysledku hospodafeni, a zmény realné hodnoty financniho majetku
ocefiovaného redlnou hodnotou pres zisk nebo ztratu.
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i. Vynosové uroky

Vynosové uroky jsou uctovany do vysledku hospodareni v okamziku jejich vzniku s pouzitim
metody efektivni Urokové miry a zahrnuji vynosové Uroky z investovanych prostfedkd (bankovni
¢i z poskytnutych zapljcek).

ii. Nakladové uroky

Nakladové uroky jsou uctovany do vysledku hospodareni v okamziku jejich vzniku s pouZitim
metody efektivni Grokové miry a zahrnuji ndkladové GUroky z bankovnich Gvérl a jinych zapdjcek
a z financniho leasingu.

iii. Zisky a ztraty z finanéni oblasti

Zisky a ztraty z financni oblasti zahrnuji pfedevsim kurzové zisky a ztraty, vynosy z drzby cennych
papird, bankovni poplatky a zmény redlné hodnoty finanéniho majetku oceriovaného realnou
hodnotou pres zisk nebo ztratu.

(s) Dan z pFijmtG
Dafi z pFijmd zahrnuje splatnou dafi a odloZenou daf. Dafi z pFijm{ se vykazuje v konsolidovaném
vykazu o Uplném vysledku hospodareni. Splatna dan zahrnuje odhad dané (danovy zavazek
¢i danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného pfijmu Ci ztraty za bézné obdobi za pouziti
danovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoz i veSkeré Upravy splatné dané tykajici se
minulych let.

OdloZena daf se vypolitdva s pouZitim rozvahové metody, kterd vychazi z pfechodnych rozdil
mezi Uletnimi hodnotami aktiv a zavazkd v rozvaze a jejich hodnotami pro dafiové ucely.
Odlozena daf se nevypoditdva z prechodnych rozdild u aktiv a zavazkd, jejichz pocatecni vykazani
nema vliv na ucetni ani zdanitelny zisk. Odlozena dan se nevykazuje pfi pocatecnim vykazani
goodwillu.

Vyd$e odloZzené dané vychdzi z predpokladaného zplsobu realizace & vyporddani prechodnych
no Vg v r r r v I v 7 r .
rozdilu s pouzitim danovych sazeb platnych nebo v zasadé uzakonénych k rozvahovému dni.

Danové pohledavky a zadvazky z odloZzené dané se vzdjemné kompenzuji, existuje-li pravné
vymahatelné pravo na vzajemnou kompenzaci (zapoclteni) splatnych danovych pohledavek
a zdvazk( a vztahuji-li se k danim z pfijmu uklddanym stejnym finanénim Ufadem stejnému
dafiovému subjektu, kde je zamér vyporadat splatné darnové pohledavky a zavazky netto
zplsobem; dafiové pohleddvky a zavazky se také mohou vzajemné kompenzovat, budou-li
realizovany soucasné.

Danova pohledavka z odloZzené dané se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz lze dosud neuplatnéné darnové ztraty, danové
dobropisy a odpocitatelné prechodné rozdily uplatnit. OdloZzené danové pohledavky se snizuji
v takovém rozsahu, v jakém neni pravdépodobné, ze se bude realizovat souvisejici dafiova uleva.

(t) Transakce v cizich ménach

Transakce v cizi méné se prepocitavaji na ¢eské koruny (funkéni ménu) sménnym kurzem platnym
k datu transakce.

Aktiva a pasiva denominovana v zahrani¢ni méné se k datu ucetni zavérky prepocitavaji na funkéni
ménu kurzem platnym v dany den.

Kurzové rozdily vzniklé pfi pfepoctu cizich mén se vykazuji jako zisk nebo ztrata v konsolidovaném
vykazu o Uplném vysledku hospodareni.

Aktiva a zavazky spolecCnosti s jinou funkéni ménou nez je prezentacni ména skupiny, vcetné
goodwillu a Uprav redlné hodnoty vyplyvajicich pfi akvizici, jsou prepoéteny na prezenta¢ni ménu
skupiny, na Euro, sménnym kurzem platnym k datu sestaveni Ucetni zavérky. Vynosy a naklady
téchto spole¢nosti jsou prepoéteny na Euro primérnym sménnym kurzem za obdobi. Kurzové
rozdily jsou vykazany v ostatnim souhrnném vysledku hospodareni a ve vlastnim kapitalu jako
samostatnd polozka (Fond z prepoctu na cizi ménu).
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(u) Zisk na akcii

Skupina vykazuje zakladni ukazatel zisku na akcii u svych kmenovych akcii. Zakladni ukazatel
zisku na akcii se vypocte vydélenim zisku nebo ztrdty pripadajici drzitelim kmenovych akcii
skupiny vazenym primérem poctu kmenovych akcii v ob&hu v prib&hu daného obdobi.

(v) Spriznéné strany

Spriznéna strana je osoba nebo Ucetni jednotka, ktera je spfiznéna s Ucetni jednotkou sestavujici
Géetni zavérku (,vykazujici Géetni jednotka").

A) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spfiznéni s vykazujici ucéetni jednotkou, pokud
tato osoba:
e vykonava kontrolu ¢i spolecnou kontrolu nad vykazujici ucetni jednotkou;
e ma podstatny vliv na vykazujici ucetni jednotku; nebo
¢ je Clenem klicového vedeni vykazujici Uc¢etni jednotky nebo jeji materské spolecnosti.

B) Ucletni jednotka je sprfiznénd s vykazujici Ucetni jednotkou, pokud plati nékterd z téchto
podminek:

(I) Ucetni jednotka a vykazujici Géetni jednotka jsou ¢leny téZe skupiny (coZ znamend, Ze
vSechny materské, dcefiné a sesterské podniky jsou vzajemné spfiznéné).

(I1) Jedna ucetni jednotka je pfidruzenym nebo spolecnym podnikem jiné uUcetni jednotky
(nebo pridruzenym ¢i spoleénym podnikem clena skupiny, jejimz ¢lenem je i druha uGcetni
jednotka).

(III) Obé Ucetni jednotky jsou spole¢nymi podniky téze tfeti strany.

(IV) Jedna Ucetni jednotka je spolecnym podnikem treti Ucetni jednotky a druha ucetni
jednotka je pridruzenym podnikem treti Ucetni jednotky.

(V) Uletni jednotka je planem pozitkG po skon&eni pracovniho poméru ve prospéch
zaméstnancl vykazujici Gcetni jednotky, nebo G&etni jednotky, kterd je spFiznéna
s vykazujici ucetni jednotkou. Je-li samotna vykazujici Uletni jednotka takovymto
planem, finan¢né prispivajici zaméstnavatelé jsou rovnéz spriznéni s vykazujici Gcetni
jednotkou.

(VI) Ugetni jednotka je ovlddéna nebo spoluovladéna osobou uvedenou v bodé (A).

(VII) Osoba uvedena v bodé (I) vySe ma podstatny vliv na ucetni jednotku nebo je ¢lenem
klicového vedeni ucetni jednotky (nebo jejiho matefského podniku).
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4.

(a)

(b)

(o)

(d)

Stanoveni realné hodnoty

Rada Ucetnich postupl a zvefejfiovanych informaci skupiny vyzaduje stanoveni redlné hodnoty
financnich i nefinancnich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro Ucely ocenovani anebo
zvefejiiovani s pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o predpokladech uplatfiovanych pfi
stanoveni realné hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech pfilohy ke konsolidované
Ucetni zavérce, které se konkrétné tykaji daného aktiva Ci pasiva.

Hierarchie realné hodnoty

Skupina pouzivd nasledujici hierarchii pro uréeni a vykazani redlné hodnoty finanénich nastrojd dle
v Ve o
ocefiovacich postupu:

e Uroveri 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identickd aktiva nebo
zavazky

o Uroveni 2: ostatni postupy zalozené na vstupnich Udajich, které maji vyznamny dopad
na vykazanou readlnou hodnotu a které je mozné zjistit, a to bud’ pfimo, nebo nepfimo

e Uroveri 3: postupy zalozené na vstupnich Udajich, které maji vyznamny dopad na
vykazanou redlnou hodnotu a tyto vstupni Udaje nejsou zalozeny na zjistitelnych trznich
Udajich
Redlné hodnoty aktiv (jinych neZz hotovost a penize v bankach) a zadvazk(, které nejsou
vykazovany v redlné hodnoté, jsou stanoveny pomoci postupl dle Urovné 3 hierarchie stanoveni
realné hodnoty. Redlna hodnota penéz a hotovosti v bankach je stanovena pomoci Urovné 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty.

Nehmotny majetek

Redlnda hodnota nehmotného majetku vykazovaného jako vysledek fluze sloucenim vychazi
z diskontovanych penéznich tokl, o nichz se predpokldda, Ze poplynou z uZivani a pripadného
prodeje daného majetku.

Nederivatova financni aktiva

Redlna hodnota dlouhodobych pohledévek z obchodnich vztaht a ostatnich pohledévek se odhaduje
jako soucasnd hodnota budoucich penéZnich tokd diskontovanych trzni Urokovou sazbou
k rozvahovému dni.

Redlnd hodnota u dlouhodobych financnich aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou pres zisk nebo
ztratu je stanovena na zakladé hodnoty vlastniho kapitalu, ktery odpovida realné hodnoté
podkladového aktiva drzeného danou spolec¢nosti, vykdzané na strané spolec¢nosti, kterd drzi dané
finan¢ni aktivum. Nerealizované zisky a ztraty z precenéni na realnou hodnotu financ¢nich aktiv jsou
zachyceny pres zisk nebo ztratu v polozce finan¢ni vynosy/naklady.

Nederivatové financni zavazky

Redlnd hodnota stanovovand pro G&ely prezentace dlouhodobych zavazkd z obchodnich vztahd se
vypolte na zakladé soucasné hodnoty budoucich penéznich tok{ z jistin a urokd, diskontovanych
trzni arokovou sazbou k rozvahovému dni. Pro finan¢ni leasing se trzni Urokova sazba stanovi podle
podobnych leasingovych smluv.

Derivatové financni zavazky

Redlnad hodnota Urokovych swapl je stanovenad na zakladé pFecenéni provedeného protistranou
(bankou) k zédvérkovému dni (viz bod €. 24).
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5. Trzby
2015 2014
Trzby z loterni a sazkové cinnosti 180 915 149 747
Trzby z vkladi 403 274 326 081
Trzby z Ciselnych loterii 311 584 260 478
Trzby z okamzitych loterii 44 061 31 241
Trzby z kurzovych sazek 47 629 34 362
Vyhry -222 359 -176 334
Vyhry z Ciselnych loterii -152 662 -127 507
Vyhry z okamzitych loterii -25 606 -17 014
Vyhry z kurzovych sazek -44 091 -31 813
Trzby z ostatnich cinnosti 12 042 11 954
Cisté trzby 192 957 161 701

VSechny trzby skupiny jsou realizovany v tuzemsku.

V roce 2015 padla rekordni vyhra ve hf'e Eurojackpot ve vysi 2 466 mil. KC (91,2 mil. EUR). Vitézna sazka
byla vsazena v CR. Skupina tedy nasledné méla povinnost vyhru vyplatit vyherci. ProtoZe se jedna o hru
se sdilenou vyherni jistinou, tak na vyhre participuji vSechny loterni spolecnosti ve sdruzeni Eurojackpot,
které v daném obdobi pfijaly sazky. Skupina zajistila vyplaceni vyherce v ramci svého povoleni, ale
nakladem Skupiny byl jenom pfislu$ny dil na vyhrané vyhie odpovidajici vklad@im/sazkam pFijatym v CR.

Trzby z ostatnich &innosti se skladaji primarné z poplatkl za sluzby spojené s prodejem vstupenek
(Ticketing) a poskytovanim sluzeb virtudlniho mobilniho operatora (SAZKAmobil). V roce 2015 byl
ticketing tazeny zejména jednorazovou akci prodeje vstupenek pro MS v lednim hokeji 2015. V ramci
sluzeb SAZKAmobil doslo ke spusténi produktu Postpaid.

6. Naklady na prodej

2015 2014

Naklady na trzby z loterni a sazkové dinnosti -76 887 -65 642
Odmeény za sluzby -37 876 -33 186
Odmény partnerdm* -20 291 -16 616
Odmény systémovym poskytovatellim -17 585 -16 570
Loterni dan -35 997 -30 308
Ostatni naklady na trzby z loterni a sazkové cinnosti -3 014 -2 148
Naklady na trZzby z ostatnich dinnosti -8 299 -8 048
Odmeény za sluzby -3762 -3 708
Odmény partnerim#* -3.092 -3013
Odmény systémovym poskytovateldm -670 -695
Ostatni naklady na trzby z ostatnich ¢innosti -4 537 -4 340
Néklady na prodej -85 186 -73 690

*Odmény partnerim obsahuji odmeény zprostiedkovatelim, jako jsou prodejny tabdku, supermarkety,
Cerpaci stanice a pobocky Ceské posty a predstavuji provize za jejich sluzby.

Nejvyznamnéjsi ¢ast nakladl se pfimo vaze k vynosim z loterni a sdzkové &innosti.
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Ostatni naklady na trzby z ostatnich Ccinnosti souvisi prevdzné s aktivitami virtudlniho operatora

SAZKAmobil.

Naklady na prodej neobsahuji pfimé mzdové naklady a pfimé odpisy, které jsou vykazany v pozici

Provozni naklady (viz bod 7).

7. Provozni naklady

Skupina uvadi v konsolidovaném vykazu o Gplném vysledku funkéni &lenéni provoznich nakladd. Druhové

¢lenéni provoznich nakladd je uvedeno nize:

2015 2014

Provozni naklady -49 436 -43 383
Osobni naklady -12 193 -9 375
Odpisy hmotného majetku -966 -828
Odpisy nehmotného majetku -974 -1 027
Reklama, propagace a ostatni souvisejici naklady -16 903 -14 756
Neuplatnéna DPH -7 654 -7 558
Ztrata z prodeje majetku (naklady sniZzené o vynosy) -148 -469
Ostatni 1) -10 598 -9 370

1) Ostatni provozni naklady zahrnuji zejména naklady na poradenskou Cinnost a pravni sluzby, dan
z prevodu nemovitosti, spotfebu elektrické energie a plynu, $koleni zaméstnancl a servisni
sluzby pro vypocetni techniku a software.

Narlst celkovych provoznich nakladl je zplsobeny spusténim nového post-paid produktu
SAZKAmobil v dubnu 2015 a také narlistem zdkaznické baze a trzeb virtualniho operatora.

2015 2014

Vedouci Vedouci

Osobni naklady Zaméstnanci pracovnici Zaméstnanci  pracovnici
Mzdové naklady -5747 -3 343 -4 952 -2 056
Odmeény ¢lenlim organt spolecnosti -- -221 -- -24
Socialni a zdravotni pojisténi -1 807 -706 -1447 -619
Ostatni socialni naklady -369 -- -276 -1
Celkem -7 923 -4 270 -6 675 -2 700
Primérny pocdet pracovnikt 272 53 258 44

Clenlim predstavenstva, ¢lenim dozoréi rady a ostatnim ¢lenlim vedeni spole¢nosti ve skupiné nebyly
v letech 2015, resp. 2014 poskytnuty zadné zapQjcky ani Gvéry. Vedoucim pracovnikdim jsou k dispozici
sluzebni vozidla dle pravidel uréenych v ramci internich politik. V roce 2015 vyplatila skupina odmény
¢lenlim organl spolednosti ve skupiné ve vysi 221 tis. Eur (2014 - 24 tis. Eur).

Skupina nema zadné zaméstnanecké pozitky po skonceni pracovniho poméru nebo penzijni plany.

8. Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy zahrnuji zejména badwill ve vysi 25 061 tis. Eur z akvizice Vitalpeak Limited (viz
bod 13).

9. Odmeény statutarnim auditoriim

Tyto informace jsou uvedeny v pfiloze konsolidované Gcetni zavérky sestavené za konsolidacni celek
KKCG PLC (dfive KKCG SE), ve kterém je skupina zahrnuta.
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10. Financni vynosy a naklady

2015 2014
Vynosové Groky 63 69
Bankovni Uroky 63 69
Nakladové uroky -15 897 -22 003
Uroky z bankovnich tuvérd -8 326 -8 399
Ostatni Uroky (nebankovni instituce) -7 571 -13 604
Ostatni zisky (+)/ztraty (-) z financni oblasti 24 840 -160
Zisk (+)/ ztrata (-) z kurzovych operaci 1541 -158
Vynosy z drzby cennych papiri (dividendy) 1295 --
Ostatni finan¢ni vynosy (+)/ naklady (-) 1) 113 -2
Zisk (+) z precenéni financ¢nich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou
pres vysledovku 2) 21 891 --
Financni vysledek hospodareni 9 006 -22 094

1) Vynosy z drzby cennych papirl (dividendy) zahrnuji zejména dividendu ze spole¢nosti GTECH
Czech Republic LLC.

2) Zisk (+) z precenéni financnich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou pres vykaz zisku nebo ztraty
predstavuje zménu readlné hodnoty dlouhodobych financnich aktiv, popsanych v bodé 18, od data
akvizice do rozvahového dne (viz Ucetni politika bod 3(b)).

11. Podil na vysledku hospodareni spolec¢nosti vykazovanych ekvivalenci

31.12.2015 31.12.2014

Podil na vysledku hospodaieni spolecnosti vykazovanych
ekvivalenci 915 -

Spolecnost disponuje podstatnym vlivem v pfidruzené spoleCnosti Medial Beteilingungs-GmbH, ktera byla
porizena zprostfedkované 17. fijna 2015 pres dcefinou spole¢nost CAME Holding GmbH (viz bod 13).
Podil na vysledku hospodafeni spoleCnosti zahrnuje obdobi od 17. Fijna 2015 do 31. prosince 2015.
PFidruzena spolecnost neni vefejné obchodovatelna.

Ve

12. Dan z prijmi

2015 2014

Dan z pFijma -8 991 -4 415
Splatna dafi z pFjmd -7 071 -2 844
OdloZend dan z prijmd -1 920 -1571

Odlozena dan se vypocitava s pouzitim platnych danovych sazeb, o nichz se predpoklada, Zze budou platit
i vdobé, kdy se aktivum bude realizovat nebo pasivum vyporadavat. Podle Ceské legislativy Cini sazba
dané z prijmu pravnickych osob 19 % pro finan¢ni rok 2014, 2015 i 2016.

Splatnd daf z piijmd zahrnuje odhad dan& za zdafovaci obdobi 2015 ve vy&i 7 063 tis. Eur
(2014 - 2 776 tis. Eur) a upresnéni odhadu dané za zdanovaci obdobi 2014 ve vysi 8 tis. Eur
(2014 - upfesnéni odhadu dané za zdafovaci obdobi 2013 ve vysi 68 tis. Eur).

V roce 2015 v konsolidovaném vykazu o financni pozici byl odhad dané z pn]mu ve vy5| 7 063 tis. Eur
(2014 - 2 776 tis. Eur) snizen o zaplacene zédlohy na dan z prlJmu ve vysi 3 680 tis. Eur
(2014 - 5 152 tis. Eur) a vysledny zavazek ve vysi 3 383 tis. Eur byl vykadzan v polozce Zavazek z titulu
splatné dané z pfijmd (2014 - 2 376 tis. Eur vykdzdno v polozce Pohleddvka z titulu splatné dané
z pfijmQ).
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Odsouhlaseni efektivni dafové sazby

Odsouhlaseni efektivni dafnové sazby

2015 2014
Zisk pred zdanénim 93 329 23175
Dan z prijmu podle platné domaci danove 19,00% 17 732 19,00% -4 403
sazby
Zauctovani badwillu -5,10% 4762 -- --
Zisk z ptecenéni financnich aktiv ocefiovanych ) o _ _
realnou hodnotou pres vysledovku 4,46% 4159
Ostatni danové nelcinné polozky 0,19% -180 0,05% -12
Dan z pFijm@ vykazana v konsolidovaném
vykazu o Gplném vysledku hospodareni 9,63% -8 991 19,05% -4 415

13. Nové akvizice

V roce 2015 skupina ziskala podil v nasledujicich spole¢nostech:

Spolec¢nost Podil Datum akvizice Zaplaceno v tis. Eur
Vitalpeak Limited 100 % 30. bfezna 2015
Austrian Gaming Holding a.s. 75 % 2. zafi 2015
CAME Holding GmbH 100 % 17. fijna 2015
RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED 100 % 24, srpna 2015

Celkem

242 265

Vitalpeak Limited

Pfecenéni na

Pred-akvizi¢ni realnou Celkem v realné
Ucetni hodnota hodnotu hodnoté
Dlouhodoba aktiva* 110 061 -- 110 061
Obézna aktiva 5 - 5
Dlouhodobé zavazky - - -
Kratkodobé zavazky -917 -- -917
* Zejména Dlouhodoba finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou pfes zisk nebo ztratu
CAME Holdings GmbH
Pfecenéni na Celkem
Pred-akvizi¢ni realnou v realné
Ucetni hodnota hodnotu hodnoté
Dlouhodoba aktiva* 27 669 36 636 64 305
Obézna aktiva 695 -- 695

Dlouhodobé zavazky
Kratkodobé zavazky

* Zejména Investice vykazované ekvivalenéni metodou
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RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED

PFecenéni na Celkem
Pred-akvizi¢ni realnou v realné
Ucetni hodnota hodnotu hodnoté
Dlouhodoba aktiva* 76 193 -- 76 193

Obézna aktiva - - -
Dlouhodobé zavazky - - -
Kratkodobé zavazky -12 -- -12

* Zejména Dlouhodoba financ¢ni aktiva ocefovana redlnou hodnotou pfes zisk nebo ztratu

Pofizeni financnich investic mélo na skupinu nasledujici souhrnny efekt:

Pfecenéni na Celkem

Pred-akvizi¢ni realnou v realné

Gcetni hodnota hodnotu hodnoté
Dlouhodoba aktiva 213923 36 636 250 559
Obézna aktiva 700 -- 700
Dlouhodobé zavazky -- -- --
Kratkodobé zavazky -929 -- -929
Cisté identifikovatelna aktiva 250 330
Badwill (bod 8) -25 061
Dopad akvizice spolec¢nosti pod spole¢nou kontrolou do 16 995

vlastniho kapitalu (bod 23)

Zaplacena protiplnéni 242 265
Zaplacena protipInéni, v hotovosti 168 765
Protiplnéni - ¢ast uhrazena v roce 2016 73 500
Ziskané penézni prostredky -60
Cisty Ubytek hotovosti v roce 2015 168 705

Pred-akvizi¢ni Ucetni hodnoty byly stanoveny v souladu s IFRS ke dni akvizice. Vykazané hodnoty aktiv a
pasiv predstavuji jejich redlné hodnoty (viz ucetni politika bod 3a).

V roce 2014 skupina neporidila zadné finan¢ni investice.
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14. Nehmotny majetek a goodwill

2015 Ocenitelna ner?nitoatznyl
prava Software majetek Goodwill Celkem
Pofizovaci cena
Zistatek k 1.1.2015 71 952 5729 2134 347 561 427 376
PFirGstky -- 974 1421 1 2 396
Ubytky -113 -221 -- -- -334
Preuctovani -- 20 -20 -- 0
Vliv pfepoctu mén 1862 154 68 9 002 11 086
Zistatek k 31.12.2015 73 701 6 656 3 603 356 564 440 524
Opravky
Zlstatek k 1.1.2015 -83 -3 710 -209 -- -4 002
Odpisy -88 -780 -106 -- -974
Opravky k Gbytkim 15 161 - -- 176
Vliv pfepoctu mén -3 -100 -6 -- -109
Zistatek k 31.12.2015 -159 -4 429 -321 -- -4 909
Zlstatkova hodnota k 1.1.2015 71 869 2 019 1925 347 561 423 374
Zlstatkova hodnota k 31.12.2015 73 542 2 227 3 282 356 564 435 615
2014 Ocenitelna nel?:lt:tznvl
prava Software majetek  Goodwill Celkem
Pofizovaci cena
Zistatek k 1.1.2014 71 700 5 274 2108 351 363 430 445
Prirlstky 1035 749 49 - 1833
Ubytky -- -234 -- -- -234
Vliv pfepoctu meén -783 -60 -23 -3 802 -4 668
Zistatek k 31.12.2014 71 952 5729 2134 347 561 427 376
Opravky
Zistatek k 1.1.2014 -36 -3 198 - - -3 234
Odpisy -48 -769 -210 -- -1027
Opravky k Ubytkim -- 219 - - 219
Vliv pfepoctu meén 1 38 1 -- 40
Zistatek k 31.12.2014 -83 -3 710 -209 - -4 002
Zlstatkova hodnota k 1.1.2014 71 664 2 076 2108 351 363 427 211
Zdstatkova hodnota k 31.12.2014 71 869 2 019 1925 347 561 423 374

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen prevazné ocenitelnymi pravy, softwarem a goodwillem. Goodwill
ve vySi 356 564 tis. Eur vznikl na zdkladé faze slouc¢enim k 1. lednu 2013 spole¢nosti SAZKA a.s.
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K 31. prosinci 2015 a k 31. prosinci 2014 byly zastavnim préavem zatizeny vybrané ochranné znamky.
Hodnota zastavenych ochrannych znamek k 31. prosinci 2015 ¢ini 69 267 tis. Eur (viz bod 24).

Nejvyznamnéjdi pfirlstky dlouhodobého nehmotného majetku v roce 2015 tvofily zejména zhodnoceni
systému a porizeni rozsifujicich licenci k software pro planovani a reporting IBM Cognos ve vysSi
353 tis. Eur, zhodnoceni systému SAP ve vysi 269 tis. Eur a ve fazi nedokoncenych investic licen¢ni
a softwarové pokryti projektu Digital Entertainment Hub 1 080 tis. Eur.

Nejvyznamnéjsi Ubytky dlouhodobého nehmotného majetku v roce 2015 tvofi vyfazeni nevyuzitelné
ochranné znamky Ruleta Sazka ve vysi 115 tis. Eur a software pro kurzové sazky ve vysi 111 tis. Eur.

Odpisy nehmotného majetku jsou uvedeny v provoznich nakladech ve vykazu o Uplném vysledku
hospodareni.

Dlouhodoby nehmotny majetek s neurcitou dobou Zivotnosti, goodwill a testovani na snizeni
hodnoty

Skupina provedla v souladu se standardem IAS 36 v pribé&hu roku 2015 testovani na snizeni hodnoty
goodwillu a dlouhodobych nehmotnych aktiv s neurcitou dobou Zivotnosti, tj. ochrannych znamek
a licence provozovatele loterii. Snizeni hodnoty se urcuje odhadem zpétné ziskatelné ¢astky penézotvorné
jednotky, k niz se goodwill a ostatni neodepisovana aktiva vztahuji, a to na zakladé hodnoty z uzivani
odrazejici odhadované budouci diskontované penéim’ toky. Hodnota z uzivani se odvozuje z prognoz
budoucich penéZnich tok{ (tyto progndzy zpracovava a aktuallque vedenl) Diskontni sazby aplikované
na predpokladané penéini toky se vypoctou jako vazeny primér ceny kapltalu (WACC) kazdé
penézotvorné jednotky. Pro testovani na sniZeni hodnoty skupina pouzila vadzeny primér ceny kapitalu
8.89%. Vyhled penéznich tokl byl zpracovén podle konkrétnich odekdvanych provoznich vysledkd a podle
podnikatelského planu na obdobi 5 let do konce roku 2020, jez dale pokracuje perpetuitou, ze které je
spoctena tzv. terminalni hodnota.

Pro testovani na sniZzeni hodnoty byly pouZity nasledujici predpoklady: bézny Ucastnik trhu, nejlepsi
mozny zplsob uzivani aktiv dle modelu redlné hodnoty definovaného v IFRS 13 a 19% sazba dané
z pFijmG pravnickych osob. Jako primé&rné& dosaZitelnd provozni marZe pro testovani na snizeni hodnoty
byla poZitd primeérna EBIT marze 11 % z finanéniho planu pro obdobi 2012 - 2016.

Testovani na snizeni hodnoty je provadéno kazdy rok k 31. prosinci. Vysledna realizovatelnd hodnota
vypoctend na zakladé hodnoty z uzivani prevySovala ucetni hodnotu celkovych aktiv ponizenych o
provozni kratkodobé zdvazky, coz vedlo k zavéru, ze snizeni hodnoty predmétnych testovanych aktiv neni
tfeba Uctovat k 31. prosinci 2015. Vedeni skupiny dale provedlo senzitivni analyzu faktor vstupujicich do
vypoltu uZitné hodnoty a ocekavatelné pohyby danych faktor( neindikuji snizeni G&etnich hodnot
goodwillu a nehmotnych aktiv s neurcitou dobou zivotnosti.

V pFipadé ochrannych zndmek byla pouzita jako podplrna metoda pro testovani na snizeni hodnoty jesté
metoda licen¢ni analogie, pri které se pomérovala zkalkulovand uspora licenéniho poplatku s naklady na
marketing a udrzovani pozice znacky. Vyhled byl zpracovan opét dle podnikatelského planu na obdobi
5 let do konce roku 2020 pokracujiciho perpetuitou pro Ucely vypocitani tzv. terminalni hodnoty. Netto
licenéni poplatky po zdanéni byly diskontovany opét vdzenym primérem ceny kapitélu (WACC).

Vysledna diskontovana hodnota prevysovala Ucetni hodnotu ochrannych znamek, coz podporovalo zavér,
ze snizeni hodnoty ochrannych znamek neni tfeba Uctovat k 31. prosinci 2015. Vedeni skupiny dale
provedlo senzitivni analyzu faktorl vstupujicich do vypoétu redlné hodnoty ochrannych zndmek
a ocekavatelné pohyby danych faktorl neindikuji snizeni G¢etnich hodnot ochrannych zndmek.
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15. Dlouhodoby hmotny majetek

Stroje, Stroje,
pFistroje  pristroje Hmotny
2015 Budovy a a a Ostatni majetek
Pozemky stavby - zafFizeni- zafizeni - hmotny ve fazi
- vlastni vlastni vlastni najaté majetek pofizeni Celkem
PofFizovaci cena
Zistatek k 1.1.2015 3 678 18 589 2785 182 1203 541 26 978
PFI'rflstky - 439 1795 - -- 52 2 286
Preactovani -1337 -663 108 -- -- -421 -2 313
Ubytky -- -- -49 -- -- -129 -178
Vliv pfepoctu mén 82 479 89 4 33 9 694
Zistatek k 31.12.2015 2423 18 844 4728 186 1236 52 27 469
Opravky
Zstatek k 1.1.2015 - -1 052 -1 224 -182 - - -2 458
Odpisy - -352 -614 - - - -966
PFeuctovani -- 81 10 -- -- -- 91
Opréavky k Ubytkim -- -- 14 -- - -- 14
Vliv pfepoctu mén -- -30 -37 -4 -- -- -71
Zlstatek k 31.12.2015 -- -1 353 -1 851 -186 - - -3 390
Zistatkova hodnota k
1.1.2015 3 678 17 537 1561 - 1203 541 24 520
Zlstatkova hodnota k
31.12.2015 2423 17 491 2 877 -— 1236 52 24 079
Stroje, Stroje,
pFistroje  pristroje Hmotny
2014 Budovy a a a Ostatni majetek
Pozemky stavby - zafFizeni- zafFizeni - hmotny ve fazi
- vlastni vlastni vlastni najaté majetek porizeni Celkem
PofFizovaci cena
Zistatek k 1.1.2014 3718 18 757 2 397 499 1218 45 26 634
PFI’rflstky - 43 779 -- -- 545 1367
Preuctovani -- -- 45 -- -- -45 0
Ubytky -- -8 -310 -170 -- -- -488
Vliv pfepoctu mén -40 -203 -30 -4 -15 -4 -294
Zistatek k 31.12.2014 3 678 18 589 2 881 325 1203 541 27 217
Opravky
Zstatek k 1.1.2014 -- -730 -1 013 -490 -- -- -2 233
Odpisy -- -340 -478 -10 -- - -828
Opravky k Gbytkim -- 8 158 170 -- -- 336
Vliv pfepoctu meén -- 10 13 5 -- -- 28
Zistatek k 31.12.2014 - -1 052 -1 320 -325 -- - -2 697
Zlstatkova hodnota k
1.1.2014 3718 18 027 1 384 9 1218 45 24 401

ZGstatkova hodnota k
31.12.2014 3 678 17 537 1561 -- 1203 541 24 520
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Nejvyznamnéjsimi pFirlistky dlouhodobého hmotného majetku v roce 2015 byly interiérové vybaveni
rekonstruovanych prostor kancelafi a jidelny ve vysi 725 tis. Eur, stavebni Upravy administrativni budovy
SAZKA ve vysi 438 tis. Eur, ndkup souboru terminald na POS pro kurzové sazky ve vys$i 415 tis. Eur
a nakup zalohovaci knihovny (VTL) ve vysi 230 tis. Eur.

K 31. prosinci 2015 byla zastavnim pravem (viz bod 24) zatizena budova sidla spolecnosti SAZKA a.s.
v ulici K Zizkovu 851, Praha 9 spolu s prilehlymi pozemky. Zlstatkovd hodnota této budovy véetné
prilehlych pozemkd &ini 19 913 tis. Eur (2014 - 18 337 tis. Eur).

Najaté stroje, pfistroje a zafizeni predstavuji predevSim losovaci zafizeni, kterd si skupina pofizuje
formou financ¢niho leasingu.

Skupina neeviduje k 31. prosinci 2014 ani k 31. prosinci 2015 zadny vyznamny dlouhodoby hmotny a
nehmotny majetek nevykazany ve vykazu o finan¢ni pozici.

OPERATIVNI LEASING

Operativni leasing k 31.12.2015

Budouci

platby

Datum najemného:
Druh ukonceni odi1do5 nad5
Pfedmét najmu smlouvy smlouvy do 1 roku let let
Terminaly (1) doba urcita 31.12.2022 n/a* n/a* n/a*
Automobily (2) doba urdita 31.3.2019 496 1423 --

Reprograficka technika doba urcita 30.6.2016 11 -- --

* leasingové platby za pronajem terminall se méni v zavislosti na vysi dosazenych hrubych piijm@. Z tohoto
ddvodu je prondjem vykazovan jako operativni leasing.

Operativni leasing k 31.12.2014

Budouci

platby

Datum najemného:
Druh ukonceni odi1do5 nad5
Predmét najmu smlouvy smlouvy do 1 roku let let
Terminaly (1) doba urcita 31.12.2022 n/a* n/a* n/a*
Automobily (2) doba urdita 31.3.2019 466 1292 --
IT (3) doba urcita 31.7.2015 43 -- --
Reprograficka technika doba urdita 30.6.2016 21 11 --

* leasingové platby za prondjem terminald se méni v zavislosti na vy&i dosaZenych hrubych pFjmd. Z tohoto
ddvodu je prondjem vykazovan jako operativni leasing.

(1) Celkové naklady tykajici se tohoto najmu za rok 2015 Cinily 17 553 tis. Eur (2014 - 6 187 tis. Eur).
(2) Naklady na leasing automobill v roce 2015 &inily 494 tis. Eur (2014 - 446 tis. Eur).
(3) Naklady na IT technologie v roce 2015 Cinily 59 tis. Eur (2014 - 125 tis. Eur).
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16. Majetek urceny k prodeji

31.12.2015 31.12.2014

Majetek urcéeny k prodeji 1 968 --
Pozemky 1 350 --
Budovy 608 --
Nabytek 10 --

K 31. prosinci 2015 eviduje skupina majetek uréeny k prodeji ve vysi 1 968 tis. Eur. Jedna se o pozemky
v okoli budovy, podplrné objekty a budovu trafostanice a dale o nébytek.

Majetek urceny k prodeji byl prodan v lednu 2016. Prodejni cena byla 2 512 tis. Eur. Navrh na vklad do
katastru byl podan dne 15. ledna 2016.

K 31. prosinci 2014 neevidovala skupina Zadny majetek ureny k prodeji.

17. Ostatni dlouhodobé financni investice a investice vykazované ekvivalencni

metodou
31.12.2015 31.12.2014
Majetkova
Ostatni dlouhodobé finanéni investice ucast (%) 1701 1 658
GTECH Czech Republic LLC. (1) 63,00% 1561 1522
SALEZA, a.s. (2) 98,10% -- --
Ski Pec a.s. 5,40% 23 22
Sportovni areal Harrachov a.s. 1,90% 67 65
SKIAREAL SpindlerQv Mlyn, a.s. 1,80% 50 49
31.12.2015 31.12.2014
Majetkova
Investice vykazované ekvivalenéni metodou ucast (%) 65 220 --
Medial Beteiligungs-GmbH (3) 29,63% 65 220 --

1) Skupina ma majetkovou Uclast ve spole¢nosti GTECH Czech Republic LLC., kterd predstavuje podil 63 %.

Majetkova Ucast ve spolecnosti GTECH Czech Republic LLC. je klasifikovana jako Ostatni dlouhodoba
financni investice a byla ocenéna k datu koupé podniku na 1 522 tis. Eur. Aktudlni finanéni informace
spoleCnosti k 31. prosinci 2015 neni dostupna, a proto je investice zachycena v historické hodnoté
ponizené o jeji pfipadné snizeni.
Dlvodem pro klasifikaci této majetkové Géasti v Ostatnich dlouhodobych finanénich investicich je, Zze ac
je skupina vétsinovym vlastnikem ve spolecnosti GTECH Czech Republic LLC., v souladu se spolecenskou
smlouvou nekontroluje z pozice vétSinového vlastnika moznost vyplaty dividend a je omezena i
pfevoditelnost jejiho vlastnického podilu. Zaroven je manazerskd kontrola této entity delegovana na
GTECH Corporation.

V souvislosti s majetkovou Ucasti ve spolecnosti GTECH Czech Republic LLC. by dne 31. prosince 2022 dle
uzaviené dohody mélo dojit k odkoupeni zbyvajiciho podilu této spolecnosti, tj. 37 %.

Zavazek z odkoupeni zbyvajiciho podilu 37 % v GTECH Czech Republic LLC., ktery plyne z uzaviené
dohody a jez byl zdiskontovany na soucasnou hodnotu ve vySi 1 821 tis Eur (2014 - 1 744 tis. Eur) je
vykézany jako dlouhodoby zavazek z finanénich instrumentd. Nominalni hodnota tohoto finanéniho
zavazku cini 2 535 tis. Eur (3 mil. USD).

Redlnou hodnotu této investice nelze aktudlné vycislit, jelikoz potfebné financ¢ni informace nejsou
k 31. prosinci 2015 k dispozici.
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Skupina vlastnila k 31. prosinci 2015 98.10% podil ve spolenosti SALEZA, a.s., v{¢i které bylo zahajeno
insolvencni fizeni na zakladé vyhlasky Méstského soudu v Praze ze dne 17. ledna 2011. Pravni acinky
tohoto insolvencniho fizeni nastaly 17. ledna 2011. Na zakladé usneseni Méstského soudu v Praze ze dne
29. bfezna 2011 bylo rozhodnuto o Upadku dluznika. Pravni Gcinky tohoto usneseni nastaly 29. brezna
2011. Na zakladé usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 3. kvétna 2011 bylo dluznikovi omezeno
pravo nakladat s majetkovou podstatou. Pravni Ucinky tohoto usneseni nastaly 3. kvétna 2011. Na
zakladé usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 27. kvétna 2011 bylo rozhodnuto o prohlaseni
konkurzu na majetek dluznika. Ucinky tohoto rozhodnuti nastaly dne 30. kvétna 2011.

K 31. prosinci 2015 neni aktualni Gcetni zavérka spolecnosti k dispozici.

Medial Beteiligungs-GmbH je holdingova spolec¢nost s majetkovou Ucasti v loternim a hernim byznysu. Po
zohlednéni nekontrolnich podill v Austrian Gaming Holding a.s. skupina vlastni podil ve vysi 22,22 %.
Spolecnost je Uctovana metodou ekvivalence.

Nasledujici tabulka zahrnuje podil skupiny na uvedenych aktivech, zavazcich, vynosech a nakladech
investic vykazovanych ekvivalen¢ni metodou.

Medial Beteiligungs-GmbH 31/12/2015 31/12/2014
Dlouhodoba aktiva 64 901 --
Obézna aktiva 334 -
Dlouhodobé zavazky - -
Kratkodobé zavazky -14 -
Vynosy 932 --
Naklady -16 -

Spolecnost nesestavuje Ucetni zavérku dle IFRS a jeji priprava by vyzadovala dodatec¢né naklady, které
by nevytvarely relevantni pfinos.

Zmeéna v hodnoté investice vykazované ekvivalenéni metodou zahrnuje pofizeni investice a podil na
vysledku hospodareni spolecnosti vykazovanych ekvivalenci.

18. Dlouhodoba financni aktiva ocenovana realnou hodnotou pres zisk nebo
ztratu

31.12.2015 31.12.2014

Dlouhodoba financni aktiva ocennovana realnou hodnotou pfes zisk
nebo ztratu 208 148 --

Dlouhodoba finan¢ni aktiva ocerfovana redlnou hodnotou pres zisk nebo ztratu predstavuji drzené podily
skupiny ve spoleCnosti s rucenim omezenym (,International Variable Capital Company" - forma
spolecnosti dle Kyperského prava) prostrednictvim spolecnosti Vitalpeak Limited a RUBIDIUM HOLDINGS
LIMITED.

Podily skupiny ve spole¢nosti s ruéenim omezenym lze odkoupit po uplynuti zadvazné |hity &étyr let. Tyto
akcie nemaji hlasovaci prava a drzitelé téchto akcii se podili na rozdélovani zisku. V pfipadé likvidace
spole¢nosti se drzitelé téchto akcii podili na likvidaénim zlstatku. Vykazani investice jako finanéni
aktivum ocefované realnou hodnou pres zisk nebo ztratu eliminuje pfipadné nekonzistentnosti a dodrzuje
Ucetni pravidla skupiny pro investice ve stejné kategorii. Redlnd hodnota investice je stanovena na
zédkladé hodnoty vlastniho kapitalu v investované spolecnosti. Nerealizované zisky a ztraty z precenéni na
realnou hodnotu financnich aktiv jsou zachyceny pfes zisk nebo ztratu v poloZce financni vynosy/naklady
(bod 10.)
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19. Odlozené danové pohledavky a zavazky

K 31. prosinci 2015 a k 31. prosinci 2014 byly vykazany nasledujici odlozené dafové pohledavky a zévazky a jejich meziro¢ni zmény:

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Pohledavky Zavazky Netto
Odlozena danova pohledavka (+)/
zavazek (-) - - -8 180 -5 972 -8 180 -5 972
Dlouhodoby majetek -- -- -9 642 -7 468 -9 642 -7 468
Kratkodobé rezervy 1434 1 344 -- -- 1434 1 344
Precenéni zajistovacich derivatd 7 118 -- -- 7 118
Ostatni do¢asné rozdily 69 80 -48 -46 21 34
\Z/ay\?;szlﬁce odlozené danoveé pohledavky a 1510 1542 -9 690 7514 -8 180 5972
Zapocteni odlozene danove pohledavky a 1510 1542 1510 1542 _ _
zavazku
31.12.2015 2015 31.12.2014 2014
Odlo3eny dafovy zavazek Zuctovano OdloZeny danovy Zuctovano
Y Y v aplném vysledku zavazek v aplném vysledku
OdloZena danova pohledavka (+) /zavazek (-) -8 180 -2 033 -5 972 -1 452
Dlouhodoby majetek -9 642 -2 083 -7 468 -1983
Kratkodobé rezervy 1434 76 1344 424
Precenéni zajistovacich derivatd 7 -111 118 119
Ostatni docasné rozdily 21 -12 34 -12

Vliv pfepoctu mén - 97 -
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20. Pohledavky z obchodnich vztah(l a ostatni pohledavky

Dlouhodobé pohledavky zahrnuji poskytnuté zalohy a kauce, u nichZz je doba splatnosti delSi nez
nasledujicich dvanact mésicl od rozvahového dne.

31.12.2015 31.12.2014

Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni
dlouhodoba aktiva 325 191
Dlouhodobé poskytnuté zalohy a kauce 325 191

Dlouhodobé poskytnuté zalohy a kauce cini 325 tis. Eur (2014 - 191 tis. Eur). K 31. prosinci 2015 jsou
v této ¢astce zahrnuty dvé pohledavky, a to za spolecnosti Vodafone z titulu sloZzené kauce na odvod trzeb
za dobijeni GSM a dale slozena kauce na provozovani hry Eurojackpot.

31.12.2015 31.12.2014

Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni
kratkodoba aktiva 12 580 6 510
Kratkodobé obchodni pohledavky 7 681 3415
Kratkodobé poskytnuté zalohy a kauce 177 1 585
Pohledavka z titulu dané z pfidané hodnoty 1925 --
Pohledavky za zaméstnanci 15 11
Ostatni kratkodobé pohledavky 124 87
Kratkodobé naklady pristich obdobi 2 658 1412

Nardst kratkodobych obchodnich pohledavek k 31. prosinci 2015 oproti 31. prosinci 2014 byl zplsoben
realizovanymi trzbami za dny 28. prosince az 31. prosince 2015, které byly zinkasovany az v roce 2016.

Pohledavka z titulu vraceni DPH vznikla pFi pfepoctu ro¢niho zalohového koeficientu na konecné vyrovnani.
Naklady pfistich obdobi predstavuji zejména nevyzvednuté vyhry z okamzitych loterii v roce 2015 ve vysi

1 638 tis. Eur a dale faktury pfijaté vécné souvisejici s plnénim roku 2016 ve vysi 700 tis. Eur.

21. Kratkodobé pohledavky z financnich instrumenti

Kratkodobé pohledavky z finanénich instrument( ve vy$i 44 979 tis. Eur (2014 - 4 127 tis. Eur) pFedstavuji
pohleddvku z titulu dluznych cennych papirl - smének drzenych do splatnosti na zadkladé smlouvy
o investovani uzaviené se spolecnosti KKCG Structured Finance Limited, Kypr.

Tyto pohledavky jsou pro ucely konsolidovaného vykazu o penéznich tocich klasifikovany jako soucast
penéZnich ekvivalentd.

22. Penize a penézni ekvivalenty

31.12.2015 31.12.2014

Penize a penézni ekvivalenty 24 627 39 294
Penize 98 180
Bankovni ucty 24 529 39114

Skupina m& na Géu u CSOB a Ceské sporitelny vézanou hotovost ve vysi 2 415 tis. Eur
(2014 - 2 354 tis. Eur) z dGvodu hernich jistin.
Skupina ma k 31. prosinci 2015 zastavené bankovni Ucty ve vysi 19 806 tis. Eur (2014 - 32 281 tis. Eur).
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Rekonciliace penéz a penéznich ekvivalentl na konsolidovany vykaz o penéznich tocich

31.12.2015 31.12.2014
Penize a penézni ekvivalenty vykazané v
konsolidovaném vykazu o penéZnich tocich 69 606 43 421
Penize a penézni ekvivalenty 24 627 39 294
Pohledédvka za KKCG Structured Finance
Limited (viz bod &. 21) 44 979 4 127

23. Vlastni kapital
Zakladni kapital

Zakladni kapital skupiny se sklada z 20 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 100 tis. KC. V letech 2015, resp. 2014 nedosSlo k Zzddnym zménam v zakladnim kapitalu.

Zakladni kapital spolecnosti je v pIlné vysi splacen.

Kapitalové a ostatni fondy

V roce 2015 na zakladé nové uzavienych Uvérovych smluv a vzniklého zajisténi byl zauctovan na
kapitalové a ostatni fondy ocefiovaci rozdil k derivatim dle konfirmace ke dni 31. prosince 2015 ve vysSi
597 tis. Eur a odlozeny danovy zavazek ve vysi 113 tis. Eur.

Kapitalové a ostatni fondy byly v roce 2015 navySeny vkladem mateiské spolecCnosti KKCG PLC (dfive
KKCG SE) ve vysi 105 934 tis. Eur (2014 - navyseny o 530 tis. Eur).

Ostatni pohyby ve vlastnim kapitalu ve vysi -16 996 tis. Eur predstavuji dopad akvizice RUBIDIUM
HOLDINGS LIMITED od materské spolecnosti (viz bod 13 a Gcetni politika 3a(v)).

Zisk na akcii

Zisk pripadajici drzitelim kmenovych akcii (v tis. K¢)

2015 2014
Cisty zisk pFipadajici drziteldm kmenovych akcii 84 365 18 760
Cisty zisk pripadajici drziteldim kmenovych akcii 84 365 18 760
Vazeny priimér pocétu kmenovych akcii 2015
Pocet Vazeny Vazeny
kusti Vaha primér  prémér
Kmenové akcie vydané k 1. lednu 20 1 20 20
Nové vydané akcie --
Kmenové akcie vydané k 31. prosinci 20 1 20 20
Vézeny primér poctu kmenovych akcii k 31. prosinci 20 1 20 20
Zakladni zisk na akcii za rok (v tis. Eur) 4 218 938

Ziredény zisk na akcii za rok (v tis. Eur) 4 218 938
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24. Uvéry

31.12.2015 31.12.2014
Bankovni GUvéry a jiné zaplijéky - dlouhodoba &ast 265 521 209 093
Dlouhodobé pFijaté bankovni Gvéry a zapljeky - jistina 200 435 209 093
Dlouhodobé ptijaté ivéry a zapUjéky od podnikl ve skupiné - jistina 65 086 --
31.12.2015 31.12.2014
Bankovni Gvéry a jiné zaplijéky - kratkodoba éast 104 041 104 066
Kratkodobé pfijaté bankovni Gvéry a zapljcky - jistina 23 541 22 882
Kratkodobé prijaté bankovni Gvéry a zapljcky - troky 1414 1268
Kratkodobé pfijaté Gvéry a zapljcky od podnikll ve skupiné - jistina 74 479 78 763
Kratkodobé prijaté Uvéry a zapUijcky od podnikl ve skupiné - troky 4 607 1153
Bankovni uvéry a zaptjcky
Tvb Gvéru Urokova | Nakladovy Splatnost Zistatek k | Splatné do 1 | Splatnéod 1
yp sazba| arok 2015 |~P 31.12.2015 | roku do 6 let
Bankovni Uvér Ia - KB, CS, | 2,65% + 3M
(VZSOB, Unicredit - jistina PRIBOR 3638| 22.10.2019 96 207 24 052 72 155
Zistatek k 31.12.2015
po zohlednéni
transakénich nakladi a 3638 95178 23 541 71 636
arokd
Bankovni uvér Ila - KB, o
&s, ¢SOB, Unicredit - 2,85% + 3M 4404 | 22.10.2020 120 259 - 120 259
oo PRIBOR
jistina
Zistatek k 31.12.2015
po zohlednéni _
transakénich nakladd a 4 404 119 394 119 394
arokd
Bankovni Uvér Ib - KB, CS, | 2,65% + 3M
¢SO0B, Unicredit - jistina PRIBOR 1241 22.10.2019 4736 - 4736
Zistatek k 31.12.2015
po zohlednéni _
transakénich nakladd a 124 4702 4702
arokd
Bankovni uvér IIb - KB, o
¢s, €SOB, Unicredit - 2:85% + 3M 131 22.10.2020 4736 - 4736
o PRIBOR
jistina
Zistatek k 31.12.2015
po zohlednéni 131 4702 -- 4702

transakénich nakladd a
arokd

Skupina uzavfela dne 22. Fijna 2014 SMLOUVU O SYNDIKOVANEM UVERU 270 514 tis. Eur (7 500 000 tis.
K¢) s Komercni bankou, a.s., Ceskou spofritelnou, a.s., Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s. a UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Spole¢nost na zakladé této smlouvy nacerpala dne 30. fijna 2014
Uvérové transe Ia ve vySi 117 223 tis. Eur a IIa ve vysi 117 223 tis. Eur. Dne 14. dubna 2015 nacerpala
uvérové transe Ib ve vysi 4 736 tis. Eur a IIb ve vySi 4 736 tis. Eur.

K danym Gvérim se vaze zastavni pravo k ochrannym znamkam (viz bod 14), budové spole&nosti
SAZKA a.s. spolu s ptilehlymi pozemky (viz bod 15), k bankovnim Gé&tlm (viz bod 22), akciim spole¢nosti
SAZKA a.s. a pohledavkdm z pojistného pInéni.

Dle podminek vySe uvedenych smluv o Uvérech musi skupina splfiovat uréené finan¢ni ukazatele, kterymi
jsou dluhové kryti, kryti dluhové sluzby, a pomér vlastniho a ciziho kapitalu. K 31. prosinci 2015 spolecnost
tyto finan¢ni ukazatele splfiovala.
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Zajisténi

Jak je uvedeno vy$e skupina uzaviela dne 22. fijna 2014 Gvérovou smlouvu, na zakladé které mize ¢erpat
avér az do celkové vyse 270 514 tis. Eur. Z Uvérové dokumentace vyplyva povinnost zajisténi ¢asti tohoto
Gvéru formou uzavreni Grokového (ych) swapu (&) v minimalnim objemu 101 052 tis. Eur (2 812 000
tis. K&) (,IRS"). Predstavenstvem spolecnosti pak byl schvalen limit pro tento typ transakce ve vysi
185 014 tis. Eur (5 000 000 tis. K&). SAZKA a.s. tak nasledné uzaviela Urokové swapy s vybranymi
bankovnimi subjekty ve vySi tohoto limitu. PFi uzavirani téchto IRS se pfrihlizelo nejen k Gvérové
dokumentaci, ale soucasné stim i ke skuteCnosti, ze v dob& uzavreni transakci se urokové sazby

v v

Pro vypocet Urok{ z Gvéru byla stanovena pohyblivé Urokova sazba, konkrétn& 3M PRIBOR. Penézni toky
v K&, vyplyvajici z plateb Grokd, jsou tedy zajistovanou poloZkou. IRS jsou pak zajistovacimi derivaty,
jejichz podstatou je vyména pohyblivé Grokové sazby (plati banky) za pevnou urokovou sazbu (plati
SAZKA a.s.). VySe pevné sazby se dle protistran mirné lisi, nicméné vSechny odpovidaji aktualni nabidce
trhu. VSechny IRS byly uzavieny na shodné obdobi jako je uzaviena Uvérova smlouva, a terminy
vyporadani odpovidaji splatkam uveéru.

K rozvahovému dni méla spole¢nost otevieny nasledujici zajistovaci derivaty zajitujici penézni toky v K¢,
vyplyvajici z plateb trokd:

Nominalni
Datum hodnota Realnd hodnota
IRS Bankovni subjekt splatnosti (v tis. K&) (v tis. Eur)
IRS_14961 Ceska spotitelna, a.s. 22.10.2020 500 000 35
IRS_14832 Ceska spotitelna, a.s. 22.10.2020 550 000 -68
65088434 Ceskoslovenska 22.10.2020 550 000 -65
obchodni banka, a.s.
UniCredit Bank Czech
6444120 Republic and Slovakia, 22.10.2020 700 000 -60
a.s.
1553000104 Komer¢ni banka, a.s. 22.10.2019 800 000 -23
1553001134 Komeréni banka, a.s. 22.10.2020 500 000 146
Celkem -35

Redlna hodnota téchto zajistovacich derivatl, které zajistuji rizika variability penéznich tok{ je v souladu s
ucetnimi postupy uvedenymi v bodé 3(d) zalctovana do Uplného vysledku hospodareni (soucast vlastniho
kapitalu v polozce ,Kapitalové a ostatni fondy").
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Skupina vykazovala k 31. prosinci 2014 nasledujici Gvéry:

Tvb Gvéru Urokova | Nakladovy Splatnost ZGstatek k | Splatné do 1 |Splatné od 1
yp sazba| Grok 2014 |°P 31.12.2014 |roku do 6 let

Bankovni Gvér B - KB, CS, 3,25% + 1M 1172 - - - -

CSOB, Unicredit - jistina PRIBOR

Zistatek k 31.12.2014

po zohlednéni _ _ _

transakénich nakladi a

arokd

Bankovni Gvér AI - KB, CS, |  3,65% + 1M 2 166 _ _ _ _

CSOB, Unicredit - jistina PRIBOR

Zistatek k 31.12.2014

po zohlednéni _ _ _

transakénich naklad a

arokd

Bankovni Uvér AII - KB

any AL T RD, 3,50% + 1M

QS,_ CSOB, Unicredit - PRIBOR 1150 -- -- -- --

jistina

Zistatek k 31.12.2014

po zohlednéni . . .

transakénich nakladd a

arokd

Bankovni uvér Ia - KB, CS, 2,65% + 3M

CVISOB, Unicredit - jistina PRIBOR 725 22.10.2019 117 223 23 445 93 778

Zistatek k 31.12.2014

po zohlednéni

transakénich nakladd a 725 116 426 23 496 92930

arokd

Bankovni uvér Ila - KB,

CS, CSOB, Unicredit - 2,85% + 3M 771 22.10.2020 117 223 117 223

jistina PRIBOR

Zistatek k 31.12.2014

po zohlednéni

transakénich nakladd a 771 116 817 654 116 163

urokd

Skupina uzaviela dne 22. fijna 2014 SMLOUVU O SYNDIKOVANEM UVERU 270 514 tis. Eur (7 500 000 tis.
K¢&) s Komeréni bankou, a.s., Ceskou sporitelnou, a.s., Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s. a UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Skupina na zakladé této smlouvy nacerpala dne 30. fijna 2014
uvérové transe Ia ve vysi 117 223 tis. Eur a Ila ve vysSi 117 223 tis. Eur.

K danym Gvérlm se vaZe zdstavni prdvo k ochrannym zndmkam (viz bod 14), budové spole¢nosti
SAZKA a.s. spolu s ptilehlymi pozemky (viz bod 15), k bankovnim Gé&tlm (viz bod 22), akciim spole¢nosti
SAZKA a.s. a pohledavkam z pojistného plnéni.

Skupina k 30. fijnu 2014 predcasné splatila vySe uvedené Uvérové transe Al, All a B nacerpané na zakladé
Smlouvy o Uvéru ve vysi 72 137 tis. Eur ze dne 10. kvétna 2012 a Smlouvy o syndikovaném Uvéru ve vysi
110 009 tis. Eur ze dne 6. prosince 2012. Jistiny pfedcCasné splacenych transi cinily k 30. Fijnu 2014:
transe AI - 59 859 tis. Eur, transe AII - 36 069 tis. Eur, transe B — 35 167 tis. Eur.

Dle podminek vysSe uvedenych smluv o Uvérech musi skupina splfiovat uréené financni ukazatele, kterymi
jsou dluhové kryti, kryti dluhové sluzby a pomér vlastniho a ciziho kapitalu. K 31. prosinci 2014 skupina
tyto finan¢ni ukazatele splfiovala.

Zajisténi

Jak je uvedeno vySe, skupina uzavfela dne 22. f{jna 2014 Gvérovou smlouvu, na zakladé které mize
Cerpat Uvér az do celkové vysSe 270 514 tis. Eur. Z GUvérové dokumentace vyplyva povinnost zajisténi ¢asti
tohoto Gvéru formou uzavieni Urokového (ych) swapu (&) v minimalnim objemu 101 425 tis. Eur
(2 812 000 tis. K¢&) (,IRS"). Predstavenstvem pak byl schvélen limit pro tento typ transakce ve vysi 108
206 tis. Eur (3 000 000 tis. K¢). Skupina tak nasledné uzaviela Urokové swapy s vybranymi bankovnimi
subjekty ve vysSi tohoto limitu. PFi uzavirani téchto IRS se prihlizelo nejen k GUvérové dokumentaci, ale
soucasné s tim i ke skuteCnosti, Zze v dobé uzavreni transakci se Urokové sazby pohybovaly na historicky

v v
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Pro vypocet Grokd z Uvéru byla stanovena pohybliva Urokova sazba, konkrétné 3M PRIBOR. PenéZni toky
v K& vyplyvajici z plateb Urokl jsou tedy zajistovanou polozkou. IRS jsou pak zajitovacimi derivaty, jejichz
podstatou je vyména pohyblivé Grokové sazby (plati banky) za pevnou Urokovou sazbu (plati skupina).
VySe pevné sazby se dle protistran mirné lisi, nicméné vSechny odpovidaji aktudlni nabidce trhu. VSechny
IRS byly uzavieny na shodné obdobi jako je uzaviena Uvérova smlouva, a terminy vyporadani odpovidaji
splatkam uvéru.

K rozvahovému dni méla skupina otevieny ndsledujici zajistovaci derivaty zajistujici penézni toky v K¢
vyplyvajici z plateb Groka:

Datum Nominalni hodnota Realna hodnota

IRS Bankovni subjekt splatnosti (v tis. KS) (v tis. Eur)

IRS_14961 Ceska spofitelna, a.s. 22.10.2020 500 000 -32

IRS_14832 (:‘,eské spofitelna, a.s. 22.10.2020 550 000 -150
Ceskoslovenska obchodni

65088434 banka, a.s. 22.10.2020 550 000 -85
Unicredit Bank Czech

6444120 Republic and Slovakia, a.s. 22.10.2020 700 000 -178

IRS/CIRS Komer¢ni banka, a.s. 22.10.2020 700 000 -177

Celkem -622

Redlnd hodnota téchto zajistovacich derivatl, které zajistuiji rizika variability penéznich tokl, je v souladu
s Ucetnimi postupy uvedenymi v bodé ¢. 3e) zauctovana do Uplného vysledku hospodareni (soucast
vlastniho kapitalu v poloZce ,Kapitalové a ostatni fondy").

0 =v

Prijaté zapltijcky od spFiznénych osob

Skupina vykazovala k 31. prosinci 2015 nasledujici zapQjéky ptijaté od sprizné&nych osob:

Jistina
) Z(statek Jistina splatna od Jistina
Transak¢éni  Urok. jistiny splatnado 1 rokudo5 splatna nad
31.12.2015 Splatnost ména sazba 31.12.2015 1 roku let 5 let
KKCG PLC * 19.10.2019 K¢ 8,5% 74 479 -- 74 479 --
KKCG Structured
Finance Limited 9.9.2019 Euro 4,5% 65 086 -- 65 086 --
Celkem 139 565 - 139 565 -

* Drive KKCG SE

K vyde uvedenym zap(j¢kam byly k 31. prosinci 2015 vykazany zévazky z titulu nezaplacenych urokd ve
vysi 5 528 tis. Eur.

ZapUjcka prijatd od KKCG PLC je podfizena bankovnim Gvérdm popsanym vyse a jakékoliv predéasné
splaceni musi byt nejprve schvéleno syndikdtem bank. Dle Smlouvy je zaplj¢ka splatna v roce 2019.
Nicméné véfitel miZe pozadat o predasné splaceni na pozadani. Vzhledem k danému je dana zapdjcka
klasifikovana jako kratkodoba v konsolidovaném vykazu ve financni pozici.

Skupina vykazovala k 31. prosinci 2014 nasledujici zapGjéky prFijaté od spriznénych osob:

Jistina
i Zistatek Jistina  splatna od Jistina
Transakéni  Urok. jistiny splatnado 1 rokudo5 splatna nad
31.12.2014 Splatnost ména  sazba 31.12.2014 1 roku let 5 let
KKCG SE 19.10.2019 K¢ 8,5% 78 763 -- 78 763 --
Celkem 78 763 - 78 763 -

K vyse uvedené zapljéce byly k 31. prosinci 2014 vykazany zavazky z titulu nezaplacenych Grokd ve vysi
1 153 tis. Eur.
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25. Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky

31.12.2015 31.12.2014

Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi a ostatni kratkodobé zavazky 120 796 41 600
Kratkodobé obchodni zavazky 1) 11 097 10 776
Kratkodobé pfijaté zalohy a kauce 2) 4 067 3598
Zavazky z nevyplacenych vyher 14 039 13 889
Zavazky z titulu DPH -- 312
Zavazky z titulu DPFO 465 300
Zavazky z titulu loterni dané 6 847 6 455
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 266 209
Zavazky k zamé&stnanctim 648 538
Dohadné polozky pasivni 6172 3 654
Predplatné ciselnych loterii 3695 1 869
Jiné zavazky 3) 73 500 --

1) Obchodni zavazky predstavuji polozky vyplyvajici z bézného provozu skupiny, splatné dle danych

platebnich podminek.

2) K 31. prosinci 2015 skupina vykazala zavazek ve vysi 4 067 tis. Eur (2014 - 3 598 tis. Eur) z titulu
pfijatych kauci. Na zadkladé smluv uzavienych s partnery existuje narok na okamzité vraceni dané
kauce po ukonéeni jejich aktivit a vyporadani viech jejich zavazku viéi skupiné.

3) Jiné zavazky cini k 31. prosinci 2015 73 500 tis. Eur (2014 - 0 tis. Eur) a tvofi je zbyvajici
nesplacena ¢ast kupni ceny za finan¢ni investici Vitalpeak Limited k rozvahovému dni (viz bod 13).

Z&vazky z obchodnich vztahl a ani ostatni zavazky nebyly k 31. prosinci 2015 ani k 31. prosinci

2014 zajistény.

Ménové riziko a riziko likvidity, kterému je skupina vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich
vztahd a jinymi zavazky, je popséno v bodé& 28 pfilohy ke konsolidované G&etni zavérce - Postupy

fizeni rizik a zverejnovani informaci.
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26. Rezervy

Kratkodobé rezervy Kratkodoba rezerva na Ostatni kratkodobé Celkem
jackpoty rezervy
Zlstatek k 1.1.2014 3814 1214 5028
Tvorba 5 594 1 540 7 134
Pouziti -3 799 -1 209 -5 008
Vliv pfepoctu mén -54 -16 -70
Zistatek k 31.12.2014 5 555 1529 7 084
Zistatek k 1.1.2015 5 555 1529 7 084
Tvorba 4715 1 882 6 597
PouZiti -5 645 -1 544 -7 189
Vliv pfepoctu meén 135 33 168
Zistatek k 31.12.2015 4 760 1900 6 660
Dlouhodobé rezervy Ostatni dlouhodobé rezervy Celkem
Zistatek k 1.1.2015 - -
Tvorba 813 813
Pouziti - -
Vliv pfepoctu meén -- --
Zistatek k 31.12.2015 813 813

V roce 2015 byl zaveden novy dlouhodoby bonusovy program. Cilem programu je motivovat management
ke spInéni dlouhodobych rlstovych cild skupiny. V roce 2015 byla v této souvislosti poprvé zauctovana

rezerva ve vysi 813 tis. Eur.

Rezerva na jackpot se vytvari kumulativné, dokud neni vyhry jackpotu dosazeno, jak je popsano v bodé

3(p)-

27. Podminéné zavazky

Skupina eviduje nasledujici podminéné zavazky, vyplyvajici ze soudnich sporl vedenych proti
spolec¢nosti SAZKA a.s.:

Zaloby na neplatnost smlouvy o prodeji podniku

V roce 2012 byly proti spoleCnosti SAZKA, a.s., a insolveninimu spravci SAZKA a.s., v konkurzu
(nyni SALEZA a.s.), podany cCtyfi zaloby na neplatnost smlouvy o prodeji podniku. Zalobami se
zalobci DF Deutsche Forfait s.r.o., T-Mobile Czech Republic, a.s., Nova Ljubljanska banka d.d.
(dfive NLB Factoring a.s.) (slouc¢eno do spolec¢ného jednani) a Jifi Kabourek domaéhali urceni
neplatnosti smlouvy, kterou byl na spolecnost SAZKA a.s., preveden podnik SAZKA. Prvni tfi vyse
uvedené Zaloby byly Méstskym soudem v Praze zamitnuty. Dne 18. ¢ervna 2014 Vrchni soud v Praze
jako odvolaci soud zamitavé rozhodnuti Méstského soudu v Praze potvrdil. Rozhodnuti se tak stala
vykonatelna. Proti tomuto rozhodnuti podali dne 18. zafi 2014 spolecnost Nova Ljubljanska banka
d.d. a dne 23. zafi 2014 spolecnost T-Mobile Czech Republic a.s. dovolani.
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28.

(a)

Zaloba na neplatnost prodeje podniku SAZKA, podana v ramci insolvencniho Fizeni panem Jifim
Kabourkem: Zalobce v fizeni postupné Zadal o osvobozeni od soudniho poplatku a o ustanoveni
advokata soudem. Méstsky soud v Praze ani jednomu pozadavku nevyhovél. Zalobce se proti témto
rozhodnutim odvolal samostatnym odvolanim. Vrchni soud v Praze dne 4. bfezna 2013 potvrdil
rozhodnuti Méstského soudu v Praze. Proti tomu podal Zalobce dovolani a v ném znovu zazadal
o ustanoveni zastupce. V dovolani rovnéz vznesl namitku podjatosti celého Méstského soudu v Praze.
Nejvyssi soud Ceské republiky dne 2. zafi 2015 Fizeni o dovolani Jifiho Kabourka zastavil.

Ve véci dovolani podaného spole¢nostmi Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana a T-Mobile Czech
Republic a.s., je i nadale slozité predvidat s urcitosti néjaky finalni vysledek. Management skupiny
neshleddva 2adny ddvod, pro¢ by smlouvy o prodeji podniku mély byt anulovany. Potencidlni dopad
nelze finan¢né vyjadfit, ale byl by vyznamny, pokud by Zalobci dosahli anulovani smlouvy o prodeji
podniku.

Nekalosoutézni Zzaloba

Dne 12. Cervence 2012 podala Loterie Korunka a.s. (dfive CHANCE a.s.), u Méstského soudu v Praze
Zalobu proti SAZKA sazkova kancelaf a.s., na ulozeni povinnosti zdrzet se nekalosoutézniho jednani,
které spatfuje v provozovani loterie Kasicka spolecnosti SAZKA a.s. Zalobou se Loterie Korunka a.s.
domaha ukonceni provozovani loterie Kasicka a poskytnuti pfiméreného zadostiucinéni ve vysi
185 tis. Eur. SpolecCnost Loterie Korunka a.s. nasledné zménou petitu zvysila ¢astku pozadovaného
priméreného zadostiucinéni na 740 tis. Eur.

Dne 16. Unora 2015 rozhodl Méstsky soud v Praze (pisemné znéni rozsudku doruceno dne
16. dubna 2015) o Uplném zamitnuti Zaloby. Loterie Korunka a.s. se nasledné proti rozsudku
odvolala. Dne 2. Unora 2016 byl vydan rozsudek odvolaciho soudu, jenZz v celém rozsahu potvrdil
rozsudek prvniho stupné kromé vyroku XI. o nakladech fizeni, kde doslo k jeho zméné povinnosti
uhradit Zzalobci i naklady fizeni.

Stanovisko vedeni skupiny

Vedeni skupiny povazuje veskeré vyse uvedené zaloby za neopodstatnéné a predpoklada, zZe
z hlediska rizika konec¢ného dopadu na finan¢ni situaci skupiny tyto Zaloby vyznamné nezasahnou
likviditu skupiny ani naklady v ptigtich obdobich. Z tohoto dlvodu nebyla na tyto spory vytvorena
zadna rezerva.

Postupy Fizeni rizik a zvefejnovani informaci

V tomto oddilu jsou podrobné popsana finan¢ni a provozni rizika, jimz je skupina vystavena, a
zplsoby, jimiz tato rizika fidi. Nejddlezit&jsimi finanénimi riziky jsou pro skupinu Uvérové riziko a
riziko likvidity. Vzhledem k tomu, ze skupina je zatizend Uvéry, Ize Urokové riziko povazovat za
taktéz vyznamné.

Uvérové riziko
i. OhroZeni uvérovym rizikem

Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty, kterd skupiné hrozi, jestlize zdkaznik nebo protistrana
v transakci s finanénim nastrojem nespini své smluvni zavazky. Skupina je vystavena Uvérovému
P . I o 7 7w . v v v 7 Ve
riziku zejména v dusledku sve provozni cinnosti (predevsim co se tyCe pohledavek z obchodnich
o o 7 " v s v . v v o " v s . . ’ ’ v O
vztahu) a v dusledku své financni cCinnosti, vCetné vkladu u bank a financnich instituci, uvéru
r v Ve ’ v - v s r .0
poskytnutych tretim stranam a dalSich financCnich nastroju.

U financnich aktiv predstavuje maximalni Gvérové riziko (jestlize protistrany nesplni vSechny smluvni
povinnosti a zaroven se zjisti, ze dané zaruky nebo zastavy jsou bezcenné) jejich Ucetni hodnota. Co
se tykd penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentd, skupina mé& Géty u prestiznich bank, kde
piredpoklada minimalni riziko.

Jednim z hlavnich nastroji pro zmirnéni Gvérového rizika v ramci b&zné obchodni &innosti jsou kauce
prijaté od partnerl (zprostredkovateld) - viz bod &. 25 (2). Pohledavky za partnery jsou sledovany
managementem spolecnosti skupiny na pravidelné bazi.

K rozvahovému dni jsou maximalni Uvérova rizika, rozdélend podle typu protistran a podle
geografickych oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.
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Uvérové riziko dle typu protistrany

Podniky Stat Financni Fyzické

ke dni 31. prosince 2015 (nefinanéni P . y Celkem

i vlada instituce osoby

instituce)
Aktiva
Dlouhodobé pohledédvky z obchodnich 325 - - - 325
vztahl a ostatni dlouhodobé aktiva
Kratkodobé pohledavky z obchodnich _
vztah{ a ostatni kratkodobéa aktiva 10 640 1925 15 12 580
Kratkodobé pohledavky z finan¢nich _ _ _
instrumentl (pen&zni ekvivalenty) 44979 44979
Pohledavka z titulu splatné dané -- 17 -- -- 17
Penize a penézni ekvivalenty 98 -- 24 529 -- 24 627
Celkem 56 042 1942 24 529 15 82 528
Uvérové riziko dle typu protistrany

Podniky . . v . L

ke dni 31. prosince 2014 (nefinanéni Si’:at, .Fmaancm Fyzicke Celkem

P viada instituce osoby

instituce)
Aktiva
Dlouhodobé pohledavky z obchodnich 191 _ _ _ 191
vztahl a ostatni dlouhodobé aktiva
Kratkodobé pohledavky z obchodnich _ _
vztahl a ostatni kratkodoba aktiva 6499 11 6510
Kratkodobé pohledavky z financnich 4127 _ _ _ 4127
instrumentu (penezni ekvivalenty)
Pohledavka z titulu splatné dané -- 2376 -- -- 2 376
Penize a penézni ekvivalenty 180 -- 39114 -- 39 294
Celkem 10 997 2 376 39 114 11 52 498

Uvérové riziko dle teritorii

Uveérové riziko na strané aktiv i pasiv je umisténo v Ceské republice a Kyperské republice.
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ii. Ztraty ze sniZeni hodnoty
Vékova struktura financnich aktiv:

Vékova struktura

Po Po Po Po Vytvoien
ke dni 31. prosince 2015 s Iatnrfa':s> splatnos  splatnos  splatnos splatgtc: a Celkem
P P G ti<90 tigol-  ti181- 535  OPravna
dni 180 dni 365 dni dni polozka
Aktiva
Dlouhodobé financni aktiva
ocenovana realnou hodnotou 208 148 -- -- -- -- -- 208 148
pres zisk nebo ztratu
Ostatni dlouhodobé financni
investice a investice 66 921 B . . . . 66 921
vykazované ekvivalencni
metodou
Dlouhodobé pohledavky z
obchodnich vztahd a ostatni 325 -- -- -- -- -- 325

dlouhodoba aktiva

Kratkodobé pohledavky z

obchodnich vztahd a ostatni 12 267 202 5 24 82 -- 12 580
kratkodoba aktiva

Kratkodobé pohledavky z

finan¢nich instrument@ 44 979 -- -- -- -- -- 44 979
(penézni ekvivalenty)

Penize a penézni ekvivalenty 24 627 -- -- -- -- -- 24 627
Celkem 357 262 202 5 24 82 - 357 580

Vékova struktura

Po

Do splatnz: splatnf)z spIatnI:)(s’ splatno Vytvoreg
ke dni 31. prosince 2014 splatnos . h " sti . Celkem
ti ti < 90, ti 91-’ ti 181-, >365 opravna
dni 180dni 365 dni dni polozka
Aktiva
Ostatni dlouhodobé investice 1 658 - - - - - 1658
Dlouhodobé pohledavky z
obchodnich vztahl a ostatni 191 -- -- -- -- -- 191

dlouhodoba aktiva

Kratkodobé pohledavky z

obchodnich vztahl a ostatni 6 368 92 2 7 41 -- 6 510
kratkodoba aktiva

Kratkodobé pohledavky z

finanénich instrumentt 4127 -- -- -- -- -- 4127
(penézni ekvivalenty)

Penize a penézni ekvivalenty 39 294 -- -- -- -- -- 39 294
Celkem 51 638 92 2 7 41 -- 51 780

Vedeni skupiny je presvédceno, ze ¢astky nepostizené snizenim hodnoty, které jsou po Ih{té splatnosti,
jsou dosud inkasovatelné.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se skupina dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych s jejimi
financnimi zavazky, které se vyporadavaji prostrednictvim penéz nebo jinych financnich aktiv.

Riziko likvidity (tj. riziko nedostatku finanénich prostfedkd k pokryti zavazkd) vedeni skupiny
minimalizuje prib&znym fizenim a planovanim svych budoucich penéznich tokl. Hlavnim nastrojem
planovani penéznich tok( je tvorba stfednédobého plénu, ktery je sestavovan kazdy rok vzdy
pro 3 nasledujici roky. Penézni toky pro nejblizSi nasledujici roky jsou potom detailné rozélenény
do jednotlivych mésicl, a prib&zné aktualizovany.
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Soucasti strategie fizeni rizika likvidity je i skutecnost, ze skupina drzi ¢ast svych aktiv ve vysoce
likvidnich financnich prostifedcich.

Nize uvedend tabulka uvadi rozbor finanénich aktiv a zavazkl skupiny v &len&ni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, kterd zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pripady, kdy
existuje moznost diivéjsiho splaceni, voli skupina co nejobezfetnéjsi zplsob posuzovani, takze
u zavazkl se pocitéd se splacenim v nejdiive mozné |h(té a u pohleddvek se pocitd se splacenim
v nejpozd&jsi mozné Ih(té. Aktiva a zdvazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti,
jsou seskupeny do kategorie s ,nedefinovanou splatnosti®.

Analyza vzniku likviditniho rizika (dle splatnosti)

U&etni Smluvni Nedefino-

ke dni 31. prosince 2015 penézni Do 1 roku 1-5 let Nad 5 let vana
hodnota (1)
toky splatnost
Aktiva
Dlouhodobé pohledavky z
obchodnich vztah{ a ostatni 325 325 -- -- -- 325
dlouhodoba aktiva
Kratkodobé pohledavky z
obchodnich vztahl a ostatni 12 580 12 580 12 580 -- -- --
kratkodoba aktiva
Kratkodobé pohledavky z
finanénich instrumentd (pen&zni 44 979 44 979 44 979 -- -- --
ekvivalenty)
Pohledavka z titulu splatne dane z 17 17 17 _ _ _
prijmu
Celkem 57 901 57 901 57 576 - -- 325
Zavazky
7 7 v se 3 s O.v

Bankovni uvery a jine zapujcky - 265 521 265 521 - 265 521 - -
dlouhodoba cast
Dlouhodobé zavazky z financnich 1821 1821 . . 1821 .
instrumentu o
Bankovni uvery a jine zapujcky - 104041 104041 104 041 - - -
kratkodoba cast
Kratkodobé zavazky z obchodnich
vztah{ a ostatni kratkodobé 120 796 120 796 120 796 -- -- --
zavazky
Zavazek z titulu splatne dane z 3383 3383 31383 . . _
prijmu
!(ratkodobeozavazky z financnich 35 35 35 . . .
instrumentu
Celkem 495 597 495 597 228 255 265 521 1821 --
éist? stav rizika likvidity -437 696 -437 696 -170 679 -265 521 -1 821 325

(1) Smiluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na &istou souéasnou hodnotu, avéak véetné dosud nesplacenych urokd.




SAZKA Group a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2015 (v tisicich Euro)

U&etni Smluvni Nedefino-
ke dni 31. prosince 2014 penézni Do 1 roku 1-5 let Nad 5 let vana
hodnota (1)
toky splatnost
Aktiva
Dlouhodobé pohledavky z
obchodnich vztah{ a ostatni 191 191 -- -- -- 191

dlouhodoba aktiva

Kratkodobé pohledavky z

obchodnich vztah{ a ostatni 6 510 6 510 6 510 -- -- --
kratkodoba aktiva

Kratkodobé pohledavky z

finan¢nich instrument{ (pené&zni 4127 4127 4127 -- -- --
ekvivalenty)

Pohledavka z titulu splatné dané z

or 2 376 2 376 2 376 -- - -
pFijmu
Celkem 13 204 13 204 13 013 - - 191
Zavazky
Bankovni Gvéry a jiné zapujcky - 209 093 209 093 B 92 120 116 973 ~
dlouhodoba ¢ast
Dlouhodobé zavazky z financnich 1 744 1 744 _ B L 744 3

instrumentd
Bankovni Gvéry a jiné zapuijcky -
kratkodoba ¢ast

104 066 104 066 104 066 -- -- --

Kratkodobé zavazky z obchodnich

vztahd a ostatni kratkodobé 41 600 41 600 41 600 -- -- --
zavazky

Kratkodobe zavazky z financnich 623 623 623 N n n
instrumentu

Celkem 357 126 357 126 146 289 92 120 118 717 -
Cisty stav rizika likvidity -343 922 -343 922 -133 276 -92 120 -118 717 191

(c)

(1)  Smluvni penéZni toky bez zohlednéni diskontovani na &istou sou¢asnou hodnotu, avéak véetné dosud nesplacenych drokd.

Vedeni skupiny neprfedpoklada, ze by penézni toky zahrnuté do rozboru splatnosti nastaly mnohem
drive nebo v mnohem vétsich objemech.

Urokové riziko

Skupina je ve své &innosti vystavena riziku vykyv( Grokovych sazeb, protoZe Uroend aktiva a
Urodené zavazky maiji rlznd data splatnosti nebo precenéni, nebo jsou splatné ¢&i precefiované
v rizné vysi. Délka doby, po kterou ma urcity finanéni nastroj pevnou Urokovou sazbu, proto
ukazuje, do jaké miry je dany financni nastroj vystaven Grokovému riziku. Riziko v souvislosti se
zménou trznich Grokovych sazeb se vztahuje hlavné k dlouhodobym zavazkim skupiny s pohyblivou
urokovou sazbou (Financni aktiva drzena do splatnosti i zavazky z finan¢niho leasingu jsou Uroceny
pevnou urokovou sazbou).

NiZze uvedena tabulka uvadi Gdaje o rozsahu Grokového rizika skupiny podle smluvni Ihity splatnosti
finanénich nastroji skupiny. Skupina neeviduje finanéni nastroje, které se precefuji na trzni
urokovou sazbu pred splatnosti - podle data pFisti zmény Urokové sazby. Aktiva a zavazky, které
nemaji smluvné stanovenou lh{tu splatnosti nebo nejsou Urocené, jsou seskupeny do kategorie s
»~nedefinovanou splatnosti*.
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Financni informace tykajici se Urocenych a nedrocenych aktiv a pasiv a jejich smluvni data splatnosti
ke dni 31. prosince 2015:

Analyzy vzniku Grokového rizika (dle splatnosti)

Nedefinovana

Do 1 1 rok az Nad 5 splatnost
k 5 let let b Celkem
ke dni 31. prosince 2015 roku € € _ (nebo
neurocené)
Aktiva
Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztahd a . B B 325 325
ostatni dlouhodoba aktiva
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahl a . . .
ostatni kratkodoba aktiva 12 580 12 580
Kratkodobé pohledavky z financnich 44 979 . . . 44 979
instrumentu (penézni ekvivalenty)
Pohledavka z titulu splatné dan& z pFjmu 17 -- -- -- 17
Penize a penézni ekvivalenty -- -- -- 24 627 24 627
Celkem 57 576 - - 24 952 82 528
Zavazky
Bankovni Gvéry a zapljcky - dlouhodoba ¢ast -- 265 521 -- -- 265 521
Dlouhodobé zavazky z finanénich instrumentd -- -- 1821 -- 1821
Bankovni Uvéry a zapljcky - kratkodoba ¢ast 104 041 -- -- -- 104 041
Kratkodobé zavazky z finanénich instrumentl 35 -- -- -- 35
s ’ ’ ’ o
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahu a 120 796 _ _ _ 120 796

ostatni kratkodobé zavazky
Zavazek z titulu splatné dané z prijmd 3383 -- -- -- 3383

Celkem 228 255 265 521 1821 -- 495 597
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Finan¢ni informace tykajici se Urocenych a nelrocenych aktiv a pasiv a jejich smluvni data splatnosti
ke dni 31. prosince 2014:

Analyzy vzniku Grokového rizika (dle splatnosti)

Nedefinovana
Do 1 1 rok az Nad 5 splatnost

ke dni 31. prosince 2014 roku 5 let let . (nebo Celkem
nedrocené)

Aktiva
Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztahl a _ _ . 191 191
ost,atnl dloghodoba,aktwa ] .
e potedst pobcreinn s gz - esw
koo potledéuy 2 rencric N -
Pohledavka z titulu splatné dané z p¥jmi 2 376 -- -- -- 2 376
Penize a penézni ekvivalenty -- -- 39 294 39 294
Celkem 13 013 -- -- 39 485 52 498
Zavazky
Bankovni Gvéry a zapljéky - dlouhodobéa &ast -- 92 120 116 973 -- 209 093
Dlouhodobé zévazky z finan¢nich instrumentd -- -- 1744 -- 1744
Bankovni Gvéry a zapljeky - kratkodoba ¢ast 104 066 -- -- -- 104 066
Kratkodobé zavazky z finan¢nich instrument( -- -- 623 -- 623
oot by s oberoinich vaohls g o - - e
Celkem 145 666 92120 119 340 -- 357 126

(d)

(e)

Analyza citlivosti

Efektivni Urokova mira, vztahujici se k zapQj¢kam a Gvérdm &ini 4,46 % (2014 - 3,79 %). Skupina
provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného uUrokového Soku, coz znamend, Ze se na
urokové pozice portfolia aplikuje okamzité snizeni/zvySeni Urokovych sazeb o +/- 0,45 %
(2014 - +/- 0,38 %). Testovani je aplikované konzistentn& na vSechny Uvéry a zapujcky, at jiz s
fixni, ¢i variabilni Urokovou sazbou.

K rozvahovému dni by zména Urokovych sazeb o 10 % zvysila nebo sniZila zisk o Castky uvedené
z a7 v 7 7 v v ’ v 7 o

v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se predpoklada, ze vsSechny ostatni proménne zustanou

konstantni.

31.12.2015 31.12.2014
Zvyseni Urokové sazby o 10 % -1 648 -1198
Snizeni urokové sazby o 10 % +1 648 +1 198

Ménové riziko
Skupina neni vystavena vyznamnému ménovému riziku. Spolecnosti v ramci skupiny nevstupuji do
vyznamnych obchodnich transakci denominovanych v jiné, nez jejich vlastni funkéni méné.

S prechodem na novou prezentacni ménu - Euro - je skupina vystavena pouze ménovému riziku
s dopadem na Fond z pfepoctu na cizi ménu, tj. bez dopadu na realné penézni toky.

Vedeni spolecnosti pravidelné kontroluje potencidlni ménova rizika pred uzavienim signifikantnich
smluv nebo obchodnich transakci.

Rizeni kapitalu

Snahou skupiny je udrzeni silné kapitalové zakladny s cilem zachovat si dlvéru kone&ného
. v v V. o o s ’ . ’ . 7 v .
akcionare, veéritelu a trhu a zvladat budouci rozvoj vlastni podnikatelské Cinnosti.
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Rizenim kapitdlu a optimalizaci poméru dluhu k vlastnimu kapitalu (do poméru 3) hodld skupina
zajistit predpoklady k nepretrzitému provozovani podnikatelské Cinnosti a k maximalizaci dividend
pro akcionare.

Ke konci obdobi vykazovala skupina nasledujici pomér dluhu k vlastnimu kapitalu:

31.12.2015 31.12.2014

Zavazky celkem 511 250 370 182

Snizeni o penize a penézni ekvivalenty 43 421
(véetné pohledavky za KKCG Structured Finance Limited - viz bod €. 21) 69 606

Cisty dluh 441 644 326 761

Celkovy vlastni kapital skupiny 308 262 132 146

Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu 1,433 2,473

(f)

Financdni nastroje a realné hodnoty

Kategorie financ¢nich nastrojd

Finanéni aktiva skupiny zahrnuji dlouhodobé a kratkodobé poskytnuté Gvéry a zapljeky, pohledavky
z obchodnich vztah( a ostatni pohleddvky, dlouhodobd finanéni aktiva ocefiovand redlnou hodnotou
pres zisk nebo ztratu, ostatni dlouhodobé financni investice a investice vykazované ekvivalen¢ni
metodou, kratkodobé pohledavky z finanénich instrumentl, penéZni prostfedky a penézni
ekvivalenty, které jsou vsechny klasifikovany jako Gvéry a pohledavky.

Finanéni zavazky zahrnuji Gro¢ené Gvéry a zapUjcky, bankovni Gvéry a zdvazky z obchodnich vztahl
e s . s e . v s . o s r v r z
a ostatni zavazky, derivaty (zavazky z financnich instrumentu) a kratkodobé danoveé zavazky.

Uc&etni hodnoty téchto financnich aktiv a zavazk{ jsou priblizné stejné jako jejich redlnad hodnota.
Redlnd hodnota dlouhodobych zapujéek od spFiznénych osob nesoucich fixni Urokovou sazbu 8,5%
(viz bod &. 24) pFevysuje jejich Géetni hodnotu kvili poklesu trznich Grokovych mér.
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Realné hodnoty a G&etni hodnoty finan&nich aktiv a zadvazkd jsou uvedeny v konsolidovaném vykazu

o finan¢ni pozici nasledovné:

Realné hodnoty a Gcetni hodnoty financnich
aktiv a zavazki

Ucetni hodnota

Realna hodnota

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktiva
Ostatni dlouhodobé financni investice a investice
vykazované ekvivalenéni metodou 66 921 1 658 66 921 1 658
Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztahl a
ostatni dlouhodoba aktiva 325 191 325 191
Dlouhodoba financni aktiva ocefiovana realnou
hodnotou pres zisk nebo ztratu 208 148 -- 208 148 --
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahd a
ostatni kratkodoba aktiva 12 580 6 510 12 580 6 510
Kratkodobé pohledavky z finanénich instrumentd
(penézni ekvivalenty) 44 979 4127 44 979 4127
Pohledavka z titulu splatné dané 17 2 376 17 2 376
Penize a penézni ekvivalenty 24 627 39 294 24 627 39 294
Celkem 357 597 54 156 357 597 54 156
Zavazky
Bankovni Uvéry a jiné zapQjcky - dlouhodobd &ast 265 521 209 093 265 521 209 093
Dlouhodobé zavazky z finan¢nich instrumentl 1821 1744 1821 1744
Bankovni Uvéry a jiné zapljcky - kratkodobd ¢ast 104 041 104 066 107 729 108 771
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahl a ostatni
kratkodobé zavazky 120 796 41 600 120 796 41 600
Kratkodobé zavazky z finanénich instrumentl 35 623 35 623
Zavazek z titulu splatné dané z pfijmd 3383 - 3 383 --
Celkem 495 597 357 126 499 285 361 831

Hierarchie realné hodnoty

Skupina pouziva nasledujici hierarchii pro uréeni a vykazani redlné hodnoty finanénich nastroji dle

v r o
ocefiovacich postupu:

o Urover 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identické aktiva nebo zavazky

o Urover 2: ostatni postupy zaloZzené na vstupnich Udajich, které maji vyznamny dopad na
vykazanou redlnou hodnotu a které je mozné zjistit, a to bud’ pfimo, nebo nepfimo

o Uroven 3: postupy zaloZené na vstupnich udajich, které maji vyznamny dopad na vykazanou

realnou hodnotu a tyto vstupni Udaje nejsou zalozeny na zjistitelnych trznich udajich
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29. SprFiznéné osoby

Vztahy skupiny se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dalSimi osobami, jak je uvadi
nasledujici tabulka. Jsou to:

(1) - Akcionafi a jimi ovladané spolecnosti

(2) - Klicovi ¢lenové vedeni daného subjektu nebo jeho materské spolecnosti

VSechny osoby vykazané nize jsou propojené se spolecnosti vlivem jejich vztahd uvnité skupiny
KKCG PLC. Cést z nich je propojena také diky klicovym ¢lenlm vedeni

VSechny vyznamné transakce se spfiznénymi osobami byly realizovany za béznych trznich
podminek.

(a) Prehled otevienych zlistatkll se spFiznénymi osobami k 31. prosinci 2015 a
31. prosinci 2014:

Pohledavky Zavazky

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
B2S Servisni a.s. v likvidaci (BESTSPORT
akciova spolecnost) -- 3 -- --
Cestovni kancelar FISCHER, a.s. -- -- 12 12
DataSpring s.r.o. 9 16 492 32
Geewa a.s. -- -- 11 9
GTECH Czech Republic LLC. 33 33 3 1
Informacni linky s.r.o. -- -- 62 48
KKCG a.s. -- 1 188 500
KKCG PLC *) -- -- 79 086 79 916
KKCG Real Estate a.s. -- -- -- 34
KKCG Structured Finance Limited *) 44 996 4127 65 086 --
Kynero Consulting a.s. -- -- 1 --
MND a.s. -- -- 52 25
Springtide Ventures s.r.o. - -- 11 8
Celkem 45 038 4 180 145 004 80 585

b3

)
K 31. prosinci 2015 a 31. prosinci 2014 zavazky KKCG PLC (dfive KKCG SE) a KKCG Structured Finance
Limited predstavuji pFijaté zapUjéky od sptiznénych osob detailné popsanych v bodé &. 24.
K 31. prosinci 2015 a 31. prosinci 2014 pohleddvky za KKCG Structured Finance Limited predstavuji
kratkodobé pohledavky z finanénich instrumentl z titulu dluznych cennych papirG - smének drzenych
do splatnosti na zdkladé smlouvy o investovani uzaviené se spolecnosti KKCG Structured Finance Limited,
Kypr. Tyto pohledavky jsou pro ucely konsolidovaného vykazu o penéznich tocich klasifikovany jako
soucéast penéznich ekvivalentl (viz bod ¢&. 21).
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(b) Piehled transakci se spFiznénymi osobami za obdobi koncici 31. prosinci 2015 a
31. prosinci 2014:

Trzby za obdobi Néaklady za obdobi

2015 2014 2015 2014
B2S Servisni a.s. (BESTSPORT akciova
spolecnost) -- 31 -- --
Cestovni kancelar FISCHER, a.s. 2 2 20 20
DataSpring s.r.o. 84 57 27 26
Geewa a.s. -- -- 25 25
GTECH Czech Republic LLC. 165 172 12 12
Informacni linky s.r.o. -- -- 273 271
KKCG a.s. 8 1 705 655
KKCG PLC *) -- -- 9 286 9138
KKCG Real Estate a.s. -- -- 68 64
KKCG Structured Finance Limited *) 14 7 5443 4 331
Kynero Consulting a.s. -- -- 3 --
MND a.s. 1 -- 124 122
Springtide Ventures s.r.o. -- -- 9 --
Vinohradska 230 a.s. -- -- - 1
Celkem 274 270 15 995 14 665

*)
Naklady za obdobi 2015 a 2014 od spolecnosti KKCG PLC (dfive KKCG SE) a KKCG Structured Finance
Limited predstavuiji ndkladové Groky z ptijatych pljéek od sptizné&nych osob detailné popsanych v bodé 24.

Mimo vySe uvedené doslo k nakupu spolecnosti RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED od matefské spolecnosti
KKCG PLC (transakce pod spole¢nou kontrolou viz bod 23).

(c) Transakce se ¢leny organd konsolidovanych spole¢nosti za obdobi kondéici
31. prosince 2015:

V roce 2015 vyplatila skupina odmény ¢&lenim orgdnt konsolidovanych spolecnosti ve vysi 221 tis. Eur
(2014 - 24 tis. Eur).
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30. Nasledné udalosti

Popis vyznamnych naslednych udalosti po 31. prosinci 2015:

Dne 14. ledna 2016 uzavrela SpolecCnost (jako pfijemce) se svym jedinym akcionarem,
spolec¢nosti KKCG PLC, se sidlem 8 Alasias Street, Christodoulides Building, 3095 Limassol,
Kyperska republika, registracni Cislo HE 180090, Smlouvu o poskytnuti pfiplatku do ostatnich
kapitalovych fondl ve vy$i 74 500 tis. Eur.

Dne 14. ledna 2016 byla uhrazena zbyvajici ¢ast kupni ceny financni investice Vitalpeak
Limited, kterd byla vykazdna k 31. prosinci 2015 jako sou&ast Kratkodobych zavazkd
z obchodnich vztah{ a ostatnich kratkodobych zavazkd.

Dne 4. uUnora 2016 doslo k zaniku funkce clena predstavenstva JUDr. Josefa Novotného,
vymazano dne 5. Unora 2016.

Dne 4. Unora 2016 byl zvolen do funkce ¢lena predstavenstva Ing. Pavel Saroch, zapsano dne
5. Unora 2016.

Dne 4. Unora 2016 byl zvolen do funkce C¢lena dozorci rady JUDr. Josef Novotny, zapsano dne
5. Unora 2016.

V dubnu 2016 vydaly italské Grady predbézné rozhodnuti, na zakladé kterého konsorcium
spolecnosti, zahrnujici skupinu SAZKA Group a.s., bude novym provozovatelem loterie Lotto.
Transakce nebyla dosud dokoncena.

Skupina Sazka Group nakoupila v Cervenci 2016 dluhopisy v celkové pofizovaci hodnoté
101 719 tis. Eur, pficemz tento nakup byl ¢astecné financovan Uvérem od tfetich stran ve vysi
80 000 tis. Eur.

Kromé vyse uvedenych skutecnosti nedoslo k zadnym naslednym udalostem, které by mély vyznamny vliv
na konsolidovanou Gcetni zavérku k 31. prosinci 2015.

Datum:

25. Cervence 2016

Podpis statutarniho organu

Ing. Pavel Saroch
¢len predstavenstva
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