SOUHRN

Kazdy souhrn se sklada z pozadavkii, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A az E (A1 -ET)v
tabulkach uvedenych nize. Tento souhrn obsahuje vSechny prvky pozadované pro souhrn Emitenta a Dluhopisii.
Jelikoz nékteré prvky nejsou pro Emitenta nebo DIuhopisy pozadované, mohou v cislovani prvkii a jejich posloupnosti
vzniknout mezery. Vzhledem k tomu, Ze nektery prvek je pro Emitenta a Dluhopisy vyZadovan, je mozné, Ze pro dany
prvek nebude existovat relevantni informace. V takovém pripadé obsahuje souhrn kratky popis daného prvku a udaj
"nepouzije se".

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI

Al

Upozornéni

Tento souhrn pfedstavuje uvod k Prospektu Dluhopist.

Jakékoliv rozhodnuti investovat do Dluhopisi by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze
investor zvazi prospekt Dluhopisu jako celek, tedy tento Prospekt (véetné jeho
ptipadnych dodatka).

Pokud bude u soudu vznesen narok na zéklad¢é informaci obsazenych v Prospektu,
zalujicimu investorovi lze podle vnitrostatnich pravnich ptedpist ¢lenskych stati
ulozit povinnost nést naklady spojené s piekladem Prospektu pfed zahijenim
soudniho fizeni, pokud nebude v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vypracovala souhrn Prospektu véetné jeho piekladu, je odpovédna za
spravnost udaji v souhrnu Prospektu pouze v pfipad¢é, ze souhrn Prospektu
obsahoval zavadéjici nebo nepfesné udaje nebo tyto udaje byly v rozporu s ostatnimi
¢astmi Prospektu nebo neobsahoval ve spojeni s jinymi ¢astmi Prospektu klicové
informace, které maji investorim pomoci pfi rozhodovani o investovani do
Dluhopist.

Odpovédnou osobou je Emitent, jehoz jménem jednaji dva ¢lenové predstavenstva:
Pavel Horak a Martin Hruska.

A2

Souhlas Emitenta s
pouZitim Prospektu
pro naslednou nabidku
vybranymi finanénimi
zprostiredkovateli

Emitent udé€luje souhlas s pouzitim tohoto Prospektu na nasledny dal§i prodej
Dluhopisti nebo konecné umisténi Dluhopist (v rdmei) spolecnosti ] & T BANKA
a.s., se sidlem na adrese Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika (dale téz
"Hlavni manaZer") a pfipadné dal§im vybranym finan¢nim zprostfedkovatelim
(obchodnikim s cennymi  papiry). Informace o vybranych finan¢nich
zprostfedkovatelich, kterym Emitent udé€li souhlas k pouziti Prospektu, a ktefi v
dobé¢ schvaleni prospektu nejsou znami, bude zvefejnéna na webovém sidle Emitenta
http://www.emmacapital.cz/obligatory-disclosures.

Souhlas s pouzitim Prospektu se udéluje od zahdjeni primarni nabidky az do
uplynuti 12 mésici ode dne pravni moci rozhodnuti NBS o schvaleni tohoto
Prospektu.

Emitent vyslovné pfijima odpovédnost za obsah Prospektu, i vzhledem k
naslednému dal§imu prodeji nebo kone¢nému umisténi Dluhopisti prostfednictvim
vybraného finan¢niho zprostiedkovatele.

Se souhlasem Emitenta nejsou spojeny zadné dalsi podminky, které jsou relevantni
pro pouzivani Prospektu.

Informace o podminkach nabidky finan¢niho zprostfedkovatele budou
poskytnuty investoriim ze strany finan¢niho zprostifedkovatele v okamZziku
uskute¢néni nabidky Dluhopist.

ODDIL B - EMITENT

B.1

Obchodni nazev
Emitenta

Obchodni nazev Emitenta je EMMA GAMMA FINANCE a.s.




B.2 | Sidlo a pravni forma | Sidlo: Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava - mé&stska ¢ast Karlova Ves, Slovenska
Emitenta, zemé republika
rciglstt:ace a pravit Pravni forma: akciova spolecnost
predpisy, podle
kterych Emitent Domicil a zemé zaloZeni: Slovenska republika
vykonava Cinnost pre-LEI: 097900BHGQ0000078428
Emitent byl zaloZen a existuje podle prava Slovenské republiky a je zapsan v
obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem v Bratislavé, oddil Sa, Vlozka ¢&.:
6599/B, ICO: 50 897 942.
Emitent vykonava svou ¢innost v souladu s pravnimi predpisy Slovenské republiky,
coz zahrnuje zejména nasledujici pravni pfedpisy (vzdy v platném znéni): zakon ¢.
0513/1991 Zb. Obchodni zéakonik, zdkon ¢&. 455/1991 Zb. o zivnostenském
podnikani (Zivnostensky zékon), zakon ¢. 40/1964 Zb. Obcansky zakonik, zakon ¢.
595/2003 Zb. o dani z piijmi a zakon ¢. 7/2005 Z.z. 0 Gpadku a restrukturalizaci
(dale jen "Zakon o upadku").
B.4b | Popis znamych Nepouzije se; Emitentovi nejsou zndmy zadné trendy, nejistoty, naroky, zavazky
trendi nebo udalosti, U kterych je realné pravdépodobné, ze budou mit podstatny vliv na
perspektivu Emitenta minimalné béhem bézného finan¢niho roku.
B5 | Skupina Emitenta Emitent mé& jediného akcionafe, a to spolecnost EMMA GAMMA LIMITED,

zalozenou a existujici podle prava Kyperské republiky (dale také jen "EMMA
GAMMA LIMITED" nebo "Ru¢itel").

EMMA GAMMA LIMITED vlastni 100 % akcii Emitenta a vykonava 100 %
hlasovacich prav spojenych s akciemi.

Nize je uveden graf zobrazujici skupinu Emitenta (pokud neni uvedeno jinak,
odpovida majetkovy podil vZdy i podilu na hlasovacich pravech dané osoby):
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Spolecnost EMMA CAPITAL LIMITED a vSechny jeji dcefiné spolecnosti uvedené
v organizacni struktufe pod ni, at’ uz vlastnéné pfimo nebo nepfimo s vyjimkou
SAZKA Group a.s. a Sazka Group PLC spole¢né také jako "Skupina EMMA".

Emitent, Rucitel a jim ovladané spoleénosti s vyjimkou SAZKA Group a.s. a Sazka
Group PLC dale spoleéné jako "Skupina EMMA GAMMA" a spole¢nost SAZKA
Group Adriatic d.o.o. a v8echny dcefiné spole¢nosti uvedené v organizaéni struktuie
pod ni, at’ uz ji vlastnéné ptimo nebo neptimo, spoleéné také jako "Skupina
SAZKA Group Adriatic". Vzhledem k dohod¢ mezi Skupinami EMMA a KKCG o
rozdéleni aktiv spole¢nosti SAZKA Group a.s. (viz shrnuti, oddil B Rucitel, ¢ast
B.13 nize) neni spole¢nost SAZKA Group a.s. véetné jejich dcefinych spolecnosti
(dale spole¢né jako "Skupina SAZKA Group") soucasti Prospektu a Skupina
SAZKA Group Adriatic pfedstavuje hlavni investici Skupiny EMMA.

B.9 | Prognézy nebo Nepouzije se; Emitent prognoézu ani odhad zisku neprovedl.
odhady zisku
B.10 | Vyhrady ve zpravach | Nepouzije se; vyroky auditora k historickym finan¢nim informacim byly vzdy bez
auditora vyhrad.
. L, ., Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 2. 6. 2017.
B.12 | Historické financ¢ni a P !
provozni informace Vybrané historické financni tdaje uvedené nize jsou odvozeny z auditovanych
individuélnich (nekonsolidovanych) ucetnich zavérek Emitenta k 31. 12. 2017 a 31.
12. 2018, kazda sestavena podle Mezindrodnich standardl ucetniho vykaznictvi ve
znéni piijatém EU (IFRS):
tis EUR 3171272018 31122017
Dlouhodoba aktiva celkem 151 163
Kritkodobad aktiva celkem 121338 121283
Majetok celkem 121 489 121 446
Emitovang dluhopisy 120 000 120 000
Zivazky celkem 121259 121271
Viastni kapital cellkem 230 175
Vlastni kapital a zavazky celkem 121 489 121 446
Zdroj: GCetnictvi Emitenta
tis EUR 2018 2.6.2017-31. 12. 2017
Provozni naklady (300) (3671)
Urckové niklady (6 300) (2 800)
Finanéni naklady (6 405) (2 846)
Ostatni v¥nosy z hospodarské ¢innosti 192 3644
Finanéni v¥nosy 6 600 2933
Zisk po zdanéni 55 47
Celkovy komplexni vysledek za obdobi 55 47
Zdroj: Beetnictvi Emitenta
Historické financni udaje Emitenta za Gcetni obdobi koncici 31. 12. 2017 a 31. 12.
2018 byly ovéieny auditorem, a to spole¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. Auditor
vydal k uvedenym ucetnim zavérkdm vyrok "bez vyhrad".
Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu, tedy 31. 12. 2018, Emitent
nezvetejnil zadné dalsi auditované finanéni informace.
Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu, tedy 31. 12. 2018, do data
tohoto Prospektu nedoslo k Zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani
k vyznamnym zménam finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta.
B.13 | Popis vSech Dne 23. 4. 2019 doslo ke splaceni celé jmenovité hodnoty dluhopist ISIN
nedavnych udalosti SK4120013012 vydanych Emitentem.
specifickych pro
Emitenta
B.14 | Zavislost na Emitent je zavisly na své kyperské matetské spolecnosti, kterou je Rucitel, coz

subjektech ve skupiné

vyplyva z vlastnictvi 100% podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech v
Emitentovi.




Emitent byl zfizen za u¢elem vydani Dluhopisi a poskytovani pijéek a uvérd svému
akcionafi, resp. jeho prostfednictvim dal$im cElenim Skupiny EMMA. Schopnost
Emitenta splnit zdvazky tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti dané¢ho clena
Skupiny EMMA splnit zavazky vic¢i Emitentovi, coz vytvari zavislost zdroja piijma
Emitenta na daném ¢lenu Skupiny EMMA a jeho hospodatskych vysledcich.

Ke dni vypracovani tohoto Prospektu Emitent neposkytl zadné ptjcky ani nevydal

zadné investicni nastroje, které by zakladaly uveérovou angazovanost Emitenta vci
tieti osobé.

B.15

Hlavni ¢innosti
Emitenta

Mezi hlavni Cinnosti Emitenta patfi poskytovani finanCnich prostfedkd formou
pUjcky nebo jinych forem financovani svému akcionafi, resp. jeho prostfednictvim
dal§im ¢lenim Skupiny EMMA. Emitent neprovadi zadné dalsi ¢innosti nad ramec
poskytnuti financovani spole¢nostem ve Skupiné EMMA prostfednictvim putjcek
nebo jinych forem financovani.

B.16

Ovladajici osoba

Ovladajici osobou Emitenta a jeho jediného akcionafe, spoleénosti EMMA
GAMMA LIMITED, je spole¢nost EMMA CAPITAL LIMITED, jejimz skutecnym
vlastnikem je pan Jifi Smejc.

B.17

Rating Emitenta a
nebo jeho dluhovych
cennych papiri

Emitentovi, Dluhopisim ani jinym dluhovym cennym papirim Emitenta nebyl
pridélen rating.

ODDIL B - RUCITEL

B.1 Obchodni nazev Obchodni nazev Rucitele je EMMA GAMMA LIMITED.
Rucitele
B.2 Sidlo a pravni forma | Sidlo: Themistokli Dervi Avenue 48, Athienitis Centennial Building, 3. poschodi,
Rucitele, zemé mistnost ¢. 303, 1066 Nikosie, Kyperska republika
registrace a pravni A . N i o "
pFedpisy, podle Pravni forma: spole¢nost typu "private company limited by shares
kterych Ruc¢itel Rucitel byl zalozen podle prava Kyperské republiky a je zapsan v rejstiiku vedeném
vykonava ¢innost kyperskych ministerstvem energetiky, obchodu a pramyslu turismu pod
registranim ¢islem HE 347073.
Rucitel se pii své ¢innosti fidi kyperskymi pravnimi pfedpisy.
B4b | Popis zndmvch trendi Vzhledem ke skutecnosti, ze Skupina EMMA GAMMA pusobi na sazkovém a
' PIS znamych trencut| 4o onim trhu v Chorvatsku, existuje celd fada faktorti a trendl, které na Skupinu
EMMA GAMMA (a tedy nepfimo i na Rucitele a Emitenta) mohou mit vliv. K
hlavnim trendim, které ovliviiuji sazkovy a herni trh, patfi zejména rust herniho
trhu, vyvoj online gamingu a regulace.
. - Rucitel ma jediné¢ho akcionafe, a to spolecnost EMMA ALPHA HOLDING LTD,
B.5 Skupina Rucitele N L . . . . ‘o
zalozenou a existujici podle prava Kyperské republiky. ZjednoduSeny graf
zobrazujici skupinu Skupina EMMA GAMMA (jak je tento pojem definovan vyse)
je zobrazen v prvku B.5 (Skupina Emitenta) v sekci Oddil B Emitent tohoto
souhrnu.
B.9 Prognozy nebo odhady Dle védomi Emitenta Rucitel nevypracoval ani nezvefejnil do data Prospektu
zisku prognoézu ani odhad zisku.
B.10 | Vyhrady ve zprivich NF:pouZij e se; vyroky auditora k historickym finanénim informacim byly vzdy bez
- vyhrad.
auditora
B.12 | Historické finan¢ni Vybrané historické financni udaje uvedené nize jsou odvozeny z auditovanych

informace

individudlnich (nekonsolidovanych) ucetnich zadveérek Rucitele k 31. 12. 2017 a 31.
12. 2018, kazda sestavena podle Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi ve




znéni piijatém EU (IFRS):

Vykaz komplexniho v¥sledku - zkraceny

EUR 2018 2017 16.09.2015-31.12.2016
Dividendovy vynos 10 000 000 - -

Urokovy vinos 2448677 1559294 418823
Vynosy celkem 12 448677 1559294 418823

Zisk (ztrita) z provozni Sinnosti 11943 995 1413499 329882
Finanéni naklady (6779 589) (9410022) (1832404)
Finanéni vynosy (niklady), netto (6 743 393) (8624 859) (1832 400)
Zisk (ztrita) pFed zdanénim 5174 602 (7211 360) (1502518)
Dat z piijma (26 000) (269) -

Zisk / ztrita po zdanéni 5174602 (7211 629) (1502 518)

Zdroj: GEetnictvi Ruditel'a

Vykaz finanéni pozice - zkraceny

EUR 31/12/2018 31/12.2017 31/12/2016
Majetkové i€asti s podstatnym vlivem a spoleéné podniky 166 484 458 166 470 183 157 553 095
Ostatni piijeky 2 - 14 031 962
Dlouhodoby majetek celkem 166 611 958 166 597 683 171 585057
Ostatni pijeky 60 053 992 30634 325 -
Penéini prostredky a penéini ekvivalenty 3012141 27274176 9163
Kratkodoba aktiva celkem 63 066 133 57908 501 9163
Majetek celkem 229678 091 224506 184 171594220
Vlastni kapitil celkem 108300989 103126387 105818016
Zavazky

Uviry a phjeky 120000000 120 000 000 2
Dlouhodobé zivazky celkem 120000000 120 000 000

Uviry a phjeky 1338333 121283 333 50525 658
Kritkodobé zivazky celkem 1377102 1379797 65776 204
Zavazky celkem 121377102 121379 797 65776 204
Vlastni kapitil a zivazky celkem 220678091 224506184 171594220

Zdroj: GZetnictvi Rugitela

Historické finan¢ni udaje Rucitele za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2017 a 31. 12.
2018 byly ovéfeny auditorem, a to spoleCnosti KPMG Limited (Kyperska
republika). Auditor vydal k uvedenym tcetnim zavérkam vyrok "bez vyhrad".

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu, tj 31. 12. 2018, Rucitel
nezvefejnil zadné dalsi auditované finan¢ni informace.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu, tj 31. 12. 2018, do data tohoto
Prospektu nedo§lo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Ruditele ani k
vyznamnym zméndm finanéni nebo obchodni situace Emitenta.

B.13

Popis vsech
nedavnych udalosti
specifickych pro
Rucitele

V bieznu 2019 Skupina EMMA a KKCG tspésné uzaviely jednani o rozdéleni aktiv
ve Skupingé SAZKA Group. Na zéklad¢ smluv o pievodu akcii ze dne 14. 3. 2019
Skupina EMMA nabude 100% podil ve spolecnosti SAZKA Group Adriatic a
KKCG nabude 100% akcii v SAZKA Group a.s. a zaroven vSechny podily, které
SAZKA Group a.s. vlastni (mimo jiné) v ceské SAZKA a.s., feckém OPAP, italské
Lottoitalia a rakouske spole¢nosti CASINOS AUSTRIA ("Smlouvy o pievodu
akcii").

Kupni ceny podle Smluv o pfevodu akcii jiz byly zaplaceny a ukonceni a
vyporadani transakce (Closing transakce SG a Closing transakce SGA), a tedy i
pravni pfechod vlastnickych prav, dale podléha splnéni podminek a také i schvaleni
ptislusnych ufadd pro ochranu hospodarské soutéze v zemich, ve kterych Skupina
SAZKA Group pusobi. Navzdory vySe uvedenému jsou Smlouvy o pievodu akcii
koncipovany tak, aby ekonomické vyhody a rizika spojena s vlastnictvim akcii v
SAZKA Group a.s. v€etn€ vyhod a rizik spojenych s celou skupinou SAZKA Group
ptesly do nejvétsi mozné miry na KKCG a ekonomické vyhody a rizika spojend s
vlastnictvim akcii v SAZKA Group Adriatic v¢etné vyhod a rizik spojenych s celou
skupinou SAZKA Group Adriatic na Rucitele jiz k datu podpisu Smluv o pievodu
akcii (to vSe za dodrzeni omezeni vyplyvajicich z prava na ochranu hospodaiské
soutéze a dalSich zakonnych omezeni). Proces plnéni odkladacich podminek obou
transakci probihd nezavisle na sob¢. Rucitel ocekava, ze k prechodu vlastnickych
prav k podilu v SAZKA Group Adriatic (Closing transakce SGA) by mé¢lo dojit do 4
mesicti od podpisu Smluv o prevodu akcii. V ptipadé piechodu vlastnickych prav k
akcim ve spolecnosti SAZKA Group a.s. lze ocekavat, ze vysoky pocet
pozadovanych schvaleni (S ohledem na velky pocet zemi, v nichz skupiny ptisobi) si
vyzada delsi cas. Z téchto divodi Rucitel v prospektu popisuje Skupinu SAZKA




Group Adriatic jako svou hlavni investici.

B.14

Zavislost na
subjektech ve skupiné

Rucitel zejména drzi a spravuje ucasti na spolecnostech ve Skupiné EMMA
GAMMA a piipadné¢ také financuje spolecnosti ve Skupiné EMMA. Z tohoto
dtvodu je ve vyznamné mife zavisly na piijmech z dividend a piipadné trocich z
pujcek poskytnutych dcefinym spolecnostem, pfiemz tyto zavisi na UspéSnosti
podnikani dcefinych spolecnosti. Pokud by dcefiné spole¢nosti nemély ocekavané
vysledky, mélo by to vyznamny dopad na pfijmy Rucitele a na jeho schopnost
dostat svym zavazktim z Rucitelského prohlaseni.

B.15

Hlavni ¢innosti
Rucditele

Hlavni ¢innost Rucitele spociva ve Spraveé a financovani svych podilt a investic,
historicky ve Skupiné SAZKA Group, nyni ve Skupiné SAZKA Group Adriatic.
Kromé¢ toho Rucitel poskytuje manazerské a administrativni sluzby dcefinym
spole¢nostem. Mezi hlavni aktivity Rucitele patfi investice do sazkovych a hernich
aktivit.

B.16

Ovladajici osoba

Ruditel je ovladan spolecnosti EMMA CAPITAL LIMITED, jejimz kone¢nym
uzivatelem vyhod ve smyslu § 6a zakona AML je pan Jifi Smejc.

B.17

Rating Rucitele nebo
jeho dluhovych
cennych papiri

Nepouzije se; Ruciteli ani jeho dluhovym cennym papirim nebyl udélen rating
zadnou ratingovou agenturou, ani se neocekava, ze pro ucely této Emise bude rating
udélen.

ODDIL C - CENNE PAPIIRY

C1

Popis Dluhopisi

Druh cenného papiru: Dluhopis

Nézev Dluhopisu: Dluhopis EMG 4,90 / 2024

ISIN: SK4000015210

Podoba a forma Dluhopisii: zaknihovana podoba a forma na dorucitele
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: 1.000 eur

Odhadovana celkova jmenovita hodnota (Nejvyssi ¢astka jmenovitych hodnot): do
90.000.000 eur

Den vydani Dluhopist (Datum emise) je stanoven na 29. 5. 2019

Den koneéné splatnosti Dluhopist: 29. 5. 2024

Cz2

Ména Dluhopist

euro (EUR)

C5

Prevoditelnost
Dluhopist

Prevoditelnost Dluhopisii neni omezena.

C38

Popis prav spojenych s
Dluhopisy

Préava spojena s Dluhopisy a postup pfi jejich provadéni upravuji pravni predpisy
Slovenské republiky, zejména Zakon o dluhopisech, Zakon o cennych papirech,
Obchodni zakonik a Zakon o upadku. Majitel Dluhopisti ma piedevSim pravo na
splaceni jmenovité hodnoty a vyplaceni pfislusného urokového vynosu, a to v
souladu s emisnimi podminkami a Prospektem. S Dluhopisy je dale spojeno pravo
Majitelt Dluhopisti zZadat o predcasné splaceni Dluhopist (i) v piipadé Zmény
kontroly ve vztahu k Emitentovi nebo prodeje Akcii umoznéného emisnimi
podminkami (jak jsou tyto pojmy definovany v emisnich podminkach), (i) v
Pfipadech poruseni povinnosti nebo (iii) v pfipadé¢ nékterych zmén emisnich
podminek. S Dluhopisy je také spojeno pravo ucasti a hlasovani na schizich
Majiteld Dluhopistt v ptipadech, kdy je takova schiize svoldna v souladu se
Zakonem o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami.

Emitent mize na zaklad¢ vlastniho uvazeni a potieb rozhodnout o splaceni Casti
jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych Dluhopist ve splatce v terminu pied




Dnem koneéné splatnosti dluhopisti, a to vzdy ke Dni vyplaty vynosu (jak je
definovan v Emisnich podminkach) (kazdy takovy den amortizace Dluhopist
oznadeny v oznameni Emitenta uréenému Majitelim Dluhopistt dale jen "Den
amortizace"), pfiéemz prvnim takovym Dnem amortizace mize byt 29. 5. 2020.
Emitent je opravnén provést amortizaci opakované (az celkem v 7 terminech).
Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na splaceni ¢asti jmenovité hodnoty
bude zvetejnéno nejdiive 80 (osmdesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyficet) dnid pied
pfislusnym Dnem amortizace. Mimotadny urokovy vynos nalezici k jednomu
Dluhopisu bude ur¢en v zavislosti ode Dne amortizace nasledovné:

(@) jestlize Den amortizace bude mezi prvnim vyro¢im Data emise (véetné
tohoto data) a druhym vyro¢im Data emise (mimo toto datum), mimofadny
urokovy vynos bude urCen jako soudin (i) pfislusné casti jmenovité
hodnoty, o kterou se celkova nesplacena ¢ast jmenovité hodnoty Dluhopisu
snizi, (ii) urokové sazby Dluhopisti (vyjadiené desetinnym cislem), (iii)
Cisla 1/48 a (iv) poctu celych kalendainich mésici (od prvniho do
posledniho dne v kalendafnim mésici) zbyvajicich od prislusného Dne
amortizace do Dne konec¢né splatnosti dluhopisti;

(b) jestlize Den amortizace bude mezi druhym vyro¢im Data emise (mimo toto
datum), mimotadny urokovy vynos bude uréen jako soucin (i) pfislu§né
¢asti jmenovité hodnoty, o kterou se celkova nesplacena ¢ast jmenovité
hodnoty Dluhopisu snizi, (ii) urokové sazby Dluhopisi (vyjadiené
desetinnym ¢islem), (iii) ¢isla 1/60 a (iv) po¢tu celych kalendarnich mésict
(od prvniho do posledniho dne v kalendainim mésici) zbyvajicich od
piislusného Dne amortizace do Dne koneéné splatnosti dluhopis; nebo

(c) jestlize Den amortizace bude mezi ¢tvrtym vyro¢im Data emise (véetné
tohoto data) a Dnem konecné splatnosti, mimofadny trokovy vynos bude
nulovy.

Celkova castka mimotfadného urokového vynosu vypocitana podle toho odstavce
bude stejné jako trokovy vynos zaokrouhlend matematicky na dvé desetinna mista.

Emitent ma také pravo, nejdfive k prvnimu vyro¢i Datu emise, dle svého
vyhradniho uvazeni rozhodnout o pfed¢asném splaceni Dluhopisii a oznamit tuto
skute¢nost Majiteldm Dluhopist nejpozdéji 40 kalendainich dnd pied pfislusnym
Dnem piedcasné splatnosti dluhopisti z rozhodnuti Emitenta. Emitent je povinen v
Den predCasné splatnosti Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta splatit Majiteli
Dluhopisti jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym Urokovym vynosem a s prémii ve vysi mimofadného urokového
vynosu (ur¢ené podle pravidel uvedenych vyse).

K predcasnému splaceni Dluhopisi mutze dojit také automaticky v pfipade, ze
Closing transakce SGA nenastane do 14. 12. 2019, pficemz bude k 30. 12. 2019
pfedéasné splacena jejich celd jmenovitd hodnota spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym trokovym vynosem (avsak bez jakéhokoliv mimoiadného vynosu
nebo prémie).

Zavazky z Dluhopist budou zajisténé

(@) rucenim ve formé& Rucitelského prohlaseni podle slovenského prava, ve
kterém se Rucitel neodvolateln€ a bezpodminecné zarucCuje kazdému
Majiteli Dluhopisu, ze pokud Emitent nesplni svlij penézity zavazek viici
Majiteli Dluhopisu vyplyvajici pro Emitenta z Dluhopisti podle emisnich
podminek, splni tyto zavazky za Emitenta v souladu s emisnimi
podminkami Dluhopisti a podminkami Rucitelského prohlaseni na vyzvu
Majitele Dluhopisu v plné vysi a v pfislusné méné, a to nejpozdeji do 10
(deseti) dnd od doruceni vyzvy Majitele Dluhopisu (resp. spole¢ného
zastupce Majitelt Dluhopisti, jak je uvedeno nize) Rucitel. Rucitel
poskytuje Rucitelské prohlaSeni za zavazky Emitenta az do vySe
115.000.000 eur,

(b) a, dokud nenastane Closing transakce SGA, i Zastavnim pravem k
pohledavkdm z vazaného UCtu, prvniho potfadi, zfizenym podle Ceského




prava ve prospéch Majitele Dluhopisii a vyluéné na jméno agenta pro
zajisténi, kterym byla povéfena spole¢nost J & T BANKA, a.s., se sidlem
na adrese Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15
378, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 1731. Pokud v8ak Closing transakce SGA nastane pied dnem
zacatku vydavani Dluhopist, ke vzniku Zastavniho prava nedojde viibec a
zavazky z Dluhopisti nebudou ani jen docasné zajisténé Zastavnim pravem.
Zajisténi zavazki z Dluhopisi Rucitelskym prohlasenim tim neni dotceno.

Dluhopisy zakladaji piimé, vSeobecné, nepodminéné a nepodiizené zavazky
Emitenta zajisténé Rucitelskym prohlasenim Ruditele a, dokud nenastane Closing
transakce SGA, i Zastavnim pravem, které jsou vzajemné rovnocenné (pari passu) a
budou vzdy postaveny co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi
sebou navzijem a alespon rovnocenné vuc¢i viem ostatnim soucasnym i budoucim
piimym, vSeobecnym, nezajisténym, resp. obdobné zajiSténym, nepodminénym a
nepodfizenych zédvazkiim Emitenta, s vyjimkou téch zadvazkd Emitenta, o kterych
tak stanovi kogentni ustanoveni pravnich piedpisa.

Dluhopisy budou volné prevoditelné bez omezeni, neni s nimi spojeno zadné
predkupni nebo sménné pravo.

Bez ohledu na vySe uvedené plati, Ze podle Zakona o upadku bude podiizena
jakakoliv pohledavka z Dluhopisi vué¢i Emitentovi, jejimz véfitelem je nebo
kdykoliv béhem jeji existence byla osoba, kterda je nebo kdykoli od vzniku
pohledavky byla sptiznénou osobou Emitenta ve smyslu § 9 Zakona o tpadku,
pficemz k zajisténi téchto pohledavek by se v upadkovém fizeni nepfihlizelo.
Uvedené neplati pro pohledavky véfitele, ktery neni spfiznény s Gipadcem a v dobé
nabyti sptiznéné pohledavky neveédél, a ani pfi vynalozeni odborné péce nemohl
veédet, ze nabyva spiiznénou pohledavku. Pfedpoklada se, ze vétitel pohledavky z
Dluhopisu nabyté na zékladé obchodu na regulovaném trhu, mnohostranném
obchodnim systému nebo obdobném zahrani¢nim organizovaném trhu, o
sptiznénosti pohledavky nevédeél.

C9

Vynos Dluhopist

Dluhopisy budou tiro¢eny pevnou urokovou sazbou ve vysi 4,90% rocné, a to az do
dne splatnosti Dluhopisii. Urokové vynosy budou vyplaceny pololetné zpétné, vzdy
k 29. 11. a 29. 5. piislusného roku, poprvé 29. 11. 2019.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého vynosového obdobi
(v€etné tohoto dne) do posledniho dne, ktery se do takového vynosového obdobi
jesté zahrnuje (mimo tento den). DIuhopisy piestanou byt Grofeny dnem kone¢né
splatnosti Dluhopist, resp. dnem piedc¢asné splatnosti Dluhopist, ledaze pies
splnéni vSech podminek a nalezitosti byla platba dluzné castky Emitentem
neopravnéné zadrzena nebo odmitnuta.

Pro tcely vypoctu urokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi
nez 1 (jeden) rok se pouZije konvence pro vypocet uroku "Standard BCK 30E / 360"
(tzn. ze pro ucely vypoctu trokového vynosu se ma za to, ze jeden rok ma 360 (tfi
sta Sedesat) dni rozdé€lenych do 12 (dvanacti) mésici po 30 (tficeti) kalendainich
dnech), a v pfipadé netiplného mésice se pouzije skute¢ny pocet dni.

Urokova sazba neni odvozena od podkladového nastroje.

Nedochézi k umofeni penézni vypijcky.

Spole¢ny zastupce Majitelll Dluhopist ve smyslu § 5d Zakona o dluhopisech nebyl
k datu tohoto Prospektu ustanoven.

C.10

Derivatova slozka
platby vynosu

Nepouzije se; Dluhopisy neobsahuji zddnou derivatovou slozku.

Cl11

Pfijeti Dluhopisi na
regulovany nebo jiny
trh

Emitent pozada nejpozdéji po upsani celkové jmenovité hodnoty DIuhopisti nebo po
uplynuti lhity pro upisovani Dluhopisti (podle toho, co nastane dfive) o piijeti
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném volném trhu Burzy cennych papird v
Bratislavé, a.s. (Dale jen "BCPB"). Obchodovani s Dluhopisy zacne po jejich piijeti




k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB. Kromé zadosti o pfijeti
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB Emitent nepozadal
ani nehodla pozadat o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na zadném jiném doméacim
¢i zahrani¢nim regulovaném trhu nebo burze.

ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika
specificka pro
Emitenta, Ruditele a
Skupinu SAZKA
Group Adriatic

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi, Ruciteli (a Skupiné EMMA GAMMA)
a Skupin€ SAZKA Group Adriatic jsou uvedeny nize. Tyto rizikové faktory mohou
negativné ovlivnit schopnost Emitenta nebo Rucitele splacet zavazky z Dluhopist.

Hlavni rizikové faktory vitahujici se k Emitentovi:

Hlavnim pfedmétem cCinnosti Emitenta je poskytovani uvért/pujcéek
Rugiteli, resp. jeho prostfednictvim dal§im spole¢nostem ptimo ¢i neptimo
ovladanych spoleénosti EMMA CAPITAL LIMITED. Neexistuje zaruka,
ze Rucitel bude schopen splatit své splatné zavazky Emitentovi fadné a
véas a Emitent tak ziska penézni prostfedky, které mu umozni uhradit jeho
zavazky z Dluhopist fadné a vcas.

Emitent je zcela zavisly na Ruditeli a nasledné i na Skupiné¢ EMMA, coz
mize vyznamné ovlivnit schopnost Emitenta plnit fadné a vcas zavazky z
Dluhopist.

Skupina EMMA nebo Rucitel jako akcionai Emitenta mize prosazovat
strategie Skupiny EMMA, které nemusi primarn¢ sledovat zajmy Majiteld
Dluhopist.

Necekana zména akcionarské struktury Emitenta mize negativné ovlivnit
obchodni strategie Emitenta.

Emitent se vydanim Dluhopist mtize dostat do krize ve smyslu ustanoveni
Obchodniho zakoniku, coZz miZe mit vliv na zpusob uplatnéni prav
Majitelti Dluhopist viéi Emitentovi a Ruditeli.

Cinnosti Emitenta jsou zavislé na sdileni informaénich technologii a jiné
infrastruktury Skupiny EMMA.

Hlavni rizikové faktory vitahujici se k Ruditeli:

Hlavnim pfedmétem cCinnosti Rucitele je sprava vlastnich majetkovych
ucasti ve Skupiné SAZKA Group Adriatic. Neexistuje zaruka, ze Skupina
SAZKA Group Adriatic bude schopnd provadét platby ve prospéch
Rucitele, coz mize negativné ovlivnit financni a ekonomickou situaci
Rucitele a v konecném dusledku i schopnost Rucitele plnit své zavazky
vici Emitentovi.

Rucitel podnika v oblasti spravy aktiv, s niz jsou typové spojovany vyssi
rizika, nez je obvyklé ve vétsiné ostatnich odvétvi podnikani. Jedna se tak
primarné o riziko regulacni, kreditni, operacni, trzni a riziko likvidity.

Rucitel je vystaven riziku souvisejicim s nedokoncenim akvizice 100%
podilu ve spolecnosti SAZKA Group Adriatic, coz by vedlo k zasadni
zméné obchodni strategie Rucitele.

Rucitel je vystaven riziku ztraty klicovych osob.

Rucitel ma sidlo v Kyperské republice, kde nelze vyloucit, Ze budou
piijata opatieni, kterd mohou mit vliv na hospodaiskou situaci a financni
pozici Rucitele.

Rucitel je vystaven riziku odlisné pravni formy, jelikoz jeho pravni forma
je odlisnd od pravnich forem ceskych a slovenskych obchodnich
spole¢nosti.




Hlavni rizikové faktory vitahujici se ke Skupiné SAZKA Group Adriatic:

Skupina SAZKA Group Adriatic je vystavena konkurenénimu prostfedi na
sazkovém a hernim trhu.

Skupina SAZKA Group Adriatic v ramci herniho primyslu zapasi s
negativnim vlivem ilegalniho trhu.

Selhani v oblasti udrzeni hodnoty obchodni znacky mize mit podstatny
vliv na obchodni a finan¢ni podminky a hospodafeni Skupiny SAZKA
Group Adriatic.

Povést sazkového a herniho primyslu jako celku mize ovlivnit vynosy
Skupiny SAZKA Group Adriatic.

Skupina SAZKA Group Adriatic je vystavena rizikiim, které se vztahuji k
pfipadnym zménam a zptisnéni pravniho a regulacniho ramce.

Skupina SAZKA Group Adriatic je vystavena rizikiim, které se vztahuji k
selhani pfi plnéni povinnosti plynoucich z pravidel proti prani penéz a
financovani terorismu.

Skupina SAZKA Group Adriatic je vystavena rizikim, které se vztahuji k
potencialni ztraté prav na provozovani hernich a sazkovych sluzeb a/nebo
potencialni zméné licenci.

Skupiné SAZKA Group Adriatic by mohly vzniknout nepfedvidatelné
dan¢, danové pendle a zvlastni odvody a poplatky, pficemz jde hlavné o
sektorovou dan.

Skupina SAZKA Group Adriatic je vystavena riziku selhani pfi fizeni
kontinuity provozu a nastaveni pland na obnoveni provozu pii krizovych
situacich.

Zasadni Cast nakladi Skupiny SAZKA Group Adriatic je tvofena fixnimi
naklady a pokles trzeb tedy muze mit vyznamny dopad na ziskovost
Skupiny SAZKA Group.

Skupina SAZKA Group Adriatic je z velké ¢asti zavisla na provozovani
kurzového sazeni, pfiCemz tento segment je vyznamné ovlivnén vyvojem
sportovnich udalosti v prubéhu kalendainiho roku.

Skupina SAZKA Group Adriatic je vystavena riziku kolisani ménovych
kurzii, a to zejména kurzu chorvatské kuny (provozovani spolecnosti
Super Sport) vici euru (meéna Dluhopisi).

Skupina SAZKA Group Adriatic ma vyznamné dluhové zavazky a je
vazana restriktivnimi dluhovymi dohodami.

Skupina SAZKA Group Adriatic je vystavena riziku poruSeni prav z

dusSevniho vlastnictvi.

Skupina SAZKA Group Adriatic mlize byt ucastnikem soudnich fizeni s
potencialn€ nepfiznivym vlivem.

D.3

Hlavni rizika
specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji ptedevSim nasledujici

faktory:

Dluhopisy jsou komplexnim finanénim nastrojem a vhodnost takové
investice musi investor s ohledem na své znalosti a okolnosti peclivé
Zvazit.

Prijeti jakéhokoliv dalSiho dluhového financovani Emitentem mize v
konecném disledku znamenat, ze v pfipad¢ Upadku Emitenta budou
pohledavky Majitelti Dluhopisti uspokojené v mensi mife, nez kdyby k
pfijeti tohoto dluhového financovani nedoslo.




Obchodovani s Dluhopisy mize byt méné likvidni nez obchodovani s
jinymi dluhovymi cennymi papiry.

Eminent miize rozhodnout o splaceni ¢asti jmenovité hodnoty vSech dosud
nesplacenych Dluhopisii nebo o piedCasné splatnosti Dluhopist, a to
nejdiive k 23. 5. 2020 a tim vystavit investora riziku nizS§iho nez
predpokladaného vynosu.

Navratnost investic do Dluhopisi mohou negativné ovlivnit rtzné
poplatky tietich stran (napt. poplatky za vedeni evidence Dluhopist).

Dluhopisy stejné jako jakakoli jina pijcka podléhaji riziku nesplaceni.

Navratnost investic do Dluhopisti mize byt negativné ovlivnéna danovym
zatizenim.

Navratnost investic do Dluhopisi mize byt negativné ovlivnéna vysi
inflace.

Pokud je Dluhopis emitovan v jiné mén¢€, nez je domaci ména Majitele
Dluhopisu, mize investice v pfipadé neptiznivého pohybu sménného
kurzu mény ztratit svou hodnotu.

Investi¢ni aktivity nékterych investorti jsou pfedmétem regulace a je na
zvazeni daného investora, zda je pro né¢j investice do Dluhopist pfipustna.

Zmeéna pravnich ptedpist ¢i jejich vykladu v budoucnu muze negativné
ovlivnit hodnotu Dluhopisi.

Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem jsou vystaveny riziku poklesu
jejich ceny v dusledku rtstu trznich Grokovych sazeb.

Emitent Celi i riziku, ze aktualni nebo budouci dluhové financovani nebude
nejpozdéji k datu splatnosti obnoveno nebo refinancovano.

Neptedvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, jiny negativni vliv
nefinan¢niho charakteru) schopna zpusobit poruchy financnich trhti a
rychly pohyb ménovych kurzii miize mit vliv na hodnotu Dluhopist.

Podminky  primarni  vefejné nabidky (provedené  Emitentem
prostiednictvim Hlavniho manazera) a nasledného dalsiho prodeje
Dluhopist (sekundarni vefejné nabidky provedené Hlavnim manaZerem a
jakymikoliv dal§imi finan¢nimi zprosttfedkovateli), pokud budou nabidky
provadéné soubézné, se mohou lisit (véetné ceny za Dluhopisy a poplatka
uctovanych investorovi).

Doba platnosti a vySe rufeni je omezena zpusobem uvedenym v textu
Rucitelského prohlaseni, pficemz zavazky z Rucitelského prohlaseni
nejsou zajistény.

Zajisténi v podobé Rucitelského prohlaseni nemusi postacovat k pokryti
vsech zavazki z Dluhopist.

Zajisténi v podobé zastavniho prava k pohledavkam z Vazaného uctu, kam
bude, mimo jiné, ptipsan vytézek z Emise, nemusi postacovat k pokryti
vSech zavazkl z Dluhopist.

Agent pro zajisténi neni povinen jednat na zdkladé rozhodnuti schiize
Majitelt Dluhopisti, pokud by bylo rozhodnuti schtize Majitelt DIuhopisiti
dle ndzoru Agenta pro zajiSténi v rozporu s pravnimi pifedpisy nebo
dobrymi mravy.

V souvislosti s bankovnimi obchody a tGv€rovymi vztahy maji Hlavni
manazer a Agent pro zajisténi pfistup k n¢kterym informacim, které nejsou
vefejné piistupné a které nebudou mit Majitelé Dluhopist k dispozici, coz
muze vytvaret potencialni stiet zajmu.




ODDIL E - NABIDKA

E.2b

Divody nabidky a
pouZiti vynosi

Utelem pouziti prostfedki ziskanych vydanim Dluhopist, po zaplaceni viech
odmeén, nakladt a vydaji v souvislosti s Emisi, tykajicich se zejména vypracovani
Prospektu a souvisejicich sluzeb, schvaleni Prospektu, pfidéleni kodu ISIN, vydani
Dluhopist, pfijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB,
pravnich sluzeb a jinych odbornych €innosti, je poskytnuti financovani (ptjcky)
Rugiteli.

Cisty vytézek Emise po zaplaceni viech odmén, nékladt a vydajti v souvislosti s
Emisi v odhadované vysi pfiblizn¢ 87.999.500 eur bude pouzit na vySe uvedeny
ucel.

E.3

Popis podminek
nabidky

Piedpokladany objem Emise (tedy nejvyssi ¢astka jmenovitych hodnot Dluhopist)
7€ 90.000.000 eur. Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 1.000 eur.

Dluhopisy budou nabizeny ve Slovenské republice na zakladé vetejné nabidky
cennych papiri podle ustanoveni § 120 Zakona o cennych papirech a v Ceské
republice podle ustanoveni § 34 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Primarni
prodej (primarni nabidka a upisovani) Dluhopist potrva ode dne pravni moci
rozhodnuti NBS o schvaleni tohoto Prospektu az do uplynuti doby platnosti tohoto
Prospektu, resp. v Ceské republice ode dne dorudeni oznameni Ceské narodni
bance, Ze Prospekt byl vypracovan a schvalen v souladu se zvlastnim pfedpisem a
pravem EU az do uplynuti doby platnosti tohoto Prospektu (dale jen "Emisni
lhiita"). Prospekt je platny po dobu 12 (dvanacti) mésicti ode dne pravni moci
rozhodnuti NBS o schvaleni tohoto Prospektu. Datem emise, tj. dnem zaatku
vydani Dluhopisti (zac¢atku pripisovani Dluhopisti na Géty v pfislusné evidenci), je
29.5.2019. V ramci primarniho prodeje (upsani) bude ¢innosti spojené s vydanim a
upisovanim vSech Dluhopist zajistovat Hlavni manaZer.

Dluhopisy budou vydany jednorazové k Datu emise nebo budou vydavany
pribézné, pricemz predpokladana lhtta vydavani Dluhopist (tj. pfipisovani na
ptislusné majetkové ucty) skonci nejpozdéji jeden (1) mésic po uplynuti lhity pro
upisovani Dluhopisii nebo jeden (1) mésic po upsani nejvyssi ¢astky jmenovitych
hodnot dluhopisid (podle toho, co nastane diive). Emitent je opravnén vydat
Dluhopisy v menSim objemu, nez byla nejvyssi éastka jmenovitych hodnot
Dluhopist, pficemz Emise se bude i v takovém ptipadé povazovat za Gspé$nou.
Minimalni vy$e objednavky je stanovena na jeden (1) kus Dluhopisu. Maximalni
vyse objednavky (tedy maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany
jednotlivym investorem) je omezena pouze nejvy$§i sumou jmenovitych hodnot
vydavanych Dluhopist. Cista kupni cena Dluhopist, ktera bude vyplacena
Emitentovi, mize byt snizena o odménu, poplatky ¢i vydaje spojené s upsanim a
koupi Dluhopisd.

Podminkou ucasti na vefejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym
dokladem totoznosti. Investoii v Ceské republice i Slovenské republice budou
osloveni zejména pouzitim prosttedkd dalkové komunikace. Podminkou ziskani
Dluhopist prostiednictvim Hlavniho manaZera je uzavfeni smlouvy o poskytovani
investicnich sluzeb mezi investorem a Hlavnim manazerem nebo pobockou
Hlavniho manazera v Ceské republice a podani pokynu na obstarani nakupu
Dluhopist podle této smlouvy. Hlavni manaZer bude v piipad¢ vefejné nabidky v
Ceské republice ptijimat pokyny prostfednictvim svého ustiedi v Praze a investofi v
Ceské republice budou mit moznost zadat pokyn k obstarani nakupu Dluhopist
prostiednictvim pobo¢ky Hlavniho manazera v Ceské republice, J & T BANKA
a.s., pobocka zahrani¢ni banky, Dvotdkovo nabfezi 10, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika.

Hlavni manaZer je opravnén objem Dluhopisti uvedeny v objednavkach/pokynech
investorti podle svého vyhradniho uvazeni kratit. V piipadé kraceni objemu pokynu
vrati Hlavni manazer dot¢enym investorim pfipadny pieplatek zpét bez zbytecného
odkladu na ucet investora za timto ucelem oznamenym Hlavnimu manazerovi. Po
upsani a pripsani Dluhopist na ucty Majiteli Dluhopisti bude Majitelim Dluhopisii
zaslano potvrzeni o upisovani DIluhopisti, pfiCemz obchodovani s Dluhopisy bude




mozné zacit nejdiive po vydani Dluhopisti a po pfijeti DIuhopisi k obchodovani na
regulovaném volném trhu BCPB. Dluhopisy budou na zékladé pokynu Hlavniho
manazera bez zbyte¢ného odkladu pfipsdny na ucty Majiteld Dluhopist vedené v
ptislusné evidenci neprodlené po zaplaceni emisniho kurzu dotéenych Dluhopist.
Za uUCelem 1sp&$ného vyrovnani primarniho prodeje Dluhopisi (tj. pripsani
Dluhopisti na pfislusné ucty po zaplaceni emisniho kurzu) musi upisovatelé
Dluhopist postupovat v souladu s pokyny Hlavniho manaZera nebo jeho zastupcti.

Po prodeji Dluhopist v primarni nabidce mize probéhnout nasledny dalsi prode;j
Dluhopist (sekundarni nabidka Dluhopist). Emitent souhlasi s naslednou vetejnou
nabidkou DIluhopist v ramci nasledného dalsiho prodeje Dluhopisti na sekundarnim
trhu ve Slovenské republice a v Ceské republice, kterou provedou Hlavni manaZer a
dalsi vybrani finanéni zprostfedkovatelé (obchodnici s cennymi papiry) a udéluje
svilj souhlas s pouzitim tohoto Prospektu pro ucely této nasledné vefejné nabidky
Dluhopist. Dluhopisy v sekundarni nabidce budou nabizeny Hlavnim manazerem a
vybranymi financnimi zprostfedkovateli za cenu zvefejniovanou BCPB podle
Burzovnich pravidel.

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise je 100% jejich jmenovité
hodnoty. Emisni kurz veskerych Dluhopist vydanych po Datu emise bude vzdy
ur¢en Hlavnim manaZzerem tak, aby zohlednoval ocekavany pomérny alikvotni
vynos za obdobi od Data emise do dne splatnosti emisni ceny a pfevazujici aktualni
podminky na trhu.

Pokud pied zavéreénym uzavienim vefejné nabidky Dluhopisi nebo zacatkem
obchodovani Dluhopisti na regulovaném volném trhu BCPB, podle toho, co nastane
pozdé&ji, vznikne nebo se zjisti nova vyznamna skutecnost nebo podstatna zména
nebo podstatna nepiesnost tykajici se udaji uvedenych v tomto Prospektu, ktera by
mohla ovlivnit hodnoceni dluhopisi, zvetejni Emitent dodatek k tomuto Prospektu,
a to po jeho piedchozim schvaleni NBS.

Veiejna nabidka v Ceské republice miize byt provedena poté, co NBS na zakladé
7adosti Emitenta oznami Ceské narodni bance, e Prospekt byl vypracovan a
schvalen v souladu se zvlastnim pfedpisem a pravem EU. Emitent zaroven se
zadosti 0 oznamovani piedlozi NBS Prospekt v anglickém jazyce a pieklad souhrnu
Prospektu v ¢eském jazyce.

E4 Za! em fyz'lckych a Podle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob za¢astnénych
pravnickych osob ; - o , ; , <
L o na nabidce Dluhopist takovy zajem, ktery by byl pro nabidku podstatny, kromé
zucastnénych na , N , o . , v AT
emisi/nabidce Hlavniho manazera, ktery umistuje Dluhopisy na zakladé¢ dohody typu "nejlepsi
snaha" ("best efforts") a Ruditele, ktery nabidkou dluhopisi nepiimo ziskava
moznost financovani subjekti ve Skupiné EMMA GAMMA.
Hlavni manazer ani Zadna jind osoba nepfevzala v souvislosti s emisi DIuhopist
povinnost vi¢i Emitentovi Dluhopisy upsat nebo koupit.
Hlavni manaZer pisobi také v pozici Administratora a Kota¢niho agenta.
E.7 Odhad naklada Investor, ktery upiSe (v ramci primarni nabidky) nebo koupi (v ramci nabidky na
!’létovanycl_l sekundarnim trhu) Dluhopisy prostfednictvim Hlavniho manazera a jeho ustiedi v
investorovi Praze, hradi poplatky spojené s nabytim Dluhopist dle aktudlniho standardniho

sazebniku Hlavniho manaZera k datu obchodu, v soucasnosti ve vysi 0,15% z
objemu transakce, minimaln¢ 2 000 K¢. Aktualni sazebnik Hlavniho manaZera je
zvefejnén na jeho ceském webu https://www.jtbank.cz, v ¢asti "Dulezité
informace", pododkaz "Sazebnik poplatkt".

Investor, ktery upiSe (v ramci primarni nabidky) nebo koupi (v rdmci nabidky na
sekundarnim trhu) Dluhopisy prostiednictvim pobo¢ky Hlavniho manazera v Ceské
republice, hradi poplatky spojené s nabytim Dluhopisii dle aktudlniho standardniho
sazebniku slovenské pobocky Hlavniho manazera k datu obchodu, v soucasnosti ve
vysi 0,60% z objemu obchodu. Pokud je vypotadani obchodu provedeno na jiny nez
drzitelsky ucet, poplatek je ve vysi 1,00%, minimalné 480 EUR. Aktudlni sazebnik
slovenské pobocky Hlavniho manaZera je zvefejnén na jeho slovenském webu



https://www.jtbank.cz/

https://www .jtbanka.sk, v ¢asti "Uzite¢né informace", pododkaz "Sazebnik".

Poplatky uctované ze strany dalSich finan¢nich zprostfedkovatell, jakoz i jiné
podminky nabidky, budou poskytnuty investorim ze strany finan¢niho
zprostiedkovatele v okamziku uskutecnéni nabidky Dluhopist.




