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Je aktualizovana statni energeticka
koncepce krokem vpred? Odpovida
Michal Snobr.

J&T Bance vzrostly klientské

vklady o ¢tvrtinu ' i
Podle predbéznych vysledkd uzavrela J&T Banka '
treti kvartal letosniho roku s ¢istym ziskem

presahujicim 808 miliond korun, provozni zisk
za dané obdobi dosahl vyse 9249 miliond

korun. Na vysledcich se pozitivné odrazil

25% mezirocni narust klientskych vkladu.

V porovnani s pfedchozim obdobim klesl| zisk
po zdanéni o vice neZ %, coz bylo ovsem
nim ziskem z obchodovani. V letosnim roce
vykazuje banka ve tfetim kvartale zisk z ob-
chodovani vice nez 421 milion( korun. Hned
nékolik aranzi emisi dluhopisti dopomohlo

k M1% mezirocnimu nardstu vynosd z poplat-
k& a provizi, které tak tvori15% celkovych
provoznich vynosd.

Zajem o vklady stale roste

Pozitivné se na vysledcich odrazil 25% mezi-
rocni nardst klientskych vkladd, které ke konci
zaff Cinily 78,3 miliard korun. ,Hlavnf pFicinou
tohoto narlstu je nejen navyseni objemd sta-
vajicich vkladd, ale také narlst poctu klientd,

J&T Banka ke konci tretiho Ctvrt-
leti vykazovala kapitalovou pfi-
meérenost na urovni 12,1%. ,Diky
ocCekavanému vyraznému
posilenf kapitalu v prabéhu
prosince 2013 predpokla-

dame zvyseni ukazatele
kapitalové pfimérenosti
priblizné na troven

kolem 15% ke konci

roku," doplnuje

Kucerova. m

Mezirocni porovnani vybranych ukazateld

ktery v soucasnosti presahuije 31 tisic,” Fika rozdil rozdil
Maria Kucerova, finanéni feditelka J&T Banky. v tis. K¢ 09/2013 09/2012  absolutni v %
Bilanéni suma banky 95 518 999 87 060 774 8 458 225 9,7 %
Mezirocné vzrostly ve tetim Ctvrtleti také Pohledavky za klienty 46754229 40720326 6033903 148 %
Gveéry, které dosahly trovné 46,7 miliard - ——
korun, co? predstavuje 15% mezirocni na- Zavazky vudi klientdm 78 366 551 62 451 245 15 915 306 255 %
rGst. Oba vzrlstajici trendy se pak odrazily Provozni zisk 924942 1578 293 —653 352 -N4 %
v nrlstu bilancni sumy, ktera k 30. zafi Zisk po zdaneni 808 460 93092 -104632  -N5%
prekrocila hodnotu 95,5 miliard korun . .
Kapitalova primérenost 12]% N4 % 0,70

a meziro¢né tak vzrostla o témér 10 %.
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Listopad se nesl ve znameni vysledkové

sezony a oslabeni koruny

Ceskou ekonomikou vyrazné zahybala Ceska narodni banka,

ktera spustila devizové intervence na oslabeni koruny. Vysledek

voleb nastésti pfines| na trh uklidnéni, nebot vyrazné kleslo riziko
dodatecného danového zatizeni nékterych sektort. FED béhem
listopadu zadnou akci nepredved|, i nadale je vsak kazdé jeho zasedani

bedlivé sledovano.

Listopad se opét odehraval pod vlivem Gvah nad budouci monetar-
ni politikou u hlavnich svétovych centralnich bank. Pfedevsim FED
je Gzce sledovan a skloriuji se Gvahy nad potencialnim utahovanim
soucasné expanzivni politiky. ,Nase ocekavani je stale neménné
a domnivame se, Ze pokud by k néjakému snizovani ménové expanze
meélo dojit, tak to nebude dfive nez na bfeznovém zasedani. Do konce
roku tedy neoCekavame Zzadnou akci ze strany FEDu. Naopak nevylu-
Cujeme pripadnou zvysenou expanzivni politiku ze strany ECB, ktera
jiz snizila sazby z 0,50 % na 0,25,
ale prozatim nepredvedla Zadné
dodatecné
uvolfovani,

vysvetlu-

je hlavni
ekonom J&T
Banky Petr
Sklenar.

Spekulace o snizovani QE ze strany FEDu v3ak pfinesly mirny rdst
vynost dluhopistl. V USA se vynos 1oletého dluhopisu po 3mési-

cich vratil na 2,8 %, tj. 30 bazickych bodd (bps) nad minimem z fijna.
V Evropé vynosy vzrostly o 5az 10 bps, v Britanii dokonce pfes 20 bps,
kdyz Bank of England oznamila ukonceni podpory hypote¢nimu trhu.
Vynosy o 20 az 50 bps rostly i v regionu (Polsko, Madarsko), naopak
pouze Ceské dluhopisy zaznamenaly pokles vynos( o 20 aZ 30 bps
jako dusledek intervenci Ceské narodni banky na zacatku listopadu.

LV listopadu rovnéz dobéhla druha polovina vysledkové sezony, kterou
alespori v USA hodnotime lehce pozitivné, protoZe prekonala relativné
slaba ocekavani. Za index S&P 500 54 % spolecnosti pfekonalo odhady
na trzbach a 75% na Cistém zisku. | tento faktor napomohl indextim

k dalsim historickym maximim," popisuje vysledky Petr Sklenar.
Celkoveé si americké indexy mezimésicné pripsaly 2,8—3,6 %, DAX pfidal
41%, Nikkei 9,3% a domaci burza si polepsila 01,7%.

,Z domacich zprav jsme sledovali déni kolem tvorby nové viady.
Béhem listopadu se novou vladu nepodafila utvorit, nicméné vysledek
voleb byl pro domaci tituly pozitivni, protoze vyrazné zmirnil riziko
dodatecného danového zatizeni nékterych sektor(," uvadi Petr
Sklenar. Velmi sledovanym krokem byl zasah CNB na devi-
zovém trhu, kdy centralni banka spustila devizové intervence
na oslabeni koruny nejméné na 27 K&/EUR. Tento krok bez-
prostiedné ovlivnil nékteré dualné kotované tituly na BCPP.

V Némecku se po relativné dlouhych vyjednavanich podafilo

najit kompromis a Merkelové CDU/CSU podepsalo koali¢ni
smlouvu s SPD. Podle Petra Sklenare Ize tento

krok povazovat za pozitivni predevsim pro

energetiku, nebot mize dojit k podporfe trhu

s povolenkami.

V USA se rozhodne hned na zac¢atku
roku

Uz v lednu by se mél dofesit americky
statni rozpocCet a do 7. nora i dluhovy

strop. Oba tyto faktory mohou ze
zacatku roku pasobit na volatilitu trhu.
,Celkové vsak bude stale stéZejni mo-
netarni politika, pfedevsim FED, a to

i pres expanzivni prispévky z Japonska,
Anglie a potencialné i ECB," upfesriuje
Petr Sklenar.
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PPF kupuje podil v Telefonice

Velké zmény se v listopadu dotkly Telefoniky, nebot se naplnily drivéjsi
spekulace a PPF kupuje 65,9% podil v TEF CR od TEF SM. Matefska
TEF SM z(stava 4,9% akcionafem v TEF CR. Kupni cena ¢ini 305,6 K&
na akcii a je rozdélena do nékolika postupnych splatek. Aktualné se
Ceka na potfebna schvaleni ze strany EK a naslednou povinnou nabid-
ku minoritnim akcionarim ze strany PPF. ,Ocekavame, Ze nabidka by
mohla pFijit jiz v 1. Ctvrtleti pfistiho roku. Cenu v nabidce ocekavame
na drovni ceny, kterou zaplatila PPF za majoritni podil a to i s prihléd-
nutim odsunutych plateb,” dopliuje Petr Sklenar.

Velké zmény se v listopadu dotkly Telefoniky,
nebot se naplnily dFivéjsi spekulace
a PPF kupuje 65,9% podil.

PPF

Yelefonica

Druhou zajimavou informaci u tohoto titulu byla aukce novych kmi-
toctl. V té se potvrdil fakticky nezajem ze strany potencialnich novych
hracd o vstup na Cesky trh tim, Ze nebyly vydraZzeny Zadné kmitocty
ve specialné vyhrazeném pasmu pravé pro nové hrace. Stavajici
operatofi byli vSichni v aukci Gspésni. TEF CR vydrazila i dva kmitocty
v pasmu 800 MHz (nejlukrativnéjsi pasmo) a dalsi kmitocty v pasmech

1800 a 2600 MHz za cenu 2,8 mid. K¢, coz je v souladu s odhady.

V NWR se nakonec nestavkovalo

Situace se minuly mésic vyjasnila také u NWR. Odbory sice nejdfive
odmitly kolektivni smlouvu a vyhlasily stavku, nicméné pak k doho-
dé a podpisu nové kolektivni smlouvy doslo (snizZi se bonusy a platy
budou v 2014 stejné, v 2015 pak upravené o inflaci).

NWR také ziskalo souhlas regulatora (UOHS) s prodejem koksovny
(OKK). Jedna se o druhou splnénou nutnou podminku transakce (prvni
spInénou podminkou byl souhlas véfitel). Nyni jesté zbyva zelena

od akcionard. Termin pro spInénf je 13. prosince.

U komodit nic nového

Komoditni trhy se nékolik mésic(l v fadé drzi v beztrendovém obcho-
dovani, listopad nepfinesl Zadnou zménu a hlavni indexy zaznamenaly
mirné ztraty kolem 1% mezimési¢né. Do témeér naprosté stagnace se
dostal s trh s ropu, evropsky Brent se i pres mirné vykyvy na zacatku
meésice udrzel kolem 110 USD, americka WTI pozvolna klesla
Brent—WTI na 8mésicni maximum 17 USD. Technické kovy klesly

v priméru kolem 5%, drahé kovy dokonce o 6%. Zlato se pfibliZilo

na dosah 3letych minim z leto$niho Cervence, kdyz kleslo na 1250 USD
za trojskou unci.

,Smisena data z ekonomiky v Ciné a ostatnich rozvijejicich se ekono-
mik nedavaji komoditam velky prostor pro riist. Pokracovani uvolnéné
ménové politiky FEDu se zatim neodrazi u drahych kovd, napliuje

se také inflacni scénar. Dlouhodobéjsi vyhled pro komodity zdstava
smiseny,” uvadi Petr Sklenar. m

Pripraveno analytiky J&T Banky.
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BHP stouply trzby
0 vice nez Ctyri procenta

Skupina Best Hotel Properties, a. s., (BHP)
vykazala za devét mésicl tohoto roku trzby
ve vysi 334 miliond eur, coz predstavu-

je mezirocni nartist o 41%. Zvysené trzby
jsou dusledkem rlstu obsazenosti hotel(
ve skupiné.

Z pohledu vykonnosti slovenskych hotel(
byl zatim rok 2013 pro skupinu priznivy.
,Priimérna trzba za pokoj, tzv. RevPAR,
stoupla v hotelu Crowne Plaza mezirocné
0144%, v Grand Hotelu Kempinski High Ta-
tras 014,1% a v Kempinski Hotelu River Park
012,2%. ObzvI&st hrdi jsme na to, Ze Kem-
pinski Hotel River Park je v tomto ukazateli
v ramci Bratislavy jednickou," fika predseda
predstavenstva BHP Branislav Babik.

Vyska primérnych trzeb hotel(l z portfolia
skupiny z(stala na stejné trovni jako béhem

deviti mésict minulého roku, a to i navzdo-
ry probihajici renovaci hotelu Baltschug
Kempinski v Moskvé. ,Zhruba pétina pokoju
je v tomto hotelu kvali rekonstrukci mimo
provoz. To se prirozené odrazi na vykonnosti
portfolia, nebot hotel Baltschug se na trz-
bach skupiny podili témé&r 50 %," vysvétluje
Branislav Babik.

Hruby provozni zisk skupiny stoupl v po-
rovnani s deviti mésici lonského roku o0 55%
na 8,048 milion( eur. Upraveny provozni zisk
pred odpisy (EBITDA) se mezirocné zvysil

o takrka 23% na 3,3 miliond eur. Vy3e Cisté
ztraty po zdanéni na Grovni 0,7 miliond eur
byla ovlivnéna zejména odpisy v hodnoté

7.2 milionG eur. m

Sparta Camp:
Mali fotbalisté
ve velkém svété

AC Sparta Praha letos v |été poprvé zor-
ganizovala ve svém tréninkovém centru

na Strahové kemp pro malé fotbalisty. Kluci,
ktefi travi volny cas kopanim do mice, dostali
skvélou prilezitost poznat zazemi nejvétsino

fotbalového klubu v Ceské republice - cely
tyden se jim vénovali profesionalni koucové,
mimo trénink( absolvovali setkani s hraci

a trenéry spartanského A-tymu, poslechli si
prednasky o spravné vyzivé a navstivili zapas
hvézd v rudych dresech pfimo na Letné.

,Nasim cilem je, aby si mladi kluci mohli
vyzkouset, jaky je zivot profesionalniho hrace
Sparty. Tyden v naSem kempu neni vyplnény
jen fotbalem, ale také doplnkovymi sporty,
regeneraci, taktickou pripravou u videa

a dalsimi aktivitami," popisuje Feditel komu-
nikace AC Sparta Praha Ondrej Kasik.

Klub se rozhodl dat i v pFistim roce talento-
vanym hraclim moznost zdokonalovat svoje
dovednosti pod vedenim nejlepsich Ceskych
trenérdl. Spartansky kemp bude otevien

ve dvou terminech: 5.-12.7.a12.-19. 7. Vice
informaci naleznete na www.spartacamp.cz.m

Nevite, co darovat pod stromecek?
Vénujte originalni Sperk

Vymyslet darek, ktery bude krasny, uzitecny a obdarovaného potés,

~ s

neni jednoduché. Pokud objednate na www.hledamerodice.cz
unikatni Sperk z dilny Ceskych navrharek Bary Nussbaum a Terezy
Smahové, spinite toto zadani naprosto beze zbytku.

Nadherny Sperk z nerezové oceli s barev-
nymi feminky je navrzen hned ve Ctyfech
trendy barvach: cerné, cervené, lila a khaki.
VSechny naramky jsou nabizeny v damské

a panskeé velkosti. Sperk symbolizuje ,kruh
rodiny” a je dodavan v darkovém baleni,
takZe vam odpadnou starosti s jeho vanocni
Upravou.

Vybrany naramek ziskate za finanéni prispé-
vek v minimalni vysi 499 KC. Cely vytézek je
vénovan na pomoc ohrozenym détem a pés-
tounskym rodinam v Ceské republice, takze
vas nebo vase blizké mize pod stromeckem
hrat pocit, ze jste pomohli nékterému ditéti
ziskat domov a zazemi. m
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Uprava zdanéni investi¢nich fondu neprosla,
vSe zustava pri starém

Béhem fijnového hlasovani senatori rozhodli o tom, ze nepodpori
navrh vlady, ktery by plosné osvobozoval dividendy od dani z prijmu,
a schvalili zdanéni investic¢nich fondud tak, aby se na né i nadale
vztahovala soucasna pravni Uprava. Podle Jana Fischera, ministra
financi Urednické vlady CR, by jinak hrozilo, Ze vefejny rozpocet
prijde o desitky miliard korun.

Senatofi uz v zari 2013 odmitli Kalousk(v ucinili, ovSem do navrhu vnesli jesté nékolik

navrh, ktery by zdanoval zisky investicnich dalSich danovych zmén (napr. vypustili P ~ P

fondl sazbou dané z pfijm{ pravnickych moznost mimoradnych odpist firemniho CO nas ce ka

0s0b ve vysi 5 % a nasledné vyplacel osvo- majetku).

bozené podily na zisku. Ministerstvo financf Od 11 2014

pod vedenim Jana Fischera proto rychle Podle Senatem schvalenych zakonnych

pripravilo upraveny navrh, aby jej senatofri opatreni tak bude i v pristim roce v pfipadé 1 .

zvladli schvalit ve Ihité, kterd umozni jeho investicnich fond( uplathovana 5% sazba Ru3i se ptivodné navrhova-
provazanost s novym obcanskym zakoni- dané z pfijmd pravnickych osob a 15% sraz- né plodné osvobozeni vyplaty
kem Gcinnym od 1.1. 2014. Ti tak nakonec kova dari pfi vyplatach podild na zisku. m dividend (podilii na zisku). Pouze

investofi, ktefi jsou pravnickymi
osobami a splini kritéria smérnice
o zdanéni matefskych a dcefinych
spole¢nosti, mohou nadale u po-
dild na zisku uplatnit osvobozeni
od dané.

2.

Prodluzuje se ¢asovy test pro
osvobozeni pFijmu fyzickych osob
z prodeje cennych papird ze Sesti
mésictl na tfi roky. Pokud vsak
dojde ze strany fyzické osoby

k prodeji cenného papiru pred
uplynutim nového ¢asového testu
a soucasné uhrn pfijmua z prodeje
cennych papirll u této fyzické
osoby nepresahne za kalendarni
rok ¢astku 100 tisic K¢, bude tento
pfijem rovnéz osvobozen.

3.

Dan dédicka a darovaci je integro-

vana do zékona o danich z pFijma.

4.

Zvysuje se limit pro odpocet dar(i
poskytnutych pravnickou osobou
na verejné prospésné Gcely ze

soucasnych 5 % na 10 % ze zakla-

du dané.
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Statni energeticka koncepce jde skuteéné

o krok vpred

V zari letosniho roku se na verejnosti konec¢né objevila dlouho
oCekavana verze aktualizované statni energetické koncepce Ceské
republiky (dale SEK). A nutno dodat, ze jde 0 zcela jiny dokument
nez ty, které vznikaly za predeslych vlad. Kone¢né jde o navrh, ktery
stoji alespon za oponenturu.

Proti predeslym verzim padla néktera z dog-
mat, vzesla z dob planovaného hospodarstvi.
Zfetelné se napfiklad vytratil vysméch a az
Stitivy odpor k obnovitelnym zdrojdm (OZE).
Spoléhat na rozvoj OZE v mire, s jakou nyni
pocita nova koncepce, bylo jesté pred par
lety jen téZko predstavitelné. V tomto sméru
Ministerstvo prdmyslu a obchodu posunulo
SEK kvalitativné o velky kus dale, bohuZel ale
ne dostatecné.

2%. Uplné chybi analyza hlubsiho propojent
mezi ekonomikou a energetikou. Pritom
realna data mezi roky 1995 az 2012 jsou jiz
vérohodnym podkladem a jasné ukazuji
trendy. V Case klesa nejen celkova poptav-
ka po elektfiné na jednotku HDP (mezi

roky 1995 a 2011 doslo ke snizeni spotfeby

na jednotku HDP o vice nez Ctvrtinu), ale
také zavislost spotfeby elektfiny u domac-
nosti na rdstu spotfebitelské poptavky. Ta se

Jinde zGstala prace na pul cesty a stale tro-
chu v zajeti minulosti véetné ,ohybani" dat.
Celym dokumentem se totiz viditelné od za-
¢atku do konce tahne snaha o opodstatnéni
probihajiciho vybérového fizeni na dostavbu
jaderné elektrarny Temelin a co nejrychlejsi
zacatek realizace této gigantické investice.
Vysledkem je zameérné prestfelena predikce
rlistu spotfeby, pocitajici s kazdoro¢nim rlis-
tem HDP mezi roky 2013 az 2030 na nerealné
drovni 3 az 4%. Pfitom v samotné koncepci
se mluvi o prdmérném rdstu HDP ve vysi

v roce 2011 dostala na 64 % Urovné roku 1995
(75% Grovné roku 2000). Z regresni analyzy
citlivosti téchto dat dokonce vyplyva, ze po-
kud ekonomicky rdst (méfeno realnym HDP)
nebude vy33i nez 15%, tak celkova poptavka
po elektfiné neporoste. Napf. riist HDP 0 2%
muze znamenat rlist brutto spotreby jen
0cca0,3%.

S chmurnym vyhledem energeticky naroc-
nych odvétvi uvnitf EU mizZe byt i hlife. UZ
prvni ¢islo nové SEK predpokladajici brutto

spotfebu v CR v roce 2015 na Grovni 72 TWh
je pomérné lehce zpochybnitelné. Aby bylo
napInéno, musela by spotreba elektriny

v nasledujicich dvou letech riist kazdoro¢-

né o min.1,3%. To by ale implikovalo rlist
HDP v obou téchto letech témér 4%. Co

je vysledkem zfejmé pfilis optimistickych
predikci spotfeby? V ¢ase se posouva nutnost
reSit dostavbu jaderného zdroje (stfed brutto
spotreby a brutto vyroby), a to cca 10 let
dopredu, z roku 2035 na rok 2025. A to ani
nedopocitavam prioritni vyuZiti zcela nové
paroplynové elektrarny v Poceradech (840
MW), dfive neZ vznikne nova dotovana
jaderna elektrarna. Dnes nelze bez souvis-
losti ani tvrdit to, co fika CEZ, tj. Ze spotfeba
elektfiny poroste s tim, jak se bude srovnavat
Zivotni droven CR se zemémi zapadni Evro-
py. Tato prosta nezdlvodnéna vize (nemusi
byt vlibec redlna) zanedbava ostatni para-
metry vyvoje prostfedi kolem nas. Dalo se ale
od MPO a CEZ ¢ekat néco jiného?

Z vrcholu cen silové elektriny se v roce 2008
rozjel vlak v podobé ,dostavby Temelina”

a dnes, i kdyz jsou ceny hluboko v Gdoli
uprostfed zcela pozménéné energetické
krajiny, téZko ho zastavi ti, kdo ho pomahali
nejriznéjsimi argumenty roztlacit. To se tyka
jak politikd, ur¢itymi zajmy motivovanych
odbornik(, stejné jako trednikd a v nepo-
sledni fadé i managementu CEZ. Ubéhlo
sotva pét let, coz je v energetické koncepci
velmi kratka doba, a ono se ukazuje, ze

s predikcemi selhali GpIné vsichni. Vzdyt

v roce 2015 méla CR podle téchto predikci
(Patesova komise, predikce CEZ) trpét ne-
dostatkem elektriny a ejhle, realita je presné
opacna. CR rekordné elektfinu exportuije.

Uplné jinou otazkou je, zda u nas vibec
existuje dostatek nezavislych subjekt(, které
mohou a zaroven chtéji aktualizovanou
koncepci energetiky podrobit konstruktivni
kritice, a nikoli jen argumentim zideologizo-
vaného sporu mezi rozvojem OZE a klasické
energetiky. Pfitom diskuze by mohla a méla
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byt alesponi z asti stejné vyZivna a rlizno-
roda jako kolem probihajici intervence CNB
na devizovém trhu. Ale neni, a to i presto,

Ze jde o aktualni a naléhavé téma. Stadi si
vzpomenout, jaké Skody zpUsobil Gfedniky

a politiky nezvladnuty rozvoj solarnich elek-
traren pred par lety. Cesko zUstava CEZkem.
Koncepce zamérné odmita vnimat probiha-
jici zménu ,normalu” v evropské ekonomice
i energetice a neustale se haji narodohospo-
darskymi zajmy, které ale jeSté zcela mylné
fesi na hristi v Praze. Pfitom klicova utkani se
jiz od vstupu do EU hraji na hristich v Berliné
nebo Bruselu, kde je ale aktivita Ceskych
politik( nulova. Vysvétlenti je jednoduché.

O skutecnou koncepci a zajmy CR nyni ne-
jde. Jaderna lobby ma ted jediny zajem, a to
zacit stavét co nejdrive navzdory vyvoji trhu
s elektfinou, ocekavanému technologickému
pokroku v nékterych castech energetiky,
rozvoji tézby bridlicového plynu a jeho vlivu
na Evropu, hrozbé regulacni spiraly v sek-
toru energetiky uvnitr EU, nejasné politice

Bruselu na poli spole¢ného evropského trhu
s elektfinou, pokracujicimu procesu ¢astecné
decentralizace energetiky, pokracujicimu
rozvoji OZE v Némecku nebo nejistému
vyvoji makroekonomického prostredi kolem
nas. Pritom CR je v Evropé jednou z téch
stastnych zemi, kterd nemusi minimalné pét,
ale velmi pravdépodobné az deset let Cinit

v energetice zadné zasadnéjsi rozhodnuti
(kromé tézebnich limitd) a racionalné pockat
bez velkého rizika na to, jak se podminky

na evropském trhu vyvinou. Je to stale stejné.
Chybi tu ryzi a odpovédna politicka rozhod-
nuti bez postrannich zajmd.

Netvrdim, Ze m0j nazor je pIné nezavisly.
Nicméné je snad Citelny a dopfedu zfejmy.
Nejsem odplrce jaderné energetiky. Naopak.
Dle mého nazoru jaderna energetika z(istava
pro CR zcela vaznou variantou vyvoje nékdy
kolem roku 2035 (adekvatni nahrada zatim
neni, coz ale opacné neznamena, ze nebu-
de). Jako minoritni akcionaf CEZ jen usiluji

0 to, aby verejné obchodovana spole¢nost
Cinila ekonomicky racionalni rozhodnuti,
€oZ je mimo jiné jeji zakonna povinnost.
Mimochodem v tomto sméru by Ceska

vlada méla vymezit v energetice jasné svou
pozici — evropska hra na trzni prostredi nebo
narodni statem diktované zajmy. Dohroma-
dy to motat nejde. Z pohledu 70% vlastnictvi
dominantniho vyrobce elektriny na domacim
trhu jsou do budoucna jen dvé smysluplné
cesty. Jednou je ve vhodnou chvili prodej
minoritniho podilu v CEZ na trhu pfi za-
chovani vétsinové kontroly statu (napf. 51%)
a podpora trzniho prostfedi. Druhou naopak
zestatnéni celé spolecnosti ¢i casti vyroby
CEZ a pak necht se déje viile ,politicka" v té
nejCistéjsi podobé. m

Michal Snobr
Energeticky poradce J&T
4 aminoritnf akcionar CEZ

/f

Jsou devizové intervence tisSténim penéz?

V tisku se objevil nazor, ze devizové intervence, které spustila Ceska
narodni banka, jsou vlastné formou tisténi penéz, které pouzivaji pri
boji s ekonomickou krizi nékteré zahranicni centralni banky.

Predevsim se v obou pfipadech jedna o nastroje, které nepatfi mezi
zcela standardni nastroje centralnich bank. PouZivaji se v mimorad-

nych situacich. Oba nastroje ve vysledku vedou ke zvySeni objemu

na trhu. Stfadatele nepotési nizsi trokové sazby v bankach a vy3si
ocekavana budouci inflace. Lidé majici Gspory jsou v obou pfipadech

V pfedchozim textu pro E15 jsem vysvétlil, Ze termin tisténi penéz je
v této souvislosti pouzivan nepfesné. Nicméné mezi kvantitativnim

uvolfiovanim ménové politiky, které v soucasnosti pouziva americka,

japonska nebo britska centralni banka, a Ceskymi intervencemi proti
koruné Ize nalézt paralely.

znevyhodnovani ve prospéch lidi, ktefi maji dluhy. Tzv. finanéni represi
stfadatell je moZno chapat jako obét, kterou centralni banky vynucuj
na drzitelich dspor v zajmu vy3siho ekonomického rdstu pro viechny,
budeme-li tedy vérit ekonomickym modellim centralnich bankérd.
Znehodnoceni penéz, kterého chtéji centralni banky docilit, ma totiz
prispét k vyS8im investicim a spotfebé.

Mluvit v souvislosti s Usilim centralnich bank o snahach na znehod-
noceni mény pasobi paradoxné, ale je tomu tak. Zijeme v dobg, ktera
stavi mnohé ekonomické poucky na hlavu. Intervence proti koruné
znehodnotila nasi ménu vaci zahranici a ma docilit toho spravného
znehodnoceni i dovnitf. Normou je totiz inflacni cil ve vySi dvou pro-
cent. Intervencemi vyplula nase narodni banka odvazné do nejistych
vod. Jaka nova Uzemi v nich objevi, ukaZe az cas.
Nezbyva, neZ ji drzet palce, aby neskoncila na
meICing. m

Martin Kujal
Portfolio manazer
J&T Banky
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Deflace s nemovitostni bublinou

Svédska centralni banka fesi posledni mésice delikatni dilema,
zda je deflace, se vSim, co tento pojem ma prinaset, slucitelna

s nemovitostni bublinou. Lapidarne receno, musi rozhodnout, jestli
muze byt na jednom misté extrémni sucho a soucasné povoden.
Divné? Vysvétleni muze byt az neCekané jednoduché, zalezi, ¢im se
méri inflace (povoden) a co se oznaci za deflaci (sucho).

Kolem pojmu inflace panuje zmatek. Inflace
Ci deflace je z definice penézni jev, ktery
odpovida bud nardstu mnozstvi
penéz v ekonomice a nasledné
ztraté kupni sily, kdy si napfi-
klad za sto korun toho Ize
koupit v Case stale méné
(inflace), nebo naopak
znamena pokles penéz

v ekonomice (deflace).
Nasledkem tohoto

jevu pak mize byt

rGist, nebo pokles

cen. Bohuzel na-

sledek se zaménuje

za pricinou a inflace

se zameénila za pouhy

nardst vybranych

cen méreny pomoci
spotrebitelského kose,

to stejné jen v opacném

gardu pro deflaci. Ceny, kte-
ré v indexu nejsou, treba ceny
nemovitosti, prosté pfi vypoctu
inflace neexistuji.

Oficidlni inflace ve Svédském kralovstvi
méfena indexem spotrebitelskych cen byla
letos v fijnu —0,1%, dokonce zaporna byla
poslednich 7 z12 mésicl a pod inflacnim
cilem centralni banky 2% je nepretrzité té-
mér 2 roky. Zjednodu3ujici optikou, Svédskou
ekonomiku dusi deflace.

Jednoduché zavéry mohou byt nebezpecné.
Ceny potravin stabilné rostou kolem 2%,
ostatni ceny spise stagnuiji. Existuji oviem
polozky s poklesem cen, jako jsou telekomu-
nikace, vloni cena elektfiny nebo letos cely
rok pohonné hmoty, které v fijnu mezirocné
klesly 0 4%. Vysledkem je potom zminéné
Cislo -0,1%.

Posledni 2 roky Svédska ekonomika roste
kolem 1%, cozZ je solidni vysledek vzhledem

k okolnimu svétu. VétSina Evropy je v ekono-
mickém poklesu, sousedni Finsko trapi 2 roky

recese S propa-
dem HDP kolem 2%, coz zchladilo inflaci ze
3-4% mirné pod 2%, ale toto v Helsinkach
asi neoznadi jako cilovy stav hospodarské
politiky.

KdyzZ se vratime do Svédského Stockholmu,
tak pfi rdstu HDP kolem 1% cenovy deflator,
ktery méFi ceny viech transakci v ekonomice,
svym rlstem kolisa kolem 1%, coZ je i primér
za poslednich 15 let. Nezaméstnanost po na-
rlstu v letech 2009-2010 na 9% se posledni
2 roky drzi kolem 8%, posledni ptlrok i lehce
klesla. Spotfeba domacnosti roste kolem 2 %.
O Svédské ,deflacni spirale” jesté Iépe nazna-
Cuji statistiky dluhu a nemovitostniho trhu.

Svédské domacnosti se rychle zadluzuji,
Gvéry na bydleni za poslednich 5 let vzrostly
0 50%, v(ci roku 2000 je objem Gveérd

dokonce trojnasobny. Vysledkem je prudky
nardst zadluzeni k prijmam domacnosti,
dokonce i nad Urovné z roku 1990, kdy
ve Svédsku praskla nemovitostni
bublina a nasledné spustila hlu-
bokou bankovni krizi. Zaplava
averl je vidét, ceny bytl
ve Svédsku v fijnu mezi-
rocné rostly 014 %, primo
ve Stockholmu prdmérné
ceny bytl presahly 66
tisic Svédskych korun
za metr Ctverecny, to
je asi 210 tisic Ceskych
korun.

SniZzeni sazeb mize
tento vyvoj jenom
prifouknout. OvSem ceny
nemovitosti nejsou soucasti
vypoctu oficidlni miry inflace,
a tak i kdyz vSichni stoji mini-
malné po pas ve vode, oficialni
statistiky mluvi o znicujicim suchu.
Vil mudruj, doktore!

Svédska centralni banka Riksbank zatim
ukazuje vitézstvi selského rozumu. Urokové
sazby drzi beze zmény na 1%, i kdyz inflace
je hluboko pod cilem 2%, protoZe znepo-
kojené sleduje zadluzeni domacnosti a ceny
nemovitosti. A to i pfes ,hrabéci rady" mezi-
narodnich instituci jako OECD, aby zasahla
proti deflaci. V kvétnu Riksbank dokonce
opustil viceguvernér Lars Svensson se slovy,
ze nedokazal své kolegy presvédcit k zasahu
zvysit inflaci na deklarovany cil 2%.

Redlny, a tedy sloZity svét, nelze svinout

do jednoho ¢isla. Pokud ano, mdze nékdy
vzniknout pokfiveny ob-
raz, ktery s realitou ma
malo spolecného. m

Petr Sklenar
Hlavni ekonom
J&T Banky
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S Magnusem do Ostravice!

V Klubu Magnus ted muzete vyuzit zimni balicek v Golf a Ski
Resortu Ostravice. Na své si tady prijdou hlavné bézkari a milovnici
kvalitniho pasivniho odpocinku.

Aredl Ostravice je v provozu cely rok. V misté, kde se od jara do pod-
zimu trénuje golf, najdete v zimé béZeckou trat s upravovanou stopou
pro klasiku i brusleni. K dispozici jsou vam dva okruhy, které svym pro-
filem splfiuji narocna kritéria mezinarodni lyzarské federace FIS. Pro
bézkovani mdzete vyuzit okruhy v délce od 1do 3,7 kilometru. Bézecka
stopa je nové i osvétleng, takze na lyze se Ize vydat i ve veCernich
hodinach. V prostoru driving range je hlavni plocha, kde je umisténa
startovni a cilova rovinka pro okruhy urcené nejmensim détem. Sou-
Casti arealu bude v horizontu nékolika let i détska Skolka pro vyuku
bézeckého lyzovani a zabavny snowpark pro nejmensi.

Zimni balicek s ubytovanim pro cleny klubu Magnus zahrnuje
ubytovani v hotelu Green Inn pro dvé osoby na dvé noci se snidani,
neomezeny vstup na béZeckou trat, volny vstup do wellness a masaz,
to vSechno za 18 000 bodu. Hotel je umistén v srdci golfového resortu,
ktery se v zimé méni na raj pro bézkare. Kromé lyzovani vas cekaji

fascinujici vyhledy na beskydské tdoli a mimoradny klid a pohoda

na severu Moravy. Soucasti arealu je i plijcovna lyZi se servisnim v 4 el
centrem pro bézkare vSech vékovych i vykonnostnich kategorii, takze

ohledné vybaveni si nemusite délat zadné starosti. Stejné tak pokud
byste radi nékdy bézky vymeénili za sjezdovky, v okoli je hned nékolik
vyhlasenych stfedisek. Co se wellness sluzeb tyka, mizete vyuzit

finskou saunu, paru, venkovni masazni bazén, relaxacni zonu nebo
vyzkouset jogu. Na Silvestra vas v hotelu Green Inn Ceka specialni pro-
gram s zivou hudbou, silvestrovské menu a palnocni pripitek. m

A&
Seznamte se...
Vasil Sevc

Reditel odboru
Russian desk

Cim jste chtél byt jako maly kluk a jak jste
se dostal k praci pro J&T?

V tomhle nejsem Uplné typicky, protoze
klasicka détska prani stat se popelarem
nebo kosmonautem mé minula. Chtél jsem
byt filozofem, i kdyz v raném détském véku
jsem pochopitelné nevédél, co to znamena.
Pamatuju si, ze kdyz jsem se na to jednou

zeptal svého strycka, rekl mi: ,To je takovy
divny clovék, ktery musi mit hodné penéz,
protoze nepracuje, jenom lezi a premysli”
Ten popis mé natolik fascinoval, ze prani
stat se filozofem se mé drzelo i po skonceni
stfedni Skoly. Z té jsem pokracoval na vyso-
kou Skolu mezinarodnich vztahd do Moskvy
a hned po jejim skonceni jsem zacal pracovat
v J&T, kde jsem uz deset let. Od zacatku
mého pusobeni vedeni skupiny pocitalo

s tim, ze bych v pripadé potfeby mohl vyuzit
svoje zkuSenosti s ruskym trhem a oriento-
vat se na tento region. Nicméneé prvni pozice,
na kterou jsem nastoupil, byla v oddéleni
private banking na Slovensku. Dodnes jsem
vdécny majitellim, Ze v podstaté riskovali,
kdyz zaméstnali vystudovaného politologa

a diplomata ve financni skupiné. | pro mé to
byla zcela nova zkusenost, prestoze diplo-
macie se hodi asi v kazdém oboru.

Co pro vas znamena prace v J&T?

Prace v J&T je obrovsky kus mého zivota.
Vzhledem k tomu, ze jsem mél moznost
coby country manazer skupiny vybudovat

v podstaté z niceho ¢ast firmy v Rusku, je
mdj pohled na praci v J&T znacné osobni.

V porovnani s jinymi, nékdy i konkurencnimi

skupinami, ocenuju v J&T zejména atmosféru
a profesionalitu.

Jaky jste $éf?

Velmi zly, ale doufam spravedlivy. To ale musi
posoudit jini. V Rusku mam nékdy problém,
ze musim byt zly, i kdyz vlastné nechci.

Velké narody totiz pfijimaji mily kamaradsky
pristup jako slabost. Je tu citit urcity kult
nadfizeného. Teprve kdyz prijedu do Prahy
na odbor ,Russian desk”, miZu se uvolnit.

Co pro vas znamenaji penize?

Asi bych mél fict néco ve smyslu, ze penize
nejsou viechno. Ze jsou jen prostfedkem,
nikoliv cilem. Davaji mi svobodu, ale jinak mé
nezajimaji. Vnimam to ale trochu jinak. Totiz
aby si clovék mohl fict, ze penize nejsou
viechno, musi jich mit hodné. Reknéme tedy,
Ze bych se chtél dopracovat do stavu, kdy
pro mé penize nebudou vsim.

Za co utracite?

To se ptejte spiS mé dcery a manzelky.
UpFimné si nepamatuju, kdy jsem si naposled
koupil néco sam pro sebe. Asi nejvic utracim
za dovolené, ale ty ma téz na starosti zena. m
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Kam na Vanoce, Silvestra a Novy rok?

Kde si letos uzit advent, vanocni svatky i volno po nich a oslavit
stylove prichod roku 2014, poradi reditelka J&T Concierge Eva

Klejmova.
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USA / Miami

Co si zadny rok pred Vanocemi opravdu nenecham ujit, jsou vanocni
trhy. V Praze se vano¢ni strom na Staroméstském nameésti rozsvitil uz
30. listopadu, pficemZ na vonavy svafak tady mdzete zajit az do konce
roku. Ale vanocni trhy najdete i jinde. Vyhlasené jsou ty videnské,
mnichovské nebo tfeba bratislavské, které jsou sice malé, ale o to pl-
vabnéjsi. Pokud hledate néco neotrelého, zkuste veronsky vanocni trh,
ktery je ve stfedovékém stylu a od konce listopadu je otevien az

do 23. prosince, ma opravdu ojedinélou atmosféru. Navic hned
nedaleko je prekrasny zamek Relais Castello di Bevilacqua, ktery
nabizi jen 7 suitd a da se cely pronajmout. Za zkousku rozhodné stoji
monacké vanocni trhy v Port Hercule. Plavecky bazén se pres noc
proméni v kluzisté, kolem vyrostou stanky s pernicky, levandulovymi
mydly a pochopitelné nechybi ani atrakce pro déti a vin chaud neboli
svarak. Ve dne na vas pfitom dost mozna bude svitit slunce, takze si
jesté pred svarakem muzete dat sklenicku Sampanského. Slunce, viiné
more a modra obloha ve vas vytvori euforicky pocit jako pfi sportu.
Coz mi pripomina: pokud o svatcich chcete oprasit lyze, z Monaka to
nebudete mit daleko na lyzafské vleky v Limone, coZ je jeden z nej-
starSich italskych resortd. Cesta autem trva zhruba dvé hodiny.

Za teplem po Evropé

ProtoZe pro mé osobné je vidina tmy rano, tmy vecer a sychravé-

ho pocasi od fijna az do bfezna nepfijatelna, rozhodla jsem se letos
doletét si za teplem. CoZ nastésti nemusi nutné znamenat na druhy
konec svéta. Takova jizni Francie, konkrétné Cote d”Azur, je tradicné

Némecko / Mnichov

bezpecnym Ukrytem. Navic sem, opravdu za par korun, denné létaji
CSA. Jestlize se do jizni Francie chystate a planujete navstivit Nice,
urcité si zajdéte do restaurace L atelier du Port. Majitel restaurace
svou praci miluje a viechny produkty, které serviruje na stdl, pochazeji
bud z malych farem, nebo si je v restauraci vyrabi sami. Treba bylinky
péstuji rovnou za domem. Majitel se inspiroval skolou Joéla Ro-
buchona, francouzského $éfkuchare a restauratéra, ktery byl nazvan
,Chef of the Century”, a na restauraci je to znat. Na novy rok vas
Ceka specialni menu, jinak si ale az do konce Gnora mlzZete pochut-
nat také na francouzské zabijacce (hledejte v menu boudin - jelitko,
které tady serviruji s pec¢enym jablkem a bramborovou kasi), takze

si budete pfipadat jako doma. Stejné jako Cote d“Azur jsou v zimé
dobrym tipem romantické Benatky. Pravda, jsou chladnéjsi, nicméné
Casto slunecné, ale hlavné: v tomto obdobi budete mit Benatky sami
pro sebe. Ubytovat se doporucuji pfimo na Canal Grande v proslulém
Aman Resorts, ktery ziskal ocenéni Best Urban Resort 2013. Resort
se nachazi v Palazzo Papadopoli, jenZ byl postaven v 16. stoleti podle
navrhu architekta Gian Giacoma de Grizi. Na pocatku 19. stoleti
nemovitost koupili bratfi Nicolo a Angelo Papadopoli Aldobrandini.



/2013 J&T BANKA NOVINY

CESTOVANI /m

Vnitfni vyzdobu hlavni obytné asti svéfili Michelangelu Guggenhei-
movi, ktery posléze vytvoril z palace jednu z nejvyznamnéjsich budov
v neorenesancnim a rokokovém stylu v Benatkach. Kromeé palace
koupili bratfi také dvé sousedni budovy, jez zbourali a vybudovali
misto nich zahrady, coZ bylo na tehdejsi dobu velmi neobvyklé. V his-
torickém centru si tak uZijete zelenou oazu a konejsit vas pfitom bude

zvuk Splouchajici vody.

Na plaz do exotiky

Pokud vam nevadi vzdalit se od domova trochu dal, nejpopularnéjsimi
exotickymi destinacemi na Vanoce a Novy rok byvaji Thajsko, Karibik
a Spojené staty americké, konkrétné Kalifornie a Florida. Thajsko je
zarucena klasika. Jestlize si vyberete tuto destinaci, mohu jen dopo-
rucit hotel Indigo Pearl na ostrové Phuket, kde vas Ceka kombinace
historie, surrealismu, luxusu a pochopitelné vsudypritomné thajské
pohostinnosti. Z hotelu doporucuiji privézt si suvenyr v podobé luxus-
niho povleceni, které mlzZete na vlastni k(zZi vyzkouset pfimo ve svém
pokoji. Povleceni prodavaji v hotelovém obchodé se suvenyry. Skvélou
exotiku nabizi také USA. Pokud chcete nezapomenutelnou zabavu

a nocni zivot, zamirte do Petit Ermitage Boutique Hotelu ve West
Hollywoodu. Maji tady Uber - romantickou restauraci a nékolik bar(

s privatnim klubem na stfeSe. Restaurace a bar Cliff Edge v jednom je
idealnim mistem pro rande nebo romantiku. Sedite bud venku v ,gro-
ttu" pfi svickach, nebo uvniti na baru. Sampanské a Gstfice jsou tady
vzdycky sazka na jistotu a Bee s Knees koktejl s ginem, medem, gra-

pefruitem a citronovou Stavou taktéz. Intimni prostor a romantickou

atmosféru nabizi také Little Door, bohaté zasobeny francouzskymi
aperitivy a lihovinami. Nezklame vas ani The Redbury, intimné osvét-
leny Bar Marmont a uz viibec ne Bar Bouchon, kde je doslova povin-
nost vyzkouset pecivo, dezerty, vyuZit happy hours a nasledné zajit
na francouzska vina a koktejly o patro niz. Opomenout byste taktéz
neméli francouzsky tematicky bar Pour Vous, coz je skvéla volba pro
dlouhou noc. Maji tady velky vybér Sampanskych, ¢asto burleskni Ziva

predstaveni a o baru se hovori jako o nejvic ,sexy baru” ve mésté.
Hotel disponuje pouze suity, ovsem k dispozici je vam i stfeSni bazén.
V USA vam ale stejné dobre jako v Kalifornii bude i v Miami. Z mnoz-
stvi urban chic hoteld bych vam v tomto pfipadé doporucila Hotel
Riviera South Beach, ktery nabizi stylové apartmany s jednou loznici
vybavené ,gurmanskou” kuchyni, oddélenym obyvacim pokojem a ji-
delnim prostorem, to v3e za pfijatelnou cenu hotelového pokoje.

Na lyze

Za nejlepsim lyZzovanim se tradi¢né jezdi do Rakouska, Francie, Italie,
ale také tfeba do Tater, které jsou ¢im dal popularngjsi. Kempinski
Hotel na Strbském plese je podle mé jednim z nejkrasnéjsich spa -
zazitkovych hotel( siroko daleko. U nasich rakouskych sousedd bych
vam rada doporucila stfediska Lech a ZUrs, ktera jsou od sebe vzdale-
na necelych pét kilometrd. Kazdé ma vsak UpIné jiny charakter. Lech
lezi vysoko v horach, hotely jsou v blizkosti sjezdovek a byva tu bohaté
snéhu na svazich i ve mésté. VSude se navic pohodIné dostanete pés-
ky. Mym tipem je hotel Gasthof Post. Patfi do sité Relais & Chateaux,
coz je zarukou kvalitniho ubytovani i gastronomie. Hotel, jak uz nazev
napovida, sidli v budové byvalé posty a je v rukou jedné rodiny uz

od roku 1937. Kazdy pokoj je unikatni a ma svou vlastni historii. Z po-
hledu lyzare je Lech tvofen rozsahlymi, lanovkami propojenymi terény
mezi vrcholy Schlegelkopf, Kriegerhorn (zajimavy predevsim pro free-
ridery) a Zuger Hochlicht. Snadno se pfitom dostanete i do sousedni
hotelové vesnicky Zirs s mnoha ostfejsimi, rozmanitymi cervenymi
tratémi. Mimochodem vite, ze v Lechu byla v roce 2004 postavena
prvni vyhrivana sedackova lanovka na svété? Lech je dnes statisticky
jednim ze snéhové nejbohatsich mist Rakouska.
KdyZ napadne pfilis, mdzete byt par dni zcela
odFiznuti od okolniho svéta. CoZ se o Vanocich
muUzZe hodit. Tak Merry Christmas! m

Eva Klejmova
Reditelka J&T Concierge




Tipy na darky

Stale jeSté nevite, co nadeélit vasim
nejblizSim pod vanocni stromecek?
Eva Klejmova a tym Concierge
prinasi malou inspiraci, kterou
zarucené nikoho nezklamete.

Darkova sada Ortigia
Sicily, Bergamot
Handbag Travel Set

3

Kosmetika nezklame zadnou zenu
jakéhokoli véku. Ortigia je mala spo-
le¢nost vyrabéjici mydla a viing, ktera
vznikla v roce 2006 na Sicilii. Sidlo ma
sice ve Florencii, veSkeré vyrobky jsou
ale vytvorené z prirodnich sicilskych
produkt( a jejich viiné a barvy vam

pokazdé pfipomenou Itdlii. Darkova sada
obsahuje mydlo, sprchovy gel, télovy
krém a koupelovou sul.

LEGO Architecture,
Sydney Opera House

MuZi jsou stéle hracickové, at jsou malf kluci,

nebo dédové v pokrocilém véku. A LEGO ﬁ
pravdépodobné bude navzdy patfit mezi [ ]

nejoblibenéjsi hracky viech generaci. Prispi-

va k tomu schopnost spole¢nosti neustale S|<|e ﬂé nv deéﬂ
vymyslet nové stavebnice. S LEGO Archi- E na iVO S |/ ou
tecture si miZete postavit Operu v Sydney, p p p

Big Ben nebo Empire State Building.
Mate doma nebo ve svém okoli milovnika

zlatavého moku? Mate doma nebo ve svém
okola milovnika zlatavého moku? Udélejte
mu radost vlastnim dzabem s pipou o obje-
mu 5 litr( na zhruba 10 piv. Unikatni darek
jej jisté potési.

Moét & Chandon Jeroboam
Golden Dust

Netroufate si kupovat modu ani kosmetiku a radéji sazite na jistotu? Pak
trilitrova lahev Sampanského zdobena zlatym prachem, ernou vazan-
kou a pravou voskovou peceti z Epernay z dilny Moet & Chandon, ktera
vznikla v roce 1743, je pfesné tim, co hledate. Sampanské této znacky si
zamilovaly osobnosti jako Napoleon nebo markyza de Pompadour a mi-
lovat ho bude i kdokoli vami obdarovany.
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Hodinky U-BOAT,
typ Unicum-53

Kvalitni hodinky U-BOAT zacal roku
1942 vyrabét rodak z mésta Lucca

- Ilvo Fontana - jako zakazku pro
italské valecné lodstvo. V roce 2000
pak prevzal femeslo jeho pravnuk

Italo Fontana, diky kterému si dnes
tyto hodinky mdzZete poridit i u nas.

Typ Unicum-53 je k mani pouze RetrO neOHOVV
v limitované edici 99 kusd, zaujme s SO
napis podle prani

kromé jiného predevsim ruc¢né sity
feminek z teleci kize.
Chtéli byste na Vanoce prekva-
pit nécim skutecné originalnim,
ale nic vas nenapada? Zarucené

;‘: neviedni darek v podobé
[N ] designového svételného napisu

na sténu vam obstara napf. fir-
Néh[’ddﬂﬂ( Marc w0 ma Burianova, s. r. 0. Neonové
& api di vypadaji skute¢né
by Marc Jacobs napisy naz
y J 5

» atmosféru jako v New Yorku

skvéle a vytvori vam doma

Americky navrhar Marc Jacobs se dnes mdze pysnit pres 200 bu- ,‘! nebo v Las Vegas.
tiky v 80 zemich svéta. V letech 1997 az 2013 pUsobil jako kreativni ,(
feditel francouzského médniho domu Louis Vuitton. V roce 2010

se podle casopisu Time zafadil mezi 100 nejvlivnéjsich lidi svéta.

Nahrdelnik z jeho dilny je nadhernym doplikem mnoha outfitd. B .

D
[]
|

i

Tapeta
od Osborne & Little

Tapety od londynské firmy Osborne
& Little jsou vyhlasené nejen na
britskych ostrovech. Jejich kolekce
se hemzi slavnymi autory jako Nina
Campbell nebo Matthew William-
son. Trendem leto3ni sezony jsou
ptaci, papousdi, flora a fauna.

Delikatesy
La Cave d”“Adrien

Mate mezi svymi blizkymi mi-

lovnika francouzskych specialit? ﬁ
E-shop s vinem a delikatesami La [l ]

Cave d”Adrien nabizi pochoutky,
na které si jenom vzpomenete: foie Kabe”<\/ Baggh\/
gras, francouzskou hofcici nejvyssi
kvality, pastiky, francouzsky nugat

w o Zapomente na proslulé znacky, které znate ze
a mnoho dalSich. To vse si mizete

stranek modnich casopisl. Nova italska ikona
dostala jméno Bagghy po svém majiteli a vyrabi
kabelky a cestovni tasky, které vam vydrzi vécné.
Maji velmi neotrely design a v Italii je to posledni
dvé sezony absolutni hit. Vybér, z néhoz se vam
zatodi hlava, najdete na www.bagghy.com.

nechat zkombinovat, darkové zabalit
do prouténého kose a doty¢ného tim
obdarovat.
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Laureatem Ceny Jindricha

Chalupeckého Dominik Lang

LetoSnim laureatem Ceny Jindficha
Chalupeckého se stal triatficetilety Dominik
Lang. Ve finale prestizni tuzemské ceny pro
mladé vytvarniky byl potreti.

Dominik Lang, absolvent ateliéru Jifiho
Prihody na prazské AVU, je od roku 2012
jednim ze dvou vedoucich ateliéru sochar-
stvi na Vysoké Skole uméleckopriimyslové
v Praze. Podle poroty patfi k nejzajimaveéj-
3im umélcim nejen v Ceské republice, ale

i na mezinarodni scéné. ,Zaujala nas prede-
vsim zralost a promyslenost Langovy inter-
vence do architektury Veletrzniho palace.
V této jeho praci, tak jako v celé jeho tvorbé,
socharsky jazyk a obklopujici architektonic-
ky prostor vedou staly rozhovor a udrzuji
potrebné napéti," uved| predseda poroty,
kurator z newyorského MoMA Christian
Rattemeyer. Kromé ngj v poroté zasedli

také séfkurator videnského mumok Rainer
Fuchs, historicka uméni Milena Bartlova, umélec Daniel Balaban, kuratorka Edith Jefabkova,
kurator a Séfredaktor kritického magazinu o souc¢asném umeéni Springerin Georg Schollhammer
z Rakouska a umélec Tomas Lahoda pusobici v Dansku.

Cenu od mezinarodni poroty spojenou s odménou 100 000 korun na novy projekt prevzal Do-
minik Lang ve Veletrznim palaci. Kromé ni ziskal také stipendijni pobyt v New Yorku a rezidenci
v nékterém z Ceskych center. Ceremonial pfedavani ceny mél letos podobu hrané scénky v reZii
Davida Jaraba. Utahovala si z toho, jak idajné povrchné a bez hlubsiho zajmu média informuji
o kulture a umeéni, ale také ze samotného uméleckénho provozu, €asto zaujatého prilis sebou.

Dominik Lang uz ma za sebou nékolik Gspéchd. Pred dvéma lety uspél napfiklad ve vybéro-
vém Fizeni pro bienale soutasného umeéni v Benatkach, kde jeho instalace sklidila velky ohlas.

V poslednim roce se zasadné prezentoval v galeriich ve Vidni a v Rimé&. Porota tak jednoznacné
udélila Langovi cenu na zakladé vyrovnané kvality jeho dosavadni prace i aktudlni prezentace.
Pro jeho tvorbu je typicka prace s danym galerijnim prostorem, kterému proptjcuje podobu
uméleckého dila. V pripadé letosni videnské vystavy napriklad vestavél do sklepeni instalaci
pfipominajici jeskyni, v galerii v Rimé zase propojil skrze tfi patra jeji architektonické prvky,

v Ceskych Budéjovicich v zafi umistil do galerijniho prostoru centralni sochu a pracoval s moti-
vem prochazeni. Nejinak tomu bylo i na leto3ni vystavé finalistd Ceny Jindficha Chalupeckého
Finale 2013 ve Veletrznim palaci. | zde si Lang opét ,pohral” jak se samotnym prostorem galerie,
tak i s vnimanim navstévnika. Jako jediny z finalistl do Veletrzniho palace material nepfines|,
ale naopak ho odstranil, kdyz v ramci instalace Vychod Zapad na vystavnich panelech vyboural
kruhové prahledy. V nich vychazelo a zapadalo slunce, které zvenku pronikalo do galerie. Po-
zorny navstévnik si mohl viimnout i velké koule volné putujici v pfizemi galerie, ktera evokovala
slunce.

Do letosniho ro¢niku Ceny Jindficha Chalupeckého se prihlasilo rekordnich 79 mladych umélcd.
Mezinarodni odborna porota z nich vybrala pét finalistd, kromé Dominika Langa také Dani-
elu Barackovou, AleSe Cerméka, Vaclava Magida a Richarda Nikla. Cena, kterd nese jméno
vytvarného a literarniho kritika Jindficha Chalupeckého, se umélctim do 35 let udéluje od roku
1990. Mnoho laureatd se pozdéji prosadilo i na mezinarodni scéné. V minulych roc¢nicich porota
vyzdvihla napfiklad FrantiSka Skalu, Davida Cerného nebo Katefinu Sedou. Lofiskym drzitelem
ceny je vytvarnik Vladimir Houdek, ktery se hlasi ke klasické malbé. m

Kulturni tipy

pripravil Ondrej Horak, vytvarnik a autor
mnoha vystavnich projektd, ¢len Spole¢nosti
Jindficha Chalupeckého

Vlasta Vostrebalova
Fischerova (1898-1963):
Mezi magickym
realismem a socialnim
umenim

Moravska galerie
Termin: 22.11.2013 - 23. 2. 2014
Adresa: Husova 18, Brno

Vystavou Vlasty Vostrebalové Fischero-

vé otevira Moravska galerie v Brné opét
téma nepravem zapomenutych Ceskych
mezivalecnych umeélkyn. Tentokrat vénuje
pozornost dilu, které patfi k nejosobitéjsim
projeviim ,novych realism(" v ¢eském uméni
20. a 30. let minulého stoleti. Tahle vyrazna
osobnost, ktera odmitala fadu spolecenskych
konvenci se ukazuje byt velice zajimavou
autorkou s vyraznym umeéleckym rukopisem.
Prekvapujici vystava, doporucuji. m

Petr Nikl: Hra o cas

Galerie Hlavniho mésta Prahy
Termin: 13.12. 2013 - 23. 3. 2014
Adresa: Méstska knihovna, 2. patro

Vystava Petra Nikla - to je sazka na jistotu.
Vystava se pokusi predstavit jeho tvorbu
podle vybranych témat a tak se mlzete tésit
na Siroky umélecky zabér, kterym je Niklova
tvorba typicka. A vezméte sebou déti, nudit
se nebudou. m

Obrazy krasy a spasy.
Gotika v jihozapadnich
Cechéach

Zapadoceska galerie v Plzni
Termin: 27.11. 2013 - 9. 3. 2014
Adresa: Vystavni sii Masné kramy

Goticka tvorba u nas je v Sirokém povédomi,
setkavame se s ni v kostelich nebo v mu-
zeich pomérné casto. Jeji ikonografie je vsak
zajimava i pro soucasné umeélce a objevuje
se v tvorbé umélct 20. stoleti. | proto stoji
vystava za vasi pozornost. m
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Pochutnejte si na Silvestra v Buddha Baru

Chcete prozit posledni den roku bez starosti z pripravy hostiny?
Potom se nechte pozvat do Buddha Baru, kde pro vas Séfkuchar
Lukas Zelechovsky pfipravil na oslavu nového roku mimoradné

bohaté menu.

Kdo pfi vzniku Novoroéniho menu rozho-
duje o tom, jaka jidla budete nabizet a jaké
chuté kombinovat?

Menu se pomalu rodi v mé hlavé vlastné

od predeslého Silvestra. Dllezity je napad,
ktery se postupné piluje, az se dostane

do finalni podoby. Zacatkem prosince
zkouSim vymyslena jidla, piSu postupy, hraju
si s aranzma na talifi a v pllce prosince pak
celé menu zkousime, aby personal kuchyné
i servis znal kazdy detail.

Jako dezert je v Novoro¢nim menu
mandlové soufflé s jasminovou polévkou
a pivni zmrzlinou. Jak vas napadne takova
kombinace chuti?

Neni v tom Zadné tajemstvi. Myslim, Zze

na konci roku se prosté hodi vyzkouset néco
nového. Jidlo musi lidem chutnat a mélo by
je bavit jist, stejné jako nas bavi ho pfipra-
vovat. Zadné bouflivé debaty kolem néj

v kuchyni nevedeme. Pochopitelné Slo by to,
prece jenom kazdy mame trochu jiné chutg,
ale ja si za svym menu stojim a mam ddvéru

nejen kolegd, ale i Buddha Baru v Pafizi,
ktery musi cely koncept schvalit. Zatim nikdy
nic nenamitali.

Jak pracuje vase fantazie pri pripravé menu?
Vytvareni kazdého menu je vzdy béh

na dlouhou trat. Cely rok u sebe nosim diar,
ktery nefunguje na schiizky, ale na jidlo. Je
to vlastné takovy zapisnik napadd. Konkrétni
kombinace nebo ingredience mé nenapadaji
ze dne na den, ale sbiram je postupné cely
rok. Kdyz se pak blizi moment uvedeni nové-
ho menu, zaviu se doma, otevru diaf, popus-
tim uzdu fantazii a ... funguje to. (sméje se)

S chutémi to neni jednoduché, opravdu plati,
tisic lidi, tisic chuti. Zalezi na spousté véci, ale
jsou zkratka ingredience, na které lidé slysi

a které jim budou chutnat vzdycky.

Kdo je vas tester, ktery jidla ochutnava,
nez je naservirujete zakaznikaim?
Ochutnavaci jsou generalni manazer, mana-
zer restaurace a sommeliér. Kazdé jidlo mu-
sim pochopitelné otestovat i ja. Ochutnavam
i béhem servisu.

Jak probiha den $éfkuchare do doby, nez
hosté v sedm vecer zasednou k vecefi?
Drobné pripravy zacinaji uz v predvecer.
PFipravuji se suroviny, chysta se inventar

a sepiSe se seznam prace, abychom na nic
nezapomneéli. Silvestr v kuchyni oziva zhruba
od 10 hodin, kdy je nastoupeny cely tym
Citajici devét lidi a zacina poradny Srumec.
Nic se nesmi ponechat nahodé a viechno
musi byt pfipraveno na 110 %, aby béhem
servisu nenastal zadny problém. Osobné se
fidim heslem, ze Stésti preje pripravenym, to
plati i v kuchyni. Silvestrovsky vecer pro per-
sonal konci kolem druhé hodiny ranni, kdy
ovsem odchazime z Cisté kuchyné pfipra-
vené na druhy den. Na Novy rok pfichazime
do prace opét kolem desaté dopoledne. Je to
trochu narocné, ale velmi se na to tésim.

Ktery hlavni chod z letoSniho menu byste
si vybral vy osobné?

Tézka otazka. Obé jidla jsem vymyslel

a chutnaji skvéle. Ale prednost bych dal stea-
ku v kombinaci s lanyzovym juice. Po mase

a lanyzich se mazu utlouct.

Jak ma ¢lovék postupovat, kdyz sedi v re-
stauraci nad menu plnym lakavych jidel

a nevi, jak se rozhodnout?

Doporucoval bych vsadit na instinkt, ktery
funguje dostatecné spolehlivé. Nebo se
zeptat obsluhy, pfipadné nechat si doporucit
od Séfkuchare. m

Menu serviruji

v Buddha Baru

31. prosince od 19. hod
za cenu 3 000 K¢

USetrete si po vanocnich svatcich stres

z pripravy dalsi hostiny u vas doma

a starosti prenechejte kulinarskym od-
bornikam. Séfkuchar prazského Buddha
Baru Lukas Zelechovsky pro vas spolu se
svym tymem pripravil excelentni menu.
Kromé vytecnych drinkd vas tak posledni
den v roce ceka v Buddha Baru jedinecny
gurmansky zazitek.

Silvestrovské menu vas ohromi neotrelou
kombinaci zajimavych chuti. Z pfedkrma
vas Ceka jehné&di tartar s pistaciovou
omackou, humri carpaccio s Yuzu —
Jalapeno dresinkem nebo pecena foia
gras a tare omackou, kastanovym pyré

a fikovym chutney. V hlavnich chodech
mUzete vybirat mezi hovézim steakem
Wellington s bulgurem a lanyzovym juice
nebo posirovanym halibutem s raviolami
a Miso — Champagne omackou. Harmo-
nii chuti pak perfektné dotvori dezert m
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Pridejte se k nam a podporte
déti z nahradnich a socialne
slabych rodin, déti nemocneé

a déti s handicapem. Prave

pro né uz 6. rok poradame
Kouzelné Vanoce.

Chceme, aby byly leto3ni Vanoce veselé i pro déti, které museji
v Zivoté pfekonavat velké pfekazky. Vénujme détem darky, které
rozvijeji jejich znalosti a dovednosti, pomahaji pri vzdélavani

a objevovani sportovniho ducha.

Vice informaci naleznete na strankach www.nadacnifondjt.cz.
Je jen na vas, komu vanocni prani splnite.

Mg,

2R3 NADACNI FOND J&T Dékujeme za vasi podporul



