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Prospekt dluhopist s pevnym tirokovym vynosem ve vysi 8, 125 % p. a.

zajisténych rucditelskym prohlasenim J&T FINANCE GROUP SE
v piredpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1.500.000.000 K¢ splatnych v roce 2028

Tento dokument piedstavuje prospekt (,,Prospekt*) dluhopisti vydanych jako zaknihované cenné papiry podle
ceského prava s pevnym trokovym vynosem ve vysi 8,125 % p. a., o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu
ve vysi 10.000 K¢ a v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise 1.500.000.000 K¢, ktera mize byt
navysSena az do vySe 4.500.000.000 K¢, se splatnosti v roce 2028 vydavanych spole¢nosti J&T Global
Finance XV., s.r.o., ICO: 175 91 287, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou
C 373649 (uvedené dluhopisy dale ,,Dluhopisy*; uvedena osoba vydavajici Dluhopisy dale ,,Emitent*; kazda
osoba vlastnici Dluhopis déle ,,Vlastnik dluhopisu‘). Jmenovita hodnota a vynos Dluhopisii jsou splatné
v ¢eskych korunach (K¢). Datum emise je stanoveno na den 30. 5. 2023 (,,Datum emise*) a emisni kurz k
Datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisi. Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava v souladu
se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpisi (,,Zakon o dluhopisech).

Dluhy z Dluhopist jsou zajistény rucitelskym prohlasenim rucitele, kterym je spolecnost J&T FINANCE
GROUP SE, zalozena a existujici podle prava Ceské republiky jako evropska spole¢nost (societas europaca),
ICO: 275 92 502, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsand v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou zna¢kou H 1317 (,,Ruditel*).

Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely vetejné nabidky Dluhopist ve smyslu ¢lanku 2 pism. d) a ptijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu ve smyslu ¢lanku 3 odst. 3 Nafizeni o prospektu nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii
vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice
2003/71/ES (,,Natizeni o prospektu*). Dluhopisy maji byt vefejn& nabizeny na tizemi Ceské republiky.

Prospekt byl déle vyhotoven v souladu s nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14.
3. 2019, kterym se dopliiuje Natizeni o prospektu, pokud jde o format obsah, kontrolu a schvaleni prospektu,
ktery ma byt uvetejnén pii vetejné nabidce cennych papird nebo jejich piijeti k obchodovani na regulovaném
trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (,,Provadéci natizeni 2019/980°), s nafizenim Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2019/979 ze dne 14. 3. 2019, kterym se dopliluje Natizeni o prospektu, pokud
jde o regulacni technické normy pro klicové finan¢ni informace ve shrnuti prospektu, zvefejnovani a klasifikaci
prospektil, propagacni sd€leni tykajici se cennych papirti,, dodatku prospektu, oznamovaci portal, a zrusuje
natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2016/301, a v souladu s ¢asti ¢tvrtou zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdgjsich predpist.

Soucasti Prospektu je znéni emisnich podminek Dluhopisi (,, Emisni podminky*).

Emitent povéfil na zakladé piikazni smlouvy spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., ICO: 247 66 259,
se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ¢innosti spojenou s pfipravou dokumentace k vydani
Dluhopisti a vefejné nabidce (,,AranZér”). Cinnosti spojené s vefejnou nabidkou, vydanim a umisténim
Dluhopisti budou ¢inény Emitentem prostiednictvim manazera Emise, spole¢nosti J& T BANKA, a.s., ICO:
471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 (,,J&T BANKA* nebo ,,ManaZer®).

Emitent pozada prostiednictvim spolecnosti J&T BANKA jako kota¢niho agenta o pfijeti vSech Dluhopist k
obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Rybna
14/682, 110 05 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka
B 1773 (,,BCPP* nebo ,,Regulovany trh BCPP*).



Prospekt byl na zaklad¢ zadosti Emitenta uc¢inéné v souladu s ¢l. 20 Naftizeni o prospektu a v souladu s ¢l. 35
a nasl. Provadéciho natizeni 2019/980 schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (,,Ceska narodni banka‘)
¢.j. 2023/054463/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2023/00030/CNB/572 ze dne 5. 5. 2023, které nabylo pravni moci
dne 6. 5. 2023. Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze osvédéuje,
ze schvaleny prospekt spliiuje normy tykajici se tplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Nafizenim
o prospektu a dalSimi pfislusnymi pravnimi ptfedpisy, tedy ze obsahuje nezbytné informace, které jsou
podstatné pro to, aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt predmétem vetejné
nabidky a které maji byt pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Investor by mél vzdy vyhodnost
investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu prospektu. Ceska narodni banka vykonava dohled nad
dodrzovanim Nafizeni o prospektu, avSak neposuzuje hospodaiské vysledky ani finan¢ni situaci Emitenta ani
Ruditele a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani Rucitele ani jejich schopnost
splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisi.

Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00
Prahal (,,Centralni depozitar), piidélil Dluhopisim ISIN: CZ0003550378. Zkraceny nazev emise
Dluhopist je JTGF XV. 8,125/28.

Prospekt byl vyhotoven ke dni 4. 5. 2023 (,,Datum prospektu®). Zjisti-li Emitent po datu schvaleni Prospektu
vyznamnou novou skutecnost, podstatnou chybu nebo podstatnou nepiesnost tykajici se informaci uvedenych
v Prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist a které se objevily nebo byly zjistény po tomto
datu, bude Emitent Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkd k Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude
schvalen Ceskou narodni bankou a uvefejnén v souladu s pravnimi predpisy. Prospekt je platny pouze po
dobu dvanicti mésicii od jeho pravomocného schvaleni Ceskou narodni bankou, tj. do dne 6. 5. 2024,
Poté, co Prospekt pozbude platnosti, jej Emitent nebude dile aktualizovat ¢i dopliiovat, a to ani
Vv pripadé, Ze se objevi vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna nepresnost.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisii. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi k Datu prospektu znamé a které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové
faktory* Prospektu.

Prospekt, jeho pripadné dodatky, jakoZz i vSechny vyro¢ni zpravy Emitenta uveiejnéné po Datu prospektu, jsou
zdjemcim k  dispozici v  elektronické podobé na internetovych  strankach  Emitenta
http://xv.jtglobalfinance.com/ (,,Internetové stranky Emitenta“) a dale v sidle Emitenta na adrese
Sokolovskéa 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika v pracovni dny v dobé od 9.00 do 14.00 hodin
a v pracovni dny v dobé od 9.00 do 16.00 hodin na adrese Uréené provozovny urc¢ené v souladu s Emisnimi
podminkami.

Jestlize Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na internetové stranky, kromé hypertextovych odkazli na
informace zaclenéné formou odkazu, informace na internetovych strdnkach uvedené nejsou soucasti Prospektu
a nebyly zkontrolovany ani schvaleny Ceskou narodni bankou.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecn¢ zavaznymi pravnimi predpisy uvetejilovat zpravy o vysledcich
svého hospodateni a své finan¢ni situaci.
Emitent

J&T Global Finance XV., s.r.o.

a

Manazer

J&T BANKA, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem ve smyslu piislusnych ustanoveni Naiizeni o prospektu schvalenym Ceskou
narodni bankou za iicelem verejné nabidky Dluhopisii na iizemi Ceské republiky a prijeti Dluhopisii k
obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Prospekt obsahuje znéni Emisnich podminek vymezujici
prava a povinnosti Vlastnikii dluhopisii a Emitenta. Dluhopisy jsou vydavany podle prava Ceské republiky.

Emitent vynalozil veskerou péci, kterou po ném Ize rozumné pozadovat, aby zajistil, Zze v Prospektu obsazené
informace jsou pravdivé a uplné, za coz Emitent v souladu s pravnimi predpisy odpovida. Emitent neschvalil
Jjakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v Prospektu
nebo jeho dodatcich. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni
nebo informace schvailené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace a prohldseni v
Prospektu uvedeny vyhradné k datu vyhotoveni Prospektu. Predani, uverejneni ¢i jind forma zpristupnéni
Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze prohlaseni a informace v ném uvedené jsou spravné
ke kteremukoli okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Prospekt je nutné cist ve spojeni s pripadnymi dodatky Prospektu, pricemz v pripadé jakychkoliv rozporii mezi
témito dokumenty mad prednost vzdy naposledy uverejnény dokument; tyto skutecnosti vsak neméni nic na tom,
Ze informace obsazené v Prospektu jsou platné pouze k datu jeho vyhotoveni.

Za dluhy z Dluhopisit odpovidd Emitent a v rozsahu a za podminek svého rucitelského prdahlaseni téz Rucitel.
Zadna tieti osoba (véetné Ceské republiky, kterékoli statni instituce, ministerstva, nebo jiného orgdanu statni
spravy ¢i samospravy) odlisna od Emitenta ¢i Rucitele neni odpovédna za plnéni dluhit z Dluhopisii, za jejich
splneéni nikterak neruci, ani je jinym zpiisobem nezajistuje. Prijetim Dluhopisii k obchodovani na regulovaném
trhu organizator regulovaného trhu neprebira zadné dluhy z Dluhopisi, ¢i zaruky za né cili prijetim Dluhopisii
k obchodovani na regulovaném trhu BCPP neprebira BCPP zadné zavazky z Dluhopisi. Pohledavky z
Dluhopisii nejsou kryty Zadnym systemem pojisténi vkladu, tedy ani garancnim systémem zajistovanym
Garancnim systémem financniho trhu.

Sireni Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych statech omezeny zdikonem.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky. DIuhopisy zejména nebudou registroviny v souladu se zakonem o
cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany
na vzemi Spojenych statii americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych, jinak
nez na zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle uvedeného zdakona nebo v ramci obchodu, ktery takové
registracni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz drZeni se Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani
omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a
rozsirovani jakychkoliv materialii vztahujicich se k Diuhopisiim.

Kazdy potencialni nabyvatel Dluhopisii nese viastni odpovédnost za to, ze prodej nebo ndakup Dluhopisii
probéhne v souladu s relevantni pravni upravou dotcené jurisdikce. Informace obsazené v kapitolach
,Zdanéni* a ,, Vymahani soukromopravnich narokii* jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly
ziskany z verejné dostupnych zdroji, které nebyly blize analyzovdany ani nezavisle ovéreny Emitentem.
Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléehat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto
kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Potencialnim nabyvateliim Dluhopisii, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a
Jjinymi poradci ustanoveni prislusmych pravnich predpisii, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské
republiky, stati, jichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych stati, jejichz pravni predpisy mohou byt z pohledu
potenciondlnich nabyvateli ¢i Dluhopisii relevantni, a ddle vSechny prislusné mezinarodni dohody a jejich
dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.
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Viastnici dluhopisu, véetné pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali 0
vS§ech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich viastnictvi (drzbu) Dluhopisii, prodej Dluhopisii
do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto
zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta nebo Rucitele, jejich financni situace,
okruhu podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohldseni ¢i zavazny slib ohledné
budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize piimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisu by méli provest viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii uvedenych v Prospektu,
pripadné provést dalsi samostatnd Setieni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta a Rucitele vychdzeji z Mezindrodnich
standardii ucetniho vykaznictvi V platném znéni schvileném v Evropské unii (na zdkladé narizeni (ES) ¢.
1606/2002) (,, IFRS ). Nékteré hodnoty uvedené v Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné
znamenad, ze hodnoty uvadeéné pro tutéz polozku se mohou na riiznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadené
Jjako soucty néekterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Pojmy uvozené v Prospektu velkym pocatecnim pismenem maji vyznam uvedeny v Prospektu. Znéni Emisnich
podminek v kapitole ,, Emisni podminky Dluhopisii“ Prospektu obsahuje viastni definice a zkratky.

Bude-Ii Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v piipadé jakéhokoliv rozporu mezi znénim Prospektu v ceském
Jjazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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SHRNUTI

Nize uvedené shrnuti uvadi klicové informace, jez investori potiebuji, aby porozuméli povaze a rizikiim Emitenta, Rucitele
a Dluhopisi. Shrnuti je nutné vykladat ve spojeni s ostatnimi ¢dstmi Prospektu. Pojmy s pocdtecnim velkym pismenem,
které jsou pouzity ve Shrnuti a které ve Shrnuti nejsou definovany, maji vyznam jim prirazeny v Emisnich podminkach

nebo jakékoliv jiné casti Prospektu.
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UVOD A UPOZORNENI

Toto shrnuti je tfeba Cist jako uvod k Prospektu. Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by mélo byt
zalozeno na tom, ze investor zvazi Prospekt jako celek, a to véetné jeho ptipadnych dodatkil. Investor muiize
piijit o veskery investovany kapital nebo jeho ¢ast v piipad€, ze Emitent nebude mit dostatek prostiedki na
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti a/nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist, a to az do vyse Emisniho kurzu
Dluhopist. V piipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaji uvedenych v Prospektu, mize byt
zalujici investor povinen nést naklady na pteklad Prospektu, vynalozené pied zahajenim soudniho fizeni,
nebude-1i v souladu s pravnimi piedpisy stanoveno jinak. Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu v&etné
jeho piekladu, je odpovédna za spravnost tidaji ve shrnuti Prospektu pouze v ptipad¢, Ze je shrnuti Prospektu
zavadejici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo ze shrnuti Prospektu pfi spoleéném
vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje klicové informace, které investorim pomahaji pti
rozhodovani, zda do Dluhopist investovat.

Zkraceny nazev Dluhopisi je JTGF XV. 8,125/28.
Dluhopistim byl Centralnim depozitafem piidélen identifikacni kod ISIN CZ0003550378.

Emitentem Dluhopist je spole¢nost J&T Global Finance XV., s.r.o., ICO: 175 91 287, se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod spisovou znac¢kou C 373649 (,,Emitent*). Emitenta je mozné kontaktovat na telefonnim
Cisle + 420 221 710 111.

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim ManaZera, kterym je J& T BANKA, a.s., ICO: 471 15
378, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731, LEIL: 31570010000000043842 (,,ManaZer-).
Manazera je mozné kontaktovat na telefonnim ¢isle +420 221 710 300 nebo prostfednictvim emailové adresy
DealingCZ@jtbank.cz.

Emitent prostiednictvim kota¢niho agenta pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani ke dni Data emise (jak je definovano nize)
nebo kolem tohoto data. Kota¢nim agentem je J& T BANKA (,,Kotaéni agent*), kterd miize byt kontaktovana
zpisobem uvedenym vyse.

Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou jako orgdnem vykonavajicim dohled nad finanénim trhem podle
zék. &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich predpist, a Elanku 31 Natizeni o prospektu.

Ceskou néarodni banku Ize kontaktovat na telefonnim &isle +420 224 411 111 nebo +420 800 160 170.

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2023/054463/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2023/00030/CNB/572 ze dne 5. 5. 2023, které nabylo pravni moci dne 6. 5. 2023.
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2. KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

21 Kdo je emitentem cennych papira?
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pravni predpisy,
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provozuje ¢innost

Hlavni cinnosti

Emitenta

Spoleénici
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Klic¢ové Fidici

osoby Emitenta

Auditor Emitenta

2.2 Které finan¢ni informace o Emitentovi jsou kli¢ové?

Klic¢ové finan¢ni
informace 0]
Emitentovi

JTGF XV. 8,125/28

Emitent je akciova spole¢nost zaloZena podle pravniho #adu Ceské republiky. Sidlo Emitenta je na adrese
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Zemi registrace Emitenta je Ceské republika.

Identifika¢ni ¢islo Emitenta: 175 91 287. LEI Emitenta: 315700Q2WHPS9UPDES50.
Emitent se pfi své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména zakonem ¢. 89/2012 Sb., obcansky
zakonik, ve znéni pozdé&jsich predpist (Obcansky zakonik) a zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich

spolecnostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisti (Zakon o obchodnich korporacich), zakonem ¢.
455/1991 Sb., o zivnostenském podnikéani, ve znéni pozdgjiich piedpisii (Zivnostensky zékon).

Emitent je ucelove zalozena spolecnost uréend k financovani. Hlavnim pfedmétem ¢innosti Emitenta bude
poskytovani financovani spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, zalozené a existujici podle prava
Evropské unie a Ceské republiky jako evropska spole¢nost (societas europaea), ICO: 275 92 502, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze pod spisovou znackou H 1317 (,,Rucitel”), a to predevSim formou uvéra a/nebo
zépujcek (poskynuti finanénich prostiedkt Ruciteli bude hlavnim pfedmétem cinnosti Emitenta). Kromé
vynost z poskytnutych zapajcek a/nebo aveéri ziskanych z Emise Ruciteli Emitent nebude mit zadné jiné
vynosy, které by mohly slouzit k ithradé dluht z Dluhopist.

Emitent ma jediného spole¢nika, a to Rucitele. Koneénymi vlastniky Rucitele, a tedy koneénymi vlastniky
Emitenta, jsou Jozef Tkac¢ (45,05 %), Ivan Jakabovi¢ (45,05 %) a Rainbow Wisdom Investments Limited
(9,90 %). Spolecnost Rainbow Wisdom Investments Limited, ktera je ovladéna ¢inskou skupinou CITIC
Group Corporation vlastni nekontrolni podil o velikosti 9,90 %.

Kli¢ovou fidici osobou Emitenta jsou jednatelé Emitenta, tj. Roman Florian a Ivana Gyalogova.

Auditorem emitenta je FSG Finaudit, s. r. 0., ICO: 619 47 407, se sidlem tf. Svobody 645/2, 779 00
Olomouc, zapsana v seznamu Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem KACR &. 154, Gidetni
vykazy, které jsou uvedeny v tomto Prospektu byly ovéfeny prostfednictvim statutarniho auditora Ing. Jakuba
Steinfelda, ¢islo auditorského opravnéni Komory auditortt Ceské republiky (KACR) &. 2014 (,,Auditor
Emitenta”™).

Vykaz zisku a ztrat K 31. 12. 2022

- 166
-134

Provozni zisk/ztrata
Ztrata za obdobi

Rozvaha
(dle IFRS)
v tis. K¢

K 31.12. 2022

Penize a penéZni ekvivalenty égo
Vlastni kapital celkem 2%

Kratkodobé zavazky

Vykaz cash-flow K 31.12. 2022

(dle IFRS)
v tis. CZK

Cisté penéZni toky z provozni ¢innosti
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Cisté provozni toky z finanéni Sinnosti 200
Cisté provozni toky z investi¢ni ¢innosti 0

Uvedené tcetni udaje vychazi z hodnot uvedenych v auditorem ovéfené ucetni zavérce Emitenta za ucetni
obdobi od 30. 9. 2022 do 31. 12. 2022 a ke kterym Auditor Emitenta vydal vyrok ,,bez vyhrad*.

2.3 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?

51BN VO V/1l¢l Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji pfedevsim nasledujici potencialni skute¢nosti:
specificka  pro
Emitenta

Riziko jednoudelové spole€nosti a zavislost Emitenta na piijmech od Rucitele: Jedinou ¢innosti Emitenta

bude emise Dluhopist a nasledné poskytnuti financovani Ruciteli, a to predevsim formou Gvéra a/nebo
zapujcek. Jedinym vyznamnym zdrojem piijmd Emitenta tak budou splatky Givéra a/nebo zapijéek od
Ruditele. Finanéni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost
plnit dluhy z Dluhopist tak bude zaviset témé&t vyhradné na schopnosti Rugitele plnit své penézni dluhy viéi
Emitentovi fadné a vcas.

Uvérové riziko: Jedingm vyznamnym zdrojem piijma Emitenta budou splatky uvérd a zaptjéek od Ruéitele. S
touto ¢innosti Emitenta je spojeno uvérové riziko, tj. riziko, ze Rucitel nebude jednat podle ustanoveni a
podminek uzaviené smlouvy o Gvéru nebo zapijcce (zejména ze nesplni svij zavazek k vraceni tivéru nebo
zapujcky a zaplaceni uroku), a tim zplsobi Emitentovi finan¢ni ztratu. V takovém piipadé by mohlo dojit k
vypadku piijmil Emitenta, které Emitent planuje pouzit na thradu svych dluh z Dluhopisii. Uvérové riziko,
kterému bude Emitent z podstaty své planované ¢innosti vystaven, tak bude mit negativni vliv na jeho budouci

hospodaiské vysledky a na jeho schopnost plnit své dluhy z Dluhopist.

3. KLICOVE INFORMACE O DLUHOPISECH

3.1 Jaké jsou hlavni rysy cennych papiria?

Dluhopisy Dluhopisy vydavané jako zaknihované cenné papiry dle eského zakona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
Vv u¢inném znéni (,,Zakon o dluhopisech®), s pevnym Grokovym vynosem ve vysi 8,125 %, v piedpokladané
celkové jmenovité hodnoté emise do 1.500.000.000 K¢ (v predpokladaném poctu 150.000 kusti) a s moznosti
navyseni s pfedchozim souhlasem Manazera az do vyse 4.500.000.000 K¢. Kazdy z Dluhopist je vydavan ve
jmenovité hodnoté 10.000 K¢&. Datum emise je 30. 5. 2023 (,,Datum emise®). Zkraceny nazev Emise je JTGF
XV. 8,125/28. ISIN Dluhopist je CZ0003550378.

Dnem kone¢né splatnosti dluhopisti je 30. 5. 2028 (,,Den kone¢né splatnosti dluhopisi ).

W EERD UL ORI Koruna Ceska (K¢).

Popis |DEA\Al Prava a povinnosti Emitenta a vlastnik Dluhopist plynouci z Dluhopist upravuji emisni podminky Dluhopist
spojenych (,,Emisni podminky“). S Dluhopisy nejsou spojena zadna ptedkupni ani vyménna prava. S Dluhopisy je
s Dluhopisy spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty a pravo na pevny urokovy vynos z Dluhopist. S
Dluhopisy je téz spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich vlastnik Dluhopist v pfipadech, kdy je
takova schiize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Emisnimi podminkami.

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisii nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku,
bude jmenovita hodnota Dluhopisti splacena jednorazoveé ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti. Po¢inaje dnem,
ve kterém uplyne 1. vyroc¢i Data emise (véetn€), ma Emitent pravo pfedCasné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy (Caste¢né nebo uplné), pfi¢emz toto pravo mize uplatnit pouze, pokud to ozndmi vlastnikim
Dluhopist nejpozdéji 40 dni pred piislusnym dnem pied¢asné splatnosti. Caste¢né splaceni Dluhopisti miize
Emitent provést pouze ke dni pfedCasné splatnosti, ktery bude soucasné dnem vyplaty tirokti. Emitent je v den
predcasné splatnosti dluhopisti povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, nebo jeji
¢ast, alikvotni Grokovy vynos pfipadajici na vysi pfedcasné splacené jmenovité hodnoty Dluhopist ke Dni
predcasné splatnosti, a mimofadny vynos Dluhopisu. V pfipadé predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta
maji vlastnici Dluhopisii pravo na vyplatu mimotadného vynosu Dluhopisu (tj. i opakované pii ¢astecném

splaceni Dluhopisu) ve vysi (i) 1,5 % z predcasné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisu, je-li pfed¢asné

splaceni provedeno v obdobi od 1. vyro¢i Data emise (véetné) do 2. vyroci Data emise (véetné); (ii) 1,0 % z
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3.3

predcasné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisu, je-li pfed¢asné splaceni provedeno v obdobi od 2. vyro¢i
Data emise (vyjma) do 3. vyro¢i Data emise (véetné) a (iii) 0,5 % z pfed¢asné splacené jmenovité hodnoty
Dluhopisu, je-li pfed¢asné splaceni provedeno v obdobi od 3. vyro¢i Data emise (vyjma) do 4. vyro¢i Data
emise (véetng), pticemz v piipadé predcasného splaceni po 4. vyro¢i Data emise (vyjma) se mimoiadny vynos
neplati. Na vyplatu mimofadného vynosu Dluhopisu se pouziji ustanoveni téchto Emisnich podminek ohledné
vyplaty jmenovité hodnoty Dluhopist.

V piipadé, ze nastane ptipad poruseni podle Emisnich podminek, mohou vlastnici Dluhopist, jejichz souhrnna
jmenovitad hodnota dosahuje alespon 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a nesplacenych DIuhopisi,
pozadovat svolani schiize, ktera mize v takovém ptipadé rozhodnout o moznosti vlastniki Dluhopist
pozadovat pred¢asné splaceni Dluhopisi. Vlastnici Dluhopistt mohou v mezich Emisnich podminek pozadovat
predcasné splaceni Dluhopisil i v ptipadé, Ze schiize hlasovala o0 zméné¢ Emisnich podminek, pokud se jeji
souhlas ke zméné Emisnich podminek vyzaduje, a tento vlastnik Dluhopisii podle zapisu ze schiize hlasoval
proti nebo se této schiize neucastnil.

Dluhopisy zakladaji nepodminéné a nepodtizené dluhy Emitenta zajisténé rucitelskym prohlaSenim Rucitele,
které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i vici
vSem dal§im soucasnym i budoucim a stejnym nebo obdobnym zptisobem zajisténym dluhtim Emitenta s
vyjimkou téch dluhi, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpist.

Ptevoditelnost Dluhopisii neni omezena.

Dluhopisy jsou tro&eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 8,125 % p. a. Urokové vynosy budou vyplaceny za
kazdé Sestiméesi¢ni vynosové obdobi zpétné, vzdy k 30. 5. a 30. 11. kazdého roku. Prvnim dnem vyplaty uroki
je 30. 11. 2023.

Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a predpoklada, Zze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise nebo kolem tohoto data.

Je za dluhopisy poskytnuta zaruka

Popis povahy a

rozsahu zaruky

Dluhy Emitenta byly ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu v souladu s Emisnimi podminkami zaji§tény
rucitelskym prohldSenim Rucitele ve smyslu § 2018 Obcanského zdkoniku. Penézité dluhy Rucitele
z ruditelského prohlaseni nejsou zajistény.

Popis Rucitele

Rucitel ma pozici holdingové spole¢nosti, ktera piedevs§im spravuje svoje majetkové ucasti ve Skupiné a
poskytuje uvéry a ruditelské sluzby, véetné ruceni pro spolecnosti ve skupiné tvorené Emitentem a veskerymi
spole¢nostmi jim ovladanymi, které tvoii konsolida¢ni celek (,,Skupina“). Ruéitel poskytuje také manazerské,
rucitelské a spravni sluzby spole¢nostem ve Skupiné. Kromé toho je Emitent rovnéz véfitelem internich a
externich subjekti. Skupina je v soucasné dobé bankovnim holdingem tvofenym zejména spolecnostmi J&T
BANKA a 365. bank, a.s. (diive Postova banka).

Mezi hlavni oblasti ¢innosti a sluzeb, které Skupina poskytuje, patii sluzby privatniho bankovnictvi, sluzby
retailového bankovnictvi, sluzby investiéniho bankovnictvi, sluzby korporatniho bankovnictvi, sluzby na

finan¢nich trzich a bankovni sluzby.

Klicové

finanéni
informace
Rucditeli
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Konsolidovany vykaz zisku a ztrat podle IFRS (v tis. K¢&):
obdobi obdobi
12:mésict konici | 15 mesic kongict 31. 12.
31.12. 2022 2021
Cisté urokové vynosy 10 765 513 8397 791
Cisty vynos z poplatkii a provizi 3471354 3141 544
PROSPEKT




Cista ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv (2 217 384) (118 207)
Cisty pfijem z obchodovéni 2217 384 118 207
Provozni vysledek hospodateni (+/-) 6 354 204 4917 078
Cisty zisk (+/-) 3994588 4 609 843
Rozvaha podle IFRS (v tis. K¢&):
k 31.12. 2022 k 31.12. 2021

Aktiva celkem 353 227 187 330 556 338
Prioritni dluh 302 615 662 281 875074
Podtizeny dluh 255595 71 260
Uyéry a jiné pohledavky za klienty (v 184 527 642 172 666 873
Cisté hodnot¢)

Vklady klienttl 247 483 877 231980 319
Vlastni kapital celkem 50 355 930 48 610 004

Uvedené ucetni tidaje vychazi z hodnot uvedenych v auditovanych konsolidovanych Gcetnich vykazech Rucitele
k 31. 12. 2022 a 31. 12. 2021 sestavenych podle IFRS. Auditor ovéfil konsolidované Gcetni vykazy K 31. 12.
2022 a 31. 12. 2021. Auditor vydal k uvedenym finanénim vykaztim vyrok ,,bez vyhrad“. Od data posledni
ucetni zavérky Rucitele oveétené Auditorem emitenta nedoslo k zadné podstatné negativni zméné ve vyhlidkach
Rucitele. Od konce obdobi, za které byly zvefejnény Rucitele, do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k
z4dné podstatné zméné finanéni nebo obchodni situace Ruditele.

Hlavni rizika
vztahujici  se
k Rugiteli

Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli zahrnuji pfedevsim nasledujici skuteénosti:

Zavislost Rucitele na ptijmech od dcefinych a externich spolecnosti: Rucitel je holdingova spolecnost s

omezenym rozsahem vlastni podnikatelské Cinnosti. Pfevazna ¢ast jeho aktivit se soustfed’'uje na spravu
vlastnich majetkovych ucasti, poskytovani uveéra a ruceni prevazné ostatnim ¢lenim Skupiny za jejich dluhy
VUci tietim osobam. Schopnost Rucitele splnit svoje dluhy vii¢i Emitentovi je do znacné miry zavisla na piijatych
platbach od ¢lent Skupiny.

Rucitel poskytl ruceni jinym spoleénostem ze Skupiny: V ramci svého podnikani Ruditel jako matefska

spole¢nost Skupiny poskytuje ruceni za dluhy spolec¢nosti ze Skupiny, jakoz i za dluhy externich spole¢nosti.
Ptipadné pInéni z titulu uz dive poskytnutého ru¢eni mtize mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci
Rucitele, jeho podnikatelskou €innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit dluhy z Rucitelského
prohlaSeni (napf. upfednostnénim jiného ¢lena Skupiny) a vzhledem k tomu, ze Emitent je zavisly na ptijmech
od Rucitele, i schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Riziko negativniho vlivu zmén makroekonomického prostfedi na Skupinu: Makroekonomicky vyvoj je

Vv poslednich tiech letech zasadné€ ovliviiovan opatfenimi piijatymi v souvislosti s pandemii nemoci Covid-19,
souvisejicim globalni pieruseni dodavatelskych fetézct a valeénym konfliktem na Ukrajing.

34 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Hlavni rizika
specifickd  pro
Dluhopisy
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Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedevsim nasledujici skute¢nosti:

Riziko nesplaceni: Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych
okolnosti miize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet urokové vynosy z Dluhopist ¢i jejich
jmenovitou hodnotu. Pfi pfipadném odkupu Dluhopist Emitentem na trhu miize byt cena uhrazena vlastnikiim
Dluhopist za odkoupené Dluhopisy niz$i nez vyse jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mize
byt takova hodnota i nulova.

Riziko inflace: Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuji
protiinflaéni dolozku a Ze realna hodnota investice do Dluhopisti mtize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje
hodnotu mény. Inflace rovnéz zpisobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace piekroci
vy$i nominalnich vynost z Dluhopist, hodnota realnych vynost z Dluhopist bude negativni.

Riziko Grokové sazby: Vlastnik Dluhopisu, u né¢hoz je vynos uréen pevnou Grokovou sazbou, je vystaven riziku

poklesu ceny takového Dluhopisu v diisledku zmény trznich Grokovych sazeb. Zatimco je nominalni vynos po
dobu existence Dluhopisa fixovan, aktualni trzni Grokova sazba na finanénim trhu se zpravidla denné méni. Se
zmeénou trzni trokové sazby se také méni cena Dluhopisu, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni irokova

sazba zvysi, cena Dluhopisu zpravidla klesne na Giroven, kdy je jeho vynos pfiblizné roven trzni Girokové sazbé.
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Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu se zpravidla zvysi na troven, kdy je jeho vynos
pfiblizné roven trzni urokové sazbe.

Riziko pifedcasného splaceni: Pokud dojde k piedéasnému splaceni Dluhopisti v souladu s emisnimi

podminkami Dluhopisti pfed datem jejich splatnosti, je vlastnik Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez
predpokladaného vynosu z diivodu takového pied¢asného splaceni.

Zavazky z Ruditelského prohlaSeni nejsou zajistény: Rucitelské prohlaseni Rucitele zajist'uje zavazek Emitenta

splatit jmenovitou hodnotu DIuhopist (at’ jiz pfi koneéné splatnosti nebo pfi predcasné splatnosti) a zaplatit
pfirostly a nesplaceny urokovy vynos z Dluhopisti. Dluhy Rucitele z Rucéitelského prohlaseni nejsou zajistény.
V ptipadé insolvencniho fizeni na osobu Rucitele budou mit Vlastnici dluhopisii ve srovnani s tzv. zajisténymi
véfiteli slabsi postaveni, jelikoz zajisténi véfitelé maji zejména pravo, aby jejich zajisténad pohledavka byla
uspokojena z vynosu zpenéZzeni véci, kterou byla zajisténa.

4. KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU A JEJICH PRIJETI K
OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU
4.1 Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisu?

Obecné Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera v ramci vefejné nabidky podle ¢lanku 2 pism.
podminky d) Natizeni o prospektu. Dluhopisy mohou byt vydany jednordzové nebo prubézné kdykoliv po Datu emise.
ARG Podminkou Ucasti na vefejné nabidce je prokdzani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti. V
souvislosti s podanim objednavky DIluhopisii maji investofi povinnost uzaviit ¢i mit uzavienou smlouvu S
Manazerem (pokud jiz nemaji otevieny majetkovy ucet u jiného ucastnika Centralniho depozitare), mj. za
ucelem otevieni majetkového uctu v evidenci investicnich nastroji vedené CDCP nebo vedeni podobné
evidence cennych papirit u Manazera a podani pokynu na obstarani nakupu DIuhopisi podle takové smlouvy,
ptipadné mohou byt Manazerem vyzvani k piedlozeni dalSich potfebnych dokument a identifika¢nich udaju,
aby mohli byt vedeni jako klienti. Podminkou ndkupu Dluhopisi od Manazera je uzavieni smlouvy o
poskytovani investi¢nich sluzeb mezi investorem a Manazerem a podani pokynu na obstarani nakupu
Dluhopisi podle této smlouvy.

1207A%3 (W7o {9 ) [l  Dluhopisy budou vefejné nabizeny od 4. 5. 2023 do 30. 4. 2024 (v&etné).
nabidky

Informace Emitent prostiednictvim Kota¢niho agenta pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovéani na Regulovaném trhu
prijeti BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise nebo kratce po tomto datu a
obchodovani budou obchodovany v souladu s pfislusnymi pravidly Regulovaného trhu BCPP.

[PV gLyl Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Manazera v ramci vefejné nabidky vSem kategoriim
Dluhopisii investorti v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym investortim (a p¥ipadné také dalsim investorim za
podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a zvefejnit prospekt) v zahraniéi,
a to vzdy v souladu s pfislusSnymi pravnimi ptedpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy
nabizeny. V ramci vefejné nabidky v Ceské republice budou investofi osloveni ManaZerem zejména pouzitim
prostiedkt dalkové komunikace a vyzvani k podani objednavky Dluhopisti. Minimalni ¢astka, za kterou bude
investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy, je omezena pouze hodnotou emisniho kurzu jednoho Dluhopisu.

Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je omezen
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou DIuhopisti nabizenych Manazerem. Jestlize objem objednavek
ptekro¢i objem Emise, je Manazer opravnén jim pfijaté objednavky investoru kratit dle své tvahy s tim, Ze
ptipadny pieplatek bude bez prodleni vracen na ucet pfislusného investora za timto ucelem sd€leny
Manazerovi. Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopisti pfidélend jednotlivému investorovi bude uvedena a
zaslana v potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které Manazer doruci investorovi bez zbyte¢ného odkladu
emailem po provedeni pokynu. Pfed doru¢enim tohoto potvrzeni nemtize investor s upisovanymi Dluhopisy
obchodovat. Emisni kurz vSech Dluhopisii vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti ptipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Manazerem na zakladé
aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise bude

dale ptipocten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos. Aktudlni vySe emisniho kurzu bude zvefejnéna na
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internetovych strankach Manazera WWW.jthank.cz v sekci Diilezité informace, odkaz Emise cennych papird,
zélozka J&T Global Finance XV, s.r.o. (https:/www.jtbank.cz/informacni-
povinnost/#emise_cennych_papiru)«.

Odhad Emitent o¢ekava, ze celkové naklady Emise budou ¢init cca 2,2 % z celkového objemu Dluhopisti vydanych v
celkovych ramci Emise, tj. pti vydani pfedpokladaného objemu ve vysi 1.500.000.000 K¢, Emitent pfedpoklada naklady
nakladi na urovni cca 33,560 mil. K¢, a pfi vydani objemu odpovidajiciho maximalnimu navyseni na 4.500.000.000
spojenych K¢, Emitent pfedpoklada naklady na urovni cca 99,812 mil. K¢. V souvislosti s nabytim Dluhopist
S Emisi WO prostiednictvim Manazera mohou byt Investorovi do Dluhopisti uc¢tovany poplatky dle aktualniho standardniho
nabidkou ceniku Manazera uvetejnéného na jeho internetovych strankach www.jtbank.cz, v ¢asti Dulezité informace,
pododkaz Sazebnik poplatkti. K Datu Prospektu ¢ini tyto poplatky 0,15 % z objemu obchodu, minimalné v8ak
2.000 K¢&. Investor miize byt povinen platit dalsi poplatky uctované zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje
Dluhopisti, osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vypotradani obchodu s Dluhopisy nebo
jinou osobou, tj. napt. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho €tu, za obstarani pfevodu Dluhopist, sluzby
spojené s uschovou Dluhopist, resp. jejich evidenci apod.

4.2 Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera zada o prijeti k obchodovani?

Popis e/l DIuhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim ManaZera, kterym je J&T BANKA, a.s., ICO: 471 15
nabizejicich 378, se sidlem Sokolovskéa 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, zapsana v obchodnim rejstiiku
Dluhopisy vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731.

LA 2GRV Ol Emitent pozada o prijeti Dluhopist k obchodovéani na Regulovaném trhu BCPP prostfednictvim Kota¢niho
prijeti '@l agenta, kterym je J&T BANKA (soucasné v postaveni Manazera).
obchodovani

4.3 Proc je tento Prospekt sestavovan?

LNV LR LNl Emitent vydava Dluhopisy za ucelem poskytnuti financovani Ruciteli, a to pfedev$im formou tvérd a/nebo
odhad [T zapujcek.

CEUNAMIEUI T mitent odhaduje, Ze &ista Sastka vynosti z Emise bude &init cca 1.466.440.000 K&, a Ze celkové naklady emise
a nabidky Dluhopisti budou zhruba ¢init 2,2 % z objemu Emise. V ptipadé navySeni Emise az do celkového
objemu emise ve vysi 4.500.000.000 K¢, Emitent odhaduje, ze Cista ¢astka vynost z Emise bude Cinit
4.400.188.000 K¢ a Ze celkové naklady emise a nabidky Dluhopisti budou ¢init zhruba ¢init 2,2 % z objemu
Emise.

VAT RTINS @l Dluhopisy budou umistény Manazerem. ManaZer se zavazal vynalozit ve$keré usili, které po ném lze rozumné
Dluhopist pozadovat, k vyhledani potencialnich investorti do Dluhopisti a umisténi a prodeji Dluhopist témto investortim.
Nabidka Dluhopist tak bude ¢inéna tzv. na ,, best efforts* bazi. Manazer ani zadné jiné osoby v souvislosti
s Emisi nepievzali vii¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Mg w2 L)l Dle védomi Emitenta nema Zzadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych na emisi Dluhopist ¢i
At 11913 7J B Fll nabidce Dluhopist, vyjma ManaZera a spolecnosti J&T IB and Capital Markets, a.s., coby aranzéra Emise, na
Emisi 10l takové emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro tuto emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny. Manazer ptisobi

nabidce téz v pozici administratora a kota¢niho agenta.
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RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Dluhopisii je spojena s nekterymi riziky, kterd mohou vést ke ztrdte hodnoty celé investice, nebo
Jjeji casti. Za ucelem posouzeni rizika spojeného s investici do Dluhopisi uvadi nize Emitent podstatné rizikové
faktory tykajici se schopnosti Emitenta plnit dluhy z Dluhopisu a rizikové faktory podstatné pro posouzeni
trzniho rizika spojeného s Dluhopisy, které jsou Emitentovi znamé ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu. Dalsi
rizikové faktory mohou byt uvedeny v pripadném dodatku tohoto Prospektu. Emitent upozornuje, Ze na investici
do Dluhopisit mohou mit vliv dalsi rizikové faktory, které nejsou ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitentovi
znamé, ¢i které Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nepovazuje za podstatné.

Investice do Dluhopisii by méla byt zalozena na posouzeni nize uvedenych rizikovych faktorii spolecné s dalsimi
informacemi uvedenymi v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Kazdy investor zvaZujici investici do
Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem a jeho pripadnymi dodatky jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada potencialnim investoriim k posouzeni, jakoz i veskeré dalsi informace
Uvedené v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich by mély byt pred rozhodnutim o investovani do
Dluhopisii kazdym potencialnim investorem peclivé vyhodnoceny s ohledem na jeho financni situaci a
investicni cile.

NiZe uvedeny popis rizikovych faktoru nenahrazuje zZadnou odbornou analyzu a v zZadném pripadé neni
Jjakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na
viastni analyze vyhod a rizik investice do DIluhopisii provedené potencialnim investorem.

V ramci kazdé kategorie Emitent seradil jednotlivé faktory podle své vyznamnosti. Rizikovy faktor uvedeny
Jjako prvni v kazdé kategorii je z pohledu Emitenta nejvyznamnéjsi, tedy pravdépodobnost jeho naplnéni a
ocekavany rozsah jeho negativnich dusledkil je nejvyssi. Nasleduji tedy faktery méné vyznamné a méné
pravdépodobné.

Rizikové faktory tykajici se Emitenta, Ruditele a Skupiny

Z pohledu Emitenta a jeho planované hospodaiské ¢innosti (Emitent do Data prospektu fakticky nezahajil svoji
¢innost) existuji zejména nize uvedené rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na budouci podnikani
Emitenta, jeho budouci hospodarské vysledky a jeho schopnost v budoucnu vyplacet vynosy a plnit dluhy z
Dluhopisd.

Emitent je ¢clenem skupiny spolecnosti tvofené Rucitelem a dal§imi spolecnostmi ovladanymi Rucitelem, které
tvoti konsolida¢ni celek (,,Skupina®). Vzhledem Kk tomu, Zze hlavnim obchodnim partnerem Emitenta je
Rugitel, ktery je holdingovou spole¢nosti, ktera drzi ucasti v ovladanych spole¢nostech ve Skuping za uéelem
jejich dlouhodobé spravy, poskytuje manazerské, rucitelské a spravni sluzby a financovani, je tieba zvazit
nejen rizika tykajici se postaveni Emitenta, ale téz rizikové faktory tykajici se Rucitele a Skupiny.

Rizikové faktory tykajici se podnikani Emitenta
Riziko jednoucelové spolecnosti a zavislost Emitenta na prijmech od Rucitele (riziko: vysoké)

Emitent vznikl 30. 9. 2022 a dosud nevyvijel zadnou materialni ¢innost, a nemize se tedy vykazat zadnou
relevantni podnikatelskou historii. Jedinou ¢innosti Emitenta bude emise Dluhopisti a nasledné poskytnuti
financovani Ruciteli, a to pfedevsim formou Gvért a/nebo zapijcek.

Jedinym vyznamnym zdrojem pfijm Emitenta tak budou splatky uvérl a/nebo zaptjcek od Rucitele. Finan¢ni
a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy
z Dluhopist tak bude zaviset téméf vyhradné na schopnosti Rucitele plnit své penézni dluhy vici Emitentovi
fadné a vcas.
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Pokud Rucitel nebude schopen splnit svoje splatné penézni dluhy vic¢i Emitentovi fadné a vc¢as, bude to mit
negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta
plnit dluhy z Dluhopisti. Navzdory tomu, ze Emitent je soucasti silné skupiny, neexistuje zaruka, ze Rucitel
bude schopen splatit svoje splatné dluhy Emitentovi fadné a vcas, a Ze Emitent tak ziska penézni prostfedky,
které mu umozni plnit jeho dluhy z Dluhopist.

Riziko refinancovani (riziko: siedni)

Zisk Emitenta, jeho financni situace a jeho schopnost plnit povinnosti vyplyvajici z Dluhopist vici Vlastnikim
Dluhopist jsou zavislé na piijmech od Rucitele, resp. na piijmech Rucitele od jeho dluznik, a jeho schopnosti
plnit své dluhy vii¢i Emitentovi fadné a vcas. Piestoze Emitent zamysli poskytovat zaptjcky a uvéry Ruciteli
s takovou splatnosti, aby bylo mozné splatit celou jistinu vSech Dluhopist k datu jejich predpokladaného
splaceni, nelze zarucit, ze se to Emitentovi podafi. V piipad¢, ze takové tvery a zaptjcky budou mit delsi
splatnost, nez je splatnost Dluhopist, nemusi byt piijmy Emitenta dostacujici k pokryti vyplaty jistiny
Dluhopisi.

Vzhledem k tomu, Zze Emitent nema zadné jiné dal$i vyznamné zdroje pfijmd, bude v takovém piipade
schopnost Emitenta uhradit dluhy z Dluhopisti zaviset na jeho schopnosti Dluhopisy refinancovat dal§im
financovanim (at’ jiz ve formé Gvéru, nové emise dluhopist ¢i jinak). V téchto ptipadech neexistuje zaruka,
navzdory tomu, Ze Emitent je soucasti ekonomicky stabilni Skupiny, Ze Emitent bude schopen ziskat potiebné
penézni prostfedky, které mu umozni uhradit jeho dluhy vici Vlastnikiim Dluhopis.

Potencialni stret zajmii mezi akciondarem Emitenta a Viastniky dluhopisii (riziko: nizké)

Emitent je 100% nepiimo ovladany Rucitelem. V budoucnosti nelze vyloucit zmény strategie Skupiny, ani ze
Rucitel nebo nektery z clentt Skupiny zacne podnikat kroky (fize, transakce, akvizice, rozdéleni zisku, prodej
aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch Skupiny jako takové spiSe nez na prospéch
Emitenta. Takové zmény mohou mit negativni vliv na financni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

Rizika vztahujici se k finan¢ni situaci Emitenta
Uvérové riziko (riziko: vysoké)

Jedinym vyznamnym zdrojem piijmi Emitenta budou splatky uvéri a zapjcek od Rucitele. S touto ¢innosti
Emitenta je spojeno uveérové riziko, tj. riziko, Ze Rucitel nebude jednat podle ustanoveni a podminek uzaviené
smlouvy o uvéru nebo zaptjcce (zejména ze nesplni svilj zdvazek k vraceni uvéru nebo zaptjcky a zaplaceni
uroku), a tim zplsobi Emitentovi finan¢ni ztratu. V takovém piipadé¢ by mohlo dojit k vypadku piijmt
Emitenta, které Emitent planuje pouzit na thradu svych dluhii z Dluhopisti. Uvérové riziko, kterému bude
Emitent z podstaty své planované ¢innosti vystaven, tak bude mit negativni vliv na jeho budouci hospodarské
vysledky a na jeho schopnost plnit své dluhy z Dluhopisu.

Riziko sekundarni zavislosti rizik vztahujici se ke Skupiné (riziko: stiedni)

Emitent je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich vztahujici se k ¢lentim Skupiny. Na Emitenta
se nepiimo vztahuji rizikové faktory tykajici se podnikatelské C¢innosti Skupiny, které jsou blize popsané nize
v Casti tykajici se rizikovych faktorti vztahujicich se k prostfedi, ve kterém Rucitel a Skupina pisobi. Jejich
naplnéni miZze mit negativni dopad na financni a ekonomickou situaci Skupiny, jejich podnikatelské ¢innosti,
postaveni na trhu a schopnost plnit své dluhy &i zavazky viaéi Emitentovi. Emitent tak neziska penézni
prostiedky, které mu umozni splatit vynosy a dluhy z Dluhopis.
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Riziko likvidity (riziko: stredni)

Riziko likvidity je riziko nedostatku likvidnich prostfedki pro splaceni splatnych dluht Emitenta (napt. dluhti
z Dluhopist), tj. nerovnovaha struktury majetku Emitenta a zavazki (zejména z Dluhopisit), a to z divodu
ruznych termind splatnosti. Likvidita Emitenta mtize byt ovlivnéna zejména hospodarskou situaci Rucitele a
jeho schopnosti dostat svym zavazkiim vyplyvajicim z téchto tivéri vCas a v plné vysi. Piipadny nedostatek
likvidnich prostfedkli mGze mit negativni vliv na schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopisii.

Emitent ma k 31. 12. 2022 k dispozici likvidni prosttedky v nasledujici vysi: penézni prostiedky: 130 tis. K¢,
kratkodobé pohledavky: O tis. K¢ a kratkodobé zavazky: 97 tis. K¢.

Rizikové faktory tykajici se Rucitele
Zavislost Rucitele na prijmech od dcerinych a externich spolecnosti (riziko: vysoké)

Rucitel je holdingova spolecnost s omezenym rozsahem vlastni podnikatelské ¢innosti. Pievazna ¢ast jeho
aktivit se soustfed’'uje na spravu vlastnich majetkovych ucasti, poskytovani tvérti a ruceni prevazne ostatnim
¢lenim Skupiny za jejich dluhy vici tietim osobam. Schopnost Rucitele splnit svoje dluhy vic¢i Emitentovi je
do zna¢né miry zavisla na piijatych platbach od ¢lenti Skupiny. Pokud bude schopnost téchto osob provést
platby (naptiklad ve formé dividend, urokd nebo v jinych podobach) ve prospéch Rucitele omezena, napf.
jejich aktudlni finan¢ni nebo obchodni situaci, dostupnosti volnych zdrojt zptisobilych pro prislusnou vyplatu,
ptislusnou pravni nebo danovou upravou a/nebo smluvnimi dohodami, které ptislusny ¢len Skupiny uzaviel,
muze to negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni
na trhu a schopnost plnit svoje dluhy vici Emitentovi a vzhledem k tomu, ze Emitent je zavisly na pifijmech
od Rugitele, i schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Rucitel ke dni 31. 12. 2022 evidoval vici ostatnim ¢lentim Skupiny pohledavky v celkové vysi 6,3 mld. K¢
(31.12. 2021 ve vysi 15,7 mld. K¢) vzniklé zejména z titulu poskytnutého financovani (zaptjcek, uvéra atd.)
a zavazky v celkové vysi 15,2 mld. K¢ (31. 12. 2021 ve vysi 16,5 mld. K¢) vzniklé zejména z titulu pfijatého
financovani.

Rucitel poskytl ruceni jinym spolecnostem ze Skupiny (riziko: stredni)

V ramci svého podnikani Rucitel jako matetfska spolecnost Skupiny poskytuje ruceni za dluhy spolecnosti ze
Skupiny, jakoz i za dluhy externich spole¢nosti. Piipadné plnéni z titulu uz diive poskytnutého ru¢eni mize
mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu
a schopnost Rucitele plnit dluhy z Rucitelského prohlaseni (napf. upfednostnénim jiného ¢lena Skupiny) a
vzhledem k tomu, ze Emitent je zavisly na ptijmech od Rucitele, i schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Rucitel ke dni 31. 12. 2022 evidoval viéi ostatnim ¢lentim Skupiny celkovy objem zaruk a rueni poskytnutych
Rucitelem pfiblizné ve vysi 12,1 mld. K¢ (31. 12. 2021 ve vysi 13,3 mld. K<) a ruceni poskytnuté ve prospéch
tietich stran (mimo ¢lend Skupiny) predstavovalo ptiblizné 1,2 mld. K¢ (31. 12. 2021 ve vysi 0,7 mld. K¢).

Riziko prijeti dalsiho dluhového financovani Rucitele (riziko: stredni)

Rucitel nepiijal v souvislosti s Rucitelskym prohlaSenim zadné zavazky tykajici se omezeni objemu a
podminek jakéhokoliv budouciho dluhového financovéni Rucitele, zfizovani zajisténi k jeho majetku ¢i
poskytovani zaruk. Navzdory pozadavkim na dodrzovani urcitych finan¢nich ukazateli, Rucditel v zasad¢
muze zvysit své zadluzeni nebo poskytnout zajisténi.

Piijeti jakéhokoliv zajisténého nebo nezajisténého dluhového financovani muize v koneéném dusledku
znamenat, ze v ptipad¢ konkurzniho fizeni budou pohledavky z Dluhopistii nebo z Rucitelského prohlaseni
uspokojené v mensi mife, nez kdyby k piijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového
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financovani Rucitele také roste riziko, ze se Rucitel mize dostat do prodleni s plnénim svych zavazkl z vaci
Emitentovi a vzhledem k tomu, ze Emitent je zavisly na ptijmech od Rucitele, existuje riziko, ze Emitent
nebude schopen plnit dluhy z Dluhopist.

Rizikové faktory tykajici se prostredi, ve kterém Skupina puisobi
Riziko negativniho viivu zmén makroekonomického prostiedi na Skupinu (riziko: vysoké)

Makroekonomicky vyvoj je v poslednich tfech letech zdsadné ovliviiovan opatfenimi piijatymi v souvislosti s
pandemii nemoci Covid-19, souvisejicim globalni preruseni dodavatelskych fetézcti a valenym konfliktem
na Ukrajing. Tyto udalosit maji vSak jen omezeny piimy vliv na Skupinu.

Jeji aktivity v Rusku byly v minulych letech vzhledem ke zhorSujicimu se postaveni Ruska na mezinarodni
scéné utlumovany. Vedle prodeje splatkové spolecnosti PGJT v roce 2017 tak skupina postupné snizovala
svou angazovanost v Rusku a konsolidovala ji do J&T BANKA Moskva. Podil ruskych aktiv na celkovych
aktivech Rucitele dosahoval k 31. 12. 2022 vyse 1,1 %. Hospodatsky vysledek alokovany ruskym aktiviim
skoncil ve sledovaném obdobi ztratou prevazné z divodu obezietné tvorby opravnych polozek k témto
aktivim.

Zhorsujici se ekonomické prostredi a rostouci urokové sazby mohou mit vliv na postaveni dluznika Skupiny,
predevsim dluznikd J&T Banky, pficemz zhorSeni jejich hospodaiské situace miize mit dopady na plnéni
zavazki vici Ruciteli a nepiimo tak i vaéi Emitentovi.

Skupina pravidelné sleduje a hodnoti kvalitu svého uvérového portfolia a pravidelné komunikuje se svymi
klienty a informuje je o vyvoji na finan¢nich trzich prostfednictvim zprav zvefejnovanych na jejich
internetovych strankach. Emitent nema informace, Ze by dluznici z Gvéri poskytnutych ¢leny Skupiny
V neobvyklé mife ptestali fadn€ plnit své dluhy.

Uvérova expozice Ruditele viiéi energetickému sektoru ke konci roku 2022 &inila 4,5 % uvérového
portfolia.Ceska ekonomika se v druhé poloviné roku 2022 pieklopila do recese, kdyz realné HDP pokleslo
dvakrat v fadé (-0,4 % mezictvrtletné ve 4. ¢vrtleti 2022 a -0,3 % mezictvrtletné ve 3. ¢tvrleti 2022). Diky
silnému vyvoji v prvni poloviné roku HDP za cely rok 2022 vzrostlo 0 2,4 % (3,5 % Vv roce 2021). Hlavnim
brzdou ristu se stala spotfeba domacnosti, ktera nepietrzité klesala pét ¢tvrtleti v fad¢.

Vysoka inflace vedla k poklesu realnych piijmi a nésledné¢ domécnosti opakované omezovaly své vydaje. Ve
4. ctvrtleti se propad spotieby domacnosti prohloubil na - 5,5 % meziro¢né, coz byl propad, ktery urovni
poklesu odpovidd Covidovym lockdownim. Ve 4. ctvrtleti celkové HDP meziro¢né stagnovalo (+0,2 %
meziro¢né), piitom spotieba domacnosti odebrala z tohoto ristu masivni 3 procentni body. Tento negativni
vliv ve 4. ¢tvrtleti kompenzoval zahraniéni obchod a mirné pozitivni piispévek mél i vyvoj fixnich investic a
vladnich vydaja.

V ramci EU se Cesko fadilo do skupiny zemi s podprimérmym riistem HDP. Celkovy meziroéni pfiristek HDP
v EU ve 4. ¢tvrtleti dosahl 1,7 % meziroéné a mezictvrtletné se HDP snizilo 0 0,1 % mezictvrtletné.

Vyvoz zboZi a sluzeb se v CR ve 4. tvrtleti 2022 realné meziroéné zvysil 0 9,7 %, coZ bylo vyssi tempo, neZ
byl rist dovozu (7,6 % meziro¢né). V druhé poloviné roku se obratil trendovy vyvoj v zahrani¢nim obchodég,
ktery se predtim zhorSoval piedchozi 4 kvartaly. Pozitivné se projevil rozjezd proexportni vyroby aut, ke
kterému doslo na podzim v kombinaci s nizkou srovnavaci zakladnou pfedchoziho roku. Kvili poklesu cen na
svétovych trzich se zmirila z4t€z u dovozu paliv (plyn, ropa). Za cely rok 2022 obchodni bilance skoncila
V hlubokém deficitu 200 mld. korun.

Meziroéni rist thrnné cenové hladiny (podle deflatoru HDP) ve 4. Etvrtleti 2022 zrychlil na 10,8 % meziroéné
(9,9 % v 3. ¢tvrleti 2022). To je nejvice od 3. étvrtleti 1998. Objevily se v8ak jiz prvni naznaky obratu. Celkova
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cenova hladina mezictvrtletné klesla o 0,5 % mezictvrtletn€, pfitom pokles cen se netykal jedné polozky, ale
objevoval se napii¢ celou poptavkou. Za cely rok 2022 cenova hladina vzrostla o 8,4 %, coz byl nejvyssi rlst
od roku 1998 (9,8 %).

Ve 4. ¢tvrtleti zpomalil piirustek spotiebitelskych cen, ktery dosahl 15,7 % meziroéné (17,6 % meziro¢né ve
3. ¢tvrtleti 2022), kdyz se projevil vladni zasad do cen energii pro domacnosti. Na zavér roku vyrazné zrychlil
rast cen potravin, naopak u pohonnych hmot doslo k propadu cen v reakci na predchozi propad svétovych cen
ropy a posileni koruny. Ve 4. Ctvrtletni roku také zpomalil riist ceny pramyslovych vyrobei (21,9 % mezirocné
vs. 25,8 % ve 3. ¢tvrleti 2022) v reakci na pokles globalnich cen komodit.

V poslednim ¢&tvrtleti roku 2022 zistaly sazby CNB beze zmény a centralni banka ani intervencemi
nezasahovala do vyvoje kurzu koruny. Urokové sazby na terminovanych vkladech i u uvéru se jiz vyrazné
nemeénily, ale i tak pokracoval vyrazny pteliv prosttedkt z béznych ucti na terminované vklady.

I kdyZ formalné¢ podle HDP ¢eska ekonomika v druhé poloving roku prosla recesi, tak trh prace dal pokracoval
v solidnim vyvoji. Celkova zaméstnanost se ve 4. Ctvrtleti meziroéné zvysila o 1,0 %, celkova mira
nezamestnanosti stagnovala na hodnoté 2,2 %. Primérna hruba mesi¢ni nominalni mzda vystoupala ve 4.
ctvrtleti na 43.412 K¢, coz bylo mezirocné vice o 7,9 %. OvSem po o€isténi o vyvoj inflace realnda mzda
meziro¢né poklesla o 6,7 %.

Hospodateni statniho rozpoctu v druhé poloving roku 2022 skoncilo v deficitu 177 mld. korun a za cely rok
2022 skoncil statni rozpocet ve schodku 360 mld. korun. Bylo to historicky nejhorsi vysledek vetejnych financi
po covidovych letech (-420 mld. v roce 2021; -367 mld. v roce 2020). Ptijmy rozpoctu dosahly rekordnich
1600 mld. korun (+8 % meziro¢né), ale rist pokrac¢oval i na vydajové strané rozpoctu (+2 % meziro¢né; 1985
mld. korun). Zvysené vladni vydaje vyvolala valka na Ukrajin€ a také energeticka krize.

Celkovy rozsah, v jakém bude ménici se makroekonomické prosttedi do budoucna ovliviiovat podnikatelské,
provozni a financni vysledky Skupiny, vSak bude zaviset na mnoha faktorech, které Skupina nemusi byt
schopna presné predvidat, véetné vladnich, podnikatelskych, ale i individualnich krokd a vyvoji na poli
mezinarodni politické situace a které mohou mit vliv na hospodaiskou ¢innost Skupiny.

Riziko podnikani v oblasti spravy aktiv (asset management) (riziko: stiedni)

Sprava aktiv je vyznamnym pilifem obchodni strategie Skupiny; k 31. 12. 2022 dosahl objem ji
obhospodatovanych aktiv 9,23 mld. EUR a meziro¢né zaznamenal rtst o piiblizné 25 % (k 31. 12. 2021: 7,37
mld. EUR). Sluzby obhospodatovani majetku se vSak vyznacuji vysokymi naroky na odbornost a zkuSenost,
pri¢emz rizika spojend s touto Cinnosti dale zvysSuje volatilni prostfedi financnich trhii, expandujici regulace a
vysoka konkurence na trhu financnich sluzeb. Jde tedy o podnikatelskou ¢innost s niz jsou typové spojena
vy$si rizika, nez je obvyklé ve vétsing ostatnich sektorti podnikani. Jedna se tak primarné o rizika regulatorni,
kreditni, operac¢ni, trzni a riziko likvidity.

Sprava aktiv predstavuje vysoce regulovanou oblast v ramci poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb se
zvySenymi naroky ze strany legislativy a regulatora, dale také v procesni a i ve vlastni investi¢ni oblasti.
Naroky na spravné nastaveni celého procesu jsou relativn€é vysoké. Samotny vykon ¢innosti individualniho
fizeni majetku zakaznika, pfipadné spravy a fizeni fondd kolektivniho investovani, je v investi¢ni oblasti
vystaven pusobeni velkého mnozstvi rizik, mezi které lze zaradit napiiklad riziko ¢aste¢né nebo Gplné ztraty
investovanych prostiedku, kreditni riziko, riziko likvidity a dalsi.

Ulohou investiénich profesionaltl je eliminovat vliv a piisobeni téchto rizik a naplnit investiéni cile, které jsou
definované v ramci individualni investi¢ni strategie nebo statutu fondu. Dlouhodobé neuspokojivé vysledky
Vv rdmci vysoce konkurencniho prostiedi pfedstavuji riziko pro reputaci portfolio manaZzera, které miize vyustit
v odliv spravovanych financnich prostfedkii ke konkurenci nebo do jiného typu investi¢nich sluzeb
S negativnim vlivem na vynosy realizované v oblasti spravy aktiv. To mlize mit negativni vliv na finan¢ni a
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hospodarskou situaci ¢lenti Skupiny, jejich postaveni na trhii a na schopnost Rucitele plnit své zavazky
z Rucitelského prohlaseni, tedy i na Emitenta jeho schopnosti Emitenta plnit své zavazky z Dluhopist.

Trzni riziko.: Skupina Celi riziku zmeén v urovni a volatilité cen (riziko: stiedni)

Jako finan¢ni skupina mtize Skupina u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyvl na
finan¢nich trzich a zvySené volatility utrpet znacné ekonomické ztraty. Trzni riziko zahrnuje zejména riziko
zmén trznich podminek zptisobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni neékterych aktiv ¢i nastroji. Skupina ma
zna¢né obchodni a investi¢ni pozice v riznych druzich aktiv — dluhové, ménové, akciové instrumenty, podilové
listy, nemovitosti a dalsi typy aktiv, v€etn¢ zajiStovacich instrumentd. Tyto pozice mohou byt nepiiznivé
ovlivnény volatilitou na finan¢nich a kapitalovych trzich. V zavislosti na objemu aktiv a Cistych dlouhych
pozicich na kazdém z téchto trhit mtize pokles na téchto trzich znamenat ztratu, vyplyvajici z poklesu hodnoty
pozice Skupiny. V zavislosti na objemu majetku, ktery Skupina prodala, aniz by byla jeho vlastnikem (,,prode;j
na kratko*) nebo na objemu cistych kratkych pozic, miize vzestup na téchto trzich vystavit Skupinu potencialné
vysoké ztraté ve snaze pokryt Cisté kratké pozice ziskanim aktiv na rostoucim trhu. Vzhledem k neptiznivym
trznim a ekonomickym podminkam prochazi odvétvi finan¢nich sluzeb, kde je Skupina vyznamné zastoupena,
narocnym obdobim.

Skupina pouziva ptredevsim piistup Value at Risk (,,VaR*) s pouzitim metody historické simulace ke
kvantifikaci potencialni ofekavané ztraty za i¢elem posouzeni svého trzniho rizika obchodniho portfolia,
ménové a komoditni pozice, a rovné€z i cennych papirt investi¢niho portfolia. Celkové trzni riziko Skupiny
bylo k 31. 12. 2022 vyjadieno metodikou Value at Risk na 7,1 mil. EUR (31. 12. 2021: 10,4 mil. EUR). Trzni
rizika jsou v ramci metodiky VaR méfena v horizontu deseti obchodnich dni a pfi hladin€ spolehlivosti 99 %.
Vyhodnocovani trzniho rizika, sledovani a dodrzovani stanovenych limitd provadi Skupina na denni bazi.

Nepfiznivy vliv na finan¢ni trhy a celou ekonomiku mély a budou mit hlavné trokové a ménové kurzy,
geopolitické riziko a vykyvy cen komodit. Kromé vySe popsanych neptiznivych vlivii na podnikéni Skupiny
muze trzni riziko zvySovat dalsi rizika, kterym Skupina Celi. Naptiklad pokud by Skupina utrpéla znacné
obchodni ztraty, mize prudce vzrist potfeba likvidity, zatimco pfistup k ni mize byt znacné omezen. V
souvislosti se v§eobecnym poklesem trhu by zakaznici a obchodni partneti Skupiny mohli utrpét znacné ztraty,
a tim by se oslabila jejich finan¢ni pozice a doslo by ke zvyseni kreditniho rizika a rizika protistrany, coZz mize
mit negativni vliv na finan¢ni a hospodatskou situaci ¢lentt Skupiny, jejich postaveni na trhli a na schopnost
Rucitele plnit své zavazky z Rucitelského prohlaseni, tedy i na Emitenta jeho schopnosti Emitenta plnit své
zavazky z Dluhopist.

Riziko koncentrace (riziko: stiedni)

Koncentrace pozic mize Skupinu vystavit velkym ztratdm, a to i navzdory tomu, ze ekonomické a trzni
podminky mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné piiznivé. Podle oborového ¢lenéni ma Skupina
vyznamnou uvérovou expozici vuci klientim v sektoru nemovitosti a dale naptiklad (jiz vSak v mensim
poméru) vuci klientiim v sektoru velkoobchodu a maloobchodu, informaéni a komunikacéni ¢innosti, kulturni,
sportovni, zabavni a rekreacni ¢innosti ¢i zpracovatelského prumyslu a stavebnictvi. Ke koncentraci rizika
muze dochazet nejen v ramci odvétvi, ale 1 v ramci transakci s danou protistranou. Podle zemi koncentruje
Skupina avéry poskytnuté klientim zejména v Ceské republice (61,4 %) a na Slovensku (41,3 %) Na Rusko
pripadalo pouze 0,4 % z celkovych poskytnutych Gvért.

K 31. 12. 2022 bylo 42 % skupinového uvérového portfolia koncentrovano v podnikovém sektoru, 1 % bylo
poskytnuto statnim a vladnim institucim, 27 % finan¢nim institucim a 30 % fyzickym osobam. V souvislosti
s poklesem oboru nebo odvétvi by zdkaznici a obchodni partneti Skupiny mohli utrpét znacné ztraty, a tim by
se oslabila jejich finan¢ni pozice a doslo by ke zvySeni kreditniho rizika a rizika protistrany, coz muze mit
negativni vliv na podnikani Skupiny, jeji hospodaiské vysledky a schopnost splatit svoje dluhy Emitentovi
radné a véas, tedy i schopnost Emitenta ziskat penézni prostiedky, které mu umozni splatit vynosy a dluhy z

Py

Dluhopisu. Aktualnéjsi udaje Skupina k Datu prospektu neeviduje.
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Menoveé riziko (riziko: nizké)

Skupina je vystavena riziku pohybu sménnych kurzt predevsim vici ¢eské koruné. Krome toho je podstatna
cast aktiv a pasiv Skupiny v oblasti investicniho bankovnictvi a spravy aktiv denominovana v jinych ménach
nez v méné euro, coz je hlavni ména finanéniho vykaznictvi na konsolidované urovni. Skupina je vystavena
riziku pohybu sménnych kurzi predevsim viici ¢eské koruné, protoze vyznamna ¢ast aktiv a pasiv Emitenta je
denominovana v jinych méndch nez ceskd koruna. Skupina plné nezajistuje svou kapitdlovou pozici proti
zménam smeénnych kurzl. Ackoliv se zajist'uje proti nepiiznivycm pohybiim ménového kurzu, neni mozné
meénovou expozici zcela eliminovat. Vyvoj ménovych kurzi je spojen s mnozstvim ekonomickych, socialnich
a politickych faktord. Kurzy mohou vyrazn¢ kolisat, a to i v ramci dne, proto je mé€nova pozice denné fizena
tak, aby ptipadny vykyv ménového kurzu nemél materidlni dopad na hospodatské vysledky Skupiny.

Je dilezité poznamenat, ze nekteré zeme zejména Rusko a Ukrajina uplatiiuji devizové kontroly, které mohou
omezovat vyménu nebo odevzdani penéz, pfipadné vést ke znehodnoceni mény. Pouziti zajistovacich
instrumenttl mize zvysit nebo snizit expozici vic¢i dané méné, ale nemusi ji Gplné eliminovat. Volatilita
sménnych kurzd mize mit neptiznivy vliv na provozni vysledky Skupiny a jeji kapitalovou pozici. Ménova
politika a jeji zmény jsou tézce predvidatelné a mimo kontroly Skupiny. VSechny tyto faktory mohou mit
negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Skupiny, jeji podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a
schopnost Emitenta plnit své zavazky z Dluhopist.

Skupina ma expozici zejména viici euru a ¢eské korune. K 31. 12. 2022 byla expozice Skupiny vii€i euru u
finan¢nich aktiv 61 % a 56 % u finan¢nich zavazki. Vyznamna je také expozice vuci ¢eské koruné, ktera
k 31. 12. 2022 predstavovala 32 % u finan¢nich aktiv a 41 % u finan¢nich zavazkd. Skupina ma i mensi
expozice vuci americkému dolaru, britské libfe, polskému zlotému a jinym ménam. Expozice vié¢i ruskému
rublu k 31. 12. 2022 ¢inila 0,1 % finanénich aktiv a 1 % finan¢nich zavazku. Expozice vici ukrainské hiivné
&inila k 31. 12. 2022 0 % finanénich aktiv a 0 % finanénich zavazka. Uvérové riziko (riziko: stiedni)

Uvérové riziko predstavuje zejména riziko neschopnosti ¢i neochoty dluzniki splatit dluhy vi¢i Elentim
Skupiny. Uvérové riziko vznika pedeviim v souvislosti s avérovym financovanim, poskytovanim bankovnich
zaruk, dokumentarnich akreditivii nebo také u derivatovych obchodti a ménovych a jinych transakci, kdy mize
Skupina v dusledku Gvérového rizika utrpét znacné ztraty. Navzdory tomu, Ze piistup k ohodnoceni kreditni
bonity potencialnich i existujicich klienti v ramci Skupiny vykazuje zejména od zacatku globalni finan¢ni
krize zvySeny konzervativizmus, neni jisté, ze ve vSech ptipadech bude spravné predikovana.

Posuzovani jednotlivych opatfeni proti ztratdm pramenicim z Uvérovych produktl vychazi ze smeérnic
managementu Skupiny. Specifickd je oblast bankovnictvi, ktera mize vyzadovat zvySena opatieni proti
ztratam z poskytnutych aveért nebo mlze zaznamenat vys§i ztraty, nez je ve Skupiné v dusledku pfijeti
neadekvatnich opatfeni pro tento obor podnikani bézné, coz miize mit za nasledek negativni materialni vlivy
na chod Skupiny.

Default vyznamné finanéni instituce muze negativné ovlivnit jak finanéni trhy jako celek, tak i Skupinu.
Uvérova expozice Skupiny se muze zvysit také v piipad€, ze zastavy zfizené v jeji prospéch budou zpenézeny
za ceny nepostacujici k pokryti celkovych hodnot expozic.

Informace, které Skupina vyuziva k fizeni uvérovych rizik, mohou byt nepfesné a neuplné. I kdyz Skupina
pravidelné vyhodnocuje Gvérové expozice (vuci klientim, protistranam, odvétvim, zemim, regioniim), které
povazuje z pohledu uverového rizika za dulezité, mize se stat, ze riziko upadku mize vzniknout v disledku
udalosti nebo okolnosti, které 1ze t€Zce predvidat a odhalit (naptiklad podvody). Skupina mize také selhat pii
ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni tvérového a obchodniho rizika protistrany.

Kapitalovy pozadavek ohledné vérového rizika investi¢niho portfolia Obeztetnostniho konsolida¢niho celku
standardizovanym pfistupem k 31. 12. 2022 byl 8,7 mld. EUR a k 31. 12. 2021 byl 8,8 mld. EUR.
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Neschopnost nebo neochota dluznik splnit své dluhy viéi ¢lenim Skupiny mize mit v koneéném disledku
negativni vliv na finan¢ni a hospodaiskou situaci ¢lentt Skupiny, jejich postaveni na trhti a na schopnost
Rucitele plnit své zavazky z Rucitelského prohlaseni, tedy i na Emitenta jeho schopnosti Emitenta plnit své
zavazKky z Dluhopis.

Hospodarské aktivity Skupiny jsou soustiedény do zemi Evropské unie (riziko: nizké)

Ke dni 31. 12. 2022 je vice nez 94 % piijmd skupiny a 97 % aktiv Skupiny alokovano v Ceské republice a
Slovenské republice. I pfes skuteénost, Ze relativné stabilni ekonomiky Ceské republiky a Slovenské republiky
predstavuji pro Skupinu zasadni trhy, hospodaiské vysledky Skupiny zavisi také na vykonnosti ekonomik
zemi, kde Skupina ptisobi, a kterou nemuze ovlivnit a jsou mimo jeji kontrolu. Negativni vyvoj hospodaiské
situace v Ceské republice a Slovenské republice, ale i Evropské unii jako celku nebo jednotlivych zemi
individualné mize mit negativni vliv na podnikani Skupiny, jeji hospodaiské vysledky a schopnost splatit
svoje dluhy Emitentovi fadn¢ a vcas, tedy i schopnost Emitenta ziskat penézni prostiedky, které mu umozni
splatit vynosy a dluhy z Dluhopisi.

Riziko podnikani v bankovnim sektoru (riziko: nizké)

Podnikani v bankovnim sektoru podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky, jakoz i Néarodni banky
Slovenska. Kli¢ové spolen¢nosti Skupiny jsou soucasti regulovaného konsolidaéniho celku (,,RKC*). RKC
dodrzuje pravidla kapitalové obezietnosti na konsolidované bazi. Cinnost spole¢nosti v RKC omezuji rovnéz
regulaéni pravidla a kladou pozadavky na uroven kapitalu, angazovanost konsolidovaného celku, ochranu
zakaznika a omezuji obchodni aktivity, které mtze RKC provozovat, a kterych se miize ucastnit. Navzdory
tomu, ze RKC vynaklada veskeré usili, aby dodrzel vSechny pfislusné predpisy, pretrvava mnozstvi rizik a
ufady v mnoha jurisdikcich, ve kterych RKC ptisobi, mohou iniciovat spravni nebo soudni fizeni proti
spolec¢nostem v RKC, které by kromée jiného mohly mit za nasledek ulozeni spravni sankce nebo i pozastaveni
nebo zruseni licence, coz by mohlo mit vyznamny negativni vliv na hospodateni spole¢nosti v RKC a vazné
poskodit jejich reputaci. Zmény v zakonech, natfizenich nebo v jejich vykladu a provadéni mohou neptizniveé
ovlivnit RKC a jeho vysledky hospodafeni. Regula¢ni organy mohou také klast dodatecné pozadavky na
konsolidovanou vysi kapitalu RKC a jednotlivych spole¢nosti tvotici RKC.

V bankovnim sektoru dochazi kontinualn¢ ke zptisnovani regulacniho ramce jak na trovni EU, tak i na
narodnich urovnich s cilem zvySeni stability bankovniho systému. Dusledkem toho dochazi ke zptisnéni
obezfetnostniho regula¢niho rezimu, zvySuji se pozadavky na kvalitu kapitalu, zejména diraz na vlastni
kapital, lepsi pokryti rizik, snizovani zadluzeni, zpfisnéni principti odménovani, byly zavedeny nové ukazatele
likvidity. Dochazi ke zméné zptuisobu dohledu, kde jsou hlavni pravidla stanovovana na Grovni EU, a tim jsou
sjednocovana pravidla pro bankovni sektor EU, s ¢imz je spojeno i rozSifovani informac¢nich povinnosti (objem
a detail), atd. Tato opatieni mohou mit v kone¢ném dusledku negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci
Rucgitele, ktery pak nemusi byt schopna plnit fadné své smluvni povinnosti vii¢i Emitentovi, coz by mélo pro
Emitenta zasadn¢ negativni hospodaiské dopady.

Rizikové faktory tykajici se vnitinich zaleZitosti ve Skupiné
Operacni riziko (zavislost na informacnich technologiich) (riziko: nizké)

Provozni riziko je riziko ztraty vyplyvajici z nedostatecnosti nebo selhani vnitinich procest, lidi a systému
nebo v dusledku vnéjSich udalosti. Skupina ¢eli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze
zavislosti na informacnich technologiich a telekomunikaéni infrastruktute. Skupina jako finan¢ni skupina je
zavisla na financnich, ucetnich a jinych systémech zpracovani dat, které jsou komplexni a sofistikované a
jejichz ¢innost mize byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je nefunkcnost hardwaru nebo softwaru,
fyzické zniceni dulezitych IT systémi, utoky pocitacovych hackerd, pocitacovych virg, teroristické titoky, a
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jiné. Skupina tak miZe utrpét vyznamné financni ztraty, mize dojit k naruseni ¢innosti podnikd ve Skupiné,
nesplnéni dluhti viici klientim, regulacnim zasahtim a poskozeni reputace.

Skupina je vystavena provoznimu riziku, které mize vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci
nebo vyrovnani transakei. Podobné riziko mtize vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo
vyuctovany; regulatorni pozadavky v této oblasti se zvySily a ocekéava se jejich dalsi rist.

Podnikani Skupiny zavisi na jeji schopnosti zpracovavat velké mnozstvi riznorodych a slozitych transaket,
potvrzeny vc¢as. Podnikani Skupiny je rovnéz zavislé na bezpetném zpracovani, ukladani a odevzdavani
davérnych a citlivych informaci. Skupina mutze utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance.

Podnikani Skupiny je dale vystaveno riziku nedodrZeni stanovenych zasad a pravidel ze strany zaméstnanc,
pochybeni, nedbalosti nebo podvodl zaméstnancti. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému
poskozeni dobrého jména nebo k finan¢nim skodam. Ne vzdy je mozné pochybenim zaméstnanct predchézet
a opatieni, ktera Skupina pfijima za uc¢elem prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdycky efektivni.

Informacni systémy a databaze hraji dulezitou roli v bankovnictvi a podnikani Skupiny vSeobecné. Skupina
vynaklada znacné Usili na ochranu svych systémd, siti a databazi pfed moznymi utoky ze strany tfetich stran,
fyzickym poskozenim informacnich systémi a za ucelem predchdzeni dal$im moznym problémiim. Skupina
pravidelné aktualizuje svoje informacni systémy.

Emitent véri, Ze jeho informacni systémy jsou vSeobecné dobte chranény pred titoky a poruchami. Avsak nelze
zarucit, ze v budoucnosti nedojde k porucham, odstavkam systému, siti a databazi. Pokud by k takové udalosti
doslo, mohlo by to zptsobit vyznamné ekonomické ztraty Skupiny a/nebo spole¢nosti ve Skupiné a jejim
klientim a mohlo by to vést k negativnimu vlivu na schopnost splatit svoje dluhy Emitentovi fadné a véas,
tedy i schopnost Emitenta ziskat penézni prostiedky, které mu umozni splatit vynosy a dluhy z Dluhopisu.
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Rizikové faktory tykajici se finan¢nich zalezitosti Skupiny
Urokové riziko (riziko: stiedni)

Skupina je vystavena trokovému riziku. Urokové riziko spo¢iva ve fluktuaci &istého tirokového vynosu a
hodnoty finan¢niho aktiva v disledku pohybu trznich irokovych mér. Skupina vynakladé znacné usili (vEetné
derivatovych kontraktl a revizi trokovych sazeb), aby struktura aktiv odpovidala zdrojim jejiho financovani.
Skupina je vystavena urokovému riziku do té miry, do jaké se tato struktura lisi. Obdobi, po které je trokova
sazba finan¢niho aktiva fixovana, indikuje, do jaké miry je tento nastroj citlivy na urokové riziko.

Urokové riziko obchodniho portfolia Skupiny bylo k 31. 12. 2022 vyjadfeno metodikou Value at Risk na
3,5 mil. EUR (31. 12. 2021: 2,2 mil. EUR). Urokovy Value at Risk vyjadiuje maximalni ztratu, kterou Skupina
muze utrpét v horizontu 10 obchodnich dni s pravdépodobnosti 99 % v disledku neptiznivého pohybu

v

urokovych sazeb. Aktudlnéjsi udaje Skupina k Datu prospektu neeviduje.

Nedostatecné pokryti tirokového rizika Skupiny mize mit v konecném diisledku negativni vliv na finan¢ni a
ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost splatit svoje dluhy
Emitentovi fadné a véas, tedy i schopnost Emitenta ziskat penézni prostredky, které mu umozni splatit vynosy
a dluhy z Dluhopisu.

Riziko likvidity (riziko. nizké)

Riziko likvidity zahrnuje zejména riziko nemoznosti Skupiny financovat aktiva prostiednictvim nastroju
S odpovidajici délkou splatnosti a irokovou mirou, riziko nemoznosti ziskat likvidni aktiva dostate¢né rychle
nebo v dostateném mnozstvi a riziko nemoznosti dostat svym splatnym zavazktm.

Skupina ma ptistup k riznym zdrojim financovani a spoléha na piijaté vklady jako zaklad financovani svych
¢innosti. Skupina je financovana vklady, mezibankovnimi Gvéry, terminovanymi vklady a perpetuitnimi
certifikaty. I kdyz vklady byly v pribéhu Casu stabilnim zdrojem finanénich prostfedk, tato situace nemusi
nadale pokracovat. V takovémto ptipadé by likvidni pozice Skupiny byla nepiiznivé ovlivnéna s moznymi
negativnimi vlivy na schopnost vyplatit svéfené vklady (na pozadani, terminované), splnit svoje dluhy nebo
financovat aktivity Skupiny. Proto je kladen velky diraz na diverzifikaci zdroji finan¢nich prostfedkd s cilem
omezeni zavislosti na koncentrovanych zdrojich financovani.

Skupina v ramci fizeni rizika likvidity musi dodrzovat limity stanovené regulatornimi pozadavky. Tyto limity
maji zabezpecit, aby splatné zavazky byly dostatecné kryty zasobou rychle likvidnich aktiv. Na vybrané
scénafe ma Skupina nastaveny interni limity. VySe uvedené scénafe i interni likviditni poméry jsou
vyhodnocovany a sledovany na denni bazi. Konkrétn€ji se v tomto pfipad¢ jedna o ukazatel poméru rychle
likvidinich aktiv k nestabilnim zavazktm.

Kromé denniho sledovani aktualnich (tj. dennich) hodnot tohoto ukazatele Skupina interné sleduje i vyhledy
plnéni tohoto ukazatele v jednoletém budoucim horizontu Skupina se navic zaméfuje na individualni sledovani
velkych depozit. Tento individuélni pfistup je rovnéz promitnut i do vybranych scénatt likvidity. Velky diraz
je také kladen na diverzifikaci zdroju finan¢nich prostedkii za u¢elem omezeni zavislosti na koncentrovanych
zdrojich financovani. Skupina dale sleduje i dalsi kvantitativni ukazatele zaméfené na vhodnou strukturu
vkladi tak, aby Skupina disponovala dostate¢né stabilnimi zdroji financovani.

Jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity. Skupina drzi ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostiedcich.
Skupina pravidelné aktualizuje plany pro nezadouci situace fizeni rizika likvidity a také pohotovostni plan pro
ptipad krize likvidity.
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Bude-1i omezen pfistup na kapitalové trhy a pokud Skupina nebude schopna prodat sviij majetek nebo pokud
dojde ke zvySeni nakladii na likviditu, mize dojit k vyznamnému omezeni likvidni pozice. Schopnost Skupiny
ziskat zajiSténé a nezajisténé financovani a naklady s tim spojené jsou kromé jiného negativné ovlivnény
zvysenim trokovych sazeb, kreditnimi rozpétimi, regulanimi pozadavky, vniméanim rizika Skupiny a/nebo
bankovniho, finan¢niho sektoru jako celku.

V pfipadé€ naro¢nych podminek na kapitalovych trzich se mohou ndklady na financovani Skupiny zvysit nebo
muze dojit k poklesu dostupnosti finan¢nich prostiedki, a tedy i schopnosti rozsifit a podpofit aktivity Skupiny
s piipadnymi negativnimi vlivy na hospodateni Skupiny.

Za predpokladu, ze Skupina nebude schopna ziskat potfebné prostiedky na kapitdlovych trzich, mize byt
donucena k prodeji majetku, aby splnila svoje dluhy. V dobé snizené likvidity nebo naroénych podminek na
trhu nemusi byt Skupina schopna prodat n€které ze svych aktiv, nebo mtze dojit k prodeji majetku za snizené
ceny.

V obou piipadech to mize mit nepfiznivy vliv na finanéni a ekonomickou situaci Skupiny, jeji podnikatelskou
¢innost, postaveni na trhu. Skupina tomuto aktivné pfedchazi. Bankovni ¢lenové skupiny obezfetné tidi riziko
likvidity, sleduji vyvoj likvidity a s dostate¢nou rezervou plni pozadavky regulatord bankovniho sektoru.
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Rizikové faktory tykajici se Dluhopist
Nize Emitent uvadi podstatné rizikové faktory za ucelem posouzeni rizik spojenych s Dluhopisy:
Riziko nesplaceni (riziko: vysoké)

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti miize dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet iroky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pti ptfipadném
odkupu Dluhopist Emitentem na trhu miZe byt cena uhrazena vlastnikiim Dluhopisii za odkoupené Dluhopisy
niz§i nez vyse jejich plivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mtize byt takova hodnota i nulova.

Riziko pevné urokové sazby (riziko: vysoké)

Vlastnik Dluhopisu, u néhoz je vynos uren pevnou uUrokovou sazbou, je vystaven riziku poklesu ceny
takového Dluhopisu v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni vynos po dobu
existence Dluhopisi fixovan, aktualni trzni urokova sazba na finan¢nim trhu se zpravidla denné¢ meéni. Se
zménou trzni trokové sazby se také méni cena Dluhopisu, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokova
sazba zvysi, cena Dluhopisu zpravidla klesne na trove, kdy je jeho vynos piiblizné roven trzni Grokové sazbé.
Pokud se trzni Grokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu se zpravidla zvysi na Groven, kdy je jeho vynos
priblizné roven trzni irokové sazbé. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do
Dluhopisi.

Riziko predcasného splaceni (riziko: vysoké)

Pokud dojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisii v souladu s emisnimi podminkami Dluhopisti pied datem
jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku nizsiho nez ptredpokladaného vynosu z divodu
takového predcasného splaceni.

Riziko prijeti dalstho dluhového financovani Emitentem (viziko: stredni)

Emitent nema zadné omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho dluhového financovani
Emitenta. Pfijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani (Gvéru, zaptjcky, vydani dalSich dluhopist,
navySeni maximdlniho objemu Dluhopisového programu apod.) Emitenta mize v konecném dusledku
znamenat, ze v pripadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky Vlastnikti dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny
v men$i mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani Emitentem nedoslo. S riistem objemu
dluhového financovani Emitenta tak roste riziko, Ze bude ohrozena schopnost Emitenta uhradit jeho dluhy
z Dluhopisti.

Zavazky z Rucitelského prohldsent nejsou zajistény (riziko: stredni)

Rucitelské prohlaSeni zajistuje zavazek Emitenta splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (at’ jiz pfi konecné
splatnosti nebo pii piedCasné splatnosti) a zaplatit piirostly a nesplaceny urokovy vynos z Dluhopisi. Dluhy
Rucitele z Rucitelského prohlaseni nejsou zajistény. V ptipad¢ insolvencniho fizeni na osobu Rucditele budou
mit Vlastnici dluhopist ve srovnani s tzv. zajisSténymi véfiteli slabsi postaveni, jelikoz zajisténi véfitelé maji
zejména pravo, aby jejich zajisténd pohledavka byla uspokojena z vynosu zpenézeni véci, kterou byla
zajisténa.

Pohledavky nezajisténych vétitell se tak v zasad€ uspokojuji ze zpenézeni majetku, ktery nebyl predmétem
zajisténi, a az po uspokojeni pohledavek, jejichz pfednostni uspokojeni je stanoveno ¢eskymi insolvenénimi
pravnimi predpisy, tj. zejména zakonem ¢. 182/2006 Sb., o Gpadku a zplsobu jeho feseni (insolvencni zakon),
v platném znéni. Pohledavky nezajiSténych véfitell stejného potadi se uspokojuji pomérn€, pokud vynos ze
zpenézeni neni dostatecny k plnému uhrazeni vSech nezajisténych pohledavek daného poradi.
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Riziko inflace (riziko: stiedni)

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku a Ze realna hodnota investice do Dluhopisti mize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace rovnéz zptsobuje pokles redlného vynosu z Dluhopist. Pokud vySe inflace ptekroci vysi
nominalnich vynosii z Dluhopist, hodnota redlnych vynost z Dluhopisti bude negativni.

Podle prognozy CNB zveiejnéné dne 2. 2. 2023 by pramérna ro¢ni mira inflace za rok 2023 méla dosdhnout
vyse 10,8 % a za rok 2024 pak vyse 2,1 %*. Pokud se tato progndza naplni, piekro¢i v roce 2023 vyse inflace
vy$i nominalnich vynost z Dluhopisii a hodnota realnych vynost z Dluhopisti bude negativni.

Riziko likvidity na Regulovaném trhu BCPP (riziko: stiredni)

Emitent pozdda o pfijeti Dluhopisti k obchodovdni na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na piijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemuize existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostatecné likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze
Dluhopisy mohou byt ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych
Dluhopist oproti Dluhopistim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. Na ptipadném nelikvidnim trhu
nemusi byt investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skutecnost miize mit
negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

Riziko ménové (riziko: nizkeé)

Pokud vlastnik Dluhopisu sleduje vynos investice do Dluhopisu v jiné méné, nez je ¢eskd koruna, je vystaven
riziku zmén sménnych kurzl, které mohou ovlivnit kone¢ny vynos investice do Dluhopisu. Zména sménného
kurzu této jiné mény vici ¢eské koruné vyusti v prislusnou zménu hodnoty jistiny Dluhopisu denominovaného
Vv této referencni meén€. Pokud se naptiklad vychozi sménny kurz cizi mény snizi, cizi ména oslabi a hodnota
ceské koruny vzroste, pak cena DIuhopisu denominovaného v cizi meéné a hodnota jistiny vyjadiend v ¢eskych
korunéch klesne.

Riziko neucinnosti Rucitelského prohlaseni (riziko: nizké)

Insolvecni zakon stanovi urcité podminky, za kterych mohou byt pravni jednani dluznika net¢inné viici tietim
osobam (véfitelim dluznika). Neucinnym muze byt pravni jednani, kterym dluznik zkracuje moznost
uspokojeni vétitelti nebo nékteré véfitele zvyhodiuje na tkor jinych. Neu¢innymi jsou zejména pravni jednani
bez pfiméteného protiplnéni, pravni jednani zvyhodiujici véfitele nebo pravni jednani umyslné zkracujici
uspokojeni véfitele. Pfevzetim Ruceni podle Rucitelského prohlaseni se Rucitel zavazuje k tomu, Ze splni
dluhy Emitenta, pficemz Emitent je jim ovladanou osobou, se kterou tvoii Rucitel konsolida¢ni celek. Prestoze
ma Emitent za to, Ze nejsou v daném piipadé dany divody pro netcinnost Rucitelského prohlaseni (vytézek
z emise DIuhopist je urcen na poskytnuti financovani Ruciteli a Emitent hradi za poskytnuti ruceni ze strany
Rucitele uplatu) nelze vyloucit, ze v piipade insolvencniho fizeni ohledné Emitenta miZe dojit ke zpochybnéni
ucinnosti Rucitelského prohlaseni.

Pokud by insolven¢ni soud rozhodl, Ze Ruceni napliiuje n€které z vySe zminénych znaki a je netcinné, dluhy
z Dluhopisii by se staly nezajisténymi ru¢enim Rucitele a plnéni z jiz poskytnutého ruceni muselo byt
Vlastnikovi dluhopist vraceno do majetkové podstaty k uspokojeni ostatnich dluhti Rucitele. Podle § 589 a
nasl. Ob¢anského zakoniku zkracuje-li pravni jednani dluznika uspokojeni vykonatelné pohledavky vétitele,
ma véfitel pravo domahat se, aby soud urcil, Ze pravni jednani dluznika neni vaé¢i véfiteli pravné G¢inné.
Relativni neti¢innost podle Obcanského zakoniku zaklada pravo véritele domahat se uspokojeni pohledavky i
z toho, co net¢innym tkonem z majetku dluznika uniklo (v daném piipadé€ plnénim na zéklad¢é Rucitelského
prohlasent).

1 Srov. https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognozal/.
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Riziko poplatkii (viziko: nizkeé)

Celkova navratnost investic do Dluhopisti mtize byt ovlivnéna vysi poplatkii uctovanych zprostfedkovatelem
koupé nebo prodeje Dluhopist, osobou vedouci evidenci Dluhopisii, osobou provadéjici vypotradani obchodu
S Dluhopisy nebo jinou osobou. Takova osoba si mtize ti€tovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu,
za obstarani pfevodu Dluhopist, sluzby spojené s uschovou Dluhopisi, resp. jejich evidenci apod. Emitent
doporucuje budoucim investoriim, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany poplatky
v souvislosti s Dluhopisy. Uétované poplatky maji negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisi.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii (riziko: nizké)

Potencialni nabyvatelé Dluhopist by si méli byt védomi, ze koupé Dluhopisii miize byt predmétem zakonnych
omezeni ovlivilyjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani ManaZer nema ani nepiebird odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim investorem, at’ jiz podle pravniho fadu jeho zaloZeni nebo pravniho
tadu, kde je ¢inny (pokud se lisi).

Potencialni investor se nemtize spoléhat na Emitenta nebo na Manazera v souvislosti se svym rozhodovanim
ohledn¢ zakonnosti nabyti Dluhopist. V piipad¢, ze by potencialni nabyvatel Dluhopisti koupil Dluhopisy v
rozporu se zakonnymi omezenimi vztahujicimi se na néj, mohlo by byt takové nabyti Dluhopisti v rozporu
S pravnimi predpisy a Emitent by byl povinen ¢astku, kterou nabyvatel za Dluhopisy Emitentovi uhradil, vratit
jako bezdtivodné obohaceni. Pravni ptedpisy jinych statl, vztahujici se na potencialni nabyvatele Dluhopist,
mohou s takovymto nabytim Dluhopisti v rozporu se zdkonnymi omezenimi spojovat téz dalsi pravni dsledky.

Riziko krdceni objednavky na upsani Dluhopisi (riziko: nizké)

Manazer bude opravnén objem Dluhopisti uvedeny v objednavkach / pokynech investorti podle svého
vyhradniho uvazeni kratit, pficemz ptipadny pieplatek, pokud vznikne, bude bez zbyte¢ného odkladu vracen
na ucet investora. V pfipadé¢ zkraceni objednavky nebude potencialni investor schopen uskutecnit investici do
Dluhopist v piivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy mize mit negativni vliv na hodnotu
investice do Dluhopisti.
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ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

Osoby odpovédné za udaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost tidajii uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. Spole¢nost J& T
Global Finance XV., s.r.o., ICO: 175 91 287, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou
C 373649.

Prohlaseni osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu

Emitent prohlasuje, ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou udaje obsazené v tomto Prospektu v souladu se
skutecnosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze k Datu prospektu

Za J&T Global Finance XV, s.r.o.

e

» F /

//W)éf”/ . é \__\\-' — ’_" T —
Jméno: Ing. WAKA GYALOGOVA Jméno: Ing. ROMAN FLORIAN
Pozice: jednatel Pozice: jednatel
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Zpravy znalci

Do Prospektu neni zafazeno Zadné prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec, vyjma zprav auditora
Emitenta a auditora Rucitele zahrnutych odkazem.

Udaje od ti‘etich stran

Emitent potvrzuje, Ze pokud byly v Prospektu vyuzity informace pochazejici od tfeti strany, byly tyto
informace pfesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

Emitent v Prospektu vyuzil informace z nasledujicich zdroji:

= Ceska narodni banka. Prognéza CNB — zima 2022. [online] cnb.cz. 2022. https://www.cnb.cz/cs/menova-
politika/prognoza/ .

= (Cesky statisticky ufad. VYVOJ EKONOMIKY CESKE REPUBLIKY. 3. &tvrtleti 2022. Vyvoj
ekonomiky Ceské republiky - 3. &tvrtleti 2022 | CSU (czso.cz).

= (Ceskd narodni banka. ARAD — ¢&islo sestavy = 19869/1463. [online] cnb.cz. 2021.
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p sestuid=19869&p strid=A
ABCAH&p lang=CS

= (Ceskd narodni banka. ARAD — ¢&islo sestavy = 19948/1461. [online] cnb.cz. 2021.
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p sestuid=19948&p strid=A
ABBAI&p lang=CS

= Nérodna banka Slovenska. Vklady a prijaté tvery v sektorovom Ccleneni. [online] nbs.sk 2021.
https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-
financnych-institucii/vklady

= Narodnda banka Slovenska. Uvery v  sektorovom ¢&leneni. [online] nbs.sk.  2021.
https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-
financnych-institucii/uvery

= Prague Stocks Exchange. Objemy obchodi ¢lent burzy / Trade Turnover of Members 2020. [onling]
pse.cz. 2021. http://ftp.pse.cz/Statist.dta/Clenove/Y ear/annual-trade-turnover-members-2020.pdf

= Burza cennych papirov v Bratislave. Statifttka — ro¢na. [online] bsse.sk. 2021.
https://www.bsse.sk/bcpb/wp-content/uploads/2023/01/Rocenka-BCPB-2021.pdf

= Prague Stocks Exchange.. BCPP, [online] https://www.pse.cz/statisticke-soubory?tab=volume-monthly

ProhlaSeni o schvaleni Prospektu prisluSnym organem

Prospekt schvélila Cesk4 narodni banka jako pfisluiny organ podle Naiizeni o prospektu.

Ceska narodni banka schvaluje Prospekt pouze z hlediska toho, zda spliiuje normy tykajici se tplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Dluhopisi, které jsou pifedmétem Prospektu, nebo
podpora jakychkoli vlastnosti Emitenta.

Investoti by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisi.

JTGF XV. 8,125/28 PROSPEKT
28


https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
https://www.czso.cz/csu/czso/vyvoj-ekonomiky-ceske-republiky-3-ctvrtleti-2022
https://www.czso.cz/csu/czso/vyvoj-ekonomiky-ceske-republiky-3-ctvrtleti-2022
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=19869&p_strid=AABCAH&p_lang=CS
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=19869&p_strid=AABCAH&p_lang=CS
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=19948&p_strid=AABBAI&p_lang=CS
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=19948&p_strid=AABBAI&p_lang=CS
https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii/vklady
https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii/vklady
https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii/uvery
https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii/uvery
http://ftp.pse.cz/Statist.dta/Clenove/Year/annual-trade-turnover-members-2020.pdf
https://www.bsse.sk/bcpb/wp-content/uploads/2023/01/Rocenka-BCPB-2021.pdf
https://www.pse.cz/statisticke-soubory?tab=volume-monthly

OPRAVNENI AUDITORI

Jména a adresy auditoru Emitenta

Historické finanéni vykazy Emitenta, které jsou uvedeny v tomto Prospektu, tj. ucetni zavérka Emitenta za
obdobi od 30. 9. 2022 do 31. 12. 2022, byly sestaveny dle Mezinarodnich ucetnich standarda (IFRS) ve znéni
pfijatém Evropskou unii (na zdklad€ Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v ti¢inném
znéni) a byly ovéfeny auditorskou spoleénosti FSG Finaudit, s. r. 0., ICO: 619 47 407, se sidlem tf. Svobody
645/2, 779 00 Olomouc, zapsanou v seznamu Komory auditorii Ceské republiky pod evidenénim éislem
KACR ¢&. 154, prostiednictvim statutarniho auditora Ing. Jakuba Steinfelda, &islo auditorského opravnéni
Komory auditori Ceské republiky (KACR) ¢&. 2014 (,,Auditor Emitenta).

QOdstoupeni, odvolani, opétovné jmenovani auditori Emitenta

Za obdobi, za které jsou uvedeny historické finan¢ni udaje v Prospektu, auditofi Emitenta neodstoupili, nebyli
Emitentem odvoléani a ani nebyli Emitentem nove jmenovani.

Jména a adresy auditoru Ruditele

Historické finanéni vykazy Rucitele, které jsou uvedeny vtomto Prospektu, tj. finanéni vykazy Cerpané
z konsolidovanych ucetnich zavérek Ruditele k 31. 12. 2022 a 31. 12. 2021, byly ovéfeny auditorskou
spole¢nosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ICO: 496 19 187, se sidlem Pobiezni 648/1a, 186 00 Praha
8, zapsanou v seznamu Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 71, prostfednictvim
statutarniho auditora Ing. Ondfeje Fikrleho, ¢islo auditorského opravnéni Komory auditorti Ceské republiky
(KACR) ¢&. 2525 (,,Auditor Rutitele®).

QOdstoupeni, odvolani, opétovné jmenovani auditoru Rucitele

Za obdobi, za které jsou uvedeny historické finan¢ni tidaje v Prospektu, auditoti Rucitele neodstoupili, nebyli
Rucitelem odvoléni a ani nebyli Rucitelem nove jmenovani.

JTGF XV. 8,125/28 PROSPEKT
29



ZAKLADNI INFORMACE

Zajem fyzickvch a pravnickvch osob zucastnénych na emisi a nabidce Dluhopisu

Podle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych na Emisi nebo nabidce
Dluhopist, kromé& Manazera, ktery Dluhopisy umist'uje na zakladé dohody typu ,,nejlepsi snaha“ (best efforts),
na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti zdjem, ktery by byl pro Emisi ¢i nabidku podstatny. Manazer ptisobi téz v
pozici Administratora a Kota¢niho agenta. Spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., kterd je dcefinou
spoleCnosti Manazera, plsobi jako aranzér emise Dluhopist.

Divody nabidky a pouziti vvnosu z Emise

Emitent vydava DIluhopisy za Gcelem poskytnuti financovani Ruciteli, a to predevs§im formou tivérti a/nebo
zapujcek. Ucel pouziti financovani ze strany Rucitele neni Emitentovi ke dni emise znam.

Emitent odhaduje, Ze Cista ¢astka vynosti z Emise bude Cinit cca 1.466.440.000 K¢, a ze celkové ndklady emise
a nabidky Dluhopist budou zhruba ¢init 2,2 % z objemu Emise. V piipadé navyseni Emise az do celkového
objemu emise ve vysi 4.500.000.000 K¢, Emitent odhaduje, Ze Cistd castka vynosti z Emise bude Cinit
4.400.188.000 K¢ a Ze celkové naklady emise a nabidky Dluhopistt budou ¢init zhruba ¢init 2,2 % z objemu
Emise.
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PODMINKY VEREJNE NABIDKY, PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI{

Obecné informace

Emitent povéfil na zakladé piikazni smlouvy spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., [CO: 247 66 259,
se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 (,,Aranzér®), ptipravou dokumentace souvisejici
S vydanim Dluhopist a nabidkou Dluhopist.

Emitent dale uzavie v dobé blizké dnu Data emise smlouvu 0 zaji$téni umisténi, na jejimz zakladé¢ poveii
spolecnost J&T BANKA, a.s. jako Manazera nabidkou a umisténim DIluhopisii u koncovych investord.
Manazer ani zadné jiné osoby v souvislosti s Emisi neptevzali vii¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat
¢i koupit.

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v predpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise do 1.500.000.000 K¢
S moznosti navyseni — s pfedchozim souhlasem Manazera — az do 4.500.000.000 K¢. Dluhopisy mohou byt
vydavany jednorazove nebo (ii) prubézné kdykoliv po Datu emise. Kazdy z Dluhopisti je vydavan 0 jmenovité
hodnoté 10.000 K¢. Maximalni poc¢et Dluhopist, které mohou byt vydany, je (i) 150.000 kust v piipadé, ze
celkova jmenovita hodnota Emise nepfesahne 1.500.000.000 K¢ nebo (ii) 450.000 kust v ptipadé, Ze celkova
jmenovita hodnota Emise bude navysena na 4.500.000.000 K¢.

Predmétem vetejné nabidky tak budou vS§echny Dluhopisy vydavané v ramci Emise.

Emisni kurz vS§ech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopist ptfipadné vydavanych po Datu emise bude ur¢en Manazerem na zakladé aktualnich
trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise bude dale piipocten
odpovidajici alikvotni urokovy vynos. Aktualni vySe emisniho kurzu bude zvefejnéna na internetovych
strankach Manazera www.jtbank.cz v sekci Dulezité informace, odkaz Emise cennych papirii, zalozka J&T
Global Finance XV., s.r.o. (https:/www.jtbank.cz/emise cennych papiru).

Dluhopisy budou Emitentem nabizeny prostiednictvim ManaZzera v ramci vefejné nabidky koncovym
investorim. Nabidka Dluhopisti bude ¢inéna tzv. na best efforts bazi, tj. Manazer vyvine veskeré usili, které
po ném lze rozumné pozadovat, aby Dluhopisy v pfislusném objemu Emise byly na trhu umistény (tj. upsany
nebo koupeny investory), avsak v pfipadg, Ze se takovéto umisténi nepodati, Manazer nebude povinen jakékoli
dalsi Dluhopisy, jejichz vydani se v ramci Emise predpoklada, upsat a koupit. Manazer ani zadné jiné osoby
v souvislosti s Emisi neptevzali vii¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uvefejnén pro tiéely vefejné nabidky Dluhopisti Ceské republice a pro ticely
ptijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Umisténi a nabidka Dluhopisua

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim ManaZera v ramci vefejné nabidky v Ceské republice
podle ¢lanku 2 pism. d) Nafizeni o prospektu tuzemskym a zahrani¢nim kvalifikovanym i jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim a v zahrani¢i vybranym kvalifikovanym investorim a
pfipadné dal$im investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a
zvetejnit prospekt v souladu s tamnimi pravnimi predpisy.

Vetejna nabidka Dluhopisti bude probihat od 9. 5. 2023 do 30. 4. 2024 (v¢etng).

Emitent nevymezil ¢ast celkové predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist, ktera by méla byt vefejné
nabizena vyhradn& v Ceské republice.
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V ramci vefejné nabidky budou investofi osloveni Manazerem, a to zejména za pouziti prostiedk komunikace
na dalku a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopist (,,Objednavka“), pficemz podminkou tcasti na
vetejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti. ManaZer bude piijimat
Objednavky (pokyny) prostfednictvim svého ustfedi v Praze. Manazera je mozné kontaktovat v ptipade
vefejné nabidky na telefonnim Ccisle +420 221710300 nebo prostiednictvim emailové adresy
DealingCZ@jtbank.cz.V souvislosti s podanim Objednavky maji investofi povinnost uzaviit ¢i mit uzavienou
smlouvu s Manazerem, mj. za ucelem otevieni majetkového uctu v evidenci investi¢nich nastroji vedené
CDCP nebo vedeni podobné evidence cennych papirtt u Manazera (pokud takovy majetkovy ucet jiz nemaji
otevieny u jiného ucastnika Centralniho depozitafe) a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisii podle
takové smlouvy, ptfipadné mohou byt pfislusSnym Manazerem vyzvédni k predlozeni dalSich potfebnych
dokumentti a identifikacnich udajii, aby mohli byt vedeni jako klienti. Podminkou nékupu Dluhopisti od
Manazera je vzdy uzavieni smlouvy s Manazerem o poskytovani investi¢nich sluzeb a podani pokynu na
obstarani nakupu Dluhopisi podle této smlouvy.

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy, je omezena pouze hodnotou
emisniho kurzu jednoho Dluhopisu. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym
investorem v Objednavce je omezen Castkou odpovidajici celkové jmenovité hodnoté Dluhopisti nabizenych
Manazerem. Jestlize objem Objedndvek piekroci objem Emise je ManaZer Objednavky investort opravnén
kratit dle své tivahy (s tim, ze pfipadny pieplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet
prislusného investora za timto i¢elem sdéleny Manazerovi). Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopist piidélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které Manazer doruci
investorovi (e-mailem) bez zbyte¢ného odkladu po provedeni pokynu. Pied doruenim tohoto potvrzeni
nemiZze investor s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

V souvislosti s nabytim Dluhopist prostfednictvim ManaZera mohou byt Investorovi do Dluhopisti uctovany
poplatky dle aktualniho standardniho ceniku Manazera uvetfejnéného na jeho internetovych strankach
www.jtbank.cz, v ¢asti DiileZité informace, pododkaz Sazebnik poplatkii. K Datu prospektu ¢ini tyto poplatky
0,15 % z objemu obchodu, minimaln¢ vsak 2.000 K¢.

Investor miize byt povinen platit dalsi poplatky uctované zprostfedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopist,
osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou,
tj. napt. poplatky za zfizeni a vedeni investicniho uctu, za obstarani prevodu Dluhopist, sluzby spojené s
uschovou Dluhopist, resp. jejich evidenci.

V Datum emise, nebo, v pfipadé Dluhopisii vydavanych po Datu emise V den nabyti DIluhopisti, budou
Dluhopisy v piislusny den vypotradani upsany Manazerem (pfipadné€ pfimo investorem prostiednictvim
Manazera) oproti zaplaceni emisniho kurzu Dluhopisit Emitentovi zptisobem stanovenym ve Smlouvé o
umisteéni. Investor slozi prostfedky na piislusny bankovni ucet a v pfislusném terminu uvedeném ve smlouve
o upisu (nejpozdéji vsak bezprostiedné pied podanim pokynu k nabyti Dluhopisu). Nasledné¢ budou
DluhopisyManazerem prodany piislusnému investorovi. Manazer pfitom muize nadale drzet a dale nabizet (v
souladu s podminkami ZPKT) Dluhopisy, které takto upsal. Celkova ¢astka provize za upsani a umisténi
Dluhopist bude odpovidat 2 % z celkové upsané jmenovité hodnoty Dluhopist, pricemz celou ¢ast hradi
Emitent.

ManaZer uspokoji objednavky podané koncovymi investory a pfevede Dluhopisy na majetkové ucty
jednotlivych investorii vedené v pfislusné evidenci investi¢nich nastrojii. Obchodovani nemize zacit pred
ucinénim oznameni pfidélené Castky investorim. Zaroveit ManaZer inkasuje z penéznich ucti koncovych
investord hodnotu odpovidajici kupni cené za Dluhopisy.

Vypotadani tpisu Dluhopisi bude probihat metodou DVP (delivery versus payment) prostiednictvim
Centralniho depozitare, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym
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zptisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitaie. Upis Dluhopisti Ize vypofadat v
Centralnim depozitafi pouze prostiednictvim tcastnika Centralniho depozitare.

Emitent ozndmi Vlastnikiim dluhopisti celkovou jmenovitou hodnotu vSech upsanych Dluhopist po jejich
vydani bez zbytecného odkladu po (i) tpisu celkové jmenovité hodnoty Emise, nebo (ii) uplynuti Emisni lhity,
resp. ptipadné Dodate¢né emisni lhity, a to zpiisobem uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni) Emisnich podminek.

Emitent ma moznost pozastavit nebo ukoncit nabidku na zakladé svého rozhodnuti (v zavislosti na své
aktudlni pottebé financovani), pfi¢emz po ukonceni nabidky nebudou dalsi objednavky akceptovany a po
pozastaveni nabidky nebudou akceptovany dalsi objednavky po dobu, dokud Emitent nezvefejni informaci o
pokracovani nabidky. Emitent vzdy zvefejni informaci o ukonceni nabidky, pozastaveni nabidky nebo
pokracovani v nabidce na internetovych strankach http://xv.jtglobalfinance.com/, v sekci Oznameni.

Prijeti k obchodovani

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta, kterym je J&T BANKA, a.s., pozada o pfijeti vSech Dluhopisu k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu
emise.

Po pftijeti Dluhopist k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi
vypotadavany v ¢eskych korunach (K¢). Vypotradani bude probihat formou DVP (delivery versus payment)
prostiednictvim Centralniho depozitate, resp. osob vedoucich evidenci na néj navazujici obvyklym zptisobem
v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitafe a ve lhtutach stanovenych
prislusnymi pravidly.

Z4dna osoba nepfijala zdvazek jednat jako zprostfedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market maker).
Emitent ani ManaZer nemohou vyloucit, ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na
kterémkoli trhu ¢i trzich, a tedy Ze vlastnici DIuhopisti nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i
trzich pred jejich datem splatnosti.

Manazer je opravnén provadeét stabilizaci Dluhopisti a miize podle své tivahy vynalozit usili k uskute¢néni
krokd, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopisd,
ktera by jinak nemusela ptevladat. Manazer mtize tuto stabilizaci kdykoliv ukoncit.

Emitent si neni védom zadného regulovaného trhu, trhu tfeti zemé¢, trhu pro rist malych a stfednych podniki
nebo mnohostranného obchodniho systému, na némz by jiz byly piijaty k obchodovani cenné papiry stejné
tfidy jako DIluhopisy.

Naklady obchodovani

Odhad celkové vyse poplatkli spojenych s prijetim DIluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu ¢ini
50.000 K¢ jako poplatek za pfijeti a 15.000 K¢ jako ro¢ni poplatek za obchodovani.
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MiFID II monitoring tvorby a distribuce finan¢niho nastroje

Cilovy trh zpiisobilé protistrany, profesiondlni klienti a neprofesionalni klienti

Vyhradné pro ucely vlastniho schvalovaciho procesu piezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim
bylo Manazerem vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zptisobilé protistrany, profesionalni
klienti ve smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (,, MiFID 1), a také neprofesionalni klienti z fad
klientli Manazera a (ii) pfi distribuci Dluhopisti na tomto cilovém trhu jsou vybrané vSechny distribu¢ni kanaly,
a to prostfednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, ptipadné sluzby obhospodatovani portfolia.

Jakakoliv osoba nésledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlaim MiFID
II je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’ pfijetim nebo
vylepSenim posouzeni cilového trhu) a urceni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanali. ManaZer a Emitent
odpovidaji za stanoveni cilovych trhii a distribu¢nich kanalti vzdy jen ve vztahu k primarni nabidce Dluhopist,
resp. k nabidce, kterou vykonava sam Manazer.

wrw

Omezeni tvkajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisu

Rozsitfovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zdkonem. Emitent nepozéadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném stat¢ a Dluhopisy nejsou
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto
Prospektu CNB a obdobné nebude bez dalsiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské
republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou ptipadii, kdy nabidka Dluhopisi bude spliiovat
veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku ptislu§nymi pravnimi pfedpisy statu, v némz bude takova
nabidka Cinéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v
jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzbé a rozsifovani jakychkoli
materialti vztahujicich se k Dluhopistim, v¢etn€ tohoto Prospektu.

Kromé¢ vySe uvedeného Emitent a Manazer zadaji veskeré nabyvatele Dluhopisi, aby dodrzovali ustanoveni
viech piislusnych pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet,
prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zptistupnovat ¢i jinak
davat do ob¢hu tento Prospekt, véetné jeho piipadnych dodatkti, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material
¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento
Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s DIuhopisy souvisejici
budou zachyceny v tisténé podobé, nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato
osoba je srozumeéna se vSemi piislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména v
Ceské republice, které se na ni a piislusny zpiisob nabidky &i prodeje vztahuji, e (ii) tato osoba déle nenabidne
k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna piislusna omezeni, ktera se na takovou
osobu a piislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout
nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dal$i nabidky nebo prodej
Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, kterd je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu
se Zakonem o cennych papirech USA ani zddnou komisi pro cenné papiry €i jinym regulacnim organem
jakéhokoli statu Spojenych statd americkych a v disledku toho nesmé&ji byt nabizeny, prodavany nebo
pfedavany na Uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Naftizeni S (Regulation S - Rules Governing Offers and
Sales Made Outside the United States Without Registration Under the Securities Act of 1933) vydaném k
provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registracni povinnosti podle
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zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona
o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesm¢ji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska prostiednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i ozndmeni, s vyjimkou nabidky
prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britdnii na vlastni nebo na cizi ucet,
nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych papirti ve smyslu zdkona o spole¢nostech z
roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985). Veskeré pravni ukony tykajici se dluhopisti provadéné
ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt
provadény zejména Vv souladu v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000)
v platném znéni, nafizenim o propagaci financ¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion
Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z let 2019 a 2020 (The Prospectus Regulations 2019 a The
Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020) v platném znéni.

Udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pii nasledné vetejné nabidce a/nebo konecném umisténi
Dluhopisti vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli, kterym byl Emitentem poskytnut souhlas s pouzitim
tohoto Prospektu.

Souhlas Emitenta s naslednou vefejnou nabidkou a/nebo koneénym umisténim Dluhopist je ¢asové omezen
na obdobi ode dne pravomocného schvéleni tohoto Prospektu Ceskou narodni bankou do 6. 5. 2024. Po
uvedené obdobi budou finanéni zprostfedkovatelé, za podminek zde uvedenych, opravnéni provadét dalsi
prodej Dluhopisti v ramci nasledné veiejné nabidky nebo kone¢né umisténi Dluhopisi.

Souhlas se ud&luje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisti v Ceské republice.

Podminkou vyse uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfislusnym finan¢nim
zprostiedkovatelem o dal§im prodeji nebo umistnéni Dluhopisii.

Emitent zvefejni seznam a totoZnost vSech financnich zprostfedkovatelti, kterym udé¢lil souhlas s pouzitim
Prospektu pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopist na internetovych strankach Emitenta
(http://xv.jtglobalfinance.com/). Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostiedkovatelich, které nebyly
znamy v dobé schvaleni tohoto Prospektu, budou zvefejnény na internetovych strankach Emitenta.

Emitent prohlasuje, ze piijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu dalsimu
prodeji nebo kone¢nému umistnéni cennych papirt jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl
poskytnut souhlas s pouzitim tohoto Prospektu.

SDELENI INVESTORUM:

V pripadé piredloZeni nabidky finanénim zprostiredkovatelem, poskytne tento finan¢ni zprostiredkovatel
investorim tdaje o podminkach nabidky Dluhopisi platné v dobé jejiho pi‘edloZeni.

Finanéni zprostiedkovatel pouZivajici Prospekt musi na svych internetovych strankach uvést, Ze
Prospekt pouZziva v souladu se souhlasem Emitenta.
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EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vydavané spole¢nosti J&T Global Finance XV., s.r.0., ICO: 175 91 287, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 373649 (,,Emitent”), podle &eského prava v
predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 1.500.000.000 K& s moznosti navySeni az do vyse
4.500.000.000 K¢ nesouci pevny urokovy vynos uréeny na zakladé irokové miry ve vysi 8,125 % p. a., splatné
v roce 2028 (,,Emise*; jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen ,,Dluhopisy*). Dluhopisy se fidi
témito emisnimi podminkami (,,Emisni podminky*) a zadkonem ¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, v platném
znéni (,,Zakon o dluhopisech®).

Emise byla schvalena rozhodnutim jednateli ze dne 23. 3. 2023. Dluhopisum byl Centralnim depozitatem
ptidélen identifika¢ni kod ISIN: CZ0003550378. Zkraceny nazev Emise je JTGF XV. 8,125/28.

Dluhy z Dluhopist jsou zajistény rucitelskym prohlasenim ruditele, kterym je spole¢nost J&T FINANCE
GROUP SE, zaloZena a existujici podle prava Ceské republiky jako evropska spole¢nost (societas europaea),
ICO: 275 92 502, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 180 00 Praha 8, Ceské republika, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze pod spisovou znackou H 1317 (,,Rucitel”).

Za ucelem piijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu vyhotovil Emitent v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu (,,NaFizeni o prospektu‘),
prospekt Dluhopist (,,Prospekt®), jehoz soucasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. 2023/054463/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2023/00030/CNB/572 ze dne
5. 5. 2023, které nabylo pravni moci dne 6. 5. 2023, a uvetfejnén v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy.
Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze osvédéuje, Ze schvaleny
prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim o prospektu
a dal$imi ptisluSnymi pravnimi ptedpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to,
aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry. Investor by mél vzdy vyhodnost investice
posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu prospektu. Ceska narodni banka neposuzuje hospodaiské
vysledky ani finan¢ni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani
schopnost splatit vinosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Ceska narodni banka vykonava dohled
nad dodrzovanim Natizeni o prospektu; nevykonava vSak zvlastni dohled nad Emisi ani Emitentem.

Tyto Emisni podminky byly uvefejnény jako soucast Prospektu a jsou k dispozici na Internetovych strankach
Emitenta a dale také k nahlédnuti v Uréené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 10.1(a), v pracovni dny v
dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Datum emise je stanoveno na 30. 5. 2023 (,,Datum emise*‘). Emitent pozada o pfijeti Dluhopisti kK obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, Ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu emise.

Pokud nedojde k predcasnému splaceni Dluhopist nebo k jejich nabyti Emitentem a zaniku zplisobem
stanovenym nize, bude celda jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové dne 30. 5. 2028 (,,Den
konec¢né splatnosti dluhopisi“).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosi a splacenim Dluhopisti bude zajistovat J&T
BANKA, a.s. (,,Administrator®). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan nize) a v souvislosti s nékterymi dal$imi administrativnimi
ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (,,Smlouva
s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim dluhopist
v Uréené provozovné, jakje uvedena V ¢lanku 10.1(a) (Administrator), v pracovni dny v dobé
od 9:00 do 16:00 hod.
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Cinnosti kota¢niho agenta (,,Kotaéni agent™) spo¢ivajici v uvedeni Emise na Regulovany trh BCPP (jak je
tento pojem definovan nize) bude na zakladé¢ Smlouvy s administratorem zajistovat J&T BANKA, a.s.

Emitent dale v dobé& blizké dnu Data emise uzavie Smlouvu 0 zajisténi umisténi Dluhopist, na zakladé které
povéiil J&T BANKA, jako Manazera umisténim Dluhopist u koncovych investori (,,Smlouva 0 umisténi‘)

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k nim
ptifazeny v ¢lanku 16 (Definice). Clanek 16 (Definice) obsahuje téz vykladova pravidla aplikovatelna na
Emisni podminky.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
11 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry podle ¢eského prava v souladu se Zakonem o
dluhopisech. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000 K¢. Predpokladana celkova jmenovitd hodnota
Emise je 1.500.000.000 K¢&. Predpokladana jmenovita hodnota Emise muze byt navySena s piedchozim
souhlasem Manazera az do vyse 4.500.000.000 K¢.

1.2 Oddéleni prava na tirokovy vynos, piredkupni a vyménna prava

Odd¢leni prava na urokovy vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet urok z Dluhopisu vydanim kupoént jako
samostatnych cennych papiri ¢i jinak, se vylucuje.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.
1.3 Vlastnici dluhopisi

Osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci je Dluhopis evidovan, je vlastnikem Dluhopist (,,Vlastnik dluhopisii*). Dokud nebude Emitentovi
a Administratorovi pfesvéd¢ivym zplsobem nejdéle 5 Pracovnich dnti prede Dnem vyplaty prokazano, ze
zapis na uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida
skutecnosti, a Ze existuje jina osoba, na jejimz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Vlastnika dluhopisti (v souladu s definici Opravnéné osoby podle ¢lanku 7.4 (Uréeni prava na
obdrzeni vyplat souvisejicich s dluhopisy)) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim
platby v souladu s t¢mito Emisnimi podminkami.

Osoby, na jejichz Gi¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou
z jakychkoli divodt evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopist, jsou povinny o této
skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta a Administratora a tyto
skute¢nosti jim piesvéd¢ivym zpisobem prokazat.

14 Prevod Dluhopist
Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K pfevodu Dluhopisti dochdzi zapisem tohoto prevodu na ucétu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu
S platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitdfe. V pfipadé¢ Dluhopisi evidovanych
v Centralnim depozitafi na uctu zakaznikli dochazi k ptevodu Dluhopist (i) zapisem prevodu na uctu
zakaznikd v souladu s platnymi pravnimi predpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel uctu
zakaznikd je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na tcet
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zakaznikd, nebo (ii) pokud jde o prevod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho uc¢tu zakaznikt, zapisem
pfevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

15 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti (rating)

Emitentovi nebyl k Datu emise pfid€len rating spole¢nosti registrovanou podle natizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009, o ratingovych agenturach, v platném znéni, ani zadnou jinou
spolecnosti. Samostatné financni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nema
samostatny rating.

1.6 Usneseni, povoleni a schvaleni

Dluhopisy jsou vydany na zakladé rozhodnuti jednateld Emitenta ze dne 23. 3. 2023. Emitent prohlasuje, ze
pro vydani Dluhopist se nevyzaduji zadna dal$i usneseni, povoleni nebo schvaleni.

1.7 Udaj o zajidténi

Penézité¢ dluhy Emitenta z Dluhopisi vici opravnénym osobdm, a to dluh splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopist (at’ jiz pti kone¢né splatnosti nebo pfi pfedcasné splatnosti) a/nebo zaplatit prirostly a nesplaceny
urokovy vynos z Dluhopist (,,Zajisténé dluhy*), jsou zajistény ruc¢enim na zéklade rucitelského prohlaseni
(,,Rucitelské prohlaseni*) u¢inénym spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE, zalozenou a existujici podle
prava Evropské unie a Ceské republiky jako evropské spoleénost (societas europaea), ICO: 275 92 502, se
sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské4 republika, zapsanou v obchodnim rejstifku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou H 1317 (,,Rucditel*).

Rucitel se v Rucitelském prohlaseni zavazuje ve prospéch kazdé opravnéné osoby, ktera bude mit v souladu
S témito Emisnimi podminkami, resp. pfislusnymi pravnimi ptedpisy, narok na plnéni ze Zajisténych dluhd,
Ze v pripadé, ze Emitent nesplni Zajisténé dluhy, uspokoji do 30 Pracovnich dni od doruceni pisemné zadosti
opravnéné osoby Ruciteli nebo Administratorovi za podminek uvedenych v Rucitelském prohlaSeni Zajistény
dluh viic¢i opravnéné osob€ namisto Emitenta. Rucitel bude provadeét platby na zakladeé Rucitelského prohlaseni
prostfednictvim Administratora zpisobem stanovenym v t€chto Emisnich podminkach.

Rucitelské prohlaseni tvori soucast Prospektu a dale bude k dispozici k nahlédnuti v bézné pracovni dob¢ v
Urcéené provozovng.

2. LHUTA PRO UPISOVANI, EMISNI KURZ, ZPUSOB A MiSTO UPISU DLUHOPISU
21 Lhiita pro upisovani

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazove k Datu emise nebo (ii) priabézn¢ kdykoliv po Datu emise. Lhtita
pro upisovani zacina 4. 5. 2023 a kon¢i 30. 4. 2024 (,,Emisni lhiita“). Emitent je opravnén vydat Dluhopisy
az do vyse predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise (zvySené v souladu s timto ¢lankem), a to i po
uplynuti Emisni lhity. V takovém piipadé ur¢i dodatecnou emisni lhatu, ktera skonci nejpozdéji v den
pfedchazeji Rozhodnému dni pro vyplatu v souvislosti s kone¢nym splacenim Dluhopisi nebo tplnym
predcasnym splacenim Dluhopist, podle toho, co nastane diive, a zpfistupni ji stejnym zpiisobem jako Emisni
podminky (,,Dodateéna emisni lhuta“). Emitent je opravnén stanovit Dodatecnou emisni lhitu i opakované.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v menSim objemu, nez byla predpokladdana celkova jmenovita hodnota
Emise.

Emitent je opravnén po piedchozim souhlasu Manazera vydat Dluhopisy ve vét§im objemu, nez byla
predpokladana celkovd jmenovitd hodnota Emise, a to az do vySe 4.500.000.000 K¢&. Toto rozhodnuti
zptistupni stejnym zplisobem, jakym zptistupnil Emisni podminky.
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Emitent ma moznost pozastavit nebo ukoncit nabidku na zakladé svého rozhodnuti (v zavislosti na své aktualni
potfebé financovani), pfiCemz Vtakovém piipadé¢ nebudou dal$i objednavky akceptovany viibec nebo
Vv pfipadé pozastaveni nabidky, dokud Emitent nezvetejni informaci o pokracovani nabidky. Emitent vzdy
zvetejni informaci o ukonceni nabidky, pozastaveni nabidky nebo pokracovani v nabidce pfedem na vyhrazené
Casti Internetovych stranek Emitenta.

Emitent ozndmi Vlastnikim dluhopisti celkovou jmenovitou hodnotu vSech upsanych Dluhopist po jejich
vydani bez zbytecného odkladu po (i) upisu celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisi, nebo (ii) uplynuti
Emisni lhtty, resp. pfipadné Dodate¢né emisni lhity, a to zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni).

2.2 Emisni kurz
Emisni kurz v8ech Dluhopisti vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydavanych po Datu emise bude ur¢en ManaZzerem vzdy na zéakladé
aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise bude
dale pfipocten alikvotni tirokovy vynos, bude-li to relevantni. Aktualni vySe emisniho kurzu Dluhopist bude
zvefejnéna na internetovych strankach Manazera www.jtbank.cz v sekci Diilezité informace, odkaz Emise
cennych papiri, zalozka J&T Global Finance XV., s.r.0. (https://www.jtbank.cz/informacni-
povinnost/#emise_cennych_papiru).

2.3 Zpiisob a misto upisu dluhopisi

Zpisob a misto Upisu, zpiisob a lhiita pfevodu Dluhopisti (respektive jejich pfipsani na et investora) a
splaceni emisniho kurzu Dluhopist, vcetné Udaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani
Dluhopist, jsou uvedeny v Prospektu (viz kapitolu Podminky verejné nabidky, prijeti k obchodovani a zpiisob
obchodovdani).

3. STATUS

Dluhopisy zakladaji nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Rucitelskym prohlaSenim Rucitele,
které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i vaci
vSem dal$im soucasnym i budoucim a stejnym nebo obdobnym zpiisobem zajisténym dluhtiim Emitenta s
vyjimkou téch dluhd, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpisi. Emitent je povinen zachazet
za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist stejné.

Penézité dluhy Rucitele z Rucitelského prohlaseni pfedstavuji nezajisténé, nepodiizené a akcesoricke penézité
dluhy Ruéitele, které jsou a vzdy budou co do pofadi svého uspokojeni alespori rovnocenné (pari passu) vaci

vSem dal§im soucasnym i budoucim a stejnym nebo obdobnym zplisobem zajisténym dluhtim Rucitele, s
vyjimkou téch dluhti Ruéitele, u nichz tak stanovi kogentni ustanoveni pravnich ptedpist.

4. POVINNOSTI EMITENTA
4.1 Omezeni vyplat
Emitent se zavazuje, ze do Gplného splnéni vsech dluhti z Dluhopisi:

(@) neprovede piimo ¢i neptimo zadnou platbu na thradu dluhi podtizenych dluhtim z Dluhopisii
(vCetné platby vynost, urokd a obdobnych plnéni);

(b) nenavrhne usneseni o vyplaté ani nerozdéli nebo nevyplati jakykoliv podil na zisku, podil na jinych
vlastnich zdrojich ani jinou vyplatu nebo obdobnou ¢astku (napt. zalohu na podil na zisku nebo jinych
vlastnich zdrojich); a
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(c) nevyplati tirok z nevyplaceného podilu na zisku nebo z nevyplacenych jinych vlastnich zdroju.

Vyse uvedené omezeni se nevztahuje na transakce bez vlivu na hotovost, napt. zapocet podilu na zisku proti
pohledavce vici spoleénikovi.

4.2 Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje, ze do tiplného splnéni vsech dluhti z Dluhopist veskeré transakce realizované s osobami,
které jsou ovladany stejnou osobou jako Emitent, budou sjednany za podminek béznych v obchodnim styku.

4.3 Zakaz zatizeni

Emitent se zavazuje, Ze do uplného splnéni vsech dluhti z Dluhopisi neziidi a nedovoli zfizeni zastavniho
prava nebo jiného prava ke svému souc¢asnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich osob k zajisténi
jakéhokoliv dluhu (,,zajistovaci pravo‘), pokud zaroven obdobnym zptisobem nezajisti dluhy z DIuhopisi
(at’ jiz vydanych ¢i jesté nevydanych).

Vyse uvedené omezeni se nevztahuje na zajistovaci prava tietich osob vyplyvajici z pravnich ptedpisti nebo
vznikla na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti z jiného divodu, nez je poruseni povinnosti ze
strany Emitenta.

44 Zakaz premén

Emitent se zavazuje, ze do uplného splnéni vsech dluht z Dluhopisti neprovede jakoukoli preménu, ani se
nebude ucastnit jakékoli premeény, ¢i jakékoli transakce obdobné povahy nebo ucinkt podle jakéhokoli
pravniho fadu, ani nenabude ucast v zadné jiné spolec¢nosti ¢i pravnické osobé, ani neproda, nevlozi do
zakladniho kapitalu jiné spolec¢nosti, jakymkoli zpisobem nepievede, nezastavi nebo neda do najmu svuj
obchodni zavod ani jeho ¢ast.

4.5 Ziakaz dalSiho ZadluZeni

Emitent se zavazuje, ze do uplného splnéni vsech dluhti z Dluhopisa neuzavie jakoukoliv transakci (smlouvu),
ktera by pfimo nebo nepiimo vedla ke zvyseni Zadluzenosti Emitenta.

Vyse uvedené omezeni se e nevztahuje na piipady, kdy:
@) Zadluzenost vznikne v disledku Emise;

(b) ZadluZenost bude podtizena dluhtim z Dluhopisu;

(©) Zadluzenost vznikne za G¢elem splaceni v§ech dluhti z Dluhopist (a to i v ptipadé pred¢asného
splaceni).
4.6 Zakaz poskytovani uvéru a zaruk

Emitent se zavazuje, ze do tiplného splnéni vsech dluhi z Dluhopisi (a) nebude véfitelem ve vztahu k jakékoliv
Zadluzenosti a (b) neposkytne jakékoli ruceni, finanéni zaruku, slib odskodnéni (indemnity) ¢i jakykoli jiny
obdobny zavazek.

Vyse uvedené omezeni se netyka Zadluzenosti poskytnuté Ruditeli.
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4.7 Informacni povinnosti

Emitent bude pisemn¢ informovat Administratora a oznami Vlastniktim dluhopist zptisobem podle ¢lanku 13
(Oznameni) jakykoliv Piipad poruseni, a to nejpozdéji do 5 Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skute¢nosti
dozvédél nebo se o ni pti vynalozeni fadné péce dozveédét mél a mohl.

4.8 Definice
V tomto ¢lanku 4 (Povinnosti Emitenta) a tam, kde Emisni podminky nize definované pojmy pouzivaji:

,Leasing* znamena jakoukoliv najemni ¢i leasingovou smlouvu, pokud dava zakaznikovi pravo kontrolovat
pouziti identifikovatelného aktiva v ¢asovém obdobi vyménou za protiplnéni a pokud je v souladu
S ptislusnymi ucetnimi standardy povazovan za finanéni leasing (s vyjimkou jakéhokoli najmu c¢i leasingu,
ktery byl v souladu s IFRS platného pted 1. 1. 2019 povazovan za operativni leasing).

~ZadluZenost” znamena jakoukoli niZe uvedenou zadluzenost Emitenta, kterd bude, s vyjimkou zadluzenosti
popsané v odstavcich (h) a (i) nize, povaZovana za dluh evidovany v rozvaze Emitenta, pokud bude uréita
zadluzenost vykazovat znaky vice kategorii Zadluzenosti, bude zapoc¢itana pouze jednou):

@) zapajcené penézni prostiedky (na zakladé smlouvy o Gvéru, o pijcce, iro¢ené zapijcce nebo
obdobné tro¢ené smlouve);

(b) debetni zustatky v bankach nebo jinych finanénich instituci;

(©) uvér na nakup dluhopisi (note purchase facility) nebo emise dluhopisti (véetné Dluhopisit), dluzni
upisy (debentures), sménky nebo jiné dluhové cenné papiry, akcie slouzici jako zajisténi dluhu treti
osoby (loan stock) nebo jakykoli jiny podobny nastroj;

(d) akcie s pfednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvida¢nim ztstatku
spole¢nosti (redeemable preference shares);

(e) faktoring nebo jiné uplatné postoupeni pohledavek, u néhoz mutze dojit k zpétnému postoupeni
pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni Giplaty nebo penézité nahrady za zpétné
postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu (postihu) pii splnéni
pozadavki na vytazeni z rozvahy (odictovani) podle IFRS);

() leasing;

(o) potizovaci cenu majetku v rozsahu, v jakém je placena po jeho dodani ve lhité delsi nez 90 dnd, pokud
je odlozeni splatnosti ujednano primarné jako metoda ziskéni financovani ¢i financovani potizeni
predmétného majetku, pficemz se nejedna o financovani formou leasingu ve smyslu definic IFRS;

(h) jakoukoli derivatovou transakci (mé€nové a urokové swapy nebo jiné derivatové obchody) uzavienou
v souvislosti s ochranou proti vykyvim sazby nebo ceny (pfi¢emz pro ucely vypocltu vyse
Zadluzenosti se pouzije aktualni trzné pfecenéna hodnota derivatové transakce);

(1) jakékoli nahradni plnéni tieti osobé& (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluznika (véetné
regresniho naroku) z dtivodu ruceni, slibu odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu,
dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo financni instituci (s vyjimkou
dodavatelského uvéru v souvislosti s béznou obchodni ¢innosti piislusné osoby);

{)) jinou transakci, ktera ma obchodni ucinek zapij¢ky nebo tveru; nebo
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(k) ruéeni, finan¢ni zaruku, slib odskodnéni (indemnity) nebo obdobny zavazek, ktery piedstavuje
zajisténi proti penézité ztrate.

5. VYNOS
51 Zpiisob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy (resp. jejich aktudlni jmenovita hodnota po pfipadném castecném piedcasném splaceni Dluhopisii)
jsou troéeny pevnou urokovou sazbou ve vysi 8,125 % p. a. (,,Urokova sazba“). Urokové vynosy budou
nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového
obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétné, vzdy k 30. 5. a
30. 11. kazdého kalendainiho roku (nestanovi-li tyto Emisni podminky jinak) (,,Den vyplaty aroku®), a to v
souladu s ¢lankem 7 (Platebni podminky). Prvnim Dnem vyplaty Groku bude 30. 11. 2023.

,»Vynosové obdobi“ znamena Sestimésicni obdobi pocinajici Datem emise (v¢etn€) a koncici v poradi prvnim
Dnem vyplaty trokt (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici Sestimesicni obdobi
pocinajici Dnem vyplaty urokid (véetn€) a koncici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty Grokt (tento den
vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje). Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty trokli neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne podle ¢lanku 5.3
(Konvence pro vypocet tiroku).

52 Konec urocéeni

Dluhopisy piestanou byt tiro¢eny Dnem konec¢né splatnosti dluhopisi, piipadné Dnem predcasné splatnosti
dluhopisti, ledaze Emitent pies splnéni vSech podminek a nalezitosti dluznou castku nesplatil. V takovém
piipadé bude nadale nabihat urok pii Urokové sazbé az do (i) dne, kdy Vlastnikéim dluhopisti budou vyplaceny
veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikiim dluhopisii, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni do$lo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse
uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

V ptipadé prodleni Emitenta se splacenim Dluhopisii nebude tedy nabihat zZadny zvlastni tirok z prodleni nad
ramec Uroku pti Urokové sazbé.

V piipadé prodleni Emitenta se zaplacenim tiroku na zikladé Urokové sazby nebo jakékoliv jiné platby, nez
je splaceni Dluhopist, se Emitent zavazuje zaplatit Girok z prodleni stanovenymi pravnimi predpisy.

5.3 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi 1 roku pouzije Girokové
konvence pro vypocet troku ,,BCK standard 30E/360“ (tzn., Ze pro ucely vypoctu urokového vynosu se ma za
to, ze jeden rok obsahuje 360 dnt rozdélenych do 12 mésici po 30 kalendafnich dnech, pficemz v pripadé
neuplného mésice se bude vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni).

54 Stanoveni Grokového vynosu

Castka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi nez obdobi 1 bé&zného
roku se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, Urokové sazby (vyjadiené
desetinnym c¢islem) a piislusného zlomku dni vypocéteného podle konvence pro vypocet uroku uvedené
v ¢lanku 5.3 (Konvence pro vypocet tiroku). Celkova ¢astka urokového vynosu a jakakoliv dalsi ¢astka splatna
dle téchto Emisnich podminek pfislusejici k jednomu Dluhopisu vypoctend bude Administratorem
zaokrouhlena na zaklad¢ matematickych pravidel na dvé desetinna mista a oznamena bez zbyte¢ného odkladu
Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 (Ozndmeni).
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6. SPLACENI A ODKOUPENI DLUHOPISU
6.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich zaniku,
jak je uvedeno nize, bude jmenovita hodnota DIluhopisu splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti
dluhopisi, tj. ke dni 30. 5. 2028.

6.2 Odkoupeni dluhopisi
Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Vlastni dluhopisy

Vlastni Dluhopisy (tj. odkoupené nebo upsané Emitentem) nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak.
Nerozhodne-li Emitent o zaniku vlastnich Dluhopisti, mtze tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni,
neni-li dale v tomto ¢lanku stanoveno jinak.

Pro tucely ustanoveni Emisnich podminek upravujicich Schiizi se k vlastnim Dluhopisim ve vlastnictvi
Emitenta nepfihlizi.

Emitent se zavazuje, ze nepfevede zadné vlastni Dluhopisy (tj. odkoupené nebo upsané Emitentem), pokud v
dobé¢ takového prevodu nebo bezprostiedné pred takovym prevodem existuje Piipad poruseni nebo by Piipad
poruseni nastal nebo by hrozil v disledku takového pievodu.

6.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Pocinaje dnem, ve kterém uplyne 1. vyro¢i Data emise (vCetn€), ma Emitent pravo predCasné splatit vSechny
dosud nesplacené Dluhopisy (¢aste¢né nebo uplné), pfic¢emz toto pravo miize uplatnit pouze, pokud to oznami
Vlastnikdim dluhopisti nejpozdéji 40 dni pied ptislusnym dnem piredcasné splatnosti (takovy den vedle jinych
dnt1 takto oznaéenych v Emisnich podminkach ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisti*). Casteéné splaceni
Dluhopistt mize Emitent provést pouze ke Dni pfed¢asné splatnosti, ktery bude soucasné Dnem vyplaty arok.
Emitent je v Den piedcasné splatnosti dluhopist povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu
Dluhopist, nebo jeji ¢ast, alikvotni irokovy vynos pfipadajici na vysi pfedcasné splacené jmenovité hodnoty
Dluhopist ke Dni pied¢asné splatnosti, a mimoiadny vynos Dluhopisu.

Oznamenim Emitenta o predCasné splatnosti DIuhopist vznika Vlastnikiim dluhopisii v rozsahu splaceni téz
pravo na vyplatu mimofadného vynosu Dluhopisu (tj. i opakované pii ¢asteCném splaceni Dluhopisu).

Mimotadny vynos bude:

(@) ve vysi 1,5 % z predcasné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisu, je-1i pfed¢asné splaceni provedeno
v obdobi od 1. vyro¢i Data emise (véetné) do 2. vyro¢i Data emise (vcetné);

(b) ve vysi 1,0 % z pred¢asné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisu, je-1i pfed¢asné splaceni provedeno
v obdobi od 2. vyro¢i Data emise (vyjma) do 3. vyro¢i Data emise (v&etné);

(©) ve vysi 0,5 % z pred¢asné splacené jmenovité hodnoty DIuhopisu, je-li pfed¢asné splaceni
provedeno v obdobi od 3. vyro¢i Data emise (vyjma) do 4. vyro¢i Data emise (vcetné),

pricemz v ptipad¢€ predCasného splaceni po 4. vyroci Data emise (vyjma) se mimotfadny vynos neplati.

Na vyplatu mimotradného vynosu DIluhopisu se pouziji ustanoveni téchto Emisnich podminek ohledné vyplaty
jmenovité hodnoty Dluhopist.
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Oznameni Emitenta o predc¢asné splatnosti Dluhopist je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k pred¢asnému
splaceni Dluhopist, alikvotniho trokového vynosu a mimotfadného vynosu Dluhopisu. V takovém piipadé
Emitent splati prostiednictvim Administratora postupem podle ¢lanku 7 (Platebni podminky) v Den piedCasné
splatnosti dluhopisti zcela nebo z¢asti vSechny vydané a dosud nesplacené DIluhopisy, alikvotni urokovy
urokovy a mimofadny vynos DIuhopisu.

Céste¢né predéasné splaceni Dluhopisti podle tohoto &lanku 6.4 neomezuje Emitenta provést dalsi predéasné
splaceni Dluhopist v souladu s timto ¢lankem 6.4.

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisi, vcetné zaplaceni mimotadného vynosu Dluhopisu, podle tohoto ¢lanku 6.4
se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 (Platebni podminky).

6.5 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré castky jmenovité hodnoty Dluhopist, alikvotniho trokového vynosu a mimotadného
vynosu Dluhopisu (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanka 6, 9 a 11.4(a).

6.6 Soucinnost pri predéasném splaceni

Vlastnik dluhopist je povinen pfi pfedCasném splaceni poskytnout takovou soucinnost, aby bylo zajisténo, ze
(a) Dluhopisy budou po jejich pred¢asném splaceni zruSeny nebo Ze (b) v piipadé Castecného predCasného
splaceni bude sniZena jejich jmenovita hodnota.

7. PLATEBNiI PODMINKY
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos, mimoiadny vynos DIuhopisu a splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisti vyluéné v éeskych korunach (K&), piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou
korunu nahradila. Urokovy vynos a mimofadny vynos Dluhopisu bude vyplacen a jmenovitd hodnota
Dluhopist bude splacena Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a
dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Gi¢innymi v dobé provedeni
ptislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé, Ze koruna Ceskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou eur, bude
(i) denominace Dluhopisti zménéna na eur, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny penézité
dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikiim dluhopisti splatné v eur, pficemz
jako sménny kurz koruny ¢eské na eur bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu
s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v Zadném ohledu nedotkne existence
dluhit Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad poruseni povinnosti podle Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost, mimoiadného vynosu DIuhopisu a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopistt budou
Emitentem provadény prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich podminkéch, tj. podle
smyslu v Den vyplaty tirokti, Den konecné splatnosti dluhopisti nebo Den piedcasné splatnosti dluhopist
(kazdy z téchto dni ,,Den vyplaty*).
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7.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty piipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pticemz Emitent nebude
povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové vynosy, mimoiadny vynos DIluhopisu nebo jimz
splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitati nebo
evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi presvédcivym zptisobem
nejpozdéji 5 Pracovnich dnil pfed Dnem vyplaty prokazano, ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitari
¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje jina osoba nebo osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci mély byt
Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu, pficemz v takovém piipadé bude
Emitent vyplacet trokové vynosy z DIuhopisti nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopist takové osobé nebo
osobam (,,Opravnéné osoby*).

Pro tcely uréeni pfijemce Grokového vynosu DIluhopisu, mimofadného vynosu DIuhopisu nebo jmenovité
hodnoty Dluhopisii nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti zapsanym v centralni
evidenci nebo evidenci navazujici na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptredpisiim, mohou byt pro ucely splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist pfevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dnu pro
vyplatu az do prislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni vétitel
zapsany ve vypisu z evidence pfislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci Rozhodného
dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté Grokovych vynost a jmenovité hodnoty ve vztahu k ptislusnym
Dluhopistim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je ziejmé, Ze osobou opravnénou k vyplaté urokového
vynosu ze zastavenych Dluhopistim je prislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je Administratorovi prokazano
jinym pro Administratora uspokojivym zptsobem, ze piislusny Vlastnik dluhopisi ma pravo na vyplatu ve
vztahu k zastavenym Dluhopisim na zakladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisti a zastavnim
vetitelem.

7.5 Provadéni plateb

Emitent prostfednictvim Administratora bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam
pouze bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném
stat¢ tvoficim Evropsky hospodatsky prostor podle pokynu, ktery piislusnd Opravnéna osoba sdéli
Administratorovi na adresu Urcené provozovny zplisobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné 5
Pracovnich dni pied Dnem vyplaty.

Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s podpisem ovéfenym tfedné nebo opravnénym
pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném uc¢tu umoziujici
Administratorovi platbu a v pfipadé pravnickych osob dale originalem nebo ufedné ovétenou kopii platného
vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna
0soba registrovana, ne star$i Sesti mésicl, pficemz soulad udajii v takovémto vypise s instrukci ovéri
Administrator (pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku a potvrzenim o dafiovém domicilu, popft.
ostatnimi pfilohami dale jen ,,Instrukce®).
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Pokud Opravnéna osoba poda Pokyn prostiednictvim zmocnénce, provede Administrator platbu pouze po
predlozeni originalu nebo Ufedné ovéfené kopie plné moci, pficemz podpis Opravnéné osoby na plné moci
musi byt ufedné ovéfen, nestanovi-li obecn¢ zavazné pravni predpisy jinak.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni o
opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf. Administrator je opravnén pozadovat (i) pfedlozeni
plné moci vcetné tiedné ovéreného prekladu do Ceského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na vyse uvedené Administrator ani Emitent neni povinen provétovat spravnost,
uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpoveédny za skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s
dorucenim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu
S timto ¢lankem obsahuje vSechny nalezitosti a je Administratorovi sdélena zpiisobem v tomto c¢lanku
upravenym.

Jakékoli dokumenty pfedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s platbami
Opravnénym osobam musi byt v ceském nebo anglickém jazyce nebo ptelozeny do ¢eského jazyka soudnim
prekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem
Administratora dohodnuto jinak. Dokumenty vydané v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny
apostilou, nestanovi-li ptislu§na mezinarodni smlouva, kterou je Ceské republika vazana, jinak.

Instrukce bude povazovana za fadné dorué¢enou, pokud byla Administratorovi doru¢ena nejméné 5 Pracovnich
dnti pfed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceskd republika vazana) uplatiiuje narok na dafové zvyhodnéni, je povinna dorugit
Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast aktualni doklad (zahrnujici vzdy pfedmétnou
vyplatu vynosll) o svém danovém domicilu jakoz i dals$i doklady, které si mize Administrator a ptislusné
danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provétrovat
spravnost a tplnost takovych Instrukci a neponesou zddnou odpovédnost za skodu ¢i jinou Gjmu zpisobenou
prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Paklize vyse uvedené doklady (zejména doklad o danovém domicilu) nebudou Administratorovi doruceny ve
stanovené lhuté, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady predlozeny nebyly. Opravnéna osoba
muze tyto podklady dokladajici narok na dafiové zvyhodnéni dorucit nasledn¢ a zadat Emitenta
prostfednictvim Administratora o vraceni srazkové dané.

Emitent méa v takovém piipadé pravo pozadovat po Opravnéné osob& uhradu smluvni pokuty ve vysi
30.000 K¢ za kazdou zadost o refundaci a za nedodrzeni fadné lhity pro dodani dokladt dokladajicich narok
na uplatnéni niz§i nebo nulové srazkové dané. Tato smluvni pokuta pausalné pokryva dodatecné naklady, které
Emitentovi vzniknou v souvislosti s zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci a
komunikaci s ptislusnymi ufady. Emitent v takovém ptipad¢ vyplati pfislusné Opravnéné osobé castku
odpovidajici refundované srazkové dani az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi smluvni
pokutu dle tohoto odstavce (pokud se jeji thrady Emitent v daném piipadé nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz
obdrzel danou ¢astku od pfislusného danového tradu. Emitent neni nad ramec podani Zadosti o refundaci
srazkové dané ¢i jeji casti povinen Cinit v této véci jakékoliv dalsi kroky a podani, ucastnit se jakychkoliv
jednani nebo jakykoliv narok sam vymahat ¢i asistovat s jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné
a v€as, pokud je pfislusna castka poukazana Oprédvnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto clanku
7.5 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z i¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zpisobené Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné a véas, pokud je prislusna ¢astka poukazana
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Opravnéné osobé v souladu s dodate¢né doruéenou fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5, a pokud je
nejpozdéji do 10 Pracovnich dnd ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z uctu
Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém piipadé narok na jakykoli trokovy vynos ¢i doplatek za
dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedoddnim véasné a fadné
Instrukce nebo dalSich dokumenti ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 (zejména dokladu o datiovém
domicilu) nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo
nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé
Vv takovém pripadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i urok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né€ opravnéni rozhodnout o zméné zpisobu provadéni plateb, pokud zména
neovlivni postaveni nebo zajmy Vlastnikli dluhopisti. Rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisii ozndmeno
zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni). V ostatnich piipadech bude o takové zméné rozhodovat Schiize
v souladu s ¢lankem 11 (Schuize).

8. ZDANENI

Neni-li v tomto ¢lanku 8 vyslovné uvedeno jinak, Emitent neodpovida za jakoukoliv dan (v¢etné jejiho odvodu
¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména véetné jakékoli dané souvisejici s nabytim, vlastnictvim,
prevodem nebo vykonem prav z Dluhopisii.

V ptipadé, Ze v souladu s platnymi pravnimi piedpisy podléha ptijem z Dluhopist, vyplaceny Emitentem,
jakékoli formé danové srazky (véetné srazky zajisténi dang), za jejiz provedeni odpovida Emitent jakozto
platce dané, provede Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené lhuté a vySi. Emitent je obecné
povinen takto postupovat zejména v ptipade piijmu z Dluhopist ve formé pevného tirokového vynosu, pokud
tento piijem vyplaci fyzickym ¢i pravnickym osobam, které jsou Ceskymi dafovymi nerezidenty, anebo
fyzickym osobam, které jsou Ceskymi dafiovymi rezidenty.

Bude-li nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako nahradu v dasledku takovych dani.

Datiové piedpisy Ceské republiky a datiové piedpisy ¢lenského statu investora mohou mit dopad na pifjem
plynouci z Dluhopist.

Dalsi informace tykajici se zdanéni jsou uvedeny nize v kapitole ,,Zdanéni* Prospektu.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI
9.1 Pravo Vlastniki dluhopisti poZadat Emitenta o svolani schiize v PFipadé poruseni

Pokud nastane Pfipad poruseni a bude nadale trvat, pfi¢emz pro Gcely tohoto ¢lanku 9.1 Pfipad poruseni trva,
dokud neni napraven, mohou Vlastnici dluhopist, ktefi jsou Vlastniky dluhopis, jejichZ souhrnna jmenovita
hodnota dosahuje aspoii 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a nesplacenych Dluhpopist, pisemnym
oznamenim adresovanym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny pozadat
0 svolani schiize Vlastnikii dluhopisii v souladu s ¢lankem 11 (Schuize) za ucelem hlasovani o moznosti
Vlastniki dluhopisti pozadovat pred&asné splaceni Dluhopisti v Piipad& poruseni (,,Zadost o svolani schiize®).

Vlastnici dluhopist nemaji pravo podat Zadost o svolani schiize, pokud jde o takovy Piipad poruseni ve vztahu,
ke kterému jiz byla svolana Schiize v minulosti, a bud’ nerozhodla o moZnosti pied¢asné splatnosti DIuhopist
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z divodu Ptipadu poruseni, nebo stanovila dodate¢nou lhiitu pro splnéni povinnosti Emitenta a tato lhiita jeste
neuplynula.

,Pripad poruSeni“ znamena kazdou z nasledujicich situaci:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikiim dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti
a zustane neuhrazend déle nez 10 Pracovnich dnd.

Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v pism. ()
vyse) v souvislosti s Dluhopisy a takové poruseni nebo neplnéni nebude napraveno do 30 kalendafnich
dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu
pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a dorucenym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny.

Kfizové neplnéni

Pokud jakykoliv splatny Dluh Emitenta v celkové ¢astce prevysujici 300.000.000 K¢ (nebo ekvivalent
této hodnoty v jakékoliv jiné meén¢), nebude Emitentem splacen i navzdory pfedchozimu upozornéni
Emitenta véfitelem na skutecnost, ze takovato Castka je splatna, a pokud uvedena Castka zlstane
nesplacena déle nez 30 kalendarnich dni ode dne doruceni pisemného upozornéni na skutecnost, ze v
disledku nesplaceni této ¢astky véfitel uplatituje své pravo pozadovat predcasné splaceni celé Castky
Dluhu Emitenta véfiteli nebo dne, ke kterému uplyne poskytnuty odklad nebo ktery byl stanoven
dohodou mezi Emitentem a pfislusnym véfitelem, pokud by Emitent v dobré vife neuplatnil namitky
proti takovémuto zavazku z opravnénych duvoda a piedepsanym zptisobem a provedl platbu do 30
kalendainich dni ode dne vykonatelnosti rozhodnuti, kterym byl uznan povinnym plnit. Ke kfizovému
neplnéni podle tohoto pismene nedojde, pokud Emitent jednajici pfimefene po peclivém uvazeni a v
dobré vife fadne€ namita zdkonem piedepsanym zptisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vyse
nebo diivodu a platbu uskuteéni ve lhuté ulozené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo
jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit.

,Dluh Emitenta“ pro ucely tohoto ¢lanku znamena jakykoliv penézity dluh Emitenta, vyplyvajici z
(1) bankovnich nebo jinych uvért a zapijcek, a k nim nalezicimu pfislusenstvi, (ii) veskerych ostatnich
forem dluhového financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a tirokovych obchod
a ostatnich derivatd, a (iv) jakéhokoliv ruceni poskytnutého Emitentem.

Ukoncéeni ¢innosti

Emitent pfestane provozovat nebo piestane byt opravnén provozovat svou hlavni podnikatelskou
¢innost.

Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

() Emitent navrhne soudu zahdjeni insolven¢niho fizeni, prohlaseni konkursu na svlij majetek,
povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluZeni nebo zahajeni obdobného fizeni (,,Insolvenéni
navrh®), jehoz ucelem je kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle prislusnych
pravnich predpisu;
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(f)

(9)

(h)

(i)

9.2

(i) na majetek Emitenta je soudem nebo jinym piislusnym organem prohlasen konkurs, povolena
reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahajeno jiné obdobné ftizeni, ledaZze navrh na zahajeni
takového tizeni je:

(A) do 45 dni vzat zpét nebo je v této lhité insolvencnim soudem odmitnut ¢i zamitnut z
jinych divodi nez z divodu nedostatku majetku podle bodu (iii) nize, nebo

(B) cesky insolvenc¢ni soud rozhodl podle § 100a zadkona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a
zpusobu jeho feSeni (insolvencni zakon), v platném znéni, o predb&ézném posouzeni
insolven¢niho navrhu a tento navrh ve lhite podle § 128a odst. 1 tohoto zakona odmitl
pro zjevnou bezdivodnost nebo obdobné rozhodnuti bylo pfijato v jiné jurisdikci;
nebo

(ili)  Insolven¢ni navrh je pfisluSnym organem zamitnut z toho divodu, Ze majetek Emitenta by
nekryl ani naklady a vydaje spojené s fizenim.

(iv) Emitent navrhne nebo uzavie dohodu o narovnani, sestaveni ¢asového harmonogramu plnéni
pohledavek nebo jiné upravé svych dluhti z divodu, Ze neni schopen/schopna je plnit fadn¢ a
vcas.

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu podle jakéhokoliv pravniho fadu nebo pfijato rozhodnuti
pfislusného organu Emitenta o zruseni s likvidaci.

Soudni a jiné rozhodnuti

Je vydano jedno ¢i vice pravomocnych rozhodnuti ¢i prikazii (vetné pravomocného piikazu
vykonavajiciho zavazné rozhod¢i rozhodnuti) k platbé penézni ¢astky prevysSujici 100.000.000 K¢
nebo ekvivalent této ¢astky v jiné meéné (pokud neni kryta pojisténim ¢i pfislibem odskodnéni a
pojistitel ¢i poskytovatel pfislibu odskodnéni neodmitl plnéni) proti Emitentovi, které nejsou do 20
Pracovnich dnil od jejich vydani zruseny ¢i zaplaceny.

Protipravnost

Dluhy z Dluhopisti pfestanou byt zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu
s pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Emisnich
podminek Dluhopisti nebo v souvislosti s DIuhopisy a takovy stav neni napraven do 5 Pracovnich dnt
(véetng).

Ukonceni kotace Dluhopisu

Z dtivodu poruseni povinnosti ¢i rozhodnuti Emitenta ptestanou byt Dluhopisy, které byly na zakladé
zadosti Emitenta pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, cennymi papiry pfijatymi k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo na jiném trhu BCPP (nebo jejiho nastupce), ktery
Regulovany trh nahradi.

NalezZitosti ozniameni o piedéasném splaceni

Rozhodne-li schiize Vlastnikti dluhopisi o moznosti Vlastnikii dluhopisii pozadovat ptredcasné splaceni
Dluhopist v Pfipadé poruseni, maji Vlastnici dluhopisi pravo pozadat Emitenta o predCasné splaceni
Dluhopisi, pokud Dluhopisy nasledné neptevedou (v pripadé prevodu toto pravo zanika).
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Oznameni o pfed¢asném splaceni (,,Oznameni o pi‘edéasném splaceni®) Ize ucinit v souladu s ¢lankem 13
(Oznameni) nejpozdéji do 30 dnti ode dne zpfistupnéni usneseni Schize, ktera rozhodla o moZnosti poZzadovat
pfedCasné splaceni v Ptipadé poruseni, podle ¢lanku 11.5 (Zdpis z jednani) (,,Lhita pro Oznameni o
pred¢éasném splaceni®). Tim neni dotéeno pravo pozadovat pieasné splaceni podle ¢lanku 11.4(a) nize.

Oznameni o predcasném splaceni musi obsahovat pocet Dluhopisi, o jejichz splaceni se zdd4 a majetkovy ucet
Vlastnika dluhopisu, typ majetkového uctu Vlastnika dluhopisu a kéd ucastnika. Ozndmeni o pfedcasném
splaceni musi byt pisemné, podepsané osobami opravnénymi jednat jménem Vlastnika dluhopist, pri¢emz
jejich podpisy museji byt ufedné ovéfeny nebo ovéfeny opravnénym pracovnikem Administratora. Zadatel
musi ve lhité podle predchozi véty téz dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 (Platebni podminky).

9.3 Splatnost piredcasné splatnych dluhopisi

Vsechny ¢astky splatné Emitentem kazdému Vlastnikovi dluhopisti, ktery dorucil Oznameni o pred¢asném
splaceni ve Lhiit¢ pro Oznameni o piredcasném splaceni, se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém uplynula Lhita pro Oznameni o pfed¢asném splaceni (takovy den,
vedle jinych dnd takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisii),
ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zaklad¢ téchto Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni
pravnich ptedpist (v takovém piipadé€ se postupuje podle ptislusnych ustanoveni téchto Emisnich podminek
nebo kogentnich ustanoveni pravnich piedpisti) nebo ledaze ptislusny Piipad poruseni byl napraven pied timto
doruc¢enim nebo Oznameni o pted¢asném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.4 (Zpétvzeti Zddosti
o predcasné splaceni Dluhopisit). Emitent je opravnén splatit pfislusné ¢astky kazdému Vlastnikovi dluhopisd,
ktery dorucil Oznameni o pred¢asném splaceni ve Lhuté pro Oznameni o pfedcasném splaceni, i pfede Dnem
predcasné splatnosti dluhopisti.

9.4 Zpétvzeti Zadosti o pred¢asné splaceni Dluhopist

Oznameni o pfed¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné vzato zpét, avSak jen
ve vztahu k Dluhopistim daného Vlastnika dluhopisti a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doru¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny nejpozdéji 8 Pracovnich dni piedtim, neZ se
piislusné Castky stavaji splatnymi podle piedchoziho ¢lanku 9.3 (Splatnost predcasné splatnych dluhopisii).
Takové odvolani v§ak nema vliv na Oznameni o pfedcasném splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopist.

9.5 MozZnost odkupu

Emitent miZe rozhodnout, Ze namisto pfed¢asného splaceni Dluhopist podle ¢lanku 9.3 (Splatnost predcasné
splatnych dluhopisit) predmétné DIuhopisy ke Dni pred¢asné splatnosti odkoupi za kupni cenu odpovidajici
vy$i dluhu Emitenta z téchto Dluhopist; souhlas Vlastnika dluhopist se nevyzaduje.

9.6 DalSi podminky pied¢asného splaceni dluhopisi

Pokud ustanoveni tohoto ¢lanku 9 (Predcasna splatnost dluhopisii v pripadech poruseni) nestanovi jinak, pro
predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 (Predcasna splatnost dluhopisii v pripadech porusent) se
obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7 (Platebni podminky).

Vlastnik dluhopist, ktery zada predCasné splaceni, je povinen poskytnout takovou soucinnost, aby bylo
zajisténo, ze Dluhopisy budou moci byt (i) po jejich pfedéasném splaceni zruseny nebo (ii) odkoupeny
Emitentem (pfevedeny na Emitenta), pokud bude postupovano podle ¢lanku ¢lanku 9.5 (Moznost odkupu).
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10.  ADMINISTRATOR A KOTACNI AGENT

10.1  Administrator

@) Uréena provozovna

Administratorova uré¢ena provozovna (,,Uréena provozovna“) je na nasledujici adrese:
J&T BANKA, a.s.

Sokolovska 700/113a, Karlin

186 00 Praha 8

(b) Dalsi a jiny administrator a jina uréena provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§tho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Urcenou
provozovnu, poptipadé urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, ze takova zména nebude mit vliv na
postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopist.

Zmeénu Administratora nebo Uréené provozovny nebo urCeni dalSich obstaravatelti plateb Emitent oznami
Vlastnikiim dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni).

Tato zména nabude u¢innosti uplynutim lhiity 15 dnti ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno pozdéjsi
datum ucinnosti. Avsak jakakoli zména, kterd by jinak nabyla G¢innosti mén¢ nez 30 dnd pted Dnem vyplaty

jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude t¢innosti 30. dnem po Dni vyplaty.

Pokud by zména Administratora nebo Uréené provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikt
dluhopisti, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 11 (Schiize).

10.2  Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisii neruci a ani je jinak nezajistuje a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zdkon¢ uvedeno jinak.
10.3  Kota¢ni agent

@ Dalsi a jiny kotaéni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta.

(b) Vztah kota¢niho agenta k Vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kotacnim agentem uzaviené mezi Emitentem
a Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

11. SCHUZE
11.1  Pusobnost a svolani schize
@) Piisobnost

Nestanovi-li pravni predpisy nebo Emisni podminky jinak, patii do plisobnosti schiize Vlastnika dluhopist
(,,Schiize®) vyluéné rozhodovani o:
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() souhlasu se zménami Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize k takové zméné
vyZaduje (,,Zména emisnich podminek*);

(i) ptredcasné splatnosti podle ¢lanku 9.1 (Pravo Viastnikii dluhopisii pozadat Emitenta o
svoldani schiize v Pripadé poruseni);

(iii)  jmenovani, odvolani nebo zméné spole¢ného zastupce podle ¢lanku 11.3(c) (Spolecny
zastupce), jakoz i o stanoveni podminek jeho ¢innosti.

Navrh na Zménu emisnich podminek je jedinou zménou zasadni povahy ve smyslu § 21 odst. 1 Zakona o
dluhopisech (,,Zména zasadni povahy®).

(b) Pravo svolat schtzi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat Schiizi pouze v piipadech stanovenych
Emisnimi podminkami nebo platnymi pravnimi piedpisy (ledaze Emisni podminky stanovi jinak).

Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o ptipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schiizi, pficemz v takovém ptipad¢ hradi naklady na organizaci, svolani a konani Schiize
Emitent. Naklady spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, je povinen nejpozdéji v den uvetejnéni
oznameni o svolani Schiize podle pism. (d) tohoto ¢lanku (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani
vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poctu vSech Dluhopist opraviiujicich k ucasti na Schizi), a (ii) pokud
o to Admistrator pozada, uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s piipravou a konanim
Schtize.

Pravo Vlastnikd dluhopisti svolat Schiizi se v nejvys§im mozném rozsahu povoleném pravnimi predpisy
vylucuje, tj. Vlastnici dluhopisii maji pravo svolat schlizi pouze, pokud tak stanovi kogentni ustanoveni

pravnich predpisi nebo tyto Spole¢né emisni podminky.

(©) Schuiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené¢ svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikti
dluhopist pouze v piipadé navrhu Zmény emisnich podminek DIuhopist.

Emitent je povinen zajistit svolani Schiize bez zbytecného odkladu nejpozdéji ve 1haté 10 Pracovnich dni od
doruceni Zadosti o svolani Schiize v souladu s ¢lankem 9.1 (Prdvo Viastnikii dluhopisii pozdadat Emitenta o

svolani schiize v Pripadé poruseni).

Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit k
Ptipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schtizi v jinych ptipadech neZ téch stanovenych vyse. Emitent je kdykoliv
opravnén svolat Schiizi z vlastniho podnétu.

(d) Oznameni o svoléni schiize

Je-1i svolavatelem Emitent, je povinen uvefejnit ozndmeni o svolani Schiize zpisobem stanovenym v ¢lanku
13 (Ozndmeni), a to nejpozdéji 15 dnl prede dnem konani Schiize.

Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisi, je povinen (jsou povinni) nejpozdéji 30 dnti
piede dnem konani Schiize dorucit oznameni o svolani Schiize (se vSemi zdkonnymi naleZitostmi) urcené
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Emitentovi a doru¢ené Administratorovi do Uréené provozovny, pricemz Emitent zajisti uvefejnéni takového
oznameni zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni) tak, aby K uvefejnéni doslo nejpozdéji 15 dnti piede
dnem konani schiize.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon

Q) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,

(i) oznaceni Dluhopisti obsahujicim alespon nazev Dluhopisu, Datem emise a ISIN,

(ili)  misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz datum konani Schiize musi pfipadat na Pracovni den a
hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod. a ne pozdéji nez 16:00,

(iv)  program jednani Schize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 11.1(a) (Pisobnost a svolani
schiize), vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni, a

(v) Rozhodny den pro ucast na schlizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni
uvedenych v ozndmeni o jejim svolani.

Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za ucasti a se
souhlasem vsSech Vlastnikd dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svolani Schtize, odvola ji svolavatel stejnym
zpusobem, jakym byla svolana.

11.2  Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni

@) Osoby opravnéné uclastnit se schiize

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze

Q) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci Emise vedené Centralnim
depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci sedmého dne pfed datem ptislusné
Schtize (,,Rozhodny den pro u¢ast na schizi), nebo

(i) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz Gc¢tu zakaznika v Centralnim
depozitafi byl ptislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi, o tom, ze
k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopisti a Ze Dluhopisy drzené touto osobou
jsou evidovany na uétu spravee z divodu jejich spravy

(,,Osoba opravnéna k ucasti na schizi®).

Potvrzeni podle pfedchozi véty musi byt pisemné (s ufedné oveéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky
Administratora ohledn¢ obsahu i formy.

Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl
priloZen original nebo ufedné ovétend kopie vypisu spravee z obchodniho rejstiiku nebo jiného ptislusného
rejstiiku ne star$i nez 3 mésice pred datem piislusné Schiize. Administrator mtize pozadovat, aby veskeré
dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatieny ufednim piekladem do ¢eského jazyka.

K ptipadnym ptevodim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ti¢ast na schtizi se nepiihlizi.

(b) Hlasovaci pravo a zastoupeni
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Pocet hlast nalezejicich Osob¢ opravnéné k ucasti na schiizi odpovida poméru nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty
Emise k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi.

S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro téast na schuzi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 (Viastni diuhopisy), neni spojeno hlasovaci pravo.

Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce Vlastniki dluhopist podle ¢lanku 11.3(c) (Spolecny
zastupce), nemize tento spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k casti na schiizi) hlasovat.

PIn4a moc udélena Vlastnikem dluhopisi jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a podpis musi byt
ufedné ovéren.

Pokud je Vlastnik dluhopisti pravnickou osobou, Administrator bude po fyzické osobé, ktera je opravnéna
Vlastnika dluhopist zastupovat na Schlizi na zékladé plné moci ¢i jinak, pozadovat origindl nebo tfedné
ovefenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisti z obchodniho rejstriku nebo jiného piislusného rejstiiku ne starsi
nez 3 mesice pred datem ptislusné Schiize. Fyzicka osoba se prokaze prikazem totoznosti. Administrator mize
pozadovat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny Gfednim piekladem do ¢eského
jazyka.

(©) Ugast dalsich osob na schizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné¢ (prostiednictvim ¢lent svého statutdrniho organu),
nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni ucastnit se Schlize zastupci Administratora, spolecny
zastupce Vlastnikti dluhopist podle ¢lanku 11.3(c) (Spolecny zdstupce) (neni-li Osobou opravnénou k tcasti
na schiizi), hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

11.3  Prubéh schiuze; rozhodovani schiize

@) Usnasenischopnost

Schtize je usnasenischopnd, pokud se ji i€astni Osoby opravnéné k Gcasti na schiizi, které byly k Rozhodnému
dni pro tcast na schtizi Vlastniky dluhopist, jejichZ nesplacena jmenovitad hodnota pfedstavuje vice nez 30 %
celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro tG¢ast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.3 (Viastni dluhopisy), se pro ucely usnaSenischopnosti Schiize nezapoéitdvaji. Rozhoduje-li Schiize o
odvolani spolecného zastupce, neptihlizi se k jeho hlastim, je-li sou¢asn¢ Osobou opravnénou k casti na
schiizi. Pfed zahdjenim Schize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopisi a Osobach
opravnénych k ti¢asti na schlizi v souladu s Emisnimi podminkami.

(b) Piedseda schiize

Schiizi svolané Emitentem piedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopisii predseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast ptitomnych Osob opravnénych k
Ucasti na schiizi. Do zvoleni pfedsedy predseda Schiizi osoba ur¢ena svolavajicim Vlastnikem dluhopisti nebo
svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pficemz volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize
nesvolané Emitentem.

() Spoleény zastupce

Emitent neustanovil spoleéného zastupce, ktery je opravnén uplatiovat ve prospéch Vlastnikti dluhopisi
vSechna prava spojena s Dluhopisy, kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a Cinit ve
prospéch Vlastnikti dluhopisii dalsi tkony nebo jinak chranit jejich z4jmy podle ustanoveni § 24 odst. 8 Zakona
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o dluhopisech, a to na zaklad¢ pisemné smlouvy uzaviené nejpozde€ji k Datu emise mezi spole¢nym zastupcem
a Emitentem v souladu s § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (,,Spole¢ny zastupce®); tim neni dotéeno
opravnéni Vlastniki Dluhopisti prostfednictvim Schiize zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za takového
Spoleéného zastupce v souladu s § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech.

Spolecny zastupce oznami pied svym ustanovenim do funkce Vlastnikim Dluhopist skute¢nosti, které by pro
né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stiet jejich zajmi se zdjmem Spole¢ného zastupce, anebo takovy
sttet hrozi. Pfed ustanovenim Spolecného zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz urci, jak se
postupuje, dojde-li ke stfetu zajmu Spoleéného zastupce se zajmy Vlastnikti Dluhopist, anebo bude-li hrozit
takovy stfet, po ustanoveni Spolecného zastupce do funkce.

Spolecného zastupce muze Schize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spoleénym zastupcem. Pfipadna smlouva o ustanoveni spoleéného zastupce bude vetejnosti k dispozici na

Internetovych strankach Emitenta.

(d) Rozhodovani schiize

Schiize o piedloZzenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz hlasuje 0 Zméné
emisnich podminek nebo se voli a odvolavad Spole¢ny zastupce, je tfeba Kvalifikované vétSiny. Pokud
nestanovi pravni piedpisy nebo tyto Emisni podminkyjinak, sta¢i k piijeti ostatnich usneseni Schiize prosta
vétSina hlast pritomnych Osob opravnénych k tcasti na schizi.

(e) Odrodeni schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnaSenischopnd, bude bez dal$iho rozpusténa.
Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat 0 Zméné emisnich podminek, usnasenischopna do jedné hodiny od
stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potiebné, nahradni Schiizi tak,
aby se konala do Sesti tydnti od pivodniho terminu. Konani nahradni Schiize S nezménénym programem
jednani bude Vlastnikim dluhopisti ozndmena nejpozdéji do 15 dnl ode dne plivodniho terminu Schiize.
Néhradni Schiize rozhodujici 0 Zmén¢ emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost podle ¢lanku 11.3(a) (UsndsSenischopnost).

11.4  Néktera dalSi prava vlastnika dluhopist

@ Dussledek hlasovani proti nékterym usnesenim schiize

Pokud Schtize souhlasila se Zménou zasadni povahy, a rovné€z Vv pfipadech, kdy Schiize neodsouhlasila
ptred¢asnou splatnost Dluhopist z diivodu, Ze nastal P¥ipad poruseni podle ¢lanku 9.1(a) nebo 9.1(b), je Osoba
opravnénd k ucasti na schizi, kterd podle zépisu ze Schiize hlasovala proti nebo se pfislusné Schize
nezudastnila (,,Zadatel“), opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty vsech
Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi, jakoz i alikvotniho tirokového
vynosu, pokud Dluhopisy po Rozhodném dni pro ti¢ast na schiizi nasledné nepievede (v ptipadé pfevodu toto
pravo zanika).

Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnii od zpistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 11.5 (Zdpis z jedndni)
(,,Lhiita pro Zadost*) pisemnou zadosti (,,Zadost*) urCenou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na
adresu Ur¢ené provozovny, jinak toto jeho pravo zanika.

Vsechny &astky splatné Emitentem kazdému Vlastnikovi dluhopisti, ktery dorugil Zadost ve Lhité pro Zadost,
se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém uplynula Lhiita
pro Zadost (takovy den, vedle jinych dni takto oznaéenych v t&chto Emisnich podminkach ,,Den pred&asné
splatnosti dluhopist‘), ledaze se Dluhopisy stanou splatné dfive na zakladé¢ téchto Emisnich podminek nebo
kogentniho ustanoveni pravnich ptedpisti (v takovém piipad¢ se postupuje podle ptislusnych ustanoveni téchto
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Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich piedpisti). Emitent je opravnén splatit prislusné
castky kazdému Vlastnikovi dluhopist, ktery dorucil Zadost ve Lhité pro Zadost, i pfede Dnem ptedCasné
splatnosti dluhopisti.

S ohledem na skute¢nost, Ze pro ucely Emisnich podminek je Zménou zasadni povahy pouze Zména emisnich
podminek, nemaji Vlastnici dluhopist zddna prava vyplyvajici z toho, Ze Emitent bude postupovat v rozporu

S rozhodnutim Schuze.

(b) Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejichz predéasné splaceni se zada, majetkovy ucet, typ
majetkového uétu, kod tidastnika. Zadost musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem
Zadatele, pii¢emz jejich podpisy museji byt tGfedné ovéfeny nebo ovéfeny opravnénym pracovnikem
Administratora. Zadatel musi ve stejné lhiité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 (Platebni podminky).

115 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéiené osoby, do 30 dnti od konani
Schlize zapis obsahujici zavéry Schize (zejména pfijata usneseni). Pokud je svolavatelem Schiize
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dni od kondni Schiize rovnéz
dorucen Emitentovi a Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promléeci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist.
Zapis ze Schuize je k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent
je povinen ve 1hité do 30 dnd od konani Schiize uveiejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby
(zejména Administratora) v§echna rozhodnuti Schiize, a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni).

Pokud Schtize projednavala usneseni o0 Zmeéné zésadni povahy (tedy o Zméné emisnich podminek), musi byt
0 Ucasti na Schizi a o rozhodnutich Schlize pofizen notédfsky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych
k ucasti na schuzi, které hlasovaly pro piijeti usneseni, a poctu Dluhopist, které tyto osoby vlastnily
k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi. Pokud se vyhotovuje o rozhodnuti Schiize notaisky zapis, jiny zapis o
Schiizi se nevyhotovuje.

12. ZMENY EMISNICH PODMINEK

Emisni podminky piedstavuji jednostranné pravni jednani Emitenta a mohou byt zménény jen jeho projevem
vule. V piipadech vyZzadovanych zadkonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Vlastnici
dluhopisti berou na védomi, ze Zména emisnich podminek mize zahrnovat tézZ zménu troku a zménu splatnosti
Dluhopisd.

13.  OZNAMENI
13.1  Oznameni Vlastnikim dluhopisi Emitentem

Jakékoli oznameni Vlastniklim dluhopisti Emitentem bude platné a ucinné, pokud bude uverejnéno v Ceském
jazyce na Internetovych strankach Emitenta v sekci Oznameni. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich ptedpist jiny zptsob, bude takové ozndmeni povazovéano za uvefejnéné splnénim postupu podle
prislusného pravniho predpisu. V piipadé, ze bude nékteré oznameni uvefejiovano vice zptsoby, bude se za
datum takového oznameni povazovat datum prvniho uvetejnéni.

JTGF XV. 8,125/28 PROSPEKT
56



13.2  Oznameni Emitentovi

Nestanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich piedpist ¢i tyto Emisni podminky jinak, bude jakékoli
oznameni Emitentovi dle t€chto Emisnich podminek fadn¢ ucinéno, pokud bude doruceno v ¢eském jazyce
Emitentovi na adresu Uréené provozovny, nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikiim dluhopisi
oznamena zpusobem popsanym v tomto ¢lanku. Pro ucely fadného doruceni bude jakékoliv ozndmeni
obsahovat oznaceni Dluhopist (alespon nazev Dluhopisu a ISIN).

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt ptelozeny do dalsich jazykt. Dojde-li Kk rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ceské verze bude rozhodujici.

Soudem pfislusnym k feseni veskerych spord mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist, popt. dalsimi subjekty
zucCastnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (v€etné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych
vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a sporQ tykajicich se jejich existence a platnosti) je vylucné Méstsky
soud v Praze, ledaze v daném piipad¢ neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi
jiny mistn€ ptislusny soud.

15. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim tfi let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

16. DEFINICE

16.1  Definice

Nad ramec pojm1 jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro G¢el Emisnich podminek nasledujici
pojmy niZe uvedeny vyznam:

,,BCPP* znamena spoleénost Burza cennych papirti Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Rybna 14,
110 05 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze pod spisovou znac¢kou
B 1773.

,,Centralni depozitaF znamena spoleénost Centralni depozitai cennych papiri, a.s., ICO: 250 81 489, se
sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod

spisovou znackou B 4308.

,,Ceska narodni banka“ znamena Ceskou narodni banku ve smyslu zékona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance.

,Den pired¢asné splatnosti dluhopisi* ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4, 9.3 a 11.4(a).
»EUR®, eur®, euro“ znamena jednotnou ménu Evropské unie.

»Internetové stranky Emitenta‘“ znamenaji internetové stranky na adrese: http://xv.jtglobalfinance.com/.

,J&T BANKA® znamena spole¢nost J&T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B 1731.

»KCE, ,,eska koruna®, , koruna ¢eska“ znamena korunu c¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.
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»Kvalifikovana vét§ina“ znamena tii ¢tvrtinova vétSina hlast ptitomnych Osob opravnénych k tcasti na
svolané Schuzi.

»ManaZer znamena spolecnost J&T BANKA.
,Pracovni den“ znamena jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice
a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodt a mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach, ptipadné jiné

zdkonné méné Ceské republiky, ktera by deskou korunu nahradila.

»Regulovany trh BCPP* znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl.
ZPKT.

,»Rozhodny den pro vyplatu“ je den, ktery o 30 dni predchazi pfislusnému Dni vyplaty, pticemz vSak plati,
ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se pfislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

,»Skupina“ znamena Rucitele a jim ovladané osoby.

,Uréena provozovna“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.1(a) (Administrator).

»ZPKT*“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

16.2  Vykladova pravidla

a V Emisnich podminkach, ledaze je zjevny opa¢ny timysl, odkaz na:
p Jé zjevny opacny umy
Q) denni ¢as je odkaz na ¢as v hlavnim mésté Praze;
(i) ¢lanek, odstavec, pismeno, bod nebo piilohu je odkazem na ¢lanek, odstavec, pismeno, bod

nebo piilohu Emisnich podminek;

(iii)  ptislusny dokument a pravni pfedpis je odkazem na takovy dokument ¢i pravni predpis ve
znéni pozdéjsich dodatkd a zmen;

(iv) povoleni nebo souhlas zahrnuje povoleni, souhlas, schvaleni, licenci, koncesi, autorizaci,
obstarani vyjimky, souhlasné vyjadieni, ifedni ovéfeni, registraci ¢i jiné opravnéni, at’ jiz
soukromopravni (v¢etné korporacnich) ¢i vetejnopravni;

(v) pravni predpis zahrnuje jakykoli ¢esky pravni piedpis a ptimo aplikovatelny pravni predpis
Evropské unie a jakykoliv dalsi obecné zavazny predpis (zejména vyhlasku ¢i nafizeni);

(vi) osobu zahrnuje fyzickou osobu, obchodni spole¢nost, dalsi typy pravnickych osob, sdruZeni
¢i instituci bez pravni osobnosti, rozpoctovou a prispévkovou organizaci a jakoukoli jinou
entitu bez ohledu na to, zda ma svépravnost ¢i pravni osobnost;

(vii)  osobu zahrnuje jejiho pravniho nastupce (a to i ve vztahu k jednotlivé véci);

(viii)  ustanoveni pravniho pfedpisu je odkazem na toto ustanoveni, jak je aplikovano v G¢inném
znéni a piipadné na ustanoveni, které je nahradilo, a zahrnuje rovnéz provadéci predpisy;

(ix)  jmenovitou hodnotu Dluhopisu znamena odkaz na aktualni jmenovitou hodnotu Dluhopisu
upravenou (sniZzenou) v souladu s témito Emisnimi podminkami.
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(b) Neni-li zjevny opacny imysl:

(M spojky ,,nebo* a ,,¢i“ jsou v Emisnich podminkach pouzity ve vyznamu sluc¢ovacim;

(i) pokud je takto definovany pojem vymezen vyctem, pak definovany pojem v zavislosti na
kontextu, ve kterém je pouzity, znamena kteroukoli vyjmenovanou polozku zvlast nebo
vSechny ¢i n€které z nich spolecné; a

(iii) pojmy definované¢ v Emisnich podminkadch v mnozném c¢isle maji shodny vyznam i v
jednotném ¢isle, a naopak.

(©) Nadpisy v Emisnich podminkach slouzi jen ke snadnéj$i orientaci a nemaji vliv na jejich vyklad.
(d) Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tieti osoba splnila néjakou povinnost,

zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zakoniku, tzn., ze
nahradi Skodu, kterou Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni
pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto ptipadé nepouzije.
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RUCITELSKE PROHLASENI
RUCITELSKE PROHLASENI

(»,Rucitelské prohlaseni)

J&T FINANCE GROUP SE, ICO 275 92 502, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou H 1317 (“Ruditel);

ve vztahu k dluhopisum ISIN CZ0003550378 v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté do vyse
1.500.000.000 K¢, ktera mlze byt se souhlasem ManaZera navySena az do vyse 4.500.000.000 K¢, ve
jmenovité hodnoté jednoho dluhopisu ve vysi 10.000 K¢, splatnym v roce 2028 nazev emise: JTGF XV.
8,125/28 (,,Emise* nebo ,,Dluhopisy*) vydavanym spole¢nosti

J&T Global Finance XV., s.r.o., ICO: 175 91 287, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znaékou
C 373649 (,,Emitent®);

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A) Emitent je osobou ovladanou ze strany Rucitele, pfi¢emz je v zajmu Rucitele, aby Emise byla uspésné
provedena;

(B) emisni podminky Dluhopist (,,Emisni podminky*), které jsou soucasti prospektu Dluhopist s datem
vyhotoveni dne 4. 5. 2023 (,,Prospekt®), stanovuji, Ze Zajisténé dluhy (jak jsou definovany nize)
budou zajistény rucenim Rucitele; a

© Rucitel je pripraven rucit za Zajisténé dluhy (jak jsou definovany nize) prostiednictvim tohoto

rucitelského prohlasent;

CINI NASLEDUJICI RUCITELSKE PROHLASENI:

1.

11

1.2

13

RUCITELSKE PROHLASENI

Rucitel timto podle § 2018 a nasl. zédkona ¢. 89/2012 Sb., obCansky zdkonik, ve znéni pozd¢jsich
ptredpist (,,Ob&ansky zakonik*), neodvolatelné prohlasuje ve prospéch kazdé opravnéné osoby, ktera
bude mit v souladu s Emisnimi podminkami, resp. pfislusnymi pravnimi ptepisy, narok na plnéni ze
Zajisténych dluhu (,,Opravnéna osoba“), Ze uspokoji Zajisténé dluhy v piipadé, Ze je Emitent nesplni
fadné a vcas, a to do 30 Pracovnich dni od doruceni pisemné zadosti Opravnéné osoby. Nabytim
Dluhopisu Opravnéna osoba piijima ru¢eni Rucitele podle tohoto Rucitelského prohlaseni.

Pro ucely tohoto Rucitelského prohlaseni se ,,Zajisténymi dluhy* rozumi jakékoliv penézité dluhy
Emitenta z Dluhopist, a to zejména dluhy splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (at’ jiz pfi konecné
splatnosti nebo pii predéasné splatnosti) a/nebo zaplatit alikvotni trokovy vynos z Dluhopisi a/nebo
mimoiadny vynos Dluhopisii a/nebo dluhy vzniklé neplatnosti, neti¢innosti nebo zrusenim Dluhopisii
nebo jejich nevymahatelnosti, a to jak ve vztahu k Dluhopisim vydanym Emitentem v ramci
predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisi 1.500.000.000, tak ve vztahu k
Dluhopisim vydanym Emitentem v ramci navySené¢ho objemu emise Dluhopisi az do vyse
4.500.000.000 K¢.

Vyzva Emitentovi ke splnéni jeho splatného Zajisténého dluhu neni podminkou k vykonu prav podle
tohoto Rucitelského prohlaseni; ustanoveni § 2021 odst. 1 Ob&anského zakoniku se tak nepouzije.
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14

15

2.1

2.2

3.1

3.2

41

4.2

Pisemné zadosti k plnéni podle tohoto Rucitelského prohlaseni musi spliiovat nalezitosti stanovené
Emisnimi podminkami pro ud€lovani Instrukci (jak jsou definovany v Emisnich podminkach),
zejména pisemna forma zadosti S ufedné oveérenymi podpisy a doloZeni vypist z obchodniho rejstiiku
¢i jiného obdobného registru, a budou vzdy obsahovat pocet Dluhopisti, ohledné nichz je vykon prav
podle tohoto Rucitelského prohlaseni uplatinovan.

Pisemné Zadosti k plnéni podle tohoto Rucitelského prohlaSeni musi byt doruceny na adresu sidla
Rucitele (ke dni tohoto Rucitelského prohlaseni je sidlo Rucitele na adrese: J&T FINANCE GROUP
SE, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8).

PODMINKY RUCITELSKEHO PROHLASENI

Toto Rucitelské prohlaSeni zistane platné a u¢inné v celém rozsahu az do uspokojeni vSech
Zajisténych dluhd.

Dluhy Rucitele vyplyvajici z tohoto Rugitelského prohlaseni piedstavuji nezajisténé, nepodtizené a
akcesorické pen¢zité dluhy Rucitele, které jsou a vzdy budou co do poradi svého uspokojeni alespon
rovnocenné (pari passu) vac¢i vSem dal$im soufasnym i budoucim a stejnym nebo obdobnym
zpisobem zajisténym dluhlim Rucitele, s vyjimkou téch dluhl Rucitele, u nichz tak stanovi kogentni
ustanoveni pravnich ptedpisi.

EMISNI PODMINKY

Rucitel timto prohlasuje a potvrzuje, ze se seznamil s Emisnimi podminkami, véetné vyse tirokové
sazby, zptsobu vypoftu urokového vynosu a/nebo mimofadného vynosu, a se Smlouvou
s administratorem (jak je definovana v Emisnich podminkach), souhlasi s nimi a bude jimi vazan ve
znéni vSech pripadnych zmén a dodatkti v rozsahu, v jakém tyto dokumenty upravuji postaveni, prava
a povinnosti Rucitele.

Jakéakoliv zména Emisnich podminek nebude mit vliv na rozsah ruceni podle tohoto Rucitelského
prohlasenti.

PLATBY

Vsechny platby Rucitele podle tohoto Rugéitelského prohlaseni se provedou zptisobem stanovenym v
Emisnich podminkach, zejména podle ¢lanku 7.5. Emisnich podminek.

Opravnéna osoba neni opravnéna provést jakékoli zapocteni svych pohleddvek (splatnych ¢i
nesplatnych) za Rucitelem vici jakymkoli pohledavkam Rucitele za Opravnénou osobou.

PROHLASENI

Rucitel timto prohlasuje a zaruCuje ode dne u¢innosti Rucitelského prohlaSeni az do uplného
uspokojeni v8ech Zajisténych dluhd, Ze:

@) je opravnén vystavit toto Ruéitelské prohlaseni a plnit povinnosti z n&€j vyplyvajici;
(b) ma vSechna nezbytna opravnéni a zpusobilost k vystaveni tohoto Rucitelského prohlasen;

(© obdrzel vSechny korporatni a jiné souhlasy (je-li jich teba), které jsou potfeba k vystaveni
tohoto Rucitelského prohlaseni a k uspokojeni Zajisténych dluhii.
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

ZAVERECNA USTANOVENI

Toto Rucitelské prohlaseni a jeho vyklad, jakoz i veskeré mimosmluvni dluhy s nim souvisejici, se
fidi pravem Ceské republiky, zejména ustanovenimi § 2018 a nasl. Ob¢anského zakoniku.

Veskeré spory, naroky, rozdily nebo rozpory, které vzniknou na zédklad€ Rucitelského prohlaseni nebo
Vv souvislosti s nim, véetn€ veskerych sporti ohledné jeho existence, platnosti, vykladu, pInéni, poruseni
nebo zruseni a nésledki jeho zruseni, sport vztahujicich se na mimosmluvni povinnosti vyplyvajici z
Rucitelského prohlaseni nebo s nim souvisejici, budou feSeny a s konecnou platnosti rozhodnuty
ptislunym soudem v Ceské republice.

Pokud je nékteré ustanoveni Rucitelského prohlaseni v jakémkoliv ohledu nezakonnym, neplatnym
nebo nevymahatelnym podle prava kteréhokoliv pravniho fadu nebo se takovym stane, nebude tim
dotCena ani oslabena pravoplatnost ani vymahatelnost ostatnich ustanoveni Rucitelského prohlaseni,
ani pravoplatnost a vymahatelnost tohoto ustanoveni v ramci prava jakéhokoliv jiného pravniho fadu.

Rucitelské prohlaseni zavazuje Rucitele ode dne jeho podpisu a nabyva ucinnosti Datem emise.

Zanikem Zajisténého dluhu zanikd v odpovidajicim rozsahu i dluh Ruéitele vyplyvajici z tohoto
Rucitelského prohlaseni.

Pojmy, které jsou definovany v Emisnich podminkéach, a nejsou v tomto Rucitelském prohlaseni
definovany jinak, maji stejny vyznam i v tomto Rucitelském prohlaseni.

Rucitel potvrzuje, Ze toto Rucitelské prohlaseni je u¢inéno na zakladé svobodné a vazné vile, na dikaz
¢ehoz pripojuje sviij podpis.

V Praze dne 2. 5. 2023

Za J&T FINANCE GROUP SE

¥ 4 7 —

W / : //
o A i S —
jméno: Ing. Igor Kovac jméno: Stépan Aser, MBA
funkce: ¢len predstavenstva funkce: ¢len pfedstavenstva
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Historie a vyvoj emitenta

Pravni a obchodni nazev
Emitenta:

Misto registrace, registra¢ni
¢islo a identifika¢ni kod
pravnické osoby (LEI):

Datum zaloZeni a doba
trvani Emitenta:

Sidlo, pravni forma, pravni
predpisy, zemé sidla, adresa
a t.C., webové stranky:

Nedavné udalosti s
podstatnym vyznamem pro
hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta:

Uvérova hodnoceni

Vyznamné zmény struktury
vypujcek a financovani
Emitenta

Popis ocekavaného

financovani ¢innosti
Emitenta

JTGF XV. 8,125/28

UDAJE O EMITENTOVI

J&T Global Finance XV., s.r.o.

Emitent je registrovan v Ceské republice, identifikacni &islo (ICO) 175 91
287, zapsany v ¢eském obchodnim rejstiiku vedenym Méstskym soudem
v Praze pod spisovou znackou C 373649,
LEI: 315700Q2WHPS9UPDES50.

Emitent vznikl dnem zapisu do ¢eského obchodniho rejstiiku dne 30. 9.
2022 (pod ptvodni obchodni firmou J&T RFI 1l., s.r.0.). Emitent byl
zalozen na dobu neurcitou.

Emitent ma sidlo na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8.
Emitent ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym.

Emitent se pii své Cinnosti Fidi ¢eskymi pravnimi piedpisy, zejména
zakonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich piedpist
(obCansky zakonik) a zakonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisi (zékon o
obchodnich korporacich), zdkonem ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském
podnikani, ve znéni pozd¢jsich piedpist (zivnostensky zakon).

Tel. +420221710 111, e-mail: RKCadmin@jtfg.com, internetové

stranky: http://xv.jtglobalfinance.com/

Upozornéni: Jestlize Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové
stranky (kromé hypertextovych odkazll na informace zaclenéné formou
odkazu), pak informace uvedené na odkazovanych internetovych
strankach nejsou soucasti Prospektu a nebyly zkontrolovany ani
schvaleny Ceskou narodni bankou.

Emitent dosud fakticky nevivijel Zadnou podnikatelskou ¢innost a neni si
védom zadnych nedavnych udalosti s podstatnym vyznamem pro
hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Emitent si neni védom existence jakychkoli ivérovych hodnoceni, které
by mu byly ptidélené v procesu hodnoceni bud’ na jeho zadost nebo ve
spolupraci s nim.

Od posledniho finan¢niho roku nedoslo k zadnym vyznamnym zménam
struktury vypujcek a financovani Emitenta.

Cinnost Emitenta, v&etnd uspokojovani dluhd z Dluhopist, ma byt
hrazena ze splatek financovani, které Emitent planuje (pfedevsim formou
uvérd a/nebo zaptjcek) poskytnout Ruciteli z ¢istého vytéZzku emise.
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PREHLED PODNIKANi EMITENTA
Hlavni innosti
Struény popis
Emitent je ucelové zaloZzena spole¢nost, ktera k Datu prospektu dosud nevykonavala zadnou ¢innost.
Hlavnim pfedmétem c¢innosti Emitenta bude poskytovani financovani Ruditeli, a to pfedev§im formou Gvéra
a/nebo zéapijcek (poskynuti finan¢nich prostiedk Ruciteli bude hlavnim pfedmétem cCinnosti Emitenta).
Kromé vynosu z poskytnutych zaptjcek a/nebo uvéra ziskanych z Emise Ruciteli Emitent nebude mit zadné

jiné vynosy, které by mohly slouzit k uhradé dluha z Dluhopis.

Prohlaseni o postaveni v hospodarské soutézi

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent nesoutézi na zaddném specifickém trhu.
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ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Pozice Emitenta ve Skupiné

Emitent nevlastni zadné majetkové ucasti v dcefinych spole¢nostech.

Emitent ma jediného spole¢nika, kterym je Rucitel. Rucitel pfimo vlastni 100% podil na Emitentovi.
Koneénymi vlastniky Rucitele (a tedy i kone¢nymi vlastniky Emitenta) jsou Jozef Tka¢ (45,05 %), Ivan
Jakabovi¢ (45,05 %) a Rainbow Wisdom Investments Limited (9,90 %). Spole¢nost Rainbow Wisdom
Investments Limited, ktera je ovladana ¢inskou skupinou CITIC Group Corporation, vlastni nekontrolni podil
o velikosti 9,90 %.

Charakter kontroly nad Rucitelem ze strany uvedenych osob vyplyva z jejich pfimého vlastnictvi podilu (t;.
prislusného procenta akcii, se kterymi je spojeno hlasovaci pravo a podil na zakladnim kapitalu) v Ruciteli.

Emitenta tedy pfimo ovlada a kontroluje Rucitel a nepiimo jej ovlada a kontroluji kone¢ni vlastnici Rucitele.
Organiza¢éni struktura Skupiny
Blizsi informace o Rugiteli a jeho organizacni a akcionaiské struktuie, jakoz i o struktuie celé Skupiny, jejiz

soucasti jsou Emitent i Rucitel, jsou uvedeny v podkapitole ,,Organizacni struktura Rucitele* tohoto
Prospektu.

Zavislost Emitenta na subjektech ze Skupiny

Emitent je zavisly na své matefské spoleCnosti, Ruciteli, coz vyplyva z vlastnictvi stoprocentniho podilu
v Emitentovi.

Jedinym ucelem existence Emitenta je vydani Dluhopist a nasledné poskytnuti ziskanych prosttedki formou
zapajcky a/mebo uvéru Ruditeli. Schopnost Emitenta splnit dluhy tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti
Rugitele splnit dluhy vaéi Emitentovi, coz vytvati zavislost zdroju piijmi Emitenta na Ruciteli a jeho
ekonomickych vysledcich. Krome vynost z poskytnutych zaptijcek a/nebo uvérti Ruciteli Emitent nebude mit
zadné jiné vynosy, které by mohly slouzit k tthrad¢ dluhti z Dluhopisii.

K Datu prospektu Emitent neposkytl zadné aveéry, zapuajcky ani nevydal zadné investi¢ni nastroje, které by
zakladaly tvérovou angazovanost Emitenta vici jakékoliv treti osobé.
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UDAJE O TRENDECH EMITENTA

Vyznamné negativni zmény vyhlidek

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni zvefejnéné oveérené ucetni ovétené zavérky nedoslo k zadné
vyznamné negativni zméné jeho vyhlidek.

Vyznamné zmény financni vvkonnosti

Emitent prohlasuje, Ze 0od konce obdobi, za které byly zvefejnény finanéni udaje, tj. od 31. 12. 2022 do Data
prospektu, nedoslo k zddné vyznamné zméné financni vykonosti Skupiny. Podrobnosti ohledné finan¢ni
vykonosti Skupiny jsou uvedeny v kapitole ,,Udaje o trendech Emitena.

Budouci vvznamné zmény vyhlidek

S vyjimkou skute¢nosti uvedené nize Emitent prohlasuje, Ze mu k Datu prospektu nejsou znamy zadné trendy,
nejistoty, naroky, povinnosti nebo udalosti, které by s pfimétenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv
na vyhlidky Emitenta nejméné na bézny financni rok.

V priib&hu prvniho &tvrtleti 2023 zaznamenala spoleénost J&T Leasingova spoleénost, a.s. (ICO: 284 27 980),
ktera je soucasti Skupiny, vyznamné zvySeni kreditniho rizika a nasledné¢ uvérové znehodnoceni u
vyznamného zidkaznika predstavujiciho pfiblizné 52 % celkovych aktiv spole¢nosti J&T Leasingova
spolecnost, a.s. k 31. 3. 2023. Skupina nasledné vytvoftila v souvislosti s timto uvérovym pfipadem opravné
polozky ve vysi ptiblizné 30 mil. EUR.
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PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU EMITENTA

Emitent neuvefejnil zadnou prognozu nebo odhad zisku.
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SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY EMITENTA

Obecné

Emitent je spolecnosti s ru¢enim omezenym zalozenou a existujici podle pravnich pfedpist Ceské republiky.
Ridicim organem Emitenta jsou jednatelé. Emitent nema zfizenou dozor¢i radu, pfi¢emz povinnost zfidit
dozor¢i radu ani jiny kontrolni organ Emitentovi ve smyslu platnych pravnich predpist nevznika.

Jednatelé

Statutarnim a fidicim orgdnem Emitenta jsou jednatelé. Jménem Emitenta jednd kazdy jednatel samostatné.
Jednatele jmenuje a odvolava valna hromada Emitenta, resp. jediny spole¢nik Emitenta pti vykonu pisobnosti
valné hromady. Do plisobnosti jednatell pati rozhodovani o vSech otazkach, které nejsou podle zakladatelské
listiny Emitenta, pravnich pfedpisti nebo rozhodnuti valné hromady, resp. jediného spole¢nika, Emitenta
vyhrazeny valné hromad¢, resp. jedinému spole¢nikovi Emitenta. Jednatelé zastupuji Emitenta jako jeho
statutarni organ a plni dalsi povinnosti podle zakona, zakladatelské listiny nebo rozhodnuti jediného spoleénika

Emitenta.

K Datu prospektu jsou jednateli Emitenta:

Jméno a piijmeni:
Narozen:

Pracovni adresa:
Funkce u Emitenta:
Hlavni ¢innosti vné

Emitenta, které Emitent
povaZuje za vyznamné:

JTGF XV. 8,125/28

Ing. Roman Florian

21.7.1974

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
jednatel (finanéni feditel)

Ing. Roman Florian dale ptisobi ve statutarnich a dozorcich organech
téchto spole¢nosti:

CZ:

Colorizo Investment, a.s. (ICO: 079 01 241)

FVE Holding, s.r.o. (ICO: 144 27 711)
GLOBDATA a.s. (ICO: 056 42 361)

Industrial Center CR 11 s.r.o. (ICO: 096 37 681)
J&T IB and Capital Markets, a.s. (ICO: 247 66 259)
J&T Global Finance VIIL, s.r.0., v likvidaci (ICO: 060 62 831)
J&T Global Finance X., s.r.o. (ICO: 074 02 520)
J&T Global Finance XL, s.r.o. (ICO: 099 20 021)
J&T Global Finance XIIL, s.r.0. (ICO: 099 19 821)
J&T RFI L, s.r.0. ICO: 171 64 028)

J&T RFIIV,, as. (ICO: 178 43 791)

J&T RFI V., s.r.o. (ICO: 172 59 380)

J&T SME Finance s.r.0. (ICO: 107 30 834)

J&T Ventures CG SICAV a.s. (ICO: 082 20 867)
J&T Wine Holding SE (ICO: 063 77 149)

KOLBY a.s. (ICO: 255 12 919)

M Projekt 18 s.r.o. (ICO: 066 34 087)

XT-Card a.s. (ICO: 274 08 256)

SK:
J&T Global Finance IX., s.r.0. (ICO: 51 836 301)
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J&T Global Finance XII., s.r.o. (Iép: 53 546 229)
J&T Global Finance XIV., s.r.o0. (ICO: 54 627 753)

Jiné ¢innosti vné Emitent za vyznamné nepovazuje.

Jméno a piijmeni: Ing. Ivana Gyalogova
Narozena: 29.5. 1980
Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
Funkce u Emitenta: jednatelka (vykonna feditelka)

Hlavni ¢innosti vné Ing. Ivana Gyalogova dale plsobi ve statutarnich a dozorc¢ich organech
Emitenta, které Emitent téchto nasledujicich spolecnosti:
povaZuje za vyznamné:
CZ:
Colorizo Investment, a.s. (ICO: 079 01 241)
Equity Holding, a.s. (ICO: 100 05 005)
J&T Mezzanine, a.s. (ICO: 066 05 991)
J&T Global Finance XI., s.r.o. (ICO: 099 20 021)
J&T Global Finance XIII., s.r.o. (ICO: 099 19 821)
J&T RFIIV., as. (ICO: 178 43 791)
J&T RFI V., s.r.0. (ICO: 172 59 380)

SK:

J&T Global Finance XIL, s.r.0. (ICO: 53 546 229)

J&T Global Finance XIV., s.r.0. (ICO: 54 627 753)

Jiné ¢innosti vné Emitent za vyznamné nepovazuje.
Dozordci rada

Emitent nezfidil dozor¢i radu ani jiny kontrolni organ.

Stiet zajmu na urovni spravnich, ridicich a dozorc¢ich organu

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmti mezi povinnostmi jednatele ve vztahu k Emitentovi a
jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi, S vyjimkou pfipadného stfetu zajma vyplyvajiciho
z kumulace funkci v organech Emitenta a v organech osob uvedenych shora.
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HLAVNI AKCIONARI EMITENTA

Jediny spolecénik

Emitent ma jediného spolec¢nika, a to Rucitele.

Kone¢nymi vlastniky Rucitele, a tedy koneénymi vlastniky Emitenta, jsou Jozef Tka¢ (45,05 %), Ivan
Jakabovi¢ (45,05 %) a Rainbow Wisdom Investments Limited (9,90 %). Spole¢nost Rainbow Wisdom
Investments Limited, ktera je ovladana ¢inskou skupinou CITIC Group Corporation vlastni nekontrolni podil
o velikosti 9,90 %.

Charakter kontroly nad Rucitelem ze strany uvedenych osob vyplyva z jejich ptimého vlastnictvi podilu (tj.
prislusného procenta akcii, se kterymi je spojeno hlasovaci pravo a podil na zédkladnim kapitalu) v Ruciteli.

Mechanismy prijaté k zamezeni zneuZiti

Emitent nad rdmec standardnich mechanismi prava obchodnich korporaci nepfijal Zadna zvlastni opatieni,
jejichz ucelem by bylo branit zneuziti kontroly nad Emitentem.

Ujednani, kterda mohou vést ke Zméné kontroly nad Emitentem

Emitent si neni védom existence zadnych mechanismti nebo ujednani, které by mohly vést ke zméné kontroly
nad Emitentem.
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FINANCNIi UDAJE O AKTIVECH PASIVECH, FINANCNI POZICI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

Historické financni udaje

Emitent v Prospektu uvadi své finan¢ni udaje vychazejici z individualni ucetni zavérky Emitenta za ucetni
obdobi pocinajici 30. 9. 2022 a konéici ke dni 31. 12. 2022. Tato tcetni zavérka byla vypracovana v souladu
s Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém Evropskou unii (na zaklade
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v i¢inném znéni) a je do tohoto Prospektu (v¢.
zpravy o auditu) zafazena odkazem. Emitent nesestavuje konsolidované finan¢ni vykazy.

ProhldSenti o pouZiti Mezindarodnich standardii financéniho vykaznictvi

Emitent rozhodl, Ze pouzije pro uctovani a sestaveni ucetni zavérky Mezinarodni standardy finan¢niho
vykaznictvi (IFRS) ve znéni piijatém Evropskou unii (na zakladé Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(ES) €. 1606/2002, v u¢inném znéni) jiz od pocatku ucetniho obdobi, v némz dojde k pfijeti Dluhopist k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, tedy jiz od pocatku ucetniho obdobi zac¢inajiciho 1. 1. 2023, a tedy
téz ucetni zavérka Emitenta k 31. 12. 2023 bude sestavena dle téchto Mezinarodnich standardi finanéniho
vykaznictvi (IFRS).

Vybrané finanéni udaje (v tis. K¢)

Za obdobi od 30.9. do 31.12.2022
Ztrdta za obdobi (134)

K 31.12.2022
Aktiva 162
Vlastni kapital 66

Zména rozhodného ucetniho dne
Emitent nezménil rozhodny tcetni den behem obdobi, za které v Prospektu uvadi historické finanéni udaje.

Ovéi‘eni historickych rocnich finanénich udajii

Nezavislé ovéreni

Historické finan¢ni udaje Emitenta byly nezavisle ovéfeny. Auditor Emitenta neucinil v jejich souvislosti
zadné vyhrady, upravy vyroku ¢i odmitnuti vyroku, a ani zadné skute¢nosti nezdiraznil.

Dalsi udaje ovérované auditory

Kromé tdaji pievzatych z auditovanych ucéetnich zavérek Emitenta nebyly zadné jiné tdaje, tykajici se
Emitenta, které jsou uvedeny v tomto Prospektu, ovéteny auditorem.
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Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent si k Datu prospektu neni védom zadnych statnich, soudnich nebo rozhod¢ich tizeni (vcetn¢ veskerych
Emitentovi znamych fizeni, ktera probihaji nebo hrozi), kterych by byl ucastnikem od svého vzniku, a ktera
by mohly mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finan¢ni pozici nebo ziskovost Emitenta.
Informace tykajici se soudnich a rozhod¢ich fizeni ve vztahu ke Skupiné k Datu prospektu jsou uvedeny v
kapitole ,,Financni udaje o aktivech pasivech, financni pozici a zisku a ztratach Rucitele “, podkapitola ,, Soudni
a rozhoddi rizeni *“ tohoto Prospektu.

Vvznamna zména finanéni pozice

0Od 31. 12. 2022 k Datu prospektu nedos$lo k zddné podstatné zméné finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta,
resp. Skupiny. Podrobnosti ohledné finan¢ni pozice Skupiny jsou uvedeny v kapitole ,,Financni udaje o
aktivech pasivech, financni pozici a zisku a ztratach Rucitele®.
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DOPLNUJICi UDAJE EMITENTA
Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 200.000 K¢. Vklad do zakladniho kapitailu Emitenta byl zcela splacen. Nebyly
vydany zadné kmenové listy.

Stanovy a spole¢nska smlouva

Emitent je zapsan v ¢eském obchodnim resjtiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou
C 373649.

Emitent byl zaloZen dne 14. 9. 2022 zakladatelskou listinou (NZ 1311/2022 sepsany JUDr. Lucii Vatikovou)
jako spolec¢nost s ru¢enim omezenim pod ptivodni obchodni firmou J&T RFI 1L, s.r.o. Rozhodnutim ze dne
18. 1 .2023 doslo ke zméné obchodni firmy Emitenta na J&T Global Finance XV., s.r.o.

Emitent nema stanovy.

Podle ¢lanku 5 zakladatelské listiny Emitenta je pfedmétem podnikani Emitenta vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona, a to pro obory: (i) zprostfedkovani obchodu a sluzeb,
(ii) poradenska a konzultaéni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudkt a (iii) sluzby v oblasti
administrativni spravy a sluzby organiza¢n¢ spravni povahy.
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73



VYZNAMNE SMLOUVY EMITENTA

Emitent neuzavtel ani k Datu prospektu nepredpoklada uzavieni zadné vyznamné smlouvy, ktera by mohla
vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta
plnit své zavazky z Dluhopist, s vyjimkou predpokladané smlouvy (nebo smluv) s Rucitelem, jejimz (nebo
jejchz) predmétem bude poskytnuti financovani ve vysi odpovidajici ¢istému vytézku z Emise Ruciteli.
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Historie a vyvoj Ruditele

Pravni a obchodni nazev
Ruditele:

Misto registrace, registra¢ni
¢islo a identifikacni kod
pravnické osoby (LEI):

Datum zaloZeni a doba
trvani Ruditele:

Sidlo, pravni forma, pravni
predpisy, zemé sidla, adresa
a t.C., webové stranky:

Udalosti s podstatnym
vyznamem pro hodnoceni
platebni schopnosti Rucitele:

JTGF XV. 8,125/28

UDAJE O RUCITELI

J&T FINANCE GROUP SE

Rugitel je registrovan v Ceské republice, identifika¢ni &islo (ICO) 275 92
502, zapsany v ceském obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod spisovou znackou H 1317, LEI 315700E9POA724I1WFP59.

Rucitel vznikl dnem zapisu do Ceského obchodniho rejstiiku dne 24. 8.
2006. Rucitel byl zaloZzen na dobu neurcitou.

Rucditel ma sidlo na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8.

Rucitel ma pravni formu evropské spolecnosti podle Evropského prava
obchodnich spole¢nosti a ¢eského prava.

Rucitel se pti své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejména
zékonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi
(obcansky zakonik), Nafizenim Rady ¢. 2157/2001 ze dne 8. 10. 2001 o
statutu evropské spolecnosti, zadkonem ¢. 627/2004 Sb., o evropské
spolecnosti, ve znéni pozde¢jsich predpist, a zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich ptredpist
(zdkon o obchodnich korporacich), zakonem ¢. 455/1991 Sb., o
zivnostenském podnikani, ve zn€ni pozdé¢jSich predpist (zivnostensky
zakon).
Na Rucitele jako finan¢ni holdingovou spolecnost, ktera podléha
dohledu ze strany Ceské narodni banky na konsolidovaném zikladg, se
dale vztahuji predpisy:
e Cesky zakon €. 21/1992 Sb., 0 bankach, ve znéni pozdéjsich
predpist; a
e nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013

0 obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investicni
podniky a 0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012.

T.C.. +420221710 111, e-mail: info@jtfg.com, webové stranky:
www.jtfg.com

Upozornéni: Jestlize Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové
stranky, kromé hypertextovych odkazi na informace zaclenéné formou
odkazu, informace na internetovych strankach uvedené nejsou soucasti
Prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny Ceskou nérodni bankou.

Emitent si neni védom Zadnych udalosti s podstatnym vyznamem pro
hodnoceni platebni schopnosti Rucitele.
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Uvérova hodnoceni

Vyznamné zmény struktury
vypijcek a financovani
Rucitele

Popis ocekavaného
financovani ¢innosti Rucitele

JTGF XV. 8,125/28

Emitent si neni védom existence jakychkoli uvérovych hodnoceni, které
by Ruditeli byly ptidélené v procesu hodnoceni bud’ na jeho zadost nebo
ve spolupraci s nim.

Od posledniho finan¢niho roku nedoSlo dle nazoru Emitenta k
z4dnym vyznamnym zménam struktury vyptjcek a financovani Rucitele.

Rucitel ocekava, ze svoji C¢innost bude financovat zejména z vynosl z
majetkovych tcasti a pfijatych vnitroskupinovych tveért (véetné piipadu,
kdy spolecnost ze skupiny vyda dluhopisy a ziskané penézni prostiedky
poskytne Ruditeli jako vnitroskupinovy tvér).

PROSPEKT
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PREHLED PODNIKANI RUCITELE
Hlayni ¢innosti
Struény popis
Obecné

Rucitel ma pozici holdingové spolecnosti, ktera pfedev$im spravuje svoje majetkové ucasti ve Skuping a
poskytuje uvéry a ruclitelské sluzby, vcetné ruceni pro spolecnosti ve Skupin€. Emitent poskytuje také
manazerské, rucitelské a spravni sluzby spole¢nostem ve Skuping. Krom¢ toho je Emitent rovnéz véritelem
internich a externich subjektii. Skupina je v soucasné dobé bankovnim holdingem tvofenym zejména
spole¢nostmi J&T BANKA a 365. bank, a.s. (diive Postova banka) (,,365.bank").

Podle zapisu v obchodnim rejstiiku, zivnostenského rejstiiku a zakladatelské listiny Rucitele tvoii predmét
jeho Cinnosti: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zédkona a nabyvani a
drzeni podili na pravnickych osobach

Hlavni kategorie poskytovanych sluZeb

Mezi hlavni oblasti ¢innosti a sluzeb, které Skupina poskytuje, patfi:

Sluzby privatniho bankovnictvi: Sprava, ochrana a zhodnoceni majetku (vCetné terminovanych a

strukturovanych vklad, podilovych fonda J&T, podilt klientii na investicich v oblasti private equity, spravy
majetku).

Sluzby retailového bankovnictvi: Kompletni bankovni sluzby poskytované Siroké vetejnosti, které zahrnuji
predevsim poskytovani spotiebitelskych uvért a hypoték, vedeni Gcétu, spofeni, vydavani platebnich karet,
jakoz i prodej ostatnich produktti (pojisténi, penzijni fondy, podilové fondy).

Sluzby investiéniho bankovnictvi: Komplexni sluzby a poradenstvi pii zajisténi dluhového financovani
(dluhopisy, Gvérové kluby, privatni umisténi, smé€nkové programy), vlastni financovani — IPO (Initial Public
Offering), SPO (Secundary Public Offering), post-IPO poradenstvi, poradenstvi pro flize a akvizice.

Sluzby korporétniho bankovnictvi: Financovani projektii, posouzeni rizik, strukturovani transakci, poskytnuti
prostfedku, restrukturalizace, refinancovani a specializované financovani. Poskytovani dlouhodobého i
kratkodobého financovani, strukturované financovani. Sluzby v oblasti korporatnich financi (projektové
financovani, oceniovani, restrukturalizace).

Sluzby na financnich trzich: Kompletni poradenstvi pro obchodovani a investovani na finan¢nich trzich,
ekonomicky vyzkum a analyzy, brokerské sluzby, zajisténi a vyrovnani transaket.

Bankovni sluzby: Kompletni bankovni sluzby se zaméfenim na privatni klienty a oblasti specializovaného
financovani.

Vsechny tyto sluzby Skupina poskytuje v ramci jednoho celku, kdyz je schopna pfipravit svym klientim
nadstandardni produkty podle individualnich pozadavku a potieb s dirazem na flexibilitu a rychlost feseni.
Skupina je schopna projit se svym klientem celym procesem transakce, a pritom nabidnout Siroké spektrum
sluzeb at’ uz v Ceské republice, na Slovensku, v Ruské federaci nebo v Chorvatsku. Vyznamna konkurencni
vyhoda pfitom spocivd ve schopnosti spojeni poskytovanych sluzeb do pIn€¢ integrovan¢ho celku od
strukturovani transakce, ptes jeji financovani, korporatni poradenstvi ke spravé a zhodnoceni majetku.
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DiileZité uddlosti ve vyvoji Rucitele

Rucitel byl zalozen na zaklad¢ zakladatelské listiny ze dne 3. 8. 2006 jako ceska akciova spolecnost s
obchodnim jménem J&T FINANCE, a.s., a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 24. 8. 2006 pod
identifika¢nim ¢islem 27 592 502. Dokud Rucitel existoval v pravni formé ceské akciové spolecnosti, byl
zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢. 11058.

Rucitel se v dasledku pteshranicni fize sloucenim stal s ucinnosti k 1. 1. 2014 nastupnickou spolecnosti
zaniknutych slovenskych spole¢nosti, a to spole¢nosti J&T Finance group, a.s. (,,PFedchazejici mateiska
spole¢nost™), a spolecnosti TECHNO PLUS, a.s. V ramci pieshrani¢ni fize slouc¢enim Rucitel také zménil
pravni formu na evropskou spolecnost a stal se matef'skou spolecnosti konsolida¢niho celku Skupiny.

Ptedchazejici matet'ska spolecnost postupné budovala Skupinu prostiednictvim nabyti majetkovych ucasti v
jinych spolecnostech. K nejvyznamnéj$im milnikiim v historii Rucitele a Skupiny patii hlavné:

1996
1997
1998

2004

2006

2007

2008

Zalozeni spole¢nosti J&T Securities s.r.0., obchodnika s cennymi papiry v Ceské republice.
Zalozeni spolecnosti J&T GLOBAL, a.s., realitniho developera v Slovenské republice.

Vstup do Ceského bankovnictvi akvizici 99,84% podilu v Podnikatelské bance, a.s., se
stavajicim obchodnim jménem J&T BANKA (squeeze-out minoritnich akcionaii v roce
2005).

Vstup do oblasti energetiky ziskanim 34% baliku akcii spole¢nosti Prazska energetika, a.s.

Otevieni pobocky spolecnosti J&T BANKA na Slovensku, a to pod nazvem J&T BANKA,
a.s., pobocka zahranicnej banky.

Nabyti 100% podilu v ruské bance Tretij Rim ZAO, ktera byla pfejmenovana na J&T
Bank AO.

Nabyti 90 % akcii ve spolecnosti Bayshore Merchant Services Inc. na Barbadosu pozdé&ji
pfejmenované na J&T Bank and Trust CORPORATION INC.

2008- 2010 Vy¢lenéni nefinancnich spolec¢nosti pusobicich v oblasti korporatnich investic, realitniho
developmentu a sluzeb do samostatnych homogennich podnikatelskych entit (holdingi).

2013 Dokonéeni procesu akvizice a nabyti 88% podilu v slovenské retailové bance 365.bank
(tehdy Postova banka, a.s.).

2013 Vyclenéni private equity ¢asti do nové vzniklého subjektu J&T PRIVATE EQUITY
GROUP LIMITED.

2013 Navyseni zakladniho kapitalu Predchazejici mateiské spolecnosti o 192 mil. EUR.

2014 Pifeshrani¢ni fuze Ruditele (tehdy s obchodnim jménem J&T FINANCE, a.s.) s
Predchazejici matefskou spolecnosti a se spolecnosti TECHNO PLUS, a.s., a zména pravni
formy Rucitele na evropskou spoleénost (SE).

2014 J&T BANKA ziskala navySenim zakladniho kapitalu 58,33% podil ve VABA d.d. banka
Varazdin.

2015 Akcionaii spole¢nosti navysili zakladni kapital spole¢nosti o 71 mil. EUR.

2015 J&T BANKA navysila sviij podil ve VABA d.d. banka Varazdin na 76,8 %.

2015 Skupina CEFC ziskala 8,8% podil v Ruciteli formou navyseni zakladniho kapitalu. Tento
podil byl nasledné navysen na 9,9 %.
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2015

2015

2016

2016

2016

2017

2017

2018

2018

2019

2020

2020

2020

2020

2020
2020

Ke dni 10. 11. 2015 byl zvysen zakladni kapital J& T BANKY o ¢astku 1,1 mld. K¢ z ¢astky
9.558.127.000 K¢ na ¢astku 10.638.127.000 K¢, a to upsanim novych akcii stavajicimi
akcionafi.

Rucitel ziskal v prosinci 2015 8,45% podil v 365.bank (tehdy Postova banka, a.s.) od
spole¢nosti ISTROKAPITAL SE, ¢imz dosahl podil Ruéitele v 365.bank vyse 98,46 %.

Dne 18. 3. 2016 Rucitel emitoval podfizené nezajisténé perpetuitni certifikaty v celkovém
objemu 200 mil. EUR. Cela emise byla upsana spolecnosti CEFC Hainan International
Holdings Co., Ltd. Certifikaty byly dne 21. 4. 2016 uznané CNB do regulatorniho kapitalu
Tier 1.

Dne 29. 3. 2016 podepsali akcionaii Rucitele nékolik smluv, jejichz vysledkem mélo byt,
za podminky ziské&ni pfislusnych schvaleni ze strany regulacnich organti, navyseni podilu
skupiny CEFC v Ruciteli na 50 %.

Ke dni 1. 12. 2016 doslo ke snizeni zakladniho kapitalu o ¢astku ve vysi 1.960.442.300 K¢
z castky 17.740.750.488 K¢ na castku 15.780.308.188 K¢.

V zati 2016 skupina CEFC zahéjila prvni kroky v ramci schvalovaciho procesu v souvislosti
S planovanym ziskanim 50 % podilu v Ruditeli a podala zadost o schvaleni pfislusnym
regula¢nim organtim.

V listopadu 2017 Rucitel zalozil novou dcefinou spolecnost s nazvem J&T Mezzanine, a.s.

pti¢emz Cisty zisk dosahl troven 137,5 mil. EUR.

V bieznu 2018 vzala skupina CEFC z Ceské narodni banky zpét Zadost o navyseni podilu
v Ruciteli na 50 %, ¢imz byl proces vstupu zastaven. V kvétnu 2018 pfevzala podil skupiny
CEFC v Ruciteli spole¢nost Rainbow Wisdom Investment Limited, kterd je ovladana
¢inskou skupinou CITIC Group Corporation.

V prosinci 2018 spolec¢nost J&T Wine Holding SE ziskala 100% podil v ¢eském vinafstvi
Reisten, s.r.o.

V dubnu 2019 ziskala Skupina 50% podil ve spole¢nosti OSTRAVA AIRPORT
MULTIMODAL PARK s.r.o. a viinu 100% podil ve spoleCnosti Moskovskij
Neftechnimiceskij Bank.

K 1. 1. 2020 doslo ke slouceni (na zakladé projektu fuze slou¢enim ze dne 15. 11. 2019), pii
némz na Ruditele, jakoZto na nastupnickou spole¢nost, pieslo jméni zanikajici spole¢nosti
PBI, a.s. Spole¢nost PBI, a.s. drzela 34% podil ve spole¢nosti 365.bank a byla dcefina
spolecnost Rucitele. Bilan¢ni suma PBI, a.s. k 31. 12. 2019 byla 231mil EUR , trzby a zisk
byly zanedbatelné.

V lednu 2020 ziskala Skupina 50% podil ve spolecnosti CI Joint Venture s.r.o., ktera koupila
ke stejnému datu 100% podil v Logistics Park NoSovice a.s.

V bieznu 2020 byl 100% podil ve spole¢nosti Moskovskij Neftechnimiceskij Bank sfuzovan
do spole¢nosti J&T Bank, a.o.

V ¢ervnu 2020 navysila Skupina vlastni kapital spolecnosti J&T Leasingova spole¢nost, a.s.
formou priplatku mimo zakladni kapital v celkové hodnoté 110 mil. K¢.

Ve druhé poloviné roku 2020 ptedstavila Skupina novy fond J&T INVESTMENTS.

Dne 12. 10. 2020 Rucitel emitoval podfizené nezajisténé perpetuitni certifikaty v celkovém
objemu 500 mil. K¢&. Cela emise byla uspé&$né upsana. Certifikaty byly k 31. 12. 2020 uznané
CNB do regulatorniho kapitalu Tier 1.
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2020

2021

2021

2021

2021

2021

2021

2021

2021

2021

2022
2022

2022

2022

2022

2022

2022

V prosinci 2020 nakoupila Skupina 100% podil ve spole¢nosti Rustonka Development 11
s.r.0. Tato spole¢nost je vlastnikem jedné z budov kancelaiského komplexu Rustonka, a to
budovy, ve které ma Skupina své sidlo od 14. zati 2020.

V tinoru 2021 byl zalozen fond JTFG Fund I SICAV, spole¢nosti J&T Global Finance XII.,
s.r.0. a J&T Credit Participation, s.r.o.

V bieznu 2021 byla zaloZena spolecnost Wine Resort Pouzdiany, s.r.o.
V dubnu 2021 byla zalozena spole¢nost J&T SME Finance s.r.o.
V &ervenci 2021 vznikl fond J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

V cervenci 2021 doslo k prodeji 100% podilu v Logistics Park NoSovice a.s. ze strany CI
Joint Venture s.r.o, ve které ma Skupina Emitenta 50% podil.

Dne 28. 5. 2021 Skupina nakoupila 100% podil ve spole¢nosti Leasing-Medicine Ltd pod
spole¢nosti J&T Bank, a.o.

Dne 19. 7. 2021 Skupina prodala 50% nepiimy podil ve spole¢nosti Logistics Park NoSovice
a.s.

Dne 8. 12. 2021 Skupina ziskala 75% podil ve spole¢nosti Industrial Center CR 11 s.r.o.

V prubéhu roku 2021 byla spole¢nost OSTRAVA AIRPORT MUTIMODAL PARK, s.r.o.
rozd€lena na spole¢nost OAMP Distribution, s.r.o, OAMP Infrastructure, s.ro., OAMP
Holding s.r.o. (vlastnici OAMP Hall 2 az 6 s.r.0.) a OAMP Hall 1 s.r.o. Skupina prodala
svij 50% podil ve OSTRAVA AIRPORT MUTIMODAL PARK, s.r.o. a ponechala si 50%
podil v néstupnickych spole¢nostech. V prosinci 2021 byly prodany spolec¢nosti OAMP Hall
1s.r.0.a OAMP Hall 3, s.r.o.

J&T BANKA nabyla 95.24% majetkovou ucast na J&T ORBIT SICAV, a.s.

J&T IB and Capital Markets, a.s. zalozila spole¢nost FVE Holding s.r.o., kterd nésledn¢
nabyla 100 % majetkové Gidasti ve spolenostech FVE Cejkovice s.r.o., FVE Napajedla
s.r.0., FVE Némcice s.r.o., FVE SluSovice s.r.0. a FVE Recycle s.r.o.

OAMP Holding s.r.o., ve které ma Skupina 50% podil, prodala sviij 100% podil v OAMP
Hall 4 s.r.0. a uzaviela smlouvu o prodeji svého 100% podilu v OAMP Hall 2 s.r.0., ktery
prodala v fijnu 2022.

Doslo k navyseni zékladniho kapitalu ve spolecnosti J&T banka d.d. na 327.05.400 HRK,
pricemz Skupina nyni vlastni podil ve vysi 97,15 %.OAMP Holding s.r.o., ve které ma
Skupina 50% podil, prodala svtij 100% podil v OAMP Hall 4 s.r.o. a uzavfela smlouvu o
prodeji svého 100% podilu v OAMP Hall 2 s.r.o0., ktery prodala v fijnu 2022.

V zati 2022 J&T BANKA navysila sviij podil v pfedni investi¢ni spolec¢nosti AMISTA,
ktera je jednim z nejvétSich Ceskych spravcli a administratort fonda kvalifikovanych
investort (FKI), a to na 80 %.

Doslo k navyseni zakladniho kapitalu ve spolecnosti J&T banka d.d. na 327.05.400 HRK,
pfic¢emz Skupina nyni vlastni podil ve vysi 97,15 %.

J&T ARCH INVESTMENTS v prosinci 2022 navysil podil v Moneta Money Bank na
10,37 %. Diky ziskani souhlasu s nabytim kvalifikované uéasti od CNB mtiZe podil dale rast
azna 19,99 %.
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2022 'V zafi 2022 J&T BANKA navysila svij podil v pfedni investi¢ni spoleénosti AMISTA,
ktera je jednim z nejvétSich Ceskych spravcll a administratort fond kvalifikovanych
investort (FKI), a to na 80 %.

2023 'V lednu 2023 obdrzela J&T BANKA rating dlouhodobych vkladi od mezinarodni ratingové
agentury Moody’s na urovni Baa2 se stabilnim vyhledem.

Kromé aktivit v Ceské republice a Slovenské republice se geografické ptisobeni Skupiny postupné rozrostlo
na Ruskou federaci, Chorvatsko, Kypr a ostatni zemé. Jeji aktivity v Rusku byly v minulych letech vzhledem
ke zhorSujicimu se postaveni Ruska na mezinarodni scéné utlumovany. Vedle prodeje splatkové spolecnosti
PGIT v roce 2017 tak skupina postupné sniZzovala svou angazovanost v Rusku a konsolidovala ji do J&T
BANKA Moskva. Podil ruskych aktiv na celkovych aktivech Rucitele dosahoval k 31. 12. 2022 vyse 1,1 %.
Hospodatsky vysledek alokovany ruskym aktiviim skoncil ve sledovaném obdobi ztratou pievazné z divodu
obezfetné tvorby opravnych polozek k témto aktivim.

Do roku 2008 Skupina puisobila ve ¢tyfech hlavnich oblastech, a to:
e bankovnictvi (banky, investi¢ni fondy, finan¢ni trhy),
e korporatni investice (energetika, automobilovy primysl, strojirenstvi, potravinaisky primysl),

e investice do rozvoje realit (byty a kancelarské prostory, logistické a primyslové parky, hotely a cestovni
ruch, multifunkéni projekty),

o sluzby (letecka doprava, sport, zdravotnictvi, média).

Jelikoz vybrané soubory aktiv dosahly rozmérd, které umoznily vyclenéni samostatnych specializovanych
skupin, bylo rozhodnuto, Ze nefinan¢ni spole¢nosti orientujici se na vybrané korporatni investice, nemovitosti
a sluzby, budou vyclenény do samostatnych holdingli. K nejvyznamnéjsim vyclenénym aktiviim pattila
zejména ta nasledujici:

e aktiva ve spoleCnostech v oblasti energetiky a nékterych primyslovych odvétvich byla vy¢lenéna do
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., se sidlem v Ceské republice (,,EPH);

o aktiva v nemovitostech a projekty byly vy¢lenény do spole¢nosti J&T Real Estate Holding, a.s., se
sidlem ve Slovenské republice (,,J&T Real Estate®);

e aktivity v hotelovém podnikani byly vy¢lenény do spole¢nosti Best Hotel Properties a.s., se sidlem
ve Slovenské republice; a

e aktiva v cestovnim ruchu v oblasti Vysokych a Nizkych Tater byla vy¢lenéna do spole¢nosti Tatry
mountain resorts, a.s., se sidlem ve Slovenské republice.

Kromé toho byly také vyclenény dalsi projekty a aktiva v oblasti sportu, letecké dopravy a médii.

Vyclenénim téchto aktiv doslo k vyjasnéni vzajemnych vazeb mezi financujicimi institucemi a jednotlivymi
spole¢nostmi vyluéné na urovni investic a/nebo financovani. Skupina se podilela na ekonomickych vysledcich
vyClenénych holdingli jako finanéni investor. Naptiklad na podnikani EPH se Skupina podilela formou
finan¢ni investice prostfednictvim struktur private equity v podobé limited partnership (sdruZzeni s omezenym
rucenim), ve kterém byla Skupina limited partner (tj. spole¢nikem nepodilejicim se na fizeni sdruzeni ucastnici
se kapitdlovym vkladem s omezenou odpovédnosti za dluhy partnerstvi).

Od roku 2009 se aktivity Skupiny délily na tfi hlavni oblasti:
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e sluzby korporatniho, privatniho a investi¢niho bankovnictvi;
e aktivity v oblasti spravy klientskych aktiv; a

e nebankovni investice Skupiny (strategické investice, investice na finan¢nich trzich, investice
kratkodobého a stifednédobého charakteru).

V roce 2010 byla do Skupiny zafazena spoleénost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., ICO: 262 18 062, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, pfi¢emz cilem této strategické akvizice byl
dalsi rozvoj sluzeb pro klienty Skupiny, zejména Vv oblasti obchodovani s cennymi papiry, spravy aktiv a
pfipravy novych emisi.

Ve stejném roce Skupina vyclenila z konsolida¢niho celku spole¢nost EAST ENERGY HOLDING LIMITED,
vlastnika podilu ve spole¢nosti Elektrarna Opatovice, a.s., a po oboustranné dohodé mezi Skupinou a jejim
klientem zrusila smlouvu o podilu na zisku z projektu TV JOJ.

V prubéhu roku 2011 a na zacatku roku 2012 Skupina rovnéz Gspé$né¢ emitovala historicky prvni dluhopisy
V celkové nomindlni hodnot€ 4,5 mld. K¢ (J&T Global Finance L., B.V., ISIN: CZ0000000252, se splatnosti
V listopadu 2014) a 100 mil. EUR (J&T Global Finance II., B.V., ISIN: SK412000833, se splatnosti v inoru
2015).

V letech 2012 a 2013 Skupina opét vyznamné navysila kapital J&T BANKY, ukoncila provozovani J&T Bank
(Switzerland) Ltd. (SUI), k 1. 7. 2013 dokoncila proces akvizice majoritniho podilu ve spole¢nosti 365.bank
(tehdy Postova banka, a.s.).

Bilan¢ni suma Skupiny dosdhla v roce 2012 hodnotu 5,78 mld. EUR, meziro¢n¢ se zvysila o 14,9 % (z 5,03
mld. EUR). Za meziro¢nim ristem stoji hlavné rist objemu klientskych vkladu v bankach Skupiny (o 32 %)
z 2,34 mld. EUR v roce 2011 na 3,09 mld. EUR na konci roku 2012. V poloving roku 2013 opét vyrazné
narostla diky dokonceni akviziéniho procesu 365.bank a zahéjeni jeji konsolidace, celkova bilanéni suma
Skupiny dosahla v roce 2013 hodnotu 8,39 mld. EUR, meziro¢né se tedy zvysila o 45 %.

Celkem byla Skupina v obdobi mezi lety 2000 az 2013 schopna zvySovat svou bilan¢ni sumu v praméru o
33 % ro¢n¢ a vlastni jméni v prumeru 0 25 % rocné.

K 31. 12. 2013 doslo k oddéleni bankovni ¢asti a nebankovnich investic Skupiny formou divestice. Divestice
se tykala téchto spolecnosti: J&T Private Equity B.V., J&T FINANCIAL INVESTMENT LTD Cyprus, J&T
Private Investments B.V., AGUNAKI ENTERPRISES LIMITED, RIGOBERTO INVESTMENTS
LIMITED, KOTRAB ENTERPRISES LIMITED, J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED, J&T
Private Investments Il B.V., J&T BFL Anstalt, Solegnos, J&T Investment Pool — I- CZK, a.s., J&T Investment
Pool — I- SKK, a.s. a J&T Capital Management Anstalt.

S ucinnosti od 1. 1. 2014 prob¢ehlo vyse popsané pieshranicni slouceni, v jehoz dasledku se Rucitel s novym
nazvem aVnové pravni formé¢ J&T FINANCE GROUP SE stal matetskou spolec¢nosti Skupiny jako
konsolidovaného celku.

Dne 26. 10. 2014 podepsal Rucitel smlouvu o strategické spolupraci s privatni skupinou CEFC. Partnerstvi
mezi Rucitelem a skupinou CEFC oteviralo pro obé& strany nové piileZitosti zejména v oblasti finan¢nich
sluzeb. Uzavfeni strategického partnerstvi bylo prvnim krokem vzajemné spoluprace, ktery vyustil do
minoritniho kapitalového propojeni obou subjektti.

Po podepsani smlouvy o strategické spolupraci ziskala skupina CEFC (po revokaci navyseni zakladniho
kapitalu uskute¢néného 18. 2. 2015) podil na Rucitelovi ve vysce 9,9 %, ktery drzeli dcetiné spole¢nosti CEFC
Shanghai International Group Limited a CEFC Hainan International Holdings Co., Ltd.
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Dne 29. 3. 2016 podepsali akcionati Rucitele n€kolik smluv, jejichz vysledkem bylo za podminky ziskani
schvaleni ze strany pfislusnych regulac¢nich organi navyseni podilu skupiny CEFC v Rugditelovi na 50 %.
K navySeni podilu skupiny CEFC v Rucitelovi v§ak nedoslo v souvislosti s korporatnimi zménami ve skupiné
CEFC.

V bieznu 2018 vzala skupina CEFC z Ceské narodni banky zpét zadost o navyseni podilu ve Skuping, ¢imz
byl proces vstupu do Skupiny zastaven. V kvétnu 2018 spole¢nost Rainbow Wisdom Investment Limited, ktera
je ovladana ¢inskou skupinou CITIC Group, pievzala podil skupiny CEFC na Rucitelovi.

V prosinci 2018 spole¢nost J&T Wine Holding SE ziskala 100% podil v ¢eském vinafstvi Reisten, s.r.o.

V dubnu 2019 ziskala Skupina 50% podil ve spolecnosti OSTRAVA AIRPORT MULTIMODAL PARK s.r.o0.
a v fijnu 100% podil ve spolecnosti Moskovskij Neftechnimiceskij Bank.

K 1. 1. 2020 doslo ke slouceni (na zakladé projektu fuze slouc¢enim ze dne 15. 11. 2019), pti némz na Ruéitele,
jakozto na nastupnickou spolecnost, pteslo jmeni zanikajici spolecnosti PBI, a.s. Spole¢nost PBI, a.s. drzela
34% vlastnicky podil ve spole¢nosti 365.bank (tehdy Postova banka a.s.) a byla dcefina spole¢nost Rucitele.
Bilanéni suma PBI, a.s. k 31. 12. 2019 byla 231mil EUR, trzby a zisk byly zanedbatelné.

V lednu 2020 ziskala Skupina 50 % podil ve spolec¢nosti CI Joint Venture s.r.0., ktera koupila ke stejnému datu
100 % podil v Logistics Park NoSovice a.s.

V bieznu 2020 byl 100 % podil ve spole¢nosti Moskovskij Neftechnimiceskij Bank sfiizovan do spolecnosti
J&T Bank, a.o.

V cervnu 2020 navysila Skupina vlastni kapital spolecnosti J&T Leasingova spole¢nost, a.s. formou piiplatku
mimo zakladni kapital v celkové hodnoté 110 mil. K¢&.

Ve druhé poloving roku 2020 piedstavila Skupina novy fond J&T INVESTMENTS.

V prosinci 2020 nakoupila Skupina 100% podil ve spole¢nosti Rustonka Development II s.r.0. Tato spole¢nost
je vlastnikem budovy Rustonka, v které ma Skupina své sidlo od 14. zati 2020.

V unoru 2021 byl zalozen fond JTFG Fund I SICAV, spole¢nosti J&T Global Finance XII., s.r.0. a J&T Credit
Participation, s.r.0. V bieznu 2021 byla zaloZena spole¢nost Wine Resort Pouzdiany, s.r.o. a v dubnu 2021
byla zaloZena spolecnost J&T SME Finance s.r.o.

V Cervenci 2021 vznikl fond J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

V cervenci 2021 doslo k prodeji 100% podilu v Logistics Park NoSovice a.s. ze strany CI Joint Venture s.r.o,
ve které¢ ma Skupina Emitenta 50% podil.

Dne 28. 5. 2021 Skupina nakoupila 100% podil ve spolecnosti Leasing-Medicine Ltd od spole¢nosti J&T
Bank, a.o.

Dne 8. 12. 2021 Skupina ziskala 75% podil ve spole¢nosti Industrial Center CR 11 s.r.o.

V prubéhu roku 2021 byla spolecnost OSTRAVA AIRPORT MUTIMODAL PARK, s.r.0. rozd€lena na
spole¢nost OAMP Distribution, s.r.0., OAMP Infrastructure, s.ro., OAMP Holding s.r.0. (vlastnici OAMP Hall
2 az 6 s.r.0.) a OAMP Hall 1 s.r.o. Skupina prodala svtij 50% podil ve OSTRAVA AIRPORT MUTIMODAL
PARK, s.r.o. a ponechala si 50% podil v nastupnickych spole¢nostech. V prosinci 2021 byly prodany
spole¢nosti OAMP Hall 1 s.r.o. a OAMP Hall 3, s.r.0. V pribéhu roku 2022 doslo dale k prodaeji 100% podilu
v OAMP Hall 4 s.r.o. a OAMP Hall 2 s.r.o.
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V prubéhu roku 2022 J&T BANKA nabyla 95.24% majetkovou ucast na J&T ORBIT SICAV, as., J&T IB
and Capital Markets, a.s. zalozila spole¢nost FVE Holding s.r.o., ktera nasledné nabyla 100 % majetkové ucasti
ve spole¢nostech FVE Cejkovice s.r.0., FVE Napajedla s.r.o., FVE Ném¢ice s.r.o0., FVE Slugovice s.r.o0. a FVE
Recycle s.r.o. a doslo k navyseni zakladniho kapitalu ve spole¢nosti J&T banka d.d. na 327.085.400 HRK,
pfiCemz Skupina nyni vlastni podil ve vysi 97,15 %.

V zaii 2022 J&T BANKA navysila sviij podil v pfedni investi¢ni spolecnosti AMISTA, kterd je jednim z
nejvetsich Ceskych spravei a administratori fondi kvalifikovanych investorti (FKI), a to na 80 %.

J&T ARCH INVESTMENTS v prosinci 2022 navysil podil v Moneta Money Bank na 10,37 %. Diky ziskani
souhlasu s nabytim kvalifikované ucasti od CNB mize podil dale rist az na 19,99 %.

Prohlaseni o postaveni v hospodarské soutézi

Rucitel jako holdingovéa spolecnost, kterd nevykonava zadnou vyznamnou cinnost kromé spravy svych
majetkovych ucasti, poskytovani ruceni a poskytovani tivéri/zapijcek, sdm o sob€ nema relevantni trhy, na
kterych by soutézil.

Skupina jako celek soutézi na vice trzich. Po transformaci a oddé€leni jednotlivych holdingovych spole¢nosti
se Skupina zaméfuje na bankovnictvi a spravu majetku. Vzhledem na Sirokou skalu poskytovanych sluzeb a
vyluéné zaméteni Skupiny (a tedy i absenci srovnatelnych spolecnosti) miize byt slozité presné vymezit trhy,
na kterych Skupina soutézi.

V oblasti bankovnictvi Skupina soutézi predevsim na trzich vkladi a avért o klientské vklady a o moznost
poskytovat financovani v podob¢ piijcek a uveért, v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku soutézi
0 moznost spravovat majetek klienti. Na financnich trzich Skupina pro svoje klienty zprostiedkovava nakupy
a prodeje vetejné obchodovanych investic¢nich titult.

V t&chto oblastech Skupina soutézi predevsim na geografickych trzich a na finanénich trzich Ceské
republiky a Slovenské republiky. V ostatnich zemich neni trzni podil Skupiny nijak vyznamny.

Bankovnictvi — vklady a uvery

K 31. 12. 2022 J&T BANKA na konsolidované tirovni pfijala vklady od klientl ve vysi 164,0 mld. K¢, avéry
poskytnuté klientim predstavovaly 106,1 mld. K&. Podle udaji CNB dosahovaly k 31. 12. 2022 vklady od
klientli v bankovnim sektoru 5,9 biliont K&? a Givéry poskytnuté klientim 4.0 biliontt K&®. Trzni podil J&T
BANKY na piijatych vkladech a poskytnutych uvérech v Ceské republice tedy predstavuje 2,8 %, respektive
2,7 %.

K 31. 12. 2022 365.bank pfijala na konsolidované tirovni vklady od klientti ve vysi 3,5 mld. EUR, avéry
poskytnuté klientim predstavovaly 2,9 mld. EUR. Podle daji NBS dosahovaly k 31. 12. 2022 vklady od
klientd v bankovnim sektoru 88,2 mld. EUR* a uvéry poskytnuté klientim 95,8 mld. EUR®. Trzni podil
365.bank na piijatych vkladech a poskytnutych tuvérech v Slovenské republice tedy ptedstavuje 4,0 %
respektive 3,0 %.

2 Ceska narodni banka. ARAD — &islo sestavy = 19869/1463. [online] cnb.cz. 2022. ARAD - Systém ¢asovych fad - Ceska
narodni banka (cnb.cz)

3 Ceska narodni banka. ARAD — &islo sestavy = 19948/1461. [online] cnb.cz. 2022. ARAD - Systém &asovych fad - Ceska
narodni banka (cnb.cz)

4 Nérodn4 banka Slovenska. Vklady a prijaté Gvery v sektorovom ¢&leneni. [online] nbs.sk 2022, https://www.nbs.sk/sk/statisticke-
udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii/vklady

5 Narodna banka Slovenska. Uvery v sektorovom &leneni. [online] nbs.sk. 2022 https:/nbs.sk/statisticke-udaje/financne-
institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii/uvery/
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Sprava majetku

Emitent nemél k datu vyhotoveni Prospektu spolehlivé informace, které by umoznily vypocet trzniho podilu
Skupiny nebo jednotlivych spravci majetku ve Skuping na trhu sluzeb spravy majetku. Rugéitel k 31. 12. 2022
spravoval majetek ve vysi 9,2 mld. EUR (k 31. 12. 2021: 7,4 mld. EUR).

Financni trhy

Podle udaji BCPP® piedstavoval objem ro¢nich obchodii J&T BANKY na BCPP v roce 2022 19.3 mld. K& v
akciich a 12.7 mld. K¢ v dluhopisech. Pfi celkovém objemu obchodl ¢lentt BCPP v roce 2022, ktery dosahl
332,3 mld. K¢ v akciich a 13,9 mld. K¢ v dluhopisech, byl podil J&T BANKY za rok 2021 5,8 % v akciich a
91,6 % v dluhopisech v burzovnich obchodech.

Podle udaji Burzy cennych papierov v Bratislave’ pfedstavoval obrat ro¢nich obchodii J& T BANKY na BCPB
v roce 2021 v akciich 1,7 mil. EUR (7,2 % z celkového objemu) a v dluhopisech 430 mil. EUR (93,7 % z
celkového objemu). Objem ro¢nich obchodti 365.bank na Bratislavské burze za rok 2021 piedstavoval v
akciich 0,4 mil. EUR (0,17 % celkového objemu) a v dluhopisech 0 EUR.

6 Prague Stocks Exchange.. BCPP, https://www.pse.cz/statisticke-soubory?tab=volume-monthly
7 Burza cennych papirov v Bratislave. Statitika — rona. [online] bsse.sk. 2021 (str. 26). https://www.bsse.sk/bcpb/wp-
content/uploads/2023/01/Rocenka-BCPB-2021.pdf
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ORGANIZACNI STRUKTURA RUCITELE

Pozice Ruditele ve Skupiné

Rucitele ptimo ovladaji a kontroluji Jozef Tkac (45,05 %), Ivan Jakabovi¢ (45,05 %) a Rainbow Wisdom
Investments Limited (9,90 %). Spole¢nost Rainbow Wisdom Investments Limited, kterd je ovladana ¢inskou
skupinou CITIC Group Corporation vlastni nekontrolni podil o velikosti 9,90 %.

Charakter kontroly nad Rucitelem ze strany uvedenych osob vyplyva z jejich pfimého vlastnictvi podilu (tj.
prislusného procenta akcii, se kterymi je spojeno hlasovaci pravo a podil na zadkladnim kapitalu) v Ruciteli.

Skupina tvoii konsolida¢ni celek. Soucasti nize uvedeného schématu jsou i pobocky a spole¢nosti, které jsou
konsolidovany ekvivalen¢ni metodou. Ke dni 31. 12. 2022 se Skupina skladala ze 100 spolecnosti (101 véetné
Rucitele), z toho plné konsolidovanych je 85 spolecnosti (86 vcetné Rucitele). Nize uvedené grafické schéma
zobrazuje vyznamné spolecnosti tvorici Skupinu vcetné€ osob, které ovladaji Rucitele ke dni 31. 12. 2022.
Tmave Sedé oznacené spolecnosti jsou soucasti obezietnostni konsolidace.

Organizacni struktury Skupiny
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Postaveni Rucitele ve Skupin

w

Z hlediska postaveni Rucitele ve Skupin€ je Rucitel ovladajici osobou vSech ostatnich Clenti Skupiny.

PROSPEKT

JTGF XV. 8,125/28

87



Posledni zmény ve Skupiné
Od 31. 12. 2022 do Data prospektu nedoslo k Zadnym zménam postaveni Ruéitele ve Skuping.

Popis vvznamnych dceFinych spoleénosti Ruéitele

Skupina je v soucasné dob¢ bankovnim holdingem tvofenym zejména spole¢nostmi J& T BANKA a 365.bank,
a. S. Nize jsou uvedeny kli¢ové informace o téchto spolecnostech.

Popis spolecnosti J&T BANKA

J&T BANKA a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, identifika¢ni ¢islo: 471 15 378, datum
vzniku: 13. 10. 1992, zakladni kapital: 10.638.127.000 K¢.

Jedinym akcionaifem spole¢nosti J& T BANKA je Rucitel, ktery vlastni 100% podil na hlasovacich pravech.
Popis hlavnich aktivit

J&T BANKA provadi bankovni ¢innosti uvedené v zakoné€ o bankach, zejména pfijimani vkladl od vefejnosti,
poskytovani uvérd, investovani do cennych papirti na vlastni ucet, financni prondjem (financni leasing),
platebni styk a zuctovani, vydavani a sprava platebnich prostredki, poskytovani zaruk, otevirani akreditivi,
obstaravani inkasa, poskytovani investi¢nich sluzeb podle zvlastniho pravniho predpisu, financni maklétstvi,
vykon funkce depozitaie, sménarenskou ¢innost, poskytovani bankovnich informaci, obchodovani na vlastni
ucet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem v rozsahu obchodovani na vlastni ti¢et nebo na
ucet klienta s penéznimi prostiedky v cizi méné€, obchodovani na vlastni et se zahrani¢nimi cennymi papiry
a obchodovani na vlastni ucet s pené€zi, ocenitelnymi pravy a dluhy odvozenymi od vySe uvedenych
devizovych hodnot, obchodovani se zlatem na vlastni ucet nebo na ucet klienta, pronajem bezpeénostnich
schranek a dalsi ¢innosti, které ptimo souvisi s ¢innostmi uvedenymi v bankovni licenci J&T BANKY.

J&T BANKA ma centralu v Praze a pobo¢ku v Brné, ktera byla oteviena v bieznu 2012, v roce 2013 byla
oteviena pobocka v Ostrave.

Ve Slovenské republice plsobi J&T BANKA prostiednictvim organizacni slozky v Bratislavé, kterd byla
zfizena dne 23. 11. 2005 a je zapsana do obchodniho rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, Oddil Po, vlozka
1320/B pod nazvem ,,J&T BANKA, a. s., pobocka zahrani¢nej banky”, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, 811
02 Bratislava, ICO: 35 964 693. Kromé Bratislavy se dalsi pobocky ve Slovenské republice nachazeji
v Kosicich a ve Starém Smokovci.

V soucasné dobé se J&T BANKA vradmci svého podnikani zaméfuje na klienty a obchody vyZzadujici
vyraznou miru individualniho pfistupu, at’ uz jde o soukromé osoby nebo instituce. Kromé standardnich
bankovnich sluzeb J&T BANKA poskytuje tyto sluzby:

e  Privatni bankovnictvi: Sprava, ochrana a zhodnoceni majetku (v¢etné€ vkladovych produktt, podilovych
fondi J&T, podilt klientd na investicich Skupiny v oblasti private equity, spravy majetku), sluzby
Family office (zajis$téni, ochrana a rozvoj rodinného majetku).

o Korporatni bankovnictvi: Financovani projektii, posouzeni rizik, strukturovani transakci, poskytnuti
prostredku, restrukturalizace, refinancovani a specializované financovani. Poskytovani dlouhodobého i
kratkodobého financovani, strukturované financovani. Sluzby v oblasti korporatnich financi (projektové
a jiné financovani, ocenovani, restrukturalizace).

e Investi¢ni bankovnictvi: Komplexni sluzby a poradenstvi pfi zajisténi dluhového financovani (dluhopisy,
uveérove kluby, privatni umisténi, sménkové programy), ekvitniho financovani — primarni vefejna
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nabidka (IPO), sekundarni nabidka (SPO), nevefejné umisténi emise (private placement), poradenstvi
pro fuze a akvizice.

J&T BANKA poskytuje nasledujici typy produkti: terminované vklady, vkladové ucty s vypovédni lhtitou,
bézné ucty, platebni karty MasterCard, garantované vklady s prémii, fondy, sménkové programy a nabidku
dluhopist, strukturovani majetku, obhospodatovani individualniho portfolia, financovani a obchodovéni na
finan¢nich trzich.

Hospodareni v roce 2022 a 20218

K 31. 12. 2022 dosahla skupina J&T BANKY hospodaiského vysledku po zdanéni 3,4 mld. K¢. Jeji bilan¢ni
suma Cinila 227,3 mld. K¢&. Meziro¢ni narust Cistého zisku byl dan pfedevsim nartistem Cistych trokovych
vynosu, které dosdhly 7,0 mld. K¢ (meziro¢ni nartst o 58 %), Cistého zisku z poplatkd, ktery doséhl 1,9 mld.
K¢ (meziro¢ni narust o 18 %) a ¢istého zisku z obchodovani, ktery dostahl 2,2 mld. K¢&.

Provozni naklady skupiny dosahly celkové vyse 3,9 mld. K¢, coz predstavuje 32,6% meziro¢ni nartst.
Personalni naklady rostly v ndvaznosti na zvysujici se pocet zaméstnanci a rust mezd odvozeny od infla¢nich
tlak vekonomice. V Oblasti administrativnich nakladt se projevil pfedev§sim dopad masivnich investic do
rozvoje informacnich technologii a digitalizace prodejnich kanalti, rist marketingovych nakladi, jakoz i
naklady odvozené od regulatornich pozadavkt korelované sriistem obchodnich aktivit banky — naklady na
pojisténi vkladd, tvorbu rezolu¢niho fondu ¢i garan¢ni fond investic .

Rilstova trajektorie bilan¢ni sumy se projevila v jejim téméf 12% meziro¢nim narGstu, vzaveéru roku dosahla
vySe 227,3 mld. K¢&. Na rist bilanéni sumy skupiny mél podstatny vliv pfedev§im nartst vkladové zakladny,
jako zdroje financovani a jedné z dilezitych podminek ristu avérového portfolia. Objem vkladt klientti dosahl
v zavéru roku 164,0 mld. K¢, (rok 2021: 154,3 mld. K&) coz predstavuje 6,3% meziro¢ni narust.

Dostatecny objem vlastnich zdroji a zdroju pfijatych od klienth umoznil bankam ve Skupin€ podilet se na
financovani fady projektl prostfednictvim navyseni objemu poskytnutych korporatnich uvéri. Jejich objem
dosahl rekordnich 87,6 mld. K¢ pii vice nez 20% narustu (rok 2021: 72,6 mld. K¢).

Vlastni kapital Skupiny piedstavuje 35,8 mld. K¢ (v roce 2021: 24,8 mld. K¢). Na jeho meziroénim nardstu se
podilel zisk bézného roku, ktery dosahl vyse 3,4 mld. K¢. Pridél do kapitalu znerozdéleného zisku predchoziho
roku ¢inil 3,3 mld. K¢.

Popis spolec¢nosti 365.bank

365.bank, a. s. (,,365.bank*), se sidlem ve Slovenské republice, na adrese Dvotrakovo nabrezie 4, 811 02,
Bratislava, ICO: 31 340 890. Vznikla 31. 12. 1992, vyse zakladniho jmé&ni je 366.305.193 EUR. Pivodni nazev
spole¢nosti byl Postova banka, a.s.

Vétsinovym akcionafem 365.bank je Rucitel, ktery vlastni 98,46% podil na hlasovacich pravech.

365.bank rozhodnutim piedstavenstva ze dne 28. 4. 2021 ukondéila svoji ¢innost v Ceské republice k 30. 6.

2021. Od 3. 7. 2021 se dale zménil obchodni nazev Postové banky na 365.bank, a. s. a 365.bank sa stala hlavni
bankou skupiny poskytujici digitalni sluzby v ramci pobockové sité.

8 Nize uvadéna ¢isla jsou Cerpana z vyrocnich zprav J&T BANKY.
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Popis hlavnich aktivit

365.bank vykonava bankovni ¢innosti podle slovenského zakona ¢. 483/2001 Z.z. o bankach, v u¢inném znéni,
zejména piijimani a poskytovani vkladi v eurech a v cizi méné, poskytovani uvéri a zaruk v eurech a v cizi
méné, poskytovani bankovnich sluzeb obyvatelstvu, poskytovani sluzeb na kapitalovém trhu.

365.bank je retailova banka se 41 pobockami po celém tzemi Slovenské republiky a na trhu pusobi uz vic nez
26 let. Na zaklad¢ smlouvy se Slovenskou poStou, a. s., banka proddva svoje produkty a sluzby také
prostfednictvim vice nez 1 500 post umisténych po celém tizemi Slovenské republiky.

Hospodareni za obdobi 2022 a 2021°

365.bank dosahla za rok 2022 zisku ve vysi 93,2 mil. EUR, coz ptedstavuje 60% narust ve srovnani se ziskem
za rok 2021.

Portfolio retailovych uvért vzrostlo o 18 % navzdory pokracujicimu trendu riistu tirokovych sazeb. Na druhé
stran¢ doslo k redukci korporatniho portfolia 0 42 % vzhledem ke strategii snizovani koncentrace a rizikovosti
korporatniho portfolia. Cisté irokové vynosy dosahly za rok 2022 celkové vyse 119 mil. EUR, coZ predstavuje
pokles 11 % oproti lofiskému roku. Cisté vynosy z poplatkii a provizi dosahly 43,6 mil. EUR, jejich vyse
vzrostla 0 23% oproti minulému roku.

Meziro¢ni pokles ostatnich administrativnich nakladt o 2,2 mil. EUR byl spojen zejména s optimalizaénimi
opatfenimi spojenymi s transformaci banky.

Pozitivni vliv na hospodateni banky mély i dcetiné spolecnosti, které v roce 2022 vyplatily dividendy ve vysi
20 miliont. EUR.

Bilan¢ni suma 365.bank meziro¢né poklesla o 163 mil. EUR a dosahla hodnoty 4,7 mld. EUR. Pokles byl

Mrwe

V souladu s pozadavky regulatora jsme uspé$ne umistili na zahranicnich trzich dal$i emisi senior nezajisténych
a nepodfizenych dluhopisi (MREL) ve vysi 60 mil.. EUR.

Mezirocni nartist zaznamenal rovnéZ ukazatel kapitadlové primétenosti — Groven vlastniho kapitalu Tier I jako
procento z rizikove vazenych aktiv. Kapitalova pfimétenost mezirocné vzrostla z trovné 19,14 % na 23,97 %
anadale vyznamné prekracuje troven minimalniho pozadovaného kapitalu. Pod narist kapitalové priméfenosti
se podepsal predevsim vysoky zisk roku 2022 a snizeni korporatnich expozic as tim souvisejici snizeni RWA.

Akcionafi si v roce 2022 vyplatili dividendy ve vysi 50 mil. EUR.

365.invest, zprav. spol. s.

Spolecnost 365.invest dosahla historicky nejvyssiho zisku po zdanéni na Grovni 14,1 mil. EUR, pii meziro¢nim
srovnani je to narust o 6,2 %. Objem majetku pod spravou byl ke konci roku 2022 v objemu 1,4 mld. EUR,
coz predstavuje v porovnani s predchozim rokem pokles o 23,4 % (v pribéhu roku piestala spolecnost

spravovat nékolik fond, které byly pifevedeny pod jinou spravcovskou spole¢nost ze Skupiny).

Spolecnost k 31. 12. 2022 dosahla 12,3% trzniho podilu, coz ji zafadilo mezi Top 4 spravcovské spolecnosti
na trhu.

9 Nize uvadéna ¢isla jsou Cerpéna z vyrocnich zprav 365.bank.
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Zavislost Ruéitele na subjektech ze Skupiny

Rucitel je holdingova spolecnost zabyvajici se pfevazné spravou vlastnich majetkovych ucasti ve Skupiné a
poskytovanim tvera a rucitelskych sluzeb, véetné ruceni pro spolecnosti ve Skuping. Proto je Rucitel prevazne
zavisly na dividendovych a jinych pfijmech od spolecnosti ze Skupiny. Schopnost Rucitele plnit svoje dluhy
bude vyznamné ovlivnéna hodnotou jeho majetkovych tcasti a financni a ekonomickou situaci jednotlivych
¢lentt Skupiny. Tato zavislost na ¢lenech Skupiny mize byt prohloubena, pokud Rucitel poskytne nékterému
¢lenovi Skupiny zapijc¢ku nebo uvér. Piipadna neschopnost prisluSného ¢lena Skupiny splatit danou zapijcku
nebo uver by mohla Rucitele vyznamné poskodit.

K 31. 12. 2022 ¢inila celkova suma pohleddvek Rucitele za spiiznénymi osobami 263 mil. EUR, suma
zavazki Rucitele vici spiiznénym osobam 630 mil. EUR. K 31. 12. 2022 dosahly celkové vynosy z obchodi
se spiiznénymi osobami vySe 171 mil. EUR a celkové naklady 42 mil. EUR.

Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontrolvy nad Rucditelem

Emitent si neni védom existence Zadnych mechanismil nebo ujednani, které by mohly vést ke zméné
kontroly nad Rucitelem.

10 Nize uvadéna ¢isla jsou Eerpana z manazerskych mezitimnich vykazi Rucitele.
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UDAJE O TRENDECH RUCITELE

Vvznamné negativni zmény vvhlidek

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni ovétené ucetni zaveérky Rucitele, tj. od 31. 12. 2022, nedoslo k zadné
vyznamné negativni zméné vyhlidek Rucitele.

Vvznamné zmény finanéni vvkonnosti

Emitent prohlasuje, Ze 0d konce obdobi, za které byly zvetejnény finan¢ni udaje Ruditele, tj. od 31. 12. 2022,
do Data prospektu, nedoslo k zadné vyznamné zméné finanéni vykonnosti Skupiny. Nelze v§ak vyloudit, ze
na finan¢ni vykonnost Skupiny budou v budoucnosti mit negativni vliv disledky opatfeni ptijimanych v roce
2023 v souvislosti se situaci na Ukrajiné ¢i rostouci inflace. Jejich dopad na Skupinu vsak zatim nelze
kvantifikovat. Stejn¢ tak nelze dopiedu kvantifikovat dopad zvySovani trznich urokovych sazeb, které na jedné
strané umoziuji Skupiné efektivnéji ukladat volnou likviditu, na strané druhé v§ak mohou byt problematické
pro spole¢nosti mimo bankovnictvi, pro které znamenaji zvysené naklady na obsluhu dluhu.

Budouci vvznamné zmény vyhlidek

S vyjimkou skute¢nosti uvedené nize Emitent prohlasuje, ze mu k Datu prospektu nejsou znamy zadné trendy,
nejistoty, naroky, povinnosti nebo udalosti, které by s ptfimétenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv
na vyhlidky Rucitele nejméné na bézny financni rok (s vyjimkami uvedenymi v pfedchozim odstavci).

V pritbéhu prvniho &tvrtleti 2023 zaznamenala spole¢nost J&T Leasingové spoleénost, a.s. (ICO: 284 27 980),
ktera je soucasti Skupiny, vyznamné zvySeni kreditniho rizika a nasledné uvérové znehodnoceni u
vyznamného zdkaznika ptedstavujiciho pfiblizné¢ 52 % celkovych aktiv spolecnosti J&T Leasingova
spolecnost, a.s. k 31. 3. 2023. Skupina nasledné vytvoftila v souvislosti s timto uvérovym ptipadem opravné
polozky ve vysi pfiblizné 30 mil. EUR.
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PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU RUCITELE

Rucitel neuvetejnil zddnou prognézu nebo odhad zisku.
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SPRAVNI, RiDiCi A DOZORCi ORGANY RUCITELE
Obecné

Rucitel je akciovou evropskou spolecnosti (Societas Europaea) zalozenou a existujici podle pravnich predpist
Ceské republiky. Soustava organii Rucitele vedle valné hromady, v ramci jiz vykonavaji sva prava akcionaii,
se sklada z predstavenstva, dozor¢i rady, vyboru pro audit a vyboru pro odménovani.

Piedstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem Rucitele, jenz fidi ¢innost Rucitele a jehoz ¢lenové zastupuji Rucitele
ve vSech zalezitostech zpiisobem uvedenym v obchodnim rejstiiku.

Piedstavenstvo rozhoduje o vSech zaleZitostech Rucitele, které nejsou pravnimi piedpisy nebo stanovami
vyhrazeny do pusobnosti jiného organu nebo pfislusného vyboru (zejména vyboru pro audit a vyboru pro
odménovani).

Piedstavenstvo méa podle stanov Ruéitele est ¢lend. Cleny piedstavenstva voli a odvolavéa valna hromada.
Predstavenstvo voli ze svého stfedu pfedsedu predstavenstva. Funkeni obdobi ¢lena predstavenstva je pétileté
a opétovnd volba je moznd. Jednotlivym ¢lenlim pfedstavenstva Rucitele nebyly vyclenény urcité iseky nebo
oblasti samostatné vykonné ptisobnosti.

K Datu prospektu jsou ¢leny piedstavenstva:
Jméno a piijmeni: Ing. Jozef Tkaé
Narozen: 16.6.1950
Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
Funkce u Ruc¢itele: Piedseda predstavenstva

Hlavni ¢innosti vné Rucitele, Ing. Jozef Tka¢ dale pihsobi ve statutarnich a dozoréich organech
které Emitent povaZuje za nasledujicich spole¢nosti:
vyznamné:
Cz:
ATLANTIK finanéni trhy, a.s. (ICO: 262 18 062)
Equity Holding, a.s., (ICO: 100 05 005)
Geodezie Brno, a.s. v likvidaci, (ICO: 463 45 906)
J&T SERVICES CR, a. s. (ICO: 281 68 305)
J&T BANKA, a.s. (ICO: 471 15 378)
Nadace J&T (ICO: 271 62 524)

SK:
365.bank, a.s. (ICO: 31 340 890)
J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s. (ICO: 53 859 111)

Jiné ¢innosti vné Rucitele Emitent za vyznamné nepovazuje.
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Jméno a piijmeni:

Narozen:

Pracovni adresa:

Funkce u Ruéitele:

Hlavni ¢innosti vné Rucitele,
které Emitent povaZuje za

vyznamné:

Jméno a piijmeni:

Narozen:

Pracovni adresa:

Funkce u Ruditele:

Hlavni ¢innosti vné Ruditele,

které Emitent povaZuje za

JTGF XV. 8,125/28

vyznamné:

Ing. Ivan Jakabovi¢

8.10. 1972

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
Mistopiedseda predstavenstva

Ing, Ivan Jakabovi¢ dale plisobi ve statutarnich a dozorcich organech
téchto nasledujicich spolecnosti:

Cz.

EP Power Europe, a.s. (ICO: 278 58 685)

J&T BANKA, a.s. (ICO: 471 15 378)

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. (ICO: 109 42 092)
J&T EQUITY PARTNERS, a.s. (ICO: 172 01 373)

SK:
J&T Securities, s.r.o. v likvidacii (ICO: 31 366 431)
KOLIBA REAL a.s. (ICO: 35 725 745)

Jiné ¢innosti vné Rucitele Emitent za vyznamné nepovazuje.

Ing. Patrik Tka¢

3.6.1973

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
Mistoptedseda piedstavenstva

Ing, Patrik Tkac¢ dale pasobi ve statutarnich a dozorc¢ich organech téchto
nasledujicich spolecnosti:

CzZ:

ATLANTIK finanéni trhy, a.s. (ICO: 262 18 062)

Bermon94 a.s. (ICO: 072 34 660)

CZECH MEDIA INVEST a.s. (ICO: 248 17 236)

CZECH NEWS CENTER a.s. (ICO: 023 46 826)

E-Commerce and Media Investments, a.s. (ICO: 088 04 095)

EP Global Commerce a.s. (ICO: 050 06 350)

J&T ALLIANCE SICAV, as. (ICO: 116 34 677)

J&T ARCH INVESTMENTS SICAYV, a.s. (ICO: 088 00 693)

J&T BANKA, a.s. (ICO: 471 15 378)

J&T CAPITAL INVESTMENTS, a.s. (ICO: 109 13 203)

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. (ICO: 109 42 092)

J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s. (ICO: 064 33 855)

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. (ICO: 064 33 901)

J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. v likvidaci (ICO: 070 84 030)
J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, a.s. (ICO: 073 81 158)

J&T EQUITY PARTNERS, a.s. (ICO: 172 01 373)

J&T Family Office, a.s. (ICO: 036 67 529)
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Jméno a piijmeni:

Narozen:

Pracovni adresa:

Funkce u Rucditele:

Hlavni ¢innosti vné Ruditele,

které Emitent povaZuje za

JTGF XV. 8,125/28

vyznamné:

J&T IB and Capital Markets, a.s. (ICO: 247 66 259)
J&T Wine Holding SE (ICO: 063 77 149)

Nadace J&T (ICO: 271 62 524)

Nadace Sirius (ICO: 284 18 808)

PT Equity Investments SICAV, a.s. (ICO: 140 95 688)

SK:

J&T ENERGY FINANCING EUR |, a. s. (ICO: 51 142 074)
J&T ENERGY FINANCING EUR II, a. s. (ICO: 51 143 062)
J&T ENERGY FINANCING EUR I, a. s. (ICO: 51 579 642)
J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a. s. (ICO: 51 479 982)
J&T ENERGY FINANCING EUR V, a. s. (ICO: 51 888 777)
J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a. s. (ICO: 52 312 305)
J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a. s. (ICO: 52 396 274)
J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, a. s. (ICO: 52 491 218)
J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a. s. (ICO: 52 491 196)
J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s. (ICO: 52 661 261)

Jiné Cinnosti vné Rucitele Emitent za vyznamné nepovazuje.

Ing. Dusan Palcr

3.4.1969

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
Mistopredseda predstavenstva

Ing. Dusan Palcr dale plisobi ve statutarnich a dozorcich organech téchto
nasledujicich spolecnosti:

I. Cesky Lawn - Tennis Klub Praha (ICO: 452 43 077)

AC Sparta Praha fotbal, a.s. (ICO: 463 56 801)

Alvadose s.r.0. (ICO: 117 73 189)

Baunario s.r.o. (ICO: 117 73 430)

Ceska rugbyova unie, z.s. (ICO: 005 40 706)

Doblecon a.s. (ICO: 070 15 381)

GLOBDATA a.s. (ICO: 056 42 361)

J&T BANKA, a.s. (ICO: 471 15 378)

J & T REAL ESTATE CZ, a.s. (ICO: 282 55 534)

J&T REAL ESTATE ENGINEERING s.r.o. (ICO: 143 19 535)
J&T Sport Team CR, s.r.0. (ICO: 242 15 163)

JTZE a.s. (ICO: 088 39 662)

Karlin development II. s.r.0. (ICO: 281 61 980)

MeasureTake s.r.0. (ICO: 072 09 533)

Menmar s.r.0. (ICO: 139 76 257)

Nadace J&T (ICO: 271 62 524)

RAILSCANNER, s.r.0. (ICO: 078 42 511)

Jiné Cinnosti vné Rucitele Emitent za vyznamné nepovazuje.
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Jméno a piijmeni:

Narozen:

Pracovni adresa:

Funkce u Ruéitele:

Hlavni ¢innosti vné Rucitele,
které Emitent povaZuje za

vyznamné:

Jméno a piijmeni:

Narozen:

Pracovni adresa:

Funkce u Ruditele:

Hlavni ¢innosti vné Ruditele,

které Emitent povaZuje za

JTGF XV. 8,125/28

vyznamné:

Stépan Aser, MBA

6.5.1974

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
Clen predstavenstva

Stépan Aser, MBA dale puisobi ve statutirnich a dozoréich organech
téchto nasledujicich spolecnosti:

Cz:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s. (ICO: 274 37 558)
Europe Active s.r.o. (ICO: 044 10 165)

J&T BANKA, a.s. (ICO: 471 15 378)

J&T IB and Capital Markets, a.s. (ICO: 247 66 259)

J&T Leasingova spole¢nost, a.s. (ICO: 284 27 980)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (ICO: 476 72 684)
J&T Mezzanine, a.s. (ICO: 066 05 991)

J&T RFI IV, as. (ICO: 178 43 791)

J&T SERVICES CR, a.s. (ICO: 281 68 305)

RU:
J&T Bank a.o. (identifika¢ni ¢islo 1027739121651),
Kadashevskaya nab. 26, 115035 Moskva, Ruska federace

Jiné ¢innosti vné Rucitele Emitent za vyznamné nepovazuje.

Ing. Igor Kovacé

26.4.1975

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
Clen piedstavenstva

Ing. Igor Kovac dale plsobi ve statutarnich a dozor¢ich organech téchto
nasledujicich spolecnosti:

CzZ:

J&T BANKA, a.s. (ICO: 471 15 378)

J&T IB and Capital Markets, a.s. (ICO: 247 66 259)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (ICO: 476 72 684)
J&T Leasingova spolegnost, a.s. (ICO: 284 27 980)

J&T Mezzanine, a.s. (ICO: 066 05 991)

J&T RFI IV, as. (ICO: 178 43 791)

J&T SERVICES CR, a.s. (ICO: 281 68 305)

J&T Sport Team CR, s.r.o. (ICO: 242 15 163)

Kamia Fora a.s. (ICO: 172 42 941)
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Dozoréi rada

RU: J&T Bank a.o. (identifika¢ni ¢islo 1027739121651), Kadashevskaya
nab. 26, 115035 Moskva, Ruska federace.

CRO: J&T Banka d.d. (identifika¢ni ¢islo 675539), Aleja kralja
Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko.

Jiné ¢innosti vné Rucitele Emitent za vyznamné nepovazuje.

Dozor¢i rada Rucitele je kontrolnim orgdnem Rucitele. Dozor¢i rada dohlizi na vykon plsobnosti
predstavenstva a realizaci podnikatelské Cinnosti Rucitele. Dozor¢i rada ma tfi ¢leny, ze kterych jeden je
predsedou. Funk¢ni obdobi ¢lend dozorci rady Cini pét let.

K Datu prospektu jsou osobami ve vyse uvedené funkci:

Jméno a piijmeni:

Narozen:

Pracovni adresa:

Funkce u Rucitele:

Hlavni ¢innosti vné Rucitele,

které Emitent povaZuje za
vyznamné:

Jméno a pf¥ijmeni:

Narozen:

Pracovni adresa:

Funkce u Ru¢itele:

Hlavni ¢innosti vné Rucditele,

které Emitent povaZuje za
vyznamné:

JTGF XV. 8,125/28

RNDr. Marta Tkacova

24.7.1949

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Ptedseda dozor¢i rady

RNDr. Marta Tkacova dale puisobi ve statutarnich a dozoréich organech
téchto nasledujicich spolecnosti:

Cz:

J & T Investment Pool - I- CZK, a.s. (ICO: 267 14 493)
Nadace J&T (ICO: 271 62 524)

SK:

J&T Investment Pool - | - SKK, a.s. (ICO: 35 888 016)

Jiné ¢innosti vné Ruditele Emitent za vyznamné nepovazuje.
Ivan Jakabovié¢

3.2.1937

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Clen dozoréi rady

Ivan Jakabovi¢ dale piasobi v dozor€ich organech téchto nasledujicich
spolecnosti:

SK:

J&T Investment Pool - | - SKK, a.s. (ICO: 35 888 016)

Jiné ¢innosti vné Rucitele Emitent za vyznamné nepovazuje.
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Jméno a piijmeni: Jana Suterova
Narozena: 13.6.1961
Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
Funkce u Ruéitele: Clen dozor¢i rady
Hlavni ¢innosti vné Ruditele, Jana Suterova dale pusobi ve statutarnich a dozor¢ich organech téchto
které Emitent povaZuje za nasledujicich spolecnosti:
vyznamné: SK:

KOLIBA REAL a.s. (ICO: 35 725 745)
KPRHT 14 s.r.0. (ICO: 36 864 765)
KPRHT 19 s.r.0. (ICO: 36 864 889)

Jiné ¢innosti vné Rucitele Emitent za vyznamné nepovazuje.

Stiet zajmu na urovni spravnich, Fidicich a dozoréich organa

Emitent si neni védom zadného mozného stietu zajmt mezi povinnostmi ¢lenti predstavenstva nebo dozor¢i
rady ve vztahu k Ruciteli a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi, s vyjimkou ptipadného stietu
zajmu vyplyvajiciho z kumulace funkci v organech Emitenta a v organech osob uvedenych shora.

JTGF XV. 8,125/28 PROSPEKT
99



HLAVNi AKCIONARI RUCITELE
Akcionadi'i

Akcionafi Rucitele jsou Jozef Tkac (45,05 %), Ivan Jakabovi¢ (45,05 %) a Rainbow Wisdom Investments
Limited (9,90 %), ktera je ovladana ¢inskou skupinou CITIC Group Corporation.

Charakter kontroly nad Rucitelem ze strany uvedenych osob vyplyva z jejich ptimého vlastnictvi podilu (tj.
ptislusného procenta akcii, se kterymi je spojeno hlasovaci pravo a podil na zakladnim kapitalu) v Ruditeli.

Opatieni proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu vyplyvaji z obecnych pravnich piedpist regulujicich vztahy
mezi ovladajici a ovladanou osobou, zejména ze Zakona o korporacich (§ 74 an.). Rucitel nepfijal zadna dalsi

opatieni proti zneuziti kontroly ze strany jeho akcionafd nad ramec uvedené zakonné Upravy.

Ujednani, kterda mohou vést ke zméné kontroly

Emitent si neni védom existence Zadnych mechanismti nebo ujednani, které¢ by mohly vést ke zméné€ kontroly
nad Rucitelem.
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FINANCNIi UDAJE O AKTIVECH PASIVECH, FINANCNI POZICI A ZISKU A ZTRATACH
RUCITELE

Historické financni udaje

Za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2022 a za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2021 vypracoval Rucitel
konsolidované ucetni zavérky sestavené v souladu s Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS)
ve znéni schvaleném Evropskou unii. Tyto konsolidované ucetni zavérky byly ovéfeny auditorem a zpravy
auditora tvofi jejich soucast. Uvedené konsolidované auditované ucetni zavérky Rucitele byly zahrnuty do
tohoto Prospektu odkazem (viz kapitola ,,Informace zaclenéné formou odkazu“ tohoto Prospektu).

Vybrané financéni udaje
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY za rok konéici 31. prosincem 2022

Vtisicich EUR 2022 2021
Urokové vynosy vypoétené dle metody efektivni arokové miry 646 258 430 160
Ostatni urokové vynosy 14764 8984
Urokové naklady -222 776 -97 284
Cisté tirokové vynosy 438 246 341 860
Vynosy zpoplatkii a provizi 181448 170 204
Naklady na poplatky a provize -40 135 -42 317
Cisté vynosy z poplatkii a provizi 141313 127 887
Cisty vysledek zobchodovéani 90 266 4812
Ostatni provozni vynosy 80 992 49 451
Vynosy celkem 750 817 524010
Osobninaklady -148 275 -123 674
Odpisy a amortizace -44 497 -43736
Jiné provozninaklady -139 669 -116 166
Naklady celkem -332 441 -283 576
Snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku 2739 2035
Suils:r}'lfézrﬁi(h/z(;iélfa) ze snizeni hodnoty Gvérd, Gveérovych piislibl a 126 487 34828
l(:;isstﬁbzl;r:t? mz:nsér;liz:;n;’ll(’)uinoty finanénich aktiv kromé Givért, uvérovych .35 959 7475
Provozni vysledek hospodafeni 258 669 200 166
Podil na zisku zG¢asti v jednotkach u¢tovanych ekvivalenéni metodou -12 254 30 030
Zisk pred zdanénim 246 415 230 196
Dai z pifjmi -83 802 -42 537
Zisk za ucetni obdobi 162 613 187 659
Prifaditelny:

Akcionatim matefské spole¢nosti 149 497 158179
Nekontrolni podily — ostatni kapitalové nastroje 9871 7127
Nekontrolni podily - kmenové akcie 3245 22353
Nekontrolni podily - celkem 13116 29480
Zisk za ucetni obdobi 162613 187 659
Zdroj: ucetni zavérka Rucitele

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY za rok konéici 31. prosincem 2022

Vtisicich EUR 2022 2021
Zisk za ucetni obdobi 162613 187 659
Ostatni uplny vysledek — poloZky, které jsou nebo by mohly byt nasledné

reklasifikovany do zisku nebo ztraty

Rozdily zkurzovych piepocti 36 251 82552
e wow 4o
Dluhové nastroje ocenéné realnou hodnotou do ostatniho uplného 1051 3627
vysledku — ¢ista hodnota pfevedena do zisku nebo ztraty

;(;cticl)ldr:)auostatnunuplnem vysledku jednotek i¢tovanych ekvivalen¢ni 2651 5968
Ostatni uplny vysledek — polozky, které nebudou nasledné reklasifikovany do zisku nebo ztraty

Kapitalové nastroje ocenéné realnou hodnotou do ostatniho uplného

vysledku — &ista zména realné hodnoty 3437 4378
Ostatni uplny vysledek za ucetni obdobi po zdanéni 12472 91735
Uplny vysledek za tiéetni obdobi celkem 175085 279 394
Piifaditelny:

Akcionafim matefské spole¢nosti 156 747 239025
Nekontrolni podily — ostatni kapitalové nastroje 14383 13433
Nekontrolni podily - kmenové akcie 3955 26936
Nekontrolni podily - celkem 18 338 40 369
Upiny vysledek za ucetni obdobi celkem 175085 279 394

Zdroj: ucetni zavérka Rucitele
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI POZICI k 31. prosinci 2022

V tisicich EUR

AKTIVA

Penize a penézni ekvivalenty

Finan¢ni aktiva k obchodovani

Zajistovaci derivaty

Investi¢ni nastroje ocetiované redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty

Investi¢ni nastroje ocefiované realnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku

Investi¢ni nastroje v nab&hlé hodnoté

Vyftazovana skupina drzena k prodeji

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam

Uvéry a zélohy poskytnuté klientim

Zmeény realné hodnoty portfolia zajistovacich instrumenti —
uvéry a zalohy poskytnuté klienttim

Pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni aktiva

Splatna dariova pohledavka

Investice do jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou
Investice do nemovitosti

Dlouhodoby nehmotny majetek

Pozemky, budovy a zafizeni

Odlozena danova pohledavka

Aktiva celkem

ZAVAZKY

Zavazky k obchodovani

Zajistovaci derivaty

Zavazky spojené s vyfazovanymi skupinami uréenymi k prodeji

Vklady a uvéry od bank
Vklady a tvéry od klientt
Vydané dluhové cenné papiry
Podfizené zavazky

Ostatni zavazky

Splatny danovy zavazek
Rezervy

Odlozeny danovy zavazek
Zivazky celkem

VLAS TNI KAPITAL
Zékladni kapital

Emisni 4zio

Ostatni rezervy

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi

Ostatni kapitalové nastroje
Vlastni kapital pfipadajici akcionafim matefské spolecnosti

Nekontrolni podily — ostatni kapitalové nastroje
Nekontrolni podily - kmenové akcie
Nekontrolni podily - celkem

Vlastni kapital celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

31. prosince 2022

31. prosince 2021

3793317 2818637
545 706 197 898
15329 19 764
423712 400 019
508 001 662 194
713989 574991
152 4703
73078 635457
7651986 7453723
-6140 1091
251412 290276
2905 9516

50 356 77 174
135777 134 121

85 976 75 699
347 174 310 198
53513 42038

14 647 613 13707 499
162 426 86435

37 5050

814 483 650 022

10 262 653 9619752
617 300 578 388
10599 2955

615 650 722707
50 118 6696
13771 7944
12418 11792

12 559 455 11 691 741
574138 574138
93577 93577

58 407 42615

939 690 882776
218 900 218 900
1884712 1812 006
145 040 115722

58 406 88030
203 446 203 752
2088 158 2015758
14 647 613 13707 499

Zdroj: ucetni zavérka Rucitele
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O ZMENACH VE VLAS TNIM KAPITALU za rok konéici 31. prosincem 2022

Vlastni kapital

Fond . . ., Nekontrolni Nekontrolni . .
X173 . . . Ostatni pripadajici . , , Nekontrolni Vlastni
L . . L. PN Nedélitelné z piepoctu e podily — ostatni podily - , L,
V tisicich EUR Zikladni kapital Emisni aZio ., rezervy a akcionaiam ey, , podily - kapital
fondy cizich . kapitalové kmenové
M fondy matefské . . . celkem celkem
mén . . nastroje akcie
spolecnosti
Upraveny ziistatek k 1. lednu 2022 574138 93577 49 245 -33499 26 869 1812 006 115722 88 030 203 752 2015758
Zisk za ucetni obdobi - - - - - 149 497 9871 3245 13 116 162 613
Ostatni :E:« <v5_waaw nﬁNamsws_ - vo_wN_Q, fﬁm_mw: nebo : A : 33 346 22659 10 687 4512 710 5222 15909
mohou byt nasledné reklasifikovany do zisku nebo ztraty
Rozdily z kurzovych prepoctit - - - 30 695 - 30 695 4512 1044 5 556 36 251
.m\iw:\m :‘na:\&w cmwx&m xﬂn?c: ‘F:N:Sc: do ostatniho ; B ; 3 23709 23709 } 335 335 24 044
uplného vysledku — cista zmeéna redlné hodnoty
Diluhové nastroje ocenéné redalnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku — cista hodnota prevedena do zisku nebo - - - - 1050 1050 - 1 1 1051
ztraty
wﬁi.t na QHSWS:: uplném vysledku jednotek victovanych B ) R 2651 R 2651 R R : 2651
ekvivalencni metodou
Omﬁmﬁ,:‘:n_wd\ <%m_o¢ow\ _uo_ON_AMu které nebudou nasledné B . B R 3437 3437 R R : 3437
reklasifikovany do zisku nebo ztraty
Kapitalové nastroje ocenéné redlnou hodnotou do ostamiho
- - - - - -3437 - - - -3437
uplného vysledku — cista zména redlné hodnoty 3437
Ostatni tplny vysledek za ucetni obdobi po zdanéni - - - 33 346 26 096 7250 4512 710 5222 12 472
Uplny vysledek za uetni obdobi celkem - - - 33346 26 096 156 747 14 383 3955 18 338 175085
Dividendy - - - - - 77290 - - 19 477 19477 - 96767
Zmény nekontrolnich podili beze zmén v ovladani - - - - 355 - - 9033 - 9033 - 8678
Akvizi loZeni dcefinych le¢nosti s nekontrolnimi
‘_N_om a zaloZeni dcefinych spole¢nosti's nekontrolnimi } } : ) ) : } a4 444 144
podily
Celkové transakce s vlastniky Spole¢nosti i¢tované pi'imo
an At yopo P - - - - - 76 935 - - 28066 - 28066 - 105001
do vlastniho kapitilu
Efekt z prodeje dcefinych spole¢nosti - - - 3312 8 3884 - - 5513 - 5513 - 1629
Vydané ostatni kapitalové nastroje - - - - - - 24 806 - 24 806 24 806
Vyplaceni vynosi z ostatnich kapitalovych nastroji - - - - - -10 990 -9871 - 9871 - 20861
Prevod do zdkonného rezervniho fondu a ostatnich } ) 5220 ) ) : } } } )
rezervnich fond
Zustatek k 31. prosinci 2022 574 138 93577 54 467 3159 781 1884 712 145 040 58 406 203446 2088 158

Zdroj: ucetni zavérka Rucitele
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O ZMENACH VE VLAS TNIM KAPITALU za rok kongici 31. prosincem 2021

Vlastni kapital

PROSPEKT

Nedelitelné z pre _nom_mm Ostatni  Nerozdéleny zisk Ostatni pripadajici oh_m_g“”“””“ Zmro-.ﬁw__:_ Nekontrolni Vlastni
V tisicich EUR Zikladni kapital Emisni &% prepoct . erwa z predchozich kapitdlové  akcionafim Poo Y oSt Pocliy podily - Kapital
fondy cizich , . . ., kapitalové kmenové
N fondy obdobi  nastroje mateiské . . . celkem celkem
mén . A nastroje akcie
spolecnosti
Zuistatek ke dni 1. ledna 2021 574138 93577 44438 -111125 24 848 739467 303 050 1668 393 - 71547 71547 1739 940
Oprava pocate¢nich stavii (bod 5) - 84150 - 84150 84 150 - 84150 -
Upraveny ziistatek ke dni 1. ledna 2021 574138 93 577 44438 -111125 24 848 739 467 218900 1584243 84150 71547 155 697 1739 940
Zisk za ucetni obdobi - - - - - 158 179 158 179 7127 22353 29 480 187 659
Ostatni :‘n_:v‘\ <v\m_wmmw uo.m%:w:. - no_wi&: wﬁm_‘m_m.o: nebo : . . 77623 489 : : 77134 6306 3917 10223 87357
mohou byt nasledné reklasifikovany do zisku nebo ztraty
Rozdily z kurzovych pirepoctii (upraveno) - - - 72 355 - - - 72 355 6 306 3891 10197 82 552
M:S‘S\m s‘a:,&m mnw:mmm xmwt:o: ‘\8&308: do ostatniho . . ) . 4119 . o 4119 . 29 2 - 4090
tplného vysledku — cistd zména redlné hodnoty
Dluhové nastroje ocenéné redalnou hodnotou do ostamiho
uplného vysledku — cista hodnota prevedena do zisku nebo - - - - 3630 - - 3630 - -3 -3 n 3627
ztraty S
Nue&.& na ew_?‘:E\: uplném vysledku jednotek victovanych : } ) 5268 . : : 5268 } . : 5268
ekvivalencni metodou
Omx:,:_ :n_ﬂ‘_v\ <v\m_mn._mw - uo_oicwu které nebudou nasledné } : } } 1712 : : 3712 : 666 666 4378
reklasifikovany do zisku nebo ztraty
W&EN‘QNERW nastroje anww:mw&ist we&:e?: do ostatniho } : ) : 3712 ) ) 3712 : 666 666 41378
uplného vysledku — cista zména redlné hodnoty
Ostatni uplny vysledek za uicetni obdobi po zdanéni - - - 77623 3223 - - 80 846 6 306 4583 10 889 91 735
Uplny vysledek za uetni obdobi celkem - - - 77623 3223 158 179 - 239 025 13433 26 936 40 369 279 394
Dividendy - - - - - - - - - -202 -202 -202
Zmény nekontrolnich podilii beze zmén v ovladani - - - 10 - 1064 - 1074 - -907 -907 167
Celkové M_.usm»r.owm vlastniky S pole¢nosti uctované primo : : ) 10 ) 1064 ; 1074 ; 1109 - 1109 35
do vlastniho kapitalu
Efekt z prodeje deetinych spole¢nosti - - - -7 1202 - - - 1209 - 9344 - 9344 - 10553
Vydané ostatni kapitalové nastroje - - - - - - - - 25266 - 25 Nmmoo 25266
N
Vyplaceni vynost z ostatnich kapitalovych nastrojii (upraveno) - - - - - -11 127 - -11 127 -7127 - - 71275 18 254
(o]
" . . ] et . -
?mﬁwa do zakonného rezervniho fondu a ostatnich rezervnich : . 4807 ) ) 4807 : . : . < }
fond .
S
x
Upraveny ziistatek k 31. prosinci 2021 574138 93577 49 245 -33 499 26 869 882 776 218 900 1812 006 115722 88 030 203 qmm 2015758
=

Zdroj: ucetni zavérka Rucitele



Zmeéna rozhodného ucetniho dne
Rucitel nezménil rozhodny tcetni den béhem obdobi, za které v Prospektu uvadi historické financni udaje.

Ovéieni historickych rocnich finanénich udajit

Nezavislé ovéreni

Historické finanéni udaje Rucitele k 31. 12. 2022 a 31. 12. 2021 byly nezavisle ovéteny. Auditor Rucitele
neucinil v jejich souvislosti zadné vyhrady, Gpravy vyroku ¢i odmitnuti vyroku, a ani zadné skutecnosti
nezdUraznil.

DalSi idaje ovérované auditory

Krom¢ udaji pfevzatych z auditovanych Ucetnich zavérek Rucitele nebyly zadné jiné udaje, tykajici se
Rucitele, které jsou uvedeny v tomto Prospektu, ovéieny auditorem.

Soudni a rozhoddi ifizeni

Emitent si k Datu prospektu neni védom zadnych spravnich, soudnich nebo rozhod¢ich fizeni (véetné
veskerych Emitentovi znamych fizeni, ktera probihaji nebo hrozi), kterych by byl Rucitel ucastnikem za
obdobi pfedchozich 12 mésict, a ktera by mohly mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finan¢ni
pozici nebo ziskovost Rucitele a/nebo Skupiny.

Viznamnda zména financni pozice

Emitent prohlasuje, ze od konce obdobi, za které byly zvetejnény financni udaje Rucitele, tj. od 31. 12. 2022,
do Data prospektu, nedoslo k zadné vyznamné zmeéné finan¢ni ¢i obchodni situace Rucitele. Nelze vSak
vyloucit, Ze na jeho finan¢ni vykonnost budou v budoucnosti mit negativni vliv disledky opatieni piijimanych
v roce 2023 v souvislosti se situaci na Ukrajiné ¢i rostouci inflace. Jejich dopad na Rugitele vak zatim nelze
kvantifikovat. Stejné tak nelze dopfedu kvantifikovat dopad zvySovani trznich trokovych sazeb, které na jedné
stran¢ umoziuji Skupin€ efektivnéji ukladat volnou likvididu, na stran€ druhé vSak mohou byt problematické
pro spole¢nosti mimo bankovnictvi, pro které znamenaji zvysené naklady na obsluhu dluhu.
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DOPLNUJICi UDAJE RUCITELE
Ziakladni kapital Rucitele

Zakladni kapital Rucitele ¢ini 15.780.308.188 K¢ a je rozvrzen na 1.999.556.188 ks kmenovych akcii na
jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1 K&, na 13.778.752 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
podob¢ ve jmenovité hodnoté 1.000 K¢ a na 10 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnote 200.000
K¢&. Veskeré akcie jsou zcela splaceny.

Stanovy a spole¢nska smlouva

Rucitel je zapsan v ¢eském obchodnim resjtiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou
H 1317.

Rucgitel byl zalozen dne 3. 8. 2006 zakladatelskou listinou (NZ 618/2006 sepsany noatem JUDr. Zdeiikem
Spackem) podle prava Ceské republiky jako akciova spolecnost pod obchodni firmou J&T FINANCE
GROUP a.s. Ke vzniku Emitenta doslo zapisem do obchodniho rejstiiku dne 24 . 8 2006 .

Aktualni verze stanov Rucitele k Datu prospektu je ze dne 30.6.2021 (obsazeno v notaiském zapisu NZ
998/2021 sepsaného JUDr. Lucii Vaiikovou).

Podle ¢lanku 3 stanov Emitenta je: (a) pfedmétem podnikédni Emitenta vyroba, obchod a sluzby neuvedené
Vv ptilohach 1 az 3 zivnostenského zékona a (b) pfedmétem Cinnosti je nabyvani a drzba podilti na pravnickych
osobach.
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VYZNAMNE SMLOUVY RUCITELE

Nasledujici smlouvy, tykajici se financovani a finan¢nich investic Rucitele, povazuje Emitent za vyznamné
pro podnikani Rucitele (stav k 31. 12. 2022 bez zohlednéni narostlych uroku):

- Rugitel uzaviel dne 18. 12. 2015 smlouvu o piijéce se spolenosti Equity Holding, a.s., ICO: 100 05 005,
na jejimz zakladé Rucitel jako dluznik ziskal moznost ¢erpat uvér. Ke dni 31. 12. 2022 predstavovala
¢erpana a dosud nesplacena Castka tivéru 1.713.094.599,44 K¢&. Splatnost uvéru je dne 31. 12. 2023.

- Rugitel je Vv pozici dluznika vii¢i spoleénosti J&T Global Finance VIIL, s.r.o., ICO: 060 62 831. Ke dni
31. 12. 2022 predstavovala Cerpana a dosud nesplacena ¢astka uvéru 5.419.090,64 K¢. Splatnost uvéru je
dne 18. 7. 2023.

- Rugitel je v pozici dluznika viigi spoleénosti J&T Global Finance IX., s.r.o., ICO: 51 836 301. Ke dni
31. 12. 2022 predstavovala Cerpand a dosud nesplacena Castka uvéru 149.936.179,17 EUR. Splatnost avéru
je dne 25. 10. 2024.

- Rugitel je v pozici dluznika vii¢i spole¢nosti J&T Global Finance X., s.r.0., ICO: 074 02 520. Ke dni
31. 12. 2022 piedstavovala Cerpana a dosud nesplacena ¢astka uvéru 4.424.427.047,04 K¢. Splatnost uvéru
je dne 14. 10. 2025.

- Rugitel je v pozici dluznika viiéi spoleénosti J&T Global Finance XI., s.r.o., ICO: 099 20 021. Ke dni
31. 12. 2022 piedstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka uvéru 1.002.000.000 K¢. Splatnost avéru
je dne 27. 7. 2026.

- Rugitel je v pozici dluznika vii¢i spole¢nosti J&T Global Finance XII., s.r.o., ICO: 53 546 229. Ke dni
31.12. 2022 piedstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka avéru 25.000.000 EUR. Splatnost tvéru je
dne 30. 7. 2025.

- Rugitel je v pozici dluznika viiéi spole¢nosti J&T Global Finance XIIL, s.r.o., ICO: 099 19 821. Ke dni
31. 12. 2022 ptedstavovala Cerpana a dosud nesplacena ¢astka uvéru 1.500.000.000 CZK. Splatnost uvéru
je dne 18. 7. 2025.

- Rugitel je v pozici dluznika vii¢i spoleénosti J&T Global Finance XIV., s.r.0., ICO: 54 627 753. Ke dni
31.12. 2022 piedstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka avéru 28.001.100 EUR. Splatnost tvéru je
dne 31. 8. 2027.

- Ruditel uzaviel dne 11.11.2016 smlouvu o kontokorentnim uvéru s J&T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378,
na jejimz zakladé Rucitel jako dluznik ziskal moznost Cerpat tivér. Ke dni 31. 12. 2022 predstavovala
cerpana a dosud nesplacena ¢astka tivéru 0 EUR. Splatnost uvéru je dne 28. 2. 2024.

- Dne 17. 3. 2016 uzaviel Rucditel smlouvu o Gvéru se slovenskou pravnickou osobou, na jejimz zaklade
Rucitel jako dluznik ziskal moznost Cerpat uver. Ke dni 31. 12, 2022 piredstavovala Cerpana a dosud
nesplacena ¢astka avéru 0 EUR. Splatnost Givéru je dne 16. 3. 2024.

- Dne 18. 12. 2014 uzavrel Rucitel smlouvu o uvéru se slovenskou pravnickou osobou, na jejimz zaklade
Rucitel jako dluznik ziskal moznost Cerpat uvér. Ke dni 31. 12, 2022 piedstavovala Cerpana a dosud
nesplacena ¢astka uveéru 88.000.000 EUR. Splatnost Gvéru je dne 18. 3. 2024.

- Dne 29. 4. 2019 uzaviel Rucditel smlouvu o Gvéru se slovenskou pravnickou osobou, na jejimz zaklade
Ruditel jako dluznik ziskal moznost Cerpat vér. Ke dni 31. 12. 2022 ptedstavovala Cerpana a dosud
nesplacena ¢astka iivéru 19.000.000 EUR. Splatnost uvéru je dne 28. 4. 2024.
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Rucitel uzaviel dne 22.12. 2016 smlouvu o Gvéru s Ceskou pravnickou osobou, na jejimz zaklade se
Ruditel jako veritel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finan¢ni prostiedky. Ke dni 31. 12.
2022 ptedstavovala Cerpana a dosud nesplacena ¢astka tivéru 55.500.000 K¢. Splatnost uvéru nastava dne
31. 3. 2025.

Rucditel uzavtel dne 13. 7. 2015 smlouvu o uvéru s kyperskou pravnickou osobou, na jejimz zaklade se
Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finanéni prostiedky. Ke dni 31. 12.
2022 piedstavovala Cerpana a dosud nesplacena ¢astka uvéru 87.844.570,45 K¢. Splatnost uvéru nastava
dne 31. 8. 2023.

Rucitel uzaviel dne 14. 8. 2017 smlouvu o uvéru s ruskou pravnickou osobou, na jejimz zakladé se Rucitel
jako véfitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finanéni prostfedky. Ke dni 31. 12. 2022
predstavovala ¢erpana a dosud nesplacena castka uvéru 7.250.000 RUB. Splatnost uvéru nastava dne
14. 8. 2023. K 31. 3. 2023 byla pohledavka postoupena mimo Skupinu. K pohleddvce byla vytvotena
opravna polozka ve vysi 50 %.

Rucitel uzaviel dne 26. 8. 2022 smlouvu o Gvéru se slovenskou pravnickou osobou, na jejimz zakladé se
Rucitel jako vétitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finanéni prostiedky. Ke dni 31. 12.
2022 piedstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka véru 134.000 EUR. Splatnost uvéru nastava dne
26. 8. 2024.

Rucitel uzavtel dne 9. 12. 2022 smlouvu o uvéru s kyperskou pravnickou osobou, na jejimz zaklade se
Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spole¢nosti jako dluznikovi finanéni prostfedky. Ke dni 31. 12.
2022 predstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka tivéru 22.000.000 K¢. Splatnost Givéru nastava dne
12.9. 2023.

Rucitel uzavrel dne 31.1.2018 smlouvu o tveru se spolecnosti J&T Mezzanine, a.s., ICO: 066 05 991, na
jejimz zékladé se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finan¢ni prostredky.
Ke dni 31. 12. 2022 piedstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka Gvéru 61.643.916,03 EUR. Splatnost
uvéru nastava dne 31. 1. 2025.

Rugitel uzaviel dne 8. 10. 2018 smlouvu o Gvéru se spoleénosti J& T Mezzanine, a.s., ICO: 066 05 991, na
jejimz zakladé se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolec¢nosti jako dluznikovi finanéni prostredky.
Ke dni 31. 12. 2022 piedstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka Gvéru 50.512.132,41 EUR. Splatnost
uveéru nastava dne 10. 10. 2024,

Rucditel uzavtel dne 5. 11. 2018 smlouvu o tvéru se spolecnosti J&T Mezzanine, a.s., ICO: 066 05 991, na
jejimz zakladé se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spole¢nosti jako dluznikovi finanéni prostredky.
Ke dni 31. 12. 2022 piedstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka uvéru 62.000.000 K¢. Splatnost
uvéru nastava dne 4. 11. 2024.

Rucitel uzavtel dne 13. 2. 2019 smlouvu o Gvéru se spolecnosti J&T Mezzanine, a.s., ICO: 066 05 991, na
jejimz zaklade se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finan¢ni prostiedky.
Ke dni 31. 12. 2022 predstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka uvéru 400.000 EUR. Splatnost Givéru
nastava dne 14. 2. 2024.

Rugitel uzaviel dne 22. 9. 2021 smlouvu o Gvéru se spoleénosti J& T Mezzanine, a.s., ICO: 066 05 991, na
jejimz zakladé se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolec¢nosti jako dluznikovi finanéni prostredky.
Ke dni 31. 12. 2022 ptedstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka uvéru 5.000.000 EUR. Splatnost
uveéru nastava dne 22. 9. 2023.

Rucitel uzaviel dne 9. 2. 2022 smlouvu o Gvéru se spoleénosti J&T Mezzanine, a.s., ICO: 066 05 991, na
jejimz zakladé se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolec¢nosti jako dluznikovi finanéni prostredky.
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Ke dni 31. 12. 2022 ptedstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka tvéru 2.113.000 EUR. Splatnost
uveéru nastava dne 9. 2. 2024.

- Rugitel uzaviel dne 13. 9. 2022 smlouvu o uvéru se spoleénosti J& T Mezzanine, a.s., ICO: 066 05 991, na
jejimz zékladé se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finan¢ni prostredky.
Ke dni 31. 12. 2022 piedstavovala ¢erpand a dosud nesplacena ¢astka uvéru 5.000 K¢&. Splatnost Gvéru
nastava dne 13. 9. 2024.

- Rucitel uzaviel dne 17. 10. 2022 smlouvu o uvéru se spole¢nosti J&T Mezzanine, a.s., ICO: 066 05 991,
na jejimz zakladé se Rucitel jako véfitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finanéni
prostifedky. Ke dni 31. 12. 2022 ptedstavovala Cerpana a dosud nesplacena ¢astka tvéru 65.796.000 K¢.
Splatnost Givéru nastava dne 17. 10. 2024.

- Rugitel uzavtel dne 12. 12. 2022 smlouvu o uvéru se spole¢nosti J&T Mezzanine, a.s., ICO: 066 05 991,
na jejimz zakladé se Rucitel jako vétitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi financni
prosttedky. Ke dni 31. 12. 2022 ptedstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka uvéru 168118.000 EUR.
Splatnost Givéru nastava dne 12. 12. 2024.

- Rugitel uzaviel dne 4. 2. 2020 smlouvu o uvéru se spole¢nosti J&T Wine Holding SE, ICO: 063 77 149,
na jejimz zakladé se Rucitel jako vétitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi financni
prosttedky. Ke dni 31. 12. 2022 ptedstavovala Cerpana a dosud nesplacend ¢astka uvéru 100.000 EUR.
Splatnost tvéru nastdva dne 5. 2. 2024,

- Rugitel uzavtel dne 24. 9. 2020 smlouvu o0 uvéru se spoleénosti J&T Wine Holding SE, ICO: 063 77 149,
na jejimz zakladé se Rucitel jako vétitel zavazal poskytnout spoleCnosti jako dluznikovi financni
prosttedky. Ke dni 31. 12. 2022 ptedstavovala Cerpana a dosud nesplacena ¢astka avéru 10.000.000 K¢.
Splatnost Gvéru nastava dne 26. 9. 2024,

- Rucitel uzavtel dne 17. 12. 2015 smlouvu o ptijéce s kyperskou pravnickou osobou, na jejimz zaklade se
Rucitel jako vértitel zavazal poskytnout spolecnosti jako dluznikovi finanéni prostfedky. Ke dni 31. 12.
2022 ptedstavovala ¢erpana a dosud nesplacena ¢astka tivéru 159.566.000 K¢. Splatnost tvéru nastava dne
31.12. 2023.

- Rucitel vlastni podiizené nezajisténé perpetuitni certifikaty spole¢nosti J&T BANKA, a.s. v hodnoté
11.100.000 EUR a 624.400.000 K¢.

V nékterych piipadech vyse uvedenych smluv povazuje Rucitel identifikaci smluvni protistrany za obchodni
tajemstvi nebo se jedna o obchody, kde se zavéazal identitu druhé smluvni strany neodhalit. U téchto smluv
proto nejsou relevantni protistrany konkrétné identifikovany.
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DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti Prospektu 1ze v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do 14.00 hod. nahlédnout v sidle Emitenta
a dale téz v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do 16.00 na adrese Urené provozovny (jak je definovana
V Emisnich podminkéch) do nasledujicich dokumenti (nebo jejich kopii):

1. aktudlni zakladatelska listina Emitenta;
2. aktualni stanovy Rucitele.
Dokumenty lze nalézt na internetovych strankach Emitenta (http://xv.jtglobalfinance.com/) nebo Ruditele

(https://www.jtfg.com/) a téZ jsou k dispozici na internetovych strankach www.justice.cz — Verejny rejstrik —
vyhledanim Emitenta ¢i Rucitele — Sbirka listin.
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INFORMACE ZACLENENE FORMOU ODKAZU

Informace Dokument Piimy odkaz Strana
Auditorem ovéfend ucetni zavérka Uletni zavérka http://xv.jtglobalfinance.com/ | 4-24
Emitenta vcetné zpravy Auditora k 31. 12. 2022 sites/default/files/uploads/Em
Emitenta sestavena za obdobi od 30. 9. itent %C3%9AZ2.pdf

2022 do 31. 12. 2022, sestavena dle
IFRS ve znéni schvaleném EU

Zpravy Auditora Emitenta k ucetni Utetni zavérka http://xv.jtglobalfinance.com/ | 1-3
zaveérce sestavené za obdobi od 30. 9. k 31.12. 2022 sites/default/files/uploads/Em

2022 do 31. 12. 2022, sestavena dle itent %C3%9AZ2.pdf

IFRS ve znéni schvaleném EU

Auditorem ovéiena ucetni zavérka Konsolidovana https://assets-eu-01.kc- *
Rucitele a zprava auditora k ucetni vyrocni zprava usercontent.com/8ae62810-
zavérce Rucitele zpracované ke dni 2022 8707-0157-c21d-

31. 12. 2022, sestavené dle IFRS ve cf3928cd6088/041d0af9-

znéni schvaleném EU a433-471d-8¢30-

fOeb0dc10263/315700E9PO
AT24IWFP59-2022-12-31-

en.zip
Auditorem ovétena ucetni zavérka Konsolidovana https://assets-eu-01.kc- *
Rucitele a zprava auditora k ucetni vyrocni zprava usercontent.com/8ae62810-
zavérce Rucitele zpracované ke dni 2021 8707-0157-c21d-
31. 12. 2021, sestavené dle IFRS ve cf3928cd6088/5h8e0190-
znéni schvaleném EU 5420-4365-8b3e-

6739e6cc6132/_315700E9P
OAT24IWFP59 2021 12 31

Zip

Dokumenty lze nalézt na internetovych strankach Emitenta (http://xv.jtglobalfinance.com/) nebo Ruditele
(https://www.jtfg.com/) nebo piimo pod odkazy obsazenymi ve vy$e uvedené tabulce. Informace, které byly
do Prospektu zaclenény formou odkazu zlstavaji vetejné dostupné na Internetovych strankdch Emitenta po
dobu 10 let po schvaleni tohoto Prospektu na Internetovych strankach Emitenta.

Casti vySe uvedenych dokumentii, které do Prospektu odkazem zac¢lenény nebyly, nejsou pro investory
vyznamné nebo jsou zminény v jinych kapitolach Prospektu.

* Vzhledem ke specifi¢nosti formatu .xhtml, ktery zde neni pfesné strankovany, se upiesiiuje, Zze odkaz sméfuje
pouze na ucetni zaveérku a zpravu auditora, nikoli na cely obsah vyro¢ni zpravy.
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ZDANENI

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich
konkrétni situaci) o danovych a devizove pravnich diisledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisi a prijimani
pFijmii v podobé vynosu Dluhopisu podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v
zemich, jejichz jsou danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz mohou prijmy z drzby a prodeje Dluhopisii
podléhat zdanéni.

Datiové piedpisy Ceské republiky a dafiové piedpisy statu, ve kterém je investor dafiovym rezidentem, mohou
mit dopad na piijem plynouci z Dluhopist. Jelikoz zakonna tprava zdanéni se muze béhem Zzivotnosti
Dluhopisti zménit, vynos z Dluhopist bude zdaniovany ve smyslu platnych pravnich piedpist v dobé vyplaceni.

Nasledujici struéné shrnuti vybranych danovych dopadi koupé, drzby a prodeje Dluhopisti a devizové regulace
v Ceské republice vychéazi zejména ze zdkona &. 586/1992 Sb., o danich z piijmii, ve znéni pozdé&jsich predpist
(,,Zakon o danich z prijmi“), a souvisejicich pravnich ptedpisti uc¢innych k Datu prospektu, jakoz i z
obvyklého vykladu téchto zakoni a dalSich predpisti uplatiovanych ¢eskymi spravnimi tfady a jinymi statnimi
organy a znamych Emitentovi k Datu prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt
vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené niZze maji obecny charakter
(nezohlediuji napf. mozny specificky daiiovy rezim vybranych potencialnich nabyvatell jakymi jsou napf.
investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich
predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich piedpist, ktery mtze byt po
tomto datu uplatiiovan. V nésledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli piijem v
souvislosti s Dluhopisy, je skutecnym vlastnikem takového pfijmu, tj. napt. nejde o agenta, zastupce, nebo
depozitare, ktefi pfijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

Pro el popisu zdanéni v Ceské republice maji v tomto oddilu nasledujici pojmy niZze uvedeny vyznam:

,Dailovy rezident CR* znamena poplatnik dan& z piijma, jenZ je povazovéan za dafiového rezidenta Ceské
republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmi, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni.

,Datiovy nerezident CR“ znamena poplatnik dan& z p¥ijmi, jenz neni povazovan za daiiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmi, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni.

~Kupén“ znamena jakykoli vynos plynouci z drzby dluhopisu. Pro vylouceni pochybnosti uvadime, ze
Kupdnem se rovnéz rozumi jakykoliv mimotadny vynos dluhopisu.

,Kuponovy dluhopis“ znamena dluhopis, jehoZ emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté.

,Platce dané*“ znamena platce (zdanitelného) piijmu, ktery je povinen z tohoto ptijmu srazit a odvést spravci
dan¢ Srazkovou dan nebo Zajisténi dang.

,Pravnicka osoba‘“ znamena poplatnik dané z ptijmu, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna se o poplatnika
dané z ptijmt pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

»Skuteény vlastnik znamend poplatnika dan¢ z pfijmu, ktery je povazovan za skutecného vlastnika pfijmu
(ve smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z pfijmd, tak podle ptipadné relevantni Smlouvy
0 zamezeni dvojiho zdanéni.

»Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni“ znamena platnou a i€¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni

uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Dafiovy nerezident CR povaZzovan
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za daniového rezidenta. V ptipad¢ Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni povazuje zakon ¢.
45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu, ve znéni pozdéjsich piedpist.

»Srazkova dan“ znamena zvlastni sazbu dan¢ vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napt. emitentem
dluhopisu) pti vyplaté zdanitelného piijmu.

»Stala provozovna v CR* znamena stalou provozovnu na uzemi Ceské republiky podle Zakona o danich
zZ ptijmu pii zohlednéni pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

,»Zajisténi dané* znamena zvlastni thradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. naptiklad emitentem
dluhopisu nebo kupujicim) pii vyplaté zdanitelného piijmu.

Urokovy pFijem

Daiiovi rezidenti CR
Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve form¢ Kupénu vyplaceny fyzické osob¢ podleha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 %,
ktera predstavuje konecné zdanéni Kuponu v Ceskeé republice.

Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé¢ Kupénu vyplaceny Pravnické osobé nepodléhd Srazkové dani a tvoii soucast
obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z piijma pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Pravnicka osoba,
ktera je tcetni jednotkou, dani Vynos Dluhopisu obecné na akrualni bazi.

Daiiovi nerezidenti CR
Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve form¢ Kupdénu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 %
nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou pritaditelné jeji Stalé
provozovné v CR, a zarovei tato fyzickd osoba neni dafiovym rezidentem &lenského statu EU/EHP nebo
tietiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a G¢innou mezinarodni Smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani
Z piijma véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pfipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %.
Tato srazkové daii obecné& predstavuje koneéné zdanéni Kupénu v Ceské republice. Fyzicka osoba, ktera je
danovym rezidentem Clenského statu EU/EHP, se v§ak mize rozhodnout zahrnout Kupén do svého daniového
pfiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedena Srazkova daii predstavuje
zalohu na dan vypoctenou v daflovém pfiznani.

Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou ptifaditelné jeji Stalé
provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouZije pro
Pravnickou osobu, kterd neni daftiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP nebo tfetiho statu, se kterym ma
Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni Smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vymeéné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijml vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich ptipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %. Tato srazkova dan
obecné predstavuje konetné zdanéni Kupénu v Ceské republice. Pravnicka osoba, kterd je dafiovym
rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se v§ak mize rozhodnout zahrnout Kupon do svého danového ptiznani
podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedena Srazkova dan piedstavuje zalohu na dai
vypoctenou v dailovém piiznani. Vynos Dluhopisu ve form¢ Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz
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Dluhopisy jsou piitaditelné jeji Stalé provozovné v CR, nepodléha Srazkové dani a tvoii soudast obecného
zakladu dané této Stalé provozovny podléhajiciho dani z pfijmi pravnickych osob v sazb¢ ve vysi 19 %. U
této Pravnické osoby, kterd neni danovym rezidentem c¢lenského stditu EU/EHP, vSak srazi Emitent Zajisténi
dané v sazbé ve vysi 10 % z castky Kuponu. Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafiovou povinnost
vykazanou v daiovém pfiznani Stalé¢ provozovny.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a kterd je uéetni jednotkou, dani
Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu v daniovém ptiznani v CR obecné na akruélni bazi.

Zisky/ztraty z prodeje

Daiiovi rezidenti CR
Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dan¢€ z ptijmut, pokud: (i) thrn (hrubych) pfijmil z prodeje vSech cennych papird a piijmt z
podilt pfipadajici na podilovy list pfi zruseni podilového fondu nepifesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku
100.000 K¢, nebo (ii) jde o zisky z prodeje Dluhopistl, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi
nez 3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho tplatného ptevodu uskute¢néného v dobé do
3 let od nabyti).

V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, I1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonéeni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dang
podléhajiciho dani z piijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dan¢ se
pouzije na ¢ast zakladu dan¢ piesahujici 48ndsobek primérné mzdy, v roce 2023 se jedna o ¢astku 1.935.552
K¢). Pokud jsou tyto prijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) Cinnosti fyzické osoby, podléhaji
také odvodlim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych
osob obecné daniove neuznatelné, ledaze jsou v témze zdaiiovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky
z prodeje jinych cennych papirii; v tom pripade€ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vyse ziskl z prodeje
ostatnich cennych papirit vzajemné zapocist.

Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu dané€ z piijma
pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopisii jsou u téchto osob obecné danove
uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované Dafiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské republice
pouze v ptipadech, kdy: (i) tyto Dluhopisy jsou piifaditelné Stalé provozovné umisténé v CR, kterou zde mé
prodavajici, nebo (ii) tyto Dluhopisy nakupuje Datiovy rezident CR, ptipadné Daiovy nerezident CR
prostiednictvim své Stalé provozovny v CR.

To znamena, Ze zisky realizované Dafiovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopist jinému Datiovému
nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou prifaditelné ani Stalé provozovné v CR prodavajiciho, ani Stale
provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceskeé republice zdanéni.
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Fyzické osoby

V ptipadé, Ze zisky z prodeje Dluhopisti jsou zdanitelné v Ceské republice a Dluhopisy nebyly a nejsou
zahrnuty v obchodnim majetku poplatnika, jsou zisky u fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z ptijmu,
pokud: (i) uhrn hrubych piijmi z prodeje vSech cennych papirti a piijmt z podilti pripadajici na podilovy list
pii zruseni podilového fondu nepfesahne ve zdaniovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo (ii) jde o zisky z
prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba del$i nez 3 roky (toto osvobozeni se
nevztahuje na piijem z budouciho uplatného prevodu uskutecnéného v dobé do 3 let od nabyti).

V pfipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonéeni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu dané
podléhajiciho dani z piijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dané se
pouzije na cast zakladu dané€ piesahujici 48ndsobek primérné mzdy, v roce 2023 se jedna o ¢astku 1.935.552
K¢). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, mohou
podléhat odvodim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje DIuhopisti jsou u nepodnikajicich
fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdafiovacim obdobi zaroven vykazany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirQ; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do
vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papiri vzajemné zapocist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v piipad¢ prodeje Dluhopisu fyzickou osobou, ktera neni danovym rezidentem
¢lenského statu EU/EHP, miize vzniknout kupujicimu jako Platci dan€ povinnost zajistit dail. Povinnost srazit
Zajisténi dané ve vy§i 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ma kupujici pokud: (i) je Datiovym rezidentem CR, nebo
(ii) je Dafiovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé provozovné v CR.

Toto Zajisténi dan€ je mozné zapocist na celkovou danovou povinnost fyzické osoby prodavajici Dluhopis
vykazanou v daflovém pfiznani v CR.

Pravnické osoby

V piipadg, Ze zisky z prodeje Dluhopisii jsou zdanitelné v Ceské republice, zahrnuji se do obecného zakladu
dan¢ podléhajiciho dani z ptijmt pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u
Pravnickych osob obecné daniové uznatelné, avSak podle nekterych vykladd nejsou tyto ztraty uznatelné
u Pravnické osoby, ktera je Dafiovym nerezidentem CR a ktera nevede Gdetnictvi podle eskych ugetnich
predpisti.

Bez ohledu na vyse uvedené, v ptipadé prodeje Dluhopisu Pravnickou osobou, kterd neni daniovym rezidentem
¢lenského statu EU/EHP, mtize vzniknout kupujicimu jako Platci dan€ povinnost zajistit dai. Povinnost srazit
Zajisténi dané ve vy§i 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ma kupujici pokud: (i) je Datiovym rezidentem CR, nebo
(i) je Dafiovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé provozovné v CR.

Toto Zajisténi dan€ je mozné zapocist na celkovou daiiovou povinnost Pravnické osoby prodavajici Dluhopis
vykazanou v danovém ptiznani v CR.

Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni urokovych piijma, pripadne ziskli z prodeje Dluhopist
v Ceské republice omezit nebo zcela vylougit (véetné Zajisténi dang), zpravidla za predpokladu, Ze piijemce
zdanitelného piijmu, ktery je Dafiovym nerezidentem CR, nedrzi Dluhopisy prosttednictvim Stalé provozovny
v CR. Nérok na uplatnéni daiiového rezimu upraveného Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miize byt
podminén prokazanim skutec¢nosti dokladajicich, ze se pfislusnd smlouva na pfijemce platby skutecné
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vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho sprdvce dan¢ o tom, ze pfijemce platby je dafilovym rezidentem
Vv piislusném staté a zpravidla také prohlaSenim, Ze je skuteCnym vlastnikem takové platby.

Oznamovaci povinnost

Fyzické osoba, kterd obdrzi pfijem osvobozeny od dané z pfijmil fyzickych osob, a zaroveil tento piijem
Vv jednotlivych piipadech prevysi castku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skuteCnost oznamit spravei dan€¢ po
skonceni kalendainiho roku v terminu pro podani danového piiznani. V tomto ozndmeni se uvede seznam
vSech takovych pfijmil spolu s popisem dalSich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci povinnosti
vcas €ini az 15 % z ¢astky neozndmeného piijmu.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlasent,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Diuhopisii by se nemeli
vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky
vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Vymahani soukromopravnich zavazki v Ceské republice

Podle Emisnich podminek je soudem piislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopist v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, Méstsky soud v Praze.

Podle Rucitelského prohlaseni je soudem piislusnym k feseni veskerych sporti mezi Rucitelem a Vlastniky
dluhopisti v souvislosti s Rucitelskym prohlaSenim, vyplyvajicich z Emisnich podminek, Méstsky soud v
Praze.

Emitent ani Rucitel neudélili souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v zddném staté nejmenoval zastupce pro
fizeni. V disledku toho miZze byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zah4jit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo Ruciteli nebo pozadovat u zahrani¢nich soudt vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi
nebo Ruciteli nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich predpist.

Uznéavéni a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se idi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a &eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice piimo
aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. 12. 2012 piislusnosti a
uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech (,,NaFizeni 1215/2012). Na
zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v €lenskych statech EU v ob¢anskych
a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice vykonatelna v Ceské republice za podminek tam
uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou reciproéné vykonatelnd v
ostatnich ¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu nema vyluénou
jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zah4jit civilni fizeni vedené proti jednotlivetim a pravnickym osobam s
bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pied Eeskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji Seské
soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou n&kterych
zakonnych omezeni tykajicich se moZnosti véfitelti vykonat rozhodnuti ve vztahu k urcitému majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zahaji fizeni v Ceské republice, mize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice pieklad piislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii) zaplatit
soudni poplatek.

V piipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve state, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani vykonu
soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudti uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych Ceskym mezindrodnim pravem soukromym pravem, tj. predevsim
zdakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (,,ZMPS®), a dal§imi
vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy. Cizi rozhodnuti proti ceské fyzické ¢i pravnické osobé miize, mimo jiné, byt
uznano a vykonano, pokud je zaruCena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti vynesenych
ceskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

JTGF XV. 8,125/28 PROSPEKT
118



Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky poskytne soudu na Zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho
statu. Pokud takové sd€leni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje.
Ke sd&leni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud piihlédne jako
k jednomu z dtikaznich prostiedka.

Piestoze je v daném pfipadé¢ vzajemnost zaruCena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudi ciziho statu
a rozhodnuti ufadu ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notai'ské a jiné veiejné listiny v téchto
vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce ,,cizi rozhodnuti®) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do
vylucné pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho
statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudl pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze
se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; (ii) 0
témze pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno diive, nez bylo zahajeno
fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje; (iii) o témze pravnim poméru bylo
Geskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné
rozhodnuti organu tietiho statu; (iv) Gcastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata
postupem ciziho organu moznost fadn¢ se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno piedvolani nebo
navrh na zahéjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné piicilo vefejnému potradku. K piekdzkdm uvedenym
pod body (ii) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola Ucastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznéno, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruSeni vetejnopravnich ptedpist kteréhokoli statu kromeé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
0 jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.

Devizovd regulace
Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky ptipadné jeji predseda viak mize dle Gstavniho zakona ¢. 110/1998 Sb., 0 bezpe&nosti
Ceské republiky vyhlasit nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich
ménéch &i obecné do zahranici, mezibankovni prevody penéznich prosttedkii ze zahrani¢i do Ceské republiky
a/nebo prodej cennych papirt (véetné Dluhopisi) do zahrani¢i mizou byt zakazany v souladu s ustanovenimi
zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o0 zméné nékterych zakont, a to po dobu trvani nouzového stavu.
Nouzovy stav mize byt vyhlaSen nejdéle na dobu 30 dntl, respektive mize byt prodlouzen se souhlasem
Poslanecké snémovny.
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INTERPRETACE

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouZzity v urcité ¢asti Prospektu, maji vyznam pfifazeny
témto pojmUm v kapitole Emisni podminky Diuhopisit nebo jakékoliv jiné ¢asti Prospektu.
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