Noviny ..

04/2016

Datum vydani 1. 4. 2016

V CR vzniknou nové investi¢ni
struktury / str. 4

J&T Finance Group spolu s ¢inskou Ping An
Bank bude prostrednictvim novych fond(
investovat 5 miliard eur.

Téma energetiky hybe Evropou / str. 6
Co Ceka Evropu a jde CR spravnym smérem?

A co a ,spasna” klimaticka doktrina 20/20/20?
Prozradi Michal Snobr.

CEFC China navysuje svuj podil
ve skupiné J&T Finance Group

SEnNa50%

Cinska soukroma spole¢nost CEFC China Energy

Company Limited (CEFC) ziska padesatiprocentni

podil ve financni skupiné J&T Finance Group
SE (JTFG). Zastupci obou spoleCnosti to stvrdili
podpisem smlouvy o strategickém partnerstvi.

'i...ﬂ i

,Oblast financi je jednou z klicovych, které se
CEFC po celém svété dlouhodobé vénuje. Nasi
prvni investici pri vstupu do Ceské republiky

a stfedni Evropy proto byla akvizice témér deseti
procent v bankovnim holdingu JTFG. V ném jsme
nasli silného a spolehlivého partnera. Vzajemné
jsme se proto domluvili na navyseni naseho podilu

a uzavreni strategickénho partnerstvi,” uvedl Chan
Chauto, prezident CEFC China Energy Company
Limited a predseda predstavenstva jeji evropské

skupiny CEFC Group (Europe) Company.

LVstup tak silného partnera do skupiny je pro nas
prilezitosti, jak se dostat mezi nejvyznamnéjsi

www jtbank.cz

S Magnusem do Budapesti / str. 9
Madarska metropole je pro nas doslova

za humny. Seznamte se s nabidkou nového
partnera hotelll Mamaison a vyrazte

za poznanim.

O CEFC

Spolecnost CEFC China Energy Company
Limited je nejvetsi soukromou spolecnosti

v Sanghaji a Sestou nejvétsi privatni firmou
v Ciné. PUsobi predeviim v oblasti financi

a energetiky. Svoje zastoupeni ma napri-
klad v USA, Velké Britanii, Kanadé, Mexiku,
Rusku, UAE, Indonésii, Singapuru, Jizni Koreji
nebo Japonsku. CEFC je zafazena v zebficku
Fortune Global mezi TOP 500 firmami svéta.
CEFC se rozhodla expandovat do Evropy

a Ceskou republiku si vybrala jako hlavni
sidlo svych evropskych aktivit.

spolecnosti stfedoevropského regionu a expando-
vat na nové trhy. Uzavreni partnerstvi s CEFC, kdy
jsme i nadale zodpovédni za manazerské vedeni
skupiny, vnimame jako historicky nejvyznamnéjsi
transakci, kterou jsme kdy realizovali," komentuje
Patrik Tkac, mistopredseda predstavenstva J&T
Finance Group SE.

Vstup CEFC do JTFG podléha jesté schvale-
ni prislusnych regulacnich organti vech zemi,
ve kterych JTFG pasobi.

Pobocka J&T Banky také v Ciné

Obé spolecnosti maji zajem spolecné v zemich
stfedni a vychodni Evropy poskytovat retailové
bankovnictvi, a to prostrednictvim zastoupeni
nejméneé ve dvou vyznamnych bankach. Moderni
bankovni a financni sluzby by v budoucnu rady
roz&ifily i do Ciny, kde planuji také vznik pobocky
J&T Banky.

Soucasti strategického partnerstvi je i ramcova
dohoda o spolupraci JTFG s ¢inskou financni
instituci China Developement Bank v celkové
hodnoté 800 miliond eur na investice do vybra-
nych projektd. m
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Zacina vysledkova sezona

Brezen se stale tocil kolem centralnich bank, duben nebude jiny. A zatimco
u Fed se zvySeni sazeb neocekava a rétorika by méla zUstat konstantni,
ECB by méla prinést blizsi pohled na nedavno zverejnéné monetarni
uvolnéni. V dubnu také startuje vysledkova sezona, prozatimni odhady

jsou vyrazne negativni.

Brezen byl pod taktovkou centralnich bank Evropy a USA. ECB predstavila
nové kolo monetarniho stimulu, konkrétné dale snizila arokové sazby, zvysila
program QE 0 20 mld. EUR mésicné (z plvodnich 60 mld. na 80 mlid. EUR
mésicné), rozsifila seznam nakupovanych aktiv a nastinila dalsi kolo pljcek
bankam (TLTRO II). Pfedstaveny stimul byl vétsi, nez se Siroce ocekavalo,
nicméné blizsi charakteristiky budou teprve predstaveny, coz lehce snizuje
na vyznamu zverejnénych informaci.

Americky Fed dle oCekavani nepredstavil nové informace a celkové vyzné-
ni bylo spiSe mirné jestfabiho charakteru. Nicméné $éfka Fedu Yellenova
nasledné vystoupila v New Yorku s velmi holubi¢im komentarem, kde dalsi
zvySovani sazeb podminila hned nékolika vécmi. To podpofilo nazor, ze dalsi
zvySovani sazeb v USA bude prinejmensim nadale odsunuto nékam do dru-
hého pololeti roku.

Celkové mizeme brezen hodnotit jako kladny mésic se zajimavymi rlisty

na vétsiné trhd. Konkrétné 6,6-7,1% rlist na americkych indexech, 5,0% rist

v pripadé DAXu, Nikkei zaznamenal rlst +4,6 % a Sanghajsky index +11,8 %. Ani
domaci trh nebyl pozadu a index PX si pripsal solidnich 4,9 %.

Kreditni prémie se snizily

Vynosy statnich dluhopist v USA poklesly o dalSich 10 bazickych bodd (bb)
v reakci na Fed, ktery naznacil, ze nebude spéchat se zvySovanim sazeb.
Kreditni prémie se v bfeznu prudce snizily a vratily se na Urovné z konce
lonského roku. Pozitivné se projevil obrat u ropy a také uvolnéna ménova
politika centralnich bank," fika hlavni ekonom J&T Banky Petr Sklenar.

Vynosy statnich dluhopist v Evropé se snizily 0 10-15 bb, a to hlavné u del3ich
duraci. Navic v bfeznu doslo v Evropé k velmi razantnimu snizovani kredit-
nich prémii v reakci na zasedani ECB, kterd zvysila tempo mésicnich nakupt
QE a na seznam nakupovanych aktiv zahrnula i korporatni dluhopisy.

V Polsku a Madarsku vynosové kfivky klesly 010-20 bb. V CR se kratsi konec
krivky zvysil (= snizily se zaporné vynosy) pravdépodobné jako nepfimy do-
pad toho, ze CNB v bfeznu méné intervenovala. Ceska vynosova kfivka

do 6 let je zaporna.

Lepsi casy az v druhém pololeti

Uzce sledovana ropa nasla dalsi podporu a WTI se dostalo nad 40 USD/
barel kvili podpore ze strany Ruska a nékterych ¢lentt OPECu, ktefi se

dalsiho zvy3eni objemu tézby (Iran a Irak) se k paktu nepfipojily. Nasledné
diskuse probihaji a Rusko slibuje dalsi schlizku v poloviné dubna, kde by
se mélo dohodnout vice Gcastnikd z ropného sektoru na pravdépodobné
nezvysovani tézby ze soucasnych drovni. Na trhu se samozrejmé objevuji
i nesouhlasné nazory a vzdorujici hlasy, coz prispiva k pokracujici volatilité
na cenach ropy.

Technické kovy i drahé kovy nakonec zGstaly v priiméru beze zmény. Zlato
se na zacatku brezna jesté dostalo na rocni maximum (1280 USD), ale pak
postupné korigovalo zpét k Grovni 1230 USD. Zemédélské plodiny v priméru
pridaly pres 3%, hlavni zasluhu na tom meély tzv. soft komodity — kava (+13%)
a cukr (+5 %).

,Nasledujici tydny a mésice Ize oCekavat pokracovani vyssi volatility, kterou
bude urCovat ropa a vyznéni zasedani Ruska a sdruzeni OPEC. Celkovy
vyhled pro komodity stale neni dobry kvli pokracujicimu previsu nabidky nad
poptavkou a vysokému stavu zasob. Trvalejsi stabilizace pro komodity lezi
nejdfive v druhé poloviné roku 2016," upfesiuje Petr Sklenar.

Pod poklickou akcii
Z akcii se tentokrat podivame na stale problematické NWR a na dva novacky
— Pivovary Lobkowicz a Kofolu.

Agentura S&P snizila NWR rating na CCC- (pfedchozi CCC) s negativnim
vyhledem. Ddvodem je chystana restrukturalizace a pravdépodobné snizeni
hodnoty pro véritele.

CERCL Mining Holdings B.V., akcionar NWR, dokoncil prevod svych akcii
(50,54 %) do rukou NWR za nulovou cenu. Akcie pfevodem na spolecnost
ztraceji hlasovaci prava, tim se navysi hlasovaci podil ostatnim akcionarim
priblizné dvojnasobné.

,V nejblizsim Casovém horizontu ocekavame néjakou korporatni udalost.
Pravdépodobna je druha restrukturalizace za posledni dva roky, zatim probi-
haji jednani mezi vlastniky, managementem, odbory a vladou. OCekavame, ze
by k tomu mohlo dojit do zacatku léta," konstatuje Petr Sklenar.

Nizké ceny uhli pfetrvavaji a vyhled neni pozitivni. Samo NWR pfiznava, ze
tato situace maze trvat i nékolik let. Kvali velmi nepfiznivym trznim podmin-
kam spaluje NWR hotovost a pravé hotovostni pozice je pro NWR zasadni.
Doslo sice k uvolnéni kovenantd, ale pokud by od 1. srpna, kdy uvolnéni

Upozornéni / Informace a propagacni sdéleni uvedena v J&T NOVINACH nejsou analyzami investi¢nich prileZitosti ani investi¢nimi doporucenimi, nejsou ani vefejnou nabidkou

na koupi i Upis investi¢nich nastrojd ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd, stejné tak nepfedstavuji nabidku k nakupu Ci
prodeji investi¢nich nastrojd. Vykonnost v minulosti ani ocekavana vykonnost v budoucnosti nejsou spolehlivym ukazatelem skute¢né budouci vykonnosti. O¢ekavana budouci vy-
konnost je zaloZena na pfedpokladech, které nemusi nastat. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhodovat samostatné, a to na zakladé
nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich viastni investicni strategie a financnf situace. S investovanim je spojeno riziko kolisanf aktualni hodnoty investované ¢astky
a vynosl z ni a neni tak zarucena navratnost ¢astky plivodné investované. Pro kalkulaci ¢istého vynosu musi investor zohlednit poplatky placené dle platného ceniku. Zdanéni zavisi

na osobnich pomérech investora a mdZe se ménit. Na www.jtbank.cz jsou zvefejnény dokumenty podrobné popisujici charakter, vyhody a rizika souvisejici s produkty (prospekt, statut,
klicové informace pro investory....) a informace o pobidkach ve vztahu k poskytovanf investi¢nich sluzeb Bankou.
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kondi, klesla hotovost pod 40 mil. EUR, vyvolalo by to splaceni super seniorni
kreditni linky (35 mil. EUR), a s nejvétsi pravdépodobnosti i ostatnich zavazkd.
A pravdépodobnost, Ze se tak stane, je vysoka.

Na velmi slozitou situaci v NWR analytici upozoriuji uz nékolik mésica.
Ceny koksovatelného uhli jsou na velmi nizkych drovnich a vyhled na dalsi
roky neni nejlepsi. Po probéhlé restrukturalizaci v 2014 bude nutné dojit

k néjaké dalsi dohodé s vériteli a akcionari NWR. Investici do NWR tedy
nedoporucuji.

Akcie Pivovar( Lobkowicz PLG se definitivné usadily okolo tGrovné 208 K¢,
kde se pohybuji s minimalni volatilitou. Spolecnost zverejnila predbézné
trzby za rok 2015 — celkové vynosy mezirocné poklesly 012 % na 1188 mil. K¢,
samotné trzby z prodeje piva pak mezirocné o 0,6 %. Dlvodem poklesu je
predevsim propad exportu (-19,8 %), kde se kromé nizSich dodavek do Rus-
ka (-50 %) projevilo ukonceni nékterych nizkomarzovych prodejt do Polska
a problémy na Slovensku, kde doslo ke zméné hlavniho distributora. Trzby

z prodeje piva v CR meziro¢né vzrostly 0 4,6%.

Kofola se v prlibéhu brezna dostala pod prodejni tlak a zakoncila mésic

na 434 K¢, cimz odepsala 6,7% mezimésicné. ,Je patrné, ze prozatim akcie
Kofoly investory netdhnou. Nizka aktivita je toho dikazem. Aktualné pfipra-
vujeme pro Kofolu fundamentalni hodnoceni” uvadi Petr Sklenar.

Dubnové vyhledy

Duben a soucasné zacatek druhého Ctvrtleti bude opétovné pod taktovkou
centralnich bank. ECB by méla pfinést blizsi pohled na nedavno zverejnéné
monetarni uvolnéni. Tedy dal3i kroky (zvétSeni uvolnéni) se neCekaji, nicméné
blizSi specifikace by mohla vyvolat trzni reakci na specifickych titulech Ci vice
zatraktivnit korporatni dluhopisy.

Americky Fed by nemél pfijit s zadnou novinkou. Zvy3eni sazeb se neocekava
a rétorika by méla zlstat konstantni. Nedavné holubici vystoupeni Yelleno-
vé bude zfejmé pro delSi obdobi brano jako stézejni v pfipadé budoucnosti
meénové politiky Fedu.

V dubnu se ekonomové zaméri také na zahdjeni vysledkové sezony za prvni
kvartal. Prozatim jsou odhady vyrazné negativni. Ocekavani na zisk na akcii
v pfipadé spolecnosti z indexu S&P 500 by méla mezirocné poklesnout 0 9%,
coz je snizeni vyhledu z drivéjsich -6 %. \/yraznéji negativni pohled dava sanci
na mirné pozitivni prekvapeni. Nicméné fakticky pohled na vyvoj zisk(i spo-
lecnosti je nepfiznivou informaci.

V dubnu se ekonomové zameri také na zahajeni
vysledkové sezony za prvni kvartal.

Samoziejmé nadale se bude sledovat vyvoj na ropé. Vzhlizi se k dalsim schiiz-
kam zemi tézicich ropu, které by se mély pfipojit ke zmrazeni tézby. ,Nasim
zakladnim scénarem je nepfistoupeni lranu k zmrazeni t&zby, a tudiz ned-
spéch, protoze ostatni subjekty tézi na témér rekordnich Urovnich. Tento za-
kladni scénar tedy pocita s kratkodobym poklesem cen ropy,” fika Petr Sklenar.

,Celkové jsme na trh stéle velmi opatrni. Divodem jsou vysoké valuace

a nepfizniva oCekavani na vysledkovou sezonu. Pokud se naplni nas zakladni
scénar na cenach ropy, pak by mélo i z tohoto titulu dojit k urcité nepfiznivé
trzni reakci. Centralni banky by naopak mély byt nadale spiSe podporou pro
trh, protoze se od nich oCekava uvolnéna politika. Tento faktor by mél pomo-
ci trhu v druhé poloviné mésice," dodava. m

Pripraveno analytiky J&T Banky.
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Company, Ltd.

Financni skupina JTFG pfi navstéve cinského pre-
zidenta v Cesku podepsala dohodu o strategickém
partnerstvi a spolupraci s ¢inskou bankou Ping An

J&T Family Office oslavila
rok samostatné existence

J&T Family Office (JTFO) se zaméfuje zejména

na multigeneracni spravu majetku, jeho zachovani
a distribuci, pricemz zohlednuje vztahy mezi rodin-
nymi prislusniky a casto pronika az do kazdodenni-
ho fungovani rodiny. Patfi do Sirsi rodiny spolec-
nosti J&T, Uzce spolupracuje s J&T Banku, skupinou
J&T Finance Group a J&T Private Equity Group.

A Cemu se za uplynuly rok JTFO hlavné vénoval?
Klad! klientdm nepfijemné otazky, které je nuti
se zamyslet nad tim, co bude, az oni tu nebu-
du. Mnoho lidi totiz stale odklada nastupnictvi
a predavani majetku, i kdyz ve ,hfe” mohou byt
Uspésné firmy, umélecka dila ¢i unikatni sbirky.
JTFO hledal pro své klienty fe3eni nejen v Ceské
republice, kde je nové pro tyto Ucely uzakonéna
forma svéfenského fondu, ale i v zahranici, nebot
fond nemusi vyhovovat individualnim potfebam
kazdého klienta.

,Za uplynuly rok jsme spolu s odbornym vyda-
vatelstvim Economia a KPMG vyrazili za majiteli
rodinnych firem, abychom s nimi feSili pravé
téma nastupnictvi. Vysledkem byly tfi konferen-
ce, na kterych se o této problematice oteviené
diskutovalo. Nastupnictvi jsme také srozumitel-
nou formou predstavili v sérii dvou desitek ¢lank(
uverejnénych v Hospodarskych novinach®, fika
Helena Svarovska, feditelka J&T Family Office.

Ve dulezité najdete na novém webu www jtfo.cz
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&T Finance Group SE (JTFG)
podepsala dohodu s ¢inskou
bankou Ping An Bank

Bank Co., Ltd., na jejimz zakladé vzniknou v Ceské
republice nové investicni fondové struktury.

LPri jednanich s Ping An Bank o0 mozné spolupraci
jsme identifikovali fadu investi¢nich prilezitos-

ti a shodli jsme se, ze vzhledem k potencialu
dlouhodobé spoluprace bude vhodné zalozit
spolecnou investicni strukturu, ktera umozni
spojit kapitalovou silu obou subjektl s investicnim

s~

Nejlepsi zensky tenis zpatky
v Praze

Mate ve svém diafi volno posledni dubnovy tyden?
Pak nevynechejte prilezitost sledovat uz druhy
rocnik turnaje J&T Banka Prague Open, na kte-
rém budou k vidéni Spickové domaci i zahranicni
tenistky.

Nejvétsimi tahaky jsou Karolina Pliskova, Lucie
Safafova a Barbora Strycova. ,Bude to jedina san-

know-how a znalosti lokalniho trhu,” komentu-
je uzavreni dohody Patrik Tkac, mistopredseda
predstavenstva J&T Finance Group SE.

Fondy zamérené jak na kapitalové investice, tak
na investice do private equity struktur dosahnou
objemu 5 miliard eur. V prvnim kroku spoluprace
dojde k zalozeni spolecnosti se zamérenim na in-
vestice a fizeni kapitalu v Ceské republice (s poca-
tecnim jménim ve vysi dvou miliard eur). Nasledo-
vat bude zalozeni investi¢niho fondu s kapitalem
tfi miliardy eur, jehoz cilem bude investovat

do aktiv zejména v oblastech financi, energetiky,
pfirodnich zdrojd, modernich a high technologii,
real estate, logistiky, vyrobniho a jinych priimysl
Ci infrastruktury. Ve tretim kroku pak dojde, pfi
dodrzeni veskerych bankovnich predpist a zakon(
obou zemi, k investici priblizné 500 miliond eur
do investi¢nich projektl v Ceské republice. m

ce vidét Ceské hracky v akci, jelikoz letos se ve Fed
Cupu doma nepredstavi," fika feditelka turnaje
Petra Cernoskova. Kromé tfi hlavnich ¢eskych
hvézd Gcast potvrdily i dal3i vynikajici Ceska De-
nisa Allertova, Ruska Svétlana Kuznécovova nebo
Italka Vinciova, ktera loni na US Open porazila

v semifinale Serenu Williamsovou.

Vstup na vSechny turnaje zdarma!
TK Sparta Praha, Za Cisarskym mlynem 2/115,
Praha 7, www.jtbopen.czm

MEZINARODNI ZENSKY TENISOVY TURNAJ
KATEGORIE WTA 500
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Hledame rodice pro déti bez domova

V Ceské republice zije vice nez 9 000 déti v Gstavni péci, coz nasi zemi
radi mezi evropské staty s nejvyssim procentem déti vyristajicich mimo
prirozené rodinné prostredi. Kampan Hledame rodice uz ctvrtym rokem
pomaha téemto détem najit pestouny, kteri jim poskytnou domov.
Iniciatorem kampané je Nadacni fond J&T.

Péstounstvi je forma nahradni rodinné péce, kdy
se péstoun stara o svéfené dité po dobu nezbytné
nutnou, mnohdy vsak i nékolik let ¢i az do dospé-
losti ditéte. Péstounem se mize stat v podstaté
kdokoliv, kdo bude skytat zaruku fadné péce.
Neni vyZadovano zadné konkrétnf vzdélani, kazdy

zadatel se posuzuje individualné.

L,Péstounstvi jako forma nahradniho rodicovstvi
je samo o sobé velmi narocné. VyZzaduje znacnou
trpélivost i obrovskou miru porozuméni, nicméné
poskytuje ditéti nenahraditelné prostredi, v némz
mUze navazovat ddvérné citové vztahy, cehoz

v ramci Gstavni vychovy jednoduse nelze dosah-
nout," Fika détsky psycholog Radek Ptacek z 1. LF
Univerzity Karlovy.

Dité mUze byt podle zakona svéreno jednotlivci
nebo do spolecné vychovy manzeld, pfipadné
také jen jednomu z manzell ¢i spolu volné Zijicich
partnerd (vzdy se souhlasem toho druhého).
Péstounstvi je zakonem limitovano pouze spodni
vékovou hranici a tou je zletilost zajemce o pés-
tounstvi. Horni hranice nenf zakonem stanovena.
V pfipadé starsich zajemcl je velmi dlleZité
odborné posouzeni zdravotni i psychické kondice,
ale i jejich osobni odhad vlastnich sil.

NejdulezitéjSimi podminkami pro péstounstvi jsou
dobré rodicovské predpoklady, moznost zajistit
ditéti laskypIné a bezpecné prostredi, schopnost
pfijmout dité i s jeho zvlastnostmi a Zivotnim
pribéhem, ochota se vzdélavat, spolupracovat

s odborniky a uvédomit si své silné i slabé stranky
a dale na sobé pracovat. ,Vas zdravotni stav by
mél unést pfipadnou zvysenou zatéz pfi vychove
prijatych déti. Vase déti musf byt dostatecné

zralé na to, aby dokazaly zvladnout pfijeti nového
,sourozence’ i s moznymi problematickymi projevy
chovani, plynoucimi z traumatu, jimiz dité proslo,”
vysvétluje feditelka Nadacniho fondu J&T Marie
Oktabcova.

Zajem o péstounstvi roste

Prostrednictvim kampané Hledame rodice se
dafi rocné oslovit tisice zajemcd, ktefi aktivné
vyhledavaji dalsi informace o péstounské péci

at uz prostrednictvim webovych stranek, zelené
linky, informacnich brozur ,Ja, péstoun”, na ak-
cich pro rodiny, nebo v partnerskych neziskovych
organizacich.

Kampan prispéla ke zvyseni povédomi o pés-
tounské péci a prokazatelné poslouzila jako
impuls k zazadani o péstounskou péci u desi-
tek zajemcd, takZe dilci cil nalézt 1 000 novych
péstoun( se podarilo splnit. ,V soucasné dobé
odpovidame v prdméru na dva az tfi cilené do-
tazy dennég, at uZ na nasich webovych strankach,
na Facebooku, nebo na zelené lince," fika Marie
Oktabcova. m

o
HLEDAME
RODICE.z

Hledame rodicCe
v Cislech

3 000 uzivatell webu za mésic

7 000 fanouskd na Facebooku

20 000 Gcastnikd na akcich pro rodiny
2 000 dotazl v poradné kampané

Bezplatna linka pro zajemce o péstounstvi
800 888 245

www.hledamerodice.cz
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Téma energetiky hybe Evropou
Energetika se v druhé poloviné minulé dekady stala jednim z nosnych
témat pro celou Evropskou unii. Vysledkem byla klimaticka doktrina

S priznacnym nazvem 20/20/20 do roku 2020.

O co se jedna? O soubor opatfeni, ktery si dal

za cil do roku 2020 snizit emise sklenikovych
plynl 0 20% oproti Grovni z roku 1990, zvysit podil
obnovitelnych zdrojl energii na celkové spotfebé
v EU na 20% a zvysit energetickou Uc¢innost v Ev-
ropé rovnéz o 20 %. Dlraz na boj s klimatickymi
zménami se mél stat zakladem poselstvi nové

a ,zelené” Evropy pro cely svét. A nejen to. Boj
proti klimatickym zménam mél pfispét ke zlepse-
ni bezpecnosti a konkurenceschopnosti v oblasti
dodavek energie v celé Unii, zlepsit propojeni
jednotlivych evropskych trhd, a dokonce mél
vyUstit v existenci jednotného evropského trhu

s elektfinou.

Soucasti klicovych legislativnich navrh( Evropské
komise v této véci bylo rozsireni a posileni systé-
mu obchodovani s emisemi CO2 jako zakladniho
kamene pro boj s klimatickymi zménami (EU
ETS), ale taktéZ stanoveni diferencovanych cild
podilt obnovitelnych zdrojd energie na celkové
spotrebé energie pro jednotlivé zemé EU.

Tehdejsi predseda Evropské komise José Manuel
Barroso k témto vznesenym cilé EU pronesl dnes
uz nékolik pamatnych vét: Pfi vypracovavani
téchto predpist se Komise Fidila nékolika zaklad-
nimi zasadami. Vychazela zejména z toho, Ze je
nutné, aby byly dodrzeny cile. ,Bez toho bychom
nevypadali seriézné pred nasimi investory, ob-
chodnimi partnery a hlavné pred nasimi obcany.”
Komise se dale opirala o zasadu, podle niz musi
Clenské staty vyvinout v této oblasti ,spravedlivé
Usili" za ,spravedlivych podminek”, a pfihlédla
proto k rGznym situacim a okolnostem v jednot-
livych zemich. ,VSechny clenské staty se budou
na provadéni téchto cild podilet, ale podle svych
individualnich investi¢nich kapacit.”

EK vice rozdéluje, nez spojuje

Jenze dnes, jen par let po schvaleni klicové legisla-
tivy k témto ciliim, je zfejmé, Ze Evropska komise
diferencovala mezi moznostmi jednotlivych stat
EU tak moc, ze vytvorila ,monstrum®, které sice
sméfuje ke stanovenym cildm, nicméné zplso-
bem, ktery Evropu v oblasti vyroby a dodavek
elektrické energie vice rozdéluje, nez spojuje.
Misto spolecnych evropskych feseni se stale vice
prosazuji narodni priority a hloubi pfikopy mezi
energetickymi koncepcemi, resp. moznostmi
jednotlivych stat EU, jak v elektroenergetice
pokracovat do budoucnosti. Zda se, Ze posledni,
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Velkoobchodni ceny elektriny
na rok 2017 v Evropé (v EUR/MWh)

Zdroj: burzovni data (Gnor 2016), prezentace spole¢nosti CEZ
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kdo véri, ze Evropa v energetice sméruje k jed-
notnému trhu a vzajemné spolupraci, je bruselska
administrativa. Opak je totiz pravdou.

Spole¢na politika se droli a dominuji tu individualni
postoje evropskych velmoci v Cele s Némeckem,
které protéZuji jejich vlastni narodni zajmy. Pod
velkym tlakem a v nejistoté se naopak ocitaji
energetické koncepce malych nebo ekonomicky
slabsich zemi evropského spolecenstvi, jako je
Cesko spolecné s dalsimi zemémi stfedni, vychod-
ni, ale i jihovychodni Evropy. Zasadnim problé-
mem se staly protichidné ddsledky rozvoje OZE

a zaroven trhu s emisemi CO2, tzv. EU ETS. Oba
systémy, pokud nejsou celoevropsky vybalancova-

(

—

"
’

né, na sobé navzajem parazituji a ni¢i zaklady sku-
te¢ného trhu s elektfinou. Viysledkem je v sektoru
stale vice silici nazor, ze misto trzniho prostredi
sméfujeme v této oblasti k jesté vétsim regulacim
a omezenim, nez jsme si kdy predstavovali.

A zase to Némecko

Prikladem je vyvoj v Némecku. Tato zemé se zcela
individualné bez ohledu na zbytek Evropy, natoz
na své sousedy, rozhodla pro rychly rozvoj obnovi-
telnych zdrojt, a ztratila tak motivaci k funkénimu
trhu s emisemi EU ETS, ktery uz deset let skomira
a pres mnohé snahy Bruselu jeSté nikdy nezacal
plnit svou skute¢nou roli. Motivace k bezemisnim
technologiim se presunula z trhu smérem k admi-
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nistrativnim nafizenim mimo trh a trh s elektfinou
tak ztratil svou zakladni roli. VV Evropé se v ener-
getice investuje nikoli dle signall trhu, ale podle
aktualniho nastaveni administrativni podpory.

Absolutnim fenoménem v tomto sméru je opét
Némecko. Tato zemé obelhala celou Evropu

a velmi rychlym a drahym rozvojem OZE v po-
slednich letech na tkor rozvoje trhu s emisemi
EU ETS a dalsich atributd spolecného trhu véetné
Uplného odmitnuti jaderné energetiky postupné
nabourala ,inosny" koncept pfemény evropské
energetiky. Co hlre, svou dominanci nejen v ob-
lasti ekonomické, ale i energetické, do této pasti
stahuje, kvali stale prezivajici snaze o propojeni
trhd do pasti, i své sousedy v EU a vytvari tak
vlastni evropskou koncepci, ktera ale v konecném
dlsledku maze okolni trhy stahovat k vétsi a vetsi
zavislosti na této zemi. Prostfedkem je drahé do-
tovani OZE mimo trh, coZ se oviem déje jen diky
bohatym a vstficnym némeckym spotfebiteldm
elektfiny, kteff jsou schopni a ochotni vysoké na-

klady takové transformace energetiky nést. Cesko
je kvli své geografické poloze, ekonomické sile

a vyznamu uvnitf EU, ale také vyraznému exportu
elektfiny, doslova v zajeti tohoto konceptu. Pfitom
nadale tvrdosijné spoléha na trzni nastaveni cen
elektfiny a to je uvnitf Evropy stale méné pravdé-
podobné.

Rozvoj Ceské energetiky v ,fisi sn(”

Ceské ceny silové elektFiny jsou spolecné s N&-
meckem, Rakouskem a Skandinavii daleko nejnizsi
v Evropé. Napriklad ceny silové elektfiny u nasich
partnerd v regionu CEE jsou vyrazné vyse. Na Slo-
vensku 0 20 %, v Polsku a Madarsku dokonce

0 65%. Rozpor pro Cesko spociva v tom, Ze né-
mecka politicka reprezentace povazuje destruk-
ci trznich cen silové elektfiny za sv(ij Gspéch

a zadany cil Energiewende, a to v€etné zniceni
prevazné vétsiny hodnoty velkych energetik jako
RWE a E.ON. Skandinavie a Rakousko zase tézi

z vysokého podilu produkce levné elektfiny z vod-
nich elektraren. Rakousko k tomu tézi i ze strany
EU nepochopitelné akceptovanou némecko-ra-
kouskou obchodni dohodou ohledné némecké
vétrné elektfiny, ktera se zdarma preléva pres CR
a v Rakousku snizuje ceny. Pro Cesko, které sazi
na rozvoj jadernych elektraren, prolamuje limity
tézby uhli a pfiznava, Ze geograficky nema velky
potencial rozvoje OZE, je tento vyvoj znicujici

a rozvoj energetiky na trznich principech stavi

do pozice ,fise snd". Nenf ani vyloucené, Ze pravé
v tomto obdobi pFichazi Cesko o dlouhodoby
exportni charakter své elektroenergetiky.

V tomto kontextu je zfejmé nacase si pfiznat
dlouhodobé selhani ministerstva priimyslu

a obchodu ohledné budouci koncepce Ceské elek-
troenergetiky. Ceska vlada by uz kone¢né méla
realné zacit vnimat vyvoj energetiky uvnitr EU

a rozpracovat varianty nasich moznosti v kontu-
rach toho, co nam bude EU ¢i Némeckem umoz-
néno. lluze, ze jsme si vedle Némecka zachovali
pravo o rozhodovani o vlastnim energetickém
mixu, uz snad nikdo nevéri. Nicméné také stale
zbyva moznost se politice EU, resp. Némecka,

v této oblasti spolecné se zemémi CEE vzepfit.
Nakonec cesta prvotniho propojovani trhd zemi

s podobnym historickym zaloZenim energetiky
stejné jako aktualnich koncepdi, tj. propojeni regi-
on0 pred bruselskym plnénim megalomanskych
pland o jednotném celoevropském trhu, by mohla

byt v blizké budoucnosti redlngjsi, nez se zatim

kdy zdalo. m

Michal Snobr
Energeticky poradce J&T
a minoritni akcionar CEZ

Japonské
monetarni

zoufalstvi

Japonska centralni
banka byla poslednich
15 let pionyr, kdyz jako
prvni provadéla radu
experimentd, do té
doby neuvéritelnych.

Vysledky jsou stdle Zalostné, finanéni systém
dokonce zacind odmitavé reagovat na podplrné
injekce, a tak se nabizi otazka, co pfijde dal.

Nulové sazby maji v Japonsku od roku 1999,

v bFeznu 2001 bylo poprvé spusténo kvantitativ-
ni uvolfovani (QE), tedy 10 let pfed podobnymi
kroky v USA a Evropé. Od podzimu 2012 centralni
banka v Tokiu zvysila tempo QE na témér kos-
mickou rychlost, navic zacala tlacit na oslabovani
japonského jenu. Ovsem ekonomicky rlst je nejen
mdly, dokonce znova balancuje na hrané recese.
Na nule je i spotrebitelska inflace.

Proto letos v lednu pfiSel dalsi experiment v po-
dobé zapornych sazeb, ale neplanované vysledky.
Japonsky jen paradoxné posilil 0 10% na 15leté
maximum, akcie v Tokiu od zac¢atku roku propadly
témérF o pétinu. Misto Ulevy prisly nové problémy.
V 1été zemi Cekaji volby, coz jednak vytvari tlak
reagovat na zminény vyvoj, ale soucasné omezuje
prostor pro strukturalni reformy, a tak zas zbyva
monetarni ,anestetikum®. Horky kandidat na novy
hokus pokus je rozdavani penéz pfimo domac-
nostem, s nadsazkou oznacované jako ,rozhazo-
vani penéz z vrtulniku"

Jen Silenci Cekaji, Ze opakovani stejného postupu
povede k rozdilnym vysledkim. m

Petr Sklenar
Hlavni ekonom
J&T Banky
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Evropa po zasedani centralni banky
vystrizlivéla, Fed nechapu
Pokud by si ¢lovék fikal, ze preci jen néjaka logika na akciovych trzich

existuje, po poslednich dnech bych zkonstatoval, ze tomu zase spisSe neni...

Po velmi silné ECB pred 14 dny trhy v Evropé dost vychladly, povybiraly se
zisky, ale celkové nalada néjak extra pozitivni neni, resp. nevypada to.

EUROPEAN CENTRAL BANK

Predevsim bankovni sektor je opét pod prodej-
nim tlakem, cenové Grovné BNP Paribas i italské
UniCredit jsou pod urovnémi tiskové konference
ECB dne 10. bfezna. Mozna castecné trh opét
koreluje s vyvojem cen ropy, kde po dosazeni
Grovné 40 dolaré na WTI se opét mluvi o tom,

Ze dalsi prostor pro rdst neni a vyhledy jsou opét
smérovany spise doll k cenam 30 USD i méné.

Pomérné silnym prekvapenim pro mé bylo, ze
projev $éfky Fedu byl tak opatrny ve sméru
dalsiho zvySovani sazeb. Po pravdeé se dostava-
me do situace, kdy by Fed mél fesit, kdy, kdyz

ne ted, zvednuti sazeb. Velmi opatrny projev tak
poslal americké akcie z minusu do plusu, naopak
do kytek se logicky vydal americky dolar. Akciové
trhy ve Spojenych statech se prehouply do plusu
od zacatku leto$niho roku a ostre tak kontrastuji
se situaci v Evropé, ktera nadale letos odepisuje
okolo —=7%, a to pri bézicim QE.

Vratme se ale do Evropy. Euforie z tiskové kon-
ference vyprchala, euro nijak zasadné neoslabuje,
po nedavném zasedani Fedu se mu ani moc chtit
oslabovat asi nebude, a tak jsme na takovém
rozcesti... Na jedné strané pomérne silné QE,
které tlaci vynosy jistéjSich investic k nule, nebo

i jeSté nize, na druhé strané rizikovéjsi instru-
menty také nerostou. Navic mame po vysledkové
sezoné, a tak se paradoxné zda, ze trend a naladu
opét udavaji americké trhy, pretoceni do plusu

po projevu $éfky Fedu znamena i plusové otevreni
evropskych akcii, néjak tam tu primou souvislost
nevidim, ale budiz.

Jednotlivé tituly krok za krokem

Nadale se mi zd4, ze nékteré evropské firmy jsou
pomérné levné, mnou neustale omilany Daimler
je pravé tim prikladem, solidni dividenda, jedna
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z nejsilngjSich marzi v sektoru, prodeje a tim trzby
rostou, ale kurz se placa na 65-67 eurech. Drzim
tuto akcii dal, pfijde mi ocenéni trhem nizsi, nez je
realna hodnota company, ale mozna jen nedoce-
nuji celkovou obavu nékterych investord z tohoto
sektoru kv(li aféfe Volkswagenu. Prijde mi, ze
tam operuji prodejci, ktefi se toho chtéji zbavit

i na této cené.

Z bankovniho sektoru jsem si ponechal zminénou
BNP, Raiffeisenku, Komercku na dividendu a néco
jsem prikoupil po poklesu Erste, spise ale tra-
dingové. Dale drzim Allianz, ktera mé pres nizké
sazby a neustale opakované Spatné prostredi pro
pojistovny pfijde levna, cenovym propadéakem je
pak VIG po dalsi tpravé vyhledu smérem dold, no
néjak se toho trochu bojim, kdyz vidim, kam az to
spadlo. Na druhou stranu je to mozna prilezi-
tost koupit si titul, ktery pravé ted nikdo nechce
a viichni na néj plivou. Takze VIG sleduji, mozna
zkusim nastoupit, kdyz najdu odvahu.

Relativné tézko se vybiraji tituly na evropském
trhu proti bezbfehému vybéru v USA, nicméné
po prudkém poklesu Hugo Boss jsem si zacal
budovat na cca 55 eurech mensi pozici i zde. Far-
maceuticky sektor jsem posilil o Shire, kde trochu
sazim i na to, ze k Brexitu nedojde.

Zatim nejvétsi spokojenost prinasi HeidelbergCe-
ment, kde po dobrych ¢islech a navrhu skupovani
vlastnich akcifi jsme nad 75 eury, cca Ctvrtinu
pozice jsem uprodal, zbytek drzim dale.

Na domécim trhu prekvapuje CEZ, ktery se vraci
ke svym hodnotam okolo 415 korun. Pokud by
rlist pokracoval, zlobit se nebudu, ale v sektoru to
na moc optimismu nevypada, a tak mdzeme byt
radi, ze kurz zacina Ctyrkou. Pfed cca mésicem, co

bychom za to dali, to se ,trejdovalo” i 0 50 korun
nize.

Komercni banka ma blize k dividendé, myslim,

ze alespon k 5400 korun bychom méli vySplhat.
Rozc€arovani prinasi Kofola, kde je trh naprosto
plytky bez jakékoliv moznosti tam udélat néjaky
vétsi objem, predevsim prodat, a tak se cena po-
souva nize pod 440 korun. Nedokazu si predstavit,
€o to nyni zdsadné mdze zménit. Pfestoze jsem
byl pfi uvedeni na burzu pomeérné optimisticky,
tak situace na trhu meé dost znejistéla a mam
obavu o dalsi pokles ceny.

Americké trhy naopak doslova zafi. Negativni
nalada je ta tam, Facebook si Saha opét bli-

ze ke svym maximalnim hodnotam, darilo se

i Applu, také Alibaba, kterou mam v portfoliu, si
sahla na 78 dolar(. Za morem je tedy vyvoj cen
pomeérné uspokojivy a nedavny projev Séfky Fedu
bych fekl, dodal trhu dal3i podporu, coz je pro
mé opravdu az prekvapivé. Diky tomu byly bity
financni tituly, kde jsem poridil Bank of Ameri-
a, sazeje na rust trokovych sazeb. No uvidime,
zatim drzim dale.

Oslabeni dolaru pomohlo opét i komoditnim
titulim, kde se v posledni dobé vybiraly zis-

ky po predchozi prudké rallye, a tak je nadale
potreba sledovat nejen vyvoj amerického dolaru,
ale i cenu ropy. To v3e bude nejen tento sektor
ovliviovat.

Zda se, ze nadale plati, ze je potreba zkousSet ,tre-
jdovat” kratkodobé vykyvy podle aktualniho sen-
a dlouhodobym investor(im toto prostfedi nena-
hrava. Volatilita letoSniho roku pokracuje a zfejmé
se to pro nejblizsi obdobi nezméni, jednou dold,
jednou nahoru... Mam relativné uprodano po rds-
tu v poslednim mésici, a tak spiSe dale vyckavam,
co kazdy dalSi den prinese, nic
jednoznacného to neni, nebo
to nevidim. m

Michal Semotan
Portfolio manazer
J&T Investicni spolecnost
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KLUB MAGNUS

S Magnusem do Budapesti
Madarska metropole je pro nas doslova za
humny. Jestli mate volny vikend, chut poznavat,
dobre jist a pit, pojedte do Budapesti. Klub
Magnus ma pro vas luxusni ubytovani primo

VvV centru mesta.

V Budapesti je toho spousta, co mUzete vidét: jezdi tady nejstarsi metro v Evropé, maji tu nejvétsi evrop-
skou synagogu a parlament, a navic je to jediné hlavni mésto, ve kterém je v ¢innosti 80 vfidel s léCivou
a termalni vodou. Reka Dunaj déli mésto na hornatou ¢ast Buda a rovinou Pest. Dominantou Budy
(Cesky Budina) je kralovsky hrad, v Pesti zase v3ichni mifi na impozantni Andrassyho tfidu, nejluxus-
néjsi ulici v celém Madarsku. Pouhych par krok( od ni leZi i Ctyrhvézdickovy hotel Mamaison Andrassy
Budapest, ve kterém si s klubem Magnus miZzete poridit zvyhodnéné ubytovani. Pobyt na dvé noci pro
dvé osoby poridite se slevou 26,5% a za 28 300 bod(. Pobytovy balicek zahrnuje kromé ubytovani také
snidané formou bufetu, volny vstup do fitness a sauny, internetové pfipojeni a jizdenky na ,Hop on, hop
off" autobus, diky kterym mdzete poznat celé mésto.

Kam v Budapesti?

Soucasti hotelu Mamaison je i elegantni restaurace a lounge La Perle Noire. Usadit se mdzete bud
vevnitf, nebo venku na zahradce s moznosti barbecue a koktejlovym barem, z niz je krasny vyhled pfimo
na Andrassyho tfidu. Pohled na menu je jako proletét se mnoha vyhlasenymi kuchynémi svéta, od tra-
di¢ni madarské az po francouzskou. At uz si k jidlu vyberete cokoliv, doporu¢ujeme nechat si v zaludku
jesté trochu mista a vypravit se na Andrassyho tfidu do proslulé kavarny Gerbeaud. KaStanové pyré, dort
Esterhazy nebo tradicni Doboslv dort jsou vyhlasené madarské speciality, které byste méli otestovat.
Od poznavani a jidla si pak mizete odpocinout v laznich. K nejvyhlasenéjsim patfi Gellért, kde se zacho-
val nadherny secesni interiér vcetné barevné mozaiky, a Rudasovy lazné, kde se dokonce jednou za mé-
sic porada tanecni party. Nabidka klubu Magnus na ubytovani v Budapesti plati az do 30. ¢ervna 2016. m

™

KLUE M4

AT
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Snidané v restauraci
Siddharta Café

Pojdte zacit den vytecnou snidani v centru
Prahy! Voucher na snidani pro jednu osobu
v hodnoté 590 K¢ ziskate se slevou 10%

za 2124 bod(. TESit se mUzZete na snidanovy
bufet plus vybér jednoho teplého pokrmu

z a la carte nabidky. Kromé Cerstvych
ovocnych Stav a teplych napojt mate v cené
voucheru také sklenku Prosecca. Snidané se
v Siddharta Café podavaji denné od 6.30

do 11 hodin. m

Tablet Lenovo TAB 2
Al0-30 White

At Uz novy pocitac potrebujete, nebo ne,
tenhle tablet nedate z ruky. UZasny je hlavné
na cesty, a to z ddvodu velkého rozsiri-
telného Ulozisté, které z néj déla doslova
prenosné multimedialnim centrum. Tablet

v hodnoté 5499 K& ma jemny displej, kvalitni
reproduktory a fotoaparat s rozlisenim

5 megapixeld. V klubu Magnus ho ziskate se
slevou 5%, a to za 20 897 bodl. m

Amenity Spindlertv Mlyn
Spindl ma turistim co nabidnout po cely
rok. Pfijedte sem na vikend a vyuzijte
nabidku klubu Magnus na ubytovani v nové
postaveném apartmanovém domé Amenity.
Voucher na ubytovani pro dvé osoby na1noc
v terminu od 1. 4. do 30.10. 2016 ziskate se
slevou 5%, a to za 4 241 bodu. V apartmanu
najdete plné vybavenou kuchynskou linku

s myckou, jidelni stdl, pohodInou sedacku

s kresly, sprchovy kout s toaletou, televizi

a Wifi. Z okna budete mit panoramaticky
vyhled na okolni krajinu. m

Aktualni nabidky a vice informaci
o klubu na: www.jtbank.cz/klub-magnus

J&T BANKA NOVINY 9



UMENI

04/2016

Taryn Simon: Co kdyby?
Spickova svétova fotografka amerického pdvodu Taryn Simon pfijizdi
do Prahy. V Galerii Rudolfinum od konce dubna predstavi prirez Sesti
projekty, které casto pusobi podobné napinavé jako Cteni extrémné

dobré detektivky.

Taryn Simon

Americka fotografka Taryn Simon se na-
rodila 4. inora 1975 v New Yorku. Pochazi
z uméleckeé rodiny, jeji otec i dédecek se
oba intenzivné vénovali praci s obrazem
a textem. Navzdory tomu Taryn zacala po
stfedni Skole studovat environmentalni
védy na Brownové univerzité, zahy ale
presedlala na obor umélecka sémiotika.

K tomu si na Rhode Island School of De-
sign pribrala hodiny fotografie. Do pové-
domi verejnosti se vyrazné zapsala v roce
2003 projektem ,The Innocents” (Nevinni),
kdy zachytila nespravedlivé odsouzené
lidi na mistech Cinu, ktery ale ve skutec-
nosti nespachali. Za sugestivni portréty
nepravem odsouzenych vézid ziskala cenu
v kategorii Objev na nejstarsim fotogra-
fickém festivalu ve francouzském Arles.
Taryn Simon pracuje s fotografii, textem,
sochami, filmem/videem a performaci.
Vystavovala v prestiznich galeriich svéta
jako Ullens Center for Contemporary Art
v Pekingu, newyorské MoMA, londynské
Tate Modern Gallery a dalSich. Jeji dila
jsou zastoupena ve sbirkach MoMA, Tate
Modern, Guggenheim Museum, Centre
Georges Pompidou a dalSich.

Jedenactyricetileta Taryn Simon neni Ceské ve-
fejnosti UpIné neznama. Zpravy o jejich fotopro-
jektech byvaji v Ceskych médiich sice strucné, ale
pritahuji pozornost. Umélkyné pracujici s fotografii,
textem, sochami, filmem, videem i performaci ma
za sebou vystavy ve vyznamnych galeriich po ce-
|ém svété. Projekty Taryn Simon byvaji velkolepé,
stojici na hrané mezi $pickovym uménim a so-
ciologicko-politickou studii. Pfesné takova je i jeji
prazska vystava. U nékterych fotografii se pousmeé-
jete nebo pochopite nadsazku a humor, z jinych
vam prebéhne mraz po zadech. Prazska vystava je
prirezem jeji prace za poslednich sedm let.

Co bude k vidéni?

PFiznacné pro dobu, kdy sami sebe ¢im dal castéji
definujeme skrze predmeéty, se na fotografiich
Taryn Simon objevuji spis objekty nez lidé nebo
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situace. Taryn Simon stoji na pomezi mezi zurna-
listikou a uménim. Jeji prace ¢asto zahrnuji 1éta
reSersi, intenzivniho cestovani a komplikovany
sbér materialu nebo vyfizovani rliznych povoleni.
To je priklad tfeba vyjimecného projektu Kon-
traband. V ramci ngj Simon v roce 2009 stravila
nékolik dni na letisti JFK v New Yorku a dokumen-
tovala zbozi, které se lidé pokusili provézt do USA

i

LT Bl

Taryn Simon / White Tiger (Kenny), Selective Inbreeding, Turpentine Cr

a které muselo jako zakazané nebo dokonce
nezakonné byt zabaveno. ,Je v tom ochromujici
monoténnost: tasky Louis Vuitton, boty Nike,
fale$né zlato, faleSna Viagra a legalni steroidy.
Fotografie dohromady tvofi obrazek dtéku a kon-
zumu a zaroven odhaluji novy svét cerného trhu,’
prohlasila tenkrat. Z projektu nakonec vzeslo pres
tisic fotografii, nékteré z nich se objevi i v Praze.

reek
2007

Wildlife Refuge and Foundation, Eureka Springs, A
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Taryn Simon / U.S. Customs and Border Protection, Contraband Room

Kdy na vystavu?

Kontraband je ale jen mala ochutnavka z velkého
zabéru slavné Americanky. V Rudolfinu budou

k vidéni i jeji prace z projektu ,Birds of the West
Indies”, v némz prostrednictvim obdivuhodnych

fotek znovu pripomene souvislost mezi slav-
nym agentem Jamesem Bondem a ornitologem
stejného jména, které kdysi prislo agentovu tvirci
Janu Flemingovi natolik tderné, Ze ho pouzil

pro svoji postavu. Taryn Simon ve svém projektu

mapuje oboji: filmovou sérii i slavného ornitologa.

CENA
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Galerie vytvarného uméni v Ostravé

J&T Banka, a. s.
je generalnim partnerem:

John F. Kennedy International Airport Queens, New York 2007

Taryn Simon / Folder - Express Highways 2012

A prazska vystava pripomene i projekt ,A Po-

lite Fiction" vznikly v nedavné dobé pfi stavbé
Nadace Louise Vuittona od Franka Gehryho, dnes
jedné z nejslavnéjSich budov v Parizi. Umélkyné
se béhem péti let stavby vyptavala délnikd, jaké
vzkazy zanechali v budové. Neni jich zrovna malo,
od kreseb hermafrodit(i po doporuceni investo-
rovi budovy a jednomu z nejbohatsich lidi svéta
Bernandu Arnaultovi, aby misto muzei stavél
radsi Skoly. Vystava Taryn Simon bude k vidéni
od 27. dubna do 10. Cervence 2016. m

Slovenska narodna galéria
Magnus Art

® GALERIE RUDOLFINUM

UMENI

Kulturni tipy

pripravil

Ondrej Horak,

vytvarnik a autor

mnoha vystavnich
projektd, ¢len Spole¢nosti
Jindricha Chalupeckého

DuSe penéz

Centrum soucasného uméni DOX
Termin: 19. 2. — 6. 6. 2016
Adresa: Poupétova 1, Praha 7

Vystavujici umélci: 1an Berry, Denis Beaubois,
Jota Castro, Libia Castro & Olafur Olafsson, Jifi
Georg Dokoupil, Thomas Hirschhorn, Alfredo
Jaar, Richard Jones, José Maria Cano a dalsi.

Vystava predstavuje téma penéz, finandi,
ekonomie, a to z pohledu Ceskych i znamych
zahrani¢nich umélcd. Autofi vystavy nachazi
nové perspektivy v pohledu na vécné téma,
nékdy zavazné, jindy odlehcené. m

Jan Merta: Predkrm

Galerie SVIT
Termin: 1. 3. - 16. 4. 2016
Adresa: Blanicka 9, Praha 2

Vystavou Predkrm, na které Jan Merta pred-
stavuje své posledni prace, zahgjila galerie SVIT
svou Cinnost v novych prostorach v Praze 2,
pobliz namésti Miru. To jsou rovnou dva
dtvody, pro¢ vyznamnou soukromou galerii
navstivit. m

Jan Mancuska:
Cas Pribéh Prostor

Moravska galerie v Brné
Termin: 4. 3. - 22.5. 2016
Adresa: Husova 18, Brno

Cas Pfibéh Prostor je vystavou dila, které zde
z(stalo bez svého autora Jana Mancusky,
zesnulého pred Ctyrmi lety. Vystava Cerpa

z nedavno uskutecnéné prazské retrospek-
tivy, ale nabizi nové impulsy i diky odliSnému
prostorovému usporadani. m
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