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dluhopisii s pevnym drokovym vynosem ve vysi 4,5 % p.a.
v celkové jmenovité hodnoté 500 000 000 K¢
splatné v roce 2021
ISIN: CZ0000000856

Tento dokument predstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt®) zaknihovanych dluhopisi vydanych podle
Ceského prava s pevnym Grokovym vynosem o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi 100 000 K&
(slovy: sto tisic korun Ceskych) a v celkové jmenovité hodnot& emise 500 000 000 K& (slovy: pét set milionii
korun Ceskych) se splatnosti v roce 2021 (dale jen ,,Dluhopisy“ nebo ,,Emise”) vydavanych spole&nosti
Alpha Quest Funds SICAV p.Lc., zaloZené a existujici podle pravniho fadu Maltské republiky, se sidlem
Level 1, Blue Harbour Business Centre, Ta’ Xbiex Seafront, Ta’ Xbiex XBX 1027, Maltsk4 republika,
registracni Cislo: SV 430 zapsané v maltském rejstiiku obchodnich spolednosti (dale jen , Emitent*) k
podfondu Emitenta s nazvem Alpha Quest Balanced Fund (dile jen ,Podfond“). Jmenovitd hodnota
Dluhopist je splatna v Geskych korunach. Datum emise je stanoveno na 22. 12. 2016 a emisni kurz k datu
emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisi. Dluhopisy jsou vydavany v souladu se zékonem &.
190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®). Objem Emise
miize byt v souladu s emisnimi podminkami Diuhopisi navysen rozhodnutim Emitenta, a to maximaln& o 20
% (tj. celkova jmenovita hodnota Emise v diisledku tohoto navy3eni nepiekro&i 600 000 000 K&).

Tento Prospekt byl vypracovéan pro ucely pfijeti Dluhopisti k obchodovéani na Regulovaném trhu spoleénosti
Burza cennych papird Praha, a.s. Tento Prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢&
809/2004, kterym se provadi smémice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Gdaje
obsazené v prospektech, ipravu prospekti, uvadéni idajii ve form& odkazu, zvetejiiovani prospektii a $iteni
inzeratd, ve znéni pozdé&jSich zmén (déle jen ,,NaFizeni o prospektu®). Soudasti tohoto Prospektu jsou té
emisni podminky Dluhopisii. Emitent poZadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a pfedpoklada, Ze s Dluhopisy bude zahajeno obchodovani dne 3. 3. 2017 nebo po tomto datu. Vefejna
nabidka Dluhopisii nebude probihat.

Prospekt byl na zaklad¢ Zadosti Emitenta udinéné v souladu s § 36¢ zakona &. 256/2004 Sb., o podnikéani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisii (dale jen ,ZPKT“ nebo ,Zikon o podnikini na
kapitalovém trhu®) schvilen rozhodnutim Ceské narodni banky &. J- 2017/028452/CNB/570 ze dne 24. 2.
2017, které nabylo pravni moci dne 28. 2. 2017.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 20. 2. 2017 a je platny po dobu dvanacti mésici od jeho schvaleni
Ceskou nérodni bankou, tj. od 28. 2. 2017. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pted pfijetim Dluhopisii
k obchodovéni na regulovaném trhu k podstatnym zm&nam {daji v ném uvedenych, bude Emitent tento
Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkii k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen
Ceskou narodni bankou a uverejnén v souladu s pravnimi ptedpisy.

Emitent povéfil na zakladé smlouvy o zabezpedeni vydani emise Dluhopisii ze dne 16. 12. 2016 spole¢nost
J&T IB Capital Markets, a.s., se sidlem Pobrezni 14, Praha 8, 180 00, ICO: 247 66 259, &innosti spojenou
s pfipravou a zajisténim vydani Dluhopisti (,,Aranzér®). Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopist
bude jako hlavni manazer emise (.Hlavni manaZer®) zajiStovat ] & T BANKA, a.s., spole¢nost zaloZena a
existujici podle prava Ceské republiky, ICO: 471 15 378, se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 1731 (,J&T
Banka®), a to na zéklad¢ smlouvy o zaji$téni umisténi Dluhopist ze dne 16. 12. 2016. Kromé toho Emitent
téZ poveéfil spoleCnost J&T Banka Cinnostmi kotaniho agenta v souvislosti s ptijetim Dluhopisti na
Regulovany trh BCPP,



Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu znamé a které Emitent povaZzuje za vyznamné, jsou uvedeny
v kapitole III. (Rizikové faktory) tohoto Prospektu.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, vSechny vyroéni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto
Prospektu, jsou zdjemcim k dispozici v elektronické podobé& na internetové adrese www.agbond.com v &asti
tykajici se dluhopisi (,,Bond*) a dale v sidle Emitenta na adrese Level 1, Blue Harbour Business Centre, Ta’
Xbiex Seafront, Ta’ Xbiex XBX 1027, Maltska republika v pracovni dny v dob& od 9.00 do 16.00 hodin.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Regulovaného trhu
BCPP (budou-li relevantni), uvetejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a své finanéni situaci a plnit
informac¢ni povinnost v Ceské republice.
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L. DULEZITA UPOZORNENT

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu prislusnych ustanoveni Zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu
schvdlenym Ceskou ndrodni bankou za ticelem prijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu v
Ceské republice. Tento Prospekt obsahuje znéni emisnich podminek Dluhopisii vymezujici prdva a povinnosti
viastnikii Dluhopisii a Emitenta. Dluhopisy jsou vyddvdiny podle prava Ceské republiky.

Emitent vynaloZil veskerou péci, kterou po ném lze rozumné pozadovat, aby zajistil, Ze v Prospektu obsazené
informace jsou pravdivé a vplné, za coz Emitent v souladu s prdvnimi predpisy odpovidd. Emitent neschvalil
Jakékoli jiné prohldSeni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsateny v tomto
Prospektu nebo jeho dodatcich. Na Zddné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohldSeni nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace a
prohldSeni v tomto Prospektu uvedeny vyhradné k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Preddni, uverejnéni ¢i
Jind forma zpristupnéni tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze prohldseni a
informace v ném uvedené jsou sprdavné ke kterémukoli okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Tento Prospekt je nutné Cist ve spojeni s pripadnymi dodatky Prospektu, kdy? v pripadé jakychkoliv rozporii
mezi témito dokumenty mad prednost naposledy uverejnény dokument; tyto skutecnosti v§ak neméni nic na
tom, Ze informace obsaZené v tomto Prospektu jsou plainé pouze k datu jeho vyhotoveni.

Za dluhy z Dluhopisit odpovidd vyluéné Emitent, a to pouze ze jméni vyclenéného v Podfondu. Zddnd treti
osoba (véetné Ceské republiky, kterékoli jeji instituce, ministerstva, nebo jiného orgdnu stdmni spravy Ci
samospravy) neni odpovédnd za plnéni dluhii z Dluhopisi, za jejich splnéni nikterak neruci, ani je jinym
zplisobem nezajistuje. Prijetim Dluhopisii k obchodovdni na regulovaném trhu organizdtor regulovaného
trhu neprebird Zadné dluhy z Dluhopisi, ¢i zdruky za né. Pohleddvky z Dluhopisii nejsou kryty Zdadnym
systémem pojisténi vkladui, tedy ani garancnim systémem zajistovanym Garanénim systémem financniho
trhu.

Tento Prospekt byl schvdlen Ceskou ndrodni bankou podle pravnich predpisii Ceské republiky, a to za
ucelem prijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. Sifeni tohoto Prospektu a nabidka,
prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych stdtech omezeny zdkonem. Dluhopisy nebudou registrovdny,
povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim Ci jinym orgdnem jakékoli jurisdikce. Dluhopisy zejména
nebudou registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stdtit americkych z roku 1933 a
nesméji byt nabizeny, proddvdny nebo preddviny na vizemi Spojenych stdtii americkych nebo osobdm, které
Jsou rezidenty Spojenych stdtii americkych, jinak neZ na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle
uvedeného zdkona nebo v rdmci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichs
drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodriovini omezeni, kterd se v jednotlivych zemich
vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo driby a rozsiFovdni jakychkoliv materidlii
vztahujicich se k Diuhopisiim.

Kazdy potencidlni nabyvatel Dluhopisii nese viastni odpovédnost za to, e prodej nebo ndkup Dluhopisii
probéhne v souladu s relevantni prdvni ipravou dotcené jurisdikce. Informace obsazené v kapitoldch VII.
(Zdanéni a devizova regulace) a VIII. (Vymdhdni soukromopravnich ndarokii vici Emitentovi) jsou uvedeny
pouze jako vSeobecné informace a byly ziskdny z vefejné dostupnych zdrojii, které nebyly blize analyzoviny
ani nezavisle ovéfeny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni
analyzu faktorii uvadénych v téchto kapitoldch a na své viastni pravni, dariové a jiné odborné poradce.

Potencidlnim nabyvatelim Dluhopisi, zejména zahraniénim, se doporucuje konzultovat se svymi prdvnimi a
Jinymi poradci ustanoveni prislusnych prdvnich predpisi, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské
republiky, stdti, jich? jsou rezidenty, a jinych prislusnych stdtii, jejichZ pravni predpisy mohou byt z pohledu
potenciondlnich nabyvatelii ¢i Dluhopisii relevantni, a ddle vSechny prislusné mezindrodni dohody a jejich
dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.



Viastnici Dluhopisii, véetné vsech pripadnych zahrani¢nich investoru, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o v§ech zdkonech a ostatnich prdavnich predpisech upravujicich vlasmictvi (drzbu) Dluhopisi, a
rovnéz prodej Dluhopisi do zahranici nebo ndkup Dluhopisi ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce
s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a pravni pFedpisy dodrZovali.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské Cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohldseni &i zdvazny slib Emitenta tykajict
se budoucich uddlosti nebo vysledku, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zédsti na
okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiiZe primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidini nabyvatelé
Dluhopisi by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto
Prospektu, pripadné provést dal§i samostatnd Setfeni, a svd investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich
takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vSechny financni idaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standardii pro
Jinancni vykaznictvi ve znéni schvdleném EU (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly
upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvddéné pro tutéz poloZku se mohou na riznych
mistech mirné lisit a hodnoty uvddéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem
hodnot, ze kterych vychdzeji.

Nékteré pojmy uvozené v tomto Prospektu velkym poldtecnim pismenem jsou definovdny v kapitole IX.
(Interpretace) tohoto Prospektu. Definice pojmii obsaZenych v emisnich podminkdch obsahuje kapitola V.
(Emisni podminky Dluhopisii).

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pFipadé jakéhokoliv rozporu mezi znénim Prospektu v
Ceském jazyce a znénim Prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v Ceském
jazyce.

Prijetim Dluhopisii k obchodovdni na BCPP nepfebira BCPP Zddné zdvazky z téchto Diuhopisii.



II. SHRNUT{ PROSPEKTU

Nize uvedené Udaje pfedstavuji shrnuti Prospektu, které zohlediiuje pozadavky Smeérnice o prospektu a
Nafizeni o prospektu, v¢etné pozadavkii na obsah uvedenych v P¥iloze XXII Natizeni o prospektu. Shrnuti je
tvofeno z povinné zvefejiiovanych informaci, tzv. "Prvkd". Tyto Prvky jsou &islovany v ¢astech A —E (A.1 -
E.7). Toto shrnuti obsahuje vSechny Prvky, které museji byt zahrnuty ve shrnuti pro tento typ cennych papiri
a Emitenta. Jelikoz n&kterymi Prvky neni nutno se zabyvat, protoZe v tomto piipadé nejsou relevantni,
Cislovani Prvkit nemusi navazovat. I kdyZ urdity Prvek musi byt do shrnuti kvili typu cennych papiri a
Emitenta zafazen, je moZzné, Ze ohledné tohoto Prvku neni moZné poskytnout zadné relevantni informace. V

takovém piipadé je ve shrnuti uveden struny popis tohoto Prvku s poznamkou ,,Nepouzije se®.

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI

A.1 | Upozornéni Toto shrnuti by mélo byt chapano jako Gvod do Prospektu.
Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na tom,
Ze investor zvaZi tento Prospekt a jeho dodatky jako celek.
V piipad¢, kdy je u soudu vznesena zaloba tykajici se idaji uvedenych
v Prospektu a jeho dodatcich, mize byt Zalujici investor povinen nést jests
pfed zahdjenim soudniho fizeni naklady na pieklad Prospektu a jeho
dodatka.
Osoba, kterd vyhotovila a/nebo piedloZila shrnuti Prospektu (v&etnd
ptipadnych dodatkli), véetné jeho piekladu, je odpovédna za spravnost
udajii v tomto shrnuti pouze v piipadé, Ze je shrnuti zavadé&jici nebo
nepiesné nebo vykazuje nesoulad pti spoleéném vykladu s ostatnimi &astmi
Prospektu (véetné pfipadnych dodatki), nebo Ze shrnuti pfi spole¢ném
vykladu s ostatnimi &astmi Prospektu (v&etné pripadnych dodatki)
neobsahuje hlavni ddaje umoziiujici adresitovi nabidky (investorovi)
usoudit, zda je pro néj Dluhopis vhodny.
A.2 | Souhlas »Nepouzije se.“ Emitent souhlas s pouzitim Prospektu pro naslednou

Emitenta vefejnou nabidku neudélil.

S pouzitim

prospektu/

nabidkové

obdobi/

podminky

ODDIL B - EMITENT

B.1 | Obchodni Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.
firma Emitenta
B.2 Sidlo a pravni | @  sidlo: Level 1, Blue Harbour Business Centre, Ta’ Xbiex Seafront, Ta’

forma

Xbiex XBX 1027, Maltska republika.

Emitenta/prav | @ pravni forma: multifondova spolenost srufenim omezenym
ni predpisy, s proménnym zadkladnim kapitdlem (multi-fund limited liability
podle nichz investment company with variable share capital)

Emitent ® pravni predpisy, podle nichz Emitent provozuje &innost: pravni
provozuje predpisy Maltské republiky, zejména zakon o investi¢nich sluzbach zr.
¢innost /zemé 1994 (Investment Services Act) (kapitola 370 pfedpisi Maltské
registrace republiky), zdkon o obchodnich spole¢nostech zroku 1995

(Companies Act) (kapitola 386 predpisit Maltské republiky)




e zem¢ registrace: Maltska republika

B.4b | Popis znamych | Vzhledem ktomu, Ze Kupdny, do kterych Podfond primarn€ investuje,
trendu pfedstavuji naroky vici Rumunsku, jsou trendy ovliviiyjici trh Kupdni
obdobné jako trendy ovliviwgjici trh rumunskych statnich obligaci, resp.
rumunskou ekonomiku jako celek.
Rumunska ekonomika se vyznacuje nadprimérnym ristem HDP (ve vztahu
k EU), ktery je zpusoben prevazné ristem spotfeby. Rumunsky statni dluh
v poméru k HDP je v porovnani s EU nizky. Deficit rumunského statniho
rozpo¢tu je nizsi nez v EU a dividendové vynosy se fadi mezi nejvyssi na
svéts.
B.5 | Skupinaa LNepouZije se.“ Emitent neni soudasti skupiny.
postaveni
Emitenta ve
skupiné
B.9 | Prognozy ¢i »NepouZzije se.” Emitent neucinil Zadné prognoézy ani odhady zisku.
odhady zisku
B.10 | Vyhrady »Nepouzije se.“ Mezitimni ucetni zavérky Emitenta a Podfondu sestavené
auditora vsouladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS)
pfijatymi EU byly ové&feny auditorem Emitenta, spole¢nosti KPMG Ceské
republika Audit, s.r.o., se sidlem Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 18600,
s vyrokem ,,bez vyhrad®.
B.12 | Vybrané Vybrané historické financni udaje, které Emitent uvadi v nize uvedeném

finan¢ni adaje

textu, jsou odvozeny z mezitimnich U€etnich zavérek Emitenta a Podfondu
sestavenych ke dni 31. 12. 2016, vypracovanych podle Mezindrodnich
standardi finan¢niho vykaznictvi ve znéni schvaleném EU (IFRS):

Vykaz o financni situaci Emitenta a Podfondu

Alpha Quest Alpha Quest Balan-
Funds SICAV ced Fund
pic
31.12.186 31.12.16
EUR EUR
Aktiva
Obézna aktiva
Hotovost a ekvivalenty hotovosti 1 000 307 473
Kupoény - 21179 672
Aktiva celkem 1000 21 487 145
Aktiva a pasiva
Kapital a rezervni fondy
Pocatecni kapital 1 000
Akumulované ztraty (11 180)
Kapital celkem {10 180)
BéZna pasiva
Vydané dluhopisy - 17 045 076
Dal$i zavazky 11180 21836
Cista aktiva pfipadajici na viastniky akcii - 4420233
s pravem odkupu
Pasiva celkem 11 180 21 487 145
Kapital a pasiva cetkem 1 000 21 487 145
Vykaz ziskii a ztrit Emitenta a Podfondu
Alpha Quest Alpha Quest Balan-
Funds SICAV ced Fund
plc
31.12.16 31.12.16
EUR EUR
Pfiimy
Urokovy vinos - 100 765
Cisty pfijem z investic - 100 765
Vydaje
Urokové naklady - (21 280)
Ménové ztraty - (61 402)
Ostatni provozni naklady {11 180) (21 851)
Celkové provozni naklady {11 180) (104 532)
Ztrata za obdobi (11 180) -
Cisty narist / (pokies) distych aktiv pfipadaji- - (3767)

cich na vlastniky akcii s pravem odkupu
Vykaz o penézinich tocich Emitenta a Podfondu




Alpha Quest Alpha Quest Balan-
Funds SICAV ced Fund
pic
31.12.16 31.12.16
EUR EUR
Pandini toky 2 provozni &innosti
Provozni vydaje - (58 337)
Nékup Kuponi - (21 078 328)
Cisty (Gbytek) / pFirastek hotovosti z provozni - {21 136 664)
&innosti
Penéini toky z financovini
Upis zakladatelskych akcii 1000 -
Vynosy z emise diuhopisi - 17 023 796
Castiy ziskané Opisem akcii - 4424000
Cisty pfinistek hotovosti z financovani 1000 21447 796
Cisty narlst hotovosti a ekvivalentd hotovosti 1 000 311132
Hotovost a ekvivalenty hotovosti na zacatku - -
obdobi
Dopad kurzovych vykyv( na holovosl a ekviva- (3659)
lenty hotovosti
Hotovost a ekvivalenty hotovosti na konci 1000 307 473
obdobi

Historické finanéni Gidaje Emitenta a Podfondu uvedené vyse byly ovéfeny
auditorem, a to spoleénosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Auditor
vydal k uvedenym t¢etnim vykaziim vyrok ,,bez vyhrad®.

Od data mezitimni acetni zavérky Emitenta a mezitimni UCetni zavérky
Podfondu do data tohoto Prospektu nedoslo k Zadné vyznamné negativni
zmén€ vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zménam finanéni nebo
obchodni situace Emitenta, které by byly v souvislosti s Emisi podstatné.

Mezitimni Gcetni zavérky Emitenta a Podfondu byly sestaveny jako
mezitimni, nebot’ ucetni obdobi Emitenta a Podfondu v souladu s maltskymi
pravnimi pfedpisy k 31. 12. 2016 neskoncilo. Prvni G¢etni obdobi Emitenta
a Podfondu trva od 28. 11.2016 do 31. 12. 2017.

B.13 | Popis Od data mezitimni ucetni zadvérky Emitenta a mezitimni ucetni zavérky
veskerych Podfondu do data tohoto Prospektu nedoslo k zadné udalosti specifické pro
nedavnych Emitenta, ktera by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pii hodnoceni
udalosti platebni schopnosti Emitenta.
specifickych
pro Emitenta

B.14 | Zavislost na »~Nepouzije se.“ Emitent neni soucasti skupiny.
subjektech ve
Skupiné

B.15 | Hlavni ¢innosti | Emitent je alternativnim investi¢nim fondem se sidlem v Maltské republice,
Emitenta ktery je opravnén se obhospodarovat na zakladé licence vydané maltskym

ufadem pro financni sluzby jako fond profesiondlnich investori. Jeho
hlavnim ucelem a ¢innosti je tedy shromazd’ovani penéznich prostfedkt od
profesionalnich investord vydavanim investi¢nich akcii a spole€né
investovani shromazdénych penéznich prostiedkii na zakladé urcené
investi¢ni strategie na principu rozloZeni rizika ve prospéch vlastnikd akcii a
dalsi sprava majetku Emitenta.

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat kapitalového zhodnoceni
primarné prostfednictvim investice do kupdoni vydavanych rumunskym
statem prostfednictvim rumunské statni agentury, které Podfond nabyl nebo
nabude za niz8i cenu, nez Cini jejich nomindlni hodnota. Za kupony lze
stanovenym postupem ve vefejné aukci nabyt nemovitosti v Rumunsku
nebo pozadat o proplaceni jejich nominalni hodnoty v penézich.

B.16 | Ovladajici Ovladajici osobou Emitenta je zakladatelsky akcionaf pan Joseph Xuereb,
osoba bytem na adrese 33°L’Etoile‘, Triq L-Ghelejjel, Gudja GDJ1852, Maltska

republika, ktery vlastni vSech 1 000 zakladatelskych akcii Emitenta. Tento




zakladatelsky akcionaf vlastni 100 % vSech hlasovacich prav Emitenta a je
opravnén volit a odvolavat ¢leny predstavenstva Emitenta.

B.17

Rating
Emitenta nebo
jeho dluhovych
cennych
papiri

Nepouzije se; Emitentovi ani Dluhopistim nebyl pfidélen rating.

ODDIL C - CENNE PAPIRY

Cl1

Popis
Diuhopisi

Dluhopisy jsou nezajisténymi zaknihovanymi dluhopisy vydavanymi podle
¢eského prava s pevnou urokovou sazbou 4,5 % p.a. o jmenovité hodnoté
jednoho dluhopisu 100 000 K¢&, s datem emise dne 22. 12. 2016 a splatné v
roce 2021. Celkova jmenovitd hodnota Emise k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu ¢ini 500 000 000 K&. ISIN je CZ0000000856.

C.2

Ména
Dluhopisii

Dluhopisy jsou denominovany v K¢&.

CS

Prevoditelnost
Dluhopisi

Pievoditelnost Dluhopist neni omezena.

(OR.]

Popis prav
spojenych s
Dluhopisy

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke
Dni konecné splatnosti dluhopisti a pravo na vynos vyplaceny ke Dnim
vyplaty vynosi. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo tcastnit se a hlasovat na
schiizich vlastniki Dluhopis v ptipadech, kdy je takova schiize svoléna
v souladu se Zédkonem o dluhopisech, resp. s Emisnimi podminkami.

K predcasné splatnosti Dluhopisit mize podle Emisnich podminek dojit ve
vztahu ke vSem Dluhopisim v dusledku rozhodnuti Emitenta, ktery tak
muze uCinit (i) s ucinnosti k 1., 2., 3. a 4. vyro¢i od Data emise, vidy
nejméné 30 (tficet) dnii pred timto dnem (oznamenim Emitenta o ptedCasné
splatnosti Dluhopisii s ucinnosti k 1., 2., 3. a 4. vyroé¢i od Data emise vznika
vlastnikiim Dluhopist pravo na vyplatu mimofadného firokového vynosu ve
vysi 3 % (1. a 2. vyro¢i od Data emise), 2 % (3. vyro¢i od Data emise) nebo
1 % (4. vyroci od Data emise), nebo (ii) pokud schiize rozhodne o moZznosti
ptedCasné splatit Dluhopisy z diivodu slozZeni aktiv Podfondu.

Ve vztahu k jednotlivym Dluhopisim miize k predéasné splatnosti dojit: (i)
v disledku nesouhlasu schiize s navrhem piemény Emitenta nebo zmén,
které mohou vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici
z Dluhopisit (pokud o to vlastnik Dluhopisu pozéda), (ii) v duisledku
souhlasu schiize s navrhem zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas
schize k takové zméné ¢i zménam vyzaduje, pfemény Emitenta, nebo zmén,
které mohou vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici
z Dluhopisii (pokud o to vlastnik Dluhopisu, ktery hlasoval proti takovému
navrhu nebo se dané schize nezucastnil, pozada), nebo iii) pokud schize
rozhodne o mozZnosti predcasné splatit Dluhopisy z diivodu sloZeni aktiv
Podfondu (pokud o to vlastnik Dluhopisu, ktery pro takové rozhodnuti
hlasoval, pozada).

C9

Vynos
Dluhopisi

Dluhopisy budou tro¢eny pevnou firokovou sazbou ve vysi 4,5 % p.a., a to
aZ do Dne koneéné splatnosti dluhopist. Urokové vynosy budou vyplaceny
za kazdé Vynosové obdobi roéné zpétné, vzdy k 22. 12. kazdého roku.
Prvni platba vynosi bude za predpokladu splnéni podminek pro vyplatu
provedena k 22. 12. 2017.




C.10 | Derivatova Nepouzije se; takova derivatova slozka v piipadé Dluhopisii neexistuje.
slozka platby
uroku

C.11 | Prijeti Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisit k obchodovani na Regulovaném trhu

Dluhopisi na
regulovany &i
jiny trh

BCPP a piredpoklada, ze Dluhopisy budou ptijaty k obchodovani k 3. 3.
2017.

ODDIL D — RIZIKA

D.2

Hlavni rizika
specificka
pro Emitenta

Schopnost Emitenta spinit zavazky z Dluhopisi miZe byt negativné
ovlivnéna celou fadou rizikovych faktord. Shrnuti hlavnich rizik, ktera
Emitent identifikoval, je uvedeno nize:

Riziko nové zaloZzené spole¢nosti

Emitent i Podfond jsou nové zfizeni. Z tohoto divodu chybi dostate¢ns
dlouha historie investi¢nich vysledki pro hodnoceni budoucich potencialnich
vynostl.

Riziko spojené s oddélenym majetkem Podfondu

Na splaceni pohledavek z Dluhopisti Emitent nemize pouZit aktiva jinych
podfondii nez Podfondu, ani jakakoliv jina aktiva Emitenta, nez aktiva
Podfondu.

Rizika vztahujici se ke kupénim vydavanym podle rumunského prava

Nelze zarucit, ze Kupdny, které jiz byly zakoupeny, bude mozné prodat za
piiznivou cenu.

Trzni riziko

Aktiva nélezejici k Podfondu maji byt investovana v Rumunsku, které lze
povaZovat za rozvojovy trh. Na rozvojovych trzich jsou objemy obchodovani
podstatné nizsi a cenné papiry nékterych spoleénosti v zemich s rozvojovymi
trhy mohou byt méné likvidni a s vétsi volatilitou neZz cenné papiry na
rozvinutéjsich trzich.

Riziko tykajici se instrumenti nep¥ijatych k obchodovani na
regulovaném trhu

Investice do nastrojit neobchodovanych na regulovanych trzich jsou obecné
povazovany za spekulativni a vysoce rizikové.

Riziko vztahujici se k investicim do nemovitosti

Aktiva naleZejici k Podfondu mohou byt za uréitych podminek investovina
do nemovitosti nebo do aktiv souvisejicich s nemovitostmi. Podfond by
v takovych pfipadech byl vystaven rizikim spojenym s pfimym vlastnictvim

nemovitosti.

Riziko vztahujici se k ocelovani nemovitosti
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Nemovitosti, do kterych mohou byt investovana aktiva Podfondu, budou na
zaCatku ocenény podle nakladi na pofizeni a nasledné budou kazdoro¢né
pfecefiovany nezavislym znalcem. Okolnosti zahrnujici nepfesnosti v ocenéni
nemovitosti mohou negativné ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu.

Riziko zmény urokovych sazeb

Hodnota Kupénti, pfip. jinych nastroji s pevnym vynosem, do kterych
mohou byt investovana aktiva Podfondu, se bude ménit nepfimo umérng
k vysi relevantnich urokovych sazeb. Riziko zmény Grokovych sazeb miize
ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu.

Riziko spojené s nedostatecnou likviditou

Podfond se miize ocitnout v situaci, kdy bude drzet rovnéZ nemovitosti, které
Emitent nemusi byt schopen v¢as zpenéZzit za pfimétenou cenu. Emitent mize
byt vystaven riziku likvidity také v souvislosti s poZzadavky investorti na
odkup investi¢nich akcii.

Riziko spojené se zadluZenim

Podfond neni vazan zadnym limitem zadluzeni. Aktiva Podfondu tak mohou
podléhat vysokym ztratdm v pfipadé naruseni trhu. V pfipadé insolvenéniho
fizeni miizou byt v disledku dalSiho financovani dluhem pohledavky z
Dluhopisti uspokojeny v men$im rozsahu, nez kdyby zadné takové dali
financovani dluhem nenastalo.

Riziko spojené s inflaci

Vyvoj cen (inflace) mize ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu.

Ménové riziko

Klesajici ménové kurzy povedou kztratim na hodnoté cizoménovych
investic. Opa¢ny pohyb kurzovych mén bude znamenat zvy$eni hodnot
cizoménovych investic.

Riziko koncentrace

Koncentrace plynouci ze skuteCnosti, Ze vétSina aktiv Podfondu je
investovana do Kupéni, které jsou vydavany rumunskym statem, mize

zpusobit vEtsi ztraty na hodnoté aktiv Podfondu.

Riziko spojené se zpiisobem odménovani vlastniki zakladatelskych akcii
a managementu Emitenta

Pravo vlastnikt zakladatelskych akcii a managementu Emitenta na zvia$tni
odménu za vykonnost Podfondu, miiZze tyto osoby motivovat k pfijmuti vice
spekulativnich investi¢nich rozhodnuti, nez jaké by uginili bez této odmény.

Riziko cizi pravni formy Emitenta

Maltskd pravni uprava, kterou se Emitent fidi, se mize vyznamné li8it od
pravni lipravy eskeé.
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Emitent nema kontrolni vybor

Emitent nema nezavisly kontrolni organ, jelikoz nezfidil kontrolni vybor.
Politické, ekonomické, pravni a socialni faktory

Na vysledky podnikani a finanéni situaci Emitenta mohou mit nepfiznivy vliv
faktory tykajici se Maltské republiky a Rumunska, které nelze objektivné

predvidat a které je mozné rozdélit na faktory politické, ekonomické, pravni a
socialni.

D.3

Hlavni rizika
specificka
pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji predev$im nasledujici
faktory:

Riziko drokové

Riziko spocivd v opacné zméné ceny Dluhopist, jejichz vynos je uréen
pevnou urokovou sazbou, pfi zméné trznich urokovych sazeb. Pfi ristu
trZznich Grokovych sazeb zpravidla klesa cena Dluhopisi.

Riziko ménové

Riziko spociva v tom, Ze jsou-li DIuhopisy denominovany v méné odlisné od
meény, ve které investor sleduje vynos investice (referencni ména), miize byt
vynos investice ovlivnén pohybem sménného kurzu mény denominace
Dluhopist viéi referenéni méné.

Riziko poplatkit

Celkova navratnost investic do Dluhopisi miize byt ovlivnéna vysi poplatkl
uctovanych zprostfedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisi, osobou
vedouci evidenci Dluhopisli, osobou provadéjici vypofadani obchodu
s Dluhopisy nebo jinou osobou.

Riziko zdanéni

Piijmy plynouci z prodeje, splaceni nebo drzby Dluhopisit mohou podléhat
zdanéni, jehoZ parametry se mohou v ¢ase ménit.

Riziko nezajisténych a nepojisténych Dluhopisi

Dluhopisy predstavuji obecné pfimé pohledavky vlastnikii Dluhopisi za
Podfondem (jméni Podfondu je oddéleno od jméni Emitenta), na které se
nevztahuje Zadné pojisténi, ruceni tieti osoby nebo pravo na plnéni

z jakéhokoliv garan¢niho ¢i obdobného fondu nebo zafizeni.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisu

Koupé Dluhopisti mtize byt predmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich
platnost jejich nabyti.

Riziko pravni

Zmény v pravnich predpisech, které jsou relevantni pro Dluhopisy a prava a
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povinnosti znich plynouci véetné postaveni vlastniki Dluhopisti, mohou
negativné dopadnout na prava vlastniki Dluhopist.

Riziko predcasného splaceni Dluhopisi

Dluhopisy mohou byt pfed¢asné splaceny, at’ jiz z rozhodnuti Emitenta za
vymezenych podminek nebo z jinych diivodu.

ODDIL E - NABIDKA

E.2b | Divody Prostiedky ziskané emisi Dluhopisti byly pouzity pfedevsim na financovani
nabidky a investice do Kupont.
pouziti
vynosi
E.3 Popis »Nepouzije se.“ Dluhopisy byly vydany ptfed datem vyhotoveni tohoto
podminek Prospektu a nabidnuty omezenému okruhu investori za podminek, které
nabidky nezalozily povinnost uvefejnit prospekt v souladu s § 35 odst. 2 pism. b)
ZPKT.
E4 Zijem Emitent si neni védom zadnych zajmu, které by byly pro Emisi vyznamné,
fyzickych a v&etné zajmu konfliktnich.
pravnickych
osob Prospekt je vyhotovovan jen pro ucely pfijeti Dluhopistt k obchodovani na
zacastnénych | regulovaném trhu BCPP a podle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych
v Emisi/nabi | ani pravnickych osob v souvislosti semisi Dluhopisii, krom& Hlavniho
dce manazera, ktery Dluhopisy umistuje na zakladé dohody typu "nejlepsi snaha"
("best efforts"), na emisi Dluhopisti zajem, ktery by byl pro takovouto emisi
podstatny. Hlavni manaZer ptsobi také v pozici Administratora a Kotaniho
agenta.
E.7 Odhad ,NepouZzije se.“ Investorim nebudou uctovany zadné niklady.
nakladid
uctovanych

investorovi
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II1. RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Dluhopisu je spojena s nékterymi riziky, kterd mohou vést ke ztrdté hodnoty celé investice, nebo
Jeji casti. Za ucelem posouzeni rizika spojeného s investici do Dluhopisit uvddi nize Emitent podstatné
rizikové faktory tykajici se schopnosti Emitenta plnit dluhy z Dluhopisit a rizikové faktory podstatné pro
posouzeni triniho rizika spojeného s Dluhopisy, které jsou Emitentovi znamé ke dni vyhotoveni tohoto
Prospektu. Dalsi rizikové faktory mohou byt uvedeny v pripadném dodatku tohoto Prospektu. Emitent
upozorriyje, Ze na investici do Dluhopisu mohou mit viiv dalSi rizikové faktory, které nejsou ke dni
vyhotoveni tohoto Prospektu Emitentovi zndmé, &i které Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu
nepovazuje za podstatné.

vvvvvv

pravdépodobnosti, nez riziko v pozdejSim poradi, ani Ze zdvaznost vlivu na hodnotu Dluhopisi je u rizik v
drivejsim poradi vyssi, nez u rizik v pozdéjsim poradi.

Investice do Dluhopisii by méla byt zaloZena na posouzeni niZe uvedenych rizikovych faktorit spolecné s
dal§imi informacemi uvedenymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich. Kazdy investor zvazujici investici do
Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem a jeho pripadnymi dodatky jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada potencidlnim investoriim k posouzeni, jakoZ i veSkeré dalsi informace
uvedené v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich by mély byt pred rozhodnutim o investovani do
Dluhopisiu kazdym potencidlnim investorem peclivé vyhodnoceny s ohledem na jeho finanéni situaci a
investicni cile.

NiZe uvedeny popis rizikovych faktorit nenahrazuje Zddnou odbornou analyzu a v Zddném pripadé neni
Jjakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na
viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisi provedené potencidlnim investorem.

RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Vzhledem ktomu, Ze Dluhopisy jsou vydavany na Get Podfondu, coby oddéleného jméni, jsou pro
posouzeni rizik vztahujicich se k Emitentovi rozhodujici rizika tykajici se Podfondu a jeho obhospodarovani
Emitentem. Nasledujici rizikové faktory mohou mit negativni vliv na aktiva v Podfondu, hospodaiské
vysledky Podfondu a schopnost Emitenta plnit z aktiv v Podfondu Dluhy z Dluhopist:

Riziko nové zalozené spolecnosti

Emitent je nové zaloZzenym alternativnim investi¢nim fondem ve formé spoleénosti s proménnym zakladnim
kapitdlem zaloZené podle pravniho fadu Maltské republiky, ktera vznikla dne 28. 11. 2016, pticemz téhoz
dne vznikl i Podfond. Z tohoto diivodu chybi dostate¢né dlouha historie investi¢nich vysledki, ktera by
mohla investorum slouZit pro uéely hodnoceni budoucich potencialnich vynosu.

Riziko spojené s oddélenym majetkem Podfondi

Emitent je alternativnim investiénim fondem ve formé spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitidlem
zaloZené podle pravniho fadu Maltské republiky (tzv. SICAV), ktery vytvaii podfondy jako ti€etné oddélené
¢asti svého jmeni. Dluhopisy vydavd Emitent na ucet Podfondu. Plati pfitom, Ze aktiva jednoho podfondu
nemohou byt pouzita na Ghradu dluhd jiného podfondu Emitenta. Na splaceni pohledavek z Dluhopisti tak
Emitent nemiiZe pouzit aktiva jinych podfondii nez Podfondu.

Avsak vzhledem k tomu, Ze pravni osobnost ma pouze Emitent, a nikoliv jednotlivé podfondy, nelze zarudit,
ze soudy v jinych jurisdikcich, neZ je Maltska republika, budou vySe uvedené oddéleni jméni respektovat.
Pokud by v disledku toho byla aktiva Podfondu pouzita na Ghradu dluhd jiného podfondu Emitenta, mohlo
by to ovlivnit schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.
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Rizika vztahujici se ke Kupénim vydavanym podle rumunského prava

V souladu s investi¢ni strategii Podfondu byla podstatna ¢ast aktiv Podfondu investovana do ndkupu kupénii
vydavanych rumunskym statem prostfednictvim agentury ANRP (Autoritatea Nationald pentru Restituirea
Proprietdtilor) podle rumunského prava na zakladé rumunského zédkona &. 165/2013 (Legea nr. 165/2013 -
masurile pentru finalizarea procesului de restituire, in natura sau prin echivalent, a imobilelor preluate in
mod abuziv in perioada regimului comunist in Romania) (dale jen ,,Rumunsky zikon o restituci®), se
kterymi je spojeno pravo na jejich vyménu bud’ za nemovitosti prostiednictvim vefejné aukce, nebo za
penize (dale jen ,,Kupény®).

Nelze zarudit, ze Kupoény, které jiz byly do Podfondu zakoupeny, bude mozné prodat za piiznivou cenu.
Rumunské pravo, kterym se Kupdny fidi, se mize nahle zménit, pfi€emz takové zmény nemize Emitent
nijak ovlivnit. RovnéZz nelze zaruit, ze za Kupény, které budou uplatnény prostiednictvim aukci podle
rumunského prava, budou ziskdny nemovitosti, které bude mozné rozvijet nebo prodat na trhu se ziskem.
Uvedené riziko miZe ovlivnit hodnotu aktiv v Podfondu a tim i schopnost Emitenta splacet Diuhopisy.

Trizni riziko

Aktiva nalezejici k Podfondu maji byt investovana v Rumunsku, které lze povazovat za rozvojovy trh.
Rozvojové trhy nemusi vzdy podléhat jednotnym ua&etnim nebo auditorskym standardiim, standardiim
finan¢niho vykaznictvi nebo jinym poZadavkim na uvefejiiovani informaci, které se jinak uplatiiuji v
rozvinutéjSich statech. Na rozvojovych trzich jsou objemy obchodovani podstatné niz$i a cenné papiry
nékterych spole¢nosti v zemich s rozvojovymi trhy mohou byt méng likvidni a s v&t3i volatilitou neZ cenné
papiry na rozvinut&jSich trzich. Trzni praxe tykajici se vyporadani transakci s cennymi papiry a tischovy
aktiv na rozvojovych trzich miize znamenat vys$§i riziko ztraty Podfondu. Ekonomika rozvojovych zemi
mize byt zaloZena pfevazné pouze na n&kolika malo odvétvich, miZe byt nachylnd ke zmé&nam
v podminkach obchodovéni a miZze byt stizena vysokou drovni zadluZeni nebo inflace, resp. pomalym
ristem a/nebo Gspornymi opatfenimi. Investofi by si méli byt védomi toho, Ze tyto faktory mohou negativné
ovlivnit spravu a navratnost investic realizovanych Podfondem, coz miZe ovlivnit schopnost Emitenta
splacet Dluhopisy.

Riziko tykajici se instrumenti nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu

Aktiva nalezejici k Podfondu jsou v podstatné mife investovana do nastrojii neptijatych k obchodovani na
regulovaném trhu, s¢&imZ jsou spojena néktera rizika. Investice do nastroji neobchodovanych na
regulovanych trzich jsou obecné povaZovany za spekulativni a vysoce rizikové. Tato rizika mohou ovlivnit
hodnotu aktiv v Podfondu a tim i schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko vztahujici se k investicim do nemovitosti

Kupény nabyté do majetku Podfodnu mohou byt dale investovany do nemovitosti nebo do aktiv
souvisejicich s nemovitostmi. Podfond by v takovych ptipadech byl vystaven rizikim spojenym s pfimym
vlastnictvim nemovitosti, coz miZe ovlivnit vykonnost Podfondu a hodnotu jeho aktiv. Tato rizika se mohou
tykat poklesu cen nemovitosti nebo najemného, obecnych ekonomickych podminek jako jsou zmény ve vysi
hrubého domaciho produktu, trendii v zaméstnanosti, inflace a zmén arokovych sazeb, nadmérné zastavby,
nedokoncené vystavby nebo zpozdéni ve vystavbé, pfilisné neobsazenosti nemovitosti, zvySené konkurence
ze strany jinych vlastnikGi nemovitosti, zvySeni dani a provoznich nékladii, insolvence najemcii a jejich
Jinych finan¢nich problémii, nékladi Gdrzby a pojisténi, nepojisténych $kod veetné $kod v diisledku zaplav,
zemétieseni nebo jinych ptirodnich katastrof nebo v diisledku valky nebo terorismu. Investice do nemovitosti
Jjsou ze své povahy nelikvidni a lze je realizovat obtiZzn&ji neZ akcie nebo dluhopisy. Uvedena rizika mohou
ovlivnit hodnotu aktiv v Podfondu, a tedy schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko vztahujici se k ocefiovini nemovitosti
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Nemovitosti, do kterych mohou byt investovany Kupdny, by byly na zalatku ocenény podle nikladi na
pofizeni a nasledné¢ by byly kaZzdoro¢né& piecefiovany nezdvislym znalcem, kterého by vybral Emitent.
V kazdém takovém ocenéni muze Emitent zohlednit dal$i vhodné faktory, v&etn& vhodnych benchmarki.
Skute¢na hodnota nemovitosti je v8ak dana jen jeji prodejni cenou. Okolnosti zahrnujici nepfesnosti
v ocenéni nemovitosti mohou negativné ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu, pokud se faktory zohlednéné
Emitentem pii ocetiovani nemovitosti ukaZou jako nespravné, a tim i schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko zmény trokovych sazeb

Hodnota Kupéni, pfip. jinych néstroji s pevnym vynosem, do kterych mohou byt investovana aktiva
Podfondu, se bude ménit nepfimo tmérné k vysi relevantnich arokovych sazeb. Pokud arokové sazby
poklesnou, hodnota nastrojii s pevnym vynosem zahrnutych do Podfondu by méla vzrist. A obracené, pokud
tirokové sazby vzrostou, méla by hodnota takovych néstroji klesnout. Riziko zmény tGrokovych sazeb miize
ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu a tim i schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko spojené s nedostate¢nou likviditou

V souladu s investi¢ni strategii a investi¢nimi cili Podfondu maji byt aktiva Podfondu tvofena piedeviim
Kupény a penéznimi prostfedky. Podfond vSak v daném piipadé muze drzet rovnéZ nemovitosti, které
Emitent nemusi byt schopen véas zpenéZzit za pfiméfenou cenu. V disledku toho nemusi mit Emitent
dostatek likvidity ke splaceni svych dluhid v dobé splatnosti.

Emitent miiZze byt vystaven riziku likvidity také v souvislosti s pozadavky investord na odkup investi¢nich
akcii. Pravo zadat odkup investi€nich akcii je v§ak vazano na splnéni urditych podminek (véetné lhity pro
odkup).

Existuje také riziko, ze se Kupdny stanou nelikvidnimi v disledku selhani Rumunska ve vztahu k povinnosti
vyplatit za tyto Kupdny penézni prostiedky v souladu s Rumunskym zidkonem o restituci.

Riziko spojené se zadluzenim

Podfond neni vazan Zddnym limitem zadluZeni. Aktiva Podfondu tak mohou podléhat vysokym ztratim
v piipad€ naruSeni trhu. Kromé toho, vynosy dosaZené prostiednictvim vypdjéenych zdrojii znamenaji
obecné prudsi nariist hodnoty aktiv Podfondu. Pokud vsak hodnota néstrojit ziskanych za vyptjéené zdroje
poklesne, nebo nevzroste natolik dostateéng, aby narGst pokryl naklady financovani, hodnota aktiv
v Podfondu klesne podstatnéji a rychleji nez bez vyuziti cizich zdrojii financovéani. To miZe ovlivnit
schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Jakékoliv zvySeni zadluZeni Podfondu s sebou také nese riziko, Ze pohledavky z Dluhopist budou
uspokojeny v mensim rozsahu, nez kdyby zadné takové dal$i financovani dluhem nenastalo.

Riziko spojené s inflaci

Vyvoj cen (inflace) mize ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu. Schopnost Emitenta roz§ifovat aktiva Podfondu
akvizicemi miiZe byt vyrazné omezena, pokud vyse inflace piekrodi vynos z investic. Uvedené riziko mize
ovlivnit schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Ménové riziko

VétSina aktiv Podfondu je tvofena Kupdny denominovanych v rumunské méné lei (RON), piipadné
nemovitostmi v Rumunsku, jejichz vynosy (napf. ndgjemné) jsou zpravidla téZ sjednavany v rumunskych lei.
Aktiva Podfondu jsou proto vystavena vyznamnému ménovému riziku. Klesajici kurz rumunské mény lei
(RON) povede k ztratdm na hodnoté investice do Kupdni, ptip. dal$ich aktiv v Rumunsku. Opaény pohyb
kurzovych mén bude znamenat zvy$eni hodnot téchto investic. Mé&nova rizika mohou ovlivnit hodnotu aktiv
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v Podfondu a tim i schopnost Emitenta splacet Dluhopisy, které jsou denominovény v ¢eské mén¢ (CZK).
Emitent mize nabyvat do majetku Podfondu téz ménové swapy, nicméné pouze v rozsahu volnych
finan¢nich prostfedkt. Emitent nesleduje Zadnou strategii zajisténi ménového rizika.

Riziko koncentrace

Existuje riziko koncentrace plynouci ze skute¢nosti, Ze vét§ina aktiv Podfondu je investovana do Kupdni.
Takova koncentrace mize zplsobit vétsi ztraty na hodnoté aktiv Podfondu nez v pripadé, ze by aktiva
Podfondu byla investovana do riznych druhd aktiv, v rdmci riznych sektort, regionti nebo odvétvi, coz
muze ovlivnit schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko spojené se zpisobem odménovani vlastniki zakladatelskych akcii a managementu Emitenta

Zptisob odméiovani vlastniki zakladatelskych akcii a managementu Emitenta, ktery témto osobam pfiznava
za stanovenych podminek pravo na zvlaStni odménu za vykonnost Podfondu, miZze tyto osoby motivovat
k pfijmuti vice spekulativnich investi¢nich rozhodnuti, nez jaké by ucinili bez této odmény. Vzhledem
k tomu, Ze zvlaStni odména za vykonnost je vypolitivana na zakladé ekonomickych ukazateli, které
zohleduji jak jiz uskutecnéné, tak ofekavané vynosy Podfondu, mize byt dotyénym osobam udélena i
pokud nakonec Podfond vynosy v takové vysi nezrealizuje. Uvedené riziko muze ovlivnit hodnotu aktiv
Podfondu a tim i schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Operacni riziko

Jméni tvotici Podfond obhospodatfuje Emitent. Majetek v Podfondu je tak vystaven riziku vlivu nedostatkd ¢i
selhani vnitinich procesi, systému nebo lidskych zdrojii Emitenta pfi vykonu jejich Einnosti, stejné jako
riziku dopadu vngjsich udélosti na jeho ¢innost, napfiklad vypadku dodavek energii nebo vné&jsiho ttoku na
pocitacovy systém.

Riziko cizi pravni formy Emitenta

Emitent byl zaloZen a tidi se maltskym pravem. Jeho pravni formou je maltska multifondova spolecnost
s ruCenim omezenym s proménnym zakladnim kapitalem (multi-fund limited liability investment company
with variable share capital). Jedna se o pravni formu, ktera je odlisna od pravnich forem ceskych
obchodnich spole€nosti, resp. ¢eskych investi¢nich fondu.

Maltska pravni aprava se mize vyznamné li§it od pravni tpravy Ceské. Pfedev§im maltské pravo neklade na
depozitafe Podfondu povinnost provadét kontrolu, jakym zpisobem jsou investovana aktiva v Podfondu ani
zpusob oceriovani majetku Podfondu. Depozitaf drzi v ischoveé pouze nékteré sloZzky majetku v Podfondu.
Emitent dale nema kontrolni vybor, kontrolni ¢innost je svéfena investi¢cnimu vyboru. Tyto skute¢nosti
piedstavuji ur¢ité riziko ve vztahu ke schopnosti Emitenta plnit dluhy z Dluhopisu.

Emitent nema kontrolni vybor

Emitent nema nezavisly kontrolni organ, jelikoZ neztidil kontrolni vybor.

Politické, ekonomické, pravni a socialni faktory

Na vysledky podnikani a finan¢ni situaci Emitenta mohou mit nepfiznivy vliv faktory tykajici se Maltské
republiky a Rumunska, které nelze objektivné piedvidat a které je mozné rozdélit na faktory politické,
ekonomické, pravni a socialni. Zejména zmény v mife pravni regulace &i ve vykladu pravni Gpravy ve vztahu
k Emitentovi nebo ke Kupdénim mohou mit nepfiznivy vliv na hospodaiské vysledky Podfondu. Emitent

nemuze vySe zminéné faktory jakkoliv ovlivnit, zejména pak nemiize zajistit, Ze politicky, ekonomicky &i
pravni vyvoj v Maltské republice a v Rumunsku bude ve vztahu k Podfondu pfiznivy.
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RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPISUM
Nize Emitent uvadi podstatné rizikové faktory za (1¢elem posouzeni rizik spojenych s Dluhopisy:
Riziko urokové

Vlastnik Dluhopisu, u néhoz je vynos uréen pevnou urokovou sazbou, je vystaven riziku poklesu ceny
takového Dluhopisu v disledku zmény trznich Grokovych sazeb. Zatimco je nominalni vynos po dobu
existence Dluhopist fixovan, aktualni trzni Grokova sazba na finanénim trhu se zpravidla denné méni. Se
zmeénou trzni urokové sazby se také méni cena Dluhopisu, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokova
sazba zvysi, cena Dluhopisu zpravidla klesne na urovei, kdy je jeho vynos pfiblizn€ roven trzni arokové
sazb¢. Pokud se trzni Girokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu se zpravidla zvysi na uroven, kdy je jeho
vynos priblizné roven trzni Grokové sazbé. Tato skute¢nost miZze mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj
investice do Dluhopisi.

Riziko ménové

Pokud vlastnik Dluhopisu sleduje vynos investice do Dluhopisu v jiné méné, nez je Ceska koruna, je
vystaven riziku zmén sménnych kurzii, které mohou ovlivnit kone¢ny vynos investice do Dluhopisu. Zména
sménného kurzu této jiné mény vici Ceské koruné vyusti v piisluSnou zménu hodnoty jistiny Dluhopisu
denominovaného v této referencni méné. Pokud se naptiklad vychozi sménny kurz cizi mény snizi, cizi ména
oslabi a hodnota ¢eské koruny vzroste, pak cena Dluhopisu denominovaného v cizi méné a hodnota jistiny
vyjadrena v Eeskych korunach klesne.

Riziko poplatku

Celkové navratnost investic do Dluhopisti miiZe byt ovlivnéna vysi poplatkl uctovanych zprostredkovatelem
koupé nebo prodeje Dluhopisti, osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadé€jici vypotradani obchodu
s Dluhopisy nebo jinou osobou. Takova osoba si miize uétovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho
uctu, za obstarani prevodu Dluhopist, sluzby spojené s uschovou Dluhopist, resp. jejich evidenci, apod.
Emitent doporucuje budoucim investoriim, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany
poplatky v souvislosti s Dluhopisy. U&tované poplatky maji negativni vliv na hodnotu investice do
Dluhopisi.

Riziko zdanéni

Pi{jmy plynouci z prodeje, splaceni nebo drzby Dluhopisi mohou podléhat zdanéni, jehoZ parametry se
mohou v ¢ase ménit. V disledku tohoto rizika mize byt investorovi pfi prodeji nebo splaceni Dluhopisi
vyplacena niz§i ¢astka, nez pivodné pfedpokladal. Vynos z Dluhopisti po zdanéni miize byt niz$i nez
investorem piivodné ocekavany.

Riziko nezajiSténych a nepojiSténych Dluhopisi

Dluhopisy predstavuji obecné piimé pohledavky vlastniki Dluhopist, k jejichz thradé lze pouzit pouze
majetek v Podfondu a na které se nevztahuje Zadné pojisténi, ruceni tfeti osoby nebo pravo na plnéni
z jakéhokoliv garanéniho ¢i obdobného fondu nebo zafizeni. V pfipadé, Ze Emitent nesplni dluhy
z Dluhopistt pro nemoznost plnit je z majetku v Podfondu, nema vlastnik DIuhopisti ndrok na zadna plnéni
z majetku jinych podfondii obhospodafovanych Emitentem, z (osobniho) majetku Emitenta nebo z pojisténi,
ruc¢eni nebo jiného obdobného zajisténi ¢i prava vici Zadné tieti osobég, fondu nebo jinému zatizeni.

Riziko zikonnosti koupé Dluhopisi

Potenciélni investofi do Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisi mize byt predmétem
zdkonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani Hlavni manaZer nema ani nepfebira

18



odpovédnost za zdkonnost nabyti Dluhopisti potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ jiz podle pravniho fadu
jeho zaloZeni nebo pravniho fadu, kde je inny (pokud se li§i). Potencialni kupujici se nemtize spoléhat na
Emitenta nebo na Hlavniho manaZera v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti
Dluhopisi.

Riziko pravni

Zmény v pravnich predpisech, které jsou relevantni pro Dluhopisy a prava a povinnosti z nich plynouci
véetné postaveni vlastnikid Dluhopist, mohou negativné dopadnout na prava vlastnikd Dluhopist. Emitent
nemuze poskytnout Zadnou zaruku ohledné disledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského
¢i jiného relevantniho prava nebo zplsobu vykladu a aplikace pravnich piedpisi organy vefejné moci na
hodnotu Dluhopisti po datu vydani Prospektu.

Riziko pied¢asného splaceni Dluhopisit

Bude-li Dluhopis z rozhodnuti Emitenta pifedCasné splacen, vlastnik Dluhopisu pfijde o vynos z Dluhopisu
za obdobi od data, ke kterému se Dluhopis stal pfedasné splatnym, do dne kone¢né splatnosti Dluhopist.

K predéasné splatnosti Dluhopisit miize podle Emisnich podminek dojit ve vztahu ke vSem Dluhopisim v
dusledku rozhodnuti Emitenta, ktery tak mize udinit (i) s t€innosti k 1., 2., 3. a 4. vyro¢i od Data emise,
vzdy nejméné 30 (tficet) dnii pied timto dnem (ozndmenim Emitenta o predCasné splatnosti Dluhopist
suéinnosti k1., 2., 3. a 4. vyro¢i od Data emise vznikd vlastnikim Dluhopisit pravo na vyplatu
mimofadného vynosu ve vysi 3 % (1. a 2. vyro¢i od Data emise), 2 % (3. vyroci od Data emise) nebo 1 %
(4. vyroci od Data emise)), nebo (ii) pokud schiize vlastnikii Dluhopisi rozhodne o moZznosti predCasné
splatit Dluhopisy z diivodu sloZeni aktiv Podfondu.

Ve vztahu k jednotlivym Dluhopisim muiZe k pfed¢asné splatnosti dojit: (i) v disledku nesouhlasu schtize
vlastniki Dluhopisi s ndvrhem pfemény Emitenta nebo zmén, které mohou vyznamné zhorsit schopnost
Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisi (pokud o to vlastnik DIluhopisu pozada), (ii) v disledku
souhlasu schiize vlastnikii Dluhopist s navrhem zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas schize
vlastnikt Dluhopisii k takové zméné ¢i zménam vyzaduje, pfemény Emitenta, nebo zmén, které mohou
vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisii (pokud o to vlastnik Dluhopisu,
ktery hlasoval proti takovému navrhu nebo se dané schiize vlastnikdi Dluhopisii nezucastnil, pozada), nebo
iii) pokud schiize vlastnikii Dluhopisi rozhodne o moznosti pied¢asné splatit Dluhopisy z diivodu sloZeni
aktiv Podfondu (pokud o to vlastnik Dluhopisu, ktery pro takové rozhodnuti hlasoval, pozad4).
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Iv. INFORMACE OHLEDNE OBCHODOVANI
OBECNE INFORMACE O EMISI

Emitent vydal Dluhopisy pfed datem vyhotoveni tohoto Prospektu za podminek nezakladajici povinnost
uveiejnit prospekt ve smyslu § 35 ZPKT, a to v celkové jmenovité hodnoté 500 000 000 K¢ (viz kapitola V.
Emisni podminky Dluhopisi).

Emitent vyhotovil tento Prospekt pouze pro ucely pftijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP. Veftejna nabidka Dluhopisii nebude probihat.

ZAJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB NA NABIDCE

Emitentovi neni zndm Z4dny zdjem osob zuéastnénych na emisi Dluhopist, ktery je pro emisi Dluhopisi
podstatny, vyznamny a/nebo konfliktni.

Dluhopisy byly vydany pfed datem vyhotoveni tohoto Prospektu a nabidnuty omezenému okruhu investord
za podminek, které nezalozily povinnost uvetejnit prospekt v souladu s § 35 odst. 2 pism. b) ZPKT.

Prospekt je vyhotovovan jen pro ucely pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu BCPP a podle
védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob v souvislosti s emisi Dluhopisi, kromé
Hlavniho manazera, ktery Dluhopisy umist'uje na zdkladé dohody typu "nejlepsi snaha" ("best efforts"), na
emisi Dluhopisti zajem, ktery by byl pro takovouto emisi podstatny. Hlavni manaZer plsobi také v pozici
Administratora a Kota¢niho agenta.

OMEZENI TYKAJICI SE SIRENi PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Tento Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou podle pravnich piedpisi Ceské republiky, a to za
uéelem ptijeti Dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. RozSifovani tohoto Prospektu a
nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal o
uznani tohoto Prospektu v jiném stité a Dluhopisy nejsou ptijaty k obchodovani, registrovany, povoleny ani
schvaleny jakymkoli spravnim ¢&i jinym organem jakékoli jurisdikce a obdobn¢ nebude bez dalsiho
umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky na uzemi Ceské republiky a déle s vyjimkou piipadi, kdy
takova nabidka spliiuje viechny podminky stanovené pro takovou nabidku a/nebo osobu takovou nabidku
provadgjici pfisluSnymi pravnimi pfedpisy statu, ve kterém je takova nabidka ¢inéna.

Emitent zejména upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisi, Zze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
podle zakona o cennych papirech Spojenych statid americkych z roku 1933 (,,Securities Act of 1933“) v
platném znéni (,Zakon o cennych papirech USA”) ani zadnou komisi pro cenné papiry i jinym
regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych statii americkych, a v disledku toho nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo ptfeddvany na uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou residenty
Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S (,,Regulation S - Rules
Governing Offers and Sales Made Outside the United States Without Registration Under the Securities Act
of 1933*) vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA), jinak neZ na ziklad¢ vyjimky z
registrani povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Osoby, kterym se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny se seznamit se vS§emi omezenimi, jeZ se na
né mohou vztahovat, a takovd omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sim o sob€ nepfedstavuje nabidku k
prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopisi v ramci jakéhokoliv pravniho fadu. Emitent a
Hlavni manaZer nabadaji nabyvatele Dluhopisti, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusnych pravnich
predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat
Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistuptiovat ¢i jinak davat do ob&hu Prospekt nebo jiny nabidkovy
¢i propagaéni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez
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ohledu na to, zda Prospekt nebo jiny nabidkovy &i propagadni material &i informace s Dluhopisy souvisejici
budou zachyceny ve vyti§téné podob& nebo v elektronické ¢&i jiné nehmotné podobé. U kazdé osoby, ktera
nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se viemi
pfisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera se na ni a p¥islusny zpisob nabidky
¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neprodd Dluhopisy, aniz by byla
dodrZena vSechna piislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zpisob nabidky a prodeje
vztahuji a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy mé&la dale nabidnout nebo déle prodat, tato osoba bude
potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dali nabidky nebo prodej Diuhopisit mohou podiéhat v riiznych
statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrZzovat.

PRIJETI K OBCHODOVANI A NAKLADY NA PRIJETI K OBCHODOVANI

Emitent pozada o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Naklady Emitenta spojené
s pfijetim Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou &init v souladu se sazebnikem
burzovnich poplatki 50 000 K&.

Hlavni manaZer je opravnén provadét stabilizaci Dluhopisti a miZe podle své uvahy vynalozit usili k

uskute¢néni krokd, které bude povaZovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrZeni takové trzni
ceny Dluhopisi, kterd by jinak nemusela pfevladat. Hlavni manaZer miiZe tuto stabilizaci kdykoliv ukonéit.

DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Dosavadni celkové naklady Emise ¢ini 8.378.400 K¢&. V pfipadé, Ze by doslo ke zvySeni objemu Emise
v souladu s emisnimi podminkami Dluhopisii v maximélni mozné vysi (tj. o 20 %), Emitent odhaduje, ze
celkové ndklady Emise nepfevysi 4.189.200 K¢&.

Cisty celkovy vytézek Emise pouzil Emitent na financovani realizace investi¢ni strategie Podfondu, tj. na
investovani do aktiv nalezejicich k Podfondu v souladu s urdenou investi¢ni strategii a investi¢nimi cili
Podfondu.

PODMINKY NABIDKY DLUHOPISU

Dluhopisy byly vydany pted datem vyhotoveni tohoto Prospektu a nabidnuty investortim v souladu s ¢l. 2
emisnich podminek Dluhopist (viz kapitola V. Emisni podminky Dluhopisii).

ZAJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI

Emitent si neni védom zadnych zajmu, které by byly pro Emisi vyznamné, v&etné zajm konfliktnich.

Podle védomi Emitenta nemé Zadna z fyzickych ani pravnickych osob zi&astnénych v nabidce Dluhopist,
kromé¢ Hlavniho manaZera, ktery Dluhopisy umistuje na zaklad& dohody typu "nejlepsi snaha" ("best
efforts"), na nabidce Dluhopisii zajem, ktery by byl pro takovouto nabidku podstatny.

Hlavni manaZer vykonava téz standardni ¢innosti administratora a kotaéniho agenta.

SOUHLAS EMITENTA S VEREJNOU NABIDKOU DLUHOPISU PROSTREDNICTVIM
HLAVNIHO MANAZERA JAKO FINANCNIHO ZPROSTREDKOVATELE

Emitent souhlas s pouZzitim Prospektu pro naslednou vefejnou nabidku neudglil. Vetejna nabidka Dluhopist
nebude probihat.
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V. EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Nasledujici kapitola V. (Emisni podminky Dluhopisii) tohoto Prospektu obsahuje popis Dluhopist
vydavanych Emitentem v rozsahu té€chto emisnich podminek Dluhopist (déle jen ,,Emisni podminky*).

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1 Emitent

Emitentem je spolec¢nost Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. zaloZena podle maltského prava se sidlem Level
1, Blue Harbour Business Centre, Ta’ Xbiex Seafront, Ta’ Xbiex XBX 1027, Maltska republika, registraénf
Cislo: SV 430 zapsand v maltském rejstiiku obchodnich spolegnosti, ktera Dluhopisy vydava ke svému
podfondu Alpha Quest Balanced Fund.

1.2 Charakter Dluhopisii jako zaknihovanych cennych papiri

Dluhopisy jsou zaknihované cenné papiry vydavanymi Emitentem podle &eského prava. Dluhopisy budou
vydavany v predpokladaném celkovém po&tu 5 000 kusii, kazdy o jmenovité hodnoté 100 000 K& (slovy:
stotisic korun ¢eskych). Emitent planuje podat Zadost o pfijeti Diuhopist k obchodovani na regulovaném
trhu organizovaném Burzou cennych papirG Praha, a.s. (dale jen ,Regulovany trh“). Dluhopisy budou
troCené a jejich vynos bude uréen, jak je upraveno v &lanku 2.1 Emisnich podminek. S Dluhopisy nejsou
spojena zaddna predkupni ani vyménnad prava. Néazev emise Dluhopisi je: Alpha Quest 4.5/21. ISIN:
CZ0000000856.

1.3 Evidence a Vlastnik Dluhopisu

Dluhopisy jsou vedeny v centrlni evidenci zaknihovanych cennych papirt (d4le jen ,,Centrailni evidence*)
vedené spole€nosti Centralni depozita¥ cennych papirt, a.s., spoleénost se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC
110 05, Ceska republika, ICO: 250 81 489, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale jen ,,Centralni depozitai*).

Vlastnikem Dluhopisu je, neni-li prokdzan opak, osoba, pro kterou je vramci evidence zaknihovanych
cennych papird veden Centrdlnim depozitafem nebo osobou opravnénou vést evidenci navazujici na
centralni evidenci zaknihovanych cennych papirii, G&et vlastnika (dale jen ,,Uet vlastnika®), na které je
Dluhopis evidovan.

Jestlize Emisni podminky, zédkon nebo rozhodnuti soudu dorudené Administratorovi na adresu Urdené
provozovny (jak jsou tyto pojmy definovany v Elanku 9 (Osoby podilejici se na zabezpeceni vyddni
Dluhopisu, splaceni Dluhopisii a na vyplaceni vynosi Dluhopisii) Emisnich podminek) nestanovi jinak,
budou Emitent a Administrator pokladat kazdého, na jehoz Uétu vlastnika je pfislusny Dluhopis evidovan, za
osobu opravnénou vykonavat veskera prava spojena s Dluhopisem ve viech ohledech a provadét ji platby v
souladu s Emisnimi podminkami (dale jen ,,Vlastnik Dluhopisu‘). Osoba, ktera bude vlastnikem Dluhopisu
a kterd nebude mit z jakéhokoli diivodu zapsin tento Dluhopis na Uétu vlastnika, je povinna o této
skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisu neprodlené informovat Administratora, a to
prostifednictvim oznameni doru¢eného do Uréené provozovny.

14 Prevoditelnost Diuhopisii a jejich pievody

Pfevoditelnost Dluhopisti neni nijak omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
pfedpisiim, mohou byt v souladu s Elankem 6.3(a) (Jmenovitd hodnota) Emisnich podminek pievody
Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni
Jmenovité hodnoty (jak je tento pojem definovan v &lanku 6.3(a) (Jmenovitd hodnota) Emisnich podminek).
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K ptfevodu vlastnického prava k Dluhopisim dochazi k okamziku zapisu na ucet zdkaznik(; nezapisuje-li se
pfevod na G¢tu zakaznikl, dochazi k prevodu vlastnického prava k okamziku zépisu na Uctu vlastnika.

1.5 Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos Dluhopisii od Dluhopisu se vylucuje.
1.6 Povinnost splatit jmenovitou hodnotu

Emitent se zavazuje, Ze splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s Emisnimi podminkami.
1.7 Ohodnoceni financni zpusobilosti (rating)

Ohodnoceni finanéni zpusobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finanéni hodnoceni
Emise nebylo provedeno. Emitent ani emise Dluhopisti nemaji samostatny rating.

1.8 Usneseni, povoleni a schvaleni

Dluhopisy jsou vydany na zaklad€ rozhodnuti predstavenstva (Board of Directors) Emitenta ze dne
1.12.2016, kterym byly schvaleny tyto Emisni podminky. Emitent prohlasuje, Ze pro vydéani Dluhopist se
nevyzaduji Zadna dalsi usneseni, povoleni nebo schvaleni.

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ

2.1 Datum emise, Emisni kurz

Datum emise Dluhopisi je stanoveno na 22. 12. 2016 (,,Datum emise”). Emisni kurz vSech Dluhopisii
vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych béhem Lhuty pro upisovani Dluhopisti po Datu emise bude
vzdy uréen Emitentem tak, aby zohleditoval oekavany pomérny alikvotni vynos za obdobi od Data emise do
dne splatnosti Dluhopist a pfevazujici aktudlni podminky na trhu. Cena bude zvefejnéna na internetovych
strankach Hlavniho manazera: https://www.jtbank.cz/informacni-povinnost/#emise_cennych_papiru .

2.2 Zpiusob a misto apisu Dluhopisi

Emitent na zakladé smlouvy o zaji$téni umisténi dluhopisii ze dne 16. 12. 2016 (déle jen ,,Smlouva o
umisténi*) povéril spoleénost J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 471
15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731 (dale
jen J&T Banka“), jako hlavniho manaZera (dale jen ,,Hlavni manaZer<) nabidky Dluhopisi ¢innosti
spojenou se zabezpeCenim umisténi (upsani) Dluhopist.

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisu a koupi na zakladé smluvniho ujednani mezi Hlavnim manaZerem a
jednotlivymi investory, pfipadné je sdm upiSe Hlavni manazer. Pfedpoklada se, Ze investofi budou osloveni
Hlavnim manaZerem a vyzvani k podani objednavky k upisu Dluhopist.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, nebude omezena (v kazdém
pfipadé vsak bude odpovidat alespoii emisnimu kurzu jednoho Dluhopisu). Maximélni objem jmenovité
hodnoty Dluhopisi poZzadovany jednotlivym investorem v objednavce je omezen predpokladanou celkovou
jmenovitou hodnotou emise. V ptipadé€, ze v uréity den budou upsany Dluhopisy, jejichZ souhrnna jmenovita
hodnota spolu se souhrnnou jmenovitou hodnotou v$ech ostatnich Dluhopisti vydanych &i uc¢inné upsanych
pred timto dnem pfevysi predpokladany objem emise, vyhrazuje si Hlavni manazer pradvo kazdému
z upisovatell, ktefi v dany den upsali néktery z Dluhopist, snizit pocet jim upsanych Dluhopisii tak, aby (i)
celkovy upsany objem emise Dluhopisti nepievysil piedpoklddany objem emise a (ii) pomér vysledného
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poctu upsanych Dluhopisii (tzn. po¢tu upsanych Dluhopisit po sniZzeni) viigi plivodnimu podtu upsanych
Dluhopisu byl u vSech upisovatelu stejny s tim, Ze vysledny podet upsanych Dluhopisi se u kazdého upiso-
vatele zaokrouhli dolii na nejblizsi celé &islo. Piipadny preplatek upisovaci &astky, ktery Hlavni manaZzer od
upisovatele jiz ptijal, bude Hlavnim manaZerem vracen bez zbytedného odkladu na acet, ze kterého byl pou-
kazan, nedohodnou-li se Hlavni manaZer a pfislu$ny upisovatel jinak.

Zvlastni podminky ptipadné vetejné nabidky Dluhopisi, budou uvedeny v prospektu Dluhopist, ktery bude
za tim 0¢elem vyhotoven.

2.3 Zpisob a Ihita dhrady emisniho kurzu a pfeddni Dluhopisd

Upisovatelé budou povinni uhradit Emisni kurz za jimi upsané Dluhopisy na bankovni tdet Emitenta. Dlu-
hopisy budou vydany jejich pfipsanim na majetkovy udet upisovatele v pfisluiné evidenci vedené Centralnim
depozitatem, respektive (dle instrukce pfijaté od upisovatele) v evidenci navazujici na evidenci Centralniho
depozitafe metodou delivery-versus-payment prosttednictvim Centralniho depozitate, tedy proti zaplaceni
emisni ceny stanovené jako soudet piislu§ného emisniho kurzu a po¢tu upsanych Dluhopisd.

2.4 Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist a Lhiita pro upisovani Dluhopist

Predpokladana celkovad jmenovitd hodnota emise Dluhopisii ¢ini 500 000 000 K& (slovy: pét set milién
korun Ceskych). Lhita pro upisovani Dluhopisi zaéne béZet ode dne Data emise a skon¢i dnem, kdy uplyne
rok od Data emise (dale jen ,,Lhiita pro upisovani Dluhopisi).

Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v prib&hu Lhity pro upisovani Dluhopist vydat Dluhopisy ve vétsim
objemu, nez byl ptedpokladany objem emise Dluhopisi. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisi ve vétsim
objemu nez byl ptedpokladany objem emise, objem tohoto zvySeni nepfekro¢i 20 % procent) ptedpokladané
celkové jmenovité hodnoty Dluhopisii.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v men$im objemu, neZ byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota
emise Dluhopisi.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopisii postupné (v transich) béhem Lhiity pro upisovani Dluhopisi.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani Dluhopisi oznami Emitent osob& opravnéné k
vedeni evidence Dluhopisi skute¢nost, ze vydal Dluhopisy v mens§im nebo ve vétsim objemu emise, nez byla
pfedpokladana celkova hodnota Emise Dluhopisi. Skuteénost uvedenou v predchozi vété téz Emitent
zpiistupni zpiisobem stanovenym v élanku 11 (Ozndmeni) Emisnich podminek.

3. STATUS DLUHU EMITENTA
Dluhopisy zakladaji nezajisténé, nepodiizené a nepodminéné penézité dluhy vaznouci na Podfondu, které
Jjsou a vidy budou vzijemné rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzijem, tak i vigi viem dalsim

soucasnym i budoucim nezajisténym a nepodiizenym dluhiim vaznoucim na Podfondu, s vyjimkou t&ch
dluhii vaznoucich na Podfondu, u nichz tak stanovi kogentni ustanoveni pravnich piedpisi.

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se viemi Vlastniky Dluhopisi stejng.
4. VYNOS DLUHOPISU
4.1 Uroéeni dluhopisii

Dluhopisy budou tro¢eny pevnou urokovou sazbou ve vysi 4,5 % p.a.
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4.2 Urodeni v piipadé prodleni Emitenta

Jestlize bude Emitent v prodleni se splacenim Dluhopisi (dle élanku 5 Emisnich podminek) nebo s
vyplacenim vynosu Dluhopist (dle ¢lanku 4 Emisnich podminek), bude takovy dluh Emitenta Groden pouze
pevnou trokovou sazbou dle &lanku 4.1 (Uroceni dluhopisiz) Emisnich podminek, a to az do (a) dne, kdy
Vlastnikim Dluhopisii nebo jejich zastupcim budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi
podminkami splatné astky, nebo (b) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, Zze obdrzel
veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k neopravnénému
zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skuteénosti nastane diive.

4.3 Uréeni vynosu

Vynosy budou pfiriistat od prvniho do posledniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 4.4 (Splatnost vynosu) Emisnich podminek).

Pro tcely vypoétu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi krat$i 1 (jednoho) roku se bude
mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) m&sici po 30 (tficeti)
kalendainich dnech, pfi¢emz v piipadé neuplného mésice se bude vychazet z poctu skuteéné uplynulych dni
(BCK Standard 30E/360).

4.4 Splatnost vynosu

Vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi roéné zpétné, vzdy k 22.12. kazdého roku (dale jen
»Den vyplaty vynosu“), a to v souladu s ¢lankem 6 (Platebni podminky). Prvni platba vynosi bude za
predpokladu splnéni podminek pro vyplatu provedena k 22.12.2017. Den vyplaty vynosu se posouva
v souladu s konvenci pracovniho dne na nejbliz$i nasledujici pracovni den.

Vynosovym obdobim se pro fiéely Emisnich podminek rozumi jedno obdobi v délce jednoho roku poéinajici
Datem emise (vcetn&) a konéici v pofadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (tento den vyjimaje) a dale kazdé
dal$i bezprostfedné navazujici obdobi v délce jednoho roku poéinajici Dnem vyplaty vynosu (véetng) a
kon¢ici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty vynosu (tento den vyjimaje) az do Dne koneéné splatnosti
Dluhopist (jak je definovan v ¢lanku 5.1 Emisnich podminek).

Pro acely pocéatku b&hu kteréhokoli Vynosového obdobi se rozhodné dny neposouvaji v souladu s konvenci
pracovniho dne.

Vynos z Dluhopist piestane pfiristat Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisti (jak je definovan v élanku 5.1
Emisnich podminek) nebo Dnem pied¢asné splatnosti Dluhopisii (jak je definovan v ¢lanku 5.2 Emisnich
podminek), ledaze by byly splnény podminky pro dal$i Gro¢eni podle ¢lanku 4.2 Emisnich podminek.

5. SPLACENi DLUHOPISU A NABYTi DLUHOPISU EMITENTEM

51 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich nabyti Emitentem a néslednému zaniku
zpusobem stanovenym nize, bude celd jmenovita hodnota Dluhopisi splacena jednordzové dne, ve kterém

uplyne 5. (paty) rok od Data emise, tj. 22. 12. 2021 (dale jen ,,Den kone¢né splatnosti Dluhopisi“), a to v
souladu s ¢lankem 6 (Platebni podminky) Emisnich podminek a Smlouvou s Administratorem.

5.2 Predcasné splaceni Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta

(a) PtedCasné splaceni vsech Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta
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Emitent je opravnén na zaklad& svého rozhodnuti fadné ozndmeného Vlastnikiim Dluhopisti v souladu s
¢lankem 11 (Ozndmeni) Emisnich podminek nejméné 30 (t¥icet) dnli pred uéinnosti takového rozhodnuti
(den UCinnosti takového rozhodnuti dale jen ,Den piedéasné splatnosti Dluhopisi*), uéinit Dluhopisy
pfedcasné splatnymi. Jako Den piedCasné splatnosti Dluhopisti viak mizZe Emitent urdit pouze néktery
z nasledujicich dnda:

(i) den, ve kterém uplyne 1. (prvni) rok od Data emise;
(i) den, ve kterém uplyne 2. (druhy) rok od Data emise;
(iii)  den, ve kterém uplyne 3. (tfeti) rok od Data emise; nebo
(iv)  den, ve kterém uplyne 4. (¢tvrty) rok od Data emise.

Oznameni Emitenta o pfed¢asné splatnosti Dluhopist je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k pfedSasnému
splaceni vSech Dluhopisii v souladu s Emisnimi podminkami. V takovém p¥ipadé Emitent splati
prostfednictvim Administratora postupem podle &lanku 6 (Platebni podminky) Emisnich podminek v Den
piedcasné splatnosti Diuhopist viechny vydané a dosud nesplacené Dluhopisy.

(b) Mimotadny aurokovy vynos v disledku pfed¢asného splaceni Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta

Oznamenim Emitenta o pfedcasné splatnosti Dluhopisti vznika Vlastnikim DIluhopist téZ pravo na vyplatu
mimotadného drokového vynosu. Mimofadny urokovy vynos u kazdého Dluhopisu odpovidd &astce
stanovené nasledovné:

(1) 3 % z jmenovité hodnoty kazdého Dluhopisu v pfipadé pfedGasné splatnosti stanovené na
den dle ¢lanku 5.2(a)(i) nebo 5.2(a)(ii) vyse;

(ii) 2 % z jmenovité hodnoty kazdého DIuhopisu v pfipadé predCasné splatnosti stanovené na
den dle ¢lanku 5.2(a)(iii) vyse; nebo

(iii) 1 % z jmenovité hodnoty kazdého DIluhopisu v pfipadé€ predéasné splatnosti stanovené na
den dle ¢lanku 5.2(a)(iv) vyse.

Mimofadny urokovy vynos, vznikne-li na né&j narok, se vyplati vyluéné spolu se jmenovitou hodnotou
Dluhopisii a postupem a za podminek, podle jakych prob&hne vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi
(zejména Clanek 6 (Platebni podminky) Emisnich podminek).

5.3 Pred¢asné splaceni Dluhopisi z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

Vlastnici Dluhopisti nejsou opravnéni zadat pfedéasnou splatnost Dluhopisti pfede Dnem konedné splatnosti
Dluhopisti s vyjimkou piedCasného splaceni v souladu sélankem 5.4 (Predcasné splaceni Dluhopisi
z ditvodu slozeni aktiv Podfondu), 12.4(a)(Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize) a 12.4(b)
(Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisit) Emisnich podminek.

5.4 Predcasné splaceni Dluhopisi z diivodu slozeni aktiv Podfondu

V piipadé€, Ze i) Kupony, ii) penézni prostiedky a iii) dluhopisy obchodované na vetejném trhu Elenského
staitu OECD srovnatelnym s regulovanym trhem a jiné s takovymi dluhopisy srovnatelné likvidni dluhové
nebo tcastnické cenné papiry budou po dobu delsi nez 6 (Sest) mésici tvofit méné nez 80 % aktiv
v Podfondu, miize kterykoli Vlastnik Dluhopist svolat schiizi Vlastnikid Dluhopist (déale jen ,,Schize*)
postupem dle ¢lanku 12.1. Schiize mize v takovém piipadé rozhodnout o predéasném splaceni Dluhopist,
pficemzZ v otazkach neupravenych v tomto &lanku 5.4 (Predc¢asné splaceni Dluhopisi z ditvodu slozeni aktiv
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Podfondu) se na Schizi pouzije &lanek 12 (Schiize Viastnikit Dluhopisii). Kazdy Vlastnik Dluhopisi, ktery
pro takové rozhodnuti hlasoval, miZe pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny ve lhité patnacti (15) dni od rozhodnuti Schiize (dale jen
»Ozndmeni o pred¢asném splaceni®) pozadat o pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty vsech Dluhopist,
jejichz je vlastnikem, a dosud nevyplaceného tirokového vynosu narostlého na téchto Dluhopisech v souladu
s ¢lankem 6 (Platebni podminky) Emisnich podminek.

V3echny &éstky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisi dle tohoto &lanku 5.4 (Predcasné
splaceni Dluhopisu z divodu sloZeni aktiv Podfondu) se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v kalendainim mésici nasledujicim po kalendainim mésici, ve kterém Vlastnik Dluhopisid dorudil
Administratorovi do Uréené provozovny ptislu$né Oznameni o piedCasném splaceni (takovy den, vedle
Jjinych dnii takto oznaéenych v Emisnich podminkach, také ,,Den predéasné splatnosti Diuhopista*).

Oznameni o pfedCasném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisi vzato zpét, avSak jen ve
vztahu k jim vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovdno Administratorovi a
doruceno na adresu Uréené provozovny diive, nez se prislu$né ¢astky stavaji splatnymi. Zpétvzeti Ozndmeni
o piedCasném splaceni v§ak nema vliv na Oznameni o pred€asném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopisi.

V ptipad¢, Zze Schiize rozhodla podle tohoto ¢lanku 5.4 (Predcasné splaceni Diuhopisii z divodu sloZeni aktiv
Podfondu) vyse o predCasném splaceni Dluhopisl, je Emitent opravnén ve lhité do t¥iceti (30) dni od
takového rozhodnuti Schiize udinit pfed¢asné splatnymi veskeré Dluhopisy, a to na zakladé svého rozhodnuti
fadn¢ oznameného Vlastnikim Dluhopisti v souladu s Elankem 11 (Ozndmeni) Emisnich podminek nejméné
30 (tficet) dnt pfed uCinnosti takového rozhodnuti. Kazdému Vlastniku Dluhopisii bude v takovém piipadé
splacena jmenovita hodnota vSech Dluhopisi, jejichZ je vlastnikem, a dosud nevyplaceny arokovy vynos
narostly na téchto Dluhopisech.

Pro ptedCasné splaceni Dluhopisti podle tohoto Elanku 5.4 (Pfedcasné splaceni Dluhopisi z duvodu sloZeni
aktiv Podfondu) se jinak pfimé&fené pouzije ¢lanek 6 (Platebni podminky) Emisnich podminek.

5.5 Nabyti Dluhopisti Emitentem

Emitent je opravnén kdykoliv nabyvat do svého vlastnictvi Dluhopisy, a to jakymkoli zptisobem a, v piipadé
uplatného nabyti, za jakoukoli cenu.

5.6 Zanik Dluhopisu nabytych Emitentem

Dluhopisy nabyté Emitentem pfede Dnem kone&né splatnosti Dluhopisti nezanikaji, ledaze Emitent rozhodne
jinak. Emitent je na zakladé svého volného uvéazeni opravnén rozhodnout, zda Dluhopisy bude drzet ve svém
majetku, zda je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku. Dluhopisy nabyté Emitentem zanikaji Dnem
konecné splatnosti Dluhopisii nebo dnem uréenym Emitentem, pokud Dni kone&né splatnosti Dluhopisti
predchazi.

5.7 Vykon prav spojenych s vlastnimi Dluhopisy

Pro ucely ustanoveni Emisnich podminek upravujicich schizi Vlastnikii Dluhopisti se k vlastnim
Dluhopistim ve vlastnictvi Emitenta nepiihlizi.

6. PLATEBNi PODMINKY
6.1 Ména plateb
Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist, vyplatit vynos Dluhopisd a popiipadé i

mimofadny Urokovy vynos vyluéné v &eskych korunach, ptipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky,
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pokud by Ceskou korunu nahradila. Jmenovitd hodnota Dluhopisii, vynosy Dluhopisii a poptipadé i
mimofadny urokovy vynos budou splaceny Vlastnikim Dluhopisii prosttednictvim Administratora (jak je
definovan v ¢lanku 9.2 (Zabezpeceni vyplat a sluzeb Kotacniho agenta) Emisnich podminek) za podminek
stanovenych Emisnimi podminkami a datiovymi, devizovymi a jinymi piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky platnymi a a¢innymi v dob& provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé, Ze dojde k nahrazeni Geské koruny ménou euro v souvislosti se vstupem Ceské republiky do
Evropské ménové unie, je Emitent bez ohledu na vyse uvedené opravnén ode dne vstupu Ceské republiky do
Evropské ménové unie vyplacet jakékoli penézité dluhy z jakychkoliv v t& dob& nesplacenych Dluhopisii v
méné euro. Castka piislusné platby bude z Ceskych korun na ménu euro pfepoétena Agentem pro vypodty
(jak je tento pojem definovéan v ¢l. 9.2 Emisnich podminek) v souladu s obecné zdvaznymi nebo uznavanymi
pravidly pro takovy piepodet.

6.2 Den vyplaty

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii a vyplaceni vynosti Dluhopist, poptipadé i mimoradného urokového
vynosu bude provadéno prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich podminkach (kazdy
takovy den podle smyslu dale také ,,Den koneéné splatnosti Dluhopisi“ nebo ,.Den piredéasné splatnosti
Dluhopisii““ nebo ,.Den vyplaty vynosu“ nebo kazdy z t&chto dni také ,,Den vyplaty*). Pfipadne-1i Den
vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné &astky v nejblizsi
nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatené &astky za takovy
Casovy odklad.

»Pracovnim dnem* se pro uely Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendétni den (vyjma soboty a
nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice b&zné otevieny pro Verejnost a v némZ se provadi vyporadani
mezibankovnich plateb v &eskych korunach (pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by eskou
korunu nahradila).

6.3 Urceni prava na obdriZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
(a) Jmenovita hodnota

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisi, jsou osoby, které budou Vlastniky
Dluhopisti ke konci kalendafniho dne, ktery o 30 (tficet) dnii pfedchéazi Dni kone&né splatnosti Dluhopisii
nebo Dni piedCasné splatnosti dluhopisii (dale jen ,,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty*, kazda
takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba®).

»Datem ex-jistina“ se rozumi den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty.

Pro ucely ureni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
pfevodim Dluhopisti u¢inénym v kalendaini den, na ktery pfipada Datum ex-jistina, nebo kdykoli po tomto
dni. Pokud to nebude odporovat platnym a 0&innym pravnim ptedpisiim, mohou byt pfevody viech
Dluhopisii pozastaveny poc¢inaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne vyplaty, pficem? na vyzvu
Administritora nebo Emitenta ozndmenou Vlastnikim Dluhopisti v souladu s &lankem 10 (Ozndmeni)
Emisnich podminek je Vlastnik Dluhopisii povinen k takovému pozastaveni prevodt poskytnout potiebnou
soucinnost.

(b) Vynosy Dluhopisu
Opravnéné osoby, kterym Emitent vyplati vynosy Dluhopist, jsou osoby, které budou Vlastniky Dluhopist

ke konci kalendafniho dne, ktery o 30 (tficet) dni pfedchézi Dni vyplaty vynosu (déle jen ,,Rozhodny den
pro vyplaceni vynosi“, kazda takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba®).
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»Datem ex-vynos“ se rozumi den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplaceni vynosa.

Pro ucely urCeni pifjemce jmenovité hodnoty Dluhopisii nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
pfevodiim Dluhopist u¢inénym v kalendaini den, na ktery ptipada Datum ex-vynos, nebo kdykoli po tomto
dni.

6.4 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim ptevodem na jejich Géet vedeny u
banky v Clenském staté Evropské Unie nebo jiném stats tvoficim Evropsky hospodaisky prostor podle
instrukce, kterou pfislu$na Opravnéna osoba sd&li Administratorovi na adresu Uréené provozovny
vérohodnym zpiisobem nejpozdgji 5 (pét) Pracovnich dni ptede Dnem vyplaty.

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaSeni (s Gifedné ovéfenym podpisem/podpisy nebo
podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem Administratora nebo spravcem klienta), které bude obsahovat
dostateCnou informaci o vySe zminéném uétu umoZiiujici Administratorovi platbu provést a v ptipadé
pravnickych osob bude doplnéna o original nebo Gfedn& ovéfenou kopii ne starsi 6 (Sesti) mésicii platného
vypisu z obchodniho rejstiiku a nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravné&na osoba registrovana,
pfiCemZ soulad dajii v takovémto vypise s instrukci ovéfi opravnény pracovnik Administratora (takova
instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantnf) a ostatnimi pfipadné piislusnymi
prilohami dale také jen ,Instrukce”). Instrukce musi byt v obsahu a form& vyhovujici rozumnym
poZadavkiim Administratora, pfi¢emZ Administrator bude opravnén vyzadovat dostate&né uspokojivy dikaz
o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna za Opravnénou osobu takovou Instrukei podepsat.
Takovy diikaz musi byt Administratorovi doruden taktéz nejpozd&ji 5 (pét) Pracovnich dnii pfede Dnem
vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén poZadovat (i) ptedloZeni plné moci v
pfipadg, ze za Opravnénou osobu bude jednat zmocnénec, a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od Opravnéné
osoby.

Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinirodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika vazana) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorudit
Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad o svém dafiovém domicilu a dali
doklady, které si mize Administrator a pfislu$né dafiové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni
nebudou Emitent ani Administrator provéfovat spravnost a Gplnost takovych Instrukei a neponesou Zadnou
odpovédnost za Skodu &i jinou Gjmu zplisobenou prodlenim Opravnéné osoby s dorudenim Instrukce ani
nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

V pfipadé originalii cizich vefejnych listin nebo afedniho ovéfeni v cizin& si Administrator miize vyZzadat
poskytnuti pfislusného vys$§iho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Administrator miZe dale Zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce
byly opatfeny ufednim prekladem do Geského jazyka.

Pokud Instrukce obsahuje viechny nélezitosti podle tohoto &lanku 6.4 (Provddéni plateb), je
Administratorovi dorucena v souladu s timto &lankem 6.4 (Provddeéni plateb) (ptipadné s vyjimkou v&asnosti
Jejiho doruceni) a ve viech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto &lanku 6.4 (Provddeéni plateb),
Jje povaZovana za fadnou.

Pokud neni v Instrukci vyslovné uvedeno jinak, plati Instrukce pouze pro nejblizsi Den vyplaty nasledujici
po jejim vystaveni. Aby Instrukce platila pro viechny budouci platby tykajici se Dluhopisti, musi byt v ni
vyslovné uvedeno, Ze je urCena pro viechny platby vynosi a splaceni jistiny (resp. pro viechny platby
tykajici se Dluhopisii). Opravnéna osoba mize piipadné udélit jinou Instrukei (,,Zménova Instrukee®) nebo
pfedchozi Instrukci odvolat. Pfipadné odvolani Instrukce musi byt Administratorovi vérohodnym zpiisobem
sdéleno v emailovém nebo pisemném oznameni doru¢eném na adresu Uréené provozovny nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty. Je-li soucasti Instrukce plnd moc, na zaklad& niZz mize za Opravnénou
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osobu jednat zmocnénec, poklada se za platnou a alinnou az do doruceni jejiho pisemného odvolani
zmocnitelem na adresu Uréené provozovny (pficemz pfedmétné odvolani bude dostateéng urcité specifikovat
Instrukci, ke které se vztahuje).

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je ptislusna Castka poukazana Opravnéné osobé€ na zékladé fadné Instrukce podle
pismene (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky (i) pfipsana na udet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v Geskych
korunach, nebo (ii) odepsana z G&tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné neZz v Seskych korunach.

Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 6.4
(Provddeéni plateb) Emisnich podminek, pak se zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu nebo vynosy
Dluhopisu povazuje viéi takové Opravnéné osobé za splnény fadné a véas, pokud je pfislusna Castka
poukéazédna Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 6.4 (Provddéni plateb) a
pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dnii ode dne, kdy Administrator obdrzel ¥adnou Instrukci,
odepsana z uétu Administratora, pfi¢emz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i
doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplsobené tim, Ze
(i) Opravnéna osoba véas nedodala fadnou Instrukci nebo dal$i dokumenty nebo informace poZzadované v
tomto Clanku 6.4 (Provddeéni plateb), (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly netplné,
nespravné nebo nepravdivé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpiisobeno okolnostmi, které nemohli ovlivnit, a
Opravnéné osob¢ v takovém pripadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za
takto zptsobeny ¢asovy odklad prislusné platby. Emitent ani Administrator dale nejsou odpovédni za to, ze
platba je poslana na bankovni Géet uvedeny v Instrukci, pokud Zménova Instrukce nebo odvolani Instrukce
nebo odvolani pIné moci v souvislosti s Instrukci je doruéeno na adresu Uréené provozovny pozdéji nez 5
(pét) Pracovnich dni pred ptislusnym Dnem vyplaty.

6.5 Zména zpusobu a mista provadéni plateb

Emitent spole¢né s Administratorem je opravnén rozhodnout o zméné zpiisobu a mista provadéni vyplat,
pficemz takova zména nesmi zpulsobit Vlastnikim Dluhopisit (jmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim
Dluhopisti oznameno v souladu s ¢lankem 11 (Ozndmeni) Emisnich podminek.

T ZDANENI

Nestanovi-li pravni ptedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazéna, jinak, Emitent
neodpovidd za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dané& v souvislosti
s Dluhopisy, zejména v disledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopisu.

Pfijem z Dluhopisii vyplaceny fyzickym ¢&i pravnickym osobam, Eeskym ¢&i zahraniénim datiovym
residentim anebo i nerezidentiim, obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii thradé
vynosii Dluhopisti nebo popfipad€ i mimotadny urokovy vynos). Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon
prav vyplyvajicich z Dluhopisii podléhat jakékoli dani, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikovi
Dluhopisu zZadné ¢astky jako nahradu v disledku takovych dani.

8. PROMLCEN]

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
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9, OSOBY PODILEJiCi SE NA ZABEZPECENI VYDANiI DLUHOPISU, SPLACENI
DLUHOPISU A NA VYPLACENI VYNOSU DLUHOPISU

9.1 Zabezpeceni vydani Dluhopist

Emitent na zédkladé Smlouvy o umisténi Dluhopist povéfil spolednost J&T Banka, aby vykonavala &innosti
Hlavniho manaZera.

9.2 Zabezpeceni vyplat a sluzeb Kota¢niho agenta

Emitent na zékladé Smlouvy s administratorem ze dne 16.12.2016 (dale jen ,,Smlouva s Administratorem®)
povéfil spoleCnost J&T Banka, funkci platebniho zastupce, tedy (i) vykonem sluZeb spojenych se splacenim
Dluhopisti a dalSich souvisejicich sluzeb (dale jen ,,Administrator*); (ii) vykonem sluzeb tykajicich se
vypocti spojenych s Dluhopisy (déale jen ,,Agent pro vypoéty*); a (iii) vykonem sluzeb spocivajicich v
uvedeni takovych Dluhopist na pislusny regulovany trh (dale jen ,,Kotaéni agent).

Kopie Smlouvy s Administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisi v b&zné pracovni
dobe od 9.00 do 16.00 hod. v Urgené provozovné. Vlastnikiim Dluhopist se doporuduje, aby se seznamili se
Smlouvou s Administratorem, nebot’ je dilezitd mimo jiné i pro fakticky pribéh vyplat Vlastnikim
Dluhopist.

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu VlastnikG Dluhopisd dohodnout na (i) jakékoli zméné
kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s Administratorem, pokud jde vyluén& o zménu formalni, vedlej$i nebo
technické povahy, je-li provedena k opravé ztejmého omylu nebo je vyzadovéna platnou pravni tpravou, a
(ii) jakékoli jiné zméné a vzdani se naroki z jakéhokoli poruseni Smlouvy s Administratorem, které podie
rozumného nazoru Emitenta a Administratora nezptisobi Vlastnikim Dluhopisd ajmu.

9.3 Urcena provozovna

Ur&ena provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen ,,Uréena provozovna®) jsou na nasledujici
adrese: J&T BANKA, a.s., Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8.

9.4 Vztah Administriatora k Vlastnikum Dluhopisu

V souvislosti s plnénim povinnosti Administratora jednd Administrator jako zastupce Emitenta a neni v
Z4dném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisii.

9.5 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypolty jedna Agent pro vypodlty jako zastupce Emitenta a
neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

9.6 Zmény Administratora, Uréené provozovny a Agenta pro vypoéty

Bez ohledu na jakékoliv jiné ujednani Emisnich podminek si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat
Jiného nebo dalsiho Administratora a/nebo Agenta pro vypoéty a/nebo urit jinou nebo daldi Uréenou
provozovnu.

Dojde-li ke zmén¢ Administratora, Agenta pro vypodty nebo Urfené provozovny, oznami Emitent
Vlastnikim Dluhopisti jakoukoliv zménu Urgené provozovny, Administratora a/nebo Agenta pro vypodty
zpusobem uvedenym v &lanku 11(Ozndmeni) Emisnich podminek a jakdkoliv takovd zména nabude
G¢innosti uplynutim lhity 15 (patnécti) kalendainich dnéi ode dne takového oznameni, pokud v takovém
oznameni neni stanoveno pozdgjsi datum udinnosti. Bude-li se takovad zmé&na tykat postaveni nebo zajmi
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Vlastnikii dluhopisii, bude o takové zméné rozhodovat Schize v souladu s ¢lankem 12 (Schiize viastniku
dluhopist) téchto Emisnich podminek. V kazdém piipadé vSak jakakoliv zmeéna, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendafnich dnii pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s
Dluhopisy, nabude u¢innosti 30 (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

10. INFORMACE O SLOZENI AKTIV V PODFONDU

Emitent je povinen informovat Vlastniky Dluhopisi o aktualnim sloZeni aktiv v Podfondu k poslednimu dni
kazdého kalendainiho pololeti (dale jen ,,Relevantni datum*). Sdéleni dle piedchozi véty musi byt
Vlastnikiim Dluhopisii oznameno zptisobem dle ¢lanku 11 (Ozndmeni) vzdy do 10 (deseti) Pracovnich dnt
od kazdého Relevantniho data.

11. OZNAMENI

Neni-li dale stanoveno jinak, jakékoli oznameni Vlastnikim Dluhopisti dle Emisnich podminek bude
u¢inéno na webovych strankach Emitenta, www.agbond.com v &asti tykajici se dluhopist (,,Bond™), v niz
Emitent uvefejiiuje informace o jim vydavanych Dluhopisech (déle jen ,,Webové stranky*).

Jakékoli oznameni Emitentovi nebo Administratorovi ve smyslu Emisnich podminek bude fadné ucinéno,
pokud bude doruceno k rukam Administratora na adresu Uréené provozovny.

12. SCHUZE VLASTNIiKU DLUHOPISU
12.1  Pisobnost a svolani Schiize
(a) Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat Schuzi, je-li to tieba k rozhodnuti
o spoleénych zajmech Vlastnikd Dluhopisi, a to v souladu s Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi
piedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni predpisy
nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen
nejpozdéji v den ozndmeni o svolani Schiize (viz ¢lanek 12.1(c) Emisnich podminek) dorucit Emitentovi
prostiednictvim Administratora zadost o obstarani dokladu o poétu viech Dluhopisti opraviiyjicich k ucasti
na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z pfislu§né evidence emise Dluhopisi; fadné a v€asné doruceni
takové zadosti jsou predpokladem pro platné svolani Schiize. Svolava-li Schizi Vlastnik Dluhopisi nebo
Vlastnici Dluhopist, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou potfebnou soucinnost.

(b) Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schuzi v ptipadé:

(1) navrhu zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schize k takové zméné ¢i zménam
vyzaduje;
(ii) navrhu na pfeménu Emitenta;

(ili)  zmén, které mohou vyznamné zhor$it schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici
z Dluhopisi

(vySe pod pismeny (i) az (iii) uvedené skute¢nosti dale jen ,,Zmény zasadni povahy*).
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Probiha-li podle pravniho predpisu &lenského statu Evropské unie nebo jiného statu tvoficiho Evropsky
hospodai'sky prostor reorganizace nebo jiné srovnatelné feseni upadku Emitenta, Emitent nemusi Schuzi
svolat.

(©) Oznameni o svolani Schiize a odvolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schiize zpisobem stanovenym v ¢lanku 11 (Ozndment) Emisnich podminek, a to
ve lhité nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dnd prede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik
Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisti a nedohodne-li se svolavatel s Emitentem na oznameni o svolani
Schiize zptisobem uvedenym &lanku 11 (Ozndmeni) Emisnich podminek, je svolavatel povinen oznameni o
svolani Schiize uveftejnit alesponi v jednom celostatné distribuovaném deniku, a to ve 1hité nejpozdéji 15
(patnact) kalendafnich dni pfede dnem konani Schiize; ve stejné 1hité je svolavatel také povinen dorucit
oznameni Emitentovi na adresu Uréené provozovny.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) Gidaje nutné k jednoznacné identifikaci Emitenta, (ii)
nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pti¢emz mistem konani
Schiize miiZze byt pouze misto na izemi hl. m. Prahy, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schuze,
veetné pripadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdivodnéni a véetné Gplnych navrhi usneseni
k jednotlivym bodim jednani a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na schizi. Zalezitosti, které
nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, Ize na této Schiizi rozhodnout jen za ucasti a se
souhlasem vSech Vlastnika Dluhopisti. Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym
zplisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
(a) Rozhodny den pro ucast na schiizi

Schiize je opravnén se Gi¢astnit a hlasovat na ni osoba (takova osoba déle jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na
schuzi®), ktera bude Vlastnikem DIuhopist na konci 7. (sedmého) kalendainiho dne piedchazejiciho konani
pfislusné Schiize (déle jen ,,Rozhodny den pro Gi¢ast na schiizi®)

)] Dokumenty k ucasti na Schizi

Vlastnik dluhopist se Gcastni Schiize osobné, prostfednictvim osob opravnénych jednat jeho jménem anebo
v zastoupeni na zakladé plné moci. PIna moc pro zastupovani na Schiizi musi byt pisemna. Podpis(y)
zmocnitele na plné moci musi byt ufedné ovéfen(y).

Fyzicka osoba se prokaze priikkazem totoZnosti. Statutarni organ Vlastnika dluhopisti - pravnické osoby se
prokaze prukazem totoZznosti a odevzda original nebo ufedné ovétenou kopii dokladu, prokazujiciho
existenci pravnické osoby a zptisob jednani statutarniho organu jejim jménem; tento doklad nesmi byt starsi
nez tfi mésice.

Emitent mze poZadovat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatieny ufednim
prekladem do Ceského jazyka.

(©) Hlasovaci pravo

Osoba opravnénd k ucasti na Schiizi ma pocet hlasti odpovidajici jejimu podilu na celkové jmenovité
hodnot¢ nesplacené ¢asti Emise (podle stavu k Rozhodnému dni pro ucast na schizi).

(d)  Utast dalSich osob na Schiizi
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Emitent je povinen ucCastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale je opravnén
ucastnit se Schiize i Administrator (nejsou-li jinak Osobou opravnénou k ucasti na schuzi) a hosté pfizvani
Emitentem.

12.3  Prabéh Schuze, rozhodovani Schiize
(a) Usnasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schuzi, které byly k
Rozhodnému dni pro uéast na schiizi Vlastniky Dluhopist, jejichZz souhrnna jmenovita hodnota piedstavuje
vice nez 30 % (tficet procent) jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti Emise.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodnout o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li
to nadéle potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne, na ktery byla svolana
pivodni Schiize. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim
Dluhopisti nejpozdéji do 15 (patnacti) dni ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Nahradni Schiize
je schopna se usnaset bez ohledu na podminku uvedenou v ptedchazejicim odstavci.

Pied zahdjenim Schiize je svolavatel povinen poskytnout za iéelem kontroly Gcasti na Schiizi informaci o
poctu viech Dluhopist opravriujicich k Gdasti na této Schizi. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k
Rozhodnému dni pro ¢ast na schiizi se pro ucely tohoto ¢lanku nezapocitavaji.

(b) Piedseda Schize

Schizi svolané Emitentem predseda piedseda uréeny Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem Dluhopist
nebo Vlastniky Dluhopisii pfedseda pfedseda zvoleny prostou vétSinou hlast ptitomnych Osob opravnénych
k ucasti na schiizi, pfi¢emZ do zvoleni piedsedy piedseda Schiizi osoba uréena svolavatelem a volba
pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

(c) Spole¢ny zéstupce

Schiize miiZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce a povéfit jej
¢innostmi ve vztahu k Dluhopisim (,,Spoleény zastupce™). Takového Spole¢ného zastupce miize Schize
odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym Spoleénym zastupcem. Spoleny
zastupce oznami pied svym ustanovenim do funkce Vlastnikim Dluhopisi skutecnosti, které by pro né
mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stiet jejich zajmil se zajmem Spolecného zastupce, anebo takovy
stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spolecného zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz uréi, jak se
postupuje, dojde-li ke stietu zajmu Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnikit Dluhopisi, anebo bude-li hrozit
takovy stiet, po ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce.

(d) Rozhodovani Schiize
Schiize o pfedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Pro usneseni, jimZ se schvaluje zména
Emisnich podminek, je zapotiebi souhlas alespoii % (tfi ¢tvrtin) hlast p¥itomnych Osob opravnénych k ucasti
na schuzi. K pfijeti ostatnich usneseni sta¢i prosta vétSina hlast piitomnych Osob opravnénych k ucasti na

schiizi. K ustaveni a odvolani spoleéného zastupce Vlastnikit dluhopisti je nutny souhlas tfi Ctvrtin hlash
ptitomnych Vlastnikd dluhopisi.

12.4  Néktera dalsi prava Vlastniku Dluhopisa

(a) Disledek hlasovani proti né€kterym usnesenim Schiize
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Jestlize Schuize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti na schiizi, ktera podle
zapisu z této Schiize hlasovala na Schiizi proti ndvrhu usneseni Schiize nebo se pfislusné Schiize nezicastnila
(dale jen ,,Zadatel“), miize pozadovat pFed&asné splaceni Dluhopisi, jich byla vlastnikem k Rozhodnému
dni pro Gi¢ast na schiizi a které od takového okamziku nezcizila.

Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnd ode dne zpiistupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 12.5 (Zapis z jedndni) Emisnich podminek pisemnou Zadosti (dale jen Zadost*) urdenou Emitentovi
a odeslanou Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanik4. Jmenovita hodnota Dluhopisu a
pomé&rny alikvotni vynos Dluhopisii se pak stavaji splatnymi 30 (tficet) dnt po dni, kdy byla Zadost
dorucena Administratorovi (takovy den, vedle jinych dnt takto oznaenych v Emisnich podminkach, také
»Den prredéasné splatnosti Dluhopisii*), a budou vyplaceny v souladu s ¢lankem 6.4 (Provddeéni plateb)
Emisnich podminek a Smlouvou s Administratorem.

Pokud Schiize projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o u€asti na Schiizi a o rozhodnuti
Schiize pofizen notaisky zéapis. Pokud Schiize s nékterou z téchto Zmén zasadni povahy souhlasila, uvedou
se v notafském zapisu jména téch Vlastniki Dluhopist, ktefi se Zménou zasadni povahy souhlasili, a pocty
kust Dluhopisi, které kazdy z t&chto Vlastnikti Dluhopisti mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro
ucast na schiizi.

M) Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisti

Nesouhlasi-li Schiize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 12.1(b)(ii) az €lanku 12.1(b)(iii)
Emisnich podminek, pak muze Schiize souasné rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v
rozporu s jejim usnesenim, je Emitent povinen piredcasné splatit tém Vlastnikiim Dluhopisi, ktefi o to
pozadaji (déle také jen ,,Zadatel*), jmenovitou hodnotu Dluhopisti a pomérny alikvotni vynos Dluhopisii v
souladu s Emisnimi podminkami (zejm. podle ¢lanku 4 Emisnich podminek, jde-li o ureni vynosu).

Pisemnou Zidost dle piedchozi véty (dale také jen ,Zadost“) uréenou Emitentovi odesle Zadatel
Administratorovi na adresu Ur&ené provozovny. Emitent je povinen v takovém p¥ipadé splatit Zadateli
ptislusnou ¢astku zpuisobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky
nejpozdéji do 30 (tFiceti) dnd ode dne doruéeni Zadosti Administratorovi (takovy den, vedle jinych dni takto
oznaCenych v Emisnich podminkach, také déle jen ,,Den pied¢asné splatnosti Dluhopisi‘).

(©) NaleZitosti Zadosti o ptedéasné splaceni

V Zadosti je nutno uvést podet kusit Dluhopisii, o jejichZ splaceni je v souladu s Elankem 12.4 (Nékterd dalsi
prava Viastnikii Dluhopisid) Emisnich podminek 7idano. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami
opravnénymi jménem Zadatele jednat, p¥iem? jejich podpisy musi byt tifedn& ovéfeny. Zadatel musi ve
stejné 1hité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku 6.4 (Provadeéni plateb) Emisnich podminek.

12.5  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povefené osoby, ve 1hité 30 (tficeti)
dntl ode dne konani Schize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schize
ptijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik Dluhopisd nebo Vlastnici Dluhopisi, pak musi byt zapis ze
Schiize doruéen nejpozdéji ve lhaté 30 (tficeti) dnit ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu
Uréené provozovny. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schize zpfistupnit vSechna
rozhodnuti Schiize, a to zptsobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schiize je Emitent
povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisii. Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastniktim Dluhopisii v béZné pracovni dobé v UrCené provozovné.
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13. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Dluhopisy jsou vydavany na zékladé pravnich predpisa Ceské republiky, zejména na zakladé zakona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich piedpisii a obanského zakoniku. Prava a povinnosti
vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Jakékoli pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisi tykajicich se Dluhopisii, Emisnich
podminek nebo s nimi souvisejici budou rozhodovat obecné (statni) soudy Ceské Republiky, p¥i¢emz v

prvnim stupni bude mistné prislusnym Méstsky soud v Praze.

Tyto Emisni podminky mohou byt pfeloZeny do angli¢tiny, ptipadné i do dalSich jazyki. V p¥ipadé rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, je rozhodujici verze &eska.
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VI, INFORMACE O EMITENTOVI
1. ODPOVEDNE OSOBY

1.1. Osoby odpovédné za iidaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Prospektu a za Gdaje v ném uvedené je Emitent, tj.
spole¢nost Alpha Quest Funds SICAV p.lc., zaloZena a existujici podle pravniho fddu Maltske
republiky, se sidlem Level 1, Blue Harbour Business Centre, Ta’ Xbiex Seafront, Ta’ Xbiex XBX
1027, Maltska republika, reg. ¢.: SV 430 zapsana v maltském rejstfiku obchodnich spole¢nosti, jejimz
jménem jednaji dva Elenové piedstavenstva, pan Frank Chetcuti Dimech a Joseph Xuereb.

1.2 Prohlaseni osoby odpovédné za udaje uvedené v Prospektu

Emitent prohlasuje, Zze pfi vynaloZeni veskeré ptimérené péce na zajisténi uvedeného jsou podle jeho
nejlepsiho védomi udaje obsaZené v tomto Prospektu v souladu se skutec¢nosti a Ze v ném nebyly
zamlCeny zadné skute€nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Alpha Quest Funds SICAYV p.l.c. (Emitent)

V Maita dne 20. nora 2017

. A

Frank Chetcuti Dimech Joseph‘@(uereb
¢len predstavenstva Clen pfedstavenstva
2. Opravnéni auditori

Mezitimni Getni zavérku Podfondu k 31. 12. 2016 a mezitimni 0¢etni zavérku Emitenta k 31. 12.
2016 sestavené v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (IFRS) ve znéni
schvaleném EU ovéfila spoleénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., se sidlem Praha 8, Pobtezni
648/1a, PSC 186 00. Auditorem odpovédnym za provedeni auditu byl Vladimir Dvoraek, &len
Komory auditorti Ceské republiky. Vyrok auditora byl bez vyhrad.

Uvedené mezitimni Géetni zavérky jsou uvedeny v kapitole X. a jsou nedilnou soucasti tohoto
Prospektu.
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16. VYBRANE FINANCNI UDAJE

Nasledujici finanéni udaje by mély byt posuzovany ve spojeni s informacemi uvedenymi v ¢lanku 27 této
Casti Prospektu (tj. s mezitimnimi (¢etnimi zavérkami Podfondu a Emitenta). Vybrané historické financni
adaje jsou vykazany na zakladé Gletnich vykaz sestavenych v souladu s Mezinarodnimi standardy
finanéniho vykaznictvi (IFRS) ve znéni schvaleném EU. Vybrané Gcetni udaje jsou uvedeny na zékladé

auditovanych finanénich vykazi.

Vykaz o finanéni situaci Emitenta a Podfondu

Alpha Quest
Alpha Quest Alpha Quest
Eolksn Funds SIC:,Z Balanced Fund  Opportunity Fund
31.12.16 31.12.16 31.12.16 31.12.16
EUR EUR EUR EUR
Aktiva
Obézna aktiva
Hotovost a ekvivalenty hotovosti 1308 473 1000 307 473 1000 000
Fin'anc':ni aktiva prostfednictvim zisku nebo : g . 5928 721
ztraty
Kupony 21179 672 . 21179 672 .
Aktiva celkem 22 488 145 1000 21 487 145 6928 721
Aktiva a pasiva
Kapitél a rezervni fondy
Pocate¢ni kapital 1000 1000 - .
Akumulované ztraty (11 180) (11 180) - -
Kapital celkem {10 180) (10 180) - -
Bézna pasiva
Vydané diuhopisy 11 116 355 17 045 076 -
Dalsi zavazky 54 852 11180 21 836 21836
Cist4 aktiva pfipadajici na vlastniky akeii
s privem odkupu 11 327 119 4420 233 6 906 885
Pasiva celkem 22 498 326 11 180 21487145 6928 721
Kapitél a pasiva celkem 22 488 146 1000 21 487 145 6928 721
Vykaz ziski a ztrat Emitenta a Podfondu
Celkem Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest
Funds SICAV Balanced Fund Opportunity Fund
plc
31.12.16 31.12.16 31.12.16
EUR EUR EUR
Prijmy
Zétiztti;ztréta z finanénich aktiv prosttednictvim zisku nebo (78 680) R (78 680)
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Urokovy vynos 100 765 - 100 765 7 402
Cisty pFijem z investic 22 085 X 100 765 (71 278)
Vydaje
Urokové naklady (13 878) 5 (21 280) .
Mgénové ztraty (61 402) - (61 402) -
Ostatni provozni naklady (54 867) (11 180) (21 851) (21 836)
Celkové provozni naklady (130 147) (11 180) (104 532) (21 836)
Ztrata za obdobi (11 180) (11 180) . .
Cisty ndrdst / (pokles) Sistych aktiv
pfipadajicich na vlastniky akcii s pravem
odkupu (96 882) - (3 767) (93 114)
Vykaz o penéZnich tocich Emitenta a Podfondu
Celkem Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest
Funds SICAV Balanced Opportunity
plc Fund Fund
31.12.16 31.12.16 31.12.16 31.12.16
EUR EUR EUR EUR
PenéZni toky z provozni &innosti
Provozni vydaje (58 337) - (58 337) -
Nakup Kup6nii (21 078 328) . (21078 328) -
Jiné investice . - (6 000 000)
Cisty (abytek)/priristek hotovosti z provozni innosti (21 136 664) - (21 136 664) (6 000 000)
Penéini toky z financovani
Upis zakladatelskych akeii 1000 1000 -
Vynosy z emise dluhopist 11023 796 = 17 023 796 =
Castky ziskané apisem akcii 11 424 000 - 4 424 000 7 000 000
éisti pfiristek hotovosti z financovini 22 448 796 1000 21 447 796 7 000 000
Cisty nartist hotovosti a ekvivalentii hotovosti 1312132 1 000 311 132 1 000 000
Hotovost a ekvivalenty hotovosti na zadatku obdobi . - - -
Dopad kurzovych vykyvii na hotovost a ekvivalenty hotovosti (3 659) & (3 659) =
Hotovost a ekvivalenty hotovosti na konci obdobi 1308473 1 000 307473 1 000 000

Historické finan¢ni udaje Emitenta a Podfondu uvedené vySe byly ovéfeny auditorem, a to spoleCnosti
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Auditor vydal k uvedenym uéetnim vykazim vyrok ,,bez vyhrad®.

Od data mezitimni G¢etni zavérky Emitenta a mezitimni Getni zavérky Podfondu do data tohoto Prospektu
nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zménam finanéni nebo

obchodni situace Emitenta, které by byly v souvislosti s Emisi podstatné.

Mezitimni uéetni zavérky Emitenta a Podfondu byly sestaveny jako mezitimni, nebot’ ucetni obdobi

7w

Emitenta a Podfondu v souladu s maltskymi pravnimi predpisy k 31. 12. 2016 neskoncilo. Prvni aéetni

obdobi Emitenta a Podfondu trva od 28. 11. 2016 do 31. 12. 2017.
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17. RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho zdvazky z Dluhopisi, spole¢né s
rizikovymi faktory podstatnymi pro Dluhopisy jsou uvedeny vyse v kapitole III. (Rizikové faktory) tohoto

Prospektu.

18.  UDAJE O EMITENTOVI
18.1 Zakladni udaje

Obchodni firma / nazev Emitenta:

Misto registrace:

Registracni ¢islo:

Datum vzniku:

Doba trvani:

Sidlo:

Pravni forma:

Pravni predpisy, kterymi se Emitent fidi pfi své ¢innosti:

Telefonni ¢&islo:

E-mail:

Internetova stranka:
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Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

Emitent je registrovan v Maltské republice.

SV 430

28.11.2016
Emitent byl zaloZen na dobu neurcitou.

Level 1, Blue Harbour Business Centre, Ta’
Xbiex Seafront, Ta’ Xbiex XBX 1027,
Maltska republika

multifondova spole¢nost s rucenim
omezenym s proménnym zakladnim
kapitalem (multi-fund limited liability
investment company with variable share
capital) zalozena podle prava Maltské
republiky.

pravni  predpisy Maltské  republiky,
zejména zakon o investi¢nich sluzbach zr.
1994 (Investment Services Act) (kapitola
370 predpist Maltské republiky) a zakon o
obchodnich spole¢nostech zroku 1995
(Companies Act) (kapitola 386 piedpisi
Maltské republiky)

(00356) 2258 4700
fed@cdf.com.mt

www.agbond.com



18.2 Historie Emitenta

Emitent je nové zaloZenou spole¢nosti, ktera vznikla dne 28. 11. 2016, pfic¢emz téhoz dne vznikl také
Podfond. Z tohoto diivodu Emitent neuvadi podrobné informace o historii a vyvoji Emitenta ani Podfondu.

19. NEDAVNE UDALOSTI VYZNAMNE PRO HODNOCENiI PLATEBNI SCHOPNOSTI
EMITENTA

Emitent plni veskeré své zavazky, vCetné zavazkd nalezejicich do Podfondu, fadn€ a véas. V nedavné
minulosti nedo$lo k Zaddnym zménam, které by mély podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta, a to zv1asté ve vztahu k Podfondu.

20. INVESTICE
20.1 Hlavni investice provedené od data posledni zveiejnéné mezitimni icetni zavérky

Od data zvefejnéné mezitimni Uletni zavérky Emitenta a Podfondu, tedy od 31. 12. 2016 nebyly na Géet
Podfondu provedeny zadné investice.

20.2 Hlavni budouci investice, ke kterym se Emitent zavazal
Emitent se na ucet Podfondu nezavazal k Zddnym budoucim investicim.
21.  PREHLED PODNIKANI

21.1  Hlavni ¢innosti

Emitent je alternativnim investi¢nim fondem se sidlem v Maltské republice, ktery je opravnén se samostatné
obhospodarovat na zakladé licence vydané maltskym uradem pro finanéni sluzby (Malta Financial Services
Authority) jako fond profesionélnich investori (Professional Investor Fund). Jeho hlavnim (i¢elem a innosti
je tedy shromazd’ovani penéznich prostfedki od kvalifikovanych investori vydavanim investiénich akcii a
spolené investovani shromazdénych penéznich prostfedkii do cennych papiri nebo do jinych aktiv na
z4klad¢ urCené investiCni strategie na principu rozloZeni rizika ve prospéch vlastnikia akcii a dalSi sprava
majetku Emitenta.

Emitent vytvéaii dva podfondy jako odd€lené ¢asti svého jmeni, tj. podfond Alpha Quest Balanced Fund
(oznacovany v tomto Prospektu jako ,,Podfond“) a podfond s oznaenim Alpha Quest Opportunity Fund.
Kazdy podfond Emitenta ma vlastni investi¢ni cile a strategii. Emitent vydava Dluhopisy vyhradné na tcet
Podfondu (kde se v tomto Prospektu uvadi pojem Podfond, rozumi se tim podle okolnosti Emitent jako
nositel prav a povinnosti z pfislu§nych pravnich vztaha na aéet Podfondu).

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat kapitalového zhodnoceni, a to primarné prostfednictvim investice
do Kuponid. Kupoény predstavuji nastroj pro odskodnéni osob, kterym byl v Rumunsku v obdobi
komunistického rezimu protipravné zabaven nemovity majetek. Kupdény jsou témto osobam vydavany
rumunskym statem prostfednictvim agentury ANRP (Autoritatea Nationald pentru Restituirea
Proprietdtilor) na zakladé rozhodnuti o odSkodnéni v souladu s Rumunskym zékonem o restituci. Kupony
bude nésledn€é mozné uplatnit tak, Ze od 1. ledna 2017 i) za né budou pofizeny nemovitosti od rumunského
Narodniho fondu prostfednictvim vefejné aukce, nebo ii) ze budou ve lhité 5 let vyménény za penize, a to
maximalné v rozsahu 20 % jejich nominalni hodnoty v kazdém roce. Moznost pofizeni nemovitosti za
Kupony prostiednictvim vefejné aukce casové omezena neni.

Vefejné aukce, prostfednictvim kterych bude mozné za Kupdny nabyt nemovitosti, budou organizovany
v obdobi od 1. ledna 2017 rumunskou centralni kancelari Narodniho Gfadu pro katastr a registraci pozemk
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(Agentia Nationala de Cadastru si Publicitate Imobiliara) prostiednictvim videokonferenci. Kone¢né datum
pro konani vefejnych aukci neni Rumunskym zdkonem o restituci stanoveno. Ugast ve vefejnych aukcich
bude pro drzitele Kupdni bez jakychkoliv poplatki. Podrobna procesni pravidla pro pribéh vefejnych aukci
schvali Narodni vybor a budou zvefejnéna na webovych strankach Narodniho ufadu pro katastr a registraci
pozemkil a agentury ANRP. Pokud jde o nemovitosti, které budou pfedmétem vetejnych aukci, bude se
jednat zejména o zemédélské pozemky.

Jde-1i o vyménu Kuponi za penize, stanovi Rumunsky zdkon o restituci, ze prostfednictvim téchto Kupona
mize ve lhité¢ 5 let od 1. ledna 2017 jejich drzitel uplatnit pravo na vyplatu jejich nominalni hodnoty
(nomindlni hodnota 1 Kupdnu ¢ini 1 RON), a to v kazdém roce maximalné v rozsahu 20 % této nominalni
hodnoty. Uvedené pravo lze uplatnit na zakladé p¥islusné zadosti adresované agentuie ANRP. Narok na
vyplatu nominalni hodnoty Kup6ni je narokem viaéi rumunskému statu.

Podfond zamysli realizovat zisk primarné formou rozdilu mezi pofizovaci cenou Kupdnii a jejich nominalni
hodnotou obdrZenou pti uplatnéni prava na vyplatu nominalni hodnoty. Podfond pofidil celkem 146 137 807
ks Kuponil za cenu ve vysi 94 989 575 RON (cca 567 657 700 K&, pficemz nakup té€chto Kupdni byl
financovan nésledujicim zpiuisobem: 20 % kupni ceny bylo financovano z vlastnich zdroji Podfondu
ziskanych upisem akcii vydanych k Podfondu a zbyvajicich 80 % kupni ceny bylo financovano z &istych
vynosi Emise. Podfond potidil Kupény za cenu jednoho Kupdnu ve vysi 0,65 RON. Rozdil mezi cenou
kazdého Kupoénu zaplaceného Podfondem a jeho nominalni hodnotou, kterou ma Podfond celkové obdrzet
pfi uplatnéni prava na vyplatu nomindlni hodnoty Kupéni v priab&hu 5 let od 1. ledna 2017, odpovida 0,35
RON.

Jakkoli Emitent zamysli realizovat zisk primarné formou uvedeného rozdilu mezi pofizovaci cenou Kupdnii
a jejich nominalni hodnotou, nelze vyloudit, Ze ¢ast Kupdénl vyuZije i k investici do nemovitosti v ramci
vefejnych aukei pofadanych rumunskym Narodnim fondem.

Aktiva Podfondu mohou byt investovana rovnéz do statnich nebo korporatnich dluhopisi. Emitent muze
rovnéz na ucet Podfondu uzaviit smlouvy s bankami vydavajicimi nastroje s pevnym vynosem, které budou
navazany na podkladova aktiva Podfondu.

Aktiva Podfondu mohou byt investovana do dluhopisi nebo ménovych swapid. Tyto transakce mohou byt
realizovany sriznymi subjekty na riznych trzich a v riznych odvétvich a geografickych lokacich.
V zavislosti na trznich podminkach mohou byt aktiva Podfondu investovana do instrumentd penézniho trhu,
a to pro ucely zlepseni ukazatele likvidity.

Investice do dluhopisi, m&€novych nebo jinych nastroji plni v ramci investiéni strategie Podfondu jen
doplitkovou roli. Konkrétni vysi takové expozice vsak investi¢ni strategie Podfondu specificky neomezuje.

21.2 Hlavni trhy

Hlavnim trhem, na kterém Emitent pisobi a realizuje investice tykajici se Podfondu, je rumunsky trh
Kupénil, ktery je trhem statniho dluhu, nebot” Kupdny reprezentuji naroky viuéi rumunskému statu. Uplatnéni
prav spojenych s Kup6ény mize byt realizovano prostiednictvim vefejné aukce, ve které dojde k vyméng
Kup6nd za nemovitosti nebo 1ze realizovat jejich vyménu za penéZni prostiedky.

21.3  Postaveni Emitenta v hospodarské soutézi

Emitent je na rumunském trhu v postaveni investora do Kupénii, za které l1ze stanovenym postupem ziskat
prostfednictvim vefejné aukce nemovitosti nebo za né lze ziskat penézni prostfedky. V tomto trZznim
segmentu je vysoce konkurenéni prostfedi, nebot’ likvidita Kupond je omezena a v tomto segmentu pisobi
jak domaci investofi, tak vyznamni mezinarodni institucionalni investofi. K datu Prospektu je dle informaci
Emitenta vydano vice nez 1,5 mld. Kupond, pficemz dle odhadu Emitenta ¢ini podil Kupdént v majetku
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Podfondu na celkovém poctu vydanych Kupdnii pfiblizné 9,3 %. Podfond k datu Prospektu drzi celkem
146 137 807 ks Kupdni.

21.4 Informace o pravni formé Emitenta a jejim fungovani

Emitent je zaloZen podle maltského prava jako SICAV ve formé multifondové spoleénosti s ruéenim omeze-
nym s proménnym zakladnim kapitalem (multi-fund limited liability investment company with variable share
capital). Pravni upravu tohoto typu spole¢nosti obsahuje maltsky zakon o obchodnich spoleénostech z roku
1995 (Companies Act) (kapitola 386 predpisii Maltské republiky) a zvlasté pak provadéci natizeni k tomuto
zakonu €. S.L.386.02 - Companies Act (Investment Companies with Variable Share Capital) Regulations.

SICAV ve formé multifondové spolecnosti s ru¢enim omezenym s proménnym zékladnim kapitilem (dale
téZ ,,multifondova spolecnost™) se zaklada na zakladé piijeti stanov (memorandum of association), které
obsahuji pravidla tykajici se vztah( uvnitf spolenosti, jeji vnitini struktury a fizeni.

Zékladni kapitdl SICAVu ve formé& multifondové spole¢nosti odpovida aktualni vysi upsaného kapitalu spo-
leCnosti, kterd se méni podle toho, jak jsou vydavany akcie, resp. jednotlivé druhy akcii (zejména investi¢ni
akcie). Akcie vydavané multifondovou spole¢nosti mohou byt vydavany v riznych druzich. Informace o
Jednotlivych druzich akceif vydavanych Emitentem jsou zahrnuty v kapitole 28.1.

Stanovy multifondové spolecnosti mohou uréit, Ze spole¢nost vytvaii podfondy, které pfedstavuji majetkové
oddélené ¢asti jméni. V takovém ptipadé se véfitel ve vztahu k dluhim zahrnutym do nékterého z podfondi
nemize domahat uspokojeni pohledavek odpovidajicich témto dluhiim z majetku zahrnutého do jiného pod-
fondu. Takovou upravu obsahuji i stanovy Emitenta. Ke kazdému podfondu vydava multifondova spole¢nost
zvlastni druh nebo druhy akcii. Statutarni organ multifondové spole¢nosti musi o kazdém z podfondt spo-
leCnosti vést samostatné Gcetnictvi, aby bylo ziejmé, jaka ¢ast jmé&ni spole€nosti nalezi ke kterému podfondu.

Organy SICAVu ve formé multifondové spole¢nosti tvoii piedstavenstvo, valna hromada a sekretaf. Infor-
mace o spravnich, fidicich a dozor¢ich organech Emitenta jsou zahrnuty v kapitole 25 (Sprdvni, Fidici a do-
zorci orgdny Emitenta) nize.

Podrobné podminky pro vyplatu dividend upravuji stanovy pfislusné multifondové spole¢nosti. V ptipads
Emitenta je pfislusnd Gprava obsazena zejména v ¢l. 26 jeho stanov. O vyplaté dividend nebo zaloh na divi-
dendy rozhoduje pfedstavenstvo Emitenta, které muze dividendy vyplatit na zakladatelské akcie, kmenové
akcie ,,A* a na investi¢ni akcie vydané k pfislusnému podfondu, za ptedpokladu, Ze to odpovida dividendové
politice dle statutu ptislusného podfondu.

2 ORGANIZACNI STRUKTURA

22.1  Popis skupiny, jejiz je Emitent soucasti
Emitent neni soucasti skupiny.

23. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni zvefejnéné Getni zavérky Podfondu a uetni zavérky Emitenta za
obdobi koncici 31. 12. 2016 nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla
Emitentovi zndma a ktera by méla vliv na jeho finan¢ni situaci.

Podfond realizuje sviij investini cil primarné prostfednictvim investice do Kupénii. Vzhledem k tomu, Ze

Kupoény piedstavuji ndroky vaci Rumunsku, jsou trendy ovliviiujici trh Kupdnii obdobné jako trendy
ovliviiyjici trh rumunskych statnich obligaci, resp. rumunskou ekonomiku jako celek.
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Rumunské ekonomika se vyznaduje nadpramérnym ristem HDP v ramci EU. Od roku 2000 roste rumunské
HDP v priméru o 3,7 % roéné (oproti priméru v EU, ktery ¢ini 1,2 % ro€né). Uvedené se potvrdilo i
v druhém kvartale roku 2016, kdy byl zaznamenan rist rumunského HDP ve vy$i 6 %, coz piedstavuje
nejvyssi rist HDP v Evropé.

Rist rumunského HDP je zpiisoben pievazné ristem spotieby. Cisté mzdy a maloobchodni prodej rostou
dvojcifernym tempem. Na uvedeném se podili také snizeni DPH — DPH na potraviny se v ¢ervnu 2015
snizila z 24 % na 9 % a ostatni DPH byla v lednu 2016 sniZzena z 24 % na 20 %. V disledku kombinace riistu
minimalni mzdy a mezd ve vefejném sektoru doslo k silnému nardstu ¢istych mezd (meziroéné az o 13 %) a
maloobchodniho prodeje (meziroéné az o 17 %). Minimalni mzda se v kvétnu 2016 zvysila o dalSich 19 %
na 300 USD za mésic. Rumunské HDP na hlavu ¢ini pouze 28 % priiméru v EU, coz vsak stale pfedstavuje
Jisté zlepSeni od roku 2000, kdy &inilo 16 % tohoto priméru.

Rumunsky statni dluh v poméru k HDP je v porovnani s primérem EU nizky. Ke konci roku 2015 &inila
pomér statniho dluhu k HDP 38 %, coZ je podstatné méné nez primér v EU ve vysi 91 %. Ratingové
agentury toto zohledriuji a hodnoti Rumunsko v ramci investiéniho pasma.

Deficit rumunského statniho rozpo&tu je niz$i neZ primér v EU. Deficit statniho rozpo¢tu se zhorsil na 9,5 %
v roce 2009 z 5,5% v roce 2008, ale v roce 2015 se vratil na hodnotu 0,7 % HDP. V roce 2016 lze ocekavat
jeho rist na 3 %.

Dividendové vynosy p atfi v Rumunsku globalné mezi nejvyss$i. Rumunsky akciovy index BET vyplaci
globaln¢ nejvyssi dividendové vynosy blizici se 8 %. Dluhopisové vynosy u desetiletych dluhopisii se v
soucasnosti pohybuji okolo 3 %.

Zdroje:

http://www .tradingeconomics.com/romania/stock-market
http://www.focus-economics.com/country-indicator/romania/gdp-eur-bn

24, PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent neu€inil zadné progndzy ani odhady zisku.

25.  SPRAVNI, RiDiCi A DOZORCi ORGANY EMITENTA

Emitent je multifondovou spole¢nosti s ru¢enim omezenym s proménnym zakladnim kapitilem (multi-fund
limited liability investment company with variable share capital) zaloZzenou podle prava Maltské republiky.
Organy Emitenta jsou valna hromada, pfedstavenstvo, které je fidicim organem, a sekretaf.

25.1 Predstavenstvo Emitenta

Ridicim organem Emitenta je ptedstavenstvo, které odpovida za obchodni vedeni Emitenta. P¥edstavenstvo
rozhoduje o viech zéleZitostech Emitenta, které nejsou pravnimi pfedpisy nebo stanovami vyhrazeny do
pasobnosti jinych organi Emitenta. Pfedstavenstvo se schazi podle potfeby, pfi€emz zdsadné rozhoduje
vétSinou hlast pfitomnych; pro rozhodovani o obchodnich transakcich se vyZaduje pfitomnost alesporti dvou
¢lenii predstavenstva. V piipadé rovnosti hlasd je rozhodujici hlas piedsedy piedstavenstva, kterého Elenové
predstavenstva zvoli.

Predstavenstvo je voleno vlastniky zakladatelskych akcii Emitenta.

Predstavenstvo mze mit v souladu se stanovami 2 az 7 ¢lend. V soucasné dob€ ma tfi ¢leny.
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Za Emitenta jednaji spole¢né vzdy alespoii dva ¢lenové predstavenstva.

Cleny piedstavenstva jsou k datu vyhotoveni Prospektu pan Adrian J. Galea, pan Frank Chetcuti Dimech a
pan Joseph Xuereb.

Zadny z &lend pfedstavenstva Emitenta nevykonava vné Emitenta Zadné hlavni ¢innosti, které by byly pro
Emitenta vyznamné.

Adrian J. Galea

Clen predstavenstva

Den vzniku funkce v pfedstavenstvu: 28. 11.2016
Narozen: 21.9. 1964
Bytem: Jasmine” 58, G. M. Camilleri Street, Blata L.-Gholja, Mosta

MST 06, Maltska republika

Pracovni adresa: Level 1, Blue Harbour Business Centre, Ta’ Xbiex
Seafront, Ta’ Xbiex XBX 1027, Maltska republika

Dosavadni zkuSenosti: Pan Adrian J. Galea v soucasnosti pisobi jako feditel Maltské pojistovaci asociace
(Malta Insurance Association). Pfedtim pan Galea pusobil na n&kolika vy$8ich manaZerskych pozicich u
investi¢nich spole¢nosti (tykajicich se interniho auditu, rizikového managementu, compliance a back office).
Jeho zkuSenosti v oblasti finanénich sluZeb &itaji dvacet let. Rovnéz pisobil jako &len piedstavenstva
mistniho SICAVu, ktery zfidil tii oteviené podfondy.

Frank Chetcuti Dimech

Clen pedstavenstva

Den vzniku funkce v piedstavenstvu: 28.11.2016

Narozen: 17. 6. 1969

Bytem: 5 Aroha Lane, Sliema SLM 1290, Maltska republika
Pracovni adresa: Level 1, Blue Harbour Business Centre, Ta’ Xbiex

Seafront, Ta’ Xbiex XBX 1027, Maltska republika

Dosavadni zkusenosti: Dr. Frank Chetcuti Dimech je spoluzakladatelem maltské advokatni kancelate CDF
Advocates (zal. v roce 1993). Vénuje se piedevsim odvétvi finanénich sluzeb, korporaénimu, dariovému a
mezindrodnimu pravu. Je drZitelem doktorského a magisterského titulu v oboru pravo v oblasti finanénich
sluzeb ziskanych na Maltské univerzité a mezinarodniho certifikatu ohledné investi¢niho poradenstvi, ktery
ziskal na Securities and Investment Institute v Londyné.

Joseph Xuereb

Clen piedstavenstva

Den vzniku funkce v pfedstavenstvu: 28.11.2016

Narozen: 30.7.1961

Bytem: 33 ’L’Etoile‘, Triq L-Ghelejjel, Gudja GDJ1852, Maltska
republika

Pracovni adresa: Level 1, Blue Harbour Business Centre, Ta’ Xbiex

Seafront, Ta’ Xbiex XBX 1027, Maltska republika

Dosavadni zkuSenosti: Pan Joseph Xuereb je maltskym obCanem, ktery profesné pusobi jako bankéf. Od
roku 1979 pracoval pro Centralni banku Maltské republiky na riznych pozicich v ramci obchodovani a
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oddéleni investic. V roce 1995 zadal pracovat pro APS Bank jako seniorni treasury manaZer, kde byl
zodpovédny za obchodovani s ménami, spravu investi¢nich portfolii a asset liability management. V roce
2000 byl v APS Bank jmenovan vedoucim pro spravu majetku a byl odpovédny za sekci treasury operaci,
sekei investiénich sluzeb a sekci portfolio managementu. Soucasné byl ¢lenem investinich vybor vné
bankovniho sektoru, véetné v ramei pojistovnictvi a letecké dopravy. V soudasnosti je ¢lenem investi¢nich
vybori také jinych maltskych fondu.

25.2  Investi¢ni vybor

Obhospodatovani Podfondu podléhé dohledu ze strany investiénimu vyboru sloZenému z 3 ¢leni, ktefi jsou
voleni pfedstavenstvem Emitenta.

Investi¢ni vybor se schazi minimalng &tyfikrat roéné&, pfi€emz do jeho piisobnosti patii pfedevsim:
e sledovani a kontrola dodrzovani investiéni strategie a hospodafeni Podfondu,
e tvorba a kontrola dodrzovani vnitinich pravidel pro investovani majetku Podfondu,

e stanoveni pravidel pro vybér finan¢nich nastroji a stanoveni struktury portfolia Podfondu a alokace
jeho aktiv,

e udileni doporuceni predstavenstvu Emitenta.

Cleny investi¢niho vyboru jsou k datu vyhotoveni Prospektu pan Joseph Xuereb, pan Mark L. Zammit a pan
Joseph Formosa.

Zadny z &lent investiéniho vyboru nevykondva vng Emitenta 74dné hlavni &innosti, které by byly pro
Emitenta nebo Podfond vyznamné.

Joseph Xuereb

Clen investi¢niho vyboru

Den vzniku funkce v investi¢nim vyboru: 28.11.2016

Narozen: 30. 7. 1961

Bytem: 33 ’L’Etoile*, Triq L-Ghelejjel, Gudja GDJ1852, Maltska
republika

Pracovni adresa: Level 1, Blue Harbour Business Centre, Ta’ Xbiex

Seafront, Ta’ Xbiex XBX 1027, Maltska republika

Dosavadni zkuSenosti: Pan Joseph Xuereb je maltskym ob&anem, ktery profesné plisobi jako bankéf. Od
roku 1979 pracoval pro Centralni banku Maltské republiky na riznych pozicich v ramci obchodovani a
oddéleni investic. V roce 1995 zacal pracovat pro APS Bank jako seniorni treasury manazer, kde byl
zodpovédny za obchodovani s ménami, spravu investinich portfolii a asset liability management. V roce
2000 byl v APS Bank jmenovan vedoucim pro spravu majetku a byl odpovédny za sekci treasury operaci,
sekci investi¢nich sluZeb a sekci portfolio managementu. Sougasné byl Elenem investi¢nich vybord vné
bankovniho sektoru, véetné v ramci pojistovnictvi a letecké dopravy. V soudasnosti je ¢lenem investiénich
vybori také jinych maltskych fonda.

Mark L. Zammit

Clen investi¢niho vyboru

Den vzniku funkce v investi¢nim vyboru: 28.11.2016
Narozen: 10.5.1976
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Bytem: 8, ‘Arc en Ciel’, Mons. A. Caruana Street, Mqabba,
MQB2020, Maltska republika

Pracovni adresa: Level 1, Blue Harbour Business Centre, Ta’ Xbiex
Seafront, Ta’ Xbiex XBX 1027, Maltska republika

Dosavadni zku$enosti: Pan Mark L. Zammit je zkuSenym absolventem oboru MBA a expertem v oblasti
bankovnictvi a finanénich sluzeb s vice nez 19 let zkuSenosti v raimci retailového bankovnictvi, sektoru
finan¢nich sluzeb a obchodniho poradenstvi. Pan Zammit ma zkuSenosti jako nezavisly risk manaZer se
zkuSenostmi v oblasti VaR, RMICAAP (risk management and internal capital adequacy assessment process
— Fizeni rizik, strategie a postupy pro hodnoceni a udrZovdni pFiméfenosti svého vnitiné stanoveného
kapitalu), tizeni kontinuity podnikani nebo v oblasti obnovy po krizovych situacich. V priabéhu let pan
Zammit ziskal diilezité zkuSenosti v oblasti provozniho managementu, naboru pracovniku a jejich Skoleni a
v oblasti risk managementu. Plsobi také jako externi Skolitel v Mezinarodnim maltském Skolicim centru
(Malta International Training Centre) na Univerzité Malty, a to pro pfedméty tykajici se risk managementu,
pojisténi a compliance. V soucasnosti pulisobi jako vedouci risk managementu ve spoleCnosti FX
International Limited a v pfedchozim obdobi piisobil jako risk manazer ve spoleénosti Domino Europe Ltd.

Joseph Formosa

Clen investi¢niho vyboru

Den vzniku funkce v investi¢nim vyboru: 28.11.2016

Narozen: 17.4. 1949

Bytem: 27, 'Panorama’, Battery Street, Santa Venera, Maltska
republika

Pracovni adresa: Level 1, Blue Harbour Business Centre, Ta’ Xbiex

Seafront, Ta’ Xbiex XBX 1027, Maltska republika

Dosavadni zku$enosti: Pan Formosa puisobil v fadé vedoucich a fidicich pozicich ve spolecnosti Bank of
Valletta p.l.c. a v prabéhu poslednich tfech let u této banky zastaval pozici generdlniho feditele, kde
vyznamné piispél k rozvoji a ristu banky zejména ve vztahu k businessu s hypotékami. Pan Formosa byl
také predsedou spolecnosti Card Services Ltd vlastnénou ze strany uvedené banky. Tato spolecnost byla
zodpovédna za veskeré Cinnosti banky tykajici se kreditnich karet. Pan Formosa také zastaval pozici
generalniho feditele ve spole€nosti Lohombus Bank Ltd. a v soucasnosti je poradcem ve spolecnosti
Middlesea Valletta Life Assurance Co., kterd se zaméfuje zejména na oblast marketingu, managementu a
financi.

25.3 Depozitar

Spolec¢nosti poskytujici sluzby depozitate Podfondu je banka Bank of Valletta p.l.c., se sidlem 58, Triq San
Zakkarija, 11-Belt, Valletta VLT 1130, Maltska republika.

Depozitai poskytuje Emitentovi investi¢ni sluzby provadéni pokynii tykajicich se investi¢nich nastrojii
obchodovanych na regulovanych trzich a cennych papirt vydavanych subjekty kolektivniho investovani.
Depozitat poskytuje Emitentovi téz sluzby spravy a Gschovy ur¢itych druhi aktiv, jako jsou cenné papiry
obchodované na regulovanych trzich, Exchange-Traded Funds, néastroje penézniho trhu a cenné papiry
kolektivniho investovani. Depozitaf dale poskytuje Emitentovi bankovni sluzby.

Depozitaf nevykonava zadnou kontrolni ¢innost tykajici se zpsobu obhospodatovani Podfondu, zejména

nekontroluje dodrzovani investi¢ni strategie Podfondu ani procesy tvorby investi¢nich rozhodnuti. Depozitar
téz nekontroluje zptisob ocenovani majetku v Podfondu.
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25.4  Stfet zajmu na urovni spravnich, Fidicich a dozorcich organiu

Emitent prohlasuje, Ze si neni védom existence jakéhokoliv konfliktu zajmd mezi povinnostmi osob
zmitiovanych v tomto &lanku 25 (Sprdvni, Fidici a dozordi orgdny Emitenta) ve vztahu k Emitentovi &i
Podfondu a jejich osobnich zajmu a jinych povinnosti.

25.5 Kontrolni vybor

Emitent nema zadny kontrolni vybor.

25.6  Dodrzovani principi spravy a Fizeni spole¢nosti

Emitent se nepfihlasil k dodrzovani zddného kodexu corporate governance nebo podobného standardu

Jjdouciho nad ramec obecnych pravnich piedpisi. Emitent podléha maltské pravni upravé investiénich fondd,
kterou povazuje s ohledem na rozsah a povahu své ¢innosti z hlediska své spravy a fizeni za dostate¢nou.

26.  HLAVNI AKCIONARI

26.1  Udaje o vlastnicich Emitenta a ovladajici osobé

Zakladatelskym akcionafem, ktery vlastni vSech 1 000 zakladatelskych akcii Emitenta je pan Joseph Xuereb,
bytem na adrese 33°L’Etoile‘, Triq L-Ghelejjel, Gudja GDJ1852, Maltska republika, ktery je soudasné

ovladajici osobou Emitenta. Tento zakladatelsky akcionai vlastni 100 % vSech hlasovacich prav Emitenta a
Jje opravnén volit a odvolavat ¢leny predstavenstva Emitenta.

Vlastnikem 124 akumula¢nich investiénich akcii vydanych k Podfondu je spole¢nost J&T Banka, a.s., se
sidlem na adrese Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600, ICO: 471 15 378.

Emitent nepodléha Zadnym specifickym opatienim, kterd maji zajistit, aby nebylo zneuZzito kontroly nad
Emitentem s vyjimkou obecnych pravidel vyplyvajicich z Maltské pravni ipravy obchodnich spoleénosti.

26.2 Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem
Emitentovi nejsou zndma zadna ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

27. FINA,N(V?’Ni UDAJE O AKTIVECH, ZAVAZCiCH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A O
ZTRATACH EMITENTA

27.1 Historické finané¢ni udaje, mezitimni Gicetni zavérka

Emitent v kapitole ,,Finan¢ni tdaje o Emitentovi* na konci tohoto Prospektu uvadi historické finanéni Gdaje
formou auditorem ovéfenych mezitimnich u¢etnich zavérek Emitenta a Podfondu. Tyto daje tvoii nedilnou
soucast Prospektu. Emitent nesestavuje zadné konsolidované finanéni vykazy.

27.2  Ovéreni historickych ro¢nich finanénich udaju

Mezitimni G¢etni zavérky Emitenta a Podfondu byly ovéfeny auditorem.

27.3  Stafi poslednich finan¢nich adajd

Posledni finan¢ni Gdaje Podfondu a Emitenta byly ovéfeny v rozvaze mezitimni t€etni zavérky Emitenta a

mezitimni uéetni zavérky Podfondu. Od data mezitimnich Géetnich zavérek neuveiejnil Emitent k Podfondu
ani k Emitentovi zadné dalsi auditované finan¢ni informace.

48



27.4  Mezitimni a jiné financni idaje

Emitent uvefejnil mezitimni 0&etni zavérku Emitenta a mezitimni G&etni zavérku Podfondu, které jsou
uvedeny v kapitole X. (Financni tidaje o Emitentovi).

27.5 Soudni a rozhod¢&i Fizeni

Emitent prohlaSuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi neprobihaji, nehrozi, ani v pedes§lych 12 mésicich pied
datem vyhotoveni Prospektu neprobihala zadna spravni, soudni ani rozhod¢i fizeni, ktera mohla mit nebo
v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni situact nebo ziskovost Emitenta.

27.6  Vyznamna zména financni nebo obchodni situace Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze ode dne vyhotoveni mezitimnich u€etnich zdvérek Emitenta a Podfondu, tj. ode dne
31. 12. 2016, do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k Zadné vyznamné zméné financni nebo
obchodni situace Podfondu, piipadné Emitenta.

28.  DOPLNUJICi UDAJE

28.1 Zakladni kapital a druhy akeii

Zakladni kapital Emitenta odpovida jeho fondovému kapitalu (rozdilu jeho jméni a veskerych dluhd).
Emitent mize vydat az 5 000 000 000 investi¢nich akcii bez jmenovité hodnoty.

Pocate¢ni kapitdl Emitenta ¢ini 125 000 EUR a je rozvrzen na 1 000 zakladatelskych akcii bez jmenovité
hodnoty a na 124 investi¢nich akcii bez jmenovité hodnoty vydanych k Podfondu. Veskery upsany kapital
Emitenta byl zcela splacen.

Emitent vyddva zakladatelské akcie a investi¢ni akcie. Vedle toho miZe Emitent v souladu se svymi
stanovami vydat také az 100 ks kmenovych akcif ,,A*.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie jsou akcie bez jmenovité hodnoty, se kterymi je spojeno hlasovaci pravo (s kazdou
zakladatelskou akcii je spojen 1 hlas) a se kterymi zasadné neni spojeno pravo na podil na zisku Emitenta ani
na podil na likvidaénim zistatku Emitenta (s vyjimkou prava na vraceni vkladu po zaplaceni veskerych
¢astek na investi¢ni akcie).

Kmenové akcie ,, A%

Kmenové akcie ,,A* jsou akcie bez jmenovité hodnoty, které netvoii zadny samostatny podfond. S témito
akciemi neni spojeno hlasovaci pravo a zdsadné s nimi neni spojeno ani pravo na podil na zisku Emitenta ani
na podil na likvidaénim zustatku Emitenta (s vyjimkou prava na vraceni vkladu po zaplaceni veskerych
Castek na investini akcie a zakladatelské akcie). Predstavenstvo Emitenta je opravnéno vydat kmenové
akcie ,,A“ do péti let od vzniku Emitenta, a to v maximalnim poétu 100 ks.

Investicni akcie

Investi¢ni akcie jsou akcie bez jmenovité hodnoty, které mohou byt vydavany k jednotlivym podfondim
Emitenta. S investi¢énimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investiénimi akciemi je spojeno pravo na
jejich odkup Emitentem a pravo na podil na likvidaénim zistatku podfondu. Investi¢ni akcie 1ze k Podfondu
vydat ve dvou druzich, a to jako akumula¢ni investi¢ni akcie a distribu¢ni investi¢ni akcie. S akumulaénimi
investi¢nimi akciemi neni spojeno pravo na vyplatu podilu na zisku, pfi¢emz rist zisku se odrazi v cené
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akumulacnich investi¢nich akcii. S distribu¢nimi investi¢nimi akciemi je spojeno pravo na vyplatu podilu na
zisku.

28.2  Stanovy

Emitent je zapsan jako multifondova spole€nost s ru¢enim omezenym s proménnym zakladnim kapitalem
v maltském rejstiiku obchodnich spole¢nosti, s registraénim ¢islem SV 430.

Uelem Emitenta, pro ktery byl vytvofen, je v souladu s &l. 3 stanov Emitenta kolektivni investovéni do
cennych papirl a jiného movitého i nemovitého majetku s cilem diverzifikovat investiéni riziko ve prospéch
jeho akcionari.

V souladu s ¢l. 3.3 Stanov Emitenta je Emitent opravnén vydéavat cenné papiry, véetné Dluhopisti.

29.  VYZNAMNE SMLOUVY

Mimo ramec b&zn¢ho podnikani nebyly uzavieny zadné dal§i vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke
vzniku dluhu nebo naroku kteréhokoliv ¢lena skupiny Emitenta, ktery by byl podstatny pro schopnost

Emitenta plnit své povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi viéi Vlastnikiim Dluhopisu.

30. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLIV
ZAIMU

Do Prospektu neni zahrnuto Zadné prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec. V Prospektu se
nenachézeji Zadné idaje nad ramec historickych finanénich udaju, které byly kontrolovany auditorem.

31. ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti Prospektu je mozné v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach dostupnych na
adrese www.agbond.com v &asti tykajici se dluhopisi (,,Bord™), nahlédnout do niZe uvedenych dokumentii:

(a) stanovy Emitenta,
(b) statut ( Qffering Memorandum) Podfondu,

(c) Kombinovana mezitimni u¢etni zdvérka Emitenta a Podfondu zpracovana ke dni 31. 12. 2016.
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VII. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE

Tato kapitola VII. (Zdanéni a devizova regulace) obsahuje obecné dafiové a devizov€ prévni souvislosti
¢eskych pravnich predpist tykajicich se nabyvani, vlastnictvi, dispozic a pfijimani plnéni souvisejicich s
Dluhopisy. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli dafiové a devizové pravni souvislosti vyplyvajici z pravnich
piedpisii jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky. Toto shrnuti vychazi vyluéné z pravnich predpist
uéinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, zejména ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve
znéni pozdéjsich predpisii (dale také jen "zakon o danich z pFijmu") a zékona ¢. 219/1995 Sb., devizovy
zakon, ve znéni pozdé&jSich pravnich predpist, a jejich prevazujiciho vykladu a mize podléhat nasledné
zméné pravnich predpisii nebo jejich vykladu (i s pfipadnymi retroaktivnimi u€inky). Emitent ani jeho
poradci necini Zadné prohlaseni tykajici se ptesnosti nebo Gplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlnim
nabyvatelim Dluhopisti se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a datfiovymi poradci o dafiovych a
devizové pravnich dusledcich nabyti, prodeje a drZeni Dluhopisti a pfijimani plnéni z Dluhopist podle
daiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a ve statech, v nichZ jsou potencialni nabyvatelé
Dluhopist dafiovymi rezidenty, jakoZ i ve statech, v nichz pfijmy (vynosy) z drzeni, vypofadani a prodeje
Dluhopisti mohou byt zdanény. Emitent prebira odpovédnost za srazku dan¢ u zdroje, bude-li takova srazka
relevantni.

ZDANENI v CESKE REPUBLICE
Urokové piijmy

Urokové piijmy plynouci z Dluhopist fyzické osobg, ktera je &eskym daiiovym rezidentem (nebo &eské stalé
provozovné fyzické osoby, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem), jsou soucasti jejtho obecného zdkladu
dang podléhajiciho prislusné sazbé dané z ptijmu fyzickych osob (15 % pro rok 2017).

V ptipadé, Ze urok plyne pravnické osobg, ktera je Ceskym dafiovym rezidentem (nebo Ceské stalé
provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem), pficemz tato pravnicka osoba neni
investi¢nim nebo podilovym fondem, fondem penzijni spole¢nosti nebo instituci penzijniho pojisténi, je
urokovy vynos souéasti jejiho obecného zdkladu dané podléhajiciho piislusné sazb&é dan¢ z piijmi
pravnickych osob (19 % pro rok 2017). U zakladniho investi¢niho fondu ¢ini sazba dané pro rok 2017 5 %.
U fondu penzijni spolenosti nebo instituce penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni spole¢nosti nebo
obdobné spole¢nosti obhospodatujici fondy obdobné fondim penzijniho pojisténi ¢ini sazba dan¢ pro rok
2017 0 %.

Urokové ptijmy z Dluhopisi realizované &eskym dafiovym nerezidentem podléhaji obecné zdanéni v zemi,
v niz je tento rezidentem. Pokud ma pfedmétny stat a Maltska republika uzavienu smlouvu o zamezeni
dvojimu zdanéni, podléhaji irokové ptijmy zdanéni podle znéni takové smlouvy. Pfedpokladem je prokazani
datiové rezidence pi{jemce vynost z Dluhopisti, popt. také té skutecnosti, Ze je jejich skuteCnym vlastnikem.

PFijem z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dariovym rezidentem, nebo stalou
provozovnou datiového nerezidenta - fyzické osoby - umisténou v Ceské republice, se obecné zahrnuji do
bézného zakladu dané podléhajiciho piislusné sazbé dané z piijmi fyzickych osob (15% pro rok 2017).
Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do jejtho obchodniho majetku a soucasn¢ doba mezi
nabytim a prodejem Dluhopist piesahla dobu 3 let, je pfijem z prodeje Dluhopisi osvobozen od dan¢
z ptijmi. Pokud Ghrn piijmi z prodeje Dluhopisi nepiesahne u fyzické osoby v jednom kalendainim roce
¢astku 100 000 K¢, bude tento pfijem osvobozen i pii nesplnéni €asového testu 3 let.

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované pravnickou osobou, kterd je Ceskym darfiovym rezidentem, nebo
stalou provozovnou datiového nerezidenta - pravnické osoby - umisténou v Ceské republice, se zahrnuji do

51



obecného zakladu dané podléhajiciho zdanéni pfislusnou sazbou dané z pf{jmi pravnickych osob (19 % pro
rok 2017). U zékladniho investi¢niho fondu &ini sazba dané pro rok 2017 5 %. U fondu penzijni spoleénosti
nebo instituce penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni spoleSnosti nebo obdobné spole&nosti
obhospodatujici fondy obdobné fondiim penzijniho pojisténi &ini sazba dané pro rok 2017 0 %. Ztrata z
prodeje Dluhopist je daiiové uznatelnym nakladem.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované ¢eskym dafiovym nerezidentem plynouci od &eského datiového
rezidenta nebo stalé provozovny &eského datiového nerezidenta umisténé v Ceské republice, jsou obecng
pfedmétem zdanéni obecnou sazbou dané z pi{jmi (19% u pravnickych osob a 15 % u fyzickych osob pro
rok 2017), nestanovi-li p¥isluina smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni uzaviena s Ceskou republikou jinak,
nebo neni-li tento piijem osvobozen od dané z p¥ijmi fyzickych osob (viz vyse).

Pokud ptfjem z pfevodu Dluhopisii plyne od kupujiciho, ktery je &eskym dafiovym rezidentem, osobg, ktera
neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodafského prostoru nebo
pokud pfislusna smlouva o Zamezeni dvojimu zdanéni nestanovi jinak, je kupujici povinen srazit zajisténi
dané ve vysi 1 % z piijmu z pfevodu tohoto Dluhopisu. V piipadé, Ze ptevodce nasledné poda v Ceské
republice ve stanovené lhité dailové ptiznani, je zajisténi dané zapotitatelné na jeho vyslednou dafiovou
povinnost.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisii podléhat jakékoli dani v Ceské
republice, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikovi Dluhopisu 74dné ¢astky jako nahradu v disledku
takovych dani.

DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Dluhopisy jsou tuzemskymi cennymi papiry ve smyslu Devizového zdkona. Jejich vydavani a nabyvéni neni
v Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipadé, kdy prislusna mezinarodni dohoda o ochrané a
podpofe investic uzaviena mezi Ceskou republikou a statem, jehoZ rezidentem je piijemce platby, nestanovi
vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti vlastnici Dluhopisi podle &eskych pravnich piedpist (nestanovi-li
Devizovy zékon nebo zvlastni zdkon jinak) nakoupit penéZni prostfedky v cizi méné za Eeskou ménu nebo
naopak bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v
souvislosti s uplatnénim prava vlastniki Dluhopisi na pfed¢asné odkoupeni Dluhopisi Emitentem, ptipadné
splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisii z Ceské republiky v cizi &i Geské méng. Na zaklads Devizového
zakona mize vlada pii nepfiznivém vyvoji platebni bilance, ktery bezprostfedné a vazné ohroZuje platebni
schopnost vi&i zahrani¢i nebo vnitini ménovou rovnovahu Ceské republiky, vyhlasit nouzovy stav v
devizovém hospodarstvi. V dobé nouzového stavu v devizovém hospodafstvi, je-li bezprostfedné a vazné
ohroZena platebni schopnost vii¢i zahranici, je zakdzano: a) nabyvat devizové hodnoty za eskou ménu, b)
provadét veskeré uhrady z tuzemska do zahrani¢i, v€etné pfevodi penéznich prostiedkd mezi bankami a
Jejich pobockami, c) ukladat penézni prostiedky na G¢tech v zahrani&i, neni-li vydano devizovym organem
zvlatni povoleni. V dob& nouzového stavu v devizovém hospodaistvi, je-li bezprostiedné a vazné ohrozena
vnitfni m&nové rovnovaha Ceské republiky, je zakdzano: a) prodavat tuzemské cenné papiry cizozemcim, b)
pfijimat finan¢ni Gvéry od cizozemc, c) zfizovat v tuzemsku éty cizozemciim a ukladat penézni prostiedky
na Glty cizozemcii, d) pfevadét penéini prostiedky ze zahrani¢i do tuzemska mezi bankami a jejich
poboc¢kami, neni-li vydano devizovym organem zvlastni povoleni.
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VIII. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Tato kapitola VIII. (Vymdhdni soukromoprdvnich ndroki vici Emitentovi) je pouze shrnutim wurcitych
pravnich souvislosti Ceského a nizozemského prdva tkajicich se vymdhdni soukromopravnich ndroki
spojenych s Dluhopisy vuci Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni souvislosti vymdhdni
uvedenych ndroki vyplyvajici z pravnich predpisii jakéhokoli jiného stdtu nez Ceské republiky nebo Maltské
republiky. Toto shrnuti vychdzi z pravnich predpisu ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu a jejich
prevazujictho vykladu a mize podléhat ndsledné zméné (i s pFipadnymi retroaktivnimi ucinky). Informace,
uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku prdvni situace, a
byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci necini Zadné prohldSeni, tykajici se
presnosti nebo uplnosti informact zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se neméli spoléhat na
informace zde wuvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi prdvnimi poradci otdzky vymdhdni
soukromopravnich zavazku vici Emitentovi v kazdém prislusném staté.

Vymazhani narokii v Ceské republice

Dluhopisy jsou vydany podle ¢eského prava. Pro soudni fizeni v souvislosti s Dluhopisy jsou ptisluiné
obecné soudy Ceské republiky. Emitent udélil souhlas s mistni piislu$nosti Méstského soudu v Praze jako
soudu prvniho stupné v souvislosti s jakymkoli soudnim fizenim zahajenym v souvislosti s Dluhopisy.
Emitent neudélil souhlas s piislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s Dluhopisy ani nejmenoval zadného
zastupce pro soudni fizeni v jakémkoliv zahraniénim staté. V disledku vySe uvedeného mize byt pro
nabyvatele Dluhopisi nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zah4jit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
poZzadovat u zahrani¢nich soudi vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich
rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou zaloZeny na ustanovenich zahraniénich pravnich pfedpisii.
Emitent upozoriiuje, ze podle jeho védomosti soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalobé
vznesené v Ceské republice na zdklads jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpisii kteréhokoli stitu
krom& Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalob& pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho
zakona o cennych papirech.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s urditym statem (mimo &lenské staty EU) mezinarodni smlouvu
o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, fidi se vykon soudnich rozhodnuti takového statu pfislusnymi
ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich
soudli uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych v zakonu & & 91/2012 Sb. o
mezindrodnim pravu soukromém, ve znéni pozd&jsich piedpisu (dale jen ,,ZMPS®).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudi ciziho statu a rozhodnuti utadi ciziho statu o pravech a povinnostech, o
kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi
soudni smiry a cizi notarské a jiné verejné listiny v té€chto vécech (spoleéné déle pro ucely tohoto odstavce
také jen ,,cizi rozhodnuti“) uznat ani vykonat, jestlize (i) véc naleZi do vyluéné pravomoci Ceskych soudd,
nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho stitu, kdyby se ustanoveni o
pfislusnosti ¢eskych soudti pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti
némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témzZe pravnim
poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v
némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim pomeéru bylo Seskym
soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti
organu tretiho statu; nebo (iv) u¢astniku fizeni, vii€i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odrata postupem
ciziho organu moznost fadné se Gcastnit fizeni, zejména nebylo- li mu doruéeno predvolani nebo navrh na
zah4jeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému pofadku; nebo (vi) neni zaruena vzajemnost;
vzijemnost se nevyzaduje, nesmé&tuje-li cizi rozhodnuti proti statnimu ob&anu Ceské republiky nebo &eské
pravnické osob€. Ministerstvo spravedlnosti poskytne soudu na jeho zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Takové sdéleni neni pro soud zavazné, soud vsak k nému piihlédne jako k jakémukoliv jinému
dikazu.
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V souvislosti s &lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné naiizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislu$nosti a uznavani a
vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich v&cech (dale jen ,Nafizeni Brusel I bis®). Na
zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v &lenskych statech EU v
ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.

Vymahani naroki v Maltské republice
Také v Maltské republice se pfimo aplikuje Nafizeni Brusel I bis. Podle tohoto nafizeni jsou soudni
rozhodnuti v obanskych a obchodnich vécech vydana soudnimi organy v &lenskych statech EU, v&etnd

Ceské republiky, vykonatelnd v Maltské republice, a to podle pravidel stanovenych Nafizenim Brusel I bis a
pfisluSnymi ustanovenimi maltskych pravnich pfedpisi.
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IX. INTERPRETACE

1. Seznam pouzitych definic a zkratek

Pojmy uvozené velkym pocatecnim pismenem maji v tomto Prospektu nasledujici vyznam:

LAranzére

»,»BCPP*

»CDCP*

,Devizovy zakon“

»Dluhopisy“
,Emitent*
,.Emise*

. Emisni podminky*

,.J&T Banka*

»Kupony*

,,NaFizeni o
prospektu

»Obcéansky zakonik*

,.Podfond“
,Prospekt*

,2Rumunsky zakon o
restituci

»Smeérnice o
prospektu‘

»Zakon o dluhopisech”

znamena J&TIB Capital Markets, a.s., se sidlem Pobiezni 14, Praha 8,
180 00, ICO: 247 66 259;

znamena spolenost Burza cennych papirii Praha, as., se sidlem Praha 1,
Rybné 14, ICO: 47115629, organizator trhu s cennymi papiry;

znamena Centralni depozitaf cennych papird, a.s., se sidlem Rybna
682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 250 81 489, centralni depozitaf;

znamena zakon ¢. 219/1995 Sb., devizovy zdkon, ve znéni pozdéjSich
predpisi;

ma vyznam definovany v iivodu tohoto Prospektu;
mé vyznam definovany v tvodu tohoto Prospektu;
ma vyznam definovany v ivodu tohoto Prospektu;

znamenda emisni podminky Dluhopist, jejichZ znéni je uvedené v kapitole
V. (Emisni podminky) tohoto Prospektu;

znamena J&T Banka a.s., se sidlem Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, ICO:
47115378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1731;

md vyznam definovany v kapitole II1. (Rizikové faktory) tohoto Prospektu;
znamena nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Gdaje obsazené
v prospektech a o jejich format, uvadéni odkazii a zvefejiiovani téchto

prospektii a zvefejiiovani reklam;

znamena zakon ¢. 89/2012Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpisi;

ma vyznam definovany v tvodu tohoto Prospektu;

znamena tento Prospekt;

ma vyznam definovany v kapitole 111. (Rizikové faktory) tohoto Prospektu;
znamend smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde
o udaje obsazené v prospektech, Gpravu prospekti, uvadéni udaju ve
formé odkazu, zvetejiiovani prospektil a §ifeni inzeratd;

znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich

pfedpisi;
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»LMPS* zakon €. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni
pozdéjsich predpisi;

»LPKT* nebo ,,Zakon  znamena zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni

o podnikani na pozd¢jSich predpist.
kapitalovém trhu“
2. Pojmy a zkratky uvedené v Emisnich podminkach

Znéni Emisnich podminek Dluhopist v kapitole V. (Emisni podminky Dluhopisii) tohoto Prospektu obsahuje
vlastni definice a zkratky.
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FINANCNI UDAJE O EMITENTOVI
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Alpha Quest Funds SICAV p.l.c

Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.
Combined Statement of Financial Position

As at 31 December 2016

Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest
Funds Balanced Opportunity

Combined SICAV plc Fund Fund
31.XI1.16 31.X11.16 31.XI1.16 31.X1.16
Note EUR EUR EUR EUR
Assets
Current assets
Cash and cash equivalents 5 1308 473 1000 307 473 1000 000
Financial assets at fair value through profit or loss 1 - - - 5928 721
Restitution points 12 21179 672 - 21179672 -
Total assets 22 488 145 1000 21 487 145 6928 721
Equity and Liabilities
Share Capital and Reserves
Share Capital 6 1000 1000 - .
Accumulated losses (11 180) (11 180) - -
Total equity (10 180) (10 180) - -
Current liabilities
Bonds issued 13 11 116 355 - 17 045 076 -
Other payables 14 54 852 11 180 21836 21836
Net assets attributable to holders of redeemable shares 7 11 327 119 4420 233 6 906 885
Total liabilities 22 498 326 11180 21 487 145 6928 721
Total equity and liabilities 22 488 146 1000 21487 145 6928 721

The accompanying notes are an integral part of these interim combined financial statements.

The interim combined financial statements on pages 2 to 19 were approved and authorised for issue by the Board of
Directors on 5 December 2016 and were signed on its behalf by:

Dr. Frank Chetcuti Dimech Mr, Joseph Xuereb
Director Director



Alpha Quest Funds SICAV p.l.c

Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.
Combined Statement of Comprehensive Income

For the period ended 31 December 2016

Alpha Quest Alpha Quest
Funds SICAV Alpha Quest Opportunity
Combined plc Balanced Fund Fund
31.XI1.16 31.X11.16 31.XIl.16 31.XIl.16
Note EUR EUR EUR EUR
Income
Net loss on financial assets at fair value
through profit or loss 16 (78 680) - (78 680)
Interest income 15 100 765 - 100 765 7 402
Net investment income 22 085 - 100 765 (71 278)
Expenditure
Interest expense 16 (13878) - (21 280) -
FXlosses 16 (61 402) - (61 402) -
Other operating expenses 17 (54 867) (11 180) (21 851) (21 836)
Total operating expenses (130 147) (11 180) (104 532) (21 836)
Loss for the period (11 180) (11 180) - -
Net increase/(decrease) in net assets
attributable to holders of redeemable
shares (96 882) - (3 767) (93 114)

The accompanying notes are an integral part of these interim combined financial statements.




Alpha Quest Funds SICAV p.l.c

Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.
Combined Statement of Changes in Net Assets Attributable to Holders of Redeemable Shares

For the period ended 31 December 2016

Alpha Quest  Alpha Quest
Balanced Opportunity

Fund Fund
31.X11.16 31.XI1.16
EUR EUR
Balance as at the beginning of the period - -
Issue of redeemable shares during the period 4 424 000 7 000 000
Redemption of redeemable shares during the period - -
Transactions with holders of redeemable shares 4 424 000 7 000 000
Increase/(decrease) in net assets attributable to holders of
redeemable shares (3767) (93 114)
Net assets as at the end of the period attributable to holders of
redeemable shares 4420 233 6 906 885

The accompanying notes are an integral part of these interim combined financial statements.



Alpha Quest Funds SICAV p.l.c

Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.
Combined Statement of Changes in Equity

For the period ended 31 December 2016

Alpha Quest

Share Accumulated Funds SICAV

Capital losses plc

31.X11-116 31.XIL.16 31.XII.16

EUR EUR EUR

Balance as at the beginning of the period - - -
Transaction with owners

Issue of share capital 1000 - 1000

Comprehensive income
Loss for the period - (11 180) (11 180)
Balance as at the end of the period 1000 (11 180) (10 180)

The accompanying notes are an integral part of these interim combined financial statements.



Alpha Quest Funds SICAV p.l.c

Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.
Combined Statement of Cash Flows
For the period ended 31 December 2016

Cash flows from operating activities

Operating expenses paid

Purchase of restitution points

Purchase of investment

Net cash (outflows)/inflows from operating activities

Cash flows from financing activities
Issue of share capital

Proceeds from issue of bonds

Amounts received on subscription of shares
Net cash inflows from financing activities

Net increase in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents at beginning of period
Effect of exchange rate fluctations in cash and cash
equivalents

Cash and cash equivalents at end of period

Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest

Funds SICAV Balanced Opportunity

Combined plc Fund Fund
31.XI1.16 31.XI.16 31.XI.16 31.XI1.16
EUR EUR EUR EUR

(58 337) - (58 337) -

(21 078 328) - (21 078 328) -
. - (6 000 000)

(21 136 664) - (21 136 664) (6 000 000)
1000 1000 - -

" 1102379 - 17 023 796 -
11 424 000 - 4 424 000 7 000 000
22 448 796 1000 21 447 796 7 000 000
1312132 1000 311132 1 000 000
(3 659) - (3659) 3
1308 473 1000 307 473 1000 000

The accompanying notes are an integral part of these interim combined financial statements.
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Alpha Quest Funds SICAV p.l.c

Notes to the interim combined financial statements
For the period from 28 November 2016 to 31 December 2016

1

2.1

2.2

2.3

2.4

Reporting entity

Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. (the “Company”’) is organized under the laws of Malta as an
investment company with variable share capital (SICAV) incorporated in accordance with the terms
of the Companies Act, 1995 (Chapter 386, Laws of Malta) on November 28, 2016, with registration
number SV430. The Company is licensed and regulated by the Malta Financial Services Authority
("MFSA") under the Investment Services Act (CAP. 370, Laws of Malta) as a Professional Investor
Fund which targets Qualifying investors as set out in the relevant Offering Supplement.

As at reporting date, the Company has constituted two sub-funds, the Alpha Quest Balanced Fund
and the Alpha Quest Opportunity Fund (the “Sub-funds”), which were both licensed on 30
November 2016. The Sub-funds are not separate legal entities.

Collectively the Company and the Sub-funds are referred to as the “Fund”.
Basis of preparation
Purpose of these Interim Combined Financial Statements

These interim combined financial statements are prepared solely in connection with the offering
memorandum and may not be suitable for any other purpose.

Statement of compliance

These interim combined financial statements have been prepared and presented in accordance
with International Financial Reporting Standards (“IFRS") as adopted by the European Union ("EU")
(the “applicable framework"). Al references in these interim combined financial statements to IAS,
IFRS or SIC/IFRIC interpretations refer to those adopted by the EU.

The first financial year-end of the Company in accordance with the terms of the Companies Act,
1995 (Chapter 386, Laws of Malta) is 31 December 2017, and therefore these interim combined
financial statements should not be considered as the statutory financial statements, since the
reporting period of these interim combined financial statements is for a shorter period.

Financial information of the Sub-funds are reported along with financial information of the Company
in form of interim combined financial statements. “Combined” means that financial information of the
Company and each Sub-fund stated separately is added together in another column of the interim
combined financial statements and all intra-fund transactions (i.e. between the Company and Sub-
funds) were eliminated.

Basis of measurement

The interim combined financial statements have been prepared on the historical cost basis, except
for financial instruments at fair value through profit or loss, which are measured at their fair value,
and restitution points, which are measured at discounted value of the redemption right.

New standards and interpretations

A number of new standards, amendments to standards and interpretations have not yet become
effective or have not yet been adopted by the EU for beginning of current reporting period and have
thus not been applied in the preparation of these interim combined financial statements:

IFRS 9 — Financial Instruments (effective for accounting period beginning on or after 1 January
2018, to be applied retrospectively — not yet endorsed by the EU) issued in November 2009
contains new requirements regarding the classification and the measurement of financial assets. An
amendment from October 2010 contains new requirements regarding the classification and the
measurement of financial liabilites and derecognition. An amendment from November 2013
contains a new hedge accounting model. The final version of the standard was issued in June
2014. The key requirements are summarised below:

In line with the IFRS 9 requirements regarding the classification and measurement, all
recognised financial assets that currently fall under IAS 39 Financial Instruments: Recognition
and Measurement will be subsequently measured either at amortised cost or at fair value.
Specifically:
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- A debt instrument that is (i) held within a business model whose objective is to collect
contractual cash flows, and (ii) that has contractual cash flows that are solely payments of
principal and interest on the principal amount outstanding, must be measured at amortised
book value (less any impairments), unless the asset is designated at fair value through
profit or loss (FVTPL) under the fair value option.

- A debt instrument that is (i) held within a business model whose objective is achieved by
both collecting contractual cash flows and selling financial assets and (i) whose
contractual terms of the financial asset on specified dates give rise to cash flows that are
solely payments of principal and interest on the principal amount outstanding, must be
measured at fair value through other comprehensive income (FVTOCI) unless the asset is
designated at FVTPL under the fair value option.

- All other debt instruments must be measured at fair value through profit or loss.

- Impairment requirements are based on the expected credit losses model (ECL), which
replaces the incurred losses model under IAS 39.

The Directors of the Fund expects IFRS 9 to be adopted in the statutory financial statements for the
reporting period beginning on 1 January 2018. At the same time, the Fund will assess the impact of
this standard on its financial statements.

Functional and presentation currency

The interim combined financial statements are presented in Euro (EUR), which is the functional
currency of the Company, rounded to the nearest unit.

Use of assumptions, estimates and judgements

The preparation of interim combined financial statements in conformity with IFRS requires the
directors to make judgments, estimates and assumptions that affect both the application of
accounting policies and the reported amounts of assets, liabilities, income and expenses. Actual
results may differ from these estimates.

Estimates and underlying assumptions are reviewed on an on-going basis. Revisions to accounting
estimates are recognised in the period in which the estimate was revised if the revision affects only
that period or in the period of the revision and future periods if the revision affects both current and
future periods.

In the opinion of the Directors, the accounting estimates and judgements made in the course of
preparing these interim combined financial statements are not difficult to reach, subjective or
complex to a degree which would warrant their description as critical in terms of the requirements of
IAS 34 Interim Financial Reporting, except for those relating to the Alpha Quest Balanced Fund.
Information about assumptions taken into consideration and that relate to the determination of the
discounted value of the restitution points held by the Alpha Quest Balanced Fund are included in
note 10.

Significant accounting policies

The same accounting policies applied for these interim combined financial statements shall be
applied in the Company's first annual statutory financial statements as at 31 December 2017,
although there might be a possibility that such accounting policies applied for these interim
combined financial statements might change before the annual statutory financial statements are
presented. If a decision is made to change a policy mid-year, the change is implemented
retrospectively, and previously reported interim data is restated.

Foreign currency transactions

Transactions in foreign currencies are translated to the functional currency at the spot exchange
rate at the date of the transaction. Monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies
at the reporting date are retranslated to the functional currency at the spot exchange rate at that
date. Non-monetary assets and liabilities denominated in foreign currency that are measured at fair
value are retranslated to the functional currency at the spot exchange rate at the date that the fair
value was determined. Foreign currency differences arising on retranslation are recognised in the
Statement of comprehensive income.

9
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3.2 Interest income and interest expense

Interest income and expense include interest income and expenses from debt instruments and
unwinded discount for the restitution points.

3.3 Fees and commission expenses

Fees and commission expenses are recognised in the statement of comprehensive income as the
related services are performed.

3.4 Financial instruments
3.4.1 Non-derivative financial assets

The Fund recognises a financial asset or a financial liability when, and only when, it becomes a
party to the contractual provisions of the instrument. Purchases or sales of financial assets that
require delivery of assets within the time frame generally established by regulation or convention in
the marketplace are recognised on the trade date, i.e., the date that the Company commits to
purchase or sell the asset. Other financial assets and financial liabilities are recognised on the date
on which they are originated.

Financial assets and financial liabilities at fair value through profit or loss are initially recognized at
fair value, with transaction costs recognized in profit or loss. Financial assets or financial liabilities
not at fair value through profit or loss are initially recognised at fair value plus transaction costs that
are directly attributable to their acquisition or issue.

Financial assets and financial liabilities are offset and the net amount presented in the Statement of
Financial Position when the Company has a current legal enforceable right to set off the recognised
amounts and intends to settle on a net basis or to realise the asset and settle the liability
simultaneously.

Derecognition

A financial asset (or, where applicable a part of a financial asset or part of a Sub-fund of simifar
financial assets) is derecognized where:

e The rights to receive cash flows from the asset have expired; or

e The Sub-funds have transferred their rights to receive cash flows from the asset or has
assumed an obligation to pay the received cash flows in full without material delay to a third
party under a ‘pass-through' arrangement; and

o Either (a) the Sub-funds have transferred substantially all the risks and rewards of the asset, or
(b) the Sub-funds have neither transferred nor retained substantially all the risks and rewards
of the asset, but have transferred control of the asset.

The Sub-funds derecognize a financial liability when the obligation under the liability is discharged,
cancelled or expires.

Classification

The Company classifies its financial assets and financial liabilites as mentioned below in
accordance with IAS 39.

Financial assets at fair value through profit or loss:
» Designated at fair value through profit or loss upon initial recognition —debt instruments.

Financial assets at amortised cost:
o Cash and cash equivalents and receivables — cash and cash equivalents and interest income.

Cash and cash equivalents comprise of cash at bank with a contractual maturity of three months or less.
Financial liabilities at amortised cost:
» Bonds issued
= Other liabilities — other payables.

10
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3.4.2

3.5

3.6

3.7

Non-derivative financial liabilities

The Fund initially recognises debt securities issued and subordinated liabilities on the date that they
originated. All other financial liabilities (including liabilittes designated at fair value through profit or
loss) are recognised initially on the trade date at which the Company becomes a party to the
contractual provisions of the instrument.

The Fund derecognises a financial liability when its contractual obligations are discharged or
cancelled or expire.

Net gain/ loss from financial instruments at fair value through profit or loss

Net gain/loss from financial instruments at fair value through profit or loss includes all realised and
unrealised fair value changes and foreign exchange differences, but excludes interest and dividend
income.

Net realised gain/loss from financial instruments at fair value through profit or loss is calculated
using the average cost method.

Redeemable shares

The Fund classifies financial instruments issued as financial liabilities or equity instruments in
accordance with the substance of the contractual terms of the instruments. The Sub-funds issue
redeemable shares on every dealing day defined as 31 December of each year, which are
redeemable at the holder's option on every dealing day as defined above. The first dealing date
shall be 31 December 2017. Such shares are classified as financial liabilities. Redeemable shares
can be put back to the Sub-funds at any time for cash equal to a proportionate share of the Sub-
funds’ net asset value attributable to the share class. The redeemable shares are carried at the
redemption amount that is payable at the statement of financial position date if the holder exercises
the right to put the share back to the Sub-funds.

Redeemable shares are issued and redeemed at the holder's option at prices based on the Sub-
funds’ net asset value per share at the time of issue or redemption. The Sub-funds’ net asset value
per share is calculated by dividing the net assets attributable to the holders of each redeemable
share with the total number of outstanding redeemable shares. In accordance with the provisions of
the Sub-funds’ regulations, investment positions are valued annually on 31 December based on the
latest available dealing price price for the purpose of determining the net asset value per share for
subscriptions and redemptions.

Taxation

In terms of current Maltese fiscal legislation, collective investment schemes are classified as either
‘prescribed' or “non-prescribed' funds for income tax purposes. A collective investment scheme
which declares that the value of its assets situated in Malta is less than eighty five per cent of the
value of its total assets is treated as a non-prescribed fund. On this basis, the Company qualifies as
a non-prescribed fund for Maltese income tax purposes.

Accordingly, the Company should not be subject to Maltese income tax in respect of the income or
gain derived by such fund, except in respect of any income from immovable property situated in
Malta, if any. Capital gains, dividends, interest and any other income from foreign investments held
by the Company may nonetheless be subject to tax imposed by the country of origin concerned
and any such taxes may not be recoverable by the Company or by the members under Maltese
domestic tax law. The sub-funds are not a legal personality, so taxation is applied on the Company,
which includes also the sub-funds.

Members resident in Malta

Capital gains realised by Maltese resident investors on the redemption, liquidation or cancellation
of units may be subject to a 15% withholding tax. However, the Maltese resident investors may
request the Company not to effect the deduction of the said 15% withholding tax in which case the
investor would be required to declare the gains in his income tax return and will be subject to tax at
the normal rates of tax.

11
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Members not resident in Malta

Any gains accruing to members not resident in Malta upon the transfer of shares (including a
redemption) or upon a distribution on a winding-up of the Company shouid not be subject to tax in
Malta subject to certain conditions being satisfied.

The transfer of shares (including a redemption) and any distribution on a winding-up of the
Company may result in a tax liability for the non-Maltese members according to the tax regime
applicable in their respective countries of incorporation, establishment, residence, citizenship,
nationality, domicile, or other relevant jurisdiction.

4 Format of the interim combined financial statements
In terms of Section 3(3) of the Third Schedule of the Companies Act, 1995 (Chapter 386, Laws of
Malta) the layout, nomenclature and terminology of the items in these audited interim combined
financial statements were adapted to the special nature of the Company. The profit and loss is
referred to as the Statement of Comprehensive Income.

5 Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents as disclosed in the Statement of Cash Flows comprise cash deposits
held with J&T Banka a.s.

The balance as at 31.12.2016 is as follows:

In EUR 31.12.2016

Alpha Quest Fund SICAV p.l.c. 1,000

Alpha Quest Balanced Fund 307,473

Alpha Quest Opportunity Fund 1,000,000
6 Share capital

The Fund'’s share capital is represented by the Founder Shares. The Founder shares were issued
at EUR 1 each and carry the right to one vote each and shall be the only share classes in the
Company carrying voting rights.

As at period end the Company had EUR 1,000 issued share capital comprising of fully paid-up
shares being subsribed as follows:

- Joseph Xuereb 1,000 Voting Founder shares
7 Redeemable shares

Redeemable shares outstanding are represented by “Investor Shares” issued as Sub-class for each
of the Sub-funds separately. The Investor shares do not carry any voting rights.

The maximum number of authorised investor shares of the Fund is five billion (5,000,000,000)
shares without any nominal value assigned to them, which may be issued as shares of any class
representing the Sub-funds.

The Redeemable shares on the Sub-funds as at 31.12.2016 are as follows:

Name of Sub Fund Redeemable shares value
Alpha Quest Balanced Fund 4,420,233
Alpha Quest Opportunity Fund 6,906,885

12
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Related parties

Parties are considered to be related if one party has the ability to control the other party or exercise
significant influence over the party in making financial or operational decisions.

Identity of related parties
The Company has a related party relationship with its founder shareholder and director, Mr.Joseph
Xuereb, who is also part of the Investment Committee of the Fund.

Related party transactions and balances

There were no other related party transactions during the financial period ended 31 December,
2016 other than the transactions mentioned in the Statement of Changes in Equity for transactions
with founder shareholders and note 6.

Investment risk management

The Company is established as an investment company with variable share capital (SICAV) which
implies that financial instruments are extensively used in the course of its routine business. The
type of financial instruments in which the Company may invest is regulated by its Offering
Memorandum investments restrictions.

The Company is an investment vehicle designed to specifically to achieve different investment
objectives through its sub-funds.

Alpha Quest Balanced Fund

The investment objective of the Sub-Fund is to achieve capital appreciation primarily through
investments in points representing entitiement to immovable property located in Romania with the
purpose of redeeming the points so acquired into cash or re-selling the immovable property so
acquired. Such investments are derived from indemnification decisions issued by the Romanian
Government — National Commission for Real Estate Indemnifications, based on Law no. 165/2013
(“the Romanian Law") regarding the measures for the completion of the restitution process, in kind
or in equivalent, of the properties unlawfully seized during the Romanian communist regime, as
subsequently amended. The Romanian law provides for that where restitution in kind to the former
owners is not possible, the restitution request is settled by granting compensation in the form of
points (hereinafter “Points”), with each paoint having a value of one Romanian Leu (RON 1). Starting
from 1 January 2017, persons obtaining such points may use them in order to acquire immovable
property from a Nationatl Fund by public auction or, for a period of five (5) years, to redeem them
into cash up to a maximum of 20% of the nominal value of Points per annum. There is no time-limit
for utilizing Points to acquire immovable property by public auction. The Points will be acquired on
the secondary market from existing owners through a notarial deed executed and registered in
Romania.

If Points are redeemed at public auctions, the Sub-fund will not enter into any co-ownership deal
and will only acquire individual properties in their entirety. No Points will be acquired from any of
the members of the Investment Committee and/ or any related parties to the Company.

The Sub-fund may also invest in government and corporate bonds in developed markets.

The Sub-fund may also enter into agreements with third party banks that desire to issue fixed
income products linked to the Sub-fund’s underlying assets and issue fixed income securities. The
Sub-fund may from time to time invest unutilized cash in bonds and currency swaps. Such
investments may be with various entities in various markets or industries and in different
geographical locations, without limitation. Depending on market conditions, the Sub-fund may also
from time to time invest in cash or money market instruments for liquidity purposes.

Alpha Quest Opportunity Fund
The Fund is exposed to market, credit and liquidity risks. This note presents information about the
Fund’'s exposure to these risks, the Fund’s objectives, policies and process for measuring and

managing risk and the Fund’'s management of capital. Further quantitative disclosures are included
throughout these interim combined financial statements.
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9.1

Market risk

Market risk arises when changes in foreign exchange rates or equity prices affect the positions held
by the Company. The Company does not regard either interest rate or commodity risks as material
to its case: the Company invests neither in securities that exhibit direct interest rate sensitivity nor
in commodities.

Price risk

Price risk, is the risk that the fair value of future cash flows of a financial instrument will fluctuate
because of the changes in market prices (other than those arising from interest rate risk or foreign
currency risk), whether those changes are caused by factors specific to the individual instrument or
its issuer, or factors affecting financial instruments traded in the market. All securities present a risk
of loss of capital.

The Sub-funds are exposed to market price risk arising from their investments debt instruments. At
December 31, 2016, the Sub-funds’ price risk is affected by two main components: changes in
actual market prices and foreign currency movements.

The Company performed a sensitivity analysis of its market price exposure. The following analysis
represents the Company’s best estimates of the effect on net assets and profit due to a reasonably
possible change in the market price of the Company’s financial instruments, with all other variables
held constant. In practice, the actual trading results may differ from the sensitivity analysis and the
difference could be material.

If the market price of the Company’s securities had increased by 5% with all other variabies held
constant, this would have increased net assets attributable to holders of redeemable shares.
Conversely, if the market price decreased by 5%, this would have decreased net assets by an
equal amount. The table below shows the increase/decrease in net assets attributable to holders of
redeemable shares as at 31 December 2016.

2016

Name of Sub Fund Currency Value of Assets +/-5%
Alpha Quest Opportunity EUR 5,928,722 296,436
Fund

Currency risk

The Fund invests in assets, which can be denominated in currencies other than the Euro, its
functional currency.

The Fund is exposed to risks that the exchange rate of the Euro against other currencies may
change in a manner that has an adverse effect on its Net Asset Value.

The Fund’s total net exposure to foreign currency exchange rates at the reporting date was as
follows:

All amounts stated in EUR for the Alpha Quest Balanced Fund:

31 December 2016 Cash and Cash Restitution Financial Total net

equivalents points instruments exposure
Romanian Leu 1,465 21,179,672 - 21,181,137
Czech Koruna 242 127 - (17,045,076) (16,802,949)

All amounts stated in EUR for the Alpha Quest Opportunity Fund:

31 December 2016 Cash and Cash Financial instruments Total net
equivalents exposure
Czech Koruna - 5,928,721 5,928,721
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9.2

9.3

10

Credit risk

Credit risk is the risk that a counterparty to a financial instrument will fail to discharge an obligation
or commitment that it has entered into with the Company, resulting in a financial loss to the
Company.

Alpha Quest Balanced Fund

The Sub-fund is the holder of uncontested and liquid claims against the Romanian State, in the
amounts expressly provided within the Restitution Certificates and Decisions of Compensation. The
Romanian law establishes deadlines for local entities to approve or reject cliams for compensation.
The legislation also establishes penalties for violation of the legislation including failure to meet
compensation deadlines. The Fund monitors on a regular basis amendments on the legislation
governing the compensation process.

Alpha Quest Opportunity Fund

The bond held by the Sub-fund was issued by the Alpha Quest Balanced Fund as described more
in detail in note 11 below. The credit risk of the Sub-Fund is directly related to the credit risk on the
Alpha Quest Balanced Fund since repayment of the bond depends on the compensation process of
the Resitution Certificates as described more in detail in note 9.3 below.

The cash and cash equivalents of the Sub-Funds are held with J&T Banka a.s.
Liquidity risk

Liquidity risk arises when the Company encounters difficulty due to an inability to sell any of its
investments quickly at close to fair value.

The Company's liquidity position is monitored on a regular basis. Redeemable shares are
redeemed on demand at the holder's option provided that the redemption request is received by the
respective Sub-fund three business days before the relevant dealing day, and if accepted by the
Company, they will be dealt on every dealing day which is defined as 31 December of each year.

Alpha Quest Balanced Fund

Alpha Quest Balanced Fund issued bonds in nominal of CZK 460 million, out of which CZK 160
million were subscribed by the Alpha Quest Opportunity Fund. The bond’s maturity date is on 22
December 2021 with fixed annual coupons of 4.5%.

The Sub-Fund is the owner of Romanian Restitution Certificates (“points”) issued by Romanian
State. Romania, starting in January 2017 will start the pay-out of the par value of points (1 point =
1 RON) in five annual payments (20% of the par value each year, i.e. 0.20 RON per point).
Proceeds of the payments made by state will be used to satisfy the coupon payments required to
be made by the issuer.

All other liabilities of the Sub-funds are due within less than one year.
Fair value information
Fair value hierarchy

The Company measures fair values using the following fair value hierarchy that reflects the
significance of the inputs used in making the measurements:

» Level 1: Quoted market price (unadjusted) in an active market for an identical instrument.

- Level 2: Valuation techniques based on observable inputs, either directly (i.e. as prices) or
indirectly (i.e. derived from prices). This category includes instruments valued using quoted market
prices in active markets for similar instruments; quoted prices for identical or similar instruments in
Markets that are considered less than active; or other valuation techniques where all significant
inputs are directly or indirectly observable from market data.
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* Level 3: Valuation techniques using significant unobservable inputs. This category includes all
instruments where the valuation technique includes inputs not based on observable data and the
unobservable inputs have a significant effect on the instrument's valuation. This category includes
instruments that are valued based on quoted prices for similar instruments where significant
unobservable adjustments or assumptions are required to reflect differences between the
instruments.

2016

Sub-Funds Currency Debt Level1 Level 2 Level 3
instruments

Alpha Quest EUR 5,928,721 - - 5,928,721

Opportunity Fund

Alpha Quest Opportunity Fund

The Alpha Quest Opportunity Fund's debt instrument is represented by a non-collateralised bond
issued by the Alpha Quest Balanced Fund.

Financial assets at fair value through profit or loss

As at 31.12.2016 only Alpha Quest Opportunity Fund held finacial assets at fair value through profit
or loss. Alpha Quest Balanced Fund held no such financial instruments.

Alpha Quest Opportunity Fund

The Alpha Quest Opportunity Fund purchased a non-collateralised bond issued by the Alpha Quest
Balanced Fund. The bond amounting to CZK 160 million has a maturity date of 22 December, 2021
with a fixed interest of 4.5% per annum.

Taking into consideration that bond issue was a private placement and that and the purchase was
carried out close to the reporting date, the fair value of the bond was considered as equal to the
purchase consideration plus accrued interest of the said bond.

As the bond was purchased from another Sub-fund, it is fully eliminated for interim combined
financial statements purposes.

Fair value of financial assets as at 31.12.2016 is as follows:

In EUR 31.12.2016
Alpha Quest Balanced Fund -
Alpha Quest Opportunity Fund 5,928,721

Restitution points

On 2 December 2016, the Company, on behalif of the Alpha Quest Balanced Fund entered into an
Assignment Agreement (the “Agreement”) with J&T IB and Capital Markets a.s. (the “Assignor”),
whereby by means of this Agreement, the Assignor definitiverly and irrevocably assigns to the
Company all of the rights that the Assignor holds over the Restitution Certificates and the Decisions
of Compensations under registration described in Schedule 1 and Schedule 2 annexed to the
Agreement (the “Assigned Claims”).

In exchange for the Assigned Claims, the Company paid the equivalent in Czech Koruna, the
amount of Romanian Leu (RON) 94,989,574.55 to the Assignor on 22 December 2016. The
nominal value of Assigned Claims is RON 146,137,807.

The Restitution Certificates are the result of Law no. 165/2013 passed by the Romanian Parliament
on April 2013, whereby it moves to a compensation in the form of issuing points that can be used to
purchase auctioned property confiscated during the Commnuist regime or redeemed for cash. The
holder of the points must undergo through a restitution process to exchange the points for the
earmarked property or through a compensation process if restitution in kind is not possible.

The valuation technique chosen for the valuation of the Restitution Certificates held by the Alpha
Quest Balanced Fund was the discounted value approach, as this was deemed to be the only
applicable approach given the characteristics of the assets and the Fund’s intention to achieve
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economic benefits from the assets by way of redeeming them through forward claims against the
Romanian State which will be compensated in cash, over the next five years in equal tranches of
20% of the total number of points it owns. It was also assumed that such claims shall be made at
the beginning of each year, no later than 1 February of the respective year with cash received in
180 days after registering the claim with the Ministry of Finance, under the provisions of the
Romanian Law.

To estimate the discounted value of the assets, the discounted cash flow method was applied. To
derive the present value of the cash flows arising from the compensation of the points as mentioned
above, it was considered that the appropriate discount rate should be effective interest rate.

Based on the assumptions and analysis mentioned above, the discounted value of the Restitution
points is estimated at RON 96,134,530, which was then converted into Euro, the base currency of
the fund, applying the exchange rate as at reporting date.

Alpha Quest Opportunity Fund have not issued any Restitution points in the period ended
31.12.2016.

Discounted value of restitution points as at 31.12.2016 is as follows:

In EUR 31.12.2016
Alpha Quest Balanced Fund 21,179,672
Alpha Quest Opportunity Fund -

Bonds issued

On 22 December 2016, the Alpha Quest Balanced Fund issued a private placement bond of CZK
500 million. As at reporting date, the Sub-Fund attracted CZK 460 million, out of which CZK 160
million were subscribed by the Alpha Quest Opportunity Fund. The bond’'s maturity date is on 22
December 2021 with fixed annual coupons of 4.5%.

Alpha Quest Opportunity Fund have not issued any Bonds in the period ended 31.12.2016.

Net value of bonds issued after inter-fund elimination for interim combined financial statements
purposes as at 31.12.2016 is as follows:

In EUR 31.12.2016
Alpha Quest Balanced Fund (17,045,079)
Alpha Quest Opportunity Fund 5,928,722
Combined value (11,116,354)

* Financial assets at fair value through profit or loss were eliminated for interim combined financial
statements purposes.

Other payables

Management fees

Alpha Quest Balanced Fund

The Company is entitled to receive a management fee of 3.5% per annum of the Sub-fund’s net asset
value, payable calculated and paid on annual basis. The Company waived the fees for the reporting
period.

Alpha Quest Opportunity Fund

The Company is entitled to receive a management fee of 1.5% per annum of the Sub-fund’s net asset

value, payable calculated and paid on annual basis. The Company waived the fees for the reporting
period.
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Administration fees

The current Administrator, Amicorp Fund Services Malta Limited, is entitled to an administration fee
under the terms of an agreement for each Sub-fund of the Company. The Administrator is entitled
to receive the following fee on each Sub-fund:

NAYV size Administration fee
0 — EUR 50 million EUR 10,000 p.a.
Over EUR 50 million EUR 12,000 p.a. plus 0.03% on the amount in excess of EUR 50 million.

The administration fees for the current period for each Sub-fund amounted to EUR 833. The fees
due for the reporting period are disclosed in the statement of comprehensive income and the
outstanding administration fees as at 31 December 2016 amounted to EUR 833 for each Sub-fund.

The Custodian charges fees only for safekeeping in respect of listed equities and bonds, ETF's,
money market instruments and units in third party Collective Investment Schemes, which are held
under Custodian's global custody network, and for which Custodian has received Proper
Instructions by the Investment Committee to perform such safekeeping function. As the Fund has
no such instruments in portfolio there were no custodian fees paid for the period from 28 November
2016 to 31 December 2016.

Other payables

31.12.2016 Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest
SICAV plc Balanced Fund Opportunity Fund

EUR EUR EUR

Formation expenses 10,000 20,000 20,000
Administration fee - 833 833
Other payables 1,180 1,003 1,003
11,180 21,836 21,836

Interest income

Interest income of Sub-funds consists of interest income from financial assets at fair value through
profit or loss and unwinding discount of restitution points. For details refer to note 11 and 12,
respectively.

Interest income of Sub-funds for the period ended as at 31.12.2016 is as follows:

In EUR 2016
Alpha Quest Balanced Fund 100,765
Alpha Quest Opportunity Fund 7,402*
Combined value 100,765

* As financial assets at fair value through profit or loss were eliminated for interim combined
financial statements purposes, interest income is eliminated against part of interest expense as
well. For details about interest expense see note 16.

Financial expenses

Financial expenses comprise interest expense from bonds issued, net gain or loss on financial
assets at fair value through profit or FX gains or losses.

Interest expense is from bonds issued by Aipha Quest Balanced Fund, see note 13. There are no
other financial liabilities due by any of Sub-funds.

Net loss on financial assets at fair value through profit is caused by higher payment for the bonds
as is the fair value as at 31.12.2016.

FX loss consists of translation loss from restitution points denominated in RON (EUR 57,743) and
and non-EUR balances of cash (EUR 3,659).
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Notes to the interim combined financial statements
For the period from 28 November 2016 to 31 December 2016

Financial expenses of Sub-funds for the period ended as at 31.12.2016 is as follows:

In EUR Interest Net loss on FX loss
expense financial assets
at FVTPL
Alpha Quest Balanced Fund (21,280)* - (61,402)
Alpha Quest Opportunity Fund - (78,680) -
Combined value (13,878) (78,680) (61,402)

* As financial assets at fair value through profit or loss were eliminated for interim combined
financial statements purposes, part of interest expense is eliminated against interest income as
well. For details about interest income see note 15.

17 Other operating expenses
2016 Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest
SICAV plc Balanced Fund Opportunity Fund
EUR EUR EUR
Formation expenses (10,000) (20,000) (20,000)
Administration fee - (833) (833)
Other expenses (1,180) (1,003) (1,003)
(11,180) (21,851) (21,836)

17 Subsequent events

The Company's management is not aware of any subsequent events that could have an effect on
the interim combined financial statements as at 31 December 2016.
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Independent Auditor’s Report to the Directors of Alpha
Quest Funds SICAV p.l.c.

Opinion

We have audited the accompanying interim combined financial statements of Alpha
Quest Funds SICAV p.l.c. ("the Company”), prepared in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the European Union, which comprise the
statement of financial position as at31 December 2016, and the statement of
comprehensive income, the statement of changes in equity, the statement of changes in
net assets attributable to holders of redeemable shares and the cash flow statement for
the period then ended, and notes to the interim combined financial statements, including
a summary of significant accounting policies and other explanatory notes. Information
about the Company is set out in Note 1 to the interim combined financial statements.

In our opinion, the interim combined financial statements give a true and fair view of the
financial position of the Company as at31 December 2016, and of its financial
performance and its cash flows for the period then ended in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with the International Standards on Auditing (ISAs).
Our responsibilities under those regulations are further described in the Auditor's
Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our report. We are
independent of the Company in accordance with relevant [SAs and we have fulfilled our
other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the
audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

Purpose of these Interim Combined Financial Statements
As set out in Note 2.1 these consolidated financial statements are prepared solely in

connection with the offering memorandum and may not be suitable for any other
purpose.
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Responsibilities of the Statutory Body and Those Charged with Governance for the
Financial Statements

The statutory body is responsible for the preparation and fair presentation of the interim
combined financial statements in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by the European Union and for such internal control as the
supervisory body determines is necessary to enable the preparation of interim combined
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the interim combined financial statements, the statutory body is
responsible for assessing the Company'’s ability to continue as a going concern,
disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting unless the statutory body either intends to liquidate the
Company or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the interim combined
financial statements as a whole are free from material misstatement, whether due to
fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with the above regulations will always detect a material misstatement when
it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if,
individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these interim combined financial
statements.

As part of an audit in accordance with the above regulations, we exercise professional
judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

* |dentify and assess the risks of material misstatement of the interim combined
financial statements, whether due to fraud or error, design and perform audit
procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud
may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the
override of internal control.

o  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the Company's internal control.

o Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates and related disclosures made by the statutory body.

e Conclude on the appropriateness of the statutory body's use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the
Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the
related disclosures in the interim combined financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit



evidence obtained up to the date of our auditor's report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

o Evaluate the overall presentation, structure and content of the interim combined
financial statements, including the disclosures, and whether the interim combined
financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters,
the planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any
significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.Auditor
Responsible for the Engagement

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. is the auditor responsible for the audit of the interim

combined financial statements of Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. as at 31 December
2016, based on which this independent auditor’s report has been prepared.

Prague
2 February 2017

K24e Gado gl el A

Vladimir Dvotaéek
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner



