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PROSPEKT CENNEHO PAPIRU

TATRY

MOUNTAIN RESORTS
TMR Finance CR, a.s.

Dluhopisy TMR F. CR 4,50/22

s pevnym urokovym vynosem 4,50 % p. a.
zajisténé rucitelskym prohldSenim Tatry mountain resorts, a.s. a zastavnim pravem
v pi‘edpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1 500 000 000 K¢ splatné v roce 2022

ISIN CZ0003520116

Dluhopisy v predpokladané celkové jmenovité hodnoté, tedy nejvyssi ¢astce nominalnich hodnot, do 1 500 000 000 K¢ (CZK), splatné v roce
2022 (dale jen jako Dluhopisy nebo Emise), jejichz emitentem je spole¢nost TMR Finance CR, a.s., se sidlem Primyslova 1472/11, Hostivat,
102 00 Praha 10, Ceska republika, ICO: 074 61 020, zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, spisova znatka B 23809 (dile
jen jako Emitent), jsou vydavané podle Ceského prava s pevnym turokovym vynosem v zaknihované podobé. Emitent pozada o piijeti
Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s. se sidlem Rybné 14/682, Praha 1, ICO: 471 15 629, zapsané
v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 1773 (dale jen jako BCPP), ale neni mozné zarucit, ze zadosti bude
vyhovéno. Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 30 000 K¢ (CZK). Datem emise je 7. listopad 2018.

Dluhopisy jsou tiroéené pevnou trokovou sazbou ve vysi 4,50 % p. a. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé vynosové obdobi pilroéng
zpétné, vzdy 7. listopadu a 7. kvétna kazdého roku, poprvé 7. kvétna 2019. Blize viz ¢lanek 5.4 ,,Popis a podminky Dluhopisii“. Pokud nedojde
k ptedcasnému splaceni Dluhopisii nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zéniku v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopist, jsou Dluhopisy
splatné jednorazove 7. listopadu 2022. Platby z Dluhopist budou provadény vyluéné v méné koruna ¢eska a z plateb budou strhavany prislusné
dané a poplatky pozadované pravnimi pfedpisy. Emitent nebude povinen provést dalsi platby Vlastnikiim dluhopisii ndhradou za tyto srazky.
Blize viz &lanek 5.4 ,,Popis a podminky Dluhopisii a 5.6 ,Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice”. Dluhopisy zakladaji pfimé,
vSeobecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta zajisténé rucitelskym prohlasenim podle § 2018 ceského zékona ¢. 89/2012 Sb.,
obcansky zékonik, v platném znéni (dale jen Obcansky zakonik), poskytnutym spolecnosti Tatry mountain resorts, a.s., zalozenou podle
slovenského préva, se sidlem Deminovska Dolina 72, Liptovsky Mikulds 031 01, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapsanou v
obchodnim rejstifku Okresniho soudu Zilina, sekce: Sa, vlozka &islo: 62/L (dale jen Ruitel).

Dluhy z Dluhopist budou déle zajiSténé zastavnim pravem ve prospéch Agenta pro zajisténi k: (i) ur¢itému nemovitému majetku ve vlastnictvi
Rucitele ve Slovenské republice, (i) uréitému movitému majetku ve vlastnictvi Rugitele a jeho nepiimé 100% dcefiné spoleénosti Slaskie
Wesote Miasteczko Sp. z 0.0. ve Slovenské republice a v Polské republice, (iii) 75 % podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Slaskie Wesote
Miasteczko Sp. z 0.0. ve vlastnictvi spolecnosti Tatry Mountain Resorts PL, a.s., kterd je 100% piima dcefind spolecnost Rucitele a (iv)
pohledavkam Rucitele z LTV uctu. Agentem pro zajisténi je Patria Corporate Finance, a.s., se sidlem Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1,
Ceska republika, ICO: 256 71 413, zapsani v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 5391 (dale jen Agent pro
zajiSténi). Agent pro zajisténi jediny vykonava zajisténi ve prospéch Vlastnikti dluhopist. Blize viz ¢lanek 8 Emisnich podminek ,,4gent pro
zajisteni®.

Tento prospekt cenného papiru ze dne 2. fijna 2018 (déale jen Prospekt) byl vypracovany podle pfiloh IV, V, VI, XXII a XXX Narfizeni
Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi Smérnice o prospektu (dale jen Nafizeni o prospektu) za celem vetejné nabidky DIluhopist
v Ceské republice a Slovenské republice a piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Prospekt bude schvélen jen Narodni
bankou Slovenska (dile jen NBS) a Emitent pozada NBS o notifikaci schvaleni Prospektu Ceské narodni bance (dale jen CNB). Prospekt
nebude registrovany, povoleny ani schvaleny zddnym organem jiného statu. Dluhopisy konkrétné nejsou a nebudou registrované podle zakona
o cennych papirech Spojenych statli americkych z roku 1933, a proto nesmi byt nabizeny, prodavany, ani jinak poskytovany na tizemi
Spojenych stati americkych, nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statli americkych jinak, nez na zakladé vyjimky z registracnich
povinnosti podle uvedeného zakona, nebo v ramci obchodu, ktery této registracni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz drzeni se tento
Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, které se v jednotlivych statech vztahuji na nabidku, ndkup nebo prodej Dluhopist,
nebo na drzeni a rozsifovani jakychkoli materialti tykajicich se Dluhopisii, véetné tohoto Prospektu. Blize viz ¢lanek 5.5, Omezent tykajici se
Sireni Prospektu a prodeje Dluhopisii“.

Informace uvedené v tomto Prospektu jsou aktualni ke dni jeho vyhotoveni. Poskytnuti tohoto Prospektu po dni jeho vyhotoveni neznamena,
ze informace v ném uvedené zlstavaji aktualni v tento pozdé€jsi den a investofi musi pro ucely rozhodnuti investovat do Dluhopist zvazit
vSechny dalsi informace, které Emitent uvefejnil po vyhotoveni tohoto Prospektu (vcetné pfipadného dodatku k Prospektu, pokud vznikne
povinnost piipravit a zvefejnit jej) a dalsi vefejné dostupné informace. Emitent ve vztahu k Dluhopistim neschvalil zadné jiné prohlaseni nebo
informace, nez jaké jsou uvedené v tomto Prospektu.

S investovanim do Dluhopisti jsou spojena urcita rizika. Potencidlni investofi by si méli precist cely Prospekt, véetné Casti 2 ,,Rizikové faktory*.
Hlavni manazer

J & T BANKA, a.s.
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1. SOUHRN
Nize uvedeny souhrn spliuje pozadavky Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES (ddle jen
Smérnice o prospektu) a Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi Smérnice o prospektu (dale jen
Navizeni o prospektu), vietné pozadavkii na obsah uvedenych v Priloze XXII Narizeni o prospektu. Tyto
pozadavky se vztahuji na DIuhopisy se jmenovitou hodnotou nizsi nez 100 000 EUR (nebo jeji ekvivalent v jiné
méné) a nize uvedeny souhrn je urcen potencidalnim investorum do téchto Dluhopisii. Souhrn tvori povinné
zverejiiované informace, tzv. ,,prvky . Tyto prvky jsou cislované v oddilech A — E (tj. A1 — E7). Tento souhrn
obsahuje viechny prvky, které musi byt uvedené v souhrnu pro tento typ cennych papirii a Emitenta. Jelikoz se
nekteré prvky podle Narizeni o prospektu pro tento typ cennych papirii a Emitenta nevyzaduji, posloupnost
cislovani uvedenych prvkii nemusi byt kontinualni (tj. v ¢iselném poradi jednotlivych prvkii mohou byt mezery).
1 kdyz musi urcity prvek byt podle Narizeni o prospektu pro tento typ cennych papirii a Emitenta do souhrnu
zahrnut, je mozné, Ze ohledné takového prvku neexistuji zadné relevantni informace. V takovém pripadé je
v souhrnu uveden strucny popis prislusného prvku s poznamkou ,, Nepouzije se .
Oddil A — Uvod a upozornéni
Prvek | Pozadavek na zvefejnéni
Al Upozornéni Tento souhrn piedstavuje a mél by byt chapan jako uvod Prospektu. V tomto souhrnu
jsou uvedeny zakladni informace o Emitentovi, Ruciteli a Dluhopisech, které jsou
obsazeny na jinych mistech Prospektu.
Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor
zvazi tento Prospekt jako celek, tj. potencialni investofi by si ptfed pfijetim konkrétniho
investi¢niho rozhodnuti méli pozorné precist cely Prospekt, véetné finan¢nich tidaji a
pfislusnych poznamek. Obzvlast' je nutné peclivé zvazit vSechny rizikové faktory
vztahujici se k DIuhopistm.
Pokud je u soudu vznesen narok na zaklad¢ informaci uvedenych v Prospektu,
zalujicimu investorovi se mize podle vnitrostatnich pravnich predpisii ¢lenskych statt
ulozit povinnost nést naklady spojené s ptekladem Prospektu pfed zahajenim soudniho
jednani.
Obcanskopravni odpovédnost maji jen ty osoby, které souhrn véetné jeho prekladu
predlozily, ale jen v ptfipadé, pokud je tento souhrn zavadéjici, nepiesny, nebo v
rozporu s ostatnimi Castmi Prospektu, nebo neobsahuje ve spojeni s jinymi ¢astmi
Prospektu kli¢ové informace, které maji investorim pomoci pii rozhodovani
investovat do Dluhopist.
Odpovédnou osobou je Emitent, za které¢ho jedna Ing. Jozef Hodek, statutarni feditel.
A2 Uvod Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pro nasledny dalsi prodej Dluhopist

nebo konecné umistnéni Dluhopisti prostfednictvim finan¢nich zprostfedkovateld.

Souhlas s pouzitim Prospektu Emitent udéluje pro ucely nasledného dal§iho prodeje
nebo kone¢ného umistnéni Dluhopist prostiednictvim finanénich zprostiedkovatelti na
obdobi od Data emise Dluhopist do uplynuti 12 mésici ode dne, kdy nabylo pravni
moci rozhodnuti NBS o schvaleni Prospektu.

Emitent vyslovné pfijima odpovédnost za obsah Prospektu, i s ohledem na sekundarni
nabidku DIluhopist nebo kone¢né umisténi cennych papird prostfednictvim jakéhokoli
finan¢niho zprostiedkovatele, kterému byl poskytnut souhlas s pouzitim Prospektu.

Se souhlasem Emitenta nejsou spojeny zadné dalsi podminky, které jsou relevantni pro
pouzivani Prospektu.

OZNAMENI INVESTORUM:

Informace o podminkach nabidky financniho zprostfedkovatele musi financni




Prvek | PoZzadavek na zverejnéni
zprostiredkovatel poskytnut kazdému konkrétnimu investorovi v ¢ase uskutecnéni
nabidky.
Kazdy finan¢ni zprostiedkovatel, ktery Prospekt pouZiva, musi na své
internetové strance uvést, Ze Prospekt pouZziva v souladu se souhlasem Emitenta a
podminkami, které jsou s nim spojené.

Oddil B — Emitent
Prvek | Pozadavek na zverejnéni
B.1 Obchodni firma TMR Finance CR, a.s.
Emitenta. ICO: 074 61 020

LEIL: 315700KL1M7VAELOWZ40

B.2 Domicil a pravni Sidlo: Priimyslova 1472/11, Hostivaf, 102 00 Praha 10

forma Emitenta, . . <

PRI Pravni forma:  akciova spolecnost

pravni predpisy,

podle kterych Domicil a zemé zalozeni: Ceska republika

gll?;z?:t[v)]]konava Emitent byl zalozen, existuje a vykonava svou ¢innost jako obchodni spole¢nost podle

pravniho fadu Ceské republiky, coz zahrnuje zejména (vzdy v platném znéni) zakon &.

90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech adruzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik a zdkon ¢. 455/1991 Sb., o
zivnostenském podnikani.

B.4b Popis vSech Emitent je ucelové zaloZena spolecnost ajeho schopnost plnit dluhy z Dluhopist
znamych trendu zavisi na finanéni vykonnosti Rucitele a jeho Skupiny. Neptimo tedy podléhd trendtim
[«..] popsanym v Casti B.19 /B.4b.

Emitentovi nejsou znamé jiné trendy, nejistoty, naroky, zdvazky nebo udalosti, které
by s realnou pravdépodobnosti mély mit podstatny vliv na perspektivu Emitenta
minimaln¢ béhem bézného finanéniho roku.

B.5 Popis skupiny a Emitent ma jediného akcionafe, a to spolecnost Tatry mountain resorts, a.s., se sidlem
postaveni Deminovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, Slovenska republika, ICO: 31 560
Emitenta ve 636, zapsanou v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Zilina, oddil: Sa, vlozka &islo:
skupiné. 62/L (dale jen Rucitel). Rucitel piimo vlastni 100 % akcii vydanych Emitentem.

Emitenta tedy pfimo ovlada a kontroluje Rucitel na zaklad¢ vlastnictvi 100% podilu na
zékladnim kapitalu a 100% podilu na hlasovacich pravech.

Rucitel ovlada skupinu spolecnosti, do které Emitent patii. Ruditel a jim ovladané
spolec¢nosti veetné Emitenta se dale oznacuji spoleéné i jako Skupina. Struktura
Skupiny je nasledujici, pficemz uvadéna procenta odpovidaji procentim podili na
zakladnim kapitalu i na hlasovacich pravech:




Prvek | Pozadavek na zverejnéni
Tatry
mountain
resorts, a.s.
(Rutitel)
Szczyrkowski Tatry Tatry TMR Finance Tatry
CAREPAR, osrodek mountain TMR Jestéd mountain Korona Ziemi CR, a.s. Mountain
a.s. narciarski resorts PL, a.s. resorts CR, Sp. zo.0. ’ Resorts AT
S.A. as. a.s. (Emitent) GmbH
Melida, a.s. Slaskie Wesole
Miasteczko
Sp.zo.o.

B.9 Prognoza nebo Emitent nezvefejnil zddnou prognodzu ani odhad zisku a ani je v tomto Prospektu

odhad zisku [...] neuvadi.
B.10 Popis povahy NepouZije se.

vSech vyhrad v y . S . o o

vy , , . | Vzhledem k tomu, zZe Emitent vznikl zédpisem do obchodniho rejstiiku méné nez dva

auditorské zpravé « . , R . . “

o historickvch meésice pred vyhotovenim tohoto Prospektu a od svého vzniku nevykonaval zadnou

ﬁnanénichy ¢innost, nebyly vyhotoveny zadné auditorské zpravy ve vztahu k historickym

. , finanénim informacim.

informacich.
B.12 Vybrané kli¢ové historické finan¢ni informace o Emitentovi za kazdy finan¢ni rok obdobi, za které

jsou uvedeny historické financni informace, a za kazdé nasledujici financni meziobdobi, doplnéné
srovnavacimi udaji za stejné obdobi piedchazejiciho finan¢niho roku kromé pripadi, kdy pozadavek
na srovnavaci udaje rozvahy neni splnén uvedenim udaju rozvahy ke konci roku.

Vzhledem k tomu, ze Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku méné¢ nez dva mésice pred
vyhotovenim tohoto Prospektu a od svého vzniku nevykonéaval zadné Cinnosti, uvadi se jen zahajovaci

rozvaha Emitenta podle Mezinarodnich standardd finanéniho vykaznictvi (IFRS) k 14. zafi 2018 vypracovany
pro ucely tohoto Prospektu:

Vstupni vykaz finan¢ni situace podle IFRS
k 14. zaFi 2018

CZK

Majetek

Dlouhodoby majetek 0.00

Kratkodoby majetek 2,000,000.00
PenéZni prostfedky a ekvivalenty 2,000,000.00

Majetek celkem 2,000,000.00

Vlastni kapitél a zavazky

Vlastni kapital 2,000,000.00

Zakladni kapital 2,000,000.00
Vlastni kapital celkem 2,000,000.00
Dlouhodobé zavazky 0.00
Kratkodobé zavazky 0.00
Zavazky celkem 0.00
Vlastni kapitél a zavazky celkem 2,000,000.00

Zdroj: Uéetnictvi Enitenta
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Prohlaseni, Ze nedoslo k Zadné podstatné nepfiznivé zméné vyhlidek Emitenta od data jeho naposledy
uvefejnénych auditovanych finanénich vykazii nebo popis v§ech podstatnych nepfiznivych zmén.
Emitent prohlaSuje, Ze od data svého vzniku nedoslo k zZadné nepfiznivé zméné vyhlidek nebo jiné vyznamné
zméné ve finan¢ni situaci Emitenta.

B.13 Popis vSech Zadné takové udalosti. Emitent je nové zalozena spole¢nost, ktera se béhem své
nedavnych udalosti | existence nikdy neocitla v platebni neschopnosti, nevyvijela zadnou ¢innost a
specifickych pro nepievzala zadné vyznamné zavazky.

Emitenta [...]

B.14 Zavislost Emitenta Emitent je zavisly na své matetské spoleCnosti, kterou je Rucitel, coz vyplyva
na jinych subjektech | 7 vlastnictvi 100% podilu na zakladnim kapitalu Emitenta a 100% podilu na
ve skupiné. (Viz i _ | hlasovacich pravech v Emitentovi. Skupina jakoZ i jeji ovladajici osoby jsou blize
informace uvedend | o400 v prvku B.5 a B.16.

v prvku B.5).
Emitent byl zfizen za ucelem vydani Dluhopisii a poskytovani pujéek a uvéri
subjektim ze Skupiny. Schopnost Emitenta splnit zavazky tak bude vyznamné
ovlivnéna schopnosti dané¢ho ¢lena Skupiny splnit zavazky vi¢i Emitentovi, coz
vytvari zévislost zdroji pifijmt Emitenta na daném c¢lenovi Skupiny a jeho
hospodarskych vysledcich.
Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent neposkytl Zadné ptij¢ky ani nevydal
zadné investi¢ni nastroje, které by zakladaly avérovou angazovanost Emitenta vici
tfeti osobé.

B.15 Popis hlavnich Hlavni ¢innosti Emitenta bude vydani DIluhopisti a poskytnuti ziskanych finan¢nich
¢innosti Emitenta. prostiedkd formou pujcky nebo Gvéru ostatnim spoleénostem ve Skupiné. Kromé

toho Emitent nevykondva a neplanuje vykonavat zadné dalsi ¢innosti.

B.16 Uved’te, zda je Ovladajici osobou a piimym vlastnikem 100% podilu na zakladnim kapitalu a 100%
Emitent piimo nebo | podilu na hlasovacich pravech v Emitentovi je Rucitel.
nepirimo vlastnény
nebo ovladany a
kym a popiSte
povahu tohoto
ovladani.

B.17 Uvérové ratingy [...| | Nepouzije se.

Ani Emitentovi ani Dluhopisiim nebyl udélen rating zddnou ratingovou agenturou,
ani se neocekava, ze pro ucely této Emise bude rating udélen.

B.18 Povaha a rozsah Rucitel se bezpodminecné a neodvolatelné zavazuje kazdému Vlastnikovi dluhopisi
ruceni (dale jen Vlastnik dluhopisti) podle ustanoveni § 2018 Obcanského zakoniku, ze

pokud Emitent z jakéhokoli divodu nesplni jakykoli zajistény dluh z Dluhopist
fadné a vcas v den jeho splatnosti, Rucitel na pisemnou vyzvu Vlastnika dluhopisi
zaplati tuto ¢astku okamzité, nepodminéné a bezodkladné namisto Emitenta.

B.19 Informace o Ruciteli

B.19 Obchodni firma Tatry mountain resorts, a.s.

/B.1 Rucitele “

ICO: 31 560 636

LEIL: 315700YHD1JR6VB1BA90
B.19 Domicil a pravni Sidlo: Deménovska Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulas, Slovenska
/B.2 forma Rucditele,

pravni predpisy,
podle kterych
Rucitel vykonava

republika
Pravni forma: akciova spolecnost

Domicil a zemé& zaloZeni: Slovenska republika




Emitent byl zaloZen, existuje a vykondva svou c¢innost jako obchodni spole¢nost
podle pravniho fadu Slovenské republiky, zejména zakona ¢. 513/1991 Zb.
Obchodny zakonnik, zakona ¢&. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik a zakona C.
455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani (vzdy v platném znéni).

Vliv na Rucitele budou mit trendy v cestovnim ruchu v regionu stfedni a vychodni
Evropy, trendy ve slovenském cestovnim ruchu a konkrétni trendy na slovenském
hotelovém trhu, trendy na trhu aquaparktl a také trendy na trhu s nemovitostmi.

Ruciteli nejsou znamy jiné trendy, nejistoty, naroky, zavazky nebo udalosti, které by
s realnou pravdépodobnosti mély mit podstatny vliv na perspektivu Rucitele
minimalné béhem bézného financniho roku.

Organizaéni struktura Skupiny je uvedena v prvku B.5 vyse.

Rucitel pro finanéni rok 2018/2019 zacinajici 1. listopadu 2018 nezvetejnil zadnou
prognozu ani odhad zisku a ani je v tomto Prospektu neuvadi.

Auditovanou konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele za rok koncici 31. fijna 2017 a
také auditovanou konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele za rok konéici 31. fijna
2016, obé sestavené v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi
IFRS, ovéfila auditorska spolecnost KPMG Slovensko spol. s r.0., se sidlem
Dvorakovo nabrezie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, zapsana v seznamu
vedeném Komorou auditord Slovenské republiky s ¢islem auditorské licence SKAU

Vyroky auditort k vyse uvedenym Gcéetnim zavérkam byly vzdy bez vyhrad.

Vybrané klicové historické financni informace o Ruciteli za kaZzdy finan¢ni rok obdobi, za které jsou
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¢innost, a zemé
zaloZeni.
B.19 Popis vSech
/B.4b znamych trendi
ovlivitujicich
Rucitele a odvétvi,
ve kterych pusobi.
B.19 Popis skupiny a
/B.5 postaveni Rucitele
ve skupiné.
B.19 Pokud se provede
/B.9 prognéza nebo
odhad zisku, uved’te
jeho ciselny udaj.
B.19 Vyhrady
/B.10 v auditorské zpravé.
96.
B.19
/B.12

uvedeny historické finan¢ni informace a za kaZdé nasledujici finanéni meziobdobi, doplnéné
srovnavacimi udaji za stejné obdobi piedchazejiciho finanéniho roku kromé pripadu, kdy pozadavek
na srovnavaci udaje rozvahy neni splnén uvedenim tidaji rozvahy ke konci roku.

Nasledujici udaje vychazeji z auditovanych konsolidovanych Gcetnich uzavérek Rucitele za rok koncici 31. fijna 2016
a za rok koncici 31. fijna 2017 a také z neauditované ucetni uzaveérky Rucitele za pulrok od 1. listopadu 2017 do 30.
dubna 2018, vSechny sestavené v souladu s Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi IFRS:

Zkraceny konsolidovany vykaz o souhrnném vysledku hospodareni

Za 1. piilrok kon¢ici Za rok kondici

v tisicich EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované)  (auditované)  (auditované) (auditované)
Trzby 65 425 50428 95 683 80 577 69 991
Ostatni provozni vynosy 99 310 227 625 924
Vynosy celkem 65 524 50 738 95910 81202 70915
Spotieba materiald a zbozi -9 819 -7 860 -16 393 -13 062 -11327
Personalni a provozni naklady -29 671 -22169 -49 063 -43 671 -35355
Jiny zisk/ ztrata 177 547 1062 642 177
Zisk pred troky, dani, odpisy a
amortizaci (EBITDA) 26211 21 256 31516 25111 24 410
Odpisy a amortizace -8 040 -5 642 -13 828 -13 036 -13 298
Jednorazové polozky
Zisk pred uroky, dani (EBIT) 18171 15614 17 688 12 075 11112
Urokové vynosy 744 662 2 058 1336 1403
Urokové naklady -6 837 -5 650 -12.094 -10 958 -11 072
Zisk/(ztrata) z finan¢nich ndstroji, netto 90 395 169 1 605 -1 566
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Zisk pred zdanénim 12 168 11 021 7 821 4 058 -123
Dan z pfijmu 12 19 -831 -1312 -628
Zisk 12 180 11 040 6990 2746 -751
pfipadajici na:
- OS(iby,S podllvem n.a vlastnim kapitalu 12 161 11 340 7370 3061 677
matef'ské spoleCnosti
- nekontrolni podil 19 -300 -380 -315 -74
Pfecenéni majetku na realnou hodnotu - 25
Celkovy souhrnny vysledek 12 249 11 470 7 146 2671 -1250
pfipadajici na:
- OS(iby,S podllvem n.a vlastnim kapitalu 12229 11 805 7 566 2979 1176
matefské spolecnosti
- nekontrolni podil 20 -335 -420 -308 -74
Zisk/(ztrata) pripadajici na akcii (v 1,813 1,691 1,099 0.456 0,101
EUR)
Zkraceny konsolidovany vykaz finanéni situace
V tisicich EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Majetek celkem 454 223 400 292 437 972 375701 360 921
Dlouhodoby majetek 379 236 325 064 353128 308 365 313 766
z toho hmotny majetek 358 963 307 402 333718 283 133 272 831
z toho ostatni dlouhodoby majetek 20273 17 663 19410 25232 40 935
Kratkodoby majetek 74 987 75228 84 844 67 336 47 155
z toho likvidni prostfedky 3455 4245 9584 7493 8219
Vlastni kapital 123 021 117 473 113 149 106 003 103 331
Zavazky 331201 282 821 324 823 269 697 257 590
z toho dlouhodobé zavazky 296 371 258 578 286 277 239197 227 426
z toho kratkodobé¢ zavazky 34830 24243 38 546 30 500 30 164
Celkovy dluh 284 500 246 881 279 320 229 804 222421
Vlastni kapital a zdvazky celkem 454 223 400 292 437972 375701 360 921
Vybrané finan¢ni tidaje z konsolidovaného vykazu penéznich tokii
V tisicich EUR 1.11.2017 - 1.11.2016 — 1.11.2016 -  1.11.2015- 1.11.2014 -
30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017  31.10.2016  31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Penézni toky z provozni ¢innosti 28 160 9235 20380 28 600 24390
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti -24 479 -23 896 -55165 -25752 -3 093
Penézni toky z finanéni ¢innosti -9 810 11413 36 876 -3574 -16 981
Cisty piirtstek penéznich prostiedki a
penéznich ekvivalentl -6 129 -3 248 2091 -726 4316
Hlavni provozni vysledky podle segmentii
Za 1. piilrok kon¢ici Za rok kon¢ici
v tisicich EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditovang) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Vynosy
Hory & Zabavni parky 51323 39224 67 789 60 449 52 951
Horska stiediska 35897 26 221 36214 34120 30118
Zabavni parky 3333 3031 12 473 10 527 9207
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Restauracni zafizeni 7984 6 596 13302 11132 10018
Sportovni sluzby & obchody 4108 3376 5800 4670 3608
Hotely 13 661 11374 22 265 19 910 16 751
Realitni projekty 540 139 5855 843 1213
Vynosy celkem 65 524 50 738 95910 81202 70 915
EBITDA
Hory & Zéabavni parky 22318 17734 24 324 19 593 19 669
Horska stiediska 18919 14 385 15410 12510 12 566
Zabavni parky 495 660 4724 3735 3988
Restauracni zafizeni 2082 1912 3071 2 402 2379
Sportovni sluzby & obchody 821 776 1119 946 737
Hotely 3488 3092 4 859 4 402 4 482
Realitni projekty 406 429 2333 1116 259
EBITDA celkem 26212 21 256 31516 25111 24 410

Prohlaseni, Ze nedoSlo k Ziadné podstatné nepriznivé zméné vyhlidek Rucitele od data jeho naposledy
uverejnénych auditovanych finanénich vykazii nebo popis vSech podstatnych neptiznivych zmén.

Emitent prohlaSuje, Ze od data posledni zvefejnéné auditované konsolidované ucetni zavérky nedoslo k zadné podstatné
negativni zmén¢ vyhlidek Rucitele.

Popis vyznamnych zmén ve finanéni nebo obchodni pozici nasledujicich po obdobi, za které jsou uvedené
historické finan¢ni informace.

V obdobi od sestaveni posledni konsolidované ucetni zavérky Rucitele ovéfené auditorem doslo k nize uvedenym
zménam ve financéni situaci Rucitele, které by se daly hodnotit jako vyznamné:

Skupina dne 21. prosince 2017 prostfednictvim své ¢eské dcefiné spole¢nosti TMR Jestéd a.s. podepsala se spole¢nosti
Sportovni areal Jestéd a.s. smlouvu o najmu podniku, kterou se zavazala provozovat sportovni aredl Jested u meésta
Liberec.

Dne 16. tinora 2018 zalozila Skupina dcefinou spole¢nost Tatry mountain resorts CR, a.s. se 100% podilem na
zéakladnim kapitalu a hlasovacich pravech za ucelem dal$i mozné expanze na zahrani¢nich trzich.

Dne 28. kvétna 2018 zalozila Skupina dcefinou spolec¢nost Tatry Mountain Resorts AT GmbH se 100% podilem na
zéakladnim kapitalu a hlasovacich pravech za ucelem dal$i mozné expanze v Rakousku.

Dne 14. srpna 2018 nacerpala Skupina uvér od spolecnosti J & T Banka, a.s. ve vysi 42 milioni EUR, ktery byl pouzit
dne 15. srpna 2018 na splaceni Gvéru od spolecnosti Tatra banka, a.s. ve stejné vysi.

Dne 2. fijna 2018 Rucitel zacina vefejnou nabidku Dluhopisit TMR 111 4,40/2024 v celkové jmenovité hodnoté do 90
milioni EUR. Tyto DIuhopisy budou zaji§téné zastavnim pravem k vétSiné nemovitého a movitého majetku Rucitele
ve stiedisku Jasna Nizke Tatry.

B.19 Popis vSech Informace o udalostech s podstatnym vyznamem pii hodnoceni platebni schopnosti

/B.13 nedavnych udalosti | Rucitele, které nastaly v obdobi od posledni auditované ucetni zavérky Rucitele za
specifickych pro rok koncici 31. fijna 2017 do data vyhotoveni tohoto Prospektu, jsou uvedené
Ruditele [...] v prvku B.19/B.12.

B.19 Zavislost Rucitele Rucitel jako matefska spole¢nost Skupiny neni vyznamné zavisly na zadné své

/B.14 na jinych subjektech | dcefiné spolecnosti.
ve skupiné. (Viz
také informace
uvedena v prvku

Informace o Ruciteli a Skupin€ jsou uvedené v prvku B.5 tohoto souhrnu, informace
o ovladani Rucitele je mozné najit v prvku B.19/B.16 tohoto souhrnu.

B.S).
B.19 Popis hlavnich Hlavni obchodni c¢innosti Rucitele jsou rozdélené do tii segmentl: Hory &
/B.15 ¢innosti Rucitele. Aquapark, Hotely a Realitni projekty. Zahrnuji provoz horskych stredisek,

aquaparku, ubytovacich a restauracnich zafizeni, poskytovani doplikovych sluzeb
jako jsou sportovni obchody, ptijcovani a servis sportovniho vybaveni, zimni a letni
atrakce a také ziskdvani vlastnickych podili, investic a aktiv a financovani
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spolecnosti.

B.19 Uved'te, zda je Rucitel ovladd Skupinu, do které patii Emitent. Rugitel je vefejné obchodovana

/B.16 | Ruditel pfimo nebo | spole¢nost, ktera neni ovladana zadnou osobou.

nepiimo vlastnény ) . )

nebo ovlddany a Emitentovi jsou zndmy nasledujici osoby, které drzi vice nez 5% podil na zakladnim

kym a popiste kapitalu a hlasovacich pravech Rucitele ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu:

povahu tohoto Nizev spole¢nosti /jméno Pocet CP Podil na zakladnim  Hlasovaci

ovladani. Kkapitilu priva

v tis. eur % %

C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 9163973 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.o0. 1030919 7216433 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 6284 397 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 4 648 406 9,9% 9,9%
Tinsel Enterprises Limited 638 385 4 468 695 9,5% 9,5%
RMSMI LIMITED 588 166 4117162 8,8% 8,8%
drobni akcionafi <5% 1578 760 11 051 320 23,5% 23,5%
Celkem 6707 198 46 950 386 100.0% 100.0%

B.19 Uvérové ratingy [...] | NepouZije se.

/B.17 oy y S . . “ LAos
Ruciteli nebyl udélen rating zadnou ratingovou agenturou, ani se neocekava, ze pro
ucely této Emise bude rating udélen.

0Oddil C — Cenné papiry
Prvek Pozadavek na zveiejnéni
Cl1 Popis druhu a tFidy | Druh a tfida cennych papirt: Dluhopis
cennych papira , ‘o . .
’y 'p pirt, Forma a podoba cennych papiri: Dluhopisy budou vydané v
nabizenych nebo . A N
veer , zaknihované podobé.
prijimanych k
obchodovani, véetné | ISIN: CZ0003520116
identifika¢niho cisla . . .
, , Néazev cenného papiru: TMR F. CR 4,50/22
cenného papiru.
Zajisténi: Rucitelské prohlaseni, Zastavni pravo k nemovitostem,
movitym vécem, podilu v dcefiné spolec¢nosti Rucitele a
k pohledavkam z LTV uctu
C.2 Ména Emise Dluhopisy jsou v méné koruna ¢eska (CZK).
cennych papiru.
Cs Popis vSech omezeni | Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

volné
prevoditelnosti
cennych papiru.

K pfevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pievodu na uctu vlastnika v
spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papird, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem
Rybna 14, 110 05 Praha 1 (dale jen Centralni depozitif) v souladu s platnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky a predpisy Centralniho depozitife. V piipadé
Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zakaznikd dochazi k
pfevodu Dluhopisti (i) zépisem pfevodu na uctu zakaznikli v souladu s platnymi
pravnimi piedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel uctu zakaznikt
je povinen bezodkladné zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku
zapisu na ucet zakaznikd, nebo (ii) pokud jde o pievod mezi Vlastniky dluhopist v
ramci jednoho uctu zdkaznikl, zapisem pievodu na uctu vlastnika v evidenci
navazujici na centralni evidenci.
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C38 Popis prav Prava spojena s Dluhopisy a postup pfi jejich vykondvani upravuji pravni piedpisy
spojenych s Ceské republiky, zejména Zakon o podnikani na kapitalovém trhu. Vlastnik
cennymi papiry, dluhopisu ma predevsim pravo na splaceni jmenovité hodnoty, vyplaceni pfislusného
v¢etné hodnoticiho urokového vynosu, pravo na ucast a rozhodovani na Schizi Vlastnikd a prava
kritéria a omezeni vyplyvajici ze Zajisténi, v kazdém piipadé v souladu s Prospektem.
técht av. . - . . . . « , i
cchto prav Prava spojena s Dluhopisy nejsou omezena, s vyjimkou vS§eobecnych omezeni podle
pravnich ptredpist, které se tykaji prav véfitelli vSeobecné a s vyjimkou vykonu prav,
které jsou podminéné souhlasem Schiize vlastnikti a prav, které vykonava vyhradné
Agent pro zajisténi, v kazdém piipadé v souladu s Prospektem.
Prava z Dluhopist se proml¢i uplynutim 10 let ode dne jejich splatnosti.
Dluhy z Dluhopisti budou zakladat pfimé, nepodminéné, nepodiizené a (po ziizeni
zéastavnich prav) zajisténé dluhy Emitenta, které jsou vzajemné rovnocenné (pari
passu) a budou postavené co do poradi svého uspokojovani alespon rovnocenné (pari
passu) vaci vSem jinym soucasnym a budoucim piimym, nepodminénym,
nepodiizenym a podobné zajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou takovych dluht
Emitenta, o kterych tak stanovi kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi. Emitent se
zavazuje nakladat za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopist stejné.
C9 Udaje o nominalni Nominalni tirokovd sazba a uirokovy vynos
irokové sazbé . e , o , .
urokove saz ?’ Dluhopisy jsou uro¢ené pevnou urokovou sazbou ve vysi 4,50 % p.a. Urokové
datu, od kterého se , . , v 1z , . , .
., .. vynosy budou naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho
urok stava , , At L s “ 12 NI .
. dne Vynosového obdobi. Urokové vynosy budou vyplacané za kazdé Vynosové
splatnym, datech S et . < < 1x .
. obdobi pllro¢né zpétne, vzdy 7. listopadu a 7. kvétna kazdého roku (dale jen Den
splatnosti uroku, , . o . "
. , vyplaty aroki), poprvé 7. kvétna 2019.
vynosech a nazvu
zastupce drZiteld Konvence
dluhovych ych . S . , o s - . .
au l,:l:;yc cennye Pro ucely vypoctu urokového vynosu nalezejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi nez
papiru. jeden rok se pouzije urokova konvence pro vypocet Grok ,,Standard BCK 30E/360*
(tzn. Ze pro Gcely vypoétu tirokového vynosu se ma za to, Ze jeden rok ma 360 dnd,
rozdélenych do 12 mésict po 30 kalendainich dnech) a v pfipadé netiplného mésice
se pouzije skuteény pocet dni.
Den splatnosti
Pokud nedojde k pfedcasné splatnosti Dluhopist, nebo k jejich odkoupeni Emitentem
a zéniku, jmenovita hodnota Dluhopist je jednorazove splatna dne 7. listopadu 2022.
Zastupce Vlastnikii dluhopisi
Byl ustanoven Agent pro zajisténi, pro ucely zfizeni a vykonu zajisténi zastavnim
pravem. Jiny zastupce Vlastnikii dluhopisti nebyl ustanoven.
C.10 Derivatova slozka. Nepouzije se, Dluhopis nema zadnou derivatovou slozku
C.11 Piijeti k Emitent pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a
obchodovani. predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaté k obchodovani k Datu emise, neni vsak

mozné zarucit, ze zadosti bude vyhovéno.
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0Oddil D — Rizika

Prvek | Pozadavek na zverejnéni
D.2 Kli¢ové informace Klicové rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou:
o nejvyznamnéjsich | o  Riziko Emitenta jako nedavno ucelové zalozené spole¢nosti
rizicich, ktera jsou e  Kreditni riziko
specificka pro e Riziko zm&n ménovych kurzi
Emitenta. e  Riziko zmén urokovych sazeb
e  Riziko likvidity
e  Riziko sekundarni zavislosti Emitenta na rizicich Skupiny
e  Riziko provozni zavislosti Emitenta na Skupiné
e  Riziko stietu zajmd mezi akcionafem Emitenta a Vlastniky dluhopist
e  Riziko zmény akcionaiské struktury
e  Riziko spojené s pravnim, regulacnim a danovym prostredim
e  Soudni a jina fizeni
e  Riziko spojené s piipadnym konkurznim (insolven¢nim) fizenim
Klicové informace o | Kli¢ové rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné jsou:
nejvyznamnéjSich e Riziko likvidity
rizicich, ktera jsou e Riziko spojené s vyvojem ménovych kurzli
spevc.ifické pro e Riziko tirokové sazby
Rucitele. e Uvérové riziko
e Riziko vysokych kapitadlovych vydaji a financovani pfipadnych novych
akvizici
e  Riziko refinancovani
e  Vseobecné provozni riziko
e Riziko wvyvijejictho se obchodniho cyklu a nepfiznivych ekonomickych
podminek v regionu
e  Riziko konkurence
e  Riziko sezonnosti
e  Riziko vlivu pocasi
e  Riziko nestabilnich cen
e  Riziko nepfiznivého stavu realitniho trhu
e  Riziko obchodni strategie
e  Riziko pravniho prostiedi
e  Riziko podcenéni kapitalovych investic
e  Akvizi¢ni riziko
e  Riziko nizké obsazenosti hotel
e  Bezpecnostni a zdravotni rizika
e  Riziko bezpecnosti informacnich systému
e  Environmentalni rizika a rizika souhlasu vefejné spravy
e  Riziko najemnich smluv
e Riziko nestabilniho prostfedi Eurozony a ostatnich makroekonomickych
faktori
e  Riziko vyvoje preferenci zdkaznikd
e  Riziko soudnich spori
e  Riziko zah4jeni Sikandzniho konkurzniho fizeni
e  Pfirodni katastrofy a extrémy pocasi
D.3 Kli¢ové informace o | Klicové rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim jsou:

nejvyznamnéjsich

Vseobecnd rizika spojend s Dluhopisy - potencialni investor musi sim podle
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Prvek

Pozadavek na zverejnéni

rizicich, ktera jsou
specificka pro cenné
papiry.

svych poméri urit vhodnost investice do Dluhopistt

Riziko nesplaceni

Riziko pevné urcené urokové sazby

Riziko ptijeti dal§iho dluhového financovani véetné vydani dalsich Dluhopist
Riziko nedostatecné likvidity DIuhopisti

Meénoveé riziko

Riziko inflace

Riziko naklada ze zdanéni a riziko srazkové dané

Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Riziko zkraceni objednavky Dluhopist

Riziko zakonnosti koup€ Dluhopist

Riziko ptedEasného splaceni

Riziko spojené s vykyvy na trzich s finanénimi nastroji v regionu

Riziko neptedvidatelné udalosti tzv. ,,force majeure

Na vynos investice do DIuhopistt mohou mit vliv poplatky a jiné vydaje
Riziko vyplyvajici z rekodifikace soukromého prava v Ceské republice
Riziko rozdilnosti podminek a ceny za Dluhopisy pfi soub&ézné primarni /
sekundarni vefejné nabidce

Klicové rizikové faktory vztahujici se k Zajisténi jsou:

Neexistence aplikacni praxe ohledné uplatnéni prav z Rucitelského prohlaseni
Omezeni doby trvani Rucitelského prohlaseni

Riziko neplnéni

Omezeni Rucitelského prohlaseni, zavazky z Rucitelského prohlaSeni nejsou
zajisténé

Riziko neucinnosti Rucitelského prohlaseni

Riziko spojené s poklesem hodnoty Zastavy

Riziko v souvislosti s ocenénim vypracovanym tfetimi stranami

Riziko tykajici se podminek zfizeni a vykonu zajisténi zastavnim pravem
Riziko vymény Zastavy a zmény Zastavnich smluv

Riziko zmény Zastavy nebo Zastavce béhem trvani Zastavni smlouvy

Riziko zastavniho prava k podilim v polské spole¢nosti

Riziko zajisténi formou zastaveni pohledavek k LTV uctu

Riziko spojené s Agentem pro zajisténi

Riziko vymahani narokt v riznych jurisdikcich

Oddil E — Nabidka

Prvek

Pozadavek na zverejnéni

E.2b

Divody nabidky a
pouZiti vynosi,
pokud jsou jiné nez
tvorba zisku nebo
zajisténi proti
urditym rizikam.

Utelem pouziti finanénich prostiedkd ziskanych vydanim Dluhopisti je
refinancovani existujicich dluhti Skupiny a financovani bézné ¢innosti Skupiny.
Cisty vytézek Emise bude po zaplaceni viech odmén, nakladi a vydajt

v souvislosti s Emisi v celkové odhadované vysi okolo 28 000 000 K¢ pouzity na
vyse uvedeny ucel.

E.3

Popis podminek
nabidky.

Predpokladany objem Emise (tj. nejvys§i suma nominalnich hodnot) je
1 500 000 000 K¢. Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 30 000 K¢. VSechny
Dluhopisy budou nabizené prostfednictvim Hlavniho manaZera vSem kategoriim
investorii v rAmci (a) vefejné nabidky v Ceské republice podle § 34 odst. 1 Eeského
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Prvek

Pozadavek na zverejnéni

Zakona o podnikani na kapitalovém trhu a (b) vefejné nabidky cennych papiri v
Slovenské republice podle ustanoveni § 120 slovenského Zakona o cennych
papieroch.

Primarni prodej (upisovani) formou vefejné nabidky Dluhopist potrva ode dne 12.
fijna 2018 do dne 1. fijna 2019 (12:00 hod.). Dnem zacatku ptipisovani Dluhopist
na pfislusné ucty a zaroven i Datem emise Dluhopist bude 7. listopad 2018.

Nabidka bude uskute¢néna na tzv. ,best efforts bazi (na bazi nejlepsi snahy).
Hlavni manaZer ani zadna jina osoba nepievzala v souvislosti s emisi Dluhopist
povinnost vii¢i Emitentovi DIuhopisy upsat ¢i koupit.

Investoti v Ceské republice jako i Slovenské republice budou osloveni zejména
pouzitim prostfedkd dalkové komunikace. Podminkou ziskani Dluhopist
prostfednictvim Hlavniho manazera je wuzavieni smlouvy o poskytovani
investi¢nich sluzeb mezi investorem a Hlavnim manaZerem nebo pobockou
Hlavniho manazera ve Slovenské republice a podani pokynu k obstarani nakupu
Dluhopist podle této smlouvy. Hlavni manazer bude v ptipad¢ veiejné nabidky
v Ceské republice pfijimat pokyny prostiednictvim svého ustfedi v Praze a
investofi ve Slovenské republice budou mit moznost zadat pokyn k obstarani
nakupu Dluhopisit prostfednictvim pobocky Hlavniho manaZera ve Slovenské
republice, J & T Banka a.s., pobocka zahrani¢ni banky, Dvotfakovo nabrezie 10,
811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Hlavni manazer je opravnén objem Dluhopisti uvedeny v pokynech investort podle
svého vyhradniho uvazeni snizit. V pfipad¢ snizeni objemu pokynu vrati Hlavni
manazer dotéenym investorim piipadny pieplatek zpét bez zbyte¢ného odkladu na
ucet investora ktomuto ucelu oznadmeny Hlavnimu manazerovi. Konec¢na
jmenovita hodnota DIuhopist pfidélenych jednotlivému investorovi bude uvedena
v potvrzeni o vypotradani daného obchodu, které Hlavni manazer doruci e-mailem
investorovi bez zbyteéného odkladu po vykonani pokynu. Pfed doru¢enim tohoto
potvrzeni nemuze investor s upsanymi DIuhopisy obchodovat.

Emisni kurz v§ech Dluhopisi vydanych k Datu emise je 100 % jejich jmenovité
hodnoty. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude vzdy
ureny Hlavnim manaZerem tak, aby zohlediioval ocekavany pomérny alikvotni
vynos za obdobi od Data emise do dne splatnosti emisni ceny a prevazujici aktualni
podminky na trhu.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat DIluhopisy,
nebyla stanovena. Maximalni ¢éastka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén
upsat Dluhopisy, bude omezena ptredpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou
emise. Celkova ¢astka, kterou je upisovatel povinen uhradit, se stanovi jako soucin
emisniho kurzu a poctu upsanych Dluhopisit danym upisovatelem. Upisovatel je
povinen uhradit tuto ¢astku bezhotovostné na bankovni u¢et Hlavniho manaZera,
nejpozdéji do data provedeni pokynu.

Vypotadani upsani Dluhopisi (tedy jejich pfipsani na Géty investortt) bude probihat
metodou  delivery-versus-payment (dodani oproti platbé) prostfednictvim
Centralniho depozitare, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centralni
evidenci, obvyklym zplGsobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy
Centralniho depozitafe. Upis Dluhopisit je mozné vypotadat v Centralnim
depozitafi jen prostiednictvim Gcastnika Centralniho depozitare.

E4

Popis vSech zajmu

[..].

Ke dni vyhotoveni Prospektu Emitentovi neni znam zadny zajem jakékoli fyzické
nebo pravnické osoby zicCastnéné na Emisi, ktery by byl pro Emisi/nabidku
podstatny.

E.7

Odhadované naklady,
které Emitent nebo
nabizejici uctuje

Investor, ktery upiSe (v ramci primarni nabidky) nebo koupi (v ramci nabidky na
sekundarnim trhu) Dluhopisy prostiednictvim Hlavniho manaZzera a jeho ustredi
v Praze, hradi poplatky spojené s nabytim DIuhopisii podle aktudlniho standardniho
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Prvek

Pozadavek na zverejnéni

investorovi.

sazebniku Hlavniho manazera k datu obchodu, v souéasnosti ve vysi 0,15 % z
objemu transakce, minimalné 2 000 K¢. Aktualni sazebnik Hlavniho manazera je
zvefejnény na jeho Ceské internetové strance https://www.jtbank.cz, v casti
,Dulezité informace®, pododkaz ,,Sazebnik poplatkia®.

Investor, ktery upiSe (v ramci primarni nabidky) nebo koupi (v ramci nabidky na
sekundarnim trhu) prostfednictvim pobocky Hlavniho manazera ve Slovenské
republice, hradi poplatky spojené snabytim Dluhopisi podle aktudlniho
standardniho sazebniku slovenské pobocky Hlavniho manazera k datu obchodu, v
soucasnosti ve vysi 0,60 % z objemu obchodu. Pokud je vyporadani obchodu na
jiny nez drzitelsky ucet, poplatek je ve vysi 1,00%, minimalné 480 EUR. Aktualni
sazebnik slovenské pobocky Hlavniho manazZera je zvefejnén na jeho slovenské
internetové strance https://www.jtbanka.sk, v ¢asti ,,UzZite¢né informace®, pododkaz
,.Sazebnik®.

Poplatky uctované ze strany dalSich vybranych financnich zprostfedkovatelt,
kterym Emitent udé@lil souhlas k pouziti Prospektu, a ktefi v Case schvaleni
Prospektu nejsou znami, jakoz i jiné podminky nabidky budou poskytnuté
investorem ze strany finan¢niho zprostfedkovatele v Case uskute¢néni nabidky
Dluhopist.
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2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Koupé a drzba Dluhopisii jsou spojené s mnozstvim rizik, z kterych ty, které Emitent povazZuje za
podstatné, jsou uvedeny nize v této Cdsti.

Jelikoz je Emitent ¢lenem konsolidované skupiny, vétsina uvedenych rizik se vztahuje na Emitenta i na
celou jeho skupinu (dale téz jako Skupina). V ramci své cinnosti v oblasti cestovniho ruchu Skupina
Celi vicero rizikum typickym pro toto odvetvi. Jde napriklad o rizika spojena se sezonnosti nebo s
nepriznivym pocasim, ale i o vseobecnéjsi rizika jako nepriznivy hospodarsky vyvoj, vyvoj urokovych
sazeb a kurzovych rozdili. V ramci své cinnosti v oblasti nemovitosti Skupina taktéz celi rizikiim
vyplyvajicim z nepriznivého stavu realitniho trhu. Hlavni rizika, ktera by podle ndzoru Emitenta
mohla vyznamné ovlivnit podnikani Skupiny, jeji financni situaci a/nebo vysledky hospodareni, jsou
uvedena nize. Zaroven vsechny tyto faktory mohou mit vliv na schopnost Emitenta plnit své dluhy
z Dluhopisii.

Poradi rizikovych faktorii popsanych nize nenaznacuje jejich vyznam, pravdepodobnost jejich vyskytu
ani jejich potencialni vliv na cinnost Emitenta ¢i celé Skupiny. Dalsi rizika a nejistoty, véetné téch, o
kterych Emitent v soucasné dobé nevi, nebo které povazuje za nepodstatné, mohou mit taktéz vliv na
jeho podnikani, financni situaci nebo hospodarské vysledky. Nasledujici popis rizikovych faktorii neni
vyCerpavajici, nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo udaje uvedené v tomto Prospektu,
neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplyvajici z tohoto Prospektu a v Zadném pripadé neni
Jakymkoli investicnim doporucenim.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi
Riziko Emitenta jako ucelové zaloZené spolecnosti

Emitent je nové zalozenou ucelovou spolecnosti bez podnikatelské historie. Emitentovy financni
udaje zahrnuté v tomto Prospektu maji tedy pfi posuzovani schopnosti Emitenta plnit dluhy
z Dluhopist jen omezenou informacni hodnotu. Emitent je zalozen vyhradné s cilem emise Dluhopisti
a hlavnim pfedmétem jeho ¢innosti bude poskytovani avérd nebo pujcek z vytézku z emise Dluhopist
spolec¢nostem ve Skupiné. Hlavnim zdrojem piijmi Emitenta tedy budou splatky avéri nebo pujéek
od spole¢nosti ze Skupiny. Schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopisti se proto bude odvijet
od schopnosti spole¢nosti ze Skupiny generovat volné penézni toky a uhradit Emitentovi fadné¢ a vcas
své dluhy z uvérd/pijcek poskytnutych témto spoleénostem ze strany Emitenta. Pokud by spole¢nosti
ze Skupiny nebyly schopné fadné a véas plnit své zavazky, mize to mit negativni vliv na finanéni a
hospodaiskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.
Pokud jakykoli dluznik nebude schopen splnit své splatné penézité dluhy vaci Emitentovi fadné a
vCas, muze to mit negativni vliv na finan¢ni a hospodafskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou
¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Emitent nebude vykonavat jinou podnikatelskou ¢innost, a nemtize proto z vlastnich podnikatelskych
aktivit vytvofit zdroje ke splaceni dluhti z Dluhopisti, pokud by primarni zdroj splaceni DIuhopist
(tedy splatky vnitroskupinového financovani) nebyl dostate¢ny pro jejich uplné splaceni.

Kreditni riziko

Existuje riziko, ze dluznici Emitenta fadné a v¢as neuhradi své dluhy vici Emitentovi. Vzhledem k
tomu, ze Emitent pouzije prostfedky ziskané z emise Dluhopisti k vnitroskupinovému financovani,
bude schopnost Emitenta splacet dluhy z DIuhopisti zaviset na schopnosti pfislusnych spolecnosti ze
Skupiny splacet své dluhy viuci Emitentovi. Pohledavky Emitenta viéi spole¢nostem ze Skupiny
mohou byt podfizené pohledavkam jinych osob vici spoleénostem ze Skupiny, predevsSim
pohledavkam, které vznikly v souvislosti s externimi Gvéry nebo pidjckami. Vzhledem k zavislosti
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Emitenta na Skuping se na schopnosti Emitenta splatit své dluhy z emise Dluhopisti mohou neptizniveé
projevit i vSechna rizika na strané¢ Ruclitele a Skupiny, kterd jsou popsana v ¢lanku 2.2 (Rizikové
faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné) nize.

Emitent je spoleCnost zalozend za ucelem emise Dluhopist a nasledného poskytovani
vnitroskupinového financovani, ktera nevykonava jinou podnikatelskou ¢innost, a nemtze proto z
jinych vlastnich podnikatelskych aktivit vytvofit zdroje ke splaceni dluhi z Dluhopist. Riziko
kreditni zavislosti Emitenta na Skupiné proto mize negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy
z Dluhopist.

Riziko likvidity

Emitent je vystaven riziku likvidity, které predstavuje riziko, Ze Emitent nebude mit k dispozici zdroje
k pokryti svych splatnych zavazki, zejména dluhd z Dluhopisti. Vzhledem k zavislosti Emitenta na
Skupiné se na schopnosti Emitenta plnit své dluhy z DIuhopist mohou nepfiznivé projevit i v§echna
rizika na strané Rucitele resp. Skupiny, ktera jsou popsana v ¢lanku 2.2 (Rizikové faktory vztahujici se
k Ruciteli a Skupiné). Riziko likvidity miZze negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z
Dluhopist.

Riziko sekundarni zavislosti Emitenta na rizicich Skupiny

Piijmy Emitenta tvofi jen splaceni jistiny a urokd z wvérl, které byly nebo budou poskytnuty
spole¢nostem ze skupiny Emitenta. Kromé téchto piijmt Emitent negeneruje zadny piijem, z kterého
by mohl DIuhopisy splacet a je proto zavisly na schopnosti ostatnich spole¢nosti ze skupiny Emitenta,
kterym poskytne nebo uz poskytl prostfedky ziskané z emise Dluhopist, splatit své zavazky vici
Emitentovi. Emitent je vystaveny sekundarnimu riziku zévislosti na rizicich tykajicich se clentl
Skupiny. Na Emitenta se nepfimo vztahuji rizikové faktory tykajici se podnikatelské cinnosti Skupiny
popsané nize v ¢lanku 2.2 (Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné).

Riziko provozni zavislosti Emitenta na Skupiné

Provoz Emitenta je zavisly na sdileni administrativni, G¢etni a IT infrastruktury celé Skupiny. Mozné
selhani nékterych prvkl nebo celé infrastruktury mize mit negativni vliv na finanéni a hospodarskou
situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

Konkrétné ve vztahu k vyuzivani informacnich technologii Skupiny miize byt jejich ¢innost negativné
ovlivnéna mnozstvim problémt, jako je nefunkcnost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniCeni
dalezitych IT systému, utoky pocitacovych hackerd, poéitacovych virt atd. VSechna tato rizika
mohou mit negativni vliv na finan¢ni a hospodaiskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a
schopnost plnit dluhy z Dluhopisi.

Riziko stietu zajmi mezi akciondifem Emitenta a Viastniky dluhopisii

Emitent je 100% pfimou dcefinou spolecnosti Rucitele. V budoucnosti nelze vyloucit zmény strategie
Rucitele nebo jeho akcionaiti, v disledku kterych budou podniknuty kroky (fuze, transakce, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedené se zietelem ve prospéch Skupiny jako
takové spiSe nez ve prospéch Emitenta. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finanéni a
hospodarskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

Riziko zmény akciondiské struktury
I ptesto, ze si Emitent neni védom plant na zménu své akcionaiské struktury, v pfipadé necekanych

udalosti mize dojit ke zmén¢ akcionare nebo k tomu, ze Emitent bude mit vice akcionaii. Tim mutize
dojit ke zméné kontroly a ipravé obchodni strategie Emitenta. Navic mize dojit ke zmén¢ kontroly a
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2.2

strategie 1 na Grovni Skupiny, a to hlavné v pfipadé¢ zmény akcionaid nebo jejich podilt. Upravena
strategie miize mit jiné cile, nez jaké jsou ty aktudlni, a z4jmy Skupiny nebo jejich jednotlivych
spolec¢nosti ve vztahu k Dluhopisiim se mohou zménit. Zmeéna strategie miiZze mit nasledné negativni
vliv na finan¢ni a hospodaiskou situaci Skupiny a tedy i na Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a
schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

Riziko spojené s pravnim, regulaénim a daiiovym prostiedim

Pravni, regulaéni a dafiové prostiedi v Ceské republice je pfedmétem zmén a zakony nemusi byt vzdy
uplatiiovany soudy a organy vefejné moci jednotn€. Zmény zakoni nebo zmeény jejich interpretace v
budoucnosti mohou nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost a finan¢ni vyhlidky Emitenta. Potencialni
soudni spory by mohly do urcité miry a na urcity ¢as omezit Emitenta v nakladani se svym majetkem,
pfipadné vyvolat dodate¢né naklady na strané Emitenta.

Konkrétni zmény danovych ptedpisit mohou nepfiznivé ovlivnit zpltsob splaceni a vysi piijmu
Emitenta ze splaceni vnitroskupinového financovani, coz miize mit nepfiznivy vliv na schopnost
Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Dodrzovani platnych pravnich norem podléha kontrole piislusnych organi a jejich poruseni mize vést
k uloZeni sankci, v€etné financnich sankci ¢i sankei spocivajicich v pozastaveni ¢i zdkazu Cinnosti.
Ackoliv si Emitent neni védom zadného poruseni platné legislativy, neni mozné piipadné poruseni a
tomu odpovidajici sankce v budoucnosti zcela vyloucit.

Soudni a jind Fizeni

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu nejsou vedeny zadné spory nebo jina fizeni, ktera by mohla
ohrozit nebo neptizniveé ovlivnit hospodaisky vysledek nebo financni situaci Emitenta. Emitent si neni
védom zadnych takovych nevyfeSenych sporl. Vzhledem k tomu, Zze Emitent nevykonaval
vyznamngj$i podnikatelskou cinnost, a kromé¢ dluhtt z Dluhopisi bude mit Emitent minimalni
zavazkKy, je riziko soudnich spord ¢i exekuci nizké, do budoucna vsak existenci takovych sporti neni
mozné vylouéit. Potencialni soudni spory by mohly do uréité miry a na ur€ity ¢as omezit Emitenta v
nakladani se svym majetkem, pfipadné vyvolat dodatecné naklady na stran¢ Emitenta.

Riziko spojené s piipadnym konkurznim (insolvencnim) Fizenim

Pokud Emitent nebude schopny plnit své splatné zavazky, mize byt na jeho majetek vyhlasen
konkurz. V souladu s Nafizenim EU o konkurznim fizeni plati, Ze soud pfislusny k zahajeni
konkurzniho fizeni ve vztahu k spole¢nosti, je soud ¢lenského statu Evropského hospodaiského
prostoru, na jehoz uzemi se nachazi centrum hlavnich zajmt pfedmétné spolecnosti tak, jak je tento
termin definovan v ¢lanku 3(1) Natfizeni EU o konkurznim fizeni. Urceni centra hlavnich z&jmu
spolecnosti je skutkovou otdzkou, na kterou mohou mit soudy riznych clenskych statt odlisné a
dokonce i protichiidné nazory. Pokud bude Emitent ¢elit financnim problémtim, nemusi byt mozné s
urcitosti predvidat, podle kterého pravniho fadu nebo pravnich fadt bude vi¢i nému zahajeno a
vedeno konkurzni nebo obdobné fizeni.

Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné
Nize uvedena rizika se vztahuji k Ruciteli a celé Skupin€. Kazdé z nich mize nepfiznivé ovlivnit

finanéni postaveni Skupiny atim i Rucitele ajeho schopnosti plnit své zavazky z Rucitelského
prohlaseni.
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Finan¢ni rizika
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pii vSeobecném financovani aktivit Skupiny a fizeni jeji financni pozice.
Zahrnuje riziko neschopnosti financovat aktiva podle smluvni doby splatnosti a urokové sazby,
splacet v¢as své dluhy a neschopnost zpenézit aktiva za pfiméfenou cenu v pfiméteném case. Riziko
likvidity je zvySeno i v dusledku pravidelné vyplaty vynost (kupont) z existujicich DIluhopist
Skupiny v celkové vysi 180 miliont EUR a z jejich koneéné splatnosti v prosinci 2018 a unoru 2021.
Skupina pouZziva rozli¢éné metody pro fizeni rizika likvidity, posunutim svého finanéniho roku oproti
kalendainimu roku na rok koncici 31. fijna. Prvni polovina financ¢niho roku tak pfedstavuje obdobi
zimni sezoény, ve kterém Skupina dosahuje 60 % piijmt. Rostouci provozni zisk nyni zajistuje kryti
dluhové sluzby i pfes vysokou miru zadluzenosti, riziko likvidity vSak v budoucnosti miize i pres
vSechna opatfeni nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost, finanni vykonnost a finan¢ni vyhlidky
Skupiny.

Riziko spojené s vyvojem ménovych kurzi

Nestalost ménovych kurzii ve vztahu k euru je externi rizikovy faktor, ktery ovliviluje vynosy
Skupiny, protoze vétSina zahrani¢nich klientd Skupiny ptichdzi ze zemi mimo Eurozoénu, hlavné
z Ceské republiky, Polska, Ukrajiny a Ruska. Proto miize byt jejich rozhodnuti vycestovat ovlivnéno i
pohybem jejich domaci mény oproti euru. Napiiklad posileni eura k polskému zlotému negativné
ovliviiuje pocet navstévniku z Polska, jak tomu bylo na zac¢atku zimni sezéony 2016/17, kdy polsky
zloty oslabil vici euru s naslednou korekci na jafe a mirnym posilovanim az do konce finan¢niho
roku. Ceské koruna v poslednim obdobi nezaznamenala vyznamné vykyvy viiéi euru. Rusky rubl po
prudkém poklesu v letech 2014 — 2016 v roce 2017 vuci euru spiSe posiloval ajeho dalsi vyvoj
souvisi i s vyvojem geopolitické situace a sankcemi uvalenymi na Rusko, a je tedy nejisty. Historicky
byly investice ve stfediscich do technologii, zafizeni, renovaci, zajistovani zdsob a do novych
podnikd realizovany zejména v eurech. V poslednich letech (po akvizicich v Polsku) se investice
uskutecnovaly i1 v polskych zlotych. Investice v zlotych jsou tedy vystaveny ménovému riziku.
Hodnota investice ve spolecnosti Carepar, a.s., kterd drzi podil ve spolecnosti Melida, a.s., ktera
provozuje stiedisko Spindleriv Mlyn, se piepoditava z Geskych korun na eura. Vyvoj ménovych
kurzti vici euru mulze nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost, postaveni na trhu, prodej, finan¢ni
vykonnost a finan¢ni vyhlidky Skupiny.

Riziko urokové sazby

Zmeény urokovych sazeb mohou mit pfimy dopad na hodnotu urofeného majetku a urocenych
zévazki. Rozsah tohoto rizika je roven castce uroceného majetku a trocenych zavazkd, pfti kterych je
urokova sazba v dob¢ splatnosti nebo v dobé zmény odlisna od soucasné urokové sazby. Obdobi fixni
sazby finanéniho néastroje proto odrazi riziko pohyblivosti urokovych sazeb. Uvérové portfolio
Skupiny se za rok koncici 31. fijna 2017 skladalo vétSinou z kratkodobych a dlouhodobych
bankovnich pijcek s fixni nebo variabilni sazbou navéazanou na 3mésicni a 12mésiéni EURIBOR
a3mesicni WIBOR. Emitent povazuje variabilni Grokovou sazbu za automatické fizeni rizika
urokovych sazeb. V piipad¢ ekonomické expanze EURIBOR roste, ale zaroven by méla rlst i
ekonomické vykonnost populace a Skupina by méla byt ziskovéjsi. V piipadé ekonomické recese je to
presn¢ naopak. Kromé bankovnich uvért vydala Skupina v letech 2013 a 2014 dvé emise Dluhopist
ve jmenovité hodnoté 180 mil. EUR s vyplatou pravidelného fixniho vynosu. Pdjcky poskytnuté
Skupinou jsou uroeny pevnymi Urokovymi sazbami, ¢imz Skupina zmiriiuje riziko poklesu
urokovych sazeb. 1 presto riziko spojené s nestabilitou Grokovych sazeb mize nepfiznivé ovlivnit
provozni ¢innost, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Skupiny.
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Uvérové riziko

Skupina je vystavena piedev§im v souvislosti s pohledavkami z obchodniho styku, pohledavkami z
prondjmu, ostatnimi pohleddvkami, zalohami a poskytnutymi Gvéry. Rozsah tohoto rizika je vyjadien
v iGetni hodnoté majetku ve vykazu finanéni situace. Ugetni hodnota pohledavek, uvért a pajéek
predstavuje nejveétsi mozné riziko ucetni ztraty, kterd by musela byt vyuctovana v piipad¢ selhani
protistrany — protistrané se nepodafi zcela splnit své smluvni zavazky a vSechny garance a zaruky by
mély nulovou hodnotu. Z tohoto diivodu tato hodnota vyrazné prevySuje oéekavané ztraty v rezerveé
uréené pro nedobytné pohledavky. Riziko spojené s nesplnénim zavazka tretich stran muze neptizniveé
ovlivnit provozni ¢innost, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Skupiny.

Rizika vysokych kapitilovych vydajii a financovaini piipadnych novych akvizici

Skupina vydanim Dluhopisi zvySuje svou miru zadluzenosti. Rostouci mira zadluzenosti Skupiny
v poméru k vlastnimu kapitalu mize v budoucnosti zpusobit, ze Skupina bude mit problém ziskat
externi financovani na dalsi investice do rozvoje svych stiedisek a ptipadné nové akvizice. JelikoZ je
strategie Skupiny postavena na realizaci vyznamnych kapitalovych investic a novych akvizic, zvySeni
zadluzeni mtize vést k situaci, ve které nebude k dispozici dalsi externi kapitdl za vyhodnych
podminek. V piipad€¢ problému pfi ziskdavani externiho financovani se miize tempo ristu Skupiny
zpomalit. V soucasnosti neni jasné, zda Skupina bude potfebovat a pokud ano, zda a kdy bude
schopna ziskat takové externi zdroje. Omezeni nebo zpozdéni v pfistupu k externim zdrojim
financovani, stejn¢ jako podminky financovani, které se 1i$i od predpokladti, by mohly mit vyznamny
negativni vliv na provozni ¢innost, postaveni na trhu, prodej, finan¢ni vykonnost a finanéni vyhlidky
Skupiny.

Riziko refinancovani

V prosinci 2018 nastdva konecna splatnost seniornich DIuhopistt Skupiny v celkovém objemu 70
miliond EUR. Vynosy z emise Dluhopist budou pouzity i na splaceni této existujici emise. Skupina
také muze potfebovat ziskat externi zdroje financovani i pro ucely splaceni Dluhopisti v den jejich
konecné splatnosti. Externi financovani muze mit formu vydani novych Dluhopisi nebo piijeti
novych uvérd. Schopnost refinancovat své dluhy z Dluhopist a také podminky refinancovani zavisi
kromé jiné¢ho na situaci na finan¢nich trzich a finanéni kondici Skupiny v ¢ase potieby refinancovani,
pficemz tyto okolnosti neni mozné piesné predvidat. Neni mozné vyloucit riziko, ze Skupina nebude
schopna ziskat externi zdroje potfebné pro refinancovani nebo je bude moci ziskat jen za
nevyhodngjSich podminek, coz mlze nepiiznivé ovlivnit finanéni vykonnost a finan¢ni vyhlidky
Skupiny.

Provozni rizika
Vieobecné provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztraty, ktera je vysledkem zpronevéry, neautorizovanych aktivit, poruch,
chyb, neefektivnosti nebo systémového selhani. Toto riziko mize vyplynout z jakychkoli ¢innosti
spolecnosti ve Skupin€. Provozni riziko v sob€ zahrnuje i pravni riziko. Skupina fidi provozni riziko
tak, aby se zabranilo financnim ztratdm a poskozeni dobrého jména pii zachovani optimalnich
nakladi, a aby se vyhnulo opatfenim, které by branily iniciativé a tvofivosti. Hlavni odpovédnost za
implementaci kontrolnich mechanismil v souvislosti s fizenim provoznich rizik nese vedeni Skupiny.
Provozni riziko je fizené systémem smeérnic, nafizeni a dal§imi kontrolnimi mechanismy. Skupina ma
ziizen odbor fizeni rizik, jehoz hlavni ulohou je omezit vSechna provozni rizika pravidelnymi
kontrolami. I pfes vSechna opatfeni mize toto riziko nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost, postaveni
na trhu, prodej, reputaci, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Skupiny.
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Riziko vyvijejiciho se obchodniho cyklu a nepiiznivych ekonomickych podminek v regionu

Soucasny provoz Skupiny se zaméfuje na slovensky, Cesky a polsky trh, i kdyz vétSina klientd je
zregionu stiedni a vychodni Evropy, avykonnost Skupiny je tak pfevazné zavisla na urovni
ekonomiky Slovenské republiky, Ceské republiky, Polska a ostatnich zemi regionu. Vétsina vynosi
zavisi na poctu navstévniku stfedisek a hoteld. Moznost vybéru dovolené také zavisi na obchodnim
cyklu ekonomiky, ekonomickém rustu kazdé zemé a urovné jejich disponibilnich piijmut, piicemz
posledni dva faktory jsou vysoce korelované. Vyvoj téchto makroekonomickych faktorti predstavuje
pro Skupinu externi rizikovy faktor. JelikoZz znac¢na ¢ast navstévniku stfedisek a hoteld Skupiny
pochazi z riznych zemi, z kterych kazdd ma svij jedineny makroekonomicky profil, ptisobeni
Skupiny mitize byt vyrazn€ ovlivnéno zhorSenim urovné ekonomiky na téchto trzich. Riziko
klesajiciho obchodniho cyklu je castecné fizeno prostiednictvim cenové politiky a efektivnimi
marketingovymi kampanémi smérovanymi na relevantni cilové trhy. Vyvoj obchodniho cyklu ve
vSeobecnosti mize nepiiznivé ovlivnit provozni Cinnost, finanéni vykonnost a finanéni vyhlidky
Skupiny.

Riziko konkurence

Vysledky Skupiny zé&visi na jeji schopnosti Celit konkurenci. V hlavnim segmentu Hory & zabavni
parky, konkrétné v Horskych stediscich, ¢eli Skupina konkurenci lokélnich provozovatelil lyzaiskych
stiedisek na oligopolistickém trhu na Slovensku, v Polsku a v Ceské republice, kde je lidrem, co se
ty¢e velikosti i rozsahu sluzeb. V ramci evropské konkurence Skupina celi monopolistickému
konkurenénimu trhu s velkym poc¢tem konkurentt, ktefi znamenaji rozsdhlou nabidku pro
navstévniky. Skupina za cilem pfitdhnout navstévniky do svych stiedisek sézi na kvalitni sluzby,
masivni kapitalové investice do rozvoje stfedisek, piijatelné ceny v porovnani s alpskymi stiedisky,
patriotizmus a lokalnost. Skupina navic profituje ze své konkuren¢ni vyhody v podobé piirodniho
monopolu z pohledu strategické polohy svych klicovych stiedisek v Tatrach jako nejvy$sim pohofii
v regionu ve sméru na vychod i na sever. V sub-segmentu Zabavni parky ma Skupina také poptedni
postaveni na domacim trhu aquaparkt, avSak navstévnost aquaparkt zavisi i na vzdalenosti pro
jednotlivého néavstévnika. Mezi tematickymi parky patii Sliezsky zabavny park mezi top dva hrace
v regionu. Pro posileni konkurenéni pozice se pouzivaji zejména marketingové nastroje a strategicka
pozice v tatranském regionu ataké vhodné definovand korporatni strategie. ZvySeni konkurence,
véetné budovani novych zafizeni nebo rozsSifovani existujicich zafizeni konkurenti vsSak mize
neptiznivé ovlivnit provozni Cinnost, postaveni na trhu, prodej, financni vykonnost a finan¢ni
vyhlidky Skupiny.

Riziko sezonnosti

I kdyz strategie Skupiny zahrnuje budovani a propagaci celoro¢nich prazdninovych destinaci,
navstévnost stfedisek a hotelll podléha vyznamnym sezéonnim vlivim. Obdobi s nejvyssim poctem
navs$tévnikti zaméfenych na zimni sporty trva od ledna do biezna. Aquapark Tatralandia, stfedisko
Vysoké Tatry a polska Legendia dosahuji nejvyssi navstévnosti v mésicich ¢ervenec a srpen. I kdyz se
neustale pracuje na pfilakani nav§tévnikd i mimo sezénu (napf. provozovanim zasn€zovacich
zafizeni, vyraznou marketingovou podporou, nabidkou cenové zvyhodnénych pobytovych balikt a
organizovanim rozlicnych akci ve stfediscich a hotelech béhem celého roku), v mimosezonnich
obdobich piesto Skupina zpravidla dosahuje nizSich trzeb nez v hlavni sezéné. Sezonni vykyvy
obecné mohou nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Skupiny.

Riziko vlivu pocasi
Pocet navstévnikd zimnich stredisek Skupiny zavisi na Uspésné zimni sezoné, tedy na pfiznivych
podminkéch ve smyslu mnozstvi pfirodniho sn¢hu a teplot pod nula stupnid Celsia. Riziko pocasi se

fesi hlavné vyuzivanim zasnézovacich zatizeni. V zimni sezén¢ 2016/17 bylo uméle zasnézovano 71
km sjezdovek. Siroky rozsah zasnézovani poskytuje Skupiné vyznamnou konkurenc¢ni vyhodu na
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lokalnim trhu v pfipadé nedostatku ptirodniho sn¢hu. V Nizkych Tatrach béhem zimni sezony
napadne praimérné 80 cm snéhu a ve Vysokych Tatrach je to 85 cm snéhu. Sussi zimy, jakoz i vyssi
teploty v zimnich mésicich, zvysuji naklady na vyrobu umélého sn¢hu a mohou také omezit rozsah
lyzatskych ploch. Negativni vlivy pocasi vSak do jisté miry omezuje skute¢nost, Zze v porovnani s
jinymi slovenskymi horskymi stfedisky maji rezorty Skupiny startovni a koncové stanice lanovek s
nejvyssi nadmoiskou vyskou a vSeobecné jsou umisténé v lokalitdich s vSeobecné chladnéjsim
klimatem (Chopok, Vysoké Tatry). Polské stiedisko Szczyrk ma zase vyhodu lokality na severni
navétrné stran¢ orientované na severozapadni vétry. Teply termalni pramen v Tatralandii ¢astecné
eliminuje vlivy chladnéjSiho pocasi a Tropical Paradise v Tatralandii Uplné eliminuje zavislost
provozu na teplém pocasi. Co se tyce letni sezony v horskych stiediscich a zdbavnim parku, pfiznivé
pocasi v letnich mésicich je dilezité pro horskou turistiku a navstévy zabavnich parki. Povétrnostni
podminky a pocasi obecné mohou nepiiznivé ovlivnit provozni ¢innost, finanéni vykonnost a finan¢ni
vyhlidky Skupiny.

Riziko nestabilnich cen

Néklady Skupiny jsou kromé jiného ovlivnéné spotiebou pohonnych hmot, energii a vody. Ty se
pfimo odrazeji v provoznich nakladech stfedisek a hotelii, naptiklad z pohledu spotieby energie pfi
provozu lanovych drah a zasnéZovacich zafizeni. Zvyseni cen pohonnych hmot, energii, vody a jinych
vstupnich zdroji midze negativné ovlivnit provozni ¢innost, postaveni na trhu, prodej, finanéni
vykonnost a finan¢ni vyhlidky Skupiny.

Riziko nepiiznivého stavu realitniho trhu

Jeden ze tii provoznich segmentl spolecnosti Skupiny je zaméfen na nemovitosti. Vynosy tohoto
segmentu se odvijeji od prodeje nebo pronajmu pozemkd, rezidenci a komerénich prostor v realitnich
projektech. I kdyZz soucasna vykonnost Skupiny na tispéchu tohoto segmentu zavisi jen v mensi mife,
realitni segment ma rostouci trend. V pfipad¢ realizace vSech realitnich projektl je Skupina schopna
snizit riziko nizkého prodeje apartmanii vynosy z pronajmi prostor, facility managementem a
provozovanim prostor. Soucasna situace v odvétvi realitniho trhu je pomérné ptizniva, avSak jeji
budouci vyvoj je tézko predvidatelny. ZhorSeni situace na realitnim trhu mize neptiznivé ovlivnit
provozni ¢innost, postaveni na trhu, prodej, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Skupiny.

Riziko obchodni strategie

Obchodni strategie Skupiny je postavena na organickém rdstu spocivajicim v rozvoji horskych
stiedisek a hotelll prostfednictvim intenzivnich kapitalovych investic, na strategickych akvizicich v
regionu stfedni a vychodni Evropy a na rustu klientské zakladny. Pfipadné nedosazeni strategickych
cilt a nenaplnéni obchodni strategie mtize mit zasadni vliv na finan¢ni situaci a vysledky Skupiny.

Riziko pravniho prostiedi

Skupina piisobi pedeviim ve Slovenské republice, Polsku a ¢asteéné i v Ceské republice, a je tedy
vystavena riziku zmén pravniho a regulaéniho prostiedi v téchto zemich. Skupina také zvazuje
akvizice v dalSich zemich Evropské unie (region stfedni a vychodni Evropy). Pravni a regula¢ni
prostredi v téchto zemich je pfedmétem castych zmén a zakony nejsou vzdy soudy a organy veiejné
moci aplikovany jednotné. Zmény zadkond nebo zmény jejich interpretace v budoucnosti mohou
nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost, postaveni na trhu, prodej, financni vykonnost a financni
vyhlidky Skupiny.

Riziko podcenéni kapitdlovych investic

Jeden z piliih strategie Skupiny je zaloZen na organickém rlstu prostfednictvim kapitalovych investic
do stfedisek a hoteld. Implementace této strategie vyzaduje znacné kapitalové investice. Za
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poslednich 11 let (véetné roku 2017) Skupina do rozvoje horskych stfedisek investovala ptiblizné 300
milion EUR. Kazda investice je pfedem dtikladné analyzovana, a to vyhodnocenim riznych scénar.
Presto existuje riziko, Ze nékteré z probihajicich nebo planovanych investic mohou byt méné
vyhodné, nez se ptivodné planovalo, nebo mohou byt dokonce ztratové. Nevhodné nebo nedostatecné
investice mohou nepfizniveé ovlivnit provozni ¢innost, postaveni na trhu, prodej, finan¢ni vykonnost a
finanéni vyhlidky Skupiny.

Akviziéni riziko

Skupina zvazuje posilit svou pozici na regionalnich trzich prostfednictvim dalSich akvizic. Tyto
akvizice jsou soucasti strategie Skupiny, ale v nékterych pifipadech mohou nepfizniv€é ovlivnit
budouci pfijmy a vysledky Skupiny, a to napiiklad v disledku nevhodného vybéru akvizi¢niho cile,
nepfiznivého smluvniho ujednani, neschopnosti ziskat potiebné souhlasy od organt vetfejné spravy
(pfedev$im netspésna snaha o ziskani souhlasu od antimonopolniho tGfadu nebo administrativni
potize spojené s akvizicemi). Pokud by nastala takova situace, miize nepfiznivé ovlivnit provozni
¢innost, postaveni na trhu, prodej, finan¢ni vykonnost a finanéni vyhlidky Skupiny.

Riziko nizké obsazenosti hotelii

Ziskovost Skupiny je zavisla i na obsazenosti hotelli a vytizenosti ubytovacich kapacit v rezortech.
Riziko nizsiho vytizeni ubytovacich kapacit je pfimo zavislé na makroekonomickych faktorech, také
podléha vlivim pocasi, hrozbé konkurence a vSeobecné sezénnimu cyklu. Problém s niz§im
vytizenim je hlavné v obdobi mezi sezonami, kdy je turistika v horskych stfediscich omezena. 1 pies
to, ze Skupina aktivné pracuje s lokalnimi poskytovateli ubytovani pifi prezentovani rezorti jako
atraktivnich destinaci, aby tim zvysila obsazenost hoteli a také celkovy pocet navstévnikl ve
stiediscich, niz§1 mira obsazenosti v hotelovém segmentu zptisobena v§eobecné nepiiznivou situaci na
hotelovych trzich se pifimo odrazi na hospodaiskych vysledcich Skupiny. Nizkd mira obsazenosti
muze nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost, postaveni na trhu, prodej, finan¢ni vykonnost a finan¢ni
vyhlidky Skupiny.

Bezpecnostni a zdravotni rizika

Skupina ma povinnost zmirfiovat bezpecnostni rizika a ochranovat své klienty a zaméstnance zejména
v prubéhu rozvoje, Gdrzby a provozu lanovek, vlekd, trati a ostatnich stiediskovych zafizeni; v
souvislosti se zdravotnimi riziky pfi poskytovani stravovacich sluzeb v restauracich a hotelech; v
souvislosti s provozem ubytovacich zafizeni; v ptipadé¢ jakychkoli nehod a tirazl ve svych stfediscich;
a pri poskytovani hotovych vyrobku a sluzeb zadkazniktm. I ptes veskeré usili a opatfeni neni mozné
vyloucit riziko poruseni ptredpisi v danych oblastech, coz mize vést k ohrozeni nebo poskozeni
zdravi klientd a zaméstnancti Skupiny ato muze mit nepfiznivy vliv na jeji provozni cinnost,
postaveni na trhu, prodej, reputaci, financni vykonnost a finan¢ni vyhlidky.

Riziko bezpelnosti informacnich systémii

Podnikatelska ¢innost Skupiny je do velké miry zavisla na informacnich systémech — na prodejnich
mistech listk@i (propojené v lyZatskych stfediscich kvuli univerzalnim skipastim), na turniketech; pii
vybaveni lanovek, v obchodech, restauracich a hotelech. Jako prevenci pied riziky souvisejicimi
s informacnimi systémy se pfijimaji viceré a pokrocilé opatieni ke zmirnéni rizika selhani systému ve
formé kvalitnich softwarovych a hardwarovych komponentd a silné technické podpory, aby mohly
fungovat v ramci pohotovostnich rezimu. I pfes to nelze vyloucit riziko selhani nebo zneuziti téchto
systémil, coz mizZe mit nepfiznivy vliv na provozni Cinnost, postaveni na trhu, prodej, reputaci,
finanéni vykonnost a finanéni vyhlidky Skupiny.
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Environmentdlni rizika a rizika souhlasu veiejné spravy

Jelikoz Skupina vykonava svou podnikatelskou ¢innost hlavné v horskych oblastech, které z casti
patfi do tzemi narodnich parkli nebo jinych chranénych oblasti, n¢které investi¢ni projekty mohou
spadat pod zvySenou regulaci organt vetejné spravy. Obecn¢ kazdy novy investi¢ni projekt tykajici se
rozSifovani zasnézovanych ploch, vystavby nové lanovky, atd., musi projit posouzenim vlivu na
zivotni prostiedi, tzv. ,,Environmental Impact Assessment™ (EIA), které je jednim z hlavnich nastroji
environmentalni politiky pro uskuteéiiovani trvale udrzitelného rozvoje, a také schvalenim
pfislusnymi organy na ochranu Zzivotniho prostiedi. Jakékoli zpfisnéni regulace ochrany zivotniho
prostiedi, rozSifovani chranénych tzemi nebo poruseni pfedpisii v této oblasti miize mit nepfiznivy
vliv na provozni ¢innost, reputaci, financni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Skupiny.

Riziko ndjemnich smluv

Prevazna ¢ast majetku a obchodni ¢innosti Skupiny se nachazi na pozemcich, které ma Skupina v
najmu. Kromé jiného jde o pozemky pod sjezdovkami ataké vleky alanovkami. Mezi majitele
pozemkil, které ma Skupina v najmu, patii zejména Slovensky pozemkovy fond, Stitne lesy SR,
Statne lesy TANAP, Pozemkové spolo¢enstvo urbarnikov a nékolik fyzickych osob. I piesto, Ze
v pfevazné ¢asti najemnich smluv je dohodnut ndjem na dobu neurcitou nebo na dobu uréitou, alespoil
10 avice let, v nekterych piipadech se neda vyloucit pred¢asné ukonceni nebo neobnoveni téchto
najmi. Vysledny stav by mohl nepfiznivé ovlivnit provozni Cinnost, postaveni na trhu, prode;j,
finanéni vykonnost a finanéni vyhlidky Skupiny.

Riziko nestabilniho prostiedi Eurozony a ostatnich makroekonomickych faktorii

Prestoze vefejny dluh vétSiny zemi Eurozény v poslednich letech klesa, né€které pretrvavajici
nevyteSené otazky tykajici se pomoci neimérné zadluzenym ¢lentim EU vystavuji ¢lenské i neClenské
zemé Eurozony riziku spojenému se strategii pomoci prili§ zadluzenym statim Eurozony. Podobné v
pripadé neschopnosti nékterych statt EU splacet pujcky z Evropského (finanéniho) stabilizacniho
mechanizmu a s tim souvisejici potfeby finanéni vypomoci ze strany ostatnich ¢lenskych stati EU
muze dojit ke zhorSeni podnikatelského prostiedi a celkové ekonomické situace ve Slovenské
republice, Polsku a v Ceské republice a také v ostatnich statech EU, na kterych jsou tyto zemé
obchodné zavislé. Nadale také pretrvavaji rizika nepfiznivého vyvoje spojena s nejistym vysledkem
jednani o brexitu, jakoz i rizika vyplyvajici z geopolitického napéti a posunu smérem k uzavienéjsim
a protekcionistickym politikdm. VétSina zemi eurozony sice zaziva rust pracovniho trhu, ale na
mzdach se to pfili§ neprojevuje. Ty jsou pfitom nezbytné pro udrZeni spotieby, ktera je motorem
ekonomického ristu. Nepfiznivé makroekonomické podminky mohou nepfiznivé ovlivnit provozni
¢innost, postaveni na trhu, prodej, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Skupiny.

Riziko vyvoje preferenci zakazniki

Budouci provozni vykonnost Skupiny mize byt do jisté miry ovlivnéna zménou preferenci jejich
zékaznikli a navstévnikl jejich stfedisek a hotelti. S cilem minimalizovat toto riziko management
Skupiny systematicky sleduje nové vznikajici konkurenci a trendy v daném odvétvi na lokalnich a
regionalnich trzich a prostfednictvim vyznamnych investic a zkvalithovani sluzeb pracuje na udrzeni
klientely. Piesto miiZze nepfizniva zména preferenci zakaznikli nepfizniveé ovlivnit provozni ¢innost,
postaveni na trhu, prodej, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Skupiny.

Riziko soudnich sporii
Vzhledem k povaze své ¢innosti a podnikani neni mozné vyloucit ptipadné soudni spory tykajici se
Skupiny, jejiho majetku a zavazkd. I kdyZz vyznamné spory momentalné Skupina neeviduje, je nutné

pocitat s rizikem piipadnych prohranych soudnich spori, které mohou mit v kone¢ném disledku
dopad na finan¢ni situaci Skupiny, jej provozni ¢innost, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky.
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2.3

Riziko zahdjeni Sikanozniho konkurzniho fizeni

Se zahajenim konkurzniho fizeni proti dluznikovi jsou vsSeobecné spojeny urCité pravni Gc¢inky
predpokladané Zakonem o konkurze (zejména omezeni tykajici se moznosti dluznika nakladat se
svym majetkem), které nastanou bez ohledu na to, zda je navrh na prohlaseni konkurzu opodstatnény,
¢i ne. Naptiklad je dluznik po zahdjeni konkurzniho fizeni povinen omezit vykon své ¢innosti jen na
b&zné pravni tkony. Podobné ustanoveni obsahuji i konkurzni prava Polska a Ceské republiky. V
pripadé zahajeni i neopodstatnéného konkurzniho fizeni dany ¢len Skupiny mize byt po urcitou dobu
omezen v disponovani se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit na finanéni situaci
a vysledcich celé Skupiny.

Priirodni katastrofy a extrémy pocasi

Zadnému odvétvi se nevyhybaji piirodni katastrofy, které mohou mit zni¢ujici dopad na chod
spole¢nosti. V pfipadé provozii Skupiny nachazejicich se v horskych oblastech vystavenych
extrémim pocasi a jinym piirodnim jeviim je toto riziko obzvlast’ vyrazné. Extrémni meteorologickeé,
geologické a jiné jevy, jako boufky, vichfice, laviny nebo sesuny ptudy, mohou pferusit provoz v
zafizenich Skupiny. V zavislosti na rozsahu takové udéalosti mtize také dojit k ohroZeni zivota a zdravi
navstévnikii a zaméstnancii Skupiny nebo k poSkozeni ¢i dokonce zni¢eni majetku Skupiny. Tyto
pfirodni jevy mohou nepiiznivé ovlivnit provozni ¢innost, postaveni na trhu, prodej, reputaci, finan¢ni
vykonnost a finan¢ni vyhlidky Skupiny.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim
VSeobecna rizika spojend s Dluhopisy

Potencidlni investor musi sdm podle svych poméri uréit vhodnost investice do Dluhopist. Kazdy
investor by mél predevsim:

(a) mit dostate¢né veédomosti a zkusSenosti pro ocenéni Dluhopisii a posouzeni vyhod a rizik
investice do Dluhopisii v¢etné informaci uvedenych v tomto Prospektu nebo v jakémkoli
jeho dodatku ¢i doplnéni, pfimo nebo odkazem;

(b) mit dostatecné finan¢ni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vsechna rizika
investice do Dluhopist, v€etné ménového rizika spojeného s Dluhopisy denominovanymi
z pohledu investora v cizi méng;

() uplné rozumét emisnim podminkam Dluhopist, jejichz piepis je uveden v ¢lanku 5.4 ,,Popis
a podminky Dluhopisi*; a

(d) byt schopny ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénare dalsiho
vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho
investici a na jeho schopnost snaset mozna rizika.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézni dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti
mize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopny vyplacet aroky nebo jistinu Dluhopist a hodnota pro
Vlastniky dluhopistt pfi odkoupeni muze byt niz§i nez vyse jejich pivodni investice, za urcitych
okolnosti mize byt hodnota i nula. Jak je uvedeno vyse, schopnost Emitenta splatit jistinu a uroky z
Dluhopist zéavisi pfedevsim na schopnosti ostatnich spolecnosti Skupiny generovat volné penézni
toky a také schopnosti refinancovat své zavazky.
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Riziko pevné urcené urokové sazby

Hodnota Dluhopisti mize klesnout z divodu celkového poklesu trhu s dluhovymi cennymi papiry.
Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je také vystaven riziku poklesu ceny takového
Dluhopisu v disledku zmény trznich Grokovych sazeb. Zatimco jmenovita Grokova sazba Dluhopisii
je po dobu existence Dluhopist fixni, aktualni irokova sazba na kapitalovém trhu (pro ucely tohoto
odstavce dale jen trzni urokova sazba) se méni. Se zménou trzni Grokové sazby se také méni
hodnota DIuhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni urokova
sazba zvysi, hodnota Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy je vynos
takového Dluhopisu pfiblizné roven trzni trokové sazbe. Pokud se trzni trokova sazba naopak snizi,
hodnota Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy je vynos takového
Dluhopisu pfiblizné€ roven trzni Grokové sazbg.

Riziko piijeti dal§iho dluhového financovani véetné vyddni dal§ich Dluhopisii

I kdyZz podminky Dluhopisi obsahuji jistd omezeni ve vztahu k celkové vysi zadluzeni Skupiny,
ptijeti dal§iho zadluzeni formou uvért, plj¢ek nebo vydani novych Dluhopist neni v zasadé
omezeno. Emitent napiiklad kromé této emise vydava zajisténé Dluhopisy TMR III 4,40/2024
v celkové vysi az do 90 milioni EUR. Prijeti jakéhokoli dal§itho dluhového financovani mize
zpusobit, ze v pripadé konkurzu, restrukturalizace, likvidace nebo jiného obdobného fizeni ve vztahu
k Emitentovi budou pohledavky z Dluhopisti v ¢asti, v které z jakéhokoli divodu (véetné divodu
nedostateéné hodnoty zastaveného majetku) nebudou povazovany za zajisténé pohledavky,
uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k prijeti takého dluhového financovéani nedoslo. S rtustem
dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim
svych dluhi z Dluhopist.

Riziko nedostatec¢né likvidity Dluhopisi

Emitent pozada o piijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, neni mozné ale
zaruCit, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani. I kdyby Dluhopisy byly pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, neexistuje zaruka, Zze se vytvoii a pretrvd dostatecné likvidni sekundérni trh s
Dluhopisy. Na nelikvidnim trhu nemusi byt mozné kdykoli Dluhopisy za adekvatni cenu prodat. V
pripadé Dluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu mtze byt zase t€zké ocenit takové
Dluhopisy, coz mlZe mit negativni vliv na jejich likviditu. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na
hodnotu investice do Dluhopist.

Ménové riziko

Pokud je Dluhopis emitovany v jiné méné, jako je domaci ména Vlastnika dluhopisu, investice miize
v pfipad€ neptiznivého pohybu sménného kurzu mény ztratit svou hodnotu. Konkrétné¢ se toto riziko
vztahuje na investory do Dluhopisti v ramci jejich vefejné nabidky ve Slovenské republice, kde budou
investofi vystaveni riziku mozné nepiiznivé zmény kurzu CZK/EUR.

Riziko inflace

Na ptipadné vynosy z investice do Dluhopisti mize mit vliv inflace. Inflace snizuje hodnotu mény a
tim negativné ovliviiuje realny vynos z investice. DIuhopisy neobsahuji protiinflaéni dolozku a realna
hodnota investice do Dluhopisti mtize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace
také predstavuje pokles realného vynosu z Dluhopisti. Pokud vyse inflace prekro¢i vySi nomindlnich
vynost z Dluhopisti, hodnota redlnych vynosti z Dluhopist bude negativni.
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Riziko ndkladi ze zdanéni a riziko srazkové dané

Investofi mohou byt povinni zaplatit dané nebo jiné naroky a poplatky v souladu s pravem a
zvyklostmi statu, v kterém dochazi k pievodu Dluhopisti nebo jin¢ho, v dané situaci relevantniho
statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadné oficialni stanoviska dafiovych uradii nebo
soudni rozhodnuti k finanénim néstrojium jako jsou DIuhopisy. Investofi by se neméli pii ziskavani,
prodeji a splaceni Dluhopist spoléhat na struéné a vSeobecné shrnuti daiiovych otazek uvedenych v
tomto Prospektu, ale méli by se poradit ohledné jejich individualniho zdanéni s dafiovymi poradci.
Piipadné zmény danovych piedpisi mohou zpusobit, Ze vysledny vynos Dluhopisti bude nizsi, nez
investofi piivodné ptredpokladali, nebo ze investorovi miize byt pfi prodeji nebo splatnosti Dluhopisti
vyplacena nizsi ¢astka, nez jak ptivodné piedpokladal.

Vynosy z Dluhopistt mohou podléhat srazkové dani. Vlastnik dluhopisi musi plnit vSechny danové
povinnosti, které mohou vyplyvat z jakékoli platby v souvislosti s Dluhopisy bez ohledu na jurisdikci,
vladni a regulaéni orgén, statni tvar, mistni danové pozadavky a poplatky. Vlastnikim dluhopisii
nebudou kompenzované zadné zaplacené dané, poplatky ani jiné naklady nebo srazky.

Rizika vyplyvajici ze zmény prdva

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Po datu vydani
Dluhopisti mize dojit ke zméné pravnich piedpist, které se vztahuji na prava a povinnosti vyplyvajici
z Dluhopisi. Emitent nemiZe poskytnout jakoukoli zaruku ohledné disledkt jakéhokoli soudniho
rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo ufedni praxe po datu Prospektu. Tato skute¢nost mize
mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist. Vyvoj a zmény aplikovatelného prava,
nad kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ¢eskou ekonomiku a tim i na
podnikani, hospodaiskou a finan¢ni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosdhnout svych
obchodnich cilt.

Riziko zkrdceni objedndvky Dluhopisii

Investofi by si méli byt védomi, Ze Hlavni manazer bude opravnény objednavky Dluhopisi podle
vlastniho uvéazeni a po dohod¢ s Emitentem kratit, pficemz ptipadny pieplatek, pokud vznikne, bude
bez prodleni vracen na ucet investora. V piipadé zkraceni objednavky nebude moct potencidlni
investor uskutecnit investici do Dluhopisti v ptivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy
muze mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisti.

Riziko zdakonnosti koupé Dluhopisi

Investofi by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisi mize byt pfedmétem zakonnych omezeni
ovlivijicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent, ani Hlavni manaZzer nema ani nepfebira odpovédnost
za zékonnost nabyti DIuhopisti potencidlnim kupujicim Dluhopist, zda uz podle jurisdikce jeho
zalozeni nebo jurisdikce, ve které je ¢inny (pokud se li§i). Potencialni kupujici se nemtize spoléhat na
Emitenta ani na Hlavniho manaZera v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti
Dluhopisu.

Riziko piedcasného splaceni

Podminky Dluhopisit umoznuji jejich pfedcasné uplné nebo Castecné splaceni z rozhodnuti Emitenta
nejdiive k prvnimu vyroci Data emise a potom vzdy k nasledujicimu Dni vyplaty trokd. Pokud dojde
k predcasnému splaceni Dluhopist pied datem jejich splatnosti, v¢etné ptedCasného splaceni
Dluhopisti na zakladé vylucného rozhodnuti Emitenta piedcasné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy, je Vlastnik dluhopisi vystaven riziku niz§iho nez piedpokladaného vynosu z divodu
takového piedc¢asného splaceni.
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Riziko spojené s vykyvy na trzich s finanénimi ndstroji v regionu

Jako vysledek reakci mezinarodnich investori na udalosti na trhu jednoho statu nebo skupiny stati se
mize projevit ,,efekt nakazy*, béhem kterého se cely region nebo skupina investic ocitne v nepfizni
mezinarodnich investorti. Trh s finanénimi néstroji v Ceské republice nebo Slovenské republice nebo
jedna ¢i obé tyto zemé samotné mohou byt vystaveny negativnimu dopadu nepiiznivého
hospodaiského nebo finanéniho vyvoje v ostatnich evropskych statech nebo statech s podobnym
hodnocenim kreditniho rizika jako ma Ceska republika resp. Slovenska republika. Hospodatstvi
Ceské republiky a Slovenské republiky véetné jejich finanéniho trhu, trovné HDP a zaméstnanosti
bylo neptiznivé zasazeno timto efektem nakazy jiz nékolikrat, véetné nedavné svétové hospodaiské
krize a je na mist¢ piedvidat, Ze podobny vyvoj v budoucnosti, napt. v disledku pfetrvavani nebo
prohloubeni dluhové krize v eurozoné, brexitu ¢i §irsi geopolitické nejistoty, bude mit nepfiznivy vliv
na hospodaistvi a finanéni trh Ceské republiky a/nebo Slovenské republiky atim i na hodnotu
Dluhopist.

Riziko nepiedvidatelné uddlosti tzv. ,,force majeure

Neptedvidatelna udalost (napt. piirodni katastrofa, teroristicky utok) schopna zplsobit poruchy na
finan¢nich trzich a rychly pohyb ménovych kurzii mize mit vliv na hodnotu Dluhopisi. Negativni
vliv téchto udalosti by mohl zptlsobit snizeni navratnosti penéznich prostfedkii investovanych
Emitentem, a ohrozit tak schopnost Emitenta splatit v§echny splatné sumy vyplyvajici z Dluhopist.
Déale maze byt hodnota Dluhopist a jakékoli piijmy z nich ovlivnéné globalni udalosti (politické,
ekonomické a jiné povahy), ke které muze dojit i v jiné zemi nez v t€, kde jsou Dluhopisy vydané a
obchodované.

Na vynos investice do Dluhopisii mohou mit viiv poplatky a jiné vydaje

Celkova navratnost investic do DIuhopisii mize byt ovlivnéna urovni poplatkd uctovanych Hlavnim
manazerem, obchodniky s cennymi papiry a jinymi zprostfedkovateli. Na vynos investice do
Dluhopistt budou mit vliv i poplatky, které musi hradit investofi. Celkovy vynos investice do
Dluhopistt bude u kazdého investora ovlivnén urovni poplatkii jemu uctovanych v souvislosti s
nakupem, prodejem a evidovanim Dluhopisu ve vyporadacim systému. Tyto poplatky mohou
zahrnovat poplatky za otevieni Uétl, pfevody cennych papird, a pievody penéznich prostredka.
Investofi by se s témito poplatky méli dikladné seznamit jesté¢ predtim, nez ucini investi¢ni
rozhodnuti. Vys$i vynosi (sumy k vyplaté Vlastnikim dluhopisti) mohou ovlivnit i dalsi platby
provedené v souvislosti s Dluhopisy (napfiklad dané a dal$i vydaje). Emitent proto doporucuje
budoucim investorim do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na zakladé kterych budou poplatky
v souvislosti s Dluhopisy uctované.

Riziko vyplyvajici 7 rekodifikace soukromého priva v Ceské republice

Od 1. ledna 2014 doslo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava, zejména nabyl
ucinnosti Obcansky zakonik, Zakon o obchodnich korporacich a dal$i souvisejici pravni predpisy,
které se budou vztahovat na Emitenta a vztahy mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisii. Nové pravni
ptedpisy, kromé jiného, predstavily nové pravni instituty, zménily do znacné miry koncept absolutni a
relativni neplatnosti pravniho jednani a kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem. V soucasné
dobé neexistuje k institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe soudl a pravni vyklady
a komentare k jednotlivym ustanovenim novych pravnich predpisti se v mnoha pfipadech vyznamné
lisi. Absence relevantni judikatury a neustalenost vykladu novych pravnich piedpisi — a z toho
vyplyvajici pravni nejistota — mohou mit negativni vliv na splnéni zavazkl vyplyvajicich z jakychkoli
Dluhopisu.
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Riziko rozdilnosti podminek a ceny za Dluhopisy pii soubéiné primdrni / sekunddrni veiejné
nabidce

Podminky primarni vefejné nabidky (uskuteciiované Emitentem prostfednictvim Hlavniho manazera)
a sekundarni vetejné nabidky (uskutectiované Hlavnim manazerem a dal§imi vybranymi financnimi
zprostiedkovateli), pokud se budou nabidky vykonavat soucasné, se mohou lisit (vCetné ceny
a poplatkt u¢tovanych investorovi). V ptipad¢, Ze investor upise, resp. koupi Dluhopisy za vyssi cenu
(cenou se rozumi bud’ emisni kurz v primarni nabidce, nebo kupni cena v sekundarni nabidce), nese
riziko, ze celkova vynosnost jeho investice bude nizsi, nez kdyby upsal, resp. koupil Dluhopisy za
nizsi cenu. Do ceny a jeji celkové vyse se dale mohou promitnout i poplatky Hlavniho manaZera nebo
tietich stran spojené s vefejnou nabidkou (primarni nebo sekundarni) a evidenci o Dluhopisech, které
se Uctuji investorovi. Také se lisi poplatky za upsani nebo koupi Dluhopist prostiednictvim ustredi
Hlavniho manaZzera v Praze a prostfednictvim jeho Slovenské pobocky. Vyssi poplatky obecné snizuji
celkovy vynos z investice do DIuhopisi.

Rizika vztahujici se k zajiSténi
Neexistence aplikaéni praxe ohledné uplatnéni prav 7 Ruditelského prohldSeni

Investofi do DIuhopisti by si méli byt védomi, ze zajisténi pohledavek z Dluhopist prostfednictvim
Rucitelského prohldSeni nebylo dosud pred ceskymi soudy testovano. Neni mozné zarucit, ze soud
rozhodujici o zalobé Vlastnikd dluhopis vici Ruciteli narok vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni
uzna a v jakém rozsahu.

Omezeni doby trvani Rucitelského prohldseni

Investofi do Dluhopist by si méli byt védomi toho, zZe Rucitel v Rucitelském prohlaseni omezil dobu,
do které mohou vznikat jim zajisténé dluhy, které neexistuji v dobé jeho vystaveni, a to do 7.
listopadu 2027 vcetné. Toto datum vyrazné ptesahuje datum konecné splatnosti Dluhopisi, ale pokud
by jakykoli zajistény dluh vznikl po tomto datu, Rucitel by ho nebyl povinen na zdklad¢ Rucitelského
prohlaseni uspokojit.

Riziko neplnéni

Potencialni kupujici a prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze Rucitel nemusi byt v ptipade
uplatnéni prav z Rucitelského prohlaseni schopen uhradit vSechny své dluhy viéi Vlastnikiim
Dluhopist vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni.

Omezent Rucitelského prohldseni, zavazky z Rucditelského prohldSeni nejsou zajisténé

PInéni z Rucitelského prohlaseni je omezeno na aktiva Rucitele, kterd budou k dispozici k okamziku
uplatnéni pozadavku na jeho plnéni. Hodnota aktiv Rucitele je do jisté miry zavisla i na pfijmech
dcefinych spolecnosti. Hodnota aktiv Rucitele mize v disledku riiznych faktorti v Case dale kolisat a
mize byt v okamziku uplatnéni prav z Rucitelského prohlaSeni niz8i, nez je objem splatnych
pohledévek z Dluhopist (t. j. hlavné jejich jmenovita hodnota a navySeny a dosud neuhrazeny vynos).

Zavazky Rucitele z Rucitelského prohlaseni nejsou zajisténé. V piipadé konkurzniho fizeni na
majetek Rucitele budou mit Vlastnici dluhopisi v porovndni s tzv. zajiSténymi véfiteli slabsi
postaveni, Jelikoz zajisténi véfitelé maji zejména pravo, aby jejich zajisténa pohledavka byla
uspokojena z vytézku zpenézeni véci, kterou byla zajisténa. Pohledavky nezajisténych véfitelt se tak
v zasadé uspokojuji ze zpenézeni majetku, ktery nebyl pfedmétem zajiSténi, a az po uspokojeni
pohledévek ptednostnich pohledavek vcetné pohledavek zajisténych véfitelt, a to pomérn€, pokud
vynos ze zpenéZeni neni dostate¢ny na plnou uhradu vSech nezajisténych pohledavek. Konkurzni
fizeni na majetek Rucitele se bude fidit slovenskym pravem.
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Riziko neucinnosti Rucitelského prohldseni

Ceské jakoz i slovenské pravni predpisy stanovuji uréité podminky, za kterych mohou byt pravni
ukony dluznika netcinné vici tretim osobam (véfitelim dluznika). Obecné netiCinny mize byt ukon,
kterym dluznik zkracuje moznost uspokojeni veéfiteli nebo zvyhodiuje nékteré véfitele na tkor
jinych. Netcinné jsou zejména pravni ukony bez ptiméfeného protiplnéni, pravni ukony zvyhodnujici
vétitele a pravni tkony umysiné zkracujici uspokojeni véfitele. Pfevzetim Ruéeni podle Rucitelského
prohlaseni se Rucitel zavazuje, ze splni zavazky Emitenta, ktery je jeho dcefinou spoleénosti, a s
kterym tvofi konsolida¢ni celek. Pokud by konkurzni soud na zakladé navrhu konkurzniho spravce
rozhodl, ze protiplnéni z Rucitelského prohlaseni je v nepoméru vici poskytnutému Ruceni, hrozila
by neucinnost Rucitelského prohlaseni. V nékterych pfipadech existuje riziko neucinnosti i podle
vSeobecnych pravidel civilniho prava mimo konkurz. Pokud by Ruéeni bylo uznané za neucinné,
dluhy z Dluhopist by se staly nezajisténymi (pokud by jesté nebylo z Rucitelského prohlaseni plnéno)
nebo by plnéni z uz poskytnutého ruceni muselo byt Vlastniky dluhopisii vraceno do majetkové
podstaty na uspokojeni ostatnich zavazka Rucitele.

Dluhopisy budou vydané Emitentem, ktery je zaloZzen podle Ceského prava, a budou zajisténé
Rucitelem, ktery ma pravni formu akciové spolecnosti podle slovenského prava. Dluhopisy a
Ruditelské prohlaseni se fidi pravem Ceské republiky. Pro tdely vymdahani jakychkoli
soukromopravnich narok vi¢i Emitentovi a Ruciteli souvisejicich s Dluhopisy nebo Ruéitelskym
prohlagenim jsou piisluiné soudy Ceské republiky.

Riziko spojené s poklesem hodnoty Zdstavy

Zustatkova ucetni hodnota zastavy jako celku k 30. dubnu 2018 podle IFRS je 65 640 931,77 EUR,
coz predstavuje priblizné 112 % piedpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhopist. Zadny
odborny poradce ani tieti osoba nepiezkoumala fakticky ani pravni stav majetku tvoficiho zastavu,
véetn¢ vlastnického prava Rucitele a jinych zastavcl a jakychkoli prav tretich osob. Podminky
Dluhopistt obsahuji ustanoveni, které zavazuje Emitenta udrzovat pomér zavazk z Dluhopisi
k hodnoté zastavy stanovené konkrétnim ocenénim (tzv. ukazatel LTV) ve vysi maximalné 70 %
a také ustanoveni o pravidelném opakovaném ocenéni zastavy a piehodnoceni tohoto ukazatele vzdy
k 31. fijnu kazdého kalendainiho roku az do Data koneéné splatnosti Dluhopisti. Ukazatel LTV tedy
bude vypocitany ne na zakladé ucetni zlstatkové hodnoty, ale na zakladé¢ hodnoty stanovené
konkrétnim ocenénim.

Prestoze pripadnou nedostate¢nou hodnotu Zastavy je Emitent povinen doplnit nebo kompenzovat
sloZzenim penéZni ¢astky na tzv. LTV Ucet nebo doplnénim zajisténi zastavenim dal$iho majetku,
pokud dojde k poklesu hodnoty zastavy v obdobi nasledujicim po vypracovani posledniho dostupného
ocenéni, tato skuteCnost nebude znama az do chvile vypracovani dal§iho planovaného ocenéni
zastavy. Podminky Dluhopisi také obsahuji ustanoveni, které umoznuje v pribéhu jednoho roku
uvolnit zastavu nebo jeji ¢ast v hodnoté az do tfi milioni EUR bez ohledu na dopad takového kroku
na hodnotu ukazatele LTV. Proto neni mozné vyloucit, ze v ¢ase ptipadného vykonu zastavniho prava
nebude hodnota zastavy dostate¢na k uspokojeni pohledavek z Dluhopist.

Riziko v souvislosti s ocenénim vypracovanym tietimi stranami

Ukazatel LTV bude ve smyslu Emisnich podminek uréovan na zakladé ocenéni vypracovaného
tietimi stranami - jednou ze spolec¢nosti uvedenych v ¢lanku 11.19(a)(v) Emisnich podminek, pficemz
Agent pro zajisténi se bude na takové ocenéni spoléhat bez dal$iho ovéreni. Pokud by bylo ocenéni
pripraveno chybné a s nedostate¢nou péci nebo na zakladé nepravdivych a/nebo nespravnich udaji
a/nebo piredpokladii, skute¢na trzni hodnota Zastavy mize byt nizsi, nez bude vyplyvat z prislusného
ocenéni, pficemz tato disproporce ve skute¢né trzni hodnoté Zastavy viéi jeho hodnoté uvedené
v ocenéni nebude vzhledem ke zpusobu vypocCtu ukazatele LTV kompenzovana poskytnutim
dodate¢né zastavy nebo slozenim prostfedkd na LTV uctu az pokud nebude skute¢na trzni hodnota
Zastavy uréena pii nékterém z nasledujicich ocenéni. Uvedené mize mit za nésledek snizeni kvality
Zajisténi, jehoz hodnota by nemusela byt dostate¢na pro plné uspokojeni vSech pohledavek z
Dluhopisu.
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Riziko tykajici se podminek ziizeni a vpkonu zajisténi zdastavnim prdavem

Dluhopisy budou zajisténé zastavnim pravem k Nemovitostem, zastavnim pravem k Movitym vécem,
zastavnim pravem k Podilim a zastavnim pravem k pohledavkam z LTV uc¢tu. Emitent sim nevlastni
zadny majetek, ktery by mél byt pouzit jako zastava. Zastavni prava budou zfizena az po vydani
Dluhopist, nejpozd€ji do 1. bfezna 2019. Az do ziizeni zastavnich prav budou Dluhopisy nezajisténé.
I kdyz byl Agent pro zajisténi ustanoven a byly podniknuty rozumné kroky smeétujici k Gispésnému
ziizeni zastavnich prav, jako je identifikace budouci zéastavy a dohoda o podstatnych nalezitostech
budoucich zastavnich smluv, ptipadné selhani Emitenta, Rucitele, Zastavci nebo Agenta pro zajisténi
ohledné zajisténi vzniku zastavnich prav muze mit vazny vliv na prava Vlastnikd dluhopist. Riziko
selhani v tomto sméru zvysuje skutenost, ze viceré ¢asti majetku Skupiny, které se planuji pouzit
jako zastava, jsou k datu Prospektu zastavené ve prospéch jinych véfiteld Ruditele a jinych zastavc.
Rucitel predpoklada, Ze ptislusné zajisténé pohledavky jinych véfiteld budou splacené i z vynosi
emise Dluhopisti nebo s véfiteli dojde k dohodé o zméné zastavniho prava tak, aby vSechen majetek
definovany jako Zastava mohl byt zastaven ve prospéch Agenta pro zajisténi.

Selhani nebo prodleni Rucditele nebo jiného zastavce ohledné Gi¢inného zfizeni zastavnich prav bude
mozné povazovat za poruseni jeho povinnosti, které po uplynuti pfislusné doby na napravu
a hlasovani Schiize midze zpUsobit i predCasnou splatnost Dluhopisid. I v takovém piipadé vsak
pohledavky Vlastnikd dluhopisti nebudou zajisténé a Vlastnici dluhopist si své naroky vuéi Ruditeli
budou moct vymahat jen jako standartni nezajisténé pohledavky.

Zastavni pravo se v kazdém pfipad¢ zfizuje jen ve prospéch Agenta pro zajisténi, coz predstavuje
zpusob zajisténi, ktery je pravnim poiadkem Ceské republiky vyslovné upraven, pokud Agent pro
zajisténi jedna jako spoleény zastupce Vlastniki dluhopisii. Tento institut ale jeité nebyl v Ceské
republice testovany v praxi. Stejné nevyzkouSeny mize byt institut spoleéného zastupce Vlastnikii
dluhopisii nebo postaveni Agenta pro zajisténi jako spoleéného a nerozdilného véfitele kazdého
penézitého dluhu Emitenta vi¢i kazdému a jakémukoli Vlastnikovi dluhopisi ve vztahu k
Dluhopisim i v piipadé Slovenské republiky a Polska (dale spolu s Ceskou republikou jen
Relevantni stat), na izemi kterych se mize nachazet Néhradni zastava v budoucnosti.

Zejména pro ucely jinych pravnich radu, kterymi se mize zastavni pravo fidit, Agent pro zajisténi je
také v postaveni spole¢ného a nerozdilného véfitele kazdého penézniho zavazku Emitenta vici
kazdému a jakémukoli Vlastnikovi dluhopisi ve vztahu k Dluhopisim. Jako smluvni strana
v postaveni zastavniho véfitele kazdé Zastavni smlouvy bude vystupovat Agent pro zajisténi. Agent
pro zajisténi bude opravnény pozadovat od Emitenta uhrazeni vSech castek, které bude Emitent
povinen uhradit Vlastnikim dluhopisti. Pokud Emitent nesplni jakykoli zavazek vici jakémukoli
Vlastnikovi dluhopisii, Agent pro zajisténi bude opravnény na zakladé rozhodnuti Schiize vlastniki
vykonavat prava, kterda mu vyplyvaji z pfislusné Zastavni smlouvy. Agent pro zajisténi bude také
opravnény piihlasovat pohledavky Vlastnikti dluhopisti v pfipadném konkurzu, resp. restrukturalizaci
v plné vysi. Pokud by néktery z Vlastnikl dluhopisii uplatnil v rdmcei konkurzu, resp. restrukturalizace
svou pohledavku samostatné, bude zfejmé povazovany za nezajisténého véfitele a moznost Agenta
pro zajisténi uplatnit tuto pohledavku v plném rozsahu z pozice zajisténého vétitele bude omezena.
Zaroven by takovy postup mohl zpisobit skodu ostatnim Vlastnikim Dluhopisi a to zejména ve
formé snizeni jejich uspokojeni z vytézku.

Ceské soudy nemaji zkuSenosti s rozhodovanim o postaveni, pravech a povinnostech Agenta pro
zajisténi, ktery je v postaveni spolecného zastupce Vlastnikii dluhopisi, resp. spole¢ného
a nerozdilného véfitele kazdého penézniho zavazku z Dluhopisi. Podobné soudy v jinych
Relevantnich statech nemusi mit dostatek zkusSenosti pfi rozhodovani v obdobnych vécech. Prislusné
soudy proto mohou interpretovat ustanoveni Emisnich podminek a souvisejicich dokumentl ve
vztahu k Zajisténi jinak, nez Emitent zamysli. Toto riziko je zvySené okolnosti, Ze ¢asti Zastavy se
v budoucnosti mohou nachazet mimo Slovenskou republiku a pfislusna zastavni prava se budou fidit
cizim pravnim fadem, a tehdy je vysledny pravni stav jesté komplexnéjsi. Odlisné aplikace ustanoveni
o zajisténi nebo neuznani nékterych ustanoveni ze strany pfislusného soudu, mohou vyrazné
nepiiznivé ovlivnit vykon prav Vlastnikti dluhopisi a Agenta pro zajisténi vCetné vySe uspokojeni
jejich pohledavek z Dluhopisti.
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Kromé toho, Agent pro zajisténi jako jedind osoba opravnéna vykonat ZajiSténi, miZze pristoupit k
takovému vykonu jen po zesplatnéni Dluhopist a ptislusném rozhodnuti Schiize. Prestoze jakykoli
Vlastnici dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota je nejméné 10 % celkové jmenovité hodnoty vydanych
a nesplacenych Dluhopisti maji pravo pozadat o svolani Schiize, podle bodu 23.1 Emisnich podminek,
Schiize bude usnasenischopnd, jen pokud se ji z(castni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které
jsou Vlastniky dluhopisti se jmenovitou hodnotou piedstavujici 50 % celkové jmenovité hodnoty
vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist (s vyjimkou DIuhopist, jejichZ majitelem je sam Emitent
nebo jim kontrolované osoby). Pro ucely rozhodnuti o pfedcasné splatnosti Dluhopisi a vykonu
Zajisténi je nasledné potiebna nadpoloviéni vétsina hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na
Schiizi. Ustanoveni o kvoru a kvalifikované vétSiné jsou v souladu s pravem Slovenské republiky.
predcasné splatnosti Dluhopisti a vykonu zajisténi. Pravo zalovat Emitenta u piislusného soudu o
zaplaceni dluzné ¢astky z Dluhopisti vSak témito omezenimi neni dotceno.

Riziko vymény Zdstavy a zmény Zdstavnich smluv

Pivodni Zastavu tvofi movity a nemovity majetek Rucditele a jeho dcefinych spole¢nosti, zejména
nemovitosti a zafizeni akvaparku Tatralandia a zatizeni polského zabavniho parku Legendia. Jak bylo
uvedeno vyse, Emisni podminky ve vicerych pfipadech umoziuji zménu (nahradu) zastavniho prava
ziizeného na majetek Ruditele ve Slovenské republice za majetek Rucitele nebo ¢lent Skupiny
v tomtéz nebo i jiném Relevantnim staté. VSechny tyto zmény je mozné vykonat bez souhlasu
Vlastnikti dluhopis. Agent pro zajisténi také nema moznost zmény odmitnout a bude povinen je
umoznit a vykonat, Pokud budou splnény pftislusné odkladaci podminky podle Emisnich podminek.

Podminky v téchto pfipadech obsahuji ustanoveni, které chrani Vlastnika dluhopisd. Napiiklad,
vyménou Zastavy nesmi dojit k poruseni ukazatele LTV a nové zastavni pravo musi byt nezavisle
posouzeno pravnim poradcem ohledné jeho platnosti a GCinnosti. Presto neexistuje zaruka, ze
Nahradni zastava a souvisejici zastavni prava poskytnou Agentovi pro zajisténi jako zastupci
Vlastnikti dluhopist pfesné stejné vyhody zajisténi a potencidlné stejny rozsah uspokojeni. Ohledné
Néahradni zéstavy bude vzZdy provedeno ocenéni kvalifikovanym znalcem, nebude vSak provedeno
zadné konkrétni ovéteni jejich pravniho nebo faktického stavu (due diligence).

o pravni obsah zastavniho prava a zpusob jeho vykonu, ty mohou byt v kazdém Relevantnim staté
mirn¢ odlisné. Emisni podminky sice obsahuji zékladni pozadavky na obsah zastavni smlouvy a
zpusob vykonu zastavniho prava, ale rozdily v pravnich fadech Relevantnich statli nedovoli, aby
obsah a vykon zastavniho prava byl v kazdém Relevantnim staté Gplné¢ stejny. Tyto rozdily mohou
vést k tomu, Ze v disledku vymény Zastavy se pravni postaveni Agenta pro zajisténi jako zastavniho
vétitele zméni, pricemz v pripadé nepfiznivé zmény se mize pravni postaveni oslabit nebo se stat
znamenat dodatecné riziko zpomaleni vykonu zéstavniho prava nebo v koneéném disledku nizsi
uspokojeni pohledavek Vlastnikti dluhopis.

Ohledné faktickych vlastnosti Zastavy, i kdyZ hodnota nahradni zastavy musi byt takova, aby
vyménou nedoslo k poruseni ukazatele LTV (resp. v ptipadé niz§i hodnoty musi byt poskytnuto kryti
slozenim prostfedkd na LTV ucet), ostatni vlastnosti ndhradni zastavy vcetné jeji lokality a moznosti
zpenézeni mohou byt odlisné, coz v nékterych piipadech muiize predstavovat dodateéné riziko pro
Vlastnikt dluhopisi.
I samotny trh pro pfislusny typ aktiv v novém Relevantnim stat¢ mtze vykazovat odli$né vlastnosti.
Tyto zmény mohou v nepfiznivém piipadé znamenat dodate¢né riziko zpomaleni vykonu zastavniho
prava nebo v kone¢ném dusledku niz$i miru uspokojeni pohledavek Vlastnikti dluhopisti.

Riziko zmény Zastavy nebo Zdstavce béhem trvdni Zastavni smlouvy

Emisni podminky umoziuji i béhem trvani Zastavni smlouvy zménit zastaveny majetek nebo uvolnit
zastavni pravo ve vztahu k ¢asti zastaveného majetku, napiiklad kdyz jeho hodnota ptesahuje
pozadovanou hodnotu ukazatele LTV nebo pokud jsou zmény potiebné a obvyklé ve vztahu
k developerské ¢innosti, naptiklad rozdéleni pozemki, demolice starych staveb nebo i nova vystavba.
Emisni podminky Dluhopisi také obsahuji ustanoveni, které umoznuje v pribéhu jednoho roku

33



uvolnit Zastavu nebo jeji ¢ast v hodnoté az do téi miliond EUR bez ohledu na dopad takového kroku
na hodnotu ukazatele LTV. VSechny tyto zmény mohou nastat bez souhlasu Vlastnikii dluhopist.
Agent pro zajiSténi také nema moznost zmény odmitnout a bude povinen je umoznit a vykonat, pokud
budou splnény ptislusné odkladaci podminky podle Emisnich podminek.

Uvedené zmény mohou zpisobit zménu vlastnosti Zastavy, které v nepfiznivém ptipadé mohou
znamenat dodatecné riziko zpomaleni vykonu zéstavniho prava nebo v koneéném disledku nizsi
uspokojeni pohledavek Vlastnikt dluhopis.

Kromé toho Emisni podminky umoziuji bez souhlasu Vlastnikll dluhopisii pfevést Zastavu zcela nebo
z¢asti na jinou osobu ze Skupiny, ¢im se tato osoba stane novym Zastavcem. Tato zména by zpravidla
neméla postihnout hodnotu Zastavy, ale v piipadé zmény nebo rozSifeni poétu Zastavcl se pravni

vvvvvv

vvvvvv

prava nebo v kone¢ném dusledku niz$i miru uspokojeni pohledavek Vlastnikti dluhopisti.
Riziko zdstavniho prdva na podily v polské spolecnosti

I kdyZ hodnota podilii nevstupuje do vypoctu ukazatele LTV, soucasti zastavy je i 75% podil na
zdkladnim kapitalu (75% akcii) v Polské spolecnosti Slaskie Wesote Miasteczko Sp. z 0. 0. ve
vlastnictvi dcefiné spole¢nosti Ruéitele Tatry mountain resorts PL, a.s. Pfestoze Skupina vlastni 100%
podil na zakladnim kapitalu, zastaveny podil je jen 75%, a tedy zlstavajicich 25% je zatizenych
ve prospéch mistni polské samospravy. Z toho vyplyva riziko, ze v piipadé vykonu zastavniho prava
na tento podil potencialni kupujici nebude mit moZnost ziskat ipIné vlastnictvi spole¢nosti Slaskie
Wesote Miasteczko Sp. z 0. 0. a pro vykon jeho akcionaiskych prav bude potiebna dohoda s mistnimi
polskymi organy. Toto mizZze vyznamné snizit kupni cenu (a teda vytézek ze zpenézeni ve prospéch
Vlastnikt dluhopisti) a také miiZe tato okolnost zpomalit celkovy pribéh vykonu zastavniho prava.

Riziko zajisténi formou zastaveni pohleddavek na LTV uctu

Emisni podminky DIuhopisit umoziiuji doplnit hodnotu zajisténi i formou vkladu na bankovni Gcet
vedeny u spole¢nosti Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. (dale jen CSOB), tzv. LTV Gg&et. Tento
ucet bude ve vlastnictvi Ruditele, ne Emitenta. Na pohledavky Ruditele z LTV 0étu bude zfizeno
zastavni pravo ve prospéch Agenta pro zajisténi. Toto doplitujici zajisténi ptichazi v tvahu zejména v
pripadé poklesu ukazatele LTV a nemoznosti doplnit hodnotu Zaji$téni na pozadovanou Groven pfi
jeho vyméné nebo nahrazeni.

Zajisténi zastavnim pravem na pohledavky na LTV uctu je obecné bezpeéné a jeho vykon relativné
bezproblémovy. Z pravniho hlediska vSak vklad na LTV G¢tu bude ptedstavovat pohledavku z uétu
viiéi CSOB jako bance, ktera LTV et vede. Vlastnici Dluhopisti tak budou vystaveni kreditnimu
riziku CSOB. V piipadé tpadku CSOB bude proto hodnota zajisténi hotovosti snizena az
eliminovana.

Riziko spojené s Agentem pro zajisténi

Pti zfizeni a vykonu zastavnich prav jsou Vlastnici dluhopisi zastoupeni Agentem pro zajisténi, ktery
je v postaveni spole¢ného zastupce Vlastnikd dluhopisit ve smyslu Zakona o dluhopisech a také
spole¢ného a nerozdilného vétitele kazdého penézitého dluhu Emitenta vici kazdému a jakémukoli
Vlastnikovi dluhopisti ve vztahu k Dluhopistim, pfi¢emz zastavni pravo je ziizené jen ve prospéch
Agenta pro zajiSténi. Z téchto divodl Vlastnici dluhopisii nemohou individualné vykonavat zastavni
pravo a své naroky z Dluhopisti musi uplatiiovat tak, aby neohrozili pravni u¢inky zastavniho prava.

Emisni podminky v ur€itych pfipadech pfipoustéji zmeénu Agenta pro zajisténi bez souhlasu Vlastnikt
dluhopisii. Zména Agenta pro zajiSténi spojend s postoupenim nebo opakovanym ziizenim Zajisténi

predstavuje za urcitych okolnosti riziko pro vykonatelnost a pravni u¢innost Zajisténi.

Ustanoveny Agent pro =zajisténi disponuje podle ndzoru Emitenta potfebnym vybavenim
a zkuSenostmi, ale ne bankou ani obchodnikem s cennymi papiry a nepodléha konkrétni regulaci a
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dohledu. V ptipadé¢ vykonu zastavniho prava bude Agent pro zajisténi drzet prostfedky ziskané
z vykonu zastavniho prava pred tim, nez je rozdéli Vlastnikiim dluhopisi. Béhem tohoto obdobi
budou Vlastnici dluhopist vystaveni kreditnimu riziku Agenta pro zajisténi. Agent pro zajisténi ma
také pravo ponechat si v pfipadé vykonu zastavniho prava odménu ve vysi tii procent z celkového
vytézku Zajisténi ataké bude mit narok odecist si nahradu svych ucelné vynalozenych
a dokumentovanych vydaji. Tyto naroky v koneéném dusledku snizuji miru uspokojeni Vlastnikti
dluhopisi z vykonu Zajisténi.

Emisni podminky a Smlouva s agentem pro zajisténi obsahuji ustanoveni vymezujici pohledavky,
které budou zajisténé zastavnim pravem a také ustanoveni o zpisobu a zasadach vykonu zastavniho
prava ze strany Agenta pro zajiSténi. Tato ustanoveni mohou byt dale doplnéna nebo upfesnéna i v
Zastavnich smlouvach nebo vyplyvat z pravniho poradku, kterym se pftislusné Zastavni pravo fidi.
Napriiklad, Agent pro zajisténi nemtze pfi prodeji Zastavy pouzit metodu pfimého prodeje a musi se
vzdy pokusit dosahnout vytéZzku z prodeje zastaveného majetku aspon ve vysi 80 % jeho hodnoty po
dobu 365 dni, a az potom muze pfistoupit k prodeji nebo povolit prodej za nizsi cenu. Tato pravidla
maji za cil maximalizaci vytézku z vykonu Zastavniho prava, ale mohou také zpusobit, ze vykon
Zastavniho prava se mize vyrazn¢ prodlouzit.

Riziko vymdhdni ndarokit v riiznych jurisdikcich

Dluhopisy budou vydané Emitentem, ktery je zalozen podle ¢eského prava, a budou zajisténé ru¢enim
ze strany Rucitelem, ktery ma pravni formu akciové spolecnosti podle slovenského prava a zastavnim
pravem poskytnutym Zastavcem ¢i Zastavci, ktefi se budou nachdzet na tizemi Polské republiky
a Slovenské republiky.

Dluhopisy a Rugitelské prohlaseni se fidi pravem Ceské republiky. Zastavni prava se viak budou fidit
pravem Slovenské republiky nebo Polské republiky. Investofi do Dluhopisti by si méli byt védomi
toho, Ze pro ucely vymahani jakychkoli soukromopravnich naroki vi¢i Emitentovi a Ruciteli
souvisejicich s nabytim nebo v souvislosti s drzenim Dluhopisti a/nebo uplatiiovanim prav spojenych
se Zajisténim pohledavkami z uétu jsou piisluiné soudy Ceské republiky. Jakékoli uznani rozhodnuti
soudu Ceské republiky a jeho nasledné vymahani v tieti zemi by probihalo podle taméjsich pravnich
predpist, coz by mohlo mit vliv na uspesnost vymahani daného naroku.

Emisni podminky umoziiuji v uréitych ptipadech zménu nebo doplnéni Zastavy a to i takovym typem
zéstavy, kterd se nachdzi v jiném staté nez nahrazovana zéstava (vzdy to vSak musi byt v Ceské
republice, Polské republice nebo Slovenské republice) nebo ktera je ve vlastnictvi jinych spolecnosti v
Skupiné€.

V kazdém Relevantnim staté je pfimo aplikovatelné Natizeni Brusel I (recast). Na zaklad¢ Nafizeni
Brusel I (recast) jsou s urCitymi vyjimkami uvedenymi v tomto nafizeni soudni rozhodnuti vydané
soudnimi organy v clenskych statech EU, v obcanskych a obchodnich vécech vykonatelné v
Relevantnim stat¢ a naopak, soudni rozhodnuti vydané soudnimi organy v Relevantnim stat¢ v
obcanskych a obchodnich vécech jsou vykonatelné v ¢lenskych statech EU.

I pfes harmonizaci v pravu Evropské unie, pravni pfedpisy upravujici upadek a konkurz, vykon
zastavnich prav a i ostatni pravni piedpisy mohou byt v kazdém Relevantnim staté¢ rozdilné nebo
mohou byt ve vzajemném konfliktu. Aplikace téchto zakont nebo jakykoli rozpor mezi nimi mize
vést k otdzce, zda by se urcité pravni predpisy meély aplikovat a/nebo mohou nepiiznivé ovlivnit
schopnost Vlastnikti dluhopisti vymoct sva prava vyplyvajici z Dluhopist a jejich Zajisténi.
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UDAJE O EMITENTOVI
Odpovédné osoby a prohlaseni odpovédnych osob

Osobou odpovédnou za informace uvedené v tomto &lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi* je Emitent —
spole¢nost TMR Finance CR, a.s., se sidlem Primyslova 1472/11, Hostivat, 102 00 Praha 10, Ceska
republika, ICO: 074 61 020, zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, spisova znacka
B 23809, jejiz jménem jedna Ing. Jozef Hodek, statutarni feditel.

Emitent prohlaSuje, Ze pii vynaloZeni veskeré nalezité péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi udaje
uvedené v tomto ¢lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi v souladu se skute¢nosti a Ze nebyly opomenuty
zadné skutecnosti, které by mohly ovlivnit nebo zménit jejich vyznam.

Podpis jednajici osoby za Emitenta je uveden v odstavci 5.1 tohoto Prospektu.

Ziakonni auditori

Auditofi Emitenta za obdobi, na které se vztahuji historické finan¢ni informace

Jelikoz Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 14. zaii 2018 a od svého vzniku
nevykonaval Zadnou cinnost, nebyly sestaveny zadné auditované ro¢ni financni zavérky ani jiné
historické finan¢ni informace. Finan¢ni tidaje uvedené v Pfiloze 1 jsou vybrané ze zahajovaci rozvahy
vypracované podle IFRS. Zahajovaci rozvaha Emitenta nebyla auditorem ovéiena.

Emitent bude sestavovat prvni fadnou auditovanou ucetni zavérku Emitenta k 31. fijnu 2018.

Auditorem Emitenta je spole¢nost BDO Audit s.r.o., so sidlem Olbrachtova 1980/5, Kré, 140 00
Praha 4, Ceska republika, ICO: 45 314 381, zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze,
spisové znacka C 7279, s licenci auditora KACR 018.

Informace o odstoupeni, odvolani nebo znovujmenovani auditor béhem obdobi, na které se vztahuji
historické finan¢ni informace, neni aplikovatelnd, a proto neni uvedena.

Vybrané finan¢ni informace tykajici se Emitenta

Emitentovi dosud nevznikla povinnost sestavit zadnou tcetni zavérku. Emitent vznikl zapisem do
obchodniho rejstiiku dne 14. zafi 2018, teda méné nez dva mésice pifed vyhotovenim tohoto
Prospektu a od svého vzniku nevykonaval zadnou ¢innost. Proto se pro Gcely Prospektu uvadi jen
udaje ze zahajovaci rozvahy Emitenta podle mezindrodnich standardii finan¢niho vykaznictvi (IFRS)
ke dni jeho vzniku dne 14. zaii 2018.

Financni udaje ztéto zahajovaci rozvahy Emitenta jsou v nezkracené formé uvedené v odstavci
3.12(a) nize.

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktorech ve vztahu k Emitentovi jsou uvedené v &lanku 2.1 ,,Rizikové faktory

‘

vztahujici se k Emitentovi*.
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Informace o Emitentovi

Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zalozen dne 11. zaii 2018 podle prava Ceské republiky jako akciova spole¢nost. Emitent
vznikl dne 14. zafi 2018 na zéklad¢ zapisu Emitenta do obchodniho rejstitku Méstského soudu v

Praze.

Emitent je spole¢nosti zalozenou pro ucely vydani DIuhopisi a proto nevykonaval a nevykonava
zadnou podnikatelskou ¢innost.

Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodni firma:

Misto registrace:

1CO:

Vznik Emitenta:

Doba trvani:

Zpisob zaloZeni:

Pravni forma a pravni
rad:

Sidlo:

Telefonni ¢islo:

Zakladni kapital:

Zakladatelska listina
a stanovy:

Predmét ¢innosti:

Hlavni pravni
predpisy, na zakladé
kterych Emitent
vykonava svou ¢innost

vvvvv

TMR Finance CR, a.s.

Ceska republika, obchodni rejstiitk Méstského soudu v Praze, spisova
znacka B 23809

074 61 020

Emitent vznikl dne 14. zati 2018, kdy doslo k jeho zapisu do obchodniho
rejstiiku Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 23809.

Emitent byl zaloZen na dobu neurcitou.

Emitent byl zalozen jako akciova spolecnost notarskym zapisem
o zaloZeni akciové spolecnosti ze dne 11. zafi 2018.

Akciova spoleénost zaloZena a existujici podle pravnich predpisi Ceské
republiky

Primyslova 1472/11, Hostivar, 102 00 Praha 10, Ceska republika
+421 850 606 202
Zakladni kapital Emitenta je 2 000 000 K¢.

Zakladni kapital Emitenta je rozdélen do 10 ks kmenovych akcii na
jméno v listinné podobg, se jmenovitou hodnotou kazdé akcie 200 000
K.

Zakladni kapital byl v plném rozsahu splacen.

Emitent byl zaloZen notafskym zapisem o zalozeni akciové spolecnosti
dne 11. zafi 2018, Emitent nasledné prijal stanovy, které upravuji
zékladni vztahy ve Spole¢nosti.

Emitent je pravnickou osobou zalozZenou za ti€elem podnikéani. Pfedmét
podnikani Emitenta je uveden v ¢lanku 3 stanov Emitenta (seznam
pfedmétu podnikani podrobnéji viz v odstavci 3.6(a) ,,Predmét

cinnosti “.

Emitent vykonava svou ¢innost jako obchodni spole¢nost podle pravniho
adu Ceské republiky, coz zahrnuje zejména (vzdy v platném znéni):
zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon

0 obchodnich korporacich), zakon ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik a
zéakon €. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani.

Emitent je noveé zalozend spolecnost, kterd se béhem své existence nikdy neocitla v platebni
neschopnosti, nevyvijela zadnou ¢innost a nepfevzala zadné zavazky.
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Investice

Ke dni vyhotoveni Prospektu nebyly Emitentem uskute¢nény, ani zadny organ Emitenta neschvalil,
ani se Emitent nezavdzal k Zadnym budoucim investicim, které by byly relevantni ve vztahu k
posouzeni schopnosti Emitenta splatit své dluhy z Dluhopist.

Pi‘ehled podnikatelské ¢innosti

Hlavni ¢innosti

Emitent je ucelové zaloZzena spole¢nost pro ucely vydani Dluhopisti. Hlavnim pfedmétem ¢Einnosti
Emitenta bude poskytovani penéznich prostiedkt ziskanych emisi Dluhopisti spfiznénym
spole¢nostem ve Skupiné ve formé uveért, pajcek nebo jinou formou financovani.

Podle ¢l. 3 stanov Emitenta pfedmét ¢innosti Emitenta tvofi prondjem nemovitosti, byt a nebytovych
prostor, vyroba, obchod asluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 zakona ¢. 455/1991 Sb., o
zivnostenském podnikani a ¢innost U¢etnich poradct, vedeni ucetnictvi a vedeni danové evidence,
v platném znéni.

Hlavni trhy

Vzhledem ke své hlavni Cinnosti Emitent jako takovy nesoutézi na zddném trhu a nemd zadné
relevantni trzni podily a postaveni.

Organizacni struktura

Pozice Emitenta ve Skupiné

Emitent ma jediného akcionare, a to Rucitele. Rucditel ptimo vlastni 100% akcii vydanych Emitentem.
Emitenta tedy pifimo ovlada a kontroluje Rucitel na zakladé vlastnictvi 100% podilu na zékladnim
kapitalu a 100% podilu na hlasovacich pravech. Rucitel ovlada skupinu spolecnosti, do které Emitent

patfi. Rucitel neni ovladan zadnou osobou.

Vsichni akcionafi Rucitele s podilem na zakladnim kapitalu Rucitele nad 5% jsou uvedeni v odstavci
3.11(a) ,,Kontrola nad Emitentem *.

Organizacni struktura Skupiny

Schéma Skupiny a dalsi informace jsou uvedeny v ¢lanku 4.7(b) nize.

Zavislost Emitenta na subjektech ze Skupiny

Emitent je zavisly na své matetské spolecnosti, kterou je Rucitel.

Emitent byl ziizen za G¢elem vydani Dluhopisti a poskytovani pajcek a uverti nékterym subjektim ze
Skupiny. Schopnost Emitenta splnit zavazky tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti Rucitele nebo
daného subjektu ze Skupiny splnit zavazky viéi Emitentovi, coz vytvafi zavislost zdroju piijmui

Emitenta na subjektu ze Skupiny a jeho hospodatskych vysledcich.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent neposkytl zadné ptijcky ani nevydal zadné investi¢ni
nastroje, které by zakladaly uvérovou angazovanost Emitenta vici tfeti osobé.
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Informace o trendu
ZAdné negativni zmény ve vyhlidkach
Emitent prohlasuje, ze od jeho vzniku nedoslo k zadné podstatné negativni zméné jeho vyhlidek.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, naroky, zavazky nebo udalosti, které by s realnou
pravdépodobnosti mohly mit podstatny negativni vliv na perspektivu Emitenta.

Prognézy a odhady zisku
Emitent nezvetejnil Zzddnou prognézu ani odhad zisku a ani je v tomto Prospektu neuvadi.
Ridici a dozoréi organy

Emitent je akciovou spoletnosti zaloZenou a existujici podle pravnich predpisti Ceské republiky
s monistickym systémem vnitini struktury fizeni.

Organy Emitenta jsou valnd hromada, spravni rada a statutarni feditel. Podle stanov Emitenta je
nejvyssim organem spolecnosti valna hromada. Emitent nema ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu
zfizen vybor pro audit.

Clenové Fidicich a dozor¢ich organi
Statutarni rFeditel Emitenta

Statutarni feditel je statutdrnim organem Emitenta. Statutdrni feditel ma na starosti obchodni vedeni
spole¢nosti analezi mu veskera pusobnost, kterou stanovy, vSeobecné pravni piedpisy nebo
rozhodnuti organu vefejné moci nesvéfi jinému organu spole¢nosti. Statutarni feditel zastupuje
Emitenta ve vSech zalezitostech samostatné. Pisemné tikony ¢ini tak, Ze pfipoji k obchodnimu nazvu
spolecnosti svlj podpis, popiipadé i Gdaj o své funkci. Jednéni statutarniho feditele v hodnoté
presahujici 300 000 K¢ v kazdém jednotlivém pfipadé podléha piedchozimu souhlasu spravni rady.
Clenem spravni rady mize byt jen fyzicka osoba. Statutarniho feditele voli a odvolava spravni rada.
Opétovna volba statutarniho feditele je mozna. Funkcni obdobi statutarniho feditele je 10 let.

Statutarnim feditelem Emitenta je ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Ing. Jozef Hodek. Funkci
vykonava od vzniku Emitenta, tedy od 14. zaii 2018. Pracovni kontaktni adresa statutarniho teditele
je Pramyslova 1472/11, Hostivaf, 102 00 Praha 10, Ceska republika. Ing. Jozef Hodek je zaroven
¢lenem predstavenstva a financnim feditelem Rucitele, jeho vzdélani, praxe a dal$i informace jsou
uvedeny v odstavci 4.10(a) nize a na tomto misté se neuvadeji z divodu zamezeni duplicity.

Spravni rada Emitenta

Spravni rada je kontrolnim organem Emitenta a dohlizi nad fadnym vykonem cinnosti statutarniho
feditele a obecné nad ¢innosti Emitenta. Ridi se zésadami schvalenymi valnou hromadou s vyjimkou
toho, kdy jsou v rozporu se Zakonem o obchodnich korporacich nebo stanovami. Do pisobnosti
spravni rady nalezi jakakoli véc tykajici se Emitenta, s vyjimkou pokud ji Zakon o obchodnich
korporacich nesvétuje do plisobnosti valné hromady (uplatituje se tzv. zbytkova pisobnost). Spravni
rada urcuje zékladni a koncepcni zaméteni obchodniho vedeni Emitenta a dohlizi na jeho vykon.

Spravni rada ma tii ¢leny, které odvolava valna hromada. Funkéni obdobi ¢lena spravni rady je 10 let.
Opétovna volba &lena spravni rady je mozna. Clenem spravni rady mize byt jen fyzicka osoba.
Spravni rada voli a odvolava svého predsedu. Pfedseda spravni rady je také statutarnim feditelem
spole¢nosti. Spravni rada je usnasenischopnd, pokud je pfitomna nadpolovic¢ni vétSina jejich Elend.
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Spravni rada rozhoduje hlasovanim prostou vétSinou hlast pfitomnych ¢lent. Pii hlasovani ma kazdy
¢len jeden hlas. Pokud dojde k rovnosti hlasti, rozhoduje hlas predsedy spravni rady.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu je pfedsedou spravni rady Ing. Jozef Hodek a ¢leny spravni rady
jsou Cenék Jilek a Ing. Bohu§ Hlavaty. Funkci vykonavaji od vzniku Emitenta, tedy od 14. za¥i 2018.
Pracovni kontaktni adresa vSech Clent spravni rady je Primyslova 1472/11, Hostivaf, 102 00 Praha
10, Ceska republika.

Pan Cenék Jilek od listopadu 2012 piisobi ve funkci feditele stfediska Spindleriiv Mlyn, které
provozuje spole¢nost Melida a.s. Pfedtim tfi roky zastaval pozici manazera obchodd znacky Tatry
Motion, které patii pod Skupinu. ZkuSenosti z cestovniho ruchu ziskal i béhem sedmi let v pozici
manazera prodeje v odvétvi luxusnich hoteld na Kanarskych ostrovech. Pan Jilek ziskal titul MBA na
Bircham International University.

Ing. Bohus Hlavaty je zaroven piedsedou piedstavenstva Ruditele. Ing. Jozef Hodek je zaroven
¢lenem piedstavenstva a finan¢nim feditelem Rucitele. Jejich vzdélani, praxe a dalsi informace o nich
jsou uvedeny v Casti 4.10(a) niZe a na tomto misté se neuvadéji z divodu zamezeni duplicity.

Sti‘et zajmu na urovni Fidicich a dozoréich organi

Emitent si neni védom zaddného mozného stfetu zajm mezi povinnostmi statutdrniho fteditele
a spravni rady ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi.

Postupy organii a dodrZovani principi spravy a Fizeni spolecnosti

Emitent se fidi a dodrZuje vSechny pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovuji obecné
zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Obcansky zakonik a Zakon o obchodnich
korporacich. Emitent se pii své spravé afizeni nefidi pravidly zadného kodexu spravy a fizeni
spolecnosti.

Hlavni akcionari

Kontrola nad Emitentem

Ovladajici osobou a piimym vlastnikem 100% obchodniho podilu a hlasovacich prav v Emitentovi je
Rucitel.

Opatieni k zajisténi, aby kontrola nad Emitentem nebyla zneuzivana, vyplyvaji z pravnich ptfedpist
Ceské republiky. Konkrétni opatieni nad ramec pravnich piedpisti Ceské republiky Emitent nepfijal.

Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem

Emitentovi nejsou znamy zadné mechanismy ani ujednani, které by mohly vést ke zméné ovladani a
kontroly nad Emitentem.

Finan¢ni informace tykajici se aktiv, pasiv, finan¢ni situace a ziskii a ztrat Emitenta

ww 1

Historické a predbézné financni udaje

Emitent byl zalozen dne 11. zafi 2018 a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 14. zafi 2018.
Jelikoz v obdobi od svého vzniku do vyhotoveni tohoto Prospektu nevykonaval Zzadnou
podnikatelskou ¢innost, zvetejiuje jen finanéni idaje ze zahajovaci rozvahy podle mezinarodnich
standardli finan¢niho vykaznictvi (IFRS) k 14. zafi 2018 pro ucely tohoto Prospektu. Zahajovaci
rozvaha je také ptilohou tohoto Prospektu.
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Tyto finan¢ni udaje nebyly podrobeny auditu a v nezkracené formé se uvadi nasledovné:

Vstupni vykaz finanéni situace podle IFRS
k 14.z4fi 2018

CZK

Majetek

Dlouhodoby majetek 0.00

Kratkodoby majetek 2,000,000.00
PenéZni prostfedky a ekvivalenty 2,000,000.00

Majetek celkem 2,000,000.00

Vlastni kapital a zavazky

Vlastni kapital 2,000,000.00

Zakladni kapital 2,000,000.00
Vlastni kapital celkem 2,000,000.00
Dlouhodobé zavazky 0.00
Kratkodobé zavazky 0.00
Zavazky celkem 0.00
Vlastni kapitél a zavazky celkem 2,000,000.00

Zdroj: Uéetnictvi Emitenta

Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent nikdy nebyl tcastnikem zaddného soudniho sporu, spravniho fizeni nebo rozhodciho fizeni,
které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta a ani si
neni védom, Ze by takové jednani hrozilo.

Vyznamna zména finanéni nebo obchodni situace

V obdobi od vzniku Emitenta do vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné negativni zméné ve
finan¢ni nebo obchodni situaci Emitenta, kterd by méla vyznamny neptiznivy dopad na finanéni nebo
obchodni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky a celkové vyhlidky Emitenta.

Vyznamné smlouvy

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nema Emitent uzavienou zadnou vyznamnou smlouvu.
Predpoklada se, ze Emitent uzavie s Ruéitelem nebo nékterymi spole¢nostmi ze Skupiny smlouvu o

pujéce, ve které se zavaze poskytnout Cisty vynos emise Dluhopistt formou tGro¢ené pujcky.

Nepiedpoklada se, ze Emitent uzavie jinou smlouvu, ktera by mohla vést ke vzniku zavazku nebo
naroku, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zdvazky vtic¢i Vlastnikiim dluhopist.

Informace tfeti strany a prohlaseni znalci

V ¢&lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi“ nebyly pouzity informace pochézejici od tietich stran a ani
prohlaseni pripisované urcité osob¢ jako znalci.

Dokumenty k nahlédnuti

V pracovnich dnech v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod je mozné nahlédnout v sidle Emitenta, Praimyslova
1472/11, Hostivat, 102 00 Praha 10, Ceské republika, do nasledujicich dokumenti (nebo jejich kopii):

(a) stanovy Emitenta;
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(b) vSechny zpravy, listiny a ostatni dokumenty, jejichz ¢ast je soucasti Prospektu nebo na které
se v Prospektu odkazuje.

Do stanov Emitenta je moZné nahlédnout i ve sbirce listin vedené obchodnim rejstiikem Méstského
soudu v Praze, ktera je soucasti obchodniho rejstiiku a je vetejné pfistupna.

Tento Prospekt i dokumenty uvedené v odstavci (a) a (b) jsou k dispozici i v elektronické podobé na
internetové strance Emitenta http://www.tmr-finance.cz.

Upozornéni

Pii uvadéni informaci pochézejicich z internich odkazli a analyz Emitent vynalozil veskerou
prfiméfenou péci, ale presnost téchto informaci Emitent nemtze zarucit. Jakékoli predpoklady a
vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finan¢ni situace, okruhu jeho podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu neni mozné pokladat za prohlaSeni a zdvazny slib Emitenta tykajici se
budoucich udalosti nebo vysledkii s ohledem na to, ze tyto budouci udalosti a vysledky zavisi na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemtze upIné nebo z¢asti ovlivnit. Investofi, ktefi maji zajem
o koupi Dluhopisti, by méli uskutecnit vlastni analyzu vSech vyvojovych trendd nebo vyhleda
uvedenych v tomto Prospektu a své investi¢ni rozhodnuti zalozit na vysledcich téchto samostatnych
analyz.
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UDAJE O RUCITELI
Odpovédné osoby a prohlaseni odpovédnych osob

Osobou odpovédnou za informace uvedené vtomto &lanku 4 ,Udaje o Ruciteli* je Emitent —
spole¢nost TMR Finance CR, a.s., se sidlem Primyslova 1472/11, Hostivat, 102 00 Praha 10, Ceska
republika, ICO: 074 61 020, zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, spisova znacka
B 23809, jejimz jménem jedna Ing. Jozef Hodek, statutarni feditel.

Emitent prohlaSuje, ze pti vynalozeni veskeré péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi tidaje uvedené
vtomto ¢&lanku 4 ,,Udaje o Ruciteli* v souladu se skuteCnosti a e nebyly opomenuty Zadné
skutecnosti, které by mohly ovlivnit nebo zménit jejich vyznam.

Podpisy osob jednajicich za Emitenta jsou uvedené v odstavci 5.1 tohoto Prospektu.

Zakonni auditori

Auditofi Rucitele za obdobi, na které se vztahuji historické finan¢ni informace

Konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele za financni rok 2015/2016 koncici 31. fijnem 2016 aza
finan¢ni rok 2016/2017 koncici 31. fijna 2017, obé sestavené v souladu s mezinadrodnimi Gcetnimi
standardy IFRS, ovéfila spolecnost KPMG Slovensko spol. s.r.o., se sidlem Dvorakovo nébrezie 10,
811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 348 238, zapsana v obchodnim rejstiiku Okresniho
soudu Bratislava I, Cast: Sro, vlozka &.: 4864/B, kterd je drzitelem licence SKAU ¢&. 96.

Vyroky auditorti k vy$e uvedenym Géetnim zavérkam byly bez vyhrad.

Zmény auditori béhem obdobi, na které se vztahuji historické finan¢ni informace

V prubéhu tcetniho obdobi, na které se vztahuji historické finan¢ni informace ve smyslu vyse
uvedenych ucetnich zavérek Rucitele, nedoslo ke zméné auditora odpovédného za ovéereni ucetni
zaveérky.

Vybrané finan¢ni informace tykajici se Rucitele

Finanéni rok Rucitele se neshoduje s kalendainim rokem, ale plyne od 1. listopadu daného roku do
31. fijna nasledujiciho roku. Nasledujici tidaje vychazeji z auditovanych konsolidovanych Géetnich
zavérek Ruditele za rok koncici 31. fijna 2016 a 31. fijna 2017 a z neauditované ucetni zavérky
Rucitele za pilrok koncici 30. dubna 2018, tj. obdobi od 1. listopadu 2017 do 30. dubna 2018,
vypracovanych podle mezinarodnich standardii finan¢niho vykaznictvi (IFRS).

Tyto ucetni zaveérky vcetné zprav auditora (v pfipad¢ roCnich kone¢nych ucetnich zavérek) jsou
uvedeny jako Ptilohy 2, 3 a 4 tohoto Prospektu.
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Zkraceny konsolidovany vykaz o uplném vysledku hospodai‘eni

Za 1. pilrok kon¢ici

Za rok kon¢ici

v tisicich EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované)  (auditované) (auditované)
Trzby 65 425 50 428 95 683 80 577 69 991
Ostatni provozni vynosy 99 310 227 625 924
Vynosy celkem 65 524 50 738 95910 81202 70915
Spotteba materiald a zbozi -9 819 -7 860 -16 393 -13 062 -11 327
Personalni a provozni naklady -29 671 -22169 -49 063 -43 671 -35 355
Jiny zisk/ ztrata 177 547 1062 642 177
Zisk pred uroky, zdanénim, odpisy a
amor‘t’izad (EB¥TD 2 pisy 26 211 21256 31516 25111 24 410
Odpisy a amortizace -8 040 -5 642 -13 828 -13 036 -13 298
Jednorazové polozky
Zisk pied uroky, zdanénim (EBIT) 18171 15614 17 688 12 075 11112
Urokové vynosy 744 662 2058 1336 1403
Urokové naklady -6 837 -5 650 -12 094 -10 958 -11 072
Zisk/(ztrata) z finanénich nastroju, netto 90 395 169 1 605 -1 566
Zisk pied zdanénim 12 168 11 021 7 821 4 058 -123
Dan z pfijmi 12 19 -831 -1312 -628
Zisk 12 180 11 040 6990 2 746 -751
ptipadajici na:
- osczby’s podilvem na vlastnim kapitalu 12 161 11 340 7370 3061 677
matei'ské spolecnosti
- nekontrolni podil 19 -300 -380 -315 -74
Pfecenéni majetku na realnu hodnotu - 25
Celkovy tplny vysledek 12 249 11 470 7 146 2671 -1250
pfipadajici na:
- osczby’s podilvem na vlastnim kapitalu 12229 11 805 7566 2979 1176
matei'ské spoleCnosti
- nekontrolni podil 20 -335 -420 -308 -74
Zisk/(ztrata) pripadajici na akcii (v 1,813 1,691 1,099 0.456 -0,101
EUR)
Zkraceny konsolidovany vykaz finanéni pozice
V tisicich EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované)  (auditované)
Majetek celkem 454 223 400 292 437 972 375701 360 921
Dlouhodoby majetek 379 236 325 064 353128 308 365 313766
z toho hmotny majetek 358 963 307 402 333718 283 133 272 831
z toho ostatni dlouhodoby majetek 20273 17 663 19410 25232 40935
Kratkodoby majetek 74 987 75228 84 844 67 336 47 155
z toho likvidni prosttedky 3455 4245 9584 7493 8219
Vlastni kapital 123 021 117 473 113 149 106 003 103 331
ZavazKky 331201 282 821 324 823 269 697 257 590
z toho dlouhodobé zavazky 296 371 258 578 286 277 239 197 227 426
z toho kratkodobé zavazky 34 830 24243 38 546 30500 30 164
Celkovy dluh 284 500 246 881 279 320 229 804 222 421
Vlastni kapital a zavazky celkem 454 223 400 292 437972 375701 360 921
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Vybrané finanéni tidaje z konsolidovaného vykazu penéZznich toki

V tisicich EUR 1.11.2017 - 1.11.2016 — 1.11.2016 —  1.11.2015- 1.11.2014 -
30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016  31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Penézni toky z provozni ¢innosti 28 160 9235 20380 28 600 24390
Penézni toky z investiéni ¢innosti -24 479 -23 896 -55165 -25752 -3093
Penézni toky z finan¢ni ¢innosti -9 810 11413 36 876 -3574 -16 981
Cisty piirtstek penéznich prostiedk a
penéznich ekvivalentti -6 129 -3 248 2091 =726 4316
Hlavni provozni vysledky podle segmenti
Za 1. piilrok kon¢ici Za rok kondici
v tisicich EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Vynosy
Hory & Zabavni parky 51323 39224 67 789 60 449 52 951
Horska stiediska 35897 26221 36214 34120 30118
Zabavni parky 3333 3031 12 473 10 527 9207
Restaura¢ni zatizeni 7984 6 596 13302 11132 10018
Sportovni sluzby & obchody 4108 3376 5800 4670 3608
Hotely 13 661 11374 22 265 19 910 16 751
Realitni projekty 540 139 5855 843 1213
Vynosy celkem 65 524 50 738 95910 81202 70 915
EBITDA
Hory & Zabavni parky 22318 17 734 24 324 19 593 19 669
Horské stiediska 18919 14 385 15410 12510 12 566
Zabavni parky 495 660 4724 3735 3988
Restauracni zatizeni 2 082 1912 3071 2 402 2379
Sportovni sluzby & obchody 821 776 1119 946 737
Hotely 3488 3092 4 859 4 402 4482
Realitni projekty 406 429 2333 1116 259
EBITDA celkem 26212 21 256 31516 25111 24 410

Také se uvadi komentat k vybranym finanénim vysledkim Skupiny:
1. pillrok 2017/18

Zejména diky pfiznivym snéhovym podminkam a vyznamnému ristu poctu navstévnikii ve vsech
stiediscich konsolidované trzby Skupiny za obdobi Sesti mésicti k 30. dubnu 2018 dosahly 65,4 mil.
EUR, coz v porovnani se stejnym obdobim ptfedchoziho finan¢niho roku piedstavuje nardst o témér
30 %. Celkové konsolidované vynosy meziro¢n¢ vzrostly o vice nez 29% na 65,5 mil. EUR.

Hlavni segment Hory & zabavni parky, ktery se podilel na celkovych vynosech v mite 78 %, vykazal
trzby ve vysi 51,3 mil. EUR, coz pfedstavuje mezirocni rtst o 30,9 %. Trzby Horskych stfedisek byly
pozitivné ovlivnény zejména dvoucifernym ristem navstévnosti ve slovenskych strediscich a polském
stiedisku Szczyrk, ale také i vyssi primérnou trzbou na navstévnika. Mezirocn€ se tak zvysily o témet
37,0 % na 35,9 mil. EUR. Nejvyznamnéjsi nardst pfitom zaznamenala stfediska ve Vysokych Tatrach.
Poprvé jsou do vynosu Horskych stredisek zapoéitany i trzby ¢eského stiediska Jestéd.

Trzby Zéabavnich parkli zaznamenaly narust o 10,0 % na 3,3 mil. EUR. Kromé Tatralandie jsou v nich
zahrnuty i trzby Sliezskeho zabavného parku za obdobi, kdy byl v pribehu zimni sezény otevien.

Trzby z Restauracnich zafizeni zaznamenaly zlepSeni o vice nez 21,0 % na necelych 8 mil. EUR.
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Sportovni sluzby & obchody, jejichz vykonnost do urcité miry koreluje s vykonnosti stiedisek,
dosahly nartist vynost o 21,7 % na 4,1 mil. EUR.

Segment Hotely posilil celkové vynosy s podilem 20,9 % a narostl o 20,1 % na 13,7 mil. EUR. Tento
vysledek lze pfipsat ristu primérnych cen za pokoj, ale i obsazenosti témet vSech hoteli v portfoliu.
K tomu prispél efektivni marketing, prodej pobytl sestavenych na miru klientiim, ale i maximalni
mozné vytizeni hoteld ve vrcholovych terminech — béhem Nového roku a tzv. Zlatého tydne (obdobi
po Vanocich do Tt kralti). U hotelovych pobytl pfevliadala domaci klientela.

V ramci segmentu Realitni projekty TMR vykazalo béhem sledovaného pulro¢niho obdobi vynosy
540 tis. EUR z prodeje realitnich projektii a prondjmu ubytovacich kapacit - Chaty Kosodrevina,
Hotelu Ski & Fun, Hotelu Liptov a ubytovaciho zafizeni Otupné.

Zisk pted uroky, danémi, odpisy aamortizaci (EBITDA) se mezirocné zvysil 023,3 % na
26,2 mil. EUR, ato zejména diky vyznamnému rustu vynosi. Provozni rentabilita, vyjadiena jako
EBITDA marze, se kvuli vyssim nakladim na spotfebu materialu a personalnim nakladim mirné
zhorsila (-1,9 p.b.) na 40 %.

VétsSina segmentll zaznamenala nartst na trovni EBITDA: Horska stiediska (+31,5%), Zabavni parky
(-25,0%), Restauracni zafizeni (+8,9%), Sportovni sluzby a obchody (+5,8%), Hotely (+12,8%)
a Realitni projekty (-5,3%). Provozni zisk (EBIT) se mezirocné zvysil o 16,4% na 18,2 mil. EUR,
pricemz odpisy vzrostly o témét 2,4 mil. EUR na 8,0 mil. EUR. Konsolidovany ¢isty zisk Skupiny
dosahl 12,2 mil. EUR, coZ piedstavuje nariist 0 10,3 %. Urokové naklady plynouci ze zavazki
ze dvou transi Dluhopist v objemu 180 mil. EUR a z Cerpani bankovnich tvért se mezirocné zvysily
021 % na 6,8 mil. EUR. Za sledované obdobi byla vykazana dan z pfijmt +12 tis. EUR (+19 tis.
EUR). Celkovy souhrnny vysledek po pfecenéni cennych papirt urenych k prodeji na realnou
hodnotu a rezervé z prepoctu cizich mén dosahl 12,2 mil. EUR (v porovnani s 11,5 mil. EUR za
obdobi Sesti mésicti do 30. dubna 2017). Zisk na akcii se zvysil na 1,813 EUR (v porovnani s 1,691
EUR za obdobi Sesti mésicti do 30. dubna 2017).

Financni rok 2016/17 koncici 30. vijna 2017

Vysledky finan¢niho roku 2016/17 konciciho 30. fijna 2017 byly pozitivné ovlivnéné uspésnou zimni
sezonou, co se tyce sné¢hovych podminek a navstévnosti stfedisek Skupiny v zimé i v 1éte. Celkové
konsolidované vynosy Skupiny v tomto obdobi dosahly 95,9 mil. EUR v porovnani s 81,2 mil. EUR
za rok konéici 30. fijna 2016, coz ptredstavuje meziro¢ni narist o 18,1 %. Z toho provozni trzby
tvorily 95,7 mil. EUR ve srovnani s 80,6 mil. EUR za rok kon¢ici 30. fijna 2016. Pozitivni dopad na
vynosy méla zejména vyssi navstévnost stiedisek a zabavnich parkl, zvySena pramérna trzba na
navstévnika v horskych stiediscich, zdbavnich parcich a v doplitkovych sluzbach, i vy$si primérna
denni cena (ADR) v hotelech a prodej rekreacnich nemovitosti.

Horska stiediska véetné Strbského plesa a polského stiediska Szczyrk zaznamenala celkové 2,3 mil.
navitévnikil/ osobo-dni', coz je nariist o 7.8 % v e srovnani s rokem konéicim 30. fijna 2016. Zabavni
parky — Aquapark Tatralandia a Legendia - Sliezsky zabavny park zaznamenaly dohromady 9%
narst na 855 tis. navstévnikii v e srovnani s rokem koncicim 30. fijna 2016. Pramérné trzby na
navstévnika se zvysily zejména v Zabavnich parcich, a to 0 9,6 % na 13,45 EUR v porovnéni s 12,28
EUR za rok kon¢ici 30. fijna 2016. Primérna trzba na osobo-den v Horskych stiediscich se zvysila
03,3 % na 14,37 EUR (rok kon¢ici 30. fijna 2016: 13,92 EUR), i kdyZz pii nakupech pfes e-shop se
pramérna trzba meziro¢né nezménila. Navstévnici stiedisek utratili vic v restauracnich zafizenich na
svahu i mimo svah a v zabavnich parcich, a ty si zlepsily primérnou trzbu o 7,1 % na 4,45 EUR (rok

Navstévnost Horskych stfedisek se méfi v letni sezoné€ podle koupenych vstupii na lanovky a v zimni sezén€ ve smyslu osobo-dni, tj. pocet
osob, které navstivily horské stfedisko v jakoukoli ¢ast dne nebo noci za ucelem lyzovani, snowboardingu nebo jiného druhu sjezdovani.
Jeden 4denni listek naptiklad znamena &tyfi navstévniky v Horskych stediscich, véetnd sttediska Strbské pleso, které Skupina spoleéns
provozuje s jeho majitelem.
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koncici 30. fijna 2016: 4,16 EUR). Sportovnim sluzbam a obchodim, které znacné zavisi na
vykonnosti stfedisek, se zvysila primérna trzba na navstévnika o 11,3 % na 1,94 EUR (rok kon¢ici
30. fijna 2016: 1,74 EUR) i diky otevfeni dalSich pobocek zejména v Legendii.

Primérna vazena obsazenost portfolia hotelli Rucitele zlistala téméf nezménénad ve vysi 56,6 % (rok
kon¢ici 30. fijna 2016: 56,5 %), pficemz béhem roku pfibylo 45 pokoju pronajatého Hotelu Kukucka,
31 pokoji nového Hotelu Posta a dvé nové chaty se étyfmi apartmany na Otupnom v Jasnej, které
Rugitel tidi. Vétsina hotelt v portfoliu Rucitele si obsazenost zlepsila, i kdyz Hotel Posta byl otevien
az v1ét¢ a Horsky Hotel Hrebienok je otevien jen béhem letni sezony. Maximalné byly hotely
obsazeny tradi¢n¢ beéhem vrcholovych termint, tj. béhem ,,zlatého tydne™ (24. prosince - 6. ledna),
béhem jarnich prazdnin, i béhem nékterych Cervencovych a srpnovych tydnt. Primérnd denni cena
pokoje ve vazeném prumeéru portfolia se také zvysila 0 9,0 % na 71,30 EUR (rok koncici 30. fijna
2016: 65,44 EUR). Béhem zimni sezony v hotelech pfevladala domaci klientela. V letni sezoné méli
slovensti klienti podil 41 %. Nadale rostl pocet ubytovanych klient z Polska a Izraele, a to o 2 %.

Provozni zisk pfed odpisy — EBITDA — dosahl na hodnotu 31,516 mil. EUR (rok kon¢ici 30. fijna
2016: 25,111 mil. EUR), coz je nartst 0 25,5 %. Spotieba materidlu a zbozi se zvysila 0 25,5 % a
personalni a provozni néklady se zvysily o 12,3 %. K nartstu persondlnich a provoznich néakladt
prispél pokracujici tlak trhu na zvySovani ceny prace, nové provozy (Hotel Posta, Restauracia
Hrebienok) arozbihajici se aktivity v polskych stfediscich, zejména nové atrakce v Legendii.
Ukazatel provozni rentability (EBITDA marze) dosahl uroven 32,9 % (rok konéici 30. fijna 2016:
30,9%). Odpisy a amortizace stouply na 13,828 mil. EUR (rok kon¢ici 30. fijna 2016: 13,036 mil.
EUR). Urokové vynosy ve vysi 2,058 mil. EUR (rok kongici 30. fijna 2016: 1,336 mil. EUR)
pochazely pievazné z poskytnutych Gvéri s pevnou tirokovou sazbou. Urokové naklady se zvysili na
12,094 mil. EUR (rok kon¢ici 30. fijna 2016: 10,958 mil. EUR). Piedstavuji zejména naklady na
uvéry a na vydané DIuhopisy. Zisk z finanénich nastroji netto poklesl na 0,169 mil. EUR (rok kon¢ici
30. fijna 2016: 1,605 mil. EUR) disledkem ptecenéni z roku 2015/16 19% podilu v spole¢nosti
CAREPAR, a.s., ktera vlastni 50 % v spoleénosti Melida a.s. — provozovatel stiediska Spindlertiv
Miyn. V minulém finanénim roce Skupina nepfeceniovala podil ve Spolecnosti CAREPAR, a.s.
Splatna dan z ptijmu dosahla vySe -728 tis. EUR (rok kon¢ici 30. fijna 2016: -13 tis. EUR). Celkova
dan z pfijmu byla vykazéana ve vysi -0,831 mil. EUR (rok koncici 30. fijna 2016: -1,312 mil. EUR).
Skupina dosahla konsolidovany ¢isty zisk ve vysi 6,990 mil. EUR (rok konc¢ici 30. fijna 2016: 2,746
mil. EUR), narGst o 154,6 %. Zisk pfipadajici na vlastniky mateiské spolecnosti je ve vysi 7,370 mil.
EUR (rok kon¢ici 30. fijna 2016: 3,061 mil. EUR). Zisk na akcii dosahl nérastu 140,8 % na 1,099
EUR (rok koncici 30. fijna 2016: 0,456 EUR). Celkovy uplny vysledek po zapocitani rezervy
z pepoctu cizich mén a precenéni cennych papir uréenych na prodej na realnou hodnotu ¢inil 7,146
mil. EUR (rok kon¢ici 30. fijna 2016: 2,671 EUR). Matetska spolecnost dosahla ¢istého zisku 9,223
mil. EUR (rok kon¢ici 30. fijna 2016: 4,814 mil. EUR).

Béhem financniho roku 2016/17 Skupina pokraCovala ve vytyCené intenzivni investini strategii,
pficemz investicni ¢innost se soustiedila na polské lyzaiské stiedisko Szczyrk a Sliezsky zabavny
park Legendia, kde bolo proinvestovano celkem vice nez 44 mil. EUR. V Legendii se renovovaly
atrakce, zmodernizovala hlavni vstupni brana s novymi pokladnami, obchody, stylovou kavarnou a
novou znackou Legendia, vymeénil se povrch pési zony, vysadila se nova vegetace a pfibyla nova
atrakce - horska draha Lech Coaster i Lech Restaurant. Ve stiedisku Szczyrk investice smérovaly
zejména do infrastruktury. Zastaralé dopravni systémy se vymeénily za nové moderni a zefektivnila se
pfeprava. Mimo jiné ve stiedisku pted sezonou 2017/18 pfibyly tfi moderni lanovky s piepravni
kapacitou 7 800 osob za hodinu: nova 10mistna kabinkova lanovka a dvé 6sedackové lanovky.
Dalsich 20 mil. EUR Skupina investovala na Slovensku do stfedisek Vysoké Tatry, Jasna Nizke Tatry
a Aquapark Tatralandia. Vyznamné investice v Jasnej zahrnuji dokonceni lanovky v lokalité
Krupova-Kosodrevina, nové zasné€zovani, dvé nové rolby a otevieni nového Hotelu Posta™***.
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Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktorech ve vztahu k Rugiteli jsou uvedeny v &lanku 2.2 ,,Rizikové faktory ve
vztahu k Ruciteli a Skupiné*.

Informace o Ruciteli
Historie a vyvoj Rucitele

V bieznu 1992 byla Fondem narodniho majetku Slovenské republiky zaloZena spole¢nost SKI Jasna,
a.s., ktera je pravnim piedchtidcem Rucitele. V roce 2003 spole¢nost SKI Jasna a.s. zménila jméno na
Jasna Nizke Tatry, a.s.

V roce 2009 akcionafi spolecnosti Jasna Nizke Tatry, a.s. rozhodli o navySeni kapitalu na 250 miliont
EUR a pfejmenovani spole¢nosti na Tatry mountain resorts, a.s. Nasledn¢ se realizovala kotace nové
emise akcii na Bratislavské burze cennych papird. Rucitel koupil spolecnost Tatranské lanové drahy,
a.s. (pro ucely tohoto odstavce dale jen TLD), ktera zanikla bez likvidace a sloucila se s Rucitelem
k datu 1. kvétna 2010. Zaroven Rucitel jako nastupnickd spole¢nost pokracuje v podnikatelské
¢innosti TLD, zejména v provozovani lyzaiskych stiedisek Vysoké Tatry — Tatranska Lomnica a
Stary Smokovec. Dne 28. prosince 2009 Rucitel ziskal 100% podil ve spole¢nosti Grandhotel Praha,
a.s. (Grandhotel Praha) a 50% podil ve spolecnosti Interhouse Tatry, s.r.o., kterd je vlastnikem
Grandhotelu Stary Smokovec.

V ftijnu 2010 Rucitel koupil vSechny akcie spolecnosti Tatry mountain resorts services, a.s., ¢imz se
stal jejim 100% vlastnikem. V prosinci 2010 Rugitel zacal spoluprovozovat stiedisko Strbské Pleso.

V dubnu 2011 doslo k akvizici Tatralandia Holiday Resort. Tato znaCka reprezentuje Aquapark
Tatralandia, ubytovaci komplex Holiday Village Tatralandia, zabavni aredl Fun Park a Tropical
Paradise. Ziskdni Tatralandie bylo pro Rucitele vyznamnym krokem pfi napliiovani strategie
budovani celoroc¢ni turistické destinace.

V fijnu 2012 byla provedena dualni kotace akcii Rucitele na burzach ve Varsavé a Praze.

Od zimni sezény 2012/13 se Ruéitel podili na provozu stfediska Spindleriiv Mlyn v Ceské republice
prostrednictvim spole¢nosti Melida, a.s., ve které Rucitel v soucasnosti vlastni nekontrolni neptimy
podil ve vysi 9,5 %.

Dne 16. tnora 2013 Rucitel odkoupil zbyvajici 50% podil ve spolec¢nosti Interhouse Tatry, s.r.o., ktera
vlastnila Grandhotel Stary Smokovec, a tim se Rucitel stal vylu¢nym vlastnikem a provozovatelem
hotelu.

V bieznu 2013 predstavenstvo rozhodlo o slouc¢eni dcefinych spoleénosti Rucitele - Tatry mountain
resorts services, a.s., GRANDHOTEL PRAHA a.s. a Interhouse Tatry, s.r.o. — s Rucitelem jako
nastupnickou spolecnosti s datem ucinnosti od 1. kvétna 2013. Hlavnim divodem je zjednoduseni
provoznich vztahli mezi spolecnostmi ve Skuping, lepsi vyuziti vzajemnych synergii a sniZeni
administrativnich tikond a nakladi.

V bieznu 2014 Rucitel ziskal 97% podil v polském horském stiedisku Szczyrkowski Osrodek
Narciarski S.A. (Szczyrk).

V dubnu 2015 se Rucitel dohodl na prevzeti 75% podilu v polské spolecnosti, ktera vlastni a od
kvétna 2015 provozuje Sliezsky zdbavny park (Slaskie Wesote Miasteczko).
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Od prosince 2017 si Ru¢itel pronajimé a provozuje lyzaisky areal Jestéd v Ceské republice. Rugitel
prevzal stfedisko Jestéd do pronajmu na 10 let s opci na dalSich 10 let. Ve chvili vydani tohoto
Prospektu je Rucitel nejveétsSim subjektem plsobicim v oblasti cestovniho ruchu ve Slovenské
republice s rozvijejicimi se aktivitami v sousedicich zemich, zejména v Ceské republice. Vynosy
Rucitele pochazeji zprovozu lyzaiskych stfedisek, aquaparku,z poskytovani ubytovacich a
souvisejicich sluzeb v restauraénich zatizenich a v siti sportovnich obchodu ve stiediscich. Z pohledu
rozloZeni vynost, nejvetsi ¢ast pochazi z prodeje skipasi a listkl na lanovky v lyZafskych stfediscich
a z prodeje vstupného v aquaparku. Dalsi vynosy pochazeji z ubytovacich sluzeb v hotelech, které
Rucitel vlastni a/nebo provozuje a z ostatnich sluzeb poskytovanych v siti restauracnich zafizeni na
svazich a sportovnich obchodech. Kromé uvedenych obchodnich ¢innosti Rucitel rozviji své aktivity
v oblasti realitnich projektd, z kterych se oCekavaji vynosy z prodeje, pronajmu a provozu prostorti
a hoteld. VSechny dosavadni obchodni ¢innosti Rucitel vykonaval v regionech Vysokych a Nizkych
Tater ve Slovenské republice, v polskych Beskydech, Slezsku a ¢eskych Krkonosich.

Mezi klicova aktiva Rucitele patii: v Nizkych Tatrach horské stredisko Jasna Nizke Tatry, hotely Tri
Studnicky****, Wellness hotel Grand Jasna****_ Chalets Jasnd de Luxe**** Hotel Posta**** Hotel
Srdiecko** aHotel Rotunda. V blizkosti Jasnej se také nachazi Aquapark Tatralandia
s bungalovy Holiday Village Tatralandia. Rucitel zaroven vlastni a pronajima Hotel Liptov**,
Ski&Fun Zahradky**, Chatu Kosodrevina a ubytovaci zafizeni Otupné.

Ve Vysokych Tatrach Ruditel vlastni a provozuje stiedisko Vysoké Tatry s horskymi lokalitami
Tatranska Lomnica a Stary Smokovec a lokalitu Strbské Pleso, které Rugitel spoluprovozuje. Ve
Vysokych Tatrach také vlastni a provozuje Grandhotel Praha**** Tatranskd Lomnica,
Grandhotel**** Stary Smokovec, Hotel FIS*** Horsky hotel Hrebienok a pronajima si a provozuje
Hotel Kukucka****.

Rugitel také vlastni 19 % ve spole¢nosti Carepar, a.s., ktera vlastni 50 % ve spole¢nosti Melida, a.s.,
ktera si od zimni sezény 2012/13 pronajima a provozuje stfedisko Spindlerdv Mlyn v Ceské
republice. V Polsku Rucitel vlastni 97,6% podil v horském stiedisku Szczyrkowski Osrodek
Narciarski (Szczyrk), 100% podil v Legendii - Sliezskom zdbavnim parku (Slaskie Wesote
Miasteczko) a 7,3% podil v zdbavné-edukativnim projektu skrze polskou spolecnost Korona Ziemi
Sp. z 0.0.

Dale byly za ucelem mozné dalsi expanze na zahrani¢nich trzich zalozeny spolecnosti Tatry mountain
resorts PL, a.s., Tatry mountain resorts CR, a.s. a Tatry Mountain Resorts AT GmbH.

Zakladni udaje o Ruciteli

Obchodni Tatry mountain resorts, a.s.

firma:

Misto Slovenska republika, obchodni rejstiik Okresniho soudu Zilina, sekce: Sa, vlozka
registrace: ¢islo: 62/L

1CO: 31 560 636

Vznik Rucditele: Rucitel vznikl dne 30. biezna 1992, kdy doslo k jeho zapisu do obchodniho
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, sekce: Sa, vlozka ¢islo: 5175/B.

Doba trvani: Rugitel byl zalozen na dobu neurcitou.

Zpisob Rugitel byl zalozen jako akciova spolecnost zakladatelskou listinou ze dne 20.
zaloZeni: bfezna 1992.

Pravni forma Akciova spolecnost zalozena a existujici podle pravnich pfedpisti Slovenské

a pravni rad: republiky

Sidlo: Deminovska dolina 72, Liptovsky Mikulas 31 01, Slovenska republika
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Telefonni ¢islo:  + 421 850 606 202

Zakladni Zakladni kapital Rucitele je 46 950 386 EUR
kapital: Zakladni kapital Rucitele je rozvrzen do 6 707 198 ks kmenovych akcii na
dorucitele v zaknihované podobé, se jmenovitou hodnotou kazdé akcie 7 EUR.
Zakladni kapital byl v plném rozsahu splacen.

Zakladatelska  Rucitel byl zalozen zakladatelskou smlouvou dne 20. bfezna 1992 a rozhodnutim

listina zakladatele podle slovenského zdkona ¢. 513/1991 Zb., Obchodného zakonnika,

a stanovy: Rucitel nasledné piijal stanovy, které upravuji zakladni vztahy ve Spolecnosti.
Posledni znéni stanov Rucitele bylo ptijato 15. fijna 2013.

Piedmét Rucitel je pravnickou osobou zaloZenou za Gc¢elem podnikani. Pfedmét podnikani

¢innosti: Rucitele je uveden v ¢lanku II stanov Rucitele (seznam predmétu podnikani blize

viz v odstavci 4.6(a) ,,Predmét ¢innosti “.

Hlavni pravni  Rucitel vykonava svou ¢innost jako obchodni spolecnost podle pravniho fadu
predpisy, na Slovenské republiky, zejména podle zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik,
zakladé zakona €. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik a zakona ¢. 455/1991 Zb. o

kterych Rucitel Zzivnostenskom podnikani (vzdy v platném znéni).

vykonava svou

¢innost

vvvvvv

Rucitel se béhem své existence nikdy neocitl v platebni neschopnosti. Ke dni vyhotoveni tohoto
Prospektu Rucitel neeviduje zadné nesplacené uvéry nebo plijcky poskytnuté ze strany tietich osob,
které by byly relevantni ve vztahu k posouzeni platebni schopnosti Rugitele, resp. schopnosti Ruditele
splatit své dluhy z Dluhopist.

Pro tplnost, prehled nesplacenych Gveérd je uveden v ¢lanku 3.13,, Vyznamné smlouvy *.

Investice

Skupina se v kalendafnim roce podle svého investi¢niho planu zavéazala provést investice ve vysi
priblizn¢ 40 mil. EUR, z toho pfiblizn€ 15 mil. EUR ve svych slovenskych stiediscich, piiblizné
17 mil. EUR se pouZije zejména na posileni umélého zasnéZovani a vybudovani novych lanovek
v polském stiedisku Szczyrk a vice nez 6 mil. EUR v zédbavnim parku Legendia.

Piehled podnikatelské ¢innosti

Predmét ¢innosti

Podle ¢l. II. stanov Rucitele je pfedmétem ¢innosti Rucitele:

. provozovani lanovych drah,
. provozovani dopravy na dréze,
. provozovani lyzatskych vleku,

i prondjem reklamnich ploch, provozovani lyzafské Skoly, provozovéani snowboardové skoly,
realizace staveb a jejich zmén, realizace jednoduchych staveb, drobnych staveb a jejich zmén,
zprostiedkovani prodeje, prondjmu a koupé nemovitosti (realitni ¢innost), organizovani volného ¢asu
déti kromé ¢innosti cestovni kancelaie, provozovani lyzatfskych trati, Gprava lyzarskych trati, terénni
Upravy, provoz sportovni vystroje a zavazadel, Gischovna, organizace $koleni, seminafi, vzdélavacich
akci, kulturnich a kulturné-spolecenskych akci, organizovani vystav, provozovani parkovist,
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poskytovani datovych sluzeb - internetova ¢itarna, provozovani nevyhernich hracich automati a
hudebnich automatl, reprografické sluzby, provozovani cestovni kancelafe, provozovani cestovni
agentury, pruvodce cestovniho ruchu, leasing a prondjem nemovitych véci, spotfebniho zbozi,
vypocetni techniky a technologii, osobni silni¢ni doprava vozidly do 9 mist vcetné fidice, kromé
taxisluzby, zprostiedkovani a prodej vlastnich outdoorovych - sportovnich sluzeb, mikrovinné Siteni
televizniho signalu v hotelech a ubytovacich zafizenich, Sifeni reklamy, reklamnich spoti
prostiednictvim mikrovinného Sifeni televizniho signalu, tvorba internetovych a webovych stranek,
opatrovani déti predskolniho véku, oprava a udrzba sportovnich potieb a nafadi, faktoring a forfaiting,
nakladani s vysledky tviiréi Cinnosti se souhlasem autora, vydavatelska ¢innost v rozsahu volné
zivnosti, vedeni ucetnictvi, podnikatelské poradenstvi v oblasti marketingu a prizkumu trhu, pfiprava
a prodej masnych vyrobkll pro pfimou konzumaci tepelné¢ upravenych obvyklych piiloh, jako i
bezmasych jidel, prodej stravy pripravené a dovezené od opravnéného vyrobce ve vydejnach stravy, v
cukrarné a v prodejné lahtidek, pfiprava a prodej pro pfimou konzumaci nealkoholickych a
prumyslové vyrabénych mlécnych napoji, koktejlt, piva, vina a destilatl, pdjcovani sportovnich
potieb, ¢innost zabavnich parkll, provozovani sportovnich aredlli, organizovani sportovnich akci,
pujcovani ¢lunt, vykon ¢innosti vedeni realizace staveb pro individualni rekreaci, pfizemnich staveb a
staveb zafizeni stavenisté, pokud jejich zastavéna plocha nepiesahuje 300 m2 a vysku 15 m, drobnych
staveb a jejich zmén, vypracovani dokumentace a projektu stavebni casti jednoduchych staveb,
drobnych staveb a zmén téchto staveb, inzenyrska ¢innost, obstaravani sluzeb spojenych se spravou
bytového a nebytového fondu, poskytovani sluzby fizeni ciziho motorového vozidla, vykon ¢innosti
stavebniho dozoru - pozemni stavby, koupé zbozi za Gcelem jeho prodeje konecnému spotiebiteli
(maloobchod) nebo jinym provozovatelim zivnosti (velkoobchod), ptipravné prace k realizaci stavby,
zprostiedkovatelska cinnost v oblasti obchodu, zprostfedkovatelskd ¢innost v oblasti sluzeb,
pocitatové sluzby, sluzby souvisejici s pocitacovym zpracovanim udaji, prondjem nemovitosti
spojeny s poskytovanim jinych nez zakladnich sluzeb spojenych s pronajmem, prondjem movitych
véci, administrativni sluzby, ¢innost podnikatelskych, organiza¢nych a ekonomickych poradci,
provozovani kulturnich, spolecenskych a zabavnich zafizeni, provozovani sportovnich zafizeni,
reklamni a marketingové sluzby, prizkum trhu a vefejného minéni, kadetnictvi, kosmetické sluzby,
pohostinska c¢innost, zimni udrzba komunikaci, provozovani zafizeni slouzicich pro regeneraci a
rekondici, ubytovaci sluzby v ubytovacich zafizenich s provozovanim pohostinskych ¢innosti v téchto
zafizenich a v chatové osad¢ tridy 3, v kempech tfidy 3 a 4, prani, Zehleni a mandlovani pradla a
Satstva, masérské sluzby, sménarenskd Cinnost - nakup penéznich prostiedki v cizi méné za
slovenskou ménu v hotovosti, horskd privodcovska ¢innost, véetné vedeni a doprovazeni osob po
turistickych chodnicich a trasach a vnitrostatni nepravidelna autobusova doprava.

Hlavni ¢innosti

Hlavni ¢innosti Skupiny je poskytovani sluzeb v oblasti cestovniho ruchu ve Slovenské republice
s rozvijejicimi se aktivitami v sousedicich zemich (zejména Ceska republika). Vynosy Skupiny
pochazi primarné zprovozu lyzafskych stredisek, aquaparku, zabavniho parku, z poskytovani
ubytovacich a doplitkovych sluzeb v restauracnich zafizenich a v siti lyzatskych Skol, pijcoven a
sportovnich obchodl ve stfediscich. Z pohledu rozlozeni vynosi, nejvetsi ¢ast pochazi z prodeje
skipast a listki na lanovky v lyzatskych stediscich (37,8%) a z ubytovacich sluzeb v hotelech, které
Skupina vlastni a/nebo provozuje (23,2 %). Dalsi vynosy pochazi z prodeje vstupli v zabavnich
parcich (13,0%) a z dopliikovych sluzeb poskytovanych v siti restauranich zafizeni na svazich
a v zabavnich parcich (13,9%) a ve sportovnich a suvenyrovych obchodech, pijcovnach a lyzafskych
Skolach (6,0%). Kromé uvedenych obchodnich c¢innosti Skupina rozviji své aktivity v oblasti
realitnich projektt, znichz vynosy pochdzi hlavné zprondjmu ubytovacich zafizeni a prodeje
apartmand (6,1%). Své obchodni ¢innosti Skupina vykonava v regionech Vysokych a Nizkych Tater
ve Slovenské republice, v polskych Beskydech, Slezsku a ¢eskych Krkonosich.
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HORY A ZABAVNI PARKY

Hlavni segment Hory a zabavni parky zahrnuje vlastnictvi a provoz tii horskych stredisek: Jasna
Nizke Tatry — Chopok Sever a Juh, Vysoké Tatry — Tatranska Lomnica, Stary Smokovec a Strbské
Pleso (pfi¢emz Skupina Strbské Pleso nevlastni, ale spoluprovozuje) a polsky Szczyrk Mountain
Resort. Stiediska spolecné nabizeji v soucasnosti 100 km sjezdovek s piepravni kapacitou 75 tisic
osob za hodinu. Od zimni sezéony 2012/13 se TMR také podili na fizeni lyzafského strediska
Spindlerav Mlyn v Ceské republice, které si na 20 let pronajima spole¢nost Melida a.s., v které ma
Skupina v soucasnosti nepiimy podil ve vysi 9,5 %. Hlavni segment také zahrnuje dil¢i segment
Zabavni parky — Aquapark Tatralandia a Legendia — Sliezsky zdbavny park. Pro komplexni pokryti
vSech potieb svych klienti Skupina v rdmci segmentu Hory a zdbavni parky nabizi i Siroké spektrum
dopliikkovych sluzeb jako napft. lyzafské skoly, ptij¢ovny, servis vystroje, obchody se sportovnimi
potfebami a restauraéni zafizeni.

Horska stiediska

Vysoké Tatry

Vysoké Tatry jakozto nejvyssi pohoii na Slovensku jsou zéaroven i nejstarSim narodnim parkem na
nasem uzemi (Tatransky Narodny Park — TANAP). Proto Skupina vSechny aktivity cestovniho ruchu
vykonava vuzkém propojeni se zachovavanim ochrany pfirody a vzacnych biotopt. V lokalité
Vysoké Tatry Skupina vlastni a provozuje lanové drahy v Tatranskej Lomnici a Starom Smokovci a
tizce spolupracuje s vlastnikem horského stiediska Strbské Pleso, které Skupina spoluprovozuje.

Tatranskd Lomnica

Zimni sezona

Stredisko Tatranska Lomnica si na Slovensku drzi prvenstvi s nejdelsi 5,5 km sjezdovkou s tisic tfi sta
metrovym pievySenim. Zaroven je sjezdovka v Lomnickom sedle nejvyse polozenou sjezdovkou
ve stfedni Evrop€. Vychozi bod stfediska je v udolni casti Sesti-sedackové lanovky v Tatranskej
Lomnici v nadmotské vySce 888 m n.m. a jeho nejvys$im bodem je vrcholova stanice visuté lanové
drahy na Lomnicky §tit v 2 634 m n.m. Sjezdovky rizné narocnosti umi uspokojit v§echny lyzate od
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zacateCnikll az po experty s Smési¢ni garanci snéhu. Lomnické sedlo (2 196 m n.m.) je sjezdovkou
s vyhradné pfirodnim sné¢hem a kromé zkuSenych lyZzail jej navstévuji i fanousci volného freeride
terénu. Stfedisko je vybaveno modernim zasnézovacim systémem, jehoz postupné budovani dosahlo
az na nejvyssi bod sjezdovky -Esicka na Skalnatom plese. V zafi 2015 lyzaisky portal Skiresort.info
zatadil lyzafské stiedisko v Tatranskej Lomnici mezi 14 svétovych TOP rezorti do 20 km sjezdovek a
v kategorii ,,Beginners” — coz jsou nejlepsi rezorty na svété infrastrukturou i sluzbami vhodné pro
lyzate zacatecniky.

Letni sezona

Tatranskd Lomnica je v letnich mésicich atraktivnim turistickym centrem oddechu a zabavy pro celou
rodinu. Poskytuje moznost vyletu lanovkami az na vrchol Lomnického Stitu do vysky 2 634 m n.m.
Stredisko svou nabidku sluzeb pravidelné rozsifuje a dnes nabizi mnozstvi atrakci jako sjezdy na
horskych karach z mezistanice Start, ale i origindlni projekt pro déti — Tatranskd divo¢ina
v nadmoiské vysce 1 751 m. Jde o zabavné naucnou trasu z Tatranskej Lomnice okolo Skalnatého
plesa, Starého Smokovca a Hrebienka, jako i Strbského Plesa s hrami, soutdZemi a mini ekoparkem
Svistia krajinka na Skalnatom plese uréenym piednostné détem. Mali navstévnici Skalnatého plesa se
béhem celé¢ho roku mohou zabavit i v jedine¢ném krytém détském centru — Kamzikovo s velkym
htistém s bludi§tém a oddychovou z6nou pro rodice.

Sjezdovky

Lyzaiské stiedisko v Tatranskej Lomnici nabizi az 46 hektari sjezdovek (z ¢ehoz témét 32 ha je
uméle zasnézovano) s celkovou délkou trati témét 12 km. Sjezdovky v stfedisku jsou pfevazné snadné
(Sest trati — 5 700 m) az stfedné tézké (pét trati — 5 190 m) vybavené umélym zasnézovanim.

N

s prumérnym sklonem témér 47 %.
Dopravni prostredky

Ve stiedisku jsou k dispozici tfi gondoly a ¢tyfi sedackové lanovky s celkovou délkou 10 272 m.
Jejich maximalni piepravni kapacita dosahuje 11 645 osob za hodinu. Skala dopravnich zafizeni
ve stfedisku se snazi vyhovét riznym pozadavkim klientli, proto se ve stiedisku nachazeji kabinkové,
ale 1 sedackové lanovky. Dvé sedackové lanovky jsou vybaveny zaklopnimi kryty tzv.
bublinami, jedna i vyhfivanymi sedadly a vétru odoln&jSim systémem (RPD). Na zacatku zimni
sezény 2013/14 byla dokonéena nova 15mistna gondola z lokality Start na Skalnaté pleso s piepravni
kapacitou 2 400 osob/hod., ktera nahradila pivodni 4mistnou kabinku. 15mistna gondola je vzhledem
i konstrukci podobna gondole na jizni strané Chopku. 37 kabin spolecnosti Doppelmayr pfepravuje
lyzate na Skalnaté pleso za 7,07 minuty a piekonava pfitom 599metrové prevyseni. Lanovka zvladne
rychlost vétru az do 22-24 m/s. Udolni stanice gondoly Start — Skalnaté pleso za¢ina v nadmoiské
vysce 1 170 m n. m. a vrcholova stanice kon¢i v 1 772 m n. m. Celoro¢né nejatraktivnéjsi z lanovek je
visutd lanovka na Lomnicky S§tit, kterd vyveze navstévniky za 8 minut az na vrchol druhého
nejvyssiho Stitu Vysokych Tater a v provozu je uz 75 let.

Stary Smokovec

Zimni sezona

Stfedisko Stary Smokovec — Hrebienok a sjezdovky Jakubkova ltika Iall se zasnéZzovanim jsou
v Case zimni sezony zamétfené na zacateCniky arodiny s détmi a rovnéz na alternativni zabavni
aktivity snowtubingu a sankovani na 2,5 km dlouhé sankaiské draze. Centralni casti lokality je
pozemni lanova draha. Vrcholova stanice komfortni panoramatické pozemni lanové drahy ze Starého
Smokovca na Hrebienok je obvyklym startem pro zimni turistiku k vysokohorskym chatam
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a vodopadim. Velké oblibé se t&Si atrakce zledu - Tatransky ladovy dom aledové sochy na
Hrebienku.

Letni sezona

Béhem 1éta jsou navstévnikim k dispozici atrakce jako summertubing nebo trampoliny. Stary
Smokovec a Hrebienok je idedlnim mistem pro pési vysokohorskou turistiku do Malej nebo Velkej
Studenej doliny. Stfedisko je znamé i velmi uspé$nou pravidelnou organizaci Medvedich dni, projektu
vénovanému rodinam s détmi.

Sjezdovky

Lyzatské traté s celkovou délkou 3 375 m, které se zde nachazeji, jsou vhodnéjsi pro zacate¢niky.
Vsechny trat¢ jsou snadné. Kromé nich stfedisko nabizi nejdelsi osvétlenou saikaiskou dréhu na
Slovensku.

Dopravni prostredky

Stiedisko disponuje moderni pozemni lanovou drahou ze Starého Smokovca na Hrebienok a dvéma
vleky v oblasti Hrebienok - Jakubkova lika I a II. Celkova prepravni kapacita stfediska je 2 700 osob
za hodinu, z toho 1 600 modernou pozemni lanovou drahou. Lanovou drdhou se pasazéii dostanou do
nadmoiské vysky 1 272 m n.m. béhem 7 minut a pfekonaji tak pfevySeni 255 m z udolni stanice (1
025 m n.m.).

Strbské Pleso
Zimni sezona

Stiedisko v nejvyse polozené tatranské osadé na Strbskom Plese je uréeno klientim vyzadujicim
nejvyssi standard sluzeb. Devét kilometri snadnych a stfedné tézkych sjezdovek a vice nez 26 km
béZeckych trati vyuZivaji rodiny s détmi i pokro¢ili lyzafi. Sttedisko Vysoké Tatry — Strbské Pleso
umoznuje svym navstévnikiim vyuzivat sluzby ptjc¢oven lyzi, snowboardd, ski — servist a lyzaiskych
kol pro zacate¢niky. Stfedisko kromé nadSencl zimnich sportt vita i rekreanty.

Letni sezona

Stredisko je b&hem letni sezony vyhleddvanym mistem pro turisty, jelikoz je idealnim mistem pro
za¢atek vysokohorskych tir nebo nenaroénych prochazek okolo Strbského a Popradského plesa. Po
letech sledovani stavu Strbského plesa bylo v roce 2008 mozné znovu spustit do provozu jizdu
v Clunu po plese s vice nez 130letou tradici. K dispozici je 11 dievénych pramic a jedna sportovni
lod’ka, které jsou pfistaveny k nové vybudovanému molu s vyhledem na tatranské stity. Pro nejmensi
klienty je v provozu Orlikovo park piimo pod skokanskymi mustky. Jiz nékolik let je Strbské Pleso
spojovano s oblibenou akci plnou sportu a zabavy pod nazvem Sviste na Plese.

Sjezdovky

Lyzaiské stiedisko na Strbskom Plese nabizi klientiim nékolik moznosti od snadnych (osm trati — 3
220 m) po stiedné tézké (pét trati — 5 600 m) sjezdovky. Celkem stiedisko disponuje 8 820 metry
uméle zasnéZovanych sjezdovych trati. Cast stfediska je vybavena osvétlenim pro vederni lyZovani.
Sjezdovky ve stiedisku celkem pfekonavaji prevysSeni 1 251 m a i diky pravidelné nadilce prirodniho
snéhu patii mezi nejvyhledavangjsi.
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Dopravni prostredky

Ve stiedisku je k dispozici osm lanovych zafizeni, ztoho tfi jsou sedackové lanovky, Ctyfi vleky
a jeden posuvny pas s celkovou délkou 4 964 metrl. Jejich maximalni piepravni kapacita dosahuje 7
020 osob za hodinu. Dvé sedackové lanovky jsou vyuzivané na dopravu navstévnikll smérem na
vrcholovou stanici Solisko (1 840 m.n.m.), jedna &tyfsedacka z udolni &asti Strbské Pleso (1 351
m.n.m.) a druha Sestisedacka z Furkotskej doliny. Tteti sedackova lanovka s tfemi misty je umistnéna
paraleln¢ se skokanskymi mustky a sjezdovkou Interski.

Nizke Tatry

Jasna Nizke Tatry

Nizke Tatry jsou nejvétsim narodnim parkem na uzemi Slovenské republiky (Nizkotatransky Narodny
Park — NAPANT) tahnoucim se 82 kilometri stfednim Slovenskem. Druhym nejvys$sim Stitem
v Nizkych Tatrach je Chopok s vyskou 2 024 m n.m., pficemz tésné pod jeho vrchol je mozné dojet
lanovymi drdhami z Liptova i z Horehronia. I diky tomu je oblast Chopku nejnavstévovanéjsim
mistem v Nizkych Tatrach.

Zimni sezona

Stiedisko Jasnd Nizke Tatry je nejveétSim slovenskym top lyzafskym aredlem s vybornymi
podminkami pro zimni sporty na severni i jizni strané¢ Chopku. Stfedisko nabizi mnozstvi sjezdovek
od modrych po cerné, 12 freeridovych zon asnow park. Po lyZovacce je pro lyzafe i nelyzafe
pfipraven zajimavy aprés-ski program. Ve fiskalnim roce 2011/12 byly dokonéeny kabinkové lanovky
na Chopok ze severni i jizni strany a Sikmy lyzaisky vlek Twinliner (Biela Pat’ — Priehyba), ¢imz se
op€t po mnoha letech obnovilo propojeni stiediska lanovymi drdhami. V fijnu 2012 bylo stfedisko
Jasna zatazeno mezi top 10 zimnich destinaci v Evropé prestiznim vydavatelem turistickych bedekrii
Lonely Planet. V dubnu 2014 si lyzaiské stiedisko Jasna Nizke Tatry odneslo z italského mésta
Bolzano 5 prestiznich ocenéni kvality v mezinarodnim Skiareateste a uspélo tak v silné konkurenci
alpskych stredisek. V listopadu 2014 v ramci World Snow Awards v Londyné ziskala Jasna ocenéni za
nejrychlejsi rozvijejici se stiedisko ,,Best Up And Coming Resort*. V listopadu 2015 si Jasna odnesla
z rakouského Kitzbiihelu prestizni cenu — lyzatského Oskara v soutézi World Ski Awards v kategorii
Nejlepsi slovenské lyzatské stiedisko za rok 2015. Ziskdnim tohoto ocenéni se Jasna dostala do
spole¢nosti 24 nejlepsich ski rezortd na svéte.

Letni sezona

V 1été stiedisko nabizi viceré moznosti pro sportovni vyziti jako horské kary, nordic walking a jizdu
v horském bike parku na témét 13 km trati. Bike park na jedné ze ¢tyf rizn€ naro¢nych trati z Rovnej
hole vyuziva pfirodni terén a spolu s dievénymi piekazkami a terénnimi Gpravami poskytuje kvalitni
podminky a prostor na tréning a rozvoj dovednosti profesionalnich jezdcl a i pro méné zkuSené,
rekreaéni cyklisty a rodiny s détmi. Na severni i jizni strané Chopku je pro rodiny s détmi pohadkove
— nauény chodnik se zabavnim programem Drakopark Chopok. Na jizni stran¢ Chopku v lokalité
Kosodrevina je vSem navstévnikiim k dispozici i bezplatné unikatni muzeum lanovkového komplexu
zvaného Von Roll z roku 1954.

Sjezdovky

Jasna Nizke Tatry jako nejvétsi lyzarské stredisko na Slovensku je predurceno k poskytovani sluzeb
vsem kategoriim klientll a tomu je pfizpisobena i $kala sjezdovych trati. Sjezdovky se nachéazeji na 91
hektarech pudy. Dohromady je jich 50 km. Na 35,5 km sjezdovek je vybudovany plné
automatizovany vysokotlakovy zasnézovaci systém s 527 zasnézovacimi body. Z pohledu naro¢nosti
je ve stfedisku osm snadnych modrych sjezdovek o celkové délce 20 235 m, 15 stiedné tézkych
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¢ervenych o celkové délce 17 910 m a Sest té&zkych Cernych sjezdovek o celkové délce 7 325 m.
Kromé sjezdovek je ve stiedisku 7 lyzatskych trati o délce 4 520 m. Ve stiedisku se nachazi i dvanact
freeridovych z6n riznych obtiznosti a snow park. Jedna trat’ o délce 990 m je vybavena umélym
osvétlenim pro ucely vecerniho lyzovani.

Dopravni prostredky

Ve stfedisku je provozovano 27 lanovek a vilekd s celkovou kapacitou 31 784 osob za hodinu.
Sedackové lanovky tvofi tii SestisedaCky, ¢tyfi Ctyfsedacky a jedna dvousedacka. Kabinkovych
lanovek je pét — 24mistny Funitel, dvé 15mistné a jedna 8mistna gondola a SOmistny lyzatsky vlek
Twinliner. Na zacatku zimni sezény 2016/17 byla dokoncena nova 15mistnd lanovka v lokalité
Krupova — Kosodrevina s pfepravni kapacitou 2 800 osob/hod a 403 metrovym pievysenim. Diky ni
si lyzafi uzivaji komfortni piesun a plynule prestupuji na dalsi 15mistnou lanovku, kterd sméruje az
na vrchol Chopku.

Vystavbou kabinkové lanovky Funitel Doppelmayr 24-FUN z Priehyby na Chopok pfed zimni
sezonou 2012/13 se zabezpecilo komfortni propojeni severni a jizni Casti stfediska, ale i komfortni
dopravni spojeni z Udolni ¢asti stfediska Zahradky (spolu se Sestisedackovou lanovkou) az na
Chopok. Kabinkova lanovka Funitel patii k nejmodernéjSim technologiim svého druhu na svété a
umoziuje provoz i pfi rychlosti vétru az do 120 km/h. Specifikem zafizeni je upevnéni kabin na dvou
lanech se dvéma pohony, ¢imz se dosahuje vyss$i bezpe¢nosti a odolnosti vuci vétru. Lanovkovy
systém ma 22 kabin pro 24 osob, ¢imZ se dosahuje hodinovéa kapacita prepravy 2 480 osob. Udolni
stanice na Priehybe je ve vySce 1 349 m n.m. a vrcholova 2 004 m n.m., ¢imz zafizeni piekonava
prevyseni 655 metrti pfi vzdalenosti 2 130 metrt. Dopravni rychlost zafizeni je 7 m/s a samotna
preprava navstévnikd trva ptiblizné 6,5 minuty.

Propojeni z jizni strany je zabezpeceno kabinkovou lanovkou — gondolou Doppelmayr 15-MGD.
Zatizeni ma svou udolni stanici ve vys$i 1 488 m n.m. na Kosodrevine a vrcholovou stejné s Funitelom
na Chopku ve vysi 2 004 m n.m. Gondola umoziuje provoz pii rychlosti vétru az do 90 km/h a
prochazi maximalnim sklonem traté¢ az 74,91°. Délka trat€ je 1 433 m s pfevySenim 516 m. Doba
jizdy je pfi dopravni rychlosti 6 m/s jen 5,44 minuty. Kapacita zafizeni je 2 800 osob/hod. v osmnacti
15mistnych kabinach.

Propojeni k tdolni stanici Funitelu na Prichybe zabezpecuje dalsi novinka na Slovensku, Sikmy vlek
Twinliner 50-SSB od vyrobce Doppelmayr. Ulohou zafizeni je umoznit piesun klientiim z Bielej Pute
k udolni stanici Funitelu i béhem nepfiznivého pocasi, kdy jiné dopravni zafizeni nemohou byt v
provozu. Zatizeni je vybavené jednim SOmistnym vozem, jehoZ Cas jizdy je Ctyfi minuty pfi piepravni
rychlosti 2 m/s. Celkova kapacita je 324 osob/hod. Viiz je veden po kolejnicich a tazen taznym lanem.
Cela trat’ je postavena na 26 podpérach nad urovni terénu.

Posledni tii zafizeni byly v horskych podminkach na Slovensku pouzity poprvé v zimni sezoné
2012/13 a gondola 15-MGD je prvni s takovym specialnim designem.

Szczyrk Mountain Resort (Szczyrk)

Stredisko Szczyrk se nachazi v polskych Beskydech u mésta Szczyrk a poskytuje lyZzovani na 65 ha
idedln¢ rozmisténych a dostate¢né dlouhych a velkorysych sjezdovek. K dispozici je 23 km sjezdovek
s 13 vleky a lanovkami. Nejdelsi lyzaiska trasa ma 5,3 km. Maximalni pfepravni kapacita ve stfedisku
je 22 000 osob/ hod. Skupina postupné modernizuje a rozsifuje stfedisko, a od pifevzeti provozu
investovala do rozvoje vice nez 30 milioni EUR. Pied zimni sezénou 2017/18 Skupina ve stfedisku
postavila tfi nové lanovky s pfepravni kapacitou 7 800 osob/hod., novou sjezdovku a sbérnou nadrz
pro zasnézovani.

56



Restauracni zaiizeni

Skupina provozuje tato stravovaci zafizeni a aprés-ski bary:

Kavadrna Dedo —Lomnicky stit 2 634 m n.m.

Stylova kavarna s vyhlidkovou terasou na druhém nejvy$$im stitu na Slovensku ma nazev Kaviaren
Dedo. Jeji nazev souvisi s Lomnickym Stitem, ktery Tatranci od nepaméti nazyvali Dedo. Kavarna je
vhodnym mistem i pro uzaviené spoleenské akce na nejvyssi Grovni.

Restaurant Skalnaté pleso 1 751 m n.m.

Je jednou z nejvySe polozenych restauraci ve Vysokych Tatrach. Jeji 250mistna slunecna terasa
poskytuje piekrasné panoramatické vyhledy na okolni skalni Stity a turistické chodniky, nebo na
nejstrméjsi sjezdovku na Slovensku, Lomnické sedlo.

Restaurant Pizza & Pasta — Start 1 145 m n.m.

Mezistanice lanovky Start v poloving cesty na Skalnaté pleso ukryva restauraci s italskou kuchyni i
tradi¢nimi jidly. Restaurace je v provozu béhem celé zimni sezony. Ve vecernich hodinach se toto
misto méni na vecer plny gastronomickych zazitkl se zajimavym programem.

Apres Ski Bar — Tatranska Lomnica 850 m n.m.

Nejvétsi apres ski bar v Tatrach i na Slovensku u udolni stanice lanovky v Tatranskej Lomnici
poskytuje lyzafim moznost obcCerstveni a zabavy nejen béhem lyzovacky. V 1été je v 158mistném
apres-ski baru k dispozici pro rodiny s détmi i détsky koutek a oddechova zona.

Restaurant Hrebienok 1 280 m n.m.

Oblibené misto se slunecnou terasou piimo v Horském hotelu Hrebienok nabizi tradi¢ni snack jidla
a drobné chutovky, alkoholické a nealkoholické napoje a doplikové zbozi.

Retro Station Restaurant — 1 173 m n.m.
Staré stanice Start ma kompletné zrekonstruovany interiér. Historii budovy zachycujici fotografie na
sténach. Exteriér restaurace je zachovany i s pivodnim origindlnim napisem START. Pifjemné

relaxovat je mozné i na slunec¢né terase s pohodlnymi lehatky. Nabidka jidel zahrnuje domaéci
hamburgery a Siroky vybér napoji.

Restaurant Slalom — Strbské Pleso 1 400 m n.m.

Strbské Pleso ma moderni samoobsluznou restauraci pfimo pod svahem Interski vedle idolni stanice
sedackové lanovky na Solisko-Expres s domacimi imezinarodnimi specialitami. Prostorna
a prosvétlena restaurace nabizi i jedine¢ny vyhled na Predné Solisko.

Bivac Pizza — Solisko 1 840 m n.m.

Pizza a snack restaurant se slune¢nou terasou s panoramatickymi vyhledy na dolinu, na Strbské pleso,
Krivan, a Nizke Tatry.

HUMNO Restaurant & Music Pub — Tatranska Lomnica

Unikatni viceucelovy objekt s nabidkou aprés-ski baru, kulinafské restaurace, koktail baru a disco
klubu.
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Jasna Nizke Tatry:
Happy End Restaurant — Biela Put' 1 117 m n.m.

Stylova horska ski-in ski-out restaurace Happy End je vybornym centrem noc¢ni zadbavy a zimni
klubové scény na Liptové s dlouholetou tradici. Behem dne nabizi kvalitni restauraci s kapacitou 500
osob, po lyZzovacce apres- ski zabavu a vecer nejveétsi diskotéku v regionu s live koncerty a kapacitou
vice nez 1 000 hostu.

Bernardino Burger — Brhliska 1 423 m n.m.

Restaurace nabizi skvélé hamburger menu, salaty a dezerty a nachdzi se ve vrcholové stanici
kabinkové lanovky Grand Jet, odkud vede mirnd — tzv. modra sjezdovka. Pro rodi¢e s détmi je
k dispozici nejvétsi détsky koutek na svahu.

Von Roll Restaurant — Lukova 1 670 m n.m.

Vyhlidkova ala carte restaurace a samoobsluzna restaurace Von Roll je vybudovana v historické
budové lanovky ve stanici Lukova. Historické konstrukce a zafizeni se zachovaly i1 po rekonstrukei,
a tak dodavaji takzvané Museum Restaurant neobycejnou atmosféru. V zimé je centrem jedinecnych
gurmanskych akci pod nazvem Tatranska vecera zazitkov.

Apres-ski bary

Apres-ski bary ve stiedisku Jasna nabizeji denné obcerstveni piimo na svahu, pravidelné akce,
skv€lou hudbu, drinky a soutéze. Aprés-ski bary jsou mistem setkavani lyzaft pfimo na svazich a
rychlym mistem k obcerstveni.

Crystal Bar Happy End — Biela Pat’ 1 117 m n.m. - jako jediny bar na svazich nabizi pravé Sampanské
a Sirokou nabidku vin a Sumivych sektt.

FUNIBAR - Priehyba 1 349 m n.m. — novy aprés-ski bar na Prichybe, u néstupni stanice nové
lanovky FUNITEL s oteviraci prosklenou stfechou a s kupoli s vyhledem. Jeden z prvnich svého
druhu ve sttedni Evropé.

Apres-ski bary v Gdolnich stanicich Zahradky - 1 028 m n.m., Biela Put, Happy End - 1 117 m n.m.,
aprés-ski bar Liucky — 943 m n.m. a aprés-ski bar Krupova - 1 084 m n.m. jsou pfirozenymi branami
do lyzaftskych stredisek.

Snack Bar Rovna Hola — 1 491 m n.m.

prepravované 6mistnou sedackovou lanovkou ze Zahradiek.
Rotunda Restaurant - Chopok 2 004 m n.m.

Zrekonstruovana vyhlidkova restaurace s 360stupnovym panoramatickym vyhledem v nadmotské
vysce 2 004 m n.m na vrcholu Chopku s kapacitou 100 mist, péti apartmany a slune¢nou 200mistnou
terasou. Nachazi se u vystupni stanice lanovek Funitel a 15mistné kabinkové lanovky. Rotunda
Restaurant poskytuje exkluzivni vyhled na Vysoké a Zapadné Tatry a Horehronie. Nejvyse polozeny
Rum bar v samotné Rotunde nabizi navstévnikim mnozstvi svétovych znacek rumu. Ve vstupni hale
Rotundy je 60mistny samoobsluzny Energy Bar.
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Restaurant Kosodrevina - Kosodrevina 1 494 m n.m.

Restaurace se t&si oblibé zejména diky své velké slunené terase orientované na jih. Soucasti
restaurace je i mini muzeum — Vlekarova izba, vénované lanovce a navstévnikiim, ktefi maji radi

hory.

Angus Restaurant — Biela Put' 1 117 m n.m.

Nova exkluzivni restaurace v Hoteli Posta**** inspirovand americkou gastronomii pfimo v centru
Jasnej. Restaurace s ala carte menu nabizi steaky isuroviny od lokalnich dodavatelii. Pfijemnou
atmosféru dotvafi netradi¢ni interiér.

Tatralandia:

V parku Tatralandia Skupina provozuje restauraci Paradiso s kapacitou 200 mist k sezeni, terasovou
400mistnou letni terasu Medrano, Zbojnickou kolibu a ¢tyfi tematické bary.

Legendia:

V parku Legendia Skupina provozuje restauraci Oberza Lecha, italskou restauraci Pizza & Pasta a
také vicero bar a fast-food provozoven.

Szczyrk:

Ve stiedisku jsou dvé gastro zafizeni- Aprés ski bar a Bistro pod Gondola.

Sportovni sluzby a obchody

Doplikové sluzby a obchody ma Skupina soustfedéné pod znackou Tatry Motion, ktera podporuje
synergii a umoznuje jejich snadnou identifikaci. Sit' designovych prodejen nabizi trendovou modu
riznych svétovych znacek ve vsech strediscich, kde Skupina puisobi.

Zabavni parky

Aquapark Tatralandia

Aquapark Tatralandia s ubytovacim komplexem Holiday Village je jeden z nejvétSich celoro¢nich
aquaparkll ve stfedni Evrop€. Svym navstévnikiim nabizi 14 bazénl a 26 tobogant, z toho deset
celorocnich a pét letnich bazént i saunovy svét a Wellness Paradise. V ramci aquaparku se nachazi i
Fun Park Tatralandia. Kryty celoro¢ni komplex Tropical Paradise ve tvaru musle s bazény se slanou
moiskou vodou a specidlnim stfeSnim plastém umozituje opalovani a nabizi $norchlovani s pravymi
koralovymi utesy a mofskymi zivoCichy. Novinkou letni sezéony 2016 bylo spusténi interiérového
simulatoru Surf Waves Tatralandia, ktery vyuziva specialni technologii vystavénou formou umélé
feky, ktera dokaze tvotit viny podobné vinam v oceanu. Ve specialnim Havaj komplexu se nachazi 4
drahy na plose 68 m2. Nova atrakce s profesionalnim instruktorem je vhodna pro vSechny vékové
kategorie od 6 let. V roce 2017 ptibyl do arealu Tatralandie i park kovovych miniatur Tatrapolis
s nejvyznamnéj$imi sveétovymi stavbami.

Legendia — Sliezsky zébavny park (Slaskie wesole miasteczko)

Sliezsky zabavny park u polského mésta Chorzéw je nejvétsim a nejstarSim parkem v Polsku. Byl
uveden do provozu v roce 1959. Jeho rozloha je 26 ha. Park se nachazi v hornoslezské primyslové
aglomeraci s unikatni ,,04zou zelen&*“ Sliezskeho parku (Park Slaski). Nejvétsi atrakci lunaparku je 40
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m vysoka horska draha Lech Coaster. V arealu je 50 atrakci. Skupina vlastni 100% podil na parku a
provozuje jej od kvétna 2015. Skupina od pievzeti provozu investovala do parku okolo 30 mil. EUR.

Aktualni idaje horskych stiedisek TMR ke konci fiskalniho roku 2016/17

délka trati | kapacita délka podet technické
(km) (osob/hod.) zasnéZovany vleka/ zasn&Zovani
ch trati (km) | lanovek (bodii)

Nizke Tatry 31784 35,5

Jasnd Nizke Tatry 50,0 31784 35,5 27 595
Vysoke 243 20615 20,3 20 284
Tatry

Tatranska Lomnica 12,1 11 645 10,5 9 227

Stary Smokovec 3,4 2700 1,0 3

Strbské Pleso 8,8 6270 8,8 8 57
Polské
Beskydy 23,0 22 000 15,0 13 200

Szezyrk 23,0 22 000 15,0 13 15
Celkem 97,3 74 399 70,8 60 1079
HOTELY

V segmentu Hotely Skupina v soucasnosti vlastni a provozuje portfolio deviti renomovanych hotelt
a ubytovacich zafizeni ve Vysokych a Nizkych Tatrach v kategoriich do ¢tyt hvézdicek a vlastni
a pronajima tfetim stranam tfi ubytovaci zafizeni a hotely. Nabidku provozovanych hotell tak tvoii
vice nez 2 000 luzek. Hotely dokazi uspokojit potieby Sirokého spektra zakazniki, od jednotlivca,
rodin, az po firemni klientelu. Hotelova zafizeni poskytuji také vhodné prostory pro konference
a firemni setkani, ktera tak efektivn¢ dokazou pokryt piipadné obdobi mezi sezonami.

Vysoké Tatry

Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica
pocet pokoju 125, pocet lizek 236

Je situovan v centru Tatranskej Lomnice, na upati Lomnického §titu, v srdci Vysokych Tater. Jeho
historie se piSe uz vice nez 110 let od jeho velkolepého otevieni v roce 1905. Wellness centrum Grand
Mountain Spa v sobé spojuje mistni lazenistvi s [é¢ivymi u€inky tatranské ptirody. Béhem finan¢niho
roku 2016/17 se v prostorech hotelu vyrazn€ modernizovaly pokoje ve stylu Classic.

Grandhotel **** Stary Smokovec
pocet pokojii 75, pocet liizek 147

Grandhotel je zhlediska historie, polohy i architektury pravem povazovany za jeden
z nejprestizngjSich hotelll nejen ve Vysokych Tatrach, ale i na Slovensku. Jeho jedine¢na vintage
atmosféra zaujme zejména tradi¢ni rakousko-uherskou kuchyni a vyhledy z prostornych secesnich

pokojt.

Hotel FIS *** Strbské Pleso
pocet pokojui 80, pocet lizek 194
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Horsky Ski in Ski out Hotel FIS se nachazi ptimo pod sjezdovkou FIS, v centru sportovniho arealu na
Strbskom Plese, poloha je jeho hlavni konkurenéni vyhodou. Nabizi zrekonstruované nové pokoje a je
prvnim dog-friedly hotelem na Slovensku. Nachazi se v nadmoiské vysce 1346 m n.m. Hotel
s vlastni télocvi¢nou a profesiondlnim fitness centrem nabizi i Natural wellness & spa ve stylu horské
louky.

Horsky hotel Hrebienok
pocet pokojui 40, pocet lizek 61

Hotel s letnim provozem a vyjimecnou polohou na upati Slavkovského $titu se nachazi pfimo v
nejfrekventovangj$im epicentru turistickych chodnikd na Hrebienku. Hotel je piistupny ze Starého
Smokovca pozemni lanovou drahou (7 minut) nebo pésky po zelené znacce turistického chodniku, a
asfaltové cest¢ (cca 45 minut). V nadmoiské vysce 1 285 m n.m. je pro hosty k dispozici nizsi
standard 40 jednoduSe a prakticky zafizenych turistickych pokojii se socidlnim a restauracnim
zatizenim.

Hotel Kukucka****
pocet pokojii 45, pocet hizek 170

Od konce roku 2016 mé Skupina v pronajmu a vyuziva 45 pokojii v hotelu a rezidencich Kukucka pro
soukromé majitele, pfevazn¢ pokoje typu LUX a apartmany. Skupina provozuje i hotelovou
restauraci. Hotel Kukucka s vynikajici polohou pod Lomnickym $titem se nachazi nedaleko sjezdovek
v lyzaiském stfedisku Vysoké Tatry - Tatranskda Lomnica. Jen par metrti od hotelu jsou piistupné
turistické chodniky, lanovky a restaurace Humno Music Pub. Cely hotelovy komplex je rozdélen do 4
budov. V hlavni budové se nachézeji dvojlizkové pokoje a apartmany, v rezidencich jsou hostim
dostupné jedno a dvouloznicové apartmany. Rozsahlé hotelové sluzby uspokoji i individudlni potieby
naro¢ného klienta, ale pot¢si i rodiny s détmi.

Nizke Tatry

Hotel Tri Studnicky ****, Demdinovskd Dolina
pocet pokojii 36, pocet lizek 100

Svym architektonickym a dispozi¢nim feSenim exteriéru a interiérd tvoii soulad s okolnim horskym
prostfedim a panoramatem zdejSich hor. Nachazi se vnadherném lesnim prostfedi v blizkosti
horského potoka. V roce 2010 ptibyly v hotelu nové konferencni prostory s atraktivnim vyhledem na
horsky potok a renovované wellness centrum s prvni horskou plazi v Tatrach. Tyto sluzby zaplnily
mezeru v nabidce tohoto originalniho boutique hotelu.

Hotel Grand**** Jasnd
pocet pokojii 157, pocet lizek 311

Horsky hotel je situovany v centru Jasnej, v nadmoiské vysce 1 100 m.n.m., pfimo u tdolni stanice
moderni 8mistné kabinkové lanovky Grand Jet. Vyjime¢ny je zejména svou polohou Ski in Ski out, i
renovovanym wellness centrem a multifunkénim kongresovym salem s 350mistnou kapacitou. V kids
friendly hotelu si dokonale odpocinou i rodiny s détmi.

Hotel Posta****
pocet pokojut 31, pocet lizek 72

Novy hotel Posta pfimo v srdci Jasnej nabizi 24 designovych de luxe pokoji, 7 prostornych
apartmand, Utulné boutique wellness centrum, kulinatskou restauraci Angus, vlastni kosmetiku Tatry

Wellness Elixir, babysitting i dogsitting, denni tisk, ¢iSténi bot a sluzby uschovny.
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Chalets Jasnd de Luxe ****
pocet chat 16, pocet apartmanii 32, pocet luzek 128

Luxusni apartmany ve stylu francouzskych alpskych chat nabizeji sluzby 4* hotelu. Strategicka je
jejich Ski in Ski out poloha pfimo na svahu na Zahradkach (18 apartméand) ana Otupnom (14
apartmand) anabizi nadstandardni sluzby. Kazda chata ma dva apartmany, kazdy s dvéma
samostatnymi loznicemi. Hosté mohou vyuzit i privatni wellness centrum v pfizemi nékterych chat.

Hotel Srdiecko **
pocet pokojii 45, pocet hizek 125

Ski-in Ski-out hotel s bezkonkuren¢nim umistnénim piimo pod svahem ve stfedisku Jasna Nizke
Tatry — Chopok Juh. Nabizi pratelskou atmosféru a pocit domova v obklopeni pfirody v méné rusné
lokalité Jasnej s novym wellness, saunami a vifivkou pod otevienym nebem.

Hotel Rotunda
pocet pokoju 3, pocet lizek 12

Nachazi se na samém vrcholu Chopku v Nizkych Tatrach v nadmoiské vysce 2 004 m. Hotel Rotunda
je soucasti renovovaného komplexu Rotunda, ktery spojuje severni a jizni stranu Chopku novymi
lanovkami. Nejvyse polozeny Ski in Ski out Hotel Rotunda nabizi ubytovani pro naro¢né hosty, ktefi
si cht&ji vychutnat dovolenou plnou zazitkd v pohodli a touzi po absolutnim tuniku od svéta. V hotelu
se nachazi také panoramaticka restaurace Rotunda s nabidkou jidel Slovenské a svétové kuchyné,
Energy bar s rychlym obcerstvenim a Rum bar s vybérem specialnich rumu z celého svéta.

Holiday Village Tatralandia
pocet srubti a apartmanit 155, pocet hizek 700

Jedine¢ny ubytovaci rezort svého druhu na Slovensku v tésném sousedstvi s Aquaparkem Tatralandia.
Tvoii ho 155 stylovych bungalovii a apartmanti rozdélenych do 11 tematickych osad s kompletnim
zazemim recepce, restaurace a komplexnimi hotelovymi sluzbami. Zafizeni nabizi ideélni prostredi
pro rodinnou i individualni dovolenou béhem celého roku. Komplex je ma bohatou nabidku aktivit —
sportoviste, hiisté, game zone, ohnisté.

REALITNi PROJEKTY

Cilem tohoto segmentu je rozvoj infrastruktury a vystavby v horskych oblastech. V souvislosti s jejich
realizaci Skupina planuje vyuzit jedinecnou polohu v regionu Vysokych a Nizkych Tatier. Strategii
Skupiny v tomto segmentu je hlavné vystavba a prodej bytovych a nebytovych prostor. V roce 2017
se dokoncila realizace dalsi etapy projektu Chalets Jasna de Luxe Centrum a probiha dalsi vystavba.
Zaroven stale probiha budovani projektu Centrum Jasna. Kromé téchto projektd se buduje také
potfebna infrastruktura pro pfirozeny rozvoj cestovniho ruchu v nasledujicich oblastech — lanové
drahy, sité, traté, informacni tabule apod. Skupina koncentruje své realitni projekty prevazné v
tradi¢nich, jiz urbanizovanych oblastech, kde ma sport a cestovni ruch historii uz dlouha desetileti.

Skupina v ramci segmentu Realitni projekty vlastni a pronajima hotely Liptov**, Hotel SKI &
FUN**, Chatu Kosodrevina a ubytovaci zafizeni Otupné v Jasnej. Skupina také nabizi k prodeji
bungalovy Holiday Village Tatralandia a v uplynulém roce se prodaly vSechny apartmany nového
Hotelu Posta ur¢ené k prodeji. Vynosy ze segmentu Realitni projekty pochazi z pronajmu hotelt, z
prodeje bungalovii Holiday Village Tatralandia a z prodeje apartmanti Chalets Jasna de Luxe a Hotelu
Posta.
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Chalets Jasna de Luxe Centrum

Chalets Jasna de Luxe Centrum tvofi tfinact novych luxusnich chat pfimo na svahu Otupné ve
stiedisku Jasnd. V jedné chaté se nachazeji dva apartmany s moznym propojenim dveimi v obyvacim
pokoji. Chaty zahrnuji i wellness. Pro majitele chat mize Skupina zastfesit spravu provozu i prondjem
chat.

Centrum Jasna

Prvni etapu projektu Centrum Jasna, kterd se finalizovala na konci finan¢niho roku 2016/17, tvori
dvojpodlazni budova s kompletnim zazemim sluzeb pro navstevniky. V prostoru se nachazi centralni
dispecink s infocentrem a reklamacéni mistnosti, pokladny, lyzaiskd skola Maxiland, samoobsluzny
depot lyzi, suvenyr shop a luxusni Crystal bar s vyhledem na Chopok a venkovni terasou. Eskalatory
umoziuji pohodlny prechod lyzait z parkovist’ ptimo ke sjezdovkam.

Obchodni strategie

Dlouhodobym strategickym cilem Skupiny v ¢asovém horizontu na nejblizSich deset let je ziskat
vedouci pozici v zimnim i letnim cestovnim ruchu v regionu stiedni a vychodni Evropy. Prvni misto v
oblasti cestovniho ruchu stavi Skupinu do pozice, diky které je schopna urcovat trendy a standardy v
tomto sektoru. Zaroven vede ke strategii diferenciace. Ve vysledku se tedy Skupina snazi poskytovat
prémiové sluzby, které je schopna stéle prodavat za rozumné ceny v celoevropském métitku. Siika
spektra a kvalita nabidky jsou klicové pro sméfovani Skupiny. Tento cil je zalozen na tfech pilifich,
které jsou navzajem propojené:

1. pilir: ZvySovani kvality prostiednictvim investic

Do konce roku 2017 se za 11 let ve stiediscich a hotelech Skupiny proinvestovalo okolo 300 miliont
EUR, coz prispélo k vyraznému zkvalitnéni poskytovanych sluzeb ve Vysokych Tatrach, Nizkych
Tatrach 1 v polském Szczyrku a Legendii. Diky témto investicim se slovenska horska stfediska v
portfoliu Skupiny vypracovala na uroven alpskych rezortli a posilnila si svou vedouci pozici
v regionu, pficemz polsky Szczyrk touto obrodou stéle prochazi. Dokoncené investice ve slovenskych
horskych stfediscich za poslednich 11 let zahrnuji jedenact novych lanovek, coz znamena zvyseni
prepravni kapacity o 59 %, rozsiteni technického zasnézovani o vice nez 100 % na celkovych 56 km,
coz je zabezpecovano 879 snéznymi dély, rozsiteni lyzafskych trati o 48 % na celkovych 74 km ve
Vysokych a Nizkych Tatrach nebo desitky novych apres-ski bari a restauraci na svazich lyzaiskych
stiedisek. V polském stfedisku Szczyrk se minuly rok podafilo zrealizovat prvni etapu planované
modernizace za vice nez 30 mil. EUR. Také v polském zabavnim parku Legendia Skupina od ptevzeti
provozu v kvétnu 2015 investovala vice nez 30 mil. EUR do atrakci a sluzeb. Dalsi investice
smérovaly do rozvijeni a renovace ubytovacich zafizeni, do infrastruktury v horskych oblastech a do
roz§ifovani nabidky sluzeb a provozil, jako napt. tropicky park Tropical Paradise v Aquaparku
Tatralandia. V nasledujicich obdobich Skupina planuje ve svych strediscich ve slovenskych Tatrach
rust organicky a tézit z dokon¢enych investic. Budouci kapitalové vydaje ve slovenskych strediscich
budou pokryvat hlavné investice do Gdrzby a do zvySovani kvality sluzeb, nabizenych na zakladé
poptavky zakaznikd, tj. do ubytovacich kapacit, aprés-ski a gastro moznosti a dalSich doplikovych
sluzeb. Co se tyka rozvojovych investic v polskych aktivech, podobn¢ jako na Slovensku, Skupina
planuje pokracovat v budovani ,,Nové éry stifediska Szczyrk a Legendie”. Skupina planuje dostat
polské stiedisko Szczyrk na Groven, jakou nabizeji tatranska strediska.

2. pilir: Strategické akvizice a expanze provozu v regionu CEE
Po naplnéni prvotni vize Nové éry Tater v roce 2012/13 se Skupina kromé organického ristu

v poslednich letech soustfed'uje na strategické akvizice lyzatfskych stfedisek a zabavnich parkd na
domécim trhu, jako i na mezinarodni urovni, a to v regionu stiedni a vychodni Evropy. Posledni
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akvizici byl Legendia - Sliezsky zadbavny park v Polsku v kvétnu 2015. Dalsi vyznamné akvizice
obsahuji lyzatské stfedisko Szczyrk v polskych Beskydech zbfezna 2014 nebo Holiday Resort
Tatralandia v dubnu 2011, ktery zahrnuje Aquapark Tatralandia a hotelovy komplex Holiday Village
Tatralandia. Strategické rozsifeni obchodni ¢innosti na ¢esky trh zahrnuje nepiimy mensinovy podil
ve spole¢nosti Melida a.s., ktera provozuje stiedisko Spindleriv Mlyn. V roce 2017 se Skupina
dohodla s ¢eskym méstem Liberec na pronajmu a provozovani lyzaiského stiediska Jestéd, pricemz
Smlouva se podepsala po uzavieni financ¢niho roku 2016/17. Ve stiednédobém horizontu planuje
Skupina doplnit své portfolio o velké alpské stiedisko, které bude piijatelné ¢asoveé dostupné pro
klienty Skupiny, dostate¢n¢ velké (nad 100 km sjezdovek) a zahrnuté do programu GOPASS, i kdyz
realizaci takové akvizice neni mozné zarucit.

3. pilir: Neustalé zlepsovani kvality provozu a sluzeb

Intenzivniho ristu poétu navstévnikd chce Skupina docilit primarné intenzivni orientaci na zakaznika.
Strategické kroky k dosazeni tohoto cile zahrnuji zvySeni komplexnosti a kvality poskytovanych
sluzeb. Skupina rozsifuje spektrum nabizenych atrakci a zlepsuje kvalitu lyzafskych Skol, pijcoven
lyzatského vybaveni a restauracnich moznosti na svazich. Také kontinudlné vylepsuje nabidku aprés-
ski moznosti, snazi se optimalizovat dopravni moznosti do stfedisek a spolupracuje s mistnimi
podnikatelskymi a statnimi subjekty v ramci regionalnich spolkti a klastrti. Skupina chce namisto
soupefeni stavét na jejich Gspéchu a umoznit jejich navstévnikim jednoduchy piistup do svych
prilehlych horskych stfedisek a zabavnich parkt a nabidnout Siroké spektrum atrakei i aktivity pro
déti, adrenalinové sporty pro mladé (napi. bike parky) nebo oddechové zony. Co se tyce ubytovani,
Skupina se zaméfuje na Ctythveézdickové hotely a zkvalitiiovani jejich sluzeb wellness a stravovani.
Dalsimi strategickymi kroky jsou soustfedéni se smérem k vice bonitni klientele, nezbytné¢ nutna
kvalita fizeni a obsluhujiciho personalu a sofistikovana marketingova strategie. Dal§im klicem k rtstu
Skupiny je inovace. Skupina se snazi byt tim, kdo v cestovnim ruchu trendy urcuje. Vérnostni
program GOPASS umoziiuje klientim nakupovat online i prostfednictvim aplikace, sbirat body
v provozovnach Skupiny pfi vyuzivani jejich sluzeb a pii tom dostavat slevy. Navic GOPASS slouzi
Skupin€¢ jako nastroj fizeni vztahli se zdkazniky (customer relationship management) a direct
marketingu. Tento vérnostni program ziskal v roce 2015 i mezinarodni ocenéni v rdmci The Loyalty
Awards v Londyné, kde vyhral v kategoriich: Nejlepsi vérnostni program roku v sektoru cestovni
ruch (aerolinky, hotely, destinace), Nejlepsi v€rnostni program ve stiedni a vychodni Evropé
a Nejlepsi Customer Relationship Management (CRM) ve vérnostnim programu za praci v Direct
Marketingu. V ramci tohoto pilife Skupina naplno vyuziva synergické efekty mezi svymi segmenty
a sub-segmenty, ¢imz je schopna neustale zefektiviiovat nabizené sluzby i rozSifovat svou nabidku
produktii a sluzeb, jako napfiklad moznost vyuzivat sluzby vicero horskych stfedisek a zaroven i
aquaparku pfi koupi jen jednoho listku.

Hlavni trhy
Cilovou skupinou Skupiny jsou turisté ze zemi stfedni a vychodni Evropy, obzvlast’ ze Slovenska,
Ceské republiky, Polska, Ukrajiny a Ruska. Navitévnost stiedisek Skupiny je do jisté miry ovlivnéna

vyvojem ekonomické situace na trzich zemi, z kterych turisté pochazeji.

Slovenska republika

Procentuélni rist HDP na Slovensku za posledni obdobi patii k nejvy$im v EU.2 Podle NBS v roce
2016 hruby doméci produkt (HDP) za cely rok meziroéné€ vzrostl o 3,3 % s mirnym zpomalenim kvuili
niz§imu ¢erpani euro fondi. V roce 2017 dosahl rist HDP Slovenska 3,4 % vlivem oziveni na konci

N
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zpusobuje vyrazny pokles nezaméstnanosti. V nasledujicich letech se také ocekava rust mezd o vice
nez 5 %. V roce 2018 se odhaduje rtist az 4,3 %.’

Ceska republika

Podle Ceské narodni banky se ekonomicky riist v roce 2016 zpomalil na 2,5 % kvili absenci
jednorazovych faktorti jako euro fondy, regulacni efekt, pfedzasobeni se tabdkovymi vyrobky nebo
priznivé pocasi. V roce 2017 se rast HDP odhaduje az na 4,5 % i diky oZiveni v eurozong, predevsim
v Némecku, coZz ma vliv i na ¢esky export a trh prace. Tlak na pracovnim trhu se odrazi na ristu mezd
a vyssi spotfebé domacnosti. Investi¢ni aktivitu nadale posiluji euro fondy. V roce 2018 by ceska
ekonomika méla riist 0 3,2 %.*

Polsko

Podle EBRD polska ekonomika v roce 2016 zpomalila 02,9 % kvili poklesu investic, coz bylo
zpusobeno pomalym cerpanim euro fondl a pokracujici legislativni nejistotou. V roce 2017 se rust
HDP odhaduje na 4,1 % dusledkem vyssi spotieby domacnosti, dynamického rustu mezd a vyssich
socidlnich vydaju. Investi¢ni aktivita soukromého sektoru zustava slaba a predstavuje riziko pro rist
kvtali rostoucim mzdam a klesajici nabidce pracovnich sil. V roce 2018 ekonomicky rtst
pravdépodobné poklesne na 3,4 % pfi rostouci inflaci s moznym negativnim dopadem na spotiebu
domécnosti.’

Ukrajina

V roce 2016 ukrajinska ekonomika kone¢né zaznamenala rast HDP na trovni asi 1,5 % po 16%
kumulativni kontrakei ristu HDP v ptedchazejicich dvou letech v disledku vojenskych turbulenci ve
vychodni ¢asti zemé, nestability vlady a nedostatku zahrani¢nich investic. V prvnim pololeti 2017
ukrajinska ekonomika vykazala znaky mirného oziveni v rostoucich mzdach a spotfebé domacnosti.
Tvorba hrubého fixniho kapitadlu vyznamné vzrostla, ato 020 %, i kdyz export klesal v prvnim a
druhém ctvrtleti. Praimyslova vyroba poklesla kvuli pokracujici hospodaiské blokadé vychodni oblasti
mimo kontrolu vlady. Spotiebitelska cenova inflace se zpomalila, avSak zistala vysoka, na urovni
16,4 % v zaii 2017. Ukrajina se opét vratila na mezinarodni kapitalové trhy vydanim statnich euro
dluhopisi v hodnoté 3 miliard USD. Bankovni systém se zlep$il, ale uvérova aktivita zlistava slaba.
EBRD odhaduje riist HDP v roce 2017 na 2 % a v roce 2018 na 3 %.°

Ruska federace

Po poklesu 0,2 % v roce 2016 advou letech recese ruska ekonomika v roce 2017 konecné
zaznamenala rust. Prvni polovina roku 2017 se vyznacovala silnou aktivitou v oblasti obchodu, tézby
a dopravy. Oziveni bylo zpisobeno ristem spotieby domacnosti ainvesticemi, i kdyz saldo
zahrani¢niho obchodu bylo negativni, kdy objem dovozu ptevazil nad exportem. Kapitalovy odliv
soukromého sektoru dosahl tirovné roku 2016 v dusledku odlivu bankovniho sektoru. Emise euro
dluhopist se ztrojnasobila. Inflace se snizila na 3 % (v zafi 2017) diky posileni rublu, silngjsi
zemédelské produkei a odpovidajicim nasledktim. Centralni banka snizila zakladni Girokovou sazbu,
uvoliujice tak monetarni politiku. Fiskalni politika se zptisnila a deficit v roce 2017 klesl na 2,5 %
HDP. Finanéni stabilitu posiluje zavirani bank s nestabilni spravou a fizenim. Rst HDP v roce 2017
se odhaduje na 1,8 % a 1,7 % v roce 2018

R NZ S

NBS. Link: https://www.nbs.sk/sk/informacie-pre-media/tlacove-spravy/detail-spravy/ stanovisko-br-nbs-k-strednodobej-predikcii-p4q-
2017/bc

Infla¢ni ocekavani finanéniho trhu. December 2017. Link: www.cnb.cz/cs/financni_trhy/inflacni_ocekavani_ft/

European Bank for Reconstruction and Development. Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: November 2017.
European Bank for Reconstruction and Development. Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: November 2017.
European Bank for Reconstruction and Development. Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: November 2017.
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Cestovni ruch

Svétovy cestovni ruch v roce 2017 dosahl silného ristu i pres pretrvavajici bezpecnostni hrozby.
Pocet mezinarodnich ptijezdd (international tourist arrivals) méteny metodikou World Tourism
Organization (UNWTO), v roce 2017 narostl o rekordnich 7 % a dosahl tak absolutné historického
maxima ve vysi 1,322 miliardy cestujicich. Rist na urovni 4-5 % WTO ocekava i v roce 2018.

Evropa zaznamenala zejména diky stiedomoiskym zemim nejvyznamnéjsi nartst ze vSech regiont,
kdy se pocet mezinarodnich piijezdlii mezirocné zvysil az o 8 %. Podobného rist dosahla i Afrika, a to
po podobné silném loniském ristu. Oblasti Asie a Tichomofi narostly o 6 % a Blizky vychod doséahl
5% rustu. Nejslabsi vysledky zaznamenala Amerika, kde rist dosahl jen 3 %, pficemz vyraznéji rostl
region Jizni Ameriky. Staty Severni Ameriky narostly jen o2 %, ato hlavné kvili poklesu poctu
mezinarodnich ptijezdi do USA.®

V roce 2017 Evropa potvrdila svou pozici jako region s nejvys$im absolutnim po¢tem mezinarodnich
ptijezdi (671 miliond) i pfes vicero bezpeCnostnich nejistot a pretrvavajicich hrozeb (teroristické
atoky, imigraéni viny). Mezirocné ji v roce 2017 navstivilo o 51 milionti vice cestujicich. Nejvetsi
narlsty pfitom zaznamenal region jizni Evropy a Stfedomofi (+13%). Oblast Zapadni Evropy vzrostla
0 7 %. Stiedni a severni Evropa shodné zaznamenaly nériist mezinarodnich piijezdt na trovni 5 %.’

Cestovni ruch v regionu stiedni a vychodni Evropy

Stfedni a vychodni Evropa prokazala v poslednim obdobi v oblasti cestovniho ruchu silny ristovy
potencial, jelikoZ poéty mezinarodnich turistickych piijezd za poslednich pét let stabilné rostly. V
roce 2017 se mezirocné zvysily o 5 %. Budouci pozitivni vysledky regionu v pfevazné mife zavisi na
tom, do jaké miry budou mistni vlady upfednostiiovat cestovni ruch, hlavn¢ s ohledem na proces
udélovani turistickych viz, propagaci cestovniho ruchu a branding.

Slovensky cestovni ruch

Krom¢ vétsSiny domacich turistl je Slovensko prevazné navstévované turisty ze sousednich zemi,
piidemz vétsina turistd v roce 2016 pochazela opét z Ceské republiky (621 tis.) a Polska, potom
nasledovali némecti turisté. V roce 2016 vzrostl pocet mezinarodnich ptijezdd turisti o 17,8 % na
rekordni 2 miliony. Poc¢et domacich turistl za rok 2016 také vzrostl o 14,9 %. Pomér domacich turistt
k zahrani¢nim je dlouhodobé 60/40. Za prvni pololeti roku 2017 se pocet zahrani¢nich i domacich
turist meziroéné znaéné zvysil, ato o 18,9 %, respektive 18,0 %.'° Divodem ristu v roce 2016
a 2017 je podle hoteliért i fakt, Ze turisté rad&ji voli bezpecné destinace nebo travi dovolené ve vlastni
zemi i v sousednich zemich kvili nestabilni bezpec¢nostni situaci v nékterych tradi¢nich destinacich.
Kromé toho ristu pomohla i spoluprace subjektl cestovniho ruchu, oblastnich a krajskych organizaci
cestovniho ruchu, nové letecké linky, zvySovani kvality sluzeb a piedsednictvi Slovenska v Rad¢ EU.
Na druhé stran€ slovenskému turismu v roce 2016 a 2017 chybéla celostatni propagace i kviili zruSeni
Slovenské agentury cestovniho ruchu. I pies riist navstévnosti v roce 2016 a 2017 jsou absolutni
nérdsty zahrani¢nich turistti o hodné niZ§i neZ v sousednich zemich jako jsou Rakousko a Cesko, které
dosahuji rok co rok vyrazného rustu. Navic, podle podnikateld v cestovnim ruchu neni podnikatelské
prostiedi na Slovensku idedlni.'' Potvrzuje to i fakt, Ze podle Indexu konkurenceschopnosti v
cestovnim ruchu se Slovensko umistilo v tabulce hodnoceni podnikatelského prostfedi na 115. misté
ze 136 zemi.

Piimy piinos cestovniho ruchu do HDP Slovenska dosahl v roce 2016 1,9 mld. EUR — narist z 1,8
mld. EUR nebo 2,4% podil na celkovém HDP, za coz patfi Slovensku 140. misto ve svétovém

UNWTO Tiskova zprava Sustained growth in international tourism despite challenges.
UNWTO Tiskova zprava Sustained growth in international tourism despite challenges.
Ministerstvo dopravy a vystavby SR. Ubytovaci statistika.

Trend Top v cestovani. kvéten 2017.
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relativnim zebficku. Pro srovnani pfimy piinos cestovniho ruchu v celé EU dosahl 3,7% podilu na
celkovém HDP. Odhaduje se, ze v roce 2017 se tento podil na Slovensku zvysi o 3,3 %. Ocekava se,
ze ptimé piispévky do HDP porostou do roku 2027 ro¢né o 3,6 %. Cestovani a cestovni ruch piimo
vyprodukovaly v roce 2016 62 tisic pracovnich mist, coz ptedstavuje 2,5 % z celkového poctu
pracovnich mist a tento podil mél vzrist v roce 2017 0 0,4 %. Do deseti let by mél turisticky ruch
pfimo produkovat 70 tisic pracovnich mist (2,9% z celkové zaméstnanosti). V roce 2017 by se mél
vynos ze zahrani¢niho cestovniho ruchu zvysit 0 2,3 %."

Evropsky horsky cestovni ruch

Evropa, pfedevSim region stfedni a vychodni Evropy, je relevantnim trhem pro podnikatelskou
¢innost Rucitele zaméfenou na provozovani lyzatskych stiedisek. V Evropé jsou nejvétsimi
lyzaiskymi destinacemi alpské krajiny — Rakousko, Francie, Svycarsko, Némecko a Itilie. V
celosvétovém métitku maji Alpy nejvétsi podil na trhu, coz predstavuje 43 % celkového poctu
lyzatskych navitévniki (osobo-dni)". Druhou nejvyznamnéjii je Severni Amerika s 21 %. Stfedni a
vychodni Evropa je atraktivni jen pro 9 % lyzaid, i kdyz tato oblast produkuje 13 % lyzaft na celém
svété. Od zacatku nového milénia svétové, a obzvlast zapadoevropské, lyzatfské destinace
zaznamenavaji klesajici trend v poctu lyzatskych osobo-dni, a to pfes svétovy rtst populace jako i rst
lyzatskych osobo-dni ve svété. Vznika tak prilezitost pro region stfedni a vychodni Evropy ke zvySeni
nabidky lyzafskych stfedisek alespon tak, aby byla uspokojena regionalni poptavka a ptipadné prisel
vy$§i pocet zahranicnich lyzaii. VéEtsina vétsich lyzatrskych stiedisek v Alpach (s vice nez 1 milionem
navstévnikil) se nachazi ve Francii a v Rakousku — 13 a 15 v kazdém a do Francie pfichazi i nejvyssi
pocet lyzaiti za rok: 54,9 mil., i kdyz Rakousko zaznamenava nejvic domacich navstévnikli na
obyvatele - 2,1, zatimco Svycarsko produkuje nejvyssi podil domécich lyzait — 37 % a Némecko ma
nejvyssi pocet domacich lyzata: 14,6 mil.'* Horsky cestovni ruch obecné je velmi kapitalové naroény
kvuli nutnym investicim do lanovek a dalSich stfediskovych zatizeni, coz predstavuje velké bariéry
vstupu. Dal§im zasadnim kritériem je napf. poloha stfediska, jelikoz lyZzovani vyzaduje horské oblasti
s mirnym/chladné&j$im podnebim.

Co se tyce vlastnosti horskych stfedisek, lisi se velikosti, vlastnictvim a Grovni infrastruktury. V
alpskych zemich je vétSinou provozuje velké mnozstvi malych soukromych provozovatelii, ktefi
spolupracuji s mistnimi samospravami a propaguji stfedisko nebo horsky region jako celek, jako
naptiklad v Italii, Svycarsku nebo Rakousku. Na druhé strang, ve Francii je provoz zejména velkych
lyzatskych stfedisek soustfedén u jednoho velkého provozovatele. Némecké rezorty jsou také
rozdrobeny, ale mnohem méné nez v ostatnich alpskych zemich."” Velka alpska stiediska obvykle
nabizi Spi¢kovou infrastrukturu a vybaveni, vice nez 100 km sjezdovek, piepravni kapacitu vice nez
50 000 osob/hod. avice nez 30 lyzaiskych vlekt. Také reinvestuji velké finan¢ni obnosy do
zlepSovani stfedisek. Stfediska Rucitele je mozné piirovnat ke stiedné velkym alpskym lyzarskym
stiedisktm.

Horsky cestovni ruch v regionu

V regionu stiedni a vychodni Evropy ma nejvic lyzatskych lokalit Rusko — 354, i1 kdyz asi jenom 67
z nich ma vice nez 5 vlekl a vétsina oblasti ma limitovanou infrastrukturu. Nasleduje Polsko se 182
lokalitami, Cesko se 176 lokalitami a Slovensko s pfiblizné 107 stfedisky. Polské lyzaiské oblasti jsou
pfevazné malé, vhodné pro zacatecniky, a Ceské se nachazi prevazné do nadmotské vysky 1300 m.
Ceska republika méla za poslednich pét let v priméru nejvyssi pocet lyzaiskych navitévnikd v
zimnim obdobi — 8,7 milionti, nasleduje Slovensko a Polsko, obé zemé s odhadovanymi 5 miliony. Co
se tyCe poctu domacich lyzaft, zimni sporty v Polsku nabiraji na oblibenosti, Jelikoz Polsko

World Travel & Tourism Council. Travel & Tourism Economic Impact 2017 Slovakia.

Pocet lyzatskych navstévnikl se méti ve smyslu osobo-dni, tj. jedna osoba, kterd navstivila lyzaiské stfedisko v jakoukoli ¢ast dne nebo
noci za ucelem lyzovani, snowboardingu nebo jiného druhu zajezdu. 4denni listek napf. znamena ¢tyfi navstévnici.

Vanat, Laurent. Mezinarodni zprava o horském cestovnim ruchu 2017. duben 2017. Link: www.vanat.ch.

Vanat, Laurent. Mezinarodni zprava o horském cestovnim ruchu 2017. duben 2017. Link: www.vanat.ch.
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produkuje vysoky absolutni pocet lyzait — 5 miliond, ktefi tvoti 13 % populace. Tento podil vzrostl
od roku 2013 meziro¢né vice nez dvojnasobné€, coz predstavuje obrovsky potencial riistu na tomto
trhu. Slovensko a Ceska republika produkuji podstatné vyssi procento lyzait — 18 % a 22 %, i kdyz
Ceskych lyzafti je v absolutnim poctu mnohem vice — 2,2 miliony. Slovensko méa v nabidce
konkurenc¢ni vyhodu, protoze 80 % geografické oblasti se nachazi v nadmotské vysSce nad 750 metrt a
zahrnuje nejvys$si pohoii v regionu - Tatry, s nejvyssim vrchem — Gerlachovskym stitem — s vyskou
2655 metri."®

Regionalni horsky turismus stale nechava prostor k rlstu ve srovnani se saturujicimi alpskymi
stiedisky. Viditelné trendy kromé¢ investic do infrastruktury a zafizeni stfedisek zahrnuji rozsifeni
Skaly sluzeb v horskych stfediscich jako jsou lyzatské Skoly, lyzafsky servis a obchody, stejné jako
nelyzaiské aktivity jako jsou apres-ski bary, no¢ni Zivot, restaurace, rodinné aktivity a rizné akce.
Pokud jde o letni aktivity, diraz je kladen na adrenalinové sporty, letni akce pro rodiny a jizdu na
kole, ¢ehoz je dlikazem zvySeny rozvoj stiedisek a cykloturistiky a intenzivnéjs$i marketing. Horska
stiediska maji sklon k rozsifovani technického zasnézovani. Navstévniky horskych stfedisek také
lakaji nabidky ubytovacich balickd a skipast, a proto se ocekava, ze tento trend bude pokracovat.
Dals$im trendem v horskych stiediscich je konsolidace marketingovych aktivit vysokohorské destinace
nebo regionu avzijemnad spoluprace provozovateld horskych stfedisek. Oblastni organizace
cestovniho ruchu na Slovensku se naptiklad sdruzuji v destinaénim managementu. Popsané trendy je
mozné také pozorovat ve vSech lokalitach provozovanych Skupinou.

Lyzafi podle zemi
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Horsky cestovni ruch - porovnani'’

Pomér
Pocet vétSich Podil Pomér lyzarskych
stiedisek (>1 domacich domacich navstév k
Pocet mil Pocet lyzara (v ¢ lyzaiskych | poétu
lyzarskych | lyZzarskych lyzarskych Aci iéni navstév k zahranic¢nich
Zemé oblasti navs§tévniki) | navStévniki obyvatelstvu | turisti
Alpské
zemé 169 439 000
Rakousko 254 15 51 302 000 36,0% 2960 000 66% 2,1 1,6

16 Vanat, Laurent. Mezinarodni zprava o horském cestovnim ruchu 2017. kvéten 2017. www.vanat.ch.
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Francie 325 13 54 886 000 13,0% 8574 000 31% 0,6 0,2

Italie 349 7 24 610 000 8,0% 4919 000 35% 0,3 0,2

Svycarsko 193 6 23 659 000 37,0% 2959 000 46% 1,6 1,3
14 607

Némecko 498 0 14 982 000 18,0% 000 10% 0,2 0,1

Spojené 25017

staty 463 6 54 146 000 8,0% 000 6% 0,2 0,1

Vychodni

Evropa 27106 000

Ceska rep. 176 0 8 700 000 22,0% 2236000 35% 0,6 0,5

Slovinsko 44 0 1071 000 15,0% 299 000 17% 0,4 0,1

Ukrajina 54 0 1400 000 2,0% 1114330 5% 0,0 0,0

Polsko 182 0 5000 000 13,0% 4990 000 15% 0,1 0,1

Rusko 354 0 5935 000 3,0% 4275 000 5% 0,0 0,0

Slovenska

rep. 107 0 5000 000 18,0% 988 000 25% 0,7 1,0

Horsky cestovni ruch na Slovensku

Na slovenském trhu horského cestovniho ruchu je Skupina jasnym lidrem podle poctu stiedisek,
lyzatskych vlekt, pfepravni kapacity, kilometrt sjezdovych trati a lyzatskych vlekii. Horska stiediska
na Slovensku provozuji vétsinou mali soukromi podnikatelé ve spolupraci s mistnimi samospravami
a narodnimi parky. Celkem je na Slovensku asi 107 lyzaiskych lokalit a pfiblizné 47 vyznamnych
lyzatskych stiedisek (3%, 4* a 5* kvality). Pii porovnavani jednotlivych rezortd a kilometri
lyzatskych trati v nich je Skupina se stiedisky Jasna Nizke Tatry (49 km) a Vysoké Tatry — Tatranska
Lomnica, Stary Smokovec a Strbské pleso (24 km) nejvétsim na Slovensku. Nasleduji Velka Raca
Oscadnica (17 km), Vratna Free Time Zone (13 km), Skipark Kubinska Hol'a (14 km), a Winter Park

Martinky (13 km)."®

Km sjezdovek prednich lyzarskych stiFedisek na Slovensku
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Piepravni kapacita a ceny prednich lyzarskych
stiedisek na Slovensku
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Hotelovy trh v regionu

Hotelovy trh na Slovensku pokracoval v rostoucim trendu, ktery zacal v roce 2015 a pokracoval i v
roce 2016, kdy trzby za ubytovani v hotelech meziro¢né vzrostly celkové 020,2 %. Rok 2017
pokracoval mifenéjSim tempem, kdy za obdobi prvnich deviti mésici ve srovnani se stejnym
obdobim predchazejiciho roku trzby hotel na Slovensku vzrostly o 6,8 %. Hotely Skupiny se nachazi
v horskych stiediskach a v Aquaparku Tatralandia, vétSina klientt vyuziva hotelové sluzby Skupiny
pravé pri navstévach téchto rezorti. Pravé proto hotely Skupiny soutézi o klienty s jinymi
poskytovateli ubytovani v daném stfedisku a okoli. V zimni sezon€ je vykonnost hoteli obzvlast' tizce
propojena s vykonnosti horskych stfedisek. V Aquaparku Tatralandia se nachazi jen jedno ubytovaci
zafizeni, takze Skupina zde drzi monopol. V horskych stfediscich plsobi jini, pfevazné soukromi,
provozovatelé strediskovych hoteld, penziont, apartmanti a chat. Region, do kterého patii Jasna Nizke
Tatry a Tatralandia nasledoval v roce 2016 celkovy pozitivni trend a zaznamenal 18,2% nartst
hotelovych trzeb, pficemz za obdobi prvnich deviti mésicti v roce 2017 vykazal jen mimé 1%
zlepSeni. Region, kam patii Vysoké Tatry, vykazal za rok 2016 nartst o0 21,3 % a za prvnich devét
mésicti roku 2017 2,5% zlep3eni.'"” Kategorie hotelti Skupiny se pohybuji od dvou do &tyt hvézdigek.
Ve stiediscich ptfevazuje konkurence v segmentu hoteld nizsi kategorie. Trendem v hotelovém sektoru
ve stfediscich je uzka spoluprace s provozovateli horskych stfedisek s cilem prilakat klienty na
vyhodné pobytové baliky. Tento trend pfevazoval i v roce 2016 a 2017. Hotelovy trh ve stfediscich
Skupiny neni saturovany, jelikoz Skupina tu v poslednich letech investovala znacny kapital, a tak
stiediska pfitahuji nové investory.

Trendy aquaparkd v regionu

Na tuzemi Slovenska se nachazi piiblizné 12 aquaparkd a termalnich koupalist. Tatralandia se fadi
mezi top tfi parky co do velikosti, navstévnosti a Skaly nabizenych sluzeb. Pocet navstévnika zavisi
predevsim na rozsahu a kvalité nabizenych sluzeb. Co se ty¢e cilové skupiny aquaparkii, aquaparky
pozoruji rostouci podil solventnich navstévnikt, ktefi utraceji pii navstévach vice prostiedkt
avyzaduji ¢im dal vyssi kvalitu aSirSi nabidku sluzeb. Dal$im viditelnym trendem je navrat

Statisticky ufad Slovenské republiky.
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prevazujici Slovenské klientely narozdil od obdobi do roku 2009, kdy pfevazovali klienti z Polska
a Ceské republiky a posledni dva roky i kviili bezpe¢nostni situaci ve svété, kdy domaci ve vétsi miie
travi dovolené na Slovensku. Aquaparky také zaznamenavaji ¢im dal vyssi pocet navstévujicich rodin
s détmi, které vyhledavaji Siroké moznosti aktivit i mimo vodnich atrakci. Trendem jsou také
postupné investice do rozvoje parkli, hlavné do celoroénich atrakci. Vyhodu oproti konkurenci maji
celoroéni aquaparky, které jsou nezavislé na pocasi. Provozovatelé aquaparkd uzce spolupracuji
s mistnimi hotely a provozovateli ubytovacich zafizeni a vytvareji nebo se stavaji ¢leny oblastnich
organizaci cestovného ruchu (OOCR).?° Konkurence v sousednich zemich je relevantni obzvlast
blizko hranic Slovenska — tii aquaparky se nachazi v blizkosti Slovenska v Polsku, devét v Ceské
republice a sedm v Mad’arsku.

Regionalni trendy v zabavnich parcich

Pro region stiedni a vychodni Evropy je pfiznacny nedostatek zabavnich parkd na urovni zapadni
Evropy, kde se nachazi vétSina z 300 evropskych parkd, s ro¢nimi trzbami okolo 4,5 mld. EUR. V
Evropé existuje asi 30 parkd s primérnou ro¢ni navstévnosti 1-2 mil. V Polsku se nachazi pfiblizné
45 zébavnich parkt rizné velkosti a s riznou tématikou. Daji se rozdé¢lit do vicero skupin na zakladé
jejich hlavniho konceptu — lunaparky, westernové parky, pohadkové parky, dinosauii dobrodruzné
parky a miniaturni parky. Pfevazuji zejména Dino parky (19) a miniaturni parky (13). Tyto by mély
byt povazovany spiSe za nahradu nez za piimé konkurenty Sliezskeho zabavného parku Skupiny.
Zabavni park se srovnatelnym mnozstvim atrakci jako ma Sliezsky zabavny park je jen jeden a také se
nachazi v Slezsku.

Regionalni trendy na trhu s nemovitostmi

Vykon regiondlnich trhti s nemovitostmi zavisi hlavné na stabilit¢ poptavky, kterd je ovlivnéna
makroekonomickym vyvojem, udalostmi na trhu prace, ristem piijmt a piistupem k bankovnimu
financovani. V roce 2016 podle odhadu CBRE zahrani¢ni i domaci investofi investovali 853 milionQ
EUR na komer¢nim realitnim trhu na Slovensku, coz je skoro o 100 % vice nez v roce 2015. K
rekordnimu objemu investic ptispéla zejména nakupni centra. Co se tyce transakci v segmentu retailu,
prodalo se 11 nemovitosti v objemu 417 milion EUR, coz piedstavuje 188 % narist. Po utlumu v
roce 2014 a stabilizaci v néasledujicim roce narostl o vice nez 10 % i segment kancelaiskych budov s
transakcemi v objemu 118 milionti EUR.*' V roce 2017 méli investofi ¢im dal vétsi zajem o koupi
kancelatskych a logistickych prostor a stavebni trend pokracoval. Rekordnim obchodem, a to hned v
celém regionu stfedni a vyichodni Evropy, byl prodej logistického parku u Galanty. %

Ve stiedisku Jasna se realitni trh s rekreacnimi nemovitostmi také vzmaha. V roce 2016 byl ohlasen
novy projekt Shviezdic¢kového hotelového komplexu naproti apartmantim Chalets Jasna a naproti
Grand Hotelu Jasna se 181 pokoji a apartmany, véetné objekti k prodeji, a také na vystavbu dalSich
rekreacnich rezidenci a infrastruktury v Jasnej. Podobny trend je mozné pozorovat i ve stfediscich ve
Vysokych Tatrach.

Organizacni struktura
Pozice Rucitele ve Skupiné

Rucitel neni ovladany ani kontrolovany zadnou osobou. VSichni akcionaii Rucitele s podilem na
zakladnim kapitalu Rucitele nad 5 % jsou uvedeni v odstavci 4.12(a) ,,Kontrola nad Rucitelem *.

Akvaparky navstévovala zejména domaci klientela. Top Trend v cestovani. 19/2017. 4. kvétna 2017.
Investofi investovali do slovenskych realit rekordnich 853 miliont eur. 12.1.2017. Link: reality.etrend.sk/realitny-biznis/investori-vrazili-
do-slovenskych-realit-rekordnych-853-milionov-eur.html

realitnom-biznise.html.

71



(b)

(©

4.8

(@)

(b)

Rugitel vlastni podily ve vicerych spole¢nostech, jak je uvedeno nize.
Organizacni struktura Skupiny

Rucitel ovlada Skupinu a sam neni ovladany a ani kontrolovany zadnou osobou. Struktura Skupiny je
nasledujici, pficemz uvadéna procenta odpovidaji podilim na zakladnim kapitalu i na hlasovacich
pravech:

Tatry
mountain
resorts, a.s.

(Ruditel)

Szczyrkowski Tatry Tatry TMR Finance Tatry
CAREPAR, osrodek mountain TMR Jestéd mountain Korona Ziemi CR, a.s. Mountain
a.s. narciarski resorts PL, a.s. resorts CR, Sp. zo.0. Resorts AT
S.A. a.s. a.s. (Emitent) GmbH

Melida, a.s. Slaskie Wesole
Miasteczko
Sp.zo.o0.

Zavislost Rucitele na subjektech ze Skupiny

Rucitel neni ovladany zadnou osobou a jako matefska spole¢nost Skupiny neni vyznamné zavisly na
zadné své dcetiné spole¢nosti.

Informace o trendu

ZAdné negativni zmény ve vyhlidkach

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni zvefejnéné auditované konsolidované ucetni zavérky Rucitele
nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Ruéitele.

Informace o trendech, nejistotach, narocich, zavazcich nebo udalostech, které budou mit
podstatny vliv na perspektivu Rucitele

Vliv na Rucitele budou mit trendy v cestovnim ruchu v regionu stiedni a vychodni Evropy, trendy ve
slovenském cestovnim ruchu a konkrétni trendy na slovenském hotelovém trhu, trendy na trhu
aquaparkt a také trendy na trhu s nemovitostmi popsané v odstavci 4.6(d) ,, Hlavni trhy “ a, pokud tyto
predstavuji vyznamné riziko, také v ptislusnych odstavcich ¢lanku 2.2 , Rizikové faktory vztahujici se
k Ruciteli a Skupine.

Ruciteli nejsou znamy jiné trendy, nejistoty, naroky, zavazky nebo udalosti, které by s realnou

pravdépodobnosti mély mit podstatny vliv na perspektivu Rucitele minimalné béhem bézného
finan¢niho roku.
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Prognézy a odhady zisku

Rucitel pro finanéni rok 2017/2018 zacinajici 1. listopadu 2017 nezvefejnil zadnou prognoédzu ani
odhad zisku a ani je v tomto Prospektu neuvadi.

Ridici a dozor¢i organy

Rugcitel je akciovou spolecnosti zalozenou a existujici podle pravnich ptedpisti Slovenské republiky.
Ridicim organem Rugitele je predstavenstvo a dozoréim organem Rugitele je dozoréi rada.

Clenové Fidicich a dozor¢ich organi
Predstavenstvo Rucitele

Predstavenstvo je statutarnim organem Rucitele. Pfedstavenstvo fidi ¢innost Rucitele a rozhoduje o
vSech zalezitostech Rucitele, pokud nejsou pravnimi predpisy nebo stanovami Rucitele vyhrazeny do
pusobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady. Predstavenstvo predklada ke schvaleni dozor¢i radé
krom¢ jiného i navrh investi¢niho a finanéniho planu a odpovida za jeho splnéni. Pfedstavenstvo
predklada valné hromadé ke schvaleni stanovy Rucitele. Piedstavenstvo svolava valnou hromadu
minimalné jednou do roka.

Jednat jménem Rucitele jsou ve vSech vécech opravnéni vzdy dva ¢lenové piedstavenstva spolecné.
Predstavenstvo nema sviij vlastni statut a nema vybory.

Piedstavenstvo méa &tyfi ¢leny, volené a odvolavané valnou hromadou Rudéitele. Clenem
piedstavenstva miize byt jen fyzickd osoba. Funkéni obdobi &lena piedstavenstva je pét let. Cleny
predstavenstva voli a odvolava dozoréi rada. Opétovna volba je mozna. Dozoréi rada zaroven uréi,
ktery z ¢lent piedstavenstva je pfedsedou predstavenstva a mistopfedsedou piedstavenstva.

Predstavenstvo zaseda podle potfeby, nejméné jednou za dva mésice. Predstavenstvo je
usnasenischopné, pokud je na zasedani pfitomna nadpolovicni vétSina vSech clenti pfedstavenstva.
Rozhodnuti pfedstavenstva je prijaté, pokud pro né& hlasovala vice nez polovina vSech clent
predstavenstva.

Predsedou predstavenstva Rucitele je Ing. Bohus Hlavaty. Mistopfedsedou predstavenstva Ruditele je
Ing. Branislav Gabri3. Clenové piedstavenstva Ruéitele jsou Ing. Andrej Devecka a Ing. Jozef Hodek.
Pracovni kontaktni adresa vSech Clenti predstavenstva je Deménovska Dolina 72, 031 01 Liptovsky
Mikulas. Ptehled relevantnich tdaji o Clenech predstavenstva Rucitele je uveden nize.

Ing. Bohus Hlavaty

Funkce se dnem vzniku:  Pfedseda predstavenstva od 29. ¢ervna 2009

Vzdélani, praxe a jiné Ing. Hlavaty byl poprvé zvolen ¢lenem predstavenstva a zaroven piedsedou
relevantni informace: predstavenstva Rucitele v ¢ervnu 2009. Dne 27. kvétna 2014 byl opétovné

zvolen Clenem piedstavenstva a zaroven jmenovan predsedou piedstavenstva
Rucitele s ucinnosti od 30. ¢ervna 2014. Od roku 2009 zaroven vykonava
funkci CEO pti¢emz pod jeho vedenim Rucitel prosel uspé$nou revitalizaci a
zadal vyuzivat synergie v ramci dcefinych spoleénosti. Ridil Gsp&$nou emisi
akcii Rucitele na Burze cennych papirti v Bratislavé. Od roku 2006 zastaval
mnohé seniorské manazerské funkce v hotelovém a turistickém sektoru ve
Vysokych a Nizkych Tatrach. V letech 2006 az 2008 zastdval pozici
generalniho manaZera JASNA Nizke Tatry (pfedchiidce Rucitele) a generalniho
manazera Tatranské lanové drahy. Predtim zastaval vrcholové manazerské
posty v slovenskych, polskych a ceskych FMCG (fast moving consumer goods)
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Ing. Branislav Gabris

spole¢nostech, véetné Wyborova SA (Pernod Ricard Poland) — feditel prodeje
(2001 —2003) a Seagram Poland — feditel prodeje (1995 —2001).

Od listopadu 2006 je Ing. Hlavaty spolecnikem a jednatelem ve spole¢nosti
BAKK s.r.o. Zaroven je ¢lenem dozor¢i rady v Polské spole¢nosti Korona
Ziemi Sp. z o.0., ¢lenem dozor¢i rady ve spolecnosti Szczyrkowski Osrodek
Narciarski S.A. aélenem dozoréi rady ve spolednosti Slaskie Wesote
Miasteczko Sp. z 0.0. Od 5. kvétna 2017 je ¢lenem spravni rady spole¢nosti
TMR Jestéd a.s. aod 30. zafi 2017 je predsedou dozoréi rady ve spole¢nosti
Tatry mountain resorts PL, a.s.

Funkce se dnem vzniku:

Vzdélani a praxe a jiné
relevantni informace:

Ing. Jozef Hodek

Mistoptedseda predstavenstva od 18. tinora 2011

Ing. Gabris byl poprvé zvolen clenem piedstavenstva Rucitele a zaroven
mistopiedsedou predstavenstva v unoru 2011. Na zasedani dozorci rady dne 18.
bfezna 2016 byl opétovné zvolen Clenem predstavenstva Ruditele a zaroven
jmenovan mistoptfedsedou predstavenstva Rucitele s ucinnosti od 18. biezna
2016. Predtim piasobil jako manazer informacénich technologii v realitni
spolecnosti NITRA REAL GROUP, a.s., kde dodnes zastava post predsedy
predstavenstva. Ziskal titul inzenyra na Technickej univerzite v Kosicich.

Kromé pusobeni v piedstavenstvu Rucitele, ve spoleCnosti NITRA REAL
GROUP, a.s. a ve spole¢nosti TSS GRADE, a.s. je Ing. Gabri§ jednatelem ve
spole¢nostech Tratova strojni stanice Olomouc, spol. s.r.o., SANUS Real, s.r.0.
a HS WEST, s.r.0. Zaroven je predsedou predstavenstva spole¢nosti Tatralandia
a.s., TAVIS, as., a do 30. cervna 2016 vykonaval funkci predsedy
predstavenstva ve spolecnosti STAVCOM-HP a.s. ado 30. cervna 2016 byl
mistopiedsedou predstavenstva ve spole¢nosti ZS REAL, a.s.

Funkce se dnem vzniku:

Vzdélani a praxe a jiné
relevantni informace:

Ing. Andrej Devecka

Clen piedstavenstva od 29. Gervna 2009

Ing. Hodek byl poprvé zvolen ¢lenem piedstavenstva Rucitele v cervnu 2009.
Dne 27. kvétna 2014 byl opétovné zvolen ¢lenem predstavenstva Ruditele
s tc¢innosti od 30. ¢ervna 2014. V Ruciteli zacal jako financni feditel v roce
2007 a pozdé¢ji pokracoval ve finan¢ni konsolidaci spolecnosti, které jsou dosud
soucasti Skupiny TMR. Od roku 2008 do roku 2009 vykonaval funkci CFO
spole¢nosti Tatry mountain resort services, a.s., ktera se sloucila s Emitentem.
V soucasnosti vykonava funkci CFO. Podilel se na procesech zefektiviiovani
Rucitele, emisi novych akcii a kotaci na Burze cennych papiri v Bratislavé. V
letech 2006 az 2007 puasobil v oblasti auditu v Pricewaterhouse Cooper
Slovensko. Uspé&sné absolvoval Ekonomicka univerzitu, Fakultu hospodaiské
informatiky v Bratislavé.

Ing. Hodek je ¢lenem dozor¢i rady v polské spolecnosti Szczyrkowski Osrodek
Narciarski S.A., ¢lenem dozor¢i rady spole¢nosti Korona Ziemi Sp. z o.0.
a ¢lenem dozoréi rady Slaskie Wesote Miasteczko Sp. z 0.0. Od 5. kvétna 2017
je Clenem spravni rady spolecnosti TMR Jestéd a.s. a od 30. zati 2017 je ¢lenem
dozor¢i rady ve spole¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s. Od srpna 2012 do
31. €ervence 2017 byl ¢lenem dozoréi rady ve spole¢nosti MELIDA, a.s.

Funkce se dnem vzniku:

Vzdélani a praxe a jiné
relevantni informace:

Clen piedstavenstva od 22. prosince 2011

Ing. Devecka byl poprvé zvolen clenem predstavenstva Emitenta v prosinci
2011 a opétovné zvolen v lednu 2017. Od roku 1991 pisobil jako majitel,
podnikatel, spoluvlastnik, jednatel a ¢len dozorcich rad v mnoha spole¢nostech.
Predtim vykonaval funkci senior manazera v technologické strojarské
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spolecnosti Tesla Liptovsky Hradok. Ziskal inzenyrsky titul na Technickej
vysokej skole v Liptovskom Mikulasi se zaméfenim na mikroelektroniku a
laserovou technologii.

Kromé piisobeni v predstavenstvu Emitenta Ing. Devecka figuruje jako jednatel
ve spole¢nostech HOLLYWOOD C.E.S., s.r.0. a C4U, s.r.0. a od 30. zati 2017
je ¢lenem dozor¢i rady ve spolecnosti Tatry mountain resorts PL, a.s.

Dozorci rada Rucitele

Dozor¢i rada je nejvyssim kontrolnim organem Rucitele. Dohlizi na vykon pisobnosti pfedstavenstva
a uskutec¢novani podnikatelské Cinnosti Emitenta. V piipadech uvedenych v § 196a Obchodného
zakonnika dava predchozi souhlas predstavenstvu k uzavieni ptislusnych smluv. Dozor¢i rada kromé
jiného schvaluje piedstavenstvem piedlozené finan¢ni plany, vyznamné investice a jiné vyznamné
finan¢ni a obchodni transakce pro pfislusny hospodaisky rok, schvaluje pravidla odménovani ¢lent
predstavenstva a valné hromad¢ predklada vysledky kontrolni ¢innosti.

Dozoréi rada ma devét &lenti. Funkéni obdobi élenti dozoréi rady je pét let. Cleny dozoréi rady voli a
odvolava valnd hromada. Pokud ma Rucitel v case volby vice jako 50 zaméstnancti v hlavnim
pracovnim poméru, dvé tietiny ¢lend dozor¢i rady voli a odvolava valna hromada a jednu tfetinu voli
a odvolavaji zaméstnanci Rucitele. Dozor¢i rada voli pfedsedu a mistoptedsedu dozor¢i rady ze svého
stfedu.

Dozor¢i rada je slozena z nasledujicich osob:

@) Ing. Igor Rattaj, clen dozor¢i rady;
(i1) Ing. FrantiSek Hodorovsky, ¢len dozor¢i rady;
(1ii) Adam Tomis, ¢len dozor¢i rady;

(iv) PhDr. Martin Kopecky, MSc. CFA, ¢len dozor¢i rady;
v) Roman Kudlacek, ¢len dozoréi rady;

(vi) Ing. Jan Stetka, ¢len dozoréi rady;

(vii) Ing. Peter Kubena, ¢len dozor¢i rady;

(viii)  Ing. Miroslav Roth, ¢len dozor¢i rady

(ix) Ing. Pavol Mikusiak, ¢len dozor¢i rady;

Pracovni kontaktni adresa vSech ¢lenti dozor¢i rady je Deménovska Dolina 72, 031 01 Liptovsky
Mikulés. Prehled relevantnich Gdaju o jednotlivych ¢lenech dozoréi rady Emitenta je uveden nize.

Ing. Igor Rattaj

Funkce se dnem vzniku:  Clen dozoréi rady od 29. &ervna 2009

Vzdélani a praxe a jiné Ing. Rattaj ptisobi v dozor¢i radé Emitenta od 29. ¢ervna 2009, kdy byl zvolen
relevantni informace: valnou hromadou ¢lenem dozorci rady, opétovné byl zvolen ¢lenem dozorci

rady valnou hromadou pofadanou dne 12. dubna 2014. Disponuje rozsahlymi
zkuSenostmi ve financnictvi. Vykonava funkci Clena predstavenstva 1.
Garantovanej, a.s. Kromé toho pasobi jako Clen dozor¢ich rad a jednatel
vicerych spolecnosti. Pusobil jako feditel obchodovani s cennymi papiry ve
spolecnosti  J&T Securities. Predtim zastdval funkci mistopfedsedy
predstavenstva a feditele privatniho bankovnictvi v Podnikatelské bance v
Praze. Absolvoval studium na Slovenské technickej univerzite, Fakulta
elektrotechnického inzinierstva v Bratislave.
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Ing. FrantiSek Hodorovsky

Kromé postu predsedy dozor¢i rady Emitenta Ing. Rattaj zastava funkce clena
predstavenstva spolecnosti 1. Garantovana, a.s., funkci predsedy predstavenstva
ve spole¢nosti CAREPAR, a.s., Ceska republika, funkci ¢lena piedstavenstva
ve spolegnosti Park Orbis Pictus a.s., Ceska republika, do 13. dubna 2017
zastaval funkci predsedy piedstavenstva v spoleénosti Melida, a.s., Ceska
republika a od 13. dubna 2017 je Clen piedstavenstva ve spolecnosti MELIDA,
¢lenem predstavenstva ve spole¢nosti NARCIUS, a.s. a statutarnim feditelem
azarove C¢lenem spravni rady ve spoleénosti HOBACOR, a.s., Ceska
republika. K 31. fijnu 2017 zastava zaroven i funkci jednatele ve spolecnostech
KPRHT 5, s. r. 0., Thalia s.r.0., C4U, s.r.o., MONTIR, s.r.o. a RCBT, s. r. 0.,
ORBIS NATURA, s.r.o., Ceskd republika, MORAVA SPORT, s.r.o.,
Aerodrome Promotion s.r.0., Ceska republika a zaroveii je i ¢lenem dozoréi
rady spolec¢nosti RIVERSAND a. s., Snowparadise a.s., Huricane Factory a.s.,
Profimedia.CZ a.s., SOLIVARY akciova spole¢nost PreSov v konkurze,
HAMBRAND a.s., Ceska republika a od 5. kvétna 2017 je piedsedou spravni
rady v spolecnosti TMR Jestéd a.s. Od 11. augusta 2017 je ¢lenem spravni rady
Nadace J&T, 100% spole¢nikem ve spolecnosti In Vestito, s.r.o., Ceska
republika a spole¢nikem ve spole¢nosti BEB, s.r.0., Ceské republika.

Funkce se dnem vzniku:

Vzdélani a praxe a jiné
relevantni informace:

Adam Tomis

Clen dozor¢i rady od 18. ledna 2011

Ing. Hodorovsky byl valnou hromadou poprvé zvolen ¢lenem dozor¢i rady v
lednu 2011 a zaroven zvolen dozorc¢i radou za mistopiedsedu dozor¢i rady, z
divodu akvizice Tatralandie, jejiz byl majitelem. Radna valnd hromada
spolecnosti Ing. Hodorovského opétovné zvolilo do funkce ¢lena dozoréi rady
se dnem vzniku funkce 28. dubna 2016 a zaroven ho dozor¢i rada na svém
zasedani dne 28. dubna 2016 zvolila mistopiedsedou dozorc¢i rady se dnem
vzniku funkce dne 28. dubna 2016. Od roku 1996 zastaval rizné pozice, jako
pravni zastupce, partner a akciondf ve vicerych spolecnostech pisobicich v
oblasti turismu. Absolvoval studium na Ekonomickej univerzite v Bratislave,
Fakulta podnikového managementu.

Kromé funkce ¢lena dozor¢i rady Emitenta Ing. Hodorovsky pusobi jako
jednatel ve spole¢nostech BELGOMET, s.r.o., DITERGO, s.r.o., FOREST
HILL COMPANY, s. r. o., MINERVASIS, s.r.0., SLOVKARPATIA
DANUBE, s. r. 0. , SLOVKARPATIA, s.r.0., ENNEL, s.r.o. a TLD, s.r.o. a je
zaroven i spolecnikem ve spole¢nostech E-is-W, s.r.o. a DITERGO, s.r.o0.

Funkce se dnem vzniku:

Vzdélani a praxe a jiné
relevantni informace:

PhDr. Martin Kopecky,
MSc., CFA

Clen dozor¢i rady od 12. dubna 2014

Pan Tomis byl valnou hromadou zvolen ¢lenem dozorc¢i rady dne 12. Dubna
2014. V soucasnosti pusobi jako projektovy manazer, odpovédny za
nebankovni investice skupiny J&T. V letech 2012-2013 pusobil v poradenské
firmé McKinsey&Company v projektech bankovnictvi a telekomunikacich.
Predtim pusobil osm let v investi¢ni firmé Benson Oak Capital a rok v nezavislé
letecké spolecnosti Travel Service. Pan Tomis absolvoval magistersky program
na Univerzité¢ Karlové v Praze, Institut ekonomickych studii, odbor Finance,
finan¢ni trhy a bankovnictvi.

Kromé funkce ¢lena dozor¢i rady Emitenta Adam Tomis pusobi jako c¢len
predstavenstva ve spole¢nosti Equity Holding, a.s., Ceska republika a jako ¢len
dozor¢i rady ve spolecnosti Westminster JV a.s., Ceska republika.

76



Funkce se dnem vzniku:

Vzdélani a praxe a jiné
relevantni informace:

Roman Kudlacek

Clen dozoréi rady od 25. dubna 2015

PhDr. Martin Kopecky, MSc, CFA byl zvolen ¢lenem dozor¢i rady valnou
hromadou dne 25. dubna 2015. Od roku 2011 pracuje na oddéleni J&T IB and
Capital Markets, kde se predevsim vénuje Dluhopisiim a akvizi¢nim transakcim
vramci skupiny J&T, jako i mimo ni. Pfed nastupem do J&T pisobil ve
spolecnosti Ernst & Young na oddéleni transakéniho poradenstvi a ocefiovani a
ma zkusenosti zejména s transakcemi v oblasti bankovnictvi, consumer finance
a retailu. P. Kopecky je drzitelem magisterského titulu, ziskaného na Oxfordské
univerzité a titul PhDr. ziskal na Karlové univerzité, zaroven je drzitelem titulu
CFA - autorizovany finan¢ni analytik.

Funkce se dnem vzniku:

Vzdélani a praxe a jiné
relevantni informace:

Ing. Jan Stetka

Clen dozoréi rady od 21. dubna 2012

Pan Kudlacek byl zvolen ¢lenem dozor¢i rady v dubnu 2012 valnou hromadou.
M4 dlouhodobé zkuSenosti ve strojafstvi a inzenyrstvi. V minulosti zastaval
post predsedy predstavenstva spoleénosti K&M, a.s. v letech 2001 az 2008 byl
jednatelem spoleCnosti Liptosol, s.r.o. v Liptovskom MikuladSi. Predtim
vykonaval funkci piedsedy predstavenstva strojaiské spoleénosti LIPTOVSKE
STROJARNE plus, a.s. (1997 — 1999). Od roku 1993 do roku 1999 puisobil jako
jednatel spolenosti RBL, s.r.o. Predchazejici dva roky se vénoval
podnikatelské ¢innosti v oblasti retailu.

Kromé pusobeni v dozoréi radé Emitenta je v soucasnosti pan Kudlacek
jednatelem spolecnosti NORDBELL s.r.o. a¢lenem dozoré¢i rady spolecnosti
EUROCOM Investment, s.r.o. a WORLD EXCO s.r.o.

Funkce se dnem vzniku:

Vzdélani a praxe a jiné
relevantni informace:

Ing. Peter Kubenia

Clen dozoréi rady od 30. &ervna 2012

Ing. Stetka byl zvolen Glenem dozoréi rady v Gervnu 2012 zaméstnanci
Emitenta. Ziskal inzenyrsky titul na Slovenské technickej univerzite, Bratislava
se zaméfenim na mechanické inzenyrstvi. U Emitenta v soucasnosti pisobi jako
provozni feditel lanovek od roku 1998. Pfed ptichodem k Emitentovi pisobil
jako feditel lanovych drah ve spole¢nosti Telemar, a.s. pfedtim pracoval v
cestovni kancelafi Javorina.

Funkce se dnem vzniku:

Vzdélani a praxe a jiné
relevantni informace:

Ing. Miroslav Roth

Clen dozor¢i rady od 30. éervna 2012

Pan Kubena byl zvolen Clenem dozor¢i rady v ervnu 2012 zaméstnanci
Emitenta. Studoval zahradnictvi a krajinné inZenyrstvi na Slovenské
pol'nohospodarskej univerzite. U Emitenta momentalné pracuje jako feditel
facility managementu v Aquaparku Tatralandia, kde ptisobi od roku 1998.

Funkce se dnem vzniku:

Vzdélani a praxe a jiné
relevantni informace:

Ing. Pavol Mikusiak

Clen dozoréi rady od 30. gervna 2012

Pan Roth byl zvolen ¢lenem dozor¢i rady v cervnu 2012 zaméstnanci Emitenta.
Ve spolecnosti plsobi jako technik elektrickych siti, cozZ je pozice, kterou
zastaval predtim od roku 1985 ve spolecnosti Tatranské lanové drahy.

Funkce se dnem vzniku:

Clen dozor¢i rady od 27. dubna 2013
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Vzdélani a praxe a jiné Ing. Mikusiak byl zvolen ¢lenem dozor¢i rady valnou hromadou v dubnu 2013.
relevantni informace: Je ¢lenem statutarnich organi vicerych slovenskych spolecnosti. Od roku 1996

(b)

4.11

()

(b)

zastava funkci obchodniho feditele spolecnosti CBA Verex, a.s. Predtim
pracoval jako feditel zahrani¢niho obchodu spole¢nosti Verex, s.r.o. (1992 —
1996) a jako védeckovyzkumny pracovnik ve Vyskumnom ustave v
Liptovskom Mikulasi (1987 — 1992). Vystudoval Vysoku Skolu technickt v
Kosicich, Fakultu informacnich technologii a programovani.

V soucasnosti kromée ptsobeni v dozor¢i radé Spolecnosti figuruje i jako ¢len
dozoréi rady CBA SK, a.s., OSKO, as., EUROCOM Investment, s.r.o.,
WORLD EXCO, s.r.o. a LEVEL a.s. Zaroven zastava funkci pfedsedy
predstavenstva ve spole¢nosti Svitojanske Kupele, a.s. a NARCIUS, a.s. funkci
mistopiedsedy predstavenstva CBA VEREX, a.s., VEREX HOLDING, as. a
VEREX-ELTO, a.s.; funkci ¢lena piedstavenstva ve spolecnosti VETEX
ZILINA, a.s. Ing. Mikusiak je jednatelem ve spoleénostech ELTO REALITY,
s.r.o., VEREX REALITY s.r.o., PeLiM, pracovne a Cistiarne, s.r.o., Invest
Liptov, s.r.o. a MPL Invest, s.r.o.

Sti‘et zajmu na urovni Fidicich a dozoréich organi

Emitent prohlasuje, Ze na ¢leny ptredstavenstva a dozor¢i rady Emitenta se vztahuji zakonna omezeni
podle

§ 196 Obchodného zakonnika, tykajici se zakazu konkurence. Clenové piedstavenstva a dozoréi rady
nesmi: (a) vlastnim jménem nebo na vlastni ucet uzavirat obchody, které souvisi s podnikatelskou
¢innosti Emitenta, (b) zprostiedkovat pro jiné osoby obchody Emitenta, (c) ucastnit se podnikani jiné
spolecnosti jako spolec¢nik s neomezenym ruc¢enim a (d) vykonavat ¢innost jako statutarni organ nebo
¢len statutarniho nebo jiného organu jiné pravnické osoby s podobnym piredmétem podnikani, pokud
nejde o spolecnost, na jejimz podnikani se Gcastni spole¢nost, jejiz statutarniho organu jsou ¢lenem.

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmi mezi povinnostmi Elenti predstavenstva a
dozor¢i rady ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Postupy organi a dodrZovani principt spravy a fizeni spolecnosti

Revizni vybor Rucditele

Rucitel ma zfizen vybor pro audit. Vybor sleduje sestaveni ucetni zaveérky a doporucuje schvaleni
auditora k vykonu auditu pro ucetni zavérku. Ostatni funkce vyboru jsou vymezeny zakonem a
stanovami Spole¢nosti. Vybor pro audit se sklada z dvou ¢lent, které voli a odvolava valna hromada
na navrh piedstavenstva nebo akcionafu spole¢nosti.

K 30. dubnu 2018 mé¢l vybor pro audit dva ¢leny:

. Jozef Hodek — finan¢ni feditel Rucitele a ¢len predstavenstva

. Viera Prokopova — nezavisly ¢len Vyboru pro audit

ReZim Fizeni podniki — kodex Corporate Governance

Rucitel v soucasnosti dodrzuje vSechny pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovuji
pravni predpisy Slovenské republiky, zejména Obchodny zakonnik. Zaroven, jako spolecnost, jejiz
akcie jsou obchodované na tfech stfedoevropskych burzach (BCPP, Varsavska burza a Burza cennych
papirt Bratislava) si Rucitel pln¢ uvédomuje dilezitost dodrzovani principti Corporate Governance ve

smyslu prislusnych kodexti spravy a fizeni spole¢nosti. Ty jsou v soucasnosti jen doporucenim a
nepiedstavuji vSeobecné zavazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo pro Rucitele povinné.
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Predstavenstvo Ruditele vyhlasilo dodrzovani zasad Kodexu spravy spole¢nosti na Slovensku a také
dodrzovani zasad Kodexu spravy a fizeni spolecnosti kotovanych na VarSavské burze. Dodrzovani
jednotlivych kodexti aodchylky od nich jsou zvefejnény na internetové strance Ruditele:
http://www.tmr.sk/pre-investorov/sprava-a-riadenie/.

Sprava a fizeni Rucitele se odchyluje od Kodexu spravy spolecnosti na Slovensku 2016 v
nasledujicich bodech:

LA.5. Pravo volit a odvolavat ¢leny organii spolecnosti:

Spliuje Castecn€. Valna hromada voli a odvolava ¢leny dozor¢i rady a vyboru pro audit.
Predstavenstvo voli a odvolava dozor¢i rada.

LC.2iii. Existence elektronického hlasovdani v nepritomnosti, vietné elektronické distribuce
dokumentii a spolehlivych systémii pro potvrzeni hlasovani:

Nespliiuje. Ruditel zatim neumoziiuje Gcast na valné hromadé a hlasovani na valné hromadé
prostiednictvim elektronickych prostiedkti. Pro zavedeni ucasti na valné hromad¢ a hlasovani

7w o

akcionaid na valné hromadé¢ prostfednictvim elektronickych prostiedkll se vyzaduje zména stanov

rvo

odsouhlasena 3/5 vétSinou hlast vSech akcionait.

L.C.4.i. Podpora efektivni ucasti akcionarii na rozhodnutich o nominaci, volbé a odménach clenii
organii spolecnosti: Moznost ucasti na hlasovanich akcionari o nominaci clenii organii.

Spliuje ¢asteCné. V rozsahu podle platnych pravnich ptedpist v ramci diskuse k projednavanému
bodu programu valné hromady maji akcionafi pravo vyjadrit sviij nazor pisemné nebo ustné. Toto
pravo neni omezeno. Navrhovani a volbu c¢lend predstavenstva vykonava dozor¢i rada. Valna
hromada voli a odvolava ¢leny dozor¢i rady a vyboru pro audit.

L.C.4.iii. Podpora efektivni ucasti akcionarii na rozhodnutich o nominaci, volbé a odméndch clenu
organii spolecnosti: Moznost akcionare informovat o svych ndazorech ohledné odmeén clenit organii
spolecnosti.

Spliuje ¢asteéné. Rucitel postupuje v souladu s Obchodnym zakonnikom a svymi stanovami. Valna
hromada schvaluje pravidla odménovani clent dozor¢i rady. Pravidla odménovéni clent
predstavenstva a vyboru pro audit schvaluje dozor¢i rada.

L.C.4.iv. Podpora efektivni ucasti akcionarii na rozhodnutich o nominaci, volbé a odméndach clenu
organii spolecnosti: Schvalovani nefinancnich systemii odmeénovani (akcie a pod.) akcionari.

Spliiuje Castecné. Rucditel v soucasnosti neposkytuje odmény ve formé vlastnich akcii. Rucitel
postupuje v souladu s Obchodnym zakonnikom a svymi stanovami. Valna hromada schvaluje pravidla
odménovani Clenti dozor¢i rady. Pravidla odménovani Clenti piedstavenstva a vyboru pro audit
schvaluje dozor¢i rada.

L.C.4.v. Podpora efektivni ucasti akcionarii na rozhodnutich o nominaci, volbé a odmeénach clenu
organii spolecnosti: Zverejnéni odmén clenii organii spolecnosti a vyssiho managementu, celkovych
vyplacenych, a vysvétleni spojitosti mezi odménovanim a vykonnosti spolecnosti.

Spliuje castecné. Informace o odménovani ¢leni organi Rucitele a managementu je zvefejnéna v

ro¢ni zprave. Rucitel zvefejiiuje vSeobecna pravidla odménovani ¢lent dozoréi rady a predstavenstva
a vysi odménovani predstavenstva, top managementu a dozoréi rady jen souhrnné.

79



1.C.4.vi. Podpora efektivni ucasti akcionari na rozhodnutich o nominaci, volbé a odménach clenii
organit spolecnosti: Schvalovani jakychkoli podstatnych zmén v systému odmeénovani akciondri.

Spliluje castecné. Valna hromada schvaluje pravidla odménovani dozor¢i rady a smlouvy o vykonu
funkce clenti dozor¢i rady. Rucitel postupuje v souladu s Obchodnym zikonnikom a svymi
stanovami. Pfi schvalovani internich pfedpisti se postupuje podle pravomoci organti a piislusnych
ustanoveni stanov a pravnich predpist.

L.C.5.iii. Umoznéni nediskriminacniho hlasovani akcionari v nepritomnosti: Zverejnéni smeérnic pro
hlasovani, pokud bylo zplnomocnéni udéleno orgdnem spolecnosti nebo managementu penzijnich
fondii.

Nespliuje. Rucitel v ramci své praxe nezvetejiiuje smérnice pro hlasovani.

1.C.6. Ucast na hlasovdni elektronickou formou nediskriminacnim zpiisobem (pokud spolecnost
takové hlasovani umoznuje).

Nespliiyje. Rucditel zatim neumoznuje elektronické hlasovani na valné hromad¢. Pro zavedeni ucasti

)

na valné hromad¢ a hlasovani akcionati na valné hromad¢ prostfednictvim elektronickych prostiedkt

3

se vyZaduje zména stanov odsouhlasena 3/5 vétSinou hlasti vSech akcionait.

LE.1.iii. Nediskriminacni nakladani s akciondri a transparentnost kapitilovych struktur. Zmeény v
ekonomickych a hlasovacich pravech schvalované kvalifikovanou vétsinou hlasu té skupiny
akcionari, které se zména tyka.

Spliiuje Casteéné. Zmény podléhaji zméné stanov, ktera vyzaduje 2/3 vétSinu hlast pfitomnych
akcionaid; musi byt vyhotoven notafsky zapis. Zména stanov souvisejici se zavedenim moznosti
korespondencniho a/nebo prostfednictvim elektronickych prostiedkti vyzaduje souhlas 3/5 vétSiny
hlasti vSech akcionait.

LE.2. Zverejnovani kapitalovych struktur a dohod o prevzeti.

Spliuje casteéné. Rucitel zvefejiuje udaje, pokud to vyzaduji a/nebo umoziuji a/nebo ustanovuji
prislusné pravni predpisy.
1V.A.4.ii. Informace o odmérnovani v spolecnosti: Informace o planu odmériovani v ndsledujicim roce,

resp. letech, spolu s informaci o odméndch v predchazejici roce.

Splituje castecné. Rucitel zvefejniuje vSeobecnd pravidla odménovani clenti dozoréi rady a
predstavenstva a vysi odménovani predstavenstva, top managementu a dozorci rady jen souhrnné.

IV.A.5.ii. Informace o Cclenech organmii spolecnosti a zaméstnancich vykonného managementu
spolecnosti zejména. Informace o zpiisobu a podminkach vybéru osoby.

Splnuje castecné. Ruditel zvetejiiuje zptsob volby ¢lent své dozor¢i rady a vyboru pro audit.

V.D.4. Odmeénovani v souladu s dohodovymi zajmy spolecnosti a akcionarii.

Spliluje casteéné. Vyse zakladni pausalni odmény je stanovena u kazdého clena predstavenstva
individualné po rozhodnuti dozorci rady pfi volbé ¢lena predstavenstva. Mimofadné odmeény ¢lent
predstavenstva jsou navazany na splnéni planu podle ukazatele EBITDA v pfedchazejicim finanénim

roce. Cleniim TOP managementu uréuje a schvaluje odmény piedstavenstvo Rugitele v zavislosti na
dosazenych vysledcich v jednotlivych stfediscich a segmentech.

80



4.12
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V.E.1. Organy spolecnosti by mely poveérit dostatecny pocet nevykonnych c¢lenii ukoly, kde hrozi riziko
konfliktu zdjmii a zvdzit vytvoreni konkrétnich vybori s urcitym minimdlnim poctem nevykonnych
clenii, resp. slozenych vyhradné z nevykonnych clenii.

Spliluje castecné. Dozor¢i rada je slozena jen z nevykonnych ¢lenti a vykondva kontrolni ¢innost. Pfi
konfliktu zajmti se Rucitel fidi Etickym kodexem a dotéené osoby jsou vylouceny z rozhodovaciho
procesu. Emitent nema vytvofen konkrétni vybor.

V.E.2.i. Existence, slozeni a ¢innost vyborii. Vybor pro jmenovani /nominace.

Nespliiyje. Rucitel momentalné nema ziizen vybor pro jmenovéni. O jmenovani ¢lenti predstavenstva
rozhoduje dozor¢i rada.

V.E.2.ii. Existence, slozeni a cinnost vyborii. Vybor pro odmernovani.
Nesplilyje. Rucitel momentalné nema ziizen vybor pro odménovani. Pohyblivou slozku odménovani
predstavenstva uréuji pravidla odménovani predstavenstva, ktera se vazou na dosazené vysledky

spole¢nosti. Pravidla odménovani piedstavenstva schvaluje dozor¢i rada.

V.E.4. Pravidelné sebehodnoceni vykonnosti orgdnii spolecnosti véetné vyhodnocovadni sprdavnosti
slozeni odbornosti a kompetenci.

Nespliiuje. Vykon predstavenstva hodnoti dozor¢i rada. Sprava dozorci rady dosud neobsahovala
sebehodnoceni.

Hlavni akcionari

Kontrola nad Rucitelem

Rucitel je vefejné obchodovana spolecnost. Akcie Rucitele jsou obchodované na trzich BCPP,
Varsavské burzy a Burzy cennych papirti Bratislava. Akcionaiské struktura Rucitele se proto neustale

meéni. Podle informaci dostupnych Ruciteli jsou k datu vyhotoveni tohoto Prospektu akcionaii
Rucitele s podilem na zékladnim kapitalu a hlasovacich pravech nad 5%:

Nazev spole¢nosti /jméno Pocet CP Podil na zikladnim kapitilu Hlasovaci prava

Vv eur % %
C.L CAPITAL INDUSTRIES
LIMITED 1309 139 9163 973 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.0. 1030919 7216 433 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 6284 397 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 4 648 406 9,9% 9,9%
Tinsel Enterprises Limited 638 385 4 468 695 9,5% 9,5%
RMSMI LIMITED 588 166 4117 162 8,8% 8,8%
drobni akcionafi <5% 1578760 11051 320 23,5% 23,5%
Celkem 6707198 46 950 386 100.0% 100.0%

Ze slozeni akcionarskych podilti vyplyva, ze Rucitel neni ovladany zadnou osobou a zddna osoba
nema nad Rucitelem kontrolu.

Opatieni na zabezpeCeni, aby pfipadna kontrola nad Rucitelem nebyla zneuzivana, vyplyvaji z

pravnich ptedpist Slovenské republiky. Konkrétni opatfeni nad ramec pravnich predpisi Slovenské
republiky Rucitel nepfijal.
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Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Rucitelem

Ruciteli nejsou znamy zadné mechanismy ani ujednani, které by mohly vést ke zméné ovladani a
kontroly nad Rucitelem.

Finan¢ni informace tykajici se aktiv, pasiv, finan¢ni situace a ziski a ztrat Rucitele
Historické a predbézné financni udaje

Rucitel pusobi na trhu pod jménem Tatry mountain resorts, a.s. od roku 2009, odkdy publikuje
auditované konsolidované ucetni zavérky sestavené podle Mezinarodnich standardt pro finanéni
vykaznictvi — IFRS. Od 1. listopadu 2010 finan¢ni rok Rucitele konéi 31. fijna nasledujiciho roku.

Historicke financni udaje, informace o auditu

Rucitel kazdoro¢né koncem tnora publikuje ro¢ni finanéni zpravy k datu 31. fijna, jehoz soucasti jsou
auditované konsolidované ucetni zavérky sestavené podle mezinarodnich ucetnich standardd IFRS.
Za finan¢ni rok 2015/2016 koncici 31. fijna 2016 a za financni rok 2016/2017 koncici 31. fijna 2017
vypracoval Rucitel konsolidované ucetni zavérky sestavené podle Mezindrodnich standardi pro
finan¢ni vykaznictvi — IFRS. Tyto konsolidované tcetni zaveérky Rucitele byly ovéfené auditorem.
Zpravy auditora tvofi soucast ucetnich zavérek Rucitele.

Vsechny historické finan¢éni udaje Rucitele tykajici se finan¢niho roku konciciho 31. fijna 2016 a
31. fijna 2017 byly ovéfené auditorem Rucitele. Auditor ovéril konsolidované ticetni zavérky Ruditele
a jeho zpravy byly vzdy bez vyhrad.

Kromé historickych finan¢nich udaji zadné dalsi udaje v tomto Prospektu nebyly podrobeny auditu.
Predbézné financni udaje

Rucitel zaroven kazdoro¢né v Cervnu publikuje pololetni finanéni zpravy k datu 30. dubna, jejichz
soucasti jsou neauditované konsolidované ucetni zaverky sestavené podle mezinarodnich ucetnich
standardi IFRS. Jakou soucast posledni pololetni zpravy Rucitel vypracoval neauditovanou
prubéznou konsolidovanou ucetni zavérku za obdobi Sesti mésict koncici 30. dubna 2018 sestavenou
podle mezinarodnich Gcetnich standardt IFRS.

Predbézné financni Gdaje nebyly podrobeny auditu.

Finanéni tidaje Rucitele vyplyvajici z uvedenych konsolidovanych ucetnich zavérek jsou nasledujici:

Konsolidovany vykaz o souhrnném vysledku hospodareni

Pi'edbézné financni udaje Historické finan¢ni udaje
Za 1. pololeti kon¢ici Za rok koncici

v tisicich EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015

(neauditované) (neauditované)  (auditované) (auditované) (auditované)
Trzby 65425 50 428 95 683 80577 69 991
Ostatni provozni vynosy 99 310 227 625 924
Vynosy celkem 65 524 50 738 95910 81202 70 915
Spotieba materiald a zbozi -9 819 -7 860 -16 393 -13 062 -11 327
Nakupované sluzby -15 839 -10 258 -23 567 -21 165 -17 108
Personalni naklady -13 211 -11 257 -24 506 -21 629 -17 474
Ostatni provozni naklady -621 -654 -990 -877 -773
Zisk z prodeje majetku 177 547 1081 732 36
Zisk z precenéni investic do - - - - 228
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nemovitosti
Tvorba opravnych polozek k

pohledvkam - - -19 -0 -87
Zisk pred turoky, dani, odpisy
a amortizaci (EBITDA) 26211 21 256 31516 25111 24 410
Odpisy a amortizace -8 040 -5642 -13 828 -13 036 -13298
Zisk pied troky, dani (EBIT) 18171 15614 17 688 12 075 11112
Urokové vynosy 744 662 2 058 1336 1403
Urokové naklady -6 837 -5 650 -12 094 -10 958 -11 072
Zisk/(ztréta)  finannich 90 395 169 1605 -1 566
nastroju, netto
Zisk pfed zdanénim 12 168 11 021 7 821 4058 -123
Daii z pifjmu 12 19 -831 1312 -628
Zisk/(Ztrata) 12180 11 040 6990 2746 -751
pfipadajici na:
- osoby s podilem na vlastnim 12 161 11340 7370 3061 -677
kapitalu matefské spolecnosti
- nekontrolni podil 19 -300 -380 -315 -74
Ostatni soucasti souhrnného
vysledku
Precenéni cennych papirt
urcenych pro prodej na realnou - 25 34 - 6
hodnotu
Rezerva z pfepoctu cizich mén 69 405 122 -75 -505
Celkovy souhrnny vysledek 12 249 11 470 7 146 2671 -1250
Ptipadajici na:
- 0soby s podilem na vastnim 12229 11805 7566 2979 1176
kapitalu matetské spole¢nosti
- nekontrolni podil 20 -335 -420 -308 -74
Zisk/(ztrata) propadajici na
akeii (v EUR) 1,813 1,691 1,099 0,456 -0,101
Konsolidovany vykaz finan¢ni pozice
Piedbézné financni udaje Historické finan¢ni udaje

V disicich EUR 30.4.2018 30.4.2017 31102017 31102016  31.10.2015

(neauditované)  (neauditované)  (auditované) (auditovan¢)  (auditované)
Majetek
Goodwill a nehmotny majetek 14 415 14 334 14 110 14 657 15187
Pozemky, budovy a zatizeni 352 409 300 848 327 164 276 579 266277
Investice do nemovitosti 6 554 6 554 6 554 6 554 6 554
Uvéry poskytnuté 1437 2311 2643 2746 23 406
Ostatni pohledavky 4420 1018 2657 7 829 2342
Dlouhodoby majetek celkem 379 235 325 065 353128 308 365 313 766
Zasoby 7426 7796 5852 5591 5348
Pohledavky z obchodniho styku 4129 2307 5397 2534 1734
Majetek uréeny k prodeji - - - - 938
Uvéry poskytnuté 7 426 23 631 21307 26 125 6677
Ostatni pohledavky 4129 31012 36 127 21 087 21509
Finanéni investice 22 207 2359 2194 2259 385
Penézni prostfedky a penézni 31729 4245 9584 7493 8219
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ekvivalenty

Ostatni majetek

Aktiva drzena k prodeji
Kratkodoby majetek celkem
Majetek celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Emisni azio

Zisk za obdobi

Nerozdé€leny zisk a ostatni fondy
Rezerva z piecenéni mén
Vlastni kapital celkem

Nekontrolni podil
Vlastni kapital celkem

Zavazky

Uvéry a piijeky

Rezervy

Ostatni dlouhodobé zavazky
Vydané DIuhopisy

Odlozeny danovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem

Uvéry a piijeky

Zavazky z obchodniho styku
Rezervy

Vydané DIuhopisy

Ostatni kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazKky celkem

Zavazky celkem
Vlastni kapital a zavazky
celkem

2194

74 988
454 223

46 950
30430
12 161
33742
-470
122 813

207
123 020

94 415
24

748

178 839
22 345
296 371

8524
14 242
349
2722
8995
34 832

331203
454 223

3878

75 228
400 293

46 950
30430
11 340
27215
-135
115 800

1673
117 473

57 585
153

178 696
22 143
258 577

7877
6162
447
2722
7035
24 243

282 820
400 293

4383 2247 2345
84 844 67 336 47155
437972 375701 360 921
46 950 46 950 46 950
30430 30430 30430
7370 3061 -677
27224 24129 24 806
-413 -575 -493
111 561 103 995 101 016
1588 2008 2315
113 149 106 003 103 331
84 598 38107 27 867
24 157 56

479 - -

178 820 178 680 178 520
22 356 22 254 20983
286 277 239 198 227 426
9 880 6 996 10 012
10 286 7 544 5939
351 482 121

6 022 6022 6 022
12 007 9456 8070
38 546 30500 30 164
324 823 269 698 257 590
437972 375701 360 921

Konsolidovany vykaz penéznich toki

Piedbézné financni udaje

Historické finané¢ni udaje

V tisicich EUR

PROVOZNI CINNOST

Zisk / (ztréata)

Upravy tykajici se:

Zisk z prodeje pozemkd, budov a
zatizeni a nehmotného majetku
Odpisy a amortizace

Rozpusteéni opravnych polozek k
pohledavkam

(Zisk)/ztrata z finan¢nich nastroju,
netto (nepenézni Cast)
(Zisk)/ztrata z precenéni investic do
nemovitosti

Urokové (vynosy)/naklady, netto
Zmeéna stavu rezerv

1.11.2017 -
30.4.2018

1.11.2016 -
30.4.2017

(neauditované) (neauditované)

12 180

-177
8 040

84

11 040

547
5642
6

-289

1.11.2016 — 1.11.2015-  1.11.2014 -
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(auditované)  (auditované) (auditované)

6 990 2 746 751
-1 081 732 36
13 828 13 036 13 298
19 90 87
-169 2026 1716

. . 228

10 036 9622 9 669
264 462 4



Dan z piijmu -12 -19 831 1284 628
Zména v pohledavkach z obchodniho
styku, ostatnich pohledavkach a 4822 -5537 -15 388 1377 -3 015
ostatnim majetku
Zména v zasobach -1574 -2 205 -261 -243 -2 427
Zména v zava’zcmh’ z ob?hodnlho 827 3 805 5860 2996 5144
styku a ostatnich zavazcich
Penézni toky z provozni ¢innosti pred 28 453 9226 20 401 28 612 24 089
zaplacenou dani z pfijmu
Zaplacena dan z pfijmu -293 9 221 -12 301
PenéZni toky z provozni ¢innosti 28 160 9235 20 380 28 600 24 390
INVESTICNI CINNOST
Obstarani Pozemku, budov a zafizeni 25550 29318 64022 31226 5305
a nehmotného majetku
Prijmy z prodeje pozemki, budov a 180 547 2 580 2774 2222
zafizeni a nehmotného majetku
Vydaje na podnikové kombinace,

M , v o - - - - -735
ocisténé o ziskané penézni prostiedky
Uvéry poskytnuté -324 -8 269 -11 819 -4 293 -8 084
Splatky poskytnutych uveéri 1213 13139 17 464 6 806 8110
Vydaje na obstarani finan¢nich ) ) ) 1 15
investic
Pfijmy z prodeje finan¢nich investic - - 103 153 -
Pfijaté uroky 2 5 529 35 714
PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti -24 479 -23 896 -55 165 -251752 -3093
FINANCNI CINNOST
Splqtky zavazku z finanéniho 475 537 1018 -1 048 993
leasingu
Ptijaty finan¢ni leasing 871 1498 1498 1176 -
Splatky pfijatych uvéri a pijéek -4 608 -3 821 -7 638 -21 785 -9 032
Nové piijaté uvéry a ptjcky 4520 23181 55476 29 030 4019
Splaceni zavazku ze snizeni ) i ) ) 29
zéakladniho kapitalu
Zaplacené Groky - - -11 442 -10 947 -10 947
Vyplacené dividendy -10118 -8 908 - - -
Penézni toky z finané¢ni ¢innosti -9 810 11 413 36 876 -3574 -16 981
Cisty pFiriistek/(ibytek) penéZnich
prostiredki a penéZnich -6 129 -3248 2091 =726 4316
ekvivalenti
Pen&zni prostfedky a penéZni 9584 7493 7493 8219 3903
ekvivalenty na zac¢atku roku
Pen&zni prostfedky a penézn 3455 4245 9584 7493 8219
ekvivalenty na konci roku
Konsolidovany vykaz zmén ve vlastnim kapitalu za obdobi od 1. listopadu 2016 do 31. Fijna 2017

A i Zakonny
v tis. eur Zakladni  Emisni rezervni  Fondy z Rezervaz Nerozdéle Nekontroln
kapital A%io fond precenéni__ precenéni ny zisk PPOPVI® i podil Celkem

Z.ﬁStatek k1. 46 950 30430 4449 146 -575 22 595 103 995 2008 106 003
listopadu 2016
Pfesun nerozdéleného
zisku do zdkonného - - 481 - - -481 - - -
rezervniho fondu
Zisk za obdobi - - - - - 7370 7370 -380 6990

Ostatni soucasti
komplexniho
vysledku, po zdanéni

Podily ptipadajici osobam s podilem na vlastnim kapitalu v matetské spolecnosti.
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- polozky s moznou naslednou

zménou
klasifikace do zisku/(ztraty):
- Pfecenéni cennych
papiri uréenych k
prodeji na realnou
hodnotu
- Rezerva z piepoctu
cizich mén

34 -

- 162

34

162

34

122

Celkovy komplexni
vysledek za obdobi

481

34 162

6 889

7566

-420

7 146

Transakce s Vlastniky, u¢tované

primo do vlastniho kapitalu
Prispévky do fondu -
Vliv obstarani dcefiné
spolecnosti

Celkové transakce s
Vlastniky

Zustatek k 31. Fijnu
2017

46 950

30 430

4930

180 -413

29 484

111 561

1588

113 149

Konsolidovany vykaz zmén ve vlastnim kapitalu za

obdobi od 1. listopadu 2015 do 31. Fijna 2016

v tis. eur

Zakladni
kapital

Emisni
azio

Zakonny
rezervni
fond

Rezervaz
precenéni

Fondy z
precenéni

Nerozdélen

y zisk

PPOPVI*

Nekontroln
i podil

Celkem

Zustatek k 1.
listopadu 2015

46 950

Ptesun nerozdéleného
zisku do zakonného -
rezervniho fondu

Zisk za obdobi -

Ostatni soucasti
komplexniho
vysledku, po zdanéni

- polozky bez nésledné zmény

klasifikace do zisku/(ztraty):
- Pfecenéni hmotného

majetku pii presunu do

investic v

nemovitostech

- polozky s moznou naslednou
zmeénou klasifikace do zisku/(ztraty):

- Pfecenéni cennych
papirt uréenych na
prodej na realnu
hodnotu

- Rezerva z piepoctu
cizich mén

30430

4 448

146 -493

19 535

3061

101 016

3061

2315

-315

103 331

2746

Celkovy komplexni
vysledek za obdobi

3060

2979

-308

2672

Transakce s

Vlastniky, u¢tované
primo do vlastniho
kapitalu

Prispévky do fondu -
Vliv obstarani dcefiné
spole¢nosti

Celkové transakce s
Vlastniky

Zistatek k 31. Fijnu
2016

46 950

30430

4449

146 -575

22 595

103 995

2008

106 003

24

Podily ptipadajici osobdm s podilem na vlastnim kapitalu v matetské spole¢nosti..
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Konsolidovany vykaz zmén ve vlastnim kapitalu za obdobi od 1. listopadu 2017 do 30. dubna 2018

Zakonny Fondy z R,e zerv? “ Nerozdélen Nekontrol
precenéni o zisk i podil Celkem
VISR pPOoPVI® P

. Zakladni Emisni f

v ts. eur . fye rezervni Y M
kapital azio precenéni «

fond mén

Zistatek k 1. 46950 30430 4930 180 -413 29484 111561 1588 113149
listopadu 2017

Pifesun nerozdéleného

zisku do zdkonného - - - - - - - - -
rezervniho fondu

Zisk za obdobi - y . - - 12 161 12 161 19 12180

Ostatni soucasti
komplexniho
vysledku, po zdanéni
- polozky s moznou naslednou
zménou klasifikace do - - - - - - - -
zisku/(ztraty):-
- Pfecenéni cennych
papirt ur¢enych k
prodeji na realnou
hodnotu
- Rezerva z prepoctu 68
cizich mén

Celkovy komplexni

vysledek za obdobi - - - - 68 12 161 12 229 20 12 249

Transakce s

Vlastniky, u¢tované

pfimo do vlastniho

kapitalu

Piispévky do fondu - - - - - - - - -
Vliv obstarani dcefiné

spole¢nosti

Akvizice minoritniho - - - - -125 -852 977 -l401 2378
podilu

Celkové transakce s

Vlastniky - - - - -125 -852 977 -1401 -2378

Zistatek k 30. dubnu

2018 46960 30430 4930 180 -470 40 793 122 813 207 123020

(b) Soudni a arbitrazni Fizeni

Rugitel ke dni 31. srpna 2018 eviduje pasivni spory s celkovou odhadovanou hodnotou 540 tis. EUR.
Ke dni, ke kterému byl tento Prospekt vyhotoven a v pfedchozich 12 meésicich nebyl Rucitel
ucastnikem zddného soudniho sporu ani arbitrazniho fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny
vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Rucitele.

(©) Vyznamna zména finan¢ni nebo obchodni situace

~r s

Od data sestaveni posledni auditované konsolidované ucetni zavérky za finan¢ni rok koncici 31. fijna
2017 do dne vyhotoveni tohoto Prospektu doSlo k niZze uvedenym zméndm ve finanéni situaci
Rucitele, které by se daly hodnotit jako vyznamné:

. Skupina dne 21. prosince 2017 prostiednictvim své Ceské dcefiné spolecnosti TMR Jestéd
a.s. podepsala se spolecnosti Sportovni areal Jestéd a.s. smlouvu o ndjmu podniku, kterou se
zavazala provozovat sportovni areal Jestéd u mésta Liberec.

» Podily ptipadajici osobam s podilem na vlastnim kapitalu v matetské spolecnosti.
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. Dne 16. unora 2018 zalozila Skupina dcefinou spole¢nost Tatry mountain resorts CR, a.s. se
100% podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech za Gcelem mozné dalsi expanze
na zahranicnich trzich.

. Dne 28. kvétna 2018 zalozila Skupina dcefinou spolecnost Tatry Mountain Resorts AT
GmbH se 100% podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech za ucelem mozné
dalsi expanze v Rakousku.

. Dne 14. srpna 2018 ¢erpala Skupina uvér od spolecnosti J & T Banka, a.s. ve vysi 42
miliont EUR, ktery byl pouzit dne 15. srpna 2018 na splaceni uvéru od spolecnosti Tatra
banka, a.s. ve stejné vysi.

. Dne 2. fijna 2018 Rucitel zac¢ind vefejnou nabidku Dluhopist TMR III 4,40/2024 v celkové
jmenovité hodnoté¢ do 90 miliontit EUR. Tyto Dluhopisy budou zajistény zastavnim pravem
na vétSinu movitého a nemovitého majetku Rucitele ve stiedisku Jasna Nizke Tatry.

Vyznamné smlouvy

Kromé nize uvedenych smluv Rucitel neeviduje Zadné vyznamné smlouvy uzaviené mimo b&zné
podnikani Rucitele, které by mohly vést ke vzniku zévazkd nebo naroku, ktery by byl podstatny pro
schopnost Rucitele plnit dluhy z Dluhopist.

Vyznamné smlouvy tykajici se externiho financovani

. Skupina v zafi 2018 vydala emisi podfizenych a zajisténych Dluhopist ve jmenovité hodnoté
90 mil. EUR s kone¢nou splatnosti v fijnu 2024.

. Skupina v letech 2013 a 2014 vydala dvé emise (podfizenou a zaji§ténou) Dluhopisit ve
jmenovité hodnoté celkem 180 mil. EUR V prosinci 2018 nastava konecnd splatnost
zajiSténych Dluhopisi Skupiny v celkovém objemu 70 miliont EUR. Vynosy z emise
Dluhopist budou pouzity i na splaceni této existujici emise. Podfizend emise ma konec¢nou
splatnost v unoru 2021.

. Postova banka a.s. poskytla Ruciteli vicero uvért v celkové nesplacené vysi 18,4 mil. EUR,
se splatnosti v letech 2022 az 2032, tyto Gvery jsou zajisStény zastavnim pravem na movity i
nemovity majetek Skupiny.

. Rucitel ru¢i za Gver poskytnuty spolecnosti J & T BANKA, a.s. spolecnosti Szczyrkowski
Osrodek Narciarski S.A. v nesplacené vysi 36,2 mil. EUR, Gvér je splatny v roce 2033.

. Spoleénost J&T Mezzanine, a.s. poskytla uvér Ruciteli dcefiné spole¢nosti Tatry Mountain
Resort PL, a.s. v nesplacené vysi 20 mil. EUR, splatny v roce 2020, zajistény zastavnim
pravem na movity majetek a podily Skupiny.

. J & T BANKA, a.s. poskytla Skupiné dne 14. srpna 2018 uvér ve vysi 42 mil. EUR, tento
byl pouzit na splaceni tivéru od Tatra banky a.s. apfedpokladd se, Ze vynosy zemise
Dluhopisti budou pouzity i na splaceni tohoto Gvéru.

. Skupina ma uzavieno nékolik desitek leasingovych smluv so spole¢nostmi Tatra-leasing
a Volkswagen FS na osobni vozidla riznych znacek, snézna pasova vozidla a ptislusenstvi.
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4.16

Ndjemni Smlouva na SKIAREAL Spindleriiv mlyn, a.s.

Spolec¢nost Melida, a.s. uzaviela dne 6. listopadu 2011 jako najemce ,,Smlouvu o najmu podniku® se
spole¢nosti SKIAREAL Spindlertiv mlyn, a.s., jako pronajimatelem, jejimz pfedmétem je pronajem
Skiarealu Spindlertiv mlyn v Ceské republice. Ugastnikem smlouvy je i Ruéitel jako v tu chvili 50%
akcionai Melida a.s., pfiCemz v soucasnosti je podil Rucitele uz jen 9,5%. Na zakladé¢ nadjemni
smlouvy bude Melida a.s. provozovat lyzaiské stiedisko Spindleriv mlyn v Krkonogich po dobu 20
let za najemné ve vysi 43 800 000 K& roéné. Kromé samotného provozu Spindlerova mlyna se
spolec¢nost Melida, a.s. zavazala zabezpecit dalsi rozvoj stiediska tim, Ze rozsiii sjezdovky, obnovi
technologické vybaveni a jinak zlepsi podminky pro lyzafe a to investicemi v minimalni vysi 800 000
000 K¢ béhem celé doby trvani ndjmu. Rucitel vystupuje v Najemni smlouve jako vedlejsi ucastnik,
ktery poskytuje za Melidu a.s. zajisténi ve formé ruceni za zdvazky Melida a.s. z najemni smlouvy a
bezaro¢né pujcky.

Najemni Smlouva na Sportovni aredl Jestéd a.s.

Skupina dne 21. prosince 2017 prostiednictvim své Ceské dcefiné spole¢nosti TMR Jestéd a.s.
podepsala se spolecnosti Sportovni areal Jestéd a.s. ,,Smlouvu o ndjmu podniku®, kterou se zavazala
provozovat sportovni aredl Jestéd u mésta Liberec.

Ndjemni smlouvy

Rucitel ma uzavieny najemni smlouvy s vicero majiteli pozemk, na kterych vykonava svou ¢innost.
Jde ptevazné o pozemky pod lanovkami a sjezdovkami Rucitele, a také nékterymi dal§imi zatizenimi
Rugitele. Mezi pronajimatele patii Slovensky pozemkovy fond, Statne lesy SR, Statne lesy TANAP,
Pozemkové spolocenstvo urbarnikov a dalsi, véetné individuélnich fyzickych osob. Celkové najemné
zaplacené podle vSech ndjemnich smluv za pozemky bylo ve finan¢nim roce 2016/2017 pfiblizné 1
milion EUR. Smlouvy jsou ve vétsin€ piipadti podepsané na dobu neurcitou nebo jsou platné vétsSinou
za 10 a vice let.

Informace tfeti strany a prohlaseni znalci

Makroekonomické udaje uvedené v odstavci 3.6(b) ,, Hlavni trhy“ pochéazeji z Eurostatu, Narodnej
banky Slovenska, Statistického ufadu Slovenské republiky, Ceské narodni banky, Centralniho
statistického ufadu Polska a Mezinarodniho ménového fondu (dale jen IMF).

Dale Rucitel v odstavci 4.6(d) ,,Hlavni trhy* pouzil Udaje téchto tretich stran: World Tourism
Organization (UNWTO), World Travel & Tourism Council, World Economic Forum, Laurent Vanat,
webové stranky zimnich stfedisek uvedenych v odstavci 4.6(d) ,,Hlavni trhy - Porovnani vybranych
zapadnich a stiedoevropskych lyzarskych stredisek*, portal www.skiresort.info, Jones Lang LaSalle,
tydenik Trend, Statisticky trad SR a Slovenska agentura pre cestovny ruch.

Rucitel potvrzuje, ze informace pochézejici od tietich stran byly pfesné reprodukované a podle
védomi Rucitele nebyly vynechané zadné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly
nepiesné nebo zavadéjici. Ruditel ale nemlze zaruéit piesnost a spravnost takto reprodukovanych
informaci.

V Prospektu nebyla pouzita zadna prohlaseni pfipisovana urcité osob¢ jako znalci.

Popis Rucitelského prohlaseni

Rucitel se na zakladé Rucitelského prohlaSeni bezpodminecné¢ a neodvolatelné zavazuje podle

ustanoveni § 2018 a nasl. Ob¢anského zakoniku kazdému Vlastnikovi dluhopisti, ze pokud Emitent
z jakéhokoli diivodu nesplni jakykoli Zajistény zavazek v dén jeho splatnosti a toto neplnéni potrva
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déle nez deset dnt, Rucitel na pisemnou vyzvu Vlastnika dluhopisii (doru¢enou piimo nebo
prostiednictvim Administratora) zaplati takovou castku okamzité, nepodminéné a bezodkladné
namisto Emitenta. Vlastnik dluhopisti nebude povinen vyzvat Emitenta k plnéni splatného Zajisténého
zévazku predtim, nez si uplatni sva prava podle tohoto Rucitelského prohlaseni viici Ruciteli.

Pro ucely Rucitelského prohlaseni se za ,,Zajisténé dluhy* povazuji:

(a) zavazek Emitenta splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vlastnénych pfislusnym Vlastnikiim
dluhopisi a jejich irokového vynosu;

(b) zavazek Emitenta vyplyvajici ze smlouvy nebo smluv uzavienych v souvislosti s vydanim
Dluhopist nebo zajisténim zavazkl vyplyvajicich z Dluhopisti;

(©) zévazek Emitenta z bezdivodného obohaceni, které vzniklo viici prisluSnému Vlastnikovi
dluhopist v disledku neplatnosti nebo zruseni takovych Dluhopisi; a

(d) zavazek Emitenta pfedstavujici jakoukoli sankci plynouci znesplaceni Dluhopisi tadné
a vcas,

zda jde o zavazky, které k datu podepsani Rucitelského prohlaseni Rucditelem jiz existuji, nebo
o zavazky, které vzniknou v budoucnosti kdykoli do 7. listopadu 2027 véetn€é. Koupé Dluhopisti
Vlastnikim dluhopisti se pro ucely § 2018 odst. 1 véta druhd Obcanského zdkoniku povazuje za
prijeti ruc¢eni na zakladé tohoto Rucitelského prohlaseni.

Zavazek Rucitele vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni bude splatny v paty pracovni den nasledujici
po dni pfijeti vyzvy od ptislusného véfitele Zajisténého zavazku.

Zajisténé dluhy budou uspokojeny v potadi podle data, kdy byly Ruciteli doruceny ptislusné pisemné
zé&dosti jednotlivych véfitela.

Zavazky Rucitele vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni pfedstavuji jeho nezajisténé a nepodiizené
zavazky, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak vic¢i vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkiim
Rugitele s vyjimkou zavazk, u kterych stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptredpisu.

Rucitel v Ruditelském prohlaseni prohlasuje a potvrzuje, ze se seznamil s Emisnimi podminkami
a Smlouvou s administratorem, bude dodrzovat ta jejich ustanoveni, ktera se vztahuji na Rucitele.

Vsechny platby provedené Rucitelem na zakladé Rucitelského prohlaSeni se provedou stejnym
zpusobem jako platby provedené Emitentem Vlastnikim dluhopisti prostfednictvim Administratora.
Vsechny platby provedené Rucitelem misto Emitenta na zakladé Rucitelského prohlaseni budou
vykonané bez jakychkoli srazek dani a poplatkti jakéhokoli druhu, pokud by takova srazky dani nebo
poplatki nebyla vyzadovana pravnimi pfedpisy. Pokud budou jakékoli takové srazky vyzadovany,
nebude Rucitel povinen hradit Vlastnikim dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako ndhradu téchto srazek.

Rucitel v Rucitelském prohlaseni prohlasuje Vlastnikiim dluhopisi, Ze:

(a) Rucitelské prohlaseni zaklada jeho platné, UCinné a vymahatelné povinnosti v souladu
s podminkami uvedenymi v Ruéitelském prohlaseni,

(b) ma vSechna potiebna opravnéni a zplsobilost k vydani Rucitelského prohlaseni,
©) obdrzel vSechny korporatni a jiné souhlasy (pokud jsou potfebné) pro vydani Rucitelského

prohlaseni a pro uspokojeni Zajisténych dluhd, a
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4.17

4.18

(d) ma plné neomezené pravo vlastnit sviij majetek a prislusna povoleni potiebna ke svému
podnikani a toto podnikéni vykonava ve vSech podstatnych ohledech v souladu s pravnimi

predpisy.

Rucitel dale prohlasuje, ze je akciovou spolecnosti zalozenou a existujici v souladu s pravnimi
predpisy Slovenskeé republiky.

Rucitelské prohlaSeni se stane platnym a Géinnym jeho podpisem Rucéitelem a zGstane platné a Géinné
v celém rozsahu az do uspokojeni Zajisténych dluha.

Rugitelské prohlaseni se #idi pravem Ceské republiky a bude vykladano v souladu s pravem Ceské
republiky, zejména Obcanskym zakonikem.

Pokud vznikne jakykoli spor v souvislosti s Rucitelskym prohlasenim, véetné otazek tykajicich se
jeho existence, platnosti nebo ukonceni, bude tento spor pfedlozen a s konecnou platnosti rozhodnut
véené prislusnym soudem v Praze.

Pokud nékteré ustanoveni Rucitelského prohlaseni je nebo se stane v jakémkoli ohledu neplatnym,
nevymahatelnym nebo netcinnym, tato neplatnost, nevymahatelnost a neucinnost se netyka ostatnich
ustanoveni Rucitelského prohlaseni.

Kopie Rucitelského prohlaSeni je uvedena jako Ptiloha 5 tohoto Prospektu.

Dokumenty k nahlédnuti

V pracovnich dnech v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod je mozné nahlédnout v sidle Emitenta, na adrese

Pramyslovéa 1472/11, Hostiva, 102 00 Praha 10, Ceské republika, do nasledujicich dokumentii (nebo
jejich kopii):

(a) zakladatelska listina a platné znéni stanov Rucitele;
(b) ucetni zaverky Rucitele uvedené jako ptilohy Prospektu;
() vSechny zpravy, listiny a ostatni dokumenty, jejichz jakakoli ¢ast je soucasti Prospektu nebo

na které se Prospekt odkazuje.

Do dokumentti uvedenych v odstavcei (a) vySe je mozné nahlédnout i ve sbirce listin Rucitele vedené
obchodnim rejstifkem Okresniho soudu Zilina, ktera je soudasti obchodniho rejstifku a je vefejné
pristupna.

Tento Prospekt i dokumenty uvedené v odstavcich (b) a (c) a i stanovy Rucitele jsou k dispozici i
v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.tmr-finance.cz a internetové strance
Rucitele www.tmr.sk/pre-investorov/Dluhopisy/.

Upozornéni
Financni udaje vieobecné

Pokud neni uvedeno jinak, vSechny finan¢ni tdaje Rucitele uvedené v Prospektu vychazeji
z Ucetnich zavérek sestavenych podle Mezindrodnich ucetnich standardd (IFRS). Nékteré
hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To kromé jiného
znamend, ze hodnoty uvadéné u stejné informacni polozky se mohou na rtiznych mistech
mirn¢ liSit a hodnoty uvadéné jako soucet nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym
souctem hodnot, z kterych vychazeji.
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Alternativni ukazatele vykonnosti

Tento prospekt uvadi ve vztahu k Ruciteli ukazatele EBITDA a EBITDA marze, které
mohou byt povazované za alternativni ukazatele vykonnosti ve smyslu doporuceni
Evropského organu pro cenné papiry a trhy ESMA/2015/1415 (dale jen Usmérnéni APM).
V ptipadé Skupiny je vSak ukazatel EBITDA uveden v auditovanych konsolidovanych
ucetnich zavérkach Skupiny, a proto Usmérnéni APM podle Emitenta neni aplikovatelné.
Emitent v Prospektu uvadi ukazatel EBITDA protoze véfti, ze se jedna o ukazatel, ktery je
uzitecny pro hodnoceni financni situace Skupiny, aktery je bézné pouzivany véfiteli,
investory a analytiky. Bez ohledu na to, ze Usméméni APM neni aplikovatelné v plném
rozsahu, Emitent upozoriuje, Ze ukazatel EBITDA nema byt chapan jako alternativa
hodnoty zisku pied zdanénim podle IFRS nebo alternativa Cistych penéznich tokt z provozni
¢innosti (nebo jakéhokoli jiného ukazatele podle IFRS). Obzvlast nemd byt ukazatel
EBITDA chapan jako vyjadieni volné hotovosti, ktera je k dispozici pro investice do rastu
podnikéani Skupiny. Ukazatel EBITDA je v kazdém ptipadé vypocitany z IFRS polozek jako
zisk pted zdanénim upraveny o odpisy a amortizaci, Cisté urokové naklady a o zisk nebo
ztratu z finanénich nastroji. Rekonciliace ukazatele EBITDA pro zisk pted zdanénim je
zifejma z tabulky vybranych finan¢nich udaji Rucitele v ¢asti 4.3 Prospektu.

Omezeni internich odhadit a vyhledovych prohlaseni

Pfi uvadéni informaci pochézejicich z internich odhadt a analyz Skupiny Emitent vynalozil veskerou
pfiméfenou péci, avsak presnost téchto informaci Emitent nemuze zarucit. Jakékoli predpoklady a
vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Rucitele a Skupiny, jejich financni situace, okruhu
podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni a zavazny slib Emitenta
nebo Rucitele tykajici se budoucich udalosti nebo vysledki, vzhledem k tomu, Ze tyto budouci
udalosti a vysledky zavisi na okolnostech a udalostech, které Emitent ani Ruéitel nemtize uplné nebo
z¢asti ovlivnit. Investofi, ktefi maji zdjem o koupi Dluhopisti by méli uskuteénit vlastni analyzu vSech
vyvojovych trendit nebo vyhledi uvedenych v tomto Prospektu a své investi¢ni rozhodnuti zalozit na
vysledcich takovych samostatnych analyz.
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5.1

5.2

5.3

()

UDAJE O CENNYCH PAPIRECH
Odpovédné osoby a prohlaseni

Osobou odpovédnou za informace uvedené v tomto ¢lanku 5 ,,Udaje o cennych papirech”,
jakoz i v celém Prospektu je Emitent — spolecnost TMR Finance CR, a.s., se sidlem
Primyslova 1472/11, Hostivai, 102 00 Praha 10, Ceské republika, ICO: 074 61 020, zapsana
v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 23809, jejimz jménem
jedna Ing. Jozef Hodek, statutarni feditel.

Emitent prohlaSuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré nalezité péce jsou podle jeho nejlepsiho
védomi udaje obsazené v tomto &lanku 5 ,,Udaje o cennych papirech™, jakoz i v celém
Prospektu v souladu se skuteCnosti a Ze nebyly opomenuty zadné skutecnosti, které by
mohly ovlivnit nebo zménit jejich vyznam.

V Bratislave, dne 2. fijna 2018

TMR Finance CR, a.s.

Ing. Jozef Hodek
Statutarni feditel

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktorech ve vztahu k Dluhopistim jsou uvedené v ¢lanku 2.3 , Rizikové faktory
vztahujici se k Dluhopisiim *.

Zikladni informace
Zajmy fyzickych a pravnickych osob zainteresovanych na Emisi/nabidce

Emitent povéiil Aranzéra ¢innosti spojenou s piipravou a zajiSténim vydani Dluhopist.
Emitent dale povéti spolecnost J & T BANKA, a.s. jako Hlavniho manazera nabidky
Dluhopist Cinnosti spojenou se zajisténim umisténi DIluhopisti v ramci vefejné nabidky
v Ceské republice a Slovenské republice. Emitent rovnéz povéfil spoleénost J & T BANKA,
a.s., ¢innostmi Agenta pro vypocty a Kota¢niho agenta v souvislosti s piijetim Dluhopist na
Regulovany trh BCPP.

Kromé toho Emitent a spole¢nost Patria Corporate Finance, a.s., v postaveni Agenta pro
zajisténi uzaviou Zastavni smlouvy, jimiz se ziidi Zajisténi ve formé zastavniho prava
k Nemovitostem, Movitym vécem, Podilim a pohledavkam z LTV ucétu. Nékteré aspekty
vztahu Emitenta a Agenta pro zajisténi budou upraveny ve Smlouve s agentem pro zajisténi,
ve které Agent pro zajisténi vyjadii také svij souhlas byt vazany povinnostmi uvedenymi
v tomto Prospektu. Agent pro zajiSténi ma postaveni spole¢ného a nerozdilné¢ho véfitele a
Vlastnici dluhopist povéiuji Agenta pro zajisténi vykonem jejich prav podle tohoto
Prospektu v souvislosti se Zajisténim.

Ke dni, ke kterému byl tento Prospekt vyhotoveny Emitentovi neni znamy zadny jiny zajem

jakékoli fyzické nebo pravnické osoby zucastnéné na Emisi, ktery by byl podstatny pro
Emisi/nabidku.
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(b) Diivody nabidky a pouziti vytéZku z Emise

Ucelem pouziti finanénich prostfedkil ziskanych vydanim Dluhopisii po zaplaceni viech
odmén, nakladl a vydajl v souvislosti s emisi, tykajicich se zejména vypracovani Prospektu
a souvisejicich sluzeb, schvaleni Prospektu, ptidéleni ISIN, vydani Dluhopisii, pfijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, pravnich sluzeb a jinych odbornych
¢innosti (odmény, naklady a vydaje dohromady v odhadované vysi okolo 28 000 000 K¢) je
refinancovani existujicich zavazki Skupiny a financovani bézné Cinnosti spole¢nosti ze
Skupiny.

5.4 Popis a podminky Dluhopisi
Tato cast Prospektu obsahuje pfepis emisnich podminek Dluhopisit (déale jen Emisni

podminky), které sestavil Emitent jako samostatny dokument v ¢eském jazyce a podle prava
Ceské republiky dne 2. fijna 2018.

[Zacatek prepisu Emisnich podminek]

1.

1.1

1.2

1.3

14

1.5

UVODNI USTANOVENI]

Dluhopisy vydavané spolecnosti TMR Finance CR, a.s., se sidlem na adrese Primyslova 1472/11, Hostivar,
102 00 Praha 10, ICO: 074 61 020, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
zn. B 23809 (dale jen Emitent), podle ¢eského prava v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 1
500 000 000 K¢ (slovy: jedna miliarda pét set milionti korun ¢eskych), nesouci pevny trokovy vynos 4,50 %
p-a., splatné v roce 2022 (dale jen Emise a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise Dluhopisy), se fidi
témito emisnimi podminkami (déale jen Emisni podminky nebo Podminky) a zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, v platném znéni (dale jen Zakon o dluhopisech). Emise byla schvalena rozhodnutim spravni rady
a statutarniho feditele Emitenta dne 24. zaii 2018.

Dluhopisim byl spolec¢nosti Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
sp. zn. B 4308 (dale jen Centralni depozitar) pridéleny identifikacni kod ISIN CZ0003520116.

Emitent pozada o ptijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirQ Praha, a. s., se
sidlem Praha 1, Rybna 14/682, PSC 110 05, ICO: 471 15 629, zapsané¢ v obchodnim rejstfiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1773 (déle jen BCPP) a piedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k
obchodovani k Datu emise DIuhopisi, tedy ke dni 7. listopadu 2018. Prijeti Dluhopistt k obchodovani vSak
neni mozné zarucit.

Dluhy vyplyvajici z Dluhopist budou bezpodmine¢né a neodvolatelné zajistény Ruéitelskym prohlasenim (jak
je definovano v ¢lanku 11.1) vydanym Tatry mountain resorts, a.s., akciovou spolecnosti zalozenou podle
slovenského prava, se sidlem Deménovskd Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, Slovenskd republika,
ICO: 31 560 636, zapsanou v obchodnim Rejstiftku Okresného sudu Zilina, oddil: Sa, vlozka &. 62/L (déle jen
Rucitel) a Zajisténim (jak je definovano v ¢lanku 11.2), a to konkrétné Zastavnim pravem k Nemovitostem,
Zastavnim pravem k Movitym vécem, Zastavnim pravem k Podilim a Zastavnim pravem k Pohledavkam z
LTV uctu.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosi a splacenim Dluhopist bude zajistovat J & T
BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, 186 00, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapsand v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731 (dale jen Administrator).
Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikim dluhopist (jak je
tento pojem definovan nize) a v souvislosti s nékterymi dal$imi administrativnimi tikony Emise je upraveny
smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (dale jen Smlouva s administratorem). Stejnopis
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1.6

1.7

1.8

2.1

2.2

2.3

24

2.5

2.6

31

3.2

3.3

Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisit v bézné pracovni dobé v uréené
provozovné Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 21.1.

Pokud nedojde ke zméné€ v souladu s ¢lankem 11.22 nebo 11.23, bude ¢innosti agenta pro zajisténi spojené se
zastupovanim Vlastnikti dluhopisti ve smyslu ¢lanku 8 Emisnich podminek vykonavat spolecnost Patria
Corporate Finance, a.s., se sidlem Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, Ceské republika, ICO: 256 71 413,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 5391 (dale jen Agent
pro zajisténi).

Cinnosti kotaéniho agenta spoéivajici v uvedeni Emise dluhopisti na piislusny regulovany trh bude zajistovat
Administrator (dale jen Kota¢ni agent). Odkaz na ustanoveni zdkona nebo jiného pravniho pfedpisu znamena
v Emisnich podminkach odkaz na ustanoveni v aktudlnim znéni pfislusného zékona nebo jiného pravniho
predpisu.

Odkaz na ¢lanek nebo odstavec znamena odkaz na ¢lanek nebo odstavec téchto Emisnich podminek, pokud
neni uvedeno jinak. Odkaz na ustanoveni zdkona nebo jiného pravniho pfedpisu znamena v Emisnich
podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni pfislusného zékona nebo jiného pravniho ptedpisu.

DRUH CENNEHO PAPIiRU, NAZEV, CELKOVA JMENOVITA HODNOTA A EMISNI
KURZ

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 30 000 K¢ (slovy: tficet tisic korun ¢eskych).

Odd¢leni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet urok z Dluhopisu vydanim kupont jako samostatnych
cennych papiru ¢i jinak, se vylucuje.

Nézev Dluhopisu je TMR F. CR 4,50/22.

Celkova jmenovitd hodnota Emise, a tedy nejvy$s$i suma jmenovitych hodnot vydavanych Dluhopist, je
1 500 000 000 K¢ (slovy: jedna miliarda pét set milionti korun ¢eskych). Emitent je rovnéz opravnén vydat
Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté mensi nez 1 500 000 000 K¢ (slovy: jedna miliarda pét set miliond
korun éeskych).

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % (dale jen Emisni kurz). Emisni kurz
jakychkoliv Dluhopisti pfipadné¢ vyddvanych po Datu emise bude urCeny Hlavnim manaZerem, tedy
spolecnosti J & T BANKA, as., se sidlem Praha 8, Pobtfezni 297/14, 186 00, Ceska republika,
ICO: 471 15 378, na zakladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoliv Dluhopisti
vydanych po Datu emise bude dale pripocteny odpovidajici alikvotni urokovy vynos, pokud to bude relevantni.
Pro vylouceni jakychkoliv pochybnosti se ustanovuje, ze Hlavni manazer nema vuci kterémukoliv investorovi
do Dluhopisti zadnou povinnost jakékoliv Dluhopisy zpétné odkupovat.

Zptisob a misto tpisu Dluhopisti budou uvedené v prospektu Dluhopist, ktery vypracuje Emitent.
ZPUSOB VYDANI DLUHOPISU, MENA DLUHOPISU, JIMENOVITA HODNOTA DLUHOPISU
Dluhopisy jsou evidované v Centralnim depozitafi.

Dluhopisy budou vydané ve méné koruna ¢eska (K¢), ve jmenovité hodnoté kazdého z Dluhopist 30 000 K¢
(dale jen Jmenovita hodnota dluhopisii) v poctu 50 000 kusti.

ISIN Dluhopist je CZ0003520116.
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34

4.1

4.2

4.3

5.1

5.2

6.1

6.2

8.1

Datum emise Dluhopist (dale jen Datum emise) je stanoveno na 7. listopadu 2018. Dluhopisy mohou byt
vydané (i) jednorazoveé k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoliv po Datu emise do 1. fijna 2019.

PRAVA SPOJENA S DLUHOPISY

Vlastnik dluhopisu ma predev§im pravo na splaceni jmenovité hodnoty, vyplaceni pfislusného urokového
vynosu, pravo na ucast a rozhodovani na Schiizi a prava vyplyvajici ze Zajisténi, v kazdém piipadé v souladu
s témito Emisnimi podminkami.

Prava spojena s Dluhopisy nejsou omezena, s vyjimkou vSeobecnych omezeni podle pravnich piedpist, které
se tykaji prav vétitell vSeobecné a s vyjimkou vykonu prav, ktera jsou podminéna souhlasem Schtize a prav,
kterd vykonava vyluéné Agent pro zajisténi, v kazdém piipadé v souladu s témito Emisnimi podminkami.

K Dluhopistim se nevazou zadna pfedkupni ani vyménna prava.
PREVODITELNOST

Prevoditelnost Dluhopisi neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim,
mohou byt v souladu sc¢lankem 16.3 prevody Dluhopisi pozastavené pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (jak je tento pojem definovan v odstavci
16.3(c).

K pievodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pievodu na Gctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s
platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralnitho depozitafe. V piipadé Dluhopisi evidovanych v
Centralnim depozitafi na Gctu zédkaznikti dochazi k pfevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na Gctu zakaznikt
v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze vlastnik u¢tu zakaznika je
povinen bezodkladné zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznikl, nebo
(i1) pokud jde o prevod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho tétu zdkaznikli, zapisem pfevodu na uctu
vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

VLASTNICI DLUHOPISU

Vlastniky Dluhopist budou osoby, na jejichz uctech vlastnika ve smyslu zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu (dale jen ZPKT) v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci
je Dluhopis evidovany (dale jen Vlastnici dluhopisii). Osoby, které budou Vlastniky dluhopisi a které
nebudou z jakéhokoliv divodu zapsané v evidenci Centralniho depozitare, jsou povinny o této skutecnosti a o
titulu nabyti Dluhopisti bez zbytecného odkladu informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni
doruc¢eného do Urcené provozovny.

Jestlize nebude Emitent presvédéivym zplsobem informovany o skuteénostech prokazujicich, Ze Vlastnik
dluhopisit neni vlastnikem predmétnych zaknihovanych cennych papiri, budou Emitent i Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve v§ech ohledech a provadet jim platby
v souladu s t€émito Emisnimi podminkami.

OHODNOCENI FINANCN{ ZPUSOBILOSTI

Emitentovi nebyl k Datu emise prfidélen rating spolecnosti registrovanou podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou spolecnosti. Samostatné finan¢ni
hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise proto nema samostatny rating.

AGENT PRO ZAJISTENI

Vlastnici dluhopisti jsou zastoupeni Agentem pro zajisténi, ktery je v postaveni spolecného a nerozdilného
vétitele s kazdym jednotlivym Vlastnikem dluhopisi ohledné penézitého dluhu Emitenta vyplyvajiciho z
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8.2
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10.

11.

11.1

11.2

Dluhopist vici takovému Vlastnikovi dluhopist a osobou povérenou ¢innosti Agenta pro zajisténi ve vztahu k
Dluhopisum. Za timto ucelem Agent pro zajisténi upise a bude az do doby konecné splatnosti Dluhopist drzet
nejméné jeden Dluhopis. Agent pro zajisténi bude rovnéz jednat jako spravce zastavy (administrator zastawu)
ve vztahu k Zastavé umisténé v Polské republice.

Agent pro zajisténi je, zptisobem a v rozsahu vyslovné¢ vymezeném v téchto Emisnich podminkach (vetné
¢lanku 8.1 vyse) nebo v rozhodnuti Schiize, jedinou osobou pro:

(a) zajisténi pohledavek Vlastnik dluhopisti vi¢i Emitentovi vyplyvajicich z Dluhopisti prostfednictvim
Zajisténi zastavnimi pravy ve smyslu ¢lanku 11.2;

(b) vykon prav spojenych se Zajisténim podle ¢lanku 11; a
(©) inkaso plateb ve prospéch Vlastnikti dluhopist v souvislosti s vykonem Zajisténi.

V rozsahu, ve kterém uplatiiuje Agent pro zajisténi prava Vlastnikti dluhopist spojena s Dluhopisy, nemohou
Vlastnici dluhopisti uplatiiovat tato prava samostatné. Tim nejsou dotéena hlasovaci prava Vlastnikd
dluhopis.

STATUS DLUHU EMITENTA

Dluhy z Dluhopist budou zakladat ptimé, nepodminéné, nepodtizené a po (i) zfizeni Zajisténi a v jeho rozsahu
podle téchto Emisnich podminek a (ii) vystaveni Rucitelského prohlaseni zajisténé dluhy Emitenta, které jsou
vzajemné rovnocenné (pari passu) a budou postaveny co do poradi svého uspokojovani alespon rovnocenné
(pari passu) vici vSem jinym soucasnym a budoucim pfimym, nepodminénym, nepodiizenym a obdobné
zajisténym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, o kterych tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich predpisi. Emitent se zavazuje zachazet se vSemi Vlastniky dluhopist stejnym zptisobem.

PROHLASENI A ZAVAZEK EMITENTA

Emitent prohlasuje, ze dluzi Jmenovitou hodnotu dluhopisti Vlastnikim dluhopisti a spolecné a nerozdilné
s kazdym Vlastnikem dluhopisii i Agentovi pro zajisténi a zavazuje se jim splatit Jmenovitou hodnotu
dluhopist v souladu s témito Emisnimi podminkami.

ZAJISTENI DLUHOPISU

Rucitelské prohlaseni

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi jsou bezpodminecné a neodvolatelné zajisténé rucitelskym
prohlasenim (dale jen Ruditelské prohldseni) ve smyslu § 2018 a nésl. zdkona ¢. 89/2012 Sb., obcansky
zakonik v platném znéni (dale jen Obéansky zakonik) poskytnutym Rucitelem, které je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v béZzné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora, jak je uvedena

v ¢lanku 21.1.

Uplatnéni prava Vlastniki dluhopisti poZadovat splnéni dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi vaci
Ruciteli je nezavislé na vykonu Zajisténi (jak je toto definované v ¢lanku 11.2) Agentem pro zajisténi.

Vseobecna ustanoveni o ZajiSténi
Dluhy z Dluhopist, zejména splaceni jejich Jmenovité hodnoty a vyplaceni vynosu, budou zajistény:
(a) Zastavnim pravem prvniho pofadi nebo s obdobnym pravem priority oproti jakymkoliv jinym

zastavnim véfitelim a/nebo jakymkoliv jinym osobam ve prospéch Agenta pro zajisténi k
Nemovitostem (dale jen Zastavni pravo k Nemovitostem);
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11.3

(b) Zastavnim pravem prvniho pofadi nebo s obdobnym pravem priority oproti jakymkoliv jinym
zastavnim veéfitelim a/nebo jakymkoliv jinym osobam ve prospéch Agenta pro zajisténi k Movitym
vécem (dale jen Zastavni pravo k Movitym vécem);

(© Zastavnim pravem prvniho poradi nebo s obdobnym pravem priority oproti jakymkoliv jinym
zastavnim véfitelim a/nebo jakymkoliv jinym osobam ziizenym podle polského prava ve prospéch
Agenta pro zaji§téni k Podilim (dale jen Zastavni pravo k Podilim); a

(d) Zastavnim pravem prvniho pofadi nebo s obdobnym pravem priority oproti jakymkoliv jinym
zastavnim véfitelim a/mebo jakymkoliv jinym osobam ve prospéch Agenta pro zajisténi
k Pohledavkam z LTV uctu (déle jen Zastavni pravo k Pohledavkam z LTV tucétu).

Zastavni pravo k Nemovitostem, Zastavni pravo k Movitym vécem, Zastavni pravo k Podilim a Zastavni
pravo k Pohledavkam z LTV Gctu se spolecné oznacuji jako ZajiSténi nebo Zastavni prava.

Nemovitosti, Movité véci, Podily, Pohledavky z LTV u¢tu, jakoz i jakakoliv Nahradni Zastava (v kazdém
pripadé jak jsou tyto pojmy definované nize) se spolecné oznacuji jako Zastava, priCemz tento pojem zahrnuje
také kazdou a vSechny jednotlivé ¢asti Zastavy.

Zpisob zajisténi Dluhopisu

Emitent se rozhodl zajistit splaceni Dluhopisii Zajisténim pomoci institutu Agenta pro zajisténi, ktery je
zavazany vyplatit vytézek z realizace Zajisténi Administratorovi za ucelem vyplaty tohoto vytézku Vlastniktim
dluhopisi v rozsahu nesplnéného penézitého dluhu Emitenta z Dluhopist.

Agent pro zajisténi je spoleéné s kazdym Vlastnikem dluhopisi odlisnym od Agenta pro zajisténi spoleénym a
nerozdilnym véfitelem penézitych pohledavek vyplyvajicich z Dluhopisi, které takovyto Vlastnik dluhopisi
ma vuci Emitentovi, a je samostatné opravnény pozadovat od Emitenta jejich splnéni. Toto vSak nezaklada
spolecné a nerozdilné véfitelstvi mezi jednotlivymi Vlastniky dluhopist. Kazdy Vlastnik dluhopisti oznami
Agentovi pro zajisténi jakoukoliv informaci tykajici se Dluhopisti, kterou Agent pro zajisténi rozumné urci
jako nezbytnou nebo potiebnou pro Agenta pro zajisténi pro vykon funkce Agenta pro zajisténi.

Zajisténi se zfizuje ve prospéch Agenta pro zajisténi jako Vlastnika dluhopisti a jako spoleéného a
nerozdilného véfitele spolu s kazdym Vlastnikem dluhopist odlisnym od Agenta pro zajisténi. Podstatné
dokumenty tykajici se Zajisténi vcetné Zastavnich smluv, na zakladé kterych bude zfizeno Zajisténi, budou k
dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné pracovni dob€ v urcené provozovné Administratora, jak
je uvedena v ¢lanku 21.1.

Jakymkoliv zptisobem nabyti DIuhopisu (tj. zejména upsanim, koupi nebo jinym nabytim DIuhopisu) kazdy
Vlastnik dluhopisu:

(a) souhlasi s tim, aby Agent pro zajisténi byl spoleénym a nerozdilnym véfitelem s kazdym Vlastnikem
dluhopisu a z tohoto diivodu jedinou osobou, v jejiz prospéch se zfizuje Zajisténi;

(b) souhlasi s uzavienim Smlouvy s Agentem pro zajisténi a kazdé Zastavni smlouvy;

() souhlasi s tim, Zze Agent pro zajisténi jako spole¢ny a nerozdilny véfitel s kazdym Vlastnikem
dluhopist ohledné penézitych dluhti z Dluhopist vic¢i nému a tedy, ze Agent pro zajiSténi ma pravo
zadat Emitenta o splnéni penézitych dluhti z Dluhopist v dobé jejich splatnosti;

(d) souhlasi s tim, aby Agent pro zaji$téni vystupoval jako jedind strana Zastavnich smluv (v jejiz
prospéch se zfizuje Zajisténi) a aby vykonaval vSechna prava, pravomoci a opravnéni, které mu
vyplyvaji z téchto Emisnich podminek jako spolecnému a nerozdilnému véfiteli s kazdym Vlastnikem
dluhopisu ohledné jeho penézitych dluhti z Dluhopisi a jedinému zastavnimu veéftiteli ohledné
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Zajisténi, ze Zakona o dluhopisech, Zastavnich smluv a Smlouvy s agentem pro zajisténi, a to véetné
prav Agenta pro zajisténi ve vztahu k vyméné Zastavy podle ¢lanku 11.19 nize nebo zaniku
Zastavniho prava ve vztahu k nékterym ¢astem Zastavy nebo jejich ¢asti podle ¢lankd 11.20 a 11.21
nize;

(e) souhlasi s tim, ze k vykonu Zajisténi je opravnény pouze Agent pro zajisténi a v zadném piipadé ne
individualni Vlastnici dluhopisg.

11.4 Postaveni Agenta pro zajiSténi

Agent pro zajisténi je povinen jednat s odbornou péci, v souladu se zajmy Vlastniki dluhopisii a je vazan
pokyny, které mu platné ud¢lila Schiize, pokud neni, podle ndzoru Agenta pro zajisténi, takovéto rozhodnuti
Schtize v rozporu s pravnimi ptedpisy nebo dobrymi mravy. Ustanoveni § 1868 odst. 1 Obcanského zakoniku
vcetn¢ souvisejicich ustanoveni, zejména ustanoveni § 1126 a nasl. Obcanského zdkoniku, se na Cinnost
Agenta pro zaji$téni neuplatni a Agent pro zajisténi nebude vykonavat svou ¢innost ve smyslu ustanoveni §
2010 odst. 2 Obc¢anského zakoniku.

11.5 Popis Zastavy a Zastavce

Celkova zlstatkova ucetni hodnota Zastavy podle IFRS k 30. dubnu 2018 byla 65 640 931,77 EUR,
pricemz Pohledavka z LTV uctu byla ve vysi nula EUR.

(a) Uvodni polozky majetku tvofici Zastavu (dale jen Péivodni zastava) jsou:
(1) Nemovitosti definované jako pozemky a stavby ve vyluéném vlastnictvi Ruditele
v katastralnim tzemi Liptovska Ondrasova, obec LIPTOVSKY MIKULAS, okres Liptovsky
Mikulas:

e vSechny pozemky a stavby zapsané na listech vlastnictvi ¢. 5596, 5103 a 5170

e nasledujici na listu vlastnictvi €. 5096 zapsané: (i) pozemky druhu trvalé travni porosty

parcelni & 1059/9 ve vyméfe 366 m’, pozemky druhu zastavéné plochy a nadvoii
parcelni & 1059/3 ve vyméfe 1601 m?% parcelni & 1061/4%° ve vyméfe 15307 m?,
parcelni & 1061/89 ve vyméie 1626 m?, parcelni & 1061/181 ve vyméte 3205 m’,
parcelni &. 1061/184 ve vyméfe 1522 m?, parcelni & 1061/185 ve vyméfe 103 m?
parcelni ¢. 1061/312 ve vyméie 7003 m’, parcelni ¢. 1061/351 ve vyméie 6230 m’,

parcelni ¢. 1061/352 ve vyméie 2706 m’, parcelni ¢. 1061/353 ve vyméie 3932 m’,
parcelni & 1061/354 ve vyméie 258 m?, parcelni &. 1061/381 ve vyméie 40 m?, parcelni
& 1061/382 ve vyméfe 35 m?, parcelni &

(e

& 1061/383 ve vyméfe 470 m’, parcelni
1061/384 ve vyméie 428 m” parcelni & 1061/385 ve vyméfe 153 m?, parcelni
1061/386 ve vyméie 123 m% parcelni & 1061/387 ve vyméfe 101 m?, parcelni
1061/388 ve vyméfe 80 m’, parcelni ¢. 1061/389 ve vyméfe 221 m* parcelni
1061/390 ve vyméfe 38 m?, parcelni & 1061/391 ve vyméfe 1604 m?, parcelni
1061/392 ve vyméie 222 m’ parcelni & 1061/393 ve vyméfe 305 m’, parcelni
1061/394 ve vymeéte l6m parcelni ¢. 1061/395 ve vymere 139 m?, parcelni
1061/396 ve vymere 9 m?, parcelni ¢. 1061/397 ve vyméfe 52 m?, parcelni &. 1061/398
ve vyméfe 16 m*, parcelni & 1061/399 ve vyméfe 64 m?, parcelni ¢ 1061/400 ve
vyméte 28 m’, parcelni ¢. 1061/401 ve vyméte 199 m?, parcelni &. 1061/402 ve vyméte
14 m®, parcelni &. 1061/403 ve vyméfe 20 m?, parcelni &. 1061/404 ve vyméfe 7 m’
parcelni &. 1061/407 ve vyméte 175 m’, parcelni ¢. 1061/412 ve vyméfe 17 m’, parcelni

Oc O O O O Ox

Ke dni vyhotoveni Emisnich podminek probiha rozd€leni uvedeného pozemku geometrickym planem na dvé ¢asti, ze kterych bude tvofit
Zastava pouze Cast.
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. 1061/414%" ve vyméte 2078 m?, parcelni & 1061/415 ve vyméfe 489 m* parcelni
.1061/418 ve vyméfe 1345 m% parcelni & 1061/493 ve vyméie 641 m’, parcelni
.1061/494 ve vyméfe 191 m’ parcelni ¢. 1061/495 ve vyméfe 152 m?* parcelni
.1061/502 ve vyméfe 313 m’ parcelni ¢. 1061/505 ve vyméfe 342 m?* parcelni
.1061/599 ve vyméfe 107 m’, parcelni & 1061/600 ve vyméfe 36 m’, parcelni
.1061/601 ve vyméfe 31m?, parcelni & 1061/615 ve vyméfe 1510 m* parcelni
.1061/637 ve vyméte 686 m” parcelni &. 1061/638 ve vyméfe 9 m?’ parcelni
. 1061/639 ve vyméie 1 m?, parcelni &. 1061/640 ve vyméfe 1 m% parcelni ¢. 1061/643
ve vyméfe 93 m% parcelni ¢. 1065/17 ve vyméie 1 m* parcelni ¢. 1061/18 ve vyméie
1 m?, parcelni & 1065/22 ve vyméfe 1 m?, parcelni &. 1065/23 ve vyméfe 1 m?, parcelni
& 1065/24 ve vyméfe 1 m% pozemky druhu ostatni plochy parcelni & 1061/183 ve
vyméte 82 m% parcelni ¢. 1061/417 ve vyméie 141 m?, parcelni & 1061/471 ve vyméte
39 m?, parcelni ¢. 1065/2 ve vyméie 470 m?, parcelni ¢. 1065/33 ve vyméie 47 m” a (ii)
stavby: oddychova zoéna - relax centrum s. ¢. 1019 na pozemku s parcelnim ¢. 1061/417,
SO 30 Tobogany u Karibiku s.¢. 1049 na pozemku s parcelnim ¢. 1061/471,
TRANSFORMACNI STANICE s.& 1052 na pozemku s parcelnim & 1061/474,
lazenska a rehabilitacni zona s. ¢. 1084 na pozemku s parcelnim ¢. 1061/502, SO 40
SURFVLNA s. ¢. 1185 na pozemku s parcelnim ¢. 1061/637, Trafostanice s. ¢. 1186 na
pozemku s parcelnim ¢. 1061/638;

Oc O O O O O O Ox¢

e pozemky a stavby zapsané na listu vlastnictvi ¢. 4099, kromé pozemkii druhu zastavéné
plochy a nadvoii parcelni ¢&. 4/12 ve vyméfe 1452 m’, parcelni &. 4/13 ve vyméfe
384 m?, parcelni &. 4/14 ve vyméie 1366 m®, parcelni &. 4/31 ve vyméie 100 m?, parcelni
&. 4/184 ve vyméie 724 m?, parcelni ¢&. 4/185 ve vyméie 465 m’, parcelni &. 4/187 ve
vyméfe 558 m?, parcelni &. 4/188 ve vyméfe 171 m% parcelni & 4/227 ve vyméte
451 m?, parcelni &. 371/2 ve vyméfe 2512 m% parcelni &. 377/1 ve vyméfe 335 m’,
parcelni ¢. 386/1 ve vyméie 6915 m?, parcelni ¢&. 387 ve vymeéie 448 m?, parcelni ¢&.
389/2 ve vyméie 61027 m* parcelni &. 389/10 ve vyméte 11 m?, parcelni &. 389/12 ve
vyméte 9731 m?, parcelni ¢. 389/16 ve vyméie 1243 m’ parcelni &. 389/238 ve vyméie
2322 m’ parcelni & 389/242 ve vyméfe 9936 m’, parcelni & 389/243 ve vyméte
4510 m?, parcelni &. 389/246 ve vyméie 3379 m?, parcelni ¢. 389/247 ve vyméte 497 m?,
parcelni &. 389/248 ve vyméie 2047 m’%, parcelni ¢. 389/249 ve vyméte 89 m’, parcelni
& 389/250 ve vyméie 108 m?, parcelni ¢ 389/251 ve vyméfe 1092 m’, parcelni ¢&.
389/252 ve vyméie 144 m’, parcelni ¢. 389/253 ve vyméfe 6371 m*, pozemki druhu
ostatni plochy parcelni &. 4/88 ve vyméie 38 m’ parcelni & 4/89 ve vyméie 44 m’,
parcelni ¢. 4/90 ve vyméfe 1051 m’, parcelni &. 389/254 ve vyméie 189 m’, pozemki
druhu orna puda parcelni ¢. 4/186 ve vyméie 261 m” parcelni & 4/186 ve vyméie
261 m?, parcelni ¢. 389/1 ve vyméte 68817 m?, parcelni &. 389/4 ve vyméfe 3325 m?,
parcelni & 389/14 ve vyméte 18840 m’.

Pro vylou€eni pochybnosti Piivodni zastavu nebudou tvofit pozemky a stavby ve vylu¢ném
vlastnictvi Rucitele, v katastralnim tzemi Liptovskd OndraSova, obec LIPTOVSKY
MIKULAS, okres Liptovsky Mikul4s, které jsou zapsané na listech vlastnictvi ¢. 5146 a ¢.
1707.

Vsechny Nemovitosti byly k 30. dubnu 2018 ve vylu¢ném vlastnictvi Rucitele.

Nemovitosti sestavaji také z jakékoliv jiné nemovitosti, stavby, dila, jakychkoliv jejich ¢asti,
soucasti a/nebo prislusenstvi, které se v dobé ziizovani zastavniho prava nachazeji (i kdyz
jen castecn€) na a/nebo pod jakymkoliv pozemkem, ktery je soucasti téchto Nemovitosti a
jsou vlastnictvim pfislusSného Zastavce nebo které piislusny Zastavce jako vlastnik zfidi,

2 V dob¢ vyhotoveni Emisnich podminek probiha rozdéleni uvedeného pozemku geometrickym planem na dvé ¢asti, ze kterych bude tvofit

Zastava pouze Cast.
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(b)

(©

(i)

(1ii)

(iv)

vytvoii a/nebo nabude na jakémkoliv svém pozemku, ktery je souéasti Nemovitosti po
ziizeni zastavniho prava ve vztahu k Nemovitostem (dale spoleéné pouze Souvisejici
majetek), a to vzdy, pokud ve smyslu pravniho tadu jurisdikce (statu), kde se Souvisejici
majetek nachazi, je k jeho ucinnému zastaveni ve prospéch Agenta pro zajisténi potieba
vykonat jakykoliv jiny zvlastni tkon nad ramec ukoni, které budou nebo byly vykonany za
Ucelem zfizeni zastavniho prava ve vztahu k Nemovitostem. Souvisejici majetek se stava
soucasti definice pojmu ,,Zastava“ az po uzavieni prislusné Zastavni smlouvy a u¢inném
vzniku zéastavniho prava ve vztahu k nim ve smyslu pravniho fadu jurisdikce (statu), kde se
nachazeji.

Movité véci definované jako:

e vSechno zafizeni, pfisluSenstvi, vybaveni a zasoby a jiné movité véci ve vyluéném
vlastnictvi Rucitele v soucasnosti nebo které Rucitel nabude v budoucnosti, které jsou
potiebné na provoz aquaparku Tatralandia nebo které se nachazeji na nebo
v Nemovitostech definovanych v odstavci (i) vyse;

e vSechno zafizeni, pfisluSenstvi, vybaveni a zasoby a jiné movité véci ve vyluéném
vlastnictvi dcefiné spoleénosti Ruditele, Slaskie Wesote Miasteczko Sp. z o. o., které
tato spolecnost vlastni v souCasnosti nebo které nabude v budoucnosti, a které jsou
potiebné na provoz zabavniho parku Legendia v Polské republice.

Definice Movitych véci pro Gcely Emisnich podminek a zfizeni zastavniho prava podle prava
Slovenské republiky zahrnuje rovnéz drobné stavby a jiné nemovitosti, které se nezapisuji do
katastru nemovitosti, vzdy vrozsahu, v jakém se nachazeji na nebo v Nemovitostech
v aquaparku Tatralandia, jak jsou definované v odstavci (i) vyse.

Podily jsou definovany jako 75 % akcii na zakladnim kapitalu ve spoleénosti Slaskie Wesote
Miasteczko Sp. z 0.0., které jsou ve vlastnictvi spolenosti Tatry Mountain Resorts PL, a.s.

Pohledavky z LTV uétu jsou definovany jako pohledavky vii¢i spolecnosti Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s. z vkladu na bézném uctu, ktery bude otevieny po datu vyhotoveni
téchto Emisnich podminek a jeho vlastnikem bude Rucitel. Tento Gcet bude denominovany
v méné EUR a jeho pocateéni ziistatek bude nula EUR (déle rovnéz LTV tcet).

Nahradni zastava je definovana jako jakykoliv majetek Emitenta nebo jiného Zastavce, ktery bude
zastaveny ve prospéch Agenta pro zajisténi namisto nebo vedle zalozeni Pivodni zastavy po ziizeni
zastavniho prava k Puvodni zastavé, v kazdém pripadé v souladu s t€émito Emisnimi podminkami.
Néahradni zéstava se stava soucasti definice pojmu ,,Zastava™ az po uzavieni pfislusné Zastavni
smlouvy a ucinném vzniku zastavniho prava ve vztahu k nému ve smyslu pravniho fadu jurisdikce
(statu), kde se nachazi.

Zastavcem je:

(M)

ve vztahu k Pivodni zastave: (A) Ruditel, (B) spole¢nost Tatry Mountain Resorts PL, a.s., se
sidlem Deménovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, Slovenska republika, ICO: 51
136 368, zapsana v Obchodnim Rejstiiku Okresniho soudu Zilina, oddil: Sa, vloZka &.
10929/L, 100% dcefina spole¢nost Rugitele a (C) spoleénost Slaskie Wesote Miasteczko Sp.
Z 0. 0., polskd spolecnost s ru¢enim omezenym se sidlem ul. Plac Atrakcji 1, 41-501
Chorzow, Polska republika, identifikacni cislo NIP: 6272738214, zapsana v rejstfiku
podnikateld Narodniho soudniho rejstiiku pod ¢islem 0000499958, 100% nepiimé dcefina
spole¢nost Ruditele; a
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11.7

11.8

(d)

(e)

(i1) ve vztahu k Nahradni zastavé se Zastavcem stane jakakoliv osoba, kterd je vlastnikem
a zastavcem Nahradni zastavy, vzdy vS8ak az po uzavieni pfislusné Zastavni smlouvy
a pristoupeni této osoby ke Smlouvé s Agentem pro zajiSténi.

Zastavou je také jakykoliv majetek, majetkové hodnoty, prava, Casti nebo prislusenstvi véci, které
vznikne prirtstkem, rozdélenim, oddélenim nebo jinak z Piivodni zastavy nebo Nahradni zastavy, a to
i vicenasobné, vzdy v souladu s pravnim fadem vztahujicim se k dané Zastavé.

Zastavou nejsou jakékoliv ¢asti majetku, majetkové hodnoty, prava, stavby, dila, soucasti a/nebo
ptislusenstvi (dale jen ¢asti), o kterych se Emitent a/nebo Zastavce s Agentem pro zaji$téni v Zastavni
smlouvé dohodne, Ze nebudou pfedmétem Zajisténi, pokud (i) je takovouto dohodu mozné pravné
ucinné ucinit v mezich pfislusného pravniho tadu a (ii) z posledniho dostupného ocenéni je mozné
urcit hodnotu Zastavy bez téchto ¢asti.

Existujici a povolena zatiZeni

(2)

(b)

Na Zastavé nebo jejich ¢astech v dobé vydani Emisnich podminek existuji zastavni nebo jina vécna
prava tietich osob, ale vSechna tyto prava se piislusny Zastavce zavazuje ukoncit tak, aby v dobé
vzniku Zastavniho prava (tj. v okamziku pfislusné registrace nebo splnéni jinych podminek t¢inného
vzniku podle relevantniho pravniho fadu) v dobé pozadované v t€chto Emisnich podminkach bylo
toto Zastavni pravo zapsané ve prospéch Agenta pro zajisténi jako jediné zastavni pravo v prvnim
poradi.

Bez ohledu na ustanoveni pfedchazejici Casti, na Zastavé nebo jejich ¢astech mohou i po zfizeni
Zastavniho prava existovat nebo mohou vzniknout zatizeni, najmy, uzivaci prava, prava vstupu nebo
obdobna prava, kterd obvykle vznikaji ze zdkona nebo jsou (pokud jde o Nemovitosti) obvykle
poskytovana vlastnikem nebo spravcem inzenyrskych siti (jako naptiklad pravo na ulozeni a/nebo
udrzbu inzenyrskych siti), vlastnikem nebo spravcem pristupovych nebo pfilehlych komunikaci nebo
jinym osobam, at’ uz budou zfizena jako prava in personam nebo jako prava in rem, v kazdém piipadé
pokud neomezuji pfevoditelnost Zastavy pti vykonu zastavniho prava (dale spole¢né jen Povolena
zatiZeni).

Prostiedky na LTV uctu

(a)

(b)

Emitent, sam nebo prostiednictvim Rucitele, je opravnén v souladu s t€mito Emisnimi podminkami
kdykoliv doplnit Zajisténi nebo nahradit Zastavni pravo k Nemovitostem, Zastavni pravo k Movitym
vécem nebo Zastavni pravo k Podilim nebo jejich ¢ast slozenim penéznich prostfedkd na LTV ucet.

Disponovani s jakymikoliv prostiedky na LTV Uc¢tu bude vazano ve smyslu téchto Emisnich
podminek, pfi¢emz Emitent ani Rucitel (i) neni opravnény LTV Gcet zrusit a omezit nakladani
s prostfedky na LTV uctu jinak, nez je ustanoveno v téchto Emisnich podminkach a (ii) je opravnény
pozadovat uvolnéni a/nebo pievod prostfedki z LTV uctu pouze v souladu stémito Emisnimi
podminkami.

Smlouva s Agentem pro zajiSténi

Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi v souvislosti s pfipadnym vykonem Zajisténi ve prospéch
Vlastnikti dluhopisti a v souvislosti s nékterymi dal§imi administrativnimi Gkony ve vztahu k Zajisténi je
upraveny smlouvou uzavienou mezi Emitentem, Agentem pro zajisténi a kazdym Zastavcem (dale jen
Smlouva s agentem pro zajiSténi). Stejnopis Smlouvy s agentem pro zajisténi je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim Dluhopist v bézné pracovni dob¢ v uréené provozovné Administratora.
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11.10

Cas a zpiisob zfizeni a vzniku Zajisténi

(a)

(b)

(©)

(d)

Zastavni pravo k Nemovitostem bude ziizeno jednou nebo nekolika zastavnimi smlouvami, které
uzavie Rucitel jako zéstavce a Agent pro zajisténi jako zastavni véfitel do 90 dni od Data emise
Dluhopist (dale jen Zastavni smlouva k Nemovitostem). Nasledné¢ Rucitel na svoje naklady poda
navrh na vklad Zastavniho prava k Nemovitostem ve prospéch Agenta pro zajisténi do slovenského
katastru nemovitosti tak, aby Zastavni pravo k Nemovitostem t¢inné vzniklo nejpozdéji do 1. bfezna
2019.

Zastavni pravo k Movitym vécem bude ziizeno jednou nebo nekolika zastavnimi smlouvami, které
uzavie Agent pro zajisténi jako zastavni véfitel a Rucitel a Slaskie Wesote Miasteczko Sp. z 0.0. jako
zastavei do 90 dni od Datu emise Dluhopist (kazda dale jen Zastavni smlouva na Movité véci).
Nasledné kazdy Zastavce na svoje naklady poda navrh na registraci Zastavniho prava k relevantnim
Movitym vécem v piislusném polském a slovenském rejstiiku a/nebo vykona vsechny tikony potfebné
podle polského a slovenského prava na to, aby Zastavni pravo k relevantnim Movitym vécem G¢inné
vzniklo nejpozdéji do 1. biezna 2019.

Zastavni pravo k Podilim bude zfizeno zastavni smlouvou, kterou uzavie Tatry Mountain Resorts PL,
a.s. jako zastavce a Agent pro zajisténi jako zastavni véfitel do 90 dni od Data emise Dluhopist (dale
jen Zastavni smlouva na Podily). Nasledné Tatry Mountain Resorts PL, a.s. na svoje naklady poda
navrh na registraci Zastavniho prava k Podilim v pfislusném polském rejstiiku a/nebo vykona
vSechny tkony potiebné podle polského prava na to, aby Zastavni pravo k Podilim u¢inné vzniklo
nejpozdéji do 1. brezna 2019.

Zastavni pravo k Pohledavkam z LTV uctu bude zfizeno zastavni smlouvou, kterou uzavie Rucitel
jako zastavce a Agent pro zaji$téni jako zastavni vétitel do 90 dni od Data emise Dluhopist (dale jen
Zastavni smlouva na Pohledavky z LTV étu). Nasledné Rucitel na svoje nadklady poda navrh na
registraci Zastavniho prava k Pohledavkam z LTV Gétu v Notarském centralnim rejstiiku zastavnich
prav a/nebo vykona vSechny tkony potiebné podle slovenského prava na to, aby Zastavni pravo
k Pohledavkam z LTV u¢tu u¢inné vzniklo nejpozdéji do 1. biezna 2019.

Popis Zastavnich smluv

(a)

(b)

(©)

(d)

Zastavni smlouva k Nemovitosti, Zastavni smlouvy na Movité véci, Zastavni smlouva na Podily
a Zastavni smlouva na Pohledavky z LTV 1Uctu, jakoz i pfipadné v budoucnu uzaviené zastavni
smlouvy na Nahradni zastavu se spole¢né oznacuji jako Zastavni smlouvy.

Zastavnimi smlouvami se zajisti vSechny soucasné a budouci dluhy Emitenta z DIuhopisit vaci
Vlastnikiim dluhopisii a Agentovi pro zajisténi jako (i) spole¢nému a nerozdilnému véfiteli spolecné s
kazdym pfislusSnym Vlastnikem dluhopisti nebo jako (ii) zastupci Vlastnikti dluhopisi jednajicimu
vlastnim jménem a na ucet Vlastnikd dluhopisti, podle toho, které postaveni Agenta pro zajiSténi je
pozadovano nebo vhodné podle pravniho tadu, kterym se prislusnd Zastavni smlouva fidi.

Stejnopis kazdé uzaviené Zastavni smlouvy bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v
bézné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora.

Kazdy Zastavce v kazdé Zastavni smlouvé (podle relevance a do miry dovolené pfislusnym pravnim
fadem) poskytne tato standardni prohlaseni:

(1) Agent pro zajisténi jako spolecny a nerozdilny véfitel nebo jako zastupce jednajici svym
jménem ale na ucet Vlastnikti dluhopisti bude mit v konkurzu Emitenta jako zajistény véfitel

pravo na uspokojeni ze Zastavy jako oddélené podstaty v prvnim pofadi;

(i1) ohledn¢ Zastavniho prava neexistuje diivod k jeho odporovatelnosti;
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11.12

(1ii) ohledné Zastavy ve form¢ Nemovitosti a Podild, zadné nakladani se Zastavou nebude mozné
povazovat za pievod Zastavy nebo jeji ¢asti v bézném obchodnim styku;

@iv) Zastavni pravo predstavuje bezpodminecné, neodvolatelné a absolutni pravo Agenta pro
zajiSténi vykonat Zastavni prdvo a prevzit a pouzit vynosy z jeho vykonu v souladu se
Zastavni smlouvou;

) k vykonu Zastavniho prava v souladu se Zastavni smlouvou nebude potiebny zadny jiny
tkon nebo souhlas jakékoliv jiné osoby;

(vi) Agent pro zajisténi nepfevezme zadné zavazky Emitenta nebo jiného Zastavce ve vztahu
k Zastaveé ani nebude zodpovidat za vady zastavy nebo jakoukoliv $kodu, kterd by vznikla v
souvislosti se zastavou,

(vii) Prislusny Zastavce je vyluénym vlastnikem Zastavy a kazdé jeji ¢asti a ze Zastava a kazda
jeji ¢ast je volné prevoditelna.

() Potom, co se Zastavni pravo stane vykonavatelnym podle ¢lanku 11.12 a podminek pfislusné Zastavni
smlouvy a pfislusnych ustanoveni rozhodného prava Zastavni smlouvy, Agent pro zajisténi muze za
podminek stanovenych v Zastavni smlouveé prodat celou Zastavu nebo kteroukoliv jeji ¢ast jakékoliv
osob¢ na dobrovolné drazbe, vetejnou soutézi nebo obdobnym zpiisobem podle relevantniho pravniho
fadu, ktery zajisti co mozna nejvyssi transparentnost a zapojeni co mozna nejvétsiho poctu zajemct,
pricemz konkrétni zplsob vykonu si zvoli Agent pro zajisténi. Pfislusny Zastavce se zavaze
poskytnout Agentovi pro zajisténi veskerou soucinnost tak, aby byl vykon zastavniho prava aspésny a
s co nejvy$sim moznym vytézkem. Pti vykonu Zastavniho prava bude Agent pro zajisténi postupovat
s nalezitou péci a dodrzovat pravidla uvedend v Zastavni smlouve, kterd budou vychazet ze
vSeobecnych pravidel vykonu Zastavniho prava v ¢lancich 11.13 a 11.14 nize.

® Kazda Zastavni smlouva se bude fidit pravnimi pfedpisy toho statu, na jehoz Uzemi se Zastava
nachazi a spory z ni budou rozhodovat soudy tohoto statu.

(2) Maximalni suma zaji$téné jistiny, pokud je takovy udaj vyzadovany podle pfislusného rozhodného
prava, bude 90 000 000 EUR nebo 2 250 000 000 K¢.

(h) Néklady spojené s uzavienim kazdé Zastavni smlouvy a u€innym ziizenim ptislusného Zajisténi nese
prislusny Zastavce.

Vymahani dluhii Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajiSténi

Agent pro zajisténi je opravnén jako spolecny a nerozdilny véfitel s kazdym jednotlivym Vlastnikem dluhopisi
(ohledné penézitého dluhu Emitenta vyplyvajiciho z Dluhopisti viéi takovému Vlastnikovi dluhopisi)
pozadovat od Emitenta uhrazeni jakékoliv ¢astky, kterou je Emitent povinen uhradit kterémukoliv Vlastnikovi
dluhopisi ohledn¢ penézniho zavazku Emitenta vyplyvajictho z Dluhopist, vcetné jejich vymdhani
prostiednictvim vykonu Zajisténi (které je zifizeno pouze ve prospéch Agenta pro zajisténi). Z tohoto divodu
jsou vSichni Vlastnici dluhopisti povinni vykonavat sva prava z Dluhopisi, kterd by mohla jakkoliv ohrozit
existenci nebo kvalitu Zajisténi (véetné uplatnéni a vymahani jakékoliv penézité pohledavky vic¢i Emitentovi
na zéaklad¢ Dluhopist prostiednictvim vykonu Zajisténi), pouze v soucinnosti s Agentem pro zajisténi a jeho
prostiednictvim.

Zapoceti vykonu Zajisténi
Pokud nastane jakykoliv Pfipad neplnéni zavazkl a nasledné Schiize rozhodne o uplatnéni prava pozadovat

predcasnou splatnost Jmenovité hodnoty dluhopisti nebo vymahani dluhi Emitenta po splatnosti Jmenovité
hodnoty dluhopisti a o vykonu Zajisténi v souladu s témito Emisnimi podminkami, potom Agent pro zajisténi
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vykona Zajisténi (tj. realizuje vykon Zastavniho prava) v souladu se zdsadami uvedenymi v ¢lancich 11.13 a
11.14 nize, zpGsobem a za podminek stanovenych v pfislusné Zastavni smlouvé arovnéz v souladu s
prislusnym pravnim fadem, kterym se Zajisténi fidi.

Zpusob a zasady vykonu Zastavniho prava k Nemovitostem, Movitym vécem a Podilim

Agent pro zajisténi se pii vykonu Zastavniho prava k Nemovitostem, Movitym vécem a Podilim v kazdém
pripadé bude fidit nasledujicimi zasadami, a to v nejvys$si mozné mife dovolené pravnim fadem, kterym se
prislusné Zastavni pravo fidi:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Agent pro zajisténi vynalozi veskeré rozumné pozadovatelné usili, aby se Zastava prodala za cenu, za
kterou se stejné nebo srovnatelné véci, hodnoty nebo prava obvyklé prodavaji za srovnatelnych
podminek v dobé a misté prodeje Zastavy.

Agent pro zajisténi bude postupovat vzdy bez zbyte¢ného odkladu a ucelné tak, aby maximalizoval
vytézek z vykonu Zastavniho prava a tak, aby nedoslo ke zbyte¢nému snizeni hodnoty Zastavy nebo
dosazeného vytézku nebo nepiiméfenému opozdéni rozdéleni vytézku Vlastniktim dluhopisti.

Agent pro zajisténi je opravnén pii posuzovani nejvhodné&jsi nabidky vzit v uvahu kromé vysky
nabizené kupni ceny také jina kritéria, zejména navrhovany Cas prodeje, navrhovany Cas zaplaceni
kupni ceny, a ostatni podminky prodeje, a na zakladé posouzeni vSech podminek prodeje rozhodnout,
ktera nabidka je ekonomicky nejvyhodnéjsi, pficemz plati, Ze nabidka obsahujici nominaln€ nejvyssi
nabizenou kupni cenu nebude automaticky a bez dal$iho povazovana za ekonomicky nejvyhodnéjsi
nabidku.

V piipadé vefejné soutéZe nebo obdobného procesu podle piislusného pravniho fadu, pokud tyto
aspekty pfislusny pravni fad kogentné neupravuje jinak:

)] za dostatecnou lhitu pro ptredkladani nabidek se bude povazovat alespon jeden mésic od
ohlaseni procesu zvefejiiovacimi prostfedky, které jsou zptisobilé zajistit obeznameni se se
zapoCetim procesu a jeho podminkami dostate¢nému pocétu relevantnich zajemct. Pro
vylou€eni pochybnosti se za minimalni pozadavky na zvefejnéni podminek vefejné soutéze
bude povazovat zvetejnéni podminek vefejné soutéze v (A) minimaln€ dvou denicich
s celostatni pisobnosti vychazejicich na tzemi relevantniho statu, ve kterém se Zastava
nachazi, a zaroven (B) v pfipadé Nemovitosti v minimalné dvou renomovanych realitnich
kancelarich, kterymi budou realitni kancelafe ptisobici v Relevantnim state;

(i1) minimalni kupni cena, za kterou se Zastava muze prodat v prvnim kole, nebude nizsi nez
80 % jeji hodnoty podle posledniho dostupného ocenéni;

(iii) pokud nebude z jakéhokoliv divodu uzaviena kupni smlouva na Zastavu s vybranym
ucastnikem vefejné soutéZze nebo obdobného procesu ve stanoveném cCase, Agent pro
zajisténi bude opravnén proces za stejnych podminek zopakovat; a

@iv) Agent pro zajisténi bude opravnén proces zrusit nebo bude mit pravo odmitnout vSechny
pfijaté nabidky a rovnéz stanovit podminky ucasti v procesu.

Agent pro zajiSténi je v kazdém ptipadé povinen (i) Zastavu neprodat nebo neakceptovat vytézek z
prodeje Zastavy (pokud proces prodeje nevede sam Agent pro zajisténi), pokud kupni cena Zastavy
nedosahne alesponl 80 % jeji hodnoty podle posledniho dostupného ocenéni a (ii) prodat ¢asti Zastavy
nachazejici se v jednom relevantnim staté a projektové nebo jinak vécné a pravné souvisejici vzdy jen
jako jeden celek, pficemz pokud se v relevantnim staté¢ nachazi né€kolik zastavenych Zastav, které
mohou piedstavovat nékolik celkd, za jeden celek se budou povazovat ¢asti Zastavy, které vzhledem
k lokalité, kde se nachazeji, spolu nezbytn€¢ souvisi vzhledem k jejich geografické blizkosti,
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11.14

11.15

®

(2

(h)

funkénimu vyuziti a stavebné-technické propojenosti. Tato omezeni neplati, pokud od zapoceti
vykonu Zastavniho prava k dané casti Zastavy (za ktery se povazuje vykonani prvniho tkonu ze
strany Agenta pro zaji§téni jako zastavniho véfitele, ktery se podle dané¢ho pravniho fadu povazuje za
zapoceti vykonu zastavniho prava) uplynulo alespoii 365 dni.

Agent pro zajisténi je povinen informovat Emitenta na jeho pozadani jednou za 30 dni o stavu vykonu
Zastavniho prava a o takovych krocich uskutecnénych v souvislosti s vykonem Zastavniho prava,
které 1ze rozumné povazovat za podstatné.

Agent pro zajisténi nejpozdéji do 30 dni po ukonceni prodeje Zastavy poskytne Emitentovi pisemnou
zpravu o procesu prodeje, vytézku z prodeje, nakladech, které vznikly v souvislosti s vykonem
Zastavniho prava a rozdéleni vytézku z prodeje.

Pro dodrzeni principti uvedenych vySe je Agent pro zajisténi povinen vyvinout veskeré rozumné
pozadovatelné usili a vykonat jakykoliv ukon, ktery je podle ptislusného pravniho fadu mozné pro
tento el vykonat, vCetné podani ndvrhu nebo pokynu na zastaveni nebo preruSeni vykonu
Zastavniho prava pfislusnému organu vykonavajicimu Zastavni pravo, exekutorovi nebo jiné
opravnéné osobe.

Zpusob a zasady vykonu Zastavniho prava k Pohledavkam z LTV uctu

Agent pro zajisténi pti vykonu Zastavniho prava k Pohledavkam z LTV ¢tu bude opravnén bezodkladné po
zapoceti vykonu dat ptikaz bance vedouci LTV ucet na Ghradu pohledavky z LTV uctu a pouzit takto piijaté
prostiedky na thradu zajisténé pohledavky a na jejich rozdéleni Vlastnikiim dluhopisti podle ¢lanku 11.15.

PouZziti vytézku z vykonu Zajisténi

(a)

(b)

(©)

Vytézek z vykonu Zajisténi Agent pro zajisténi po odpocitani ucelné vynalozenych a prokazanych
nakladii na vykon Zajisténi (pro odstranéni pochybnosti véetn¢ ndkladi na zvefejnéni ozndmeni
uskuteCnénych Agentem pro zajiSténi, prezentani materialy, pravni, danové nebo jiné odborné
poradenstvi, odmény a nakladd drazebnika nebo jiné osoby, ktera ve smyslu pfislusného pravniho
fadu vykonava nebo se podili na vykonu Zajisténi, a jiné souvisejici sluzby a jiné Gc¢elné vynalozené
naklady spojené s vykonem Zajisténi) a dohodnuté odmény bez zbytecného odkladu ptevede na tcet
Administratora za ucelem vyplaceni Vlastnikim dluhopisti v souladu s témito Emisnimi podminkami.
Vyplatou ¢astky podle predchazejici véty Administratorovi Agent pro zajisténi splni svou povinnost
vici Vlastnikiim dluhopisti ve vztahu k takto vyplacené Castce a Vlastnici dluhopisit nebudou moci v
souvislosti s takto vyplacenou ¢astkou uplatinovat zadné dalsi naroky viici Agentovi pro zajisténi.

V prubéhu vykonu svych povinnosti bude Agent pro zajisténi informovat Vlastniky dluhopisi o
postupu vykonu Zajisténi a o obsahu kazdého podstatného oznameni nebo dokladu, ktery v souvislosti
s vykonem Zajisténi dostane nebo vyhotovi, a to zptisobem urc¢enym v piislusném rozhodnuti Schize.
Pokud vytézek z vykonu Zajisténi nebude postacovat na thradu vsech pené¢zitych dluhi z Dluhopist,
budou jednotlivi Vlastnici dluhopisti uspokojeni z vytézku vykonu Zajisténi pomérné a neuspokojena
¢ast penézitych dluhti z Dluhopisi bude dale vymahatelna vi¢i Emitentovi v souladu s platnymi
pravnimi piedpisy. Po takovémto rozdéleni nebude Agent pro zajisténi povinen uhradit zadnému z
Vlastnikti dluhopisu nic navic. Pfipadny ptfebytek vytézku z vykonu Zajisténi bude bez zbytecného
odkladu vracen Emitentovi, nebo jim uréené osob¢.

Jakékoliv prostfedky, které Agent pro zajiSténi obdrzi v souvislosti s vykonem Zajisténi, véetn¢
vytézku ze Zajisténi (ptipadné také zpenéZzeni v insolvencnim nebo obdobném fizeni), musi Agent pro
zajisténi evidovat oddélené¢ od svého ostatniho majetku a nemize s nim disponovat s vyjimkou
vyplaty podle tohoto ¢lanku Emisnich podminek. Agent pro zajisténi neni povinen platit zadny urok z
téchto prostredka.
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11.16

11.17

11.18

Zanik Zajisténi

Pokud Emitent nema vuci zadnému z Vlastnikti dluhopisit Zadny nesplaceny penézity dluh z Dluhopist a
zadny takovyto penézitych dluhi nemtze vzniknout ani v budoucnosti (pfiCemz Agent pro zajisténi je v této
souvislosti opravnén vyzadat si stanovisko od Administratora) a byly splnény ostatni zajisténé dluhy, Agent
pro zajisténi na zaklad¢ pisemné zadosti Emitenta vystavi do deseti Pracovnich dnti vzdani se Zajisténi nebo
potvrzeni o zaniku Zaji$téni, které bez zbytecného odkladu doruc¢i Emitentovi. Agent pro zajisténi poskytne
Emitentovi, ktery bude vymaz Zajisténi zajistovat, veskerou potiebnou souéinnost k vymazu Zajisténi z
ptislusného rejstiiku.

Pracovni den znamena pro uUcely téchto Emisnich podminek (s vyjimkou ¢lanku 16 nize) jakykoliv kalendaini
den (kromé soboty, nedéle), kdy jsou banky v Ceské republice a ve Slovenské republice bézné otevieny pro
vefejnost a den, béhem kterého se provadi vyporadani mezibankovnich plateb v ceskych korunach nebo
eurech.

Odpovédnost Agenta pro zajiSténi

(a) Pii vykonu své funkce je Agent pro zajisténi povinen jednat s nalezitou péci a v souladu se zajmy
Vlastnikti dluhopist, které mu jsou nebo které mu musi byt znamé, a je vazany pokyny Schtize. To
neplati, pokud takové pokyny odporuji v§eobecné zdvaznym pravnim piedpisim nebo jsou v rozporu
s Emisnimi podminkami nebo pokud vyZzaduji jednani, které neni v souladu se spolecnymi zajmy
vSech Vlastnikd dluhopisti.

(b) Agent pro zaji$téni ma vuci Vlastnikim dluhopisti vyluéné jen ty povinnosti, které jsou uvedeny v
téchto Emisnich podminkéach a ve Smlouvé s agentem pro zajisténi. Agent pro zajisténi nema zadné
povinnosti komisionafe, mandatafe nebo poradce vici Vlastnikim dluhopist. Agent pro zajisténi
vyjadiuje svlij souhlas se svymi pravy a povinnostmi uvedenymi v téchto Emisnich podminkach
uzavienim Smlouvy s agentem pro zajisténi a Vlastnici dluhopist se budou moci domahat svych prav
vaéi Agentovi pro zajiSténi tak, jak jsou uvedeny v téchto Emisnich podminkach v souladu s
prislusnymi ustanovenimi o smlouvach uzavienych ve prospéch tretich osob podle Obcanského
zakoniku.

(© Agent pro zajisténi neni odpoveédny vici zddnému Vlastniku dluhopisti za jakékoliv svoje jednani
nebo opomenuti, ledaze by to bylo zptisobeno hrubou nedbalosti nebo umyslnym jednanim Agenta
pro zajisténi. Pokud kterémukoliv z Vlastnikd dluhopistt vznikne v disledku poruSeni povinnosti
Agenta pro zajisténi jakakoliv $koda, Vlastnik dluhopisii souhlasi s tim, Ze Agent pro zajisténi (pokud
za Skodu odpovida podle ptedchazejici véty) bude povinen nahradit tuto Skodu pouze do vyse
skutecné Skody.

(d) Agent pro zajiSténi neni povinen sledovat ani zjistovat, zda doslo k Ptipadu neplnéni zdvazkd nebo
jinému poruSeni Emitenta v souvislosti s DIuhopisy. Agent pro zajiSténi si neni védom vyskytu
Piipadu neplnéni zavazkl, pokud mu piislusnad skutecnost neni ozndmena v souladu s témito
Emisnimi podminkami. Agent pro zajisténi neodpovida za jakékoliv prodleni (nebo jeho nasledky) s
pripsanim na ucet jakékoliv ¢astky, kterou ma Agent pro zaji$téni povinnost poukazat podle téchto
Emisnich podminek, pokud Agent pro zajisténi podnikl veskeré potifebné kroky v nejkratsim mozném
Case za ucelem plnéni pozadavkl predpisii nebo postuptl pfislusného platebniho systému pouzivaného
Agentem pro zajisténi za timto celem.

Opravnéni Agenta pro zajiSténi
(a) Pokud tyto Emisni podminky, Smlouva s agentem pro zajiSténi, Zastavni smlouva nebo rozhodnuti
Schize v souladu stémito Emisnimi podminkami vyslovné neukladaji Agentovi pro zajisténi

postupovat urcitym zpisobem, Agent pro zajiSténi je opravnén vykonavat sva prava a povinnosti v
souvislosti se Zajisténim dle vlastniho uvazeni.
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(b)

(c)

Agent pro zajisténi mize vykonavat jakékoliv obchody s Emitentem nebo osobami v jeho skupiné
miize nabyvat a vlastnit Dluhopisy pro sebe nebo pro své klienty a ma narok na souvisejici odménu
nebo zisk.

Agent pro zajisténi se mize zdrzet jakéhokoliv jednani, pokud by to dle jeho rozumné odiivodnéného
nazoru mohlo pfedstavovat poruseni prislusného pravniho ptedpisu.

11.19 Vyména Zastavy

(2)

Agent pro zajiSténi na zaklad¢ Zadosti Emitenta je povinen uvolnit (vzdat se) Zastavniho prava
ziizeného v jeho prospéch ve vztahu k uréitym ¢astem Zastavy jinym nez Pohledavky z LTV uétu
(dale jen Uvoliiovana zastava), pokud soucasn¢ dojde ke splnéni vSech nasledujicich odkladacich
podminek:

(M)
(i)

(iii)

(iv)

™)

Nebylo prfijato rozhodnuti Schiize o predcasné splatnosti Dluhopist.
Ve vztahu k Nahradni zastavé doslo:

(A) k uzavieni Zastavni smlouvy, kterd co do obsahu v maximalné mozZné mife
zohlediiuje podminky zfizeni a zpusob a zasady vykonu Zastavniho prava podle
téchto Emisnich podminek a Smlouvy s agentem pro zaji§téni a vSechna dalsi
ustanoveni a podminky, které jsou v dob¢ uzavieni Zastavni smlouvy standardni a
obvyklé podle pievazujici trzni praxe pro zajisténi pohledavek z dluhovych
finanénich néastroji v piislusném staté a poskytuji pfiméfenou a obvyklou ochranu
pravim a opravnénym zajmim Agenta pro zajisténi a Vlastnikd dluhopist; a

(B) k uéinnému ziizeni a vzniku zastavniho prava ve prospéch Agenta pro zajisténi
podle Zastavni smlouvy a prava jurisdikce (statu), ve které se Nahradni zastava
nachazi.

Nahradni zastava tvofi jakykoliv movity nebo nemovity majetek, ktery se nachazi na uzemi
Slovenské republiky, Ceské republiky nebo Polské republiky a je ve vlastnictvi Emitenta,
Rugitele nebo jakékoliv jiné osoby, kterou Emitent ¢i Rucditel pfimo ¢i nepiimo ovlada.

S vyjimkou zastavniho prava ziizeného ve prospéch Agenta pro zajisténi a Povolenych
zatizeni, Nahradni zastava neni zatizena zddnym zastavnim pradvem, vécnym biemenem,
predmétem vkladu do zakladniho kapitdlu jakékoliv pravnické osoby, zajistovacim
pfevodem prava, zajistovacim postoupenim pohledavky, zastavnim pravem, pievodem nebo
postoupenim se zpétnym pievodem nebo postoupenim (repo), jakoz i jakoukoliv jinou
smlouvou nebo dojednanim podle jakéhokoliv prava, které ma podobny Gcéel nebo ucinek;
tato podminka se povazuje za splnénou predlozenim vypisu z piislusné evidence nemovitosti
v dané jurisdikci (stat€), na kterém nebudou uvedena zadna takova prava tietich osob (kromé
Povolenych zatizeni) a prohlasenim Emitenta, Rucitele nebo jiného Zastavce v Zastavni
smlouvé.

Nahradni zastava byla ocenéna jednou ze spoleCnosti patficich do skupiny Deloitte, EY,
KPMG, PricewaterhouseCoopers, Jones Lang LaSalle, Colliers, Cushman&Wakefield,
CBRE, Savills, Lambert Smith Hampton nebo Knight Frank, podle vybéru Emitenta
(pricemz pfi vyberu ze jmenovanych skupin neni potfebna dohoda nebo souhlas Agenta pro
zajisténi) nebo jinou renomovanou spolec¢nosti poskytujici sluzby v souvislosti s ocefiovanim
aktiv ur¢enou po dohodé mezi Emitentem a Agentem pro zajiSténi a toto ocenéni neni starsi
nez 90 dnd. Pro odstranéni pochybnosti:
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(b)

(©)

(vi)

(vii)

(viii)

(A) ocenéni bude vzdy provedeno v mén¢ euro; pokud se tato suma urcuje prepoctem ze
sumy v méné prislusného statu, ve kterém se nachazi Néhradni zastava, na piepocet
se pouzije 10denni pramér piislusného vyménného kurzu podle denniho kurzovniho
listku publikovaného Evropskou centralni bankou platného za deset Pracovnich dnti
bezprosttedné predchazejicich dni vypracovani ocenéni;

(B) ocenéni nemusi byt ve formé znaleckého posudku ve smyslu prislusnych pravnich
predpisi;
© spolecnost provadéjici ocenéni mize zvolit jakoukoliv komeréné piiméienou

metodu ocenéni vcéetné¢ vynosové metody, metody trzni ceny nebo metody
zustatkové hodnoty, vzdy podle své odborné tivahy; a

(D) Agent pro zajisténi nema povinnost metodu a vysledek ocenéni zddnym zplsobem
zkoumat a je opravnén se na poskytnuté ocenéni spoléhat ve vSech ohledech.

Pravni poradce vybrany Agentem pro zajisténi po dohodé s Emitentem Agentovi pro
zajisténi z renomovanych pravnickych kancelaii piasobicich v relevantnim staté vystavil
pravni posudek dostatecné uspokojivy pro Agenta pro zajisténi tykajici se platného zfizeni
Zastavniho prava ve vztahu k Nahradni zastave.

Vlastnik Nahradni zastavy (pokud je jiny nez Emitent, Rucitel nebo existujici Zastavce) se
stal stranou Smlouvy s agentem pro zaji$téni v postaveni Zastavce.

Po uvolnéni zastavniho prava k Uvolnované zastavé ukazatel LTV (zahrnujici Néhradni
Zastavu a prostiedky na LTV uctu) nepfekro¢i hodnotu uréenou v ¢lanku 12, pfi¢emz pfi
vypoctu ukazatele LTV se pouzije ocenéni Nahradni zastavy podle odstavece (v) vyse.

Splnénim vyse uvedenych odkladacich podminek se:

(M)

(i)

vlastnik Néhradni zastavy (pokud je jiny nez Emitent, Rucitel nebo existujici Zastavee) bude
na ucely téchto Emisnich podminek povazovat za ,,Zastavce™ a budou se na néj vztahovat
vSechna prava a povinnosti Zastavcl upravené v t€chto Emisnich podminkach;

zastavni smlouva a jina souvisejici dokumentace pozadovana podle pravniho fadu piislusné
jurisdikce (statu) uzaviend mezi Agentem pro zajiSténi a Zastavcem se pro ucely téchto
Emisnich podminek bude povazovat za ,Zastavni smlouvu™ a budou se na ni vztahovat
vSechny relevantni ustanoveni téchto Emisnich podminek tykajici se Zastavnich smluv.

Agent pro zajisténi se zavazuje:

(M)

(i)

poskytnout veskerou potfebnou soucinnost ke splnéni téch z vyse uvedenych odkladacich
podminek, u kterych je jeho soucinnost nezbytna (napf. uzavieni nové Zastavni smlouvy); a

po splnéni odkladacich podminek vykonat v§echny ukony a poskytnout veskerou soucinnost
potfebnou k vymazu Zastavniho prava k dotCené casti Zastavy z prislusného rejstriku,
zejména doruci Zastavci piislusné souhlasy, uzavie dodatek k Zastavni smlouve, vystavi a
doruci vzdani se Zastavniho prava nebo potvrzeni o zaniku Zastavniho prava;

pficemz v kazdém ptipadé Agent pro zajisténi bude u kazdého tikonu potiebného na vymeénu Zastavy
postupovat vzdy bez zbyte¢ného odkladu (nejpozdéji vSak do 15 Pracovnich dnid) po doruceni
prislusné zadosti Emitenta a ptedlozeni dokladii rozumné hodnovérné prokazujicich splnéni
odkladacich podminek nebo umoznujicich Agentovi pro zajisténi vykonat pfisluSny tkon (napf.
doruceni navrhu nové Zastavni smlouvy).
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11.20

11.21

(d)

(©

Vyménu Zastavy podle tohoto ¢lanku Emitent oznami Vlastnikim dluhopist bez zbyteéného odkladu
zpusobem podle ¢lanku 26, pfi¢emz stejnopis uzaviené Zastavni smlouvy tykajici se zfizeni
Zastavniho prava k Nahradni zastavé bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné
pracovni dobé v uréené provozovn¢ Administratora.

Naklady na vyménu Zastavy podle tohoto clanku (véetné ucelné vynalozenych a dokumentovanych
nakladii Agenta pro zajisténi) nese Emitent, Rucitel nebo ptislusny Zastavce.

MoZnost zmény, pi‘evodu nebo odstranéni ¢asti Zastavy

Emitent, Rucitel nebo jiny piislusny Zastavce muze prevést, odstranit a/nebo pfivodit zanik jakékoliv Casti
Zastavy vcetné jakychkoliv jejich ¢asti, soucasti a/nebo pfislusenstvi, pokud:

(a)

(b)

(©)

v pripadé Zastavy ve form¢ Movitého majetku, jde o nakladani se Zastavou vradmci bézného
obchodniho styku, v ramci bézné udrzby, oprav nebo vylepseni, pfi¢emz souhrn Movitého majetku
jako celek takovym ukonem neutrpi podstatnou Gjmu, pokud jde o jeho trzni hodnotu;

v pripadé¢ Zastavy ve form& Nemovitosti, jde o odstranéni a/nebo zanik ¢asti Zastavy, ktery je
potfebny nebo obvykly v souvislosti s planovanou vystavbou na pozemcich, které jsou soucasti
Nemovitosti; nebo

v piipad¢ Zastavy ve formé Podilti, jde o nakladani se Zastavou nebo o zménu Zastavy, kterd je
nezbytna nebo ucelna v disledku zmény pravni formy nebo korporatni reorganizace, pokud jejim
vysledkem nebude zanik Zastavniho prava na dotceny Podil nebo podstatné snizeni dotéené casti
Zastavy.

Zmény Zastavy ve zvlastnich pripadech

(a)

Emitent je opravnén od Agenta pro zajisténi pozadovat veskerou rozumné pozadovatelnou soucinnost
(v€etné udeleni prislusnych souhlasti a uzavieni pripadnych dodatk k Zastavni smlouvé a piipadnych
zmén v registraci ptislusného zastavniho prava), ktera je potiebna a rozumné pozadovana na:

(1) bez ohledu na mozny dopad takového kroku na hodnotu ukazatele LTV, uvolnéni Zastavniho
prava (i opakovan€) na jakoukoliv ¢ast Zastavy v hodnoté celkem do 3 000 000 EUR v
prubéhu jednoho ucetniho roku Emitenta, pficemz pii stanoveni hodnoty dotéené Casti
Zastavy se pouzije ocenéni na zdklad¢ zlstatkové ucetni hodnoty podle IFRS v souladu s
ucetnictvim pfislusného Zastavce; Agent pro zajisténi nema povinnost takovéto ocenéni
prokazané predlozenim piislusnych ucetnich zdznamli zadnym zplGsobem zkoumat a je
opravnén se na poskytnuté ocenéni spoléhat ve vSech ohledech;

(i1) uvolnéni Zastavniho prava na jakoukoliv ¢ast Zastavy v hodnoté, ktera podle posledniho
dostupného ocenéni presahuje hodnotu proménné N ve vypoctu ukazatele LTV podle ¢lanku
12 potiebné k dosazeni pozadované hodnoty ukazatele LTV;

(iii) uvolnéni Zastavniho pradva na ¢ast Zastavy, kterou Emitent nahradil slozenim penéznich
prostiedkd na LTV ucet;

@iv) zménu Nemovitosti nebo jejich ¢asti véetné rozdéleni pozemku tvoticich Nemovitosti, pokud
je takova zména potiebna nebo obvykla ve vztahu ke stavebni ¢innosti na Nemovitostech a
nezpusobi zanik zastavniho prava zfizeného ve vztahu k této Nemovitosti, véetné jeji Casti;
pricemz pro odstranéni pochybnosti plati, ze zmény podle tohoto bodu mtze Emitent nebo
Zastavce provést i bez soucinnosti Agenta pro zajisténi, pokud je to mozné podle ustanoveni
pfislusného pravniho radu a piislusné Zastavni smlouvy; nebo
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11.23

(b)

(©)

(d)

v) prevod Zastavy na jinou osobu ze Skupiny, pokud je to mozné podle prava statu, kde se
Zastava nachazi, a nabyvatel Zastavy se nejpozdéji soucasné s ucinnosti pievodu stane
stranou Smlouvy s agentem pro zajiSténi a Zastavni smlouvy; v takovém piipadé se
nabyvatel Zastavy bude pro ucely téchto Emisnich podminek povazovat za ,.Zastavce™ a
budou se na né¢j vztahovat vSechna prava a povinnosti Zastavct upravena v téchto Emisnich
podminkach.

Agent pro zajis§téni se zavazuje provést vSechny tikony a poskytnout veskerou soucinnost potiebnou k
vymazu Zastavniho prava k dotéené Casti Zastavy z piislusného rejstiiku, zejména doruci Zastavci
prislusné souhlasy, které je jako zastavni véfitel opravnény udélit, uzavie dodatek k Zastavni
smlouvé, vystavi a doruc¢i vzdani se Zastavniho prava nebo potvrzeni o zaniku Zastavniho prava.
Agent pro zajisténi bude u kazdého ukonu potfebného na zménu Zajisténi postupovat vzdy bez
zbyte¢ného odkladu (nejpozdéji vSak do 15 Pracovnich dnit) po dorueni piislusné zadosti Emitenta a
predlozeni dokladi rozumné hodnovérné prokazujicich splnéni odkladacich podminek nebo
umoznujicich Agentovi pro zajisténi vykonat pfislusny ukon (napt. doruceni navrhu nové Zastavni
smlouvy).

Zmény v Zajisténi podle tohoto ¢lanku, které zptisobuji zménu osoby Zastavce nebo uzavieni dodatku
k Zastavni smlouvé nebo nové Zastavni smlouvy, budou Vlastnikiim dluhopisti ozndmeny nasledné v
souladu s ¢lankem 26. Stejnopis kazdého uzavieného dodatku k Zastavni smlouvé nebo nové Zastavni
smlouvy bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v bézné pracovni dobé v urcené
provozovné Administratora.

Néklady na zménu Zajisténi podle tohoto ¢lanku (véetné ucelné vynalozenych a dokumentovanych
nakladii Agenta pro zajisténi) nese Emitent, Rucitel nebo pfislusny Zastavce.

Vzdani se funkce ze strany Agenta pro zajiSténi

(2)

(b)

(©)

Agent pro zajiSténi je opravnén vzdat se své funkce pisemnym oznamenim adresovanym Emitentovi a
Administratorovi z divodd uvedenych ve Smlouvé s agentem pro zajisténi s ucinnosti 30 dnd od
doruceni oznameni. Emitent mlze poveéfit vykonem funkce Agenta pro zajisténi v souvislosti
s Dluhopisy jinou vhodnou osobu, kterd je podle vSech pfislusnych pravnich fadt opravnéna tuto
funkci vykonavat (dale jen Kvalifikovana osoba). Tato zména nesmi byt Vlastnikiim dluhopisti na
ujmu.

Pokud Emitent nejmenuje nastupnického Agenta pro zajisténi do 14 dnl od doruceni oznameni
uvedeného vyse, Agent pro zaji$téni ma pravo sam postoupit vSechna sva prava a prevést vSechny své
povinnosti podle téchto Emisnich podminek, Zastavni smlouvy a Smlouvy s agentem pro zaji§téni na
jinou Kvalifikovanou osobu.

V kazdém pripadé vzdani se funkce Agentem pro zajiSténi a jmenovani nédstupnického Agenta pro
zajisténi stanou UCinnymi, pouze pokud nastupnicky Agent pro zajisténi ozndmi Emitentovi a
Administratorovi, Ze svoje jmenovani piijima a ze podle nazoru nastupnického Agenta pro zajisténi
byly podniknuty kroky potifebné k tomu, aby na néj ptesla vSechna opravnéni Agenta pro zajisténi
vyplyvajici z téchto Emisnich podminek, vSech Zastavnich smluv a Smlouvy s agentem pro zajisténi.
Po podani tohoto oznadmeni se nastupnicky Agent pro zajiSténi stane Agentem pro zajisténi, nebude
vSak mit zadnou odpovédnost za jakékoliv jednani nebo opomenuti predchoziho Agenta pro zajisténi.
Emitent zménu Agenta pro zajisténi oznami Vlastnikim Dluhopisit bez zbytecného odkladu
zpusobem v souladu s ¢lankem 26.

Vymeéna Agenta pro zajiSténi Emitentem nebo rozhodnutim Schuze

Pokud Agent pro zajisténi (a) zanikne bez pravniho nastupce nebo (b) nebude moci vykonavat svou béznou
podnikatelskou ¢innost (z divodu odnéti prislusnych podnikatelskych opravnéni, nucené spravy, konkurzu
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11.24

12.

12.1

12.2

12.3

nebo reorganizace, apod.), (c) bude na n&j podan véfitelsky insolvencni navrh, ktery nebude zjevné
neodiivodnény nebo Sikanujici nebo (d) se stane Propojenou osobou s jakoukoliv Povinnou osobou, Emitent
bez zbyte¢ného odkladu informuje o téchto okolnostech Vlastniky dluhopisti a povéfi vykonem funkce Agenta
pro zajisténi v souvislosti s Dluhopisy jinou Kvalifikovanou osobu. Tato zména nesmi byt Vlastnikiim
dluhopist na ujmu. Pokud (i) Emitent ve vyse uvedenych piipadech Agenta pro zajisténi neodvola a nepovéfi
vykonem jeho ¢innosti jinou Kvalifikovanou osobu nebo (ii) Agent pro zajisténi nebude dle nazoru
kteréhokoliv z Vlastnikti dluhopisti fadné plnit sva prava a povinnosti podle Emisnich podminek, Smlouvy s
Agentem pro zaji$téni nebo zakona, je Vlastnik dluhopisu opravnén svolat Schiizi, aby rozhodla o dal$im
setrvani Agenta pro zajisténi ve své funkci nebo o jeho odvolani a nahrazeni jinou Kvalifikovanou osobou.
Emitent a Agent pro zajiSténi jsou povinni k vyméné Agenta pro zajisténi poskytnout veskerou potiebnou
sou¢innost.

Propojena osoba pro tucely téchto Emisnich podminek znamena ve vztahu k urcité osobé ji ovladanou osobu,
ji ovladajici osobu nebo jinou ovladanou osobu takové ovladajici osoby, kde ovladanou osobou se pro ucely
této definice rozumi ovladana osoba podle ustanoveni § 74 Zakona o obchodnich korporacich a ovladajici
osobou se pro ucely této definice rozumi ovladajici osoba podle ustanoveni § 74 a 75 Zakona o obchodnich
korporacich.

Povinna osoba znamena Emitenta, Rucitele a jakéhokoliv Zastavce.
Uplatnéni naroki v insolven¢nim Fizeni

Pokud Agent pro zajisténi v konkurzu, reorganizaci nebo obdobném zahrani¢nim insolvenénim fizeni
tykajiciho se Emitenta obdrzi jakoukoliv ¢astku urcenou k rozd€leni véfitelim Emitenta z Dluhopist, ma pravo
ponechat si z ni ¢astku odpovidajici jeho tceln¢ vynalozenym a prokazanym nakladim a dohodnuté odmeéne.
Zbyvajici ¢astku rozdéli pomérné mezi Vlastniky dluhopist.

ZAVAZEK OHLEDNE HODNOTY ZAJISTENI

Emitent se do doby splnéni vSech jeho penézitych dluhd vyplyvajicich z Dluhopisti zavazuje, ze ukazatel LTV
nesmi byt vyssi nez 70 %.

Ukazatel LTV je definovan jako:

LTV = x 100 %

(N+H)
kde:

U znamena k okamziku, kdy je ukazatel LTV vyhodnocovany, celkovou jmenovitou hodnotu vydanych a
doposud nesplacenych Dluhopisii vydanych podle téchto Emisnich podminek (krom¢ Dluhopisi ve vlastnictvi
Emitenta) spolu se souc¢tem vsech splatnych trokovych vynost z Dluhopist, které k okamziku, kdy je ukazatel
LTV vyhodnocovany, jesté nebyly vyplaceny Vlastnikiim dluhopisi, pficemz se pro piepocet vySe uvedené
celkové jmenovité hodnoty z korun ¢eskych na euro pouzije kurz stanoveny podle swapové sazby uvedené v
zajistovaci smlouve;

N znamend hodnotu celé Zastavy kromé Podili stanovenou podle ocenéni uvedeného nize (a pro vylouceni
pochybnosti, nikoliv na zadkladé¢ ucetni hodnoty Zastavy); a

H znamena kladny zlstatek na LTV uc¢tu k okamziku, kdy je ukazatel LTV vyhodnocovany.
Hodnoceni ukazatele LTV poprvé predlozi Emitent Agentovi pro zajisténi podle udaji zocenéni k

31. fijnu 2019 do 31. bfezna 2020 nasledné¢ na ro¢nim zakladé vzdy podle udaji zocenéni ke skonceni
piislusného finanéniho roku Emitenta do péti mésicti od skonceni pfislusného finan¢niho roku az do Data
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12.4

12.5

12.6

13.

13.1

koneéné splatnosti. Kazdé hodnoceni ukazatele LTV bude provedeno na zakladé ocenéni hodnoty celé Zastavy
kromé Podilt, pficemz pfislusny posudek nebo nékolik posudkli o ocenéni budou Agentovi pro zajisténi
doruceny nejpozdéji ve 1htté 20 dnil pred pldnovanym hodnocenim ukazatele LTV. Ocenéni celé Zastavy bude
provedeno obdobnym zptisobem jako ocenéni podle odstavce 11.19(a)(v) vyse.

Vypocty ukazatele LTV provede Emitent, piicemz s vyjimkou zjevné chyby bude Agent pro zajisténi opravnén
se na poskytnuty vypocet spolehnout ve vSech ohledech. Vysledek vypoétu ukazatele LTV Emitent oznami
Vlastnikim dluhopisti zpisobem dle ¢lanku 26, pti¢emz podklady pro tento vypocet véetné ocenéni Zastavy
budou po oznameni vypoctu ukazatele LTV k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni
dobé v urcené provozovné Administratora.

V piipad€ neplnéni ukazatele LTV je Emitent povinen do 60 Pracovnich dnti od ozndmeni vysledku vypoctu
LTV podle svého rozhodnuti:

(a) Zajistit zfizeni zastavniho prava na dal$i Zastavu kromé Podill ve vlastnictvi Rucitele nebo kterékoliv
jeho pfimé nebo nepiimé dcefiné spole¢nosti jako existujiciho nebo nového Zastavce, pfiemz ve
vztahu k zakladané Zastavé musi byt pfiméfené splnény podminky podle casti 11.19(a)(ii) az
11.19(a)(vii);

(b) zajistit vlozeni penéznich prostiedki na LTV ucet; nebo
(©) provést kombinaci tkont podle ¢asti (a) a (b);

v kazdém pripadé tak, aby ukazatel LTV po pficteni souctu hodnoty Zastavy zalozené podle odstavce (a)
a penéznich prostiedki podle odstavce (b) k polozce N + H vyse neptesahl hodnotu 70 %.

Dispozice s prostiedky na LTV G¢tu ve vysi potiebné na splnéni ukazatele LTV bude omezena na platby v
souvislosti s Dluhopisy. Pokud ukazatel LTV nepfesahuje 70 % i bez zapocteni celé nebo ¢asti kladného
zustatku na LTV uétu, Agent pro zajisténi na pisemnou zadost Emitenta bez zbyte¢ného odkladu ud€li souhlas
na uvolnéni piebytecnych penéznich prostfedkt na LTV Gctu.

NEGATIVNI ZAVAZKY

Negativni zavazKky ve vztahu k zadluZeni Ruditele

(a) Emitent se zavazuje, ze az do splnéni vSech svych penézitych dluhti vyplyvajicich z Dluhopisi
ukazatel Cisty senior dluh k Modifikované EBITDA (dale Ukazatel Leverage nebo UL) nepiesahne

hodnotu osm.

(b) Ukazatel Leverage bude vypocteny Emitentem podle vzorce:

_ Cisty senior dluh
Modifikovana EBITDA

(© Cisty senior dluh bude vypoéteny Emitentem podle vzorce:
Cisty senior dluh = KZ — (PZ + DDS + AD) — (P + KP)
Pficemz:
KZ znamena konsolidovanou zadluzenost Rucditele vypocéitanou jako soucet dlouhodobych a

kratkodobych polozek Uvéry a piijcky a polozky Vydané dluhopisy v piisluiné konsolidované Gdetni
zévérce Rucitele.
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(d)

(e)

¢

PZ znamena podiizené zavazky, tedy jakékoliv zavazky zpodiizenych pljéek a podfizenych
dluhopist pfijatych nebo vydanych Rucitelem nebo jeho konsolidovanymi dcefinymi spole¢nostmi,
které jsou spojeny se zavazkem podfizenosti, véetn€ pro vylouceni pochybnosti zavazkt z dluhopisii
TMR 1I 6,00%/2021, ISIN SK4120009614.

DDS znamena dluh dcefinych spoleénosti, tedy &asti polozek Uvéry a piijcky a polozky Vydané
dluhopisy v piislusné konsolidované ucetni zaveérce Rucitele, které pfipadaji na ty konsolidované
dcefiné spole¢nosti Rucitele, jejichz podily nebo akcie Rucitel vlastni po obdobi kratsi nez 12 mésict
pted datem, ke kterému je sestavena ptislusna konsolidovana Gcetni zdvérka Rucitele.

AD znamena akviziéni dluh, tedy &asti polozek Uvery a piijcky a polozky Vydané dluhopisy
v pfislusné konsolidované ucetni zavérce Rucitele, které predstavuji zavazky Rucitele piijaté za
ucelem nabyti takovych akcii nebo podilil v konsolidovanych dcetinych spole¢nostech Rucitele, které
Rucitel vlastni po obdobi krat$i nez 12 mésici pred datem, ke kterému je sestavena prislusna
konsolidovana tcetni zavérka Rucitele.

P znamena hodnotu uvedenou v pfislusné konsolidované ucetni zavérce Rucitele v polozce Penézni
prostiedky a penézni ekvivalenty.

KP znamena soucet hodnoty pijcek poskytnutych Rucitelem nebo jeho konsolidovanymi dcetfinymi
spole¢nostmi s dobou splatnosti kratsi nez tfi mésice nebo splatnosti na pozadani.

Modifikovana EBITDA bude vypocitana Emitentem podle vzorce:

Modifikovana EBITDA = EBITDA - EDS
Piicemz:

EBITDA znamena hodnotu uvedenou v piislusné konsolidované ti€etni zaveérce Rucitele v polozce
Zisk pred uroky, dani, odpisy a amortizaci.

EDS znamena EBITDA dcefinych spole¢nosti, tedy tu ¢ast polozky Zisk pred uroky, dani, odpisy
a amortizaci v ptislusné konsolidované ucetni zavérce Rucitele, ktera piipada na ty konsolidované
dcefiné spole¢nosti Rucitele, jejichz podily nebo akcie Rucditel vlastni po obdobi krat$i nez 12 mésict
pted datem, ke kterému je sestavena ptislusna konsolidovana Gcetni zavérka Rucitele.

PInéni Ukazatele Leverage se bude ovéfovat vzdy dvakrat rocné€ ke konci pfislusného finan¢niho roku
a pulroku na zakladé udajii z auditované konsolidované ucetni zavérky Rucitele za cely finan¢ni rok
nebo neauditované konsolidované ucetni zavérky Ruditele za finanéni ptilrok, v kazdém ptipadé podle
IFRS. Plnéni Ukazatele Leverage (nebo jeho piipadné nesplnéni) a ptislusné vypocty Emitent oznami
Vlastnikim dluhopistt v dobé a zptisobem podle ¢lanku 26 a odstavet 27(c) a 27(d). Poprvé bude
ovéteni Ukazatele Leverage provedeno za finanéni rok koncici 31. fijna 2018.

Vsechny finan¢ni udaje a ukazatele pouzité nebo potiebné pro vypocty podle tohoto ¢lanku budou
urceny na zakladé pfislusné konsolidované ucetni zavérky Rucitele. Pokud nebude néktery z tidaji
pfimo zjistitelny z takovéto ucetni zaveérky Rucitele nebo z piilohy k ni, Emitent zajisti, Ze Rucitel
poskytne potiebné udaje ze své Gcetni evidence. Pro odstranéni pochybnosti, pokud neni uvedeno
jinak, ma se za to, Ze vSechny ucetni kategorie a ¢astky jsou uvedeny bez dané z ptidané hodnoty, na
konsolidovaném zaklade¢ a podle standardti IFRS platnych v dobé sestaveni ptislusné ucetni zavérky.

Omezeni transakcei s blizkymi osobami

Emitent ani Rucitel neuzavie s zadnou Blizkou osobou transakci, jejimz predmétem je zcizeni majetku
Emitenta nebo Rucitele (vCetné majetku jeho dcefinych spolecnosti) za podminek jinych nez pii bézném
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14.

14.1

14.2

14.3

14.4

obchodnim styku ani zadné takové obchody, které vzhledem ke své povaze, ucelu nebo riziku by nebyly
provedeny s jinou nez Blizkou osobou.

Blizka osoba znamena (a) kazdou spolecnost ve Skupiné, (b) kazdou fyzickou osobu, kterd je akcionaiem
(pfimym ¢i nepfimym) Emitenta s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech ve vysi ptesahujici
10 % nebo je ¢lenem statutarniho organu kterékoliv spolec¢nosti ve Skuping, (c) kazdou blizkou osobu (ve
smyslu § 22 Obcanského zakoniku) téchto fyzickych osob a (d) kazdou pravnickou osobu, kterou ovlada
fyzicka osoba nebo spole¢né ovlada nékolik fyzickych osob uvedenych v bod¢ (b) nebo (c).

VYNOS DLUHOPISU
Zptsob uroceni
(a) Dluhopisy jsou troéeny pevnou tirokovou sazbou ve vysi 4,50 % p. a. (dale jen Urokova sazba).

(b) Urokové vynosy budou naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne
Vynosového obdobi. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pilroéné zpétng,
vzdy 7. listopadu a 7. kvétna kazdého roku (dale jen Den vyplaty droku), poprvé 7. kvétna 2019.

Vynosové obdobi pro ucely téchto Emisnich podminek znamena obdobi zacinajici Datem emise
Dluhopisti (v€etn€) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty uroki (vyjma) a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici obdobi Sesti mésicti pocinaje Dnem vyplaty urokt (vcetn€) a koncici dalsim
nasledujicim Dnem vyplaty arokt (vyjma), az do Dne splatnosti dluhopist. Pro Gcely zacatku plynuti
jakéhokoliv Vynosového obdobi se Den vyplaty urokd neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

Konvence pro vypocet uroki

Pro ucely vypoctu urokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi krat$i nez jeden rok se pouzije
konvence pro vypocet uroki ,,BCK — Standard 30E/360%, podle niZ jeden rok obsahuje 360 dnti rozdélenych
do 12 meésict po 30 kalendainich dnech, pficemz v pfipadé netplného mésice se bude vychazet z poctu
skute¢nd uplynulych dnd. Urokovéa sazba a vypoé¢itani vynosi z Dluhopisi Agentem pro vypoéty bude (s
vyjimkou piipadu zjevné chyby) pro vS§echny Vlastniky dluhopisi kone¢né a zavazné.

Stanoveni urokového vynosu

Céstka trokového vynosu piislusejictho k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se
stanovi jako nasobek Jmenovité hodnoty dluhopisu a Urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céstka
urokového vynosu piislusejictho k jednomu Dluhopisu za jakékoliv obdobi krat$i nez jeden bézny rok se
stanovi jako nasobek Jmenovité hodnoty dluhopisu a Urokové sazby (vyjadfené desetinnym ¢&islem) a
prislusného zlomku dni vypocitaného podle konvence pro vypocet Giroku uvedené v ¢lanku 14.2 vyse. Celkova
Castka trokového vynosu vypocitana podle tohoto bodu bude zaokrouhlena na dvé desetinnd mista
matematicky.

Konec uroéeni

Dluhopisy pfestanou byt uro¢eny Dnem splatnosti (Dnem splatnosti se rozumi Den kone¢né splatnosti nebo
Den piedcasné splatnosti podle okolnosti), ledaze by po splnéni vS§ech podminek a nalezitosti bylo splaceni
dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat
arokovy vynos podle vyse uvedené tirokové sazby az do (a) dne, kdy Vlastnikiim dluhopist budou vyplaceny
vSechny k tomu dni v souladu s témito Emisnimi podminkami splatné ¢astky nebo (b) dne, kdy Administrator
oznami Vlastnikiim dluhopist, Ze obdrzel vSechny ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse
uvedenych skute¢nosti nastane diive.
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15.5

16.

16.1

SPLATNOST DLUHOPISU A JEJICH ODKOUPENI
Konecné splaceni

Pokud se Dluhopisy nestanou piedcasné splatné podle tohoto ¢lanku nebo ¢lanku 19 nize, Jmenovitd hodnota
dluhopisi je jednorazove splatna dne 7. listopadu 2022 (dale jen Den koneéné splatnosti).

Pied¢asné splaceni Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta

(a) Nejdtive k prvnimu vyro¢i Data emise a potom vzdy k nasledujicimu Dni vyplaty urokt az do Dne
koneéné splatnosti miize Emitent pisemnym ozndmenim Vlastnikim dluhopisi uréit, ze vSechny
Dluhopisy nebo jejich urcena ¢ast (definovana jako procento Jmenovité hodnoty dluhopist stejné pro
vSechny Vlastniky dluhopisti) se stavaji predCasné splatné. Kazdy takto stanoveny den bude Den
predéasné splatnosti z rozhodnuti Emitenta. Oznameni musi byt u¢inéno nejpozd¢ji 60 dni pred
pfislusnym Dnem ptedcasné splatnosti z rozhodnuti Emitenta.

(b) Uréeni Dne predéasné splatnosti z rozhodnuti Emitenta je neodvolatelné.

(©) Emitent je povinen v Den piedCasné splatnosti z rozhodnuti Emitenta splatit Vlastnikovi dluhopist
Jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu nebo jeji ¢ast uvedenou v oznameni Emitenta navySenou o
akumulovany fadny trok a rovnéz mimoitadny trok ve vysi 1/48 Urokové sazby za kazdy i zapolaty
mesic ode Dne predcasné splatnosti z rozhodnuti Emitenta az do Dne konecné splatnosti.

Odkoupeni Dluhopist
Emitent mze kdykoliv odkoupit jakékoliv mnozstvi Dluhopisti na trhu nebo jinak za jakoukoliv cenu.
Zanik Dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet v majetku Emitenta a
pfipadné je znovu prodd, nebo je ozndmenim Administratorovi ucini ptredCasné splatnymi dnem doruceni
oznameni o predCasné splatnosti Administratorovi, pokud v uvedeném oznameni nebude uvedené pozd¢jsi
datum predCasné splatnosti. V takovém piipade prava a povinnosti z Dluhopist bez dalsiho zanikaji z titulu
splynuti prav a povinnosti (dluht) v jedné osobé.

Domnénka splaceni

Pokud Emitent uhradi Administratorovi ¢astku splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist v souladu s
ustanovenimi téchto Emisnich podminek, vSechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou povazované za upln¢
splacené ke dni ptipsani prislusnych ¢astek na ptislusny ucet Administratora.

ZPUSOB, TERMINY A MiSTO SPLACEN]
Ména

Emitent se zavazuje vyplacet vynosy z Dluhopist a splatit Jmenovitou hodnotu dluhopisti v méné koruna ¢eska
(K&), ptipadné v jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Vynosy z Dluhopist
budou vyplaceny a Jmenovitd hodnota dluhopisii bude splacend Vlastnikim dluhopisi za podminek
stanovenych témito Emisnimi podminkami v souladu s dafovymi a jinymi pfisluSnymi pravnimi predpisy
Ceské republiky platnymi a G&¢innymi v dobé provedeni ptisluiné platby.

V ptipadé€, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito

Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro,
bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na eura, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny
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penézité dluhy z Dluhopisi budou automaticky a bez dalsiho oznadmeni Vlastnikim dluhopis splatné v
eurech, pficemzZ jako sménny kurz koruny Ceské na euro bude pouzity oficidlni kurz (tj. pevny prepocitaci
koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy. Takovéto nahrazeni koruny ceské (i) se v zddném ohledu
nedotkne existence dluhi Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad poruseni povinnosti podle
Emisnich podminek.

16.2 Den vyplaty

Vyplata vynost z Dluhopist bude realizovana ke Dni vyplaty aroku a splaceni Jmenovité hodnoty dluhopisi
bude realizovano ke dnim uvedenym v téchto Emisnich podminkdch (kazdy takovyto den dale rovnéz
samostatn¢ jako Den vyplaty) a v souladu stémito Emisnimi podminkami, a to prostfednictvim
Administratora v Urcené provozovné. Pokud pfipadne Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, Emitent je
povinen zaplatit splatné castky nejblizsi nasledujici Pracovni den bez toho, aby byl povinen platit Grok z
prodleni nebo jiné dodateéné Castky za takovyto casovy odklad.

16.3 Ur¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

(a) Vynosy z Dluhopisti a Jmenovitd hodnota dluhopisti (nebo jeji pfislusna cast podle ¢lanku 15.2)
budou vyplaceny osobam, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitdfi nebo evidenci osoby
vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidované ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu nebo Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale jen
Opravnény piijemce).

(b) Rozhodny den pro vyplatu vynosu je den, ktery o 30 dni pfedchazi ptislusnému Dni vyplaty urokd,
pricemz vSak plati, Ze pro ucely zajisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty trokd
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne. Pro ti€ely uréeni piijemce urokového nebo jiného
vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopist zapsanym v centralni
evidenci nebo evidenci navazujici na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

() Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty je den, ktery o 30 dni pfedchazi ptislusnému
Dni konecné splatnosti, resp. Dni pfedcasné splatnosti, pfi¢emz vSak plati, ze pro ucely zajisténi
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne. Pro ucely uréeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopist nebudou Emitent
ani Administrator prihlizet k prevodiim Dluhopisi zapsanych v centralni evidenci nebo evidenci
navazujici na centralni evidenci po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pokud to nebude
odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt pfevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem
bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty do pfislusného Dne
vyplaty.

(d) Pokud jsou Dluhopisy podle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se
zastavni vetitel zapsany ve vypisu z evidence pfislusné Emise vyhotoveném Centralnim depozitafem
ke konci Rozhodného dne pro uréeni osoby opravnéné uplatiiovat prava z Dluhopist podle Emisnich
podminek za osobu opravnénou k vyplaté Grokovych nebo jinych vynosi a jmenovité hodnoty ve
vztahu k pfislusnym Dluhopisim (tedy za Opravnéného piijemce), ledaze (i) z vypisu z evidence
Emise je ziejmé, Ze osobou opravnénou k vyplaté¢ vynosu ze zastavenych Dluhopist je pfislusny
Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je Administratorovi prokazano jinym pro Administratora uspokojivym
zpusobem, Ze pfislusny Vlastnik dluhopisti ma pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim
na zéklad¢ dohody mezi takovymto Vlastnikem dluhopist a zastavnim véfitelem.

16.4 Provadéni plateb

(a) Administrator bude provadét vyplaty vynost z Dluhopisi a vyplatu Jmenovité hodnoty dluhopisi
Opravnénym piijemctim bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny v bance v ¢lenském staté
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(b)

(©)

(d)

(©)

Evropské unie nebo jiném staté tvotricim Evropsky hospodaisky prostor, kterou ptislusny Opravnény
pfijemce oznami Administratorovi, pro Administratora vérohodnym zptisobem nejpozdéji pét
Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty.

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohldseni (s ufedné oveéfenym podpisem/podpisy
nebo ovéfenym podpisem opravnénym pracovnikem Administratora), které bude obsahovat presné
udaje o U¢tu Opravnéného piijemce umoznujici Administratorovi platbu provést. V pftipadé
pravnickych osob bude instrukce doplnéna o original nebo kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku nebo jiného obdobného rejstiiku ne starsi nez Sest mésicu, ve kterém je Opravnény piijemce
zapsan, pri¢emz spravnost udaji v tomto vypisu z obchodniho rejstiiku nebo z obdobného rejstiiku
overi zaméstnanec Administratora ke Dni vyplaty (takova instrukce spolu s vypisem z obchodniho
rejstiiku nebo jiného obdobného rejstiiku (pokud je relevantni) a pfipadnymi ostatnimi pfislusnymi
prilohami dale jen Instrukce).

Instrukce musi obsahem i formou odpovidat konkrétnim pozadavkim Administratora, pfi¢emz
Administrator bude opravnény vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera
Instrukci podepsala, je opravnénd jménem Opravnéného piijemce takovouto Instrukci podepsat.
Takovyto dikaz musi byt Administratorovi dorueny rovnéz nejpozdé€ji pét Pracovnich dnl pied
Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator pfedev$im opravnény pozadovat:

1) predlozeni plné moci v piipadé, ze za Opravnéného piijemce bude jednat zastupce; a/ nebo
(i1) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéného piijemce.

Jakykoliv Opravnény piijemce, ktery v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) uplatiluje narok na dafiové
zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi spolu s Instrukci jako jeji neoddélitelnou soucast
aktualni doklad o svém danovém domicilu a dalsi doklady, které si mize Administrator a piislusné
danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto svoje opravnéni nebudou Administrator ani Emitent
provéfovat spravnost a uplnost takovychto Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody
zpusobené prodlenim Opravnéného piijemce s dorucenim Instrukce ani nespravnosti nebo jinou
vadou takovéto Instrukce. Pokud vySe uvedené doklady a zejména doklad o daiiovém domicilu
nebudou Administratorovi doruceny ve stanovené lhité, bude Administrator postupovat, jako by mu
doklady piredlozeny nebyly. Opravnény piijemce mize tyto podklady dokazujici narok na danové
zvyhodnéni dorucit nasledné a zadat Administratora o refundaci srazkové dané. Administrator ma v
takovémto pripadé pravo pozadovat od Opravnéného piijemce uhradu vSech pfimych i nepfimych
nakladi vynalozenych na refundaci dané. V pfipad€ originall cizich Gfednich listin nebo ufedniho
ovéereni v cizing si Administrator mize vyzadat poskytnuti pfislusného vyssiho nebo dal§iho ovéfeni,
resp. apostily podle Haagské imluvy o apostile (podle toho, co je relevantni).

Administrator miize dale zadat, aby vSechny dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly dodané s
ufednim prekladem do ¢eského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
clanku a je Administratorovi oznamena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech
vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou. Zavazek vyplatit jakykoliv Girokovy
vynos nebo splatit Jmenovitou hodnotu dluhopisu se povazuje za splnény fadn¢ a vcas, pokud je
prislusna castka poukazana Opravnénému piijemci v souladu s fddnou Instrukei podle tohoto ¢lanku a
pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takovéto ¢astky pfipsand na ucet banky takového
Opravnéného piijemce. Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za prodleni vyplaty jakékoliv
dluzné ¢astky zpisobené tim, Ze:

)] Opravnény prijemce v¢as nedorucila fadnou Instrukci nebo dalsi dokumenty nebo informace
pozadované od ni v tomto ¢lanku;

(i1) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé; nebo
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16.5

16.6

17.

18.

18.1

18.2

18.3

(1ii) takové opozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator
ovlivnit.

Opravnénému piijemci v téchto pripadech nevznikd zddny narok na jakykoliv doplatek, trok nebo
jiny vynos za takto zptisobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

Zména zpusobu a mista uskute¢iovani plateb

Emitent spoleéné¢ s Administratorem je opravnén rozhodnout o zméné mista provedeni vyplat (platebniho
mista), pficemz takovato zména nesmi zplsobit Vlastnikim dluhopist Gjmu. Jakakoliv takova zména nabyde
ucinnosti uplynutim lhity 15 dnt ode dne takového oznameni, pokud v ozndmeni neni uréeno pozdéjsi datum
ucinnosti.

Definice pracovniho dne

Pracovnim dnem se pro ucely tohoto ¢lanku 16 rozumi jakykoliv kalendaini den (kromé soboty a nedéle), kdy
jsou banky v Ceské republice b&Zné oteviené pro veiejnost a den, béhem kterého se provadi vyporadani
mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach nebo eurech.

ZDANENI

Pokud pravni piedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana nestanovi jinak, Emitent
neodpovidd za odvod jakychkoliv dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoliv dané v souvislosti s
Dluhopisy, zejména v disledku vlastnictvi, ptevodu nebo vykonu prav z Dluhopisg.

Pijem z drzby Dluhopist vyplaceny fyzickym nebo pravnickym osobam ¢eskym danovym nerezidentim nebo
fyzickym osobam c¢eskym danovym rezidentim vSeobecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (.
Emitentem pfi Ghradé vynost z drzby Dluhopisti). V piipadé, ze pfijem podléhd srazkové dani, Emitent
odpovida za srazku dané u zdroje.

Pokud bude vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisi podléhat jakékoliv dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako ndhradu v disledku takovychto dani.

PRIPADY NEPLNENI ZAVAZKU
Kazda z nasledujicich okolnosti bude povazovana za P¥ipad neplnéni zavazki:

Neplaceni. Emitent neuhradi ¢astku splatnou v souvislosti s Dluhopisy do sedmi Pracovnich dnii ode dne jeji
splatnosti.

Poruseni ostatnich zdavazkii 7 Dluhopisi. Emitent porusi nebo nesplni jakykoliv dalsi zavazek (jiny nez
zavazek zaplatit penézni ¢astku) ve vztahu k Dluhopisim nebo je v prodleni s plnénim nebo dodrzovanim
jakéhokoliv z jeho dalSich zavazkd z Dluhopisti nebo v souvislosti s nimi a takovéto poruseni nebo nesplnéni
Emitent nenapravil ve lhité 30 kalendafnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto skuteénost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisit 0znamenim doru¢enym Emitentovi pfimo nebo prostfednictvim
Administratora.

Ukonceni ruleni. RucCeni ziizené Rucitelskym prohldSenim (vCetné piipadného nového rucitelského
prohlaseni, které je co do obsahu a formy srovnatelné s ptivodnim rucitelskym prohlaSenim) zanikne nebo
prestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv divodu platné a G¢inné, nebo Emitent nebo Rucitel namitne neplatnost
nebo neucinnost Rucitelského prohlaseni (vEetné pfipadného nového Ruéitelského prohlaseni, které je co do
obsahu a formy srovnatelné s pivodnim rucitelskym prohlasenim).
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18.4

18.5

18.6

18.7

18.8

18.9

18.10

Neplnéni jinych penéZitych zavazkiu Emitenta (Cross-default). Emitent nebo Rucitel nezaplati sviyj splatny
zavazek, ktery se stal splatny z divodu poruseni povinnosti na strané Emitenta nebo Rucitele, v celkové ¢astce
prevysujici 10 000 000 EUR (nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné mén¢), pficemz zavazek zlstane
pisemného upozornéni ze strany véfitele prislusného zavazku Emitentovi, respektive Ruciteli na skutecnost, ze
v dusledku poruseni povinnosti Emitenta nebo Rucitele si vétitel uplatiiuje pravo pozadovat pred¢asné splaceni
celého zavazku; nebo (b) uplynuti jakéhokoliv odkladu nebo dodate¢né lhity poskytnuté prislusnym vétitelem.

Zavazek pro ucely tohoto ¢lanku znamena jakykoliv zavazek (¢i dluh) nebo zavazky (¢i dluhy) Emitenta nebo
Rucitele na penézni plnéni vyplyvajici z (i) bankovnich nebo jinych Gvért a ptijéek a k nim pfislusejicimu
prislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového financovani, (iii) swapovych a terminovanych ménovych a
urokovych obchodil a ostatnich derivati a (iv) jakéhokoliv ruéeni poskytnutého Emitentem nebo Rudéitelem.

Tento ¢lanek se vSak nevztahuje na zavazky (¢i dluhy), ve vztahu k nimz Emitent nebo Rucitel uplatnil
namitky z opravnénych divodi a pfedepsanym zpluisobem a na takové uplatnéni prava pozadovat predcasné
splaceni celého zavazku ze strany véfitele Emitenta nebo Rucitele, které nema podstatny neptiznivy dopad na
schopnost Emitenta, respektive Rucitele splatit pohledavky z Dluhopist.

Platebni neschopnost. (a) Emitent nebo Rucitel podd navrh na zahajeni insolvenc¢niho fizeni, prohlaSeni
konkurzu na sviij majetek, povoleni reorganizace nebo povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného fizeni
(dale jen Insolven¢ni navrh), jehoz Géelem je zpenéZeni majetku dluznika a kolektivni uspokojeni véfitelt
nebo postupné uspokojeni véfiteld dohodnuté v reorganizaénim planu podle platného a ucinného
Insolven¢niho zakona (dale jen Obdobné Fizeni) na svij majetek; (b) na majetek Emitenta nebo Rucitele je
prislusnym soudem vyhlaSeny konkurs nebo Obdobné fizeni; (c) navrh na prohlaseni konkurzu na majetek
Emitenta nebo Rucitele je pfisluSnym soudem zamitnuty vyluéné z divodu, ze Emitentdv nebo Ruciteliv
majetek by nekryl ani ndklady a vydaje spojené s insolvencnim fizenim; nebo (d) Emitent nebo Rucitel
navrhne nebo vykona jakoukoliv dohodu o odkladu, o sestaveni ¢asového harmonogramu nebo jiné Gpraveé
vsech svych dluhi z diivodu, Ze je nebude schopen uhradit v dobé jejich splatnosti.

Likvidace. Emitent nebo Rucitel nebo pfislusny organ rozhodne o zruseni Emitenta nebo Rucitele s likvidaci.

Konec obchodovani. Z dtivodu poruSeni povinnosti Emitenta Dluhopisy piestanou byt obchodované po dobu
delsi nez sedm dnti na Regulovaném trhu BCPP nebo jiném regulovaném trhu BCPP (nebo jejiho nastupce) a
Dluhopisy zaroven nebudou obchodované na jiném regulovaném trhu v Evropské unii.

Exekucni Fizeni. Dojde k omezeni nakladani, vykonu rozhodnuti, exekuci nebo jinému podobnému fizeni, na
jakoukoliv ¢ast majetku Emitenta nebo Rucitele s hodnotou vyssi nez 10 000 000 EUR (nebo jeji ekvivalent v
jakékoliv mén€) a nedojde k jeho zastaveni do 60 kalendainich dni;

Nezdkonnost. Plnéni kteréhokoliv ze zdvazkG Emitenta, Rucitele nebo Zastavce podle téchto Emisnich
podminek, Smlouvy s agentem pro zajisténi, Rucitelského prohldseni, kterékoliv Zastavni smlouvy nebo podle
Smlouvy s administratorem je nebo se stane pro Emitenta, Rucitele nebo Zastavce nezakonnym, nebo je
takovyto zavazek prohlasen za neplatny.

Korpordtni pifemény. V disledku pfemény Emitenta nebo Ruéitele, kde bude Emitent nebo Ruditel vystupovat
jako zlcastnénd osoba (zejména slouceni, splynuti, pfevod obchodniho jméni na spoleénika, rozdéleni),
prejdou dluhy z Dluhopisii nebo ze Zajisténi na osobu nebo nékolik osob, které vyslovné nepfijmou (pravneé
zdvaznym a vynutitelnym zptisobem) vSechny dluhy Emitenta nebo Rucitele vyplyvajici z Dluhopisti nebo
Rucitelského prohlaseni, s vyjimkou pfipadt, kdy takovéto pievzeti dluhtt Emitenta nebo Rucitele vyplyva
primo z aplikovatelné pravni Gpravy.
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19.

19.1

19.2

19.3

194

19.5

20.

21.

21.1

PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADE NEPLNEN{ ZAVAZKU
Pravo pozadovat pi‘edcasnou splatnost

Pokud nastane a pietrvava kterykoliv Pfipad neplnéni zavazkii, mohou Vlastnici dluhopist, ktefi jsou
Vlastniky dluhopistl, jejichz jmenovitd hodnota je nejméné 10 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a
nesplacenych DIuhopist, pisemnym oznamenim pozadat o svolani Schiize v souladu s ¢lankem 23 nize (dale
také jen Zadost o svolani Schiize), za Gelem hlasovani o moZnosti uplatnéni prava pozadovat piedéasnou
splatnost Dluhopisti a zahéjeni vykonu Zajisténi.

Vyloudeni opakovani

Vlastnik dluhopisii nema pravo pozadat o svolani Schiize, pokud jde o takovy Ptipad neplnéni zavazkd, ve
vztahu k némuz Schiize uz v minulosti byla svoland a bud’ nepfijala usneseni o uplatnéni prava pozadovat
predcasnou splatnost DIuhopisii nebo stanovila dodate¢nou lhitu pro splnéni povinnosti Emitenta a tato lhita
jesté neuplynula.

Piedcasna splatnost Dluhopisti na Zadost Vlastnika dluhopisi

Dluhy Emitenta z Dluhopist se stanou pied¢asné splatné k poslednimu Pracovnimu dni v kalendafnim mésici
nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisii dorucil pisemnou zadost o pfed¢asné splaceni Dluhopisti
(dale jen Den predéasné splatnosti). Takovato zddost miize byt podand pouze po rozhodnuti Schiize
ouplatnéni prava predcasné splatnosti (s vyjimkou podle c¢lanku 23.6) a musi byt dorucena pisemné
Emitentovi a Administratorovi. Pro provedeni platby musi pfislusny Opravnény piijemce dorudit
Administratorovi Instrukci podle ¢lanku 16.4, ostatni ustanoveni o provadéni plateb se pouziji pfiméfeng.

Emitent a Administrator jsou opravnéni pozadovat od Vlastnika dluhopist, ktery zada o predcasné splaceni
Dluhopist, takovou soucinnost, aby bylo zajisténo, ze Dluhopisy budou po pred¢asném splaceni zruSeny.

Castka pred¢asného splaceni

Emitent je povinen v Den predCasné splatnosti splatit Vlastnikovi dluhopisu zadajicimu o predcasné splaceni
Jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu, ve vztahu k némuZ nastal Den pfedCasné splatnosti navySenou
o akumulovany fadny urok za kazdy i zapocaty mésic ode Dne predCasné splatnosti na zadost Vlastnika
dluhopisii az do Dne koneéné splatnosti.

Zpétvzeti Zadosti o predc¢asné splaceni Dluhopist

Oznéameni o predcasném splaceni mtize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisu pisemné odvolano, avsak pouze
ve vztahu k Dluhopistim, které vlastni, a pouze pokud je takovéto odvolani adresované Emitentovi a dorucené
Administratorovi na adresu Urcené provozovny diive, nez se prislusné ¢astky stavaji podle ptedchazejiciho
¢lanku 19.3 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takovéto odvolani vSak nema vliv na Oznameni
o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikt dluhopist.

PROMLCENI

Prava z Dluhopist se proml¢i uplynutim deseti let ode dne jejich splatnosti.

URCENA PROVOZOVNA A ADMINISTRATOR

Uréena provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen Uréena provozovna) jsou na nasledujici adrese:

J & T BANKA, a.s.
Pobiezni 297/14
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21.2

21.3

21.4

22,

22.1

22.2

23.

23.1

186 00 Praha 8
Ceska republika

Cinnost Administratora spojenou s vyplatami trokovych vynosii a splacenim Dluhopist bude zajistovat pro
Emitenta spolecnost J & T BANKA, a.s., podle Smlouvy s administratorem.

Emitent je opravnén kdykoliv jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Uréenou
provozovnu, popiipadé urit dalsi obstaravatele plateb za piedpokladu, Zze takova zména nebude mit vliv na
postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopisi. Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo urceni
dal$ich obstaravatelti plateb Emitent oznami Vlastnikim dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 26.1. Tato
zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 dnli ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno pozdéjsi datum
ucinnosti. AvSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla ucinnosti méné nez 30 dnti pfede Dnem vyplaty
jakékoliv castky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude t¢innosti 30. dnem po Dni vyplaty. Pokud by
zména Administratora nebo Uréené provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopist,
rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 23.

S penéznimi prostiedky, které Emitent uhradi na ucet vedeny u Administratora za ucelem vyplaty urokového
vynosu z Dluhopisii nebo splaceni Jmenovité hodnoty dluhopisii neni Emitent opravnén disponovat (s
vyjimkou urokii z téchto penéznich prostfedkll). Tyto penézni prostiedky nejsou majetkem Administratora,
Administrator je musi evidovat oddélené¢ od svého majetku a pouzije je pouze na vyplatu Vlastnikim
dluhopisi. Administrator jedna v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem
jako zastupce Emitenta. Administrator nema piimy pravni vztah k Vlastnikim dluhopis.

KOTACNI AGENT A AGENT PRO VYPOCTY

Cinnost Kota¢niho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopisii na piisluiny regulovany trh a ¢innost Agenta pro
vypocty bude pro Emitenta vykonavat J & T BANKA, a.s. Emitent prostiednictvim Kota¢niho agenta pozada o
prijeti Dluhopisti na Regulovany trh BCPP. Kotacni agent a Agent pro vypocty jednaji v souvislosti s plnénim
svych povinnosti jako zastupci Emitenta a nejsou v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopis.

Emitent mtize povéfit vykonem sluzeb Kota¢niho agenta nebo Agenta pro vypoéty jinou nebo dalsi osobu s
ptislusnym opravnénim k vykonu takovéto ¢innosti. Vzhledem k tomu, Ze tyto osoby nemaji Zzadné povinnosti
vuci Vlastnikiim dluhopist, takovéto povéfeni neni zménou Emisnich podminek, Dluhopist nebo Prospektu,
Emitent vSak o ni bude informovat zvefejnénim oznameni.

SCHUZE VLASTNIKU
Iniciovani schiize Vlastniku dluhopisi

Emitent, Vlastnik nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schiizi Vlastnikii dluhopisii (dale jen Schiize) pouze
v piipadech stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi, v pfipadech,
kdy emitent Schtizi nesvolal, i kdyz mél povinnost tak ucinit. Vlastnik nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat
Schtizi rovnéz, pokud nastane Piipad neplnéni zdvazki v souladu s ¢lankem 18 vySe. Naklady na organizaci a
svolani Schlize hradi a organizacné a technicky zajistuje svolavatel, pokud nestanovi pravni piedpis jinak.
Naklady spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist
nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvetejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku
23.3(1) dorucit Administratorovi zadost o obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o pocétu vsech
Dluhopist opravilujicich k ucasti na Schtizi), a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici
s ptipravou a konanim Schiize (podminky (i) a (ii) jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize).
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23.2

23.3

Svolani Schiize Emitentem

(a)

(b)

(©
(d)

(e)

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu nejpozdéji ve lhiteé deseti Pracovnich dnti svolat Schizi i
bez zadosti Vlastnikti dluhopist, a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikli dluhopisti
pouze v piipadé:

)] navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schlize ke zméné Emisnich podminek
podle zékona vyZaduje (Zména zdsadni povahy); nebo

(i1) pokud nastane Pfipad neplnéni zavazki podle ¢lanku 18.1 nebo 18.2 vyse.

Emitent je povinen zajistit svolani Schiize bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vSak ve lhuté deseti
Pracovnich dnti od dorugeni Zadosti o svolani Schiize

Emitent je rovnéz kdykoliv opravnén svolat Schiizi z vlastniho podnétu.

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych pfipadech nez stanovenych vyse a v pfipadé podle § 21
odst. 1. pism. a) Zakona o dluhopisech.

Emitent je opravnén svolat Schiizi pro navrzeni spoleéného postupu, pokud by podle jeho nazoru
mohlo dojit nebo jiz doslo k Ptipadu poruseni.

Oznameni o svolani Schiuze

(a)

(b)

(©)

Emitent je povinen uvefejnit ozndmeni o svolani Schiize zptisobem stanovenym v ¢lanku 26, a to
nejpozdeji 15 Pracovnich dni pfed dnem konani Schiize. Pokud je svolavatelem Vlastnik dluhopisti
nebo Vlastnici dluhopistl, je povinen ve stejné lhuté dorucdit oznameni o svolani Schiize (se vSemi
zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny, pficemz Emitent zajisti uvefejnéni
takového oznameni zptisobem ustanovenym v ¢lanku 26.

Oznameni o svolani Schtize musi obsahovat alespoii:

(1) Obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta;
(i1) oznaceni DIuhopisil v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN;
(1ii) misto, datum a hodinu konani Schtize, pficemz misto konani Schiize musi byt v Praze, datum

konéani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schiize
nesmi byt diive nez v 11:00 hod. a pozdéji nez v 16:00 hod.;

@iv) program Schiize, pfi¢emz volba Predsedy Schiize musi byt prvnim bodem programu Schtize;
toto neplati, pokud Schtizi svolavd Emitent z vlastniho podnétu, vtom piipadé Schizi
predseda osoba jmenovana Emitentem; a

v) Rozhodny den pro ucast na Schizi.
Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. O
zalezitostech, které nebyly zafazeny na navrzeny program Schiize, je mozné rozhodnout pouze za

Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikti dluhopisti. Pokud odpadne dtivod pro svolani Schiize, Emitent
ji miZe odvolat stejnym zptisobem, jakym byla svolana.
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234

Osoby opravnéné zucastnit se Schiize a hlasovat na ni

(a)

(b)

(©

Osoby opravnéné zucastnit se Schiize

Schtize je opravnény se zucastnit (i) kazdy Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovany jako Vlastnik
dluhopisi ve smyslu ¢lanku 6 vySe na konci sedmého kalendainiho dne pfede dnem konani piislusné
Schiize (dale jen Rozhodny den pro ucast na Schuzi) nebo (ii) osoba, kterda Administratorovi
poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz uctu zakaznikd v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet
Dluhopist evidovany k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, o tom, ze k Rozhodnému dni pro tGcast
na Schiizi byla Vlastnikem dluhopisti a Zze dluhopisy drzené touto osobou jsou evidované na uctu
spravce z divodu jejich spravy (dale jen Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi). Potvrzeni podle
predchozi véty musi byt pisemné (s ufedné ovéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky
Administratora ohledné obsahu a formy. Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je
opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfilozeny original nebo Gfedné ovéfena kopie vypisu
spravce z obchodniho rejstiiku nebo jiného pftislusného rejstiiku ne starSi nez tfi mésice pred datem
ptislusné Schiize. K pfipadnym ptevodiim Dluhopist uskuteénénym po Rozhodném dni pro ucast na
Schtizi se neptihlizi.

Osoba opravnéna k ucasti na Schlizi miize byt zastoupend zmocnéncem, ktery se na zacatku konani
Schiize prokédze a odevzda Piedsedovi Schize (jak je tento pojem definovan nize) original pIné moci
s tfedné ovéfenym podpisem Osoby opravnéné k tcasti na Schiizi, resp. jejiho statutdrniho organu,
pokud jde o pravnickou osobu, spolu s dolozenym origindlem nebo kopii platného vypisu z
obchodniho rejstiiku nebo jiného obdobného rejstiiku (ne star§i nez tfi mésice), ve kterém je Osoba
opravnéna k ucasti na Schiizi (pfipadné i samotny zmocnénec, pokud je pravnickd osoba)
registrovand, pricemz takovato plnd moc je s vyjimkou zjevnych nedostatkii nevyvratitelnym
dikazem opravnéni zmocnénce zlcastnit se a hlasovat na Schiizi jménem zastupované Osoby
opravnéné k ucasti na Schiizi. Po skon¢eni Schiize odevzda Predseda Schiize plnou moc do uschovy
Emitenta.

Hlasovaci pravo

Na Schiizi nemaji pravo hlasovat Vlastnici dluhopisii, kterymi jsou saim Emitent a osoby jim
kontrolované a pokud Schiize rozhoduje o odvolani spolecného zastupce, ani tento spole¢ny zastupce
(pokud je Osobou opravnénou k icasti na schiizi) (dale jen Vylou¢ené osoby), tyto osoby se ale
mohou Schiize zacastnit. Osoba opravnéna k ucasti na Schlizi ma tolik hlast z celkového poctu hlast,
kolik odpovida poméru mezi Jmenovitou hodnotou DIluhopist, kterych byla Vlastnikem dluhopist k
Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisi,
jejichz Vlastniky dluhopisti k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi byly ostatni Osoby opravnéné k
ucasti na Schuzi, které se zacastni Schize.

Utast dalsich osob na Schiizi

Emitent a Agent pro zajisténi jsou povinni zucastnit se Schiize, a to bud prostfednictvim svého
statutarniho organu nebo prostiednictvim fadné zmocnéné osoby. Schiize jsou déle opravnéni se
zucastnit jakykoliv jini ¢lenové statutdrniho, dozoréiho, kontrolniho nebo fidiciho organu Emitenta
a/nebo Administratora, jini zastupci Administratora, notar a hosté prizvani Emitentem, Agentem pro
zajisténi a/nebo Administratorem, spole¢ny zastupce Vlastnikli dluhopist, resp. jakékoliv jiné osoby,
jejichz ti¢ast na Schiizi byla odsouhlasena Emitentem.
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23.5

Prubéh a rozhodovani Schiize

(a)

(b)

(©)

Usnasenischopnost

Schtize je usnasenischopnd, pokud se ji Gcastni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi, které byly k
Rozhodnému dni pro i€ast na Schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz jmenovitad hodnota piedstavuje vice
nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a doposud nesplacenych Dluhopist. Pro tyto ucely se
nezapocitavaji Dluhopisy ve vlastnictvi Vylouc¢enych osob. Na Schizi pfed jejim zahajenim poskytne
svolavatel (na zakladé udaji poskytnutych Administratorem z vypisi z Pfislusné evidence
k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi) informaci o poctu Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby
opravnéné k ucasti na Schiizi opravnény zicastnit se Schiize a hlasovat na ni.

Piedseda Schuize

Schiizi svolané zpodnétu Emitenta pfedsedd Emitent nebo jim urcena osoba. Schizi svolané
Vlastnikem nebo Vlastniky dluhopisii predseda predseda zvoleny jednoduchou vétSinou hlasi
pritomnych Osob opravnénych k Gcasti na schiizi (dale jen Piedseda Schiize). Do zvoleni Predsedy
Schiize ptredseda Schlizi osoba uréend svolavajicim Vlastnikem dluhopisi nebo svolavajicimi
Vlastniky dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané
Emitentem. Pokud neni volba Pfedsedy Schtize voleného Schtizi uspé$na, Schiizi az do konce
predseda Emitent nebo jim urcena osoba.

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spole¢ny
zastupce je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplathovat jménem vSech Vlastniki
dluhopist prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat
plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) jednat jménem vSech Vlastnikd dluhopist a
chrénit jejich zajmy, a to zptisobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce mize
Schiize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvoleny, nebo jej nahradit jinym spolecnym zastupcem.

Rozhodovani Schuze

Schiize o pfedlozenych navrzich rozhoduje formou usneseni. Schiize rozhoduje nadpoloviéni vétSinou
hlasti pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi krom& Vyloucenych osob, s vyjimkou
usneseni, kterym se (i) schvaluje navrh podle ¢lanku 23.2(a)(i) nebo (ii) voli a odvolava spolecny
zastupce, kde Schiize rozhoduje nejméné tfictvrtinovou vétSinou hlasii pritomnych Osob opravnénych
k ucasti na Schuzi (dale jen Hlasujici vlastnici). Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany
program Schiize ani nebyly uvedeny v ozndmeni o jejim svolani, 1ze rozhodnout pouze tehdy, pokud
s projednanim téchto bodu souhlasi vSichni Vlastnici dluhopisi.

Schiize ma bez vyslovného souhlasu Emitenta (v souladu s ¢lankem 24) pravomoc rozhodnout pouze
o:

)] predcasném splaceni Jmenovité hodnoty dluhopisi a vyplaceni pomérné ¢asti urokového
vynosu ke Dni predcasné splatnosti z divodu vyskytu Piipadu neplnéni zavazkd, pficemz
toto rozhodnuti je zdroven pokynem pro Agenta pro zajisténi podle ¢lanku 11.12; nebo

(i1) o dodate¢né 1huté na splnéni povinnosti Emitenta, pfi¢emz pokud Emitent povinnost nesplni
v této dodatecné 1hute, pdjde o novy Pripad neplnéni zavazka.

Poté, co Piedseda Schiize ozndmi znéni navrhovaného usneseni, kazdy Hlasujici vlastnik po vyzveé
Ptedsedy Schtize prohlasi, zda (A) je pro pfijeti navrhovaného usneseni, (B) je proti pfijeti
navrhovaného usneseni, nebo (C) se zdrzuje hlasovani, piicemz kazdé takovéto prohlaseni bude
zaznamenano pritomnym notafem. Hlasujici vlastnik mize své hlasy také rozdélit a hlasovat s casti
svych hlasi pro kterykoliv z vyrokti podle (A), (B) nebo (C). Po ukonceni hlasovani vsech
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(d)

(e)

Hlasujicich vlastniki vySe uvedenym zplisobem a poté, co se vyhodnoti jeho vysledky, Predseda
Schiize po dohod¢ s ptitomnym notafem oznami UcCastnikim Schiize, zda se navrhované usneseni
pfijalo nebo nepfijalo potiebnym poctem hlasti Hlasujicich vlastnikd, ptfi¢emz takovéto prohlaseni
spolu se zdznamem ptitomného notafe o vysledku hlasovani bude nezvratnym a kone¢nym dikazem o
vysledku hlasovani.

Jakékoliv tadné piijaté usneseni je zavazné pro Emitenta a vSechny Vlastniky dluhopisti bez ohledu
na to, zda se Schiize z(¢astnili a zda hlasovali nebo nehlasovali pro usneseni na Schtizi. Timto nejsou
dotcena prava Vlastnikti dluhopist podle ¢lanku 23.6 nize.

Odroceni Schuze

Ptedseda Schtize je povinen rozpustit Schiizi, pokud fadné svoland Schiize neni usnasenischopna v
souladu s ustanovenim odstavce (a) vySe uplynutim 60 minut po ¢ase urCeném pro zacatek konani
Schiize. Pokud jednim z bodii programu Schtize byla zména Emisnich podminek, svola Emitent nebo
jiny svolavatel Schiize, pokud je to nadale potiebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do Sesti tydnt
od plGvodniho terminu. Konani ndhradni Schiize snezménénym programem bude Vlastnikim
dluhopisii oznadmeno nejpozdéji do 15 dnti ode dne pivodniho terminu Schiize.

Ve vSech ostatnich pfipadech je Emitent povinen svolat ndhradni Schuizi tak, aby se konala do 14 dnil
ode dne, na ktery byla pivodni Schiize svolana.

Konani nahradni Schiize se oznami zplisobem uvedenym v ¢lanku 23.3. Nova Schiize se usnasi a
rozhoduje za stejnych podminek a stejnym zpusobem jako rozpusténa Schiize, pti¢emz v§ak nemusi
byt splnéna podminka podle odstavce (a) vyse.

Zapis z jednani Schiize

Ze Schiize vyhotovuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim povérené osoby, do 30 dnt od konani
Schiize, zapis obsahujici zavéry ze Schlize, zejména pfijatd usneseni. Pokud je svolavatelem Schiize
Vlastnik nebo Vlastnici dluhopisti, zapis musi byt nejpozdéji do 30 dnd od konani Schiize rovnéz
doru¢en Emitentovi na adresu Ur¢ené provozovny. Kazdy zapis ze Schlize musi byt bez zbyte¢ného
dokladu dorucen také Agentovi pro zajisténi. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud
neuplyne promlceci doba na uplatnéni prav z Dluhopisti. Zapis ze Schiize je dostupny k nahlédnuti
pro Vlastniky dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve 1htté do
30 dni od kondni Schize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby
(zejména/piedevSim Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpusobem stanovenym ve
¢lanku 23.3. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy podle ¢lanku 23.2, musi
byt o ucasti na Schizi a o rozhodnutich Schiize vyhotoven notatsky zapis s uvedenim jmen Osob
opravnénych k ucasti na Schizi, které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a poctii Dluhopist, které tyto
osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro tcast na Schuizi.

Na pribéh a rozhodovani Schiize se v mife, v jaké nejsou upraveny v Emisnich podminkach, vztahuji
ustanoveni § 23 Zakona o dluhopisech.

23.6 Prava nesouhlasicich nebo nehlasujicich Vlastniki dluhopist

(a)

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy podle § 21 odst. 1 Zakona o dluhopisech
arovnéz v pripadech, vekterych Schiize neodsouhlasila uplatnéni prava predcasné splatnosti
z divodu nastani Piipadu neplnéni zavazkt podle ¢lanku 18.1, mize Vlastnik dluhopisi, ktery podle
zapisu hlasoval na Schizi proti navrhu nebo se Schiize nezicastnil (i kdyz k tomu byl opravnény),
pozadat o piedCasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu, jakoz i pomérného urokového vynosu,
pokud Dluhopisy po uskuteénéni Schiize nésledné nepfevede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30
dni od zptistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 23.5(e) Emisnich podminek pisemnym oznamenim
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24.

25.

26.

26.1

26.2

(dale jen Zadost) uréenym Emitentovi a dorudenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny,
jinak zanikd. Emitent je povinen do 30 dnii od doruéeni Zadosti vyplatit Vlastnika dluhopisu v
souladu s ¢lankem 19.

(b) V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopisti, o jejichZ predGasné splaceni se zada. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem relevantniho Vlastnika dluhopisu, pfi¢emz
podpisy musi byt Gifedn& ovéiené. Zadatel musi ve stejné lhité Administratorovi na adresu Urdené
provozovny dorudit také vSechny dokumenty pozadované na provedeni vyplaty podle téchto Emisnich
podminek.

(© Pravo pozadovat pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu vcetné pomérného vynosu podle
tohoto Clanku ma také kazdy Vlastnik dluhopisti v pfipadé, Ze nastal a pretrvava Pfipad neplnéni
zavazkl a Emitent navzdory doruceni zadosti Vlastnikd dluhopist podle ¢lanku 23.1 vySe nesvola
Schtizi ani do jednoho mésice od uplynuti lhiity na svolani Schiize podle ¢lanku 23.2 vyse.

ZMENY EMISNICH PODMINEK

V piipadech vyzadovanych zakonem je mozné Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména
Emisnich podminek, s vyjimkou stanovenou podle odstavce 23.5(c), v8ak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

ZMENY A VZDANI SE NAROKU

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastnikti dluhopisiit dohodnout na (i) jakékoliv zméné
kteréhokoliv ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlejs$i nebo
technické povahy, nebo je uskuteénéna za uelem opravy ziejmého omylu nebo vyzadovana zménami
v pravnich pfedpisech a (ii) jakékoliv jiné zméné a vzdani se narokl z jakéhokoliv poruseni nékteré¢ho z
ustanoveni Smlouvy s administratorem, které podle rozumného nazoru Emitenta a Administratora nezptisobi
Vlastniktim dluhopisti 4jmu.

Emitent a Agent pro zajisténi se mohou bez souhlasu Vlastnikd dluhopisti dohodnout na (i) jakékoliv zméné
kteréhokoliv ustanoveni Smlouvy s agentem pro zajisténi, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlejsi nebo
technické povahy, nebo je uskuteénéna za ucelem opravy ziejmého omylu nebo vyzadovana zménami v
pravnich piedpisech a (ii) jakékoliv jiné zméné a vzdani sa naroki z jakéhokoliv poruseni nékterého z
ustanoveni Smlouvy s agentem pro zajisténi, které podle rozumného nazoru Emitenta a Agenta pro zajisténi
nezpusobi Vlastniktim dluhopisti ujmu.

OZNAMENI

Jakakoliv oznameni Vlastnikim dluhopisi v souvislosti s Dluhopisy budou uvefejnéna v ¢eském nebo
slovenském jazyce podle rozhodnuti Emitenta v periodickém tisku s celostatni pisobnosti nebo na internetové
strance Emitenta http://www.tmr-finance.cz. Pokud pravni pfedpis pozaduje uvefejnéni jinym zpisobem,
takovéto oznameni bude zvetejnéno také timto jinym zptsobem. Pokud bude nékteré oznameni uvefejiiované
né¢kolika zptisoby, bude se za den zvefejnéni takového oznameni povazovat den jeho prvniho zvefejnéni. Den
zvetejnéni se zaroven povazuje za den doruCeni oznameni Vlastnikim dluhopisi. Emitent mtze pozadat
Rucitele o zvefejnéni oznameni také na internetové strance Rucitele www.tmr.sk a Rucitele takové zadosti
muze vyhovét, zvefejnéni na internetové strance Rucitele vSak nema pravni G¢inky ve vztahu k Vlastnikiim
dluhopist.

Jakékoliv oznameni Emitentovi podle téchto Emisnich podminek musi byt doruc¢eno na nasledujici adresu:

TMR Finance CR, a.s.
Primyslova 1472/11, Hostivar
102 00 Praha 10

Ceska republika
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nebo na jinou adresu, ktera bude Vlastnikim dluhopisti oznamena zptisobem uvedenym v ¢lanku 26.1.
27. INFORMACNI POVINNOSTI

Emitent bude kromé¢ informaci a dokumentii pozadovanych piislusSnymi pravnimi predpisy zvefejiiovat na
internetové strance Emitenta uvedeném v ¢lanku 26.1 také nasledujici informace:

(a) Informaci o vyskytu jakéhokoliv Pfipadu neplnéni zavazkl bez zbytecného odkladu poté, co se o tom
Emitent dozvéd¢l nebo s vynalozenim pfimétené péce mél dozveédét.

(b) Informaci o vysi a plnéni (nebo pfipadném neplnéni) ukazatele LTV podle ¢lanku 12 vzdy nejpozdéji
do péti mésicu po skonéeni ptislusného finanéniho roku.

(c) Informaci o vys$i aplnéni (nebo piipadném neplnéni) Ukazatele Leverage podle ¢lanku 13.1 na
zaklad¢ financnich udaji Rucitele uvedenych v ro¢ni auditované konsolidované ucetni zavérce
Rucitele vypracované v souladu s IFRS vzdy do péti mésicii po skonceni pfislusného finan¢niho roku.

(d) Informaci o vy$i aplnéni (nebo pfipadném neplnéni) Ukazatele Leverage podle ¢lanku 13.1 na
zakladé financnich tdaji Rucitele uvedenych v neauditované konsolidované ucetni zaveérce Rucitele
vypracované v souladu s IFRS za obdobi Sesti mésicti vzdy do tii mésici po skonceni pfislusného
finan¢niho pilroku.

28. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A SPORY

28.1 Jakékoliv prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist a téchto Emisnich podminek se budou fidit a vykladat
podle prava Ceské republiky.

28.2 Emisni podminky mohou byt pielozeny do slovenského, anglického a/nebo jinych jazykt. V piipadé
jakychkoliv rozpor mezi riznymi jazykovymi verzemi bude rozhodujici ¢eska jazykova verze.

28.3 Jakékoliv ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti vyplyvajici z Dluhopist, téchto Emisnich
podminek nebo s nimi souvisejicimi budou feSeny Méstskym soudem v Praze.

284 Z4dnym ustanovenim tohoto &lanku Emisnich podminek nejsou dotéena zvl4stni ustanoveni o rozhodném
pravu a jurisdikci ohledné Zastavnich prav ve vztahu k Zastavé umisténé mimo tzemi Ceské republiky.

[Konec prepisu Emisnich podminek]
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5.5

wrw

Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a prodeje Dluhopisi

Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezené
pravnimi predpisy. Emitent pozadd NBS o notifikaci o schvéaleni prospektu CNB pro téely vefejné nabidky
Dluhopisti v Ceské republice. Dluhopisy nejsou povolené ani schvalené jakymkoliv spravnim ¢&i jinym
organem jakékoliv jiné jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto Prospektu NBS a notifikaci tohoto Prospektu
CNB a obdobné nebude bez dal§iho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice
a Slovenské republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou piipadi, kdy bude nabidka Dluhopisii
spliovat vS§echny podminky stanovené pro takovou nabidku pfislusnymi pravnimi pfedpisy statu, ve kterém
bude takova nabidka provedena).

Osoby, kterym se dostane tento Prospekt do rukou, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, ktera se
v jednotlivych statech vztahuji k nabidce, koupi nebo prodeji DIuhopisti nebo drazbé¢ a rozsifovani jakychkoliv
materialll vztahujicich se k Dluhopisiim, véetné tohoto Prospektu.

Kromé vyse uvedené¢ho Emitent a Hlavni manazer pozaduji od vSech nabyvateli Dluhopist, aby dodrzovali
ustanoveni viech piislusnych pravnich predpisi v kazdém staté (véetnd Ceské republiky a Slovenské
republiky), kde budou nakupovat, nabizet nebo prodavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou
distribuovat, zpfistupiiovat nebo jinak davat do ob¢hu tento Prospekt, véetné jeho pfipadnych dodatkd, nebo
jiny nabidkovy nebo propagac¢ni material nebo informace souvisejici s DIuhopisy, a to ve vSech pripadech na
vlastni naklady a bez ohledu na to, zda se tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy nebo
propagacni material nebo informace souvisejici s Dluhopisy budou zachyceny v tisténé podobé, nebo pouze
v elektronické nebo jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se viemi piislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména v Ceské
republice a Slovenské republice, které se na ni a na ptislusny zptisob nabidky nebo prodeje vztahuji, Ze (ii) tato
osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy bez toho, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna
omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zptusob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) dfive, nez by
Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky
nebo prodej Dluhopist mohou podl¢hat v riznych statech zdkonnym omezenim, kterd je nutné dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrované v souladu
se zakonem o cennych papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 v platném znéni (pro Gcely této Casti
dale jen Zakon o cennych papirech USA) ani Zadnou komisi pro cenné papiry nebo jinym regula¢nim
organem jakéhokoliv statu Spojenych statt americkych a v disledku toho nemohou byt nabizeny, prodavany
na uzemi Spojenych stati americkych nebo americkym osobam (tak, jak jsou tyto pojmy definované
v Naftizeni S, které bylo vydano k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak, nez na zéklad¢ vyjimky
z registraéni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo vramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nemohou byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britdnie a Severniho Irska (pro ucely této casti dale jen Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani
jakéhokoliv materialu nebo oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani
s cennymi papiry ve Velké Britdnii na vlastni nebo na cizi Gcet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou
nabidku cennych papird ve smyslu zdkona o spole¢nostech zroku 1985 v platném znéni. VSechny pravni
ukony tykajici se dluhopisti provedené ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoliv jinak souvisejici
s Velkou Britanii potom stejné musi byt provedeny v souladu se zdkonem o finanénich sluzbach a trzich z roku
2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 zroku 2005
(Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu zroku 2005 (The Prospectus
Regulations 2005) v platném znéni.
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5.6

(@)

Zdanéni a devizova regulace

Budoucim nabyvatelium jakychkoliv Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci (pri zohlednéni vsech relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se k jejich konkrétni
situaci) o danovych a devizove-pravnich dusledcich koupé, drzeni a prodeje Dluhopisti a prijimani plateb
vrokit z Dluhopisii podle daitovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a ve statech, ve kterych
Jsou rezidenty, jakoz i ve statech, ve kterych vynosy z drzeni a prodeje Dluhopisit mohou byt zdanény.

Nasledujici struéné shrnuti vybranych danovych dopadii koupé, drzeni a prodeje Dluhopist devizové regulace
v Ceské republice a ve Slovenské republice vychazi zejména z Seského zikona &. 586/1992 Sb., o danich
z piijmi, v platném znéni a slovenského zakona o dani z prijmov €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, v platném
znéni a souvisejicich pravnich predpisti ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého
vykladu téchto zdkont a dalSich pfedpist uplatnovanych ceskymi a slovenskymi dafiovymi a jinymi statnimi
organy a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Informace zde uvedené vsak nejsou uréeny
ani by nemély byt interpretovany jako pravni nebo danové poradenstvi. VSechny informace uvedené nize maji
vSeobecny charakter (nezohlediuji napt. mozny specificky dafiovy rezim vybranych potencialnich nabyvateld,
jakymi jsou napi. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit v z&vislosti na zménach
v pfislusnych pravnich piedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo v interpretaci téchto pravnich
predpist, ktera mize byt po tomto datu uplatiiovana.

V nasledujicim shrnuti se pfedpoklada, Ze osoba, jiz je vyplaceny jakykoliv pfijem v souvislosti s Dluhopisy,
je skute¢nym vlastnikem takového piijmu, tj. napiiklad se nejedna o agenta, zastupce, nebo depozitare, ktefi
pfijimaji takovéto platby na tGcet jiné osoby.

Zdanéni Dluhopisii v Ceské republice
Urok

Urok (stejné jako vynos ve formé rozdilu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim
kurzem nebo mezi odkupni cenou Dluhopisu pfi jeho piedéasném zpétném odkupu a jeho emisnim kurzem,
(pro Ucely této Casti dale jen wurok) vyplaceny fyzické osobé podléha zvlastni sazbé dané vybrané srazkou
u zdroje (tj. Emitentem jakozto platcem dané pii vyplaté Groki). Sazba této srazkové dané€ vybirané srazkou je
15 %. Pokud vSak je piijemcem uroku fyzickd osoba, kterd neni ceskym danovym rezidentem, nedrzi
Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a zarove neni dafiovym rezidentem jiného
¢lenského statu Evropské unie (pro ucely této Casti dale jen EU) nebo dalSich statii tvoricich Evropsky
hospodatsky prostor (pro téely této Gasti dile jen EHP) nebo tietiho statu, se kterym ma Ceské republika
uzavienou platnou a i€innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu
o vymén¢ informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmu vcetné mnohostranné mezinarodni
smlouvy, je sazba srazkové dan¢ 35 %. V piipad¢ fyzickych osob, které jsou ceskymi danovymi rezidenty,
predstavuje vyse uvedena srazkova dai koneéné zdanéni troku v Ceské republice. V piipadé fyzickych osob,
které jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, a rozhodnou se zahrnout trok do dafiového piiznani v Ceské
republice, predstavuje vyse uvedené srazky dané zalohu na daf. Fyzicka osoba majici v Ceské republice stalou
provozovnu je vieobecné povinna podat v Ceské republice datiové ptiznani.

Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatnikii dané z pfijmu pravnickych osob za urok nepovazuje rozdil
mezi cenou Dluhopisu pfi jeho pfedcasném zpétném odkupu ajeho niz§im emisnim kurzem) vyplaceny
poplatnikovi dan€ z pfijmu pravnickych osob, ktery je Ceskym daiiovym rezidentem, nebo neni ceskym
dafiovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, nepodléha
srazkové dani, a tvofi soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijml pravnickych osob v sazbé
19 % (v ptipadé danovych nerezidenti muze mit Emitent povinnost vykonat zajisténi této dan¢ — viz dale).
Urok vyplaceny poplatnikovi dané z pfijmt pravnickych osob, ktery neni eskym dafiovym rezidentem
a zarovei nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha zvlastni sazbé dané
vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozto platcem dané pii vyplaté tirokl1). Sazba této srazkové dané je
15 %. Pokud vsak je pfijemcem uroku poplatnik dané¢ z piijmu pravnickych osob, ktery neni ¢eskym danovym
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rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a zaroveii neni dafiovym
rezidentem jiného statu EU, EHP nebo tfetiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou
a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci
v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmu vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, je sazba
srazkové dané 35 %. V piipadé poplatnikl dané z pfijmu pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu
EU nebo EHP, nedrzi Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se zahrnout
urok do dafového piiznani v Ceské republice, predstavuje vyse uvedend srazka dané zalohy za daii. V piipadg,
ze urok plyne Ceské stalé provozovné poplatnika dané z pfijmu pravnickych osob, ktery neni ceskym danovym
rezidentem a ktery zaroven neni danovym rezidentem c¢lenského statu EU nebo EHP, je Emitent povinen pfi
vyplaté uroku srazit zajiSténi dané ve vysi 10 % z tohoto piijmu (pokud nerozhodne spravce dané o snizeni
nebo zruseni této povinnosti). Poplatnik dan& z pfjmu pravnickych osob podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny je vieobecné povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani a piipadng
srazen¢ zaji$téni dané se zapocitava do celkové danové povinnosti vykazané v tomto ptiznani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a statem, jehoZ je pifjemce troki rezidentem,
mize zdanéni uroku (v pfipadeé fyzické osoby vcetné piijmu ze zpétného odkoupeni Dluhopisu ptred jeho
splatnosti) v Ceské republice vylou¢it nebo snizit sazbu dang&, zpravidla za predpokladu, Ze pifjem neni
pficitatelny stalé provozovné, kterou ma piijemce v Ceské republice. Narok na uplatnéni daiiového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojitho zdanéni miZze byt podminény prokdzanim skutecnosti
dokladajicich, Ze se prislusna smlouva na pfijemce prijmu skute¢né vztahuje, zejména, Ze piijemce piijmu je
danovym rezidentem v pfislusném staté, a ze je jeho skute¢nym vlastnikem pfijmu.

Zisky nebo ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, nebo ktera neni
¢eskym dafiovym rezidentem, ale bud’ drzi (prodava) Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, nebo ji pfijem z prodeje Dluhopist plyne od kupujiciho, ktery je ceskym dafiovym rezidentem,
pripadné od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuje do
vseobecného zakladu dané, kde podléhaji dani z pfijmu fyzickych osob v sazbé 15 %. Pokud jsou tyto pi{jmy
realizované v ramci samostatné (podnikatelské) Cinnosti fyzické osoby, mohou pfipadné podlé¢hat rovnéz
solidarnimu zvySeni dané¢ ve vysi 7 % zkladného rozdilu mezi souctem pi{jmi zahrnovanych do dil¢iho
zakladu dané z piijmu ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zakladu dané z piijml ze samostatné ¢innosti (podnikani)
v piislu§ném zdanovacim obdobi a ¢astkou 48nasobku primérmé mzdy (1 438 992 K¢ pro rok 2018). Ztraty
z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob vseobecné danoveé neuznatelné, ledaze jsou v
témze zdafiovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papiri; v tom piipadé
je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

Zisky zprodeje Dluhopisii, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z prijmi, pokud uhrn piijmi z prodeje vSech cennych papird a pfijmi z podilt
pfipadajici na podilovy list pfi zruseni podilového fondu nepfesdhne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100 000
K¢&. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych
osob obecné osvobozeny od dané z ptijmi, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopisti uplyne doba alespon 3
let (toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho uplatného prevodu uskute¢néného v dobé 3 let od
nabyti).

Zisky zprodeje Dluhopis realizované poplatnikem dané z pfijmd pravnickych osob, ktery je Ceskym
danovym rezidentem, nebo ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, ale bud’ drzi Dluhopisy prostfednictvim
stalé provozovny v Ceské republice, nebo mu ptijem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je Geskym
danovym rezidentem, piipadné od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem,
se zahrnuje do obecného zdkladu dané z pfijml pravnickych osob a podléhaji dani vsazbé 19 %. Ztraty
z prodeje Dluhopisti jsou u téchto osob obecn¢ daiiove uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijmt pravnickych osob,
ktefi nejsou Geskymi datiovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské
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republice, a pfijem z prodeje Dluhopist jim neplyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo
od &eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Eeskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice
zdanéni.

V ptipad¢ prodeje Dluhopist fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z piijmi pravnickych osob, ktefi nejsou
Ceskymi danovymi rezidenty asoucasné¢ nejsou danovymi rezidenty clenského stitu EU nebo EHP,
kupujicimu, ktery je ceskym danovym rezidentem, pfipadné kupujicimu, ktery neni Ceskym dafiovym
rezidentem a ktery zaroveii podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, které je whrada
pfifazena, je kupujici obecné povinen pti thradé kupni ceny Dluhopist srazit zajisténi dané z ptijmi ve vysi
1 % z této kupni ceny Dluhopist.

Prodavajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopisii zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat
v Ceské republice dafové pfiznani, priCemz srazené zajisténi dan¢ se zapocitava do jeho celkové danové
povinnosti.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a stitem, jehoZ je prodavajici Dluhopist
rezidentem, mize zdanéni ziskii z prodeje Dluhopisit v Ceské republice vylougit, véetnd zajisténi dané,
zpravidla za piedpokladu, Ze prodavajici nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice. Narok na uplatnéni daflového rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt
podminény prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva na piijemce platby skutecné
vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, ze prodavajici je danovym rezidentem
v piislusném state, a zpravidla rovnéz prohlaSenim, ze prodavajici je skutecnym vlastnikem piijmu z prodeje.

Zdanéni Dluhopisi ve Slovenské republice

Ve smyslu slovenského zédkona o dani z prijmov jsou obecné piijmy pravnickych osob zdanované sazbou 21 %
a ptijmy fyzickych osob zdanované sazbou 19 % s vyjimkou, pokud jde o pfijmy piekracujici v daném roce
176,8nasobek zivotniho minima, které jsou zdanované sazbou 25 %.

Dan vybirana srazkou se zdanuje sazbou 19 %; pokud tyto pfijmy jsou vyplaceny, poukazany nebo pripsany
danovému poplatnikovi nesmluvniho statu, pouZzije se sazba dané ve vysi 35 %. Seznam danovych poplatnikii
nesmluvnich statl je uvefejnény na internetové strance Ministerstva financi Slovenské republiky.

Dan z prijmi z vynosii (urokovy prijem)

Podle ptislusnych ustanoveni slovenského zakona o dani z prijmov:

1) urokové vynosy z Dluhopist plynouci daniovému rezidentovi podléhaji dani z pfijml ve Slovenské
republice;
(i1) urokové vynosy z Dluhopisii plynouci daiiovému rezidentovi, kterym je fyzickd osoba, se budou

zahrnovat do dafiového piiznani a budou zdafiovany sazbou dané 19 %; a

(ii1) urokové vynosy z Dluhopisi plynouci daiiovému rezidentovi, kterym je pravnickd osoba, budou
soucasti jeho zakladu dané, ktery je obecné zdaiiovany sazbou 21 %.

Jelikoz zakonna Uprava dané z piijml se mize béhem Zivotnosti Dluhopisit zménit, vynos z Dluhopisti bude
zdanovany ve smyslu platnych pravnich predpist v dobé vyplaceni.

Emitent neposkytne Vlastnikiim dluhopist zadnou kompenzaci nebo navySeni v souvislosti s jakoukoliv dani.
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Dan z prijmii z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je slovenskym danovym rezidentem nebo
stalou provozovnou danového nerezidenta — pravnické osoby se sidlem mimo uzemi Slovenské republiky, se
zahrnuji do vSeobecného zékladu dané podléhajicimu zdanéni pfislusnou sazbou dané z pfijmt pravnickych
osob. Ztraty z prodeje Dluhopisi kalkulované kumulativné za vSechny Dluhopisy prodané v jednotlivém
zdanovacim obdobi nejsou obecné danoveé uznatelné s vyjimkou specifickych piipadt stanovenych zakonem.

Zisky z prodeje DIuhopisi realizované fyzickou osobou, ktera je slovenskym danovym rezidentem nebo stalou
provozovnou danového nerezidenta — fyzické osoby s bydlisttm mimo uzemi Slovenské republiky, se
vSeobecné zahrnuji do bézného zékladu dané z piijmt fyzickych osob. Ptipadné ztraty z prodeje Dluhopist
neni mozné povazovat za daiiove uznatelné. V piipadé, ze fyzicka osoba drzi dluhopisy déle nez jeden rok,
pfijem z prodeje je osvobozeny od dané z piijm.

(¢) Devizova regulace

Vydavani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. Podobné neni nabyvani
Dluhopisu pfedmétem devizové regulace ve Slovenské republice.

Vlada Ceské republiky, pfipadné jeji predseda viak miize podle Gstavniho zakona &. 110/1998 Sb., o
bezpeénosti Ceské republiky vyhlasit nouzovy stav. Pokud je Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav,
platby v cizich ménach nebo obecné¢ do zahranici, mezibankovni pfevody penéznich prostredki ze zahranici do
Ceské republiky a/nebo prodej cennych papirii (véetné Dluhopisit) do zahrani¢i mohou byt zakazany v souladu
s ustanovenimi zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni, v platném znéni, a to po dobu trvani nouzového
stavu. Nouzovy stav mize byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dni, respektive mize byt prodlouzen se souhlasem
Poslanecké snémovny CR.

Podminky nabidky
Nabidka a upisovani Dluhopisii — primarni prodej

V ramci primarniho prodeje (upsani) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsech Dluhopisi v Ceské
republice, jakoz i ve Slovenské republice zajistovat Hlavni manazer, spole¢nost ] & T BANKA, a.s., se
sidlem, Pobiezni 297/14, 18600 Praha 8, Ceska republika.

Ptedpokladany objem Emise (tj. nejvyssi suma jmenovitych hodnot) je 1 500 000 000 K¢. Jmenovita hodnota
kazdého Dluhopisu je 30 000 K&. VSechny Dluhopisy budou nabizeny prostfednictvim Hlavniho manaZzera
vSem kategoriim investorti v ramci (a) vefejné nabidky v Ceské republice podle § 34 odst. 1 Eeského Zakona o
podnikani na kapitalovém trhu a (b) vefejné nabidky cennych papirti ve Slovenské republice podle ustanoveni
§ 120 slovenského Zakona o cennych papieroch.

Primarni prodej (upisovani) formou vetejné nabidky Dluhopist potrva ode dne 12. fijna 2018 do dne 1. fijna
2019 (12:00 hod.). Dnem zacatku pripisovani Dluhopisi na pfislusné ucty, a zaroven také Datem emise
Dluhopist bude 7. listopad 2018.

Nabidka bude uskute¢néna na tzv. zékladé ,,best efforts (na zakladé nejlepsi snahy). Hlavni manazer ani
zadna jina osoba nepievzala v souvislosti s emisi DIuhopisti povinnost vii¢i Emitentovi Dluhopisy upsat nebo
koupit. Odhadovana odména (provize) Hlavniho manazera za umisténi Dluhopist ptedstavuje piiblizné 1,55 %
celkového objemu Emise.

Investofi v Ceské republice jakoZ i Slovenské republice budou osloveni zejména pouzitim prostfedktl dalkové
komunikace. Podminkou ziskani Dluhopisti prostfednictvim Hlavniho manazera je uzavieni smlouvy o
poskytovani investi¢nich sluzeb mezi investorem a Hlavnim manazerem nebo pobockou Hlavniho manazera
ve Slovenské republice a podani pokynu na obstarani nakupu DIuhopist podle této smlouvy. Hlavni manazer
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bude v piipadé veiejné nabidky v Ceské republice piijimat pokyny prostiednictvim svého ustfedi v Praze a
investofi ve Slovenské republice budou mit moznost zadat pokyn na obstarani nakupu Dluhopisa
prostfednictvim pobocky Hlavniho manazera ve Slovenské republice, J] & T Banka a.s., pobocka zahrani¢ni
banky, Dvordkovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Hlavni manazer je opravnén objem Dluhopisti uvedeny v pokynech investorti podle svého vyhradniho uvazeni
kratit. V ptipad¢ kraceni objemu pokynu vrati Hlavni manazer dotCenym investorim pfipadny pieplatek zpét
bez zbytecného odkladu na ucet investora za timto ucelem oznamenym Hlavnimu manazerovi. Kone¢na
jmenovitd hodnota Dluhopisu pfidélenych jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o vyporadani
daného obchodu, které Hlavni manazer doruci e-mailem investorovi bez zbyte¢ného odkladu po provedeni
pokynu. Pfed dorucenim tohoto potvrzeni nemiiZe investor s upsanymi Dluhopisy obchodovat.

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise je 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz
jakychkoliv Dluhopisti vydanych po Datu emise bude vzdy ur¢eny Hlavnim manazerem tak, aby zohlednoval
o¢ekavany pomérny alikvotni vynos za obdobi od Data emise do dne splatnosti emisni ceny a pievazujici
aktualni podminky na trhu.

Minimalni c&astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnény upsat Dluhopisy, nebyla stanovena.
Maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnény upsat Dluhopisy, bude omezena
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou emise. Celkova castka, kterou je upisovatel povinen uhradit,
se stanovi jako soucin emisniho kurzu a poctu upsanych Dluhopisti danym upisovatelem. Upisovatel je
povinen uhradit tuto ¢astku bezhotovostné na bankovni ti¢et Hlavniho manazera, nejpozdéji do data provedeni
pokynu.

Vypotadani upsani Dluhopisii (tedy jejich pfipsani na Gty investorti) bude probihat metodou delivery-versus-
payment (dodani proti platbé) prostiednictvim Centralniho depozitafe, respektive osob vedoucich evidenci
navazujici na centralni evidenci, obvyklym zptisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho
depozitate. Upis Dluhopisi je mozné vyporadat v Centralnim depozitafi pouze prostiednictvim uastnika
Centralniho depozitare.

Ve vztahu ke Dluhopistim neexistuji zadna predkupni prava ani prava na piednostni upsani.

Konecné vysledky vefejné nabidky Dluhopisti obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech
vydanych Dluhopist tvoricich emisi Dluhopisi budou zvefejnény na internetové strance Emitenta www.tmr-
finance.cz arovnéZ na internetové strance Hlavniho manazera www.jtbank.cz, v sekci ,,Emise cennych
papiri, a to bezprostiedné po jejim skonceni.

Sekundarni nabidka Dluhopist

Emitent souhlasi s naslednou vetejnou nabidkou Dluhopist v ramci sekundarniho trhu ve Slovenské republice
a v Ceské republice, kterou bude provadét Hlavni manaZer prostiednictvim svého ustiedi v Praze nebo (v
ramci Slovenské republiky) prostfednictvim své pobocky ve Slovenské republice a ud€luje svij souhlas s
pouzitim tohoto Prospektu na ucely takové nasledné vefejné nabidky Dluhopist. Pro odstranéni pochybnosti,
Emitent dava souhlas s pouzitim Prospektu v§em finan¢nim zprostiedkovatelim ve smyslu ¢lanku 20a odst. 1
pism. b) Nafizeni o prospektu. Souhlas Emitenta s naslednou vefejnou nabidkou Dluhopisi v ramci
sekundarniho trhu je Casové omezeny na dobu od Datu emise Dluhopist do uplynuti 12 mésicii ode dne
pravoplatnosti rozhodnuti NBS o schvaleni tohoto Prospektu.

Emitent vyslovné pfijiméa odpovédnost za obsah Prospektu, i vzhledem k sekundarni nabidce DIuhopisti nebo
konecnému umisténi cennych papirt prostfednictvim jakéhokoliv financniho zprostiedkovatele, kterému byl
poskytnuty souhlas s pouzitim Prospektu. Se souhlasem Emitenta nejsou spojené zadné dalsi podminky, které
jsou relevantni pro pouzivani Prospektu.
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Poplatky uctované investorem

Investor, ktery upiSe (v ramci primarni nabidky) nebo koupi (v ramci nabidky na sekundarnim trhu)
prostfednictvim Hlavniho manaZera a jeho ustfedi v Praze, Ceské republice, hradi poplatky spojené s nabytim
Dluhopist podle aktualniho standardniho sazebniku Hlavniho manaZera k datu obchodu, v soucasnosti ve vysi
0,15 % z objemu transakce, minimalné 2 000 K¢. Aktualni sazebnik Hlavniho manaZzera je zvefejnény na jeho
Ceské internetové strance https://www.jtbank.cz, v ¢asti ,,Dulezité informace®, pododkaz ,,Sazebnik poplatki®.

Investor, ktery upiSe (v ramci primarni nabidky) nebo koupi (v ramci nabidky na sekundarnim trhu)
prostrednictvim pobocky Hlavniho manazera ve Slovenské republice, hradi poplatky spojené s nabytim
Dluhopist podle aktualniho standardniho sazebniku slovenské pobocky Hlavniho manazera k datu obchodu v
soucasnosti ve vysi 0,60 % z objemu obchodu. Pokud je vyporadani obchodu na jiny nez drzitelsky tcet,
poplatek je ve vysi 1,00 %, minimaln¢ 480 EUR. Aktualni sazebnik slovenské pobocky Hlavniho manazera je
zvefejnény na jeho slovenské internetové strance https://www.jtbanka.sk, v casti ,,Uzite¢né informace®,
pododkaz ,,Sazebnik®.

Poplatky ucétované ze strany dalSich vybranych financnich zprostiedkovateld, kterym Emitent udélil souhlas
k pouziti Prospektu, a kteti v dobé schvaleni Prospektu nejsou znami, jakoz i jiné podminky nabidky budou
poskytnuté investorim ze strany financ¢niho zprostiedkovatele v dobé uskutecnéni nabidky Dluhopist.

OZNAMENI INVESTORUM:

Informace o podminkich nabidky finan¢niho zprostiedkovatele musi finanéni zprostiedkovatel
poskytnout kazdému konkrétnimu investorovi v dobé uskute¢néni nabidky.

Kazdy financ¢ni zprostiedkovatel, ktery Prospekt pouZivd, musi na své internetové striance uvést, Ze
Prospekt pouZiva v souladu se souhlasem Emitenta a podminkami, které jsou s nim spojené.

Vymahani soukromopravnich zavazki ve vztahu k Emitentovi

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny pouze jako vSeobecné informace pro ucely charakteristiky
pravni situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné
prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisit by
se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravaimi
poradci otazky vymahani soukromoprdvnich zavazkit viic¢i emitentovi v kazdém prislusnem state.

Vymahani soukromopravnich zavazki v Ceské republice

Podle Emisnich podminek je soudem piislusnym k feSeni vSech sporti mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisi
v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, Méstsky soud v Praze.

Emitent neud¢lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoliv soudnim procesem
zahajenym na zakladé nabyti jakychkoliv Dluhopist, ani v zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V disledku toho mutze byt pro nabyvatele jakychkoliv Dluhopist nemozné zahdjit jakékoliv fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni
soudnich rozhodnuti vydanych témito soudy, zalozenych na ustanovenich zahranicnich pravnich ptedpisi.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se ¥idi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a ¢eskym pravem. Ve vztahu k &lenskym statdm Evropské unie, je v Ceské republice piimo
aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012
o pfisluSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnutich v obCanskych a obchodnich vécech (dale jen
Nartizeni 1215/2012). Na zékladé¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy
ve &lenskych statech EU v obéanskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za podminek tam
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uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydani soudem v Ceské republice jsou reciproéné vykonatelna
v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nekterého jiného Elenského stitu nema vylucnou
pravomoc, zahrani¢ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a pravnickym osobam
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pred ¢eskymi soudy. V ramci soudniho Fizeni aplikuji ceské
soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou nékterych
zakonnych omezeni tykajicich se moznosti vétiteli vykonat rozhodnuti ve vztahu k urcitému majetku.

Jakakoliv osoba, kterd zahéji fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice preklad pfislusného dokumentu do Ceského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii) zaplatit
soudni poplatek.

V piipadé, Ze je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzavfela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznéni a vykonu
soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni
smlouvy. P¥i neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudi uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych ceskym mezindrodnim pravem soukromym, tj. zejména zadkonem C.
91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (dale jen ZMPS) a dalSimi vnitrostatnimi
pravnimi pfedpisy. Cizi rozhodnuti proti ¢eské fyzické nebo pravnické osobé mohou byt mimo jiné uznana
a vykonana, pokud je zarufena vzajemnost ve vztahu k vykonu auznani rozhodnuti vynesenych ¢eskymi
soudy ve statu, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sd&leni o vzajemnosti ze strany ciziho
statu. Pokud takovéto sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamend to automaticky, ze vzajemnost
neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud
prihlédne jako k jednomu z diikaznich prostiedku.

Navzdory tomu, Ze je v daném piipadé vzajemnost zarucena, neni mozné podle ZMPS rozhodnuti soudii ciziho
statu a rozhodnuti ufadi ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni
povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a vefejné listiny
v téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc
nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudii, nebo pokud by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu
ciziho statu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti ¢eskych soud pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho orgéanu,
ledaze se ucastnik fizeni, proti kterému cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil;
(i1) o témze pravnim pomeéru se vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo zahajeno diive, nez bylo
zahajeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje; (iii) o témze pravnim
poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo pokud bylo v Ceské republice uz uznané
pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; (iv) Gcastnikovi fizeni, vic¢i kterému ma byt rozhodnuti uznano,
byla odnata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se zucastnit fizeni, zejména pokud mu nebylo doruceno
predvolani nebo navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pfiCilo vefejnému poiadku.
K prekazkam uvedenym v bodech (ii) az (iv) vyse se prihlédne, pouze pokud se jich dovola ucastnik fizeni,
viuci némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o
uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nerozhodovaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé

jakéhokoliv poruseni vefejnopravnich piedpisti kteréhokoliv statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta,
predevsim o jakékoliv Zalobé pro poruseni jakéhokoliv zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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5.9

5.10

(@)

Ptijeti na obchodovani a zpiisob obchodovani

Cinnost kotaéniho agenta v souvislosti s piijetim Dluhopisii na piislusny regulovany trh bude pro Emitenta
vykonavat J & T BANKA, a.s. Emitent prostfednictvim Kotacniho agenta pozada o prijeti Dluhopist
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP jesté pred Datem emise a piredpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty
k obchodovéni k Datu emise. Pfijeti Dluhopist na obchodovani vSak nelze zarucit. Odhad celkové vyse
poplatktt spojenych s pfijetim Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu predstavuje k Datu emise
Dluhopist 50 000 K¢ jako poplatek za ptijeti a 10 000 K¢ jako roéni poplatek za obchodovani.

Obchodovani s Dluhopisy bude zahajeno az po jejich pfijeti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.
Kromé zédosti o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném BCPP Emitent nepozadal, ani nemini
pozadat o prijeti Dluhopist k obchodovani na nékterém domécim nebo zahrani¢nim regulovaném trhu nebo
burze.

Nejsou ustanovené zadné osoby, které maji pevny zavazek jednat jako zprostiedkovatelé v sekundarnim
obchodovani (market maker), poskytujici likviditu prostfednictvim nakupnich a prodejnich cenovych nabidek.
Emitent ani Hlavni manazer nemohou vyloucit, Ze se s Dluhopisy v budoucnosti pfestane obchodovat na
regulovanych trzich, a tedy Ze Vlastnici dluhopist nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu nebo
trzich pted jejich Dnem splatnosti.

Po pfijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodované a obchody s nimi
vyporadavané v K&. Vyporadani upsani Dluhopisi bude probihat formou DVP (delivery versus payment,
dodani proti platbé) prostrednictvim Centralniho depozitaie, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na
centralni evidenci, obvyklym zptsobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitaie
a ve lhtitich stanovenych témito pravidly a provoznimi postupy. Upsani Dluhopisti je mozné vyporadat
v Centralnim depozitafi pouze prostiednictvim ucastnika Centralniho depozitate.

Hlavni manazer nebo osoby jednajicijeho jménem mohou provést stabilizacni transakce (nakupy nebo
prodeje) ve vztahu k Dluhopisim zaméfené na podporu trzni ceny DIuhopist na Girovni vyssi, neZ by jinak
mohla pievladnout bez provedeni téchto transakci. Neexistuje v§ak Zadna zaruka, Ze Hlavni manaZer nebo
jakakoliv jind osoba podnikne stabilizac¢ni transakce a jakakoliv podniknuta stabilizace miize byt
kdykoliv ukoncena. Jakékoliv stabilizacni transakce budou provedeny pouze podle podminek a omezeni
prislusnych pravnich ptedpist.

Samotny Emitent nevydal zadné cenné papiry pfijaté na obchodovani na regulovaném trhu. Na urovni
Skupiny, Rucitel vydal dluhopisy TMR 1 4,50%/2018, ISIN SK4120009606 a TMR II 6,00%/2021, ISIN
SK4120009614, které jsou dluhové cenné papiry piijaté na obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych
papirt v Bratislave, a.s. Rucitel rovnéz vydal zaknihované akcie ISIN SK1120010287, které jsou piijaty na
obchodovani na regulovaném trhu BCPP a rovnéz burzach v Bratislaveé a VarSaveé. Rucitel dne 10. fijna 2018
vyda dluhopisy TMR III 4,40/2024, ISIN SK4120014598, ve vztahu k nimz bude podana zadost o pfijeti na
obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Bratislavé, a.s.

Dodate¢né informace
Poradci v souvislosti s vydanim cennych papirt

Poradcem Emitenta v souvislosti s vydanim Dluhopist je Aranzér, ktery byl povéien zajistit vydani zamyslené
emise Dluhopisti Emitenta.

Emitent pfi vydani Dluhopist a pfi vypracovani tohoto Prospektu vyuzil sluzby spole¢nosti Allen & Overy

Bratislava, s.r.o. jako transakéniho pravniho poradce ohledné slovenského prava a spolecnosti Allen & Overy
(Czech Republic) LLP, organizacni slozka, jako transakéniho pravniho poradce ohledné ¢eského prava.

137



(b)

(©

)

5.11

Audit informaci
V ¢&lanku 5 ,,Udaje o cennych papirech* se nenachazeji informace, které by byly podrobeny auditu.
Informace znalct a tieti strany

V ¢lanku 5 ,,Udaje o cennych papirech* nejsou pouZita prohladeni nebo zpravy pripsané uréité osobé jako
znalci ani informace ziskané od treti strany.

V ¢&lanku 5,,Udaje o cennych papirech* nejsou pouzity Gidaje tieti strany.
Uvérové a indikativni ratingy

Ani Emitentovi ani Dluhopisim nebyl udé€leny rating zadnou ratingovou agenturou, ani se neocekava, ze pro
ucely této Emise bude rating udéleny.

Dokumenty k nahlédnuti

Kromé zpfistupnéni dokumentl podle clankt 3.15 a 4.17 ,,Dokumenty k nahlédnuti, tento Prospekt bude
zptistupnény vSem zajemcum bezplatné na internetové strance Hlavniho manazera www.jtbanka.cz a dale
béhem bézné pracovni doby v dobé od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti na jeho adrese Pobiezni 297/14, 186 00
Praha 8, Ceska republika a v Slovenské republice na adrese pobo¢ky Hlavniho manaZera, J & T Banka a.s.,
pobocka zahrani¢ni banky, Dvoiakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika. Oznameni o
zptistupnéni (zvetejnéni) Prospektu bude zvetejnéno v dennim tisku.

Kromé toho, béhem bézné pracovni doby v dobé od 9.00 do 16.00 hod. bude vSem investorim k dispozici

bezplatné k nahlédnuti v Uréené provozovné Administratora stejnopis Smlouvy s administratorem, Smlouvy s
agentem pro zajisténi, vzor kazdé Zastavni smlouvy a po jejich uzavieni rovnéz kazda Zastavni smlouva.
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SEZNAM POUZITYCH DEFINOVANYCH POJMU A ZKRATEK

V tomto prospektu:

Administrator znamena spole¢nost J & T BANKA, a.s., v postaveni administratora emise DIuhopisti nebo
jinou osobu, kterou Emitent povéti vykonem této funkce v souladu s timto Prospektem.

ADR znamena primérnd denni cena za pokoj v segmentu Hotely (Average Daily Rate).

Agent pro vypocty znamena spolecnost J & T BANKA, a.s., v postaveni agenta pro vypocty nebo jind osoba,
kterou Emitent povéii vykonem této funkce v souladu s timto Prospektem.

Agent pro zaji§téni znamena spolecnost Patria Corporate Finance, a.s., se sidlem Jungmannova 745/24, 110
00 Praha 1, Ceska republika, identifika¢ni &islo: 256 71 413, zapsani v obchodnim rejstifku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, sekce: B, vlozka €.: 5391, v postaveni agenta pro zajisténi ve vztahu k Dluhopisim
nebo jina osoba, kterou Emitent povéii vykonem této funkce v souladu s timto Prospektem.

AranZér znamena spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Pobfezni 14, Praha 8, 180 00, Ceska
republika, ICO: 24766259, zapsand v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sekce B,
vlozka 16661.

BCPP znameni spole¢nost Burza cennych papirti Praha, a. s., se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, PSC 110 05,
ICO: 471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1773.

Blizka osoba ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.2 Emisnich podminek.

Burzovni pravidla znamena burzovni pravidla BCPP.

CDCP nebo Centralni depozital znamend spole¢nost Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., se sidlem
Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢estskym soudem
v Praze, sp. zn. B 4308.

CERI znamena Centralni evidenci regulovanych informaci.

CRR/CRD znamené Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o piistupu
k ¢innosti uveérovych instituci a o opatrném dohledu nad uvérovymi institucemi a investi¢nimi spoleénostmi, o
zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES; Natizeni Evropského parlamentu a
rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o pozadavcich na opatrnost u ivérovych instituci a investi¢nich
spole¢nosti a 0 zmén¢ natizeni (EU) ¢. 648/2012.

CNB nebo Ceska narodni banka znamend pravnickou osobu zfizenou zédkonem &. 6/ 1993 Sb., o Ceské
narodni bance, resp. jakéhokoli jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky
znamena

CR znamena Ceska republika.

Datum emise znamena 7. listopad 2018.

Den konecné splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.1 Emisnich podminek.

Den predcasné splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.4 a ¢lanku 19.3 Emisnich podminek (podle
okolnosti).

Den piedcasné splatnosti z rozhodnuti Emitenta ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.2 Emisnich podminek.
Den kone¢né splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.1 Emisnich podminek.

Den splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.4 Emisnich podminek.
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Den vyplaty ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.2 Emisnich podminek.

Den vyplaty urokt ma vyznam uvedeny v odstavci 14.1(b) Emisnich podminek.

Dluhopisy nebo Emise znamena Dluhopisy, na které se vztahuje tento Prospekt v predpokladané celkové
jmenovité hodnoté¢ do 1 500 000 000 K¢ splatné v roce 2022, jejich emitentem je Emitent, vydané podle

¢eského prava v zaknihované podobé.

EBITDA znamena zisk pted zdanénim, tiroky, amortizaci a odpisy (Earnings before interest, tax, depreciation
and amortization).

Emisni podminky znamenaji emisni podminky Dluhopist, které sestavil Emitent jako samostatny dokument
podle prava Ceské republiky.

Emisni kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.5 Emisnich podminek.

Emitvent znamena spolgénost TMR Finance CR, a.s., se sidlem Primyslova 1472/11, Hostivaf, 102 00 Praha
10, Ceska republika, ICO: 074 61 020, zapsanou v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, spisova
znacCka B 23809.

EUR ¢i euro znamena zékonnou ménu Slovenské republiky a zaroveil jednotnou ménu Evropské unie.

Haagska dohoda o apostilich znamena Dohodu o zruseni pozadavku vy$siho ovéfeni zahrani¢nich vetejnych
listin z 5. fijna 1961.

Hlavni manaZer znamena spolecnost J & T BANKA, a.s. v postaveni hlavniho manazera emise Dluhopist.
Hlasujici vlastnici ma vyznam uvedeny v odstavci 23.5(c) Emisnich podminek.

IFRS nebo Mezinarodni tucetni standardy znamena Mezinarodni standardy pro finanéni vykaznictvi
sestavené v souladu se standardami a interpelacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni standardy
(International Accounting Standards Board), v minulosti se nazyvali Mezinarodnimi G¢etnimi standardami
(IAS).

Instrukce ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.4 Emisnich podminek.

J & T BANKA, a.s. znamen4 spole¢nost J & T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 18600,
Ceska republika, ICO: 47 115 378, zapsana v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sekce

B, vlozka ¢. 1731.

Katastr znamena katastr nemovitosti podle slovenského zakona ¢. 162/1995 Z.z. o katastri nehnutel'nosti, v
platném znéni.

K¢ nebo CZK znamena korunu €eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.
Kodex spravy spolecnosti na Slovensku znamena Kodex spravy spolecnosti na Slovensku vypracovany
Slovenskou asociaci Corporate Governance (puvodni nazev asociace: Stredoeurdpska asociacia spravy a

riadenia spoloc¢nosti) v roce 2016.

Kotacni agent znamena spoleCnost J & T BANKA, a.s. v postaveni kotacniho agenta ve vztahu k emisi
Dluhopist nebo jina osoba, kterou Emitent povéti vykonem této funkce v souladu s timto Prospektem.

Kvalifikovana osoba ma vyznam uvedeny v odstavci 11.22(a) Emisnich podminek.
LTYV tcet ma vyznam uvedeny v odstavci 11.5(a)(iv) Emisnich podminek.
Vlastnici dluhopist ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.1 Emisnich podminek.

Jmenovita hodnota dluhopisu mé vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 Emisnich podminek.
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Méstsky soud v Praze znamena Méstsky soud v Praze, se sidlem Spalena 6/2, 112 16 Praha 2, Ceska
republika.

Natizeni Brusel I (recast) znamena Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012/ES ze dne
12. prosince 2012 o pravomoci a o uznavani a vykonu rozsudkd v obcanskych a obchodnich vécech
(pfepracované znéni).

Natizeni o prospektu znamena Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se vykonava smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o informace obsazené v prospektu, jako i jeho format, uvadeéni

odkazii a uvefejnéni téchto prospekti a sifeni reklamy.

Nafrizeni o ratingovych agenturach znamena Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze
dne 16. zati 2009 o ratingovych agenturach.

v

NBS nebo Narodna banka Slovenska znamend pravnickou osobu zfizenou zdkonem ¢&. 566/1992 Zb.,
o Narodnej banke Slovenska, resp. jakéhokoli jejiho pravniho zastupce a v souladu s pravnimi predpisy
Slovenské republiky.

Nemovitosti maji vyznam uvedeny v odstavci 11.5(a)(i) Emisnich podminek.

Notaisky centralni registr znamenda Notai'sky centralni registr zastavnich prav.

Obcéansky zakonik znamena ¢esky zakon €. 89/2012 Sb., Obcansky zakonik, v platném znéni.

Ob¢iansky zakonnik znamena slovensky zakon ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v platném znéni.
Obchodny zakonnik znamena slovensky zakon €. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v platném znéni.
Obdobné jednani ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.5 Emisnich podminek.

Opravnény prijemce ma vyznam uvedeny v odstavci 16.3(a) Emisnich podminek.

Osoba opravnéna k tcasti na Schiizi ma vyznam uvedeny v odstavci 23.4(a) Emisnich podminek.

PLN znamena polsky zloty, zakonnou ménu Polské republiky.

Povinna osoba znamena Emitenta, Rucitele a jakéhokoli Zastavce.

Povolené zatiZeni ma vyznam uvedeny v odstavci 11.6(b) Emisnich podminek.

Pracovni den ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.16 Emisnich podminek a ¢lanku 16.6 Emisnich podminek.
Predseda schiize ma vyznam uvedeny v odstavci 23.5(b) Emisnich podminek.

Propojena osoba ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.23 Emisnich podminek.

Piipad neplnéni zavazki ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18 Emisnich podminek.

Prislu$na evidence znamena evidenci Vlastnikl dluhopisti ve vztahu k Dluhopisim vedenou CDCP nebo
¢lenem CDCP nebo interni evidenci osoby, ktera eviduje Vlastnika dluhopisi, jehoz Dluhopisy jsou evidované
na drzitelském Gctu.

Prospekt znamena tento prospekt Dluhopisti.

Rozhodny den pro ucast na Schiizi ma vyznam uvedeny v odstavci 23.4(a) Emisnich podminek.

Rozhodny den pro vyplatu vynosu ma vyznam uvedeny v odstavci 16.3(b) Emisnich podminek.

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty ma vyznam uvedeny v odstavci 16.3(c) Emisnich podminek.
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Rucitelské prohlaSeni ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.16 Prospektu.

Schiize ma vyznam uvedeny v odstavci 23.1 Emisnich podminek.

Smérnice o prospektu znamenad smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, o prospektu, ktery se
zvetejiuje pri vetfejné nabidce cennych papirt nebo jejich piijeti k obchodovani a o zméné a doplnéni smérnice
2001/34/ES.

SR znamena Slovenska republika.

Souvisejici majetek ma vyznam uvedeny v odstavci 11.5(a)(i) Emisnich podminek.

Ukazatel Leverage nebo UL ma vyznam uvedeny v odstavci 13.1(a) Emisnich podminek.

Urcena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 21.1 Emisnich podminek.

Urokova sazba ma vyznam uvedeny v odstavci 14.1(a) Emisnich podminek.

Uvoliiovana zaloha ma vyznam uvedeny v odstavci 11.19(a) Emisnich podminek.

Vylouéené osoby ma vyznam uvedeny v odstavci 23.4(b) Emisnich podminek.

Vynosové obdobi ma vyznam uvedeny v odstavci 14.1(b) Emisnich podminek.

Vytézek z vykonu Zajisténi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.15 Emisnich podminek.

Zajisténi znamena zastavni pravo ziizené Zastavni smlouvou.

Zajistovaci pravo znamena zastavni pravo, zajiStovaci prevod prava, zajiStovaci postoupeni pohledavky,
zdrzovaci pravo, pfevod nebo postoupeni se zpétnym pievodem nebo postoupenim (repo) a jakoukoli jinou

smlouvu nebo ujednéni podle jakéhokoli prava, které ma podobny ucel nebo Gcinek.

Zakon o cennych papieroch znamena slovensky zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v platném znéni.

Zakon o danich z prijmi znamena Cesky zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, v platném znéni.

Zakon o dlhopisoch znamena slovensky zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v platném znéni.

Zakon o dluhopisech znamena cesky zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

Z3akon o konkurze znamena slovensky zakon €. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii, v platném znéni.

Zakon o podnikani na kapitialovém trhu nebo ZPKT znamena zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni.

Zastavni Smlouva na movité véci ma vyznam uvedeny v odstavci 11.9(b) Emisnich podminek.

Zastavni Smlouva na Nemovitosti znamena zastavni smlouvu uzavienou mezi Emitentem jako zastavcem
a Agentem pro zajiSténi jako zastavnim véfitelem ve vztahu k nemovitostem popsanym v ¢lanku 11.19(a)
Emisnich podminek.

Zastavni Smlouva na Podily ma vyznam uvedeny v odstavci 11.9(c) Emisnich podminek.

Zastavni smlouva na pohledavky z LTV tétu ma vyznam uvedeny v odstavci 11.9(d) Emisnich podminek.

Smlouva s administratorem znamend smlouvu uzavienou mezi Emitentem a Administritorem ohledné
vykonu jeho funkce.
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Smlouva s agentem pro zajiSténi znamend smlouvu uzavienou mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi
ohledné vykonu jeho funkce.

ZAdost o svolani Schiize ma vyznam uvedeny v ¢lanku 19.1 Emisnich podminek.
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144



Priloha 1

Zahajovaci rozvaha Emitenta podle mezinarodnich standardua finanéniho
vykaznictvi (IFRS) k 14. zari 2018
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TMR Finance CR, a.s., se sidlem Pramyslova 1472/11, 102 00 Praha 10 - HostivaF, Ceska republika

ICO 07 461 020, spoleénost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B,

viozka 23809 (dale jen ,Emitent") - neauditované vykazy podle IFRS

Vstupni vykaz finanéni situace podle IFRS

k 14. zari 2018

CZK

Majetek

Dlouhodoby majetek 0,00

Kratkodoby majetek 2 000 000,00
Penézni prostiedky a ekvivalenty 2 000 000,00

Majetek celkem 2 000 000,00

Viastni kapital a zavazky

Vlastni kapital 2 000 000,00
Zakladni kapital 2 000 000,00

Vlastni kapital celkem

2000 000,00

Dlouhodohé zavazky 0,00
Kratkodobé zavazky 0,00
Zavazky celkem 0,00
Vlastni kapital a zavazky celkem 2 000 000,00

Zdroj: Ucetnictvi Emitenta

V Praze 14. zafi 2018
TMR Finance CR, a.s.

y/2»
I

Ing. Jozef Hodek
statutarni feditel
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Priloha 2

Auditovana konsolidovana uéetni zavérka Ruditele za rok konéici 31. Fijna 2016
v€etné auditorské zpravy vypracovana podle mezinarodnich standardi
finan¢niho vykaznictvi (IFRS)
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KPMG KPMBG Slovensko spol. sr.o. Telefon+421 (0)2 5998 41 11

Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 5998 42 22
P.0O.Box 7 Internet www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Zprava nezavislého auditora
Akcionariim, dozorci radé a predstavenstvu spolecnosti Tatry mountain resorts, a.s.:
Uskutecnili jsme audit pfilozené konsolidované ucetni uzavérky spolecnosti Tatry mountain resorts,
a.s. (,Spolecnost”) a jejich dcefinych spolecnosti (,Skupina“), kterd obsahuje konsolidovany vykaz o
financni situaci ke 31. fijnu 2016, konsolidované vykazy zisk( a ztrat a ostatnich soucasti komplexniho
vysledku, zmén vlastniho jméni a penéznich rokl za rok koncici 31. fijnem 2016, jakoZ i poznamky
obsahujici souhrn vyznamnych Ucetnich zasad a Ucetnich metod a dalSich vysvétlujicich informaci.
Zodpoveédnost statutdrniho orgdnu Spolecnosti
Statutdrni organ Spolecnosti je zodpovédny za sestaveni této konsolidované Ucetni uzavérky, kterd
poskytuje pravdivy a vérny obraz podle Mezinarodnich standardl financniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za ty interni kontroly, které povaZuje za nezbytné k sestaveni konsolidované
uéetni uzavérky, kterd neobsahuje vyznamné nespravné Udaje, at uz v disledku podvodu nebo chyby.
Zodpovédnost auditora
Nasi zodpovédnosti je vyjadfit nazor na tuto konsolidovanou Ucetni uzavérku na zakladé naseho
auditu. Audit jsme provedli vsouladu s Mezindarodnimi auditorskymi standardy. Podle téchto
standardd mame dodrzovat etické pozadavky, napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfimérené ujisténi, Ze ucetni uzavérka neobsahuje vyznamné nesrovnalosti.
Soucasti auditu je realizace postupll za Ucelem ziskani auditorskych didkazli o sumach a udajich
vykazanych v konsolidované ucetni uzavérce. Zvolené postupy zavisi na Usudku auditora, véetné
posouzeni rizik vyznamné nesrovnalosti v konsolidované Gcéetni uzavérce, at uz v disledku podvodu
nebo chyby. Pfi posuzovani tohoto rizika bere auditor v Uvahu interni kontroly, relevantni pro sestaveni
konsolidované ucetni uzavérky, kterd poskytuje pravdivy a vérny obraz, aby mohl vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nikoliv vsak za ucelem vyjadreni nazoru na ucinnost
internich kontrol Gcetni jednotky. Audit dale zahrnuje zhodnoceni vhodnosti pouzitych ucetnich zasad
a uéetnich metod a primérenosti Ucetnich odhad(l uskutecnénych statutarnim organem Spolecnosti,
jakoz i zhodnoceni prezentace konsolidované ucetni uzavérky jakozto celku.
Jsme presvédéeni, Ze auditorské dilkazy, které jsme ziskali, jsou dostatecné a vhodné jakozto
vychodisko pro nds nazor.

Obchodni rejstrik Okresniho ICO/Registration number:
soudu Bratislava |, oddil Sro, 31348238
vlozka ¢. 4864/B Evidencni ¢islo licence
KPMG Slovensko spol. s r.o. a Slovak limited liability company auditora: 96
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District Licence number
Member firms effitiated with KPMG International Cooperative  court Bratislava I, section Sro, of statutary auditor: 96

(,KPMG International”), a Swiss entity
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KPMG

Ndzor

Podle naseho nazoru poskytuje konsolidovana ucetni uzavérka pravdivy a vérny obraz konsolidované
financni situace Skupiny ke 31. fijnu 2016, konsolidovaného vysledku jejiho hospodareni a penéznich
tokd za rok koncici 31. fijnem 2016 podle Mezinarodnich standard( financniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii.

24. Unora 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorskd spolecnost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licence SKAU ¢. 96 razitko: Slovenskd komora auditort
SKAU
C. licence 96
KPMG
Slovensko spol. s r.o.
Podpis

Zodpovédny auditor

Ing. Richard Farkas, PhD.
Licence SKAU ¢. 406
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Tatry mountain resorts, a.s.
a dceriné spole&osti

Konsolidovana &etni uzavéka
za obdobi od 1. 11. 2015 do 31. 10. 2016

sestavend podle
Mezinarodnich standardiafinanéniho
vykaznictvi (“IFRS") ve znéni prijatém EU
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti

Konsolidovany vykaz ziski a ztrat a ostatnich sodasti komplexniho vysledku

v tis. eur

Trzby
Ostatni provozni vynosy
Vynosy celkem

Spoteba materialu a zbozi

Nakupované sluzby

Osobni naklady

Ostatni provozni naklady

Zisk z prodeje majetku

Zisk z greceréni investic do nemovitosti

Tvorba a rozpushi opravnych poloZek k pohledavkam
Zisk/(ztrata) pred Groky, dani, odpisy a amortizaci (EBITDA)*

Odpisy a amortizace
Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu

Zisk/(ztrata) pted Groky, dani (EBIT)

Urokové vynosy
Urokové néklady

Zisk/(ztrata) z finatinich nastraj, netto
Zaporny goodwill

Zisk/(ztrata) pred zdanénim

Dai z prijmu

Zisk/(ztrata)

Pripadajici na:

- 0soby s podilem na vlastnim j@ni matefské spolénosti
- nekontrolni podil

Ostatni sowéasti komplexniho vysledku

- polozky bez nasledné reklasifikace do zisku/(ztraty):

Precergni hmotného majetkuippiesunu do investic v nemovitostech

- polozky s moznou néaslednou reklasifikaci do zisku/(ztraty):

Preceréni cennych papiruréenych na prodej na realnou hodnotu

Rezerva z fepaitu cizich ngn
Celkovy komplexni vysledek

F-7

Bod

10
11

17
21

15,16
16

12

12

13

14

1.11.2015 - 1.11.2014 —
31.10.201€ 31.10.2015
80 577 69 991
625 924

81 202 70 915
-13 062 -11 327
-21 165 -17 108
-21 629 -17 474
-877 -773
732 36

- 228

-90 -87
25111 24 410
-13 036 -13 298
12 075 11112
1336 1403
-10 958 -11 072
1 605 -1 566
4058 -123
-1 312 -628
2746 -751
3061 -677
-315 74

- 6

-75 -505
2671 -1 250
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti

Konsolidovany vykaz zisk a ztrat a ostatnich sodésti komplexniho vysledku (pokr&ovani)

Celkovy komplexni vysledek 2671 -1 250

Pripadajici na:

- 0soby s podilem na vlastnim jéni matefské spolé€nosti 2979 -1176
- nekontrolni podil -308 -74
Zisk/(ztrata) pripadajici na akcii (v eurech) 26 0,456 -0,101
Potet akcii 6 707 198 6 707 198

*EBITDA piedstavuje zisk z pravidelrse opakujicich aktivit Skupinyied zdagnim, aroky, amortizaci a odpisy upraveny
o0 ostatni vynosy a naklady, které jsou uvedené pod EBITDA.

Poznamky uvedené na stranach 7 az 58 heoddlitelnou sotast konsolidovanédétni uzavrky.
Prehled konsolidovaného vykazu zisk ztrat podle jednotlivych segméné v bod 4 — Informace o provoznich segmentech.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti
Konsolidovany vykaz finaréni pozice
v tis. eur

Majetek

Goodwill a nehmotny majetek
Pozemky, budovy a raeni
Investice v nemovitostech
Uvéry poskytnuté

Ostatni pohledavky
Dlouhodoby majetek celkem

Zasoby

Pohledavky z obchodniho styku
Majetek ugeny na prodej

Uvéry poskytnuté

Ostatni pohledavky

Finareni investice

Perézni prostedky a pe#zni ekvivalenty
Ostatni majetek

Kratkodoby majetek celkem

Majetek celkem

Vlastni jméni

Z&kladni jréni

Emisni azio

Zisk/(ztrata) za obdobi
Nerozdleny zisk a ostatni fondy
Rezerva z feceréni mén

Vlastni jméni p¥ipadajici osobam s podilem na vlastnim jini

mater'ské spolgnosti

Nekontrolni podil
Vlastni jméni celkem

Zavazky

Uvéry a pjeky

Rezervy

Ostatni dlouhodobé zavazky
Vydané dluhopisy

Odlozeny daovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem

Uvéry a pjeky

Zavazky z obchodniho styku
Rezervy

Vydané dluhopisy

Ostatni kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky celkem
Zavazky celkem

Vlastni jméni a zavazky celkem

Bod

16
15
17
20
22

19
21

20
22
24
25
23

26

27
30
29
31
18

27
28
30
31
29

Poznamky uvedené na stranach 7 az 58 heoddlitelnou sodést konsolidovanédétni uzavrky.
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31.10.201€ 31.10.2015
14 657 15 187
276 579 266 277
6 554 6 554
2746 23 406

7 829 2342
308 365 313 766
5591 5348
2534 1734

- 938

26 125 6 677
21 087 21509
2259 385
7493 8219
2247 2 345
67 336 47 155
375701 360 921
46 950 46 950
30 430 30 430
3061 -677
24 129 24 806
-575 -493
103 995 101 016
2008 2315
106 003 103 331
38 107 27 867
157 56
178 680 178 520
22 254 20983
239198 227 426
6 996 10 012
7544 5939
482 121

6 022 6 022

9 456 8 070
30 500 30 164
269 698 257 590
375701 360 921
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spolé&nosti

Konsolidovany vykaz zmén ve viastnim jméni

Podily
pripadajici
. . osobam s
. . - Zakonny U p .
. Z&kladni Emisni . Fondy z Rezerva z Nerozdéleny podilem na Nekontrolni
v tis. eur L L rezervni " P . : . p . Celkem
jméni azio fond pireceréni  pieceréni zisk vlastnim podil
jméni
materské
spol&nosti
Zustatek k 1. listopadu 2015 46 950 30 430 4 448 146 -493 19 535 101 016 2315 103 331
Pfesun nerozéleného zisku do zdkonného rezervniho fondu 1 -1 - - -
Zisk za obdobi - - - - - 3061 3061 -315 2746
Ostatni sowasti komplexniho vysledku, po zda#ni
- polozky bez nasledné reklasifikace do zisku/(ztraty):
Precergni hmotného majetkuippiesunu do
investic v nemovitostech
- polozky s moznou naslednou reklasifikaci do zisku/(ztraty
Preceréni cennych papiruréenych na prodej na i i ) ) i i
redlnou hodnotu
Rezerva z fepaitu cizich nén - - - - -82 - -82 7 -75
Celkovy komplexni vysledek za obdobi - - 1 - -82 3 060 2979 -308 2672
Transakce s vlastniky, @tované pfimo do vlastniho jméni
Prispsvky do fondu - - - - - - - - -
Vliv obstarani dcehé spoletiosti - - - - - - - - -
Celkové transakce s vlastniky - - - - - - - - -
Zustatek k 31.¥jnu 2016 46 950 30 430 4 449 146 -575 22 595 103 995 2008 106 003
4
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spolé&nosti

Konsolidovany vykaz znén ve vliastnim jméni (pokra¢ovani)

Podily
pripadajici
. . o Zakonny o os,obam S .
v tis. eur Zak_latjnl, Em!svr_n rezervni VFondVyg Rvezerva,z Nerozdele_ny podilem na Nekontroln,l Celkem
jméni azio fond pireceréni  pieceréni zisk vIa;thrr} podil
jmeéni
materské
spol&nosti
Zustatek k 1. listopadu 2014 46 950 30 430 4 448 140 -115 20212 102 065 247 102 312
Zisk za obdobi - - - - - -677 -677 -74 -751
Ostatni sow4sti komplexniho vysledku, po zda#éni
- polozky bez nasledné reklasifikace do zisku/(ztraty):
Precergni hmotného majetkuippiesunu do
investic v nemovitostech i ) i ) ) i ) i i
- poloZzky s moznou naslednou reklasifikaci do zisku/(ztraty):
Preceréni cennych papiruréenych na prodej na i ) i 6 ) i 5 i 6
reélnou hodnotu
Rezerva z fepaitu cizich nén - - - - -378 -378 -127 -505
Celkovy komplexni vysledek za obdobi - - - 6 -378 -677 -1 049 -201 -1 250
Transakce s vlastniky, @tované pfimo do vlastniho jméni
Prispsvky do fondu - - - - - - - - -
Vliv obstarani dcehé spoletiosti - - - - - - - 2 269 2269
Celkové transakce s vlastniky - - - - - - - 2 269 2 269
Zustatek k 31.Fjnu 2015 46 950 30 430 4 448 146 -493 19 535 101 016 2315 103 331

Poznamky uvedené na strandch 7 az 58 heoddlitelnou sodést konsolidovanécétni uzavrky.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti

Konsolidovany vykaz pe&znich toki

v tis. eur

PROVOZNI CINNOST

Zisk / (ztrata)

Upravy tykajici se:

Zisk z prodeje pozeniik budov a z&izeni a nehmotného majetku
Odpisy a amortizace

Rozpu&tni opravnych poloZek k pohleddvkédm
(Zisk)/ztrata z finatinich nastraj, netto (nepe¥Zni éast)
(Zisk)/ztrata z peceréni investic do nemovitosti
Urokové (vynosy)/néklady, netto

Zmeéna stavu rezerv

Dai z prijmu

Zmeéna v pohledavkéch z obchodniho styku, ostatnich pohledavkéach

ostatnim majetku

Zmeéna v zdsobach

Zmeéna v zavazcich z obchodniho styku a ostatnich zavazcich
PeréZni toky z provoznéinnosti gred zaplacenou dani #jmu
Zaplacena daz pijmu

PeréZni toky z provoznéinnosti

INVESTI CNi CINNOST

Obstarani pozenik budov a zéizeni a nehmotného majetku

Prijmy z prodeje pozenik budov a zéizeni a nehmotného majetku
Vydaje na podnikové kombinacesigténé o ziskané péani prostedky
Uvéry poskytnuté

Splatky poskytnutych @i

Vydaje na obstarani fin&nich investic

Ptijmy z prodeje finadénich investic

Prijaté aroky

Perézni toky z investini ¢innosti

FINANCNI CINNOST

Splatky zavazk z finartniho leasingu

Prijaty finantni leasing

Splatky grjatych Owri a pijcek

Nové Uvry a pijeky

Splaceni zavazku ze snizeni zakladnihénjm
Zaplacené uroky

Vyplacené dividendy

PeréZni toky z finagni ¢innosti

Cisty prirastek /(Gbytek) pefZnich prostedki a perZnich ekvivalerit
Perézni prostedky a pe#zni ekvivalenty na Zgtku roku
PenéZni prostiredky a perézni ekvivalenty na konci roku

Bod

15,16
13
17
12

14

15,16

5

20, 22

25
25

Poznamky uvedené na stranach 7 az 58 heoddlitelnou sodést konsolidovanédétni uzavrky.
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1.11.2015 - 1.11.2014 —
31.10.201€ 31.10.2015
2 746 -751
-732 -36
13 036 13 298
90 87
-2 026 1716
- -228
9622 9 669
462 4
1284 628
1377 -3015
-243 -2 427
2 996 5144
28 612 24089
-12 301
28 600 24 390
-31 226 -5 305
2774 2222
- -735
-4 293 -8 084
6 806 8110
-1 -15
153 -
35 714
-25 752 -3093
-1048 -993
1176 -
-21785 -9032
29 030 4019
- -29
-10 947 -10 947
-3574 -16 981
-726 4316
8219 3903
7 493 8219
6



Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti
Poznamky ke konsolidované &etni uzdwrce za obdobi od 1. listopadu 2015 do 3itijna 2016

Poznamky ke konsolidované getni uzawrce
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti
Poznamky ke konsolidované &etni uzdwrce za obdobi od 1. listopadu 2015 do 3itijna 2016

1. Informace o Spol&nosti

Tatry mountain resorts, a.s. (dale také “Nisité Spolénost” nebo “Spolénost”) je akciova spolmost s registrovanym sidlem
a mistem podnikani v Demé&novské Dglin2, Liptovsky MikulaS 031 01. Spaieost byla zaloZzend dne 20ebna 1992
a do obchodniho refgku byla zapsana dne 1. dubna 1992. Identifikéislo Spolénosti je 31 560 636 a davé identifika&ni
¢islo Spolénosti je 2020428036.

Spol&nost neni neomezé&mucicim spolénikem v jinych detnich jednotkach.

Akcie Spolénosti jsou ode dne 19. listopadu 1993 registrované na Burze cennycdhypBpitislaw, ode dne 15ijna 2012 na
VarSavské burze cennych pdp(WWSE) a ode dne 22&ijna 2012 na Burze cennych pdpirPraze (BCCP). Dne 22. srpna 2013

se konala mimiadna valna hromada, ktera rozhodla o snizeni zakladn#rd Bpolénosti Tatry Mountain Resorts, a.s. z
hodnoty 221 338 tis. euro na hodnotu 46 950 tis. euro, tedy o sumu 174 388 tis. euro. ¢&Nasledn
v prabéhu roku 2014 Spotamost emitovala dvemise dluhopisv celkové nominalni hodnotl80 000 tis. euro, které jsou ode

dne 19. Unora 2014%imté na obchodovani na Burze cennych gapiBratisla¥. Viz bod 31 — Vydané dluhopisy.

Spoleinost se rozhodla v roce 2009 &mt Geetni obdobi z kalenddiho roku na hospotigky rok od 1. listopadu
do 31.rijna. Tato zmna nastala ki zrealréni obdobi, jelikoZinnost Spolénosti podléha sezénnim vykim.

Dne 1. ké¢tna 2013 doSlo ke sléani matéské spolénosti Tatry mountain resorts, a.s. s idlogmi spol&nostmi
GRANDHOTEL PRAHA a.s., Interhouse Tatry s.r.0. a Tatry mountain resorts services, a.s. Timto dnem se nastupnickou
spolenosti stala spotmost Tatry mountain resorts, a.s.i@yzala vSechny pravni, obchodni a jiné zavazky, jakoz i majetek
svych dcénych spolé€nosti. VSechny dé¢mé spolénosti zanikly slogenim s matiskou spolé&nosti a byly nasledrnvymazané

z obchodniho rejiku.

Struktura akcionid Spole&nosti k 31#jnu 2016 a k 31iijnu 2015 byla nasledujici:

31.¥ijen 2016 Podil na z&kladnim Hlasovaci
jméni prava
v tis. eur % %
C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 9164 19,52 % 19,52 %
BELGOMET s.r.0. 7216 15,37 % 15,37 %
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 6 284 13,39 % 13,39 %
KEY DEE LIMITED 4 648 9,90 % 9,90 %
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 4 469 9,52 % 9,52 %
RMSM1 LIMITED 4117 8,77 % 8,77 %
J&T SECURITIES MANAGEMENT 2004 4,27 % 4,27 %
Mgr. Miroslav Vostiar 1951 4,15 % 4,15 %
drobni akcion# 7 097 15,11 % 15,11 %
Celkem 46 950 100 % 100 %
31.¥ijen 2015 Podil na z&kladnim Hlasovaci
jméni prava
v tis. eur % %

C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 8835 18,8 % 18,8 %
J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED 7 339 15,6 % 15,6 %
BELGOMET, s.r.0. 7216 15,4 % 15,4 %
KEY DEE LIMITED 4 648 9,9 % 9,9 %
TINSEL ENTERPISES LIMITED 4448 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 4117 8,8 % 8,8 %
Mgr. Miroslav Vostiar 3 306 7,0 % 7,0 %
drobni akcion& 7 040 15,0 % 15,0 %
Celkem 46 950 100 % 100 %
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti
Poznamky ke konsolidované &etni uzdwrce za obdobi od 1. listopadu 2015 do 3itijna 2016

1. Informace o spolé€nosti (pokrac¢ovani)

Konsolidovand &etni uzé¥rka Spolé€nosti za obdobi katici 31.tijna 2016 obsahujecétni uzagrku matéské spolénosti a
jejich dceéinych spolénosti (souhrn&inazyvané “Skupina”).

Hlavnimi aktivitami Skupiny jsou provozovani lanovych drah ailsigch vieki, restauréni sluzby a pohostinskéinnost,
provoz lyZaské a snowboardové Skoly, nakup a prodej zbozi, hoteliérstvi a provozovani zabavriich park

Pramérny patet zangstnandé Skupiny v obdobi od 1. listopadu 2015 do 3flna 2016 byl 1 095, z toho management
25 (od 1. listopadu 2014 do Fijna 2015 byl 804 z toho management 25).

Skupina Bhem roku vyuzivala sluzby personalnich agentur na kratkodoby pronajefstzant.. V obdobi od 1. listopadu
2015 do 31fijna 2016 se jednalo 0 184 z&stnand (od 1. listopadu 2014 do 3djna 2015: 277 zadstnand).

Organy Skupiny jsou:

Piredstavenstvo:

Ing. Bohus Hlavaty, izdseda (od 30.6.2009)

Ing. Branislav Gabris, mistégpdseda (od 18.2.2011)
Ing. Andrej Deveéka, ¢len (od 22.12.2011)

Ing. Jozef Hodekilen (od 30.6.2009)

Ing. Michal Krolak,¢len (od 18.2.2011 do 18.2.2016)
Ing. DuSan Slavkovskyglen (od 1.5.2010 do 28.4.2016)

Dozofi rada:

Ing. Igor Rattaj (od 29.6.2009)

Ing. FrantiSek Hodorovsky (od 18.1.2011)
Roman Kudléek (od 21.4.2012)

Ing. Jan Stetka (od 30.6.2012)

Ing. Peter Kubga (od 30.6.2012)

Miroslav Roth (od 30.6.2012)

Ing. Pavol Mikusiak (od 27.4.2013)

Adam Tomis (od 12.4.2014)

PhDr. Martin Kopecky, MSc, CFA (od 25.4.2015)



Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti
Poznamky ke konsolidované &etni uzdwrce za obdobi od 1. listopadu 2015 do 3itijna 2016

2. Vyznamné &etni zdsady

(a) Prohlaseni o souladu

Konsolidovana &etni uzéd¥rka byla sestavend podle Mezindrodnich staridéirhnéniho vykaznictvi (“IFRS”) ve zni
pfijatém EU, v souladu s 8§22 zakona NR 8R431/2002 Z. z. odetnictvi. Konsolidovana detni uzéérka je sestavena
za obdobi od 1. listopadu 2015 az djha 2016.

Ugetni uzawrka byla schvalenarpdstavenstvem dne 22. Ginora 2017.

(b) Vychodiska pro sestaveni

Konsolidovana &etni uzarka byla sestavena na principu obstaravacich cégerpz investice v nemovitostech a figan
nastroje ockované realnou hodnotou bylygzerné na jejich redlnou hodnotu skrze vysledek hosfgmdaCenné papiry éené
na prodej byly peceréné na jejich redlnou hodnotu skrze ostatnitaeti komplexniho vysledku vysledek hospizafd.

Konsolidovand &etni uzégrka Skupiny byla sestavena zigpokladu nepretrzitého trvani jéjiinosti.

Konsolidovana &etni uzawrka je sestavena v tisicich eur.dilsi metody byly spot@ostmi ve Skupitikonzistents aplikované
v souladu s fedchéazejicim &€etnim obdobim.

Sestaveni&etni uzdérky podle Mezinarodnich standarfinanéniho vykaznictvi ve zni prijatém EU vyZaduje pouZitienych
Usudki, predpoklad a odhad. Tyto maji vliv na sumy vykazovaného majetku, zavaznos a ndklad. Skuté&né vysledky
se vSak prawtpodobré budou odliSovat odtthto odhad. Zasadni &etni odhady a Usudky uskatgné managementem, které
nesou znéné riziko zgisobeni vyznamné Upravy v budoucitetinim obdobi, jsou popsany v ogi— Zasadnidetni odhady a
predpoklady.

Odhady a souvisejicitfpdpoklady jsou fibézné prehodnocovany. Pokud séepodnoceni getnich odhail vztahuje pouze
k jednomu detnimu obdobi, vykaZe se v tomto obdobi, pokighpdnoceni ovlivni s@asné i budoucidetni obdobi, vykaze
se v obdobi, kdy doslo Kghodnoceni a také v budoucich obdobich.

Néasledujici Mezinarodni standardy finaréniho vykaznictvi, doplnéni a interpretace ke standardim ve zréni prijatém EU
jsou Géinné pro Uéetni obdobi z&inajici 1. listopadu 2015 a byly Skupinou aplikovanéifp sestaveni konsolidované &etni
uzawérky:

Aplikace niZze uvedenych standangentla vyznamny vliv na &etni uzéérku Skupiny.

Doplnéni k IAS 19 Defined Benefit Plans: Employee Contributions(Programy se stanovenymi poZitkykigpsvky
zangstnance), &inné pro @etni obdobi, ktera zénaji 1. Gnora 2015 nebo pagid Doplnéni se aplikuji retrospektivn Diivejsi
aplikace je dovolena. Dogini jsou relevantni pouze pro ty programy se stanovenymi pozitky, které obsdspivky od
zangstnand nebo oditetich stran a které splji urtité kritéria, konkrét, Ze jsou uvedené ve formalnich podminkéach programu,
vztahuji se ke slu#h a nezavislé na letech nacpo let, BEhem kterych se sluzba poskytuje. Pokud jsou tato kritérigrsgln
spoleénost je niize (ale nemusi) vykazat jako snizeni naklaa sluzby v tom obdobi, ve kterém je souvisejici sluzba poskytnuta.
Doplnéni nebudou mit vliv nadetni uzaerku, jelikoz Skupina nema zadné programy se stanovenymi pozitky, které obsahuji
prispsvky od zamndstnan& nebo odietich stran.

Doplneni IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investment Entities: Applying the Consolidation Exceptiofinvesténi spol€nosti:

Aplikace vyjimky v konsolidaci). DodatkyeSi problémy vznikajici ip uplatiovani vyjimky investinich spolénosti podle
standarddFRS 10 Consolidated Financial Statement¢Konsolidované finaini vykazy). Dodatek k IFRS 10 objage, Ze
vyjimka ve vykazovani konsolidovanych finarich vykaz se aplikuje na matskou spolénost, ktera je déamou spolénosti
investiéni spolénosti, v [Fipads, Ze investini spolénost océuje vSechny svoje dtieé spolénosti v realné hodnét Déle
dodatek objatuje, Ze dc&na spolénost investini spol€nosti je konsolidovana pouze Vipad, Ze dc#&na spolénost neni
sama investni spol€nosti a poskytuje podpné sluzby investni spol€nosti. VSechny ostatni diieé spolé€nosti investini

spole&nosti jsou ocgovany redlnou hodnotou. \fipads aplikovani metody vlastniho pni je podle dodatku k standartiS

28 Investments in Associates and Joint Venture@nvestice do fidruzenych a spot@mych podnik) umozréno investorovi
ziistat u metody ogmvani realnou hodnotou, kterou aplikuje invéstispol€nost u jejich podil
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti
Poznamky ke konsolidované &etni uzdwrce za obdobi od 1. listopadu 2015 do 3itijna 2016

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)

v dceinych spolénostech. Dodatky jsou platné retrospektiveanemaji vliv na Skupinu, vzhledem k tomu, Ze Skupina
neuplatiuje konsolidani vyjimku.

Doplréni IFRS 11 Joint Arrangements: Accounting for Acquisitions of Interests (Spole&na ustanoveni: Wevani
o0 akvizicich podit). Dodatky k IFRS 11 vyZaduji, Ze jednotk&ujici o spolénych provozech, kter&tuje o akvizici podilu
ve spoléném provozu, ve které spotey provoz pedstavuje podnikani, musi aplikovatgusné principy &ovani podle IFRS
3 Business Combinations (Podnikové kombinace). DodateRZabjasiuje, Ze nedochazi Kgcaiovani jiz existujiciho podilu
ve spoléném provozu v fipad dalSiho obstarani podilu ve stejném sproden provozu, pokudiptrvava spokna kontrola.
Dale, gidané vylodeni z rozsahuisobnosti IFRS 11 specifikuje, Ze dodatky k IFRS 11 se neuwgilapokud strany sdilejici
spole&ny provoz, ¥etns reportujici spolénosti, jsou na nejvyssi arovni kontrolovany stejnou stranou.

Vydané Mezinarodni standardy finaréniho vykaznictvi, které dosud nejsou &inné

K 31.#jnu 2016 byly vydané a nasledprijaté EU (kron& vyznamnych standaiiduvedenych nize, které dosud nebytijaby
EU) nésledujici vyznamné Mezinarodni standardy finéro vykaznictvi, dopkni a interpretace ke standand, které dosud
nenabyly dinnosti, a tedy nebyly Skupinodifsestavovani tétocétni uzagrky aplikované.

Zmény a doplini IAS 16 alAS 38 Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation(Objasrni
akceptovanych metod odepisovani a amortizag@)na pro @etni obdobi, kterd 2énaji 1. ledna 2016 nebo pagid Dodatek
objasiuje zasady standatdAS 16 Property, Plant and Equipment(Nemovitosti, stroje a z&zeni) alAS 38 Intangible Assets
(Nehmotny majetek), podle kterych vynosy v &olrazeji ekonomické uzitky generované z provozu podniku (jeh¢asibie
majetek) spiSe nez ekonomické uzitky vznikajici pouzivanim majetku. Vysledkem je, Ze vynosova metiddebgiepouzita

pro odepisovani nemovitosti, stko@ z&izeni a niZze byt pouZita pouze za velmi vyjidrgzch okolnosti pro odepisovani
nehmotného majetku. Dodatek nabyva platnosti prospekévmema vliv na Skupinu, protoZze Skupina nepouzivd vynosovou
metodu na odepisovani dlouhodobého majetku.

DoplnénilAS 1 Disclosure Initiative (Iniciativa zvéejnéni), (tinné pro @etni obdobi, ktera Zé&naji 1. ledna 2016 nebo pagid
Uprava standardu IAS 1 objage, vyznami nengni, existujici pozadavky. Dodatek ohjage:

e Pozadavky na vyznamnost ve standardu IAS 1.

e Urgité polozky ve vykazu zigka ztrat a ostatnich s¢ésti komplexniho vysledku a ve vykazu fidahsituace mohou
byt rozlenené.

«  Ugetni jednotky mohou flexibikurit poradi vykazovani poznamek k finarim vykazim.

* Podil na ostatnich seastech komplexniho vysledkdigruzenych podnik a spolénych podnik (¢tovanych podle
metody vlastniho jeni musi byt vyk&dzany agregovajako jedna poloZka a klasifikovany mezi poloZzkami, které budou
nebo nebudou nésletireklasifikovany do zisku nebo ztraty.

Dodatek dale vysitluje poZzadavky na dodateé vykazovanéastkovych vysledkve vykazu finatni situace a ve vykazu zisk
a ztrat a ostatnich stésti komplexniho vysledku. Tato dogfri nemaiji vliv na Skupinu.

Doplnéni k IAS 27 Equity method in the separate financial statement§Metoda vlastniho jéni v individualni @etni

aplikace je dovolend. Dopini k IAS 27 dovoluji, aby spateost pouZila metodu vlastnihogni v individualni @etni uzégrce
pii G¢tovani o investicich v deémych, gidruzenych a spot@ych podnicich. Skupina neplanuje, Ze bude pouZzivat metodu
vlastniho jngni v individualni @etni uza¥rce pii G¢tovani o investicich v démych, gidruzenych a spot@ych podnicich.

V kvétnu 2014 vydala IASB standatBRS 15 Revenue from Contracts with CustomergVynosy ze smluv se zékazniky),
(¢inné pro obdobi zdnajici 1. ledna 2018 s povolenyrfivgjSim gijetim. IFRS 15 definuje principy pro vykazovéani vyios
a bude aplikovatelny na vSechny smlouvy weae s klienty. AvSak, aroky a vynosy z poptatkteré jsou satasti finagnich
nastroji a leasing, budou nadale mimo rozsah IFRS 15 a budou regulované jitighamym standardem (mapFRS 9 a IFRS
16 Leasing). Podle IFRS 15 budou vynosy vykazany ¢ didy dojde k pevodu zbozi a sluZzeb, v rozsahiegpokladaném
prevadijicim. Standard rowz blize popisuje podrobny soubor pozadapko zvéejnéni, které se tykaji

2. Vyznamné ®&etni zasady (pokra&ovani)
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti
Poznamky ke konsolidované &etni uzdwrce za obdobi od 1. listopadu 2015 do 3itijna 2016

podstaty, rozsahu &@sového hlediska, jakoz i nejistoty vyhos tomu pisluSejicich pe¥gnich toki se zakazniky. Skupina

vvvvvvv

StandardFRS 16 LeaseglLeasing) byl vydany v lednu 2016 a nahrazuje IAS 17 Lease (Leasing), IFRIC 4 Determining whether
an Arrangement contains a Lease davani, zda je sasti smlouvy také leasing), SIC-15 Operating Leases — Incentives
(Operativni leasing — stimuly) a SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Involving the Legal Form of a Lease
(Posuzovani podstaty

transakci zahrnujicich pravni formu leasingu). Novy standard vyzhaemeni (Etovani ze strany najemce a pronajimatele.
VyZaduje vSak od ndjemce vykazagidiny jeho leasing v rozvaze jako zavazky z leasingu,issfuSnym majetkem s pravem
uzivani. Najemce musi uplatnit jednotny model pro cely leasing, ale ma moznost nevykazat kratkodoby leasing a leasing majetku
s nizkou hodnotou. Zygob vykazovani zisku a ztraty z leasingu bude podobny dnestfauadi o finaknim leasingu, s aroky

a naklady spojenymi s odpisy vykdzanymi samos&te¢nvykazu zisk a ztrat. IFRS 16 jedinny pro &etni obdobi z&najici 1.

ledna 2019 a pro obdobi&aajici po tomto datu. DigjSi uplatni standardu je povoleno, pokud budéndy uz také novy
standard IFRS 15. Najemce musi aplikovat IFRS 16 pouZitidh fdného retrospektivnihofistupu nebo modifikovaného
retrospektivniho fistupu. Skupina népdpoklada tvejsi prijeti standardu IFRS 16 a aktu&lmhodnocuje jeho vliv. Tento
standard k datu, ke kterému sethi uzavrka sestavuje, dosud nebytijaty Evropskou unii.

V lednu 2016 vydala IASB dodateKKS 7 Statement of Cash FlowgVykaz o peiznich tocich) s cilem zlepSit Zegiovani
finan¢nich aktivit a pomoci uZivatém Iépe pochopit likviditu reportujici spa@ieosti. Podle novych poZzadavkude spolénost
muset zvégjnit zmeny ve finarénich zAvazcich, které vyplyvaji z finarich aktivit, jako zriny v perZnich tocich
a nepeiznich polozkach (ndp zisky a ztraty z pohybu zahranich neén). Dodatek je &nny od 1. ledna 2017. Skupina
aktudlre zhodnocuije jeho vliv. Tento standard k datu, ke kterémuetaituzagrka sestavuje, dosud nebytijaty Evropskou
unii.

V ¢ervenci 2014 vydala IASB finalni verzi standatéiRS 9 Financial Instruments (Finaréni nastroje), ktery nahrazuje IAS

39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (&ihadstroje: vykazovani a agevani) a vSechnyipdeslé verze

IFRS 9. IFRS 9 fin4si v jednom celkem v3echnyi taspekty dtovani o projektech s fingnimi nastroji: vykazovani

a oca&ovani, opravné polozky a&tovani o zabezgevani. IFRS 9 je &inny od 1. ledna 2018, s moznostiwdjSiho uplat’ni.

Kromé Ggtovani o zabezgeni se vyzaduje retrospektivni aplikace, neni v8ak povinné poskytovat porovnavaci informace.
Skupina planuje aplikovat novy standard ode deianpsti. Skupina zsmla analyzovat dopad nového standardu na rozvahu

a majetek.

Doplnéni IAS 12 Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealised Lossé€¥ykazovani odloZzené davé pohledavky
z nezrealizovanych ztrat) objage, Ze jednotka musi zvaZit, zdaiday zdkon omezuje zdroje zdanitelnych siséproti nimz
si jednotka mze uplatnit odpéet uplatiéni doiasnych rozdil. Dodatek dale poskytuje postupy, jak ma sgrmdst stanovit
budouci zdanitelny zisk a vy&iit okolnosti, na zaklaglkterych niize zdanitelny zisk obsahovat navratnadtterého majetku
za hodnotu §tSi, nezZ je jehoistatkova hodnota. Spaieosti musi aplikovat zémy retrospektiva. P prvotnim gijeti zmen
maZe byt zmna v p@&ateinim stavu vlastniho jemi za nejdivéjSi porovnéavaci obdobi vykdzana Wptenim stavu
nerozaleného zisku (nebo podle peby v jiné ¢asti vliastniho jréni), bez alokovani zémy mezi pééatenim stavem
nerozaleného zisku a ostatnich poloZek vlastnih@rjim Spolénosti aplikujici toto op&eni musi tuto skut@ost zvéejnit.
Dodatek je @ginny od obdobi 1. ledna 2017 s povolenyifvgSim uplatnim standardu. Pokud spotest aplikuje zrény
v diivéjSim obdobi, musi tuto skuteost zvéejnit. Nediekava se vliv dodatku na Skupinu. Tento standard k datu, ke kterému
se [Eetni uzavrka sestavuje, dosud nebytijaty Evropskou unii.

Roéni vylepSeni IFRS

VylepSenilFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operation®louhodoby majetek drzeny na prodej

a ukorgenécinnosti). K vyfazeni majetku (nebo skupiny majetkdaného na viigzeni) niize dojit prosednictvim prodeje nebo
prerozdélenim mezi vlastniky. Z#ma mezi jmenovanymi Zigoby vyazeni majetku neni podle dodatku povazovana za novy
plan pro vyazeni majetku, ale spiSe za pakngani givodniho planu. Nedochazi proto tepuSeni aplikovani pozadavk-RS

5. Tento dodatek nabyva platnosti prospektivn

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)
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Vylep3eniFRS 7 Financial Instruments: DisclosuregFinartni instrumenty: Zviejnéni). VylepSeni se tyka dvou dodatk

(i) Smlouvy o sluzbach.

Podle dodatku fize smlouva o sluzbach obsahujici poplatiedgtavovat pokeajici (¢ast na finagnim majetku. Spolaost

musi podle postuppro pokr&ujici (ast podle IFRS 7 zhodnotit podstatu poplatku a zavedené postupy, aby stanovila nutnost
potieby zvéejnéni. Vyhodnoceni, které smlouvy o sluzbadbdstavuji pokréujici (éast, musi byt provedeno retrospekiéivn

Povinné zvéejnéni nemusi byt fipraveno za Zadné obdohiepchézejici obdobi, ve kterém sgolest poprvé aplikuje zémy.

(i) Uplatnitelnost dodatk IFRS 7 ohleda finantnich vykaz piipravenych Bhem roku ve zkracené foém

Zveiejnéni o vzajemném zag@avani se podle dodatku nevztahuje na finanykazy fipravené v pkbéhu roku ve zkracené
formé, jen pokud by zviejréni poskytovalo vyznamnou aktualizaci informace prezentované v posledainivgpra¥. Dodatek
nabyva platnosti retrospektign

Doplnéni IFRS 7 nemaji vliv na Skupinu.

Ostatni Mezinarodni standardy finanéniho vykaznictvi

Skupina nepouzila sipdstihem zadné jiné Mezinarodni standardy ftnétmo vykaznictvi ve zni prijatém EU, u nichZ jejich
aplikace ke dni, ke kterému se sestavufetrdi uzévrka, nebyla povinna. V ifpads, Ze gechodna ustanoveni davaji
spole&énostem moznost vybrat si, zda ghtaplikovat nové standardy prospektivnebo retrospektivf) Skupina se rozhodla
aplikovat tyto standardy prospektiin

(c) Vychodiska pro konsolidaci

i. Dcefiné spolénosti
Dceiné spolénosti jsou ty spokénosti, které jsou kontrolovany Skupinou. Kontrola existuje tehdy, pokud mé Skupina pravomoc
nad investici, a zarovige Skupina angazovana na variabilnich vynosech ze svého podilu na investici, nebo méa na tyto vynosy
pravo a je schopna ovlivnit vyskeachto vynod z investice vyuZitim svych pravomoci nad investici. Konsolidovaefn(l
uzawrka zahrnuje podil Skupiny v jinych spat®stech na zakla&drava Skupiny kontrolovat tyto spéfeosti bez ohledu na
to, zda je ve skutmosti kontrola uplatovanasi nikoliv. Usetni uzawrky dceinych spolénosti jsou zahrnuty do konsolidované
Ucetni uzaerky ode dne vzniku kontroly do dne, kdy doSlo k zaniku kontroly.

ii. PiidruZzené spolénosti
PridruZzené spoliosti jsou ty spolkiosti, ve kterych ma Spaleost podstatny vliv, nikoliv vdak kontrolu nad firkaifm
a provoznim hospodlenim. Redpoklada se, Ze spotost ma podstatny vliv v jiné spétesti, kdyz disponuje podilem na
hlasovacich pravech od 20 do 50 procent. Konsolidovértniluzagrka zahrnuje podil Skupiny na vykazanych ziscich
a ztratach pdruzenych spolmosti podle metody vlastniho §mi ode dne vzniku podstatného viivu do dne, kdy doSlo
k zaniku podstatného vlivu. Prvétie investice vykdzana v obstardvacich nakladech. Jestlize podil Skupiny na ztfé&§sh p
Gcetni  hodnotu  fdruzené  spolnosti, (&etni hodnota takovéto spotesti je snizena na nulu
a vykazovani budoucich ztrat je zastaveno, krptfpadi, kdy Skupir v souvislosti s danoutidruZzenou spoknosti vznikly
piipadné zavazky.

iii. Rozsah konsolidace
Do konsolidace k 3X{jnu 2016 a k 31iijnu 2015 byly zahrnutyitspole&nosti. Matéska Spolénost a d¥ dcdiné spolénosti
sestavily svou &etni uzd¥rku k 31.tijnu 2016. Seznam vSech sp#lesti zahrnutych do konsolidace je uvedeny vébod
39 - Spolénosti v ramci Skupiny.

iv. Transakce eliminované i konsolidaci
Vzéajemné astatky (ta a transakce v ramci Skupiny, jakoZ i vSechny nerealizované zisky vyplyvajici z transakci v rdmci
Skupiny, jsou fi sestavovani konsolidovanéaini uzagrky eliminovany.

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)

V. Metoda akvizice
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Pii (¢tovani o nakupu démych spolénosti je v @etnictvi pouzita metoda akvizice. B pievedené v ramci podnikové
kombinace se og¢eje realnou hodnotou, ktera se vyfié jako sodet redlnych hodnot, které ma k datu akvizice majetek
pievedeny nabyvatelem, zavazky, které vznikly nabyvatélibwvalym vliastnikm obstaravaného subjektu a podily na vlastnim
jméni emitované nabyvatelem.

Naklady souvisejici s akvizici jsou zadvany gimo do vysledku hospoteni.

Identifikovatelny obstarany majetek gepzaté zavazky obstaravaného subjektu, kterigglodminky vykazani podle IFRS 3,
jsou vykazany v jejich realné hodidt datu akvizice.

Goodwill je ocegny ve vySi iebytku souhrnuigvedeného plmi, sumy kazdého nekontrolniho podilu obstaravaného subjektu
a realné hodnoty, kteroudhrk datu akvizice tive vlastigny podil nabyvatele na vlastnimgni obstaravaného subjektu (pokud
takovy byl) nad rozdilem mezi hodnotami identifikovatelného  majetku  aevzptych  zavazk

k datu akvizice. V opmém gipact se vznikly rozdil pehodnoti a zbyvajiciast (pro dely této &etni uzaerky dale ozn&ovany

jako zaporny goodwill) je vykazana jako ziskmo do vysledku hospo#eni.

Nekontrolni podil je ocemy pongrnym podilem na identifikovanétistém majetku obstaravaného subjektu.

vi. Sjednoceni detnich metod
Ucetni metody a postupy aplikované konsolidovanymi spalstmi v jejich detnich uzasrkach byly Bhem konsolidace
sjednoceny a shoduji se s principy aplikovanymi isites spolénosti.

(d) Cizi ména

Transakce v cizi #né

Polozky vykazané vdetni uzagrce kazdé spotmosti ve Skupitjsou vyjadeny v néné primarniho ekonomického prastli,

ve kterém pisluSna spoknost misobi (funkni ména). Konsolidovana detni uzavrka je prezentovana v tisicich eur, které
predstavuji funkni ménu i ménu vykazovani Spolmosti. Transakce v cizi né jsou gepaiitany na eura vygmnym kurzem
plathym v den uskut®éni dané transakce. Ragmi majetek a zadvazky v cizichémach jsou fepcaiitané na eura ke dni, ke
kterému je detni uzavrka sestavend, kurzem Evropské Centralni Banky platnym v tento den.

Kurzové rozdily vyplyvajici z takovychtoigpaitt jsou vykazany ve vysledku hospdeiai. Nepedzni majetek a zavazky
v cizich n&énach, které jsou oceny obstaravaci cenou, jsoiepcaiitané na eura kurzem platnym v den uskuiei transakce.
Neperézni majetek a zavazky v cizichémach, které se ogaji realnou hodnotou, jsougpaiitané na eura kurzy platnymi ve
dnech, kdy byly ufeny reé&lné hodnoty.

Rezerva zfepatitani cizich min zahrnuje vSechny kurzové rozdily, které vznikaji fevpdu w@etnich uzasrek
zahrantnich podnik v ramci konsolid&niho celku.

(e) Finanéni nastroje

i Klasifikace
Finareéni nastroj je kazdédmlouva, jejimz vysledkem je vzniknancniho majetkuedné smiuvni stranyfnanéniho zavazku
nebomajetkového nastrojgruhé smluvni strany.

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)
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Uvery poskytnutiedstavuji nederivatovy finani majetek s pevnymi nebo stanovitelnymi platbami, které nejsou kétované na
aktivnim trhu a nejsou klasifikované jako cenné papitgng na prodej, finagmi majetek drzeny do splatnosti nebo fitrain
nastroje ocgované realnou hodnotou skrze vysledek hosfada

Cenné papiry ufené na prodepiedstavuji nederivatovy finani majetek, ktery neni zazeny jako finaéni nastroje oagované
realnou hodnotou skrze vysledek hosgedg U¢ry a zalohy zakaznilm a bankam nebo fin&ni majetek drzeny do splatnosti.

Financéni nastroje ocgované redlnou hodnotou skrze vysledek hosfadgsou ty, které Skupina drzi zejména na obchodovéani
za (telem kratkodobého dosaZeni zisku.

. Vykazovani
Uvéry poskytnuté jsoudiovany v den, kdy jsou Skupinou poskytnuty.

Skupina vykazuje finami néstroje odgované realnou hodnotou skrze vysledek hosfgda cenné papiry tené na prodej v
den, kdy se zavazuje k jejich ndkupu.

iii. Oceiovani
Finartni nastroje jsouip prvotnim vykazani ocemy redlnou hodnotou. Vifpack, Ze finakni nastroj neni og®vany realnou
hodnotou skrze vysledek hospéelai, toto ocetni se zvysi také o naklady souvisejici s obstaranim nebo vydanininiinan
nastroje.

Nasledr po prvotnim vykazani je finani majetek ocgovany v umeované hodnat kroms finan¢nich nastraj oceiovanych
na redlnou hodnotu skrze vysledek hospexia cennych pagiurcenych na prodej, které jsou dicané v realné hodnot

iv. Principy oceiovani realnou hodnotou
Reéln& hodnota fin&nich néstraj je zaloZzena na jejich kétované trzni hodnoten, ke kterému se sestavufethi uzaerka,
bez jakychkoli snizeni o naklady souvisejici s obstaraniniipag, kdy neni k dispozici kétovana trzni hodnota, realna hodnota
nastroje je odhadnuta managementem s pouZitim technikwazdch modéi nebo diskontovani budoucich g2nich toKi.

V ptipact pouZiti metody diskontovani p&mich toki je odhad budoucich p&mich toki zaloZeny na nejlepSich odhadech
managementu a diskontni sazbedstavuje trzni sazbu ke dni, ke kterému se sestateiei uza¥rka pro nastroj s podobnymi
podminkami. B pouZziti oc&ovacich modéi jsou vstupy pro tyto modely zaloZeny na trznich faktorech ke dni, ke kterému se
sestavuje &etni uzavrka.

V. Zisky a ztraty pi nasledném pecereni
Zisky a ztraty vyplyvajici ze zémy realné hodnoty jsopro finartni nastroje ockované realnou hodnotou skrze vysledek
hospodé&eni vykazované veysledku hospodani a pro cenné papiry &ené na prodejiimo ve vlastnim jréni. Zmgna realné
hodnoty cennych pagiurcenych na prodej je odtovana z viastniho jami do vysledku hospodiani v momentu prodeje.

vi. Oddctovani
Finartni majetek je odttovany tehdy, kdyz Skupina ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy, ktera jsou v tomto majetku obsazena.
Toto se stane tehdy, kdyZ jsou tato prava uptatnzaniknou nebo se jich Skupina vzda.

Majetek uteny na prodej, ktery je prodany, je éthvany a pisluSné pohledavkyivi kupujicim na Ghradu jsou z&dvané
dnem, kdy se Skupina zavaze majetek prodat.

Uvery/zalohy zakaznikm jsou oddtované v den, kdy jsou Skupinou splacenytauany.

2. Vyznamné ®&etni zasady (pokra&ovani)

(f) Perézni prostiedky a perézni ekvivalenty

Perézni prostedky a petzni ekvivalenty sestavaji z pgmich prostedki v poklad a v bankach, kratkodobych vysoce
likvidnich investic s pvodni dobou splatnostiitmésice a mé#a z kratkodobych vysoce likvidnich investic, které jstimp
zanenitelné za pedem zndmou sumu pgmich prostedki.
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(g) Zasoby

Zasoby se vykazuji v obstaravaci égnakupované zasoby), respektive ve vlastnich nakladech (zAsobyengvaastni
ginnosti) nebaisté realizani hodnok podle toho, ktera je niz&ista realizani hodnota je odhadovanéa prodejni cena v ramci
bézného obchodovani, snizena o odhadované néklady na @okannaklady na prodej. Nakupované zasoby jsouéngen

v obstaravaci ceén ktera zahrnuje cenu obstarani a ostatfih@ priraditelné naklady souvisejici s obstaranim zasob a jejich
uloZzenim v existujici lokakt a stavu. Vlastni naklady zahrnujtipé naklady &ast nepimych naklad bezprosiedrs
souvisejicich s vyti@nim zasob vlastiinnosti.

(h) Zapogitavani

Finartni majetek a zavazky se vzajefraapditavaji a jejichtista hodnota je vykdzana v rozvaze tehdy, kdyZz ma Skupinagpravn
vymahatelny narok na vzajemny zépb vykdzanych hodnot akdyZz existuje Gmysl Jgoat transakce na zakiad
jejich ¢istého rozdilu.

(i) Snizeni hodnoty (impairment)

Ucetni hodnota majetku Skupiny jiného neZ zasob (¥tni zasadu g), investici v nemovitostech (vietai zasadu ),
finanénich nastraj ocaiovanych realnou hodnotou skrze vysledek hosfatdviz &etni zasadu €), cennych pdpirc¢enych

na prodej (viz detni zasadu e) aodlozené ndeé pohledavky (viz getni zasadu

p) je pehodnocovana ke kazdému dni, ke kterému se sestasaijd Uzawrka, aby se zjistilo, zda existuje objektivni indikator
snizeni jeho hodnoty. Pokud existuje jakykoliv takovyto naznak, je odhadnuta navratna hodnota tohoto majetku. Nehmotny
majetek, ktery ma neomezenou zivotnost, nerfiedpEtem amortizace. Snizeni hodnoty takového majetku

se kaZzdoreng prowiuje jako sotast jednotky generujici hotovost, k niZ tento majetel.pat

O snizeni hodnoty majetku sétuje tehdy, kdyz €etni hodnota daného majetku nebo jeho jednotky generujici hotovost,
piesahne jeho navratnou hodnotu. Ztraty ze snizeni hodnoty jsou vykazany ve vysledkuréospoda

Uvéry poskytnuté jsou vykazany po atieni opravné polozky na ztraty zait. Opravné polozky jsou éeny na zéklaglstavu
Gwvéru a jednani dluznika a bere se v Uvahu hodnota vSeckbiigtarukietich stran.

Navratna hodnota pohledavek vykazovanych viavené hodngt je stanovena jako sdasna hodnota odhadovanych
budoucich petgnich toki diskontovanych fwvodni efektivni Grokovou #rou (tj. efektivni drokova mira vygé@ana pi
prvotnim vykazani tohoto finaniho majetku). Kratkodobé pohledavky se nediskontuiji.

Pokud bylo pro majetek &éeny na prodej vykdzano sniZeni redlné hodniityigve vlastnim jréini, a pokud existuji objektivni

duvody, Ze doslo ke sniZzeni hodnoty tohoto majetku, kumulovand ztrata, kterd byla vykizana ve viasthisejuykaze

ve vykazu zisk a ztrat, i kdyz uvedeny fin&ni majetek nebyl odifiovany z rozvahy. Suma ztraty vykédzana ve vykazuizsk

ztrat gredstavuje rozdil mezi obstaravaci cenou a redlnou hodnotou, poniZzeny o snizeni hodiatidimaajetku jiz vykazané

ve vykazu zisk a ztrat. Pokles realné hodnoty pod obstaravaci cenu o vice nez 20 %, nebo pokles redlné hodnoty pod obstaravaci
cenu, ktery trvi néptrzitt vice nez 9 rsia, v piipadt investic v majetkovych cennych papirech, je povazovan za snizeni
hodnoty.

Navratna hodnota ostatniho majetku je hodnota, ktera je vysSi z jeho realné hodnoty snizené o naklady na prodej a hodnoty z
pouziti (angl. value in use). filtanovovani navratné hodnoty se odhadované budoucézrgerioky diskontuji

na jejich sotdasnou hodnotu pouzitim takové diskontni mifycpzdarinim, ktera odrazi s@asné trzni ocemi casové hodnoty

peréz arizika specificka pro dany majetek. Pro majetek, ktery negeneruje doéznsry samostatné p&mi toky,

se navratna hodnotaduiie pro skupinu jednotek generujicich hotovost (angl. cash generating unit), do které tento méjetek pat

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)
Ztréty ze snizeni hodnoty tykajici se pohledavek vykazovanych vowaneé hodndtjsou z@tovany, pokud ndist navratné

hodnoty niiZze byt objektivis pripsany udalosti, kter4 nastala po sniZzeni jejich hodno@etniztvi. V gipads goodwillu
neni mozné ztratu ze sniZzeni hodnoty nasledizit.
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Pro ostatni majetek se ztrata ze snizeni hodnoty zrusi nebo snizi, pokud existuje indikator, Ze toto snizeni hodnoty
uz neni opodstatné a doslo ke zémé predpoklad pouZitych i stanoveni navratné hodnoty. Ztrata ze sniZzeni hodniafg m

byt zruSen& nebo sniZzena pouze do takové vySe, @hyi lhodnota népvysSila &etni hodnotu, ktera by byla stanovena po
zohledréni odpisi a amortizace, pokud by nebyla vyk&zana ztrata ze snizeni hodnoty.

() Pozemky, budovy a zéizeni

i Vlastni majetek
Jednotlivé polozky majetku jsou dmvany obstardvacimi cenami snizenymi o opravky (viz nize) a o ztraty ze snizeni
jejich hodnoty (viz detni zasadu i). Obstaravaci cena zahrnuje naklady, kien® gouvisi s obstaranim majetku. Hodnota
majetku vytvdeného vlastnéinnosti zahrnuje naklady na materiatinpgé mzdové naklady, ostatni nakladynpo souvisejici
suvedenim majetku do pouzivani andklady na odstranarozebrani Z&eni auvedeni mista, kde
se nachézi, dotwodniho stavu. V fipact, Ze jednotlivé&asti dlouhodobého hmotného majetku maji rozdilné doby Zivotnosti,
tyto komponenty dlouhodobého majetku js@torany jako samostatné polozky (hlavni komponenty) dlouhodobého hmotného
majetku.

ii. Leasing
Smlouvy o pronajmu majetku, u nichZz Skupina nese podst&tmiuizik a uZitk vyplyvajicich z vlastnictvi tohoto majetku,
jsou klasifikovany jako finaini leasing. Pronajaty majetek je vykdzany v ho&lridera je nizsi z nasledujicich hodnot: z realné
hodnoty nebo saasné hodnoty minimalnich leasingovych splatek n&tka pronajmu, snizené o opravky (viz nize)
a zohledujici snizeni hodnoty majetku (vizeétni zasadu i).

iii. Nasledné naklady
Nasledné naklady jsou aktivovany pouze tehdy, pokud je gpaddbné, Ze Skupdrz nich budou plynout budouci ekonomické
uzitky obsazené vifsluSné polozce dlouhodobého majetkurialpSné néklady je mozné spolekilimetit. VSechny ostatni
naklady, ¥etrg bézné udrzby dlouhodobého majetku, jsodtaviany do vysledku hospoidi v obdobi, se kterym souvisi.

iv. Odpisy
Odpisy jsou dtovany do vysledku hospotimi na linearnim zaklgdbéhem odhadované Zivotnosti jednotlivych polozek
dlouhodobého majetku. Pozemky se neodepisuji. Odhadované zZivotnosti jsou nasledujici:

e Budovy 30 - 45 let
e Samostatné movité&ui a soubory movitychaci
= Geotermalni vrt 40 let
= Tobogéany 25 let
= Lanovky, vleky a zabavni atrakce 5-40 let
= Zatizeni 3-25let
=  |nvent& a ostatni 2,5-10 let

Metody odepisovani, odhadovana Zivotnost a zbytkova hodnota (angl. residual value) seck&gmetmdnocuji ke dni,
ke kterému se sestavujéeini uzagrka. Kazda vyznamnéast dlouhodobého hmotného majetku, jejiz obstaravaci naklady
jsou vyznamné v po#énu k celkovym obstaravacim nakiad prednetné polozky, je odepisovana samostatn

V. Kapitalizované fina@ni naklady
Finartni naklady souvisejici s majetkem, ktery vyzaduje vyznatasévé obdobi na uvedeni do stavuiglmého na jeho
pouziti nebo prodej, Skupina aktivuje jako &t obstaravaci ceny majetku.

(k) Nehmotny majetek
i Goodwill a nehmotny majetek nabyty v podnikovych kombinacich
Goodwill je ocegny ve vysi gebytku souhrnuifgvedeného plmi, sumy kaZzdého nekontrolniho podilu obstardvaného subjektu
a realné hodnoty, kteroudtrk datu akvizice tive vlastrény podil nabyvatele na vlastnimgni
2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)

obstardvaného subjektu (pokud takovy byl) nad rozdilem mezi hodnotami identifikovatelného majeteatygh zavazk
k datu akvizice. Goodwill z nabyti dideych spolénosti je zahrnuty do nehmotného majetku. Goodwill z nalsigfuZenych
spolenosti je zahrnuty v investicich daigruZzenych spoknosti.
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Goodwill je kaZzdor@né prowtrovany na snizeni jeho hodnoty a je itmeany v obstaravaci c&mpo odéteni akumulovanych
ztrat ze snizeni jeho hodnoty. Zisky a ztraty ¥azeni uité spol€nosti zahrnuji Getni hodnotu goodwillu, ktery se tyka
Predané spolmosti. Zaporny goodwill, ktery vznikngimabyti, je pehodnoceny a jakykoliv zbytek zdporného goodwillu po
piehodnoceni jediovany gimo do vysledku hospotni.

Nehmotny majetek nabyty v podnikové kombinaci je vykazovany v realné lokeatni nabyti, pokud je tento nehmotny
majetek oddlitelny nebo vyplyva ze smluvnich nebo jinych prav. Nehmotny majetek s neomezenou dobou Zivotnosti neni
amortizovany a vykazuje se v obstarivacich cenach snizenych o ztratu ze sniZzeni hodnoty. Nehmotny nigfetelobaur
Zivotnosti je amortizovanydmhem doby Zivotnosti a vykazovany v obstaravacich cenach sniZzenych o opravky a ztraty ze snizeni
hodnoty.

. Software a ostatni nehmotny majetek
Software a ostatni nehmotny majetek nabyty Skupinou je vykazany v obstaravgud stgteni opravek (viz nize) a ztrat ze
sniZzeni jeho hodnoty (viz¢étni zdsadu i). Doba Zivotnosti tohoto majetku se prawdgiehodnocuje. Najemni smlouvy
predstavuji ocedni prav z dlouhodobych najemnich smiuv.

iii. Amortizace
Amortizace je Gtovana do vysledku hospagai na linearnim zaklgdbéhem odhadované Zivotnosti nehmotného majetku
od data jeho weni k pouzivani. Odhadované Zivotnosti jsou nésledujici:

*  Software 2-5let
*  Najemni smlouvy 29 let
* Ocenitelna prava kazda polozka pouziva individualni plan odepisovani, na zakladované doby plynuti

uzitka z €chto prav, sokasti jsou roviz ochranné znamky kteréguistavuji neodpisovany
majetek. Skupina pouzivda na sva ocenitelna prava Zzivotnosti 2, 6, 7, 8, 12
a 50 let.

() Investice v nemovitostech

Investice v nemovitostechrgdstavuji majetek drzeny Skupinou zZglém ziskani vyndsz pronajmu nebo jeho kapitalového
zhodnoceni, nebo za &@ha €mito (ely. Investice v nemovitostech jsou vykazany v realné heédktetra je uwtena nezavislym
soudnim znalcem nebo managementem. Redlna hodnota je zaloZzengasaysbucenach podobného majetku na aktivnim trhu
ve stejné lokalit a za stejnych podminek, nebo pokud nejsou tyto dostupné, tak se pouZziji v8eqthioratelné oagovaci
modely jako nafiklad vynosova metoda. Kazdy zisk nebo ztrata vyplyvajici z@ymeélné hodnoty jsou vykazany ve vysledku
hospodéeni.

Majetek, ktery je postaveny nebo vyvinuty zé&lém jeho budouciho vyuziti jako investice v nemovitostech jeéogen
v redlné hodnetza gedpokladu, Ze se tato da spoletlingit.

Podrobnosti o oceéni investic v nemovitostech jsou blize specifikované w2it) — Zasadni detni odhady aiedpoklady,
Ocereéni investic v nemovitostech. Vynosy z pronajmu investice v nemovitostech jsétovady tak,
jak je popséano vdetni zasagl (0).

(m) Rezervy

Skupina v rozvaze zétuje rezervu, pokud existuje zakonna, smluvni nebo mimosmluvni povinnost jaledek minulé
udélosti aje pravgpodobné, Ze ip vyporadani této povinnosti dojde k Ubytku ekonomickych uZitktento Ubytek
je mozné spolehlivodhadnout. Dlouhodobé rezervy, u kterych @onejich oddr@eni na sotasnou hodnotu vyznamny dopad
na etni uza¥rku, jsou diskontované na jejich s@snou hodnotu.

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)

i. Dlouhodobé zaristnanecké pozitky
Zéavazek Skupiny vyplyvajici z dlouhodobych zstmaneckych pozitkjinych nez dchodové plany fedstavuje odhad budouci
hodnoty poZitk, které si zaréstnanci zaslouzili za praci vykonanou &hém obdobi a vipdchazejicich obdobich. Zavazek je
vypacitany metodou projektovanych jednotkovych krédikicemz je diskontovany na jeho sagnou hodnotu. Diskontni sazba
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pouzita na vypdet sodasné hodnoty zavazku je odvozena z vynosawkyk vysoce kvalitnich dluhopis se splatnosti
priblizujici se podminkadm z&vailSkupiny ke dni, ke kterému se sestavujeti uzagrka.

ii. Kratkodobé zamsstnanecké pozitky
Zavazky vyplyvajici z kratkodobych za&stnaneckych pozitkjsou vyjadeny na nediskontovaném zaldaa jsou vykazany
jako néklady vdob vykonani prace zagstnanci. V pipac, Ze Skupina ma zakonnou nebo smluvni povinnost
jako disledek minulé prace vykonané zgmmanci a vySku zavazku je mozné spolehlddhadnout, vykdze se zavazek
ve vySi odhadované kratkodobé péni odnény nebo planovaného podilu na zisku.

(n) Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady jsowstdvany ve vysledku hospottmi v obdobi, se kterym souvisi pouZitim metody efektivni
urokové miry. VSechny naklady nadiy a pijcky jsou vykazany ve vysledku hospdéeai, krong pripadi kapitalizovanych
finarénich naklad , viz &etni zasadu (jxast(v).

(o) Vynosy z pronajmu
Vynosy z pronajmu investic v nemovitostech jsatiouany ve vysledku hospotini na linearnim zaklgdbéhem doby
pronajmu.

(p) Dait z pFijmu
Dai z prijma béZného @etniho obdobi se skladéa ze splatné a odloZeng dan

Splatna da je aiekavany daovy zavazek ze zdanitelnéhdéijmu bézného detniho obdobi s pouzitim tlavych sazeb, které
byly platné ke dni, ke kterému se sestavujetii uzagrka a vSechny Upravy davého zavazku v souvislosti gggichazejicimi
G¢etnimi obdobimi.

OdloZena daje itovana s pouzitim rozvahové metody a je Wifama ze vSech dasnych rozdil mezi &etnimi hodnotami
majetku a zavazkstanovenych prodgly finaniniho vykazovani a hodnotami, které se pouzivaji ptowa ely. Nasledujici
docasné rozdily nebyly zohledny: prvotni vykazani majetku a zavézkteré neovliviuje &etni ani déovy zisk a rozdily
tykajici se investic v démych spolénostech, pro které je pragbdobné, Ze se v dohledné budoucnosti nezréi§br®otnim
vykdzani  goodwillu se nevykazuji Za&dné odloZzené ¢&danVySka odlozené d&n je  zaloZena
na agcekdvaném zjsobu realizace nebo &dvani &etni hodnoty majetku a zavagks pouzitim daovych sazeb platnych ke
dni, ke kterému se sestavujgetni uzavrka, resp. k tomuto dni schvalenych.

Dan z pijmi se @tuje pimo do vysledku hospo#ni krong té casti, ktera se tyka polozek vykazanychinm
ve vlastnim jmini. V takovém pipadt se d& z p{jma Uctuje ve vlastnim jrgni.

OdloZené d&ova pohledavka a zAvazek jsou vzajémapdaitany, pokud existuje pragrvynutitelné prvo zapdtat splatny
daiovy zavazek a pohledavku a tyto se tykaji stejnéliodzho iadu a stejného davého subjektu.

OdloZena d#govéa pohledavka se vykazuje pouze do vySe g@adiobnych budoucich zdanitelnych Zisgroti nimz budou moci
byt nevyuzité daové ztraty a kredity zag@tané. Odlozena dava pohledavka je snizena o hodnotu, pro kterou
je prav@podobné, ZeifisluSné daoveé vyuziti nebude v budoucnosti realizovatelné.

(a) Splatky operativniho a finanéniho leasingu
Splatky operativniho leasingu jsou vykazany ve vysledku hogpoiiaa linearnim zaklgdbehem doby pronajmu.

Minimalni leasingové splatky fingniho leasingu jsou rozéeny na aroky a splatku jistiny. Uroky jsou alokovany pro kazdé

obdobi Ehem doby trvani leasingu tak, aby vyiifyl konstantni Grokovou sazbu za obdobi aplikovanou na neuhrazésbu
jistiny.

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)

(r) Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky jsou vykazany towaree hodndt (viz bod (w) Finatini zavazky).
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(s) Trzby z poskytovani sluzeb
Skupina @tuje o sedmi druzich zakladnich trzeb z poskytovani sluzeb:

e Trzby z lanovek a lyZakych vieki (dale v textu oznmvané také jako ,horskéarstliska”)
e Trzby ze zabavnich patk

e Trzby ze sportovnich sluzeb a obchod

e Trzby z hotelovych sluZeb (déle v textu ozmeané také jako ,hotely")

e Trzby z restaurmich zaizeni

e Trzby z realitnich projekt(zejména vynosy z investic v nemovitostech)

e Ostatni trzby

Skupina @tuje o trzbach v rozsahu, v jakém je prgwoidobné, Ze ekonomické uzitky budou plynout Skéipityto trzby se daji
spolehli ocenit. Trzby jsou &ovany v reélné hodnatTrzby setasow rozlisSuji v zavislosti na tomghem jakého obdobi byla
sluzba poskytnuté kro¥rtirzeb z aquaparku, hotelovych sluzeb a restaich zaizeni, které se zfuji do vysledku hospodeni

po poskytnuti sluzby. Trzby za poskytnuté sluzby neobsahu gddané hodnoty. Jsou také snizeny o slevy a srazky (rabaty,
bonusy, skonta, dobropisy apod.).

Skupina od roku 2012 poskytuje pro své klientynestni systém Gopass. Gopass uing klientim sbirat ¥rnostni body za
nédkupy zboZzi a sluzeb ve fediscich Tatry mountain resorts, a.s. a tyto bodgrpat formou slev
z dalSich ndkupp Hodnotu newyerpanych botl Skupina dtuje jako ponizeni trzebiwi casovému rozliSeni vyndsjelikoz se
tykaji prislibenych slev z budoucich n&Kupklienti. Skupina sleduje hodnotu neypanych boll a océuje

ji pravidelrs pro (Eely vykazani v Getni uzavrce.

Ostatni sluzby fedstavuji zejména sluzby poskytované v souvislosti s ubytovanim jako najem prostor, parkovani, wellness,
masaze, prodej suveriya podobn. Trzby z pronajmu jsou vykazovany na z&klgad dobu trvani najmu ifigemz setasow

rozliSuji. Trzby z prodeje suvenya jiného zboZzi se #tuji, kdyZ dojde k fenosu vyznamnych rizik a uzitk daného zboZi.
Ostatni trzby z poskytnutych sluZeb sétaji po jejich poskytnuti.

(t) Dividendy
Dividendy se vykazou ve vykazu Zmve vlastnim jrani a taktéz jako zavazek v obdobi, kdy jsou schvaleny.

(u) Dlouhodoby majetek a skupina majetku drzena za €lem prodeje

Pokud se ¢ekava, ze hodnota dlouhodobého majetku (nebo majetku a daxadkupi’ majetku drzenych zasalem prodeje)

se realizuje fedevsim prosédnictvim jeho prodeje, a nikoliv jeho pouZivanim, tento majetek je klasifikovany jako drzeny
za (Eelem prodeje. V okamzikuied zadazenim majetku jakoZzto drzeného 2além prodeje se tento majetek (a vSechen majetek
a zvazky ve Skupihmajetku drzené zacélem prodeje) feceni podle fisluSnych Mezinarodnich standarfinanéniho
vykaznictvi ve zaini prijatém EU. Nasledhpii prvotnim vyk&zani jakoZto drzeného zglém prodeje se majetek a skupina
majetku drzenéa zasadlem prodeje vykazou vigtatkové hodnétnebo v redlné hodnbsnizené o naklady souvisejici s prodejem
podle toho, ktera je nizsi.

Jakékoli ztraty ze sniZzeni hodnoty skupiny majetku drzenéhetend prodeje jsou nejprvéifazeny ke goodwillu, a nasletin
pomeérnym dilem k ostatnimu majetku a zavamk krone zasob, finatniho majetku, odloZzené tlavé pohledavky a investic
v nemovitostech, které jsou nadéle vygy v souladu sd@tnimi zdsadami Skupiny.

Ztraty ze snizeni hodnotyfipprvotnim vykazani jako drzené za&elem prodeje se vykdzou ve vysledku hospenia
i v ptipact, pokud byla vytvéena rezerva zipcergni. Totéz plati i pro zisky a ztratyipmasledném oceémni. Vykazané zisky
nemohou pevySovat kumulativni ztraty ze snizeni hodnoty.

Pozemky, budovy a #aeni a nehmotny majetek klasifikovany jako drzeny&sdaim prodeje se neodepisuije.

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)
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V piipac, Ze se pozii po zaazeni majetku do skupiny majetku drzenéhocgdain prodeje ukaze, Ze se jeho hodnota realizuje
piedevsim jeho pouzivanim, a nikoliv ph@stnictvim prodeje, majetek séeftuje zgt a pro pozemky, budovy aitzeni
a nehmotny majetek se odpis vyk&ze do obdobi, ve kterém doslo k rozhodnétkoryaZiti majetku.

(v) Vykazovéani podle segmerit

Provozni segmenty jsotasti Skupiny, které jsou schopné generovat vynosy a naklady, o kterych jsou k dispozigii finan
informace, které pravidein vyhodnocuji osoby srozhodovaci kompetendii pozhodovani o rozdeni zdroji

a [i urcovani vykonnosti. Vedeni sleduje 7 segnieatto horska gediska, zabavni parky, hotely, restamiazaizeni, sportovni
sluzby a obchody, realitni projekty a ostatni.

(w) Finanéni zavazky
Skupina vykazuje finami zavazky jako ostatni finani zavazky. Finaini zavazky oagované redlnou hodnotou skrze vysledek
hospodé&eni Skupina neeviduje.

V konsolidovaném vykaze finani pozice Skupiny jsou ostatni finam zavazky vykazany jakoripaté Ovry a pijcky, vydané
dluhopisy, zavazky z obchodniho styku, ostatni zavazky a zavazky ze splatné dan

Finartni z&vazky jsou vykazovany Skupinou v den obchodu. Eifardvazky se i prvotnim vykazani odwiji realnou
hodnotou ¥etns transaknich naklad.

Nasled® po prvotnim vykazani se finam zavazky ockuji v umaované hodndét P ocaiovani umdovanou hodnotou
je rozdil mezi obstaravacimi naklady a nominalni hodnotou vykazovany ve vysledku Kespda#hem doby trvani
piislusného majetku nebo zavazku s pouzitim metody efektivni Grokové miry.

Finartni zavazky jsou odfiovany tehdy, kdyZz povinnost Skupiny specifikovand ve sndozanikne uplynutiméasu,
je vyrovnana, nebo zrusena.

(x) Odhady realnych hodnot
V nasledujicichtastech jsou popséany hlavni metodyredpoklady pouzitéipodhadech realnych hodnot fingriho majetku
a zavazk uvedenych v bati32 — Udaje o realné hodrot

i.  Uveéry poskytnuté
Realna hodnota byla vypitana na zaklad predpokladanych budoucich diskontovanydfjnpi ze splatek jistiny a Grdk
Pri odhadech fedpokladanych budoucich gemnich toki byly vzaty v Gvahu takeé rizika z nesplaceni, jakoZz i sindsti, které
mohou nazn&vat snizeni hodnoty. Odhadované realné hodnatstnyjadiuji zmeny v Uvérovém hodnoceni od okamziku
jejich poskytnuti, jakoZ i z&my v drokovych sazbéach wipad Gwvera s fixni trokovou sazbou.

i. Uvéry a pijeky
Pro G¥ry a pujcky bez utené lhity splatnosti byla realna hodnotac¢emd jako suma zavazksplatnych k datu,
ke kterému se sestavuje konsolidovanétiii uzagrka. Pro U¢ry a pijcky s dohodnutou litou splatnosti je realna hodnota
stanovena na zakladdiskontovanych peiinich toki s pouZzitim aktualnich Grokovych sazeb nabizenych yesmosti
na Uvry a pijeky s podobnou litou splatnosti.

iii. Pohledavky/zavazky z obchodniho styku, ostatni pohledavky a ostatni majetek/zavazky
Pro pohledavky/zavazky sdistatkovou dobou splatnosti mensi neZ jeden rokisdppkladd, Ze jejich nominalni hodnota
piedstavuje zarovetaké realnou hodnotu. Ostatni pohledavky/zavazky se peniurealné hodnoty od(foji.
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3. Z&sadni tfetni odhady a gredpoklady

Sestaveni&etni uzaerky podle Mezinarodnich standarfinanéniho vykaznictvi ve z#ni prijatém EU vyZaduje pouZziti ditych
zasadnich &etnich odhail Stejré tak vyZaduje, aby management v procesu aplikéetnich zdsad spdaleosti pouZzil svj
Usudek. Tyto &etni odhady budou proto zakahtouze #dkakdy shodné se skdteymi vysledky. Odhady aipdpoklady, které
nesou znéné riziko zpisobeni vyznamné Gpravy  cetni hodnoty majetku a zavaek
v budoucim detnim obdobi, jsou popsany v dalSim textu. Odhadyiedpwklady jsou mibézrné piehodnocovany.
Pokud se fehodnoceni &etnich odhail vztahuje pouze k jednomucétnimu obdobi, vykdZe se v tom obdobi,
pokud pgehodnoceni ovlivni s@asné i budouci detni obdobi, vykaZe se v obdobi, kdy doSlo téhpdnoceni
a také v budoucich obdobich.

(a) Podnikové kombinace a alokace kupni ceny

Identifikovatelny majetek, zavazky a podrrig zavazky obstardvané spwlesti nebocéasti podniku jsou vykazovany

a oceiovany v jejich realné hodnoke dni akvizice. Alokace celkové ceny obstarani pro jednotlivé polozky obstarastjicin

aktiv pro poteby finaréniho vykazovani je realizovana s pomoci profesionélnich ponaeloo vedenim Skupiny. Ocen je
zaloZzeno na historickych informacich &ekévanych faktech, ktera jsou k dispozici ke dni podnikové kombinace. Jakékoli
ocekavana fakta, ktera mohou mit vliv na realnou hodnotu obstaraného majetku, jsou zalofedpakdeagech managementu
ohledré budouciho vyvoje v konkurénim a ekonomickém prasidi. Vysledky analyzy océni jsou pouzity rovéZ pro ugeni

doby odepisovani a amortizace hodnigtgzenych ke specifickym polozkam nehmotného a dlouhodobého hmotného majetku.

Dne 14. z& 2016 Skupina obstarala 51procentni podil v chorvatské smde TIKAR D.O.O. (dale TIKAR). Za tento
51procentni podil Skupina zaplatila 1,4 tis. euro (10,2 tis. HRK). Dn¢ijga. 2016 byla podepsana smlouva o navySeni
zakladniho jnani spolé€nosti TIKAR a o vstupu nového akcideda Smlouvou bylo navySeno zékladnijmhz pivodnich 20 tis.
HRK na 2 500 tis. HRK, ifixemZz doSlo k poklesu podilu Skupiny na spotesti TIKAR na 0,408 %. Z tohotaigodu vykazuje
Spoleinost k 31kjnu 2016 tuto investici v rdmci Finamich investic (viz bod 24 — Finani investice). Obstarani spotesti
TIKAR D.O.O. jako dcé&né spoleénosti v pfibéhu roku 2016 a nasledna #na na finatini investici nenla na &etni uz&erku
Skupiny vyznamny dopad.

Dne 14. dubna 2015 Skupina obstarala 70procentni podil v polskérsmtiePS Rozrywka, ktera se péadiejmenovala

na Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. (ddle SWM). Za tento 70procentni podil Skupina zaplatila 6 727 tis. euro. Dne
4, srpna 2015 Skupina naslédioupila dalSi podil ve vySi 5 %, v celkové suri23 tis. euro. Spoleost SWM

je provozovatelem zabavniho parku vést Chorzow v Polsku. Uprava realné hodnoty vyplyvajici z této podnikové kombinace
uskut&néné byla zohled¥na v konsolidovanédgtni uzavrce k 31rijnu 2015. Pecaiované byly budovy a stavby, movitécy
agoodwill  vykazany fed  akvizici.  Vysledkem podnikové  kombinace byl goodwill ve  vysSi

644 tis. euro. Nkteré polozky hmotného majetku byly dowané reprodulni obstaravaci cenou &které trznim pistupem

(angl. market approach). Upravy reédlné hodnoty vyplyvajici z podnikové kombinace ¢einind  obdobi

1. listopadu 2014 az 3iijna 2015 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Pozemky, Odlozeny Celkovy
v tis. eur budovy  Goodwill danovy  ¢&isty vliv
a zarizeni zavazek narozvahu
Obstarany majetek a zavazky
Majetek a zavazky stdiskaSlaskie Wesole Miasteczko 976 -677 -185 114

Uprava goodwillu ve vy3i -677 tis. eurdedstavuje odpis lokalniho goodwillu vykazaného ke dni obstaratingcspolénosti
ve vySi -1 321 tis. euro a vykazani konsolidovaného goodwillu ve vySi 644 tis. euro.
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3. Zasadni ®etni odhady a gredpoklady (pokra¢ovani)

(b) Ocenrgni investic v nemovitostech

Investice v nemovitostech jsou vykazovany v realné ha&drivealna hodnota investic v nemovitostech jéena bd’
managementem, nebo majetek fage nezavisly soudni znalec (viz Vyznamnietai zasady, bod I), v obodipadech je
ocereni zalozeno na aktualnich trznich hodnotach a podminkach. Trzni hodedstapuje odhadovanou hodnotu, za kterou by
bylo mozné majetek v den ocari vymenit mezi potencialnim prodavajicim a potencialnim kupujicim, a to ve:fsemsakce

na z&klad nezavislych stran paripméreném marketingu, ve kterém kazdé z&safrénych stran jedna informovanobezetns

a bez donuceni.

V piipac absence aktualnich trznich cen $eoggereni berou v Gvahu odhadovanisté pekzni toky z pronajmu majetku a
vynos z kapitalizace, ktery odrazi specifické riziko vlastni danému trhu, &rperéznim tokim plynoucim z majetku.

Ocereni odrézi (pokud je to relevantni) typ njentniiZivajicich majetek nebo zodganych za spléni zavazk z n4jmu nebo
potencialnich uZivatél v piipads ponechani majetku nepronajatého, vieobecné trzni vnimani bonity ndienazikzeni
zodpowdnosti souvisejicich s tdrzbou a p@ist majetku mezi Skupinu a ndjemci a zbyvajici Zivotnost majetku.

Investice v nemovitostechgdstavuji k 31ijnu 2016 ti hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovaciizeni Otupné v jejich
Uhrnné getni hodnat 1 982 tis. euro (k 3Xjnu 2015: 1 982 tis. euro), které jsou pronajimdati stranam a tyto je provozuii,
jakoZ i lesni plochy a pozemky ziskané akvizici v roce 2008etniihodnat 4 572 tis. euro euro (k 3iijnu 2015: 4 572 tis.
euro). Hodnota hotél byla ugena odhadem managementuisgbem uvedenym vySe. Hodnota pozénikyla ukena
managementem pomoci trznich ceiffi¢gmz vyslednd hodnota je zaloZena na odhadu trzni ceny nétweesni v zavislosti
na typu pozemku a trznich transakcich pro pozemky podobného charakteru.

K 31. fijnu 2016 vedeni Skupiny na zakéadktualnich trznich podminekighodnotilo hodnotu investic v nemovitostech.
Celkové peceréni investici v nemovitostech v roce 2016 usknteé skrze vysledek hospdeai pedstavovalo O tis. euro
(2015: vynos 228 tis. euro), jelikoZ se nénifa vySe smluvnich pronajimManagement si nenédom Zadné vyznamné 2my
trznich cen pronajimanych pozeimiPokud by se realni hodnota:&sti investic v nemovitostech, ktera bylgema na zaklad
odhadi managementu, liSila od odhathanagementu o 10 %c¢etni hodnota investic v nemovitostech by byla o 655 tis. euro
vyS8i nebo nizsi v porovnani se sumou vykazanou Kjaw.2016 (k 31ifjnu 2015: 655 tis. euro).

(c) Goodwill a testovani snizeni hodnoty

Ke dni, ke kterému se sestavujgetni uza¥rka, Skupina posuzuje, zda nedoslo ke sniZzeni hodnoty goodwilltip&dp Ze

neni zjiSény indikator moZzného sniZzeni hodnoty, Skupina v souladu s IAS 36 testuje goodwill vyk&dzany u podnikové kombinace
béhem kzného detniho obdobi a goodwill vykazany uz v minulych obdobich, na mozné snizeni hodnoty jethdda 3a.

fjnu, tedy ke dni, ke kterému se sestavujmté&onsolidovanadetni uzaerka.

V den akvizice je obstarany goodwillifazeny jednotlivym jednotkam generujicim hotovost (angl. cash-generating unit, CGU),
pro které se &ekava, Zze budou mit uZitek ze synergickych éfeknikajicich u podnikovych kombinaci.

Potencialni snizeni hodnoty goodwillu j&emo porovnanim navratné hodnoty CGU a jégtai hodnoty. Navratna hodnota je
uréend hodnotou z pouziti (angl. value in use). Hodnota z pouziti byla odvozena od obchodnihofiptanenpho
managementem. Klovym predpokladem, ktery byl zaroie nejvice citlivym faktorem $ urceni navratné hodnoty, byly
ocekavané trzby vyhodnocené managementem, ziskovost a naklady kapitalu pouzité jako diskontni faktor praéistédouci
perézni toky. O&kavané trzby, jakozZ i ziskovost jsou zaloZeny n&néwh v cilovych skupinach zékazijkposileném
marketingu a zvyseni kvality poskytovanych sluzeb.

Projektovani pe¢gnich toki pouzité pi urcovani hodnoty z pouziti pokryvaretinidobé obdobi 5 let s naslednou extrapolaci
pro dalSi obdobi. Na zakladakovéto normalizované Uro¥peréznich toki se vypditala terminalni hodnota sgdpokladem
rastu pewznich toki na drovni 2,0 % rn¢ (2015: 2,2 %). Diskontni sazby pouZité projektovani petZnich toki byly
vypaeitany jako vazeny fimér nakladi kapitalu (angl. weighted average cost of capital)fedgtavovaly pro Slovenskou
republiku 6,5 % pro rok 2016 a 6,5 % pro rok 2015 a pro Polskou republiku 7,29 % (po #ohékd z prijmu).

3. Z&sadni &etni odhady a gredpoklady (pokra¢ovani)
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V roce 2016 a 2015 byl goodwill testovany v ramci CGU Vysoké Tatry a test neproksaedl it snizeni hodnoty majetku.
Goodwill obstarany akvizici v roce 2015 pro polskéedisko Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. byl k 8jnu 2016
testovany jako saist testu na sniZzeni hodnoty majetku. Viz bod 3(d). Tento goodwill nebyl1#n812015 testovany, jelikoz
vedeni Skupiny vyhodnotilo, Ze se vyznammezngnily piedpoklady, které byly pouZit&ippieceiovani majetku ziskaného
v podnikové kombinacidhem roku 2015.

Pokud by k 31iijnu 2016 projektovana EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktera jecssti projektovanych péanich toki, byla
niz§i o5 % v porovnani s odhadem managementu, hodnota z pouZiti fiyyad mezavislé jednotky generujici hotovost
v lokalit¢ Vysoké Tatry poklesla o 8 995 tis. euro. V tomitpact by nebylo nutné zafovat snizeni hodnoty majetku nebo
goodwillu ani g niz8§im dosaZzeném ukazateli EBITDA. Pokud by diskontni sazba byla zvySéharogentualniho bodu oproti
odhadu managementu, tj. jeji hodnota bgdstavovala 7,00 %, hodnota z pouziti byiipack nezavislé jednotky generujici
hotovost v lokali¢ Vysoké Tatry poklesla o 21 386 tis. euro. Ani v tomipads by nebylo nutné zatovat snizeni hodnoty
majetku nebo goodwillu anifpvySSi hodnat diskontni sazhby.

Pokud by k 31fijnu 2015 projektovana EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktera jecssti projektovanych péanich toki, byla
nizsi o 5 % v porovnani s odhadem managementu, hodnota z pouZititipadt mezavislé jednotky generujici hotovost v
lokalité Vysoké Tatry poklesla o 8 999 tis. euro. V tomifppds by nebylo nutné zatovat snizeni hodnoty majetku nebo
goodwillu ani g niz§im dosaZzeném ukazateli EBITDA. Pokud by diskontni sazba byla zvySéharogentualniho bodu oproti
odhadu managementu, tj. jeji hodnota bgdstavovala 7,00 %, hodnota z pouziti byripack nezavislé jednotky generujici
hotovost v lokali¥ Vysoké Tatry poklesla o 15 906 tis. euro. Ani v tomtipadt by nebylo nutné zatovat snizeni hodnoty
majetku nebo goodwillu anifpvySSi hodnat diskontni sazby.

(d) Testovani snizeni hodnoty majetku

Ke dni, ke kterému se sestavujéetni uzaerka, Skupina posuzuje, zda nedoSlo ke snizeni hodnoty majetku Skupiny.
IAS 36 vyzaduje testovani sniZzeni hodnoty majetku fipagk, Ze existuji interni nebo externi indikatory, které
by poukazovaly na mozné sniZzeni hodnoty majetku.

Skupina vykonava 6 hlavniainnosti: provoz lyZgskych stedisek, zdbavnich parkrestauranich sluzeb, sportovni sluzby a
obchody, ubytovaci sluzby a realitni projekty, a tost jpkalitach: Jasné (Nizké Tatry), ve Vysokych Tatrach, v Liptovském
Mikulési, v Szczyrku v Polské republice a vésts Chorzow v Polské republice. Kazda lokalita byla posouzena managementem
jako nezavisla jednotka generujici hotovost (angl. cash-generating unit, CGU). Skupina sleduje vykonndstsamgstatné
rozpaity pro jednotlivé jednotky generujici hotovost. Majetek Skupiny Bifapeny podle &né gislusnosti k jednotlivym
jednotkam generujicim hotovostigemz do jednotlivych cetk CGU se zahrnuji vSechna aktiva, kter4 se tam nachéazeji, tedy
krome Vleka a Lanovych drah také Hotely, Restaumazaizeni a Sportovni sluZzby a obchody.

K 31.fjnu 2016 po posouzeni vedenim Skupiny byly k¢destu na snizeni hodnoty pro lokalitu Vysoké Tatry, jelikoZ je k ni
piitazeny Goodwill, tak jak je uvedeno v o8(c), uskuténény testy na snizeni hodnoty proéokirediska (lokality, a tedy
samostatné CGU) v Polské republice, a to z tahdu, Ze nebylo dosazeno planovanych ukaiatelz bylo vyhodnoceno

jako identifikovani indikatoru mozného snizeni hodnoty majetku Skupiny. Pro lokality (CGU) ve Slovenské republice nebyl
identifikovany indikator na snizeni hodnoty.

Potencialni snizeni hodnoty je¢ano porovnanim navratné hodnoty CGU a jégtai hodnoty. Navratna hodnota jeema
hodnotou z pouziti (angl. value in use). Hodnota z pouZiti byla odvozena od obchodnihdiptaren®ho managementem.
Klicovym predpokladem, ktery byl zaroireaké nejvice citlivym faktoremipuréeni ndvratné hodnoty, byly ziskovost a naklady
kapitélu pouzité jako diskontni faktor pro budotisté perZni toky. O&kavané trzby a nasledné ziskovost jsou zaloZzeny na
zménach v cilovych skupinach zakazijkposileném marketingu a zvySeni kvality poskytovanych sluzeb. Projektovani
peréznich toki pouZité i urcovani hodnoty z pouziti pokryv&stintdobé obdobi 5 let s naslednou extrapolaci pro dalSi obdobi.
Na zéklad takovéto normalizované Uro¥mpereéznich toki se vypdaitala terminalni hodnota sedpoklademirstu perznich

tokd na arovni 2,0 % réné. Diskontni sazba pouzitdigprojektovani petznich toki byla vypa@itana jako vazeny pmér nakladi
kapitalu (angl. weighted average cost of capitaljealgtavovala pro Polskou republiku 7,29 % pro rok

2016 (po zohledmi darg z prijmu). Test na sniZzeni hodnoty neprokazatgtmt snizeni hodnoty majetku obou CGU v Polské
republice.

3. Z&sadni &etni odhady a gredpoklady (pokra¢ovani)
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Pokud by k 31iijnu 2016 projektovana EBITDA CGBlaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0., ktera jes&siti projektovanych
peréznich toki, byla pro kazdy rok niZsi o 5 % v porovnani s odhadem managementu, hodnota z pouf#ithag wezavislé
jednotky generujici hotovost v lokaliflaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. poklesla o 10 515 tis. euro. V toipsatpby
nebylo nutné zafiovat sniZzeni hodnoty majetku nebo goodwill annZSim dosazeném ukazateli EBITDA. Pokud by diskontni
sazba byla zvySena dilpprocentualniho bodu oproti odhadu managementu, tj. jeji hodnottetgtavovala 7,79 %, hodnota

z pouziti by v pipads nezavislé jednotky generujici hotovS$askie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. poklesla 0 5 157 tis. euro.
Ani v tomto gipads by nebylo nutné zatovat snizeni hodnoty majetku nebo goodwill aivpsSi hodnat diskontni sazby.

Pokud by k 31iijnu 2016 projektovand EBITDA CGU Szczyrkowskir@dek Narciarski, S.A, kter4 je stasti projektovanych
peréznich toki, byla pro kazdy rok niZsi o 5 % v porovnéni s odhadem managementu, hodnota z poufithag wezavislé
jednotky generujici hotovost v lokaiSzczyrkowski Ogodek Narciarski, S.A. poklesla o 7 858 tis. euro. V tonttpauk by
nebylo nutné zaiiovat snizeni hodnoty majetku nebo goodwill annZSim dosazeném ukazateli EBITDA. Pokud by diskontni
sazba byla zvySena dilpprocentualniho bodu oproti odhadu managementu, tj. jeji hodnottetgtavovala 7,79 %, hodnota
z pouziti by v pipads nezévislé jednotky generujici hotovost Szczyrkowsko@gk Narciarski, S.A. poklesla o 4 328 tis. euro.
Ani v tomto gipads by nebylo nutné zatovat snizeni hodnoty majetku nebo goodwill aivgssi hodnat diskontni sazby.

K 31.fjnu 2015 po posouzeni vedenim Skupiny nebyl identifikovan zadny indikator mozného snizeni hodnoty majetku Skupiny.
Z tohoto divodu se nefistoupilo k testovani snizeni hodnoty majetku. Test na snizeni hodnoty bylcnskygt@ouze pro
lokalitu Vysoké Tatry, jelikoz je k nifffazeny Goodwill, tak jak je uvedeno v dg{c).

(e) Finartni nastroje v realné hodnok
Realna hodnota fingnich nastraj je stanovena na zakkad

Urovei 1: kétovana trzni cena (neupravena) na aktivnim trhu pro identicky majetek nebo zavazky

Urovei 2: vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté v Grovni 1, které jsou porovnatelné pro majetek nebo za¥zazek, bu
piimo  (jako ceny porovnatelnych nastrppebo nefimo (odvozené od cen)

Urovei 3: vstupy pro majetek a zavazky, které nejsou stanovené na&dhlazl porovnatelnych téh(neporovnatelné
vstupy)

Jestlize neni k dispozici kétovana trzni cena, realna hodnota nastroje je odhadnuta s poubitiacicbeechnik. #? pouzivani
oceaiovacich modél management pouzivi odhadyradpoklady, které jsou konzistentni s dostupnymi informacemi o odhadech
a predpokladech, které by pouZzivaliastnici trhu pi uréovani ceny fisluSného finatniho nastroje.

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015

Uroveii 1 Uroveii2 Urovei3  Celkem Uroveiil Uroveii2 Urovein 3 Celkem
Finanéni majetek
Cenné papiry uené

; 64 - - 64 64 - - 64
na prodej
Finartni nastroje oagvané
redlnou hodnotou skrze - - 2195 2195 - - 321 321
vysledek hospodani
Uvéry poskytnuté - - 28 706 28706 - - 29932 29932
Ostatni pohledavky - - 28916 28916 - - 23851 23851
Pohledavky z obchodniho styku - - 2534 2534 - - 1734 1734
Perezni prostedky a peazni : - 7493 7493 : - 8219 8219
ekvivalenty
Ostatni majetek - - 1314 1314 - - 382 382
Celkem 64 - 71158 71222 64 - 64 439 64 503

3. Zasadni &etni odhady a gredpoklady (pokragovani)

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Uroveii 1 Uroveii 2 Urovei3  Celkem Uroveiil Uroveii2 Uroveii 3 Celkem
Finanéni zavazky
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Uvery a pijeky - - 45592 45592 - - 33583 33583
Vydané dluhopisy - - 194 385 194 385 - - 192724 192 724
Zavazky z obchodniho styku - - 7544 7 544 - - 5939 5939
Ostatni zavazky - - 4811 4811 - - 3216 3216
Celkem - - 252332 252332 - - 235462 235462

K 31.#jnu 2016 Skupina v rdmci Uro¥r8 eviduje zejména fin&ni investici (19% podil) ve spaleosti CAREPAR, a.s. ve
vysi 2 041 tis. euro (k 3%ijnu 2015: 15 tis. euro). Tato spot®st vlastni 50procentni podil spitesti MELIDA a.s., ktera si
pronajimé a nasledmprovozuje lyz#ské stedisko Spindletv Miyn v Ceské republice. Zivodu, Ze spolost CAREPAR, a.s.

k 31.fijnu 2016 nevykazuje krotn50procentniho podilu ve spétesti MELIDA a.s. Zadny jiny vyznamny majetek nebo
zavazky, realnd hodnota investice v spotisti CAREPAR, a.s. byla &gna jako 9,5 % odhadované realné hodnoty gpoki
MELIDA a.s.

Reéln4d hodnota MELIDA a.s. byla k Fjnu 2016 odhadnuta vedenim Skupiny pouzitim metody diskontovagingeh toki,
s pouzitim vstup z podnikatelského planu a odliggertZnich toki. Podnikatelsky plan a odhady génich toki byly pred
jejich pouzitim vedenim Skupinyidledré piehodnoceny. Najem lyfského stediska je uzaeny do roku 2032, z tohoto
divodu byly naprojektované p&mi toky od roku 2017 do roku 2032. Hlavniniégpoklady, které byly pouzit&ipceaiovani,
byly otekavané peszni toky, kde nejtllezitjsi predpoklady odhadované managementem byly EBIDTA, {sfi a diskontni
sazba. Projektovana EBIDTA pro rok 201égstavovala hodnotu 4 794 tis. euro. Pro rok 2018exippklada jeji ndist o 10
%, pro rok 2019 nést 0 5 % a od roku 2020 do roku 2032 s=dpoklada jeji ndist o 2 % réng. Diskontni sazba pro océm
tohoto finagniho majetku pouZzitd k 31ijnu 2016 byla ve vySi 8,54 %.

Pokud by projektovana EBITDA spdleosti MELIDA a.s., ktera je s@asti projektovanych peénnich toki, byla kazdy rok
nizsi o 5 % v porovnani s odhadem managementu, hodnota investice vacftoleAREPAR, a.s. by poklesla o 187 tis. euro.
Pokud by diskontni sazba byla zvySenéibgpocentualniho bodu oproti odhadu managementu, tj. jeji hodnotedstavovala
9,04 %, hodnota spalrosti CAREPAR, a.s. by poklesla o 52 tis. euro.

Skupina dne 9. prosince 201fegala cely svoj 19procentni podil cennych pappole&nosti MELIDA a.s. za 153 tis. euro. Z
tohoto divodu Skupina fecenila hodnotu cennych papépolé&nosti MELIDA a.s. na hodnotu podle uzemé smlouvy jestk
31.tijnu 2015, Zehoz ji vznikl zaporny ogmvaci rozdil ve vysi 1 716 tis. euro.

Odsouhlaseni gatetnich a konénych zistatki realnych hodnot jednotlivych drovni fingmiho majetku:

Zistatek Preceréni  Precer®ni skrze Prirdstky Ubytky Zistatek
v tis. eur k 31.10. skrze vysledek  ostatni sowasti k 31.10.
' 2015 hospodaeni komplexniho 2016
vysledku
Finanéni majetek
Cenné papiry @ené na prodej 64 - - - - 64
Finartni nastroje oagvané realnou
hodnotou skrze vysledek hospaefai 321 2026 i L 153 2195
Uvéry poskytnuté 29 932 - - 5965 -7191 28706
Ostatni pohledavky 23851 - - 6479 -1414 28916
Pohledavky z obchodniho styku 1734 - - 2534 -1734 2534
PeréZzni prostedky a pe#Zni ekvivalenty 8 219 - - 7493 -8219 7 493
Ostatni majetek 382 - - 1314 -382 1314
Celkem 64 503 2026 - 23786 -19093 71222

3. Zasadni &etni odhady a gredpoklady (pokrac¢ovani)

Finanéni zavazky

Ovéry a pijeky 33583 - - 31254  -19245 45592

Vydané dluhopisy 192 724 - - 9910 -8 249 194 385

Zéavazky z obchodniho styku 5939 - - 7544 5939 75mm
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Ogatni zavazky 3216 - - 4811 -3216 4811
Celkem 235 462 - - 53519 -36 649 252 332
27
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4. Informace o provoznich segmentech

Informace o provoznich segmentech — Konsolidovany vykaz ziska ztrat

Sportovni sluzby a

Horska stirediska Zabavni parky Hotely Restauraéni zatizeni obchody Realitni projekty Ostatni CELKEM

v tis.eur 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015

12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m
Trzby 33671 29778 10 451 9034 19 875 16 582 11 067 9796 4670 3589 843 1212 - - 80577 69 991
Ostatni provozni
vynosy 449 341 76 173 35 169 65 222 - 19 - - - - 625 924
ig‘gze;a materialu 2818 -2 489 575 -390 -3845 -3 385 3777 -3126 -1831 -1215 -216 722 - - 13062 -11327
Nakupované sluzby -10 750 -8 103 -3022 -2 489 -5 079 -3 937 -1 592 -1614 -420 -516 -302 -449 - - -21 165 -17 108
Osobni naklady -7 627 -6 401 -3 038 -2 252 -6 303 -4 851 -3 268 -2 837 -1393 -1133 - - - - -21 629 -17 474
Ostatni provozni
naklady -363 -462 -106 -89 -244 -96 -89 -62 -70 -7 -5 -57 - - -877 -773
Zisk z prodeje majetku -22 -10 -43 - - - - - - - 797 46 - - 732 36
Zisk z preceréni
investic do nemovitosti . . . . . ) ) ) ) ) ) 228 . ) ) 228
Rozpu&¥ni opravnych } } } ) } } ) } } } ) } } } . )
polozek k pohledavkam 30 87 8 37 4 10 1 90 87
Odpisy a amortizace -7 016 -7 354 -1 480 -1 165 -2 769 -2 896 -729 -788 -363 -342 -88 -74 -591 -679 -13 036 -13 298

- - - 1336 1403 1336 1403

Urokové vynosy - - - - - - B B B}
-10 958 -11 072 -10 958 -11 072

Urokové naklady - - - - - - - B

Zisk z finarenich 2031 1715 74 ; ; ; ; ; ; ; ; ; 352 149 1605 -1566

nastroji, netto

Zaporny goodwill - - - - - - - - - - - - - - - R

Ziski(ztrata) segmentu 7525 3498 2181 2822 1633 1586 1673 1591 583 395 1028 184  -10565  -10199 4058 -123

pied zdagnim

Dai z prijmu -1312 -628
2746 -751

Konsolidovany zisk

Skupina v roce 2015 generuje 97 % (2015: 96 %) svych trzeb na Gzemi Slovenské republiky a 3 % (2015: 4 %) na udemi Polské republiky. Eliminace mezi segmenty jsou zahrnut
¢astkach vykazanych za jednotliva obdobi. Hranici 10procentniho podilu na celkovych trzlig&natiepadny klient Skupiny.
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4. Informace o provoznich segmentech (poktavani)
Informace o provoznich segmentech — Konsolidovany k@z finanéni pozice

Restauraéni Sportovni sluzby

Horska stirediska Zabavni parky Hotely N Realitni projekty Ostatni CELKEM
zarizeni a obchody

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
g‘;ﬁe‘i‘g’l'(" a nehmatny 7425 7728 3165 2956 4040 4 443 7 18 20 42 - - - - 14 657 15187
S;Z.zemy budovy a 144197 143698 43 421 32828 69 326 69 099 10 394 10 689 2477 2 487 4335 4880 2429 2506 276579 266277
Investice
v nemovitostech . . - - - - - - - - 6 554 6 554 - - 6 554 6 554
Zasoby 476 516 88 257 567 260 360 355 2495 2071 1605 1889 - - 5591 5348
Pohledavky
7 obehodnino styku 1072 736 281 225 644 410 359 245 151 88 27 30 - - 2534 1734
Ostatni pohledavky 27 885 22 253 1031 1598 - - - - - - - - - - 28916 23851
Finartni investice 2 105 232 - - 1 - - - 119 119 - - 34 34 2 259 385
Ostatni majetek 774 1332 1093 446 380 576 - -9 - - - - - - 2247 2 345
Uvéry poskytnuté 23700 26 642 811 724 3939 2124 - - - - 43 404 378 189 28871 30 083
Pergézni prostedky
 perten; ekivalonty 3258 3623 1507 1142 1517 1905 845 1139 366 410 - - - - 7493 8219
Majetek ur¢eny na
orote] - - - - - 938 - - - - - - - - - 938
Odlozena d&ova ) ) ) ) ) } } } } } } } } } } )
pohledavka
Majetek celkem 210892 206 760 51397 40176 80 414 79755 11 965 12 437 5 628 5217 12 564 13757 2841 2819 375701 360921
Uvery a piijeky 37 009 26 804 945 269 - 219 132 491 21 68 - 16 - - 38107 27 867
QIouhodobe
Uvéry a pijcky ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
AT 6 996 10 012 6 996 10012
Zavazky z obchodniho
Styke krétkodobe 3283 2413 1082 880 1733 1403 965 839 407 302 74 102 - - 7544 5939
S;\}:‘Z”k'ykratk"d"be 4050 3645 1153 1054 2373 1859 1322 1112 558 400 - - - - 9 456 8070
Rezervy 489 72 38 25 61 49 34 22 14 8 3 1 - - 639 177
Vydané diuhopisy - - - - - - - - - - - - 184702 184542 184702 184542
OdloZeny daovy
S Aveok - - - - - - - - - - - - 22 254 20 983 22254 20 983
Zavazky celkem 51 827 42 946 3218 2228 4167 3530 2453 2 464 1000 778 77 119 206956 205525 269698 257 590

Z celkové hodnoty Pozemkbudov a zHizeni vykazanych k 3¥ijnu 2016 gedstavuje suma 16 952 tis. euro majetek Skupiny v Polské republicei{}n812015: 8 460 tis. euro). Celkova
hodnota odloZeného tiavého z&vazku z diaych spolénosti v Polsku fedstavuje sumu 1 731 tis. euro k 8fnu 2016 (k 31rijnu 2015: 2 027 tis. euro). Eliminace mezi segmenty jsou
zahrnuty wastkach vykazanych za jednotliva obdobi. Ceny pouZivané mezi segmentygmouna zaklagltrznich cen pro podobné sluzby a financovani.
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5. Prirastek a Ubytek podiii ve spolénostech

Dne 14. z& 2016 Skupina obstarala 51procentni podil v chorvatské smde TIKAR D.O.O. (ddle TIKAR). Za tento
51procentni podil Skupina zaplatila 1,4 tis. euro (10,2 tis. HRK). Majetek¢spste TIKAD D.O.O. v dob obstarani
piedstavoval 2 tis. euro. Dne Zfjna 2016 byla podepsana smlouva o navySeni zakladnénd gpol€nosti TIKAR a o vstupu
nového akcioni&. Smlouvou bylo navySeno zékladnéjrz pivodnich 20 tis. HRK na 2 500 tis. HRKigemz dosSlo k poklesu
podilu Skupiny na spateosti TIKAR na 0,408 %. Z tohototdodu vykazuje Skupina k 3ijnu 2016 tuto investici v rdmci
Finartnich investic (viz bod 25 — Finami investice).

Dne 14. dubna 2015 Skupina obstarala 70procentni podil v polskérsmmtle®S Rozrywka, kterd se peéjdiejmenovala na

Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. (ddle SWM). Za tento 70procentni podil Skupina zaplatila 6 727 tis. euro. Dne
4, srpna 2015 Skupina naslédioupila dalSi podil ve vySi 5 %, v celkové surii23 tis. euro. Spoleost SWM

je provozovatelem zabavniho parku vesté Chorzow v Polsku.

Slaskie Wesole

Reéalna hodnota v tis. eur Miasteczko

Sp. zo.0.
Nehmotny majetek 65
Pozemky, budovy a raeni 2700
Ostatni majetek 6
PeréZzni prostedky a pe#Zni ekvivalenty 6 715
Uvery a pijeky -157
Ostatni zavazky -69
OdloZeny daovy zavazek -185
Cisty identifikovatelny majetek a zavazky (100procentni podil) 9 075
Obstarany podil (75procentni podil) 6 806
Naklady na obstarani -7 450
Goodwill z obstarani 644
Zaplacena protihodnota, vyf#aana v pefzich -7 450
Obstarana hotovost 6 715
Cisty penézni vydaj -735
Ztrata ode dne obstarani do &jna 2015 -388

V tabulce niZe je uvedenyghled obstaranych dtiaych spolénosti v roce 2016 a 2015:

Datum Obstaravaci Ubytek Podil

) obstarani cena penéznich  Skupiny po
v iis. eur (ziskani toké obstarani
kontroly) %

Obstarani dcéiné spol&nosti

L . 14.4.2015 0
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. a4.8.2015 7 450 -7 450 75 %
TIKAR d.o0.0. 14.9.2016 1 -1 0,5 %*

* Jak je uvedeno vySe, v okamziku obstar&efiptavoval podil Skupiny ve Spéleosti TIKAR 51%, ktery byl nasledh
navySenim vlastniho jami a Fistoupenim dalSiho akciorésnizeny na 0,5 %.
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6. Trzby
v tis. eur 1.11.2015 - 1.11.2014 -

' 31.10.2016 31.10.2015
Horska stediska 33671 29 778
Hotely 19 875 16 582
Restaurani z&izeni 11 067 9796
Zabavni parky 10 451 9034
Sportovni sluzby a obchody 4670 3589
Realitni projekty 843 1212
Celkem 80 577 69 991
7. Ostatni provozni vynosy
v tis. eur 1.11.2015 - 1.11.2014 -

' 31.10.2016 31.10.2015
Smluvni pokuty 1 3
Nahrady od pojigovny 159 60
Ostatni provozni vynosy 465 861
Celkem 625 924

8. Spotieba materialu a zbozi
v tis. eur 1.11.2015 - 1.11.2014 -

' 31.10.2016 31.10.2015
Material v hotelovych gediscich a restauraich z&izenich -5 163 -4 688
Zbozi -3 805 -3 304
Pohonné hmoty -562 -690

Material na opravu a udrzbu -666 -636
Material a zbozZi — ostatni -2 866 -2 009
Celkem -13 062 -11 327
9. Nakupované sluzby
v tis. eur 1.11.2015 - 1.11.2014 -
' 31.10.2016 31.10.2015
Spoteba energii -4 519 -4 456
Naklady na reklamu -3 268 -2 129
Naklady na najemné (prostory) a ostatni -4 216 -2 932
Ostatni spravni naklady -1 910 -1174
Naklady na komunikaci -992 -1 008
Néaklady na opravu a udrzbu -1 542 -1 099
Néaklady na pravni poradenstvi -533 -A477
SluZby souvisejici s vlastnymi prostory -314 -262
Doprava, ubytovani, cestovné -272 -153
Naklady na Skoleni -50 -62
Ostatni nakupované sluzby -3549 -3 356
Celkem -21 165 -17 108
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9. Nakupované sluzby (pokréovani)

Ostatni nakupované sluzbyeplstavuji ndklady nacétnictvi, audit, marketing a jiné naklady, které souvisi s administrativhim
provozem Skupiny. Skupina vyuZiva sluzby auditorské gpoki KPMG Slovensko spol. s r.0. naéteni individualni

a konsolidovanédetni uzaerky. Naklady na tyto polozky v obdobi od 1. listopadu 2015 a#ij@4.2016 pedstavovaly 146

tis. euro (za obdobi kefci 31.tijna 2015: 158 tis. euro). KPMG Slovensko Advisory, k.s. poskytla v obdobi od 1. listopadu
2014 az 31iijna 2015 roviz sluzby tykajici se dmvého poradenstvi ve vySi 4 tis. euro. V obdobi od 1. listopadu 2015 az 31.
fjna 2016 spoknost KPMG Slovensko Advisory, k.s. tyto sluzby neposkytovala.

10. Osobni naklady

v tis. eur 1.11.2015 - 1.11.2014 -
31.10.2016 31.10.2015
Mzdové naklady -12 973 -8 087
Naklady na personalni leasing -1 665 -4 558
Naklady na socialni zabezfsni (povinné) -5032 -3325
Odneny ¢lenim vrcholového managementu a dazeady -1 945 -1 491
Ostatni socialni naklady -14 -13
Celkem -21 629 -17 474

Pramérny patet zangstnand Skupiny v obdobi od 1. listopadu 2015 do 3{na 2016 byl 1 095, z toho management
25 (od 1. listopadu 2014 do Fjna 2015 byl 804, z toho management 25). Skupéhaim roku vyuZzivala sluzeb personalnich
agentur na kratkodoby pronajem zgtmand. V obdobi od 1. listopadu 2015 do 3fina 2016 se jednalo 0 184 z&tmand
(od 1. listopadu 2014 do 3ijna 2015: 277 zasstnang).

Do vrcholového managementu spad#g¢hové edstavenstva a vrcholovy management, ktery sestava z CEO ré&i@lé
jednotlivych stedisek aeditelé centralnich odteni, jako je obchod, marketing, finance, realizace rozvaj#gnam
predstavenstva Maiteké Spolénosti je vyplacena zékladni pauSaini &dm jejiz vySe je stanovena u kazdétlena
predstavenstva individuampo rozhodnuti dozéf rady i volbé ¢lena gedstavenstva. Minfddné odrany se vyplacejélenim
piredstavenstva po sgni kritérii definovanych v Pravidlech odtfovani. VySky mimeéadnych odrin pro¢leny predstavenstva,
jakoz i terminy jejich vyplaty @uji Pravidla odnsinovani, kterd jsou vdzana na spihplanu podle ukazatele EBITDA. Celkova
vyska mimdadnych odrin predstavenstva négsahuje 1 % EBITDAClenam vrcholového managementusuje odnéiovani
piedstavenstvo Spaleosti. Za rok kogici 31.Fjnem 2016 byly vyplaceny zakladni odny v celkové vySi 697 tis. EUR (od 1.
listopadu 2014 do 3%ijna 2015: 634 tis. EUR). Minfadné odrany byly vrcholovému managementu vyplaceny v celkové vysi
1 206 tis. EUR (od 1. listopadu 2014 do 3jna 2015: 814 tis. EUR), ztglodu naplgni kritérii stanovenych nafignani
mimoradnych odrin (splréni planu EBITDA Spolénosti).

Clenim dozoki rady Matéské Spolgnosti jsou ve smyslu Pravidel odhovanilent dozoki rady a uzakenych smiuv o
vykonu funkce vyplaceny zakladni odny. Za rok kogici 31.tijnem 2016 byly vyplaceny zakladni odny v celkové vySi 42
tis. EUR (od 1. listopadu 2014 do 3fjna 2015: 43 tis. EUR).
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11. Ostatni provozni naklady

v tis. eur 1.11.2015 - 1.11.2014 -
’ 31.10.2016 31.10.2015
Pojiseéni (majetek, automobily, cestovné) -418 -332
Naklady na poplatky a provize -320 -310
Manka a Skody -91 -86
Ostatni provozni naklady -48 -45
Celkem -877 =773
12. Urokové vynosy a néaklady
v tis. eur 1.11.2015 - 1.11.2014 -
’ 31.10.2016 31.10.2015
Urokové vynosy 1336 1403
Urokové néklady -10 958 -11 072
Celkem -9 622 -9 669

Urokové vynosy za obdobi od 1. listopadu 2015 do ifjha 2016 ve vysi 1 336 tis. euro (od 1. listopadu 2014
do 31.fjna 2015 ve vySi 1 403 tis. euro) plynou zejména z poskytnutyet s fixni Grokovou sazbou. Viz bod
20 — Ungry poskytnuté.

Urokové néklady za obdobi od 1. listopadu 2015 ddita 2016 ve vy3i 10 958 tis. eurtepstavuji naklady na éry a pijeky

ve vySi 1 048 tis. euro (od 1. listopadu 2014 doifda 2015 ve vySi 1 196 tis. euro) a Urokové naklady z vydanych dluhopis
ve vySi 9 910 tis. euro (od 1. listopadu 2014 doifha 2015 ve vySi 9 876 tis. euro). Skupina vydalaiémé dluhopisy

v celkové nominalni hodn®tl80 mil. euro. Prvnéast dluhopig TMR | v objemu 70 mil. s nomindlni Urokovowru 4,5 %
p.a. je splatna 17. prosince 2018. Draést dluhopig TMR 1l v objemu 110 mil. euro s nominalni drokovodrou 6 % p.a. je
splatna 5. tinora 2021. Pro vice informaci ohtedydanych dluhopis viz bod 31 — Vydané dluhopisy. Urokové néklady
z dluhopisi obsahuji také alikvotni drokovy naklad z vydanych dluhopisodno& 6 022 tis. euro (k 3Eijnu 2015: 6 022 tis.
euro).

Skupina v obdobi od 1. listopadu 2015 doifha 2016 nekapitalizovala do majetku Grokové naklady (od 1. listopadu 2014 do
31.fijna 2015 Skupina nekapitalizovala do majetku Urokové naklady).

13. Zisk z finanénich nastroji, netto

1.11.2015 - 1.11.2014 -
v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Preceréni finarénich néstraj ocaiovanych realnou hodnotou skrze vykaz 2026 1716

ziski a ztrat

Naklady na spravu fingnich néstraj -268 -178
Zisk z prodeje finatnich nastraj ocaiovanych realnou hodnotou skrze vykaz

ziski a ztrat

Ostatni, 153 308
netto
Celkem 1605 -1 566

Precereni finartnich néstraj oceiovanych redlnou hodnotou skrze vykaz #isk ztrat za obdobi od 1. listopadu 2015
do 31.fijna 2016 pedstavuje zisk zipceréni podilu ve spoknosti CAREPAR, a.s. ve vySi 2 026 tis. euro (viz také bod 24 —
Finartni investice). Za obdobi od 1. listopadu 2014 dorfpia 2015 pedstavovalo fecergni finartnich néstraj oceiovanych
realnou hodnotou skrze vykaz zisk ztrat ztratu zigceréni podilu ve spoknosti MELIDA, a.s. ve vySi 1 716 tis. euro.

14. Daii z prijmu a odloZzena dai
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viis. eur 1.11.2015 - 1.11.2014 —
31.10.2016 31.10.2015

Splatnéa da:

Dari b&Zného detniho obdobi -3 -12

Srazkova d&z Groka -10 -4

-13 -16

Odlozena da

Zaltovani a zétovani déasnych rozdi -1 299 -612

Zmeéna v ddiové sazh - -

Celkova daii z pifjma -1 312 -628

OdloZzené dah z prijma jsou vypd@teny pouZitim uzakamych daovych sazeb, jejichZz platnost séedpokladad v obdobi,
ve kterém se pohledavka zrealizuje nebo se zavazek vyrovna.

Na vypaet odloZzené danz daiasnych rozdil vzniklych ve Slovenské republice pouzila Skupina sazbu 22 %, vyplyvajici ze
sazby da# z pijmu pravnickych osob platné v den, ke kterému se sestavejriluza¥rka. Sazba danz pijmi pravnickych

osob byla naslednod 1. ledna 2017 sniZzena na 21 %. Snizenéloeviiv na vypaet odlozené dan

Na vypaet odloZené danz dasasnych rozdil vzniklych v Polské republice pouZzila Skupina sazbu 19 % vyplyvajici ze sazby
dare z prijma pravnickych osob platné v den, ke kterému se sestaveieiuzagrka.

Odsouhlaseni efektivni déiové sazby

v tis. eur 1.11.2015 - 31.10.2016 1.11.2014 - 31.10.2015
% %
Zisk/(ztrata) ped zdagnim 4058 -123
Daiiova sazba 22 % 22 % 893 22 % -27
Daiové neuznané naklady 11 % 440 -1 036 % 1273
Nezddované vynosy -3% -132 1136 % -1 397
Splatna da: srdZkova diaz Groki 0% 10 -3% 4
Pouziti fjedchézejicich neuplamych daovych ztrat 0% - 131 % -161
Nezaltovani odloZen4 davé pohledavka 0% - 0% -
Vliv danové sazby v Polské republice 2% 101 260 % -320
Zmeéna v daové sazb 0% - 0 % -
Celkem 32% 1312 511 % -628

Dai z pFijma vyk&zana skrze ostatni sokAsti komplexniho vysledku

1.11.2015 - 31.10.2016 1.11.2014 - 31.10.2015

v tis. eur Pred Po Pred Po

zdanénim Dain zdaréni zdarénim Dain  zdanéni
Preceréni cennych papiruréenych na prodej na
redlnou hodnotu - - - 8 -2 6
Ostatni sowasti komplexniho vysledku - - - 8 -2 6
14. Daii z pFijmu a odloZzena dai (pokraéovani)
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Pohyby odloZeného d#ového zavazku (netto) Bhem obdobi 2016 a 2015

2016
Vykazané Vykazanév Obstarané
v tis. eur Zistatek k  ve vykazu ostatnim Vliv  prostifednictvim  Zistatek k
1. listopadu ziski a komplexnim kurzového podnikové 31.¥ijnu
2015 ztrat vysledku rozdilu kombinace 2016
DIo_uhodoby hmotny a nehmotny 20 894 1590 0 o8 0 22 456
majetek
Investice do nemovitosti -828 -44 0 0 0 -872
Ztraty ze snizeni hodnoty
pohledavek z obchodniho styku a 15 19 0 0 0 34
ostatniho majetku
Rezervy a zavazky 336 161 0 0 0 497
Daiove ztraty 390 155 0 0 0 545
Ostatni doéasné rozdily -2 0 0 0 0 -2
Celkem, netto -20 983 -1 299 0 28 0 -22 254
2015
Zuastatek k \\I/gkafiz;ﬁ Vykazané v Vliiv rosti(()ezitii:\?ir:ﬁ Zuastatek k
v tis. eur 1. listopadu \z/i)gk" a ostatnim  kurzového P odnikové 31.¥ijnu
2014 o2 komplexnim  rozdilu k‘:)mbinace 2015
vysledku
DIo_uhodoby hmotny a nehmotny 220 042 -649 ) 18 185 20 894
majetek
Investice do nemovitosti -693 -135 - - - -828
Ztraty ze snizeni hodnoty
pohledavek z obchodniho styku a 31 -16 - - - 15
ostatniho majetku
Rezervy a zavazky 172 164 - - - 336
Daiove ztraty 366 24 - - - 390
Ostatni doéasné rozdily - - -2 - - -2
Celkem, netto -20 166 -612 -2 -18 -185 -20 983
Viz rovnéz bod 18 - Odlozena davéa pohledavka, odlozenyitavy zavazek.
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15. Pozemky, budovy a z#izeni

vus. eur Samostatné
Pozemky a movité véci Nedokonteny
budovy a soubory majetek Celkem
movitych véci
Obstaravaci cena
Paiateini stav k 1. 11. 2014 213 866 111524 3917 329 307
Prirastky 1184 1146 1848 4178
Prirastky v disledku akvizice podnik 103 1354 1243 2700
Ubytky -1 556 -276 -875 -2 707
Presun do investic v nemovitostech - - - -
Presuny v ramci majetku 887 342 -1 229 -
Kurzovy rozdil 19 -70 -5 -56
Zustatek k 31. 10. 2015 214503 114 020 4 899 333422
Poiateini stav k 1.11.2015 214503 114 020 4 899 333422
Prirastky 6 285 2571 14 769 23625
Prirastky v disledku akvizice podnik - - - -
Ubytky -1511 -246 -522 -2 279
Presun do investic v nemovitostech - - - -
Presun z majetku deného na prodej 938 - - 938
Presuny v ramci majetku 40 338 -378 -
Kurzovy rozdil - - - -
Zistatek k 31. 10. 2016 220 255 116 683 18 768 355 706
Opravky a ztraty ze snizeni hodnoty majetku
Paiateini stav k 1. 11. 2014 -28 139 -27 104 - -55 243
Odpis EZného @etniho obdobi -5 096 -7 384 - -12 480
Ubytky 315 275 - 590
Presun do investic v nemovitostech - - - -
Kurzovy rozdil -1 -11 - -12
Zustatek k 31. 10. 2015 -32921 -34 224 - -67 145
Paiateini stav k 1. 11. 2015 -32921 -34 224 - -67 145
Odpis Ezného @etniho obdobi -5472 -6 747 - -12 219
Ubytky 154 83 - 237
Presun do investic v nemovitostech - - - -
Presun z majetku deného na prodej - - - -
Kurzovy rozdil - - - -
Zustatek k 31. 10. 2016 -38 239 -40 888 - -79 127
Zistatkova hodnota
k1. 11.2014 185 727 84 420 3917 274 064
k 31. 10. 2015 181 582 79 796 4 899 266 277
k1.11.2015 181 582 79 796 4 899 266 277
k 31. 10. 2016 182 016 75 795 18 768 276 579

Skupina v obdobi od 1. listopadu 2015 doidjha 2016 realizovala investice ve vySi 23 625 tis. euro. Skupina obstarala Hotel
Hrebienok ve vysi 2 500 tis. euro, surf vinu v akvaparku Tatralandia v ko2li80Q0 tis. euro, a Zala s vystavbou nové lanovky
na trase Krupova — Kosodrevina v hodnét000 tis. euro.
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15. Pozemky, budovy a z#éizeni (pokra&ovani)

V Polské republice Skupina obstarala budovu Willa Wenus v hedrt tis. euro, kolotbHimalaya v hodn@t 395 tis. euro

a z&ala s vystavbou novych atrakci v zabavnim parku, které budezergy do pouzivani vd¢hu roku 2017, v celkové
hodnot 7 422 tis. euro.

Skupina v obdobi od 1. listopadu 2014 doiba 2015 realizovala investice ve vySi 4 178 tis. euro. Investice byly drobného
charakteru a realizovaly se na vSec¢hdiscich: zkvaliténi sjezdovych trati a jejich rozéhi, investice v hotelech a restauracich

na svazich ve sdiscich a ostatni provozni investice.

Akvizici dceriné spolénosti SWM v roce 2015 Skupina ziskala hmotny majetekipoguini v celkové hodnat2 700 tis. euro.
Majetek se tyka hlavnkolototi a zabavnich atrakci ve vlastnictvi sgolesti SWM.

Nevyuzity majetek
K 31.fijnu 2016 a 2015 Skupina neevidovala Zadny nevyuzity majetek.

Ztrata ze snizeni hodnoty
Za obdobi kogici 31.fijna 2015 a 31tijna 2016 Skupina nevykazala ztratu ze snizeni hodnoty pdzdmttov a zézeni.

Pojisteni majetku

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Zivelni pohroma 198 588 198 198
Vandalismus 118 986 118 828
VSeobecna strojova rizika 23 589 21072
Zodpowdnost za Skodu 28 420 13 000
Zajisteni

K 31. fjnu 2016 byly na zaji8hi bankovnich (& pouzity Pozemky, budovy aifaeni ve vySi 204 052 tis. euro
(k 31.tijnu 2015: ve vySi 199 483 tis. euro).

Aktivované finarni naklady
K 31.fijnu 2016 Skupina neaktivovala do majetku Zadné urokyeeidgk 31.#{jnu 2015: Skupina neaktivovala do majetku
Zadné uroky z (ara).
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16. Goodwill a nehmotny majetek

v tis. eur Ocenitelnd  Najemni Obstarany

Goodwill . Software nehmotny Celkem
prava  smlouvy .
majetek

Obstaravaci cena
Patateni stav k 1. 11. 2014 7 864 3964 7 483 1848 - 21159
Prirastky - - - 177 - 177
Prirastky v disledku akvizice podnik 644 - - 65 - 709
Ubytky - - - - - -
Kurzovy rozdil - - -82 -4 - -86
Zustatek k 31. 10. 2015 8 508 3964 7 401 2 086 - 21959
Poiateini stav k 1. 11. 2015 8 508 3964 7 401 2 086 - 21959
Prirastky - - - 266 25 291
Prirastky v disledku akvizice podnik - - - - - -
Ubytky - - - - - -
Kurzovy rozdil - - -5 - - -5
Zistatek k 31. 10. 2016 8 508 3964 7 396 2352 25 22 245
Opravky a ztraty ze sniZzeni hodnoty majetku
Patateni stav k 1. 11. 2014 -4 474 -793 -129 -643 - -6 039
Odpis EZného @etniho obdobi - -115 -255 -448 - -818
Ubytky - - - - - -
Ztraty ze snizeni hodnoty majetku - - - - - -
Kurzovy rozdil - - 85 - - 85
Zustatek k 31. 10. 2015 -4 474 -908 -299 -1 091 - -6 772
Paiateini stav k 1. 11. 2015 -4 474 -908 -299 -1 091 - -6 772
Odpis Ezného @etniho obdobi - -75 -251 -491 - -817
Ubytky - - - - - -
Ztraty ze snizeni hodnoty majetku - - - - - -
Kurzovy rozdil - - - 1 - 1
Zustatek k 31. 10. 2016 -4 474 -983 -550 -1 581 - -7 588
Zistatkova hodnota
k1. 11.2014 3390 3171 7 354 1205 - 15120
k 31. 10. 2015 4034 3056 7102 995 - 15187
k1.11.2015 4034 3 056 7102 995 - 15187
k 31. 10. 2016 4034 2981 6 846 771 25 14 657

Akvizici dceginé spolénosti SWM Skupina ziskala nehmotny majetek pecpréni v celkové hodneét65 tis. euro a goodwill
v celkové hodna@t 644 tis. euro.

Akvizici dcginé spolénosti SON Skupina ziskala nehmotny majetek fexgréni v celkové hodnét7 510 tis. euro. Jedna se
0 ocerni prav z uzatenych dlouhodobych najemnich smluv k pozémkse stedisku Szczyrk.
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17. Investice v nemovitostech

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015

Obstaravaci cena

Pasateni stav k 1. 11. 2015/ 1. 11. 2014 6 554 7 264
Presun z hmotného majetku (netto) - -
Presun z IP do majetku ¢e@ného na prode;j - -938
Preceréni na realnou hodnotu - 228
Zustatek k 31. 10. 2016 / 31. 10. 2015 6 554 6 554

Investice v nemovitostechquistavuji k 31ijnu 2016 ti hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacitzaeni Otupné v jejich
Uhrnné éetni hodnat 1 982 tis. euro (k 3%ijnu 2015: 1 982 tis. euro), které jsou pronajimdatfrin strandm a tyto je provozuii,
jakoz i lesni plochy a pozemky ziskané akvizici v roce 200@tniihodnat 4 572 tis. euro (k 3¥ijnu 2015: 4 572 tis. euro).
Hodnota hotei byla urtena odhadem managementu (viz bod 3(a) — Z4saeéniilodhady aiedpoklady, Ocemi investic v
nemovitostech). Hodnota pozetnkyla ugena managementem pomoci trznich céidemz vysledna hodnota je zaloZzena na
odhadu trzni ceny na mettvereini v zavislosti na typu pozemku a trznich transakci pro pozemky podobného charakteru.

K 31. fijnu 2016 vedeni Skupiny na zakkadaktualnich trznich podminek rghodnotilo hodnotu investic
v nemovitostech. Celkové igcereni investic v nemovitostech v roce 2016 uskoteé skrze vysledek hospdeai
predstavovalo O tis. euro (2015: vynosy 228 tis. euro), jelikoZ se&mdanvySe smluvnich pronajim Management si neni
védom Zadné vyznamné Zmy trznich cen pronajimanych pozeink

V obdobi 1. listopadu 2015 az Jjna 2016 vynosy z investic v nemovitostediegstavovaly 213 tis. euro &imé provozni
naklady vztahujici se kinvesticim v nemovitostech byly ve wvySi 61 tis. euro. Od 1. listopadu 2014
az 31.rjjna 2015 vynosy z investic v nemovitostediegstavovaly 213 tis. euro &imé provozni naklady tykajici se investic

v nemovitostech byly ve vySi 126 tis. euro.

Investice v nemovitostech jsou @owany v redlné hodnét(viz bod 3(b) — Zasadnic¢étni odhady aigdpoklady, Ocemi
investic v nemovitostech).

Zajisteni
K 31.fjnu 2016 byla na zaji&i bankovnich (&t pouZzitacast investice v nemovitostech ve vysi 1 782 tis. euro (KijBilL
2015: ve vySi 1 493 tis. euro).

39
F-45



Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti

Poznamky ke konsolidované &etni uzawrce za obdobi od 1. listopadu 2015 do 3itijna 2016

18. Odlozena daiova pohledavka, odlozeny diéiovy zavazek

OdloZené digova pohledavka (zavazek) bylytavany k nasledujicim polozkam:

v tis. eur Pohledavky Zavazky Celkem
31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015

Docasné rozdily vztahujici se k:

Dlouhodoby hmotny a nehmotny i ) 22 456 20 894 22 456 20 894
majetek

Investice v nemovitostech - - -872 -828 -872 -828
Ztraty ze snizeni hodnoty

pohledavek z obchodniho styku a 34 15 - - 34 15
ostatniho majetku

Rezervy a zavazky 497 336 - - 497 336
Dariové ztraty 545 390 - - 545 390
Ostatni doéasné rozdily - - -2 -2 -2 -2
Zapasitavani -1 076 -741 1076 741 - -
Celkem - - -22 254 -20 983 -22 254 -20 983
OdloZené digova pohledavka nebyla z&bdvana k nésledujicim polozkam (zaklad &an

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Dariové ztraty - -
Celkem - -

OdloZené d&ova pohledavka z neurtenych ztrat z minulych obdobi sétdje pouze do takové vySe, do jaké bude moci byt

v budoucnosti pravghodobré umdena vi¢i budoucim daovym ziskim.

Predpokladand posledni obdobi na uamd daovych ztrat jsou nasleduijici:

v tis. eur 2016 2017

Darové ztraty 591 649

2018 po 2018

649 174

Ve Slovenské republice byla maximalnita na umeeni daové ztraty vzniklé fed 1. lednem 2010 5 let. Na zalddegislativni
zmeény od 1. ledna 2014 maji ztraty vzniklé po 1. lednu 20T@ulluplatréni 4 roky, a zaroue Skupina niZe uplatiovat

rovnonerné maximalré 25 % z danych devych ztrat rng.

V Polské republice je maximalniita na umeeni daové ztraty vzniklé 5 let. Skupinairbe uplaiovat rovnongrné maximalré

50 % z danych devych ztrat réng.

19. Zasobhy
v tis. eur

Zbozi

Material

Majetek ugeny na prodej
Celkem

31.10.2016 31.10.2015
2793 2210
1193 1290
1605 1848
5591 5348

Majetek uteny na prodej fedstavuji Chalety Otupné ve vysi 1 080 tis. euro, jejichz vystavbu Skupina realizovala ag&jésledn

planuje pedat fetim stranam, a apartmany v projektu Hotel PoSta ve vySi 525 tis. euro. Vynos z prodeje chat bude vykazany v

roce 2017. Jde dohromady o celkovy@iob chat.

K 31. tijnu 2016 se na zaji&ti bankovnich (&t pouzZily zasoby ve wvySi 5 551 tis. euro (k 3djnu 2015:

5 336 tis. euro).
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20. Uvéry poskytnuté

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Kratkodobé 26 125 6 677
Dlouhodobé 2746 23 406
Celkem 28 871 30 083

K 31.¥jnu 2016 kratkodobé @y predstavuji splacenouiijiku poskytnutou spot@osti JASNA Development s.r.o. (k Jjnu
2015: 404 tis. euro) s pevnou Urokovou sazbou 5 % p.a., vySka nesplacenych kumulovariyk!3lidjau 2016 pedstavuje
43 tis. euro (k 31¥ijnu 2015 pedstavuje 29 tis. euro)jjgku ve vysi 2 217 tis. euro poskytnutou majiteli Penzionu Energetik
(k 31.1ijnu 2015: 2 124 tis. euro), s pevnou Urokovou sazbou 5 % p.a., vySe nesplacenych kumulovafyehétmkumy k
31.fijnu 2016 pedstavuje 370 tis. euro (k Fjnu 2015: 277 tis. euro), splacenaijdku organizaci Klaster Liptov (k 31ijnu
2015: 89 tis. euro) s pevnou urokovou sazbou 3 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanyk8arénu 2016 pedstavuje
3 tis. euro (k 31jnu 2015: 4 tis. euro),ipcku ve vySi 10 085 tis. euro (k 3jnu 2015: 11 193 tis. euro) poskytnutou spolesti
WEBIS, s.r.o. s pevnou uUrokovou sazbou 5 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanyich tétmksumy k 31ijnu 2016
predstavuje 2 180 tis. euro (k Ijnu 2015: 1 739 tis. euro), bezdrmu pijéku ve vysi 180 tis. euro poskytnutou spolesti
WEBIS, s.r.o., fjéku poskytnutou spotmosti 1. Tatranska, akciova spatest ve vysi 11 789 tis. euro (k 31jnu 2015: 11
124 tis. euro) s pevnou Urokovou sazbou 7 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanyich tétoksumy k 31fijnu 2016
predstavuje 2 317 tis. euro (k 3djnu 2015: 1 652 tis. euro)ujgku ve vysi 161 tis. euro (k 3Zijnu 2015: O tis. euro)
poskytnutou spolmosti GALAXO a.s. s pevnou Urokovou sazbou 5 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanyick 8tok
Hjnu 2016 pedstavuje 7 tis. eurojijiku poskytnutou spotmosti SON Partner ve vysi 829 tis. euro (k 8jhu 2015: 0 tis.
euro) s pevnou Urokovou sazbou 7 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanyichk tétiksumy fedstavuje k 31iijnu 2016
predstavuje 28 tis. euro ajpku poskytnutou spot@osti Korona Ziemi ve vySi 818 tis. euro (k 3finu 2015: 0 tis. euro) s
pevnou Urokovou sazbou 7 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanycéhzisth sumy k 31ijnu 2016 pedstavuje 83 tis.
euro.

K 31. fijnu 2016 dlouhodobé éw predstavuji gjcku ve vySi 1 722 tis. euro (k 3%jnu 2015: O tis. euro) poskytnutou
spoleénosti TIKAR d.o.0. s pevnou Urokovou sazbou 8 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanyichtétoksumy k 3Ijnu

2016 gedstavuje 17 tis. euro, bezdnmu pijcku ve vysi 810 tis. euro poskytnutou splesti Melida, a.s. (k 3Xijnu 2015:

808 tis. euro), fiicku ve vysi 78 tis. euro (k 3%ijnu 2015: 101 tis. euro) poskytnutou sgolesti HOLLYWOOD C.E.S.,

s pevnou Urokovou sazbou 5 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanyéte désé sumy k 31iijnu 2016 pedstavuje 0,3 tis.

euro (k 31fijnu 2015: 0,4 tis. euro),ijtku ve vysi 68 tis. euro (k 3%ijnu 2015: 0 tis. euro) poskytnutou pa@ukanovi

s pevnou Urokovou sazbou 4 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanyéle déo sumy fedstavuje 0 tis. euro aijgku ve

vySi 68 tis. euro (k 31ifjnu 2015: O tis. euro) poskytnutou panu Liptakovi s pevnou arokovou sazbou 4 % p.a., vySka
nesplacenych kumulovanych Gfok této sumy fedstavuje O tis. euro.

21. Pohledavky z obchodniho styku

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Pohledavky z obchodniho styku 2 691 1 806
Opravné polozky k pohledavkam -157 -72
Celkem 2534 1734
Kratkodobé 2534 1734
Dlouhodobé - -
Celkem 2534 1734
41

F-47



Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti
Poznamky ke konsolidované &etni uzawrce za obdobi od 1. listopadu 2015 do 3itijna 2016

21. Pohledavky z obchodniho styku (pokr&ovani)

Pohledavky z obchodniho styku k 3fjnu 2016 jsou ve vysi 2 534 tis. euro aifviiéZzné provozni a barterové pohledavky.
K 31.fijnu 2015 pohledavky z obchodniho stykuitlyobéZzné provozni a barterové pohledavky ve vysi 1 972 tis. euro.

Rozdleni pohledavek na zakladplatnosti je nasledujici:

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Brutto Opra\ina Netto Brutto Opra\ina Netto

poloZka poloZka
ve |haté splatnosti 1515 - 1515 1552 - 1552
po Ihité splatnosti do 30 dni 819 - 819 137 - 137
po lhité splatnosti od 30 dni do 180 dni 261 -80 181 24 -1 23
po lhité splatnosti od 180 dni do 365 dni 34 -15 19 11 -8 3
po lhité¢ splatnosti vice nez 365 dni 62 -62 - 82 -63 19
Celkem 2691 -157 2534 1806 -72 1734

K 31.tijnu 2016 a 3Liijnu 2015 hodnota opravnych poloZek sestavala z opravnych poloZéhyni provoznim pohledavkam.

Vyvoj opravné polozky v fibéhu (Eetniho obdobi je zobrazeny v nésledujicirehtedu:

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Stav k 1. 11. 2015/ 1. 11. 2014 72 143
Tvorba opravné polozky 95 116
Pouziti -5 -158
Rozpustni opravné polozky -5 -29
Stav k 31. 10. 2016 / 31. 10. 2015 157 72

K 31. fijnu 2016 se na zaji&ti bankovnich (&t pouZily pohledavky ve vysi 2 524 tis. euro (k JFjnu 2015:
1 972 tis. euro).

22. Ostatni pohledavky

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Poskytnuté zalohy 28 916 23 851
Smenkové pohledavky - -

Celkem 28 916 23851
Kratkodobé 21 087 21 509
Dlouhodobé 7 829 2342
Celkem 28 916 23 851

Poskytnuté zalohy na majetek souvisi s budoucimi akvizicemi ve vySi 20 839 tis. eurdijlu015: 21 049 tis. euro) as
nedokortenou investini ¢innosti ve vySi 6 436 tis. euro (k Fjnu 2015: 950 tis. euro). Skupina poskytla zalohu na budouci
akvizici, kterou je spolost provozujici lanovky. Tuto speéhost m& Skupina z4jem v budoucnosti odkoupit. Kontrakt je
uzaveny se spolmosti WEBIS.

23. Ostatni majetek
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v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Naklady budoucich obdobi aijmy budoucich obdobi 849 1060
Ostatni daové pohledavky 1038 311
Ostatni majetek 360 974
Celkem 2247 2 345
Kratkodobé 2247 2345
Dlouhodobé - -

Celkem 2247 2 345

24. Finanéni investice

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Finartni nastroje oagvané realnou hodnotou skrze vysledek hosferda 2195 321
Cenné papiry @ené na prodej 64 64
Celkem 2 259 385

K 31.1ijnu 2016 pedstavuiji finatini nastroje oagované realnou hodnotou skrze vysledek hosfadd 9procentni investici ve
spole&nosti CAREPAR, a.s. v hodno 041 tis. euro (k 3¥ijnu 2015: 15 tis. euro), kter4 vlastni 50procentni podil $poki
MELIDA a.s., ktera si pronajiméa a naslédrovozuije lyzéské stedisko Spindleiv Miyn. Finaréni investice daleiedstavuiji
investici ve spolénosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. v hodiadt19 tis. euro (k 3IZijnu 2015: 119 tis. euro) a p&gmi vklad do
Tatranského dopravniho druzstva, kterésaije zprostedkovatelskéinnosti v oblasti sluzeb. Hodnota vkladu k 8jnu 2016
a 31.fijnu 2015 pedstavovala 34 tis. euro.

Dne 14. z& 2016 Skupina obstarala 51procentni podil v chorvatské smee TIKAR D.O.O. (dale TIKAR). Za tento
51procentni podil Skupina zaplatila 1,4 tis. euro (10,2 tis. HRK). Dné¢ijaa. 2016 byla podepsana smlouva o navySeni
zakladniho jrani spol€nosti TIKAR a o vstupu nového akciaeaSmlouvou bylo navySeno zékladnéjrhz pivodnich 20 tis.
HRK na 2 500 tis. HRK, ix¢emz doSlo k poklesu podilu Skupiny na spotesti TIKAR na 0,408 %.

Skupina dne 9. prosince 2015 prodala cel§j $@procentni podil cennych pajispol&nosti MELIDA a.s. za 153 tis. euro.
Z tohoto dwvodu Skupina fecenila hodnotu cennych papispol&nosti MELIDA a.s. na realnou trzni hodnotu {est
k 31.ffjnu 2015, zeho? ji vznikl zaporny oe®vaci rozdil ve vysi 1 716 tis. euro.

Skupina dne 17.iezna 2010 nakoupila 3 850 Kuskcii spolénosti Compagnie des Alpes (SA), ktera je francouzskou
spolé&nosti obchodovanou naifisské burze, podnikajici v oblasti Iys&ych stedisek a letnich zabavnich péarkSkupina
koupila dané akcie jako fin&ni investici. Akcie jsou wené k prodeji a jsourpcaiované na redlnou hodnotu do viastnihérim

na zéklad aktualnich cen na burze. Jejich hodnota kdfhu 2016 pedstavuje 64 tis. euro (k 3Xijnu 2015:

64 tis. euro).

25. Pengzni prostiedky a perézni ekvivalenty

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Penize v hotovosti 41 36
Ceniny - 1
Bézné &ty v bankéach 7 452 8 182
Celkem 7 493 8219

Uéty v bankach mze Skupina volédisponovat.
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26. Vlastni jméni

Zakladni jméni a emisni azio
Schvalené, upsané a pleplacené zakladni gni k 31.Fjnu 2016 a 31fijnu 2015 sestavalo z 6 707 198 kmenovych akcii
v nominalni hodn@t7 euro za jednu akcii k 3ilijnu 2016 a k 31ijnu 2015.

Dne 12. dubna 2010 emise akcii pod @emém ISIN: CS0009011952, série 01,02 , ISIN: SK1120002110, série 01, ISIN:
SK1120005527, série 01, ISIN: SK1120006061, série 01, ISIN: SK1120009156, série 01 zaniklifyasslalo jedné emise
ISIN-u SK1120010287.

Dne 28. dubna 2016 se kon&ana valna hromada spétesti Tatry mountain resorts, a.s.. Valnd hromada rozhodla mimo jiné
o rozctleni zisku spolénosti Tatry mountain resorts, a.s. dosazeného v obdobi od 1. listopadu 2014ipa 2015 podle

statutarni detni uzaerky sestavené za tot@€tni obdobi podle slovenskychainich gedpidi, v sung 19 tis. euro nasledow¥n

- Pridél do rezervniho fondu ve vySi 1 tis. euro

- Zustatek ve vySi 18 tis. eurdgsun na nerozteny zisk minulych obdobi

Akcion&i maji narok na vyplatu dividendy a hodnota hlasu akcie na valné hkddpadEnosti se wuje jako pondr hodnoty
jedné akcie k celkové hodriozékladniho jrani. V nasledujici tabulce jsou uvedeni akciorpoleinosti s pdtem akcii,

vlastnickym podilem a hlasovacimi pravy.

31.¥ijen 2016 Poget Vlastnicky Hlasovaci
akcii podil prava
% %
C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 245 19,52 % 19,52 %
BELGOMET s.r.0. 1 030 896 15,37 % 15,37 %
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 898 094 13,39 % 13,39 %
KEY DEE LIMITED 664 013 9,90 % 9,90 %
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 638 525 9,52 % 9,52 %
RMSM1 LIMITED 588 221 8,77 % 8,77 %
J&T SECURITIES MANAGEMENT 286 397 4,27 % 4,27 %
Mgr. Miroslav Vostiar 278 349 4,15 % 4,15 %
drobni akcion# 1013 458 15,11 % 15,11 %
Celkem 6 707 198 100 % 100 %
31.¥ijen 2015 Podet Vlastnicky Hlasovaci
akcif podil prava
% %

C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1262 139 18,8 % 18,8 %
J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED 1048 459 15,6 % 15,6 %
BELGOMET, s.r.o. 1030919 15,4 % 15,4 %
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9 % 9,9 %
TINSEL ENTERPISES LIMITED 635 490 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 588 166 8,8 % 8,8 %
Mgr. Miroslav Vostiar 472 300 7,0 % 7,0 %
drobni akcion& 1005 667 15,0 % 15,0 %
Celkem 6 707 198 100 % 100 %
(Ztrata) / Zisk p ¥ipadajici na akcii

31.10.2016 31.10.2015
Zisk/(Ztrata) gipadajici na vlastniky Skupiny (tis. eur) 3061 -677
Vazeny pamérny paiet kmenovych akcif 6 707 198 6 707 198
Zisk/(Ztrata) p Fipadajici na akcii v eurech 0,456 -0,101
26. Vlastni jméni (pokra¢ovani)
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Zakonny rezervni fond

Zakonny rezervni fond je ve vySi 4 449 tis. euro (kiffhu 2015: 4 448 tis. euro). Zakonny rezervni fond se podle slovenské
legislativy poving ro¢né vytvéri v minimalni vysi 10 % zéistého zisku spolmosti a maximaléa do vysky 20 %

z upsaného zakladniho ¢mi (kumulativig). Zakonny rezervni fond fZe byt pouZzity pouze na Uhradu ztrat spobsti

a nesmi se pouzit na vyplatu dividend. V§gtarezervniho fondu je uskut&ny v souladu se slovenskymi pravniniegpisy.
Zakonny rezervni fond d@ieych spolénosti je ve vysi 0 tis. euro, Zidodu ztrat z pedchozich &etnich obdobi. Zakonny
rezervni fond se podle polské legislativy powimocné vytvéaid v minimalni vySce 8 % #istého zisku spolmosti a maximalé

do vysky 33 % z upsaného zakladnih@fpm(kumulativrg).

Snizeni z&kladniho jméni

Dne 22. srpna 2013 se konala midmina valnd hromada, ktera rozhodla o snizeni zakladnéné $pol€nosti Tatry Mountain
Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. euro na hodnotu 46 950 tis. euro, tedy o sumu 174 388 tisé¢maumakianiho jeni
nabyla @&innosti 22.ffjna 2013 jako den zapsani sniZzeni zékladnihimijrdo gisluSného obchodniho reju. Po sniZeni
zakladniho jmini Spol€nosti se zrdnila hodnota jedné akcie Ziypdnich 33 euro za jednu akcii na 7 euro za jednu akcii.

Rozdéleni zisku (ztraty)

Vedeni Skupiny navrhuje za finam rok kortici 31.fijnem 2016 nasledujici ro&éni zisku ve vySi 2 746 tis. euro (Viz
Individualni Eetni uzawrku, kde individualni zisk f@dstavuje 4 814 tis. euro):

- Pridél do rezervniho fondu ve vySi 482 tis. euro

- Zustatek ve vySi 2 264 tis. eurdgsun na nerozteny zisk minulych obdobi

Zména v rezeng z pirepoétu cizich mén
Rezerva z fepaiitani cizich nin zahrnuje vSechny kurzové rozdily, které vznikajirevpdu @etni uzéaerky zahraniniho
podniku Szczyrk v Polské republice a zahafiio podnikuSlaskie Wesole Miasteczko v Polské republice gaureuro.

Nekontrolni podily
Nekontrolni podily pedstavuji 3procentni podil minoritniho akcitméa dcéiné spolénosti Szczyrk a 25procentni podil
minoritniho akcion#e na dcéné spolénostiSlaskie Wesole Miasteczko.

v tis. eur 31.¥ijna 2016 31.¥ijna 2015
SWM 1808 2078
SON 200 237
Celkem 2008 2 315
v tis. eur SWM SON Celkem
Majetek 12 283 15 376 27 659
Zavazky -5 695 -8 708 -14 403
Goodwill prifaditelny Skupis 644 - 644
Cista aktiva bez goodwillu 7 232 6 668 13 900
Procento nekontrolujicich podil 25,00 % 3,00 %
Ugetni hodnota nekontrolujicich podil 1808 200 2008
Vynosy 1938 864 2 802
Zisk/(ztrata) -1141 -996 -2 137
Ostatni komplexni vysledek hospaelai - - -
Celkovy komplexni vysledek hospddai -1141 -996 -2 137
Procento nekontrolujicich podil 25 % 3%
Zisk/(ztrata) pr¥ipadajici na nekontrolujici podily -285 -30 -315

Ostatni komplexni vysledek hospodieni pripadajici na
nekontrolujici podily

Clst_y pilrf:stek (Ubytek) peréZnich prostredki a peréznich 689 703 1392
ekvivalenti

27.  Uwéry a pijeky
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v tis. eur

Prijaté awry a pijcky
Leasingy
Celkem

Kratkodobé
Dlouhodobé
Celkem

Prijaté uvry a pijcky k 31.F{jnu 2016 a k 3Lifjnu 2015 jsou uvedeny v nasledujiciiielpledu:

Véritel

Tatra banka, akciova spélest
Tatra-Leasing, s.r.o.
Tatra-Leasing, s.r.o.
Tatra-Leasing, s.r.o.

PKO Bank Polski SA
Heineken Slovensko a.s.

Véritel

Tatra banka, akciova spoteost
Tatra banka, akciova spélest
Tatra banka, akciova spélest
Tatra banka, akciova spélest
Tatra banka, akciova spélest
Tatra banka, akciova spoteost
Tatra banka, akciova spoteost
Tatra banka, akciova spoteost
Tatra-Leasing, s.r.o.
Tatra-Leasing, s.r.o.
Tatra-Leasing, s.r.o.
Powszechna Kasa Oszczeéio
Bank Polski, Spo6lka Akcyjna
Bank Spoldzielczy in Cieszyn

Typ Urokové miry

3M EURIBOR + marze
3M EURIBOR + marze
3M EURIBOR + marze
3M EURIBOR + marze

3M WIBOR + marze

Typ Urokové miry

1M EURIBOR + marze
3M EURIBOR + marze
1M EURIBOR + marze
3M EURIBOR + marze
1M EURIBOR + marze
1M EURIBOR + marze
1M EURIBOR + marze
3M EURIBOR + marze
3M EURIBOR + marze
3M EURIBOR + marze
3M EURIBOR + marze

3M WIBOR + marze
7%

31.10.2016 31.10.2015
43 799 36 932
1304 947
45103 37 879
6 996 10012
38 107 27 867
45103 37 879
Nesplacena
Datum splatnosti suma k
31.10.2016
v tis. eur
30.9.2020 42 480
26.3.2017 34
17.12.2016 15
2.2.2018 82
31.3.2020 1138
30.11.2018 50
Nesplacena
Datum splatnosti suma k
31.10.2015
v tis.
eur
31.12.2017 1 606
30.9.2017 1461
31.12.2016 3150
30.9.2016 600
31.12.2018 675
30.9.2017 10 500
31.12.2017 9 000
30.11.2018 7988
26.3.2017 116
17.12.2016 102
2.2.2018 141
27.5.2021 1443
31.3.2016 149

Vazeny aritmeticky prmér Grokovych sazeb nafi@mté awry apijéky k31. fijnu 2016 pedstavoval 2,82 %
(k 31.fijnu 2015: 2,86 %). Uroky jsou splatné nasiinim zaklad. Pro vice informaci viz bod 12 — Urokové vynosy a néaklady.

V obdobi od 1. listopadu 2015 do 3flna 2016 doslo ke konsolidaci&ni poskytnutych spolmosti Tatra banka, a.s. do jednoho
avéru v celkové hodnet60 500 tis. euro. N@rpan&ast k 31#jnu 2016 pedstavuje 42 480 tis. euro.

27. Uvéry a piijeky (pokraovani)
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Zajisténi

Na zajiStni bankovnich (&t se pouzil ndsledujici majetek: pozemky, technologie a provozni budovy horskych vytahovych
zaizeni: vleky, sedkoveé lanové drahy (dale LD), pozemni LD, visuta LD, kabinkova LD, trafostanice, hdskéddidovy

a stavby: Hotel Tri Studdky, Hotel Srdiéko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov, Hotel SKI, byvala telekomutikdbudova,
Bungalovy. Zastaveny je také vSechen movity majeteklistek Jasna a Vysoké Tatry a r&pohledavky z obchodniho styku.

K 31.tjnu 2016 byly na zajighi bankovnich (&t pouzity pozemky, budovy aiaeni, investice v nemovitostech, zasoby a
pohledavky ve vysi 213 9009 tis. euro (k 3jnu 2015: ve vySi 208 284 tis. euro).

Splatnost zavazkz finartniho leasingu k 3%ijnu 2016 byla nasledujici:

v tis. eur Jistina Urok Platby
Méné nez 1 rok 602 27 629
1rok az 5 let 702 16 718
Celkem 1304 43 1 347

Splatnost zavazkz finartniho leasingu k 3%ijnu 2015 byla nasledujici:

v tis. eur Jistina Urok Platby
Méné nez 1 rok 588 24 610
1rok az 5 let 359 8 343
Celkem 947 32 953

28. Zavazky z obchodniho styku

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Zavazky z obchodniho styku 6 818 5351
Nevyfakturované dodavky 726 588
Celkem 7 544 5939
Kratkodobé 7544 5939
Dlouhodobé - -

Celkem 7544 5939

K 31.fjnu 2016 zavazky po ite splatnosti byly ve vySi 689 tis. euro (k 3fjnu 2015: 641 tis. euro).
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29. Ostatni zavazky

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Zavazky Wic¢i akcion&tim, zangstnandm a spolénikim 2881 2 000
Prijaté zalohy 1834 2428
Vynosy budoucich obdobi 2970 2 057
Zavazky wic¢i akcion&tim ze snizeni zakladniho §mi 218 223
Zavazky z da#iz pridané hodnoty - 3
Ostatni 1553 1359
Celkem 9 456 8 070
Kratkodobé 9 456 8 070
Dlouhodobé - -
9 456 8 070

K 31.ftijnu 2016 pijaté zalohy pedstavuji pedevSim zalohy na koupi chat Chalety ve vysi 18 tis. euro (KjB@.2015: 1 162
tis. euro), pijaté zalohy na apartmany v Hotelu PoSta ve vySi 664 tis. euro #ji31.2015: 0 tis. euro) afigté zalohy na
ubytovani v hotelech ve vySi 1 050 tis. euro (kifhu 2015: 824 tis. euro).

K 31. fijnu 2016 zavazky Wi zamgstnandm predstavuji pedevSim rezervu na bonusy za hospsida rok
od 1. listopadu 2015 do 3iijna 2016 v hodneét2 014 tis. euro (k 3Lijnu 2015: 1 412 tis. euro) a mzdové zavazkyiv
zangstnaném v hodnot 812 tis. euro (k 3%ijnu 2015: 537 tis. euro).

K 31.fijnu 2016 zavazky i akcion&im ze snizeni zakladniho ¢mi piedstavuji sumu 218 tis. euro (k 3finu 2015: 223 tis.
euro) a obsahuji zejména zbyvajici zavazek ze snizeni zakladsitio/joelkové hodnét174 388 tis. euro. Pro vice informaci
o snizeni zakladniho jmi viz bod¢. 26 — Vlastni jrini.

K 31.fijnu 2016 sumu vyndsbudoucich obdobitpdstavuje pedevSim suma 2 199 tis. euro &sové rozliSeni prodanych
skipasi - ,Sikovna sezonka* (k 3¥ijnu 2015: 1 214 tis. euro), suma 163 tis. etremlptavuje najemné za prostory spolesti
J&T BANKA, a.s., poboka zahranini banky v prostorach hotelu Grandhotel Stary Smokovec (KjB@.2015: 208 tis. euro)
a suma 87 tis. euragdstavuje dotaci na Hotel Tri studky (k 31.Fjnu 2015: 89 tis. euro). K 3tijnu 2016 Skupina netvita
dodaténou rezervu na slevy z nakiygkteré budou uplatmy v budoucnosti. Rezerva na slevy z ndkbgla k 31.fijjnu 2016
a k 31.fijnu 2015 ve vySi 384 tis. euro.

K 31.fijnu 2016 suma ostatnich zavazkbsahuje také 559 tis. euro zadvazky ze sociélniho zatssdp& 31iijnu 2015:
416 tis. euro).

Tvorba aerpéani socialniho fondu vigséhu &etniho obdobi jsou znazamy v nasledujicimighledu:

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Stavk 1.11.2015/1. 11. 2014 1 -
Tvorba na tizi naklad 160 91
Cerpani -138 -90
Stav k 31. 10. 2016/ 31. 10. 2015 23 1
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30. Rezervy
v tis. eur Nevycerpang Ostatni Celkem
dovolené
Paosateni stav k 1. 11. 2015 121 52 173
Tvorba rezerv hem roku 242 377 619
Prirastek z titulu akvizice podniku - - -
Rozpu&tni rezerv Bhem roku -121 -32 -153
Pouziti rezerv ghem roku - - -
Zustatek k 31. 10. 2016 242 397 639
31.10.2016 31.10.2015
Kratkodobé 482 121
Dlouhodobé 157 56
Celkem 639 177

31. Vydané dluhopisy

V prabéhu roku 2014 Skupina emitovala @emise dluhopis v celkové nominalni hodn®t180 000 tis. euro, které
jsou ode dne 19. Unora 201#4j@ty na obchodovani na Burze cennych papiBratislag. Detaily k jednotlivym dluhopism
jsou uvedeny v tabulce nize.

v tis. eur
Nominalni
hodnota
emisev Efektivni
Pavodni pivodni  Urokovd Udrokova Zistatkova — Zistatkova
Datum Datum ména ménév sazbap.a. mirap.a. hodnota hodnota
ISIN emise splatnosti emise tisicich v % v% k31.10.2016 k 31.10.2015
Nazev
TMR | 4,50 SK41200
%6/2018 09606 17.12.2013 17.12.2018 EUR 70 000 4.5 4.8 70774 70 630
TMR 11 6,00 SK41200
%/2021. 09614 5.2.2014 5.2.2021 EUR 110 000 6 6,17 113 928 113912
Celkem 184 702 184 542
Kratkodobé 6 022 6 022
Dlouhodobé 178 680 178 520
Celkem 184 702 184 542

Oba dluhopisy fedstavuji zaknihovany cenny papir na ditele a jejich vydani bylo schvaleno Narodni bankou Slovenska.
Zavazek vyplyvajici z dluhopisu TMR 1l je piideny zAvazku z dluhopisu TMR |. RZni prostedky z obou dluhopisbyly
piipsany na et Skupiny 11. inora 2014 v celkové suh80 582 tis. euro,detre alikvotniho arokového vynosu z dluhopisu
TMR 1 v hodnot 582 tis. euro.

Spol&nost se zavazala, Ze bude dosahovat hodnotycfiftam ukazatele Senior DEBT (bez dluhdpEMR 11)/EBITDA na
urovni max. 6,5 a hodnotu fin&miho ukazatele DSCR ¢etns zap@itani naklad na vyplatu kup6inz dluhopig TMR | a TMR
II) na drovni min. 1,00.

Obe emise jsou spojeny s pravidelnou vyplatou kupénu, kterou Spasezajisuje z vlastnich prostdki. Vyplata kuponu z
emise TMR Il je moznéa pouze jedenkratm® po predlozZeni finalnich auditovanych konsolidovanych fifrdoh vykaz za
predchazejici &€etni obdobi, podle kterych budou spig nasledujici finagni ukazatele: (ifisty zisk po zda#éni bude
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31. Vydané dluhopisy

vy33i nez 1,00 EUR, a stasrt (i) finanéni ukazatel Senior DEBT (bez dluhopisMR II)/EBITDA na Grovni max. 5,25. V
piipact, Ze uvedené finani ukazatele nebyly spiny, kupén z emise TMR 1l bude kapitalizovany, tedy nevyplaceny a dale
uroseny, a to az do: (i) dne ko¥reé splatnosti dluhopisTMR Il nebo (ii) dne, kdy vySe uvedeny Firan ukazatel Senior
DEBT (bez dluhopis TMR II)/EBITDA je max. 3,00 (avSak smluvni podminka DSCR min 1x musi byt dodrzena).

Z celkové hodnoty z&vazku ve vySi 184 702 tis. euro (kifjtu 2015: 184 542 tis. euro)iquistavuje kratkodobéast
ve vySi 6 022 tis. euro (k 3tijnu 2015: 6 022 tis. euro) zavazek z kuponu splatnyibighu roku 2016 a 2017.

Zajisténi
Na zajiStni vydanych dluhopis bylo  #Zizeno zastavni pravo k nemovitému majetku Skupiny v celkové vySi
80 436 tis. euro. Jedna se o majetek, ktery neni pouZzity n&rgjisych zavazik Skupiny.

32. Udaje o realné hodnok

Néasledujici pehled obsahuje Gdaje ¢eini hodnat a realné hodnétfinanéniho majetku a zavaakSkupiny:

v tis. eur Uéetni hodnota Realna hodnota
31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
Finanéni majetek
Uvéry poskytnuté (pozn. 20) 28 871 30 083 28 706 29 932
Ostatni pohledavky (pozn. 22) 28 916 23851 28916 23851
Pohledavky z obchodniho styku (pozn. 21) 2534 1734 2534 1734
Finartni investice (pozn. 24) 2 259 385 2 259 385
;g)rezm prostedky a pe#&Zni ekvivalenty (pozn. 7493 8 219 7 493 8 219
Ostatni majetek (pozn. 23) 1314 382 1314 382
Celkem 71387 64 654 71222 64 503
v tis. eur Uéetni hodnota Realna hodnota
31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
Finanéni zavazky
Uvery a pijeky (pozn. 27) 45103 37 879 45 592 33583
Vydané dluhopisy (pozn. 31) 184 702 184 542 194 385 192 724
Zavazky z obchodniho styku (pozn. 28) 7 544 5939 7 544 5939
Ostatni zavazky (pozn. 29) 4811 3216 4811 3216
Celkem 242 160 231576 2562 305 235 462

Ostatni pohledavky k 3%ijnu 2016 obsahuji poskytnutou zalohu zejména na budouci akvizici, kterou jgngisblerovozujici
lanovky, ve vySi 19 451 tis. euro (k 3ijnu 2015: 19 451 tis. euro). Tuto spiest ma Skupina zajem v budoucnosti odkoupit.
Kontrakt je uzaieny se spolamosti WEBIS, s.r.0. na dobu jednoho roku, a z tohdteodu se Getni hodnota poskytnuté zalohy
vyznamré nelisi od jeji realné hodnoty.

Finargni investice k 31iijnu 2016 obsahuji zejména podil ve spntesti Korona Ziemi SP z 0.0. v hodadtl9 tis. euro (k 31.
fjnu 2015: 119 tis. euro), akcie sp@esti Compagnie des Alpes (SA) ve vySi 64 tis. euro (kifiu 2015: 64 tis. euro) a
investici ve spolénosti CAREPAR, a.s. v hodnio2 041 tis. euro (k 3Ijnu 2015: 15 tis. euro ) a jsogtavany v realné
hodnot. Redlna hodnota investice CAREPAR, a.s. byla kiffiu 2016 odhadnuta vedenim Skupina pouZzitim metody
diskontovani petznich toKi, s pouzitim vstuip z podnikatelského planu a odligaereZnich toki. Podnikatelsky plan a odhady
pereznich toki byly pred jejich pouZzitim vedenim Skupinyisledré prehodnoceny. Diskontni sazba pouZit4 pro éaétohoto
finanéniho majetku pouZzita k 3tijnu 2016 byla ve vysi 8,54 %. Hlavnimigapoklady, které byly pouZityfipoceiovani , byly
ocekéavané petEni toky a diskontni sazba.
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33. Operativni leasing

Najem na strang najemce

Skupina si pronajima pozemky, na kterych jsou vybudovanéskgdrat a lanovky, a pronajima sikterd auta na zaklad
smluv o operativnim leasingu. Nejvyznafj#ii smlouvy na najem pozerinkjsou uza¥eny na obdobi 30 let s opci

na dalSich 10 let. Nejvyznarggi smlouvy maji vyposdni Ihitu 1 rok.

N&klady na operativni leasing za obdobi &chk 31.fijnu 2016 vykdzané ve vysledku hospimtd Fedstavovaly 2 711 tis.
euro (za obdobi kaifici 31.fijna 2015: 2 578 tis. euro).

VysSka najemného za obdobg&Hem kterého nemohou byt smlouvy vyppeny, je nasledujici:

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Mén¢ nez 1 rok 2126 1953
Od 1 roku do 5 let 6 288 5743
5 let a vice 3143 4342
Celkem 11 557 12 038

34. Informace ofrizeni rizika

Tatocéast poskytuje detaily o rizicich, kterym je Skupina vystavena, asobp jejichrizeni.
Skupina je vystavena riziku v nasledujicich oblastech:

- Uwvérové riziko

- riziko likvidity

- trzniriziko

- provozni riziko
Management ma celkovou zodgdwost za stanoveni a kontrdfaeni rizik Skupiny.

Uvérové riziko

Skupina se vystavuje tomuto rizikilgglevsim u pohledavek z obchodniho styku, pohledavek z pronajmu, ostatnich pohledavek,
zaloh a poskytnutych éwi. Objem vystaveni se tomuto riziku je vyfady Eetni hodnotou tohoto majetku v rozvazeippck,

Ze neni vystavena zadna formaemi. Uetni hodnota pohledavek, zaloh a poskytnutychiivyjadiuje nejvy3si moznowetni

ztratu, ktera by musela byt zddvana v pipac, Ze protistrana zcela selz& plnéni svych smluvnich zavai@ka vSechna
zajiseni a zaruky by my nulovou hodnotu. Tato hodnota proto vysodewySuje dekavané ztraty, které jsou obsazeny

v rezen& na nedobytné pohledavkyidel uzavenim vyznamnych smluv vyhodnocuje vedeni Skupiny na svych pravidelnych
zasedanich @vové riziko souvisejici s protistranou. \ipad identifikace vyznamnych rizik Skupina k uzexi smlouvy
negistoupi.

K 31.fijnu 2016 byla Skupina vystavena nasledujicimtrawému riziku:

Ostatni
v tis. eur Pravnické finanéni
osoby Banky instituce Ostatni Celkem
Finanéni majetek
Uvéry poskytnuté 28 735 - - 136 28 871
Ostatni pohledavky 28 645 271 - - 28 916
Pohledavky z obchodniho styku 2534 - - - 2534
Finartni investice 2 259 - - - 2 259
PeréZzni prostedky a pe#Zni ekvivalenty - 7 480 - 13 7 493
Ostatni majetek 13 - - 1301 1314
Celkem 62 186 7 751 - 1450 71 387
51
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34. Informace ofizeni rizika (pokraé¢ovani)

K 31.fijnu 2015 byla Skupina vystavena nasledujicimtrawému riziku:

v tis. eur

Finanéni majetek

Uvéry poskytnuté

Ostatni pohledavky
Pohledavky z obchodniho styku
Finareni investice

Perézni prostedky a pe#zni ekvivalenty

Ostatni majetek
Celkem

Riziko likvidity

Ostatni
Pravnické finanéni
osoby Banky instituce Ostatni Celkem
30 083 - - - 30 083
22 692 209 - 950 23851
1734 - - - 1734
385 - - - 385
- 8182 - 37 8219
288 36 - 58 382
55 182 8 427 - 1045 64 654

Riziko likvidity vznikd v ramci vSeobecného financovéatihnosti Skupiny &izeni finagnich pozic. Zahrnuje riziko
neschopnosti financovat majetek v dohodnuté&dmitatnosti a trokové sagha rovréz riziko neschopnosti realizovat majetek
Za rozumnou cenu imérenémcasovém horizontu. Jednotlivé spiiesti ve Skupit pouzivaji fizné metodyizeni rizika
likvidity. Management Skupiny se z#taje narizeni a monitorovani likvidity kazdé spstesti pod jeji kontrolou. Kii fizeni
likvidity management z#mil G¢etni obdobi na hospoitky rok korici 31.tijnem. Skupina v prvni polovéinsvého detniho
obdobi ma zimni sezénu, coiedstavuje 60 %ifjma Skupiny. Podle vyvoje v prvnimiffoce dokaze Skupina

s dostaténym predstihem ovlivnit stranuifjma a vydaj tak, aby si dokazala zachovat dostata likviditu. Ve stedisku
Vysoké Tatry je sezénnost vyrovnana také silnou letnou sezdnou, coZtjiijesgitabilgjSi likviditu po cely rok.

V nésledujici tabulce je uvedena analyza fimdino majetku a zavaakSkupiny seskupenych podléstatkové doby splatnosti.
Tato analyza fedstavuje nejopatsi variantu astatkovych dob splatnostéetns zahrnuti Grok. Proto v pipac zavazk je

vykazano nejtivéjSi mozné splaceni a pro majetek nejpg&dmozné splaceni. Majetek a zavazky, které nemaji stanovenou

splatnost, jsou vykazany dohromady v kategorii ,b&emni.

K 31.ftijnu 2016 byla Skupina vystavena nasledujicimu riziku likvidity:

. Ucetni Budouci Do3 3 mésice 1rokaz5s -
viis. eur hodnota penéZni tok mésial az 1rok let Nad 5 let Bez ureni
Finanéni majetek
Uvéry poskytnuté 28 871 29 760 2844 24 708 2208 - -
Ostatni pohledavky 28 916 1145 874 271 - - -
Pohledavky z obchodniho styku 2534 2534 2534 - - - -
Finartni investice 2 259 2 259 - - - - 2 259
Perezni prostedky a peazni 7 493 7493 5946 . . : 1547
ekvivalenty
Ostatni majetek 1314 1536 1083 - - - 453
Celkem 71387 44 727 13 281 24 979 2208 - 4 259
Finanéni zavazky
Uvéry a pijeky -45 103 -47 825 -1 337 -6 537 -39 951 - -
Vydané dluhopisy -184 702 -220 875 -1 575 -8175 -211125 - -
Zavazky z obchodniho styku -7 544 -7 544 -7 544 - - - -
Ostatni zavazky -4 811 -4 811 -4 695 - - - -116
Celkem -242 160 -281 055 -15 151 -14 712  -251 076 - -116

K 31.fijnu 2016 pedstavuji poskytnutéapky do 1 roku v hodnet27 552 tis. EUR (k 3Xjnu 2015: 6 779 tis. EUR), z nichz
vétSina je splatna na pozadani nebo do konce dubna 2017. {i¥ky pebudou splaceny do 1 roku. Skupina planuje, ze bude
Cerpat tyto finatini prostedky podle pdeby pro @ely financovani investni ¢innosti a akvizic. Redpokladané werpani
poskytnuté pjcky je v horizontu do 3 let.
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34. Informace ofizeni rizika (pokraé¢ovani)

Ugetni hodnota Ostatnich pohledavek zahrnuje zejména poskytnuté zalohy, u nickiekéuégde budou uhrazeny penimi
prostedky, ale pevodem akcii v horizontu do 3 let.

K 31.fijnu 2015 byla Skupina vystavena nasledujicimu riziku likvidity:

. Ugetni Budouci Do3 3 mésice 1lrokazbh I
v tis. eur hodnota penézni tok mésiai az 1rok let Nad 5 let Bez urceni
Finanéni majetek
Uvéry poskytnuté 30 083 31878 3425 3345 24 299 809 -
Ostatni pohledavky 23 851 745 - 745 - - -
Pohledavky z obchodniho styku 1734 1 806 1806 - - - -
Finareni investice 385 385 - - - - 385
EE\%;;E:;SM"V a petzni 8 219 8219 8219 . : . :
Ostatni majetek 382 382 382 - - - -
Celkem 64 654 43 415 13 832 4090 24 299 809 385
Finanéni zavazky
Uvery a pijeky -37 879 -39 327 -2 274 -9 692 -27 340 -21 -
Vydané dluhopisy -184 542 -230 625 -1575 -8175 -104 275 -116 600 -
Zavazky z obchodniho styku -5939 -5939 -5 939 - - - -
Ostatni zavazky -3 216 -3 216 -3 216 - - - -
Celkem -231 576 -279 107 -13 004 -17867 -131615 -116621 -

Ugetni hodnota Ostatnich pohledavek zahrnuje zejména poskytnuté zalohy, u nichiekaviede budou uhrazeny pnimi
prostedky, ale pevodem akcii.

M énové riziko

Z divodu obstarani démych spolénosti v Polské republice vigiehu let 2014 a 2015 je Skupina primanystavena riziku
zmeén vymenného kurzu polského zlotéhdidv euro. Management pravideélrsleduje, zda neni velky rozdil mezi zavazky
a pohledavkami v cizi #m¢. Skupina k 31tijnu 2016 vykazovala Pozemky, budovy #@izeni v celkové hodndétl6 418 tis.
euro, nehmotny majetek ve vySi 6 862 tis. euro, ostatni majetek ve vySi 4 126 tis.figateoI@Ery ve vysi 1 138 tis. euro,
odloZeny daovy zavazek ve vysi 2 029 tis. euro a ostatni zavazky v celkové RoH@%5 tis. euro jvodns denominované

v polskych zlotych. Ostatni majetek a zavazky Skupiny jsou denominované v eurech.

Sekundara existuje riziko, Ze oslabeni polského zlotéhéipadré ruského ruble oproti euru by vedlo ke sniZzenétpo
néavstvniki z €chto zemi ve Slovenskeé republice. Vedeni Skupiny nedokazZe spéleldintifikovat velikost tohoto rizika.

Analyza senzitivity

Posileni eura 0 1 % oproti polskému zlotému Blomasledujici viiv na finami majetek a finatni zavazky Skupiny:

Vliv na portfolio
v tis. eur 2016 2015
PLN -995 14

Oslabeni eura 0 1 % oproti polskému zlotému BhorstejrE velky, ale opany vliv na finaréni majetek a finatni zavazky nez
posileni.

Urokové riziko

Operace Skupiny jsou vystaveny riziku &mv Grokovych sazbach. Objem tohoto rizika je rovny &umateného majetku
a uraienych zavazk, u kterych je Urokova sazba v daplatnosti nebo v détzmeny odliSna od satasné Urokové sazby. Doba,
na kterou je pro finami nastroj stanovena pevna sazba, proto wjadsystaveni riziku z&n v Urokovych sazbach.
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34. Informace o¥izeni rizika (pokra¢ovani)

Piehled uvedeny niZe vyjage vystaveni Skupiny riziku zn v Urokovych sazbach na zaktagmluvni doby splatnosti
finanénich nastraj.

K 31.fijnu 2016 a k 31ijnu 2015 méa Skupina nasledujici majetek a zavazky vazici se k arokowé sazb
v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015

Fixni Grokova sazba
Majetek 36 364 37 336
Zavazky 184 702 193 662

Variabilni Urokova sazba
Majetek - -
Zavazky 45 053 30 218

Analyza senzitivity pro nastroje s variabilni irokovou sazbou
Zména o 100 bazickych bads trokovych sazbach bydta nasledujici vliv na vysledek hospoeiai:

v tis. eur Zisk (ztrata)
100 bb nist 100 bb pokles
31.¥ijen 2016

Nastroje s variabilni Urokovou sazbou -451 451
Cash flow senzitivita -451 451
v tis. eur Zisk (ztrata)

100 bb nist 100 bb pokles
31.¥ijen 2015
Nastroje s variabilni Urokovou sazbou -91 466
Cash flow senzitivita 91 466

Urogené zavazky Skupiny jsou Greny variabilni Grokovou sazbou odvolavajici se na EURIBOR a WIBOR. Skupina variabilni
urokovou sazbu povazuje za sdfmeni Urokového rizika. Jestlize je ekonomickd expanze, pak EURIBOR roste,

ale zarove roste ekonomicka vykonnost obyvatelstva a Skupina ma lepsi trzby a zisky. Jestlize je ekonomicka recese, pak
se to ma fesré opané.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze zprongy, neautorizovanych aktivit, chyb, onilylneefektivity nebo selhani
systénii. Toto riziko vznika pi vSech aktivitdch Skupiny &li mu vSechny spoteosti v rdmci Skupiny. Provozni riziko
zahrnuje také riziko soudnich spor

Cilem Skupiny jefidit provozni riziko tak, aby se zabranilo fikafm ztrdtdm a Ujm&m na dobrém jmiéBkupiny
v rAdmci efektivity nakladl vynaloZenych na spini tohoto cile a vyhnout séifwm opatenim branicim iniciat& a kreativit.

Hlavni zodpodnost za implementaci kontrol souvisejicicizenim provozniho rizika ma management Skupiny. Tato
zodpowdnost je podporovana vypracovavanim staniaefizeni provozniho rizika spaieych pro celou Skupinu. Provozni
riziko sefidi systétmem s#nnic, zapis z porady a kontrolnich mechanignSkupina ma vytvieno oddleni kontrolingu, kde

se pravidelnymi kontrolami snazi eliminovat vSechna provozni rizika.

Skupina je rovZ vystavena riziku négfznivych podminek souvisejicich sqasim. Navitvnost stediska je zavisla na mnozstvi
a obdobich stzeni. Nepiznivé podminky negativnovliviiuji pacet lyZad a vynosy nebo hospoigky vysledek. Teplé gasi
maZe nepimérers zvySit ndklady na produkci utiého sghu a zmensit oblast lyzovani. Historickglanoblast Nizkych Tater
v praméru 80 cm sthu Ehem zimni sez6ny a oblast Vysokych Tater 85 cnia#k zimni sezény a &hové

34. Informace o¥izeni rizika (pokraéovani)
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podminky ovliviuji vnimani celé sezény ze strany #zeSkupina nerize Zzadnym zjpsobem spolehliv predpowdét snchové
podminky na z&tku zimni sezény. $hové podminky ¢hem zimni sezény jsou i diky vyuZiti systémuglého zastzovani
stabilni kazdy rok.

35. Spiiznéné osoby

Identifikace sgiiznénych osob

Jak je uvedeno v nasledujicinepledu, Skupina je ve vztahuifnéné osoby ke svym akciofidn, ktai maji ve Skupit
podstatny vliv, a kjinym strandm, k 3%ijnu 2016 a 31.ffjnu 2015 nebo #em obdobi od 1. listopadu 2015
do 31.rfjna 2016 a 1. listopadu 2014 do 8jna 2015:

(1) Spolenosti, které spokné ovladaji nebo maji podstatny vliv naeini jednotku a jeji démé a gidruzené spolmosti
(2) Spolene ovladané spotmosti, ve kterych je Skupina spdfgkem

(3) Fridruzené spolmosti

(4) Clenové vrcholového managementu spotisti nebo akciorié Skupiny (viz rovigz bod 10 — Osobni naklady)

Informace o odrnachgéleni vrcholového managementu jsou uvedeny whii@l— Osobni naklady.
Kromé osobnich nakladnema Skupina transakce séizpsnymi osobami.

JelikoZ zadny z akcioti&nemd ve Skupifivlastnicky podil nad 20 % ani jinyma&gpobom nemé podstatny vliv, nejsou akcidbna
uvacni jako sgiiznéné osoby a vySe popsané transakd@qaglré zistatky nejsou chépany jako transakce sézsfnymi
osobami.

36. Udalosti, které nastaly po dni, ke kterému se sestavuje&étni uzawrka

Dne 13. prosince 2016 Skupina vyplatila kupén z dluhopisu TMR | @& duB75 tis. euro.

Dne 3. Gnora 2017 Skupina vyplatila kup6n z dluhopisu TMR Il vésBiB00 tis. euro.

Skupina otekela novou lanovku (15mistna gondola) vedisku Chopok Juh vedouci z Krupové na Kosodrevinu.
37. Kapitalové zavazky arizeni kapitalu

V prabéhu roku 2014 Skupina emitovalademise dluhopis (viz bod¢. 31 — Vydané dluhopisy) v celkové nominalni hodnot
180 000 tis. euro, které jsou ode dne 19. Unora 2@eténa obchodovani na Burze cennych papiBratisla¥. Skupina se
zavazala, Ze bude dosahovat hodnoty fn#mo ukazatele Senior DEBT (bez dluhdpivR II)/EBITDA na Urovni max. 6,5
a hodnotu finatniho ukazatele DSCR {etre zap@itani naklad na vyplatu kup6in z dluhopis TMR | a TMR 1) na drovni
min. 1,00.

Obe emise jsou spojeny s pravidelnou vyplatou kup6nu, kterou Skupina zébezpelastnich progdki. Vyplata kupénu z
emise TMR Il je moznéa pouze jedenkratm® po pedlozZeni finalnich auditovanych konsolidovanych fifrdoh vykaz za
piedchazejici €etni obdobi, podle kterych budou spig nasledujici finagni ukazatele: (ifisty zisk po zda#ni bude vySSi nez
1,00 EUR, a satasrt (i) finan¢ni ukazatel Senior DEBT (bez dluhojpiSMR 11)/EBITDA na Grovni max. 5,25. Vifpack, ze
uvedené finatni ukazatele nebyly spiny, kupén z emise TMR Il bude kapitalizovany, tedy nevyplaceny a dalenjroa to
az do: (i) dne konmé splatnosti dluhopisTMR Il nebo (ii) dne, kdy vySe uvedeny Fian ukazatel Senior DEBT (bez
dluhopigi TMR 11)/EBITDA je max. 3,00 (avSak smluvni podminka DSCR min 1x musi byt dodrzena).

Vedeni Skupiny fistupuje kiizeni kapitalu s cilem zajistit dost&teé mnozstvi progtdki na planované investice v tom obdobi,
na které byly investice naplanovany. Ani na Skupinu a ani na jefindcepolénosti do dne jejich slaeni s mat&skou

spolenosti se nevztahuji Z4dné externi poZadavkyzeai kapitalu.

37. Kapitélové zavazky aizeni kapitalu (pokra¢ovani)
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V prabéhu obdobi od 1. listopadu 2015 do &jna 2016 nenastaly Zadné &my v piistupu vedeni Skupinyikzeni kapitalu.

38. Podminény majetek a podmiréné zavazky

Vzhledem k tomu, Ze mnohé oblasti slovenskéhimdého prava do nyjska nebyly dostateé oveéreny praxi, existuje nejistota

v tom, jak je budou dmvé organy aplikovat. Miru této nejistoty neni mozné kvantifikovat a zanikne az potom, kdy budou
k dispozici pravni precedensyipadré oficidlni interpretaceifslusnych orgéin

Skupina uzakela dne 31fijna 2007 Smlouvu o z&stavnim pravu k podniku, k pohledavkam a k movisemwe prosfch
véiitele Tatra banka, akciova spéhest, jejimZ pedmetem je zastavni pravo k zavdirk v celém rozsahu zavagkkteré jsou

vykazany v rozvaze k 3tijnu 2015 a k 31iijnu 2016.

Skupina vede &kolik soudnich spdr. Maximalni vySka nahrady ve vSech soudnich sporethenbyt az 913 tis. euro
a prislusenstvi.

39. Spole&nosti v ramci Skupiny

Seznam spotmosti ve Skupitik 31.Fjnu 2016 a k 31jnu 2015 je uvedeny v nasledujicifepledu:

31.10.2016 31.10.2015
Zemé Metoda  Konsol. Forma Konsol. Forma
registrace konsolidace %  kontroly % kontroly
Tatry mountain resorts, a.s. Slovensko plna 100 100
Szczyrkowski Okodek Narciarski, S.A. Polska republika plna 97 prima 97 prima
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. Polsk& republika pln& 75 piima 75 piima
Bohus Hlavaty Jozef Hodek Tomas Kidkia Marian Vojtko
predseda clen osoba zodpédna osoba zodpetina
predstavenstva fpdstavenstva za sestaveni za vedemictvi
uzawerky
56
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Zprava nezavislého auditora
Akcionariim, dozorci radé a predstavenstvu spolecnosti Tatry mountain resorts, a.s.:

Zprava z auditu konsolidované tcetni uzavérky

Ndzev

Uskutecnili jsme audit konsolidované ucetni uzavérky spoleénosti Tatry mountain resorts, a.s.
(,,Spolecnost”) a jejich dcefinych spolecnosti (,Skupina“), ktera obsahuje konsolidovany vykaz o
financni pozici ke 31. fijnu 2017, konsolidované vykazy zisk(l a ztrat a ostatnich soucasti komplexniho
vysledku, zmén ve vlastnim jméni a penéznich rokd za rok kondici k uvedenému datu, a poznamky
konsolidované ucetni uzavérky, které obsahuji souhrn vyznamnych Ucetnich zasad a ucetnich metod.
Podle naseho nazoru poskytuje konsolidovana ucetni uzdvérka pravdivy a vérny obraz konsolidované
financni situace Skupiny ke 31. fijnu 2017, konsolidovaného vysledku jejiho hospodateni a
konsolidovanych penéznich toku za rok koncici uvedenym datem podle Mezinarodnich standardt
finan¢niho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii.

Zaklad pro ndzor

Audit jsme provedli podle mezinarodnich auditorskych standard (International Standards on
Auditing, ISA). Nase zodpovédnost podle téchto standard(ll je uvedena v oddile Zodpovédnost
auditora za audit konsolidované tcetni uzavérky. Na Skupiné jsme nezavisli podle ustanoveni zakona
¢.423/2015 Z. z. o statutarnim auditu a 0 zméné a doplnéni zakona €. 431/2002 Z. z. o Gcetnictvi ve
znéni pozdéjsich predpisl (,,zakon o statutarnim auditu®) tykajicich se etiky, véetné Etického kodexu
auditora, relevantnich pro nds audit konsolidované ucetni uzavérky a splnili jsme také ostatni
pozadavky téchto ustanoveni tykajicich se etiky. Jsme presvédceni, Ze auditorské dikazy, které jsme

ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro nas nazor.

Klicové zdleZitosti auditu

Klicové zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které jsou podle naseho odborného posouzeni v nasem
auditu konsolidované ucetni uzavérky za béziné obdobi nejzavaznéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se
zabyvali v souvislosti s auditem konsolidované ucetni uzavérky jakozto celku a pti formulovani
naseho ndzoru na ni, ale neposkytujeme na né samostatny nazor.

Obchodni rejstrik Okresniho ICO/Registration number:
soudu Bratislava |, oddil Sro, 31348238
vlozka ¢. 4864/B Evidencni Cislo licence
KPMG Slovensko spol. s r.o. a Slovak limited liability company auditora: 96
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District Licence number
Member firms effitiated with KPMG International Cooperative  court Bratislava I, section Sro, of statutary auditor: 96

(,KPMG International”), a Swiss entity
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SniZeni hodnoty (impairment) poskytnutych tvéri a ostatnich pohleddvek

Ucetni hodnota poskytnutych uvéri a ostatnich pohleddvek (krdtkodobych a dlouhodobych) ke 31.

fijnu 2017: 62 734 tisic EUR.

SniZeni hodnoty (impairment) ke 31. Fijnu 2017 a sniZeni hodnoty za rok tehdy koncici: O tisic EUR

Viz body 2e) a 2i) (Vyznamné ucetni zdsady) a bod 20 a 22 (Poskytnuté tvéry a Ostatni pohleddvky)

konsolidované ucetni uzavérky.

Klicova zaleZitost auditu:

Nase reakce:

Poskytnuté Gvéry a ostatni pohledavky jsou ke
31. fijnu 2017 tvoreny zejména poskytnutou
zalohou na akcie ve spolec¢nosti, ktera
provozuje lyZarské stredisko v hodnoté 19 451
tisic EUR a poskytnutym Uvérem dané
spolecnosti v hodnoté 12 625 tisic EUR.
Poskytnuté Gvéry a ostatni pohledavky jsou
posouzeny Skupinou z dlivodu sniZeni hodnoty
na individualni bazi ke dni, ke kterému se
sestavuje konsolidovana Ucetni uzavérky.
Snizeni hodnoty pfedstavuje nejlepsi odhad
managementu Skupiny ohledné vyse ztrat
vzniklych ke dni, k némuz se sestavuje
konsolidovana ucetni uzavérka.

Zaméfili jsme se na snizeni hodnoty
(impairment) poskytnutych Gvér( a ostatnich
pohledavek, jelikoZ posouzeni ztrat ze snizeni
hodnoty vyZaduje pouziti vyznamného
mnozZstvi odhadl ze strany managementu
Skupiny ohledné nacasovani vykazani
(identifikace udalosti, které vedou ke snizeni
hodnoty) a sumy sniZzeni hodnoty
(impairment).
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Nase procedury auditu v dané oblasti
zahrnovaly kromé jiného:

¢ Zhodnoceni a test designu a implementace
kontrol nad procesem posuzovani snizeni
hodnoty poskytnutych Uveér( a ostatnich
pohledavek;

¢ Zhodnoceni pfimérenosti pouzité
metodologie testovani na snizeni hodnoty
poskytnutych Uvérd a ostatnich pohledavek
v porovnani s relevantnimi pozadavky
finan¢niho vykazovani;

* Kritické zhodnoceni, s odkazem na financni
vykazy dluznika a prosttrednictvim diskuse

s finan¢nim feditelem Spolecnosti, existence
jakéhokoli indikatoru sniZzeni hodnoty ke 31.
fijnu 2017;

® Pro ty poskytnuté Uvéry a ostatni
pohleddvky, k nimz byly identifikovany
indikatory znehodnoceni, posouzeni
schopnosti dluznika splnit svoje zavazky vici
Skupiné pomoci:

- posouzeni financnich tok mezi Skupinou a
dluzniky predevsim z pohledu plnéni
dohodnutych splatek;

- vypocet odhadu navratné hodnoty
poskytnutych Gvérd a ostatnich pohledavek,
pro vybrané dluzniky za pouZiti model(
diskontovanych penéznich tokl s pouZzitim
ocCekavané miry
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ristu trzeb, EBITDA marze
a pfislusnych diskontnich sazeb
aplikovatelnych pro jednotlivé
dluzniky a za pomoci porovnani
miry rdstu trzeb s historickym
vyvojem, porovnani EBITDA marze
s trznimi hodnotami, vypocet
odhadu diskontni sazby
a porovnani aktualnich vysledkd
s odhady z minulych let;

- posouzeni historické presnosti
odhadu sniZzeni hodnoty ze strany
Skupiny.

Zodpovédnost statutdrniho orgdnu a osob povérenych sprdvou a rizenim za konsolidovanou ucetni
uzaveérku

Statutarni organ je zodpovédny za sestaveni této konsolidované Ucetni uzavérky tak, aby poskytovala
pravdivy a vérny obraz podle Mezinarodnich standard( finanéniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii a za ty interni kontroly, které povaZzuje za potfebné k sestaveni konsolidované ucetni
uzavérky, kterd neobsahuje vyznamné nespravnosti, at uz v disledku podvodu nebo chyby.

Pti sestavovani konsolidované Ucetni uzavérky je statutarni orgdn zodpovédny za zhodnoceni
schopnosti Skupiny nepretrzité pokracovat ve své Cinnosti, za popsani skutecnosti tykajicich se
nepretrzitého pokracovani v ¢innosti, pokud je to potfeba, a za pouZiti predpokladu nepretrzitého
pokracovani v ¢innosti v Ucetnictvi, ledaze by mél v dmyslu Skupinu zlikvidovat nebo ukoncit jeji
¢innost, nebo by nemél jinou realistickou moZznost nez to ucinit.

Osoby povérené spravou a fizenim jsou zodpovédné za dohled nad procesem financniho vykaznictvi
Skupiny.

Zodpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni uzdaverky

Nasi zodpovédnosti je ziskat pfimérené ujisténi, zda konsolidovana ucetni uzavérka jako celek
neobsahuje vyznamné nesrovnalosti, at uz v disledku podvodu nebo chyby, a vydat zpravu auditora,
vCetné nazoru. Pfimérené ujisténi je ujisténi vysokého stupné, ale neni zarukou toho, Ze audit
provedeny podle mezinarodnich auditorskych standardi vidy odhali vyznamné nesrovnalosti, pokud
takové existuji. Nesrovnalosti mohou vzniknout v disledku podvodu nebo chyby a za vyznamné se
povazuji tehdy, pokud by se dalo odivodnéné ocekavat, Ze jednotlivé nebo v souhrnu by mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti uzivateld, uskute¢néna na zakladé této konsolidované ucetni
uzavérky.

V ramci auditu provedeného podle mezinarodnich auditorskych standardi uplatiiujeme béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavame profesiondlni skepticismus.

Kromé toho:

* |dentifikujeme a posuzujeme rizika vyznamné nesrovnalosti konsolidované ucetni uzavérky, at uz
v disledku podvodu nebo chyby, navrhujeme a uskutecriujeme auditorské postupy reagujici na tato
rizika a ziskavame auditorské dikazy, které jsou dostatecné a vhodné na poskytnuti zakladu pro nas
nazor. Riziko neodhaleni vyznamné nesrovnalosti v disledku podvodu je vy3$si nez toto riziko

v dUsledku chyby, protoZe podvod muzZe zahrnovat tajnou dohodu, falSovani, imysiné vynechani,
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nepravdivé prohldseni nebo obejiti interni kontroly.

¢ Obeznamujeme se s internimi kontrolami relevantnimi pro audit, abychom mohli navrhnout
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nikoliv za ucelem vyjadreni nazoru na efektivitu
internich kontrol Skupiny.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych Ucetnich zasad a ucetnich metod a pfimérenost ucetnich odhadi a
uvedeni s nimi souvisejicich informaci, uskutec¢néné statutarnim organem.

« Cinime zavér o tom, zda statutarni organ vhodné v G&etnictvi pouZiva predpoklad nepfetrzitého
pokracovani v ¢innosti a na zakladé ziskanych auditorskych dikazl zavér o tom, zda existuje
vyznamna nejistota v souvislosti s udadlostmi nebo okolnostmi, které by mohly vyznamné zpochybnit
schopnost Skupiny nepfetrzité pokracovat v ¢innosti. Pokud dospéjeme k zavéru, Ze vyznamna
nejistota existuje, jsme povinni upozornit v nasi zpravé auditora na souvisejici informace uvedené

v konsolidované ucetni uzavérce nebo, pokud jsou tyto informace nedostate¢né, modifikovat nas
nazor. Nase zavéry vychazeji z auditorskych dikazl ziskanych do data vydani nasi zpravy auditora.
Budouci udalosti nebo okolnosti vsak mohou zpUsobit, Ze Skupina pfestane pokracovat v nepretrzité
¢innosti.

¢ Hodnotime celkovou prezentaci, strukturu a obsah konsolidované tGcetni uzavérky véetné informaci
v ni uvedenych, jakoz i to, zda konsolidovana Ucetni uzdvérka zachycuje uskute¢néné transakce a
udalosti zplsobem, ktery vede k jejich vérnému zobrazeni.

S osobami povérenymi spravou a fizenim komunikujeme kromé jiného o planovaném rozsahu a
harmonogramu auditu a o vyznamnych zjisténich auditu, véetné vsech vyznamnych nedostatk
interni kontroly, které béhem naseho auditu zjistime.

Osobdm povérenym spravou a fizenim rovnéz poskytujeme prohlaseni o tom, ze jsme splnili
pfislusné pozadavky tykajici se nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSech vztazich a jinych
skutecnostech, pfi nichz se Ize opodstatnéné domnivat, Ze maji vliv na nasi nezavislost, jakoz i o
pfipadnych souvisejicich ochrannych opatrenich.

Ze skutecnosti, o nichZ jsou informovany osoby povérené spravou a fizenim uréime ty, které mély
nejvétsi vyznam pfi auditu konsolidované ucetni uzavérky bézného obdobi, a proto jsou klicovymi
zalezitostmi auditu. Tyto zaleZitosti popiSeme v nasi zpravé auditora, pokud zakon nebo jiny pravni
predpis jejich zverejnéni nevyluc€uje, nebo pokud v mimoradné vzacnych pfipadech nerozhodneme,
Ze urdita zaleZitost by se v nasi zpravé uvést neméla, protozZe lze odivodnéné ocekavat, Ze nepfiznivé
disledky jejiho uvedeni by prevazily nad verfejnym prospéchem z jejiho uvedeni.

Zprava k dalSim pozadavkiim zakont a jinych pravnich pfedpist

Zprdva k informacim, které se uvadi ve vyrocni zpravé

Statutarni organ je zodpovédny za informace uvedené ve vyro¢ni zpravé, sestavené podle pozadavki
zédkona ¢. 431/2002 Z. z. o Ucetnictvi ve znéni pozdéjsich predpist (,,zakon o Uletnictvi“). Nas vyse
uvedeny ndzor na konsolidovanou Ucetni uzavérku se nevztahuje na jiné informace ve vyrocni zprave.
V souvislosti s auditem konsolidované ucetni uzdvérky je nasi zodpovédnosti obeznadmeni se

s informacemi uvedenymi ve vyrocni zpravé a posouzeni, zda tyto jiné
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informace nejsou ve vyznamném nesouladu s auditovanou konsolidovanou ucetni uzavérkou nebo

s nasimi poznatky, které jsme ziskali béhem auditu konsolidované ucetni uzavérky, nebo se jinak zdaji
byt vyznamné nespravné.

Posoudili jsme, zda vyrocni zprava Spole¢nosti obsahuje informace, jejichZz uvedeni vyzaduje zdkon o
ucetnictvi.

Na zakladé praci provedenych béhem auditu konsolidované Gcetni uzavérky, podle naseho nazoru:

¢ Informace uvedené ve vyrocni zpraveé sestavené za rok 2017 jsou v souladu s konsolidovanou ucetni
uzdvérkou za dany rok,
 \/yro¢ni zprdva obsahuje informace podle zakona o Ucetnictvi.

Kromé toho na zakladé nasich poznatkl o Spolec¢nosti a o situaci v ni, které jsme ziskali b€hem auditu
konsolidované ucetni uzavérky, jsem povinni uvést, zda jsme zjistili vyznamné nesrovnalosti ve
vyrocni zpravé, kterou jsme obdrzeli pred datem vydani této zprdvy auditora. V této souvislosti
neexistuji zjisténi, kterd bychom méli uvést.

Dalsi poZadavky na obsah zprdvy auditora ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 z 16. dubna 2014 o zvildstnich poZadavcich tykajicich se statutdrniho auditu subjekti
verejného zdjmu

Jmenovdni a schvdleni auditoru

Statutarnim auditorem jsme byli jmenovani statutarnim organem Spolecnosti 11. zafi 2017 na
zakladé naseho schvaleni valnou hromadou Spolecnosti dne 28. dubna 2017. Celkové neprerusené
obdobi nasi zakazky, v€etné predchdzejicich obnoveni zakazky (prodlouZeni obdobi, na které jsme
byli plivodné jmenovani) a nasich opétovnych jmenovani statutarnimi auditory, predstavuje 9 let.
Konzistentnost s dodatecnou zprdvou pro vybor pro audit

Nas nazor auditora vyjadreny v této zpraveé je konzistentni s dodatec¢nou zpravou vypracovanou pro
vybor pro audit Spolecnosti, kterou jsme vydali v tentyz den jako je datum vydani této zpravy.

Neauditorské sluzby

Nebyly poskytovany zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 odst. 1 Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 ze 16. dubna 2014 o zvlastnich poZadavcich tykajicich se
statutarniho auditu subjekt(l vefejného zajmu a pfi vykonu auditu jsme zUstali nezavisli na
Spolecnosti.

Kromé sluzeb statutarniho auditu a sluZzeb zverejnénych ve vyrocni zpravé nebo v konsolidované
Ucetni uzavérce jsme Skupiné neposkytli Zadné jiné sluzby.

28. Unora 2018

Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spole¢nost zodpovédny auditor
KPMG Slovensko spol. sr. o. Lubo$ Vanéo
Licence SKAU ¢. 96 Licence SKAU ¢. 745

Razitko: Slovenska komora auditor(
SKAU

C. licence 96

KPMG

Slovensko spol. sr.o.
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Tatry mountain resorts, a.s.
a dceriné spole&osti

Konsolidovana &etni uzavéka
za obdobi od 1. 11. 2016 do 31. 10. 2017

sestavend podle
Mezinarodnich standardiafinanéniho
vykaznictvi (“IFRS") ve znéni prijatém EU
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti

Konsolidovany vykaz ziski a ztrat a ostatnich sodasti komplexniho vysledku

. 1.11.2016 - 1.11.2015 -
vtis. eur Bod 31.10.2017 31.10.2016
Trzby 6 95 683 80 577
Ostatni provozni vynosy 7 227 625
Vynosy celkem 95910 81 202
Spoteba materialu a zbozi 8 -16 393 -13 062
Nakupované sluzby 9 -23 567 -21 165
Osobni naklady 10 -24 506 -21 629
Ostatni provozni naklady 11 -990 -877
Zisk z prodeje majetku 1081 732
Zisk z greceréni investic do nemovitosti 17 - -
Tvorba a rozpushi opravnych poloZek k pohledavkam 21 -19 -90
Zisk pred Uroky, dani, odpisy a amortizaci (EBITDA)* 31516 25111
Odpisy a amortizace 15,16 -13 828 -13 036
Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu 16 - -
Zisk p¥ed uroky, dani (EBIT) 17 688 12 075
Urokové vynosy 12 2058 1336
Urokové néklady 12 -12 094 -10 958
Zisk z finartnich nastraj, netto 13 169 1605
Zaporny goodwill 3 - -
Zisk pr¥ed zdarénim 7 821 4 058
Dai z pifjmu 14 -831 -1 312
Zisk 6 990 2746
Pripadajici na:

- 0soby s podilem na vlastnim jni matefské spolé€nosti 7 370 3061
- nekontrolni podil -380 -315
Ostatni sowasti komplexniho vysledku

- polozky s moznou naslednou reklasifikaci do zisku/(ztraty):

Preceréni cennych papiruréenych k prodeji na realnou hodnotu 14 34 -
Rezerva z fepaitu cizich ngn 122 -75
Celkovy komplexni vysledek 7 146 2671

F-70



Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti

Konsolidovany vykaz zisk a ztrat a ostatnich sodasti komplexniho vysledku (pokr&ovani)

Celkovy komplexni vysledek 7 146 2671

Pripadajici na:

- 0soby s podilem na vlastnim jéni matefské spolé€nosti 7 566 2979
- nekontrolni podil -420 -308
Zisk pripadajici na akcii (v eurech) 26 1,099 0,456
Potet akcii 6 707 198 6 707 198

*EBITDA piedstavuje zisk z pravidelrse opakujicich aktivit Skupinyied zdagnim, aroky, amortizaci a odpisy upraveny
o0 ostatni vynosy a naklady, které jsou uvedeny pod EBITDA.

Poznamky uvedené na stranach 7 az 58 heoddlitelnou sotast konsolidovanédétni uzavrky.
Prehled konsolidovaného vykazu zisk ztrat podle jednotlivych segméné v bod 4 — Informace o provoznich segmentech.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti
Konsolidovany vykaz finaréni pozice
v tis. eur

Majetek

Goodwill a nehmotny majetek
Pozemky, budovy a raeni
Investice v nemovitostech
Uvéry poskytnuté

Ostatni pohledavky
Dlouhodoby majetek celkem

Zasoby

Pohledavky z obchodniho styku

Uvéry poskytnuté

Ostatni pohledavky

Finartni investice

Perézni prostedky a pe#zni ekvivalenty
Ostatni majetek

Kratkodoby majetek celkem

Majetek celkem

Vlastni jméni

Z&kladni jréni

Emisni aZio

Zisk za obdobi

Nerozdleny zisk a ostatni fondy
Rezerva z feceréni mén

Vlastni jméni p¥ipadajici osobam s podilem na vlastnim jini

mater'ské spolgnosti

Nekontrolni podil
Vlastni jméni celkem

Zavazky

Uvéry a pjeky

Rezervy

Ostatni dlouhodobé zavazky
Vydané dluhopisy

Odlozeny daovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem

Uvéry a pjeky

Zavazky z obchodniho styku
Rezervy

Vydané dluhopisy

Ostatni kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky celkem
Zavazky celkem

Vlastni jméni a zavazky celkem

Bod

16
15
17
20
22

19
21
20
22
24
25
23

26

27
30
29
31
18

27
28
30
31
29

31.10.2017 31.10.2016
14 110 14 657
327 164 276 579
6 554 6 554

2 643 2746

2 657 7829
353 128 308 365
5 852 5591

5 397 2534
21 307 26 125
36 127 21 087
2194 2 259

9 584 7 493
4383 2 247
84 844 67 336
437 972 375 701
46 950 46 950
30 430 30 430
7 370 3061
27 224 24 129
-413 575
111 561 103 995
1588 2008
113 149 106 003
84 598 38 107
24 157

479 -
178 820 178 680
22 356 22 254
286 277 239 198
9 880 6 996
10 286 7 544
351 482

6 022 6 022
12 007 9 456
38 546 30 500
324 823 269 698
437 972 375 701

Poznamky uvedené na stranach 7 az 58 neoddlitelnou sotést konsolidovanécétni uzavrky.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spolé&nosti

Konsolidovany vykaz zmén ve viastnim jméni

Podily
pripadajici
. . osobam s
. . - Zakonny . P .
. Zakladni Emisni . Fondy z Rezerva z Nerozdleny podilem na Nekontrolni
v tis. eur NV o rezervni . M N - . . . Celkem
jméni azio fond pieceréni  pieceréni zisk vlastnim podil
jméni
mateiské
spolanosti
Zustatek k 1. listopadu 2016 46 950 30430 4 449 146 -575 22 595 103 995 2008 106 003
Pfesun nerozéleného zisku do zdkonného rezervniho fondu - - 481 - - -481 - - -
Zisk za obdobi - - - - - 7370 7 370 -380 6 990
Ostatni sowasti komplexniho vysledku, po zda#éni
- polozky s moznou naslednou reklasifikaci do zisku/(ztraty):
Prelrcerénl cennych papirurcenych k prodeji na i i i 34 i ) 34 i 34
realnou hodnotu
Rezerva z fepaitu cizich nén - - - - 162 - 162 -40 122
Celkovy komplexni vysledek za obdobi - - 481 34 162 6 889 7 566 -420 7 146
Transakce s vlastniky, @tované primo do vlastniho jméni
Prispsvky do fondu - - - - - - - - -
Vliv obstarani dcené spoletiosti - - - - - - - - -
Celkové transakce s vlastniky - - - - - - - - -
Zustatek k 31.Fjnu 2017 46 950 30 430 4930 180 -413 29 484 111561 1588 113 149
4
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spolé&nosti

Konsolidovany vykaz znén ve vliastnim jméni (pokraéovani)

Podily
pripadajici
. . osobam s
. . o Zakonny . p .
. Zakladni Emisni . Fondy z Rezerva z Nerozdéleny podilem na Nekontrolni
v tis. eur NV o rezervni . . . . . . . Celkem
jméni azio fond pieceréni  pieceréni zisk vlastnim podil
jméni
mateiské
spolanosti
Zustatek k 1. listopadu 2015 46950 30430 4 448 146 -493 19 535 101 016 2315 103331
Pfesun nerozéleného zisku do zdkonného rezervniho fondu - - 1 - - -1 - - -
Zisk za obdobi - - - - - 3061 3061 -315 2746
Ostatni sowasti komplexniho vysledku, po zda#éni
- polozky bez nasledné reklasifikace do zisku/(ztraty):
Precergni hmotného majetkuippiresunu do
investic v nemovitostech
- polozky s moznou naslednou reklasifikaci do zisku/(ztraty):
Preceréni cennych papiruréenych k prodeji na i ) i i ) ) i
reélnou hodnotu
Rezerva z fepaitu cizich nén - - - - -82 - -82 7 -75
Celkovy komplexni vysledek za obdobi - - 1 - -82 3 060 2979 -308 2672
Transakce s vlastniky, @tované pfimo do vlastniho jméni
Prispsvky do fondu - - - - - - - - -
Vliv obstarani dcehé spoletiosti - - - - - - - - -
Celkové transakce s vlastniky - - - - - - - - -
Zustatek k 31.¥jnu 2016 46950 30430 4 449 146 -575 22 595 103 995 2008 106003
Poznamky uvedené na strandch 7 az 58 heoddlitelnou sodést konsolidovanécétni uzavrky.
5

F-74



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti

Konsolidovany vykaz pe&znich toki

v tis. eur Bod

PROVOZNI CINNOST

Zisk / (ztrata)

Upravy tykajici se:

Zisk z prodeje pozeniik budov a z&éizeni a nehmotného majetku

Odpisy a amortizace 15,16
Rozpu&tni opravnych poloZek k pohleddvkédm

(Zisk)/ztrata z finatinich nastraj, netto (nepe¥eni éast) 13
Urokové (vynosy)/naklady, netto 12
Zmeéna stavu rezerv

Dai z prijmu 14

Zmena v pohledavkéch z obchodniho styku, ostatnich pohledavkéc
ostatnim majetku

Zmeéna v zdsobach

Zmeéna v zavazcich z obchodniho styku a ostatnich zavazcich
Perézni toky z provoznéinnosti g'ed zaplacenou dani #jmu
Zaplacena daz pjmu

PeréZni toky z provoznéinnosti

INVESTI CNi CINNOST

Obstarani pozenik budov a zéizeni a nehmotného majetku 15,16
Prijmy z prodeje pozenik budov a zéizeni a nehmotného majetku

Vydaje na podnikové kombinacei$tené o ziskané péani prostedky 5
Uvéry poskytnuté

Splatky poskytnutych @i

Vydaje na obstarani fin&nich investic

Ptijmy z prodeje finadénich investic

Prijaté aroky 20, 22
Perézni toky pouzité v investni ¢innosti

FINANCNI CINNOST

Splatky zavazk z finartniho leasingu

Prijaty finantni leasing

Splatky grjatych Gwri a pijcek

Nové fijaté Uvry a pijcky

Splaceni zavazku ze snizeni zakladnihénjm
Zaplacené Uroky

Vyplacené dividendy

PeréZzni toky z / (pouzité ve) finani ¢innosti

Cisty prirastek / (Ubytek) pefZnich prostedki a pesznich ekvivalent
Perézni prostedky a pe#zni ekvivalenty na zZgtku roku 25
PenéZni prostiredky a perézni ekvivalenty na konci roku 25

1.11.2016 - 1.11.2015 -
31.10.2017 31.10.2016
6 990 2 746
-1 081 -732
13 828 13 036
19 90
-169 -2.026
10 036 9622
-264 462
831 1284
-15 388 1377
-261 -243
5 860 2 996
20 401 28 612
-21 -12
20 380 28 600
-64 022 -31 226
2580 2774
-11 819 -4 293
17 464 6 806
- -1
103 153
529 35
-55 165 -25 752
-1018 -1048
1498 1176
-7 638 -21 785
55 476 29 030
-11 442 -10 947
36 876 -3574
2091 -726
7 493 8 219
9584 7 493

Poznamky uvedené na stranach 7 az 58 heoddlitelnou sotést konsolidovanédétni uzavrky.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti
Poznamky ke konsolidované &etni uzdwrce za obdobi od 1. listopadu 2016 do 3itijna 2017

1. Informace o Spol&nosti

Tatry mountain resorts, a.s. (déle také “Nisitd Spolénost” nebo “Spolénost”) je akciova spolmost s registrovanym
sidlem a mistem podnik&ani v Demé&novské Doli2, Liptovsky MikulaS 031 01. Spaleost byla zaloZena dne 2Giekna

1992 a do obchodniho rejitu byla zapsana dne 1. dubna 1992. Identifik&islo Spolénosti je 31 560 636 a Havé

identifikaéni ¢islo Spolgnosti je 2020428036.

Spol&nost neni neomezémucicim spolénikem v jinych detnich jednotkach.

Akcie Spolénosti jsou ode dne 19. listopadu 1993 registrované na Burze cennycdhypBpitislaw, ode dne 15ijna 2012 na
VarSavské burze cennych pdp(WWSE) a ode dne 22&ijna 2012 na Burze cennych pdpirPraze (BCCP). Dne 22. srpna 2013

se konala mimi@&dna valna hromada, ktera rozhodla o snizeni zékladnihd Bpolénosti Tatry Mountain Resorts, a.s. z
hodnoty 221 338 tis. euro na hodnotu 46 950 tis. euro, tedy o sumu 174 388 tis. euro. ¢&Nasledn
v prabéhu roku 2014 Spotemost emitovala dvemise dluhopis v celkové nominalni hodndtl80 000 tis. euro, které jsou ode

dne 19. Unora 2014imté na obchodovani na Burze cennych gapiBratisla¥. Viz bod 31 — Vydané dluhopisy.

Spoleinost se rozhodla v roce 2009 &mt Geetni obdobi z kalenddiho roku na hospotigky rok od 1. listopadu
do 31.rijna. Tato zmna nastala ki zrealréni obdobi, jelikoZinnost Spolénosti podléha sezénnim vykim.

Dne 1. ké¢tna 2013 doSlo ke sléani matéské spolénosti Tatry mountain resorts, a.s. s idlogmi spol&nostmi
GRANDHOTEL PRAHA a.s., Interhouse Tatry s.r.0. a Tatry mountain resorts services, a.s. Timto dnem se nastupnickou
spolenosti stala spotmost Tatry mountain resorts, a.s.i@yzala vSechny pravni, obchodni a jiné zavazky, jakoZ i majetek
svych dcénych spolénosti. VSechny démé spolénosti zanikly slogenim s matiskou spolénosti a byly nasledn
vymazany z obchodniho rejgu.

Struktura akcionid Spole&nosti k 31#jnu 2017 a k 31iijnu 2016 byla nasledujici:

31.¥ijen 2017 Podil na z&kladnim Hlasovaci
jméni prava
v tis. eur % %
C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 9164 195% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.o. 7216 154 % 15,4 %
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 6 284 13,4 % 134 %
KEY DEE LIMITED 4 648 9,9 % 9,9 %
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 4 469 9,5 % 9,5 %
RMSM1 LIMITED 4117 8,8 % 8,8 %
Drobni akcion#& 11 052 235% 235%
Celkem 46 950 100 % 100 %
31.¥ijen 2016 Podil na z&kladnim Hlasovaci
jméni prava
v tis. eur % %

C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 8 835 18,8 % 18,8 %
BELGOMET s.r.0. 7216 15,4 % 15,4 %
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 6 284 13,4 % 13,4 %
KEY DEE LIMITED 4 648 9,9 % 9,9 %
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 4448 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 4117 8,8 % 8,8 %
drobni akcion# 11 402 242 % 24,2 %
Celkem 46 950 100 % 100 %
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Poznamky ke konsolidované &etni uzdwrce za obdobi od 1. listopadu 2016 do 3itijna 2017

1. Informace o spolé€nosti (pokrac¢ovani)

Konsolidovand &etni uzé¥rka Spolé€nosti za obdobi katici 31.tijna 2017 obsahujecétni uzagrku matéské spolénosti a
jejich dceéinych spolénosti (souhrn&inazyvané “Skupina”).

Hlavnimi aktivitami Skupiny jsou provozovani lanovych drah aiisigch vieki, restaurani sluzby a pohostinskéinnost,
provoz lyZaské a snowboardové Skoly, nakup a prodej zbozi, hoteliérstvi a provozovani zabavriich park

Pramérny patet zangstnandé Skupiny v obdobi od 1. listopadu 2016 do 3flna 2017 byl 1 289, z toho management
25 (od 1. listopadu 2015 do Fijna 2016 byl 1 095, z toho management 25).

Skupina Bhem roku vyuzivala sluzby personalnich agentur na kratkodoby pronajetstzang. V obdobi od 1. listopadu
2016 do 31fijna 2017 se jednalo 0 284 z&stnand (od 1. listopadu 2015 do 3djna 2016: 184 zadstnand).

Organy Skupiny jsou:

Piredstavenstvo:

Ing. Bohu$ Hlavaty, iedseda (od 30. 6. 2009)

Ing. Branislav Gabris, mistégdseda (od 18. 2. 2011)
Ing. Andrej Devéka, ¢len (od 22. 12. 2011)

Ing. Jozef Hodelk¢len (od 30. 6. 2009)

Dozowi rada:

Ing. Igor Rattaj (od 29. 6. 2009)

Ing. FrantiSek Hodorovsky (od 18. 1. 2011)
Roman Kudléek (od 21. 4. 2012)

Ing. Jan Stetka (od 30. 6. 2012)

Ing. Peter Kub&a (od 30. 6. 2012)

Miroslav Roth (od 30. 6. 2012)

Ing. Pavol MikuSiak (od 27. 4. 2013)

Adam Tomis (od 12. 4. 2014)

PhDr. Martin Kopecky, MSc, CFA (od 25. 4. 2015)
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Poznamky ke konsolidované &etni uzdwrce za obdobi od 1. listopadu 2016 do 3itijna 2017

2. Vyznamné &etni zdsady

(a) Prohlaseni o souladu

Konsolidovana &etni uzéd¥rka byla sestavena podle Mezindrodnich staridérthnéniho vykaznictvi (“IFRS”) ve zni
prijatém EU, v souladu s § 22 zakona NR 8R431/2002 Z. z. odetnictvi. Konsolidovana detni uzavrka je sestavena
za obdobi od 1. listopadu 2016 az dfha 2017.

Ucetni uzévrka byla schvalenarpdstavenstvem dne 26. tinora 2018.

(b) Vychodiska pro sestaveni

Konsolidovana &etni uzavrka byla sestavena na principu obstaravacich cditerpZz investice v nemovitostech
a finartni nastroje oagované realnou hodnotou bylygeerény na jejich redlnou hodnotu skrze vysledek hospmdaCenné
papiry utené k prodeji byly fecerény na jejich realnou hodnotu skrze ostatnicgsti komplexniho vysledku hospddai.

Konsolidovand &etni uzégrka Skupiny byla sestavena zigpokladu nepretrzitého trvani jéjhinosti.

Skupina bude k 17. prosinci 2018 vyplacet dluhopis v h@d@t575 tis. euro detré kuponu. Hodnota zavazku z tohoto
dluhopisu k 31ijnu 2017 pedstavuje 69 752 tis. euro. Vedeni Spotsti planuje vydat novy dluhopis, kterym se bude
refinancovat fivodni dluhopis, aby si spaieost zachovala svaoji fin&ni stabilitu.

Konsolidovana &etni uzawrka je sestavena v tisicich eur.aifsi metody byly spot@mostmi ve Skupitikonzistents aplikovany
v souladu s fedchézejicim &etnim obdobim.

Sestaveni&etni uzavrky podle Mezinarodnich standarfinaniniho vykaznictvi ve zini pijatém EU vyZzaduje pouzitiiznych
UsudkKi, predpoklad a odhad. Tyto maji vliv na sumy vykazovaného majetku, zavwazinosi a naklad. Skuté&né vysledky
se vSak prawtpodobré budou odliSovat odtthto odhad. Zasadni &etni odhady a Usudky uskatgné managementem, které
nesou znéne riziko zgisobeni vyznamné Upravy v budoucitetinim obdobi, jsou popsény v Bogl— Zasadnidetni odhady a
piedpoklady.

Odhady a souvisejicitpdpoklady jsou mibézné prehodnocovany. Pokud séehbodnoceni getnich odhail vztahuje pouze
k jednomu detnimu obdobi, vykaze se v tomto obdobi, pokighpdnoceni ovlivni s@asné i budoucid@tni obdobi, vykaze
se v obdobi, kdy doslo kghodnoceni a také v budoucich obdobich.

Nasledujici Mezinarodni standardy finaréniho vykaznictvi, doplnéni a interpretace ke standardim ve zréni prijatém EU
jsou Géinné pro Geetni obdobi za&inajici 1. listopadu 2016 a byly Skupinou aplikovany fi sestaveni konsolidované &etni
uzawérky:

Aplikace niZze uvedenych standangentla vyznamny vliv na &etni uzéérku Skupiny.

DoplneénilAS 1 Disclosure Initiative (Iniciativa zveejnéni), i8inné pro @etni obdobi, ktera Z&naji 1. ledna 2016 nebo pagid
Uprava standardu IAS 1 objage, vyznami neneni, existujici pozadavky. Dodatek ohjage:

*  Pozadavky na vyznamnost ve standardu IAS 1.

e Urcité polozky ve vykazu zigka ztrat a ostatnich s¢ésti komplexniho vysledku a ve vykazu fidahsituace mohou
byt rozlenené.

»  Ugetni jednotky mohou flexibilurcit poradi vykazovani poznamek k finarim vykazim.

* Podil na ostatnich seastech komplexniho vysledkdigruzenych podnik a spolénych podnik G¢tovanych podle
metody vlastniho jeni musi byt vykazany agregovajako jedna poloZka a klasifikovany mezi polozkami, které budou
nebo nebudou néasletireklasifikované do zisku nebo ztraty.

Dodatek dale vysitluje poZzadavky na dodateé vykazovanéastkovych vysledkve vykazu finatini situace a ve vykazu zisk
a ztrat a ostatnich séésti komplexniho vysledku. Tato dogii nemaji vliv na Skupinu.

Zmény a doplini IAS 16 alAS 38 Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation(Objasrni
akceptovanych metod odepisovani a amortiza¢@)né pro @etni obdobi, kterd Zénaji 1. ledna 2016 nebo paiid
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2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)

Dodatek objasuje zdsady standardAS 16 Property, Plant and Equipment (Nemovitosti, stroje a Z&eni) alAS 38
Intangible Assets(Nehmotny majetek), podle kterych vynosy v &olrézZeji ekonomické uZitky generované z provozu podniku
(jehoz sodasti je majetek) spiSe nez ekonomické uzitky vznikajici pouzivanim majetku. Vysledkem je, Ze vynosova metoda
nemizZe byt pouZzita pro odepisovani nemovitosti, teog&izeni a nize byt pouZita pouze za velmi vyjikmgzch okolnosti pro
odepisovani nehmotného majetku. Dodatek nabyva platnosti prosgektinema vliv na Skupinu, protoZze Skupina nepouziva
vynosovou metodu na odepisovani dlouhodobého majetku.

Doplneni kIAS 27 Equity method in the separate financial statementéMetoda vlastniho jgni v separatnidetni uza¥rce),
Gcinné pro wetni obdobi, ktera Z&naji 1. ledna 2016 nebo pagida maji se aplikovat retrospektignDiivejSi aplikace je
dovolena. Dopléni k IAS 27 dovoluji, aby spoteost pouZzila metodu viastniho ¢ni v separatni detni uza¥rce pri Uctovani
o investicich v ddénych, gidruZenych a spotmych podnicich. Spolmost neplanuje pouzit metodu vlastnihogiinv

individualni G&etni uza¥rce pti Uc¢tovani o investicich v de¢imych, gidruzenych a spotaych podnicich.

Vydané Mezinarodni standardy finanéniho vykaznictvi, které jeSg nejsou &inné

K 31.fijnu 2017 byly vydany a nasledipiijaty EU (krome vyznamnych standaiiduvedenych nize, které jéStebyly dijaty
EU) nasledujici vyznamné Mezinarodni standardy finéro vykaznictvi, dopléni a interpretace ke standand, které jest
nenabyly dinnosti, a tedy nebyly Skupinouigestavovani tétocétni uzagrky aplikovany.

V lednu 2016 vydala IASB dodateKKS 7 Statement of Cash FlowgVykaz o pegznich tocich) s cilem zlepSit Zegiovani

finanénich aktivit a pomoci uZivatéin |épe pochopit likviditu reportujici spdieosti. Podle novych poZadavibude muset
spolé&nost zvéejnit zmeny ve finagnich zavazcich, které vyplyvaji z finarich aktivit, jako zminy v perznich tocich
a nepe#znich polozkach (na&pzisky a ztraty z pohybu zahranich nen). Dodatek je &nny pro obdobi z&najici od 1. ledna
2017. Skupina neekava vyznamny vliv tohoto standardu na jeji vykaz cash flow.

Doplnéni IAS 12 Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealised Lossé€®ykazovani odlozené davé pohledavky
z nezrealizovanych ztrat) objage, Ze jednotka musi zvaZzit, zdaiday zakon omezuje zdroje zdanitelnych gisproti kterym
si jednotka mze uplatnit odpéet uplaténi doiasnych rozdil. Dodatek dale poskytuje postupy, jak ma sgrodst stanovit
budouci zdanitelny zisk a vy&iit okolnosti, na zaklaglkterych niize zdanitelny zisk obsahovat navratnadtterého majetku
za hodnotu &tSi, nezZ je jehotstatkova hodnota. Spaieosti musi aplikovat zémy retrospektiva. Fri prvotnim gijeti  zmen

miZze byt zmina v pgéate&nim stavu vlastniho jni za poz&Si porovnavaci obdobi  vykizana w@mEnim stavu
nerozaleného zisku (nebo podle peby v jiné ¢asti vlastniho jrni), bez alokovani zémy mezip@&ateinim stavem
nerozaleného zisku a ostatnich polozek vlastnih@rjim Spolénosti aplikujici toto op&eni musi tuto skut@ost zvéejnit.

Dodatek je dginny pro obdobi z&najici od 1. ledna 2017 s povolenyriivdjSim uplaténim standardu. Jestlize spiiest

V kvétnu 2014 vydala IASB standatBiRS 15 Revenue from Contracts with CustomergVynosy ze smluv se zékazniky),
G¢inné pro obdobi zdnajici 1. ledna 2018 s povolenyrfivdjSim gijetim. IFRS 15 definuje principy pro vykazovani vyios

a bude aplikovatelny na vSechny smlouvy uea¢ s klienty. Novy standardipaSi ramec, ktery nahrazuje existujici navod v
IFRS o vykazovani vynds Spol&nosti musi fijmout 5lety model k tomu, aby &ity, kdy se ma vykazat vynos a v jaké vysi.
Novy model specifikuje, Ze vynosy se maji vykazat tehdy, kdyz &pmde frevede kontrolu nad zbozim a sluzbami na zakaznika,
a ve vysi, od které spaleost @ekava, Ze na ni bude mit narok. Podle toho, zdac#é uritéria spini, se vynos vykaze:

- v pribéhu ¢asu, zfisobem, ktery zobrazuje vykon spifesti, nebo
- v okamziku, kdy se kontrola nad zboZim a sluzbaev@de na zakaznika.

IFRS 15 roviZ ustanovuje zasady, které ma spobst aplikovat fi uvadni kvalitativnich a kvantitativnich zvejréni, ktera

poskytuji uzZiténé informace uZivatéin etni uzavrky o povaze, vySicase a nejistétvynodi a peiznich toki, které vznikaji
ze smlouvy se zakaznikem.

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)
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Management Skupiny jéSheukoril svoje prvotni zhodnoceni potencialniho vlivu IFRS 15 datri uzaérku Skupiny,
neatekava vsak, Zze novy standard bude riiigho prvni aplikaci vyznamny vliv nasétni uzéérku. Z pohledu jednotlivych
typi vynodi vedeni Skupiny neekava, Ze se zéni okamzik, kdy vykaze vynos a jeho oéenpodle IFRS 15 vzhledem k
povaze operaci Skupiny a ke druhu vyindderé ma.

StandardFRS 16 LeaseglLeasing) byl vydan v lednu 2016 a nahrazuje IAS 17 Lease (Leasing), IFRIC 4 Determining whether
an Arrangement contains a Lease davani, zda je sasti smlouvy také leasing), SIC-15 Operating Leases — Incentives
(Operativni leasing — stimuly) a SIC-27 Evaluating the Substance of Transacrions Involving the Legal Form of aLease
(Posuzovani podstaty transakci zahrnujicich pravni formu leasingu). Standardujelstoaiasny duélni modeldiovani u
najemce. Misto toho vyZaduje, aby sgalesti vykazaly ¥tSinu najni v rozvaze podle jednotného modelu, a eliminovéitpm
rozliSovani mezi operativnim a finarim leasingem.

Podle IFRS 16 je smlouva najem, nebo obsahuje najem, jes@izadp pravo kontrolovat pouzivani identifikovaného majetku
béhem utitého obdobi za protihodnotufiRakovychto smlouvach novy model vyZaduje, aby ndjemce jako majetek vykazal
pravo pouZzivani (right of use) a zdvazek z leasingu. Pravo pouzivani se odepisuje a zavaZiek stoldvade mit za nasledek
vy33i ndklady u &Siny leasing hned na zgtku, i kdyZ ndjemce plati konstantnémdnajemné.

Novy standard {inasi také akolik vyjimek pro najemce, které obsahui;ji:

- leasingy s dobou najmu 12gia1 a mért a které neobsahuji kupni opci,
- leasingy, pi nichz m& pednmet n4jmu nizkou hodnotu (tzv. small-ticket leasingy).

Zavedeni nového standardu z veliésti nema vliv na dtovani u pronajimatele. Pronajimatel bude nadale rozliSovat mezi
finanénim a operativnim leasingem.

IFRS 16 je dinny pro &etni obdobi z&najici 1. ledna 2019 a pro obdobéirejici po tomto datu. Di¢jSi uplatréni standardu
je povoleno, pokud jiz budecimny také novy standard IFRS 15. Najemce musi aplikovat IFRS 16 pomdicplbého
retrospektivniho fistupu nebo modifikovaného retrospektivnititsfupu. O&kava se, Ze novy standard bude riispé prvni
aplikaci vyznamny vliv nadetni uzaerku, jelikoz vyzaduje, aby Skupina vykazala ve vykazu finépozice majetek a zavazky,
které se tykaji operativniho leasinguj pémz Skupina vystupuje jako najemce. Toto se tykd Klaymerativnich najiin
pozemkKi. Skupina jedtnefipravila analyzu éekavanych kvantitativnich vlivnového standardu.

V ¢ervenci 2014 vydala IASB kotirou verzi standardiFRS 9 Financial Instruments (Finaréni néstroje). Tento standard
nahrazuje standard IAS 39 Firgaif n4stroje: Vykazovani a agevani, kron¢ vyjimek podle IAS 39 pro zaji&hi redlné hodnoty
urokového rizika portfolia finamiho majetku nebo fingnich zavazi, které nadaleistavaji v platnosti. Spataosti maji
moznost volby detni strategie mezi zajidvacim @etnictvim podle IFRS 9 nebo pokmvanim v zajiBovacim &etnictvi podle
IAS 39 pro vSechny zafivaci transakce a to do té doby, dokud nenabtadsti standard vyplyvajici z projektu IASB o
makro zajigovacim @etnictvi.

TrebaZze je dovoleno otevani finagniho majetku — umovana hodnota, redlna hodnota skrze ostatni komplexni vysledek
(FVOCI) a reélna hodnota skrze vykaz ziskztrat (FVTPL) — podolkinjako v IAS 39, kritéria pro klasifikaci dorislusnych
kategorii pro ocgovani jsou vyznanthodliSna.

Finartni majetek se oceni urfavanou hodnotou, pokud jsou sgy nasledujici d¥ podminky:
- majetek je drzeny v rAmci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet majeté&lem wbdrzet smluvni p&mi toky,
a
- smluvni podminky vedou k &éenému terminu pro p&mni toky, ktery pedstavuji vyhradh platby jistiny a aroky z
nezaplacené jistiny.
Kromé toho se v fipad neobchodovanych nastiioylastniho jnéni spol€nost niize neodvolatekrozhodnout, Ze nasledné
zmeny v realné hodnétbude (¢etns kurzovych zisk a ztrat) vykazovat v ostatnim komplexnim vysledku. Za Zadnych okolnosti
se potom nes#ji piekvalifikovat do vysledku hospotini. Ri dluhovych finagnich néstrojich ogmvanych FVOCI se
vynosoveé Uroky, ekavané téroveé ztraty a kurzové zisky a ztraty vykazuji ve vykazuizssktrat stejnym Zpsobem,

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)
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jako u majetku ogmvaném umipvanou hodnotou. Jiné zisky a ztraty se vykazuji v ostatnim komplexnim vysledku a
prekvalifikuji se do vykazu ziska ztrat pi vyrazeni.

Model znehodnoceni majetku ,vznikla ztrata" v IAS 39 je v IFRS 9 nahrazeny modetelkéyan ztrata z Gxi" (expected
credit loss, ECL), coz znamend, ze udalogsapujici ztratu nemusi nastééegtim, nez se vykaze opravnéa polozka. Novy model
znehodnoceni se bude aplikovat na fimarmajetek, ktery se osteje umdovanou hodnotou nebo FVOCI krérmvestic do
nastrofi vlastniho jn¥ni, a na majetek ze smiluv (contract assets).

Podle IFRS 9 se opravna poloZka oceni jednim z nasledujicisbtap

- 12 mssiai ECL: toto jsou ECL, které vyplyvaji z moZnyctgad: platebni neschopnosti viéhu 12 ngsiai po dni,
ke kterému se sestavujeeini uzavrka; a

- ECL podle doby zivotnosti: toto jsou ECL, které vyplyvaji ze vSech mozZnkipladh platebni neschopnostélem
ocekavané doby Zivotnosti finaniho nastroje.

IFRS 9 obsahuje novy model z&ji¥aciho detnictvi, ktery pin&Si zajiSovaci &etnictvi blize Kizeni rizik. Typy zajiSovacich
vztahi — reédlna hodnota, cash flowtiaté investice v zahragich provozech —iistavaji nezréinéné, ale vyZaduji se dodéate
usudky.

Standard obsahuje nové poZadavky na dosazeni,qpolarsi a ukodeni zajiovaciho @etnictvi a dovoluje, aby dalsi rizika
byla stanovena jako zafidvané polozky. VyZzaduji se rozsdhla dodage zvéejréni o fizeni rizik spolénosti a jejich
zaji¥ovacich aktivitach.

Skupina planuje aplikovat novy standard ode déiandsti. Skupina zsmla analyzovat dopad nového standardu na rozvahu
a majetek ajedpoklada se navySeni opravnych polozek k poskytnutymimyy kvantitativni dopad vSak j@Sheni znamy.
Vedeni Skupiny vSak négdpokladd, Ze se bude jednat o vyznamné polozky.

Doplneni IAS 40 Transfers of Investment Property(Investéni majetek) je &inné pro obdobi zdnajici 1. ledna 2018 nebo
miZe spolénost esunout dlouhodoby majetek, a to i majetek ve vystadn nebo zinvesthiho majetku. Zagr
managementu spaleosti uz neni dostajici na zéazeni majetku jakoZto inve&tiiho. Takovyto majetek musi gplvat definici
podle standardu a ro¥hmusi byt prokazatelné, Ze doSlo ketménpouzivani. Skupina néekava, ze dopkni budou mit i
jejich prvni aplikaci vyznamny vliv na¢étni uzagrku, protoZze Skupinaipvadi nemovitosti do a z kategorie investice v
nemovitostech pouze \ipad, kdy skuténé dochazi ke z#m¢ ve vyuzivani nemovitosti.

Roéni vylepSeni IFRS

IASB vydala soubor dopémi k nskolika standarim. Jedna se néjlad o Cyklus rénich vylepSeni IFRS 2014 — 2016 (vydano
8. prosince 2016),dinné pro @etni obdobi, kterd 2énaji 1. ledna 2018 nebo pagid kromé zmen v IFRS 12, které se maji
aplikovat na Getni obdobi, ktera #&aji 1. ledna 2017 nebo pagida o Cyklus rénich vylepSeni IFRS 2015 — 2017 (vydané
12. prosince 2017)inné pro @etni obdobi, ktera zénaji 1. ledna 2019 nebo pagid Tato raini vylepSeni jestnebyla fijata
EU.

Stejre tak pijeti nasledujicich interpretaci a doghi nebude mit vyznamny vliv n@dini zasady, finami situaci a vykonnost
Skupiny. Interpretace jeShebyly gijaty EU.

Interpretacel FRIC 22 Transakce v cizich nénach a p‘edem uhrazené protiplréni objasiuje, Ze i urcovani spotového
smEnného kurzu, ktery se méa pouZzivétgrvotnim vykazani souvisejiciho majetku, nakladu nebo vynosu (nebogagtihi
odtovani nepe¢zniho majetku nebo nep&miho zavazku tykajiciho se zalohové platby, datum transakce je datundgkaly U
jednotka fivodré vykazala nepetZni majetek nebo nep&mi zavazek vyplyvajici ze zalohy. Jestlize existéjeolik piedem
poskytnutych nebo ffjatych plateb, potom musicétni jednotka uiit datum transakce pro kazdodiedem pijatou nebo
poskytnutou platbu. Spaileosti mohou upldiiovat doplni retrospektiva. Alternativié miaze @etni jednotka uplatnit
interpretaci prospektivhna vSechna aktiva, naklady a vynosy, které byilyopgns vykazany ihem nebo po:

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)
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(i) Zacatku &etniho obdobi, ve kterém spaf®st poprvé uplauje interpretaci nebo
(i) zacatku pedchézejicihodetniho obdobi vykdzaného z&elem porovnatelnych Gday Gcetni uzderce vykazovaného
obdobi, ve kterém spalerost poprvé uplatije interpretaci.

Interpretace IFRIC 22 jecinna pro obdobi zdnajici 1. ledna 2018 nebo p@&fids moznosti #HvejSiho uplaténi, které musi
byt zveejnéno v Getni uzagrce. Vzhledem k tomu, Ze siasna praxe Skupiny je v souladu s interpretaci, Skupinsekéeca
Zadny vliv na jeji Getni uzawerku.

Interpretacd FRIC 23 Nejistota v oblasti zpracovani dani z pijmi objasiuje situaci pi Uc¢tovani dani z jmu, kdy dané
G¢tovani zahrnuje nejistotu, kterd ovlivje uplatiovani IAS 12 a neuplatije se na danhnebo odvody mimo rozsatiigobnosti
IAS 12, ani neupravuje pozadavky tykajici se draksankci spojenych s nejistototi jejich posuzovani. Interpretace se
konkrétré zabyva &¢mito otazkami:

- Zda spolénost individualg posuzuje nejistotu v oblastttdvani dani

- Predpoklady, které detni jednotka&ini pfi posuzovani d&ovych postuf) ze strany d#ovych orgai

- J& Wetni jednotka utuje zdanitelny zisk (deovou ztratu), daové zaklady, nevyuzité davé ztraty, nevyuzité daveé
Ulevy a daové sazby

- Jak jednotka posuzuje 2nmy ve skuténostech a okolnostech.

Ucetni jednotka musi dit, zda je feba vzit v Gvahu kazdé nejistéidaé posouzeni odtené nebo spoléng s jednim nebo
nékolika jinymi nejistymi edpoklady. Aplikovany by # byt takovy postup, ktery Iépeigdpovida vieSeni nejistoty.
Interpretace je &inné pro @etni obdobi z&najici 1. ledna 2019 nebo pd@i#id pticemzZ jsou mozné tité prechodné dlevy.
Skupina bude uplabvat interpretaci ode dne jejéitinosti. JelikoZz Skupina nevykonag#nosti v komplexnim nadnéarodnim
danovém prostedi, uplatini interpretace neéize vyznama ovlivnit jeji G¢etni uza¥érku a poZadovana zkanéni.

Ostatni Mezinarodni standardy finanéniho vykaznictvi

Skupina nepouzila vipdstihu zadné jiné Mezinarodni standardy fiméno vykaznictvi ve zni prijatém EU, u kterych jejich
aplikace ke dni, ke kterému se sestavufetrdi uzavrka, nebyla povinna. V ifpads, Zze gechodna ustanoveni davaji
spole&énostem moznost vybrat si, zda ghtaplikovat nové standardy prospektivnebo retrospektivf) se Skupina rozhodla
aplikovat tyto standardy prospektiin

(c) Vychodiska pro konsolidaci

i. Dcefiné spolénosti
Dceiné spolénosti jsou ty spoknosti, které jsou kontrolovany Skupinou. Kontrola existuje tehdy, pokud méa Skupina pravomoc
nad investici, a zarovige Skupina angazovana na variabilnich vynosech ze svého podilu na investici, nebo méa na tyto vynosy
pravo a je schopna ovlivnit vyStdhto vyno$ z investice vyuZzitim svych pravomoci nad investici. Konsolidovatednil
uzdwrka zahrnuje podil Skupiny v jinych spet®stech na zakl&drava Skupiny kontrolovat tyto spéteosti bez ohledu na
to, zda je ve skutmosti kontrola uplatovana nebo nikoliv. Ugtni uzéwrky dceinych spolénosti jsou zahrnuty do
konsolidované &etni uzaerky ode dne vzniku kontroly do dne, kdy doSlo k zaniku kontroly.

ii. PiidruZzené spolénosti
PridruZzené spoliosti jsou ty spolkéosti, ve kterych ma Spaleost podstatny vliv, nikoliv vSak kontrolu nad firkaifm
a provoznim hospodenim. Redpoklada se, Ze spofost ma podstatny vliv v jiné spétesti, kdyZ disponuje podilem na
hlasovacich pravech od 20 do 50 procent. Konsolidovaértniluzagrka zahrnuje podil Skupiny na vykazanych ziscich
a ztratach pdruzenych spolmosti podle metody vlastniho §mi ode dne vzniku podstatného viivu do dne, kdy doslo
k zaniku podstatného vlivu. Prvétie investice vykdzana v obstaravacich nakladech. Kdyz podil Skupiny na ztréagsi p
Gcetni  hodnotu  fdruzené  spolnosti, (&etni hodnota takovéto spotesti je snizena na nulu
a vykazovani budoucich ztrat je zastaveno, krptfpadi, kdy Skupir v souvislosti s danoutidruZzenou spolosti vznikly
piipadné zavazky.

iii. Rozsah konsolidace
Do konsolidace k 31iijnu 2017 bylo zahrnuto& spol€nosti a k 31fijnu 2016 byly zahrnutyfit spolenosti. Matéska
Spolenost actyti (pro rok 2016: d¥) dceiné spolénosti sestavily svoji &etni uz&erku k 31.fijnu. Seznam vSech spofesti
zahrnutych do konsolidace je uvedeny v&86 - Spolénosti v ramci Skupiny.
2. Vyznamné ®&etni zasady (pokra&ovani)

14
F-83



Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti
Poznamky ke konsolidované &etni uzdwrce za obdobi od 1. listopadu 2016 do 3itijna 2017

iv. Transakce eliminované i konsolidaci
Vzajemné nstatky (ta a transakce v rdmci Skupiny, jakoZ i vS8echny nerealizované zisky vyplyvajici z transakci v rdmci
Skupiny, jsou i sestavovani konsolidovanéaini uz&erky eliminovany.

V. Metoda akvizice
Pii U¢tovani o nakupu démych spolénosti je v @etnictvi pouZita metoda akvizice. B prevedené v ramci podnikové
kombinace se oagje realnou hodnotou, kter4 se vyfié jako souet redlnych hodnot, které ma k datu akvizice majetek
pievedeny nabyvatelem, zavazky, které vznikly nabyvatili byvalym vlastnikm obstaravaného subjektu, a podily na
vlastnim jn&ni emitované nabyvatelem.

Naklady souvisejici s akvizici jsou zadvany gimo do vysledku hospotni.

Identifikovatelny obstarany majetek gepzaté zavazky obstaravaného subjektu, kterigglodminky vykazani podle IFRS 3,
jsou vykazany v jejich realné hodidt datu akvizice.

Goodwill je ocerny ve vySi iebytku souhrnuigvedeného plmi, sumy kazdého nekontrolniho podilu obstaravaného subjektu
a realné hodnoty, kteroudnk datu akvizice fedtim vliastény podil nabyvatele na vliastnim ¢ni obstaravaného subjektu
(pokud takovy byl) nad rozdilem mezi hodnotami identifikovatelného majetku tavzatych zavazk

k datu akvizice. V opmém gipact se vznikly rozdil pehodnoti a zbyvajiciast (pro dely této &etni uzaerky dale oznéovana

jako zaporny goodwill) je vykazana jako ziskmpo do vysledku hospo#eni.

Nekontrolni podil je ocemy pongrnym podilem na identifikovanétistém majetku obstaravaného subjektu.

vi. Sjednoceni detnich metod
Ucetni metody a postupy aplikované konsolidovanymi smalstmi v jejich detnich uzasrkach byly hem konsolidace
sjednoceny a shoduji se s principy aplikovanymi isétaus spolénosti.

(d) Cizi ména

Transakce v cizi #né

Polozky vykazané vdetni uzagrce kazdé spotmosti ve Skupiét jsou vyjadeny v néné primarniho ekonomického prasti,

ve kterém pisluSna spoknost misobi (funkni ména). Konsolidovana detni uzavrka je prezentovana v tisicich eur, které
predstavuji funkni ménu i ménu vykazovani Spotmosti. Transakce v cizi ¢n¢ jsou Fepaitany na eura sémnym kurzem
plathym v den uskut@éni dané transakce. Rgmi majetek a zavazky v cizichéméch jsou fepaitany na eura ke dni, ke
kterému je detni uzavrka sestavena, kurzem Evropské Centralni Banky platnym v tento den.

Kurzové rozdily vyplyvajici z takovychtoigpaitt jsou vykazany ve vysledku hospdeiai. Nepedzni majetek a zavazky
v cizich n&énach, které jsou océny obstaravaci cenou, jsoiepaitany na eura kurzem platnym v den uskndai transakce.
Neperzni majetek a zavazky v cizichénméch, které se otigji redlnou hodnotou, jsougpciitdny na eura kurzy platnymi ve
dnech, kdy byly ufeny reé&lné hodnoty.

Rezerva zfepatitani cizich min zahrnuje vSechny kurzové rozdily, které vznikaji fevpdu w@etnich uzésrek
zahrantnich podnik v ramci konsolid&niho celku.

(e) Finanéni nastroje

i Klasifikace
Finareéni nastroj je kazddmlouva jejimz vysledkem je vzniknantniho majetkuedné smluvni stranyfananéniho zavazku
nebomajetkového nastrojgruhé smluvni strany.

Uvery poskytnutiedstavuji nederivatovy finani majetek s pevnymi nebo stanovitelnymi platbami, které nejsou kétovany na
aktivnim trhu a nejsou klasifikovany jako cenné papitené k prodeji, finafni majetek drzeny do splatnosti nebo fiérain
nastroje ockované realnou hodnotou skrze vysledek hosferda

2. Vyznamné ®&etni zasady (pokr&ovani)
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Cenné papiry ufené k prodejpredstavuji nederivatovy finani majetek, ktery neni zgazeny jako finaéni nastroje odgované
realnou hodnotou skrze vysledek hosgedg U¢ry a zalohy zdkazniim a bankam nebo fin&ni majetek drzeny do splatnosti.

Financéni nastroje ocgované redlnou hodnotou skrze vysledek hosfgdgsou ty, které Skupina drZzi zejména na obchodovani
za (Eelem kratkodobého dosazeni zisku.

. Vykazovani
Uvéry poskytnuté jsoudiovany v den, kdy jsou Skupinou poskytnuty.

Skupina vykazuje finafmi néstroje oagované redlnou hodnotou skrze vysledek hosfgdea cenné papiry dené k prodeji
v den, kdy se zavazuje k jejich nakupu.

iii. Oceiovani
Finartni nastroje jsouif prvotnim vykazani ocemy realnou hodnotou. Vifpac, Ze finarni nastroj neni oég®vany redlnou
hodnotou skrze vysledek hospoelai, se toto ocenmi zvySi i o ndklady souvisejici s obstaranim nebo vydanim diilan
nastroje.

Nasledr po prvotnim vyk&zani je fingni majetek ocgovany v umeované hodnat kroms finantnich nastraj oceiovanych
na realnou hodnotu skrze vysledek hospedba cennych pagiuréenych k prodeji, které jsou agevany v redlné hodnét

iv. Principy oceiovani readlnou hodnotou
Realna hodnota fin&nich néastraqj je zalozena na jejich kétované trzni hodnotlen, ke kterému se sestavujethi uzavrka,
bez jakychkoli snizeni o naklady souvisejici s obstaranimtipag, kdy neni k dispozici kdtovana trzni hodnota, je readlna
hodnota nastroje odhadnuta managementem s pouZitim techiitvaciEh modél nebo diskontovani budoucich génich
tokd.

V pripadt pouziti metody diskontovani p&mich toki je odhad budoucich p&mich toki zaloZzen na nejlepSich odhadech
managementu a diskontni sazbedstavuje trzni sazbu ke dni, ke kterému se sestadeiei izagrka pro nastroj s podobnymi
podminkami. B pouziti oc&ovacich modéi jsou vstupy pro tyto modely zaloZeny na trznich faktorech ke dni, ke kterému se
sestavuje &etni uzavrka.

V. Zisky a ztraty pi ndsledném pecergni
Zisky a ztraty vyplyvajici ze zémy redlné hodnoty jsopro finaréni nastroje ocgovany realnou hodnotou skregsledek
hospodé&eni vykazované veysledku hospodani a pro cenné papiry tené k prodeji pimo ve viastnim jréni. Zmgna realné
hodnoty cennych pagiurcenych k prodeji je odifovana z vlastniho jimi do vysledku hospogieni v okamziku prodeje.

vi. OdU¢tovani
Finartni majetek je odttovany tehdy, kdyZ Skupina ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy, kter4 jsou v tomto majetku obsazena.
Toto se stane tehdy, kdyZ jsou tato prava uplanzaniknou nebo se jich Skupina vzda.

Majetek uteny k prodeji, ktery je i@dany, je odétovany a pislusné pohledavkyivi kupujicim na Uhradu jsou z&bdvany
dnem, kdy se Skupina zavaze majetidat.

Uvery/zalohy zakaznikm jsou oddtovany v den, kdy jsou Skupinou splacenytetany.

(f) Perézni prostiedky a perézni ekvivalenty

Perézni prostedky a petzni ekvivalenty sestavaji z pgmich prostedki v poklad a v bankach, kratkodobych vysoce
likvidnich investic s pvodni dobou splatnostiitmésice a mé®a z kratkodobych vysoce likvidnich investic, které jstimp
zanenitelné za pedem zndmou sumu pgmich prostedki.

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)

(g) Zasoby
Zasoby se vykazuji v obstaravaci égnakupované zasoby), respektive ve vlastnich nakladech (zasobyengvaastni
ginnosti) nebaisté realizani hodnot podle toho, ktera je niz&lista realizani hodnota je odhadovana prodejni cena v ramci
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béZzného obchodovani, snizena o odhadované naklady na @okom naklady na prodej. Nakupované zasoby jsouéngen

v obstaravaci ce ktera zahrnuje cenu obstarani a ostatimh@ pifaditelné naklady souvisejici s obstaranim zasob a jejich
uloZzenim v existujici lokakit a stavu. Vlastni naklady zahrnujtipé néklady &&st nepimych néklad bezprosedrs
souvisejicich s vyti@nim zasob vlastiinnosti.

(h) Zapo¢itavani

Finartni majetek a zavazky se vzajefraapditavaji a jejichtista hodnota je vykdzana v rozvaze tehdy, kdyZz ma Skupinagpravn
vymoZzitelny nérok na vzajemné zapeni vykdzanych hodnot a kdyZ existuje Umysl ugdat transakce na zaktad
jejich ¢gistého rozdilu.

(i) Snizeni hodnoty (impairment)

Ucetni hodnota majetku Skupiny jiného neZ zasob (ni zasadu g), investic v nemovitostech (Wetai zasadu I), finamich

nastrofi ocaiovanych realnou hodnotou skrze vysledek hosferdgviz &etni zasadu e), cennych pdpircenych k prodeji

(viz Gcetni zasadu e) a odloZené ndeé pohledéavky (viz detni zasadu

p) je pehodnocovana ke kazdému dni, ke kterému se sestasaijd Uzavrka, aby se zjistilo, zda existuje objektivni indikator
snizeni jeho hodnoty. Pokud existuje jakykoli takovyto naznak, je odhadnuta navratna hodnota tohoto majetku. Nehmotny
majetek, ktery ma neomezenou Zivotnost, neriedpétem amortizace. Snizeni hodnoty takovéhoto majetku

se kazdoreng prowiuje jako sodast jednotky generujici hotovost, k niz tento majetek.pat

O sniZzeni hodnoty majetku sé&tuije tehdy, kdyZ &etni hodnota daného majetku nebo jeho jednotky generujici hotdesahpe
jeho navratnou hodnotu. Ztraty ze sniZzeni hodnoty jsou vykazany ve vysledku lfespoda

Uvéry poskytnuté jsou vykazany po atieni opravné polozky na ztraty z&it. Opravné polozky jsou éeny na zéklaglstavu
Uvéru a jednani dluznika a bere se v Gvahu hodnota vSeckriiisarukietich stran.

Navratna hodnota pohledavek vykazovanych viavené hodngt je stanovena jako sdasna hodnota odhadovanych
budoucich petZnich toki diskontovanych jvodni efektivni trokovou #rou (tj. efektivni drokova mira vygétana gi prvotnim
vykézéani tohoto finatniho majetku). Kratkodobé pohledavky se nediskontuji.

Kdyz bylo pro majetek weny k prodeji vykazano snizeni redlné hodndfgnp ve vliastnim jrni a pokud existuji objektivni

divody, Ze doslo ke snizeni hodnoty tohoto majetku, kumulovana ztrata, ktera byla vykazana ve viasthisejuykaze

ve vykazu zisk a ztrat, i kdyz zmigny finanini majetek nebyl odifovany z rozvahy. Suma ztraty vykazana ve vykazuizisk

ztrat gredstavuje rozdil mezi obstardvaci cenou a redlnou hodnotou, poniZzeny o sniZzeni hodiathdimaajetku jiz vykdzané

ve vykazu zisk a ztrat. Pokles re4lné hodnoty pod obstaravaci cenu o vice nez 20 %, nebo pokles redlné hodnoty pod obstaravaci
cenu, ktery trva nepretréidéle nez 9 gsial, v pripact investic v majetkovych cennych papirech, je povaZzovany za sniZzeni
hodnoty.

Navratna hodnota ostatniho majetku je hodnota, ktera je vyssi z jeho realné hodnoty snizené o naklady na prodej a hodnoty z
pouziti (angl. value in use). filtanovovani névratné hodnoty se odhadované budoucézrgenioky diskontuji

na jejich sogasnou hodnotu pouzitim takové diskontni mifycpzdasinim, kterd odrazi s@éasné trzni ocemi casové hodnoty

peréz arizika specificka pro dany majetek. Pro majetek, ktery negeneruje doéznsry samostatné p&mi toky,

se navratna hodnotaduije pro skupinu jednotek generujicich hotovost (angl. cash generating unit), do niz tento majetek pat

Ztraty ze snizeni hodnoty tykajici se pohledavek vykazovanych fowaré hodndtjsou z&tovany, pokud ndist navratné
hodnoty niize byt objektiveé pripsany udélosti, kterd nastala po sniZzeni jejich hodnot§etnictvi. V gipadt goodwillu
neni mozné ztratu ze sniZzeni hodnoty nasledizit.

Pro ostatni majetek se ztrata ze snizeni hodnoty zruSi nebo snizi, pokud existuje indikator, Ze toto snizeni hodnoty
jiz neni opodsta@né a doSlo ke ziém¢ predpokladi pouZitych fii stanoveni navratné hodnoty. Ztrata ze snizeni hodnoty
2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)

maZe byt zruSena nebo sniZzena pouze do takové vySegatnf iodnota népvySila &etni hodnotu, ktera by byla stanovena
po zohledsni odpidi a amortizace, pokud by nebyla vykazané ztrata ze sniZzeni hodnoty.

() Pozemky, budovy a zéizeni
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i Vlastni majetek
Jednotlivé polozky majetku jsou dmvany obstardvacimi cenami snizenymi o opravky (viz nize) a o ztraty ze snizeni
jejich hodnoty (viz detni zdsadu i). Obstardvaci cena zahrnuje naklady, kien® gouvisi s obstardnim majetku. Hodnota
majetku vytvdeného vlastnéinnosti zahrnuje néklady na materiétinpe mzdové naklady, ostatni nakladynpo souvisejici
suvedenim majetku do pouzivani andklady na odstranarozebrani Z&eni auvedeni mista, kde
se nachazi, dotwodniho stavu. V fipack, Ze jednotlivésasti dlouhodobého hmotného majetku maji rozdilné doby Zivotnosti,
jsou tyto komponenty dlouhodobého majetkitouany jako samostatné polozky (hlavni komponenty) dlouhodobého hmotného
majetku.

ii. Leasing
Smlouvy o pronajmu majetku, u kterych Skupina nese podstagsbuizik a uzitk vyplyvajicich z vlastnictvi tohoto majetku,
jsou klasifikovany jako finaini leasing. Pronajaty majetek je vykazany v hodrideré je nizsi z nasledujicich hodnot: z reélné
hodnoty nebo sa@asné hodnoty minimalnich leasingovych splatek n&tka prondjmu, snizené o opravky (viz nize)
a zohledujici snizeni hodnoty majetku (vizétni zadsadu i).

iii. Nasledné naklady
Nasledné naklady jsou aktivovany pouze tehdy, pokud je gpaddbné, Ze Skupirz nich budou plynout budouci ekonomické
uzitky obsazené vifsluSné polozce dlouhodobého majetkurialpSné néklady je mozné spolekilimetit. VSechny ostatni
néklady, ¢etrg béZné udrzby dlouhodobého majetku, jsodtaviany do vysledku hospoidi v obdobi, se kterym souvisi.

iv. Odpisy
Odpisy jsou Gtovany do vysledku hospotimi na linearnim zaklgdbéhem odhadované Zivotnosti jednotlivych polozek

dlouhodobého majetku. Pozemky se neodepisuji. Odhadované Zivotnosti jsou nasledujici:

2. Vyznamné ®&etni zasady (pokra&ovani)

e Budovy 30 - 45 let
e Samostatné movité&ui a soubory movitychaci
= Geotermalni vrt 40 let
= Tobogany 25 let
= Lanovky, vleky a zabavni atrakce 5-40 let
= Zatizeni 3-25let
* Invent& a ostatni 2,5-10 let

Metody odepisovani, odhadovana Zivotnost a zbytkova hodnota (angl. residual value) seck&gmetmdnocuji ke dni,
ke kterému se sestavujéeaini uzderka. Kazdd vyznamnéast dlouhodobého hmotného majetku, jejiz obstardvaci naklady
jsou vyznamné v po#énu k celkovym obstaravacim nakiad prednetné polozky, je odpisovanad samostatn

V. Kapitalizované fina@ni naklady
Finartni naklady souvisejici s majetkem, ktery vyZzaduje vyznatasévé obdobi na uvedeni do stavuiglmého na jeho
pouziti nebo prodej, Skupina aktivuje jako &t obstaravaci ceny majetku.

(k) Nehmotny majetek

i Goodwill a nehmotny majetek nabyty v podnikovych kombinacich
Goodwill je ocegny ve vySi iebytku souhrnuigvedeného plmi, sumy kazdého nekontrolniho podilu obstaravaného subjektu
a realné hodnoty, kteroudirk datu akvizice tive vlastigny podil nabyvatele na vlastnimgni obstaravaného subjektu (pokud
takovy byl) nad rozdilem mezi hodnotami identifikovatelného  majetku  aevzptych  zavazk
k datu akvizice. Goodwill z nabyti dizeych spolénosti je zahrnuty do nehmotného majetku. Goodwill z nalsigfuZenych
spolenosti je zahrnuty v investicich daigruZenych spoknosti.
2. Vyznamné ®&etni zasady (pokra&ovani)

Goodwill je kazdoroné prowiovan na snizeni hodnoty a je doean v obstaravaci c&mpo odéteni akumulovanych ztrat ze
sniZeni jeho hodnoty. Zisky a ztraty Zageni ukité spol€nosti zahrnuji Getni hodnotu goodwillu, ktery se tyka

predané spolmosti. Zaporny goodwill, ktery vzniknetipnabyti, je pehodnoceny a jakykoli zbytek zaporného goodwillu po
prehodnoceni jediovany gimo do vysledku hospotni.
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Nehmotny majetek nabyty v podnikové kombinaci je vykazovany v realné ho#deadni nabyti, pokud je tento nehmotny
majetek oddlitelny nebo vyplyva ze smluvnich nebo jinych prav. Nehmotny majetek s neomezenou dobou Zivotnosti neni
amortizovany a vykazuje se v obstarivacich cenach snizenych o ztratu ze sniZzeni hodnoty. Nehmotny nigfetelobaur
Zivotnosti je amortizovanydmhem doby Zivotnosti a vykazovany v obstaravacich cenach snizenych o opravky a ztraty ze snizeni
hodnoty.

ii. Software a ostatni nehmotny majetek
Software a ostatni nehmotny majetek nabyty Skupinou je vyk&zany v obstaravged celéteni opravek (viz nize) a ztrat ze
sniZzeni jeho hodnoty (viz¢étni zdsadu i). Doba Zivotnosti tohoto majetku se prawdgiehodnocuje. Najemni smlouvy
predstavuji oceni prav z dlouhodobych najemnich smluv.

iii. Amortizace
Amortizace je Gtovana do vysledku hospagai na linearnim zaklg&dbéhem odhadované Zivotnosti nehmotného majetku
od data jeho weni na pouzivani. Odhadované zivotnosti jsou nasledujici:

e Software 2-5let
« Najemné smlouvy 29 let
* Ocenitelna prava kazdéa polozka pouziva individualni plan odepisovani, na zakladované doby plynuti

uzitka z tchto prav, sotasti jsou roviZ ochranné zndmky, kteréguistavuji neodpisovany
majetek. Skupina pouzivd na sva ocenitelna prava Zzivotnosti 2, 6, 7, 8, 12
a 50 let.

() Investice v nemovitostech

Investice v nemovitostechrgstavuji majetek drzeny Skupinou zZglém ziskani vyndsz pronajmu nebo jeho kapitalového
zhodnoceni, nebo za &@ha £mito (ely. Investice v nemovitostech jsou vykazany v realné heédktetra je wena nezavislym
soudnim znalcem nebo managementem. Reélna hodnota je zaloZengasaysbucenach podobného majetku na aktivnim trhu
v téZe lokali¢ a za stejnych podminek, nebo pokud nejsou tyto dostupné, tak se pouZziji v8egiid@vateliné oagovaci
modely jako nafiklad vynosova metoda. Kazdy zisk nebo ztrata vyplyvajici zmymealné hodnoty jsou vykazany ve vysledku
hospodéeni.

Majetek, ktery je postaveny nebo vyvinuty z&lém jeho budouciho vyuZiti jako investice v nemovitostech jeéogen
v redlné hodnétza gedpokladu, Ze se tato da spoletlingit.

Podrobnosti o oceéni investic v nemovitostech jsou blize specifikovany véod() — Zasadnidetni odhady aigdpoklady,
Oceréni investic v nemovitostech. Vynosy z pronajmu investice v nemovitostech jsetovandy tak,
jak je popséano vdetni zasagl (0).

(m) Rezervy

Skupina v rozvaze zatuje rezervu, pokud existuje zakonna, smluvni nebo mimosmluvni povinnost jaledek minulé
udalosti a je prawpodobné, Zeip vyporadani této povinnosti dojde k Ubytku ekonomickych uzdktento Ubytek je mozné
spolehliv¥ odhadnout. Dlouhodobé rezervyki fiterych by ndlo jejich oddr@eni na soéasnou hodnotu vyznamny dopad
na etni uzavrku, jsou diskontovany na jejich stasnou hodnotu.

i. Dlouhodobé zamsstnanecké pozitky
Zavazek Skupiny vyplyvajici z dlouhodobych zmtmaneckych poZitkjinych nez dchodové plany fedstavuje odhad budouci
hodnoty pozitk, které si zardstnanci zaslouzili za praci vykonanou&hém obdobi a vipdchazejicich obdobich. Zavazek je
vypocitany metodou projektovanych jednotkovych kriedipficemz je diskontovany na jeho gasnou hodnotu. Diskontni

2. Vyznamné ®&etni zasady (pokra&ovani)

sazba pouZith na vypet sodasné hodnoty zdvazku je odvozena z vynosaigk vysoce kvalitnich dluhopisse splatnosti
priblizujici se podminkam zavailSkupiny ke dni, ke kterému se sestavujeti uzagrka.
. Kratkodobé zamistnanecké pozitky
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Zavazky vyplyvajici z kratkodobych za&stnaneckych pozitkjsou vyjadeny na nediskontovaném zaldad jsou vykazany
jako néklady vdob vykonani prace zagstnanci. V pipad, Ze Skupina ma zakonnou nebo smluvni povinnost
jako disledek minulé prace vykonané zsmtmanci a vy3i zavazku je mozné spolehladhadnout, vykdZe se zavazek
ve vySi odhadované kratkodobé péni odnény nebo planovaného podilu na zisku.

(n) Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady jsouwstdvany ve vysledku hospoini v obdobi, se kterym souvisi, pouZitim metody efektivni
urokové miry. V8echny naklady nadly a pijcky jsou vykdzany ve vysledku hospdéeai, krong pripadi kapitalizovanych
finanénich néklad, viz &etni zdsadu (jast(v).

(o) Vynosy z pronajmu
Vynosy z pronajmu investic v nemovitostech jsatioudny ve vysledku hospotimi na linedrnim zaklgdbéhem doby
pronajmu.

(p) Daii z pFijma
Dai z prijma bézného @etniho obdobi se sklada ze splatné a odlozeng dan

Splatna da je aiekavany daovy zavazek ze zdanitelnéhdijmu bézného detniho obdobi s pouzitim tlavych sazeb, které
byly platné ke dni, ke kterému se sestavujetidi uzagrka a vSechny Upravy davého zavazku v souvislosti ggplichazejicimi
Gcetnimi obdobimi.

OdloZena daje itovana s pouzitim rozvahové metody a je Wfama ze vSech dasnych rozdil mezi &etnimi hodnotami
majetku a zavazkstanovenych prodgly finaniniho vykazovani a hodnotami, které se pouzivaji ptowa Eely. Nasledujici
docasné rozdily nebyly zohledny: prvotni vykazani majetku a zavézlkteré neovliviuje (Eetni ani déovy zisk, a rozdily
tykajici se investic v demych spolénostech, u nichz je pravpodobné, Ze se v dohledné budoucnosti nezriSprivotnim
vykadzani  goodwillu se nevykazuji zadné odlozené &danVySe odlozené d&n je  zaloZena
na aiekdvaném zjsobu realizace nebo &bdvani &etni hodnoty majetku a zavagks pouzitim daovych sazeb platnych ke
dni, ke kterému se sestavujgetni uzavrka, resp. k tomuto dni schvalenych.

Dai z pgijmu se @&tuje pimo do vysledku hospo#eni krong té césti, kter4d se tyka poloZzek vykazanychinm
ve vlastnim jmini. V takovém pipadt se d& z p{jma Uctuje ve vlastnim jrgni.

OdloZena di#gova pohledavka a zavazek jsou vzajémapdaitany, pokud existuje pragrvymahatelné pravo zagitat splatny
danovy zavazek a pohledavku a tyto se tykaji stejnéliodzho Gadu a stejného davého subjektu.

OdloZené d&ové pohledavka se vykazuje pouze do vySe paadiobnych budoucich zdanitelnych Ziskroti kterym budou
moci byt nevyuzité dsové ztraty a kredity zag@any. OdloZzena d@mva pohledavka je snizend o hodnotu, u niz
je pravdépodobné, ZeifisluSné daové vyuziti nebude v budoucnosti realizovatelné.

(q) Splatky operativniho a finanéniho leasingu
Splatky operativniho leasingu jsou vykazény ve vysledku hogpoidaa linearnim zaklgdehem doby pronajmu.

Minimalni leasingové splatky fingniho leasingu jsou rozéeny na aroky a splatku jistiny. Uroky jsou alokovany pro kazdé
obdobi Ehem doby trvani leasingu tak, aby vyjadaly konstantni irokovou sazbu za obdobi aplikovanou na neuhrazestou

jistiny.

(r) Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky jsou vykazany towaree hodndt (viz bod (w) Finatini zavazky).

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)

(s) Trzby z poskytovani sluzeb
Skupina étuje v sedmi druzich zakladnich trzeb z poskytovani sluzeb:
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e Trzby z lanovek a lyZakych vleki (d4le v textu ozngmvané také jako ,horskéretiska")
e Trzby ze zabavnich patk

e Trzby ze sportovnich sluzeb a obchod

e Trzby z hotelovych sluZeb (déle v textu ozmeané také jako ,hotely")

e Trzby z restaurmich zdizeni

e Trzby z realitnich projekt

e Ostatni trzby

Skupina @tuje o trzbach v rozsahu, v jakém je pryoddobné, Ze ekonomické uZitky budou plynout Sk&ipityto trzby se daji
spolehliv ocenit. Trzby jsou &ovany v redlné hodnétTrzby sesasow odlisSuji v zavislosti na tom,gbhem jakého obdobi byla
sluzba poskytnuta kro#rtrzeb z aquaparku, hotelovych sluzeb a restaich z&izeni, které se 2€uji do vysledku hospodeni
po poskytnuti sluzby. Trzby za poskytnuté sluzby neobsahiijizqtidané hodnoty. Jsou ro¥h snizené o slevy a srazky
(rabaty, bonusy, skonta, dobropisy apod.).

Skupina od roku 2012 poskytuje pro své klientynestni systém Gopass. Gopass umfg klientim sbirat ¥rnostni body za
nakupy zbozi a sluzeb ve fediscich Tatry mountain resorts, a.s. a tyto bodgrpat formou slev
z dalSich nakujp Hodnotu newerpanych boil Skupina dtuje jako ponizeni trzebivi casovému rozliSeni vynésjelikoz se
tykaji prislibenych slev z budoucich nakupklienti. Skupina sleduje hodnotu neeypanych boill a océuje

ji pravidelrg pro Eely vyk&zani v Getni uzé¥rce.

Ostatni sluzby fedstavuji zejména sluzby poskytované v souvislosti s ubytovanim jako najem ptestoheteli vykdzanych
jako investice v nemovitostech, parkovani, wellness, masaze, prodej suaqrodobs. Trzby z pronajmu jsou vykazovany na
zéklact po dobu trvani najmufigemz setaso lisi. Trzby z realitnich projektse &tuji pti prechodu prav a povinnosti a s
nimi spojenymi riziky na kupujiciho, k nimz dochazi dnemgnodu vliastnického pravarzby z prodeje suven§a jiného
zboZi se zttuji, kdyZ dojde k penosu vyznamnych rizik a uzitke daného zboZzi. Ostatni trzby z poskytnutych sluzeb&ejizd
po jejich poskytnuti.

(t) Dividendy
Dividendy se vykazuji ve vykazu zmve vlastnim jrsni a roviéZz jako zavazek v obdobi, kdy jsou schvaleny.

(u) Dlouhodoby majetek a skupina majetku drzena za &lem prodeje

Pokud se &ekava, Ze hodnota dlouhodobého majetku (nebo majetku a davazskupit majetku drzené zacalem prodeje)

se realizuje fedevSim prosednictvim jeho prodeje, a nikoliv jeho pouzivanim, tento majetek je klasifikovan jako drzeny
za (telem prodeje. V okamzikuied z&azenim majetku jakzto drzeného zalém prodeje se tento majetek (a vSechen majetek
a zvazky ve skuptnmajetku drzené zacélem prodeje) feceni podle fisluSnych Mezinarodnich standardinanéniho
vykaznictvi ve zani prijatém EU. Nésledqpii prvotnim vykdzani jakoZzto majetku drzeného Zalém prodeje se majetek

a skupina majetku drzena z&elem prodeje vykazou \igtatkové hodnétnebo v realné hodnbsniZzené o naklady souvisejici

s prodejem podle toho, ktera je nizZsi.

Jakékoli ztraty ze snizeni hodnoty skupiny majetku drzenéelam prodeje jsou nejprvéifazeny ke goodwillu, a naslegin
pomeérnym dilem k ostatnimu majetku a zavamk krone zasob, finatniho majetku, odloZzené tlavé pohledavky a investic
v nemovitostech, které jsou nadéle vygy v souladu sd@tnimi zasadami Skupiny. Ztraty ze sniZeni hodnétypyotnim
vykazani jako drzené za ceélem prodeje se vyk&zou ve vysledku hospendia

i v ptipact, pokud byla vytvéena rezerva zipcergni. Totéz plati i pro zisky a ztratyimasledném oceémni. Vykazané zisky
nemohou pevySovat kumulativni ztraty ze snizeni hodnoty. Pozemky, budowyze@aba nehmotny majetek klasifikovany jako
drzeny za Gelem prodeje se neodpisuje.

V piipad, Ze se poziji po zaazeni majetku do skupiny majetku drzenéhocedaim prodeje ukaze, Ze se jeho hodnota realizuje
piedevsim jeho pouzivanim, a nikoliv ph@stnictvim prodeje, majetek séeftuje zgt a pro pozemky, budovy aitzeni

a nehmotny majetek se odpis vykaze do obdobi, ve kterém doslo k rozhodnétéorgaZivani majetku.

2. Vyznamné &etni zasady (pokra&ovani)

(v) Vykazovani podle segmerit
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Provozni segmenty jsouasti Skupiny, které jsou schopné generovat vynosy a néklady, o nichz jsou k dispozigiifinan
informace, které pravidetn vyhodnocuji osoby srozhodovaci kompetendii pozhodovani o rozdeni zdrofi

a [i urcovani vykonnosti. Vedeni sleduje 7 segnieatto horska gediska, zabavni parky, hotely, restamiazaizeni, sportovni
sluzby a obchody, realitni projekty a ostatni.

(w) Finanéni zavazky
Skupina vykazuje finami zavazky jako ostatni finani zavazky. Finaini zavazky oagované reélnou hodnotou skrze vysledek
hospodé&eni Skupina neeviduje.

V konsolidovaném vykazu fingni pozice Skupiny jsou ostatni finar zavazky vykazany jakaipaté Uwry a pijcky, vydané
dluhopisy, zavazky z obchodniho styku, ostatni zavazky a zavazky ze splatné dan

Finartni zavazky jsou vykazovany Skupinou v den obchodu. Eifapdvazky se ip prvotnim vykazani odeiji realnou
hodnotou ¥etre transaknich naklad.

Nasled® po prvotnim vykazani se fin&mi zavazky ocguji v umaované hodndét P ocaiovani umdovanou hodnotou
je rozdil mezi obstaravacimi naklady a nominalni hodnotou vykazovany ve vysledku HKespda#hem doby trvani
piislusného majetku nebo zavazku s pouzitim metody efektivni Grokové miry.

Finartni zavazky jsou odfiovany tehdy, kdyZz povinnost Skupiny specifikovand ve sndozanikne uplynutiméasu,
je vyrovnana, nebo zrusena.

(x) Odhady realnych hodnot
V nésledujicich odstavcich se popisuji hlavni metodiedgoklady pouZitéipodhadech redlnych hodnot firariho majetku
a zavazk uvedenych v bati32 — Udaje o realné hodrot

i.  Uvery poskytnuté
Realna hodnota byla vypitana na zaklad predpokladanych budoucich diskontovanydfjnpi ze splatek jistiny a Grdk
Pri odhadech fedpokladanych budoucich pgmnich toki byla vzata v Gvahu také rizika z nesplaceni, jakoZ i kosti, které
mohou nazn&vat sniZzeni hodnoty. Odhadované realné hodnatstwyjadiuji zmeny v ivérovém hodnoceni od okamZiku
jejich poskytnuti, jakoZ i z&my v drokovych sazbéach wipad Gwveru s fixni trokovou sazbou.

i.  Uvery a pijeky
Pro O¢ry a pijcky bez utené lhity splatnosti byla redlnd hodnotacena jako suma zavakksplatnych k datu,
ke kterému se sestavuje konsolidovanéttii uzagrka. Pro U¢ry a pijcky s dohodnutou litou splatnosti je realna hodnota
stanovena na zakladdiskontovanych peiinich toki, kdy se pouZivaji aktualni drokové sazby nabizené tesoosti
na Uvry a pijcky s podobnou litou splatnosti.

iii. Pohledavky/zavazky z obchodniho styku, ostatni pohledavky a ostatni majetek/zavazky
Pro pohledavky/zavazky sdistatkovou dobou splatnosti kratSi nez jeden rokisepmklada, Ze jejich nominalni hodnota
piedstavuje zarovetaké realnou hodnotu. Ostatni pohledavky/zavazky se peniurealné hodnoty od(ifoji.
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3. Z&sadni tfetni odhady a gredpoklady

Sestaveni&etni uzaerky podle Mezinarodnich standarfinanéniho vykaznictvi ve z#ni prijatém EU vyZaduje pouZziti ditych
zasadnich &etnich odhail RovreZ je nezbytné, aby management v procesu aplikéemigh zadsad spaleosti pouZzil svj
Usudek. Tyto &etni odhady budou proto zakahtouze #dkakdy shodné se skdteymi vysledky. Odhady aipdpoklady, které
nesou znéné riziko, Ze dojde k  vyznamné Upéav Gcetni  hodnoty  majetku a zavaek
v budoucim d@etnim obdobi, jsou popsany vtextu nize. Odhady fedgoklady jsou ibézné prehodnocovany.
Pokud se fehodnoceni &etnich odhail vztahuje pouze k jednomucétnimu obdobi, vykdZe se v tom obdobi,
pokud pgehodnoceni ovlivni s@asné i budouci detni obdobi, vykdZe se v obdobi, kdy doSlo téhpdnoceni
a také v budoucich obdobich.

(a) Podnikové kombinace a alokace kupni ceny

Identifikovatelny majetek, zavazky a podrrig zavazky obstardvané spwlesti nebocéasti podniku jsou vykazovany

a oceiovany v jejich realné hodnoke dni akvizice. Alokace celkové ceny obstarani pro jednotlivé polozky obstarastjicin

aktiv pro poteby finaréniho vykazovani je realizovana s pomoci profesionélnich ponaeloo vedenim Skupiny. Ocen je
zaloZzeno na historickych informacich &ekévanych faktech, které jsou k dispozici ke dni podnikové kombinace. Jakékoli
ocekavané fakty, které mohou mit vliv na realnou hodnotu obstaraného majetku, jsou zaloZzedpolkdarlech managementu

s ohledem na budouci vyvoj v konkugafm a ekonomickém prasdi. Vysledky analyzy océni jsou pouzity roviéZ k ugeni

doby odepisovani a amortizace hodnigtgzenych ke specifickym polozkam nehmotného a dlouhodobého hmotného majetku.

Dne 14. z& 2016 Skupina obstarala 51procentni podil v chorvatské smde TIKAR D.O.O. (dale TIKAR). Za tento
51procentni podil Skupina zaplatila 1,4 tis. euro (10,2 tis. HRK). Dn&ijaa. 2016 byla podepsana smlouva o navySeni
zakladniho jnani spolénosti TIKAR a o vstupu nového akcideda Smlouvou bylo navySeno zékladnijmhz pivodnich 20 tis.
HRK na 2 500 tis. HRK, ifixemz doSlo k poklesu podilu Skupiny na spotesti TIKAR na 0,408 %. Z tohotaigodu vykazuje
Spoleinost k 31fijnu 2016 tuto investici v rdmci Fin&nich investic (viz bod 24 — Finami investice). Obstarani spofeosti
TIKAR D.O.O. jako dcé&né spoleénosti v pfibéhu roku 2016 a nasledna &na na finatini investici nenla na &etni uz&erku
Skupiny vyznamny dopad.

(b) Ocergni investic v nemovitostech

Investice v nemovitostech jsou vykazovany v realné h&drieedlna hodnota investic v nemovitostech jeena bd’
managementem, nebo majetek iage nezavisly znalec (viz Vyznamnéeini zasady, bod I), v obouipadech je ocemi
zaloZeno na aktudlnich trznich hodnotach a podminkéch. Trzni hodad&avuje odhadovanou hodnotu, za kterou by bylo
moZzné majetek v den oagri vymenit mezi potencidlnim iigdavajicim a potencialnim kupujicim, a to ve fotnansakce na
zakladt nezavislych stran paiméreném marketingu, ve kterém kazdéa z&safrénych stran postupuje informovgrobezetns

a bez donuceni.

V pripadct absence aktudlnich trznich cen Beopeiovani berou v Gvahu odhadovatigté perzni toky z pronadjmu majetku a
vynos z kapitalizace, ktery odrazi specifické riziko vlastni danému trhu &ZrpertZnim tokim plynoucim z majetku.

Ocereni odrazi (pokud je to relevantni) typ njeniniiZivajicich majetek nebo zodganych za spléni zavazk z n4jmu nebo
potencialnich uzivatél v piipads ponechani majetku nepronajatého, vSeobecné trzni vnimani bonity ndienuzikzeni
zodpowdnosti souvisejicich s Gdrzbou a p&ist majetku mezi Skupinu a ndjemce a zbyvajici Zivotnost majetku.

Investice v nemovitostechgdstavuji k 31Ejnu 2017 fi hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovaciiizeni Otupné v jejich
uhrnné detni hodnat 1 982 tis. euro (k 3Xijnu 2016: 1 982 tis. euro), které se pronajiniafiitn strandm a tyto je provozuji,
jakoz i lesni plochy a pozemky ziskané akvizici v roce 2008etniihodnat 4 572 tis. euro (k 3%ijnu 2016: 4 572 tis. euro).
Hodnota hotdl byla utena odhadem managementisgbem uvedenym vySe. Hodnota pozéria ugena managementem
pomoci trznich cen, fgemz vysledna hodnota je zaloZzena na odhadu trzni ceny natwveetni v zavislosti na typu pozemku
a trznich transakci pro pozemky podobného charakteru.

K 31.#jnu 2017 vedeni Skupiny na zaktaaktualnich trznich podminekghodnotilo hodnotu investic v
nemovitostech a vyhodnotilo, Ze se vyznamazngnila vySe smluvnich ani trznich prondjnma z tohoto dvodu nebylo nutné
upravit hodnotu investice do nemovitosti.

3. Z&sadni &etni odhady a gredpoklady (pokra¢ovani)
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Pokud by se reélna hodnotactisti investic do nemovitosti, ktera byl&ema na zakladodhadi managementu, liSila od odhad
managementu o 10 %g¢etni hodnota investic v nemovitostech by byla o 655 tis. euro vysSi nebo nizsi v porovnani se sumou
vykazanou k 31ijnu 2017 (k 31fijnu 2016: 655 tis. euro).

(c) Goodwill a testovani snizeni hodnoty

Ke dni, ke kterému se sestavujgetni uza¥rka, Skupina posuzuje, zda nedoslo ke snizeni hodnoty goodwilltip&dp ze

neni zjisény indikator mozného sniZeni hodnoty, Skupina v souladu s IAS 36 testuje goodwill vykizaotdnikové kombinaci
béhem BZného detniho obdobi a goodwill vyk&dzany jiz v minulych obdobich, na mozné sniZzeni hodnoty jedimol 84.

fjnu, tedy ke dni, ke kterému se sestavujmid&onsolidované detni uzarka.

V den akvizice je obstarany goodwillifazen jednotlivym jednotkdm generujicim hotovost (angl. cash-generating unit, CGU),
u nichz se ekava, ze budou mit uzitek ze synergickych éfeknikajicich i podnikovych kombinacich.

Potencialni snizeni hodnoty goodwillu jéemo porovnanim navratné hodnoty CGU a jégtai hodnoty. Navratnd hodnota je
uréena hodnotou z pouZiti (angl. value in use). Hodnota z pouZiti byla odvozena od obchodnihofiptanengho
managementem. Kibvym predpokladem, ktery byl zaroirdéaké nejvice citlivym faktoremrpuréovani navratné hodnoty, byly
ocekavané trzby vyhodnocené managementem, ziskovost (EBITDA) a naklady kapitalu pouzité jako diskontni faktor pro budouci
Cisté perzni toky. O&kavané trzby, jakoz i ziskovost jsou zaloZeny n#énéch v cilovych skupinach zékazhilposileném
marketingu a zvyseni kvality poskytovanych sluzeb.

Projektovani petZnich toki pouzité pi urcovani hodnoty z pouZiti pokryvaretiredobé obdobi 5 let s naslednou extrapolaci
pro dalSi obdobi. Na zakladakovéto normalizované Uro¥peréznich toki se vypditala terminalni hodnota sgdpokladem
ristu perznich toki na drovni 2,2 % riné (2016: 2,2 %). Diskontni sazba pouzitd projektovani pe&nich toki byla
vypXitana jako vazeny pmeér nakladi kapitalu (angl. weighted average cost of capitalfealgavovala 6,81 % pro rok 2017
a 6,5 % pro rok 2016 (po zohledn dar z prijmu).

V roce 2017 a 2016 byl goodwill testovan v ramci CGU Vysoké Tatry a test neprok&edl ke sniZzeni hodnoty majetku.
Goodwill obstarany akvizici v roce 2015 pro polskédiskoSlaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. byl kifjhu 2017 a 2016
testovan jako saiast testu na snizeni hodnoty majetku. Viz bod 3(d). Test neprokézal e snizeni hodnoty majetku.

Pokud by k 31fijnu 2017 projektovana EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktera jecssti projektovanych péanich toki, byla
nizsi o 5 % v porovnani s odhadem managementu, hodnota z pouZitfipgdt pezavislé jednotky generujici hotovost \Y
lokalit¢ Vysoké Tatry poklesla o 10 238 tis. euro. V tomitpact by nebylo nutné zafovat snizeni hodnoty majetku nebo
goodwillu ani @i niz§im dosaZzeném ukazateli EBITDA. Pokud by diskontni sazba byla zvySéharogentualniho bodu oproti
odhadu managementu, tj. jeji hodnota bgdstavovala 7,31 %, hodnota z pouziti byripack nezavislé jednotky generujici
hotovost v lokali¢ Vysoké Tatry poklesla o 17 762 tis. euro. Ani v tomtfpadé by nebylo nutné zatovat snizeni hodnoty
majetku nebo goodwillu anifpvySSi hodnat diskontni sazby.

Pokud by k 31iijnu 2016 projektovani EBITDA CGU Vysoké Tatry, kterd jecgsti projektovanych péanich toki, byla
nizS§i 05 % v porovnani s odhadem managementu, hodnota z pouZziti fiiyyas prezavislé jednotky generujici hotovost
v lokalité Vysoké Tatry poklesla o 8 995 tis. euro. V tomitpac by nebylo nutné zafovat snizeni hodnoty majetku nebo
goodwillu ani g niz§im dosaZzeném ukazateli EBITDA. Pokud by diskontni sazba byla zvySéhgrogentualniho bodu oproti
odhadu managementu tj. jeji hodnota bgdstavovala 7,00 %, hodnota z pouziti byiipad nezavislé jednotky generujici
hotovost v lokali¢ Vysoké Tatry poklesla o 21 386 tis. euro. Ani v tomifpads by nebylo nutné zatovat sniZzeni hodnoty
majetku nebo goodwillu anifpvySSi hodnat diskontni sazby.

(d) Testovani snizeni hodnoty majetku

Ke dni, ke kterému se sestavujéetni uzavrka, Skupina posuzuje, zda nedoSlo ke snizeni hodnoty majetku Skupiny.
IAS 36 vyzaduje testovani snizeni hodnoty majetku fipgoE, Ze existuji interni nebo externi indikatory, které
by poukazovaly na mozné sniZzeni hodnoty majetku.

3. Z&sadni &etni odhady a gredpoklady (pokra¢ovani)
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Skupina vykonava 6 hlavnighinnosti: provoz lyzgskych stedisek, zabavnich parkrestauranich sluzeb, sportovni sluzby a
obchody, ubytovaci sluzby a realitni projekty, a ta&t lpkalitdch: v Jasné (Nizké Tatry), ve Vysokych Tatrach, v Liptovském
Mikul&Si, v Szczyrku v Polské republice a vésts Chorzow v Polské republice. Kazdé lokalita byla posouzena managementem
jako nezavisla jednotka generujici hotovost (angl. cash-generating unit, CGU). Skupina sleduje vykonndstsamwgtstatné
rozpaity pro jednotlivé jednotky generujici hotovost. Majetek Skupiny Bifapeny podle &né gFislusnosti k jednotlivym
jednotkam generujicim hotovostigemz do jednotlivych celk CGU se zahrnuji vS8echna aktiva, kterd se tam nachazeji, tedy
krome Vleka a Lanovych drah také Hotely, Restaumazaizeni a Sportovni sluZzby a obchody.

K 31.fijnu 2017 a 2016 po posouzeni vedenim Skupiny byly &testu na snizeni hodnoty pro lokalitu Vysoké Tatry, protoze

je k ni gitazeny Goodwill, tak jak je uvedeno v Eag{c), uskutcnény testy na snizeni hodnoty prosabg sttediska (lokality,

atedy samostatné CGU) v Polské republice, ato ztdivodd, Ze nebylo dosazeno planovanych ukaizatebz bylo
vyhodnoceno jako identifikovani indikatoru mozného sniZzeni hodnoty majetku Skupiny. Pro lokality (CGU) ve Slovenské
republice nebyl identifikovan indikator na snizeni hodnoty.

Potencialni sniZzeni hodnoty jeéano porovnanim navratné hodnoty CGU a jejetdi hodnoty. Névratna hodnota je
uréena hodnotou z pouziti (angl. value in use). Hodnota z pouZiti byla odvozena od obchodnihoriptamanpho
managementem. Kiovym predpokladem, ktery byl zaroiigaké nejvice citlivym faktoremipuréeni navratné hodnoty, byly
ziskovost a naklady kapitalu pouzité jako diskontni faktor pro buddisté perzni toky. O&kavané trzby a nasledna
ziskovost jsou zaloZzeny na #nmach v cilovych skupinach zakazijlposileném marketingu a zvySeni kvality poskytovanych
sluzeb. Projektovani pé&mnich toki pouZité pi urcovani hodnoty z pouziti pokryva ietinidobé obdobi 5
let s naslednou extrapolaci pro dalSi obdobi. Na zakidavéto normalizované Uro¥pereZnich toki se vypditala terminalni
hodnota s fedpoklademirstu peZnich toki na Urovni 2,2 % réné. Diskontni sazba pouZit&iprojektovani pe&znich toki
byla vypaitana jako vazeny pmér nakladi kapitalu (angl. weighted average cost of capital) a
predstavovala pro Polskou republiku 7,50 % pro rok 2017 (2016: 7,29 % ) (po Zotilédr z prijmu). Test na snizeni hodnoty
neprokazal pdgebu snizeni hodnoty majetku obou CGU v Polské republice.

Pokud by k 31iijnu 2017 projektovana EBITDA CGBlaskie Wesole Miasteczko Sp. z o. 0., ktera jeasiti projektovanych
peréznich toki, byla pro kazdy rok nizsi o 5 % v porovnani s odhadem managementu, hodnota z pou#itpags\npzavislé
jednotky generujici hotovost v lokaliSlaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. poklesla o0 2 005 tis. euro. V tdipsutpby
nebylo nutné zaiiovat snizeni hodnoty majetku nebo goodwill annZSim dosazeném ukazateli EBITDA. Pokud by diskontni
sazba byla zvySena dilpprocentualniho bodu oproti odhadu managementu, tj. jeji hodnottetdgtavovala 8,00 %, hodnota

z pouZiti by v pipads nezavislé jednotky generujici hotovétaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. poklesla o 3 679 tis. euro.
Ani v tomto gipads by nebylo nutné zatovat snizeni hodnoty majetku nebo goodwill aivg3si hodnat diskontni sazby.

Pokud by k 31iijnu 2017 projektovana EBITDA CGU Szczyrkowskir@dek Narciarski, S.A, ktera je sisti projektovanych
peréznich toki, byla pro kazdy rok nizsi o 5 % v porovnani s odhadem managementu, hodnota z pouZitpagt\npzavislé
jednotky generujici hotovost v lokaliSzczyrkowski O&dek Narciarski, S.A. poklesla o 1 359 tis. euro. V tonitpguk by
nebylo nutné zafiovat sniZzeni hodnoty majetku nebo goodwill annZSim dosazeném ukazateli EBITDA. Pokud by diskontni
sazba byla zvy3ena dlpprocentuélniho bodu oproti odhadu managementu, tj. jeji hodnotéetdgtavovala 8,00 %, hodnota
Z pouziti by v pipads nezévislé jednotky generujici hotovost Szczyrkowsko@gk Narciarski, S.A. poklesla o 2 495 tis. euro.
Ani v tomto gipads by nebylo nutné zatovat snizeni hodnoty majetku nebo goodwill aivpsSi hodnat diskontni sazby.

Pokud by k 31iijnu 2016 projektovana EBITDA CGBlaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0., ktera jesésti projektovanych
peréznich toki, byla pro kazdy rok nizsi o 5 % v porovnani s odhadem managementu, hodnota z pou#itpags\npzavislé
jednotky generujici hotovost v lokaliSlaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. poklesla o 10 515 tis. euro. V tdipsmtpoy
nebylo nutné zafiovat sniZzeni hodnoty majetku nebo goodwill annZSim dosazeném ukazateli EBITDA. Pokud by diskontni
sazba byla zvySena dilpprocentualniho bodu oproti odhadu managementu, tj. jeji hodnotéebgtavovala 7,79 %, hodnota

z pouziti by v pipads nezavislé jednotky generujici hotov8$askie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. poklesla 0 5 157 tis. euro.
Ani v tomto gipads by nebylo nutné zatovat snizeni hodnoty majetku nebo goodwill aivpsSi hodnat diskontni sazby.

3. Zasadni &etni odhady a gredpoklady (pokra¢ovani)

Pokud by k 31iijnu 2016 projektovana EBITDA CGU Szczyrkowskir@dek Narciarski, S.A, ktera je sisti projektovanych
peréznich toki, byla pro kazdy rok nizsi o 5 % v porovnani s odhadem managementu, hodnota z pou#fpagt\npzavislé
jednotky generujici hotovost v lokaliSzczyrkowski Odek Narciarski, S.A. poklesla o 7 858 tis. euro. V tonitpguk by
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nebylo nutné zattovat sniZzeni hodnoty majetku nebo goodwill annZSim dosazeném ukazateli EBITDA. Pokud by diskontni
sazba byla zvy3ena dlpprocentuélniho bodu oproti odhadu managementu, tj. jeji hodnotéetdgtavovala 7,79 %, hodnota
z pouziti by v pipads nezévislé jednotky generujici hotovost Szczyrkowsko@gk Narciarski, S.A. poklesla o 4 328 tis. euro.
Ani v tomto gipads by nebylo nutné zatovat snizeni hodnoty majetku nebo goodwill aivgssi hodnat diskontni sazby.

(e) Finar¥ni nastroje v realné hodnok
Reéln& hodnota fingnich nastraj je stanovena na zakkad

Urovei 1: koétovana trzni cena (neupravena) na aktivnim trhu pro identicky majetek nebo zavazky

Urovei 2: vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté v Grovni 1, které jsou porovnatelné pro majetek nebo zal/azek, bu
piimo  (jako ceny porovnatelnych néstfppebo nefimo (odvozené od cen)

Uroven 3: vstupy pro majetek a zavazky, které nejsou stanoveny na &éldbd porovnatelnych téh(neporovnatelné
vstupy)

Pokud neni k dispozici kétovana trzni cena, realna hodnota néastroje je odhadnuta s pouiotiatmtetechnik. # pouzivani
ocaiovacich modeél management pouzivi odhadyradpoklady, které jsou konzistentni s dostupnymi informacemi o odhadech
a predpokladech, které by pouZzivaliastnici trhu pi uréovani ceny fisluSného finatniho nastroje.

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Urovein Uroveii Urovei Celkern Urovern Uroveir  Urovei Celkern
1 2 3 1 2 3
Finanéni majetek
Cenné papiry dené
k prodejpi P i i i i 64 i i 64
Finartni nastroje oagované realnou
hodnotou skrzie vysledek hospoetai - 2194 - 214 - 21 i 2195
Uvéry poskytnuté - 23876 - 23876 - 28706 - 28 706
Ostatni pohledavky - 21699 - 21699 - 22480 - 22 480
Pohledavky z obchodniho styku - 5397 - 5397 - 2534 - 2534
Perezni prostedky a peazni - 9584 - 9584 - 7493 - 7493
ekvivalenty
Ostatni majetek - 4383 - 4 383 - 1314 - 1314
Celkem - 67040 - 67040 64 64722 - 64 786
v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Urovei 1 Uroven Uroveii Celkem Uroven Uroven Uroven Celkem
2 3 1 2 3
Finanéni zavazky
Uvery a pijeky - 94696 - 94696 - 45 592 - 45592
Vydané dluhopisy - 189122 - 189122 - 194385 - 194385
Zavazky z obchodniho styku - 10286 - 10286 - 7 544 - 7 544
Ostatni zavazky - 12486 - 12486 - 4811 - 4811
Celkem - 306590 - 306 590 - 252332 - 252332

K 31.f#jnu 2017 Skupina v ramci Uro¥12 eviduje finadni investici (19% podil) ve spairosti CAREPAR, a.s. ve vySi 2 041
tis. euro (k 31fijnu 2015: 2 041 tis. euro). Tato spéest vlastni 50procentni podil sptiesti MELIDA a.s., ktera si pronajima

a nasledi provozuje lyZz#ské stedisko Spindleiv Mlyn v Ceské republice. Zivodu, Ze spolnost CAREPAR, a.s. k 3tijnu
2017 nevykazuje kro&n50procentniho podilu ve spéitosti MELIDA a.s. Zadny jiny vyznamny majetek nebo zavazky, redlna
hodnota investice ve spdleosti CAREPAR, a.s. byla &na jako 9,5 % odhadované realné hodnoty spokti MELIDA a.s.

3. Zasadni &etni odhady a gredpoklady (pokra¢ovani)

Realna hodnota MELIDA a.s. byla k 3iijnu 2017 a 2016 odhadnuta vedenim Skupiny za pouziti metody diskontovani
peréznich toki, s pouzitim vstup z podnikatelského planu a odfiggeréznich toki. Podnikatelsky plan a odhady génich

tokd byly pred jejich pouzitim vedenim Skupinyisledré piehodnoceny. Najem lykského stediska je uzaten do roku 2032,

z tohoto divodu byly naprojektované p&mi toky od roku 2018 (respektive pr@eni hodnoty rok 2016 od roku 2017) do roku
2032. Hlavnimi pedpoklady, které byly pouZityfipocaiovani, byly @éekavané pefZni toky, kde nejalezitejSi predpoklady
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odhadované managementem byly EBITDA, jdistra diskontni sazba. Projektovana EBITDA pro rok 20dRIgtavovala
hodnotu 5 196 tis. euro (2016: 4 794 tis. euro). Pro rok 201&dpgklada jeji ndist o 7 %, pro rok 2020 nist 0 5 %, od roku
2021 do roku 2023 segdpoklada jeji ndist 0 3 % réné a od roku 2024 do roku 2032 o 2 %mé. Diskontni sazba pro océm
tohoto finaniho majetku pouZzitd k 31ijnu 2017 byla ve vySi 8,70 % (2016: 8,54 %).

Pokud by ve vyp&u k 31.ftijnu 2017 projektovana EBITDA spdieosti MELIDA a.s., ktera je s@asti projektovanych
peréznich toki, byla pro kazdy rok nizSi o 5 % v porovnani s odhadem managementu, hodnota investice écn@sdpole
CAREPAR, a.s. by poklesla o 208 tis. euro. Pokud by diskontni sazba byla zvy3dnaracentualniho bodu oproti odhadu
managementu, tj. jeji hodnota bkedstavovala 9,20 %, hodnota sgolesti CAREPAR, a.s. by poklesla o 63 tis. euro.

Pokud by ve vyp&tu k 31.ftijnu 2016 projektovana EBITDA spdieosti MELIDA a.s., ktera je s@asti projektovanych
peréznich toki, byla kazdy rok nizsi o 5 % v porovnani s odhadem managementu, hodnota investicelnespaAREPAR,
a.s. by poklesla o 187 tis. euro. Pokud by diskontni sazba byla zvySéhprogentualniho bodu oproti odhadu managementu,
tj. jeji hodnota by fedstavovala 9,04 %, hodnota sgolesti CAREPAR, a.s. by poklesla o 52 tis. euro.
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4. Informace o provoznich segmentech

Informace o provoznich segmentech — Konsolidovany vykaz ziéka ztrat

Sportovni sluzby a

Horska stirediska Zabavni parky Hotely Restauraéni zatizeni obchody Realitni projekty Ostatni CELKEM

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016

12m 12m 12 m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12 m 12 m 12m 12m 12m 12m 12m
Trzby 36152 33671 12456 10451 22213 19875 13211 11067 5796 4670 5 855 843 - - 95683 80577
Ostatni provozni 63 449 16 76 52 35 91 65 5 ; ; ; - . 227 625
vynosy
ig‘gze;a materialu 2561 2818 903 575 4378 -3 845 -3 861 3777 -2 350 -1831 -2 340 216 - - -16393  -13062
Nakupované sluzby 10010 -10 750 3115 3022 -5 236 5079 -2 348 -1592 -665 -420 2193 -302 - - 23567  -21165
Osobni naklady -7 887 7627 -3 548 -3038 7518 -6 303 3931 -3 268 -1622 -1 393 - - - - 24506  -21629
Ostatni provozni -417 -363 -179 -106 263 244 91 -89 -40 -70 - 5 - - -990 -877
néklady
Zisk z prodeje majetku 73 -22 -3 -43 - - - - - - 1011 797 - - 1081 732

Zisk z preceréni
investic do nemovitost
Rozpustni opravnych

polozek k - -30 - -8 -15 -37 0 -4 -4 -10 - -1 - - -19 -90
pohledavkam
Odpisy a amortizace -7 524 -7 016 -1 938 -1 480 -2795 -2 769 -731 -729 -330 -363 -86 -88 -424 -591 -13 828 -13 036

Urokové vynosy - - - - - - - - - - - - 2058 1336 2058 1336

Urokové naklady -4570  -4397  -1574  -1365  -2808  -2595  -1670  -1445 -732 -610 -740 - 546 - - 412004  -10958

Zisk z finarénich

nastrofi, netto ° 2031 - 74 - - - - - - - - 169 -352 169 1 605

Zaporny goodwill - - - - - - - - - - R - - B R

Zisk(zirata) segmentu 3319 3998 1212 816 - 748 - 962 670 228 58 -27 1507 482 1803 393 7821 4058

pied zdagnim

Dai z prijmu -831 -1312
6990 2746

Konsolidovany zisk
Skupina v roce 2017 generuje 94 % (2016: 97 %) svych trzeb na Uzemi Slovenské republiky a 6 % (2016: 3 %) na uzemi Polské republiky. Eliminace mezi segmenty jsou zahrnut

¢astkach vykazanych za jednotliva obdobi. Hranici 10procentniho podilu na celkovych trzlig&natiepadny klient Skupiny.
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4. Informace o provoznich segmentech (poktavani)

Informace o provoznich segmentech — Konsolidovany k@z finanéni pozice
Sportovni sluzby a

Horské stirediska Zabavni parky Hotely Restauraéni zatizeni obchody Realitni projekty Ostatni CELKEM
v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
S]gﬁg‘é"l'(" anehmotny 6 880 7425 3130 3165 4076 4040 11 7 10 20 3 - . - 14110 14657
ZP:IZIESI‘]'TV budovy a 169198 144197 64033 43421 75111 69326 9870 10394 2320 2477 4238 4335 2394 2429 327164 276579
Investice
e ostech - . . . . . - - - - 6 554 6 554 - - 6554 6 554
Zasoby 400 476 176 88 644 567 378 360 2808 2 495 1446 1605 - - 5852 5591
Pohledavky
7 obehodniho styku 2035 1072 712 281 1250 644 744 359 326 151 330 27 - - 5397 2534
Ostatn pohledavky 36901 27885 1883 1031 - - - - - - - - - - 38784 28916
Finareni investice 2041 2105 - - 1 1 - - 119 119 - - 33 34 2194 2259
Ostatni majetek 2610 774 1664 1093 110 380 1 - - - 2 - - - 4383 2247
Uvéry poskytnuté 16731 23700 2 609 811 4200 3939 - - - - 43 43 367 378 23950 28871
Perezni prostedky 5724 3258 1271 1507 1407 1517 837 845 367 366 22 ; ; ; 9584 7493
a perzni ekvivalenty
Majetek urceny k ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) }
prodeji
Odlozena d#ova ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) }
pohledavka
Majetek celkem 242520 210892 75478 51397 86799 80414 11841 11965 5950 5628 12590 12564 2794 2841 437972 375701
Uvéry a pijeky } ) ; _ _ . -
Qo 62827 37009 21750 945 132 21 21 84598 38107
Ostatni dlouhodobé 368 } 111 } } } } } } } } } } } 479 }
zavazky
Uvéry a pijcky ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
AT 9859 6 996 21 9880 6 996
Zavazky z obchodniho 4 ggg 3283 1457 1082 1855 1733 1103 965 484 407 489 74 ; - 10286 7544
styku kratkodobé
S;\fgtz’:('yk’atk"d"be 5673 4050 1680 1153 2530 2373 1503 1322 660 558 -39 - . - 12007 9456
Rezervy 152 489 60 38 77 61 46 34 20 14 20 3 - - 375 639
Vydané diuhopisy - - - - - - - - - - - - 184842 184702 184842 184702
OdloZeny daovy ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; . 22356 22254 22356 22254
zavazek
Zavazky celkem 83777 51827 25058 3218 4462 4167 2673 2 453 1185 1000 470 77 207198 206956 324823 269 698

Z celkové hodnoty Pozemkbudov a z&izeni vykazanych k 3¥ijnu 2017 pedstavuje suma 52 288 tis. euro majetek Skupiny v Polské republicei()n8R016: 16 952 tis. euro). Celkova
hodnota odloZeného dawého zavazku z diaych spolénosti v Polsku fedstavuje sumu 907 tis. euro k 8jnu 2017 (k 31fjnu 2016: 1 731 tis. euro). Eliminace mezi segmenty jsou zahrnuty
v ¢astkach vykazanych za jednotliva obdobi. Ceny pouZivané mezi segmenty@mouna zaklagltrznich cen pro podobné sluzby a financovani.
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5. Prirastek a Ubytek podiii ve spolénostech

Dne 5. ketna 2017 byla zaloZena spahest Tatry mountain resorts CR, a.s. s vySkou zakladnitoi jtn000 tis. czk (75 tis.
euro), jejimz jedinym akciofiém se stala Spalrost. Spolénost Tatry mountain resorts CR, a.s. bude slouZit k budoucim
akvizicim vCeské republice.

Dne 9. srpna 2017 Skupindegala cely s& podil ve spolénosti Compagnie des Alpes (dale CDA) wpo3 850 akcii,
v celkové sura obchodu 103 tis. euro. Skupina k 31. 10. 2017 jiz neni vlastnikem Z&dnych akeineplEDA.

Dne 30. z& 2017 byla zaloZena spoteost Tatry mountain resorts PL, a.s. s vySkou zakladnibioi j&b tis. euro, jejimz
jedinym akcion&em se stala Spaleost. Spolénost Tatry mountain resorts PL, a.s. bude slouZit k budoucim akvizicim v Polské
republice.

Dne 14. z& 2016 Skupina obstarala 51procentni podil v chorvatské smde TIKAR D.O.O. (dadle TIKAR). Za tento
51procentni podil Skupina zaplatila 1,4 tis. euro (10,2 tis. HRK). Majetek¢spste TIKAD D.O.O. v dob obstarani
predstavoval 2 tis. euro. Dne Zfina 2016 byla podepsana smlouva o navySeni zadkladnémb gpol€nosti TIKAR a o vstupu
nového akcioni&. Smlouvou bylo navySeno zékladngjmz pivodnich 20 tis. HRK na 2 500 tis. HRKjgemz doSlo k poklesu
podilu Skupiny na spateosti TIKAR na 0,408 %. Z tohotoigodu vykazuje Skupina k 3tijnu 2017 tuto investici v ramci
Finartnich investic (viz bod 25 — Finami investice).

V tabulce uvedené nizZe je uvedertghted obstaranych dtiaych spolgnosti v letech 2017 a 2016:

Datum Obstaravaci Ubytek Podil Skupiny
) obstarani cena penéznich  po obstarani
v iis. eur (ziskani tok %
kontroly)
Nakup dceéiné spolénosti
TIKAR d.o0.0. 14.9.2016 1 -1 0,5 %*

* Jak je uvedeno vyse, v okamziku obstaraidstavoval podil Skupiny v Spéleosti TIKAR 51%, ktery byl nasledh
navySenim vlastniho jami a Fistoupenim dalSiho akciorgésnizeny na 0,5 %.

6. Trzby
v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
' 31.10.2017 31.10.2016
Horska stediska 36 152 33671
Hotely 22 213 19 875
Restaurani z&izeni 13211 11 067
Zabavni parky 12 456 10 451
Sportovni sluzby a obchody 5 796 4670
Realitni projekty 5 855 843
Celkem 95 683 80 577
7. Ostatni provozni vynosy
v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
' 31.10.2017 31.10.2016
Smluvni pokuty - 1
Nahrady od pojigovny 26 159
Ostatni provozni vynosy 201 465
Celkem 227 625
30
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8. Spotieba materialu a zbozi
v tis. eur

Material v hotelovych gediscich a restauraich z&izenich
Zbozi

Pohonné hmoty

Material na opravu a udrzbu

Material a zbozZi — ostatni

Celkem

9. Nakupované sluzby

v tis. eur

Spoteba energii

Néaklady na reklamu

Naklady na najemné (prostory) a ostatni
Ostatni spravni naklady

Naklady na komunikaci

Naklady na opravu a udrzbu

Naklady na pravni poradenstvi

SluZby souvisejici s vlastnymi prostory
Doprava, ubytovani, cestovné
Naklady na Skoleni

Ostatni nakupované sluzby

Celkem

Odatni nakupované sluzby igustavuji néklady

na céatnictvi,

listopadu 2016 do 3itijna 2017

1.11.2016 - 1.11.2015 -
31.10.2017 31.10.2016
-5 858 -5 163
-5 617 -3 805
741 -562
-702 -666
-3 475 -2 866
-16 393 -13 062
1.11.2016 - 1.11.2015 -
31.10.2017 31.10.2016
-4 892 -4 519
-3 452 -3 268
-5138 -4216
-1 900 -1910
-984 -992
-1 664 -1542
-710 -533
-342 -314
-247 -272
-108 -50
-4130 -3 549
-23 567 -21 165

jiné  néklady,

které souvisi

s administrativnim provozem Skupiny. Skupina vyuziva sluZzeb auditorské&mpstieKkPMG Slovensko spol. s r.o. zéelem
owéfeni individualni a konsolidované&étni uzagrky. Naklady na tyto polozky v obdobi od 1. listopadu 2016 az

ijna 2017 pedstavovaly 149 tis. euro (za obdobi &ah31.fijna 2016: 146 tis. euro).

10. Osobni naklady
v tis. eur

Mzdové naklady
Néaklady na personalni leasing
Naklady na socialni zabezfsni (povinné)

Odneny ¢lenim statutarnich orgénl a vrcholového managementu

Ostatni socialni naklady
Celkem

1.11.2016 - 1.11.2015 -
31.10.2017 31.10.2016
-14 339 -12 973

-2 519 -1 665

-5 848 -5 032
-1786 -1945

-14 -14

-24 506 -21 629

Pramérny patet zangstnandé Skupiny v obdobi od 1. listopadu 2016 do 3flna 2017 byl 1 289, z toho management
25 (od 1. listopadu 2015 do Jjna 2016 byl 1 095, z toho management 25). Skupiharh roku vyuzZivala sluzeb personalnich
agentur ke kratkodobému prongjmu Zamané. V obdobi od 1. listopadu 2016 do 3flna 2017 se jednalo 0 284 z&stmand

(od 1. listopadu 2015 do 3fjna 2016: 184 zasstnang).
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10. Osobni naklady(pokraéovani)

Do vrcholového managementu spaddginové gedstavenstva a vrcholovy management, ktery sestava z CEO j&f@lé
jednotlivych stedisek aeditelé centralnich odteni, jako je obchod, marketing, finance, realizace rozvaj#gnim
piedstavenstva Maitgké Spolénosti je vyplacena zakladni pauSaini éde jejiz vySka je stanovena u kazdéhena
predstavenstva individualmpo rozhodnuti dozéf rady ¥ volbé ¢lena gedstavenstva. Minfddné odrany se vyplacejélenim
piedstavenstva po sgni kritérii definovanych v Pravidlech odfovani. VySi mimdadnych odran procleny predstavenstva,
jakoz i terminy jejich vyplaty @uji Pravidla odnsinovani, kterd jsou vdzéna na spihplanu podle ukazatele EBITDA. Celkova
vySe mimdadnych odnsn predstavenstva négsahuje 1 % EBITDACIlenam vrcholového managementuiuje odnghovani
predstavenstvo Spalrosti. Za rok kotici 31.tijnem 2017 byly vyplaceny zakladni odny v celkové vySi 678 tis. euro (od 1.
listopadu 2015 do 3%ijna 2016: 697 tis. euro). Mini@dné odrény byly vrcholovému managementu vyplaceny v celkové vysi
1 068 tis. euro (od 1. listopadu 2015 do Sjha 2016: 1 206 tis. euro), Ziebdu napléni kritérii stanovenych proifznani
mimoradnych odnin (splreni planu EBITDA Spolénosti).

Clemim dozoki rady Matéské Spolgnosti jsou ve smyslu Pravidel odhovanidlent dozoki rady a uzakenych smiuv o
vykonu funkce vyplaceny zakladni odny. Za rok kogici 31.tijnem 2017 byly vyplaceny zakladni odny v celkové vysi 40
tis. euro (od 1. listopadu 2015 do 3na 2016: 42 tis. euro).

11. Ostatni provozni naklady

v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
' 31.10.2017 31.10.2016
Pojis&ni (majetek, automobily, cestovné) -381 -418
Naklady na poplatky a provize -395 -320
Manka a Skody -115 91
Ostatni provozni naklady -99 -48
Celkem -990 -877
12. Urokové vynosy a néaklady
v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
' 31.10.2017 31.10.2016
Urokové vynosy 2 058 1336
Urokové néklady -12 094 -10 958
Celkem -10 036 -9 622

Urokové vynosy za obdobi od 1. listopadu 2016 do iiha 2017 ve vysi 2 058 tis. euro (od 1. listopadu 2015
do 31.f#jna 2016 ve vySi 1 336 tis. euro) plynou zejména z poskytnutyent s fixni Urokovou sazbou. Viz bod
20 — Ungry poskytnuté.

Urokové naklady za obdobi od 1. listopadu 2016 ddiBia 2017 ve vysi 12 094 tis. eurtepstavuji naklady na éry a pijeky

ve vysi 2 204 tis. euro (od 1. listopadu 2015 doifiia 2016 ve vySi 1 048 tis. euro) a Urokové ndklady z vydanych dluhopis
ve vy3i 9 890 tis. euro (od 1. listopadu 2015 do ifha 2016 ve vySi 9 910 tis. euro). Skupina vydalatémé dluhopisy

v celkové nominalni hodn®t80 mil. euro. Prvnéast dluhopig TMR | v objemu 70 mil. s nomin&lni arokovousrou 4,5 %
p.a. je splatnd 17. prosince 2018. Driést dluhopig TMR 1l v objemu 110 mil. euro s nominalni Grokovodrou 6 % p.a. je
splatna 5. inora 2021. Pro vice informaci ohtedmanych dluhopisviz bod 31 — Vydané dluhopisy.

Skupina v obdobi od 1. listopadu 2016 doigha 2017 kapitalizovala do majetku Grokové naklady ve vysi 1 350 tis. euro (od
1. listopadu 2015 do 3tijna 2016 Skupina nekapitalizovala do majetku trokové naklady).
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13. Zisk z finanénich nastroji, netto

1.11.2016 - 1.11.2015 -

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Preceréni finarcnich néstraj ocaiovanych realnou hodnotou skrze vykaz

o . - 2026
ziska a ztrat
Naklady na spravu finanich nastraj -237 -268
Zisk z prodeje finaénich nastraj 4 -
Ostatni, netto 402 -153
Celkem 169 1605

Za obdobi od 1. listopadu 2015 do 3fna 2016 pedstavovalo fecergni finartnich nastraj ocaiovanych realnou hodnotou
skrze vykaz zisk a ztrdt zisk zfecerni podilu ve spolmosti CAREPAR, a.s. ve wySi
2 026 tis. euro.

14. Daii z prijmu a odloZzena dai

v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
31.10.2017 31.10.2016

Splatna da:

Dan bézného getniho obdobi -708 -3

Srazkova d&z uroki -20 -10

-728 -13

Odlozené d&

Zaltovani a zgtovani déasnych rozdil -1124 -1 299

Zmeéna v ddioveé sazb 1021 -

Celkové dai z piijma -831 -1312

OdloZzené dah z prijmi jsou vyp@teny pomoci uzakamych daovych sazeb, jejichz platnost séegdpoklada v obdobi,
ve kterém se pohledavka realizuje nebo zavazek vyrovna.

Na vypaet odloZzené danz datasnych rozddl vzniklych ve Slovenské republice Skupina pouZzila pro rok 2017 sazbu 21 %
(2016: 22 %) vyplyvajici ze sazby dan prijma pravnickych osob platné v den, ke kterému se sestavatailuza¥rka. Na
vypcet odlozené danz dazasnych rozdil vzniklych v Polské republice Skupina pouzila sazbu 19 % vyplyvajici ze sazby dan
z prijma pravnickych osob platné v den, ke kterému se sestaveipiluzavrka.

Odsouhlaseni efektivni déiové sazby

v tis. eur 1.11.2016 - 31.10.2017 1.11.2015 - 31.10.2016
% %
Zisk/(ztrata) ped zdagnim 7 821 4058
Daiova sazba 22 % 1721 22 % 893
Danovo neuznané naklady 3% 253 11 % 440
Nezddiované vynosy -1 % -47 -3% -132
Splatna da: srdZkova diaz Uroki 0% 20 0% 10
Pouziti Fedchazejicich neuplatmych daovych ztrat 0% - 0% -
Nezaltovana odloZzena davéa pohledavka 0% - 0% -
Vliv danové sazby v Polské republice -1% -95 2% 101
Zmeéna v daové sazb -13 % -1 021 0% -
Celkem 11 % 831 32% 1312
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14. Dai z pfijmu a odloZzena dai (pokraéovani)
Dai z pFijma vykazana skrze ostatni sokasti komplexniho vysledku

1.11.2016 - 31.10.2017

1.11.2015 - 31.10.2016

v tis. eur Pred Po Pred Po
zdanénim Dain zdaréni zdarénim Daii zdanéni
Preceréni cennych papiruréenych k prodeji na
realnou hodnotu 43 9 34 - - -
Ostatni sowéasti komplexniho vysledku 43 9 34 - - -
Pohyby odloZeného ditového zavazku (netto) Bhem obdobi 2017 a 2016
2017
Vykazané Vykazanév Obstarané
v tis. eur Zustatek k  ve vykazu ostatnim Vliv  prostiednictvim  Zistatek k
1. listopadu ziski a komplexnim kurzového podnikové 31.¥ijnu
2016 ztrat vysledku rozdilu kombinace 2017
Dlouhodoby ~ hmotny & 55 456 761 . 1 . 23216
nehmotny majetek
Investice do nemovitosti -872 24 - - - -848
Ztraty ze snizeni hodnoty
pohledavek z obchodniho styku 34 25 - - - 59
a ostatniho majetku
Rezervy a zavazky 497 354 - - - 851
Daiove ztraty 545 256 - - - 800
Ostatni déasné rozdily -2 - - - - -2
Celkem, netto -22 254 -103 - 1 - -22 356
2016
Zustatek k \égli/a,zkzgi Vykazané v Vliv rostfzzitizz{\?ir:ﬁ Zustatek k
v tis. eur 1. listopadu zi§k° a ostatnim kurzového P odnikové 31.Fijnu
2015 e komplexnim  rozdilu e 2016
z vysledku :
Dlouhodoby ~ hmotny & 55894 1590 . 28 - 22456
nehmotny majetek
Investice do nemovitosti -828 -44 - - - -872
Ztraty ze snizeni hodnoty
pohledavek z obchodniho styku 15 19 - - - 34
a ostatniho majetku
Rezervy a zavazky 336 161 - - - 497
Dariové ztraty 390 155 - - - 545
Ostatni doéasné rozdily -2 - - - - -2
Celkem, netto -20 983 -1 299 - 28 - -22 254
Viz rovnéz bod 18 - Odlozena davéa pohledavka, odlozenyitavy zavazek.
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15. Pozemky, budovy a z#izeni

v tis. eur

Obstaravaci cena

Patateni stav k 1. 11. 2015
Prirastky

Prirastky v disledku akvizice podnik
Ubytky

Presun do investici v nemovitostech
Presun z majetku deného k prodeji
Presuny v ramci majetku

Kurzovy rozdil

Zuistatek k 31. 10. 2016

Paiateini stav k 1. 11. 2016
Prirastky

Prirastky v disledku akvizice podnik
Ubytky

Presun do investic v nemovitostech
Presun z majetku deného k prodeji
Presuny v ramci majetku

Kurzovy rozdil

Zustatek k 31. 10. 2017

Opravky a ztraty ze snizeni hodnoty majetku

Patateni stav k 1. 11. 2015

Odpis BZného detniho obdobi
Ubytky

Presun do investic v nemovitostech
Presun z majetku deného k prodeji
Kurzovy rozdil

Zuistatek k 31. 10. 2016

Patateni stav k 1. 11. 2016

Odpis BZného detniho obdobi
Ubytky

Presun do investic v nemovitostech
Presun z majetku tdeného k prodeji
Presuny v ramci majetku

Kurzovy rozdil

Zustatek k 31. 10. 2017

Zistatkova hodnota
k1.11.2015
k 31. 10. 2016

k1. 11. 2016
k 31. 10. 2017

listopadu 2016 do 3itijna 2017

Samostatné
Pozemky a movité véci Nedokor_\ceny Celkem
budovy a soubory majetek
movitych véci

214503 114 020 4 899 333422
6 285 2571 14 769 23625
-1 511 -246 -522 -2 279
938 - - 938

40 338 -378 -

220 255 116 683 18 768 355 706
220 255 116 683 18 768 355 706
10 448 14 019 40591 65 058
-2 006 -760 - -2 767
29 889 1006 -30 895 -
- - -9 -9

258 586 130 947 28 455 417 988
-32921 -34 224 - -67 145
-5472 -6 747 - -12 219
154 83 - 237

-38 239 -40 888 - -79 127
-38 239 -40 888 - -79 127
-5748 -7 248 - -12 996
574 724 - 1298

-43 412 -47 412 - -90 824
181582 79 796 4 899 266 277
182 016 75 795 18 768 276 579
182 016 75 795 18 768 276 579
215174 83536 28 455 327 164
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15. Pozemky, budovy a z#éizeni (pokra&ovani)

Skupina v obdobi od 1. listopadu 2016 do 8jha 2017 realizovala investice ve vySi 65 058 tis. euro. Skupina ditkon
vystavbu nové lanovky na trase Krupové — Kosodrevina v celkové Ro@li®65 tis. euro, zadila do uZivani novy Hotel PoSta
4* v hodnot 5 080 tis. euro, vystéla nové Chalety Il. faze v hodrioR 045 tis. euro, postavila Centrum vychod v ho&not
2 002 tis. euro, zdokonalila za&govani a skteré sjezdovky v hodnétl 667 tis. euro.

V Polské republice v mdisku Szczyrk Skupina investovala do 3 novych lanovek v celkové otd&i68 tis. euro, Skupina
déle vybudovala novou akumdtd nddrz na vodu v hodrio8 439 tis. euro, vyst&la nové zast¥ovani a sjezdovky v hodriot

6 873 tis. euro a postavila nové obchody a gasttizersi v hodnat 750 tis. euro. V zabavnimistlisku Legendia Skupina
obstarala novou atrakci ,Lech coaster* v hodnb2 603 tis. euro, vybudovala novou restauraci ,Lech restaurant* v Rodnot
1 134 tis. euro, obstarala novou atrakci ,Interactive dark ride* v he@e58 tis. euro, vystéla nové zény v zdbavnim parku

v hodnot 4 968 tis. euro a k tomu obstarala novou tématizaci jednotlivych zon v Bdd888 tis. euro.

Skupina v obdobi od 1. listopadu 2015 doigba 2016 realizovala investice ve vySi 23 625 tis. euro. Skupina obstarala Hotel
Hrebienok ve vysi 2 500 tis. euro, surf vinu v akvaparku Tatralandia v ko2li800 tis. euro, a Zala s vystavbou nové lanovky
na trase Krupova — Kosodrevina v hodnét000 tis. euro.

V Polské republice Skupina obstarala budovu Willa Wenus v hédrat tis. euro, kolotoHimalaya v hodn@t 395 tis. euro.
a z&ala s vystavbou novych atrakci v zabavnim parku, které bidyeay do pouzivani v jshu roku 2017 v celkové hodriot
7 422 tis. euro.

Nevyuzity majetek a pouzivany majetek glodepsany
K 31. fjnu 2017 a 2016 Skupina neevidovala zadny nevyuzity majetek. KjB@.2017 Skupina pouzivala glrodepsany
majetek v obstaravaci hodidtO 227 tis. euro (2016: 7 881 tis. euro).

Ztrata ze snizeni hodnoty
Za obdobi kowici 31.fijna 2016 a 31iijna 2017 Skupina nevykézala ztratu ze sniZzeni hodnoty pézémttov a zézeni.

Pojistni majetku

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Zivelni pohroma a vandalismus 335 682 302 900
VSeobecna strojova rizika 20 084 23589
Zodpowdnost za Skodu 15 000 28 420
Zajisteni

K 31. fijnu 2017 byly na zabezpeni bankovnich (rii pouZzité Pozemky, budovy aifzeni ve vySi 239 943 tis. euro
(k 31.fijnu 2016: ve vysi 204 052 tis. euro).

Aktivované finaréni naklady
K 31.#jnu 2017 Skupina aktivovala do majetku Uroky 2Zniv ve vysi 1 350 tis. euro (k 3ilijnu 2016: Skupina neaktivovala
do majetku 2&dné Uroky z &n).
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16. Goodwill a nehmotny majetek

v tis. eur Ocenitelnd Najemné Obstarany

Goodwill . Software nehmotny  Celkem
prava  smlouvy .
majetek

Obstaravaci cena
Poiateini stav k 1. 11. 2015 8 508 3964 7 401 2 086 - 21 959
Prirastky - - - 266 25 291
Prirastky v disledku akvizice podnik - - - - - -
Ubytky - - - - - -
Kurzovy rozdil - - -5 - - -5
Zistatek k 31. 10. 2016 8 508 3964 7 396 2352 25 22 245
Poiateini stav k 1. 11. 2016 8 508 3964 7 396 2352 25 22 245
Prirastky - 8 - 100 206 314
Prirastky v disledku akvizice podnik - - - - - -
Ubytky - -93 - - - -93
Presuny - - - - - -
Kurzovy rozdil - - - - - -
Ztstatek k 31. 10. 2017 8 508 3879 7 396 2 452 231 22 466
Opravky a ztraty ze sniZzeni hodnoty majetku
Paiateini stav k 1. 11. 2015 -4 474 -908 -299 -1 091 - -6 772
Odpis EZného @etniho obdobi - -75 -251 -491 - -817
Ubytky - - - - - -
Ztraty ze snizeni hodnoty majetku - - - - - -
Kurzovy rozdil - - - 1 - 1
Zistatek k 31. 10. 2016 -4 474 -983 -550 -1 581 - -7 588
Paiateini stav k 1. 11. 2016 -4 474 -983 -550 -1 581 - -7 588
Odpis Ezného @etniho obdobi - -71 -254 -507 - -832
Ubytky - 63 - - - 63
Ztraty ze snizeni hodnoty majetku - - - - - -
Presuny - - - - - -
Kurzovy rozdil - - - - - -
Zustatek k 31. 10. 2017 -4 474 -991 -804 -2 088 - -8 357
Zistatkova hodnota
k1.11.2015 4034 3056 7 102 995 - 15 187
k 31. 10. 2016 4034 2981 6 846 771 25 14 657
k1.11.2016 4034 2981 6 846 771 25 14 657
k 31. 10. 2017 4034 2 888 6 592 364 231 14 110

Akvizici dcginé spolénosti SWM Skupina ziskala nehmotny majetek pecpréni v celkové hodneét65 tis. euro a goodwill
v celkové hodna@t 644 tis. euro.

Akvizici dcainé spolénosti SON Skupina ziskala nehmotny majetek fszeréni v celkové hodnét7 510 tis. euro. Jedna se
0 ocergni prav z uzatenych dlouhodobych najemnich smluv k pozémke stedisku Szczyrk a software.

Ocenitelna pravaipdstavuji zejména ochranné znamky tykajici se Aquaparku Tatralandia.
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17. Investice v nemovitostech

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016

Obstaravaci cena
Paosateeni stav k 1. 11. 2016/ 1. 11. 2015 6 554 6 554

Presun z hmotného majetku (netto) - -
Presun z IP do majetku ¢eného k prodeji - -
Preceréni na realnou hodnotu - -
Zistatek k 31. 10. 2017 / 31. 10. 2016 6 554 6 554

Investice v nemovitostechquistavuji k 31ijnu 2017 fi hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacitzaeni Otupné v jejich
Uhrnné detni hodnat 1 982 tis. euro (k 3Fijnu 2016: 1 982 tis. euro), které se pronajinfafiitn stranam a tyto je provozuji,
jakoz i lesni plochy a pozemky ziskané akvizici v roce 200@&tniihodnat 4 572 tis. euro (k 3¥ijnu 2016: 4 572 tis. euro).
Hodnota hotei byla urtena odhadem managementu (viz bod 3(a) — Z4saeéniilodhady aiedpoklady, Ocemi investic v
nemovitostech). Hodnota pozeinkyla ugena managementem pomoci trznich céidemz vysledna hodnota je zaloZzena na
odhadu trzni ceny na mettvereini v zavislosti na typu pozemku a trznich transakci pro pozemky podobného charakteru.

K 31.fijnu 2017 vedeni Skupiny na zakésaktualnich trznich podminekghodnotilo hodnotu investic Y
nemovitostech a vyhodnotilo, Ze se vyznameznénila vySka smluvnich ani trznich prondina z tohoto tivodu nebylo nutné
upravit hodnotu investice do nemovitosti.

V obdobi 1. listopadu 2016 az Jjna 2017 pedstavovaly vynosy z investic v nemovitostech 179 tis. eutdn@égorovozni
naklady vztahujici se kinvesticim v nemovitostech byly ve wvySi 54 tis. euro. Od 1. listopadu 2015
az 31.rjjna 2016 vynosy z investic v nemovitostediegstavovaly 213 tis. euro &imé provozni naklady tykajici se investic

v nemovitostech byly ve vysi 61 tis. euro.

Zajisténi
K 31.f{jnu 2017 byla na zabezgmni bankovnich (&rti pouzitacast investice v nemovitostech ve vysi 1 782 tis. euro (k 31.
ijnu 2016: ve vySi 1 782 tis. euro).

18. Odlozena daiova pohledavka, odlozeny d#ovy zavazek
OdloZené digova pohledavka (zavazek) bylytavany k nasledujicim poloZzkam:

v tis. eur Pohledavky Zavazky Celkem
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017  31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016

Docasné rozdily vztahujici se k:

Dlouhodoby hmotny a

nehmotny majetek - - -23 216 -22 456 -23 216 -22 456
Investice v nemovitostech - - -848 -872 -848 -872
Ztraty ze snizeni hodnoty

pohledavek z obchodniho styku 59 34 - - 59 34
a ostatniho majetku

Rezervy a zavazky 895 497 - - 895 497
Daiove ztraty 756 545 - - 756 545
Ostatni déasné rozdily -2 - - -2 -2 -2
Zapa:itavani -1 708 -1 076 1708 1076 - -
Celkem - - -22 356 -22 254 -22 356 -22 254

OdoZené d#ova pohledavka nebyla z&advana k nasledujicim polozkam (zaklad &an
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v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Daioveé ztraty -827 -
Celkem -827 -

OdloZené d&ova pohledavka z neurfenych ztrat z minulych obdobi sétdje pouze do takové vySe, do jaké bude moci byt
v budoucnosti pravghodobré umdena vi¢i budoucim daovym ziskim.

Predpokladana posledni obdobi na uerd daovych ztrat jsou nasledujici:

v tis. eur 2018 2019 po 2019

Daiiové ztraty 1364 1353 2026

Ve Slovenskeé republice byla maximalnita na umeéeni daoveé ztraty vzniklé fed 1. lednem 2010 5 let. Na zalddegislativni
zmeény maji od 1. ledna 2014 ztraty vzniklé po 1. lednu 20T8ulluplatréni 4 roky, a zarove Skupina nize uplatiovat

rovnonerné maximalré 25 % z danych devych ztrat reng.
V Polské republice je maximalniita na umeeni daiové ztraty vzniklé 5 let. Skupinaitke uplaiovat rovnongrné maximalré

50 % z danych deovych ztrat réng.

19. Zasoby
v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Zbozi 3176 2793
Materiél 1230 1193
Majetek ugeny k prodeji 1446 1605
Celkem 5852 5591

Majetek uteny k prodeji pedstavuji chaty Chalety Otupné faze II. (ve vySi 1 356 tis. euro) a faze Ill. (ve vysi 90 tis. euro),
jejichz vystavbu Skupina realizovala a naskegianuje je pedat tetim stranam. Vynos z prodeje chat bude vykazany v roce
2018. Jde dohromady o celkovydebd 3 chat.K 31.fijnu 2017 se na zaji&ti bankovnich &t pouzily zasoby ve vysi 5 763

tis. euro (k 31fijnu 2016: 5 551 tis. euro).

20. Uvéry poskytnuté

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Kratkodobé 21 307 26 125
Dlouhodobé 2 643 2 746
Celkem 23 950 28 871

K 31.tijnu 2017 pedstavuiji kratkodobé éry splacenou fijéku poskytnutou spotmosti JASNA Development s.r.0. s pevnou
urokovou sazbou 5 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanych Ki®k ifjnu 2017 gedstavuje 43 tis. euro (k 3djnu 2016
predstavuje 43 tis. euro), splacendijiciu poskytnutou spotmosti EUROCOM Investment, s.r.0. s pevnou Urokovou sazbou 7
% p.a., vySka nesplacenych kumulovanych rki31. fijnu 2017 pedstavuje 91 tis. eurojijgku ve vySi 2 309 tis. euro
poskytnutou majiteli Penzionu Energetik (k 3finu 2016: 2 217 tis. euro), s pevnou Urokovou sazbou 5 % p.a., vySka
nesplacenych kumulovanych Gfok této sumy k 3Fijnu 2017 pedstavuje 462 tis. euro (k Fjnu 2016: 370 tis. euro)pcku

ve vySi 1 891 tis. euro (k 3iijnu 2016:; 1 722 tis. euro) poskytnutou sgalesti TIKAR d.0.0. s pevnou Urokovou sazbou 10
% p.a., vySka nesplacenych kumulovanych Gmokéto sumy k 31iijnu 2017 pedstavuje 186 tis. euro (k ¥ljnu 2016: 17 tis.
euro), d¥¢ pajcky poskytnuté spotmosti AIRAVATA HOLDING s.r.o. ve vySi 200 tis. euro s pevnou Urokovou sazbou 5 %
p.a., vySka nesplacenych kumulovanych trpkéto sumy k 31ijnu 2017 pedstavuje 4 tis. euro dijgku ve vysSi 202 tis. euro
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s pevnou Urokovou sazbou 5 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanyéhzitéik sumy k 31Lkjnu 2017 pedstavuje 2 tis.

euro a déle splacenoujpku poskytnutou spotmosti AIRAVATA HOLDING s.r.o. (k 31#jnu 2016: 10 085 tis. euro) s pevnou
urokovou sazbou 5 % p.a., vyska nesplacenych kumulovanych krdk.iijnu 2017 pedstavuje 1 768 tis. euro (k Jjnu

2016: 2 180 tis. euro). Kratkodobéshy dale gredstavuiji Bjcku poskytnutou spotmosti 1. Tatranskd, akciova spétest ve

vysi 12 626 tis. euro (k 3#jnu 2016: 11 789 tis. euro) s pevnou Urokovou sazbou 7 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanych
uroki z této sumy k 3%Lijnu 2017 pedstavuje 2 983 tis. euro (k Ijnu 2016: 2 317 tis. euro)fku ve vysi 177 tis. euro (k
31.fijnu 2016: 161 tis. euro) poskytnutou spolesti GALAXO a.s. s pevnou Urokovou sazbou 5 % p.a., vySka nesplacenych
kumulovanych drok k 31.tijnu 2017 gedstavuje 15 tis. euro (k 3iijnu 2016: 7 tis. euro),ipcku poskytnutou spobmosti

SON Partner ve vysi 903 tis. euro (k 3ffnu 2016: 829 tis. euro) s pevnou Urokovou sazbou 7 % p.a., vySka nesplacenych
kumulovanych Urok z této sumy fedstavuje k 3Lifjnu 2017 pedstavuje 85 tis. euro (k 3ijnu 2016: 28 tis. euro),ipcku
poskytnutou spolmosti Korona Ziemi ve vySi 917 tis. euro (k 3{nu 2016: 818 tis. euro) s pevnou Urokovou sazbou 7 % p.a.,
vyska nesplacenych kumulovanych Graktéto sumy k 31jnu 2017 pedstavuje 138 tis. euro (k Jjnu 2016: 83 tis. euro)

a bezuronou pijcku ve vysi 180 tis. euro poskytnutou spolesti AIRAVATA HOLDING s.r.o.

K 31.fijnu 2017 pedstavuji dlouhodobé &ry pijcku ve vySi 1 601 tis. euro poskytnutou sgalesti EUROCOM Investment,

s.r.0. s pevnou urokovou sazbou 7 % p.a., béndropijcku ve vysi 853 tis. euro poskytnutou spmlesti Melida, a.s. (k 31.

fjnu 2016: 810 tis. euro)ipiku ve vysi 53 tis. euro (k 3%jnu 2016: 78 tis. euro) poskytnutou spwiesti HOLLYWOOD
C.E.S., s pevnou Urokovou sazbou 5 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanyich tétoksumy k 31tijnu 2017 pedstavuje

0,2 tis. euro (k 3Xjnu 2016: 0,3 tis. euro)fpsku ve vysi 68 tis. euro (k 3tjnu 2016: 68 tis. euro) poskytnutou patukanovi

s pevnou Urokovou sazbou 4 % p.a., vySka nesplacenych kumulovanyale déod sumy fedstavuje 0 tis. euro aijgku ve

vySi 68 tis. euro (k 31iijnu 2016: 68 tis. euro) poskytnutou panu Liptédkovi s pevnou urokovou sazbou 4 % p.a., vySka
nesplacenych kumulovanych Gfok této sumy fedstavuje O tis. euro.

21. Pohledavky z obchodniho styku

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Pohledavky z obchodniho styku 5515 2691
Opravné polozky k pohledavkam -118 -157
Celkem 5397 2534
Kratkodobé 5397 2534
Dlouhodobé - -
Celkem 5397 2534
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21. Pohledavky z obchodniho styku (pokr&ovani)

Pohledavky z obchodniho styku k 3fjnu 2017 jsou ve vysi 5 397 tis. euro aifviiéZzné provozni a barterové pohledavky.
K 31.fijnu 2016 tvaily pohledavky z obchodniho styk@iné provozni a barterové pohledavky ve vysi 2 534 tis. euro.

Rozdleni pohledavek na zakladplatnosti je nasledujici:

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Brutto Opra\ina Netto Brutto Opra\{na Netto

poloZka polozka
ve |haté splatnosti 4632 - 4632 1515 - 1515
po Ihité splatnosti do 30 dni 398 - 398 819 - 819
po lhité splatnosti od 30 dni do 180 dni 202 -30 172 261 -80 181
po lhité splatnosti od 180 dni do 365 dni 41 -5 36 34 -15 19
po lhité¢ splatnosti vice nez 365 dni 242 -83 159 62 -62 -
Celkem 5515 -118 5397 2691 -157 2534

K 31. fijnu 2017 a 31.rjnu 2016 se hodnota opravnych polozek skladala z opravnych poloZ&knynb provoznim
pohledavkam.

Vyvoj opravné poloZzky v fibéhu (Eetniho obdobi je zobrazeny v nésledujicirehtedu:

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Stav k 1. 11. 2016/ 1. 11. 2015 157 72
Tvorba opravné polozky 41 95
Pouziti -58 -5
Rozpustni opravné polozky -22 -5
Stav k 31. 10. 2017 / 31. 10. 2016 118 157

K 31. fijnu 2017 se na zaji&ti bankovnich (&t pouZily pohledavky ve vysi 5 387 tis. euro (k JFinu 2016:
2 524 tis. euro).

22. Ostatni pohledavky

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Poskytnuté zalohy 38784 28 916
Celkem 38784 28 916
Kratkodobé 36 127 21 087
Dlouhodobé 2 657 7 829
Celkem 38784 28 916

Poskytnuté zalohy na majetek souvisi s budoucimi akvizicemi ve vySi 20 839 tis. eurtijflu1016: 20 839 tis. euro) as
nedokortenou investini ¢innosti ve vysi 17 085 tis. euro. (k 3fjnu 2016: 6 436 tis. euro). Skupina poskytla zalohu na budouci
akvizici, kterou je spolmost provozujici lanovky. Tuto spdleost ma Skupina zajem v budoucnosti odkoupit. Kontrakt je
uzaweny se spolmosti AIRAVATA HOLDING s.r.o..

23. Ostatni majetek
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v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Naklady budoucich obdobi aijmy budoucich obdobi 518 849
Ostatni daové pohledavky 3575 1038
Ostatni majetek 290 360
Celkem 4383 2247
Kratkodobé 4383 2247
Dlouhodobé - -

Celkem 4383 2247

24. Finanéni investice

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Finartni nastroje oagvané realnou hodnotou skrze vysledek hosferda 2194 2195
Cenné papiry uené k prodeji - 64
Celkem 2194 2 259

K 31.1ijnu 2017 pedstavuiji finatini nastroje oagované realnou hodnotou skrze vysledek hosfadd 9procentni investici ve
spole&nosti CAREPAR, a.s. v hodno? 041 tis. euro (k 31Zijnu 2016: 2 041 tis. euro), ktera vlastni 50procentni podil
spolenosti MELIDA a.s., ktera si pronajiméa a naslegmnovozuje lyZzéské stedisko Spindlgiv Miyn. Finareni investice dale
predstavu;ji investici ve spairosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. v hodadt19 tis. euro (k 3Ifjnu 2016: 119 tis. euro) a p&Emi
vklad do Tatranského dopravniho druzstva, které&saje zprostedkovatelské&innosti v oblasti sluzeb ve vysi 33 tis. euro (k
31.tijnu 2016: 33 tis. euro) a investici ve spwiesti TIKAR D.O.O ve vysi 1 tis. euro (k 3iijnu 2016: 1 tis. euro).

Dne 14. z& 2016 Skupina obstarala 51procentni podil v chorvatské smae TIKAR D.O.O. (dale TIKAR). Za tento
51procentni podil Skupina zaplatila 1,4 tis. euro (10,2 tis. HRK). Dn&ijga. 2016 byla podepsana smlouva o navySeni
zakladniho jnani spol€nosti TIKAR a o vstupu nového akcideaSmlouvou bylo navySeno zakladnijmz pivodnich 20 tis.
HRK na 2 500 tis. HRK, ix¢emz doSlo k poklesu podilu Skupiny na spotesti TIKAR na 0,408 %.

Skupina dne 17.1bzna 2010 nakoupila 3 850 Kusakcii spolénosti Compagnie des Alpes (SA), ktera je francouzskou
spole&nosti obchodovanou na ifisské burze, podnikajici v oblasti lys&ych stedisek a letnich zabavnich pérkSkupina
koupila dané akcie jako finani investici. Akcie byly uteny k prodeji a byly feceiované na realnou hodnotu do vlastniho
jméni na zaklad aktualnich cen na burze. Splest dané akcierpdala v roce 2017. Jejich hodnota kidjbhu 2017 pedstavuje

0 tis. euro (k 31iijnu 2016: 64 tis. euro).

25. Penézni prostiedky a perézni ekvivalenty

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Penize v hotovosti 48 41
Ceniny - -
Bézné &ty v bankach 9536 7 452
Celkem 9 584 7 493

Uety v bankach rze Skupina volé disponovat.

26. Vlastni jméni

Zakladni jméni a emisni 4Zio
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Schvalené, upsané a plisplacené zakladni gni k 31.fijnu 2017 a 31fijnu 2016 sestavalo z 6 707 198 kmenovych akcii
v nomindlni hodn@t7 euro za jednu akcii k 3ilijnu 2017 a k 31Lijnu 2016.

Dne 12. dubna 2010 emise akcii pod @emédm ISIN: CS0009011952, série 01,02 , ISIN: SK1120002110, série 01, ISIN:
SK1120005527, série 01, ISIN: SK1120006061, série 01, ISIN: SK1120009156, série 01 zanikliasslalo jedné emise
ISIN-u SK1120010287.

Dne 28. dubna 2017 se kon#ana valnid hromada spétesti Tatry mountain resorts, a.s.. Valnd hromada rozhodla mimo jiné
o rozctleni zisku spolénosti Tatry mountain resorts, a.s. dosaZzeného v obdobi od 1. listopadu 2015ipia 2016 podle
statutarni individualni &etni uzagrky sestavené za tot@étni obdobi, v sugh4 814 tis. eur nasledo¥n

- Pridél do rezervniho fondu ve vySi 481 tis. euro

- Zustatek ve vySi 4 333 tis. eurdgsun na nerozteny zisk minulych obdobi

Akcion&i maji néarok na vyplatu dividendy a hodnota hlasu akcie na valné hkddpadEnosti se wuje jako pondr hodnoty
jedné akcie k celkové hodriorakladniho jmini. V nasledujici tabulce jsou uvedeni akciorBpolenosti s pdtem akcii,
vlastnickym podilem a hlasovacimi pravy.

31.¥ijen 2017 Podet Vlastnicky Hlasovaci
akcii podil prava
% %
C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 19,5% 195 %
FOREST HILL COMPANY, s.r.o. 1030919 15,4 % 15,4 %
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 13,4 % 13,4 %
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9 % 9,9 %
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 638 385 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 588 166 8,8 % 8,8 %
Drobni akcioné 1578 760 23,5% 23,5%
Celkem 6 707 198 100 % 100 %
31.¥ijen 2016 Pocet Vlastnicky Hlasovaci
akcii podil prava
% %

C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1262 139 18,8 % 18,8 %
BELGOMET s.r.0. 1030919 15,4 % 15,4 %
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 13,4 % 13,4 %
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9 % 9,9 %
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 635 490 9,5% 9,5 %
RMSM1 LIMITED 588 166 8,8 % 8,8 %
Drobni akcion# 1628 655 242 % 242 %
Celkem 6 707 198 100 % 100 %

Zisk pripadajici na akcii
31.10.2017 31.10.2016

Zisk pripadajici na vlastniky Skupiny (tis. eur) 7 370 3061
Vazeny ptmérny paiet kmenovych akcif 6 707 198 6 707 198
Zisk p¥ipadajici na akcii v eurech 1,099 0,456

26. Vlastni jméni (pokraéovani)
Zakonny rezervni fond
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Zakonny rezervni fond je ve vysi 4 930 tis. euro (ki§hu 2016: 4 449 tis. euro). Zakonny rezervni fond se podle slovenské
legislativy poving rocné vytvéri v minimalni vySi 10 % z&istého zisku spolmosti a maximély do vySe 20 %

z upsaného zékladniho §mi (kumulativni). Zakonny rezervni fondtte byt pouZity pouze k Uhradztrat spolénosti

a nesmi se pouzit k vyptadlividend. Vypd@et rezervniho fondu se uskétieje v souladu se slovenskymi pravnimegpisy.
Zakonny rezervni fond dtieych spolénosti je ve vysi 0 tis. euro, Ziebdu ztrat z pedeslych Getnich obdobi. Zakonny rezervni
fond se podle polskeé legislativy povihrocné vytvari v minimalni vysi 8 % zZistého zisku spolmosti a maximalado vyse 33

% z upsaného zakladnihogni (kumulativni).

Snizeni zakladniho jné&ni

Dne 22. srpna 2013 se konala miduina valnd hromada, ktera rozhodla o sniZzeni zakladnémd $pol€nosti Tatry Mountain
Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. euro na hodnotu 46 950 tis. euro, tedy o sumu 174 388 tisé¢maumakianiho jeni
nabyla @&innosti 22.fjna 2013 jako den zapsani snizeni zakladnihmirdo gisluSného obchodniho reju. Po snizeni
zakladniho jmani Spol€nosti se zrénila hodnota jedné akcie Ziypodnich 33 euro za jednu akcii na 7 euro za jednu akcii.

Rozdéleni zisku (ztraty)

Vedeni Skupiny navrhuje za finam rok korgici 31.ffjen 2017 nésledujici rozkeni konsolidovaného zisku ve vysi 6 990
tis. euro:

- Pridél do rezervniho fondu ve vySi 922 tis. euro

- Zustatek ve vySi 6 068 tis. eurdgsun na nerozteny zisk minulych obdobi

Zména v rezenk z prepoitu cizich mén
Rezerva z fepcitani cizich nén zahrnuje vSechny kurzové rozdily, které vznikajirevpdu @etni uzéwrky zahrantniho
podniku Szczyrk v Polské republice a zahafiio podnikuSlaskie Wesole Miasteczko v Polské republice gaureuro.

Nekontrolni podily
Nekontrolni podily pedstavuji 3procentni podil minoritniho akcitmaa dcéiné spolénosti Szczyrk (SON) a 25procentni podil
minoritniho akcion#e na dcéné spolénostiSlaskie Wesole Miasteczko (SWM).

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
SWM 1402 1808
SON 186 200
Celkem 1588 2008
v tis. eur SWM SON Celkem
Majetek 19 487 25936 45 423
Zavazky -13 879 -19 733 -33 612
Goodwill prifaditelny Skupis 644 - 644
Cista aktiva bez goodwillu 5 608 6 203 11811
Procento nekontrolujicich podil 25,00% 3,00%
Ugetni hodnota nekontrolujicich podil 1402 186 1588
Vynosy 3779 1569 5348
Zisk (ztrata) -1 435 -700 -2 135
Ostatni komplexni vysledek hospaelai - - -
Celkovy komplexni vysledek hospddai -1435 -700 -2 135
Procento nekontrolujicich podil 25% 3%
Zisk/(ztrata) pr¥ipadajici na nekontrolujici podily -359 -21 -380

Ostatni komplexni vysledek hospodieni pFipadajici na
nekontrolujici podily

C|s§y pilri’tstek (Ubytek) peréznich prostredki a pergznich -303 2176 1873
ekvivalenti

27. Uvéry a pijeky

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
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Prijaté awry a pijcky 92 584 43 799
Leasingy 1894 1304
Celkem 94 478 45103
Kratkodobé 9 880 6 996
Dlouhodobé 84 598 38 107
Celkem 94 478 45103
Prijaté uvry a pijcky k 31.F{jnu 2017 a k 3Lifjnu 2016 jsou uvedeny v nasledujiciiielpledu:
Nesplacena
Véritel Typ Urokové miry Datum splatnosti suma k
31.10.2017
v tis. eur
. 30.9.2020 —
Tatra banka, a.s. 3M EURIBOR + pfimérné 2,79 % p.a. 31.12 2022 46 500
1. Tatranska a.s. 12M EURIBOR + 10 % p.a. 5.4.2020 20 887
J&T Banka a.s. 12M EURIBOR + 5 % p.a. 31.3.2032 15 336
Postovéa banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,571 % p.a. 30.6.2022 9 800
Tatra-Leasing, s.r.o. 3M EURIBOR + 2,5 % p.a. 2.2.2018 21
Heineken Slovensko a.s. - 30.11.2018 40
Nesplacena
Véritel Typ Urokové miry Datum splatnosti suma k
31.10.2016
v tis. eur
Tatra banka, akciova spéteost 3M EURIBOR + ptimgrng 2,5 % p.a. 30.9.2020 42 480
Tatra-Leasing, s.r.o. 3M EURIBOR + 2,5 % p.a. 26.3.2017 34
Tatra-Leasing, s.r.o. 3M EURIBOR + 2,5 % p.a. 17.12.2016 15
Tatra-Leasing, s.r.o. 3M EURIBOR + 2,5 % p.a. 2.2.2018 82
PKO Bank Polski SA 3M WIBOR + 2,5 % p.a. 31.3.2020 1138
Heineken Slovensko a.s. - 30.11.2018 50

Vazeny aritmeticky prmér Grokovych sazeb nafimté Gwry apijéky k31. fijhu 2017 pedstavoval 4,64 %
(k 31.fijnu 2016: 2,82 %). Uroky jsou splatné nasiinim zaklad. Pro vice informaci viz bod 12 — Urokové vynosy a néaklady.

V obdobi od 1. listopadu 2015 do 3flna 2016 doslo ke konsolidaci&n poskytnutych spotmosti Tatra banka, a.s. do jednoho
awvéru v celkové hodn@t60 500 tis. euro. N@rpan&iast k 31xijnu 2017 pedstavuje 46 500 tis. euro. Skupina v obdobi od 1.
listopadu 2016 do 3%ijna 2017 n&erpala novy Gér od spolénosti PoStova banka a.s. v celkové hodii6t000 tis. euro. Vyse
avéru k 31.kjnu 2017 je v sum9 800 tis. euro (k 3%ijnu 2016: 0O tis. euro). Skupina daletegpala novy Ggr od J&T Banka
a.s. s Ugrovym ramcem ve vySi 25 000 tis. euro,&hoz vySe néerpaného tsru k 31.fjnu 2017 spolu s akumulovanymi Groky
je v hodno¥ 15 336 tis. euro. Tento &v Skupina pouZzila na investice v Iygaém stedisku Szczyrk. Pro nové investice
v zdbavnim parku Legendia Skupina&empala novy Ggr od spolénosti 1. Tatranské a.s. sdigvym ramcem ve vysi 20 000
tis. euro. VySe ngerpaného (ru k 31.¥{jnu 2017 spolu s akumulovanymi Groky je v hodriafd 888 tis. euro.

27. Uvéry a piijeky (pokraovani)

Zajisténi
K zajis&ni bankovnich G&t se pouZzil ndsledujici majetek: pozemky, technologie a provozni budovy horskych vytahovych
zaizeni: vleky, sedkové lanové drahy (dale LD), pozemni LD, visuta LD, kabinkova LD, trafostanice, hdskéddidovy
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astavby: Hotel Tri Studiky, Hotel Srdiéko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov, Hotel SKI, byvala telekomutikebudova,
Bungalovy, jakoz i hmotny majetek polského ligi@ho stiediskaSzczyrk Zastaveny je také veSkery movity majetekdisek
Jasna a Vysoké Tatry a rasmpohledavky z obchodniho styku.

K 31.tjnu 2017 byly na zajighi bankovnich (&t pouzity pozemky, budovy aifaeni, investice v nemovitostech, zasoby a
pohledavky ve vySi 252 875 tis. euro (k 8jnu 2016: ve vysi 213 909 tis. euro).

Splatnost zavazkz finartniho leasingu k 3%ijnu 2017 byla nasledujici:

v tis. eur Jistina Urok Platby
Méné nez 1 rok 807 39 846
laz5let 1087 26 1113
Celkem 1894 65 1959

Splatnost zavazkz finartniho leasingu k 3%ijnu 2016 byla nasledujici:

v tis. eur Jistina Urok Platby
Méné nez 1 rok 602 27 629
laz5let 702 16 718
Celkem 1304 43 1 347

28. Zavazky z obchodniho styku

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Zéavazky z obchodniho styku 9 381 6 818
Nevyfakturované dodavky 905 726
Celkem 10 286 7544
Kratkodobé 10 286 7544
Dlouhodobé - -

Celkem 10 286 7544

K 31.fjnu 2017 byly zavazky po i€ splatnosti ve vySi 832 tis. euro (k 3fjnu 2016: 689 tis. euro).
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29. Ostatni zavazky

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Zavazky Wic¢i akcion&tim, zangstnandm a spolénikim 3159 2881
Prijaté zalohy 3471 1834
Vynosy budoucich obdobi 3429 2970
Zavazky wic¢i akcion&tim ze snizeni zakladniho §mi 215 218
Ostatni 2212 1553
Celkem 12 486 9 456
Kratkodobé 12 007 9 456
Dlouhodobé 479 -
12 486 9 456

K 31.fjnu 2017 gedstavuiji pijaté zalohy pedevsim zalohy na koupi Chaldthat) ve vysi 892 tis. euro (k 3djnu 2016: 18
tis. euro), pijaté zalohy na apartmany v Hotelu PoSta ve vysi O tis. euro (KjBd.2016: 664 tis. euro) di@té zalohy na
ubytovani v hotelech ve vysi 1 263 tis. euro (kifhu 2016: 1 050 tis. euro).

K 31. fijnu 2017 pedstavuji zavazky O&i zaméstnanédm predevSim rezervu na bonusy za hospsida rok
od 1. listopadu 2016 do 3tijna 2017 v hodneét2 099 tis. euro (k 3%ijnu 2016: 2 014 tis. euro) a mzdové zavazkyiv
zangstnanédm v hodnot 1 060 tis. euro (k 3Xijnu 2016: 812 tis. euro).

K 31.1ijnu 2017 pedstavuji zavazkyiti akcion&im ze snizeni zakladniho mi sumu 215 tis. euro (k 3ilijnu 2016: 218 tis.
euro) a obsahuji zejména zbyvajici zavazek ze snizeni zakladsitio/joelkové hodnét174 388 tis. euro. Pro vice informaci
0 snizeni zakladniho gni viz bod¢. 26 — Vlastni jrni.

K 31.fijnu 2017 gedstavuje sumu vynasbudoucich obdobitpdeviim suma 2 687 tis. euro&sove rozliSenifedanych
skipasi - ,Sikovna sezonka* (k 3¥ijnu 2016: 2 199 tis. euro), suma 118 tis. etremlptavuje najemné za prostory spolesti
J&T BANKA, a.s., poboka zahranini banky v prostorach hotelu Grandhotel Stary Smokovec (KjB@.2016: 163 tis. euro)
a suma 84 tis. euragdstavuje dotaci na Hotel Tri studky (k 31.fijnu 2016: 87 tis. euro). Rezerva na slevy z nakoyga
k 31.fijnu 2017 ve vySi 384 tis. euro (k Fjnu 2016 ve vySi 384 tis. euro).

K 31.fijnu 2017 obsahuje suma ostatnich zaudaké 652 tis. euro zavakke socialniho zabezpeni (k 31iijnu 2016:
559 tis. euro).

Tvorba aerpani socialniho fondu vigséhu etniho obdobi jsou znazamy v nasledujicimighledu:

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Stavk 1.11.2016/1. 11. 2015 23 1
Tvorba na tizi naklad 80 160
Cerpani -56 -138
Stav k 31. 10. 2017 / 31. 10. 2016 47 23
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Poznamky ke konsolidované &etni uzawrce za obdobi od 1.

30. Rezervy

v tis. eur

Paiateini stav k 1. 11. 2016
Tvorba rezerv éhem roku
Prirastek z titulu akvizice podniku
Rozpu&tni rezerv Bhem roku
Pouziti rezerv éhem roku
Kurzovy rozdil

Zistatek k 31. 10. 2017

Kratkodobé
Dlouhodobé
Celkem

31. Vydané dluhopisy

listopadu 2016 do 3itijna 2017

Nevyéerpané

- Ostatni Celkem
dovolené

242 397 639

350 - 350

-240 -376 -616

1 1 2

353 22 375
31.10.2017 31.10.2016

351 482

24 157

375 639

V prabéhu (etniho obdobi 2014 emitovala Skupina @mise dluhopisv celkové nominalni hodn®t80 000 tis. euro, které
jsou ode dne 19. Unora 201#4jgty na obchodovani na Burze cennych papiBratislag. Detaily k jednotlivym dluhopism

jsou uvedeny v tabulce nize.

v tis. eur
Datum Datum
ISIN emise splatnosti
Nazev
TMR | SK41200
4,50 %/2018 09606 17.12.2013 17.12.2018
TMR I SK41200
6,00 %/2021 09614 5.2.2014 5.2.2021
Celkem
Kratkodobé
Dlouhodobé
Celkem

Nominalni
hodnota
emise v Efektivni

Pivodni pavodni Urokova (rokova Zistatkovd  Zistatkova
ména méné v sazba p.a. mirap.a. hodnota hodnota
emise tisicich v % v% k31.10.2017 k 31.10.2016
EUR 70 000 4,5 4,8 70 916 70774
EUR 110 000 6 6,17 113 926 113928
184 842 184 702
6 022 6 022
178 820 178 680
184 842 184 702

Oba dva dluhopisyipdstavuji zaknihovany cenny papir na didtele a jejich vydani bylo schvaleno Narodni bankou Slovenska.
Zéavazek vyplyvajici z dluhopisu TMR 1l je piddeny zavazku z dluhopisu TMR |. R&ni prostedky z obou dluhopisbyly
piipsany na et Skupiny 11. inora 2014 v celkové suh80 582 tis. euro,detre alikvotniho arokového vynosu z dluhopisu

TMR | v hodnot 582 tis. euro.

Spol&nost se zavazala, Ze bude dosahovat hodnotycfiftam ukazatele Senior DEBT (bez dluhdpEMR 11)/EBITDA na
urovni max. 6,5 a hodnotu fin&miho ukazatele DSCR ¢etns zap@itani naklad na vyplatu kup6inz dluhopig TMR | a TMR

II) na drovni min. 1,00. Gbemise jsou spojeny s pravidelnou vyplatou kuponu, kterou Suase zabezp®ije z vlastnich
prostedki. Vyplata kupénu z emise TMR Il je mozna pouze jednon&po predloZeni findlnich auditovanych konsolidovanych
finargnich vyka# Tatra bance, a.s. zégoichazejici €etni obdobi, podle kterych budou sgig nasledujici finaini ukazatele:

(i) cisty zisk po zdagni bude vy3Si nez 1,00 EUR a &asrt (i) finan¢ni ukazatel Senior DEBT (bez dluhajpis
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31. Vydané dluhopisy (pokr&ovani)

TMR II)/EBITDA na drovni max. 5,25. Vifijpads, Ze uvedené finani ukazatele nebyly spiny, kupén z emise TMR Il bude
kapitalizovany, tedy nevyplaceny a daledmay, a to az do: (i) dne kotreé splatnosti dluhopisTMR Il nebo (ii) dne, kdy vySe
uvedeny Finagni ukazatel Senior DEBT (bez dluhopiEMR 11)/EBITDA je max. 3,00 (avSak smluvni podminka DSCR min.
1x musi byt dodrzena).

Z celkové hodnoty z&vazku ve vySi 184 842 tis. euro (kifjtu 2016: 184 702 tis. euro)iquistavuje kratkodobéast
ve vySi 6 022 tis. euro (k 3iijnu 2016: 6 022 tis. euro) zavazek z kuponu splatnyibighu let 2017 a 2018.

Zajisténi
Na zabezpgeni vydanych dluhopis bylo #izeno zastavni pravo knemovitému majetku Skupiny v celkové vySi
79 819 tis. euro. Jedna se o majetek, ktery neni pouZzity n&rgjisych zavazik Skupiny.

32. Udaje o realné hodnog

Nasledujici pehled obsahuje Udaje ¢aini hodnaf a redlné hodnétfinantniho majetku a zavaakSkupiny, které nejsou
vykazané v realné hodriot

v tis. eur Uéetni hodnota Realna hodnota
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
Finanéni majetek
Uvéry poskytnuté (pozn. 20) 23 950 28 871 23783 28 706
Ostatni pohledavky (pozn. 22) 21 699 22 480 21 699 22 480
Pohledavky z obchodniho styku (pozn. 21) 5 397 2534 5397 2534
Perézni prostedky a petizni ekvivalenty (pozn.
25) P yap v 9 584 7493 9 584 7493
Ostatni majetek (pozn. 23) 4 383 1314 4 383 1314
Celkem 65 013 62 692 64 846 62 527
v tis. eur Uéetni hodnota Realna hodnota
31.10.2017 31.10.2016  31.10.2017 31.10.2016
Finanéni zavazky
Uvéry a pijeky (pozn. 27) 94 478 45103 98 444 45 592
Vydané dluhopisy (pozn. 31) 184 842 184 702 189 122 194 385
Zavazky z obchodniho styku (pozn. 28) 10 286 7544 10 286 7544
Ostatni zavazky (pozn. 29) 12 486 4811 12 486 4811
Celkem 302 092 242 160 310 338 252 332

Ostatni pohledavky k 3%ijnu 2017 obsahuji poskytnutou zalohu zejména na budouci akvizici, kterou jengisplerovozujici
lanovky ve vysi 19 451 tis. euro (k 3jnu 2016: 19 451 tis. euro). Tuto spiiest ma Skupina zajem v budoucnosti odkoupit.
Kontrakt je uzateny se spolmosti AIRAVATA HOLDING s.r.0. na dobu jednoho roku, a z toholeatiu se detni hodnota
poskytnuté zalohy vyznamimeliSi od jeji re4lné hodnoty.
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33. Operativni leasing

Najem na strang najemce

Skupina si pronajima pozemky, na nichz jsou vybudovanydigarat a lanovky a pronajima séktera auta na zakladgmluv

0 operativnim leasingu. Nejvyznaisi smlouvy na najem pozeiikjsou uzayeny na obdobi 30 let s opci

na dalSich 10 let. Nejvyznaggi smlouvy maji vyposdni Ihitu 1 rok.

N&klady na operativni leasing za obdobi d&ohk 31.tijnu 2017 vyk&zané ve vysledku hospiedd gredstavovaly 4 586 tis.
euro (za obdobi kafici 31.fijna 2016: 2 711 tis. euro).

VySe najemného za obdobéhem kterého nemohou byt smlouvy vyppeny, je nasledujici:

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Mérg nez 1 rok 3 964 2126
Od 1 do5 let 8 386 6 288
5 let a vice 2 609 3143
Celkem 14 959 11 557

34. Informace oFizeni rizika

V tomto oddilu se poskytuji detaily o rizicich, kterym je Skupina vystavena, &solapjejichrizeni.
Skupina je vystavena riziku v nasledujicich oblastech:

- Uwvérové riziko

- riziko likvidity

- trzniriziko

- provozni riziko
Management ma celkovou zodgdwost za stanoveni a kontrdfaeni rizik Skupiny.

Uvérové riziko

Skupina se vystavuje tomuto rizikdeplevSim i pohledavkach z obchodniho styku, pohledavkach z pronajmu, ostatnich
pohledavkach, zaloh&ch a poskytnutycliréeh. Objem vystaveni se tomuto riziku je vygmly Eetni hodnotou tohoto majetku

v rozvaze v fipac, Ze neni vystavena zadna formaemi. Ugtni hodnota pohledavek, zaloh a poskytnutyairiivyjadtuje
nejvySSi moznoudetni ztratu, kterd by musela byt zevana v pipac, Ze protistrana zcela selz& pInéni svych smluvnich
zavazk a vSechna zaji&bi a zaruky by rdy nulovou hodnotu. Tato hodnota proto vyso¢evpSuje Gekavané ztraty, které
jsou obsazeny v rezerwna nedobytné pohledavkyie®l uzavenim vyznamnych smluv vedeni Skupiny na svych pravidelnych
zasedéanich vyhodnocujediové riziko souvisejici s protistranou. Yippact identifikace vyznamnych rizik Skupina k uzami
smlouvy nepistoupi.

K 31.fijnu 2017 byla Skupina vystavena nasledujicimtrawému riziku:

Ostatni

v tis. eur Pravnické finanéni
osoby Banky instituce Ostatni Celkem

Finanéni majetek

Uvéry poskytnuté 23 813 - - 137 23 950
Ostatni pohledavky 21 380 319 - - 21 699
Pohledavky z obchodniho styku 5 397 - - - 5 397
Finartni investice 2194 - - - 2194
PeréZzni prostedky a pedZni ekvivalenty - 9536 - 48 9584
Ostatni majetek 443 - 3587 353 4 383
Celkem 53 227 9 855 3587 538 67 207
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34. Informace ofizeni rizika (pokraé¢ovani)

K 31.fijnu 2016 byla Skupina vystavena nasledujicimtrawému riziku:

Ostatni
v tis. eur Pravnické finanéni
osoby Banky instituce Ostatni celkem
Finanéni majetek
Uvéry poskytnuté 28 735 - - 136 28871
Ostatni pohledavky 22 209 271 - - 22 480
Pohledavky z obchodniho styku 2534 - - - 2534
Finareni investice 2259 - - - 2259
Perézni prostedky a pe#zni ekvivalenty - 7 480 - 13 7 493
Ostatni majetek 13 - - 1301 1314
Celkem 55 750 7751 - 1450 64 951
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd v ramci vSeobecného financovéatihnosti Skupiny &izeni finagnich pozic. Zahrnuje riziko
neschopnosti financovat majetek v dohodnutéédgflatnosti af Urokové sazb a rovréZ riziko neschopnosti realizovat
majetek za rozumnou cenu kirpéteném éasovém horizontu. Jednotlivé spalesti ve Skupit pouZivaji fizné metody
fizeni rizika likvidity. Management Skupiny se zZ#nje nafizeni a monitorovani likvidity kazdé speétesti pod jeji kontrolou.
Kvuli fizeni likvidity management ziil Géetni obdobi na hospoitky rok korici 31.tijnem. Skupina ma v prvni polowin
svého @etniho obdobi zimni sezénu, coiegdstavuje 60 %ifjmi Skupiny. Podle vyvoje v prvnimipoce dokaze Skupina
v dostaténém fredstihu ovlivnit stranuiffima a vydaji tak, aby si dokazala zachovat dostat likviditu. Ve stedisku Vysoké
Tatry je sezbnnost vyrovnand také silnou letni sezdnou, coz mu tupmjiS stabilgjSi likviditu
po cely rok.

V nasledujici tabulce je uvedena analyza ftmdino majetku a zavaakSkupiny seskupenych podléstatkové doby splatnosti.

Tato analyza fedstavuje nejopatsi variantu astatkovych dob splatnostéetns zahrnuti Grok. Proto v pipac zavazk je

vykazano nejtivéjSi mozné splaceni a pro majetek nejpg&dmozné splaceni. Majetek a zavazky, které nemaji stanovenou

splatnost, jsou vykazany dohromady v kategorii ,b&emni‘.

K 31.ftijnu 2017 byla Skupina vystavena nasledujicimu riziku likvidity:

. Ugetnj  Budouci Do3 3mésice 1lrokaz5s -
v tis. eur hodnota penetzorlll mésioit a7 1 rok let Nad 5 let Bez uréeni
Finanéni majetek
Uvéry poskytnuté 23 950 24 273 14 193 7977 1250 853 -
Ostatni pohledavky 21 699 319 - 319 - - -
Pohledavky z obchodniho styku 5 397 5532 5518 14 - - -
Finareni investice 2194 2194 - - - - 2194
Perezni prostedky a peazni 9584 9483 6062 : : - 3421
ekvivalenty
Ostatni majetek 4 383 4 383 2762 - - - 1621
Celkem 67 207 46 184 28 535 8 310 1250 853 7236
Finanéni zavazky
Uvéry a pijeky -94 478 -104 478 -1 283 -8 567 -84 803 -9 825 -
Vydané dluhopisy -184 842 -211 119 -1575 -8 175 -201 369 - -
Zavazky z obchodniho styku -10286  -10 423 -10 383 - - - -40
Ostatni zavazky -12486  -12 118 -11 256 - - - -862
Celkem -302 092 -338138  -24 497 -16 742 -286 172 -9 825 -902
51
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34. Informace ofizeni rizika (pokraé¢ovani)

K 31.fijnu 2017 pedstavuji poskytnutéipeky do 1 roku v hodnét21 307 tis. euro (k 3%ijnu 2016: 27 552 tis. euro), z nichz
vétSina je splatnd na pozadani nebo do kdifjoa 2018. Tyto pjcky nebudou splaceny do 1 roku. Skupina planuje, Ze bude
cerpat tyto finatini prostedky podle pdeby pro @ely financovani investni ¢innosti a akvizic. Redpokladané werpani

poskytnuté pjcky je v horizontu do 3 let.

Ugetni hodnota Ostatnich pohledavek zahrnuje zejména poskytnuté zélohy, u kteryclied&vdedre budou uhrazeny
pereznimi prostedky, ale pevodem akcii v horizontu do 3 let.

K 31.fijnu 2016 byla Skupina vystavena nasledujicimu riziku likvidity:

. Ugetni Budgyc! Do3 3mésice 1rokazh .
v tis. eur hodnota penetzorl\(l mésiai a7 1 rok let Nad 5 let Bez uréeni
Finanéni majetek
Uvéry poskytnuté 28 871 29 760 2844 24 708 2208 - -
Ostatni pohledavky 22 480 1145 874 271 - - -
Pohledavky z obchodniho styku 2 534 2534 2534 - - - -
Finareni investice 2259 2 259 - - - - 2259
Pergézni prostedky a pe#zni
ekvivamﬂty yap 7493 7493 50946 ) i ] 1547
Ostatni majetek 1314 1536 1083 - - - 453
Celkem 64 951 44 727 13 281 24 979 2208 - 4 259
Finanéni zavazky
Uvéry a pijeky -45103  -47 825 -1337 -6 537 -39 951 - -
Vydané dluhopisy -184 702 -220 875 -1575 -8 175 -211 125 - -
Zavazky z obchodniho styku -7 544 -7 544 -7 544 - - - -
Ostatni zavazky -4 811 -4 811 -4 695 - - - -116
Celkem -242 160 -281 055 -15151 -14 712 -251 076 - -116

Ugetni hodnota Ostatnich pohledavek zahrnuje zejména poskytnuté zalohy, u kterychiedévigoze budou uhrazeny
pereznimi prostedky, ale pevodem akcii.

M énové riziko

Z davodu obstarani démych spolénosti v Polské republice vigéhu let 2014 a 2015 je Skupina primé&nystavena

riziku zmén sménného kurzu polského zlotéhddr euru. Management pravideélsleduje, zda neni velky rozdil mezi
zavazky a pohledavkami v ciziéng. Skupina k 31ijnu 2017 vykazovala Pozemky, budovy dizeni v celkové hodnet

52 288 tis. euro (2016: 16 418 tis. euro), nehmotny majetek ve vysi 7 158 tis. euro (2016: 6 862 tis. euro), ostatni majetek
ve vysi 19 375 tis. euro (2016: 4 126 tis. eurdijaf® Gwry ve vySi 28 789 tis. euro (2016: 1 138 tis. euro), odlozeny
daiovy zavazek ve vysi 907 tis. euro (2016: 2 029 tis. euro) a ostatni zavazky v celkové Baa®tis. euro (2016: 1

255 tis. euro) fivodre denominované v polskych zlotych. Ostatni majetek a zavazky Skupiny jsou denominovany
v eurech. Sekundara existuje riziko, Ze oslabeni polského zlotéhiipadré ruského rublu oproti euru by vedlo ke snizeni
poctu navsgvnika z ©chto zemi ve Slovenské republice. Vedeni Skupiny nedokéaze spolktdiatifikovat velikost tohoto

rizika.

Analyza senzitivity

Posileni eura 0 1 % oproti polskému zlotému Blomasledujici viiv na finami majetek a finatni zavazky Skupiny:

Vliv na portfolio
v tis. eur 2017 2016
PLN 516 -995

Oslabeni eura 0 1 % oproti polskému zlotému BhorstejrE velky, ale opany vliv na finaréni majetek a finatni zavazky nez
posileni.
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34. Informace o¥izeni rizika (pokra¢ovani)

Urokové riziko

Operace Skupiny jsou vystaveny riziku &mv drokovych sazbach. Objem tohoto rizika je roven&umceného majetku
a uraienych zavazk, u kterych je Urokova sazba v daplatnosti nebo v détzmeny odliSna od satasné Urokové sazby. Doba,
béhem niz je pro finami nastroj stanovena pevna Urokova sazba, protoiwgadbdobi, Bhem kterého je Skupina vystavena
riziku zmegn v Urokovych sazbach.

Piehled uvedeny niZe vyjage vystaveni Skupiny riziku zn v Urokovych sazbach na zaktagdmluvni doby splatnosti
finanénich nastraj.

K 31.fijnu 2017 a k 31ijnu 2016 méa Skupina nasledujici majetek a zavazky vazici se k arokowé sazb

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Fixni drokova sazba

Majetek 32 501 36 364
Zavazky 184 842 184 702
Variabilni trokovéa sazba

Majetek - -
Zavazky 94 438 45 053

Analyza senzitivity pro nastroje s variabilni irokovou sazbou
Zména o 100 bazickych béds Urokovych sazbach byda nasledujici vliv na vysledek hospéeiai a cash flow senzitivitu:

v tis. eur Zisk (ztrata)

100 bb nist 100 bb pokles
31.¥ijen 2017
Nastroje s variabilni Urokovou sazbou -944 934
Viiv -944 934
v tis. eur Zisk (ztrata)

100 bb nist 100 bb pokles
31.¥ijen 2016
Nastroje s variabilni Urokovou sazbou -451 451
Vliv -451 451

Urogené zavazky Skupiny jsou Greny variabilni Grokovou sazbou odvolavajici se na EURIBOR a WIBOR. Skupina variabilni
povazuje Urokovou sazbu za sd&fmeni Urokového rizika. Panuje-li ekonomickd expanze, potom EURIBOBEStazr

ale zaroveé vzrista ekonomicka vykonnost obyvatelstva a Skupina ma lepsi trzby a zisky. Panuje-li ekonomicka recese, potom
se to ma fesré naopak.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze zprongy, neautorizovanych aktivit, chyb, oniylneefektivnosti nebo selhani
systénii. Toto riziko vznika pi vSech aktivitdch Skupiny &li mu vSechny spoteosti v rdmci Skupiny. Provozni riziko
zahrnuje také riziko soudnich spor

Cilem Skupiny jefidit provozni riziko tak, aby se zabranilo fikafm ztrdtdm a Ujm&m na dobrém jmiéBkupiny

v rAmci efektivity naklad vynaloZenych na spini tohoto cile, a vyhybat sé&ifmm opatenim branicim iniciat& a kreativit.
Hlavni zodpo¥dnost za implementaci kontrol souvisejicictizenim provozniho rizika nese management Skupiny. Tato
zodpowdnost je podporovana vypracovavanim staniaakizeni provozniho rizika spaleého pro celou Skupinu. Provozni
riziko sefidi systémem s#nnic, zapis z porady a kontrolnich mechanignSkupina ma vytvieno oddleni kontrolingu, kde

se pravidelnymi kontrolami snazi eliminovat vSechna provozni rizika.

34. Informace o¥izeni rizika (pokraéovani)
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Skupina je roviZ vystavena riziku néfznivych podminek souvisejicich sqasim. Nav&tvnost stediska je zavisla na mnoZzstvi
a obdobich sf¥eni. Nepiznivé podminky negativnovliviiuji pocet lyZaa a vynosy nebo hospoigky vysledek. Teplé gasi
maZe negimérerg zvySit ndklady na produkci utiého sithu a zmenSit oblast lyZovani. Historickglaoblast Nizkych Tater
v praméru 80 cm sihu bshem zimni sezény a oblast Vysokych Tater 85 cntai&k zimni sezény a &mové podminky
ovliviiuji vnimani celé sezény ze strany l§zaSkupina neriize Zadnym zjisobem spolehliv predpovidat sthové podminky
na z&atku zimni sezony. Shové podminky éhem zimni sezény jsou také diky vyuZiti systémuleho zasazovani stabilni
kazdy rok.

35. Spiiznéné osoby

Identifikace sgiznénych osob

Jak je uvedeno v néasledujicimepledu, Skupina je ve vztahuigpmené osoby ke svym akciorign, ktei maji ve Skupia
podstatny vliv, a kjinym strandm, k 3%ijnu 2017 a 31.ffjnu 2016 nebo #em obdobi od 1. listopadu 2016
do 31.ifjna 2017 a 1. listopadu 2015 do 3jna 2016:

(1) Spolenosti, které spokng ovladaji nebo maji podstatny vliv naeini jednotku a jeji démé a gidruzené spolmosti
(2) Spoleng ovladané spotmosti, ve kterych je Skupina spdfgkem

(3) Pridruzené spolmosti

(4) Clenové vrcholového managementu spotesti nebo akciorté Skupiny (viz také bod 10 — Osobni naklady)

Informace o odrnach¢leni vrcholového managementu jsou uvedeny whi@l— Osobni naklady.

Kromé osobnich nakladma Skupina pohledavkyawi vrcholového managementu k 3jnu 2017 68 tis. euro (2016: 68 tis.
euro) z divodu poskytnutychigcek a vynosy zéchto mjéek ve vysi 2,5 tis. euro za&éini obdobi 2017 (2016: 2,5 tis. euro).

JelikoZ 2&dny z akciofié&nema v Skupi&vlastnicky podil nad 20 % ani jinym &pobem nema podstatny vliv, nejsou akciona
uvactni jako sgiznéné osoby a vySe popsané transakd@aglré zistatky nejsou chédpany jako transakce sézsfnymi
osobami.

36. Udalosti, které nastaly po dni, ke kterému se sestavuje&étni uzawrka

Dne 13. prosince 2017 Skupina vyplatila kupén z dluhopisu TMR | & duB75 tis. euro.
Dne 5. Gnora 2018 Skupina vyplatila kup6n z dluhopisu TMR Il véseiB00 tis. euro.
37. Kapitalové zavazky arizeni kapitalu

V prab&hu roku 2014 Skupina emitovalagdemise dluhopis (viz bodé. 31 — Vydané dluhopisy) v celkové nominalni hodnot
180 000 tis. euro, které jsou ode dne 19. Unora 2@fetypna obchodovani na Burze cennych papiBratisla¥. Skupina se
zavazala, Ze bude dosahovat hodnoty finéro ukazatele Senior DEBT (bez dluhdpisMR II)/EBITDA na Urovni max. 6,5
a hodnotu finaétniho ukazatele DSCR {etre zapditani naklad na vyplatu kupéin z dluhopig TMR | a TMR 1) na Urovni
min. 1,00.

Obe emise jsou spojeny s pravidelnou vyplatou kup6nu, kterou Skupinéuijsvliastnich progdki. Vyplata kupénu z emise
TMR Il je moZna pouze jednoudas po gredloZeni finalnich auditovanych konsolidovanych fitrdoh vyka# za gedchazejici
Ucetni obdobi Tatra bance a.s., podle kterych budowrspimasledujici finatni ukazatele: (igisty zisk po zda&éni bude vySSi
nez 1,00 EUR, a sdasrt (ii) finanéni ukazatel Senior DEBT (bez dluhopiEMR 11)/EBITDA na Urovni max. 5,25. Vifpad,
Ze uvedené finami ukazatele nebyly spiny, kupén z emise TMR Il bude kapitalizovany, tedy nevyplaceny a dalenjroa
to az do: (i) dne korimé splatnosti dluhopisTMR Il nebo (ii) dne, kdy vySe uvedeny Fia ukazatel Senior DEBT (bez
dluhopisi TMR 11)/EBITDA je max. 3,00 (av3ak smluvni podminka DSCR min. 1x musi byt dodrZzena).

37. Kapitalové zavazky a&izeni kapitalu (pokra¢ovani)
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti
Poznamky ke konsolidované &etni uzawrce za obdobi od 1. listopadu 2016 do 3itijna 2017

Vedeni Skupiny fistupuje kiizeni kapitalu s cilem zajistit dost&e mnozstvi progtdki na planované investice v tom obdobi,

na které byly investice naplanovany, figadt poteby i v sodinnosti s vyuZzitim bankovnich &ki. Ani na Skupinu a ani na

jeji dceiné spolénosti se nevztahuji Zaddné externi poZadavkgizemi kapitélu.

V prabéhu obdobi od 1. listopadu 2016 do &jna 2017 nenastaly Zadné &my v piistupu vedeni Skupinyikzeni kapitalu.

38. Podminény majetek a podmirgné zavazky

Vzhledem k tomu, Ze mnohé oblasti slovenskéhmdého prava nebyly az doposud dostateerené praxi, existuje nejistota

v tom, jak je budou d@mvé organy aplikovat. Miru této nejistoty neni mozné kvantifikovat a zanikne az potom, kdy budou
k dispozici pravni precedensyipadre oficialni interpretacefifisluSnych orgéain

Skupina uzakela dne 31iijna 2007 Smlouvu o zastavnim pravu k podniku, k pohledavkam a k movéigemwe prosgch
véiitele Tatra banka, a.s., jejimZeginétem je zastavni pravo k zavdizk v celém rozsahu zavagkkteré jsou vykazany

v rozvaze k 31iijnu 2016 a k 31iijnu 2017.

Skupina vede ¢kolik soudnich spdr. Maximélni vySka ndhrady ve v3ech soudnich sporethenbyt az 517 tis. euro
a prislusenstvi.

39. Spol&nosti v ramci Skupiny

Seznam spot@osti v Skupiti k 31.tijnu 2017 a k 31ijnu 2016 je uvedeny v nasledujicirepledu:

31.10. 2017 31.10. 2016
Zemé Metoda Konsaol. Forma Konsol. Forma
registrace konsolidace %  kontroly % kontroly
Tatry mountain resorts, a.s. Slovensko plna 100 100
Szczyrkowski Ofodek Narciarski, S.A.  Polska republika pln& 97 Ptima 97 Prima
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. Polska republika pln& 75 Ptima 75 Prima
Tatry mountain resorts PL, a.s. Slovensko plna 100 Prima - -
Tatry mountain resorts CR, a.s. Ceska republika plna 100 Prima - -
Bohus Hlavaty Jozef Hodek Tomas Kidkia Marian Vojtko
predseda clen osoba zodpédna osoba zodpettina
predstavenstva fpdstavenstva za sestaveni za vedemictvi
uzaerky
55
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Priloha 4

Neauditovana pribézna konsolidovana ucetni zavérka Rucitele za obdobi Sesti
mésicl koncici 30. dubna 2018 vypracovana podle mezinarodnich standardi
finan¢niho vykaznictvi (IFRS)
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Tatry mountain resorts, a.s.
a dcdiné spol&nosti

Zkracena pribézna konsolidovana @éetni uzavéka
za obdobi od 1. 11. 2017 do 30. 4. 2018

sestavend podle
Mezinarodnich standardiafinanéniho
vykaznictvi (,IFRS") ve znéni piijatém EU
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti

Konsolidovany vykazziski a ztrat a ostatnich sodasti komplexniho vysledku

v tis. eur

Trzby
Ostatni provozni vynosy
Vynosy celkem

Spoteba materialu a zbozi

Nakupované sluzby

Osobni naklady

Ostatni provozni naklady

Zisk z prodeje majetku

Zisk z greceréni investic do nemovitosti

Tvorba a rozpushi opravnych poloZek k pohledavkam
Zisk pred Uroky, dani, odpisy a amortizaci (EBITDA)*

Odpisy a amortizace
Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu
Zisk pred Uroky, dani (EBIT)

Urokové vynosy
Urokové néklady

Zisk z finartnich nastraj, netto
Zisk pred zdarénim

Dai z prijmu
Zisk

Pripadajici na:

- 0soby s podilem na vlastnim jni matefské spolénosti
- nekontrolni podil

Ostatni sowasti komplexniho vysledku

- polozky s moznou néaslednou reklasifikaci do zisku/(ztraty):
Preceréni cennych papiruréenych k prodeji na realnou hodnotu
Rezerva z fepaitu cizich ngn

Celkovy komplexni vysledek

Pripadajici na:
- 0soby s podilem na vlastnim jni matefské spolé€nosti
- nekontrolni podil

Zisk p¥ipadajici na akcii (v eurech)

Potet akcii

1.11.2017 - 1.11.2016 —
30.4.2018  30.4.2017
65 425 50 428
99 310
65 524 50 738
-9 819 -7 860
-15 839 -10 258
-13 211 -11 257
-621 -654
177 547
26 211 21 256
-8 040 -5 642
18171 15614
744 662
-6 837 -5 650
90 395
12 168 11 021
12 19
12 180 11 040
12 161 11 340
19 -300
- 25
69 405
12 249 11 470
12 229 11 805
20 -335
1,813 1,691
6707198 6707 198

*EBITDA predstavuje zisk z pravideirse opakujicich aktivit Skupinyied zdagnim, Groky, amortizaci a odpisy upraveny o ostatni vynosy

a naklady, které jsou uvedeny pod EBITDA.

Poznamky na str&r6 tvoii neoddlitelnou sowast zkracené pbézné konsolidovanécétni uzavrky.

Konsolidovany vykaz finanéni pozice
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti

v tis. eur

Majetek

Goodwill a nehmotny majetek
Pozemky, budovy a raeni
Investice v nemovitostech
Uvéry poskytnuté

Ostatni pohledavky
Dlouhodoby majetek celkem

Zasoby

Pohledavky z obchodniho styku

Uvéry poskytnuté

Ostatni pohledavky

Finartni investice

PeréZzni prostedky a pe#Zni ekvivalenty
Ostatni majetek

Kratkodoby majetek celkem

Majetek celkem

Vlastni jméni

Z&kladni jrgni

Emisni azio

Zisk za obdobi

Nerozdleny zisk a ostatni fondy
Rezerva z feceréni mén

Vlastni jméni p¥ipadajici osobam s podilem na vlastnim j#ni matefské

spolanosti

Nekontrolni podil
Vlastni jméni celkem

Zavazky

Uvéry a pijeky

Rezervy

Ostatni dlouhodobé zavazky
Vydané dluhopisy

Odlozeny daovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem

Uvery a pijeky

Zavazky z obchodniho styku
Rezervy

Vydané dluhopisy

Ostatni kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky celkem
Zavazky celkem

Vlastni jméni a zdvazky celkem

Poznamky na strér6 tvai neoddlitelnou sogast zkracené jjbézné konsolidovanésétni uzaerky.
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30.4.2018 31.10.2017
14 415 14 110
352 409 327 164
6 554 6 554
1437 2 643
4 420 2 657
379 235 353128
7 426 5 852
4129 5 397
22 207 21 307
31729 36 127
2194 2194
3455 9584
3848 4383
74 988 84 844
454 223 437972
46 950 46 950
30 430 30430
12 161 7 370
33742 27 224
-470 -413
122 813 111 561
207 1588
123 020 113 149
94 415 84 598
24 24
748 479
178 839 178 820
22 345 22 356
296 371 286 277
8524 9 880
14 242 10 286
349 351
2722 6 022
8 995 12 007
34832 38 546
331 203 324 823
454 223 437 972
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spolé&nosti

Konsolidovany vykaz zrén ve viastnim jméni

v tis. eur

Zustatek k 1. listopadu 2017

Presun neroztleného zisku do zakonného rezervniho fondu
Zisk za obdobi

Ostatni sowasti komplexniho vysledku, po zda#ni

- polozky s moznou néaslednou reklasifikaci do zisku/(ztraty):

Preceréni cennych papiruréenych k prodeji na realnou
hodnotu
Rezerva z fepaitu cizich nén

Celkovy komplexni vysledek za obdobi

Transakce s vlastniky, @tované pfimo do vlastniho jméni
Prispsvky do fondu

Vliv obstarani dcené spoletiosti

Akvizice minoritniho podilu

Celkové transakce s vlastniky
Zistatek k 30. dubnu 2018

Podily
pripadajici
. Zakonny Rezerva z osobam s
Zakladni Emisni p Fondy z . - Nerozdéleny podilemna Nekontrolni
S o rezervni Y Z pireceréni . . . Celkem
jméni azio fond pireceréni men zisk vlastnim podil
jméni
materské
spol&nosti
46 950 30 430 4930 180 -413 29 484 111 561 1588 113 149
- - - - - 12 161 12 161 19 12 180
- - - - 68 - 68 1 69
- - - - 68 12 161 12 229 20 12 249
- - - - -125 -852 -977 -1 401 -2 378
- - - - -125 -852 -977 -1 401 -2 378
46 960 30 430 4930 180 -470 40 793 122 813 207 123 020
3
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spolé&nosti

Konsolidovany vykaz znén ve vliastnim jméni (pokra¢ovani)

Podily
pripadajici
Zakonny Rezerva z osobam s
. Zakladni Emisni y Fondy z N - Nerozdleny podilem na Nekontrolni
v tis. eur S o rezervni Y . pireceréni ; . . Celkem
jméni azio fond pireceréni meén zisk vlastnim podil
jméni
mateiské
spoleinosti
Zustatek k 1. listopadu 2016 46 950 30 430 4 449 146 -575 22 595 103 995 2008 106 003
Pfesun nerozfleného zisku do zdkonného rezervniho fondu - - - - - - - - -
Zisk za obdobi - - - - - 11 340 11 340 -300 11 040
Ostatni sowasti komplexniho vysledku, po zda#éni
- polozky s moznou néaslednou reklasifikaci do zisku/(ztraty):
Preceréni cennych papiruréenych k prodeji na realnou i i i o5 i i o5 i o5
hodnotu
Rezerva z fepaitu cizich nén - - - - 440 - 440 -35 405
Celkovy komplexni vysledek za obdobi - - - 25 440 11 340 11 805 -335 11 470
Transakce s vlastniky, @tované primo do vlastniho jméni
Prispsvky do fondu - - - - - - - - -
Vliv obstarani dcené spoletiosti - - - - - - - - -
Celkové transakce s vlastniky - - - - - - - - -
Zistatek k 30. dubnu 2017 46 950 30430 4449 171 -135 33935 115 800 1673 117 473
Poznamky na strarb tvai neoddlitelnou sowast zkracené pibézné konsolidovanédétni uzaerky.
4
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti

Konsolidovany vykaz peréznich tokia

v tis. eur

PROVOZNIi CINNOST

Zisk

Upravy tykajici se:

Zisk z prodeje pozenik budov a z&izeni a nehmotného majetku
Odpisy a amortizace
Kurzové rozdily
Rozpu&ni opravnych polozek k pohledavkam
(Zisk)/ztrata z finagnich néstraj, netto (nepe¥eni ¢ast)
(Zisk)/ztrata z feceréni investic do nemovitosti
Urokové (vynosy) / naklady, netto
Zmena stavu rezerv
Dai z gidjmu

Zména v pohledavkéach z obchodniho styku, ostatnich pohledav

a ostatnim majetku

Zmena v zasobach

Zmena v zavazcich z obchodniho styku a ostatnich zavazcich
PeréZni toky z provoznéinnosti g'ed zaplacenou dani #jmu
Zaplacena daz prijmu
Perézni toky z provoznéinnosti

INVESTI CNi CINNOST

Obstarani pozenik budov a zéizeni a nehmotného majetku
Prijmy z prodeje pozenik budov a zéizeni a nehmotného majetku
Uvéry poskytnuté

Splatky poskytnutych @i

Vydaje na obstarani fin&nich investic

Ptijmy z prodeje finadénich investic

Prijaté aroky

PeréZni toky pouzité v investhi ¢innosti

FINANCNI CINNOST

Splatky zavazk z finartniho leasingu

Prijaty finantni leasing

Splatky grjatych Gwri a pijcek

Nové fijaté Uvry a pajcky

Splaceni zavazku ze snizeni zakladnihénjm
Vydané dluhopisy

Zaplacené uroky

PeréZni toky z / (pouzité ve) finani ¢innosti

Cisty prirastek / (Ubytek) pefznich prostedki a perznich ekvivalent

Perézni prostedky a pe#zni ekvivalenty na Zgtku roku
PenéZni prostiredky a perézni ekvivalenty na konci roku

1.11.2017 - 1.11.2016 —
30.4.2018  30.4.2017
12 180 11 040
-177 -547

8 040 5642

- -6

-90 -289

- 3

6 093 4988
-2 -39

12 -19
4822 -5 537
-1574 -2 205
-827 -3 805
28 453 9226
-293 9
28 160 9235
-25 550 -29 318
180 547
-324 -8 269
1213 13 139

2 5

-24 479 -23 896
-475 -537
871 1498

-4 608 -3821
4520 23 181
-10 118 -8 908
-9.810 11413
-6 129 -3248
9584 7493
3455 4 245

Poznamky na strar6 tvai neoddlitelnou sogast zkracené pbézné konsolidovanésétni uzaerky.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcéiné spol&€nosti

Vybrané poznamky ke zkracené piibézné konsolidované Getni uzawrce

1. Investice

Skupina Bhem zimni sezony uvedla ve vSech horskyiddsscich do provozu nova prodejni mista (AOM — asistovand obsluzna
mista), ktera nahradila klasické pokladny a slouZi k zakoupeni off-liniskyzzn listk:.

Skupina pokréovala v realizaci investic spojenych s modernizaci zdbavniho parku v CRdi@taskie Wesole Miasteczko),
jejichz vysledkem bude samostatna cetaidfungujici atrakce s kompletni infrastrukturou.

Skupina zarovie pokraiuje v modernizaci g¢diska Szczyrk, kde se investice pouifigevsim na posileni whého zasszovani

a vybudovani novych lanovek a ra¥ngastro z#éizeni.

2. Zasoby

Beéhem obdobi Skupina dokéuie realizaci druhé etapy investiho zamdru vybudovéni realitnich projektChalety Otupné
(Chalety Otupné 2), a zaraveozbshla developerské prace spojené s vystavimitigtapy chat Chalety Otupné (Chalety Otupné
3). Hodnota &chto investic je vykdzana ve vykazechidku ,zasoby”. Jedna se o developerské realitni projektglem
vystavby a nasledného prodeje, respektive provozu.

3. Finanéni investice

Skupina zalozila dne 16. 2. 2018 novouideau spolénost Tatry mountain resorts CR, a.s., v niz je 100% aki@ona

Skupina zalozila démou spolénost za Gelem mozné dalSi expanze na zahmaich trzich.

Skupina podepsala dne 21. 12. 2017 pealstictvim své ddaé spolénosti Tatry mountain resorts CR a.s. {oa nazvu
spol&nosti z Tatry mountain resorts CR a.s. na TMRé&dedts. dne 18. 1. 2018 na zakawt&ského zapisu) se spofeosti
Sportovni areél Je&t a.s. ,Smlouvu o najmu podniku® (Smlouva o pachtu zavodu), kterou se zavézala, Ze bude provozovat
sportovni aredl JeXt u nesta Liberec.

4. UdAlosti, které nastaly po dni, ke kterému se sestavuja&étni uzawerka

Dne 12¢ervna 2018 Skupina vyplatila kupon z dluhopisu TMR | v&WB75 tis. euro.

Bohus Hlavaty Jozef Hodek Tomas Kidkia Marian Vojtko

predseda clen osoba zodpéuna osoba zodpestina

predstavenstva pdstavenstva za sestaveni za vedemictvi
uzawrky
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Priloha 5

Rucditelské prohlaseni Tatry mountain resorts, a.s. ze dne 2. fijna 2018
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(A)  RUCITELSKE PROHLASENI

ve vztahu k

TMR Finance CR, a.s.
VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(B) TMR Finance CR, a.s., se sidlem Primyslova 1472/11, Hostivaf, Praha 10, PSC 102 00, ICO: 074
61 020, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovd znatka B
23809 (Emitent) hodla na ¢eském a slovenském kapitalovém trhu vydat zaknihované dluhopisy
podle Ceského prava v celkové piedpokladané Jmenovité¢ hodnoté emise do 1500 000 000 K¢,
nesouci pevny Grokovy vynos 4,50 % p.a., splatné v roce 2022 (Dluhopisy);

(©) Emitent uzavie v souvislosti s Dluhopisy smlouvu se spolenosti J & T BANKA, a.s., se sidlem
Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, PSC 186 00, ICO: 471 15 378 zapsanou v obchodnim rejstitku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znactkou B 1731 jako administratorem emise
Dluhopisti (Administrator) (Smlouva s administratorem);

(D) Dle emisnich podminek Dluhopisii (Emisni podminky) maji byt Dluhopisy zajistény, mimo jiné,
rucitelskym prohlasenim vystavenym spole¢nosti Tatry mountain resorts, a.s., akciovou spole&nosti
zalozenou podle slovenského prava, se sidlem Deminovsk4 Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01,
Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapsanou v Obchodnom registri Okresného stdu Zilina,
oddil: Sa, vlozka €. 62/L (Ru&itel); a

(E) Rucitel souhlasi se zajisténim dluht Emitenta z Dluhopisti  timto ruditelskym prohlagenim
(Rucitelské prohlaseni);

Rucitel ¢ini nasledujici

1 RUCITELSKE PROHLASENI

1.1 Rugitel se podle ustanoveni § 2018 a nasl. zakona &. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, v platném znéni
(Obéansky zakonik) neodvolatelné zavazuje, ze bezpodminen& uspokoji splatné Zajisténé dluhy
(Jak jsou definovany nize), pokud je Emitent nesplni fadné a véas v den jejich splatnosti a toto

prodleni trva déle nez 10 dni, a to na zakladé pisemné zadosti véfitele Zajisténého dluhu dorucené
Rugiteli (pfimo nebo prostfednictvim Administratora.

V tomto Rutitelském prohlaseni Zajisténé dluhy znamenaji nasledujici dluhy:

(i) dluh Emitenta ke splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii vlastnénych pfislusnym vlastnikem
Dluhopisi a jejich Grokového vynosu:

(ii) dluh Emitenta vyplyvajici ze smlouvy nebo smluv uzavienych v souvislosti s vydanim
Dluhopisi nebo zajisténim dluhi vyplyvajicich z Dluhopist;

(iii) dluh Emitenta z bezdiivodného obohaceni vzniklého vii&i pfisluinému vlastniku Dluhopist v
dusledku neplatnosti nebo zruseni takovych Dluhopist;

(iv) dluh Emitenta pfedstavujici jakoukoliv sankci vyplyvajici z nesplaceni Dluhopisti fadné
a vcas,

0117030-0000002 PRG:2937397.4 1
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1.2

1.3

2.1

22

5.1

at’ uz se jedna o dluhy, které k Datu ru€eni jiz existuji, nebo o dluhy vznikajici v budoucnu kdykoli
do [7. listopadu 2027] véetné. Koupé Dluhopist vlastnikem Dluhopisu se pro ucely § 2018 odst. 1
véta druhd Obcanského zakoniku povaZzuje za prijeti ruceni na zakladé tohoto Rucitelského
prohlaseni.

V tomto ruditelském prohlaSeni Datum ruéeni znamena datum, kdy bylo toto Ruceni fadné
podepsano Rucitelem.

Dluh Rugitele podle tohoto ¢lanku je splatny paty pracovni den nasledujici po obdrzeni vyzvy od
piislusného véritele Zajisténého dluhu.

Zajisténé dluhy budou splnény v pofadi podle data, kdy byly Ruciteli doru¢eny pfislusné pisemné
zadosti jednotlivych véfitelt dle ¢lanku 1.1 vySe.

PODMINKY RUCITELSKEHO PROHLASENI
Rugitel poskytuje ruéeni do doby uplného splnéni a uspokojeni Zajisténych dluhd.

Dluhy Rucitele vyplyvajici z tohoto Rucitelského prohlaseni piedstavuji jeho nezajisténé
a nepodiizené dluhy, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak vici vem dalsim soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym
dluh@im Rugitele s vyjimkou zavazki, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpis.

VZTAH K JINYM DOKUMENTUM EMISE

Rugitel timto potvrzuje, ze (i) je plné seznamen s Emisnimi podminkami a Smlouvou
s administratorem a (ii) bude dodrzovat ustanoveni Emisnich podminek (véetné jakychkoliv omezeni
&i povinnosti) a ustanoveni Smlouvy s administratorem (v&etné jakychkoliv zmén &i dodatki)
vztahujici se k Ruéiteli.

PLATBY

Viechny platby Rugitele podle tohoto Ruéitelského prohlaseni se provedou stejnym zplsobem jako
platby u¢inéné Emitentem vlastnikim Dluhopist prostfednictvim Administratora. VSechny platby
uéinéné Ruditelem misto Emitenta na zakladé tohoto Rugitelského prohlaSeni budou uinény bez
jakychkoli srazek dani ¢i poplatku jakéhokoli druhu, ledaZze takova srazka dani nebo poplatki bude
vyzadovana pravnimi predpisy. Budou-li jakékoli takové srazky vyzadovany, nebude Ruitel
povinen hradit vlastnikim Dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek.

PROHLASENI VUCI VLASTNIKUM DLUHOPISU
Ruéitel prohlasuje, Ze:

a)  toto Rucitelské prohlaseni zaklada jeho platné, a¢inné a vymahatelné povinnosti v souladu
s podminkami obsazenymi v tomto Rucitelském prohlaseni,

b)  ma viechna nezbytna opravnéni a zpisobilost k vystaveni tohoto Rucitelského prohlaSeni,

¢)  obdrzel viechny korporatni a jiné souhlasy (je-li jich tfeba) k vystaveni tohoto Rucitelského
prohlaseni a k uspokojeni ZajiSténych dluhi a

d) ma plné a neomezené pravo vlastnit sviij majetek a pfislusna povoleni potfebna ke svému
podnikani a toto podnikani provozuje ve viech podstatnych ohledech v souladu s pravnimi
piedpisy.
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5.2

6.1

7.1

7.2

7.3

Rucitel prohlasuje, Ze je akciovou spole¢nosti zalozenou a existujici v souladu s pravnimi predpisy
Slovenské republiky.

SPLACENI EMITENTEM

Pokud bude platba piijata vlastnikem Dluhopisi, nebo jina povinnost plnéna ve prospéch nebo na
pokyn vlastnika Dluhopisi prohladena za neplatnou & netéinnou podle jakéhokoli pravidla
vztahujiciho se k insolvenénimu nebo obdobnému fizeni vedenému proti Emitentovi nebo Rugiteli,
pak takova platba &i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Ruéitele, a Ruéitelské prohlaseni bude
nadale platné a G€inné a bude zajistovat jakékoli takové platby &i povinnosti.

ZAVERECNA USTANOVENI

Toto Rucitelské prohlaseni se bude fidit a bude vykladano v souladu s pravem Ceské republiky,
tj. zejména Ob&anskym zakonikem.

Vznikne-li jakykoli spor v souvislosti s timto Rug¢itelskym prohlagenim, véetng otazek tykajicich se
Jeho existence, platnosti nebo ukonéeni, bude takovy spor predlozen a s kone&nou platnosti vyfesen
vécné piislusnym soudem v Praze.

Je-li nebo stane-li se nékteré ustanoveni tohoto Rugitelského prohlaSenim neplatnym,
nevymahatelnym nebo neti¢innym, nedotyka se tato neplatnost, nevymahatelnost ¢&i nedGéinnost
ostatnich ustanoveni tohoto Rugitelského prohlaseni.

Tatry mountain resorts, a.s.

V Bratislavé, dne 2. f{jna 2018

/

/ Jr—

] -
Jméno: lng/ ohu$ Hlavaty Jméno: Ing. Jozef Hodek
Titul: predsgda predstavenstva Titul: ¢len predstavenstva
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