J&T ENERGY FINANCING CZK V, as.

Prospekt dluhopist s pevnym tirokovym vynosem ve vysi 8,5 % p.a.
v piredpokladané celkové jmenovité hodnoté do 750.000.000 K¢ s moZnosti navySeni aZ do

2.250.000.000 K¢ splatnych v roce 2027

Tento dokument ptedstavuje prospekt (,,Prospekt®) dluhopisti vydanych jako nezajisténé zaknihované cenné
papiry podle ¢eského prava s pevnym urokovym vynosem ve vysi 8,5 % p. a. o jmenovité hodnoté kazdého
dluhopisu ve vysi 10.000 K¢ a v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise 750.000.000 K¢&, ktera muze
byt s predchozim souhlasem Manazera (jak je definovan nize) navySena az do vyse 2.250.000.000 K¢, se
splatnosti v roce 2027 (,,Emise®) vydavanych spoleénosti J& T ENERGY FINANCING CZK V, as., ICO:
119 61 589, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26725 (uvedené dluhopisy dale ,,Dluhopisy*;
uvedena osoba vydavajici Dluhopisy dale ,,Emitent”; kazda osoba vlastnici Dluhopis dale ,,Vlastnik
dluhopisu®). Jmenovita hodnota a vynos Dluhopist jsou splatné v ¢eskych korunach (K¢). Datum emise je
stanoveno na den 23. 8. 2022 (,,Datum emise*) a emisni kurz k Datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist. Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozd&jsich predpist (,,Zakon o dluhopisech®).

Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely vetejné nabidky Dluhopist ve smyslu ¢lanku 2 pism. d) a ptijeti
Dluhopistt k obchodovani na regulovaném trhu ve smyslu ¢lanku 3 odst. 3 Nafizeni o prospektu natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pfi
vefejné nabidce nebo prijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice
2003/71/ES (,,Na¥izeni o prospektu). Dluhopisy maji byt vefejné nabizeny na tizemi Ceské republiky.
Emitent predpokladd, Ze v souladu s &l. 25 Nafizeni o prospektu pozada Ceskou narodni banku (,,Ceska
narodni banka®), aby poskytla Narodni bance Slovenska (,,Narodni banka Slovenska“) osvédceni o
schvaleni Prospektu potvrzujici, Ze Prospekt byl vyhotoven s v souladu s pravem Evropské unie, za G¢elem
veiejné nabidky Dluhopisi i na uzemi Slovenské republiky (,,notifikace NBS®).

Prospekt byl déle vyhotoven v souladu s nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14.
3. 2019, kterym se dopliiuje Natizeni o prospektu, pokud jde o format obsah, kontrolu a schvaleni prospektu,
ktery ma byt uvetrejnén pii vetejné nabidce cennych papird nebo jejich piijeti k obchodovani na regulovaném
trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (,,Provadéci natizeni 2019/980°), s nafizenim Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2019/979 ze dne 14. 3. 2019, kterym se dopliluje Natizeni o prospektu, pokud
jde o regulacni technické normy pro klicové finan¢ni informace ve shrnuti prospektu, zvetejiiovani a klasifikaci
prospektil, propagacni sdeleni tykajici se cennych papirii, dodatku prospektu, oznamovaci portal, a zruSuje
natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2016/301, a v souladu s ¢asti ¢tvrtou zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdgjsich predpist.

Soucasti Prospektu je znéni emisnich podminek Dluhopisi (,, Emisni podminky*).

Emitent povéfil na zakladé piikazni smlouvy spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., ICO: 247 66 259,
se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ¢innosti spojenou s pfipravou dokumentace k vydani
Dluhopisti a vefejné nabidce (,,AranZér®). Cinnosti spojené s vefejnou nabidkou, vydanim a umisténim
Dluhopisti budou ¢inény Emitentem prostiednictvim manazera Emise, spole¢nosti J& T BANKA, a.s., ICO:
471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 (,,J&T BANKA* nebo ,,ManaZer®).

Emitent pozada prostiednictvim spolecnosti J&T BANKA jako kota¢niho agenta o pfijeti vSech Dluhopisi k
obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Rybna
14/682, 110 05 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka
B 1773 (,,BCPP* nebo ,,Regulovany trh BCPP*).



Prospekt byl na zaklad¢ zadosti Emitenta uc¢inéné v souladu s ¢l. 20 Nafizeni o prospektu a v souladu s ¢l. 35
anasl. Provadéciho nafizeni 2019/980 schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2022/076446/CNB/570
ke sp. zn. S-Sp-2022/00076/CNB/572 ze dne 28. 7. 2022, které nabylo pravni moci dne 1. 8. 2022.
Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze osvédéuje, Ze schvaleny
prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim o prospektu
a dalSimi pfisluSnymi pravnimi ptedpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to,
aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt predmétem vetejné nabidky ¢i
kotace. Investor by m¢l vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu prospektu.
Ceska narodni banka vykonava dohled nad dodrzovanim Natizeni o prospektu, aviak neposuzuje hospodatské
vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani
schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopist.

Centralni depozitat cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha
1 (,,Centralni depozitai“), ptidelil Dluhopisim ISIN CZ0003543092. Nazev Dluhopisu je J&TEF CZ V
8,50/27.

Prospekt byl vyhotoven ke dni 27. 7. 2022 (,,Datum prospektu*). Zjisti-li Emitent po datu schvaleni Prospektu
vyznamnou novou skutecnost, podstatnou chybu nebo podstatnou nepiesnost tykajici se informaci uvedenych
vV Prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist a které se objevily nebo byly zjistény po tomto
datu, bude Emitent Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkti k Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude
schvalen Ceskou narodni bankou a uvefejnén v souladu s pravnimi predpisy. Prospekt je platny pouze po
dobu dvanacti mésici od jeho pravomocného schvaleni Ceskou narodni bankou, tj. do dne 1. 8. 2023
(véetné). Poté, co Prospekt pozbude platnosti, jej Emitent nebude dale aktualizovat ¢i dopliiovat, a to
ani v piipadé, Ze se objevi vyznamna nova skute¢nost, podstatna chyba nebo podstatna nepiesnost.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisii. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi k Datu prospektu znamé a které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové
faktory* Prospektu.

Prospekt, jeho piipadné dodatky, jakoZ i vSechny pololetni a vyro¢ni zpravy Emitenta uvefejnéné po Datu
prospektu, jsou zajemcum k dispozici v elektronické podob€ na internetovych strankach Emitenta
http://v.jtenergyfinancing.com/ (,Internetové stranky Emitenta”) a dale v sidle Emitenta na adrese
Sokolovskéa 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika v pracovni dny v dobé od 9.00 do 14.00 hodin
a v pracovni dny v dob& od 9.00 do 16.00 hodin na adrese Ur¢ené provozovny uréené v souladu s Emisnimi
podminkami.

Jestlize Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na internetové stranky, kromé hypertextovych odkazli na
informace za¢lenéné formou odkazu, informace na internetovych strankach uvedené nejsou soucasti Prospektu
a nebyly zkontrolovany ani schvéleny Ceskou narodni bankou.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecn¢ zavaznymi pravnimi predpisy uvetejiiovat zpravy o vysledcich
svého hospodareni a své finan¢ni situaci.

Emitent
J&T ENERGY FINANCING CZK V, as.
a
Manazer

J&T BANKA, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Prospekt je prospektem ve smyslu prislusnych ustanoveni Naiizeni o prospektu schvalenym Ceskou ndrodni
bankou za ucelem prijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a verejné nabidky na tizemi
Ceské republiky a po pripadné notifikaci NBS i na uzemi Slovenské republiky. Prospekt obsahuje znéni
Emisnich podminek vymezujici prava a povinnosti Vlastniki dluhopisi a Emitenta. Dluhopisy jsou vydavany
podle prava Ceské republiky.

Emitent vynalozil veskerou péci, kterou po nem lze rozumné pozadovat, aby zajistil, Ze v Prospektu obsazené
informace jsou pravdivé a uplné, za coz Emitent v souladu s pravnimi predpisy odpovida. Emitent neschvalil
Jjakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v Prospektu
nebo jeho dodatcich. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni
nebo informace schvailené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace a prohldseni v
Prospektu uvedeny vyhradné k Datu prospektu. Predani, uverejnéni ¢i jina forma zpristupnéni Prospektu
kdykoli po Datu prospektu neznamend, zZe prohlaseni a informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamZziku po Datu prospektu.

Prospekt je nutné cist ve spojeni s pripadnymi dodatky Prospektu, pricemz v pripadé jakychkoliv rozporii mezi
témito dokumenty md prednost vidy naposledy uverejnény dokument; tyto skutecnosti vsak neméni nic na tom,
Ze informace obsazené v Prospektu jsou platné pouze k Datu prospektu.

Za dluhy z Dluhopisii odpovidd Emitent. Zadna tieti osoba (véetné Ceské republiky, kterékoli jejich instituce,
ministerstva, nebo jiného organu statni spravy ¢i samospravy) odlisna od Emitenta neni odpovedna za plneni
dluhii z Dluhopisu, za jejich splnéni nikterak neruci, ani je jinym zpiisobem nezajistuje. Prijetim Dluhopisu k
obchodovani na regulovaném trhu organizdator regulovaného trhu nepvebira Zadné dluhy z Dluhopisi, ci
zaruky za né cili prijetim Dluhopisu k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP nepiebira BCPP zadné
zavazky z Dluhopisii. Pohledavky z Dluhopisii nejsou kryty zadnym systéemem pojisteni vkladu, tedy ani
garancnim systémem zajistovanym Garancnim systémem financniho trhu.

Sireni Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych stitech omezeny zdkonem.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky. Dluhopisy zejména nebudou registroviny v souladu se zakonem o
cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany
na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych, jinak
nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle uvedeného zdakona nebo v ramci obchodu, ktery takové
registracni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz drZeni se Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani
omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a
rozsirovani jakychkoliv materialii vztahujicich se k Diuhopisiim.

Kazdy potencialni nabyvatel Dluhopisii nese viastni odpovédnost za to, ze prodej nebo ndakup Dluhopisii
probéhne v souladu s relevantni pravni upravou dotcené jurisdikce. Informace obsazené v kapitolach
,Zdanéni* a ,, Vymahani soukromopravnich narokii* jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly
ziskany z verejné dostupnych zdrojii, které nebyly blize analyzovany ani nezavisle ovéreny Emitentem.
Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléehat vvhradné na viastni analyzu faktorit uvadénych v techto
kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Potencialnim nabyvateliim Dluhopisii, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a
Jjinymi poradci ustanoveni piislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské
republiky, stati, jichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych statu, jejichz pravni predpisy mohou byt z pohledu
potenciondlnich nabyvatelii ¢i Diuhopisit relevantni, a ddle vSechny prislusné mezindrodni dohody a jejich
dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.
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Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich viastnictvi (drzbu) Dluhopisii, a rovnéz prodej
Dluhopisii do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a
aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokldadat za prohlaseni ¢i zavazny slib ohledné budoucich
udalosti nebo vysledkii, nebot’ tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zc¢asti na okolnostech a
udalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by
meéli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledit uvedenych v Prospektu, pripadné
provest dalsi samostatnd Setreni, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych
analyz a Setrent.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, viechny financni vidaje Emitenta vychdzeji z Ceskych ucetnich standardii
(CAS). Nékteré hodnoty uvedené v Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty
uvadené pro tutéz polozku se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty nékterych
hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity v urcité casti Prospektu, maji vyznam prirazeny
temto pojmiim v kapitole Emisni podminky nebo jakékoliv jiné casti Prospektu.

Bude-/i Prospekt prelozen do jiného jazyka, v¢. slovenstiny, je v pripadé jakéhokoliv rozporu mezi znénim

Prospektu v ceskem jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v
Ceskem jazyce.
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SHRNUTI

Nize uvedené shrnuti uvadi klicové informace, jez investori potrebuji, aby porozuméli povaze a rizikiim Emitenta a
Dluhopisii. Shrnuti je nutné vykladat ve spojeni s ostatnimi cdastmi Prospektu. Pojmy s pocdtecnim velkym pismenem,
které jsou pouzity ve Shrnuti a které ve Shrnuti nejsou definovany, maji vyznam jim prirazeny v Emisnich podminkdch

nebo jakékoliv jiné casti Prospektu.
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UVOD A UPOZORNENI

Toto shrnuti je tieba ¢ist jako tvod k Prospektu. Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by
mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako celek, a to véetné jeho piipadnych
dodatkui. Investor miize ptijit o veskery investovany kapital nebo jeho ¢ast v ptipadé, ze Emitent
nebude mit dostatek prostiedkil na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti a/nebo vyplaceni vynosu
z Dluhopist, a to az do vySe Emisniho kurzu Dluhopisi. V piipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba,
tykajici se udajti uvedenych v Prospektu, miize byt zalujici investor povinen nést naklady na
preklad Prospektu, vynalozené pied zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi
pfedpisy stanoveno jinak. Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu véetné jeho piekladu, je
odpovédna za spravnost udaji ve shrnuti Prospektu pouze v piipadé, Ze je shrnuti Prospektu
zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo Ze shrnuti Prospektu pfi
spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje klicové informace, které investorim
pomahaji pfi rozhodovani, zda do Dluhopist investovat.

Néazev Dluhopist je J&TEF CZ V 8,50/27.
Dluhopistim byl Centralnim depozitafem ptidélen identifikacni kod ISIN CZ0003543092.

Emitentem Dluhopist je spole¢nost J& T ENERGY FINANCING CZK V a.s., ICO: 119 61 589,
se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26725 (,,Emitent®). Emitenta je mozZné
kontaktovat na telefonnim Cisle + 420 221 710 111.

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera, kterym je J&T BANKA, a.s.,
ICO: 471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, zapsana
v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731, LEI:
31570010000000043842 (,,ManaZer*), a to v Ceské republice a piipadné i na uzemi Slovenské
republiky.

V ramci vefejné nabidky v Ceské republice bude Manazer pfijimat pokyny prostiednictvim svého
ustiedi v Praze a v pfipadé€ vetejné nabidky ve Slovenské republice prostiednictvim své pobocky,
J&T Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvorakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, LEI: 097900BEFH0000000217.

Manazera je mozné kontaktovat (i) v piipadé veiejné nabidky v Ceské republice na telefonnim &isle
+420 221 710 300 nebo prostiednictvim emailové adresy DealingCZ@jtbank.cz, (ii) v piipadé
vefejné nabidky ve Slovenské republice na telefonnim ¢&isle +421 259 418 111 nebo
prostfednictvim emailové adresy info@jtbanka.sk

Emitent prostfednictvim kotacniho agenta pozadd o pfijeti Dluhopisit k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani ke dni Data
emise (jak je definovano nize) nebo kolem tohoto data. Kota¢nim agentem je J&T BANKA
(,,Kotacni agent“), ktera muze byt kontaktovana zptisobem uvedenym vyse.

Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou jako organem vykonéavajicim dohled nad finanénim
trhem podle zak. &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich predpisd, a &lanku 31
Narizeni o prospektu.

Ceskou néarodni banku Ize kontaktovat na telefonnim &isle +420 224 411 111 nebo +420 800 160
170.
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Datum Prospekt byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢. j. 2022/076446/CNB/570 ke sp. zn. S-
schvaleni Sp-2022/00076/CNB/572 ze dne 28. 7. 2022, které nabylo pravni moci dne 1. 8. 2022.
Prospektu

2. KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

2.1 Kdo je emitentem cennych papira?

S0 PR Al Emitent je akciova spoleénost zalozena podle pravniho fadu Ceské republiky. Sidlo Emitenta je na
forma adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Zemi registrace Emitenta je Ceské republika.
Em.itenta, UL [dentifikacni &islo Emitenta: 119 61 589. LEI Emitenta: 315700YJU4YOP1R04E45.

registrace a
pravni
piedpisy, podle
nichZz Emitent
provozuje
¢innost

Emitent se pfi své ¢innosti ¥idi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejména zakonem ¢. 89/2012 Sb.,
obcansky zakonik, ve znéni pozd¢jsich predpist (Obcansky zakonik) a zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdé€jsich predpisii (Zakon o obchodnich
korporacich), zakonem ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani, ve znéni pozdéjsich predpist
(Zivnostensky zakon).

31BN VIVl Emitent je uceloveé zaloZzena spolenost urcend k financovani, které tvofi hlavni predmét jeho
Emitenta ¢innosti. V souladu s timto Gcelovym uréenim Emitent poskytne cely vytézek emise Dluhopist
(,,Emise®) jako financovani svému jedinému akcionafi — spole¢nosti J& T ENERGY HOLDING,
a.s. (,,Akcionar*), a to pfedevsim formou ivér a/nebo zapujcek ¢i formou jiného financovani.
Poskynuti finanénich prostiedkiti Akcionafi a nasledna sprava pohledavky na vraceni prostiedkii

od Akcionafe bude jedinym predmétem podnikatelské ¢innosti Emitenta.

Spolec¢nici Emitent ma jediného akcionate, a to Akcionate, Ktery pfimo ovlada Emitenta. Ultimatné je Emitent
Emitenta vlastnén a ovladan témito fyzickymi osobami: Ing. Patrik Tkac¢, Milo§ Badida, Jarmila JanoSova,
Ivan Jakabovic, Jozef Tka¢, DusSan Palcr, Igor Rattaj, Petr Korbacka a Martin Fedor (spole¢né
,»Ovladajici osoby*).

U7 1 16l Klicovou fidici osobou Emitenta je (jediny) ¢len jeho predstavenstva — pan Pavel Dobias. Emitent
ee]ASNTIChIEW neziidil funkci vykonného feditele (ani funkci obdobnou).

Auditor Auditorem je VGD - AUDIT, s.r.o., ICO: 631 45 871, se sidlem Bé&lehradské 18, 140 00 Praha 4,
Emitenta gislo auditorského opravnéni Komory auditorti Ceské republiky (KACR) ¢&. 271 (,,Auditor®),
pti¢emz odpovédnou osobou v rimci Auditora za ovéteni finanénich vykaz Emitenta za rok 2021
byl statutarni auditor — pani Ing. Dagmar Dugkova, ¢. opravnéni KACR 1919.

2.2 Které finan¢ni informace o Emitentovi jsou kli¢ové?

Kli¢ové Vykaz zisku a ztrat K 31.12. 2021
finan¢ni (e L)
v tis. CZK

informace
Emitentovi

Provozni zisk/ztrata -146

Rozvaha K 31.12. 2021

(dle CAS)

Cisty finanéni dluh -1.967

(dlouhodoby dluh plus kratkodoby dluh minus
hotovostni financovani)

Vykaz cash-flow K 31.12. 2021
(dle CAS)
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Cisté penéZni toky z provozni ¢innosti 1.967
Cisté provozni toky z finanéni ¢innosti 0
Cisté provozni toky z investi¢ni ¢innosti 0

Uvedené Géetni tidaje vychazi z hodnot uvedenych v auditorem ovéfené Gcetni zavérce Emitenta
za Getni obodobi konéici ke dni 31. 12. 2021 a ke kterym Auditor vydal vyrok ,,bez vyhrad“.

2.3 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?

SIEAY (TR eVAllGl Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji pfedevsim nasledujici potencialni skute¢nosti:
spefiﬁcké IS8 Kreditni riziko: Jedinym uéelem Emitenta je realizace Emise, pfi¢emz Emitent ma v amyslu pouzit
Emitenta cely vytézek z Emise pro financovani podnikani Akcionafe — a to predevsim formou avéri a/nebo
zapujcek ¢i formou jiného financovani. Hlavnim zdrojem piijmd Emitenta tak budou splatky uveéra
a/nebo zapujéek ¢i jiného financovani od Akcionafe a schopnost Emitenta hradit své zavazky
z Dluhopist zavisi na schopnosti Akcionafe plnit své dluhy viici Emitentovi fadn¢ a vcas.

Riziko koncentrace: Riziko koncentrace vyplyva z nizké geografické a produktové diverzifikace
podnikani Emitenta. Az 100 % aktiv Emitenta budou tvofit pohledavky z tivéru a/nebo zapujcky ¢i
jiné formy financovani poskytnuté Akcionafi s tim, ze nasledna sprava pohledavky na vraceni
prostiedkd od Akcionaie bude jedinym predmétem podnikatelské ¢innosti Emitenta. V piipadé
zhorseni hospodareni Akcionafe a zhorSeni jeho platebni moralky nema Emitent bez dalsiho jiné
zdroje, které by mohly byt pouzity k uhrazeni dluht z Dluhopisu.

Riziko negativniho vlivu pandemie Covid-19: S ohledem na omezené podnikani Emitenta, resp.
skutecnost, ze Emitent neméa zaméstnance, Emitent neocekava, ze by dalsi vyvoj pandemie a
souvisejici omezujici opatfeni méla mit zasadni negativni vliv na jeho ¢innost. Emitent neocekava
ani to, ze by tento vyvoj mél mit zdsadni negativni vliv na Akcionare. Celkovy rozsah, v jakém bude
pandemie Covid-19 do budoucna ovliviiovat jejich podnikatelské, provozni a finan¢ni vysledky
vsak nelze s jistotou piedjimat, proez nelze vyloucit riziko, ze ve svych dusledcich skute¢né
negativné ovlivni Emitenta a/nebo Akcionéfe.

Riziko spojené s majetkovou ucasti Akcionare ve spolecnosti Energeticky a pramyslovy holding
a.s.: Emitent je ze 100 % vlastnén Akcionafem, pfi¢emZz Emitent ma v imyslu poskytnout cely
vytézek z Emise jako financovani Akcionafi. Nejvyznamnéj$im majetkem Akcionafe je podil ve
vysi cca 44 % ve spolecnosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. (,,EPH). Akcionaf tak ma
v EPH postaveni minoritniho akcionafe a nema pfistup K jinym informacim o spole¢nosti nez k t€m,
které se dozvédél v souvislosti s vykonem svych akcionaiskych prav nebo které jsou vefejné
dostupné. Zména trznich podminek urcujicich hodnotu této investice, materializace rizikovych
faktorii ovliviiujicich EPH a/nebo piimé ¢i neptimé dcefiné spole¢nosti EPH mohou negativné
ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Akcionafe, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu
a v kone¢ném dusledku schopnost Akcionate distribuovat prostfedky Emitentovi. Ve vysledku tak
mohou mit vyznamny negativni vliv i na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta a jeho schopnost
plnit zavazky z Dluhopist.

Riziko zmény akcionaiské struktury: Navzdory tomu, Ze Emitent si neni védom pland na zménu
akcionaiské struktury Emitenta ¢i Akcionate, v pfipad¢ necekanych udalosti miize takova situace
nastat. V dusledku toho mtize dojit ke zméné kontroly a upraveé obchodni strategie Emitenta, coz
muize mit nasledné negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci a ve svém disledku na
schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisti. Pokud Ovladajici osoby pfestanou samostatné nebo
spole¢né piimo nebo nepfimo vykonavat kontrolu k 50 &i vice % hlasovacich prav Emitenta, budou
Vlastnici dluhopisii opravnéni prodat Dluhopisy Emitentovi.

Riziko likvidity: Riziko likvidity je riziko nedostatku likvidnich prostfedki pro splaceni splatnych
dluhtt Emitenta (napf. dluhii z Dluhopisii), a to z diivodu riznych termind splatnosti. Likvidita
Emitenta mize byt ovlivnéna zejména hospodaiskou situaci Akcionaie a jeho schopnosti dostat
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svym zavazktim mj. vii¢i Emitentovi véas a v plné vysi. Piipadny nedostatek likvidnich prostiedki
miZe mit negativni vliv na schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopis. Emitent mél k 31. 5.
2022 k dispozici likvidni prostiedky v nasledujici vysi: penézni prostfedky: 1.642.000 K¢, zadné
pohledavky z obchodnich vztahti a kratkodobé zavazky: 54.000 K¢.

3. KLICOVE INFORMACE O DLUHOPISECH

3.1 Jaké jsou hlavni rysy cennych papira?

Dluhopisy

Ména
Dluhopist

Popis prav

spojenych
s Dluhopisy

Poradi

J&TEF CZ 'V 8,50/27

Dluhopisy vydavané jako zaknihované cenné papiry dle Ceského zakona ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, v G¢inném znéni (,,Zakon o dluhopisech®), s pevnym urokovym vynosem ve vysi 8,5
%, v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 750.000.000 K¢ (v predpokladaném poctu
75.000 kustl) a s moznosti navyseni S pfedchozim souhlasem Manazera az do vySe 2.250.000.000
K¢. Kazdy z Dluhopist je vydavan ve jmenovité hodnoté 10.000 K¢&. Datum emise je 23. 8. 2022
(,,Datum emise*). Nazev Dluhopist zni J& TEF CZ V 8,50/27. ISIN Dluhopist je CZ0003543092.

Dnem koneéné splatnosti dluhopist je 23. 8. 2027 (,,Den konecné splatnosti dluhopisia‘).

Koruna Geska.

Prava a povinnosti Emitenta a vlastnikti DIuhopist plynouci z Dluhopist upravuji emisni podminky
Dluhopist (,,Emisni podminky*). S Dluhopisy nejsou spojena zadna pfedkupni ani vyménna prava.
S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty a pravo na pevny urokovy
vynos z Dluhopist; v piipad¢ pfedCasného splaceni z rozhodnuti Emitenta pak téz pravo na
mimoftadny vynos Dluhopisu ve vysi odpovidajici castce v €eskych korunach rovnajici se za kazdy
takto piedCasné splaceny Dluhopis: 1,5 % jmenovité hodnoty tohoto Dluhopisu, nastane-li
souvisejici Den predéasné splatnosti dluhopisti v obdobi po¢inaje dnem prvniho vyro¢i Data emise
(v€etné) do dne druhého vyroc¢i Data emise (tento den vyjimaje); 1,0 % jmenovité hodnoty tohoto
Dluhopisu, nastane-li souvisejici Den pfedCasné splatnosti dluhopisi v obdobi pocinaje dnem
druhého vyroc¢i Data emise (véetné) do dne tfetiho vyroéi Data emise (tento den vyjimaje); 0,5 %
jmenovité hodnoty tohoto Dluhopisu, nastane-li souvisejici Den pted¢asné splatnosti dluhopist
v obdobi pocinaje dnem tfetiho vyro¢i Data emise (v¢etn€) do dne ¢tvrtého vyrodi Data emise (tento
den vyjimaje) (,,Mimofadny vynos Dluhopisu®). Pokud nedojde k pifedGasnému splaceni
Dluhopisit nebo k odkoupeni DIuhopisi Emitentem a jejich zaniku, bude jmenovitd hodnota
Dluhopist splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopisii. S Dluhopisy je téZ spojeno
pravo ucastnit se a hlasovat na schtizich vlastnikd Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schtize
svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Emisnimi podminkami. Emitent mize vSechny
Dluhopisy piedcasné splatit (ipln€) pocinaje prvnim vyro¢im Data emise (tento den véetné), a to v
mezich Emisnich podminek zcela na zakladé svého uvazeni, pokud to oznami vlastnikiim DIuhopist
nejpozdgji 40 dni pted piislusnym dnem piedéasné splatnosti. Emitent mtize Dluhopisy odkoupit na
trhu nebo jinak za jakoukoli cenu. Pokud Ovladajici osoby ptestanou vykonavat kontrolu k 50 ¢i
vice % hlasovacich prav Emitenta, mtize vlastnik Dluhopisti pozadovat po Emitentovi odkoupeni
vSech svych dosud nesplacenych Dluhopist. Emitent je povinen odkoupit tyto Dluhopisy, pticemz
v tomto piipadé maji vlastnici Dluhopist pravo také na narostly Grokovy vynos splatny ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisti DIuhopisu. V pfipadé, ze nastane ptipad poruseni podle Emisnich
podminek, mohou vlastnici Dluhopisti, jejichz souhrnnd jmenovita hodnota dosahuje alespoii 30 %
celkové jmenovité hodnoty vydanych a nesplacenych Dluhopisii, pozadovat svolani schiize, ktera
mize v takovém piipadé pfijmout rozhodnuti, ze kazdy vlastnik Dluhopist, ktery pro takové
rozhodnuti hlasoval, mize pozadovat po Emitentovi odkoupeni svych Dluhopisti. Vlastnici
Dluhopistt mohou v mezich Emisnich podminak pozadovat pfedcasné splaceni Dluhopist i
Vv ptipadé, Ze schize hlasovala o zméné Emisnich podminek, pokud se jeji souhlas ke zméené
Emisnich podminek vyZaduje, a tento vlastnik Dluhopist podle zapisu ze schtize hlasoval proti nebo
se této schlize neucastnil.

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodtizené dluhy Emitenta, které
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prednosti jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak
pripadé i alesponi rovnocenné viuéi v§em dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym
platebni dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
neschopnosti pravnich ptedpist.

Emitenta

IS LI NN A Prevoditelnost Dluhopisi neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
Dluhopisi piedpisim, mohou byt pro ucely splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist jejich ptevody v souladu s
Emisnimi podminkami pozastaveny po¢inaje dnem bezprostiedné nasledujicim po rozhodném dnu
pro vyplatu az do ptislusného dne vyplaty.

Vynos Dluhopisy jsou troeny pevnou urokovou sazbou ve vysi 8,5 % p. a. Urokové vynosy budou
Dluhopisia vyplaceny za kazdé Sestimésicni vynosové obdobi zpétné, vzdy k 23. 2. a 23. 8. kazdého roku.
Prvnim dnem vyplaty urokt je 23. 2. 2023. V ptipad¢ pred¢asného splaceni DIuhopisii z rozhodnuti
Emitenta mize vlastnikovi Dluhopisti vzniknout pravo na Mimofadny vynos DIluhopisu.

3.2 Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Prijeti Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
INUL IS El Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, Ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise
i VAl nebo kolem tohoto data.

jiny trh

3.3 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

1 1ENY VIR eV ¢l Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji piedevs$im nasledujici skuteCnosti:
NUDUC IR ULN Riziko nesplaceni: Dluhopisy stejné jako jakykoli jing pen&ity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za
Dluhopisy uréitych okolnosti mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet urokové vynosy z
Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pti pfipadném odkupu Dluhopistt Emitentem na trhu mize
byt cena uhrazena vlastnikim Dluhopisti za odkoupené Dluhopisy nizsi nez vyse jejich pivodni
investice, pficemz za urcitych okolnosti mize byt takova hodnota i nulova.

Riziko inflace: Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopisu by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy
neobsahuji protiinflaéni dolozku a Ze realnd hodnota investice do Dluhopisti mize klesat zaroven s
tim, jak inflace sniZzuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zptsobuje pokles realného vynosu z
Dluhopist. Pokud vyse inflace pfekro¢i vysi nomindlnich vynost z Dluhopisti, hodnota realnych
vynosii z Dluhopisti bude negativni. Podle dubnové predikce Ministerstva financi Ceské republiky
roku 2022 se ma vyse inflace v roce 2022 pohybovat v praméru az na Grovni 12,3 %.

Riziko urokové sazby: Vlastnik Dluhopisu, u néhoz je vynos uréen pevnou urokovou sazbou, je
vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich trokovych sazeb.
Zatimco je nominalni vynos po dobu existence Dluhopist fixovan, aktudlni trzni urokova sazba na
finan¢nim trhu se zpravidla denné¢ méni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena
Dluhopisu, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni irokova sazba zvysi, cena Dluhopisu zpravidla
klesne na uroven, kdy je jeho vynos pfiblizné roven trzni irokové sazbé. Pokud se trzni urokova
sazba naopak snizi, cena Dluhopisu se zpravidla zvysi na uroven, kdy je jeho vynos pfiblizn€ roven
trzni irokové sazbe.

Riziko piedéasného splaceni: Pokud dojde k pfedéasnému splaceni Dluhopisii v souladu s emisnimi
podminkami Dluhopisti pfed datem jejich splatnosti, je vlastnik Dluhopisti vystaven riziku nizsiho
nez predpoklddaného vynosu z divodu takového piedc¢asného splaceni.

4. KLiCOVE INFORMACE O VEREJNE NABiDCE DLUHOPISU A JEJICH PRUJETI K
OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU
4.1 Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisu?
Obecné Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera v ramci vefejné nabidky podle
podminky &lanku 2 pism. d) Natizeni o prospektu v Ceské republice, a po piipadné notifikaci Narodné banky
J&TEF CZV 8,50/27 PROSPEKT
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veiejné
nabidky

Rozvrh
vel'ejné
nabidky
Informace o
prijeti k
obchodovani

Plan
distribuce

Dluhopista

Odhad
celkovych

J&TEF CZ 'V 8,50/27

Slovenska i na Gizemi Slovenské republiky, a to v obdobi od 1. 8. 2022 do 31. 7. 2023 (v&etng).
Dluhopisy mohou byt vydany jednorazové nebo pribézné. Podminkou Gc¢asti na vefejné nabidce je
prokazani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti. V souvislosti s podanim objednavky
Dluhopisti maji investofi povinnost uzavfit ¢i mit uzavienou s Manazerem smlouvu (pokud jiz
nemaji otevieny majetkovy ucet u jiného ucastnika Centralniho depozitare), mj. za i€elem otevieni
majetkového uctu v evidenci investi¢nich nastroji vedené CDCP nebo vedeni podobné evidence
cennych papird u Manazera, a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopist podle takové smlouvy,
pfipadné mohou byt Manazerem vyzvani k prfedlozeni dalSich potfebnych dokumenti a
identifikacnich 1dajii, aby mohli byt vedeni jako klienti. Podminkou nakupu Dluhopist od
Manazera je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb mezi investorem a Manazerem a
podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisti podle této smlouvy. V ramci vefejné nabidky v
Ceské republice bude Manazer piijimat pokyny prostiednictvim svého ustiedi v Praze a v piipadé
vetejné nabidky ve Slovenské republice prostiednictvim pobocky Manazera, tj. J&T Banka, a.s.,
poboéka zahrani¢nej banky, ICO: 35 964 693, Dvoiakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika.

Dluhopisy budou vefejné nabizeny od 1. 8. 2022 do 31. 7. 2023 (véetné).

Emitent prostfednictvim Kota¢éniho agenta pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a piedpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu emise
nebo kratce po tomto datu a budou obchodovany v souladu s pfislusnymi pravidly Regulovaného
trhu BCPP.

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera v ramci vetejné nabidky vSem
kategoriim investord v Ceské republice a (po notifikaci Narodni banky Slovenska) Slovenské
republice a vybranym kvalifikovanym investoriim (a pfipadné také dal$im investoriim za podminek,
které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a zvetejnit prospekt) v zahranici,
a to vzdy v souladu s pfislusnymi pravnimi ptedpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou
Dluhopisy nabizeny. V ramci veiejné nabidky v Ceské a Slovenské republice budou investofi
osloveni Manazerem zejména pouzitim prostfedkd dalkové komunikace a vyzvéani k podani
objednavky Dluhopisti. V rdamci vefejné nabidky v Ceské republice bude Manazer piijimat pokyny
prostiednictvim ustiedi v Praze a v piipadé vetejné nabidky ve Slovenské republice prostiednictvim
pobocky, J&T Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, ICO: 35 964 693, Dvoiakovo nabrezie 10,
811 02 Bratislava, Slovenska republika. Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat
a koupit Dluhopisy, je omezena hodnotou emisniho kurzu jednoho DIluhopisu.

Maximalni objem jmenovité hodnoty DIuhopisti pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce
je omezen predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Dluhopisi nabizenych Manazerem.
Jestlize objem objednavek ptekroc¢i objem Emise, je Manazer opravnén jim pfijaté objednavky
investort kratit dle své uvahy s tim, ze ptipadny pieplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni
vracen na ucet prislusného investora za timto tcelem sdéleny Manazerovi. Konecna jmenovita
hodnota Dluhopisii pfidélena jednotlivému investorovi bude uvedena a zasldna v potvrzeni o
vypotadani daného obchodu, které Manazer doruci investorovi bez zbyte¢ného odkladu emailem po
provedeni pokynu. Pfed dorucenim tohoto potvrzeni nemiZze investor s upisovanymi Dluhopisy
obchodovat. Emisni kurz viech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité
hodnoty. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude urcen
Manazerem na zaklad¢ aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise bude dale ptipo¢ten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to
relevantni. Aktualni vySe emisniho kurzu bude zvefejnéna na internetovych strankach Manazera
www.jtbank.cz v sekci DiileZité informace, odkaz Emise cennych papirii.

Emitent oéekava, ze celkové naklady Emise budou ¢init cca 2,3 % z celkového objemu Dluhopist
vydanych v rdmci Emise, tj. pfi vydani piedpokladaného objemu ve vysi 750.000.000 K¢&, Emitent
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predpoklada naklady na urovni cca 17,6 mil. K¢&, a pti vydani objemu odpovidajiciho maximalnimu
navyseni na 2.250.000.000 K&, Emitent pfedpoklada naklady na urovni cca 48 mil. K¢&. V souvislosti
s nabytim Dluhopist prostfednictvim Manazera mohou byt investorovi Gétovany poplatky (i) v
Ceské republice ve vysi 0,15 % ze jmenovité hodnoty nabyvanych Dluhopist dle pokynu k tipisu,
minimalné 2.000 K¢, a poplatky dle aktudlniho standardniho ceniku Manazera uvefejnéného na
internetovych strankach ManaZera https://www.jtbank.cz, v sekci Diilezité informace, odkaz
Sazebnik poplatkii, verze Cenik investicnich sluzeb — platnost od 25. 4. 2022; (ii) ve Slovenské
republice k datu obchodu podle aktualniho sazebniku slovenské pobo¢ky Manazera zvefejnéného
na internetové strance Www.jthanka.sk v sekci Uzitocné informdcie, pododkaz Urokové sadzby a
poplatky, lista Sadzobnik poplatkov, pod odkazem Sadzobnik poplatkov cast I - fyzické osoby
nepodnikatelia, iicinny od 7. 7. 2021 a Sadzobnik poplatkov cast II - pravnické osoby a fyzické osoby
podnikatelia, ucinny od 7. 7. 2021; k Datu emise ¢ini poplatky 0,60 % objemu transakce. Poplatek
za transakci na jiny ucet nez drzitelsky tcet, je stanoven na 1,00 %, nejméné vSak na ¢astku 400
EUR. Investor mizZe byt povinen platit dalsi poplatky Gi¢tované zprostfedkovatelem koupé nebo
prodeje Dluhopist, osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vypotadani obchodu s
Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napf. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho ucétu, za obstarani
pievodu Dluhopisi, sluzby spojené s uschovou Dluhopist, resp. jejich evidenci apod.

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera zZada o prijeti k obchodovani?

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera, kterym je J&T BANKA, a.s.,
ICO: 471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsané
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731, a pfipadné i
prostiednictvim pobo¢ky Manazera — J&T Banka, a.s., ICO: 35 964 693 pobocka zahrani¢nej banky,
Dvotakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika. ManaZer je bankou vykonavajici
svou ¢&innost podle pravnich predpisi Ceské republiky, a v rozsahu &innosti své pobolky téz
Slovenské republiky.

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta, kterym je J&T BANKA (soucasné v postaveni
Manazera), pozada o ptijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Pro¢ je tento Prospekt sestavovan?

Vytézek Emise po zaplaceni vSech odmén, naklada a vydaji v souvislosti s Emisi bude poskytnut
Akcionafi a pouzit pro financovani potieb Akcionaie, primarné K refinancovani zavazk Akcionate
vaci sesterskym spole¢nostem Emitenta — tj. spole¢nostem J&T Energy Financing EUR 1, a.s., az
J&T Energy Financing EUR Xl, a.s., J&T Energy Financing CZK 1, a.s., az J&T Energy Financing
CZK 1V, ass., a J&T Energy Financing PNP B.V. Emitent odhaduje, ze ¢isty vytézek Emise pro
Emitenta (pfi vydani celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise, tedy bez piipadného
navySeni) bude cca 732,4 mil. K¢, resp. cca 2.202 mil. K¢ pfi maximalnim navySeni jmenovité
hodnoty Emise.

Dluhopisy budou umistény ManaZerem. ManaZer se zavazal vynaloZit veskeré 0sili, které po ném
lze rozumné pozadovat, k vyhledani potencialnich investorti do Dluhopisti a umisténi a prodeji
Dluhopisit témto investorim. Nabidka Dluhopist tak bude ¢inéna tzv. na , best efforts” bazi.
Manazer ani zadné jiné osoby v souvislosti s Emisi nepfevzali vi¢i Emitentovi pevny zavazek
Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Dle védomi Emitenta nema Zadna z fyzickych ani pravnickych osob zacastnénych na emisi
Dluhopisi ¢i nabidce Dluhopisti, vyjma ManaZera a spole¢nosti J&T IB and Capital Markets, a.s.,
coby aranzéra Emise, na takové emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro tuto emisi ¢i nabidku
Dluhopisti podstatny. ManaZer ptisobi téZ v pozici administratora a kota¢niho agenta.
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RIZIKOVE FAKTORY

Investice do DIuhopisti je spojena s n€kterymi riziky, ktera mohou vést ke ztraté hodnoty celé investice, nebo
jeji ¢casti. Za ucelem posouzeni rizika spojeného s investici do Dluhopisti uvadi nize Emitent podstatné rizikové
faktory tykajici se schopnosti Emitenta plnit dluhy z Dluhopisii a rizikové faktory podstatné pro posouzeni
trzniho rizika spojeného s Dluhopisy, které jsou Emitentovi znamé k Datu prospektu. Dalsi rizikové faktory
mohou byt uvedeny v pfipadném dodatku tohoto Prospektu. Emitent upozoriiuje, Ze na investici do DIuhopisti
mohou mit vliv dal$i rizikové faktory, které nejsou k Datu prospektu Emitentovi znamé, ¢i které Emitent k
Datu prospektu nepovazuje za podstatné.

Investice do Dluhopisi by méla byt zaloZena na posouzeni nize uvedenych rizikovych faktorti spole¢né s
dalS§imi informacemi uvedenymi v tomto Prospektu a jeho pfipadnych dodatcich. Kazdy investor zvazujici
investici do Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem a jeho pfipadnymi dodatky jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole pfedklada potencialnim investoriim k posouzeni, jakoz i veskeré dalsi
informace uvedené v tomto Prospektu a jeho pfipadnych dodatcich, by mély byt pfed rozhodnutim o
investovani do Dluhopisti kazdym potencialnim investorem peclivé vyhodnoceny s ohledem na jeho finan¢ni
situaci a investicni cile.

Nize uvedeny popis rizikovych faktorii nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu a v zadném piipadé neni
jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Dluhopisti by mélo byt zaloZzeno na
vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené potencialnim investorem.

V ramci kazdé kategorie Emitent sefadil jednotlivé faktory podle své vyznamnosti. Rizikovy faktor uvedeny
jako prvni v kazdé kategorii je z pohledu Emitenta nejvyznamnéjsi, tedy pravdépodobnost jeho naplnéni a

o¢ekavany rozsah jeho negativnich disledkt je nejvyssi po méné vyznamna a pravdépodobna.

Rizikové faktory tykajici se Emitenta

Z pohledu Emitenta a jeho planované hospodaiské ¢innosti existuji zejména nize uvedené rizikové faktory,
které mohou mit negativni vliv na budouci podnikani Emitenta, jeho budouci hospodaiské vysledky a jeho
schopnost v budoucnu vyplacet vynosy a plnit dluhy z Dluhopist.

Rizikové faktory tykajici se Emitenta jsou rozdélené do nasledujicich katergorii:

(@) Operacni rizika;
(b) Finan¢ni rizika; a
(©) Rizika souvisejici s vnitini nebo vnéjsi organizaci.

Operaéni rizika
Riziko koncentrace (riziko: stredni)

Riziko koncentrace vyplyva z nizké geografické a produktové diverzifikace podnikani Emitenta. Emitent
vznikl v listopadu 2021. Jedinym ucelem Emitenta je zajist'ovat financovani svého Akcionare. Az 100 % aktiv
Emitenta budou tvofit pohleddvky z uvéru a/nebo zépijcky ¢i jiné formy financovani poskytnuté Akcionati
S tim, Ze nasledna sprava naroku na vraceni prostiedki od Akcionare bude jedinym predmétem podnikatelské
¢innosti Emitenta. V piipad¢ zhorSeni hospodafeni Akcionafe a zhorSeni jeho platebni moralky nema Emitent
bez dalsiho jiné zdroje, které by mohly byt pouzity k uhrazeni dluhd z Dluhopist.

Riziko negativniho viivu pandemie nemoci Covid-19 (riziko: stiedni)
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S ohledem na omezenou Cinnost Emitenta a skuteCnost, ze Emitent nema Zadné zaméstnance Emitent
neocekava, ze by pandemie nemoci Covid-19 méla piimé dopady na jeho ¢innost. Byt’ pandemie a souvisejici
opatfeni mohou mit vliv na ¢innost Akcionafe, pfi¢emz zhorSeni jeho hospodarské situace miize mit dopady
na plnéni zédvazkl vici Emitentovi, dle nejlepSiho védomi Emitent neocekdva zadny zasadni negativni vliv
Covidu-19 ani na finan¢ni pozici Akcionate. Celkovy rozsah, v jakém bude pandemie Covid-19 do budoucna
ovliviiovat podnikatelské, provozni a finan¢ni vysledky Emitenta a/nebo Akcionare, vSak bude zaviset na
mnoha faktorech, které nelze presné predvidat, véetné vladnich, podnikatelskych, ale i individualnich krok,
které byly a jsou pfijimany v reakci na pandemii Covid-19 a které mohou mit negativy vliv na jejich
hospodaiskou ¢innost.

Riziko porusSeni (defaultu) Emitenta (riziko: nizké)

Nelze vyloucit, ze Emitent (naptiklad z divodu technického a personalniho selhéni ¢i pochybeni ve finanénim
modelu pfedpokladanych penéznich tokll) nedostoji dluhiim viaci svym véfitelim (vcetné Vlastniki
dluhopist), ackoliv Akcionatr bude plnit své dluhy vi¢i Emitentovi. Nelze vyloudit, ze v piipad¢é defaultu
Emitenta nebude hodnota pohledavek za Akcionafem plné pokryvat hodnotu pohledavek Vlastnikti dluhopist.

Finan¢ni rizika

Nize Emitent uvadi rizika finan¢niho charakteru. Pfi jejich posuzovani potencialnim nabyvatelem Dluhopisii
by nemélo byt piehlizeno, Ze pro posileni financni pozice Emitenta a omezeni téchto rizik Emitent a Akcionar
uzavieli v obdobi kolem Data prospektu tzv. ,,Project Support Agreement™ (,,PSA*). Na zakladé¢ PSA ma
Akcionaf v nékterych piipadech povinnost poskytnout na vyzvu Emitenta dostatecné financni prostfedky do
vyse 300.000.000 K¢ PSA nepfedstavuje ruceni ani jiné zajiSténi ve prospéch Vlastnikti dluhopist.
Vlastnikiim dluhopist z PSA neplynou zadna prava, naroky ani jiné vyhody a Vlastnici dluhopist v kazdém
pfipadé mohou vymahat pohledavky z Dluhopisti jen pfimo vii¢i Emitentovi, a ne vii¢i Akcionafi ¢i jiné osobé.

Kreditni riziko (riziko: vysoké)

Jedinym tc¢elem Emitenta je realizace Emise, pficemz Emitent ma v tmyslu pouzit cely vytézek z Emise pro
financovani podnikani svého jediného akcionate — J&T ENERGY HOLDING, a.s., ICO: 109 63 812
(,,Akcionai“) — a to predevsim formou uvért a/nebo zapljéek ¢i formou jiného financovani. Hlavnim zdrojem
pfijmi Emitenta tak budou splatky uverd a/nebo zapijcek ¢i jiného financovani od Akcionare. Financni a
ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelskd Cinnost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy
z Dluhopist zavisi na schopnosti Akcionafe jako dluznika Emitenta plnit své penézni dluhy viici Emitentovi
tadné a vCas. Pokud Akcionat nebude schopen splnit svoje splatné penézni dluhy vii¢i Emitentovi fadné a vcas,
muize to mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a
schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist. Zadluzeni Akcionate k 31. 5. 2022 reflektuji nasledujici udaje v
rozsahu pasiv z uéetnictvi Akcionate. Udaje jsou uvedeny v tis. K&, jsou piedbézné a nebyly nezavisle ovéieny
auditorem.

v tisicich K¢ k 31.5. 2022

Zavazky - QYlad:alna nelgo ovladajici °§0bf1 nebo 27 625 721
osoba, na niz ma spolec¢nost podstatny vliv

Bankovni Gvéry a vypomoci 446 870
Ostatni zédvazky 2573

Riziko refinancovani (riziko: vysoké)

Vzhledem k zavislosti Emitenta na piijmech od Akcionaie, schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist bude
v pfipadé zhorSené platebni moralky Akcionate zaviset na schopnosti Dluhopisy refinancovat jinak, zejména
dal$im financovanim (at’ jiz ve form¢ tivéru, nové emise Ci jinak). V téchto ptipadech neexistuje zaruka, ze
Emitent (a/nebo Akcionar) bude schopen ziskat potifebné penézni prostiedky, které umozni uhradit dluhy
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z DIuhopist, ¢i je bude schopen ziskat za pfiznivych podminek. K Datu prospektu Emitent neni véfitelem
zadnych pohledavek ani dluznikem z zadnych dluhd, které by povazoval za vyznamné pro hodnoceni rizika
refinancovani.

Riziko likvidity (riziko: stFedni)

Riziko likvidity je riziko nedostatku likvidnich prostedki pro splaceni splatnych dluhti Emitenta (napt. dluhit
z Dluhopist), tj. nerovnovaha struktury majetku Emitenta a zavazkd (zejména z Dluhopisil), a to z dvodu
rtznych terminti splatnosti. Likvidita Emitenta miZe byt ovlivnéna zejména hospodatskou situaci Akcionare
a jeho schopnosti dostat svym zavazkim mj. vii¢i Emitentovi v€as a v plné vysi. Pfipadny nedostatek
likvidnich prostfedkt miize mit negativni vliv na schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopisti. Emitent
meél k 31. 5. 2022 k dispozici likvidni prostiedky v nasledujici vysi: penézni prostiedky ve vysi 1.642.000 K¢,
zadné pohledavky z obchodnich vztaht a kratkodobé zavazky ve vysi 54.000 K¢&.

Rizika souvisejici s vnitfni nebo vnéjsi organizaci
Riziko spojené s majetkovou ucasti Akcionare v EPH (riziko: stredni)

Emitent je v rozsahu 100% podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech vlastnén Akcionatem. Emitent
ma v umyslu pouzit cely vytézek z Emise jako financovani svému Akcionafi. Jedingym materialnim majetkem
Akcionaie je podil ve vysi cca 44 % ve spole¢nosti Energeticky a pramyslovy hodling, a.s. (,,EPH®). Akcionaf
tak ma v EPH postaveni minoritniho akcionafe a nema pfistup k jinym informacim o spolecnosti nez k tém,
které se dozveédél v souvislosti s vykonem svych akcionafskych prav nebo které jsou vefejné dostupné. Zmeéna
trznich podminek urcujicich hodnotu této investice nebo materializace rizikovych faktorti vztahujicich se k
EPH a/nebo (pfimych ¢i neptimych) dcefinych spoleénosti EPH (spole¢né s EPH jako ,,.Skupina EPH®)
mohou negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Akcionafe, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni
na trhu a v kone¢ném dusledku schopnost Akcionafe distribuovat prostiedky Emitentovi. Ve vysledku tak
mohou mit vyznamny negativni vliv i na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta a jeho schopnost plnit
zavazky z Dluhopist.

Riziko zmény akcionarské struktury (riziko. stredni)

Navzdory tomu, Zze Emitent si neni védom planti na zménu akcionatské struktury Emitenta ¢i Akcionafe, v
pripadé necekanych udalosti mize takova situace nastat. V disledku toho miize dojit ke zméné kontroly a
upraveé obchodni strategie Emitenta, coz mize mit nasledné negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci
ave svém dusledku na schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisu. Pokud Ovladajici osoby (jak jsou
definovéni nize), tj. pan Patrik Tkac, pan Milo$ Badida, pani Jarmila JanoSova, pan Ivan Jakabovic, pan Jozef
Tkac, pan Dusan Palcr, pan Igor Rattaj, pan Petr Korbacka a pan Martin Fedor, piestanou samostatné nebo
spole¢né piimo nebo neptimo vykonavat kontrolu k 50 ¢i vice % hlasovacich prav Emitenta, budou Vlastnici
dluhopist opravnéni prodat Dluhopisy Emitentovi, ¢imZ se nicméné ptipravi o Grokovy vynos za dobu od data
prodeje do data splatnosti Dluhopist.

Potencialni stret zajmii mezi akcionarem Emitenta a Viastniky dluhopisii (riziko: nizké)

Emitent je 100 % pfimo ovladany Akcionafem. V budoucnosti nelze vyloucit zmény strategie Emitenta a/nebo
Akcionafe (a/nebo dalSich osob ve skuping), tj. Ze nezacnou podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na jejich prospéch radéji nez ve prospéch
Emitenta. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

Rizikové faktory tykajici se EPH a/nebo Skupiny EPH
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Nize Emitent uvadi vybrané, z jeho pohledu potencialné vyznamné rizikové faktory tykajici se podnikani EPH
a/nebo Skupiny EPH, na jejichz tispéchu je zavisla schopnost Akcionaie vratit prostfedky z vytézku Emise,
které Emitent po Datu emise hodlad poskytnout formou uvéru, zaptjcky ¢i formou jiného financovani
Akcionafi. Emitent dané rizikové faktory sestavil dle svého nejlepsiho védomi z informaci vychazejicich
Z vybranych vefejné dostupnych zdrojt.

Rizika vyplyvajici z omezenych informaci o podnikani EPH na strané Akcionare z ditvodu vlastnictvi
minoritniho podilu (viziko: stredni)

Akcionat ma v EPH postaveni minoritniho akcionate a nema piistup k jinym informacim o spolecnosti nez k
tém, které se dozveédél v souvislosti s vykonem svych akcionaiskych prav nebo které jsou vefejné dostupné.
Z toho diivodu muze byt omezena jeho schopnost efektivné prosazovat sviij vliv na fizeni spole¢nosti EPH a
spravovat sviij majetek a zprosttedkované i prostiedky ziskané z Emise Emitentem.

Rizika vyplyvajici ze zavislosti EPH na dcerinych spolecnostech Skupiny EPH (riziko: stredni)

EPH je holdingova spole¢nost s omezenym rozsahem vlastni podnikatelské ¢innosti. Prevazna ¢ast aktivit EPH
se soustied’'uje na spravu vlastnich majetkovych ucasti ve spole¢nostech Skupiny EPH, poskytovani uvéra a
ruceni, prevazné spole¢nostem ze Skupiny EPH. Schopnost EPH distribuovat prostfedky Akcionafi je do
znacné miry zavisla na ptijatych platbach od ¢lenit Skupiny EPH a na platbach od externich subjekt. Pokud
bude schopnost ¢lentt Skupiny EPH nebo piipadné externich subjekti provést platby (naptiklad ve formée
dividend, splatek jistiny nebo trokli nebo v jinych podobach) ve prospéch EPH omezena napf. jejich aktualni
finan¢ni nebo obchodni situaci, dostupnosti volnych zdroji zptsobilych pro ptislusnou platbu, ptislusnou
pravni nebo danovou Gpravou a/nebo smluvnimi dohodami, které uzaviel prislusny ¢len Skupiny EPH, mtize
to negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci EPH, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a
schopnost EPH distribuovat prostiedky Akcionati. Na Skupinu EPH se vztahuji restriktivni dluhova ujednani,
které mohou omezovat jeji schopnost financovat své budouci ¢innosti a potieby kapitalu, vyuzivat obchodni
prilezitosti, provadét ¢innosti a vyhlaSovat dividendy. Ustanoveni nékterych smluv o pljckéach a tvérech
Skupiny EPH obsahuji riiznd omezujici ujednani, a to zejména omezeni vztahujici se k platbam a jinym
plnénim ve prospéch akcionatu piislusnych ¢lent Skupiny EPH. Piipadny vypadek v o¢ekavaném cash-flow
od EPH pro Akcionafe miZze vyustit az v neschopnost Akcionafe vratit financovani z vytézku Emise
Emitentovi.

Rizika souvisejici s probihajicim rusko-ukrajinskym konfliktem (riziko: stiedni)

V souvislosti s probihajici ruskou vojenskou invazi na Ukrajinu a sankcemi namifenymi proti Ruské federaci
a dal$im statim a entitim Skupina EPH dle Emitentovi znamych dostupnych informaci pribézné analyzuje
situaci a posuzuje jeji dopady na celou Skupinu EPH. Skupina EPH je zejména vystavena zvySenému riziku
protistrany v souvislosti s toky ruského plynu, riziku zvySenych vykyvi cen komodit a jejich dostupnosti,
regulaci vyvozl a dovozd, sniZzeni poptavky po zemnim plynu, dopadu sankci, protiopatfeni sankcionovanych
organizaci a statl, omezeni souvisejicich s platebnim stykem ¢i rozvoje alternativnich tras konkurujicich
spolecnosti Eustream. Dle dostupnych informaci nebyla dosud Zadna z plateb za kapacitu (vcetné plateb od
vyznamného ruského zakaznika) zpozdéna. Nelze vSak vylouéit, Ze dojde k dal§imu i rapidnimu negativnimu
vyvoji situace, ktery bude mit nasledné¢ vyznamny negativni dopad na Skupinu EPH, jeji podnikatelské
aktivity, finanéni a ekonomické vysledky, a to i v pfipadé, Ze se situace zméni a bude mit dopad na podminky,
vykonnost, penézni toky a celkovy vyhled. O predpokladu takového ptipadného (negativniho) vyvoje ze strany
nékterych Gcastnikl trhu miize svédcit napiiklad (i) snizeni ratingu dluhopist s dal§im negativnim vyhledem
ze strany ratingové agentury Moody's vydanych provozovatelem sité plynovodl ze Skupiny EPH (Eustream)
z Baa2 na Bal, ¢i dluhopisti vydanych v ramci divize EP Infrastructure (spole¢nosti EP Infrastructure, a.s.)
z Baa3 na Ba2, (ii) snizeni ratingu dluhopisti EP Infrastructure, a.s. ze strany ratingové agentury S&P Global
Ratings z BBB na BBB-, (iii) zatazeni EP Infrastructure, a.s. do kategorie ,,Rating Watch Negative* ratingovou
agenturou Fitch Ratings Ireland Limited, ¢i (iv) snizeni hodnoceni ,,Corporate Family Rating* o jeden stupen
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z urovn¢ Baa3 na uroven Bal ze strany Moody's. Lze zminit také (iv) rozhodnuti ruské strany omezit dodavky
plynu do Polska, Bulharska, Finska, Danska ¢i Nizozemi (byt’ dle dostupnych informaci neni infrastruktura
Skupiny EPH vyuzivana coby hlavni tranzitni nosi¢ plynu do téchto zemi). Akcionaii spolecnosti EP
Infrastructure, a.s., vefejn¢ oznamili, ze coby preventivni opatfeni budou vykonéavat sva hlasovaci prava tak,
aby nedoslo k vyplaceni dividend ani k dal$im akvizicim ze strany ptislu$né ji ovladané vétve Skupiny EPH,
dokud se situace nestabilizuje.

Riziko zmény regulovanych tarifii, fungovani kapacitnich mechanismit na evropském energetickém trhu,
nejistoty ohledné vyse kapacitnich plateb nebo zavedeni novych povinnosti platit regulované tarify (riziko:
Stiedni)

Vynosy provozovatele prepravni sité (zejména plyn a elekttina) provozované spole¢nostmi ze Skupiny EPH
mohou byt dotéeny zménami pfepravnich tarifd, regulovanych smluv, regulovanych cen, kapacitnich trhii a
zménami v jejich regulaci. Typicky je tato situace pfiznacna pro podnikéni Skupiny EPH na Slovensku, kde
roli regulatora uréujiciho vysi prepravnich tarifti plni Utad pro regulaci sitovych odvétvi. P¥isluiné tiady
mohou také rozhodnout o omezeni ¢i zruseni tarifii, o zmén¢ podminek pro narok na tarifni platby nebo zménit
zpusob urceni regulovanych cen. VSechny tyto skute¢nosti by mohly mit neptiznivy vliv na podnikani, finan¢ni
situaci, vysledky hospodateni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Riziko poruchy, havdrie, planované nebo neplanované odstavky, opravy kvili udrzbé a modernizaci, jakoz i
prirodni katastrofy, selhani zarizeni a lidského faktoru, stavky zaméstnancii, projevii protestu verejnosti
(demonstraci), sabotdzi nebo teroristickych cinii a nedostatecného pojisténi (riziko: stredni)

V teplarnach a elektrarnach vlastnénych Skupinou EPH, platformach pro obchodovani s energii, vétrnych a
solarnich elektrarnach a zafizenich na vyrobu bioplynu, distribu¢ni infrastruktufe (véetné pienosovych
soustav, které nejsou provozovany nebo ovladany spoleénostmi ze Skupiny EPH), dilnich zafizenich,
zavodech na zpracovani uhelného prachu a vyrobu briket, plynarenské prepravni siti, plynarenské distribu¢ni
siti nebo zasobnikovych systémech a informacnich systémech na fizeni té€chto zatfizeni mize dojit k selhani,
havariim, neplanovanym odstavkadm, omezenim kapacity, systémovym ztratam, poruSeni bezpe¢nosti nebo
fyzickému poskozeni v dusledku ptirodnich katastrof (naptiklad neptiznivého pocasi, boutek, zaplav, pozard,
vybucht, sesuvil pudy, pretrhnuti svahu nebo zemétieseni), ke stavkam zaméstnanci, k lidskym chybam,
pocitaCovym virtim, pieruseni dodavek paliv, trestnym ¢intim (napiiklad sabotazim ¢i teroristickym utokim),
konani zdkonem povolenych protestt (naptiklad demonstraci), nepldnovanym technickym porucham zatizeni
zakaznikl nebo zafizeni provozovanych tfetimi stranami a jinym katastrofickym udéalostem. Pfestoze Skupina
EPH zfejmé udrzuje standardni pojisténi rizik, nemusi takové pojisténi kryt veskery majetek Skupiny EPH a
poskytovat G¢inné kryti za vSech okolnosti a proti v§em témto rizikim nebo odpovédnosti Skupiny EPH.
Nedostate¢né pojistné kryti mize vyustit v potfebu nést ptislusné naklady z vlastnich zdroji Skupiny EPH,
coz mize i vyraznym zpisobem zasdhnout do jejich hospodarskych vysledk.

Riziko preruseni dodavek uhli, plynu, elektriny nebo jinych surovin (napv. biomasy) a dopravnich sluzeb nebo
neocekdavané zvyseni jejich souvisejicich nakladu (riziko: stiedni)

Skupina EPH je vystavena riziku ptreruseni dodavek uhli, plynu, elektfiny nebo jinych surovin (naptiklad
biomasy). Dotené spolecnosti ze Skupiny EPH jsou zavislé na v¢asnych dodavkach dostatecnych objemi
surovin. Jakykoliv vyznamny ubytek nebo preruseni dodavek surovin nebo pieruseni souvisejicich pfepravnich
sluzeb by mohly narusit provoz téchto spolecnosti ze Skupiny EPH nebo zvysit ceny, které¢ bude muset na tyto
dodéavky vynalozit. Spolecnosti ze Skupiny EPH maji ¢asto jediného dodavatele, ktery jim dodava prevaznou
cast surovin, které pouzivaji v teplarnach, elektrarnach, pti dilni ¢innosti nebo pii pieprave a distribuci plynu.
Mohou napiiklad dovazet hnédé uhli po jediné Zelezni¢ni trati. Timto se zna¢né zvySuje riziko preruseni
dodavek nebo sluzeb. Jakakoliv omezeni nebo zhorseni situace nebo zvySeni nakladi v souvislosti s dohodami
s externimi dodavateli by mohly mit negativni dopad na ¢innost, finané¢ni situaci, vysledky hospodateni a
penézni toky Skupiny EPH.
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Riziko klimatickych zmén a sezonnich vykyvii (riziko: stredni)

Nékteré ¢innosti Skupiny EPH ovliviiuji zmény celkovych povétrnostnich podminek a neobvyklé vykyvy
pocasi. Dle védomi Emitenta, prognozy prodeje tepla, elektrické energie a spotieby plynu, pfipravované
Skupinou EPH, jsou zaloZeny na pfedpokladu normalniho pocasi, které odpovida dlouhodobym historickym
pramérnym ukazatelim. Ackoliv Skupina EPH dle védomi Emitenta zohledituje mozné odchylky od
normalniho pocasi a mozné dopady na zatizeni Skupiny EPH a na ¢innost Skupiny EPH, neexistuje zddna
zaruka, ze takovéto planovani zabrani negativnim dopadiim necekanych zmén pocasi. Napiiklad v§eobecné
plati, ze pokud jsou zimy teplejsi, nez bylo oc¢ekavano, jako tomu bylo v piipadé let 2014 a 2018, je poptavka
po plynu, teplu a elektiiné nizsi nez predpokladand, coz mize mit vyznamny negativni dopad na trzby
ptislusnych segmentd Skupiny EPH.

Riziko zmény regulatorniho prostredi (riziko: stredni)

Podnikéani Skupiny EPH je podrobeno ¢im dal ptisné&jsi regulaci podle platnych zakond dopadajicich na oblasti,
ve kterych tato skupina podnika (napt. v oblastech distribuce plynu, elektfiny a tepla, prepravy plynu, zdravi
a bezpecnosti pracovnikil, enviromentalnich norem k zajistovani kvality ovzdusi a limitt vypousténi CO2,
danové regulace, obchodu na finan¢nich trzich a velkoobchodnich trzich s energiemi ¢i jinymi komoditami).
Typicky ptiklad takovéto regulace predstavuje legislativni balik opatfeni Evropské unie s oznacenim ,,Fit for
55% z ervence 2021, ktery obsahuje sérii politickych zadéani k zajisténi klimaticky neutralni ekonomiky do
roku 2050. Zejména V kontextu slozité¢ geopolitické situace Ukrajiny pfinaSejici nestabilitu i na energetické
trhy, Castokrat s dopadem na spotiebitele coby konecné uzivatele sluzeb poskytovanych ze strany Skupiny
EPH, nelze vyloucit ani budouci ptijeti dalSich podobnych evropskych, ale i narodnich protektivnich statnich
opatfeni s dosahem na podnikani Skupiny EPH (napf. zmény ve zdanéni, stanoveni cenovych stropt,
znarodnéni atd.). Néaklady, zavazky a pozadavky spojené s dodrzovanim téchto predpist ¢i opatfeni mohou byt
rozsahlé a mohou potencialn¢ zdrzet zahajeni nebo pokracovani ¢i v krajnim ptipadé vést az k ukonceni
provozovaného modelu podnikani. Nedodrzeni ptfedpistt mize pak mit za nasledek spravni, ob¢anskopravni
az trestni postih. Zmény v regulatornim ramci dopadajicim na c¢innost Skupiny EPH tedy mohou mit
neptiznivy dopad na podnikani, provozni vysledky, finan¢ni situaci, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Komoditni riziko a riziko zmeny méenovych kurzii (viziko: stredni)

Komoditni riziko, jemuz je Skupina EPH vystavena, pfedstavuje riziko kolisani cen komodit jako jsou
elektfina, plyn ¢i emisni povolenky. Hlavni komoditni riziko, jemuz je Skupina EPH vystavena, vyplyva z
povahy jeji ¢innosti — zejména vyroba a distribuce elekttiny a tepla, t€zba uhli, a v mensi mife z obchodovani
s komoditami. Skupina EPH je dale vystavena riziku kolisani ménovych kurzd. Byt dle informaci Emitenta
Skupina EPH usiluje o omezeni rizika kolisani cen komodit pomoci riznych strategii a finan¢nich nastroji
(zejména forwardy, swapy a jiné derivaty), pfijata opatfeni nemusi byt dostatecna k i€¢innému fizeni rizik nebo
mohou selhat Gipln€. Vysoka volatilita cen komodit ¢i mé€novych kurzi rovné€z zasadné€ zvysuje pozadavky na
likviditu v ramci marginingu a forwardovych pozic. Piipadné selhani nebo absence strategie ke zmirnéni az
eliminaci téchto rizik mize negativné zasadhnout do hospodateni Skupiny EPH.

Riziko hospodarskeé soutéze (riziko: stredni)

Na mnoha trzich, na nichz ptsobi Skupina EPH, zejména v odvétvi pfepravy plynu, obchodovani s plynem a
elektiinou, teplarenstvi, skladovani plynu a vyroby elektfiny, nariistd mnozstvi konkurence. Podnikani na uz
tak presycenych trzich s moznym vstupem dalSich soutéziteld muze vyustit v neschopnost drzet krok
S konkurenci, a tudiz k odchodu dilezitych zakaznikd nebo dodavateli. To ve svém disledku mtze vést
k negativnim dopadiim na podnikani, finan¢ni situaci, hospodateni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Uverové riziko (riziko: stiedni)
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Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, pokud zakaznik nebo protistrana nesplni své smluvni zavazky
Z financ¢nich nebo obchodnich vztahi, a vznika piedevsim z pohledavek Skupiny EPH za zakazniky a ptijéek
a zaloh. PiestoZze Emitent predpoklada, Ze na urovni Skupiny EPH dochézi k uplatnéni fady opatieni ke
zmirfiovani uvérového rizika (napf. limity maximalni expozice vici protistrané, individualni posuzovani
uvérového rizika, sjednavani zajisténi, pribézny monitoring, ti€etni operace — tvorba opravnych polozek),
nelze vyloucit, ze ptipadné selhani protistrany nebo protistran zptsobi Skupiné EPH neocekavané ztraty, které
by mohly negativné ovlivnit jeji podnikani. Celkova konsolidovana vyse pohledavek z obchodnich vztahi
Skupiny EPH k 31. 12. 2021 ¢inila 3.975 mil. EUR.

Riziko likvidity (riziko: stredni)

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Skupina EPH bude celit problémim pii plnéni povinnosti spojenych
S jejimi dluhy, které jsou vypotfaddany poskytnutim hotovosti nebo jiného finan¢niho aktiva. Dle informaci,
kter¢é ma Emitent k dispozici, ruzné spole¢nosti ze Skupiny EPH uplatfiuji metody fizeni rizika likvidity,
piedevsim se zaméfenim na diverzifikaci zdroji financovani, ¢i udrZzovani pfinejmensim ¢asti aktiv ve vysoce
likvidnich aktivech. Neékteré oblasti podnikdni Skupiny EPH vSak mohou byt zatizeny nahlymi a
neocekavanymi pozadavky na likviditu — napfiklad fizeni komoditnich rizik za pomoci nékterych
forwardovych smluv a finan¢nich derivati mtze pii vysoce volatilnich trzich klast nemalé pozadavky na
likviditu z titulu tzv. marginingu. Nelze vyloucit, Ze EPH a/nebo Skupina EPH budou ¢elit nedostatku likvidity,
ktery by mohl negativné ovlivnit jejich podnikani, ekonomické vysledky a finan¢ni situaci. Souvisejici saldo
Skupiny EPH ke dni 31. 12. 2021, jak vyplyva zkonsolidované ucetni zavérky, v rozsahu rozdilu
kratkodobych obéznych aktiv a kratkodobych zavazki bylo pozitivni, na Grovni 1.125 mil. EUR.

Riziko nemoznosti poskytnout dohodnutou kapacitu (riziko: stiedni)

Na nékterych trzich s elektfinou ma reguldtor pravomoc ulozit regulovanému subjektu pokutu nebo jinou
sankci, pokud dany subjekt neni schopen dodat pozadované mnozstvi kapacity v obdobich zvySenych cen.
Tato povinnost dopada i na spolecnosti ze Skupiny EPH, které jsou na takovych trzich aktivni (naptiklad v
Italii ¢i ve Spojeném kralovstvi). V ptipadé neschopnosti dodat pozadované mnozstvi kapacity by mohl
prislusny regulator ulozit dané spole¢nosti ze Skupiny EPH sankce, jejichz vyse se 1isi v zavislosti na daném
kapacitnim trhu a aplikovatelné legislativé. Rizné kapacitni trhy mohou zahrnovat i mechanismy pro omezeni
dopadu téchto sankci. Materializace téchto nasledkti by mohla mit negativni vliv na vysledky Skupiny EPH.

Rizika souvisejici s pandemii koronaviru SARS-CoV-2 (riziko: stFedni)

V disledku pandemie koronaviru v zemich, kde Skupina EPH puisobi, a v dalSich zemich, kde se vyskytuje,
byly zavedeny karantény a dal$i omezujici opatieni, jejichz cilem je zabranit Sifeni viru. Tato omezujici
opatieni vedla k preruseni nékterych obchodnich, hospodaiskych a kazdodennich ¢innosti. Dle védomosti
Emitenta, navzdory potencialni kratkodobé volatilité zplisobené disledky pandemie a souvisejicimi
restriktivnimi opatfenimi, se neocekava, ze by vykonnost Skupiny EPH byla v disledku téchto opatfeni ve
sttednédobém az dlouhodobém horizontu vyznamné zhorSena, nebot” vyznamna ¢ést aktiv provozovanych
Skupinou EPH zustava regulovana a/nebo dlouhodobé nasmlouvana. Dalsi nejnovéjsi vyvoj pandemie a s nim
spojené ohlasené uvolnéni omezeni ze strany mnohych vlad naznacuji spiSe dal$i zmirfiovani dopadt v
budoucnu. Navzdory tomu vSak nelze vyloucit, ze dojde k prodlouzeni soufasnych opatieni nebo k
opétovnému zavedeni ¢i zesileni restrikci, ani nasledny neptiznivy dopad téchto opatfeni na ekonomické
prostfedi, v némz se Skupina EPH pohybuje. To mtize mit nepfiznivy vliv na Skupinu EPH a jeji finan¢ni
situaci a provozni vysledky v blizicich se letech.

Riziko koncentrace v oblasti prepravy plynu (riziko. stredni)

Vétsina plynu v ramci prepravy spole¢nostmi Skupiny EPH (Eustream) je pfepravovana na zakladé vyznamné
smlouvy s ptrednim ruskym piepravcem plynu a nékolika dal$ich dlouhodobych smluv. Piestoze l1ze pozadovat
po zakaznicich poskytnuti zajisténi jejich zavazkl ve vztahu ke kapacitnim poplatkiim na zakladé prisluSnych
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smluv o piepravé (zejména v pripadé nedostatecné bonity zakaznika), tyto zaruky maji v kazdém ptipade
omezeny rozsah a obvykle se vztahuji pouze na kapacitni poplatky za n¢kolik mésicii. Existuje tedy riziko, ze
protistrany spolec¢nosti Eustream nebudou fadné plnit své finanéni zavazky vyplyvajici ze smluv, a to i
v rozsahu presahujicim pfipadné uspokojeni ze sjednaného zajisténi. Rovnéz nelze vyloucit, ze ptisluSna
protistrana trvani ptepravnich smluv nebude mit zajem prodlouzit nebo je prodlouzit za podminek ptiznivych
pro Skupinu EPH. Materializace téchto rizik by mohly negativné zasdhnout do podnikani Skupiny EPH.

Rizika spojena se zménami v poptavce po zemnim plynu (riziko: stiedni)

Poptavka po zemnim plynu a souvisejicich sluzbach provoznich dcefinych spole¢nosti plynarenské divize
Skupiny EPH je v kone¢ném diisledku urcena poptavkou po zemnim plynu a flexibilité¢ v Evropé, coz zavisi
na mnozstvi faktori mimo kontrolu spolec¢nosti Skupiny EPH, vcetné cen plynu, geopolitického vyvoje,
alternativnich energetickych zdroji, rozvoje obnovitelnych energetickych zdroju (a statni dotace jim udélené),
klimatickych vykyvt a zakonli na ochranu zivotniho prostfedi. Rovnéz jakékoliv zpomaleni ekonomiky miize
vést ke snizeni spotieby plynu. Skute¢né snizeni poptavky a/nebo Spatny odhad v rozpoctovani predpokladané
poptavky v porovnani s realnou poptavkou po plynu mohou mit nepfiznivy vliv na provozni ¢innost, provozni
vysledky a finan¢ni vykonnost na Skupiny EPH.

Riziko alternativnich prepravnich siti pro prenos plynu a jeho variant (riziko: stiedni)

Plynarenska divize Skupiny EPH celi konkurenci existujicich alternativnich plynarenskych ptepravnich tras,
jako je Nord Stream a Jamal, a také riziku vybudovani dalSich alternativnich plynarenskych piepravnich tras
do oblasti, kde v soucCasnosti prepravuje plyn. Pokud budou tyto projekty dokonceny a zprovoznény, mohly
by predstavovat novou konkurenci a nepfiznivé tak ovlivnit schopnost vyjednat a uzaviit nové smlouvy o
prepravé, stejné jako prodluzovat stavajici smlouvy o piepravé. Nad ramec toho by vyvoj ve vyrobé jinych
typitl plynd, naptiklad obnovitelnych plyn, jako je biomethan nebo zeleny vodik, zvySeni dovozu biidlicového
plynu nebo pouzivani technologie LNG v nékterych evropskych zemich i v jinych regionech svéta, véetné
USA, mohl mit neptiznivy vliv na poptavku po kapacitach na pfepravu plynu. Naplnéni t€chto scénarti mtuze
mit neptiznivy uc¢inek na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodaieni a vyhlidky Skupiny EPH.

Rizika spojena s vyvazenim plynarenské prepravni sité (viziko: stredni)

V ramci ptepravniho tarifu je ¢ast protiplnéni poskytovana ve formé zemniho plynu (,,gas in-kind*), coz
umoziuje plynarenské divizi Skupiny EPH ziskévat zemni plyn pro své provozni a technické potieby, a to
predevsim k pohanéni kompresorovych stanic potfebnych pro provoz sit€. Nelze vSak vyloudit, ze takto
ziskaného zemniho plynu bude nedostatek, nebo naopak mtize vzniknout v siti prebytek. Vzhledem k tomu, ze
provozovatel je odpovédny mj. za udrzovani rovnovahy prepravni sité, prodava takovy prebytek na trhu.
Hospodaisky vysledek tak zavisi na objemu skuteéného toku zemniho plynu a cendch zemniho plynu. V
kratkodobém horizontu mohou mit zmény v objemu zemniho plynu nebo trzni cena zemniho plynu neptiznivy
dopad na pfijmy a celkové podnikéni spolecnosti Skupiny EPH.

Rizika spojend se skladovinim plynu (riziko: stiedni)

Dle védomosti Emitenta spolecnosti provozujici zasobniky plynu v ramci Skupiny EPH uzavtely dlouhodobé
smlouvy obsahujici ustanoveni o standardnich cenovych revizich. U téchto dlouhodobych smluv neexistuje
jistota, Ze si je po jejich uplynuti bude zdkaznik piat obnovit, resp. ze pfipadna jednani o prodlouZeni
nepovedou k negativnim upravam cen. Dle védomi Emitenta Skupina EPH navic neprovadi vSeobjimajici
kontrolu veskerych aktiv nebo skladovacich zatizeni, ktera nabyva nebo miize nabyt od tietich stran. V piipade,
ze Skupina EPH provede kontrolu pfislusnych zatizeni a aktiv, nemusi se tedy odhalit veskeré strukturalni,
skryté nebo environmentalni zavady, jako je kontaminace podzemnich vod. Je proto mozné, Ze subjekty a
aktiva, ktera Skupina EPH nabude, budou pfedmétem zavazkd, jichz si Skupina EPH neni védoma. Krom¢
toho mohou byt spole¢nosti provozujici zasobniky plynu povinny ptevzit zavazky vzniklé pifed nabytim
prislusnych aktiv, véetné¢ environmentalnich, dafovych a dalSich zavazkd. Tyto spole¢nosti také mohou
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nabyvat nemovité véci ve stavu ,,jak stoji a lezi“. Vyskyt jakychkoli vyznamnych zavazki po akvizici ze strany
nabyvatele ze Skupiny EPH, které nebude mozné zmirnit (at’ uz prostiednictvim narokli na pojistné plnéni
nebo jinak), by mohl mit vyznamny nepfiznivy dopad na podnikani, finanéni situaci, provozni vysledky,
penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Riziko zavislosti poptavky po skladovacich kapacitach na bezpecnostni politice (riziko: stiedni)

Regulacni pozadavky a politiky dodavatelil plynu, které se vztahuji k zabezpeceni dodavek plynu, jsou jednim
z hlavnich hybatelti poptavky po skladovacich kapacitach. Jakakoli zména v regulacnim ramci, ktera by vedla
ke snizeni téchto pozadavkii na bezpeCnost dodavek plynu, nebo jakakoli zména v politickych nebo
hospodarskych podminkach, ktera by mohla ovlivnit politiku dodavatelii v oblasti bezpec¢nosti dodavek plynu,
muze mit za pfi¢inu negativni dopad na poptavku po skladovacich kapacitach plynu, a tim vliv na skladovaci
cenu a tedy zapficinit nepiiznivy dopad na podnikéni, finan¢ni situaci, hospodarské vysledky, penézni toky a
vyhled spolecnosti ze Skupiny EPH provozujicich zasobniky plynu, a tim i na Skupinu EPH.

Riziko volatility ceny vyrobnich vstupit a prodejnich cen (riziko: stiedni)

Ziskovost podnikani Skupiny EPH ovliviiuji i vynosy z prodeje tepla. Volatilita vynost z prodeje tepla (v¢.
v dusledku povétrnostnich podminek, sezénnosti, zmén v cenach alternativnich paliv, omezeni, nefunkénosti
nebo neefektivnosti pfenosu nebo ptepravy, dostupnosti alternativnich zdroji energie za konkuren¢ni ceny,
vypadkt vyrobnich zafizeni, rozvoje obnovitelnych zdrojt ¢i novych technologii) mize zplsobit, Ze dosazena
cena bude nizsi, nez se ocekédvalo. Byt jsou dle védomosti Emitenta souvisejici rizika fizena zejména formou
uzavirani dlouhodobych odbératelskych kontrakt, nelze, zejména ve sttednédobém az dlouhodobém
horizontu, vyloucit ani celkovy pokles prodejnich cen. Navic, volatilita trznich cen komodit, véetné paliv a
emisnich povolenek, ovliviiuje ceny na urovni vyrobnich vstupti s tim, Ze zvySeni nakladii na jejich potizeni
muze byt kompenzovano snizenou prodejni marzi. Veskeré tyto faktory by mohly mit zavazny neptiznivy
ucinek na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky Skupiny EPH.

Riziko zahlcovani pFenosové soustavy (riziko: stredni)

Zarucené vykupni ceny elektfiny z obnovitelnych zdroji ve spojeni s pfednostnim pravem vykupu od téchto
zdrojii obnovitelné energie do prenosové soustavy mize negativné ovlivnit vyrobu elektfiny z jinych
palivovych zdroju, naptiklad z hnédého uhli, a mize vést v uréitych dennich dobach k pretézovani prenosové
soustavy (napf. za vétrného pocasi a pfi snizené spotieb¢ elektfiny, a tedy pfi nizkém odbéru z prenosové
soustavy). V duasledku tohoto pretéZovani by mohla byt snizena dostupné kapacita pfenosové soustavy pro
konvencni elektrarny, v€etné hnédouhelnych, coz by mohlo vést ke snizeni odbéru elektiiny z téchto vyroben.
Jakykoli takovy pokles by mohl mit zavazny nepfiznivy ucinek na podnikéni, financni situaci, hospodarské
vysledky a penézni toky Skupiny EPH.

Riziko spojené s cenou a kvalitou biomasy a jejim dovozem (riziko: stiedni)

Trh s biomasou neni z hlediska likvidity ¢i dostupnosti na urovni trhu s ¢ernym uhlim ¢i zemnim plynem.
Existuje tedy riziko, Ze na daném trhu a v daném ¢ase nebude k dispozici dostate¢né mnozstvi biomasy pro
¢innost biomasovych provozl spolecnosti Skupiny EPH. Navic biomasa je v ur¢ittm mnozstvi pofizovéna i
na spotovych trzich, kde miize byt cena biomasy zna¢né volatilni. Nepiepokladané pohyby v cendch mohou
vést ke zvySenym nakladiim Skupiny EPH na jeji pofizeni. Dale musi biomasa spliiovat urc¢ita kvalitativni a
administrativni/environmentalni kritéria. V pfipadé nizsi kvality biomasy se muze stat, ze prislusna elektrarna
muze byt nucena snizit svtij vykon, pferusit provoz nebo Ze nedosahne na statni podporu uréenou pro vyrobce
energie z alternativnich zdroji. VSechny tyto pfipady mohou mit zavazny nepfiznivy ucinek na ¢innost
elektrarny Lynemouth a také na finan¢ni situaci, vysledky hospodateni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Riziko politického sentimentu k prijimani opatieni k primé ¢i neprimé limitaci tezby uhli (rviziko: stedni)
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Skupina EPH se mimo jiné zabyva ¢innosti, ktera spociva ve vertikaln¢ integrované tézbe, vyrobe, distribuci
a dodavkach tepla a elektrické energie; tato Cinnost mlize zaviset na t¢zb¢ a vyuziti hnédého uhli jako
primarniho zdroje paliva. Dle dostupnych informaci tézi Skupina EPH téz hnédé uhli, prodava ho tretim
stranam a pouziva ho jako primarni palivo v n€kterych svych vlastnich teplarnach a elektrarndch. Hnéd¢ uhli
produkuje podstatné vys$si mnozstvi emisi (zejména CO3) nez jiné primarni zdroje paliva, jako je zemni plyn
nebo jaderné palivo. Pokud se vyroba tepla a elektrické energie v hnédouhelnych tepelnych elektrarnach stane
predmétem nartstajiciho odporu vetejnosti a politickych predstaviteld, jak k tomu prilezitostné dochazelo v
minulosti, mohou se v dusledku potencialné neptiznivych predpisti v oblasti ochrany zivotniho prostiedi,
zvyseni dani, poplatkli a pokut, nebo v disledku soukromych zalob proti Skupiné EPH a jejim odbérateltim
hnédého uhli zvysit ndklady na tézbu, prodej a spalovani hnédého uhli jako primarniho zdroje paliva. Na
Skupinu EPH mohou mit nepfiznivy vliv nejen opatteni, ktera ptimo narusuji t€zebni ¢innost nebo prodej nebo
vyuzivani hnédého uhli na vyrobu tepla nebo elekttiny, ale také opatieni, ktera podporuji jiné zdroje paliva
nebo alternativni technologie vyroby elektfiny a tepla (jako napiiklad obnovitelné zdroje energie). Muze také
dojit k poklesu poptavky po prodavaném hnédém uhli. Kazdy z vyse uvedenych piipadti by mohl vést k
podstatnému nartstu nakladii Skupiny EPH na cinnost, sniZzeni vynost Skupiny EPH a/nebo by mohl
vyznamnym zpusobem negativné ovlivnit ¢innost, financni situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky
Skupiny EPH.

Riziko spojené s ucasti na spolecnych podnicich (riziko: stredni)

Skupina EPH ma uzavieny urCité smlouvy o spole¢nych podnicich, ve kterych udélila ochranna prava
mensinovym vlastnikim, nebo vlastni mensinové podily v subjektech, které predstavuji méné neZz vétSinu
hlasovacich prav nebo které neftidi, ani jinak neovlada. V téchto piipadech je Skupina EPH zavisla na schvaleni
urcitych zalezitosti ze strany partnert ve spolecnych podnicich. Souhlas téchto partnertt mize byt pro Skupinu
EPH rovnéZz nezbytny k dosazeni vyplaty finan¢nich prostfedkti z projektl nebo subjektti, nebo na transfer
jejich ucasti v projektech nebo subjektech. Krome toho jsou nekteré spolecné podniky, do nichz Skupina EPH
vstoupila, drzeny vefejnym subjektem, napt. Slovenskou republikou, nebo jinymi subjekty se zajmy, které se
lisi od zayjml Skupiny EPH a které nemusi byt vzdy zalozeny pouze na Cisté komerénich tivahach. Skupina
EPH proto ¢eli riziku, Ze ¢innosti a fizeni jakychkoliv spole¢nych podniki nebo subjektil, ve kterych ma Gcast
spolecné s témito subjekty, mohou byt neptizniveé ovlivnény politickymi ivahami ¢i rozdilnymi zajmy.

Rizikové faktory tykajici se Dluhopist

Nize Emitent uvadi podstatné rizikové faktory za ucelem posouzeni rizik spojenych s Dluhopisy:
Riziko nesplaceni (riziko: vysoké)

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet iroky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pti ptipadném
odkupu DIuhopistt Emitentem na trhu miiZze byt cena uhrazena vlastnikiim Dluhopisii za odkoupené Dluhopisy
niz8i nez vyse jejich piivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mtize byt takova hodnota i nulova.

Riziko pevné urokové sazby (riziko: vysoké)

Vlastnik Dluhopisu, u néhoz je vynos uréen pevnou urokovou sazbou, je vystaven riziku poklesu ceny
takového Dluhopisu v dusledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni vynos po dobu
existence Dluhopist fixovan, aktualni trzni Grokova sazba na finanénim trhu se zpravidla denné méni. Se
zmeénou trzni trokové sazby se také méni cena Dluhopisu, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokova
sazba zvysi, cena Dluhopisu zpravidla klesne na uroven, kdy je jeho vynos pfiblizn€ roven trzni Grokové sazbé.
Pokud se trzni trokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu se zpravidla zvysi na Groven, kdy je jeho vynos
piiblizné roven trzni urokové sazbé. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do
Dluhopisd.
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Riziko inflace (riziko: vysokeé)

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku a Ze realna hodnota investice do Dluhopisti mize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace rovnéz zptsobuje pokles redlného vynosu z Dluhopist. Pokud vySe inflace ptekroci vysi
nominalnich vynost z Dluhopisti, hodnota re4dlnych vynosti z Dluhopisti bude negativni. Podle dubnové
predikce Ministerstva financi Ceské republiky roku 2022 se ma vyse inflace pohybovat v priméru na tirovni
12,3 % v roce 2022.1

Riziko predcasného splaceni (riziko: vysoké)

Pokud dojde k predCasnému splaceni Dluhopisit v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich
splatnosti, je Vlastnik dluhopist vystaven riziku niz§iho nez ptedpokladaného vynosu z divodu takového
predc¢asného splaceni.

Riziko absence zajisteni (riziko. stiedni)

Pohledavky Vlastnikti dluhopisii vi¢i Emitentovi plynouci z Dluhopisti nejsou zajistény zadnym zastavnim
pravem, rucenim, zarukou ¢i jinym zajisténim, at’ jiz Emitenta, Akcionafe nebo jakékoli tieti osoby. V piipadé
insolven¢niho fizeni nebudou tedy pohledavky Vlastnikti dluhopisti uspokojovany piednostné z urcitého
konkrétné delimitovaného majetku Emitenta, ¢imz se zvySuje riziko, ze nemusi dojit k plnému uspokojeni
jejich pohledavek z Dluhopist. Byt Emitent uzaviel s Akcionafem PSA, z této Smlouvy Vlastniklim dluhopist
vuci Emitentovi, Akcionafi ¢i jiné osob¢ piima prava nevznikaji.

Riziko likvidity (riziko: stredni)

Emitent pozadal nebo pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. To vsak
nezaklada zaruku toho, Ze se vytvori dostate¢né likvidni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, ze takovy
sekundarni trh bude trvat. V takovém ptipade mize byt obtizné ocenit Dluhopisy, coz miZe mit dalsi negativni
dopad na jejich likviditu. Na ptfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

Riziko absence pojisteni (riziko: nizke)

Na pohledavky Vlastniki dluhopisti se pro ptipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhlim z vydanych
Dluhopisti nevztahuje zadné zakonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napt. z Garanc¢niho fondu
obchodniki s cennymi papiry.

Riziko ménové (riziko: nizkeé)

Pokud vlastnik Dluhopisu sleduje vynos investice do Dluhopisu v jiné méné¢, nez je ¢eska koruna, je vystaven
riziku zmén sménnych kurzt, které mohou ovlivnit kone¢ny vynos investice do Dluhopisu. Zména sménného
kurzu této jiné mény vici ¢eské koruné vyusti v ptislusnou zménu hodnoty jistiny Dluhopisu denominovaného
Vv této referencni meéné. Pokud se naptiklad vychozi sménny kurz cizi mény snizi, cizi ména oslabi a hodnota
¢eské koruny vzroste, pak cena Dluhopisu denominovaného v cizi méné a hodnota jistiny vyjadiena v ceskych
korunach klesne.

Riziko poplatkii (viziko: nizké)

I MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY. Makroekonomicka predikce Ceské republiky. Duben
2022. mfcr.cz [online], s. 3, dostupné z: https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Makro-ekonomicka-
predikce 2022-Q2_Makroekonomicka-predikce-duben-2022.pdf
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Celkova navratnost investic do Dluhopisit mtize byt ovlivnéna vysi poplatkii tctovanych zprostiedkovatelem
koupé nebo prodeje Dluhopisi, osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vyporadani obchodu
s DlIuhopisy nebo jinou osobou. Takova osoba si mtize i¢tovat poplatky za ziizeni a vedeni investi¢niho uctu,
za obstarani pfevodu Dluhopist, sluzby spojené s uschovou Dluhopisi, resp. jejich evidenci apod. Emitent
doporucuje budoucim investoriim, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany poplatky
v souvislosti s Dluhopisy. Uétované poplatky maji negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisii.

V souvislosti s nabytim Dluhopisii prostiednictvim Manazera v Ceské republice mohou byt investorovi
uctovany poplatky, ve vysi 0,15 % ze jmenovité hodnoty nabyvanych DIluhopist dle pokynu k upisu,
minimalné 2.000 K¢. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u Manazera, bude hradit poplatky dle aktualniho
standardniho ceniku Manazera zvefejnéného na internetovych strankach Manazera https://www.jtbank.cz, v
Casti Duilezité informace, pododkaz Sazebnik poplatkii, verze Cenik investicnich sluzeb — platnost od 25. 4.
2022.

Investor, ktery nabude DIluhopisy prostiednictvim Manazera ve Slovenské republice, hradi poplatky podle
aktualniho standardniho sazebniku slovenské pobo¢ky ManaZera k datu obchodu. K datu vyhotoveni tohoto
Prospektu ¢ini poplatky 0,60 % objemu transakce. Poplatek za transakci na jiny Géet neZ drzitelsky ucet, je
stanoven na 1,00 %, nejméné vSak ve vysi 400 EUR. Standardni aktudlni sazebnik slovenské pobocky
Manazera je zvefejnén na internetové strance Www.jtbanka.sk, v sekci Uzitocné informdcie, pododkaz
Urokové sadzby a poplatky, lista Sadzobnik poplatkov, pod odkazem Sadzobnik poplatkov ¢ast'| - fyzické osoby
nepodnikatelia, ucinny od 7. 7. 2021 a Sadzobnik poplatkov cast |l - pravnické osoby a fyzické osoby
podnikatelia, wcinny od 7. 7. 2021.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii (riziko: nizké)

Potencialni nabyvatel¢ Dluhopisi by si méli byt védomi, ze koupé Dluhopist miize byt pfedmétem zdkonnych
omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani ManaZer nema ani neptebira odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim investorem, at’ jiz podle pravniho fadu jeho zalozeni nebo pravniho
radu, kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni investor se nemiize spoléhat na Emitenta nebo na Manazera v
souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti DIluhopisi. V piipadé, ze by potencialni
nabyvatel Dluhopist koupil Dluhopisy v rozporu se zdkonnymi omezenimi vztahujicimi se na né¢j, mohlo by
byt takové nabyti Dluhopisii v rozporu s pravnimi predpisy a Emitent by byl povinen ¢astku, kterou nabyvatel
za Dluhopisy Emitentovi uhradil, vratit jako bezdlivodné obohaceni. Pravni ptedpisy jinych statl, vztahujici
se na potencialni nabyvatele DIuhopisti, mohou s takovymto nabytim Dluhopisii v rozporu se zakonnymi
omezenimi spojovat téz dalsi pravni dusledky.

Riziko krdceni objednavky na upsani Dluhopisi (riziko: nizké)

Manazer bude opravnén objem Dluhopisti uvedeny v objednavkach / pokynech investort podle svého
vyhradniho uvéZeni kratit, pfi¢emz pfipadny preplatek, pokud vznikne, bude bez zbytecné¢ho odkladu vracen
na ucet investora. V ptipad¢ zkraceni objednavky nebude potencialni investor schopen uskutecnit investici do
Dluhopist v plivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy mtize mit negativni vliv na hodnotu
investice do Dluhopist.
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ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE le'lETiCH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

Osoby odpovédné za iidaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spréavnost a Gplnost idaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spolecnost J&T
ENVERGY FINANCING CZKV as., ICO: 119 61 589, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, Ceska republika, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26725.

ProhliSeni osoby odpovédné za tidaje uvedené v Prospektu

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou udaje obsaZené v tomto Prospektu v souladu se
skute&nosti a Ze v ném nebyly zaml&eny Zddné skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze k Datu prospektu

Za J&T ENERGY FINANCING CZK V a.s.

—

Jméno: Pavel Dobia$
Pozice: ¢len piedstavenstva

PROSPEKT
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Zpravy znalci

Do Prospektu neni zafazeno zadné prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec, vyjma zprav
auditorské spole¢nosti VGD - AUDIT, s.r.o., ICO: 631 45 871, se sidlem Bélehradska 18, 140 00 Praha 8,
&islo auditorského opravnéni Komory auditort Ceské republiky &. 271 (,,Auditor®) — v podobé zpravy
Auditora o ovéteni individualni ucetni zavérky Emitenta za ucetni obdobi konéici ke dni 31. 12. 2021 (tj. za
obdobi od vzniku Emitenta dne 2. 11. 2021 do 31. 12. 2021). Uvedena zprava auditora byla do Prospektu
zatazena se souhlasem Emitenta coby osoby, ktera schvalila obsah Prospektu, a je do Prospektu zaclenéna
odkazem.

Auditor nema zadny vyznamny zajem na Emitentovi; v této souvislosti Emitent zvazil pfedev§sim mozné
vlastnictvi cennych papirti vydanych Emitentem, moznou ptfedchozi tcast v jeho statutarnich organech, mozny
pracovni ¢i obdobny pomér k Emitentovi ¢i jejich mozné propojeni s jinymi osobami zGc¢astnénymi na Emisi.

Udaje od tietich stran

Pokud byly v Prospektu vyuzity informace pochazejici od tfeti strany, byly tyto informace piesné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych
touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly
nepiesné nebo zavadgjici.

Emitent pfi sestavovani rizikovych faktord tykajici se EPH a/nebo Skupiny EPH v &asti ,,Rizikové faktory
tykajici se EPH a/nebo Skupiny EPH* a pfii popisu jejiho podnikani v ¢asti ,,Strucny prehled podnikatelské
cinnosti Akcionare®, kapitoly ,,Hlavni akcionari Emitenta”, vyuzil informace tfeti strany z nasledujicich
publikaci, dokumentt ¢i oznameni:

ENERGETICKY A PRUMYSLOVY HOLDING, A.S. Consolidated Annual Report for the year 2021. Bfezen
2022. epholding.cz [online], dostupné zinternetovych stranek pod nasledujicim odkazem:
https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph combined-report _eng_signed by-client-1.pdf; a

EPH Financing CZ, a.s. Prospekt pro dluhopisy s pevnym urokovym vynosem 4,50 % p.a. v ptedpokladané
celkové jmenovité hodnoté¢ emise 5.000.000.000 K¢ s moznosti navSeni celkové predpokladané hodnoty az do
7.500.000.000 K¢& splatné v roce 2025, ISIN: CZ0003524464. Unor 2020. oam.cnb.cz [online], dostupné
Z internetovych stranek pod nasledujicim odkazem:
https://oam.cnb.cz/sipresextdad/SIPRESWEB.web_prospectus.dokument_download?p_id=430.

Emitent pti formulovani rizikového faktoru ,,Riziko inflace* v Prospektu dale vyuzil informace tieti strany z
nasledujici publikace:

MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY. Makroekonomicka predikce Ceské republiky. Duben
2022. mfcr.cz  [online], dostupné  zinternetovych  stranek pod  nasledujicim  odkazem:
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Makro-ekonomicka-predikce 2022-Q2_Makroekonomicka-predikce-

duben-2022.pdf

Emitent pti formulovani rizikového faktoru ,,Rizika souvisejici s probihajicim rusko-ukrajinskym konfliktem*
V Prospektu dale vyuzil informace tieti strany z nasledujicich publikaci, dokumentt ¢i oznameni:

J&T Banka, a.s. Moody's snizila rating dluhopisi Eustream a EPIF. 25. 3. 2022. Milan Lavi¢ka. jtbank.cz
[online], dostupné z internetovych stranek pod nasledujicim odkazem: Moody’s snizila rating dluhopisi
Eustream a EPIF | J&T Banka (jtbank.cz); a
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EP Infrastructure a.s. Zvefejnéni vysledkl skupiny EP Infrastructure za rok koncici 31. prosincem 2021.
Regulatorni informace. 7. 4. 2022. epinfrastructure.cz [online], dostupné z internetovych stranek pod
nasledujicim odkazem: EPIF - Press-Release CZ (7 April 2022) (epinfrastructure.cz).

Prohlaseni o schvaleni Prospektu prislu§nvm orgianem

Prospekt schvalila Ceska narodni banka jako ptisluiny organ podle Naiizeni o prospektu.

Ceska narodni banka schvaluje Prospekt pouze z hlediska toho, Ze splituje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu.

Toto schvéaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Dluhopisd, které jsou pfedmétem Prospektu, nebo
podpora jakychkoli vlastnosti Emitenta.

Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopist.
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OPRAVNENI AUDITORI

Jména a adresy auditoru Emitenta

Historické finan¢ni vykazy Emitenta vychazejici z ucetni zavérky Emitenta za ucetni obdobi koncici ke dni
31. 12. 2021 byly ovéteny Auditorem, tj. auditorskou spoleénosti VGD - AUDIT, s.r.0., ICO: 631 45 871, se
sidlem Bélehradska 18, 140 00 Praha 4, ¢&islo auditorského opravnéni Komory auditortt Ceské republiky
(KACR) &. 271.

Finan¢ni vykazy za tGcetni obdobi konéici ke dni 31. 12. 2021 Auditor ovéfil prostiednictvim statutarniho
auditora Ing. Dagmar Duskové, evidencni ¢islo KACR €. 19109.

Odstoupeni, odvolani, opétovné jmenovani auditoru Emitenta

Za obdobi, za které jsou uvedeny historické finan¢ni udaje v Prospektu, auditofi Emitenta neodstoupili, nebyli
Emitentem odvoléani a ani nebyli Emitentem nove jmenovani.

J&TEF CZ 'V 8,50/27 PROSPEKT
28



ZAKLADNI INFORMACE

Zajem fyzickych a pravnickych osob zicéastnénych na Emisi a nabidce Dluhopisi

Podle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zicastnénych na Emisi nebo nabidce
Dluhopist, kromé& Manazera, ktery Dluhopisy umist'uje na zaklad¢ dohody typu ,,nejlepsi snaha* (best efforts),
a Aranzéra (jak je definovan nize) povéfeného piipravou dokumentace souvisejici s vyddnim a nabidkou
Dluhopist, zajem, ktery by byl pro Emisi ¢i nabidku podstatny. ManaZer pisobi téZ v pozici Administratora a
Kotacniho agenta.

Divody nabidky a pouziti vvnosi z Emise

Emitent vydava Dluhopisy za ucelem poskytnuti financovani Akcionari, a to pfedevsim formou uvért a/nebo
zapujcek ¢i formou jiného financovani. Na tirovni Akcionafe ma byt ¢isty zastatek vynosu ziskanych vydanim
Dluhopist, tj. po zaplaceni veskerych odmén, nakladt a vydaji, poskytnut Akcionafi a pouzit pro financovani
potieb Akcionafe, primarné pro refinancovani jeho zavazkl vaci Sesterskym spole¢nostem (jak jsou
definovany v Prospektu nize). Konkrétni ¢astky vytézku z Emise pro realizaci jednotlivych dil¢ich zptsobu
uziti vytézku na Grovni Akcionafe nejsou k Datu prospektu Emitentovi znamy.

Emitent odhaduje, ze Cista ¢astka vynost z Emise bude ¢init cca 732,4 mil. K¢, a ze celkové naklady emise a
nabidky Dluhopisti budou zhruba €init 17,6 mil. K¢.

V piipadé navySeni Emise na maximalni ¢astku 2.250 mil. K&, Emitent odhaduje, Zze Cista ¢astka vynosu
z Emise bude ¢init 2.202 mil. K¢ a Ze celkové naklady emise a nabidky Dluhopisti budou ¢init zhruba ¢init 48
mil. K¢.
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PODMINKY VEREJNE NABIDKY, PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI{

Obecné informace

Emitent povéfil na zakladé piikazni smlouvy J&T IB and Capital Markets, a.s., ICO: 247 66 259, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 (,,Aranzér®), piipravou dokumentace souvisejici s vydanim
Dluhopisii a nabidkou Dluhopist.

Emitent dale uzavie pred Datem emise smlouvu o0 zajisténi umisténi, na zaklad¢ které povéii spoleénost J&T
BANKA, a.s., jako Manazera, vefejnou nabidkou a umisténim Dluhopisti u koncovych investorti v Ceské
republice (a pfipadné i Slovenské republice, kde bude tato spole¢nost DIuhopisy nabizet S vyuzitim své
pobocky) a piijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. ManaZer ani zadné jiné osoby v
souvislosti s Emisi neptevzali vi¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v ptedpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise do 750.000.000 K¢&
(slovy: sedm set padesat miliond korun ¢eskych) s moznosti navyseni — s ptedchozim souhlasem Manazera —
az do 2.250.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy dvé sté padesat miliont korun ¢eskych). Dluhopisy mohou byt
vydavany jednorazové nebo v transich. Kazdy z Dluhopist je vydavan ve jmenovité hodnoté 10.000 K¢ (slovy:
deset tisic korun ¢eskych). Maximalni po¢et Dluhopist, které mohou byt vydany, je 75.000 (slovy: sedmdesat
pét tisic) kusi v piipadé, ze celkova jmenovita hodnota Emise neptesahne 750.000.000 K¢ (slovy: sedm set
padesat milionti korun ¢eskych), nebo 225.000 (slovy: dvé sté dvadcet pét tisic) kusu v piipadé, ze celkova
jmenovita hodnota bude navy$ena na 2.250.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy dvé sté padesat miliont korun
ceskych).

Predmétem vetejné nabidky tak budou v§echny Dluhopisy vydavané v ramci Emise.

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude urCen Manazerem na zakladé aktualnich
trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise bude dale
pfipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos. Aktudlni vySe Emisniho kurzu bude zverejnéna na
internetovych strankach Manazera www.jtbank.cz v sekci DiileZité informace, odkaz Emise cennych papirii
(https://www.jtbank.cz/informacni-povinnost/#emise_cennych_papiru).  Dluhopisy = budou  Emitentem
prostfednictvim ManaZzera nabizeny v ramci vetejné nabidky koncovym investorim. Nabidka Dluhopist bude
¢inéna tzv. na best efforts bazi, tj. Manazer vyvine vesker¢é sili, které po ném lze rozumné pozadovat, aby
Dluhopisy v prislusném objemu Emise byly na trhu umistény (tj. upsany nebo koupeny investory), avSak v
pripade, ze se takovéto umisténi nepodaii, ManaZer nebude povinen jakékoli dalsi Dluhopisy, jejichz vydani
se v ramci Emise pfedpoklada, upsat a koupit. ManaZer ani zZadné jiné osoby v souvislosti s Emisi nepievzali
vic¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uvetejnén za Gicelem verejné nabidky Dluhopist a pro Gc¢ely piijeti Dluhopisi
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Umisténi a nabidka Dluhopisu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim ManaZera v rimci vefejné nabidky v Ceské republice
a (ptipadné téz) Slovenské republice podle ¢lanku 2 pism. d) Natizeni o prospektu tuzemskym a zahrani¢nim
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim a v zahrani¢i vybranym
kvalifikovanym investorim a ptipadné dal§im investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji
povinnost nabizejiciho vypracovat a zveiejnit prospekt v souladu s tamnimi pravnimi pfedpisy. ManaZera je
mozné kontaktovat (i) v pfipadé vetejné nabidky v Ceské republice na telefonnim &isle +420 221 710 300 nebo
prostfednictvim emailové adresy DealingCZ@jtbank.cz, (ii) v ptipadé vefejné nabidky ve Slovenské republice
na telefonnim ¢isle +421 259 418 111 nebo prostiednictvim emailové adresy info@jtbanka.sk.
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Vetejna nabidka Dluhopisti bude probihat od 1. 8. 2022 do 31. 7. 2023 (v¢etng).

Emitent nevymezil ¢ast celkové piedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist, ktera by méla byt vefejne
nabizena vyhradné v Ceské republice nebo vyhradné Slovenské republice.

V ramci vetejné nabidky budou investofi osloveni Manazerem, a to zejména za pouziti prostiedk komunikace
na dalku a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopist (,,Objednavka®), pficemz podminkou tcasti na
vefejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti.

V souvislosti s podanim Objednavky maji investoii povinnost uzavtit ¢i mit uzavienou s Manazerem smlouvu,
mj. za Gcelem otevieni majetkového uctu v evidenci investi¢nich nastroji vedené CDCP nebo vedeni podobné
evidence cennych papiri u ManaZera (pokud takovy majetkovy Gcet jiz nemaji otevieny u jiného ucastnika
Centralniho depozitate) a podani pokynu na obstarani ndkupu Dluhopist podle takové smlouvy, ptipadné
mohou byt piisluSnym Manazerem vyzvani k predlozeni dalSich pottebnych dokumentti a identifika¢nich
udaji, aby mohli byt vedeni jako klienti. Podminkou nakupu Dluhopisti od ManaZera je vzdy uzavieni smlouvy
S Manazerem o poskytovani investi¢nich sluzeb a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisti podle této
smlouvy.

V ramci veiejné nabidky v Ceské republice bude ManaZer piijimat pokyny prostiednictvim svého ustiedi v
Praze a v ptipadé vetejné nabidky ve Slovenské republice prostiednictvim své pobocky, J&T Banka, a.s.,
pobocka zahraniénej banky, ICO: 35 964 693, Dvoiakovo nébreZie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy, je omezena hodnotou emisniho
kurzu jednoho Dluhopisu. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisii pozadovany jednotlivym
investorem v Objednavce je omezen ¢astkou odpovidajici celkové jmenovité hodnoté Dluhopisti nabizenych
Manazerem. Jestlize objem Objednavek piekro¢i objem Emise je Manazer Objednavky investorti opravnén
kratit dle své tivahy (s tim, ze pfipadny pfeplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet
prislusného investora za timto ucelem sdéleny Manazerovi). Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopisi pridélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o vypotfaddani daného obchodu, které Manazer doruci
investorovi (e-mailem) bez zbyte¢ného odkladu po provedeni pokynu. Pied doruenim tohoto potvrzeni
nemuze investor s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

V souvislosti s nabytim Dluhopisi prostiednictvim ManaZera v Ceské republice mohou byt investorovi
uctovany poplatky, ve vysi 0,15 % ze jmenovit¢ hodnoty nabyvanych Dluhopisti dle pokynu k upisu,
minimalné 2.000 K¢. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u Manazera, bude hradit poplatky dle aktualniho
standardniho ceniku Manazera zvefejnéného na internetovych strankach Manazera https://www.jtbank.cz, v
Casti Dulezité informace, pododkaz Sazebnik poplatkii, verze Cenik investicnich sluzeb — platnost od 25. 4.
2022.

Investor, ktery nabude Dluhopisy prostfednictvim ManazZera ve Slovenské republice, hradi poplatky podle
aktualniho standardniho sazebniku slovenské pobocky Manazera k datu obchodu. K datu vyhotoveni tohoto
Prospektu ¢ini poplatky 0,60 % objemu transakce. Poplatek za transakci na jiny Gcet nez drzitelsky ucet, je
stanoven na 1,00 %, nejméné vSak ve vysi 400 EUR. Standardni aktudlni sazebnik slovenské pobocky
ManaZera je zvefejnén na internetové strance Www.jtbanka.sk, v sekci Uzitocné informdcie, pododkaz
Urokové sadzby a poplatky, lista Sadzobnik poplatkov, pod odkazem Sadzobnik poplatkov cast'| - fyzické osoby
nepodnikatelia, wucinny od 7. 7. 2021 a Sadzobnik poplatkov cast |l - prdavnické osoby a fyzické osoby
podnikatelia, ucinny od 7. 7. 2021

Investor mlize byt povinen platit dal$i poplatky uctované zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopist,
osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou,
tj. napt. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu, za obstarani pfevodu Dluhopist, sluzby spojené s
uschovou Dluhopisd, resp. jejich evidenci.
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V Datum emise, nebo, v piipad¢é Dluhopisti vydavanych v rdmci piipadného navyseni v tran§ich po Datu emise,
podle Smlouvy 0 umisténi budou Dluhopisy v pfislusny den vypotfadani upsany Manazerem (piipadné pfimo
investorem prostiednictvim Manazera) oproti zaplaceni emisniho kurzu Dluhopisit Emitentovi zplsobem
stanovenym ve Smlouvé o umisténi. Nabyva-li Dluhopisy piimo investor prostfednictvim Manazera, investor
slozi prostiedky na ucet a v terminu uvedeném ve smlouvé o Gpisu (nejpozdé&ji bezprostiedné pred podanim
pokynu k nabyti Dluhopisti). Ve stejny den budou Dluhopisy, s vyjimkou téch, které bude nadale drzet a dale
nabizet Manazer (v souladu s podminkami ZPKT), Manazerem prodany investorim. Celkova ¢astka provize
za upsani a umisténi Dluhopisti bude odpovidat 2 % z celkové upsané jmenovité hodnoty Dluhopisi.

Manazer uspokoji objednavky podané koncovymi investory a pievede Dluhopisy na majetkové ucty
jednotlivych investorti vedené v pfislusné evidenci investi¢nich nastrojii. Obchodovani nemtze zacit pred
ucinénim oznameni pfidélené Castky investorim. Zaroveni Manazer inkasuje z penéznich ucti koncovych
investort hodnotu odpovidajici kupni cené za Dluhopisy.

Vyporadani upisu Dluhopisi bude probihat metodou DVP (delivery versus payment) prostiednictvim
Centralniho depozitare, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym
zptisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitaie. Upis Dluhopisti 1ze vypofadat v
Centralnim depozitati pouze prostfednictvim ucastnika Centralniho depozitate.

Emitent ozndmi Vlastnikiim dluhopisti celkovou jmenovitou hodnotu v§ech upsanych Dluhopist po jejich
vydani bez zbytecného odkladu po (i) tpisu celkové jmenovité hodnoty Emise, nebo (ii) uplynuti Emisni lhity,
resp. piipadné Dodate¢né emisni lhity, a to zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni) Emisnich podminek.

Emitent ma moznost pozastavit nebo ukoncit nabidku na zakladé svého rozhodnuti (v zavislosti na své aktualni
potiebe financovani), pricemz po ukonceni nabidky dalsi objednavky nebudou akceptovany a po pozastaveni
nabidky dal$i objednavky nebudou akceptovany, dokud Emitent nezvefejni informaci o pokra¢ovani nabidky.
Emitent vzdy zvefejni informaci o ukonéeni nabidky, pozastaveni nabidky nebo pokracovani v nabidce na
internetovych strankach http://v.jtenergyfinancing.com/, v sekci ,,Ozndmeni”.

MIFID II monitoring tvorby a distribuce finanéniho nastroje

Cilovy trh zpusobilé protistrany, profesionalni klienti a neprofesionalni klienti

Vyhradné pro ucely vlastniho schvalovaciho procesu pfezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim
bylo Manazerem vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zpusobilé protistrany, profesionalni
klienti ve smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (,,MiFID 1), a také neprofesionalni klienti z ¥ad
klientd Manazera, a (ii) pfi distribuci Dluhopisti na tomto cilovém trhu jsou vybrané vSechny distribucni
kanaly, a to prostednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, piipadné sluzby obhospodatovani portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim MiFID
II je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’ pfijetim nebo
vylepSenim posouzeni cilového trhu) a uréeni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanali. ManaZer a Emitent
odpovidaji za stanoveni cilovych trhii a distribu¢nich kanalti vzdy jen ve vztahu k primarni nabidce Dluhopisi,
resp. k nabidce, kterou vykonava sim Manazer.

Prijeti k obchodovani

Emitent prostfednictvim Kotac¢niho agenta., pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu emise nebo kolem tohoto data. Odhad
celkové vysSe poplatkli spojenych s pfijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu ¢ini 50.000 K¢
jako poplatek za piijeti a 10.000 K¢ jako ro¢ni poplatek za obchodovani.
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Po pftijeti Dluhopist k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi
vypotadavany v K¢&. Vyporadani bude probihat formou DVP (delivery versus payment) prostiednictvim
Centralniho depozitate, resp. osob vedoucich evidenci na né&j navazujici obvyklym zplisobem v souladu s
pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitafe a ve lhtitach stanovenych piisluSnymi pravidly.

Zadna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pfi sekundarnim obchodovani (market maker).
Emitent ani Manazer nemohou vyloucit, Ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na
kterémkoli trhu ¢i trzich, a tedy ze Vlastnici dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i
trzich pted jejich datem splatnosti.

Manazer je opravnén provadét stabilizaci Dluhopisi a miize podle své ivahy vynalozit usili k uskute¢néni
krokd, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist,
ktera by jinak nemusela pievladat. Manazer mtze tuto stabilizaci kdykoliv ukoncit.

Emitent si neni védom zadného regulovaného trhu, trhu tfeti zemé, trhu pro riist malych a stiednych podnikti
nebo mnohostranného obchodniho systému, na némz by dle védomosti Emitenta jiz byly pfijaty k obchodovani

cenné papiry stejné tfidy jako Dluhopisy.

Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisu

Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisil jsou v nékterych zemich omezeny
zdkonem. Emitent nepozéadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném stat¢ a Dluhopisy nejsou
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto
Prospektu CNB (a piipadné notifikace NBS) a obdobné nebude bez daliiho umoznéna ani jejich nabidka s
vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice (a ptipadné ve Slovenské republice), jak je popsana v tomto
Prospektu (s vyjimkou piipadd, kdy nabidka Dluhopisti bude spliiovat veskeré podminky stanovené pro
takovou nabidku pfisluSnymi pravnimi piedpisy statu, v némz bude takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v
jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzbé€ a rozsitovani jakychkoli
materialti vztahujicich se k Dluhopistim, v¢etn€ tohoto Prospektu.

Kromé¢ vySe uvedeného Emitent a Manazer zadaji veskeré nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni
viech prislusnych pravnich piedpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet,
prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zptistupnovat ¢i jinak
davat do ob¢hu tento Prospekt, véetné jeho piipadnych dodatki, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material
¢i informace s DIuhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento
Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici
budou zachyceny v tisténé podobé, nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobe.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato
osoba je srozuména se vSemi piislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisi, které se na
ni a piislusny zplsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna pfislusnd omezeni, ktera se na takovou osobu a prislusny zpiisob
nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pfedtim, neZ by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v
rlznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu
se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim orgdnem
jakéhokoli statu Spojenych statt americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
pifedavany na Uzemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S (Regulation S - Rules Governing Offers and
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Sales Made Outside the United States Without Registration Under the Securities Act of 1933) vydaném k
provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registrani povinnosti podle
zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona
o cennych papirech USA.

Emitent déle upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani proddvany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska prostiednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i ozndmeni, s vyjimkou nabidky
prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet,
nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych papird ve smyslu zakona o spolecnostech z
roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985). Veskeré pravni ukony tykajici se dluhopisti provadéné
ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt
provadény v souladu se zakonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000), v platném znénti,
nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (The Financial Promotion Order 2005) v
platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni,
doplInéné a pozménéné legislativou piijatou v souvislosti s odchodem Velké Britanie z Evropské unie, G¢innou
od 1. 1. 2021, a to zejména nafizenim o Gfednim zafazeni cennych papiri (The Official Listing of Securities
(EU Exit) Regulations 2019), nafizenim o prospektu (The Prospectus (EU Exit) Regulations 2019) a natizenim
o finan¢nich sluzbach (The Financial Services (Miscellaneous Amendments)(EU Exit) Regulations 2020.

Udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopist vybranymi
finan¢nimi zprostfedkovateli, a to po dobu od 1. 8. 2022 do 31. 7. 2023 (v¢etné) a vyhradné v Ceské republice
a ve Slovenské republice.

Podminkou vyse uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfislusnym finan¢nim
zprostiedkovatelem o dal§im prodeji nebo umistnéni Dluhopisii.

Emitent zvefejni seznam a totoznost vSech finan¢nich zprostfedkovatelii, kterym udé¢lil souhlas s pouzitim
Prospektu pro pozd¢jsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopisii na internetovych strankach Emitenta
http://v.jtenergyfinancing.com/.

Délka nabidkového obdobi, ve kterém mohou financni zprosttedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo
kone¢né umisténi Dluhopisti: od 1. 8. 2022 do 31. 7. 2023 (v&etné).

Emitent pfijimd odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu dalSimu prodeji nebo
kone¢nému umistnéni cennych papirt jakymkoli financnim zprosttedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas
s pouzitim Prospektu.

SDELENI INVESTORUM:

V pripadé predloZeni nabidky finan¢nim zprosti‘edkovatelem, poskytne tento finan¢ni zprostiedkovatel
investoriim udaje o podminkach nabidky Dluhopist platné v dobé jejiho piedloZeni.

Finanéni zprostiedkovatel pouZivajici Prospekt musi na svych internetovych strankach uvést, Ze
Prospekt pouZiva v souladu se souhlasem Emitenta.

J&TEF CZ 'V 8,50/27 PROSPEKT
34


http://v.jtenergyfinancing.com/

EMISNI PODMINKY

Dluhopisy predstavuji nezajisténé dluhopisy vydavané spolecnosti J&T ENERGY FINANCING CzZK
V a.s., ICO: 119 61 589, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26725 (,,Emitent®), podle ¢eského
prava v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 750.000.000 K¢ s moznosti navysSeni az do vyse
2.250.000.000 K¢ nesouci pevny trokovy vynos urceny na zakladé irokové miry ve vysi 8,5 % p. a., splatné
v roce 2027 (,,Emise*; jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen ,,Dluhopisy®), které se fidi
témito emisnimi podminkami (,,Emisni podminky*) a zadkonem ¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, v platném
znéni (,,Zakon o dluhopisech®).

Emise byla schvalena rozhodnutim piedstavenstva ze dne 25. 7. 2022. Dluhopisim byl Centralnim
depozitafem piidélen identifikaéni kod ISIN CZ0003543092. Zkraceny nazev Emise je J&TEF CZ V 8,50/27.

Za ucelem vetejné nabidky Dluhopisu a jejich pfijeti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP vyhotovil
Emitent v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu
(,,NaFizeni o prospektu), prospekt Dluhopisi (,,Prospekt®), jehoz soucasti jsou tyto Emisni podminky.
Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. j. 2022/076446/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2022/00076/CNB/572 ze dne 28. 7. 2022, které nabylo pravni moci dne 1. 8. 2022, a uveiejnén v souladu
S ptislusnymi pravnimi predpisy.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze osvédéuje, Ze schvaleny
prospekt spliuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim o prospektu
a dalSimi ptislusSnymi pravnimi predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to,
aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry. Investor by mél vzdy vyhodnost investice
posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu prospektu. Ceskd narodni banka neposuzuje hospodaiské
vysledky ani financni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani
schopnost splatit vinosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Ceska narodni banka vykonava dohled
nad vetejnou nabidkou Dluhopisti zejména nad dodrzovanim Natizeni o prospektu; nevykonava vsak zvlastni
dohled nad Emisi ani Emitentem.

Tyto Emisni podminky byly uvefejnény jako soucast Prospektu a jsou k dispozici na Internetovych strankach
Emitenta a dale také k nahlédnuti v Uréené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 10.1(a), v pracovni dny v
dob¢ od 9:00 do 16:00 hod.

Datum emise je stanoveno na 23. 8. 2022 (,,Datum emise*). Emitent pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise nebo
kolem Data emise.

V pfipad¢, Ze by mélo dojit k vetfejné nabidce Dluhopistt na uzemi Slovenské republiky, Emitent pozada
Ceskou narodni banku o notifikaci schvaleni prospektu Nérodni bance Slovenska a prelozi Prospekt (tedy
vcetné Emisnich podminek) do pfislusného jazyka v souladu s platnymi ptedpisy upravujicimi vefejnou
nabidku Dluhopist na izemi Slovenské republiky.

Pokud nedojde k ptedéasnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich nabyti Emitentem a zaniku zptsobem
stanovenym nize, bude cela jmenovitd hodnota DIluhopisi splacena jednordzové dne 23. 8. 2027 (,,Den
konec¢né splatnosti dluhopisi“).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosii a splacenim Dluhopisii bude zajistovat J&T
BANKA, as., (,J&T BANKA, as.“ a ,,Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem
Vv souvislosti s provadénim plateb Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan nize) a v souvislosti s
nékterymi dalSimi administrativnimi tkony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi
Emitentem a Administratorem (,,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem je
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k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v Uréené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 10.1(a), v
pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Emitent dale uzaviel smlouvu o zajisténi umisténi Dluhopisti, na zakladé které povéfil J&T BANKA, jako
Manazera umisténim Dluhopisi u koncovych investori, bez zavazku upsat (,,Smlouva 0 umisténi‘).

Cinnosti kota¢niho agenta (,,Kotaéni agent®) spo¢ivajici v uvedeni Emise na Regulovany trh BCPP (jak je
tento pojem definovan nize) bude na zakladé¢ Smlouvy o umisténi zajistovat J&T BANKA, a.s.

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k nim
ptifazeny v ¢lanku 16 (Definice). Clanek 16 (Definice) obsahuje téz vykladova pravidla aplikovatelna na
Emisni podminky.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
11 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry podle ¢eského prava v souladu se Zakonem o
dluhopisech. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000 K¢ (slovy: deset tisic korun ceskych).
Piedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je 750.000.000 K¢ (slovy: sedm set padesat miliona korun
Ceskych). Pfedpokladana jmenovita hodnota Emise miize byt navysena s pfedchozim souhlasem Manazera az
do vyse 2.250.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy dv¢ sté padesat miliont korun ¢eskych).

1.2 Oddéleni prava na trokovy vynos, pifedkupni a vyménna prava

Odd¢leni prava na urokovy vynos z Dluhopisu, tj. prdva obdrzet urok z Dluhopisu vydanim kupont jako
samostatnych cennych papiri ¢i jinak, se vylucuje.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.
1.3 Vlastnici dluhopist

Osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitéfi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci je Dluhopis evidovan, je vlastnikem DIuhopist (,,Vlastnik dluhopisi). Dokud nebude Emitentovi
a Administratorovi ptesveéd¢ivym zptisobem nejdéle 5 Pracovnich dnii pfed Datem vyplaty prokazano, ze zapis
na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida
skuteCnosti, a Ze existuje jinad osoba, na jejimz Gétu vlastnika v Centralnim depozitifi nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Vlastnika dluhopist (v souladu s definici Opravnéné osoby podle ¢lanku 7.4 Emisnich podminek) za
jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami.

Osoby, na jejichz titu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou
z jakychkoli diivodt evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisti, jsou povinny o této
skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta a Administratora a tyto
skutecnosti jim pfesvéd¢ivym zplsobem prokazat.

14 Ptevod Dluhopisi

Pievoditelnost Dluhopist neni omezena.

K pfevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto ptevodu na uétu vlastnika v Centralnim depozitati v souladu
S platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe. V ptipadé Dluhopisti evidovanych
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v Centralnim depozitafi na uctu zakaznikli dochazi k pfevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na uctu
zakaznikd v souladu s platnymi pravnimi predpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel uctu
zakaznikd je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
zékazniki, nebo (ii) pokud jde o pievod mezi Vlastniky dluhopist v ramci jednoho Gctu zakaznikdl, zdpisem
pfevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

15 Ohodnoceni finanéni zpusobilosti (rating)

Emitentovi nebyl k Datu emise piidélen rating spole¢nosti registrovanou podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009, o ratingovych agenturach, v platném znéni, ani zadnou jinou
spolecnosti. Samostatné finanéni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiZ nema
samostatny rating.

1.6 Usneseni, povoleni a schvaleni

Dluhopisy jsou vydany na zakladé rozhodnuti ptedstavenstva Emitenta ze dne 25. 7. 2022, kterym byly
schvaleny tyto Emisni podminky. Emitent prohlasuje, ze pro vydani Dluhopist se nevyzaduji zadna dalsi
usneseni, povoleni nebo schvaleni.

2. LHUTA PRO UPISOVANI, EMISNI KURZ, ZPUSOB A MiSTO UPISU DLUHOPISU
2.1 Lhiita pro upisovani

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazoveé k Datu emise nebo (ii) priabézné kdykoliv po Datu emise. Lhtita
pro upisovani zac¢ina 1. 8. 2022 a kon¢i 31. 7. 2023 (,,Emisni lhita“). Emitent je opravnén vydat Dluhopisy
az do vyse predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise (zvySené v souladu s timto ¢lankem), a to i po
uplynuti Emisni lhity. V takovém piipadé ur¢i dodatecnou emisni lhitu, ktera skonci nejpozdéji v den
pfedchazeji Rozhodnému dni pro vyplatu v souvislosti s kone¢nym splacenim Dluhopisi nebo uplnym
predcasnym splacenim DIluhopist, podle toho, co nastane diive, a zptistupni ji stejnym zpiisobem jako Emisni
podminky (,,Dodateéna emisni lhata“). Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou emisni lhiitu i opakované.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim objemu, nez byla piedpokladana celkova jmenovita hodnota
Emise.

Emitent je opravnén po piedchozim souhlasu Manazera vydat Dluhopisy ve vét§im objemu, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise, a to az do vySe 2.250.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy dvé
sté padesat miliont korun ¢eskych). Toto rozhodnuti zptistupni stejnym zptsobem, jakym zptistupnil Emisni
podminky.

Emitent ma moZnost pozastavit nebo ukoncit nabidku na zékladé¢ svého rozhodnuti (v zavislosti na své aktualni
potfebé financovani), pfi¢emz Vtakovém piipadé nebudou dal$i objednavky akceptovany vibec nebo
v pfipadé pozastaveni nabidky, dokud Emitent nezvetejni informaci o pokra¢ovani nabidky. Emitent vzdy
zvetejni informaci o ukonéeni nabidky, pozastaveni nabidky nebo pokra¢ovani v nabidce pfedem na vyhrazené
¢asti Internetovych stranek Emitenta.

Emitent ozndmi Vlastnikiim dluhopisti celkovou jmenovitou hodnotu vSech upsanych Dluhopisti po jejich
vydani bez zbyte¢ného odkladu po (i) upisu celkové jmenovité hodnoty Emise, nebo (ii) uplynuti Emisni lhity,
resp. piipadné Dodate¢né emisni lhity, a to zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni).

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopisut (,,Emisni kurz®) v§ech Dluhopisti vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité
hodnoty.
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Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydavanych po Datu emise bude uréen Manazerem vzdy na zakladé
aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude
dale ptipocten alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Aktualni vyse Emisniho kurzu bude zvetejnéna
na internetovych strankach Manazera www.jtbank.cz v sekci Dulezité informace, odkaz Emise cennych papirii.

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopistu

Zpisob a misto Upisu, zpiisob a lhiita pfevodu Dluhopisti (respektive jejich pfipsdni na tcet investora) a
splaceni emisniho kurzu Dluhopisti, véetné udaji o osobach, které se podileji na zabezpeCeni vydani
Dluhopist, jsou uvedeny v Prospektu (viz kapitolu Podminky verejné nabidky, prijeti k obchodovani a zpiisob
obchodovani).

3. STATUS

Dluhopisy zakladaji nepodminéné, nezajisténé a nepodtizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i vi¢i vS§em dal§im soucasnym i
budoucim nezajisténym dluhtim Emitenta s vyjimkou téch dluht, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich piedpist. Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopist stejné.

4. POVINNOSTI EMITENTA
4.1 Negativni zavazKky ve vztahu k zatiZeni a financovani Emitenta

Emitent (i) neziidi ani neumozni zfizeni zddného zajistovaciho prava k zajisténi jakychkoli zavazka, které by
omezily prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku, pokud nejpozdé&ji soucasné se ziizenim
takového zajisStovaciho prava nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dlhopist byly zajistény rovnocenné
s takto zajistovanymi zavazky, a (ii) neuzavie Zadnou transakci, ktera by ptimo nebo nepiimo vedla ke zvysSeni
celkové vySe Zavazki, pokud Zavazky za zakladé této transakce nebudou podfizeny zavazkim Emitenta
vyplyvajicim z Dluhopisti. Omezeni uvedené vyse se nevztahuje na vznik Zavazkl nebo poskynuti zajisténi
v souvislosti s refinancovanim zavazkt Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist, pokud takové prevzeti Zavazki
nebo poskynuti zajisténi nebude vést ke zvyseni celkové vyse Zavazk.

wLavazky“ pro Ucely tohoto ¢lanku oznaduji zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky vyplyvajici (i)
z bankovnich nebo jinych uvéri a zaptjcek a s nimi souvisejiciho piislusenstvi, (ii) jakychkoliv jinych forem
dluhového financovani v¢etné vydani dal§ich dluhopisu, (iii) swapovych smluv terminovanych ménovych a
urokovych obchodt a jinych derivati, a (iv) jakéhokoliv ruceni poskytnutého Emitentem.

4.2 Omezeni distribuci

Emitent nenavrhne usneseni o rozdé€leni nebo vyplaceni dividend, jiné obdobné vyplaty nebo jakékoliv jiné
platby (nebo troku z nevyplacené dividendy nebo jiné vyplaty) v souvislosti s jmé€nim Emitenta, ani nerozdéli
nebo nevyplati dividendu, jinou obdobnou vyplatu nebo jakoukoli jinou platbu (nebo trok z nevyplacené
dividendy nebo jiné vyplaty) v souvislosti s jménim Emitenta (respektive jakymkoli druhem majetkové ucasti
v Emitentovi) (,,Distribuce*). Omezeni podle tohoto odstavce se nevztahuje na transakce bez vlivu na
hotovost, napfiiklad zapocteni dividendy oproti pohleddvce Emitenta vuci Akcionafi. Pro odstranéni
pochybnosti, Distribuce nezahrnuje poskytnuti dluhového (véetné podiizeného) financovani, piipadné
financovani jiného druhu, Akcionafi z prostiedkl ziskanych z vydani téchto Dluhopist.
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4.3 Omezeni pi‘emén

Emitent se nezacastni zadného splynuti, slouceni, rozd€leni, neuskute¢ni zménu své pravni formy, nenabude
ucast v zadné jiné pravnické osob¢ a neproda, nevlozi do zakladniho kapitalu jiné spolecnosti a jinak nepievede
ani nezastavi nebo neda do najmu sviij zavod ani jeho ¢ast.

4.4 Omezeni ve vztahu k transakcim se sprizdnénymi osobami

Emitent se zavazuje, ze jakékoli transakce realizované se spiiznénymi osobami budou sjednany za podminek
béznych v obchodnim styku.

5. VYNOS
5.1 Zpiisob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou tiro&eny pevnou urokovou sazbou ve vysi 8,5 % p. a. (,,Urokova sazba“). Urokové vynosy
budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétng, vzdy
k 23. 2. a 23. 8. kazdého kalendainiho roku (nestanovi-li tyto Emisni podminky jinak) (,,Den vyplaty uroku®),
a to v souladu s ¢lankem 7 (Platebni podminky). Prvnim Dnem vyplaty uroku bude 23. 2. 2023.

Vynosové obdobi znamena Sestimési¢ni obdobi pocinajici Datem emise (vcetné) a koncici v potadi prvnim
Dnem vyplaty trokti (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici Sestimési¢ni obdobi
pocinajici Dnem vyplaty urokid (véetn€) a koncici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty Grokt (tento den
vyjimaje), az do Dne konec¢né splatnosti dluhopisi (tento den vyjimaje). Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty trokli neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne podle ¢lanku 7.3.

5.2 Konec uroéeni

Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopisti nebo Dnem piedcasné splatnosti
dluhopist, ledaze Emitent pies splnéni vSech podminek a nalezitosti dluznou ¢astku nesplatil. V takovém
ptipadé bude nadale nabihat irok pti Urokové sazbé az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopist budou vyplaceny
veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikim dluhopisi, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dalsimu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse
uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

V piipadé prodleni Emitenta se splacenim Dluhopist nebude tedy nabihat zadny zvlastni tirok z prodleni nad
ramec uroku pfi Urokové sazbé.

V piipadé prodleni Emitenta se zaplacenim troku na zakladé Urokové sazby nebo jakékoliv jiné platby, nez
je splaceni Dluhopisi, se Emitent zavazuje zaplatit urok z prodleni stanovenymi pravnimi piedpisy.

5.3 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoétu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopistim za obdobi krat$i 1 (jednoho) roku pouzije
urokové konvence pro vypocet troku ,,BCK standard 30E/360° (tzn., ze pro Gcely vypoctu urokového vynosu
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se ma za to, Ze jeden rok obsahuje 360 dnti rozdélenych do 12 meésict po 30 kalendainich dnech, pticemz v
pripad¢ neuplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni).

54 Stanoveni drokového vynosu

Céstka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratii nez obdobi 1 (jednoho)
b&zného roku se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, Urokové sazby
(vyjadiené desetinnym cislem) a pfislusného zlomku dni vypocteného podle konvence pro vypocet uroku
uvedené v ¢lanku 5.3. Celkova ¢astka irokového vynosu a jakakoliv dalsi ¢astka splatna dle téchto Emisnich
podminek pfislusejici k jednomu Dluhopisu vypoctend bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dv¢ desetinnd mista a oznamena bez zbytecného odkladu Vlastnikiim dluhopisti v
souladu s ¢lankem 13 (Ozndmeni).

6. SPLACENI A ODKOUPENI DLUHOPISU
6.1 Koneé¢na splatnost

Pokud nedojde k pied¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisit Emitentem a jejich zaniku,
jak je uvedeno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopisu splacena jednorazové ke Dni koneéné splatnosti
dluhopist, tj. ke dni 23. 8. 2027.

6.2 Odkoupeni dluhopisii
Emitent miize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Vlastni dluhopisy

Vlastni Dluhopisy (tj. odkoupené nebo upsané Emitentem) nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak.
Nerozhodne-1li Emitent o zaniku vlastnich Dluhopisii, mize tyto Dluhopisy pievadét podle vlastniho uvazeni,
neni-li dale v tomto ¢lanku stanoveno jinak.

Pro ucely ustanoveni Emisnich podminek upravujicich Schiizi se k vlastnim Dluhopisim ve vlastnictvi
Emitenta neptihlizi.

Emitent se zavazuje, Ze nepievede zadné vlastni Dluhopisy (tj. odkoupené nebo upsané Emitentem), pokud v
dobé¢ takového prevodu nebo bezprostiedné pred takovym pievodem existuje Piipad poruseni nebo by Piipad
poruseni nastal nebo by hrozil v disledku takového pievodu.

6.4 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Pocinaje dnem prvniho vyroci Data emise (véetné) ma Emitent pravo ke Dni vyplaty Groku predcasné splatit
vSechny dosud nesplacené¢ DIluhopisy (upln€), pficemz toto pravo muZze uplatnit pouze, pokud to oznami
Vlastnikiim dluhopist nejpozdéji 40 dni pred ptislusnym Dnem vyplaty Groku (takovy den vedle jinych dnt
takto oznacenych v Emisnich podminkach ,,Den predc¢asné splatnosti dluhopisii“). Toto oznameni Emitenta
o predéasné splatnosti Dluhopisi je neodvolatelné a zavazuje Emitenta postupovat podle tohoto ¢lanku.

Emitent je v Den pied¢asné splatnosti dluhopist povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu
Dluhopisti, odpovidajici alikvotni urokovy vynos pfipadajici na vysi pfedcasné splacené jmenovité hodnoty
Dluhopistt ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisli, a mimotadny vynos Dluhopisu (pokud k Dluhopisu
v souladu s timto ¢lankem nalezi), a to prostfednictvim Administratora postupem podle ¢lanku 7 (Platebni

podminky).
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Na vyplatu mimotfadného vynosu Dluhopisu se pouziji ustanoveni téchto Emisnich podminek ohledné vyplaty
jmenovité hodnoty Dluhopisti. Mimotadny vynos Dluhopisu u kazdého Dluhopisu odpovida ¢astce v ceskych
korunach stanovené v souladu s nasledujicimi pravidly.

Nastane-li Den pfedcasné splatnosti dluhopist pii predCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta v obdobi:

@) pocinaje dnem prvniho vyroéi Data emise (v¢etné) do dne druhého vyroéi Data emise (tento den
nezahrnujic), mimotradny vynos pfipadajici na kazdy takto pfedc¢asné splaceny Dluhopis odpovida
¢astce rovnajici se 1,5 % jmenovité hodnoty tohoto DIuhopisu,

(b) pocinaje dnem druhého vyro¢i Data emise (vCetn¢) do dne tietiho vyro¢i Data emise (tento den
nezahrnujic), mimofadny vynos pfipadajici na kazdy takto pfedéasné splaceny Dluhopis odpovida
¢astce rovnajici se 1,0 % jmenovité hodnoty tohoto Dluhopisu,

(©) pocinaje dnem tfetiho vyro¢i Data emise (vCetné) do dne ctvrtého vyroci Data emise (tento den
nezahrnujic), mimotfadny vynos pfipadajici na kazdy takto pfedcasné splaceny Dluhopis odpovida
¢astce rovnajici se 0,5 % jmenovité hodnoty tohoto Dluhopisu,

(d) pocinaje dnem ¢tvrtého vyro¢i Data emise (vEetné€) do dne Koneéné splatnosti dluhopist, S zadnym
takto predc¢asné splacenym DIuhopisem neni spojen mimoiadny vynos DIuhopisu.

6.5 Pravo prodeje pri zméné kontroly

Piestanou-li Konec¢ni vlastnici samostatné nebo spole¢né p¥imo nebo nepiimo vykonavat kontrolu k 50 ¢i vice
% hlasovacich prav Emitenta (,,PFipad zmény kontroly*), je kazdy Vlastnik dluhopist (takovy Vlastnik
dluhopisi, vedle jinych Vlastnikél dluhopisi takto oznaenych v Emisnich podminkach ,,Zadatel*) opravnén
formou Zadosti o predasné splaceni podle ¢lanku 11.4(b) (takova zadost, vedle jinych Zadosti takto
ozna¢enych v Emisnich podminkach ,,Zadost o pied¢asné splaceni) pozadovat odkup viech jim vlastnénych
a dosud nesplacenych Dluhopisi Emitentem, a Emitent bude povinen tyto DIluhopisy odkoupit, za cenu
rovnajici se 100 % (sto procentim) jejich souhrnné jmenovité hodnoty zvysené 0 odpovidajici alikvotni
urokovy vynos, pokud Dluhopisy po Ptipadu zmény kontroly nasledné nepievede.

Emitent bude pisemn¢ informovat Administratora a oznami Vlastniktim dluhopist zptisobem podle ¢lanku 13
(Oznameni) Pripad zmény kontroly (,,Oznameni Pripadu zmény kontroly“), a to nejpozdeji do 5 (péti)
Pracovnich dni ode dne, kdy se o Pfipadu zmény kontroly dozvédél nebo se o ni pifi vynalozeni fadné péce
dozvédet mél a mohl.

6.6 Domnénka splnéni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisi, alikvotniho urokového vynosu a mimoiadného
vynosu DIluhopisu (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankt 6, 9 a 11.4(a).

6.7 Soucinnost p¥i piedéasném splaceni a odkupu

Vlastnik dluhopist je povinen pii pied¢asném splaceni a odkupu poskytnout takovou soucinnost, aby bylo
zajisténo, Ze Dluhopisy budou moct byt odkoupeny ¢i predcasné splaceny a nasledné zruseny.

6.8 Dalsi podminky pred¢asného splaceni a odkupu

Pokud ustanoveni ¢lanku 6 nestanovi jinak, obdobné se pouziji ustanoveni ¢lanku 7.
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7. PLATEBNI PODMINKY
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet trokovy vynos, mimotfadny vynos DIuhopisu (pokud k Dluhopisu nalezi) a
splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyluéné v eskych korunach (K¢), piipadné jiné zakonné méné Ceské
republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos a mimoi-adny vynos Dluhopisu bude vyplacen a
jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim dluhopisi za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi p¥islusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky
ucinnymi v dobé& provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé€, Zze koruna Ceska, ve které jsou DIuhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou eur, bude
(i) denominace Dluhopisii zménéna na eur, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny penézité
dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dal$iho ozndmeni Vlastnikiim dluhopist splatné v eur, pficemz
jako sménny kurz koruny ¢eské na eur bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni koruny Ceské (i) se v Zzadném ohledu nedotkne existence
dluhd Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad poruseni povinnosti podle Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty arokovych vynost, mimofadného vynosu Dluhopisu (pokud k Dluhopisu nalezi) a splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist budou Emitentem provadény prostiednictvim Administratora k datim uvedenym
Vv Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v Den vyplaty urokid, Den kone¢né splatnosti dluhopisti nebo Den
piedcasné splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dni ,,Den vyplaty®).

7.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pripadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz Emitent nebude
povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.4 Urc¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet Grokové vynosy, mimofadny vynos Dluhopisu (pokud
k Dluhopisu nalezi) nebo jimzZ splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz Gctu vlastnika
Vv Centralnim depozitati nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou
Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a
Administratorovi presvéd¢ivym zpusobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnt pfed Dnem vyplaty prokazano,
ze zapis na Gctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida
skutecnosti, a Ze existuje jind osoba nebo osoby, na jejichz Gctu vlastnika v Centralnim depozitati nebo v
evidenci navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu, pficemz v takovém piipadé bude Emitent vyplacet irokové vynosy z Dluhopisti nebo splati
jmenovitou hodnotu Dluhopisti takové osobé nebo osobam (,,Opravnéné osoby*).

Pro ucely uréeni piijemce urokového vynosu Dluhopisu, mimofadného vynosu DIuhopisu (pokud k Dluhopisu
nalezi) nebo jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim
Dluhopist zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na centralni evidenci po Rozhodném dni
pro vyplatu.
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Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpistim, mohou byt pro tcely splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist prevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dnu pro
vyplatu az do pfislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni vétitel
zapsany ve vypisu z evidence pfislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitatem ke konci Rozhodného
dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté tirokovych vynosii a jmenovité hodnoty ve vztahu k pfislusnym
Dluhopistm, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je ziejmé, Ze osobou opravnénou k vyplat¢ arokového
vynosu ze zastavenych Dluhopistim je pfislusny Vlastnik dluhopisti, a/nebo (ii) je Administratorovi prokazano
jinym pro Administratora uspokojivym zptsobem, ze pfislusny Vlastnik dluhopisti ma pravo na vyplatu ve
vztahu k zastavenym Dluhopisim na zdkladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopist a zastavnim
vetitelem.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky
hospodaisky prostor podle pokynu, ktery ptislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Urcené
provozovny zpisobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné 5 (pét) Pracovnich dni pted Dnem
vyplaty.

Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaSeni s podpisem ovérenym tfedné nebo opravnénym
pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostateCnou informaci o vySe zminéném uctu umoznujici
Administratorovi platbu a v ptipadé pravnickych osob dale originalem nebo ufedné ovétenou kopii platného
vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna
osoba registrovana, ne star$i Sesti mésicii, pfiCemz soulad udaji v takovémto vypise s instrukci oveéii
Administrator (pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku a potvrzenim o danovém domicilu, popf.
ostatnimi pfilohami dale jen ,,Instrukce®).

Pokud Opravnéna osoba poda Pokyn prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator platbu pouze po
predlozeni originalu nebo Gfedné ovéfené kopie plné moci, pficemz podpis Opravnéné osoby na plné moci
musi byt ufedné ovéfen, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy jinak.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni o
opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf. Administrator je opravnén pozadovat (i) predlozeni
plné moci vcetné tiedne ovétreného piekladu do Ceského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na vyse uvedené Administrator ani Emitent neni povinen provétovat spravnost,
uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpoveédny za skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s
dorucenim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu
s timto ¢lankem obsahuje vSechny nélezitosti a je Administratorovi sdélena zptisobem v tomto clanku
upravenym.

Jakékoli dokumenty pfedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s platbami
Opravnénym osobam musi byt v ¢eském nebo anglickém jazyce nebo prelozeny do ¢eského jazyka soudnim
prekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem
Administratora dohodnuto jinak. Dokumenty vydané v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny
apostilou, nestanovi-li pfisluina mezinarodni smlouva, kterou je Ceské republika vazana, jinak.

Instrukce bude povazovana za fadné dorucenou, pokud byla Administratorovi dorucena nejméné 5 (pét)
Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceska republika vazana) uplatiluje narok na danové zvyhodnéni, je povinna dorudit
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Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast aktudlni doklad (zahrnujici vzdy pfedmétnou
vyplatu vynosi) o svém danovém domicilu jakoz i dalsi doklady, které si mize Administrator a piislusné
danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat
spravnost a tplnost takovych Instrukci a neponesou zddnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Gjmu zpisobenou
prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Paklize vySe uvedené doklady (zejména doklad o dafiovém domicilu) nebudou Administratorovi doruceny ve
stanovené lhute, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady predlozeny nebyly. Opravnéna osoba
muze tyto podklady dokladajici narok na danové zvyhodnéni dorucit nasledn¢ a zadat Emitenta
prostiednictvim Administratora o vraceni srazkové dané.

Emitent ma v takovém ptipad¢€ pravo pozadovat po Opravnéné osobé tthradu smluvni pokuty ve vysi 7.500 K¢
za kazdou zadost o refundaci a za nedodrzeni fadné lhity pro dodani dokladii dokladajicich narok na uplatnéni
niz$i nebo nulové srazkové dane. Tato smluvni pokuta pausalné pokryva dodatecné naklady, které¢ Emitentovi
vzniknou v souvislosti s zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci a komunikaci s
prislusnymi ufady. Emitent v takovém ptipadé vyplati piislusné Opravnéné osobé c¢astku odpovidajici
refundované srazkové dani az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi smluvni pokutu dle
tohoto odstavce (pokud se jeji uhrady Emitent v daném ptipad¢ nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz obdrzel
danou c¢astku od pfislusného danového tfradu. Emitent neni nad rdmec podani zadosti o refundaci srazkové
dané ¢i jeji ¢asti povinen Cinit v této véci jakékoliv dalsi kroky a podani, ti¢astnit se jakychkoliv jednani nebo
jakykoliv narok sam vymahat ¢i asistovat s jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou radné
a v¢as, pokud je prislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku
7.5 a pokud je nejpozd¢ji v ptislusny den splatnosti takové Castky odepsana z ti¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zpisobené Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukei, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné a v¢as, pokud je prislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s dodate¢né doruéenou fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5, a pokud je
nejpozdéji do 10 Pracovnich dnii ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z uctu
Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém piipadé narok na jakykoli tirokovy vynos ¢i doplatek za
dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedoddnim v¢asné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 (zejména dokladu o danovém
domicilu) nebo (i) tim, ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo
nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osob¢
Vv takovém piipadé€ nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i trok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb, pokud zména
neovlivni postaveni nebo zajmy Vlastnikl dluhopisti. Rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisii oznameno
zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni). V ostatnich piipadech bude o takové zméné rozhodovat Schiize
v souladu s ¢lankem 11 (Schiize a zmény emisnich podminek).

8. ZDANENI

Neni-li v tomto ¢lanku 8 vyslovné uvedeno jinak, Emitent neodpovida za jakoukoliv dan (véetné jejiho odvodu
¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména véetné jakékoli dané souvisejici s nabytim, vlastnictvim,
pirevodem nebo vykonem prav z Dluhopistii.
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V piipadé, Ze v souladu s platnymi pravnimi predpisy podléha ptijem z Dluhopisii, vyplaceny Emitentem,
jakékoli formé danové srazky (véetné srazky zajisténi dané), za jejiz provedeni odpovida Emitent jakoZto
platce dané, provede Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené 1huté¢ a vysSi. Emitent je obecné
povinen takto postupovat zejména v ptipadée piijmu z Dluhopist ve formé pevného trokového vynosu, pokud
tento piijem vypléaci fyzickym ¢i pravnickym osobam, které jsou Ceskymi dafiovymi nerezidenty, anebo
fyzickym osobam, které jsou Ceskymi dafiovymi rezidenty.

Bude-li nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako nahradu v dasledku takovych dani.

Datiové piedpisy Ceské republiky a dafiové piedpisy ¢lenského statu investora mohou mit dopad na pifjem
plynouci z Dluhopist.

Dalsi informace tykajici se zdanéni jsou uvedeny nize v kapitole ,,Zdanéni* Prospektu.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI
9.1 Pravo Vlastniki dluhopist poZadat Emitenta o svolani schiize v PFipadé poruseni

Pokud nastane Pfipad poruseni a bude nadale trvat, pti¢emz pro ucely tohoto ¢lanku 9.1 Piipad poruseni trva,
dokud neni napraven, mohou Vlastnici dluhopisd, jejichz souhrnna jmenovita hodnota dosahuje alespon 30 %
celkové jmenovité hodnoty vydanych a nesplacenych Dluhopisti, pisemnym oznamenim adresovanym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny pozadat o svolani schiize Vlastnikt
dluhopist v souladu s ¢lankem 11 (Schiize) za ucelem hlasovani o moznosti Vlastnikti dluhopist pozadovat
pred&asné splaceni Dluhopist v Piipadé poruseni (,,Zadost o svolani schiize®).

Vlastnici dluhopisti nemaji pravo podat Zadost o svolani schiize, pokud jde o takovy Piipad poruseni ve vztahu,
ke kterému jiz byla svolana Schiize v minulosti, a bud’ nerozhodla 0 moznosti pied¢asné splatnosti DIuhopisi
z diivodu Ptipadu poruseni, nebo stanovila dodatecnou lhiitu pro splnéni povinnosti Emitenta a tato lhita jeste
neuplynula.

,»PFipad porusSeni“ znamena kazdou z nésledujicich situaci:
(@) Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikiim dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti
a zustane neuhrazena déle nez 10 Pracovnich dnt.

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v pism. ()
vyse) v souvislosti s Dluhopisy a takové poruseni nebo neplnéni nebude napraveno do 30 (tficeti)
kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skuteénost pisemné upozornén kterymkoli
Vlastnikem dluhopisu pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Urcené provozovny.

(©) Kftizové neplnéni (cross-default)

Pokud jakykoliv splatny Dluh Emitenta v celkové ¢astce prevySujici 300.000.000 K¢ (slovy: tfi sta
milionti korun ¢eskych) (nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné méng), nebude Emitentem
splacen i navzdory predchozimu upozornéni Emitenta vétitelem na skutecnost, ze takovato castka je
splatna, a pokud uvedena Castka zlstane nesplacena déle nez 30 (tficet) kalendainich dni ode dne
doruceni pisemného upozornéni na skute¢nost, ze v disledku nesplaceni této Castky véfitel uplatnuje
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své pravo pozadovat piedcasné splaceni celé ¢astky Dluhu Emitenta véfiteli nebo dne, ke kterému
uplyne poskytnuty odklad nebo ktery byl stanoven dohodou mezi Emitentem a ptislusnym véfitelem,
pokud by Emitent v dobré vife neuplatnil namitky proti takovémuto zadvazku z opravnénych divoda a
predepsanym zplsobem a provedl platbu do 30 (tficeti) kalendainich dni ode dne vykonatelnosti
rozhodnuti, kterym byl uznan povinnym plnit. Ke kiizovému neplnéni podle tohoto pismene nedojde,
pokud Emitent jednajici ptiméfené po peclivém uvazeni a v dobré vife fadné namita zakonem
predepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu uskutecni
ve lhtt€ ulozené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan
povinnym tuto povinnost plnit.

,Dluh Emitenta“ pro Gcely tohoto ¢lanku znamena jakykoliv penézity dluh Emitenta, vyplyvajici z
(i) bankovnich nebo jinych uvért a zapijcek, a k nim nalezici ptislusenstvi, (i1) veskerych ostatnich
forem dluhového financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a irokovych obchodi
a ostatnich derivati, a (iv) jakéhokoliv ruc¢eni poskytnutého Emitentem.

(d) Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

0] Emitent navrhne soudu zahajeni insolvencniho fizeni, prohlaseni konkursu na svlij majetek,
povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného fizeni (,,Insolvenéni
navrh®), jehoz ucelem je kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle ptislusnych
pravnich piedpist;

(i) na majetek Emitenta je soudem nebo jinym pfislusnym organem prohlasen konkurs, povolena
reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahajeno jiné obdobné fizeni, ledaze navrh na zahajeni
takového fizeni je:

(A) do 45 dnil vzat zpét nebo je v této 1hité insolvencnim soudem odmitnut ¢i zamitnut z
jinych divodi nez z divodu nedostatku majetku podle bodu (iii) niZe, nebo

(B) cesky insolvencni soud rozhodl podle § 100a zédkona ¢. 182/2006 Sb., o tipadku a
zpusobu jeho feSeni (insolvenéni zakon), v platném znéni, o predbézném posouzeni
insolvenéniho navrhu a tento navrh ve lhite podle § 128a odst. 1 tohoto zakona odmitl
pro zjevnou bezdivodnost nebo obdobné rozhodnuti bylo piijato v jiné jurisdikci;
nebo

(ili)  Insolven¢ni navrh je pfislusnym organem zamitnut z toho divodu, ze majetek Emitenta by
nekryl ani naklady a vydaje spojené s fizenim.

(iv) Emitent navrhne nebo uzavie dohodu o narovnani, sestaveni ¢asového harmonogramu plnéni
pohledavek nebo jiné upraveé svych dluhti z diivodu, Ze neni schopen/schopna je plnit fadné a
véas.

(e) Likvidace
Je vydano pravomocné rozhodnuti organu podle jakéhokoliv pravniho fadu nebo pfijato rozhodnuti
ptislusného organu Emitenta o zruseni s likvidaci.

()] Ukonceni kotace Dluhopist

Z divodu poruseni povinnosti ¢i rozhodnuti Emitenta pfestanou byt Dluhopisy obchodovane pod dobu

delsi nez sedm dni na Regulovaném trhu BCPP nebo jiném regulovaném trhu BCPP (nebo jejich

nastupce) a Dluhopisy soucasné nebudou obchodovany na jiném regulovaném trhu v Evropské unii.
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(@)  Spory

V soudnim, rozhod¢im nebo spravnim fizeni bude vydano a nabude pravni moc rozhodnuti, které ma
podstatny negativni dopad na podnikatelskou nebo finanéni situaci Emitenta nebo na schopnost
Emitenta plnit zavazky z Dluhopisi.

(h) Protipravnost

Zavazky z Dluhopist se dostanou do rozporu s platnimi pravnimi piedpisy nebo se pro Emitenta stane
protipravnim plnit jakoukoli svou vyznamnou povinnost z Dluhopisti nebo v souvislosti s nimi.

(1 Premény

V disledku premény Emitenta, ve které bude Emitent vystupovat jako z(c¢astnéna osoba (zejména
slouceni, splynuti, pfevod jméni na spolecnika, rozdéleni), pfejdou zavazky z Dluhopisi na osobu,
kterd vyslovné nepfijme (platné zadvazym a vynutitelnym zplisobem) veskeré zavazky Emitenta
vyplyvajici z Dluhopisti, s vyjimkou ptipadt, kdy takové prevzeti zdvazkli Emitenta z Dluhopist
vyplyva z aplikovatelné pravni Gpravy.

Emitent bude pisemn¢ informovat Administratora a oznami Vlastniktim dluhopist zptisobem podle ¢lanku 13
(Oznameni) jakykoliv Piipad poruSeni, a to nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy se o této
skutecnosti dozveédé€l nebo se o ni pti vynalozeni fadné péce dozveédeét mél a mohl.

9.2 NaleZitosti oznameni o predéasném splaceni

Rozhodne-li Schiize o moznosti Vlastnikti dluhopisit pozadovat piedéasné splaceni Dluhopist v Ptipadé
poruseni, maji Vlastnici dluhopisti pravo pozadat Emitenta o piedCasné splaceni Dluhopist. Oznadmeni o
predcasném splaceni (,,Oznameni o pied¢asném splaceni®) lze u€init v souladu s ¢lankem 13 (Ozndmeni)
nejpozdéji do 30 (tficeti) dnli ode dne zpiistupnéni usneseni Schiize, ktera rozhodla o moznosti pozadovat
ptredcasné splaceni v Piipadé¢ poruseni, podle ¢lanku 11.5 (Zdpis z jedndni). Tim neni dotceno pravo pozadovat
ptredcasné splaceni podle ¢lanku 6.5 ani 11.4(a).

Oznameni o pfedasném splaceni musi obsahovat pocet Dluhopist, o jejichZ splaceni se zad4 a majetkovy ucet
Vlastnika dluhopisu. Oznameni o pfed¢asném splaceni musi byt pisemné, podepsané osobami opravnénymi
jednat jménem Vlastnika dluhopist, pfi¢emz jejich podpisy museji byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve Thité
podle predchozi véty téz dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 (Platebni podminky).

9.3 Splatnost pied¢asné splatnych dluhopisii v PFipadé poruseni

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doru¢eno Emitentovi na adresu Urcené
provozovny Oznameni o pred¢asném splaceni (takovy den, vedle jinych dnl takto oznaCenych v téchto
Emisnich podminkach ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisii), ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na
zéaklade téchto Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni pravnich predpisti (v takovém ptipade se
postupuje podle prislusnych ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich
predpist), ledaze ptislusny Ptipad poruseni byl napraven ptred timto doruc¢enim nebo Oznameni o pred¢asném
splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.4.

94 Zpétvzeti Zadosti o predéasné splaceni Dluhopist

Oznameni o pired¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné vzato zpét, avsak jen
ve vztahu k Dluhopistim daného Vlastnika dluhopisti a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
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doruc¢eno Administratorovi na adresu Urcené provozovny nejpozdéji 3 Pracovni dny piedtim, nez se piislusné
castky stavaji splatnymi podle piedchoziho ¢lanku 9.3. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o
predcasném splaceni ostatnich Vlastnikt dluhopist.

9.5 Moznost odkupu

Emitent mdze rozhodnout, Ze namisto pred¢asného splaceni Dluhopisii podle ¢l. 9.3 pfedmétné Dluhopisy ke
Dni ptedcasné splatnosti odkoupi za kupni cenu odpovidajici vysi dluhu Emitenta z téchto Dluhopisti; souhlas
Vlastnika dluhopisti se nevyzaduje.

9.6 DalSi podminky pred¢asného splaceni dluhopisi

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 (Predcasnd splatnost v Pripadech poruseni) nestanovi jinak, pro piedcasné
splaceni nebo odkup Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 9 (Predcasnd splatnost v Pripadech poruseni) se
ptiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 (Platebni podminky).

Vlastnik dluhopisii, ktery zadda predcasné splaceni, je povinen poskytnout takovou soucinnost, aby bylo
zajisténo, ze Dluhopisy budou moci byt pfedcasné splaceny a po jejich predéasném splaceni zruseny nebo
odkoupeny.

10.  ADMINISTRATOR A KOTACNI AGENT

10.1  Administrator

@) Uréena provozovna

Administratorova urcend provozovna (,,Uréena provozovna“) je na nasledujici adrese:

J&T BANKA, as.

Sokolovka 700/113a, Karlin

186 00 Praha 8

(b) Dalsi a jiny administrator a jina uréena provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§tho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Urcenou
provozovnu, poptipadé urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, Ze takovd zména nebude mit vliv na

postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopist.

Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo uréeni dalSich obstaravatelti plateb Emitent oznami
Vlastnikiim dluhopisii zptisobem uvedenym v ¢lanku 13.

Tato zména nabude G¢innosti uplynutim lhiity 15 dnii ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno pozd¢jsi
datum Gc¢innosti. Avsak jakakoli zména, kterd by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30 dnti pfed Dnem vyplaty
jakekoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude u¢innosti 30. dnem po Dni vyplaty.

Pokud by zména Administratora nebo Uréené provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikt
dluhopisti, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 11 (Schiize).
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10.2  Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruci a ani je jinak nezajiSt'uje a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi, neni-li ve Smlouve s administratorem nebo v zdkon¢ uvedeno jinak.
10.3 Kotacni agent

(@) Dalsi a jiny kota¢ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta.

(b) Vztah kotacniho agenta k Vlastnikiim dluhopisti

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kota¢nim agentem uzaviené mezi Emitentem
a Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

11.  SCHUZE
11.1  Pusobnost a svolani schuze
@) Plisobnost

Nestanovi-li prdvni ptfedpisy nebo Emisni podminky jinak, do plsobnosti schiize Vlastniki dluhopisii
(,,Schiize®) patii vyluéné rozhodovani o:

Q) zménach Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize k takové zméné vyzaduje, S tim, Ze
zadna zména Emisnich podminek neni mozna bez souhlasu Emitenta (,,Zména emisnich
podminek®);

(i) pred¢asné splatnosti podle ¢lanku 9.1;

(iii)  jmenovani, odvolani nebo zméné spoleéného zastupce podle ¢lanku 11.3(c), jakoz i o
stanoveni podminek jeho ¢innosti.

Névrh na Zménu emisnich podminek je jedinou zménou zasadni povahy ve smyslu § 21 odst. 1 Zakona o
dluhopisech (,,Zména zasadni povahy*).

(b) Pravo svolat Schizi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat Schiizi pouze v ptipadech stanovenych
Emisnimi podminkami nebo platnymi pravnimi predpisy (ledaze Emisni podminky stanovi jinak).

Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o ptipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schiizi, pfi¢emz v takovém piipad€ hradi ndklady na organizaci, svolani a konani Schize
Emitent. Néklady spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdé€ji v den uvefejnéni
oznameni o svolani Schtize podle pism. (d) tohoto ¢lanku: (i) doru¢it Administratorovi Zadost o obstarani
vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o po¢tu vS§ech Dluhopist opraviiujicich k ucasti na Schizi), a (ii) pokud
o to Admistrator pozada, uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a konanim
Schuize.
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Pravo Vlastniki dluhopisti svolat Schiizi se v nejvyssim mozném rozsahu povoleném pravnimi piedpisy
vylucuje, tj. Vlastnici dluhopisti maji pravo svolat Schlizi pouze, pokud tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich ptedpist nebo tyto Emisni podminky.

(c) Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastniki
dluhopisti pouze v piipadé navrhu Zmeény emisnich podminek Dluhopisi.

Emitent je povinen zajistit svolani Schiize bez zbyte¢ného odkladu nejpozdéji ve 1hité 10 (deseti) Pracovnich
dni od doru¢eni Zadosti o svolani Schiize v souladu s ¢lankem 9.1 (Prdvo Viastnikii dluhopisii pozZadat

Emitenta o svolani schiize v Pripadé porusSent).

Emitent je opravnén svolat Schtizi k navrzeni spolecného postupu, pokud by podle jeho ndzoru mohlo dojit k
Ptipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schtizi v jinych piipadech nez téch stanovenych vyse. Emitent je kdykoliv
opravnén svolat Schiizi z vlastniho podnétu.

(d) Oznameni o svolani schiize

Je-li svolavatelem Emitent, je povinen uvetejnit oznameni o svolani Schiize zplisobem stanovenym v ¢lanku
13 (Ozndmeni), a to nejpozdéji 15 dni piede dnem konani Schuize.

Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisi, je povinen (jsou povinni) nejpozdeji 30 dni
pfede dnem konani Schiize dorucit oznameni o svolani Schiize (se vSemi zdkonnymi nalezitostmi) urcené
Emitentovi a doru¢ené Administratorovi do Urené provozovny, pricemz Emitent zajisti uvetejnéni takového
oznameni zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni) tak, aby K uvefejnéni doslo nejpozdéji 15 dnti piede
dnem konani schtize.
Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespoil

0] obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,

(i) oznaceni Dluhopisti obsahujicim alespon nazev DIuhopisu, Datem emise a ISIN,

(iii)  misto, datum a hodinu konani Schiize, pti¢emz datum konani Schlize musi pfipadat na
Pracovni den a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11.00 hod. a ne pozdéji nez 16:00,

(iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana Zména emisnich podminek, vymezeni navrhu
zmeny a jeji zdvodnéni, a

(V) Rozhodny den pro u€ast na schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni
uvedenych v oznameni o jejim svolani.

Zalezitosti, které nebyly zatazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za ticasti a se
souhlasem vSech Vlastnikii dluhopisti. Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym
zptsobem, jakym byla svolana.

11.2  Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni

(@) Osoby opravnéné ucastnit se schiize
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Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze

0] Vlastnik dluhopisi, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci Emise vedené
Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci sedmého dne pred
datem prislusné Schuize (,,Rozhodny den pro ucast na schizi), nebo

(i) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz G¢tu zakaznika v
Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro ucast
na schiizi, o tom, ze k Rozhodnému dni pro Gcast na schlizi byla Vlastnikem dluhopist a Ze
Dluhopisy drzené touto osobou jsou evidovany na uctu spravce z divodu jejich spravy

(,,Osoba opravnéna k ucasti na schizi®).

Potvrzeni podle pfedchozi véty musi byt pisemné (s Gfedné oveérenymi podpisy) a v souladu s pozadavky
Administratora ohledné obsahu i formy.

Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl
prilozen original nebo ufedné ovérena kopie vypisu spravce z obchodniho rejstiiku nebo jiného piislusného
rejstfiku ne star$i nez 3 (tfi) méesice pred datem piislusné Schiize. Administrator miize pozadovat, aby veskeré
dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatieny ufednim piekladem do ¢eského jazyka.

K ptipadnym pievodiim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na schiizi se neptihlizi.
(b) Hlasovaci pravo a zastoupeni

Pocet hlasti nalezejicich Osobé opravneéné k ucasti na schiizi odpovida pomeru nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro G¢ast na schiizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty
Emise k Rozhodnému dni pro u¢ast na schiizi.

S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na schuzi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, neni spojeno hlasovaci pravo.

Rozhoduje-li Schize o odvolani spole¢ného zastupce Vlastnikd dluhopist podle ¢lanku 11.3(c) Emisnich
podminek, nemize tento spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ti€asti na schtizi) hlasovat.

PIna moc udé€lena Vlastnikem dluhopisti jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné forme¢ a podpis musi byt
ufedné ovéren.

Pokud je Vlastnik dluhopist pravnickou osobou, Administrator mize po fyzické osobé, ktera je opravnéna
Vlastnika dluhopisti zastupovat na Schiizi na zakladé plné moci ¢i jinak, pozadovat original nebo Ufedné
ovétenou kopii vypisu Vlastnika dluhopistt z obchodniho rejstiiku nebo jiného piislusného rejstiiku ne starsi
nez 3 (tf1) mésice pred datem piislusné Schiize. Fyzicka osoba se prokéaze pritkkazem totoznosti. Administrator
muze pozadovat, aby veSkeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny ufednim pickladem do
Ceského jazyka.

(©) Ugast dalsich osob na schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné (prostfednictvim ¢lenti svého statutarniho organu),
nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny
zastupce Vlastnikt dluhopist podle ¢lanku 11.3(c) Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k icasti
na schiizi), hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.
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11.3  Prubéh schize; rozhodovani schiize
@) Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schtizi, které byly k Rozhodnému
dni pro tcast na schlizi Vlastniky dluhopist, jejichZ nesplacend jmenovitad hodnota pfedstavuje vice nez 30 %
celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro tic¢ast na schuzi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.3, se pro ucely usnasenischopnosti Schiize nezapocitavaji. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spolecného
zastupce, nepiihlizi se k jeho hlastim, je-li sou¢asné¢ Osobou opravnénou k ucasti na schiizi. Pfed zahajenim
Schiize poskytne svolavatel informaci o po¢tu vSech DIuhopistii a Osobach opravnénych k ucasti na schizi
V souladu s Emisnimi podminkami.

(b) Piedseda schiize

Schiizi svolané Emitentem ptedsedd piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopisi piedseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pritomnych Osob opravnénych k
Ucasti na schiizi. Do zvoleni pfedsedy predseda Schiizi osoba ur¢ena svolavajicim Vlastnikem dluhopisti nebo
svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schize
nesvolané Emitentem.

(©) Spole¢ny zastupce

Emitent neustanovil spole¢ného zastupce, ktery je opravnén uplatiiovat ve prospech Vlastnikii dluhopisii
vSechna prava spojena s Dluhopisy, kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a Cinit ve
prospéch Vlastnikd dluhopist dal$i ikony nebo jinak chranit jejich z4jmy podle ustanoveni § 24 odst. 8 Zakona
o dluhopisech, a to na zakladé pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéji k Datu emise mezi spole¢nym zastupcem
a Emitentem v souladu s § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (,,Spoleény zastupce®); tim neni dotceno
opravnéni Vlastnikl dluhopisti prostfednictvim Schiize zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za takového
Spolecnéeho zastupce v souladu s § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech.

Spole¢ny zastupce oznami pied svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim Dluhopist skute¢nosti, které by pro
né¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stiet jejich zajmu se zajmem Spole¢ného zastupce, anebo takovy
sttet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz ur¢i, jak se
postupuje, dojde-li ke stietu zajmu Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnik Dluhopist, anebo bude-li hrozit
takovy stfet, po ustanoveni Spolecného zastupce do funkce.

Spole¢ného zastupce muze Schiize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole¢nym zastupcem. Piipadna smlouva o ustanoveni spole¢ného zastupce bude vetejnosti k dispozici na
Internetovych strankach Emitenta.

(d) Rozhodovani schtize

Schiize o piedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz hlasuje 0 Zméné
emisnich podminek nebo se voli a odvolavad Spolecny zastupce, je tfeba Kvalifikované vétSiny. Pokud
nestanovi pravni predpisy nebo tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schtize prosta
vétSina hlasu pritomnych Osob opravnénych k tcasti na schiizi.

(e) Odroceni schuize
Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnaSenischopna, bude bez dal$iho rozpusténa.
Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat 0 Zméné emisnich podminek, usnasenischopna do jedné hodiny od

stanoveného zacatku, svold Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potfebné, ndhradni Schtizi tak,
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aby se konala do Sesti tydnti od pivodniho terminu. Konani nahradni Schiize S nezménénym programem
jednani bude Vlastnikiim dluhopisti oznamena nejpozdéji do 15 dnli ode dne ptivodniho terminu Schiize.
Nahradni Schiize rozhodujici 0 Zmén¢ emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost podle ¢lanku 11.3(a).

11.4  Néktera dalsi prava Vlastniki dluhopist
@) Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy, Osoba opravnéna k ucasti na schiizi, ktera podle zapisu
ze Schtize hlasovala proti nebo se ptislusné Schlize neziiCastnila (takovy Vlastnik dluhopist, vedle jinych
Vlastnikd dluhopisi takto oznatenych v Emisnich podminkach ,,Zadatel”), je opravnéna formou Zadosti
podle 11.4(b) (takova zadost, vedle jinych Zadosti takto oznatenych v Emisnich podminkach ,Zadost o
predcasné splaceni) pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisi, jichz byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi, jakoz i alikvotniho tirokového vynosu, pokud Dluhopisy
po konani Schtize nasledné¢ neptrevede.

(b) Zadost o pied¢asné splaceni a jeji pravni disledky

Zadatel musi pravo na odkup podle ¢l. 6.5 (Prdvo prodeje pii zméné kontroly) a piedéasné splaceni podle
11.4(a) (Diisledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize) uplatnit prostiednictvim Zadosti o pred¢asné
splaceni ur¢ené Emitentovi a doru¢ené Administratorovi na adresu Uréené provozovny v souladu s ¢l. 13.2, a
to pii postupu podle:

0] ¢lanku 6.5 (Pravo prodeje pri zméné kontroly), ve 1hité do 30 dnd ode dne Oznameni Ptipadu
zmény kontroly,

(i) ¢lanku 11.4(a) (Diisledek hlasovani proti nékterych usnesenim Schiize), ve 1hiité do 30 dnti ode
dne zpfistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 11.5,

a ve stejné lhaté dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny i veskeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7. Jinak toto pravo zanika.

V Zadosti o piedéasné splaceni je nutné uvést podet Dluhopist, o jejichZ piedéasné splaceni ¢i odkup Zadatel
74d4 a majetkovy et Zadatele. Zadost musi byt pisemna, podepsana Zadatelem nebo osobami opravnénymi
jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy museji byt Gfedné ovéfeny. V piipadé pravnickych osob bude
Zadost o piedéasné splaceni doplnéna o original nebo kopii platného vypisu o obchodniho rejstiiku nebo jiného
obdobného rejstiiku, ve kterém je Zadatel registrovan.

Zadost o piedasné splaceni mize byt jednotlivym Zadatelem pisemné vzata zpét, avsak jen ve vztahu k
Dluhopisim daného Zadatele a jen pokud takové zpétvzeti je adresovano Emitentovi a dorudeno
Administratorovi na adresu Uréené provozovny nejpozdé€ji 3 Pracovni dny pfedtim, nez se prislusné ¢astky
stavaji splatnymi. Takové zp&tvzeti viak nema vliv na Zadost o predasné splaceni ostatnich Zadateli.

Prislusné &astky jsou splatné do 30 dnli ode dne dorudeni Zadosti o predasné splaceni Administratorovi
v souladu s timto ¢lankem 11.4(b), pokud Zadatel nevzal Zadost o piedéasné splaceni zpét (takovy den
splatnosti, vedle jinych dni takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach ,,Den predcasné splatnosti
dluhopist‘), ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zaklad¢ téchto Emisnich podminek nebo kogentniho
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ustanoveni pravnich predpist (v takovém piipadé se postupuje podle ptislusnych ustanoveni téchto Emisnich
podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich piedpist).

Vlastnik dluhopisi, ktery &ini Zadost, je povinen poskytnout takovou soudinnost, aby bylo zajisténo, Ze
Dluhopisy budou moci byt odkoupeny ¢i pfed¢asné spaceny a po jejich piredcasném splaceni ¢i odkupu
zruseny.

115  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéiené osoby, do 30 dnti od konani
Schiize zapis obsahujici zavéry Schlize, zejména pfijatd usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je
Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dni od konani Schiize rovnéz
dorucen Emitentovi a Administratorovi na adresu Urené provozovny.

Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promlcéeci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist.
Zapis ze Schtize je k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent
je povinen ve 1hité do 30 dnd od konani Schiize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povérené osoby
(zejména Administratora) v§echna rozhodnuti Schtize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni).

Pokud Schtize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy (tedy o Zmén¢ emisnich podminek), musi byt
0 ucasti na Schiizi a o rozhodnutich Schiize pofizen notéaisky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych
k ucasti na schuzi, které hlasovaly pro piijeti usneseni, a poctu Dluhopist, které tyto osoby vlastnily
k Rozhodnému dni pro uast na schtizi. Pokud se vyhotovuje o rozhodnuti Schiize notaisky zapis, jiny zapis o
Schiizi se nevyhotovuje.

12. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V ptipadech vyZzadovanych zdkonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména emisnich
podminek vsak vzdy vyZaduje souhlas Emitenta. Vlastnici dluhopisti berou na védomi, ze Zména emisnich
podminek mtze zahrnovat t€Z zménu troku a zménu splatnosti Dluhopisti.

13. OZNAMENI
13.1  Oznameni Vlastnikim dluhopisi Emitentem

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopist Emitentem bude platné a uc¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském
jazyce na Internetovych strankach Emitenta v sekci Ozndmeni. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich ptedpisi jiny zptsob, bude takové oznameni povazovano za uverejnéné splnénim postupu podle
prislusného pravniho predpisu. V ptipadé, ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice zptsoby, bude se za
datum takového oznameni povazovat datum prvniho uvetejnéni.

13.2  Oznameni Emitentovi

Nestanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich ptedpist ¢i tyto Emisni podminky jinak, bude jakékoli
oznameni Emitentovi dle téchto Emisnich podminek fadné u¢inéno, pokud bude doruceno v ¢eském jazyce
Emitentovi na adresu Urcené provozovny, nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikiim dluhopist
oznamena zpusobem popsanym v tomto ¢lanku. Pro ucely tfadného doruceni bude jakékoliv oznameni
obsahovat oznaceni DIuhopist (alespon nazev Dluhopisu a ISIN).
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14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalSich jazykt. Dojde-li Kk rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ceské verze bude rozhodujici.

Soudem pfislusnym k feseni veskerych sporit mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti, popt. dalSimi subjekty
zuCastnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (v€etné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych
vztah@l vzniklych v souvislosti s nimi a sporQ tykajicich se jejich existence a platnosti), je vylucné Méstsky
soud v Praze, ledaze v daném piipad¢ neni dohoda o volb& mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi
jiny mistné ptislusny soud.

15.  PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim tfi let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

16. DEFINICE

16.1  Definice

Nad ramec pojm1 jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro uc¢el Emisnich podminek nasledujici
pojmy nizZe uvedeny vyznam:

,,BCPP“ znamena spole¢nost Burza cennych papiri Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Rybna 14/682,
110 00 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou
B 1773.

,,Centralni depozitai‘ znamena spole¢nost Centralni depozitai cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se
sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
sp. zn. B 4308.

,»Ceska narodni banka* znamena Ceskou narodni banku ve smyslu zédkona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, v i¢inném znéni.

,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi*“ ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4, 9.3 a 11.4(b).

LEUR®, ,eur”, ,,.euro* znamena jednotnou ménu Evropské unie.

,Internetové stranky Emitenta“ znamenaji internetové stranky na adrese http://v.jtenergyfinancing.com/.
,J&T BANKA® znamena spole¢nost J&T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka
B 1731.

K€, ,,€eska koruna®, | koruna ¢eska“ znamena korunu ceskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

,,Ovladajici osoby* oznacuje Ing. Patrika Tkace, Milose Badidu, Jarmilu Jano$ovou, Ivana Jakabovice, Jozefa
Tkace, DuSana Palcra, Igora Rattaje, Petra Korbacku a Martina Fedora.

,Kvalifikovana vét§ina“ znamena tfi C¢tvrtinova vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti na
svolané Schuzi.

»ManaZer* znamena spolecnost J&T BANKA.
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,Pracovni den®“ znamena jakykoliv kalendarni den (vyjma soboty a nedé¢le), kdy jsou bézné otevieny pro
vefejnost banky a Centralni depozitai v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodii
a mezibankovnich plateb v eskych korunach, piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by eskou
korunu nahradila.

»Regulovany trh BCPP*“ znamend evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl.
ZPKT.

,»Rozhodny den pro vyplatu“ je den, ktery o 30 dni predchazi pfislusnému Dni vyplaty, pficemz vSak plati,
ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se pfislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.
,Uréena provozovna“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.1(a).
»ZPKT* znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
16.2  Vykladova pravidla
@) V Emisnich podminkach, ledaze je zjevny opa¢ny umysl, odkaz na:
(1) denni ¢as je odkaz na ¢as v hlavnim mésté Praze;

(i) ¢lanek, odstavec, pismeno, bod nebo pfilohu je odkazem na ¢lanek, odstavec, pismeno, bod
nebo pfilohu Emisnich podminek;

(iii)  ptislusny dokument a pravni piedpis je odkazem na takovy dokument ¢i pravni predpis ve
znéni pozdéjsich dodatkl a zmén;

(iv) povoleni nebo souhlas zahrnuje povoleni, souhlas, schvaleni, licenci, koncesi, autorizaci,
obstarani vyjimky, souhlasné vyjadieni, Gfedni ovéfeni, registraci ¢i jiné opravnéni, at’ jiz

soukromopravni (véetné korporacnich) ¢i vetejnopravni;

(v) pravni ptedpis zahrnuje jakykoli Cesky pravni ptedpis a ptimo aplikovatelny pravni ptedpis
Evropske unie a jakykoliv dalsi obecné zavazny predpis (zejména vyhlasku ¢i natizeni);

(vi) osobu zahrnuje fyzickou osobu, obchodni spolecnost, dalsi typy pravnickych osob, sdruzeni
¢i instituci bez pravni osobnosti, rozpo¢tovou a prispévkovou organizaci a jakoukoli jinou
entitu bez ohledu na to, zda ma svépravnost ¢i pravni osobnost;

(vii)  osobu zahrnuje jejiho pravniho nastupce (a to i ve vztahu k jednotlivé véci);

(viii)  ustanoveni pravniho pfedpisu je odkazem na toto ustanoveni, jak je aplikovano v G¢inném
znéni a piipadné na ustanoveni, které je nahradilo, a zahrnuje rovnéZz provadéci predpisy;

(ix)  jmenovitou hodnotu Dluhopisu znamena odkaz na aktualni jmenovitou hodnotu Dluhopisu
upravenou (snizenou) v souladu s témito Emisnimi podminkami.

(b) Neni-li zjevny opaény tmysl:

i spojky ,,nebo* a ,,¢i“ jsou v Emisnich podminkach pouzity ve vyznamu slu¢ovacim;
y
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(i) pokud je takto definovany pojem vymezen vyctem, pak definovany pojem v zavislosti na
kontextu, ve kterém je pouzity, znamena kteroukoli vyjmenovanou polozku zvlast nebo
vSechny ¢i nékteré z nich spolecné; a

(ili)  pojmy definované v Emisnich podminkach v mnozném ¢isle maji shodny vyznam i v
jednotném ¢isle, a naopak.

(©) Nadpisy v Emisnich podminkach slouzi jen ke snadnéjsi orientaci a nemaji vliv na jejich vyklad.
(d) Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou povinnost,

zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zakoniku, tzn., Ze
nahradi skodu, kterou Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni
pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zdkoniku v tomto piipade nepouzije.
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Historie a vyvoj emitenta

Pravni a obchodni
nazev Emitenta:

Misto registrace,
registracni ¢islo a
identifikacni kéd
pravnické osoby (LEI):

Datum zaloZeni a doba
trvani Emitenta:

Sidlo, pravni forma,
pravni predpisy, zemé
sidla, adresa a t.¢.,
webové stranky:

Ziakladni kapital
Emitenta a jeho
stanovy

Udalosti s podstatnym
vyznamem pro
hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta:

J&TEF CZ 'V 8,50/27

UDAJE O EMITENTOVI

J&T ENERGY FINANCING CZK V as.
(do 25. 2. 2022 jako J&T E-COMMERCE HOLDING, a.s.)

Emitent je registrovan v Ceské republice, identifika¢ni &islo 119 61 589, zapsany
v ¢eském obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 26725, LEI 315700YJU4Y0OP1R04EA45.

Emitent vznikl dnem zéapisu do ceského obchodniho rejstiiku obchodnich
spole¢nosti dne 2. 11. 2021. Emitent byl zaloZen na dobu neurcitou.

Emitent m4 sidlo na adrese Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8.
Emitent ma pravni formu spole¢nosti akciové spolecnosti. Emitent se pii své
¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména zakonem ¢. 89/2012 Sb.,
obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (obCansky zakonik) a zdkonem
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech, ve znéni pozdé€jsich
predpistt (zdkon o obchodnich korporacich), zakonem ¢. 455/1991 Sb., o
zivnostenském podnikani, ve znéni pozd¢jsich predpist (zivnostensky zakon).

Tel. +420 221 710 111, internetové Stranky: http://v.jtenergyfinancing.com/

Upozornéni: Jestlize Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky,
kromé hypertextovych odkazii na informace zaclenéné formou odkazu,
informace na internetovych strankdch uvedené nejsou soucasti Prospektu a
nebyly zkontrolovany ani schvaleny Ceskou narodni bankou.

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 2.000.000 K¢ a je rozdélen na 2.000.000 kust
akcii v listinné podobé vydanych na jméno o jmenovité hodnoté kazdé akcie 1
K¢. Zakladni kapital Emitenta byl zcela splacen. Akcie Emitenta jsou cennymi
papiry na jméno a jsou neomezené prevoditelné. Akcie nejsou registrované
k obchodovani na vetejnych trzich. Na jednu akcii o jmenovité hodnoté 1 K¢
pfipada jeden hlas. Celkovy pocet hlasu v Emitentovi je tedy 2.000.000 hlasi.
S akciemi jsou spojena prava uvedena v obecn€ zavaznych pravnich predpisech,
a vV mezich jejich dispozitivnich ustanoveni, ve stanovach Emitenta.

Emitent je ¢eskou akciovou spolecnosti registrovanou v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26725. Emitent byl zalozen
pfijetim stanov ze dne 22. 10. 2021. Podle zapisu v obchodnim rejstiiku,
zivnostenském rejstiiku a ¢l. 2.1 stanov Emitenta, tvofi predmét jeho podnikani
vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zékona.
Skutecnym pfedmétem ¢innosti Emitenta je poskytovani financovani.

Emitent si neni védom zadnych nedavnych udalosti s podstatnym vyznamem pro
hodnoceni platebni schopnosti Emitenta. Za takovou udalost Emitent
nepovazuje skutecnost, ze dle zapisu v obchodnim rejstiiku ze dne 25. 2. 2022
doslo ke zméné€ v osobé jeho jediného akcionafe, a to ze spole¢nosti J&T
CAPITAL PARTNERS, a.s., ICO: 109 42 092 (,,JTCP*), na Akcionafe.
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Uvérova hodnoceni

Vyznamné zmény
struktury vypujcek a
financovani Emitenta

Popis ocekavaného
financovani Emitenta

J&TEF CZ 'V 8,50/27

Emitent si neni védom existence jakychkoli ivérovych hodnoceni, které by mu
byly ptidélené v procesu hodnoceni bud’ na jeho zadost nebo ve spolupraci s
nim.

Od posledniho finan¢niho roku nedoSlo dle nazoru Emitenta K
zadnym vyznamnym zmé&nam struktury jeho financovani.

Po Emisi ma byt ¢innost Emitenta, v¢. uspokojovani dluhti z Dluhopist, hrazena
ze splatek financovani (s pivodem zdroju v Emisi), které Emitent planuje
poskytnout Akcionafi.
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PREHLED PODNIKANi EMITENTA
Hlavni ¢innosti
Emitent k Datu prospektu nevykonava zadnou ¢innost.

Hlavnim ptedmétem ¢innosti Emitenta bude po Datu emise poskytovani financovani. Emitent poskytne cely
vytézek Emise jako financovani Akcionafi, a to pfedev$im formou uvérti a/nebo zaptjcek ¢i formou jiného
financovani. Poskynuti finan¢nich prostfedkii Akcionafi a nasledna sprava naroku na vraceni prosttedkt od
Akcionare bude jedinym pfedmétem podnikatelské ¢innosti Emitenta. Kromeé vynost z poskytnutych zaptjcek
a/nebo uveéru ¢i z jiného titulu zakladajiciho narok Emitenta na vraceni financovani poskytnutého Akcionaii,
Emitent nebude mit zadné jiné vynosy, které by mohly slouzit k uhradé dluht z Dluhopis.

ProhlaSeni o postaveni v hospodarské soutézi

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent nesoutézi na Zadném specifickém trhu.
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ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Pozice Emitenta ve skupiné

Skupina Emitenta
Emitent nevlastni zddné majetkové ucasti v dcefinych spolecnostech.

Emitent ma jediného spolec¢nika, a to Akcionafe, tedy spolec¢nost J& T ENERGY HOLDING, a.s., ICO: 109
63 812, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejsttiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26450. Akcionaf piimo vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu i
hlasovacich pravech Emitenta.

Akcionar (krom¢ Emitenta) drzi jeSte¢ 100% ucast na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech ve
spole¢nostech J&T ENERGY FINANCING EUR XI, a.s. (slovenska spolecnost), J&T ENERGY
FINANCING CZK Ill, a.s. (Ceska spolecnost), a J&T Energy Financing PNP B.V. (nizozemska spole¢nost),
49% tcast na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech ve spolecnostech J&T ENERGY FINANCING CZK
I, a.s. (Ceska spolecnost), J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s. (Ceska spolecnost), J&T ENERGY
FINANCING CZK 1V, a.s. (¢eska spole¢nost), 48,75% ucast na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech ve
spole¢nostech J&T ENERGY FINANCING EUR 1, a.s. (slovenska spole¢nost), J&T ENERGY FINANCING
EUR 1, a.s. (slovenska spolecnost), J&T ENERGY FINANCING EUR III, a.s. (slovenska spolec¢nost), J&T
ENERGY FINANCING EUR V, a.s. (slovenska spole¢nost), J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as.
(slovenska spolecnost), J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s. (slovenska spolecnost), J&T ENERGY
FINANCING EUR VIII, a.s. (slovenska spolecnost), J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a.s. (slovenska
spole¢nost), J&T ENERGY FINANCING EUR X, a.s. (slovenska spolecnost), 48% ucast na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech ve spolecnosti J&T ENERGY FINANCING EUR IV, as. (slovenska
spolecnost), a konen€ 44 % minus 1 akcie na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech ve spole¢nosti EPH
(Ceska spolecnost) (uvedené spoleénosti (vVyjma EPH) spole¢né jako ,,Sesterské spolecnosti*). Emitent a jeho
Sesterské spolecnosti byly zaloZeni za shodnym ucelem, a to vydani dluhovych cennych papirt a nasledné¢ho
financovani svého akcionafe ze ziskaneho vytézku (ve vztahu k Emitentovi k Datu prospektu Akcionéaie).

Pravnickou osobou ultimatné ovladajici Akcionate je spole¢nost J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED,
se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat 18, 1061 Nikoésie, Kyperska republika,
zapsana v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu,
prumyslu a turismu, Oddé€leni registratora spole¢nosti a ufedniho likvidatora Nikosie (Ministry of Energy,
Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod
¢islem HE 327810 (,,JTPEG®), ktera nepiimo ovlada 90 % hlasovacich prav v Akcionafi.

Dle Emitentovi dostupnych informaci je JTPEG spole¢né¢ ovladana nasledujicimi fyzickymi osobami: pan
Patrik Tka¢, pan Milo$ Badida, pani Jarmila JanoSova, pan Ivan Jakabovi¢, pan Jozef Tkac¢, pan Dusan Palcr,
pan Igor Rattaj, pan Petr Korbacka a pan Martin Fedor (,,Ovladajici osoby*). Zadna z Ovladajicich osob
nedisponuje podilem na hlasovacich pravech JTPEG vyssim nez 25 %.

Organizacni struktura skupiny
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J&T Private Equity Group Limited

{Kypr)

Nepfima kontrola, 0%
{ hlasowacich prav

I&T ENERGY HOLDING, a.s.
{Ceslc republika)

100.00%

JET ENERGY FINAMNCING EUR XI, a.s.

k.

[Slovenska republika)

|Akcionai]

44 % minus 1 zkcie na
zakladnim kapitalu a
hlasevacich préwvech

Energeticky a primysiow] holding,
as.

{Ceskd republika)

SETER | jeT ENERGY FINANCING EUR |, a.s.
= [Slovenska republika)

275 | BT ENERGY FINANCING EUR I, 3.s.
= [SMlovenska republika)

48.75%
o | J&T ENERGY FINANCING EUR III, a.5.
o [Slovenska republika)

43.00% | J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a.s.
= [Slovenska republika)

S8T5% | 5T ENERGY FINANCING EUR V, a.5.
v {Slovenska republila)

4BT5% | 18T ENERGY FINANCING EUR VI, a.5.
= [SMlovenska republika)

S8T5% | o T ENERGY FINANCING EUR VII, 3.5.
= {Slovenska republila)

75 BT ENERGY FINANCING EUR VI, a.5.
= [Slovenska republika)

2875 | 18T ENERGY FINANCING EUR IX, a.5.
o [Slovenska republila)

S8T5% | g T ENERGY FINANCING EUR X, a.s.
= [Slovenska republika)

#3.00% | 1&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s.
= [Ceska republika)

#3.00% | |5 T ENERGY FINANCING CZK Il, 3.5,
o {Ceskd republika)

#3.00% | 1&g T ENERGY FINANCING CZK IV, 3.5,
o [Ceska republika)

100.00% | J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s.
o |Ceska republika)

100.003*
_| J&T ENERGY FINANCING PNP B.V.
o [Mizozemska)

100.00%

J&T EMERGY FINANCING CZK 1ll, 3.5,

[Ceskd republika)

* Procenta uvedena v organigramu vyse odpovidaji podilu na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech.
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** K Datu prospektu se zvazuje zména akcionaiské struktury nad J&T ENERGY FINANCING PNP B.V., po
jejiz pripadné realizaci by Akcionat prestal byt majoritnim vlastnikem, aniz by o této transakci bylo definitivné
rozhodnuto.

Zavislost Emitenta na subjektech ze skupiny

Emitent je zavisly na Akcionafi, coz vyplyva z vlastnictvi stoprocentniho podilu Akciondie na zédkladnim
kapitalu a hlasovacich pravech Emitenta. Emitent je téz zavisly na jeho nepfimich matérskych spole¢nostech
a v kone¢ném disledku na JTPEG a Ovladajicich osobéch, ktefi nepiimo ovladaji Akcionaie a Emitenta.

Po Datu emise Emitent poskytne vytéZzek Emise jako financovani své matefské spole¢nosti, tj. prostfednictvim
Emise hodla financovat Akcionafe. Schopnost Emitenta spinit dluhy z Dluhopisu tak bude vyznamné
ovlivnéna schopnosti Akcionate splnit dluhy vici Emitentovi, coz vytvati zavislost zdrojii pfijmt Emitenta na
Akcionafi (resp. jeho spiiznénych osobach) ajeho (jejich) ekonomickych vysledcich. Kromé vynost
z poskytnutych zaptjcek a/nebo uvéri ¢i jiné formy financovani poskytnutého Akcionafi, Emitent nebude mit
zadné jiné vynosy, které by mohly slouzit k thrad¢é dluhti z Dluhopisi.

K Datu prospektu Emitent neposkytl zadné aveéry, zapujcky ani nevydal zadné investi¢ni nastroje (s vyjimkou
rozhodnuti o Emisi), které by zakladaly tivérovou angazovanost Emitenta vaci jakékoliv treti osobg.
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UDAJE O TRENDECH EMITENTA

Historické vyznamné zmény vyhlidek

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni zvefejnéné auditorem ovéfené Gcetni zaveérky do Data prospektu
nedoslo k zddné vyznamné negativni zméné jeho vyhlidek.

Vvznamné zmény finanéni vvkonnosti

Emitent prohlasuje, ze od zvefejnéni poslednich finan¢nich udaji v Prospektu, tj. od 31. 12. 2021 do Data
prospektu, nedoslo k zadné vyznamné zméné financni vykonosti Emitenta (ani jeho skupiny), a to ani
v dusledku skute¢nosti uvadénych v tomto Prospektu nize.

Na zakladé smlouvy o pfevodu podilu ze dne 14. 2. 2022 doslo k prodeji 100 % podilu na zakladnim kapitalu

Emitent se timto krokem zaélenil do skupiny popsané vySe v kapitole ,,Organizacni struktura Emitenta“.

Ke dni 25. 2. 2022 byla do obchodniho rejstiiku zapsana zména firmy Emitenta, a to z puvodni J&T E-
COMMERCE HOLDING, a.s., na souc¢asnou J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s.

Budouci vvznamné zmény vyhlidek

Emitent prohlasuje, ze mu k Datu prospektu nejsou zndmy zadné trendy, nejistoty, naroky, povinnosti nebo
udalosti, které by s primétenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné na
b&zny finanéni rok.
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PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU EMITENTA

Emitent neuvefejnil zadnou prognoézu nebo odhad zisku.
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SPRAVNI, RIDICi A DOZORCi ORGANY EMITENTA

Emitent je akciovou spole¢nosti zalozenou a existujici podle pravnich piedpisit Ceské republiky. Ridicim
organem Emitenta je pfedstavenstvo a dozor¢im organem je dozorci rada. Emitent ztidil vybor pro audit.

Piedstavenstvo

Piedstavenstvo je fidicim orgdanem Emitenta, ktery ma jednoho &lena. Clena piedstavenstva voli a odvolava
valnd hromada. Spolecnost zastupuje Clen piedstavenstva samostatné. Predstavenstvo se fidi zdsadami a
pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi ptedpisy a stanovami. Pfedstavenstvo
muze hlasovat pisemné nebo pomoci technickych prostfedkti i mimo zasedani, a to za podminek urcenych
stanovami. Funk¢ni obdobi ¢lena piedstavenstva je 5 let, pfiCemz opétovna volba Clena predstavenstva je
moznd. Predstavenstvu piislusi veSkera pusobnost, kterou stanovy nebo zakon nesvéii jinému organu
spole¢nosti.

K Datu prospektu je jedinym ¢lenem piedstavenstva Emitenta:

Jméno a piijmeni: Pavel Dobia$

Narozen: 9.7.1975

Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Funkce u Emitenta: ¢len piedstavenstva

Hlavni ¢innosti vné Pavel Dobias dale piasobi ve statutarnich a dozor¢ich organech
Emitenta, které nasledujicich spolecnosti:

Emitent povaZuje za 5

vyznamné: Ellisville Group, s.r.o. (ICO: 058 39 076), J&T ENERGY FINANCING

CZK 1, a.s. (ICO: 064 33 855), J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s.
(ICO: 064 33 901), J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. (ICO: 070
84 030), J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, a.s. (ICO: 073 81 158),
E-Commerce and Media Investments, a.s. (ICO: 088 04 095),

Z pohledu Emitenta Pavel Dobia$ nevlastni zddné vyznamné majetkové

Ucasti.

Jiné ¢innosti Emitent za vyznamné nepovazuje.
Dozoréi rada
Dozor¢i rada je kontrolnim organem Emitenta. Dohlizi na vykon puisobnosti pfedstavenstva a ¢innosti
spolecnosti. Dozor¢i rada ma dva ¢leny, které voli a odvolava valna hromada. Funk¢ni obdobi ¢lena dozoréi
rady je 5 let, pfiCemz opétovna volba ¢lena dozor¢i rady je moznd. Dozor¢i radé piislusi zejména posuzovani

ucetni zaveérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladli a zdznamt tykajicich se spolecnosti.

K Datu prospektu jsou ¢leny dozor¢i rady Emitenta:

Jméno a piijmeni: PhDr. Adam Tomis

Narozen: 14.1. 1982

Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
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Funkce u Emitenta:
Hlavni ¢innosti vné
Emitenta, které

Emitent povaZzuje za
vyznamné:

Jméno a piijmeni:
Narozen:

Pracovni adresa:
Funkce u Emitenta:
Hlavni ¢innosti vné
Emitenta, které

Emitent povaZuje za
vyznamné:

J&TEF CZ 'V 8,50/27

¢len dozor¢i rady

PhDr. Adam Tomis dale ptsobi ve statutarnich a dozor¢ich organech
nasledujicich spolecnosti:

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. (ICO: 109 42 092), J&T ENERGY
HOLDING, a.s. (ICO: 109 63 812), Tatry mountain resorts, a.s. (SVK
ICO: 315 60 636), CZECH MEDIA INVEST a.s. (ICO: 248 17 236), EP
Global Commerce a.s. (ICO: 050 06 350), E-Commerce and Media
Investments, a.s. (ICO: 088 04 095), Equity Holding, a.s. (ICO: 100 05
005), Westminster JV as. (ICO: 057 14 354), J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. (ICO: 476 72 684), J&T EQUITY PARTNERS, a.s.
(ICO: 172 01 373).

Z pohledu Emitenta PhDr. Adam Tomis nevlastni zadné vyznamné
majetkové tcasti.

Jiné ¢innosti Emitent za vyznamné nepovazuje.
Ing. Libor Kaiser

21.10.1981

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
¢len dozor¢i rady

Ing. Libor Kaiser dale pisobi ve statutarnich a dozorcich organech
nasledujicich spolecnosti:

J & T Investment Pool - |- CZK, a.s. (ICO: 267 14 493), EP Industries,
a.s. (ICO: 292 94 746), CZECH NEWS CENTER a.s. (ICO: 023 46 826),
JTPEG CZ Investment 1, a.s. (ICO: 079 52 597), Auctor Holding, a.s.
(ICO: 083 64 028), ITPEG Croatia Investments, a.s. (ICO: 063 59 574),
J&T Market Opportunities SICAV a.s. (ICO: 077 48 914), TYMON a.s.
(ICO: 088 04 460), JTPEG CZ Investment 2, a.s. (ICO: 095 41 454), J&T
CAPITAL INVESTMENTS, a.s. (ICO: 109 13 203), J&T CAPITAL
PARTNERS, a.s. (ICO: 109 42 092), J&T ENERGY HOLDING, a.s.
(ICO: 109 63 812), JTPEG Advisory, a. s. (SVK ICO: 50 556 843), J&T
ENERGY FINANCING EUR XI, a.s. (SVK ICO: 54 195 454), Aceur
Investment S.A. (LUX ev. &. B167486), J&T EQUITY PARTNERS, a.s.
(ICO: 172 01 373).

Z pohledu Emitenta Ing. Libor Kaiser nevlastni zadné vyznamné
majetkové Ucasti.

Jiné ¢innosti Emitent za vyznamné nepovazuje.

PROSPEKT

67



Vybor pro audit

Emitent zfidil vybor pro audit. Vybor pro audit je orgdnem spolecnosti, ktery vykonava, aniz je tim dotcena
odpovédnost ¢lent predstavenstva nebo dozor¢i rady, ¢innosti uvedené v pravnich predpisech, zejména v zak.
¢. 93/2009 Sb., o auditorech, v u¢inném znéni. Zakladnim poslanim vyboru pro audit je dohled nad procesem
sestavovani ucetni zaveérky a systémem ucinnosti vnitini kontroly a vnitiniho auditu. Vybor pro audit ma 3
¢leny, které voli a odvolava valna hromada z ¢lenti dozorci rady nebo tfetich osob na funkcni obdobi 3 let.
V cele vyboru pro audit stoji predseda vyboru pro audit.

K Datu prospektu jsou ¢leny vyboru pro audit nasledujici osoby:

Jméno a piijmeni:
Narozen:

Pracovni adresa:
Funkce u Emitenta:
Hlavni ¢innosti vné
Emitenta, které
Emitent povaZuje za
vyznamné:

Jméno a piijmeni:
Narozen:

Pracovni adresa:
Funkce u Emitenta:
Hlavni ¢innosti vné
Emitenta, které
Emitent povaZuje za
vyznamné:

Jméno a piijmeni:
Narozen:

Pracovni adresa:
Funkce u Emitenta:
Hlavni ¢innosti vné
Emitenta, které

Emitent povaZuje za
vyznamné:

J&TEF CZ 'V 8,50/27

Ing. Jakub Kovar

2.5.1973

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

ptredseda vyboru pro audit

Ing. Jakub Kovaf neplisobi ve statutarnich ani dozor¢ich organech a ani

nevlastni podily v zadnych spolecnostech, které by Emitent povazoval za
vyznamné.

Ing. Rudolf Cerny

14.8.1974

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

¢len vyboru pro audit

Ing. Rudolf Cerny nepiisobi ve statutarnich ani dozoréich organech a ani
nevlastni podily v Zadnych spole¢nostech, které by Emitent povazoval za
vyznamne.

Martin Lavicka

8.1.1982

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

¢len vyboru pro audit

Martin Lavicka neplsobi ve statutdrnich ani dozor¢ich orgénech a ani

nevlastni podily v Zadnych spole¢nostech, které by Emitent povazoval za
vyznamné.
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Stiet zajmu na urovni spravnich, ridicich a dozordich organu

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmi mezi povinnostmi ¢lend predstavenstva, dozor¢i rady
¢i vyboru pro audit ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi, S vyjimkou
ptipadného stretu zajmu vyplyvajiciho z kumulace funkci 0sob v organech Emitenta nebo jejich majetkovych
ucasti podle vyse uvedeného, v¢. v organech Emitenta piimo ¢i nepiimo ovladajich spole¢nosti.
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HLAVNI AKCIONARI EMITENTA

Akcionarska struktura Emitenta

Emitent ma jediného spolecnika, a to Akcionate. Akcionaf pitimo vlastni 100% podil Emitenta.

Akcionafe ovladd JTPEG na zaklad¢ nepiimé kontroly 90 % hlasovacich prav. Kontrolu nad JTPEG
vykonavaji Ovladajici osoby (tj. Ing. Patrik Tka¢, Milo§ Badida, Jarmila Janosova, Ivan Jakabovi¢, Jozef Tkag,
Dusan Palcr, Igor Rattaj, Petr Korbacka a Martin Fedor). Emitent je tak ptimo ovladany (kontrolovany)
Akcionafem a neptimo JTPEG a Ovladajicimi osobami.

Udaje o Akcionari

Historie a vyvoj Akcionaie

Pravni a obchodni J&T ENERGY HOLDING, as.

nazev Akcionare:

Misto registrace, Akcionaf je registrovan v Ceské republice, ICO: 109 63 812, zapsany v
registracni Cislo a ¢eském obchodnim rejstiiku vedenym Méstnych soudem v Praze pod sp.
identifikacni kod zn. B 26450, LEI 315700WS940YTHS5XI1Y37.

pravnické osoby (LEI):

Datum zaloZeni a doba  Akcionai vznikl dnem zépisu do ¢eského obchodniho rejstiiku dne 18. 6.
trvani Akcionare: 2021. Akcionat byl zaloZzen na dobu neurcitou.

Sidlo, pravni forma, Akcionaf ma sidlo na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
pravni predpisy, zemé 8.
sidla, adresa:
Akcionaf ma pravni formu akciové spolecnosti podle Ceského prava
obchodnich spole¢nosti.

Akcionaf se pii své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejména
zakonem €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi
(obcansky zékonik), zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech, ve znéni pozdéjSich piedpisi (zdkon o obchodnich
korporacich), a zakonem ¢. 455/1991 Sb., o zZivnostenském podnikani, ve
znéni pozdéjSich predpist (zivnostensky zakon).

Struény prehled podnikatelské ¢innosti Akcionare

Obecné o Akciondaii

Akcionarf je spolecnosti zalozenou pro ucely investovani primarné do energetickych (a ptipadné i do jinych)
aktiv. Hlavnim pfedmétem Cinnosti Akcionafe je takové investovani prostfednictvim finanénich prostfedki
ziskanych (i) od svych dcefinych spole¢nosti, zahrnujicich Emitenta a Sesterské spole¢nosti, a piipadné i
jinych spole¢nosti, pfedevsim formou Gvéru a/nebo zapujcky ¢i formou jiného financovani, nebo (ii) od svych
akcionart z titulu uhrady emisniho kurzu akcii, ptipadné pfiplatkem do jinych kapitalovych fondd, ¢i formou
podiizeného dluhu. Nejvyznamnéjsi (a jediné materialni) aktivum Akcionare predstavuje vlastnictvi podilu
cca 44 % na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech EPH. Spolecnost EPH pfedstavuje matetfskou
spole¢nost vyznamné evropské skupiny zaméfené na investice pievazné do energetického sektoru — Skupiny
EPH. Emitent niZe uvadi zakladni piehled podnikani EPH a Skupiny EPH, ktery sestavil dle svého nejlepsiho
védomi z informaci vychazejicich z vybranych vetfejné dostupnych zdroja.
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Skupina EPH piedstavuje piedni evropskou energetickou skupinu, ktera ptisobi predeviim v Ceské republice,
Slovenské republice, Némecku, Italii, Velké Britanii, Irsku, Francii a Svycarsku. Skupina EPH je vertikalng
integrovana a pokryva cely hodnotovy fetézec v energetice, od vyroby elektfiny z obnovitelnych i konvencnich
zdroj, v€etné vysoce uc¢inné kombinované vyroby elektfiny a tepla, az po obchodovani s elektfinou a plynem
a dodévky kone¢nym spotiebitelim, t€zbu hnédého uhli a také distribuci elekttiny a plynu. V neposledni fade
je EPH vyznamnym regiondlnim hra¢em v riznych segmentech plynarenského primyslu, a to v oblasti
prepravy, distribuce a skladovani plynu. Skupina EPH dale plisobi v oblasti logistiky a obchodovani s
komoditami. Tvoii ji vice nez 219 spole¢nosti a je vnitiné ¢lenéna na skupinu EP Infrastructure (neboli
»EPIF*) a skupinu EP Power Europe (neboli ,,EPPE*) — které jsou dle védomi Emitenta odd€leny a fizeny
samostatné. Z informaci znamych Emitentovi je podstatna vétSina konsolidované EBITDA Skupiny EPH
generovana z regulovanych a/nebo dlouhodob¢ kontrahovanych infrastrukturnich aktiv soustfedénych hlavné
v ramci EPIF. Celkova konsolidovana EBITDA Skupiny EPH dosahla v roce 2021 vyse 2,264 mil. EUR s tim,
ze na tomto vysledku se aktivity EPIF podilely v rozsahu 1,290 mil. EUR a aktivity EPPE v rozsahu 977 mil.
EUR.

EPIF (EP Infrastructure)

Vétev EPIF sdruzuje ptedni evropské energetické infrastrukturni entity predevSim v segmentech piepravy
plynu, distribuce plynu a elektfiny, vyroby elekttiny, skladovani plynu a v segmentu ,,Heat Infra“.

EPH vlastni na skupiné¢ EPIF 69% podil. Pfestoze skupina EPIF vlastni na nékterych svych investicich
popsanych nize jen 49% podil (napi. Eustream, SSE, SSD a SPPD), vzhledem k manazerské kontrole je jak
EPIF, tak EPH zahrnuji do konsolida¢niho celku a pIn¢ je konsoliduji.

Segment prepravy plynu

V segmentu piepravy plynu predstavuje stézejni prvek EPIF spolecnost Eustream, ve které EPIF drzi podil ve
vysi 49 %. Eustream je vlastnikem a provozovatelem jednoho z hlavnich evropskych plynovodi a jedinym
provozovatelem ptepravni soustavy na Slovensku. Jeho piijmy plynou pfedevsim z piepravnich poplatkii.
Dodavatelé plynu jsou povinni platit pfedevs§im poplatky za rezervovanou kapacitu bez ohledu na to, zda je
tato kapacita odesilatelem skute¢né vyuzita, nebot’ smlouvy bez ohledu na dobu jejich trvani jsou zalozeny na
principu ,,ship-or-pay*. Krom¢& poplatkii za pienos jsou uzivatelé sité¢ povinni poskytovat plyn pro provozni
potieby Eustream v naturaliich, pfevazné jako pevné stanovené procento komeréniho objemu piepravy plynu
v kazdém vstupnim a vystupnim bod€. Plyn pro provozni potieby zajistuje mimo jiné provoz kompresori a
vyrovnava rozdily v bilanci plynu souvisejici s métenim pritokd plynu. Spole¢nost Eustream je odpovédna za
udrzovani rovnovahy sité. Dalsi slozku pfijmul tvofi poplatky za prodej veskeré nespotiebované zbytkové
kapacity plynu poté, co doslouzi technologickym potfebam sité.

Segment distribuce plynu a elektriny

Druhy segment — distribuce plynu a elektiiny — se ¢leni na divizi distribuce elektfiny, divizi distribuce plynu a
divizi dodavek. Na individualni Grovni jej zastupuji zejména spolecnosti Stredoslovenska energetika, a.s.
(,SSE®), Stredoslovenska distribu¢na, a.s. (,,SSD*), SPP - distribtcia, a.s. (,SPPD*), EP ENERGY
TRADING, a.s. (,,EPET*) a Dobra Energie s.r.o. Distribuce elektrické energie je soustiedéna predev§im v
regionu stiedniho Slovenska. Divize distribuce plynu pokryva téméi kompletni distribucni sit’ na Slovensku a
divize dodavek odpovida za dodavky elektfiny a plynu koncovym spotiebitelim v $ir§im regionu Ceské
republiky a Slovenska. Spole¢nosti SPPD a SSD zajistuji distribuci zemniho plynu a elektrické energie, a jsou
ze zékona povinny zajistit nediskriminacni pfistup k distribucni siti. Ceny podléhaji pfezkumu a schvaleni ze
strany regulatornich organt. VSechny klicové tarifni parametry jsou stanoveny pro pétileté regulacni obdobi.
Vynosy z prodeje elektfiny a plynu jsou vykazany v okamziku, kdy jsou elektfina a plyn dodany zakaznikovi.
Pokud jde o spole¢nost SSE, regula¢ni organy ovlivituji nékteré aspekty vztahti SSE s jejimi zakazniky véetné
stanoveni cen elektfiny a sluzeb.
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Segment skladovani plynu

Segment skladovani plynu je zastoupen predevsim spole¢nostmi NAFTA a.s., SPP Storage, s.r.o., POZAGAS
a.s. a NAFTA Germany GmbH, a jejimi dcefinymi spolecnostmi, které skladuji zemni plyn zejména na zaklad¢
dlouhodobych kontraktii v podzemnich zasobnicich umisténych ve dvou lokalitich v Ceské republice a na
Slovensku a ve tech lokalitaich v Némecku. Spolecnosti NAFTA a.s. a POZAGAS a.s. dale preprodavaji ¢ast
své skladovaci kapacity na rakouském virtualnim obchodnim bodu. Skladovaci kapacity jsou vyuzivany pro
vtlaceni, vybéry a skladovani zemniho plynu podle sezénnich pozadavkil, aby byly zajistény standardy
bezpe¢nosti dodavek na zakladé platnych pravnich predpist, a téZ zplsobem sméfujicim k vyuzivani
kratkodobé trzni volatility cen plynu. Poplatek za skladovani se odviji predevsim od rezervované kapacity za
rok a ro¢nich indexovanych cen. Skladovani produkti s flexibilnimi dodacimi podminkami podléha ptirdzce.
U cen za kratkodobou skladovaci kapacitu rozhoduje rozdil letnich a zimnich cen.

Segment ,, Heat Infra“

V ramci ,,Heat Infra® segmentu EPIF vlastni a provozuje tii velké teplarny v Ceské republice, které jsou
provozovany prevazné v rezimu vysoce ucinné kombinované vyroby elektfiny a tepla, a to predevsim
prostfednictvim spole¢nosti Elektrarny Opatovice, a.s., United Energy, a.s. and Plzenska teplarenska, a.s.
Teplo vyrobené v kogeneracnich jednotkach je dodavano predevsim maloodbératelim prosttednictvim soustav
centralniho zdsobovani teplem, které Skupina EPH ve vét§ing p¥ipadi vlastni. Pi{jem z dodavek tepla v Ceské
republice je regulatorné omezen vysi naklad navysenych o pfiméfenou marzi. Uvedené spole¢nosti rovnéz
predstavuji vyznamné poskytovatele sluzeb vyrovnavani sité pro spoleénost CEPS, provozovatele ¢eské
pienosové soustavy elektiiny. Do tohoto segmentu jsou rovnéZ zarazeny spole¢nosti EP Sourcing, a.s., a EP
Cargo a.s., jakoZzto hlavni dodavatelé vyse uvedenych subjekti.

Ostatni aktivity v ramci EPIF

V ramci EPIF Skupina EPH provozuje i tfi soldrni elektrarny, jednu vétrnou farmu a vlastni menSinovy podil
ve spolecnosti provozujici dals$i solarni elektrarnu v Ceské republice. EPIF dale provozuje dvé solarni
elektrarny a bioplynovou stanici na Slovensku.

EPPE (EP Power Europe)

V ramci vétvé EPPE se Skupina EPH zaméfuje na rozvoj uceleného portfolia vyrobnich kapacit elektrické
energie v Evropé. S celkovym ¢istym instalovanym vykonem cca 10,2 GW (na konsolidovaném zaklad¢, bez
podnikli mimo rozsah plné konsolidace) a s vyvaZzenym portfoliem plynovych a uhelnych elektraren, jakoz i
obnovitelnych zdrojii energie jako jsou biomasa, vétrné ¢i solarni elektrarny patii EPPE k prednim vyrobctim
elektfiny v Evropé. Aktivity skupiny EPPE lze rozdélit do tfi segmentd, a sice segmentu produkce a tézby,
segmentu obnovitelnych zdroji a segmentu ostatnich aktivit EPPE.

Segment produkce a tezby

Produkeni Cast predstavuji predevsim aktiva, kterd vyrab&ji elektfinu v kondenzacnim rezimu a ktera se
nachazeji na trzich s aktivnim kapacitnim trhem (Velka Britanie, Francie a Italie), nebo tam, kde se ocekava,
ze takovy trh bude brzy zaveden. V Itdlii spolecnost EP Produzione S.p.A. provozuje prostiednictvim péti
plynovych (Livorno Ferraris, Ostiglia a Tavazzano Montanaso na severu Italie, Trapani na jihu Italie a
Scandale v Kalabrii) a jedné uhelné elektrarny (Fiume Santo na Sardinii) celkovy Cisty instalovany vykon
priblizné 4,7 GW, coz z ni €ini jednoho z nejvyznamnéjSich hracia na trhu vyroby elektiiny v zemi. Ve Francii
produkéni cast reprezentuje Gazel Energie Generation S.A.S., kterd provozuje uhelnou elektrarnu s
instalovanym vykonem 595 MW a jednu biomasovou elektrarnu o vykonu 150 MW. Tato spolecnost je
prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti aktivni rovnéz v oblasti maloobchodnich dodavek elektriny a
plynu pro prumyslové malé a stfedni podniky. V Némecku EPPE prostiednictvim spole¢nosti Kraftwerk
Mehrum GmbH provozuje uhelnou elektrarnu nedaleko Hannoveru s ¢istym instalovanym vykonem 690 MW,
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dale EPPE vlastni elektrarnu Schkopau s ¢istym instalovanym vykonem 900 MW. Na némeckém trhu se EPPE
Ucastni i prostfednictvim spolecného podniku LEAG Holding a.s. coby nejvétsiho provozovatele elektraren ve
vychodnim Némecku o instalovaném vykonu 7.612 MW (Janschwalde, Schwarze Pumpe, Boxberg a blok R
elektrarny Lippendorf), spole¢nosti Transport- und Speditionsgesellschaft Schwarze Pumpe mbH, ktera je
poskytovatelem komplexnich sluzeb v oblasti logistiky, materidlového a skladového hospodaftstvi, a planovaci
a servisni spolecnosti pro oblast tézby, strojirenstvi a vyrobu elektfiny a tepla s nazvem GMB GmbH. Ve
Spojeném kralovstvi EPPE provozuje nékolik plynovych elektraren (prostiednictvim spole¢nosti EP Langage
Limited, EP SHB Limited, EP Ballylumford Limited), uhelnou elektrarnu ptes EP Kilroot Limited, podzemni
plynové zasobniky (Humbly Grove Energy Limited), a paroplynovou elektrarnu prostfednictvim Tynagh
Energy Limited v Irsku. T€zebni ¢ast segmentu reprezentuji spolecnosti ptisobici v Némecku, které provozuji
hned nékolik zejména hnédouhelnych dolti (Profen v Sasku a Anhaltsku, Schleenhein v Sasku, doly
Janschwalde, Welzow-Siid, Nochten a Reichwalde) ¢i se zabyvaji Sirokou skdlou sluzeb od vyroby energie,
terénnich Uprav az po stavebni inzenyrstvi, likvidaci a dilni inZenyrské sluzby. Do tohoto segmentu spada i
¢innost EP Commodities, a.s., ¢eské spole¢nosti zabyvajici se obchodem s energetickymi komoditami a EP
Resources AG, Svycarské spole¢nosti, ktera se zabyva obchodovanim s komoditami.

Segment obnovitelnych zdrojii

Segment obnovitelnych zdroji je piedstavovan aktivy Skupiny EPH lokalizovanymi zejména v Némecku
(“Am Geyersberg” vétrna farma), Spojeném kralovstvi (elektrarna Lynemouth spalujici biomasu), Italii
(biomasové elektrarny Strongoli a Crotone a biomasova elektrarna ve Fusine) a Francii (Sest vétrnych farem a
dva solarni parky).

Ostatni aktivity EPPE

EP Power Minerals v rAmci EPPE predstavuje jednotku zahrnujici hned né€kolik spolecnosti a spolecnych
podniktl, zabyvajicich se poskytovanim nahrazek stavebnich materiald a abrazivnich materiald ziskanych z
popilku jako vedlejsiho produktu spalovani uhli. Kromé toho poskytuje feSeni pro nakladani s odpady.

Ostatni aktivity Skupiny EPH (nezaiazené pod EPIF ani EPPE)

Hlavni podnik vétve aktivit Skupiny EPH, které nespadaji ani pod EPIF ani pod EPPE, pfedstavuje zejména
spole¢nost Slovenské elektrarné, a.s., a jeji dcefiné spolecnosti, které jsou nejvétSim vyrobcem elekttiny ve
Slovenské republice a provozuji dvé jaderné, dvé uhelné, 31 vodnich elektraren a dvé fotovoltaické elektrarny,
které vyrabi 64 % celkové produkce elektfiny na Slovensku. S ¢istym instalovanym vykonem 3.873 MW jsou
jednim z nejvétSich vyrobct elektiiny ve stiedni a vychodni Evropé. Dalsi spolecnosti vné EPIF a EPPE
zahrnuji spedi¢ni spolecnosti (v¢. EP Cargo Deutschland GmbH, EP CARGO POLSKA, S.A., Lokotrain s.r.o.,
LOCON Logistik & Consulting AG, EP Cargo Trucking Group and SPEDICA Group) a holdingové
spole¢nosti podilejici se zejména na sprave svych ucasti v jednotlivych dcetinych spole¢nostech (v¢. EPH, EP
Infrastructure, a.s., EP Energy, a.s., Slovak Gas Holding B.V., EPH Gas Holding B.V., Seattle Holding B.V.,
SPP Infrastructure, a.s., Czech Gas Holding Investment B.V., EP Power Europe, a.s., EPPE Germany a.s.,
LEAG Holding, a.s., EP New Energy Italia S.r.l., EP France S.A.S., EP Yuzivska B.V., EP Slovakia B.V., and
Slovak Power Holding B.V).

Trendy s vlivem na podnikdani Skupiny EPH

Vzhledem ke skute¢nosti, ze Skupina EPH puisobi v energetickém odvétvi, existuje cela fada faktor( a trendu,

které na Skupinu EPH mohou mit vliv, a z nichz ty, které Emitent povazuje za nejvyznamnéjsi, jsou uvedeny
nize.

V oblasti spotieby elektrické energie po celosvétovém poklesu poptavky po elektiing v roce 2020 v dusledku
omezovani aktivit v navaznosti na vladni omezeni pfijimana v boji proti pandemii vzrostla globalni poptavka
po elektting v roce 2021 podle IEA o 6 %. Jednalo se o viibec nejveétsi meziroéni nartist v absolutnim vyjadieni

J&TEF CZ 'V 8,50/27 PROSPEKT
73



(pies 1.500 TWh) a nejvétsi procentualni nartst od roku 2010, kdy se svét vzpamatovaval z globalni finanéni
krize. Cast tohoto oZiveni je pfimym diisledkem oZiveni primyslového sektoru, zatimco chladngjsi zima také
prispéla k silnému zvySeni poptavky. Nedostatek zemniho plynu a uhli vedl k rtstu volatility cen, zejména v
Evropé, Ciné a Indii. Co se ty&e statt EU-27, tak zatimco zemé silné zasazené virem jako Italie nebo Spanélsko
nebyly schopny obnovit poptavku po elektiin€ (-1 % a -2 % pokles od roku 2019 do roku 2021), poptavka v
jinych zemi jako Polsko nebo Svédsko se naopak zvysila (3% a 4% riist od roku 2019 do roku 2021). Celkové
Cista poptavka v EU-27 se tak v roce 2021 dostala na uroven odpovidajici obdobi pted pandemii.

Z hlediska produkce energie doslo v roce 2021 k nartstu vyroby z fosilnich paliv 0 4,2 %. I po zohlednéni
obecného klesajiciho trendu se vyroba elektfiny z fosilnich paliv stale podili na vyrobé elektriny v EU-27 z
pfiblizné 37 %, pficemz témé&f polovina elektiiny se vyrabi spalovanim plynu a vétSina zbyvajici vyroby
pochazi z cerného nebo hnédého uhli (lignit). Prestoze rok 2021 zacinal s relativné podobnymi naklady na
hlavni fosilni paliva, rychly rtst cen od poloviny roku, zejména u plynu, posunul ziskovost vyroby elekttiny
ve prospéch Cerného a hnédého uhli, tj. zdroji s nejveétsimi emisemi oxidu uhli¢itého. Ani rostouci ceny
povolenek na emise oxidu uhli¢itého, které maji vétsi dopad na uhli a hnédé uhli nez na plyn, nedokazaly tento
ucinek zmirnit. Uvedena situace vedla k nahrazeni vyroby elektfiny z plynu vyrobou na bazi uhli v pribé¢hu
druhé poloviny roku 2021 v objemu odpovidajicim pfiblizné 5 % celkové vyroby elektfiny z uhli v roce 2021.
Instalovany vykon obnovitelnych zdroji energie v zemich EU-27 nadale rychle roste, pficemz v roce 2021
doséhl kombinovany nartst soldrni a vétrné energie 10,8 %, tj. 34 GW. Instalovana kapacita solarnich zdrojt
zaznamenala jeden z nejvétsich absolutnich nartstl ve své historii (13,7 % mezirocné), a to o dalsich 19 GW
— podobng¢ jako v piedchozim roce — celkove na 158 GW. Stejné tak narlst vétrné kapacity v EU-27 dosahl v
roce 2021 rekordni trovng, kdy k instalované kapacité ptibylo 15 GW (meziro¢ni narist o 8,5 %) na nynéjsich
192 GW. Vyroba energie z obnovitelnych zdrojt v Evropé nadale rostla s meziro¢nim nértstem 1 %. Vé&tSina
narastu pochdzi ze solarni a vétrné vyroby, které dohromady dokazaly v roce 2021 vyrobit vice elektfiny nez
vyroba zalozena na plynu.

Velkoobchodni ceny elektfiny dosahly v druhé poloving roku 2021 na evropskych trzich historicky nejvyssich
hodnot. V prosinci v zemich jako Némecko, Francie, Ceska republika, Slovensko nebo Rakousko piesahl
pramér cen 200 EUR/MWh. Vedle vysoké ceny plynu, ktera je povazovana za hlavni divod tohoto prudkého
nardstu, se na zvyseni cen elektiiny podilely riist cen uhli a emisnich povolenek, nizka jadernd produkce ve
Francii a stagnujici objem elektfiny z obnovitelnych zdrojt, ktery se navzdory nove instalovanym kapacitam
v pruméru pohyboval na zhruba stejné urovni jako v pfedchozim roce. Pocatkem roku 2022 trh futures
naznacuje, ze ceny ziistanou vysoké alespon nékolik let, pficemz v letech 2022 a 2023 ztstanou v EU i ve
Spojeném kralovstvi vyrazné nad 100 EUR/MWh. Ceny elektiiny dale vzrostly v reakci na zvySenou volatilitu
cen plynu po ruské invazi na Ukrajinu a na némeckém a francouzském trhu se zacatkem biezna 2022
obchodovaly za cenu vyrazné nad 400 EUR/MWh. Pocéte¢ni sankce vici ruské ekonomice byly sice navrzeny
tak, aby nedoslo k naruseni zakladniho dovozu energetickych surovin, nicméné ceny elektrické energie nadale
eskaluji na rekordni urovné a je témét nemozné piedvidat, jakym smérem se budou ubirat ve zbytku roku 2022
a v dalSich letech.

Evropska poptavka po zemnim plynu byla v roce 2021 téméf na stejné Girovni jako v roce 2020, avSak o 5 %
niz§i ve srovnani s predcovidovym rokem 2019. Spotieba v prvni polovin€ roku 2021 vyrazné vzrostla kvili
chladnému pocasi, na rozdil od roku ptedchoziho, kdy byla poptavka tlumena prvni vinou omezeni zavedenych
kvtli koronaviru. Teploty se v obdobi od tinora do kvétna drzZely pod normélem a zvySovaly zejména poptavku
domacnosti po plynu, takze v nékterych dnech celkova spotieba dokonce prekonala historicka maxima. Na
druhou stranu ve 3. a 4. ¢tvrtleti se poptavka pohybovala kolem Sletého minima a pod urovni roku 2020.
Prudky nartst spotovych cen plynu v 1été€ snizil odbér plynu pro vyrobu elektfiny ve prospéch hnédého a
¢erného uhli. K utlumeni spotieby ptispélo i mirné letni a podzimni pocasi.

V oblasti nabidky plynu vzrostl v roce 2021 norsky dovoz mezirocné o 5 %. Dodavky plynu pfes ruské
plynovody do Evropy byly v roce 2021 nejnizsi v historii, klesly o 7 % ve srovnéni s rokem 2020. Pokles byl
zpocatku zplisoben niz$imi objemy plynu prechazejicimi ptes ukrajinsko-slovensky uzel Velké Kapusany. V
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srpnu pozar v kondenzacni tovarn¢ pierusil toky plynovodu Jamal také na némecko-polské hranici a vedl ke
snizeni dodavek na ¢tvrtinu normalni kapacity. Ackoli se toky prostfednictvim plynovodu Jamal poté pomalu
zotavovaly, v fijnu opét vyrazné poklesly, az koncem prosince doslo k jejich Uplnému zastaveni s tim, ze
fungoval pouze reverzni tok z Némecka do Polska. Nord Stream ztstal jedinou ze tfi hlavnich ruskych tras,
pfiCemz jim pfepraveny objem plynu byl v roce 2021 srovnatelny s pfedchozim rokem. Dovoz prostfednictvim
severoafrickych plynovoda byl nejvyssi od roku 2018, po rekordné nizkém roce 2020 se zotavil o 50 %.
Evropska domaci produkce plynu se v roce 2021 meziro¢n¢ snizila o 9 %, ¢imz dosahla svého rekordniho
minima. Vétsina poklesu byla zplisobena snizenim kvot na tézbu plynu z nejvétsiho nizozemského nalezisté
Groningen, kde ma v roce 2021/2022 dojit k dal$imu poklesu tézby o vice nez 50 % a nasledné az k jeho
uzavieni v poloving 2022.

Dovoz LNG do Evropy v roce 2021 meziro¢né poklesl o 5 % a byl tak nejnizsi za 3 roky. Pocet doslych
dodavek byl vyjimecné nizky v prvnich dvou mésicich roku, kdy mnohé odldkala prudce rostouci asijska
poptavka v extrémnich zimnich podminkach. S uvoliujici se asijskou poptavkou se ptiliv LNG do Evropy
zotavil a v bfeznu dosahl mési¢niho maxima 10,6 mld. m3. Letni dovozy vSak opét klesly kvili odklonu
dodavek do pacifické panve vlivem kombinace omezeni provozu v disledku udrzby na australskych exportnich
terminalech a abnormalnich teplot, které vyrazné zvedly spotiebu energie (napft. ¢insky dovoz LNG v Cervenci
meziro¢né vzrostl o 28 %). Rostouci evropské ceny na pokraji zimy spolu s nizkou trovni uskladnénych
kapacit se projevily postupnym nartistem dodavek LNG smétujicich do Evropy, pficemz objemy dodané ve 4.
ctvrtleti byly o 30 % vyssi nez v roce 2020.

Zasoby evropskych zasobnikl plynu byly v tinoru vyrazné¢ vycerpany kvuli vysoké poptavce béhem chladného
obdobi, ktera nebyla pokryta dostate¢nymi potrubnymi dodavkami plynu a velmi slabym dovozem LNG.
Navzdory zvySujicimu se objemu dodavek LNG vSak napjata plynova bilance v dasledku navratu chladného
pocasi vyvolala bezprecedentné prodlouzenou té€Zebni sezonu, ktera trvala az do poloviny dubna, takze
zasobniky byly naplnény pouze na 29 % celkové kapacity, coz je nejméné od roku 2018. Trzni podminky
nadale zt€Zovaly plnéni zasobnik, které v kvétnu probihalo nejpomaleji za poslednich 10 let. I kdyZz se poté
bilance zlepsila, zistala po vétSinu roku napjata. Mirné pocasi a priznivé rozpéti mezi spotovymi a zimnimi
mgesici podpofilo vtlaceni do zasobnikli i v pribéhu fijna a pomohlo doplnit zasoby na 78 % jejich kapacity
pred zacatkem té€zebni sezony, coz je nicméne nejnizsi Uroven za poslednich 8 let. Zasobniky byly ke konci
roku naplnény pouze na 53 %, coz pro prvni Ctvrtleti 2022 neptedstavovalo pozitivni signdl kvtli obavam z
nedostatecnych dodavek plynu, ackoli urcita uleva prisla na prelomu roku s vyjimecné teplym pocasim.

Prudky nartist poptavky v roce 2021, ktery na zacatku fijna vedl k nejvys§im cenam hutniho i energetického
uhli, byl zaznamenan v disledku rychlého hospodatského oziveni po propadu trhii souvisejicich s COVID-19
v roce 2020, kdy se odhadovalo, Ze poptavka po uhli klesla o 4,4 % piedchoziho roku. Oc¢ekava se, zZe celkova
celosvétova poptavka po uhli (v€etné vyuziti mimo vyrobu energie, jako je vyroba cementu a oceli) vzroste v
roce 2021 0 6 % na 7.906 Mt, ¢imz se pfiblizi k rekordnim Grovnim, kterych doséhla v letech 2013 a 2014. Po
poklesu v letech 2019 a 2020 se ocekava, Ze celosvetova vyroba elektiiny z uhli poskoci v roce 2021 0 9 % na
historické maximum 10.350 TWh. Tézba uhli nedokazala v roce 2021 drzet krok s oZivujici se poptavkou po
uhli, zejména v prvni poloviné roku, coZ sniZilo zasoby a tla¢ilo ceny smérem vzhiru. V Ciné a Indii, kde
nedostatek uhli vedl k vypadkim elektfiny a ne¢innym tovarnam, byly brzy zavedeny domaci preskriptivni
politiky na zvyseni produkce a snizeni nedostatku uhli, coZ umoznilo rozsahlé zapojeni statnich spolecnosti do
vyroby. Hlavnim zemim vyvazejicim uhli bylo znemozZnéno pln¢ vyuzit vysokych cen v disledku naruseni
dodavatelského fetézce, jako byly naptiklad zaplavy v indonéskych dolech.

Cena emisnich povolenek Evropské unie skoncila v roce 2021 na 80,2 EUR/t a zaznamenala tak vyrazny nartst
oproti cené 32,2 EUR/t na konci roku 2020. Cena v prub&hu roku stabiln€ rostla s vyraznym nardstem béhem
¢tvrtého Ctvrtleti az do konce roku 2020. Rekordni ceny povolenek v roce 2021 byly zptisobeny jak dynamikou
vyroby energie, tak politickymi rozhodnutimi a téz spekulanty. V cervenci 2021 navrhla Evropska komise
balicek ,,Fit for 55 s cilem snizit Cist¢ emise sklenikovych plynti do roku 2030 alespoii 0o 55 %. Cilem
navrhovaného bali¢ku je uvést legislativu EU do souladu s cilem pro rok 2030. Revize EU ETS v ramci balicku
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zahrnuje vyssi cil pokryvajici 61 % emisi a linearni pokles o0 4,2 % v poctu rocné vydrazenych povolenek, coz
ma zvysit jejich ceny. Kromé toho byl navrzen mechanismus (Carbon Border Adjustment Mechanism), ktery
by m¢l odstranit vyjimky pro evropsky vyrobni a letecky primysl, ktery nyni dostava 80 % a 85 % svych
povolenek zdarma.

Zakladni informace o hospodareni Akcionaie

Emitent dale uvadi udaje o hospodateni Akcionate ke dni 31. 12. 2021, které¢ vychazi z ucetnictvi Akcionaie
a které byly sestaveny dle Ceskych t¢etnich standardii. K Datu prospektu nebyly nezavisle ovéteny auditorem.

Vykaz o finanéni pozici

k 31. prosinci 2021

v tisicich K&

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek 23
Dlouhodoby finanéni majetek 73,975401
Pohledévky - oviadana nebo ovladajici osoba 202587
Uty v bankach 10,623
Aktiva celkem 74,188,633

Vlastni kapital

Z&kladni kapital 2,000
Kapitalove fondy 46,308,858
Rozhodnuti o zalohach na viplatu podilu na zisku -7,157,000
Visledek hospodareni bézneho Ucetniho obdobi 7,444 970
Vlastni kapital celkem 46,598,829

Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba nebo

asoba, na niZ mé spolecnost podstatny viiv 27,589,361
Bankovni avéry a wjpomaoci 0
Ostatni zavazky 69
Casové rozliseni 374
Zavazky celkem 27,589,804
Pasiva celkem 74,188,633
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Viykaz zisku a ztraty

za obdobi od 18. éervna 20H do 3. prosince 2021

v tisicich KE

Vymosy z diouhodobeho fnantniho masthu 4148613
Tréby z prodeje cennych papini a podid A0 54
Prodané cenné papiry a podily -J1ER3
Vjmosove droky 12716
Makladowe droky TN
Oisiaini fnandni vimosy 613 241
Otz fnandni naklady 425 255
Oistaini naklady -1620
Vysledek hospodareni za béZnou Einnost T 444 970

Vyznama zména financni pozice

Emitent prohlasuje, Ze od zvefejnéni poslednich finanénich tdajt v Prospektu, tj. od 31. 12. 2021 do Data
prospektu, nedoslo k zadné vyznamné zméné finan¢ni vykonosti Akcionafe (ani jeho skupiny).

Mechanismy prijaté k zamezeni zneuZiti

Emitent nad ramec standardnich mechanismi prava obchodnich korporaci nepiijal Zadna zvlastni opatteni,
jejichz ucelem by bylo branit zneuziti kontroly nad Emitentem.

Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem

Emitent si neni védom existence Zadnych mechanismti nebo ujednani, které¢ by mohly vést ke zmeéné kontroly
nad Emitentem.
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FINANCNI UDAJE O AKTIVECH PASIVECH, FINANCNI POZICI A ZISKU A ZTRATACH

Historické finan¢ni udaje

EMITENTA

Emitent v Prospektu uvadi své finan¢ni udaje vychazejici z individualni ucetni zavérky Emitenta za ucetni
obdobi konéici ke dni 31. 12. 2021. Tato ucetni zavérka byla vypracovana v souladu s Ceskymi ucetnimi
standardy (CAS) a je do tohoto Prospektu (v¢. zpravy o auditu) zarazena odkazem. Emitent nesestavuje

konsolidované finan¢ni vykazy.

Emitent prohlasuje, ze v souladu s § 19a odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb., o uéetnictvi, ve znéni pozdé&jsich
predpist,, rozhodne o prvnim pouZziti Mezinarodnich ucetnich standardii (IFRS) ve znéni schvéaleném
Evropskou unii (EU) (na zékladé natizeni EU ¢. 1606/2002, v u¢inném znéni) az pro ucetni obdobi poéinajici

dnem 1. 1. 2023 (tj. za Gc¢etni obdobi roku 2023).

Vybrané financéni udaje

Vybrané finan¢ni tdaje z auditorem ovétené individualni ucetni zavérky Emitenta za ucetni obdobi konéici ke

dni 31. 12. 2021:

Zpracowing v souady 5 hidthou _ ROZVAHA
£ SIVIDNT Sh, ve znénd pozkiich phedpisd
ke cn .3 prosnei2021
i
061 589
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c B Foreace =) =3
2 b 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM ¥.O2+0B+3T+ 74 o0 1 867 ] 1967 2000
A Ponetiy 2 upsany Zaksan| kapsl a2 1400
c Ciidng akiva ] 037 1967 0 1067 500
clh. Poisasay r.£7 & a o 1] 800
Cll.2 | Keodone poriedavicy IS azE1) os57 a o 1] 600
24 Pobieiiviy - oasatnl r.E2akET) 051 0 ] ] 00
246 | Jnipohisdavy 057 500
CIv. Penin| prosfedty .76+ 77) w5 1 967 D 1967 0
GC.V.1. | Peniini prosshediy v pokiadni 076 1]
2 Perédni procfediy ra (2ech i 267 967

PASIA CELKEN 1.7 101+ 121 a2 1087 2000
A Wistnl kapsl 1.0+ 54+ ST+ 35+ 59) 033 1854 2000
AL kil kapitsl i1.BLa2ET) D3 2 000 2 000
AL | zawsonieapis 035 2000 2000
AN \isledek horspodafen béneha tenih obdobl i3 -145
B+l | Coizioe . 105 = 110+ 125) 1 113 0
c Zavazy .08+ 123) 110 113 0
C.IL | HrSodebs vy 134+ 17722133 1% 112 0
4 Zavarey z cochodnich watand 13 B
B Zavazky ostami I 137 &2 143) 136 105 0
BE. Dot 0cty pasknl 142 105
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Zproovanc v Sousd 3 vyhisikou

& SOOV2000 S, we annl poziil ich pledpisd

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Obcrodnl fra reba Ing
iy (el jedrotiy

JA&T ENERGY FINANCING CZK W,

S

Sokpiovzkd TOOM 132

[ Kartin Fraha 8
185 00
110 61 580
— timn Skuletnost v (etnim obdobi
TEXT
shetovandm n'n!é-'-
a b c ! -
A Vifkonovd spoifeba If. 04 + D5} 03 148 i
Al Bty D5 148
F.35 sk PrOzn nAKkdy o]
Prosoani (4
I}WE?m'?;g- 4+ 20- 2] X -148 0
Vymiedes hospodaten| pled zoandnim [+ IF 30+ a3 49 -148 D
Vysiedex hospodaten! po zdanin .30 +48-50) 53 -148 o
Vyziedes hospodaten 3 dtein| obdobl {+-) iF.53-54) 55 -148 D
Sestaveno dne 25.03.2022

Prawni forma GEetni jednotky

akciova
spoleénost

Predmét podnikani Oéetni jednothy

sprava viasinihe majetku

Podpisovy zaznam

Vykaz o penéznich tocich
Za obdobi od 2. listopadu do 31. prosince 2021

v tisicich K&

Za obdobi od 2.11.2021 do 31.12.2021

PROVOZNI CINNOST

Zisk [ (ztrata) za uéetni obdobi pied zdanénim (146)
Upravy o:

Zména stavu pohledivek z obchodnich vztalm a jinych aktiv 2000
Zména stavu zavazkh z obchodnich vztahi a jinych 113

zavazki (dohadné téty pasivai)

Penéini tok generovany z (pouzité v) v provozni 1967

cinnosti

Stav penéinich prostredla a penéinich elvivalenti na poéatkn néetniho -

obdobi

Stav penéinich prostredkn a penéinich elvivalenti na konci uéetniho 1967

obdobi

Sestaveno dne

25.03.2022

Pravni forma aéemi jednotky

akeclovi spoleénost

Predmét pednikini néemi jednotky

sprava vlasmiho majetku

Padpisovy zimam

Pavel Dobias
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Zména rozhodného ucetniho dne
Emitent nezménil rozhodny tcetni den behem obdobi, za které v Prospektu uvadi historické finan¢ni udaje.

Ovéreni historickvch roc¢nich financénich udajua

Nezavisle ovéreni

Historické finan¢ni tdaje Emitenta vychazejici z individualni ucetni zavérky Emitenta za ucetni obdobi
kon¢ici ke dni 31. 12. 2021 byly nezavisle ovéfeny Auditorem. Auditor Emitenta neucinil v jejich souvislosti
zadné vyhrady, upravy vyroku ¢i odmitnuti vyroku, a ani zddné skutecnosti nezdlraznil.

Dalsi udaje ovérované auditory

Kromé udaju pfevzatych z auditované ucetni zavérky Emitenta za uéetni obdobi kon¢ici ke dni 31. 12. 2021
nebyly zadné jiné udaje, tykajici se Emitenta, které jsou uvedeny v tomto Prospektu, ovéfeny auditorem.

Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent si za obdobi od svého vzniku az do Data prospektu neni védom zadnych statnich, soudnich nebo
rozhod¢ich fizeni (véetné veskerych Emitentovi znamych probihajicich nebo hrozicich fizeni), ktera mohla
mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo jeho
skupiny.

Vvznamna zména financéni pozice

Od 31. 12. 2021 do Data prospektu nedoslo k zadné vyznamné zméné financni pozice Emitenta, a to ani
v disledku prodeje 100 % podilu v Emitentovi Akcionafi z inora 2022.
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VYZNAMNE SMLOUVY
Emitent neuzaviel ani k Datu prospektu nepredpoklada uzavieni zadné vyznamné smlouvy, ktera by mohla
vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta

plnit své zavazky z Dluhopisd, s vyjimkou:

Q) PSA, na zakladé které ma Akcionai v n€kterych piipadech povinnost poskytnout na vyzvu Emitenta
dostate¢né finan¢ni prostiedky do vyse 300.000.000 K¢; a

(i) smlouvy s Akcionatem, jejimz predmétem bude poskytnuti Cistého vytézku z Emise Akcionafi.
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DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti Prospektu a po dobu 10 let poté 1ze v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do 14.00 hod.
nahlédnout v sidle Emitenta a dale téz v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do 16.00 na adrese Uréené
provozovny (jak je definovana v Emisnich podminkach) do tohoto Prospektu, stanov Emitenta a Akcionare, a
ucetnich zavérek do Prospektu zahrnutych odkazem, v¢. zprav o auditu (nebo jejich kopii).

Dokumenty lze nalézt na Internetovych strankach Emitenta (http://v.jtenergyfinancing.com/) a téz jsou k
dispozici na internetovych strankach www.justice.cz — Verejny rejstiik — vyhleddnim Emitenta — Shirka listin.
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INFORMACE ZACLENENE VE FORME ODKAZU

Informace Dokument | Piimy odkaz Strana
Auditorem ovéfend individualni uéetni | ,,UCetni zavérka Uz2021 1-11
zavérka Emitenta sestavena za tcetni ke dni 31. 12.
obdobi kon¢ici ke dni 31. 12. 2021 dle | 2021
CAS
Zprava o auditu individualni acetni ,,Ucetni zavérka Uz2021 12-14
zavérky Emitenta sestavené za ucetni ke dni 31. 12.
obdobi konéici ke dni 31. 12. 2021 dle | 2021
CAS

Dokumenty lze nalézt na Internetovych strankach Emitenta (http://v.jtenergyfinancing.com/) nebo piimo pod
odkazy obsazenymi ve vySe uvedené tabulce. Informace, které byly do Prospektu zaclenény formou odkazu
zustavaji verejné¢ dostupné na Internetovych strankach Emitenta po dobu 10 let po jejich uvéfejnéni na
Internetovych strankach Emitenta.

Casti vySe uvedenych dokumentii, které do Prospektu odkazem za¢lenény nebyly, nejsou pro investory
vyznamné nebo jsou zminény v jinych kapitolach Prospektu.
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ZDANENI

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravmich okolnosti vztahujicich se na jejich
konkrétni situaci) o danovych a devizove pravnich diisledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a prijimani
pFijmii v podobé vynosu Dluhopisu podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v
zemich, jejichz jsou danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz mohou prijmy z drzby a prodeje Dluhopisti
podléhat zdanéni.

Datiové piedpisy Ceské republiky a danové predpisy statu, ve kterém je investor dafiovym rezidentem, mohou
mit dopad na piijem plynouci z Dluhopist. Jelikoz zakonna tprava zdanéni se muze béhem Zzivotnosti
Dluhopisti zménit, vynos z Dluhopist bude zdaniovany ve smyslu platnych pravnich predpisti v dobé vyplaceni.

Nasledujici struéné shrnuti vybranych danovych dopada koupé, drzby a prodeje Dluhopisti a devizové regulace
v Ceské republice vychéazi zejména ze zdkona &. 586/1992 Sb., o danich z piijmii, ve znéni pozdé&jsich predpist
(,,Zakon o danich z prijmi“), a souvisejicich pravnich ptredpist uc¢innych k Datu prospektu, jakoz i z
obvyklého vykladu téchto zakond a dalSich predpisti uplatiovanych ¢eskymi spravnimi tfady a jinymi statnimi
organy a znamych Emitentovi k Datu prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt
vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené niZze maji obecny charakter
(nezohlediuji napf. mozny specificky danovy rezim vybranych potencialnich nabyvateld jakymi jsou napf.
investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v piislusnych pravnich
predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery mize byt po
tomto datu uplatiiovan. V nasledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli piijem v
souvislosti s Dluhopisy, je skutecnym vlastnikem takového pfijmu, tj. napt. nejde o agenta, zastupce, nebo
depozitare, ktefi pfijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

Pro tgel popisu zdanéni v Ceské republice maji v tomto oddilu nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

,Dailovy rezident CR* znamena poplatnik dan& z piijma, jenZ je povazovéan za dafiového rezidenta Ceské
republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmi, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni.

,Daiiovy nerezident CR“ znamena poplatnik dan& z piijmii, jenz neni povazovan za daiiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmi, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni.

~Kupén“ znamena jakykoli vynos plynouci z drzby dluhopisu. Pro vylouceni pochybnosti uvadime, ze
Kupdnem se rovnéz rozumi jakykoliv mimotadny vynos dluhopisu.

., Kuponovy dluhopis“ znamena dluhopis, jehoZ emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté.

,Platce dané*“ znamena platce (zdanitelného) piijmu, ktery je povinen z tohoto ptijmu srazit a odvést spravci
dan¢ Srazkovou dan nebo Zajisténi dang.

,Pravnicka osoba‘“ znamena poplatnik dané z ptijmu, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna se o poplatnika
dané z ptijmt pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

»Skuteény vlastnik znamend poplatnika dan¢ z pfijmu, ktery je povazovan za skutecného vlastnika pfijmu
(ve smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z pfijmd, tak podle ptipadné relevantni Smlouvy
0 zamezeni dvojiho zdanéni.

»Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni“ znamena platnou a i€¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni

uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Datiovy nerezident CR povaZzovan
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za danového rezidenta. V pripadé Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni povazuje zékon ¢.
45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu, ve znéni pozdéjsich piedpist.

»Srazkova dan“ znamena zvlastni sazbu dan¢ vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napf. emitentem
dluhopisu) pti vyplaté zdanitelného piijmu.

»Stala provozovna v CR* znamena stalou provozovnu na uzemi Ceské republiky podle Zakona o danich
zZ ptijmu pii zohlednéni pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

»Zajisténi dané“ znamena zvlastni uhradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. naptiklad emitentem
dluhopisu nebo kupujicim) pii vyplaté zdanitelného piijmu.

Urokovy pFijem

Daiiovi rezidenti CR
Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve form¢ Kupénu vyplaceny fyzické osob¢ podleha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 %,
ktera predstavuje konecné zdanéni Kupéonu v Ceskeé republice.

Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé¢ Kupénu vyplaceny Pravnické osobé nepodléhd Srazkové dani a tvoii soucast
obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z piijmi pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Pravnicka osoba,
ktera je ticetni jednotkou, dani Vynos Dluhopisu obecné na akruélni bazi.

Daiiovi nerezidenti CR
Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve form¢ Kupdénu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 %
nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou pritaditelné jeji Stalé
provozovné v CR, a zarovei tato fyzickd osoba neni dafiovym rezidentem &lenského statu EU/EHP nebo
tietiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a G¢innou mezinarodni Smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani
Z piijma véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pfipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %.
Tato srazkové daii obecné& predstavuje koneéné zdanéni Kupénu v Ceské republice. Fyzicka osoba, ktera je
danovym rezidentem Clenského statu EU/EHP, se v§ak mize rozhodnout zahrnout Kupén do svého daniového
pfiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedena Srazkova daii predstavuje
zalohu na dan vypoctenou v daflovém pfiznani.

Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou ptifaditelné jeji Stalé
provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouZije pro
Pravnickou osobu, kterd neni daftiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP nebo tfetiho statu, se kterym ma
Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni Smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vymeéné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijml vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich ptipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %. Tato srazkova dan
obecné predstavuje konetné zdanéni Kupénu v Ceské republice. Pravnicka osoba, kterd je dafiovym
rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se v§ak mtze rozhodnout zahrnout Kupén do svého danového ptiznani
podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedena Srazkova dan piedstavuje zalohu na dai
vypoctenou v dailovém piiznani. Vynos Dluhopisu ve formé Kupénu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz
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Dluhopisy jsou piitaditelné jeji Stalé provozovné v CR, nepodléha Srazkové dani a tvoii soudast obecného
zakladu dané této Stalé provozovny podléhajiciho dani z pfijmi pravnickych osob v sazb¢ ve vysi 19 %. U
této Pravnické osoby, kterd neni danovym rezidentem clenského staitu EU/EHP, vSak srazi Emitent Zajisténi
dané v sazbé ve vysi 10 % z castky Kuponu. Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafiovou povinnost
vykazanou v daiovém pfiznani Stalé¢ provozovny.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou piifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a ktera je Gidetni jednotkou, dani
Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu v daniovém ptiznani v CR obecné na akruélni bazi.

Zisky/ztraty z prodeje

Daiiovi rezidenti CR
Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dan¢€ z ptijmut, pokud: (i) thrn (hrubych) pfijmil z prodeje vSech cennych papird a piijmt z
podilt pfipadajici na podilovy list pfi zruseni podilového fondu nepifesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku
100.000 K¢, nebo (ii) jde o zisky z prodeje Dluhopistl, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi
nez 3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho uplatného ptevodu uskute¢néného v dobé do
3 let od nabyti).

V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, I1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonéeni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dang
podléhajiciho dani z piijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dan¢ se
pouzije na ¢ast zakladu dan¢ piesahujici 48ndsobek primérné mzdy, v roce 2022 se jedna o ¢astku 1.867.728
K¢). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) innosti fyzické osoby, podléhaji
také odvodlim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych
osob obecné daniove neuznatelné, ledaze jsou v témze zdaiiovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky
z prodeje jinych cennych papirii; v tom pripade€ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vyse ziskl z prodeje
ostatnich cennych papirit vzajemné zapocist.

Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu dané€ z piijma
pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopisii jsou u téchto osob obecné danove
uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované Dafiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské republice
pouze Vv ptipadech, kdy: (i) tyto Dluhopisy jsou piifaditelné Stalé provozovné umisténé v CR, kterou zde mé
prodavajici, nebo (ii) tyto Dluhopisy nakupuje Datiovy rezident CR, ptipadné Datiovy nerezident CR
prostiednictvim své Stalé provozovny v CR.

To znamena, Ze zisky realizované Dafiovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopist jinému Datiovému
nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou ptifaditelné ani Stalé provozovné v CR prodavajiciho, ani Stale

provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

Fyzické osoby
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V ptipadé, Ze zisky z prodeje Dluhopisti jsou zdanitelné v Ceské republice a Dluhopisy nebyly a nejsou
zahrnuty v obchodnim majetku poplatnika, jsou zisky u fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z ptijmu,
pokud: (i) thrn hrubych piijmi z prodeje vSech cennych papirt a piijmt z podilt pfipadajici na podilovy list
pii zruseni podilového fondu nepfesahne ve zdaniovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo (ii) jde o zisky z
prodeje Dluhopisti, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez 3 roky (toto osvobozeni se
nevztahuje na piijem z budouciho uplatného prevodu uskutecnéného v dobé do 3 let od nabyti).

V ptipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, lze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonéeni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu dané
podléhajiciho dani z pfijmua fyzickych osob v progresivni sazb& ve vysi 15 % a 23 % (vys$§i sazba dané se
pouzije na cast zakladu dané piesahujici 48ndsobek primérné mzdy, v roce 2022 se jednd o ¢astku 1.867.728
K¢). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, mohou
podléhat odvodiim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u nepodnikajicich
fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdafiovacim obdobi zaroven vykdzany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom ptipad€ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisii az do
vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papiri vzajemné zapocist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v ptipad¢ prodeje Dluhopisu fyzickou osobou, kterd neni danovym rezidentem
¢lenského statu EU/EHP, miize vzniknout kupujicimu jako Platci dan€ povinnost zajistit dan. Povinnost srazit
Zajisténi dané ve vy§i 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ma kupujici pokud: (i) je Datiovym rezidentem CR, nebo
(ii) je Datiovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou piitaditelné jeho Stalé provozovné v CR.

Toto Zajisténi dan€ je mozné zapocist na celkovou dafiovou povinnost fyzické osoby prodavajici Dluhopis
vykazanou v danovém pfiznani v CR.

Pravnické osoby

V piipadg, Ze zisky z prodeje Dluhopisii jsou zdanitelné v Ceské republice, zahrnuji se do obecného zakladu
dané podléhajiciho dani z piijmi pravnickych osob v sazb¢€ ve vysi 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u
Pravnickych osob obecné dafiové uznatelné, avSak podle nekterych vykladi nejsou tyto ztraty uznatelné
u Pravnické osoby, ktera je Dafiovym nerezidentem CR a ktera nevede tdetnictvi podle eskych téetnich
predpisti.

Bez ohledu na vyse uvedené, v ptipade prodeje Dluhopisu Pravnickou osobou, ktera neni danovym rezidentem
¢lenského statu EU/EHP, muiZze vzniknout kupujicimu jako Platci dané€ povinnost zajistit dan. Povinnost srazit
Zajisténi dané ve vy§i 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ma kupujici pokud: (i) je Datiovym rezidentem CR, nebo
(ii) je Dafiovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou ptifaditelné jeho Stalé provozovné v CR.

Toto Zajisténi dan€ je mozné zapocist na celkovou daiiovou povinnost Pravnické osoby prodavajici Dluhopis
vykazanou v danovém ptiznani v CR.

Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni irokovych piijmi, pfipadné ziskli z prodeje Dluhopist
v Ceské republice omezit nebo zcela vylouéit (vietné Zajisténi dang), zpravidla za piedpokladu, Ze pifjemce
zdanitelného piijmu, ktery je Daiovym nerezidentem CR, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim Stalé provozovny
v CR. Nérok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného Smlouvou o zamezeni dvojiho zdan&ni miize byt
podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze se pfislusna smlouva na pfijemce platby skutecné
vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, ze ptijemce platby je dafiovym rezidentem
Vv pfislusném stat¢ a zpravidla také prohlasenim, Ze je skute¢nym vlastnikem takové platby.

Oznamovact povinnost
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Fyzické osoba, kterd obdrzi pfijem osvobozeny od dané z pfijmil fyzickych osob, a zaroveil tento piijem
Vv jednotlivych pripadech prevysi ¢astku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skute¢nost oznamit spravci dané po
skonceni kalendainiho roku v terminu pro podani danového pfiznani. V tomto oznameni se uvede seznam
vSech takovych pfijmil spolu s popisem dalSich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci povinnosti
véas €ini az 15 % z ¢astky neoznameného prijmu.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU

Informace uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vieobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zdadné prohldsent,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se neméli
vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdazky
vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Vymahani soukromopravnich naroki

Podle Emisnich podminek je soudem piislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, M¢stsky soud v Praze.

Uznéavéni a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se #idi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a ¢eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice piimo
aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. 12. 2012 piislusnosti a
uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech (,,NaFizeni 1215/2012). Na
zéklade tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob¢anskych
a obchodnich vécech vykonatelnd v Ceské republice vykonatelnd v Ceské republice za podminek tam
uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou reciproéné vykonatelna v
ostatnich ¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu nema vylu¢nou
jurisdikei, zahrani¢ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotlivctim a pravnickym osobam s
bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pred ¢eskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji Geské
soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou nékterych
zakonnych omezeni tykajicich se moznosti véritelit vykonat rozhodnuti ve vztahu k ur¢itému majetku.

Jakakoliv osoba, kterd zahdji fizeni v Ceské republice, mize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice pieklad piislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii) zaplatit
soudni poplatek.

V ptipad€, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropske unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani vykonu
soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudti uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych Ceskym mezindrodnim pravem soukromym pravem, tj. pfedevSim
zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (,,ZMPS®), a dal§imi
vnitrostatnimi pravnimi predpisy. Cizi rozhodnuti proti ceské fyzické ¢i pravnické osobé miize, mimo jiné, byt
uznano a vykonano, pokud je zarucena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti vynesenych
Ceskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho
statu. Pokud takové sdé€leni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje.
Ke sd&leni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud piihlédne jako
k jednomu z dikaznich prostfedkd.

Piestoze je v daném pfipadé¢ vzajemnost zaruCena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudd ciziho statu
a rozhodnuti uradi ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromoprévni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vetejné listiny v t&chto
vécech (spoleéné dale pro ucely tohoto odstavce ,,cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do
vylucné pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho
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statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudt pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze
se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; (ii) 0
témze pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahéjeno dfive, nez bylo zahdjeno
fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; (iii) o témze pravnim poméru bylo
Geskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné
rozhodnuti organu tfetiho statu; (iv) Gcastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata
postupem ciziho orgdnu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno pfedvolani nebo
navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému potadku. K piekdzkdm uvedenym
pod body (ii) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznéni jinak zndma.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalobé vznesen¢ v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu krom¢ Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
0 jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.

Devizova regulace
Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky ptipadné jeji predseda viak mize dle Gstavniho zakona ¢. 110/1998 Sb., 0 bezpe&nosti
Ceské republiky vyhlasit nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlagen nouzovy stav, platby v cizich
ménach ¢&i obecné do zahranici, mezibankovni pfevody penéznich prostiedki ze zahraniéi do Ceské republiky
a/nebo prodej cennych papirt (véetné¢ Dluhopist) do zahrani¢i mizou byt zakazany v souladu s ustanovenimi
zéakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nekterych zdkond, a to po dobu trvani nouzového stavu.
Nouzovy stav muze byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnii, respektive mize byt prodlouzen se souhlasem
Poslanecké snémovny.
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INTERPRETACE

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity v urcité ¢asti Prospektu, maji vyznam piifazeny
témto pojmUm v kapitole Emisni podminky nebo jakékoliv jiné ¢asti Prospektu.
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