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Zvyseni korporatnich dani se
neocekava, levice vladu nesestavi
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Jak vidi povolebni situaci analytici J&T Ban-
ky a co dalSiho by vam nemélo uniknout?

Listinné akcie na majitele uz brzy
ceka konec / str.7

Jak postupovat a co udélat, radi Jakub
Svab, feditel pravniho odboru J&T Banky.

Maédni trendy v Buddha Baru /
str.9

Ochutnejte nejen lahodné jidlo, ale také
to nejlepsi z aktualnich médnich trendd.

EPH hleda prilezitosti pro rust, ale nekupuje

za kazdou cenu

Nedavnou akvizici némecké elektrarny Buschhaus a prilehlé
tézebni oblasti Helmstedt dal o sobé znovu vyrazné vedeét
Energeticky a primyslovy holding, a. s. (EPH). Po lednové koupi
49 % s manazerskou kontrolou ve skupiné SPP jde o dalsi vyznamny
obchod a posileni celé skupiny.

Smlouva o koupi némecké elektrarny byla po-
depsana v zafi, vyporadani transakce by mélo
probéhnout na konci tohoto roku. Hnédou-
helna elektrarna Buschhaus ma instalovany
vykon 390 MW a byla uvedena do provozu

v roce 1985. Podle soucasnych pland spolec-
nosti E.ON, ktera elektrarnu viastnila, by se
provoz elektrarny Buschhaus mél zastavit jiz
Vv roce 2017 poté, co dojde k vyCerpani zasob
hnédého uhli v mistnim dole Schoningen.
L,EPH v3ak planuje vyznamné prodlouzit pro-
voz elektrarny diky dodavkam hnédého uhli
ze svych doll MIBRAG," popisuje dalsi plany
Daniel Kretinsky, predseda predstavenstva

a generalni feditel EPH.

Slovenska vlada zménila rozhodnuti
K vyvoji doslo i na Slovensku, kde se tamni

vlada rozhodla uplatnit opci na zpétny odkup

49% v matefské SPP. Podily v klicovych
dcerach skupiny, tedy zejména v eustream
(tranzit plynu) a SPP-distribucia (distribuce
plynu) vSak EPH drzi i nadale, v€etné mana-
zerské kontroly.

Touto transakci se podafilo predejit spordm
obou akcionard, tedy EPH a Slovenské re-
publiky, ohledné cen plynu pro tzv. chranéné
zakazniky. V tomto segmentu totiz SPP

vykazuje vyraznou ztratu, ktera Cini priblizné
100 miliond eur ro¢né. Je pfitom politic-

kou prioritou slovenské vlady zachovat pro
domacnosti nizké ceny plynu. Statni akcionar
tak pfevzetim plné kontroly nad SPP prebira
odpovédnost za cenotvorbu. Daniel Kretinsky

ale upozornuje, ze ani pokud by podil zdstal
v soukromych rukou, neznamenalo by to

automatické zvySovani cen. ,S cenovym na-
vrhem musi vyslovit souhlas valna hromada
SPP, kde mél stat vétSinu. Pochopitelné vie

> Pokracovani na strané 5
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Zvyseni korporatnich dani se neocekava,

levice vladu nesestavi

| kdyz v tuto chvili jesté neni jasné, kdo nakonec ve viadé zasedne,
firmy mohou byt klidné. CSSD ve volbach prekvapivé propadla

a s KSCM potfebnych 101 hlas( v Poslanecké snémovné neziska,
takze zvySeni dani pro vybrané sektory neprosadi. Situace jesté
nevykrystalizovala ani v USA, kde byla diskuse kolem rozpoctu

presunuta na zacatek pristiho roku.

StéZejni informaci pro fijen bylo oCekavané zasedani FEDu a vyfeSeni
dluhového stropu a rozpoctu pro USA. Zasedani oviem nepfineslo
utahovani soucasné meénové expanze (tzv. QE), i kdyZ nékteré vyklady
zapisu zacaly spekulovat nad moznosti snizovani jiz v prosinci. ,Nasim
zakladnim scénafem zdstava, Ze se letos utahovani neuskutecni kvdli
slabsim datlm z ekonomiky, ktera jsou stéZejni pro rozhodovani
FEDu," fika hlavni ekonom J&T Banky Petr Sklenar.

Zakonodarci USA se alespon dohodli na
odkladu FeSeni rozpoctu na zacatek ledna
ana?7.unora oddalili dluhovy strop.

Rychlé snizovani QE prestal ofekavat i trh, coz se odrazilo v dalsim
poklesu vynosu. V USA se vynos 10letého dluhopisu postupné stabi-
lizoval na 3mési¢ni minimum 2,5%, na konci zari byl 2,6 %. \V Evropé
vynosy dokonce klesly 010 az 20 bazickych bodU, podobné se vyvijely

i Ceské dluhopisy. Razantnéjsi pokles vynosti (20-40 bps) zaznamena-
ly polské a madarské dluhopisy podobné jako vynosy v jizni Evropé.
Zakonodarci USA se alespori dohodli na odkladu feSenf rozpoctu

na zacatek ledna a na 7. inora oddalili dluhovy strop. ,Je zfejmé, Ze jen
oddaleni neni strategickym feSenim, ale soucasné naznacuje ochotu
zakonodarct neponicit reputaci USA na financnich trzich. V lednu,
respektive Gnoru mizZzeme opétovné ocekavat dalsi zvysenou volatilitu
spojenou s ocekavanymi jednanimi mezi demokraty a republikany,’
popisuje Petr Sklenar.

Zacala vysledkova sezona

Rijen se také nesl ve znameni vysledkové sezony za 3. Ctvrtleti.
Prozatim alespon z idajd firem z indexu S&P 500 mdzeme vysledky
hodnotit mirné pozitivné s 53% pozitivnim prekvapenim na trzbach
a 75% pozitivnim pfekvapenim na ziscich.

CSsD ve volbach propadla

Na domaci scéné byly stéZejni volby do Poslanecké snémovny, které
prekvapivé nevyhrala drtiveé levice. Souc¢asné vysledky jsou vice pfizni-
vé smérem k domaci korporatni sféfe vzhledem k tomu, Ze se vyrazné
snizuje Sance na zavedeni zvysenych korporatnich dani na urcité
vybrané sektory jako energetika, telekomunikace, bankovnictvi atd.
.Celkové jsme tedy hodnotili vysledek voleb jako pfiznivy faktor smé-
rem k domacim spole¢nostem,” uvadi Petr Sklenar.

Na tahu je ECB
Pro listopad se zaméfime na zasedani Evropské centralni banky, kde
se Ceka, jestli Mario Draghi naznaci kroky vedouci k dalSimu uvolnéni
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ménové politiky (napf. urcita forma dfive provedeného programu
LTRO). ,V pfipadé potvrzeni tohoto scénafe bychom dalsi uvolnéni
vnimali pozitivné pro rizikova aktiva v€etné akcii, ale negativni pro
euro vUci dolaru a i pro domaci korunu vici dolaru,” popisuje Petr
Sklenar.

Pro listopad se zamérime na zasedani
Evropské centralni banky, kde se ceka, jestli
Mario Draghi naznaci kroky vedouci k dalSimu
uvolnéni ménoveé politiky.

Telefénica vyckava

Béhem listopadu by mélo dojit k dovrSeni spekulaci ohledné transakce
s PPF. Vedle toho zapocne 1. listopadu aukce novych kmitoctd, podle
nazoru Petra Sklenare ale vydrazené ceny nebudou o moc vy3si nez
vyvolavaci.
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Kolem CEZu je rudno

Jisty posun nastal ohledné Temelina, kdy soud vydal pfedbézné roz- |
hodnuti, podle kterého nemtze CEZ podepsat s pfipadnym zajemcem '
smlouvu na jeho dostavbu (podpis se stejné odloZil 012 az 18 mésic).

A CSSD nepodpofi expanzi jaderné energie, pokud nebude ziskova.

,Pfipominame, Ze dostavba dvou novych blokd v Temeling je za sou- k -
¢asnych trznich podminek velmi diskutabilni. Pokud se dostavba - v

uskutecni, dojde k omezeni dividend, rdstu dluhu a pravdépodobné a ®

ke snizeni ratingu. Doufame, ze pokud by k dostavbé preci jen doslo, -

bude stat, potazmo vlada garantovat vykupni cenu elektfiny vyrobené
v novych jednotkach,” vysvétluje Petr Sklenar.

4
%50
Jednani spole¢nosti CEZ pokracuji i na Gzemi Albanie, kde stat planuje |
urovnat spory (tedy vyhnout se arbitrazi) za ztratu distribucni spolec- H‘“’*--L 7
nosti. ,Nedokazeme si pfedstavit, Ze by se CEZ mohl do Albanie vratit. 1

Celkové investice v Albanii byly 180-190 mil. eur. Neumime odhad-
nout, jak dlouho mohou pfipadna jednani trvat, ale jakékoli kompen-

Vo|by do PS PCR 2013 zace budou pozitivni” konstatuje Petr Sklenar.
Konecné vysledky

Posledni velkou novinkou je zména ve vedeni — byvaly generalni
reditel Martin Roman rezignoval na predsedu dozor¢i rady a ve spo-
le¢nosti skoncil.

1,99

Turbulence v CME

Akcie CME v Fijnu prosly nejvolatilnéjsim obchodovanim za velmi

dlouhou dobu. Z 5,3 USD za akcii pokracovaly v ristu az na 6,50 USD,
7'72 6,88 6,78 pricemz dlvodem byly pFedevsim pokracujici zmény v managementu
firmy po nastupu M. Del Nina a C. Mainusche do role generalnich
feditel(. V fijnu odstoupil finan¢ni i provozni Feditel firmy. Cely rdst
z obdobi Cervence az fijna byl vSak odmazan v jediny den (30.10.), kdy
se akcie firmy propadly 0 50% na cenu 2,80 USD. Ddvodem byly mi-
moradné Spatné vysledky za 3. kvartal, prudce snizeny vyhled a kon-
statovani, Ze firma bude muset rychle hledat nové zdroje financovant.

Ve 3. ¢tvrtleti roku sice CME mirné prekonala ocekavani analytik(
14 na trzbach (136 vs. 132 mil. USD), nicméné zisk pfed odpisy EBITDA
26 -32 mil. byl hluboko pod ocekavanim 10 mil. Ddvodem byl prudky
rGist programovych nakladd, vy3si mimoradné naklady na restruktura-
lizaci spolecnosti a rovnéz odchodné vyplacené ¢lenim managemen-
tu. Slabé vysledky si vynutily i razantni revizi celoro¢niho vyhledu.

Komodity stagnuiji

Komoditni trhy v fijnu pokracovaly v beztrendovém obchodovani,
hlavni indexy zaznamenaly jen mirné ztraty kolem 1% m/m. Zdrojem
celkovych ztrat byl pokles u energie (0 1%) na Cele s ropou. Pokles
geopolitickych rizik (Syrie) a smiSena data z ekonomiky vedly k trva-
lému dvoumeésicnimu poklesu cen ropy, na konci fijna kratce klesly

i na 4mési¢ni minimum - Brent (106 USD), WTI (96 USD). Vedle toho
doslo k rozsifeni rozdilu mezi evropskym Brentem, ktery cely mésic
kolisal tésné pod 110 USD, naopak americka WTI propadla 0 5%

pod 97 USD. Technické kovy dal preSlapovaly na misté, podobné i dra-
hé kovy, které sice vykazaly rlst pfes 2%, ale cena zlata od poloviny
zafi pouze kolisa kolem 1300 USD za trojskou unci.

,Smisena data z ekonomiky v Ciné a ostatnich rozvijejicich se ekono-
mik nedavaji komoditam velky prostor pro riist. Pokrac¢ovani uvolnéné
ménové politiky FEDu se zatim neodraZi u drahych kovd. Vyhled

do konce roku je tedy smiSeny,” komentuje situaci Petr Sklenar. m

Pripraveno analytiky J&T Banky.
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AC Sparta Praha
sazi goly uz 120 let

V sobotu 16. listopadu oslavi historicky nejvy-
od svého zalozeni. Sparta drzi prvenstvi
v poctu ziskanych titull a v historickych
tabulkach uz ma zaneseno 35 trofeji pro

mistra ligy.

Postova banka ziskala
na Slovensku hned dvé
ocenéni

Cesi maji odbornou soutéz Zlata koruna, Slo-
vaci zase financni produkty hodnoti v ramci
Zlaté mince. Letos v této soutézi uspéla
Postova banka hned dvakrat — prvenstvi si
odnesla v kategorii terminovanych vkladd za
sv{j Neviazany terminovany vklad a druhé
misto obdrzela za produkt Nas prvy realitny
o.p.f. (v kategorii realitnich fondd).

POSTOVA

EANKA

,Postova banka dlouhodobé pracuje na tom,
aby jeji produkty byly vyhodné, jednodu-
ché a transparentni. Takovy je i Neviazany
terminovany vklad, ktery je na slovenském
finan¢nim trhu unikatem a mezi klienty se

Konec podzimni casti fotbalové Gambrinus
ligy se tak na Letné ponese v duchu oslav
vyznamného jubilea a navratd do bohaté
historie. PFi utkani s Teplicemi pokrtil svoji
knihu Vérné spartanské srdce byvaly hrac

a jedna z nejvétsich zijicich legend klubu
Vaclav Masek. ,Vétsina lidi, ktefi se rozhod-
nou psat knihu, si k tomu prizve néjakého
odbornika, zato ja jsem si cely text napsal
sam. A plvodné jsem vlastné ani nepsal

té37 velké oblibé. Jsme radi, ze i odborna ve-
fejnost sdili tento nazor a ocenéni si mimo-
fadné vazime," fika Marek Tarda, generalni
reditel PoStovej banky.

S Neviazanym terminovanym vkladom ma
klient penize kazdy den k dispozici stejné
jako na bézném Uctu, avsak se zhodnocenim
ve wsil5 % p. a. Své penize si mlze kdykoliv
vybrat, nebo vklad naopak zvysit, uroky se
mu pripisuji kazdy den.

Nas prvy realitny o.p.f. je specialni realitni po-
dilovy fond vhodny pro investory oCekavajici
tegii. Fond se zamérFuje na lukrativni budovy,
pozemky a dlouhodobé pronajmy v atraktiv-
nich lokalitach. ,Nas prvy realitny patfi mezi
nejprodavanéjsi a nejvykonnéjsi fondy ve své
kategorii. Zajem o fond ve formé prodeje je
ocenénim od nasich klientd, té3f nas viak, ze
jeho kvalitu ocenila i odborna porota soutéze
Zlata mince," popisuje Jaroslav Pilat, ¢len
predstavenstva Prvej penzijnej spravcovskej
spolocnosti PoStovej banky. m

knihu, pouze jsem sepisoval vzpominky pro
moje déti a vnoucata, protoze jsem o to byl
pozadan,” vysvétluje Vaclav Masek. Oslavy
vyvrcholi 23. 1. na domaci Letné pri ligovém
zapase s Mladou Boleslavi, béhem néjz si
priznivci uziji hned nékolik prekvapeni. ,Prali
bychom si, aby na tento zapas pfisla mimo-
radna navstéva,” fika Tomas Krivda, jeden

z hlavnich organizatord oslav vyroci vzniku
AC Sparta Praha. m

Nadacni fond J&T
podporuje ohrozeneé
a nahradni rodiny

\ .
)’::( NADACNI FOND J&T
Nadacni fond J&T zahdjil projekt nazvany
Moznosti systémové podpory ohrozenych
a nahradnich rodin, ktery ma za cil systema-
ticky zvySovat povédomi o nastrojich, meto-
dach a materidlech, které vznikly za pod-
pory Evropského socialniho fondu v oblasti
nahradni rodinné péce a péce o ohrozené
rodiny.

Projekt je urcen pracovnikdim samosprav,
socialnim pracovnikdm organt socialné-
pravni ochrany déti a zastupclim nezis-
kovych organizaci. Jeho vystupem budou
mj. metodiky prace s ohrozenou rodinou

a virtualni knihovna shromazdujici materialy
k tématu. m
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ve finale schvaluje i regulator. Na druhou
stranu pro EPH by nebylo dlouhodobé
Unosné pfipoustét ztratu v daném segmentu
a urcité by vyuzila vdech pravnich moznosti,
jak situaci napravit”

EPH na Slovensku dale posiluje

Dalsi akvizice na Slovensku je na spadnuti.
Pred dokoncenim je dohoda obchodu s fran-
couzskou spole¢nosti EdF, od které EPH
kupuje 49 % ve spole¢nosti Stredoslovenska
energetika (SSE). Tato spolecnost plsobi

v oblasti distribuce elektfiny a prodeje energif
a ma zhruba 630 000 zakaznikd. Se vstupem
EPH do SSE uz vyjadrila souhlas valna hro-
mada spolecnosti SSE, kde ma 51% podil stat
prostrednictvim Fondu narodniho majetku,
nyni se uz jen ¢eka, aZ transakci posoudi
evropské antimonopolni organy.

V dalSim smérovani je jasno
,Samozrejmé ne vsechny akvizice, o které

jsme méli zajem, se podafilo uskutecnit.

V médiich se asi nejvice hovofilo o nakupu
elektraren Chvaletice a Détmarovice," pfi-
znava Daniel Kfetinsky a zaroven upozor-
fiuje: ,Z hlediska velikosti aktiv a EBITDY,
kterou tyto zdroje generuji, ale nejde o nic
zasadniho. Napfiklad Chvaletice by se na cel-
kové EBITDA skupiny podilely zhruba 3%,
Détmarovice jesté méné. Co ale vnimame
negativneé, je skutecnost, ze se na trh pustila
skupina lid okolo Pavla Tykace."

V této souvislosti byla také oteviena otazka,
zda ma EPH zajistény dodavky uhli pro ko-
generacni zdroj v Opatovicich. Holding v3ak
povazuje smlouvu s Czech Coal za platnou
az do roku 2015, a prestoze se ji Czech Coal

snazi vypovédét, soudy mu formou pred-
béZného opatreni nafidily pInit dodavky dle
smlouvy. ,Pokud nedojde k dohodé zejména
ohledné ceny, jsme pfipraveni upravit sta-
vajici technologii spalovani uhli a adaptovat
jina uhli z nasich vlastnich zdrojd z MIBRA-
Gu. Dodavka tepla pro Pardubice, Hradec
Kralové a dalsi obce v okoli Opatovic tak neni
v ohroZeni," zdGrazfuje Daniel KFetinsky.

Pro dalsi obdobi ma Energeticky a pramys-
lovy holding strategii dalSiho rozvoje jasnou.
Hledat bude takové pfilezitosti pro rlst, kte-
ré davaji smysl a jsou ekonomicky vyhodné.
,Nepotrebujeme nakupovat za kazdou cenu.
V3echny nabidky tedy peclivé analyzujeme

a propocitavame, aby nabidnutd cena byla co
nejblize realné hodnoté nabizeného aktiva,
fika Daniel Kfetinsky, ktery i pres legislativni
zmény stdle vidi urcity potencial napfiklad

Akcionafi Energetického a prlimyslo-
vého holdingu jsou skupina PPF, ktera
vlastni 44,44 % akcii, J&T prostrednic-
tvim private equity struktur zaujima
37,04% podil a Daniel Kretinsky je
vlastnikem 18,52 % akcii a soucasné
odpovida za manazerskou spravu
holdingu.

v obnovitelnych zdrojich energie. ,Aktualni je
vystavba vétrného praku v Krusnych horach,
kde pfipravujeme stavbu osmnacti vétrnych
elektraren u Moldavy. Souhlasné stanovisko
od ministerstva Zivotniho prostfedi v ramci
procesu EIA uz jsme ziskali. Abychom dosahli
na statni dotace, musime ,vrtule" zapojit

do konce roku 2015. Autorizaci projektu, tak
jak ji vyZaduje novy zakon, uz mame." m

EP Industries se zamérila na odpady

Vyclenénim prdmyslovych aktiv z holdingu EPH vznikla v roce 2011 spole¢nost EP Indust-

ries, jejimz je Daniel Kfetinsky majoritnim akcionafem (s 60% podilem), zbyvajicich 40 %

akcif drzi spolecné private equity struktury a fondy J&T. VV ramci EP Industries se aktual-

né dokoncuje proces prevzeti stfedoevropskych aktiv spolecnosti AVE, ktera se zabyva

odpadovym hospodarenim. ,V energetickém vyuziti odpadu vidime velkou budoucnost,

protoze evropska smérnice predpoklada vétsi podil zpracovani odpadu preménou

na energii formou spalovani. Misto na skladkach by méla v budoucnu az polovina

odpadkd koncit ve spalovnach a byt tak vyuzita idealné na kombinovanou vyrobu tepla

a elektriny,” fika Daniel Kretinsky.
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Statni sporici dluhopisy
pro nejkonzervativnéjsi investory

J&T Banka pro své klienty opét zajistila moznost investovat do
statnich sporicich dluhopist. Nad vanocnimi emisemi jsme se
zastavili s Danielem Drahotskym, feditelem useku Financni trhy.

Jak statni spofici dluhopisy zapadaji do cel-
kové nabidky J&T Banky?

Statni spofici dluhopisy vnimame ani ne jako
investici, ale jako dopInék k terminovanym
vklad@im. Ministerstvo financi je konstruova-
lo tak, aby na nich klient nemohl v zadném
okamziku prodélat. Je to velmi konzervativni
produkt, jehoz maximalni bezpecnosti vsak
samozrejmeé odpovida i nizky vynos. V J&T
Bance pro klienty sami pripravujeme nebo
vyhledavame investice, jejichz vynosovy po-
tencial je mnohem vys3i a pfitom s rozum-
nou a fiditelnou mirou nejistoty dosazeného
zhodnoceni — od fond( blizkych penéznimu
trhu, pres podnikové dluhopisy az po smi-
Sené, akciové nebo projektové fondy. Statni
sporici dluhopisy jsou v nasi nabidce pro

ty klienty, ktefi nechtéji nebo si nemohou
dovolit jakékoli riziko.

Investuje do statnich spoficich dluhopist

i J&T Banka?

Statni spofici dluhopisy jsou urceny jen pro
obyvatelstvo a vybrané neziskové institu-

ce. Banky do nich investovat nesméji. J&T
Banka z povahy podnikani investuje zejména
do Uvér( a do podnikovych dluhopis(. Bézné
statni dluhopisy (s nizsim vynosem nez

u SSD) pouzivame jen pro fizeni likvidi-

Komu lze statni spofici dluhopisy dopo-
rucit?

Kazdému, kdo stale nevéri, ze dobre sestave-
né portfolio rlizné rizikovych investic je pro
néj dlouhodobé vyhodnéjsi. Také kazdému,
komu s ohledem na svij vék nebo vyznamné
financni zavazky nechce ve svém zivoté uz
vlibec zadnou nejistotu. Napf. pokud vim, ze
mam 3 roky do refixu hypotéky, a hledam,
kam volné penize na tuto dobu ultrabez-
pecné ulozit, statni sporici dluhopis je vedle
pojisténého terminového vkladu logickou
volbou.

Maji investofri davat prednost radéji proti-
inflaénimu SSD nebo s pevnym kuponem?
V pristim roce diky poklesu cen elektriny
a zemniho plynu ocekavame inflaci v CR
nizkou, fadové kolem jednoho procenta,
coz z protiinflacniho dluhopisu Cini zejména
v porovnani s 3letym pravdépodobné méné

ty. | kdyz je konstrukce statnich spoficich vyhodnou variantu. | v dalSich letech se
dluhopist jina a jejich vynosy jsou o néco domnivame, Ze pohyblivy kurz koruny mize
zajimavejsi, myslim, ze nasi klienti by méli inflacni vlivy do znacné miry odclonit. Proti-
0 SSD uvazovat podobné. Statni spofici inflacni dluhopis je v3ak vydavany na sedm
dluhopisy by mély byt pro klienty absolutni let. Kdo vi, co se ke konci obdobi mize stat,
rezervou pro pfipad, kdy se financni svét zda tu budeme mit nezavislou korunu atd.
muze na chvili zakabonit a nebylo by moud- Protiinflacni dluhopis v porovnani s ostatnimi
ré zbrkle nebo pod tlakem financnich potreb nizko Grocenymi dluhopisy mdze byt zajima-
,pod cenou” prodavat jiné investice. va pojistka pro nepredvidany vyvoj udalosti. m

Vanocni emise statnich spoficich dluhopist
Upisovaci obdobi: 4.—29. 1. 2013

Typ Splatnost Typ uroceni Primérny vynos *)

Prémiovy 3 roky Urokova sazba s prémii 229 %
v poslednim roce

Kuponovy 5 let rostouci pevna Urokova 273 %
sazba

Reinvesticni 5 let rostouci pevna drokova 291 %
sazba
Protiinflacni 7 let pohybliva sazba v Grovni

inflace (zmény indexu
spotrebitelskych cen)

*) Primérného vynosu Ize dosahnout pouze pfi drzeni dluhopisu do splatnosti

Podrobnosti na: www.sporicidluhopisycr.cz
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Listinné akcie na majitele uz brzy

ceka konec

Uz jen do konce prosince maji akciove spolecnosti, které vydaly
listinné akcie na majitele, ¢as na to, aby se rozhodly, jak s témito
cennymi papiry nalozi. Novy zakon o obchodnich korporacich (ZOK),

o

ktery zaCne platit od 1. 1. pristiho roku, totiz jiz existenci listinnych
akcii na dorucitele nepripousti.

J&T Banka je pripravena ve spolupraci
S provérenymi advokatnimi kancela-
femi pomoci akciovym spolecnostem
prizplsobit stanovy, spolecenskou
smlouvu nebo zakladatelskou listinu
tak, aby tyto dokumenty vyhovovaly
pozadavklm danym novou zakonnou
Upravou.

Akcie na majitele nejsou ze své podstaty va-

zany na konkrétniho akcionare, ale na osobu,

ktera je fyzicky vlastni, a jejich prevod se
provadi fyzickym predanim novému majiteli.
Ceska republika byla uz dlouho kritizovana
za to, ze tuto ponékud netransparentni ak-
cionarskou strukturu umoziuje, nebot mdze
byt nastrojem legalizace vynost z trestné
cinnosti.

Podle nového zakona se tedy musi akciové
spolecnosti, které v dfivejsi dobé vydaly
listinné akcie na majitele, nejpozdéji do 31.
12. 2013 rozhodnout, zda zvoli listinné akcie
na jméno, zaknihované akcie nebo imobili-

zované akcie na majitele.

Vyhoda nizkych nakladu

Kdo zvoli variantu listinnych akcii na jméno,
musi svolat valnou hromadu, vyzvat akci-
onare k odevzdani stavajicich akcii a vydat
jim nové akcie na jméno. Neodevzdané akce
prohlasi za neplatné, proda je a vytézek
ulozi v soudni Gschové. ,Tyto akcie nejsou
evidovany u zadného tretiho subjektu, takze
spolecnost nehradi poplatky za vedeni evi-
dence a akcionar neplati za vedeni majetko-
vého Uctu. Jistou nevyhodou je, Ze se valna
hromada bude muset znovu sejit i v roce
2014, aby prizpUsobila nové podobé zakona

i své stanovy," vysvétluje JUDr. Jakub Svab,
feditel pravniho odboru J&T Banky.

Potencial obchodovatelnosti na trhu
Druhou moznosti je vytvorit zaknihované
akcie, které mohou mit podobu na jméno

nebo na majitele. | v tomto pfipadé musi
spole¢nost svolat valnou hromadu, vyzvat
akcionare k odevzdani stavajicich akcii a ne-
odevzdané akcie prodat a navic akcionarim
pribyva povinnost zalozit si majetkovy Gcet,
coz zvySuje naklady na celou transakci. ,Dalsi
poplatky si musi spolecnost pfipravit na zapis
emise, pridéleni ISIN, pfipsani akcii na Ucty,
vedeni emisi apod. Takto zaevidované akcie
ale mohou byt v budoucnu obchodovatel-
né na regulovaném i neregulovaném trhu

i verejné nabizeny k Upisu,” upozoriuje

na vyhody a nevyhody tohoto feseni JUDTr.
Jakub Svab.

Akcie Ize i ,schovat”

Akcie Ize také trvale ulozit u schovatele, tedy
u obchodnika s cennymi papiry Ci u jinych
zahranicnich subjekt(, které jsou opravnény
poskytovat v CR investi¢ni sluzby tschova

a sprava investi¢nich nastrojt nebo central-
niho depozitare. ,Do obchodniho rejstfiku

se pak bude zapisovat firma, sidlo a iden-

tifikacni Cislo schovatele imobilizovanych

akif, s nimz spolecnost uzavrela smlouvu

0 Uschové. Akcie nelze z Uschovy vydat, ale
pouze zménit schovatele,” fika JUDr. Jakub
Svab. Za tuto Uschovu musi samoziejmé
spole¢nost platit poplatky, dalsi naklady maji
akcionari s povinnym vedenim majetkového
Gctu.

Kdyz to nestihnete...

U spolecnosti, ktera zménu akcii do konce
roku neprovede, dojde od 1.1. 2014 k auto-
matické zméneé listinnych akcii na majitele
na listinné akcie na jméno a soucasné bude
provedena i odpovidajici automaticka zména
stanov. PFedstavenstvo pak musi stanovy
spole¢nosti upravit a podat navrh na za-

pis takové zmény do obchodniho rejstriku
nejpozdéji do 30. 6. 2014. Do stejné doby
musi akcionari odevzdat své akcie. Pokud tak
neucini, nemuazou vykondavat sva akcionarska
prava a nevznika jim ani pravo na dividendu
k akciim. Vyhoda této ,neaktivni varianty
spociva v tom, Ze kvlli zméné neni nutné
svolavat mimoradnou valnou hromadu. m

¥y
fF Z
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S Magnusem o VVanocich

na Lipno!

Kde stravit vanocni svatky a Silvestra mimo
domov a zaroven nemuset cestovat nikam
daleko? Zkuste areal Lipno Point, kde vam
Magnus na toto obdobi nabizi vyhodné

pobytoveé balicky.

V nabidce klubu Magnus je na obdobi Vanoc
a Silvestra hned sedm pobytovych balickd.
VSechny jsou k dispozici pro Ctyfi osoby, staci
se rozhodnout, jak dlouhou dobu budete
chtit v jiznich Cechach stravit. Zda-li vam
staci relax na vikend, nebo chcete odpocivat
rovnou cely tyden. Nejlevnéjsi balicek na tfi
noci v hodnoté 343 eur pofidite uz od 30 845
bodd, Sest noci vas pak vyjde na 54 432 bodu.

Zimni program na Lipné ma hned dvé velka
lakadla: skiareal a brusleni na zamrzlém je-

zefe. Skiareal je nejkomplexnéjsim rodinnym

lyzafskym arealem v Ceské republice a pro
rodice i déti nabizi takovou plejadu akci, Ze
nebudete védet, co si vybrat dfiv. Brusleni

na Lipné je také naprosty unikat. Upraveny

lipensky okruh nabizi bruslarskou drahu

0 Sifce 6—8 metr(, potési ale hlavné jeho
délka — T kilometrd! V provozu je celorocné

i jedina stezka korunami strom( v Cesku,

na jejimz konci se ze Ctyfiadvaceti metr(i
mUZete rozhlédnout po okoli. V nabid-

ce arealu Lipno Point je i indoorové vyziti

a pochopitelné relaxace v podobé whirpoolu,
saun a masazi.m

Seznamte se...
Daniel Schonauer
Privatni bankér

Cim jste chtél byt jako maly kluk a jak jste
se dostal k praci pro J&T?

Jako maly kluk jsem chtél fidit tank. Bohuzel
mam dva metry, takZe bych se do n&j ne-
vesel, a tim z toho seslo. Pred J&T jsem vice
nez 10 let pracoval v oboru telco/IT. Nékteré
soucasné kolegy jsem znal, nékolikrat pfisla
reC i na prestup do svéta financi a dnes uz je
to skoro Ctyfi roky, co jsem v J&T.

Co pro vas znamena prace v J&T?

NejdFiv to byl velky krok do neznama a za-
roven velka vyzva. Tato prace mé velmi bavi
a jsem rad, ze jsem tu vyzvu prijal. O svété
financi jsem se musel ucit vse prakticky

od zacatku a nebylo to lehké. Moje prace

je ale predevsim o klientech a tém jsem se
vénoval i v minulém oboru, takZe to snad
dobre dopadlo.

Jaky jste $éf?

To je asi otazka na nékoho jiného, ale obecné
spis pfisny a zaroven majici ddvéru ve své
lidi. Asi mam v Zivoté Stésti na podfizené

a zaroven na $éfy. Nemam rad nedrzeni
slova a zbytecné Feci. U podfizenych hledam
hlavné jasnou predstavu, kam chté&ji sméro-
vat, a v tom se jim snazim pomoci. Clovék
bez jasné vize je polovicni.

Co pro vas znamenaji penize?

To je tézka otazka. Znamenaji pro mé moji
kazdodenni praci. V soukromi se snazim ap-
likovat réeni o dobrém sluhovi a zIém panovi,
penize davaji svobodu a zaroven svazuiji.
Snazim si je nepoustét Uplné k télu, ale uve-
domuiji si, Ze jsou prostfedkem k pInéni snd.

Za co utracite?

Tak tahle otazka je naopak jednoducha.
Mam Ctyfi déti, krasnou manzelku a dva
psy... Pokracovat asi neni tfeba... Tak dobre,
kdyZ to ma byt jen o mné, tak mam dva
konicky — Land Rover a TaylorMade. m
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Modni trendy v Buddha Baru

Proslulé svétové znacky predstavuji své kolekce v prazském Buddha
Baru. Kazdou posledni stfedu v mésici mUzete pfijit ochutnat nejen
lahodné jidlo a drinky, ale takeé to nejlepsi z aktualnich modnich
trendua.

Chcete védeét, co se nosi, bude nosit, jak byt trendy a nikdy neudé-
lat chybu? Dozvite se to na Fashion Party v prazském Buddha Baru.
Maodni prehlidky jsou soucasti konceptu, ktery pro bar vytvorili jeho
generalni feditel Patrik Zdrdbecky ve spolupraci s bookerem, choreo-
grafem, tanecnikem a fashion guru Mario Seckarem. ,Nejde o kla-
sickou modni prehlidku, nas koncept propojuje hned nékolik zazitk(
dohromady,” fika Mario Seckar, kterého inspirovaly podobné pojaté
kombinované show ve svété.

Fashion Party v Buddha Baru zacina kazdou posledni stfedu v mésici
uz v 7 hodin veCer welcome drinkem, poté se serviruje vecere a la
carte. Na vybér je z tradicniho menu Buddha Baru, kde si pochutnate
hlavné na originalnich pokrmech ze soucasné asijské kuchyné. Po ve-
Ceri nasleduje kratka modni prehlidka nékteré ze svétovych znacek,

zhruba od 22.30 je pak na programu after party s D) Lumierem.

Koncept Fashion Party uved! Buddha Bar poprvé v kvétnu letosniho
roku, kdy v tomto krasném prostredi v centru Prahy predvedla svou

kolekci italska Sperkarska spolecnost BVLGARI. V Cervnu pak prijala
pozvani daldi proslula italska znacka, modelky predvadély spodni
pradlo LA PERLA. V zafi hosté mohli nahlédnout do budoucnosti,
konkrétné se inspirovat, co se bude nosit na plazich pristi rok v lété.
Kolekci plavek jaro/léto 2014 znacky FENDI predstavila spolecnost VS
Brands, kterou doplnily Sperky spolecnosti ALO diamonds. Na Uspéch
pak posledni stfedu v fijnu navazala mlada médni znacka PINKO,
ktera predstavila trendy pro leto$ni zimu. Modni prehlidkou ale fashi-
on vecery v Buddha Baru zdaleka nekon¢i. T&sit se mizete na radu
doprovodnych akci jako make-up nebo vlasové poradenstvi a podob-
né. V Cervnu napfiklad v Buddha Baru zastupci spolec¢nosti Armani
predstavili novy parfém pro zeny Idole d”Armani, ktery si hosté mohli
exkluzivné objednat jesté pred oficialnim uvedenim do prodeje.

Patrik Zdrdbecky a Mario Seckar planuji pripravit kazdy rok osm
prehlidek. Fashion Party se nekonaji o prazdninach a také v prosinci,
kdy Buddha Bar patfi vano¢nim vecirkiim. Do konce tohoto roku se
tak mlzete téSit jeSté na jednu médni show. V listopadu se v baru
predstavi obchod Simple Concept Store Tamary Kotvalové, ktery na-
bizi celkem 24 prémiovych modnich znacek véetné takovych skvostd,
jako je moda z dilny ¢im dal uznavanéjsi navrharky Victorie Beckham.
VétSinu predstavenych modell je mozné si po kazdé prehlidce rovnou
koupit nebo alespon objednat.

Fashion Party jsou kazdopadné pouze jednou z mnoha akci prazské-
ho Buddha Baru. Kazdou druhou stfedu v mésici oziva bar latinskymi
rytmy, tancovat mizete na hudbu dydzejd JOBa a Lumiera. Prvni
patky v mésici pak patfi oblibené party Deep! Vytecné jidlo a piti
nabizi ale bar kazdodenné. Atmosféru doplnuje live D), ktery hraje
kazdy vecer od 21.00 hodin hudbu ve stylu svétoznamych Buddha-Bar
kompilaci. m
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Vladimir Houdek:

,Obraz by vas mél vnitrné provokovat"
Devéetadvacetilety malir Vladimir Houdek ziskal loni Cenu Jindricha
Chalupeckého. Jak se mu za rok zménil zivot a koho a proc vidi jako
vitéze letosniho rocniku?

AZ do 1. prosince mate ve Veletrznim
palaci prazské Narodni galerie moz-
nost zhlédnout vystavu péti finalistd
soutéze o Cenu Jindficha Chalupecké-
ho s nazvem Finale 2013. V mezidobi
mezinarodni sedmiclenna porota
vybere letosniho laureata, kterého
vyhlasi na tomtéz misté v ramci slav-
nostniho ceremonialu v rezii Davida
Jaraba 15. listopadu. Ve Veletrznim
palaci vystavuje také lonsky vitéz
Vladimir Houdek. Viystava ve velké
galerii je pro laureaty hlavni odménou
za Vitézstvi v predeslém roc¢niku.

Loni jste ziskal Cenu Jindficha Chalupec-
kého. Jak se vam za uplynuly rok zménil
Zivot?

Nemyslim si, ze zasadné. Spis mam vnitrni
nutkani délat véci jeSté vice do hloubky nez
pred rokem. Coz je paradox, jelikoz o totéz
jsem se snazil uz predtim. Clovék v sobé na-
jednou pocituje vétsi zodpovédnost za svoji
praci. Citim vétsi tlak. Mate pocit, ze dalsi
vystava bude pod vétSim drobnohledem. To
jsou pocity, které mohou vypadat nepfijem-
né a nékdy je tak i pocituji, na druhou stranu,
je to hnaci motor jit kupfedu. Délat véci

s jeSté vetSim nasazenim.

Umeélci to nemaji v Cesku jednoduché. Da
se tvorbou uzivit? A ma to vitéz Chalupec-
kého ceny v tomto sméru jednodussi?
Souhlasim s vami, umélci to opravdu nemaji
v Cesku jednoduché. Je ale irelevantni my-
slet si, ze to ma vitéz Chalupeckého ceny
jednodussi. To myslim vSeobecné. Pokud
budu mluvit za sebe, mam velké Stésti, ze mé
zastupuje Polansky Gallery a stara se 0 me.
V Cesku chybi silny, sebevédomy a otevie-
ny — ve smyslu novym médiim, trh s umeé-
nim. Proto je tézké pro audiovizualni nebo
konceptualni umélce uzivit se svou praci.
Diky spolec¢nym debatam s Filipem Polan-
skym jsem ovSem vypozoroval, ze se blyska
na lepsi casy. Jsou zde ,mladi” sbératelé,
ktefi se zaCinaji zajimat o soucasné umeni,

a verim, ze touto cestou poznani si uvédomi,

Ze uméni neni jenom zavésny obraz, ale také
napfiklad videoart.

Porad jesté stihate psat basné? Je to jedno-
dussi nez malovat, protoze vas nesvazuje
nutnost?

Nutnost? Ne, nutnost je néco neprijemné-
ho. Néco, co zavani véci pro samotnou vec
délani. Tim chci fict, ze délat néco jenom
proto, ze mate pocit, ze to délat musite, je
ve vysledku Spatné odvedena rutinni zalezi-
tost spojena s potrebou vytvaret jiz predem
stanovenou véc. Pro mé psani basni a ma-
lovani obrazu predstavuje neznamou cestu.

| kdyz se iracionalita stfida s racionalitou

a podvédomi s koherentnim myslenim, vzdy
se snazim o to, abych se do prace nenutil,
abych nemusel fict ,uz zase musim”. Vzdycky
vim, ze mohu fict ,ne, dneska malovat
nepujdu” Abych se ale vratil k otazce. Basné
mohu psat, kdyz nemaluji, a jak porad maluji,
nemam cas psat basné. Nyni jsem ale udélal
vyjimku a napsal jsem kratsi text. Basen

v proze s nazvem Kanouci Sife, podle které
ted ve spolupraci s choreografkou Hankou
Polanskou Tureckovou chystame natocit
kratky film, ¢i spiSe videoart.

Budou Vanoce. Jaké dava umélec svym
blizkym darky?

Darky moc vybirat neumim. Jediné, na co si
vzdy troufnu, je vybér knihy. Jako milovnik
knih tusim, co se bude libit mym blizkym. Ale
jinak je to vzdy o néjaké napoveédé od mé
pritelkyné, mé setry nebo maminky.

Nestve vas vsudypiitomny vanocni ky¢?

O Cesich se viibec Easto fika, Ze jsou kyca-
fi. Je to pravda? A existuje néjaky ky¢, pro
ktery mate sam slabost?

Kazdy narod ma své specifické kyce a ne-
myslim si, ze bychom byli v tomto ohledu
LVyspélejSi” nez jiné staty. Je zajimavé, ze kyc
sam o0 sobé je v podstaté vizualni podoba
néceho prilis krasného, nebo si to tak aspon
predstavujeme. Kazdopadné je otazka, co je
opravdu krasné. Zapad slunce? Pokud by to
byla pravda, pak Claude Monet namaloval
ten nejvétsi kyc. Pritom to vsak znamenalo
pro umeni naprosty prelom v chapani reality

a predstavy malife jak onu realitu mize
znazornit inovativnim zplsobem. Takze
ano, mam slabost pro ky¢, i kdyz to ky¢ byt
nemusi.

Pro fadu lidi je uméni odpocinkem, pro vas
praci. Pfesto, chodite tfeba na vernisaze
sledovat praci koleg(i? Kdo z eskych umél-
¢l vas oslovuje a pro¢?

Mate a nemate pravdu. Ano, uméni mize
byt pro lidi, co ho nedélaji, jistym druhem
odpocinku. Tim ale uméni jako takové
degraduje, jelikoz uméni klade ¢lovéku plno
otazek a citlivy pozorovatel na né hleda od-
povédi. Myslim si, ze kazdy si pfi pozorovani
néjakého dila klade rizné otazky. Co se mé
tyka, na vernisaze nechodim, ale to je tim, ze
porad pracuji. Oslovuje mé tvorba Evy Kotat-
kové, Jaromira Novotného ¢i Jifiho Thyna.

Jak to vlastné vypada u vas doma? Jste
i doma obklopen obrazy, nebo presné na-
opak, davate prednost holym sténam?
Je to tak napdl. Vétsinou mam na zdech

zleva: Adam Holy (fotograf), Filip Polansky (galerista), Vladi
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malé obrazky a fotky od mych znamych,
s nimiz jsem si vymeénil vlastni prace za ty
jejich. Oviem ve vétsi mife mam zdi holé.

Kdy naposledy jste si koupil néco hezkého
a co to bylo?

Koupil jsem si ve Vidni a Berliné spousty knih.
Knihy jsou takovou moji vasni.

Loni jste znicil dva vlastni obrazy, které se
vam zdaly Spatné, prestoze ostatnim se
libily. Jak casto bojujete s pochybnostmi

o vlastnim dile a co nakonec rozhodne, Ze
tento obraz zlistane, a jiny ne?

Tento rok jsem znicil zhruba 10 velkoforma-
tovych obrazll a jesté vétsi pocet malych.
Autocenzura je mUj vnitni spinac k sebe-
reflexi a zachovani si chladné hlavy. Nerad
bych délal obrazy jeden za druhym, jenom
proto, ze uz vim, jak na to. To bych vazné
nechtéll Je to o neustalém hledani, je to
neustaly boj, je to tenze plna pochybnosti.
Myslim si, ze obraz by vas mél vnitfné pro-
vokovat. Clovék by mél mit pocit, Ze nevite,
jestli je ta véc hotova, nebo se nachazi

v jistém stadiu dokonceni. Asi takovy pocit
mivam, kdyz domalovavam obraz. Nikdy si
nejsem jisty, jestli bych ho nemél Uplné znicit,
nebo ho ponechat takovy, jaky je. V podstaté
0 tom rozhodne cit.

Kdo je vasim favoritem na vitézstvi v letos-
nim rocniku CJCH?

Myslim si, ze by mohli vyhrat Dominik Lang
nebo Daniela Barackova. m

Kulturni tipy

pripravil Ondrej Horak, vytvarnik a autor mnoha vystavnich
projektd, clen Spolecnosti Jindficha Chalupeckého

Jan Kotik 1916—2002
NG, Veletrzni palac

Termin: 18.10. - 23. 3. 2014
Adresa: Dukelskych hrdin(i 47, Praha 7

Jan Kotik byl vyjimecny malif, ktery po cely
Zivot hledal nové formy vytvarného vyrazu
a zaroven peclivé sledoval vyvoj svétové
malby. | proto mizete narazit na jeho prace
jako ¢lena Skupiny 42 nebo jako tvdrce
expresivni abstrakce na konci padesatych
let. Mate dost ¢asu, vystava potrva pul roku,
urcité na ni vsak zajdéte.

Zivot Galerie hlavniho
mésta Prahy (50)

Galerie hlavniho mésta Prahy
Termin: 25.9. - 5. 4.2014
Adresa: Tynska 6, Praha
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Padesatka je pékné vyroci, které se ma
oslavit. ZpUsob, jakym to udélala GHMP,
je hodny pozornosti: odmitla predstavit

své nejvyznamnéjsi akvizice a misto toho
dala nahlédnout do své (nasi) kompliko-
vané minulosti. Galerie vznikla na zacatku
Sedesatych let, prosla obdobim normalizace
i velkorysymi ,devadesatkami”. Jak se jeji
podoba, dramaturgie vystav nebo prave
akvizice ménily, miizete vidét na necekané
aktualnim ,ohlédnuti”

Pan much

WANNIECK GALLERY
Termin: 16.10. - 26.1. 2014
Adresa: Ve Vankovce 2, Brno

To, ze vystavu pfipravila skupina Rafani, je
vlastné dostate¢nym dlivodem na ni zajit.
Skupina tvorena respektovanymi umeélci se
neboji kombinovat vytvarna média v cesté
za hledanou otazkou nebo odpovédi. Ten-
tokrat se vénuji kresbé a ilustraci, prostor
galerie proménily v knihu, kterou mdze
kazdy ,listovat”

Fotografie Lukase
Jasanského
a Martina Polaka

Moravska galerie v Brné
Uméleckoprimyslové muzeum
Termin: 11.10. - 5.1. 2014
Adresa: Husova 14, Brno

,Prestoze spolu Martin Polak a Lukas
Jasansky pracuji jiz od konce 8o. let a dnes
patfi mezi nejvlivnéjsi umélce své generace,
bylo jejich dilo dosud pFedstavovano pouze
fragmentarné, izolovanymi fotografickymi
cykly. Ani vystava v Uméleckopréimyslovém
muzeu Moravské galerie v Brné si neklade
za cil byt autorskou retrospektivou této
dvojice" K této informaci staci jen dodat, ze
v chystané expozici najdete také zcela nové
prace. Praci téchto fotografl urcité nesmite
propasnout, kromé jiného se budete také
dobre bavit. m



KOUzELRS
VAnoce -
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Pridejte se k nam a podporte
déti z nahradnich a socialne
slabych rodin, déti nemocneé

a déti s handicapem. Prave

pro né uz 6. rok poradame
Kouzelné Vanoce.

Chceme, aby byly leto3ni Vanoce veselé i pro déti, které museji
v Zivoté pfekonavat velké pfekazky. Vénujme détem darky, které
rozvijeji jejich znalosti a dovednosti, pomahaji pri vzdélavani

a objevovani sportovniho ducha.

Vice informaci naleznete na strankach www.nadacnifondjt.cz.
Je jen na vas, komu vanocni prani splnite.
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