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Novinky v klubu Magnus / str. 4
Vyuzijte své body i pro ndkupy na strankach
GOPASS. Staci provést jednoduchou
registraci.

Trhy znerv6znuje politika / str. 6
Podle Michala Semotana se na trhy vratilo
pomérné dost nervozity. Kde najit pfistav
v rozboureném mori?

www jtbank.cz

Kristof Kintera v Rudolfinu / str. 9
V exkluzivnim rozhovoru umeélec prozradi,
jak vznikaji jeho instalace a pro kterou ma
osobni slabost.

Fondy J&T Banky rostou rychleji nez trh

Ceské domacnosti se svymi investicemi priblizuji ke standardu zemi zapadni
Evropy, do fondl investuje uz kazdy sedmy Cech. Ukazuje to zprava Asociace
pro kapitalovy trh (AKAT), ktera byla zverejnéna v poloviné srpna. Zajem

roste i o fondy J&T Banky, a to dvoucifernym cislem.
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Podle Gdaji AKAT* se investice do fond( drzi
na historicky nejvyssi Grovni. Favoritem investord
i nadale zlstavaji smisené fondy.

Od zacatku roku 2017 majetek ve fondech kolektiv-
niho investovani zaznamenal narlst o 2547 miliar-
dy K¢, tj. 0 592 %. PFi rostoucim poctu investord tak
jiz kazdy sedmy Cech investuje do fond(. Divodem
jsou jak vy33i vynosy nez na sporicich Uctech, tak
vetsi divéra ve fondy jako nastroje uchovani hod-
noty majetku prostrednictvim investovani.

Nardst aZ o 50 procent
Zatimco investice v domacich a zahranicnich
fondech nabizenych v Ceské republice narostly

0 zminovanych témér 6%, investice do fondd
ve spravé J&T Banky rostly dvoucifernym cislem.

Na zacatku roku banka spravovala objem 18,5 mid.
K¢, v soucasnosti spravuje 23,2 mid. K¢, takze roste
rychleji nez trh. U J&T Money ¢ini narlist 2 mid. K¢,
u J&T Bond cca 12 mld. a u High Yield CZK objem
stoupl 0,7 mld. K¢. ,Pokud se na fondy podivame

z pohledu procentniho rlistu investic (tj. o kolik se
od zacatku roku zvysil pocet podilovych list(), tak
fond J&T Money narostl 0 30,04 %, ale Bond CZK

0 54,84 % a High Yield CZK 0 32,55 %," doplfiuje Mi-
loslav Zabojnik, feditel J&T Investicni spolecnosti.
Investori tedy zacali vice poptavat fondy s vySsim
vynosem a jsou ochotni nést i vyssi riziko.

O oblibé fondd svédci i fakt, ze Fond J&T Money
ziskal dokonce uz potreti prestizni ocenéni Inves-
tice roku v kategorii SmiSeny fond, které udéluje
kazdorocné spolecnost Fincentrum ve spolupraci
s magazinem Forbes. Dosahl nejlepsiho poméru
celkového vynosu a rizika mezi vsemi fondy nabi-
zenymi v Ceské republice.

Od vlastnich napadt k partnerdm

Portfolio fondd nabizenych J&T Bankou je dosta-
tecné Siroké, aby si investori vybrali nejvhodnéjsi
kombinaci vynosu a kolisavosti investice. Od kon-
zervativniho az po agresivné zaméreny fond.

Fondy J&T Money a J&T Bond jsou idealnim na-
stavenim atraktivniho vynosu a malé kolisavosti.
Prevazuji v nich podnikové dluhopisy, jejichz aran-
zérem je J&T Banka. Investori si také rychle oblibili
zatim posledni novinku v nabidce — fondy urcené
pro pravidelné investovani a tvorbu budoucich
rezerv J&T LIFE.

Nabidku doplnuji fondy spravované financni
skupinou J&T, napr. fond High Yield CZK, ktery je
urcen pro kvalifikované investory a umoznuje jed-
nodussi zplsob investovani do korporatnich smé-
nek a dluhopis(, a také peclivé vybrané financni
produkty tretich stran, které prinaseji zajimavy
vynos. ,Vybirame jen ty nejlepsi z nejlepsich, kam
bychom i sami investovali,” dodava Zabojnik.

* Zprava o vyvoji asset managementu, kolektivniho inves-
tovanf a custody za druhé ctvrtleti roku 2017.
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Vysledky prekonaly oekavani

Srpnoveé zpravy jsou diky zverejnéné vysledkoveé sezoné za 2. Ctvrtleti pro
investory velmi pozitivni. Kladné prekvapeni prislo na trzbach i na Cistém
zisku. V zafi se vrati na program zasedani centralnich bank, sledovanym

tématem budou také némecké parlamentni volby.

Ani v srpnu jsme se nevyhnuli vysledkové sezoné za 2. Ctvrtleti. Ocekava- Némecky DAX odepsal —0,5%, coz jde jiz tfeti mésic za sebou na vrub prede-
ni byla optimisticka a samotné vysledky toto ocekavani jesté prekonaly. v8im silicimu euru (euro jiz nad 12 USD/EUR). Japonsky Nikkei odepsal 14 %
V Cislech se jednalo o kladné prekvapeni na trzbach z 69% a na Cistém zisku a Sanghaj si polepsila 0 2,7%. Domaci index PX si pfipsal 1,3 %.

ze 77%. | pozitivni oCekavani na rlst byla napinéna. Trzby rostly 0 53% a Cisty

zisk 0 9,6%. ,Pokud se podivame hloubéji do jednotlivych sektor(, tak nejvétsi Dluhopisy ve vleku centralni bank

kladné prekvapeni pochazelo ze segmentl jako zdravotnictvi, technologie Ci Vynosy americkych dluhopist zUstaly beze zmény ¢i nepatrné klesly. Nace-

spotiebni zboZi," konstatuje hlavni ekonom J&T Banky Petr Sklenar. néni 2letych dluhopist (1.35%) na prvni pohled dalsi zvySovani sazeb Fedu
(nyni1,25%) nepfipousti, trh nereagoval ani na signaly, Ze od zafi zacne Fed

Vyjezdni zasedani centralnich bankérd v Jackson Hole bylo sledovano prede-
v8im kvdli prvni navstéve $éfa ECB Draghiho. Ocekavalo se, Ze jeho navstéva
mUZe znamenat ohlaseni zmény ménové politiky, nicméné ve vystoupeni
$éfa ECB nezaznélo pro trhy nic nového. Naopak vystoupeni bylo ladéno

do velmi holubi¢iho tonu. Trhy si viak tento pokus prebraly po svém a doslo
k dalsimu posilenf eura v(ci dolaru nad hranici 1,2 USD/EUR. Zvratit trend po-
silovani eura nepomohl ani prispévek $éfky Fedu Yellenové, ktery mél naopak
relativné jestrabf vyznéni.

V srpnu se dostala opétovné do popredi novinovych
titulk( geopolitika.

V srpnu se dostala opétovné do popredi novinovych titulkd geopolitika.
Situace se zacala vyostfovat mezi USA a Severni Koreou (KLDR). Kromé slovni
prestrelky doslo az na opétovné testy raket a jaderného arzenalu v pripadé
KLDR. USA prostfednictvim prezidenta Trumpa naopak varovala pred rese-
nim situace vsemi moznymi zpUsoby. , Trhy vnimaji riziko mozného vojen-
ského konfliktu, ale takovy scénar je prozatim hodnocen jen s velmi malou
pravdépodobnosti. Nicméné kazdy dalsi test KLDR pfinasi na trhy volatilitu,

i kdyZ je pravda, Ze spiSe jednodenni,” Fika Sklenar.

V srpnu rovnéz doslo v pfipadé CNB k prvnimu zvy3eni sazeb za poslednich
devét let. Makroekonomicky stav zemeé po zvySeni sazeb jiz volal, ale stale
nebylo jasno, zda k tomuto kroku nakonec CNB pfistoupi. Reakci koruny
bylo velmi kratké posileni pod Groveri 26 KE/EUR, ale témér zahy se situace
stabilizovala a koruna se vratila tésné nad hranici 26 K¢ k euru.

Akciim se dafilo

Sice jsme byli svédky lehkych vykyv( v reakci na geopoliticky vyvoj, ale

jinak se akciim podpofenym dobrou vysledkovou sezonou opétovné dafilo.
Americké indexy si pripsaly nova historicka maxima, i kdyZ se relativni tempo
rlistu jiz vyrazné snizilo. Ve zkratce si pak americké indexy pfipsaly 0-13%.

Upozornéni / Informace a propagacni sdéleni uvedena v J&T NOVINACH nejsou analyzami investi¢nich pfileZitosti ani investicnimi doporucenimi, nejsou ani vefejnou nabidkou

na koupi i Upis investi¢nich nastrojd ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd, stejné tak nepfedstavuji nabidku k nakupu Ci
prodeji investicnich nastrojd. Vykonnost v minulosti ani oekavana vykonnost v budoucnosti nejsou spolehlivym ukazatelem skutecné budouci vykonnosti. O¢ekavana budouci vy-
konnost je zalozena na predpokladech, které nemusi nastat. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhodovat samostatné, a to na zékladé
nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich viastni investicni strategie a financnf situace. S investovanim je spojeno riziko kolisanf aktualni hodnoty investované ¢astky
a vynosl z ni a neni tak zarucena navratnost ¢astky plivodné investované. Pro kalkulaci ¢istého vynosu musi investor zohlednit poplatky placené dle platného ceniku. Zdanéni zavisi

na osobnich pomérech investora a miZze se ménit. Na www jtbank.cz jsou zvefejnény dokumenty podrobné popisujici charakter, vyhody a rizika souvisejici s produkty (prospekt, statut,
klicové informace pro investory,...) a informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investicnich sluzeb Bankou.

Vydava J&T Banka, a. s. / editor: Monika Vesela / kontakt: jtnoviny@jtbank.cz / www jtbank.cz
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utlumovat svoji bilanci. V srpnu se mirné zvysily kreditni prémie, ale stale
zUstavajf tésné nad drovni 3letych minim. Vynosy dluhopisd v Evropé velmi
drobné klesly, dluhopisové trhy velky obrat u ménové politiky ECB necekaji.
Pokracujici program QE ze strany ECB stlacil rizikové pfirdzky v eurozéné
na nova dlouholeta minima. Vynosy statnich dluhopist Madarska a Polska
z(staly beze zmény, stejné na tom byla i Ceska kfivka, a to i pfes zvyseni
sazeb CNB.

,Dluhopisové trhy jsou naprosto ve vleku dalSich krokd centralnich bank.
Pokud se navrati spekulace, Ze se bliZi cyklus utaZzeni ménové politiky a cen-
tralni banky, véetné CNB, se vraci k zvy3ovani sazeb, budou na to reagovat

i dluhopisové trhy," hodnoti situaci Petr Sklenar.

Ropa stagnuje, zlato stoupa

Pro komoditnf trhy byl srpen az na vyjimky relativné klidny mésic, Siroké
indexy skoncily bez vyrazn&jsi zmény. TéEmer bez pohybu se cely srpen drZela
cena ropy, zménu neprinesl ani opakovany pokles zasob ¢i blizici se hurikan
Harvey, ktery zasahl hlavné ,ropny” stat Texas. Cena ropy tak zdstala na stejné
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drovni, jako byla na konci cervence — WTI (47 USD), Brent (52 USD). Sezonnost
a vyhled na leto3ni sklizer srazel ceny zemédélskych plodin (-7 %), naopak
cely mésic pokracoval pozvolny rist cen technickych kovl (9 %), sektorovy
index se dokonce dostal na 3leté maximum. Dafilo se i drahym kovim (4 %),
opatrné komentare Fedu k dalSimu rdstu sazeb a narlist geopolitického napé-
ti kolem Severni Koreje poslaly zlato na 1omésicni maximum (1320 USD).

Podle analytik( J&T Banky je kratkodoby vyhled neutralni, pozitivni zpravou je
oslabovani dolaru a silny rist globalni ekonomiky, naopak varovanim zdstava
prodejni tlak na komodity v 2. kvartale.

Vedeni CEZu zvysilo cile
V ramci aktudlni vysledkové sezony se detailngji zaméfime na akcie CEZu,

ktery oznamil lepsi Cisla, nez se ¢ekalo, navic zvysil celorocni projekce. Vysled-
ky pozitivné ovlivnil prodej akcii MOL a prodej bytd v Pisnici.

EBITDA v meziro¢nim srovnani poklesla o 6,1% na 12,3 mid. K¢, ale byla nad
konsensem o0 2,6%. Tento zisk stahl dol( sektor tradi¢ni energetiky (-1,5 mld.
K¢), kdy se negativné projevily nizsi realizacni ceny elektfiny. VSechny ostatni
segmenty v mezironim srovnani rostly (nova energetika 0,3 mld. K¢, dis-
tribuce 0,2 mid. K¢, prodej 0,2 mld. K¢). Cisty zisk dosahl 8,0 mid. K& (108 %)

a prekonal odhady dokonce 0 22,8 %. Za meziro¢nim rdstem je hlavné prodej
akcif spole¢nosti MOL (3,6 mld. K¢&) a prodej bytového fondu (1,0 mlid. K¢&).

Vedeni CEZu zvysilo cile na letosni rok. EBITDA by méla dosahnout 53 mid. K&
a Cisty zisk 19 mld. Podle $éfa hnuti ANO Andreje Babise by se méla urychlit
stavba nového jaderného bloku v elektrarné Dukovany a nasledné v Teme-
Iiné. Prvni blok by mél podle Babise CEZ zvladnout postavit ze svych zdroj.
Volby do Parlamentu jsou na programu v fijnu. ,Podle nas se jedna o politické
téma, které pred volbami bude pro politiky velmi popularni. Pfipominame
také, Ze predchozi tendr na novy blok v Temeliné byl zrusen kv(li absenci
vladnich garanci na financovani. A financovani bude asi hlavnim problémem.
Spekuluje se také o rozdéleni spolecnosti na jadernou a nejadernou ¢ast,”
popisuje Petr Sklenar. Dalsimi faktory, které ovliviiuji CEZ, jsou napf. cena
elektriny a odstavky jadernych elektraren.

V srpnu se akciim CEZu podafilo vyrdst 0 4,0 % (416 K&), od zacatku roku je
jejich cena mirné nizsi (-34 %).

Zafijové vyhledy

V zafi budou sledovanym tématem némecké parlamentni volby. Vysokou
pravdépodobnost ma scéndf zachovani soucasného stavu, a to i kvili stale vy-
soké podpore soucasné premiérky Angely Merkelové. Viyznéni vysledk( voleb
by tedy mélo byt pro trhy neutralni. Dobré je viak sledovat i nasledujici vyvoj

v nékterych pripadech, ktery byl zavisly pravé na konani némeckych voleb.

Jednim z nazornych pfipad( mdze byt napfiklad ECB, ktera na svém nejblizsim
zasedani zfejmé nic nového neprednese, a trhy by mély zlstat v oCekavani.
,Nicméné se domnivame, Ze jiz na fijnovém zasedani, kdyz se potvrdi soucasné
rozpoloZeni rozdéleni moci v Némecku, bychom se mohli dockat akce i ze

strany ECB," uvadi Sklenaf. Viyhlizi se pfedevsim jakakoliv zminka o mozném
snizovani programu QE i jakékoliv zméné v monetarni politice jako takové.

Fed by mél na svém zasedani zvefejnit zacatek snizovani programu QE, sni-
Zovani by mélo byt velmi pozvolné a pomalé. Pravdépodobnost, ze Fed zvysi
sazby do konce roku, se snizila jiz na 30% ze 45% jeSté minuly mésic.

V zafi se vrati na program zasedanf centralnich bank. Prvni na programu

ECB by pro trhy neméla pfinést zadny impuls. ,Zde vyckame az na vysledek
némeckych voleb, ktery by mohl uvolnit ruce bankérlim v ECB a nasledné
prinést néjakou akci. Ale to hovofime uz o Fijnu. Fed by mél sice oznamit
zahajeni sniZzovani QE programu, ale ani tady necekame, Ze by jej trh pfijal
vyrazné negativné. Celkové jsme tedy na zafi neutraini a necekame vyraznéjsi
zménu od soucasnych Urovni," dodava Petr Sklenar. m

Pripraveno analytiky J&T Banky

J&T BANKA NOVINY 3



MAGNUS

09/2017

Propojte Magnus body
s GOPASSem

Klub Magnus prichazi s dalsi novinkou. Nyni
mate moznost své body vyuzit i pro nakupy na
strankach GOPASS.

V aredlu Spindlerova MIyna uz nemusite stat v fadé na jizdenky na lanovku, nakup skipast ¢i pjceni
terénnich tfikolek a lodék. Ve si vyfidite online. A pokud se chystate na Slovensko, v Tatra Mountain
Resorts vam GOPASS zpfijemni pobyt v€asnou rezervaci mist v lanovce a vstupd do aquaparku nebo na-
kupem skipas( ¢i ubytovani. Stacf byt vlastnikem GOPASS karty, kterou si zafidite jednoduchou registraci
na strankach GOPASS. A mUZete zacit své Magnus body vyuZivat pro letni i zimni radovanky na horach.

Uplatnéni Magnus bodd v rdmci vérnostniho programu GOPASS je jednoduché. Staci vlozit vybranou
sluzbu na strankach gopass.cz nebo gopass.sk do kosiku, pfihlasit se do svého GOPASS Gctu (je nutna
predchozi registrace) a nasledné zvolit pfi platbé moznost zaplatit Magnus body. A je to! MZete vyrazit
na wylet. Navic za kazdy nakup uhrazeny Magnus body ziskate na svou GOPASS kartu dalsi body tohoto
vérnostniho systému, takze o to vice mlzete v daném resortu utracet.

Co je to GOPASS

GOPASS je vérnostni program, podminkou ¢lenstvi je jednoducha registrace. GOPASS neni pouze
e-shop, miZete zde ziskavat odmeény i soutézit s prateli, kdo je tim nejaktivnéjsim lyzafem. Bonusem
jsou pravidelné vyhodné nabidky pro vas a vasi rodinu. m
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Amenity Resort
Spindlerv Mlyn

KrkonoSsky resort nabizi ubytovani ve zbrusu
novém Ctyrhvézdickovém hotelu a mo-
dernich mezonetovych apartmanech

a apartmanech s terasou s krasnym vyhle-
dem do okolni prirody. Wellness se saunou,
parou a Kneippovym chodnikem, bazén

s vodnimi atrakcemi a vifivou lavici, masaze
Ci privatni wellness napomohou vsem na-
vstévnikdm nacerpat energii a zregenerovat
télo a svaly.

Standard Double Room pro 2

Voucher na ubytovani pro 2 osoby se snidani
na 1 noc ve dvoulGzkovém pokoji Standard
Double Room v terminu od 4. 9. do 21. 12.
2017 v hodnoté 1950 K¢ ziskate se slevou 5%,
a to za 7 410 bodd.

A - Senior Suite Deluxe pro 6

Voucher na ubytovani se snidani az pro

6 0s0b na1noc v apartmanu A — Senior
Suite Deluxe v terminu od 4. 9. do 21.12. 2017
mUiZete vymeénit za 18 525 bodl (sleva 5 %).
Apartmany jsou umisténé v budové vedle
hotelu. m

Clarion Hotel

Spindlertv Mlyn

Navstivte Clarion Hotel Spindlertiv

Mlyn poznejte skvély servis ctyrhvéz-
dickového hotelu, vysokou Uroven gastrono-
mie i nadstandardni wellness sluzby pro ty

Pobytovy balicek v terminu na 2 noci pro 2
osoby +1dité do 119 let na pfistylce ve dvou-
[GZkovém pokoji typu Superior *** vcetné
snidané v hodnoté 4 000 K¢ ziskate se slevou
20% za 12 800 bodu. Nabidka plati do
30.9.2017.m

Aktualni nabidky a vice informaci
o klubu na: www.jtbank.cz/klub-magnus
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Kam pujde koruna v zari

U vyhledu na kurz koruny hraji dilezitou roli nechténé nasledky soubéhu
meénové a rozpoctové politiky z pfelomu roku. Napfed CNB rozhodla, Ze
rezim slabé koruny protahne do letosniho dubna, coz vyvolalo ohromné
spekulativni sazky na pozdgéjsi posileni koruny. Vedlejsim efektem toho
byly zaporné sazby v ramci domaciho financ¢niho systému.

Na ministerstvu financi se pak rozhodli, Ze
zvednou penize, co pomysiné lezi na ulici, a vydaji
kratkodobé dluhopisy se zapornym vynosem.
Statni kasa vydéla, protoze kvili zapornému
Groku vrati min, nez si pdjcila. Kdyz tyto pdjcky
splati do konce zafi, tak pred volbami oficialné
jesté bude vykazan pokles statniho dluhu. Kde by
mohla nastat chyba?

Spekulativni sazky na posileni koruny byly postup-
né otevreny v fadu nékolika stovek miliard korun.
Cést téchto prostiedk je zaparkovana ve stat-
nich dluhopisech. Ve druhé poloviné zafi stat
vrati investordm vic nez 100 miliard korun a podle
poslednich zprav Zadné nové puljcky neplanuje.

V Ceském rybnicku bude tento balik pfes 100 mi-
liard korun hledat své rychlé umistnéni jen tézko.
A pokud se velka ¢ast téchto prostfedkd vrati

z korun do eur, na podzimni
oslabeni koruny je zadélano.

Petr Sklenar
Hlavni ekonom
J&T Banky

Némecké volby nebudou pro trhy téma
Referendum o brexitu a prezidentské volby v USA a ve Francii byly pro trhy

dulezitymi momenty.

PFinesly na trh volatilitu, a tedy i moznost vydélat.
Némecké parlamentni volby, které se budou
konat na konci zafi, svoji nezajimavosti jako by ani
nebyly volbami — a moZna ani nejsou.

Vikendova televizni debata mezi Angelou Mer-
kelovou a Martinem Schulzem byla nékterymi
divaky prejmenovana z duelu na duet. Dva lidfi,
oficialné spolu soupefici, se do zadného vazného
stfetu nedostali. Ani samotné volebni programy
kfestanskych a socidlnich demokrat( nenabizeji

nic zasadniho kromé drobnych zmén v danich

a socialnich davkach. Predevsim ve véci sméfovani
Evropské unie panuje shoda. At uz favorit voleb
CDU-CSU bude pokracovat ve velké koalici s SPD,
¢i sestavi vladu s mensimi stranami, od Némecka
se zména kurzu neda cekat.

Zajimavéjsi pro trhy mGze byt delsi horizont.
Merkelova je pro tésnéjsi integraci zemi platicich
eurem, pricemz nevyloucila vznik postu ministra
financi eurozoény ani vznik Evropského ménového

fondu na pomoc slabsim zemim. Jednim z odkaz(i
dlouhé vlady Merkelové v Némecku bude jisté
Ipéni na smyslu a soudrznosti eurozény. Je otazka,
zda mdZe po svém Ctvrtém zvoleni kancléfkou
udélat néco, co by vnitfné
rozporny blok zemi dostalo

z opakovanych problém.

Pavel Ryska
Analytik J&T Banky
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Trhy znervéznuje politika
Posledni dny a tydny se nam na trhy vratilo pomeérné dost nervozity.
Dlvody jsou podle mého nazoru spiSe politické.

Na americké strané prezident Trump meéni své
spolupracovniky jako ponozky, coz mu na dlvé-
ryhodnosti tedy opravdu nepridava. V Evropé pak
némecti politici zbésile poukazuji na porusovani
emisnich pravidel a konkurencni soutéze svymi
domacimi automobilkami misto toho, aby se
snazili zajistit evropskému prostoru bezpecnost
pro své obyvatele. K tomu leader Severni Koreje
docista zesilel, kdyz vyhrozuje kde komu, ze ho
smete svou raketou z povrchu zemského. Proti
tomu nestaci ani slusna vysledkova sezona a po-
meérné dobré ekonomické ukazatele predevsim

z kontinentalni Evropy udrzet trhy v plusu, zvlasté
na pomeérneé vysokych drovnich, kde se nyni
nachazime.

Pres opravdu asi nejlepsi ¢isla, co evropska ekono-
mika v posledni dobé produkuje, je na evropském
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trhu citit nervozita z toho, jak posililo euro proti
USD. Veskera snaha ECB, predevsim rétorika, se
zatim pomérné minula Ucinkem. Kurz balancuje
na Urovnich 117-118 USD za 1 EUR. OCi investord
se nyni obraceji k zasedani centralnich bankérd
FEDu v Jackson Hole, kde se oCekava i speech
Maria Draghiho — doufejme, Ze si pripravil néco

specialniho, ¢im euro posune alespon trochu dold,

protoze v poslednim obdobi mély jeho projevy
presné opacny Ucinek. Tak se nechme prekvapit.

Evropa je rozpacita

Na evropskych akciich je nyni tézké néco vybirat,
rozjeti exportéri jsou zatim teoreticky omezeni
(myslim rdst akcif) posilenim eura. Automobilky,
pomeérné zajimaveé nacenéné, se placaji v afére

s emisemi, blizici se némecké parlamentni volby

z nich délaji ter¢ v podobé moznosti politi-

kd kopnout si do nékoho a odvést pozornost

od klicovych témat spolecnosti. Bankovni tituly,
asi jedina aktualni prilezitost na evropském trhu,
nadale z(istava alternativou, ale praveé silné euro
brani $éfovi ECB i jen jakékoliv naznaceni toho, ze
sazby v roce 2018 pdjdou nahoru. A to je to, na co
investori presné u bank Cekaji. Takze vlastné Gpiné
rozpolceni situace, co chceme a co musime.

Domaci trh povzbudivy

Domaci trh prochazi pomérné pfiznivym vyvojem,
kdyz Komercni banka a Erste drzi relativné vysoké
hodnoty, naproti tomu Moneta po podle mého
nazoru solidnich vysledcich klesa k letoSnim
minimm okolo 75 korun. Mozna Zzaloba ze strany
jednoho minoritniho akcionare vracejici se jesté

k situaci prodeje aktiv Agrobanky neni dle mého
nazoru relevantni, i vyjadieni z CNB o tom hovofi
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jasné. A tak zfejmé likvidace dlouhych pozic
vyznamnéjsiho akcionare a rozdrobena vlastnicka
struktura zatim nedaly 3anci se akciim Monety
vyraznéji nadechnout a prekrocit alespon Grovné
pres 80K, a to i pri dividendovém vynosu vice nez
10% p. a. Pokud by roztristéni vlastnictvi pokraco-
valo i v nasledujicim, a to myslim delSim obdobi, je
tu pak riziko mozného pfehmatu managementu,
ktery de facto neni hlidany zadnym vétsim akcio-
narem a dostava se do situace ,neomezeného
vladce" nad spolec¢nosti, coz urcita rizika prinasi.

Pozitivné naopak reagovaly na velmi dobré
vysledky za 2. kvartal akcie CEZu, kde prodejni tlak
Patrie a jejich neustala medialni negativni masaz
v{ci této akcii kone¢né prekonaly fundamenty —
nejen samotna Cisla CEZu, ale predevsim rdst cen
elektfiny a podobnych spolecnosti v sektoru.

Opomenout bychom nemeéli ani excelentni

vysledky Unipetrolu, k tomu nadale jesté dorazi
dal3i platby od pojistoven, topeni v cashi je tedy
pro Unipetrol jasnou budoucnosti. Skoda, Ze ty

penize posila zatim PKN ve formé pujcky. | tak je
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jen otazkou casu, kdy se pfi této valuaci Unipetrol
podiva vyraznéji nad 300 K¢ a ktery z analytik( se
nebude bat ukazat na cilovou cenu blizko 400ko-
runové hranice jako prvni!

Komoditni sektor prochazi volatilitou
Komoditni sektor prochazi také vysokou volatili-
tou, nadale se mi viak zda, ze ropa nabere smeér
spiSe nahoru, a i néktefi producenti technickych
kovl a oceli maji cestu nahoru otevienou — proto
jsem long Alcoa, ArcelorMittal a Freeport.

Hrozba Trumpa i Severni Koreje

Nejvétsi nebezpedi tedy pro nejblizsi obdobi spat-
fuji ve formé neoCekavaného zaseku z politické
scény, at pokracujici nesystémové akce prezidenta
Trumpa, vyhroceni situace okolo Severni Koreje,
kde by Cina méla zvysit svoji angazovanost a pris-
krtit leadera Severni Koreje obrazné pod krkem, at
to nemusi délat USA.

Problém je i v tom, Ze nedobra situace na poli
vztah mezi USA a Ruskem nahrava vyhroceni

této situace na korejském poloostrové. Tak jak
USA nezvladla v posledni dobé situaci v Syrii

a Sla proti Rusku, o to vice Rusku vyhovuje urcita
bezradnost Ameri¢ant se Severni Koreou — pro¢
by jim zatim v feSeni pomahali, kdyz v Syrii to bylo
presné obracené. A praveé tato situace nepomaha
finanénim trhlim ve svété a mlze je jesté vice
zneklidnit.

Variantou v tomto rozboureném mofi je alterna-
tiva domaciho trhu v podobé dividendovych titul{i
CEZ, Unipetrol ¢ Moneta — na coz ve svych port-
foliich sazim vyrazné i ja, ale také to chce preci
vétsi diverzifikaci, nez se soustredit jen na domaci
trh. Sice s kvalitnimi fundamentalné podcenénymi
spolecnostmi, avsak trpici nizkou likviditou a ma-
lym vybérem tituld. m

Michal Semotan
Portfolio manazer
J&T Investicni spolecnost

J&T BANKA NOVINY 7



J&T SUPERPOHAR

09/2017

J&T Banka podporuje

tenisovou mladez

Tenis a J&T Banka spolu souzni uz mnoho let.
Na jafe muze verejnost diky J&T Banka Prague
Open na vlastni oCi vidét hvézdy zenského
tenisu, skupina J&T je zaroven partnerem ceské
tenisove reprezentace, Narodného tenisového
centra v Bratislavé i nadéjné slovenskeé tenistky
Jany Cepelové. V |été banka podporila

| Superpohar mladsiho Zactva v CR.

Superpohar je urcen pro kategorii mladsiho
Zactva ve véku od 10 do 12 let a Gcastni se jej
okolo osmi desitek chlapcll a stejného poctu divek
z celé republiky. Sklada se ze dvou po sobé jdou-
cich turnajt v kazdé kategorii a body se hracdim

a hrackam scitaji. Celkem trva klani14 dni (letos
zacalo 31. 8. v Praze), stejné jako nejvetsi turnaje
svéta, tzv. Grand slamy. Motivace dobre se umistit
je velka - turnaje jsou zafazeny do nejvyssi kate-
gorie A a jsou nejvice bodové hodnoceny.

8 )&T BANKA NOVINY

VydrZet pIné nasazeni po celé dva tydny nebyva
pro tak mladé hrace GpIné jednoduché. ,Na tur-
najich v zakovskych kategoriich je vidét daleko
vice emodi a slz, hlavné u dévcat, nez v katego-
riich juniord a dospélych,” popisuje tenisovy trenér
Martin Nekola. Superpohar tedy opravdu ziskaji
jen ten nejlepsi. Ti ostatni se mohou té&sit alespon
na dalsi tspéchy, pohary, diplomy a vécné ceny
sportovniho charakteru. m

Déti jsou tisice,
junior( uz jen stovky

Kdy by mély déti zacinat s tenisem a kolik penéz
si pfipravit, kdyz chcete mit doma $ampiona?
Zeptali jsme se tenisového trenéra a experta
Martina Nekoly.

Kdy je podle vas vhodné zacit s tenisem?
Zacit s tenisem je nejvhodnéjsi ve véku mezi
patym a sedmym rokem.

Jak jako rodi¢ poznam, zda ma dité talent a te-
nis by mu mohl jit?

Vidi-li rodi¢, ze se dité dobre hybe a reaguje Sikov-
né na mic¢, mél by jej na tenis prihlasit. Rozpoznat
talent nenf tak tézké. DUleZitéjsi je, jak pak funguji
srdce a hlava v klicovych okamzicich zapasu.

Kolik déti se tenisu vénuje a je dostatek zak( se
zajmem o tento velmi popularni sport?

Déti se vénuje tenisu hodné, jsou to tisice. Bohu-
Zel v kategoriich junior( ale jejich pocet rapidné
klesa pouze na stovky.

Kdy zacinaji déti soutézit?
Déti zacinaji soutézit v mini tenisu od Sesti sedmi
let.

Kdy jste schopni vytipovat hrace, ktery ma
potencial?

Vytipovat hrace se skute¢nym potencialem pro
svétovy tenis je mozZné az v juniorské kategorii
mezi 17. az 19. rokem.

Kolik tenis rodice stoji a jak se naklady stupfuji?
Tenis neni levny sport a vychovat hrace ¢i hracku
stoji 7 az 10 milion( korun. Nejvice penéz je
potreba vynalozit ve véku od 15 do 20 let, kdy je
potreba daleko vice cestovat do zahranici.

Ceska republika ma hodné dobrych tenistd,
nyni pfimo na svétové Spicce. Vidite v mladsich
generacich také budouci Sampiony?
Budoucnost vidim spise v zenském tenisu.
Potencial ma tfeba Markéta Vondrousova, mj.
vitézka Superpoharu z roku 2010. U muzd je to

daleko téZ5i a zatim nevidim u juniord ten spravny
somatotyp.

Co by udrZeni trovné tenisu v Ceské republice
pomohlo?

Cesky tenis je na velice dobré trovni a je ze strany
Ceského tenisového svazu velice dobfe organi-
zovany. Jako kazdy sport by potfeboval zejména
pravidelné a jasné financovani ze strany statu. m
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Pét let prace Kristofa Kintery v Rudolfinu

Kristof Kintera patfi k nejznaméjsim soucasnym ceskym umeélcam
pracujicim v riznych médiich. Galerie Rudolfinum pripravila novy rozsahly
projekt, ktery akcentuje procesualnost jeho tvorby. Vystava je v poradi
100. expozici usporadanou Galerii Rudolfinum od jejiho zalozeni v roce 1994.

Povazujete si toho, Ze jste dostal pfilezitost stat
se kulatou ,stovkou"?

Kulatou stovkou” jsem se nikdy stat nechtél

a doufam, ze se ji nikdy ani nestanu. Na druhou
stranu ,vlitnout” do Rudolfina a konfrontovat
,Svoje" veci s timto prostredim je, jak se rika,
vyzva. A tim nemyslim kvdli prestizi, ktera se po-
tazmo nabizi, ale hlavné kvdli ostrému kontrastu,
ktery prirozené nastava, kdyz zijici autor vkroci

na tuto oficialni ptidu. A ja mam kontrasty rad.

Vy sam chodite na vystavy uméni? Zaujala vas
v nedavné dobé néktera?

Jsem milovnik uméni, ale jsem i workoholik a diky
své posedlosti a jingym povinnostem mi mnoho
vystav bohuzel unika. Na druhou stranu asi toho
neni dobré hltat zase tolik, jinak se lehce mdze
stat, ze zacnete mit pocit, ze vSe uz je vyrceno

a zpracovano, a tudiz by mohlo hrozit, ze nastane
moment, kdy se vam do niceho nikdy nebude uz
kvali tomu chtit. A toho se trochu désim. Nicméné
se mi podafrilo toto Iéto navstivit Munster a jeho
legendarni Skulptur Projekte, ktery probiha vzdy
jednou za deset let. Je to prikladny format toho,
jak dostat uméni do meést.

Mél jste jiz od détstvi svdj vytvarny vzor?

Lidé si casto mylné mysli, ze détskym talentem
zakonité zacina uspésna draha umélcova. To je
naprosta blbost! Musim upfimné konstatovat, ze
jako dité mé vytvarné uméni naprosto nezajimalo.
Byl jsem zcela standardni vrovicky kluk, ktery
chodil v gumovych kopackach misto bot uz rov-
nou s aktovkou do Skoly. Mé jediné zapamatova-
telné ,dilo” z tohoto obdobi jsou fixou vyvedené,
znacné neumélé, jakoze velkoformatové plakaty
oblibenych fotbalistd Bohemians Praha. Celkem
meé mrzi, ze se nedochovaly...

Moment, kdy se vSe lame, podle mne nastava,
kdyz prestavate byt ditétem — ¢as puberty, vzdoru
a vybudovani si vlastni zarputilosti. Na tom pak
vSe totiz stoji. V zadném oboru nelze byt Uspésny,
aniz byste byl tak trochu poSetily maniak.
Studoval jste v ateliéru Milana Knizaka. Jak jste
se po umélecké i osobni strance shodli?

Ptate se schvalné na bytost rozporuplnou. Mam
pocit, ze jsem z Knizaka zazil jeSté to nejlepsi.
Jeho svobodomyslnost, neortodoxnost, Spickova

bystrost v uvazovanii v rétorice, to vse bylo velmi
inspirujici, dalo by se fict nakopavajici. Ale poz-
déji, zejména s jeho prichodem na post reditele
Narodni galerie, se vSe néjak zvrtlo, nachytal se

v pasti vlastni moci a neregulovaného prebujelého
ega. To se ostatné pomérné casto stava i jinym
aktérdm na umélecké scéné.

Vase instalace se hybou, vydavaji zvuky;, sviti...
Sestavoval jste uz jako maly riizna ,hejbatka"?
A jaka byla vase nejoblibenéjsi hracka?

V té dobé k nam lego jesté nedorazilo, avsak exi-
stovala stavebnice Merkur. S tou jsem néjaky ¢as
tedy travil. Rovnéz jsme si v 1été na venkoveé na-
priklad vyrezavali automatické pusky ,Skorpiony”,
abychom se losovanim stébla rozdélili na fasisty
a partyzany. Je to kruté a nemilosrdné, az varovne
archetypické, ze jiz déti si s oblibou hraji na valku.
Nyni se to pouze, a mozna i hrozivéji, presunulo
do pocitacovych her.

Sva dila umistujete do verejného prostoru. Co
vas k tomu vede?

V Praze mam dvé stalé realizace a v zahranici
jednu. Obé prazské jsou shodou okolnosti tak
trochu ,funeralni’, aniz bych kdy chtél v tomto
oboru vynikat. Ale k obéma jsem mél vnitrni dli-
vod a opodstatnéni. V naprosté vétsiné odmitam
vSechny nabidky na vyzdobu developerskych
projektd. Je mi totiz prijemnéjsi byti svobodnym
umeélcem, nez spliovat vSechna ta kritéria, ktera
pfi tvorbé do verejného prostoru vyvstavaji. Pro
realizaci venku musim mit osobnf ddvod, nikoli
poptavku developera.

Jak slozité byva presvédcit radnici o umisténi
dila? Neubira vam byrokracie na elanu néco
vytvorit?

To je samozfejmé ,jadro pudla” Je to ¢asto boj

s vétrnymi mlyny, dmorny boj, ktery ¢asto ani
nikam nevede. Ani s Mementem mori ¢i pamat-
nikem Jana Bouchala a cyklistdm, ktefi zahynuli
v prazskych ulicich, to nebylo jednoduché a néjaky
cas trvalo, nez se ziskala vSechna povoleni.
Kulatych razitek bylo potfeba vic, nez si dovedete
predstavit. Pfesto se to nakonec povedlo.

Ovsem celé povédomi a zajem o ,verfejny prostor”
a sochy v ném je jiz néjakou dobou, Fekl bych,
trendy a bude jeSté vic. Skoro mam pocit, ze brzy

Kristof Kintera

Kristof Kintera (*1973) je spoluzakladatelem
experimentalni divadelni skupiny Jednotka,
autorem vytvarné koncepce kazdorocniho
festivalu 4+4 dny v pohybu. Jeho pohybli-

va dila si ziskala velkou oblibu nejen svym
mechanicky narocnym provedenim, ale

i hravosti a vtipem. Tyto objekty pfitom maji
ve vétsiné piipadl hlubsi poslani, nez jen
pobavit. Jako vrSovicky patriot a vyznavac
cyklistiky je autorem dvou prazskych aty-
pickych pomnikd — pod Nuselskym mostem
pomniku Z vlastniho rozhodnuti vénovaného
sebevrahtim a Bike to Heaven na pamat-

ku Jana Bouchala, zakladatele Auto*Matu

a vsech dalsich cyklist( zabitych automobi-
listy v Praze.

Kristof Kintera v Art Indexu

Kristof Kintera obsadil v letoSnim Zebficku
J&T Banka Art Indexu, ktery potencialnim
sbératellim a investordm zvazujicim nakup
soucasného uméni mizZe pomoci v orien-
taci na soucasné vytvarné scéné, 5. misto.

V zebficku podle prodejd mu pak patri

s celkovym obratem 3,7 milionu korun sedma
pricka. Dlvodem jeho Uspésnosti na aukcich
je nejen povaha jeho dél, ale i skute¢nost, ze
od krachu Galerie Jifi Svestka nema v Ceské
republice stalého galeristu.
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budeme cCelit invazi tfeba i dost pitomych soch

ve méstech, coz se ostatné uz docela déje... Ale

to je asi i v poradku. Co by nas mohlo zachranit,
je vnimat sochu v exteriéru jednoduse, a presto
diametralné jinak: a to ne jako véc, ktera tam
bude na stalo, ale jako docasnou instalaci, ktera
drive Ci pozdgji zmizi. Treba tak, jako jsme to délali
u nas na Proluce.

Do galerie prijde ten, kdo se o uméni zajima.

Na ulici je s nim konfrontovana Siroka verej-
nost, ktera na néj nebyva tolik pfipravena. Jaké
byvaji ohlasy verejnosti? Musel jste nékdy pred
ni své dilo obhajovat?

Moc u téch soch pozdéji nepostavam, a kdyz
nahodou ano, tak samozrejmé dochazi casto

i k zajimavym konfrontacim. Nedavno jsem mél
par katechetickych" rozhovord napfiklad v Brné
pred moji hromadou snéhu. Pan pfisel s tim, co

je to za blbost a kdo ze to plati, tak jsem na néj
vytahl stejnou kartu o smyslu a financovani napfi-
klad fotbalu. Skoncilo to pringjmensim remizou. Ja
mam pocit, Ze jsem i vyhrél, nebot odchazel s tim,
Ze ta hromada je vlastné docela zajimava.

Verejnost rada zpochybriuje, co jesté je uméni.
Jak byste vysvétlil, Ze napf. vase dilo A bigger
problem than yours Ize povazovat za uméni.
Podivejte, mné je vlastné jedno, jestli to je umeéni,
nebo neni. Mné je totiz i UpIné jedno, zda to ten Ci
onen za umeéni povazuje, Ci nikoli, protoze ja nej-
sem zodpovédny za jeho duchovni zivot. DUlezité
je, kdyz ona véc ma néjaky presah, néjakou me-
taforu, skryty vyznam, svijj divod existence atd.,
a je pouze na divakovi, zda je ochoten a viibec
schopen to lustit.

Jak vznikaji vase instalace, napf. Postnaturalia?
Vytvofite si néjaky koncept, nakres ¢i instalace
vznika az s materialem v ruce?

Kdyz zminujete Postnatarulii, tak to je asi nej-
kdy udélal. Prace nékolika lidi na ném trvala vice
nez rok. A béhem té doby se vSe vyviji a méni.
Ale jsem spis typ, ktery potfebuje vidét véc rlist
a pritom ji ménit, nez ze bych dodrzoval néjaké
jasné plany a skici.

Chodite nékdy sledovat, jaky typ navstévnika
na vase vystavy chodi? Davate se s nimi do feci?
Budu uprimny — jsem v tomto ohledu plachy. Ne-
chci s kazdym probirat, co si tom mysli, a obtézuje
meé odpovidat porad na ty samé otazky. Radéji
rychle mizim, abych tomu nemusel Celit.

Jak prodavate sva dila? Zastupuje vas néjaka
galerie, mate svého agenta?

Rozhodl jsem se byt takové ,libero”, kdyz dovolite
tuto fotbalovou terminologii. Jiz z ndzvu je zfejmé,
Ze se asi jedna o hrace, ktery si tak trochu déla,
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Kristof Kintera, Postnaturalia
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Kristof Kintera, Washing Machine Earthquake

co chce. Teoreticky by mohl tfeba i polehavat

u rohového praporku, kdyz by se mu chtélo.

V mych predstavach tudiz neposloucha zadného
trenéra a déla si, co chce. Je mi tak dobre. Ale
abych neodpovédél pouze vyhybavou metaforou:
spolupracuji s nékolika galeriemi, ale zadna mé
nezastupuje. Zastupuji se sam.

Vedete své déti k uméni? Nechaval jste je hrat
si v ateliéru?

V atelieru to maji holky rady, ¢as od casu je tam
beru tfeba s jejich kamoskami, ale je to trochu

z ruky a mimo jejich trajektorie. Nechavam je rdst
podle svého, stejné jako mé nechali moji rodice.
Nevyplaci se moc tlacit na pilu. Musi si to své
vnitfni volani najit sami. Mé& mazou jenom vidét

Stof Kintera, Kresby

takového, jaky jsem, a to je stejné to nejvic, co jim
mUZete dat.

Podle ¢eho jste vybirali exponaty na vystavu

v Rudolfinu? Mate pro néktery z exponat(
osobni slabost?

,Osobni slabost” mam pro kazdou vystavenou
véc. Nékteré z nich uz znam dlvérngji, nebot
jsem je vystavoval v zahranici. Proto se asi nejvic
t83im na ty, které jeSté vystavené nikde nebyly,
a tim padem pochopitelné na premiéru prackové
mohyly: We All Want to be Cleaned. V zasadé
v3ak v celé vystavé jde o vysledky mého snaze-
ni za poslednich pét let, respektive od vystavy

v Méstské knihovné v roce 2012. m

Nervozni stromy v Rudolfinu

Vystava shrnuje poslednich pét let autorovy tvirci prace a predstavi na dvé desitky soch, instala-

ci a interaktivnich objektl. Nazev Nervous Trees odkazuje ke stejnojmennym objektlim, které se
budou nervozné pohybovat v hlavnim vystavnim sale; v dalsim se navstévnik bude prodirat mezi
sokly z polystyrenu, divérné znamého zateplovaciho materiélu, byt jeho fragmenty poletujici
galerii evokuji spiSe neprijemnou vanici. Soucasti expozice je tzv. laborator, kde navstévnik vstupuje
do prébéhu vzniku Kinterovy aktualné realizované instalace Postnaturalia, pfiblizné sto metrd
Ctverecnich pokrytych umélou krajinou ze soucastek elektronickych zarizeni, poetickou a drastickou
zaroven. Soucasti krajiny jsou vzorky umélych kvétin, poradace s herbafi a rozsahla videodokumen-
tace vzniku jednotlivych objektd.

Vystavu Kristof Kintera: Nervous Trees mUzete v Galerii
Rudolfinum navstivit od 7. 9. do 26. 1. Vstup na vystavu
je pro verejnost zdarma.

J&T Banka, a. s. je partnerem:
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Magnus Art Slovenska narodna galéria

@ GALERIE RUDOLFINUM

B MIORAVSKA
G ALERI E JINDRICHA CHALUPECKEHO

UMENI

Kulturni tipy

pripravil

Ondrej Horak,

vytvarnik a autor

mnoha vystavnich
projekt(, ¢len Spole¢nosti
Jindricha Chalupeckého

Médium: figura

Colloredo-Mansfeldsky palac
Termin: 14.7. - 8.10. 2017
Adresa: Karlova 189/2, Praha 1

Vystava, ktera navazuje na lonsky Gspésny
projekt stejné galerie, se zaméruje na podoby
soucasného umeéni, tentokrat se zacilenim

na téma figury.

Médium figura je kuratorskym vybérem ces-
kych a slovenskych umélcd, ktefi se zabyvaji
tématem figury v soucasnosti. Vystava se jiz
neomezuje pouze na klasické socharské pojeti,
ale na figuru jako médium, ke kterému je moz-
né se vztahovat pomoci riznych historickych

i osobnich odkazl - od Feckého kanonického
zobrazeni jako vychodiska pres praci s videem,
filmovym pasem, fotografii az po instalaci

a vyprazdnéni télesnosti. m

Cena Jindricha
Chalupeckého: Finale 2017

Moravska galerie, Mistodrzitelsky palac
Termin: 22. 9. 2017 - 14.1. 2018
Adresa: Moravské nam. 1a, Brno

Romana Drdova, Dominik Gajarsky, Richard
Loskot, Martin Kohout a Viktorie Valocka jsou
letoSnimi finality Ceny Jindricha Chalupeckého.
Jejich prace mizete vidét v Brné po cely pod-
zim. Béhem této doby se dozvite také jméno
letoSniho laureata ceny. m

Josef Bolf: Desintegration

Galerie vytvarného uméni v Chebu
Termin: 7. 9. - 3.12. 2017

Adresa: nameésti Krale Jifiho z Podébrad 16,
Cheb

Josef Bolf je jednim z nejvyraznéjsich vytvarnik(

stredni generace Ceskych umélcd. Vystava
v Chebu tuto jeho pozici potvrzuje. m
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