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Sny a investice ceskych tenistek /
str.10

Ceské tenistky si béhem Fed Cup v Praze udé-
laly as a odpovédély nam na otazky tykajici se
Zivotnich snd a investic.

Obavy z rostoucich sazeb / str. 12
Zacatek Unora ukazal, jaké to je, kdyz trhy
nekontrolované padaji. Michal Semotan se
zamysli, pro¢ k tomu doslo, a hleda perspektivni
tituly.

www jtbank.cz

Jak zacit kupovat uméni / str. 14
Nakup prvniho uméleckého dila si budete
navzdy pamatovat. Prectéte si, co trh nabizi
a jak si vybrat, abyste se nespalili.

Zebficek, do néhoz by se Kupka nedostal

Uz pét let na Ceském trhu soucasného umeni existuje nastroj, ktery se
snazi merit aktivitu a Uspésnost Ceskych umeélcd na vytvarné scéne.
J&T Banka Art Index ma pomahat predevsim verejnosti, aby se mezi
stovkami aktivnich umeélcu |épe zorientovala.

Zaludek je otevieny. Ruce pomahaji vyndavat véci
lapené uvnitf. Nékteré jsou poskozené, podivné
pokroucené, jiné jsou skoro k nepoznani. Temnota
a vlhkost na nich zanechaly stopy. Z nékterych
véci zlstaly jen kostry, zaludek z nich vzal v3e, co
potreboval. V ostatnich vyhlodal diru nebo vysil
novy lem. Z knih zGstaly jen vystfizky, zakladni
obrysy predmétd. V prostoru se tvori zaludecni
databaze. Sbirka predmétt a trofeji, které zaludek

béhem zivota pozrel. Pfedméty si zvykaji na svétlo
a nové ziskanou nezavislost. Zvykaji si na novy
zivot, kdyz unikly z pasti. Zabydluji prostor, Sifi se
po podlaze, obsazuji zdi a rohy. Pomalu si zvykaji
na pozornost okoli. Operace skoncila. DalSich
pohybl netfeba. Vystava mdze zacit.

Presngji jedna ze tficeti vystav po celém svéte,
kterych se loni zGc¢astnila nejvyraznéjsi soucasna

Ceska umélkyné Eva Kotatkova. Uvahou o za-
ludku, jenz pretvari véci, uvedla jednu z dvanacti
loriskych samostatnych vystav, ktera se uskutec-
nila v berlinské galerii Meyer Riegger. Kotatkova
v poslednich letech sklizi na mezinarodni scéné
jeden Uspéch za druhym. Tento Uspéch se da uz
pét let méfFit.

Zebfi¢ek umélct

V roce 2014 iniciovala J&T Banka vytvoreni
Zebficku soucasnych ceskych umélct J&T Banka
Art Index. Ten mapuje, jak se umélci pohybuji

v poslednich deseti letech v tuzemském a svéto-
vém vytvarném provozu. Eva Kotatkova se v prvni
desitce drzi uz od prvniho zebficku a leti jim jako
kometa. Za pét let jeji bodové skore narostlo

0 767 bodd.

> Pokracovani na strané 4

J&T Banka Art Index

J&T Banka Art Index, unikatni zebFicek
popisujici vyvoj soucasné vytvarné scény,
pripravila J&T Banka ve spolupraci s porta-
lem Art+ jiz poctvrté. Potencialni sbératelé

a investori zvazujici nakup soucasného
umeéni tak maji opét moznost zorientovat se
na soucasné vytvarné scéné a seznamit se

s témi, kteff se z vice nez 1500 umélcd dostali
do prvni stovky.
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Unoroveé vystrizlivéni
Jesté nebyla minula mésicni zprava
ani poradné odeslana a vyhled
analytik( na pozitivni Unor se zacal
otrasat v zakladech. Co se stalo?

Trh se vratil k otdzce ménové politiky Fedu. Ta se ocekava pro letosek
prinejmensim stejna jako vloni, tedy jestfabi s nékolika zvysenim sazeb.

Fed naznadil pfinejmensim tfi zvySeni sazeb o 25 bazickych bodd. Na tuto
rétoriku jiz delSi dobu reaguji predevsim americké statni dluhopisy, kterym
rostou pozvolna vynosy. Rychleji kratsi konec, ktery kopiruje smér zvysovani
sazeb, ale i desetileté dluhopisy jsou pozvolna pod prodejnim tlakem. Dafova
reforma, respektive zvyseni deficitu USA, je rovnéz jednim z faktord, ktery
vede k rstu vynosl na americkych statnich dluhopisech.

Tlak na rdst vynost obvykle snizuje hodnotu rizikovych aktiv, a tak se pro-
dejni objednavky objevily i na akciich. Tento tlak zpGsobil masivni vyprodej
produktd (zaloZenych na VIX — volatilita trhu), které byly postaveny na mi-
nimalni volatilité. Ta do té doby pfevladala na trhu jiz vice neZ rok. Bohuzel
tyto produkty byly vyrazné pakové a zplsobily nucené prodeje podkladovych
aktiv (akciovych indexd). Témér skokové (béhem par hodin) se americké
akciové indexy propadly o 5 a vice procent. Do tydne z toho byla 10% korekce
od predchozich maxim z konce ledna. V pribéhu Gnora se situace postupné
stabilizovala, ale na trhu je stale patrny jisty respekt. Jakékoliv zvyseni vynosd
americkych statnich dluhopist ¢i zminka o restriktivni ménové politice Fedu
ma tendenci vést k zvySené volatilité na akciich.

V Unoru prevzal pomysiné zezlo v Cele Fedu Jerome
Powell, ktery vystfidal Janet Yellenovou.

Novy $éf Fedu

V Unoru prevzal pomysiné Zezlo v Cele Fedu Jerome Powell, ktery vystfidal
Janet Yellenovou. Mél i vystoupeni v Kongresu ke stavu ekonomiky a vyhledu
ménové politiky. Zde opétovné uved|, Ze Fed se bude zaméfovat na vyvoj
inflace a bude na ni reagovat zménou trokovych sazeb. Rovnéz uved|, ze
financni trhy jsou ddleZitou soucasti americké ekonomiky, ale Ze nejsou
jedinym ddlezitym prvkem. Tim chtél naznacit, Ze soucasné vedeni Fedu se
nebude fidit vyvojem finan¢niho trhu ve svych rozhodovanich. Tato implikace
byla dfive spojovana s predchozim vedenim. Celkové Powell potvrdil soucas-
né nastaveni Fedu na restriktivni ménovou politiku.

Vysledkova sezona nad ocekavanim

Vysledkova sezona za 4. kvartal dopadla nad ocekavani. Vysledky prekvapily
odhady analytik( na Cistém zisku ze 78 % a na trzbach ze 76 %. Soucasné
predvedly mezirocni rist na Cistém zisku 014,5% a na trzbach o 7.7%. Celkové
Ize hodnotit uplynulou vysledkovou sezonu jako Gspésnou.

Co na to indexy?
,Po lednovém efektu se pro nas prekvapivé na trh dostavilo vystfizlivéni ze
spanilé jizdy. Kvili vyse popsanému panickému vyprodeji pozic z produktd

navazanych na volatilitu americké indexy ustoupily ze svych maxim v pribéhu
meésice o vice nez10%, ale konecny Gcet je mezimésicni propad 019 az43 %,
fika hlavni ekonom J&T Banky Petr Sklenar. Evropa v pfipadé DAXu nez(stala
pozadu a odepsala 57%. V pfipadé Evropy Sel proti i slabnouci dolar, ktery
neprospiva evropskym vyvozctm. Japonsky Nikkei odepsal 4,5% a Sanghaj
odevzdala 0 64%. Domaci index PX se vyvijel o poznani Iépe a projevil se
tentokrate jako defenzivni index. Za tnor odepsal ,pouhych” 09 %.

Dluhopisy jinak v Evropé a jinak v USA

Americka vynosova kfivka se zvysila do 10 bodd, vynosy tak rostly jiz Sesty
meésic v fadé. Vynos 2letého dluhopisu se poprvé od podzimu 2008 dostal
nad 2,25%. Trh zacenuje, ze Fed bude dale utahovat ménovou politiku,
mozna i rychlejSim tempem, neZ dosud predpokladal. Rizikové prémie se

i pres vykyvy akcii vyrazné nezménily. Vynosy dluhopis( v Evropé klesly
05a70 bodl a odmazaly ¢ast narlstu z ledna. Na jihu Evropy vynosy naopak
drobné vzrostly. V Gnoru se v eurozéné mirné zvysily rizikové pfirazky, ale

3lo jen o pohyb v pfedchozim trendu, kdy od lofiského Iéta pfirazky kolisaji

Upozornéni / Informace a propagacni sdéleni uvedena v J&T NOVINACH nejsou analyzami investi¢nich prileZitosti ani investi¢nimi doporucenimi, nejsou ani vefejnou nabidkou

na koupi i Upis investi¢nich nastrojd ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd, stejné tak nepfedstavuji nabidku k nakupu Ci
prodeji investicnich nastrojd. Vykonnost v minulosti ani oekavana vykonnost v budoucnosti nejsou spolehlivym ukazatelem skutecné budouci vykonnosti. O¢ekavana budouci vy-
konnost je zalozena na predpokladech, které nemusi nastat. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhodovat samostatné, a to na zékladé
nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich viastni investicni strategie a financnf situace. S investovanim je spojeno riziko kolisanf aktualni hodnoty investované ¢astky
a vynosl z ni a neni tak zarucena navratnost ¢astky plivodné investované. Pro kalkulaci ¢istého vynosu musi investor zohlednit poplatky placené dle platného ceniku. Zdanéni zavisi

na osobnich pomérech investora a miZze se ménit. Na www jtbank.cz jsou zvefejnény dokumenty podrobné popisujici charakter, vyhody a rizika souvisejici s produkty (prospekt, statut,
klicové informace pro investory,...) a informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investicnich sluzeb Bankou.

Vydava J&T Banka, a. s. / editor: Monika Vesela / kontakt: jtnoviny@jtbank.cz / www jtbank.cz
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v Uzkém pasmu. Vyvoj dluhopist v regionu byl smiSeny, Ceska kfivka zlstala
beze zmény, v Polsku kfivka klesla 010 az 20 bodd, naopak v Madarsku se
mirné zvysila o 5az 10 bodd.

.Dluhopisové trhy prochazejf jistym obratem a vyvoj vynost reaguje na to, jak
rychle planuji prislusné centralni banky utahovat ménovou politiku,” konsta-
tuje Petr Sklenar.

Rozkolisané komodity

Unor prinesl na komoditni trhy velké vykyvy. Na zacatku Gnora komodit-

ni trhy vyrazné poklesly kv(li propadu akciovych trhd v USA. Nasledné se
podafilo alespon ¢ast propadu korigovat, ale i tak Siroké komoditni indexy
skoncily za Gnor ve ztraté 2 az 3%. Negativné ceny komodit ovlivnilo i posileni
dolaru (k euru 018 %). Celkovy propad komoditnich indexd tahly hlavné ceny
energii (-6% t/t). Cena ropy Brent z Grovni 70 USD se napfed rychle propadla
na 61 dolard, pak se vratila nad 65 dolard a zakoncila mésic ztratou kolem 5%.
Ztraty zaznamenaly technické kovy (—3%) i drahé kovy (-2 %). Cena zlata
(—2%) propadla kvili obaveé z rychlejSiho zvySovani sazeb v USA pod Groven
1320 USD na zavér mésice. Jedinym sektorem s pozitivnim vyvojem byly

v Unoru zemédeélské plodiny (+5%).

.Wyhled pro komodity zlstava pozitivni, pokrac¢ovani riistu globalni ekono-
miky je pozitivni hlavné pro technické kovy a energie. Drahé kovy mohou
reagovat na daldi utahovani ménové politiky. Ceny komodit bude ovliviiovat
i vyvoj kurzu dolaru," uvadi Petr Sklenar.

0O, zvefejnilo vy3i dividendy
Z cennych papirQi se tentokrat podivame na akcie O, CR, které zakoncily Gnor

na urovni 277,5K¢, coz predstavovalo pokles 0 44 %. Volatilita titulu vzrostla
spolu s celkovou volatilitou trhu.

LV Unoru spole¢nost zverejnila ndvrh managementu na celkovou hrubou divi-
dendu, ktera naplnila ocekavani trhu i nase, a to 21K¢ na akcii, coZ predsta-
vuje hruby dividendovy vynos 73%. Slozeni je rovnéz v souladu s ocekavanim,
a to 17K¢ na akcii bézna dividenda a 4K¢ na akcii rozdéleni ¢asti emisniho
azia. Jen pripomeneme, ze spolecnost nezverejnila tento navrh pfi prilezitosti
zvefejnéni svych vysledkd, cozZ trh mirné znepokojilo," popisuje Sklenar.

Analytiky rovnéz zaujala informace o tom, ze se PPF (majoritni vlastnik

O, CR) zajima o telekomunikacni aktiva Telenoru v regionu CEE. ,Situaci
budeme nadale sledovat. Pfipadny Gspéch PPF by mohl naznacovat nékteré
mozné scénare, které by mohly mit pfesah az na domaci O, dodava Sklenar.

V bfeznu by mohla O, zverejnit pozvanku na valnou hromadu. Z ni by asi

informaci bude ddlezité i potvrzeni souc¢asného odkupu vlastnich akci.

.V pfipadé celkového hodnoceni pouze zopakujeme, Ze se domnivame, Ze
investofi mohou naddle vnimat O, CR jako zajimavou dividendovou hru,
avsak pfi cenach nad nasi cilovou cenou 260 K¢ se nam jiz dalsi kapitalové
zhodnocenf jevi jako méné pravdépodobné. Respektive nevidime vyraznéjsi
divod pro dal3i rist ceny akcie. Samozfejmé mlzZe dochazet k rdznym vyky-
vam, ale v delSim horizontu by se méla cena stabilizovat kolem soucasnych
Grovni," uzavira Petr Sklenar.

BFfeznové vyhledy

Hned z pocatku bFezna Cekaji Evropu dulezité volby v Italii. Z prdzkum(
vyplyva, Ze nejvice popularni je populistické Hnuti pét hvézd, ale nejvice
hlast mdze ziskat dohromady pravicova aliance. To mliZe znamenat, Ze

z nedélnich voleb jasna vlada nevzejde a mize dojit k patu, ktery by ved! a2
k pfed€asnym volbam. Trhu by nejvice vyhovovalo jasné stanovisko, které by
nezahrnovalo Hnuti pét hvézd. Je patrné, Ze nervozita kolem italskych voleb
je znat na evropském trhu.

Vedle politiky se na scénu v bfeznu opétovné vrati centralni banky. Ve tvrtek
8. bfezna bude zasedat ECB, ktera by viak neméla pfinést na trh nic nového.
Investofi se zamé&fi na moznou zménu rétoriky centralnich bankérd, ale
zména politiky se neceka.

Ve stfedu 21. bfezna zasedne ménovy vybor (FOMC) Fedu. Zde trh ocekava
prvni z leto3nich zvyseni sazeb o 25 bazickych bodl. Nelze rovnéz vyloucit
dalsi pomérné jestrabi rétoriku pfedevsim smérem k inflaci, pokud se bude
dale potvrzovat v makroekonomickych datech. Dal3i jestrabi vystoupeni Fedu
by mohlo trhy opétovné znervoznét.

Domaci CNB bude zasedat 29. bfezna. Protentokrat se od domaci centralni
banky Zadny ménovépoliticky krok neceka.

,Celkové jsme vice obezfetni smérem k bfeznu i pFesto, Ze se nic z funda-
mentu - solidnf rist ekonomiky, firem, pozitivni vliv dafové reformy v USA
atd. — od posledné nezménilo. Nicméné je patrné, Ze trhy vzdy dokaZou pijit
s nécim, co mlzZe prekvapit. Soucasné posledni vyroky amerického preziden-
ta ohledné uvaleni dovoznich cel na ocel a hlinik jsou néc¢im, co trh znejisti,
Podobna prohlaseni a spekulace nad moznymi obchodnimi valkami jsou
rizikové prvky, které zvy3uji volatilitu, a je nutné je nebrat na lehkou vahu,

fika Petr Sklenar. m

Pripraveno analytiky J&T Banky
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Zebficek, do néhoz by
se Kupka nedostal

Body sklizi za vystavy, veletrhy a dalsi akce,
kterych se zUcastni, podle toho, v jak vyznamné
instituci sva dila prezentuje. Vice bodd umélci
ziskavaji za vystavy v zahranici a za samostatné
vystavy. Z tuzemskych instituci si zebficek nejvice
ceni vystav napfiklad v Galerii Rudolfinum, Galerii
hlavniho mésta Prahy nebo v Domé uméni mésta
Brna.

Vychazime z predpokladu, ze aby byl umélec
Uspésny, musi se pohybovat v mezinarodnim
prostredi. Kdyz se dnes podivame na aukce
obraz(, nejvyssich cen na nich dosahuji prave ti
autori, ktefi ve své dobé plsobili v mezinarodnim
kontextu. At uZ je to FrantiSek Kupka, Josef Sima,
nebo Toyen,” vysvétluje spoluautor zebricku Jan
Skrivanek.

Kromé Kotatkové nardsta skore v prvni desitce uz
jen desatému Jakubu Neprasovi, ktery hodnoceni
rozmnozil 0 172 bodd. Zbyvajici osmicka umélcd
vCetné uz pét let prvniho Jifiho Kovandy body
béhem péti let ztracela. Vyplyva to také z kon-
strukce indexu, ktery hodnoti jen poslednich deset
let ¢innosti umélce. S kazdym dalSim rokem se
odectou body ziskané pred jedenacti lety. Aktual-
né aktivnéjsi umélci proto mohou zebfickem
stoupat.

Orientace na scéné

Zebfitek nema slouzit jako méfitko kvality jednot-
livych umélcd. ,To je to jediné, co Art Index vibec
nefika. Z pohledu kvality umélce nezalezi na tom,
jestli jeden je na druhém a jiny na desatém misté.
Treba to, ze jeden umélec ma jednu vyznamnou
zahranicni vystavu, na niz pracoval dva roky,

a jiny ma nékolik mensich vystav, se v bodech
projevi. Ale pro historii umeéni to v podstaté nic
neznamena,” fika galeristka Lucie Drdova, ktera se
na tvorbé zebricku také podili.

Art Index je pfedevsim nastrojem pro verejnost,
ktera se na soucasné umeélecké scéné prilis
neorientuje. Pro ni jde o seznam jmen, kterych

je vhodné si vSimat a pripadné uvazovat o koupi
jejich dél. Zebritek nezohledfuje ceny, za které se
dila jednotlivych umélct kupuji. Nelze srovnavat
ceny a prodejnost obraz( s cenami a prodejnosti
konceptualnich dél a velkych instalaci. Zatimco
obrazy, fotografie Ci sochy vyhledavaji soukromi
sbératelé, konceptualni instalace jsou doménou
muzef nebo institucionalnich sbérateld. ,Dila
malife se budou vzdy prodavat Iépe nez dila kon-
ceptualnich umélcd,” tvrdi Matyas Kodl, ktery se
specializuje na soucasné umeni v Galerii Kodl.
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Umeélec

Jifi Kovanda

Eva Kotatkova
Katefina Seda
Zbynék Baladran
Kristof Kintera
Dominik Lang

Jan Mancuska

Jifi David

Josef Bolf

Jakub Nepras

Jifi Thyn

Tomas Vanék
Markéta Othova
Alena Kotzmannova
Daniel Pitin

Jan Nalevka

Milena Dopitova
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Jifi Skala
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Tomas Svoboda
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Filip Cenek
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Jifi Cernicky

Jan Serych

Petr Dub
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Pavel Sterec
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Roman Stétina

Petr Nikl
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Umélec

Tomas DZzadon
Matyas Chochola
Vladimir Skrepl

Lukas Jasansky—Martin Polak

Michal Péchoucek
Lubomir Typlt
Jaroslav Rona

Patrik Habl

Vasil Artamonov—Alexej Klyuykov

Michal Skoda
Veronika Holcova
Jifi Petrbok
Vojtéch Frohlich
Ladislava Gaziova
Evzen Simera
Veronika Bromova
Tomas Cisarovsky
Jaroslav Valecka
Jan Vytiska

Pavel Hayek
Barbora Klimova
Mark Ther

Martin Zet
Richard Loskot
Darina Alster
Lenka Klodova
Robert Salanda
Jakub Hosek
Vaclav Magid
Ludék Rathousky
Antonin Strizek
Vaclav Girsa
Tomas Moravec
Rafani

Petr Pisafik

Jakub Matuska
Daniela Barackova
JiFi SurCivka
Tereza Velikova
Radim Labuda
Milan Houser
Lucia Scerankova
Lukas Rittstein
Tomas Lahoda
Anna Hulacova
David Helan
David Hanvald
Michal Gabriel
Igor Korpaczewski

Daniel PeSta

Rok
narozeni

1981
1986
1955
1965/1966
1973
1975
1957
1975
1980/1983
196
1973
1962
1985
1981
1980
1966
1962
1972
1985
1959
1977
1979
1959
1984
1979
1970
1976
1979
1979
1975
1959
1969
1985
2000
1968
1981
1981
1961
1979
1976
1971
1985
1966
1954
1984
1979
1980
1960
1959
1959

Médium
socha/koncept
malba
malba
socha
malba/foto
malba
socha/malba
malba
koncept
malba/koncept
malba
malba
akce/socha
malba
malba/koncept
foto/koncept
malba

malba

malba

malba
koncept
video
akce
intermedia
video/performance
socha/koncept
malba

malba
koncept

malba

malba

malba

socha
akce/koncept
malba

malba
video

malba

video
video

malba
foto/koncept
socha/koncept
malba

socha
performance
malba

socha

malba

malba/socha

Index
564

562
561

559
558
543
525
524
521

518

518

506
503
499
492
488
479
476
468
458
455
454

436
430
429
426
423
419
416
415
412
412
408
408
407
404
402
401
398
397
390
387
386
383
381
377
376
376

Kde se nejvice
prodava soucasné umeni

(podil z prodejli v aukcich v roce 2017)

B New York
Londyn
Hongkong
Peking

M Ostatni

~ v

Nejdrazsi
soucasni umelci

(celkovy obrat na aukcich v milionech

dolard, cervenec 2016 — Cerven 2017)

1. Jean-Michel Basquiat (1960-1988) 313,5
2. Peter Doig (1959) 60,7
3. Christopher Wool (1955) 52,6
4. Rudolf Stingel (1956) 51,5
5. Mark Grotjahn (1968) 39,0
6. Richard Prince (1949) 36,0
7. Yoshitomo Nara (1959) 359
8. Keith Haring (1958-1990) 348
9. Zeng Fanzhi (1964) 311
10 Damien Hirst (1965) 30/
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Nejprodavanéjsi
autori na aukcich

(2006-2016, celkovy prodej v milionech korun,
v zavorce umisténi v Art Indexu)

Jan Merta

Jan Merta, 1952, malba (28)

18,5

Jaroslav Roéna, 1957, socha/malba (57)
10,2

Federico Diaz, 1971, intermedia (43)
7.7

Vladimir Kokolia, 1956, malba (46)
6

Kristof Kintera, 1973, socha (5)
5,5

Stefan Milkov, 1955, socha (100+)
5,4

Jakub Spanhel, 1976, malba (48)
4.5

Petr Nikl, 1960, malba/akce (42)
I

Vaclav Stratil, 1950, malba (35)
i

Michal Gabriel, 1960, socha (98)

[~

Kdo loni nejvice
vystavoval v zahranici

(celkovy bodovy prirlistek za vystavy, v zavorce

umisténi v Art Indexu)

Eva Kotatkova, 1982, socha/koncept (2)
144

Jifi Kovanda, 1953, koncept (1)
78

Zbynék Baladran, 1973, koncept (4)
60

Kristof Kintera, 1973, socha (5)
60

Vladimir Houdek, 1984, malba (23)
48

Katefina Seda, 1977, akce/koncept (3)
42

Daniel Pitin, 1977, malba (15)
36

Jaromir Novotny, 1974, malba (26)
36

Jan Serych, 1972, malba/koncept (33)
36

Jan Vytiska, 1985, malba (68)
36

Kdo loni nejvice
vystavoval v cesku

(celkovy bodovy prirdstek za vystavy,
v zavorce umisténi v Art Indexu)

Vladimir Havlik

Vladimir Havlik, 1959, koncept (100+)

58

Jan Pfeiffer, 1984, koncept/socha (19)

56

Kristof Kintera, 1973, socha (5)

53

Barbora Fastrova, 1988, foto (100+)

51

Marek Meduna, 1973, malba (44)

50

Jifi David, 1956, malba/socha (8)

49

Alzbéta Bacikova, 1988, video (100+)

48

Anna Roc¢nova, 1989, socha/koncept (100+)

47

Lenka Klodova, 1970, socha/koncept (76)

46

Johana Po3sova4, 1985, foto/koncept (100+)

44

J&T Banka, a. s. je partnerem:

—

_\ B MORAVSKA
GALERIE

Magnus Art
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Slovenska narodna galéria

@ GALERIE RUDOLFINUM

zdroj: CTK a Profimedia
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Zahraniéni variace

Art Indexu se obcas vytyka, ze je pro Sirokou ve-
fejnost nesrozumitelny. Chybi mu jednoznacné
vyznéni. ,V zahranici jsou podobné zebricky béz-
né. Jsou ale jednodussi. Slouzi lidem, ktefi chtéji
kupovat uméni, ale pfilis mu nerozuméji. Zebricek
maji jako podklad pro svého asset manazera, aby
mu ukazali, kterého autora chtéji, protoze ma
investicni potencial," dodava Matyas Kodl.

V zahranici existuji dvé hlavni kategorie index(
soucasného uméni. Prvni z nich hodnoti umélce
podle prodeje jejich dél na aukcich. Uznavana
skupina index Mei Moses All Art Indices, kterou
v roce 2016 koupila aukéni sin Sotheby's, zrcadli
opétovné prodeje na aukcich. Vychazi z databaze
45 tisic dél (roztfidénych do osmi kategorii), ktera
uz prosla aukcemi. Necela desetina z nichz zméni
kazdy rok majitele. Podobnou metodu pouziva
také index soucasného umeéni serveru
Artprice.com. Kritici tohoto pojeti upozornuji,

ze jde jen o jedno kritérium, navic nezachycuje
umélce, jejichz dila se na aukcich neprodavaji.

Prikladem druhé kategorie je zebricek, ktery
sestavuje server Artfacts.net. Ten se svym po-
jetim blizi Ceskému Art Indexu. Vychazi z pra-

ce némeckého ekonoma a architekta Georga
Francka a jeho teorie ekonomie pozornosti.
Podle Francka se kurator nebo majitel galerie
chova jako financni investor. ZapUjcuje umélci
sv{j majetek, vystavni prostor, a ocekava od ného

Kulturni tipy

r Jan Skfivanek
Séfredaktor portalu artplus.
€z a publisher ¢asopisu
art+antiques. Spolu s Lucii
L Drdovou a Ondrejem Ho-
- rakem se podilel na vytvo-
- feni J&T Banka Art Indexu.
Je absolventem déjin umeéni na Masarykové
univerzité v Brné a medialnich studii na Univer-

zité Karlové v Praze.

Marie Lassnig 1919-2014

Veletrzni palac, Narodni galerie v Praze
Kdy: 16. 2. - 17. 6. 2018

www.ngprague.cz

Po lonské vystavé nejslavnéjsiho soucasné-
ho némeckého umeélce Gerharda Richtera
pripravila Narodni galerie na letosek vystavu
nejslavnéjsi rakouské umélkyné Marie Lassnig
(1919-2014). Jedna se o reprezentativni retro-

Vynos z této investice v podobé vetsi pozornosti
Ci zvySeni reputace. Zebfitek nemaze hodnotit
dilo konkrétniho umélce. MUze ale sefadit umélce
podle pozornosti profesionald, ktera je na né
uprena. Zohlednuje proto aktivitu umélce, kterou
si pozornost galeristd ziskava.

Na prvnim misté v zebficku Artfacts.net je né-
mecky malif Gerhard Richter. Druhy je Ameri-
¢an Bruce Neumann, ktery se zabyva fotografii,
videem a socharstvim. Ze slavnych jmen je
napriklad Damien Hirst az na 27. misté. Jeff Koons
je osmapadesaty.

Role galerist(

Zebficky jako Art Index nebo Artfacts v sobé
skryvaji jesté jeden aspekt soucasného umeéni.
Jde o vliv a roli galerist(, ktefi umélce zastupuji.
Je na nich, aby dobrému umeélci zprostredkova-
li cestu na prestizni veletrhy a do uznavanych
galerii. Klicové jsou kontakty galeristl s kuratory
a sbérateli. Tém museji umélcovo dilo vysvétlovat
a pripominat. Galerie plati i Gcast umélce na vy-
stavach, dopravu a pojisténi dél. Svym zplisobem
se chovaji jako investofi do start-upd.

Proto vSichni umélci z prvni desitky Art Indexu
maji nejen tuzemskou galerii, ale spolupracuji
také se zahranicnimi galeristy. Z téch domacich
ma nejvice umélct v prvni desitce galerie Hunt
Kastner. ,Je na trhu dlouho, coz se projevuje

i ve vysledcich. Ostatni galerie jsou stejné profe-

spektivu pripravenou ve spolupraci s britskou
Tate Gallery, kterou jiz drive méli moznost vidét
divaci v Liverpoolu. Lassnig, ktera se vénovala
predevsim malbé, se dlouhodobé zajimala

0 zkoumani téla a sebereprezentaci. Svymi ne-
bycejné otevrenymi a pritom intimnimi auto-
portréty se na mezinarodni scéné proslavila az
na sklonku svého zivota, dnes vsak byva razena
mezi nejvyraznéjsi umeélkyné druhé poloviny 20.
stoleti. m

Bydlisté: panelové sidlisté
Uméleckopriimyslové museum v Praze

Kdy: 25.1. - 20. 5. 2018

www.panelaci.cz

Uméleckoprimyslové museum v Praze hosti
az do 20. kvétna vystavu BydliSté: panelo-

vé sidlisté, ktera predstavuje architekturu,
urbanismus a umeéleckou vyzdobu vybranych
sidlist z let 1945 az 1989. Ackoliv jde o odbor-
nou vystavu, ktera je vystupem pétiletého
vyzkumného grantu, autorskému kolektivu
pod vedenim kuratorky Mariany Kubistové se
podarilo pripravit velice poutavou podivanou.

sionalni, ale vznikly pozdéji a potfebuji jeSté par
let, aby dorostly,” mysli si Jan Skfivanek.

Dulezitou roli galeristy ukazuje priklad koncep-
tualniho umeélce Jana Mancusky, ktery sice podlehl
vazné nemoci uz v roce 201, ale pét let se drzi

v prvni desitce zebricku. | kdyz od prvniho vydani
ztratil 754 bod(. Mancuska byl pfed smrti hodné
aktivni v zahranici a jeho galeristé porad pracuji
na tom, aby jeho jméno a dilo neupadly v za-
pomnéni. Zhodnocuji tim i svou investici, kterou
do néj béhem jeho zivota vlozili.

Kdyby...

Kdyby mél za svého zivota FrantiSek Kupka za se-
bou dobrého galeristu, neni vylouceno, ze by se
dnes jeho dila prodavala za srovnatelné ceny, jaké
jsou sbératelé ochotni dat tfeba za dila Vasilije
Kandinského. Misto stovek tisic liber, které plati
za Kupku, vytahuji miliony.

Kdyby se ale Art Index sestavoval v predvalecném
obdobi, Kupka by v ném mozna ani nefiguroval,
protoze stal spiSe stranou vystavniho provozu.

I tento priklad ukazuje, ze Art Index je tfeba brat
nikoli jako dogma, ale jen jako jeden z nastrojd,
ktery ma pomoci v orientaci ve svété dneSniho
Ceského umeéni. m

Clanek vznikl pro E15 Special: ART Privodce
investora
Autor: Jan Stuchlik

Vystava napadité kombinuje architektonické
modely, plany a fotografie s ukazkami do-
bového nabytku a designu, aniz by parazi-
tovala na maédni retroviné. Velkou zasluhu

na vysledném vzhledu vystavy maji grafik
Stépan Malovec a umélec Tomas Dzadon v roli
architekta. m

Jan Zrzavy

Museum Kampa

Kdy: 24.3. - 27.5. 2018
www.museumkampa.czt

Jan Zrzavy patfi dlouhodobé mezi nejdrazsi
a nejprodavanéjsi autory ceskych aukci. Loni
i predloni se jeho obrazy prodaly v aukénich
rekordech. Museum Kampa, které dlouho-
dobé spolupracuje se soukromymi sbérateli,
pripravilo na konec brezna vystavu Zrzavého
obraz(i a praci na papife ze soukromych sbirek.
Jako vizual vystavy byla pfiznacné vybrana Fan-
tasticka krajina, ktera byla predloni vydrazena
za 14,4 milionu korun. Nové objeveny obraz z let
1910-13 nyni figuruje na druhé pricce v prehledu
malifovych nejdrazsich dél. m
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Uprostred kancelari vyroste
rozhledna na Mars. Do prazské
Rustonky ji zasadi sochar

Jifi Prihoda

Cesky sochar Jifi Pfihoda sedél ve svém obyvaku
v Texasu a sledoval v televizi projekt soukromé
spolecnosti Mars One Foundation hledajici
Ucastniky osidlovani Marsu. Prekvapené se

dival na Americanku, ktera v soutézi o vypravu
do vesmiru uspéla, a vabec ji nevadilo, ze se

z putovani do kosmu uz nevrati na Zem, ackoliv
byla Stastné vdana a matkou tfi nedospélych déti.

LPFislo mi to jako sebevrazda, zoufaly pocin,
ktery by ale mohl vyvolat obrovskou vinu zajmu
a pfimét vlady, aby projekt na osidlovani tézko
obyvatelné planety financovaly a dopracovaly
samy. Problémy nasi civilizace bychom mohli
ulehcit, kdybychom se zamérili na vétsi celek nez
na sebe samotné na Zemi, jako jediné obyvatel-
né misto pro nas. Pomohlo by nam, kdybychom
ve vesmiru nasli nékoho jiného a prekonali tak
nasi sebestrednou klaustrofobii,” priblizuje Prihoda
inspiraci pro své nejnovéjsi umélecké dilo.

Pravé nehostinné podminky Marsu totiz budou
zobrazovat panely na plasti umélcova sedm met-
r0 vysokého objektu, ktery ma za rok doplnit kan-
celarsky komplex mezi prazskym Karlinem a Libn.
Architekti Vit Maslo a David R. Chisholm, autori
administrativnich budov, které v soucasnosti

v arealu zbourané strojirny Rustonka vyrdstaji, pfi
planovani pocitali s tim, Ze prostranstvi uprostred
tFi staveb zkrasli vytvarné dilo.

Investori z J&T Real Estate, novi majitelé Ruston-
ky, proto vypsali soutéz, do které pozvali Ctyfi
umélce. Jejich napady hodnotili mimo jiné archi-
tekt Adam Gebrian a raper Vladimir 518. ,Pfihod(v
navrh jasné vyhral, protoze podobné multifunkéni
realizaci dnes v prazském vefejném prostoru
nenajdete, vyzdvihuje zastupce investora Petr
Malek.

JeSté nez zacal Prihoda nad svym navrhem pre-
myslet, vydal se Rustonku obhlédnout. ,Nedaleky
hotel Olympik, liberisky plynojem i budovy v are-
alu Rustonky patfi k vysokym stavbam a ja jsem
mél dvé moznosti. Bud proporcemi svého dila za-

8 J&T BANKA NOVINY

pasit s jejich velikosti, nebo vymyslet mensi objekt,

ktery na sebe strhne pozornost a v momentu, kdy
se k nému pfibliZite, neni potfeba proporc¢niho

meéfitka k okolnim budovam," upozorniuje Prihoda.

Druha moznost zvitézila.

Oteviené okno do krajiny Marsu

Sochar ozivil objekt, ktery predstavil v mensi
verzi uzZ pred dvéma lety na vystavé v Trojském
zamku, a rozpracoval jej do takzvaného mPodu
neboli Pribytku pro Mars. Navrhovany vytvor se
pri troSe zjednoduSeni da popsat jako spiralovita
konstrukce ze slitiny hliniku, jejiz soucast pred-
stavuje otacivy tubus, diky némuz objekt rotuje
kolem vlastni osy. Jedna vtefina predstavuje jeden
stupen, takze celych tfi sta Sedesat stupnd socha
zvladne za Sest minut.

,Kdyz kolem mPodu pojedete v tramvaji, bude se
tvarit jako nehybny prvek, ale kdyz chvili setrvate
v jeho blizkosti, zjistite, Ze se toci. Na objektu se
bude promitat video z Marsu, ale jeho povrch
bude zaroven zrcadlit okoli, tedy bézny provoz
na planeté Zemi," li¢i autor kombinaci sochy a vi-
deo-mappingu.

Kolemjdouci si ale Pfibytek pro Mars nebudou
prohliZet jen zvendi, ale budou moci navstivit

i jeho interiér. Ten chce umélec vypolstrovat
mékkou omyvatelnou pryZi oranzové barvy ladici
s planetou, jiz budou zajemci v Gtulném vnitfku
pozorovat.

L,Navstévnik by mél mit dojem, Ze se diva otevre-
nym oknem na krajinu, ktera bude zaroven s po-
hybem objektu ubihat. Casem uvidime, jak budou

lidé na sochu reagovat. Vibec by mi nevadilo,
kdyby slouzila jako mistnost pro setkavani nebo
kdyby pFed ni né&jaky cesky Steve Jobs predvadeél
svdj novy vynalez," fika Prihoda. Jak bude fungovat
nocni provoz objektu, musi autor spolecné s in-
vestory jeSté vyresit.

PFi umistovani svych dél do vefejného prostoru
Prihoda rad zakryva jejich umélecky charakter.
,Bavi mé pred lidi stavét nejasné definované ob-
jekty a Cekat, jak budou reagovat. Casto se sami
za¢nou ptéat, o co jde, a zjistuji si vic. Je to obra-
ceny princip neZ v muzeu, kde u vieho najdete
cedulku s popisem,” vyzdvihuje vytvarnik.

Ulitlé devadesatky pIné tvlrcéich omyld
Tento princip jihlavsky rodak vyuzival uz ve své
rané tvorbé, kdy své sochy anonymné zasazoval

——
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do prostredi lesa. ,V lese jsem zacal, abych se

do néj nemusel vratit," shrnuje dnes v nadsazce.
Snazi se také zpochybnovat myslenku, ze umeéni
nema jinou funkci nez estetickou, a proto vytvari
sochy, které koketuji s architekturou a Ize do nich
vstoupit nebo je jinak pouzivat.

TvUrci experimentovani si mohl dovolit, proto-
Ze vyrlstal v porevoluéni euforii devadesatych

let. ,Milan Knizak tehdy vyhodil starou gardu

z Akademie vytvarnych umeéni a dovolil mi jit

k prijimacim zkouskam, i kdyz jsem nedodrzel
termin k podani prihlasky. Zacal jsem cestovat,

v Pafizi jsem navstivil vystavu minimalismu, ktery
jsem do té doby znal jen z Jazzové sekce. Za dva
roky jsem ve stejném muzeu s dalsimi Cechy sam
vystavoval. Diky ulitlosti devadesatek jsem si mohl
dovolit spoustu tvarcich omyld, stejné jako cela

tehdejsi vytvarna scéna fungovala na pomylenych
predstavach, vzpomina sochar.

Sjednocujici linii Pfihodovy tvorby predstavuje
snaha o zpochybnéni bézného vnimani prostoru.
L,Socharskymi prostredky se pokouSim prostor na-
rusit tak, ze se realita jevi jako pouhé zdani. Jsem
spis krajinar, ktery pracuje s tim, co nas obklopuje,
nez portrétista, ktery zobrazuje lidskou psychiku,
chovani a politicka témata, coz déla tfeba David
Cerny," dodava.

Prestoze se uz v novém tisicileti se svou americ-
kou manzelkou a détmi prestéhoval do Texasu,
kv(li pracovnim schlizkam stale 1éta do domov-
ského Ceska. ,Kdybych zapadl jenom do americké
umeélecké komunity, nepochopil bych skutecny

zivot v Americe. Realita je tam daleko drsnéjsi

nez v Evropé, kde jsou obyvatelé zhy¢kani silnou
socialni roli statu,” dopliuje Prihoda. m

Tomas Maca
Hospodarské noviny

Jifi Prihoda

Jifi Pfihoda je drzitelem Ceny Jindficha
Chalupeckého z roku 1997. V letech 2005 az
2015 ved| ateliér monumentalniho socharstvi
na prazské Akademii vytvarnych umeni.

V roce 2016 pri prilezitosti svych padesatych

narozenin vystavoval v prostorach Trojského
zamku pod zastitou Galerie hlavniho mésta

Prahy.
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Zivotni sny a investice ¢eskych

tenistek

Prvni kolo sveétové skupiny nejprestiznéjsi
zenské tymové tenisové soutéze Fed Cup
hostila 10. a 1. tnora Praha. Cesky porazily
Svycarky a chystaji se na semifinalové klani

s Némkami. | pres zaplnény program si nasly ¢as
a odpovédeély na naSe zvidavé dotazy tykajici se
jejich snl a také investic. Skupina J&T je totiz
dlouhodobym partnerem fedcupového tymu.

¥ Karolina Pligkova

Nejlepsi zivotni investice: V posledni dobé se
mi dafi investice do nemovitosti, které se zatim
zajimaveé zhodnocuji.

)Ja a penize: Penize mi v mnoha ohledech
zjednodusuji zivot a pfinaseji vice svobody. Ale
moc dobre si uvédomuji, ze rozhodné nejsou tou
nejdalezitéjsi véci v zivoté a v nékterych chvilich
jsou vam k nicemu.

Motivace: U mé to nejsou penize ani touha
po slavé, ja prosté miluju tenis a uzivam si radost
ze hry.

Tenisovy cil: Cile mam dlouhodobé i kratkodobé,

fadu jsem si jich spinila a do budoucna se chci dal
drzet na Spici zebFicku a vyhrat Grand Slam.

10 J&T BANKA NOVINY

Vysnény partner do hry: Takovy sen nemam,
ale tenis mé hodné bavi, v priibéhu roku sleduju
vetsinu zapast a turnajl.

Ktery tenisovy suvenyr touzim vlastnit: Sice
to neni Uplné suvenyr, ale rada vlastnim pohary
za vitézstvi. Chtéla bych jich do sbirky co nejvic.

Umeéni: Jak se fika, uméni je pro kazdého, ale ne

kazdy je pro uméni. Pokud bych méla vybrat jed-
no konkrétni dilo, bude to legendarni Mona Lisa

od Leonarda da Vinci.

Motto: Zivot neni o tom, kolikrat spadnes
na hubu, ale o tom, kolikrat se dokazes zvednout
a jit dal.

9 Petra Kvitova

Nejlepsi Zivotni investice: Do mého tenisu
a do mého zdravi, tam jsem nikdy nesetrila.

Ja a penize: Usnadnuji mi zivot.

Motivace: Chut jesté néco v tenise dokazat, to
mé nuti kazdy den vstat a jit. Bez toho to totiz
nejde.

Tenisovy cil: O tom jsem nikdy nemluvila a ne-
mluvim. Nikdy jsem se nesoustredila na rankingo-
Vé Cislo pfed svym jménem, ale urcité bych jesté
rada méla pékny dspéch na Grand Slamu.

Vysnény partner do hry: Martina Navréatilova. Je
to Ceska legenda a byla mym vzorem, kdyz jsem

byla mala.

Ktery tenisovy suvenyr touzim vlastnit: Snad
jesté ngjaky titul.

Umeéni: Tak to je pro mé velka neznama.

Motto: Délej, co té bavi, a délej to poradné.



¥ Barbora Strycova

Nejlepsi zivotni investice: Do sebe a do jidla.

)Ja a penize: Davaji mi svobodu.

Motivace: Zlep3ovani, pocit vitézstvi. Pocit z dob-
fe odvedené prace. Motivace plnit si své sny.

Tenisovy cil: Své cile nefikdm nikdy nahlas. Jsou
jen pro mé a snazim si je pinit.

Vysnény partner do hry: Steffi Grafova. Je to myj
idol uz od mala.

Ktery tenisovy suvenyr touzim vlastnit: Wim-
bledonsky taliF.

Uméni: Uméni m{ze byt také predstava, ktera
se snazi uchopit poznani, ze uméni maze byt
také nécim jingym nez pravé tim, jak je vnimame.
Z umélch Mark Ryden.

Motto: Hlavné se z toho nepokakat.

9 Lucie Safafova

Nejlepsi Zivotni investice: Asi v zacatku své ka-
riéry do tenisu a pripravy. Tenis ma velké naklady
a nez se clovék vysplha nahoru, musi do sebe
investovat.

Ja a penize: Penize pro mé znamenaji svobodu.
Nelpim na nich, jsou dllezitéjsi véci v Zivotg, ale
davaji Clovéku volnost si zivot uzivat a nemit tolik
starosti.

Motivace: Mé cile mé motivuji. JeSté jsem si je

vSechny nesplnila — grandslamové vitézstvi v sin-
glu a Wimbledon ve Ctyrhie mi chybi ve sbirce.

J&T BANKA

Tenisovy cil: Vyhrat Grand Slam v singlu.

Vysnény partner do hry: Asi Roger Federer. Je to
prosté legenda.

Ktery tenisovy suvenyr touzim vlastnit: N&jaké
uz ve sbirce mam, na které jsem pysna, ale pravé

ten grandslamovy pohar by byl krasny.

Umeéni: Nejsem Uplné znalec uméni, ale po svété
se obcas do muzea na sbirky zajdu podivat.

Motto: Zij kazdy den naplno a s radosti.

PRAGUE OPEN

J&T Banka Prague Open se blizi
Prijdte podporit Ceské tenistky. Nejvétsi cesky tenisovy turnaj J&T Banka Prague Open se bude
hrat od 30. dubna do 5. kvétna v tenisovém arealu TK Sparta Praha.

J&T BANKA NOVINY 1
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Po uklidnéni opét obavy z rostoucich sazeb

Zacatek Unora nam dal po delsi dobé moznost si ukazat, jaké to je, kdyz
trhy nekontrolované padaji. Ceny akcii klesly velmi rychle kvUli obavam
z rychlého ristu Urokovych sazeb, nizsi ceny vsak prilakaly prvni kupce,
kteri situaci stabilizovali. Vzdyt kdo by si taky néjaky ten Applik lehce nad
150 dolacu nechtél koupit, ze...

Zdalo se, ze strach z poklesu odezniva. Vcera
(27. unora) se vsak na trh opét vratila obava, co
prinese dalsi zvySovani sazeb. Vynos 1oletych

americkych statnich dluhopist se zase vyhoupl nad
2,9% a pekné nam otocil americky trh do ruda.

Také je potreba fici, ze dohanéni ztrat ze zacatku
Unora bylo pomérné dlouhé a ze pokles trhu jako
vCera prosté byl na poradu dne. Vybirani zisk(
levnéji dokoupenych cennych papir(i je v dobé,
kdy se trhy hybaji vice nez drive, zcela jasné

na poradu dne a je véci spravnou z pohledu inves-
tord. Otazka je, co bude dale. Osobné si myslim,
Ze by trhy mohly odevzdat kus svych vysokych
hodnot v nejblizsich dnech, protoze obava z rlistu
inflace i sazeb se nam stale vraci a investofi ji maji
v sobé nyni uz vice zakofenénou a tim padem se
na trh nebudou bezhlavé vrhat k nakupdm. Je to
jen mUj nazor, mdze to byt samozrejmé jinak.

Jelikoz se Apple zase rychle vratil zpét od propa-
du, vice nez polovinu long pozice uprodal. Jasné,
Apple patfi k tomu nejkvalitnéjsimu, co americky
trh nabizi, ale i tak, jsme na cenach pred korekdi,

to budu radéji chvili stat opodal.

12 J&T BANKA NOVINY

Dalsi aktivity na trzich

Naopak se mi zda, ze akcie General Electric testuji
svoje minima, jsou uz témeér imunni (zatim) vaci
pohybu celého trhu a jdou si svoji cestou. Mné
0sobné se zd4, ze mezi 14 a 15 dolary po tom mo-
hutném propadu si o prvni vystiel na long prosté
GE fika.

Naopak po cislech za minuly kvartal jsem vyrazné
poredukoval pozici na akciich Twitteru, zbyl mi
tam kousek spiSe z takové nostalgie (resp. pocitu,
co kdyby to nékdo chtél koupit za 40, tak at tam
kousek mam). Nové jsem portfolio doplnil poprvé
malou pozici akcii Snap, které minulym kvartalem
trh vyrazné prekvapily a nyni kus tohoto rlistu
odevzdaly zpét. Zde to neni o0 zadném fundamen-
tu, ale jen o tom, ze Snap aktualné pomerné frci,
a tak by mohly ukazatele uzivatel( dale meziro¢-
né rlst, coz bude trh sledovat. Prosté feknéme
tomu takova ,pocitovka”

Zcela jsem vyprodal Intel a Freeport, long tak
zGstavam jesté v Qualcommu, kde jednou Broad-
com se svym bidem uspéje, a ten je vyrazné vyse
nez trh. Jinak bych se nyni do zadnych velkych
nakupt nehrnul, trhy mohou nyni projit dalsi vin-
kou smérem dolU. Evropa je na tom v porovnani
s Amerikou hliFe, i kdyz kus ztrat také dohnala.

Z eurovych titulll v soucasné dobé drzim akcie
Bayeru, RWE a Alpha Banky (GR), zatimco BNP
Paribas i ArcelorMittal jsem odprodal béhem
rdstu v poslednich nékolika dnech. Nemam zatim
zadné super myslenky, do Ceho se navézt, presto
je zajimavé, ze napf. na Daimleru vybudoval
Cinsky konglomerat Geely témér 10% pozici — bez
vyrazngjsiho pohybu ceny. Prosté fada inves-
tord i tak kvalitni titul, jako je Daimler, prodava,
protoze ma strach z regulaci v daném sektoru.
Vzhledem k bojlim o jakoukoliv desetinu procenta
marze je kazdy neocCekavany zasek velkym dopa-
dem do hospodareni. Daimler si ale timto krokem
super upevnil pozic v Cing, ¢insti zakaznici budou
0 to vice na Daimler nahlizet jako na ,domaci”
automobilku a Audi i BMW z toho museji vstavat
hrizou vlasy i chlupy na téle.

Akciemi RWE jsem nahradil Verbund (ten je
tedy CistSim vyrobcem), ale priSlo mi, ze RWE

po silném propadu v poslednich mésicich zlstava
takovym otloukankem v sektoru, a pritom nesmi-
me zapomenout, ze na pfijmech RWE se bude
nadale podilet Innogy (RWE zde ma skoro 77 %),
od kterého prijme RWE i solidni dividendu —
odhad ¢ini 1,6 EUR na akcii. A jeSté se o Innogy
zajima i konkurencni E.ON, asi by tam rad taky
kousek uloupl.

Domaci akcie

Pokud se presuneme dom(, zda se, Ze Cesky trh
si jde svou cestou. Akcie CEZu, pfestoze podle
mého nazoru v posledni dobé zaznély dobré
zpravy (moznost rozdéleni spolecnosti se vyrazné
priblizila, i premiér Babis to pripustil, coz se
nezdalo drive realné), nékdo prodava na cenach
505-513KE ve velkém. Co ho k tomu vede, mi

po pravdé neni viibec jasné, z mého pohledu je
situace, pred kterou stoji CEZ, pozitivni. A to i pies
korekci na cenach elektfiny. Pro mé je prosté
nepochopitelné, pro¢ bych CEZ na této cené mél
do trhu sypat. Doufam, ze snad nékdo nevi néco
vic nez ostatni.

VCerejsi downgrade od Morgan Stanley na 470 K¢
a underweight je pro mé vystrelem do tmy. Ten
borec, co to psal, asi nevi, ze 1+1je 2, a to je vice
nez 1. Prodej bulharskych aktiv je silné sledova-
nym tématem nejen v domacim Bulharsku, no
uvidime, jak to dopadne. Cashoveé by z toho mélo
vypadnout cca 15-16 K¢ na akcii, to mlze byt
podpora pro solidni dividendu i nadale (mdj odhad
30-33K¢ na akcii).

Trpélivost je i nadale na misté, chce to sledo-

vat trh kazdy den, v pripadé silngjsich propad

si zkusit prikoupit ty tituly, kterym Clovék veri

i nadale. Osobné si myslim, ze spiSe pdjdeme

v nejblizsich dnech trochu dold, nez Ze bychom
zkouseli pfekonavat maxima z ledna letosniho
roku. A nezapominejme, ze v urcitém podilu

na portfoliu nadale plati, ze ,cash is king". Nechci
byt nyni prosté zainvestovany
napino! m

Michal Semotan
Portfolio manazer
J&T Investicni spolecnost
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S Magnusem do Liberce

Nejstarsi zoo v Ceské republice, Jestéd, ktery byl
vyhlasen stavbou stoleti, lyzarsky areal a spousta
kvalitné upravenych bézeckych stop. To je
Liberec. Naplanuje si sem cestu a vyuzijte napino
své body z klubu Magnus.

Nekorunovanymi celebritami Liberce jsou bili tygFi, které si m{zete prohlédnout ve zdejsi zoologické za-
hradé. Nejstarsi tuzemska zoo je chova jako jedina v Ceské republice, a to od roku 1994. Bili tygfi nejsou
albini, ale vzacna odchylka tygrl bengalskych, jimZ chybi pfirozené ochranné zabarveni. KdyZ uz budete
v 00, nevynechejte ani navstévu nedaleké botanické zahrady, jejimiz doménami jsou sbirky orchideji,
kapradin, broméliovitych a masoZzravych rostlin.

Hlavnim symbolem mésta i celého Libereckého kraje je viak zdalky viditelny JeStéd — horsky hotel s tele-
viznim vysilacem, krytym vyhlidkovym ochozem, restauraci a kavarnou. Jen kousek pod hotelem najdete
Ski aredl Jestéd, jehoz sjezdové traté jsou vhodné pro rodiny s détmi, ale i pro zkusené a narocné lyzare.

Sexmisie se vraci

Od Unora je v science centru iQLANDIA opét k vidéni popularni expozice Sexmisie se vraci, ktera nazor-
né, zabavneé a pfitom citlivé odpovi na viechny otazky kolem sexudlniho Zivota. Z Ustfedniho prostoru

- ,matcina ltina", které slouzi jako relaxacni zoéna a kde zaslechnete i tlukot matcina srdce — se postupné
vydate do vzajemné propojenych sekci ja, my, oni a tabu, plné modernich interaktivnich exponatd,
neuvéritelnych projekci a zajimavych grafik. Expozice je vzhledem ke svému namétu pfistupna détem

od dvanacti let, mladsim jen v doprovodu dospélych. m

Vyuzijte
své Magnus
body naplno

Clarion Grandhotel
Zlaty Lev

Hotel je umistén v parkové zoné mésta
Liberce, v jeho historické ¢asti v sousedstvi
libereckého zamku. Voucher na pobytovy
balicek Wellness vikend Superior pro

2 0soby na 2 noci v terminu od 1. 3. do 20.12.
v hodnoté 4 796 K¢ ziskate se slevou 15%,
ato za16 300 bodu.

Science centrum
IQLANDIA

Nuda tu nehrozi, v iQLANDII si viechno
mUzete vyzkouset a osahat. Vesmirny skate-
board? Mlzné tornado? Simulator vichrice?
Nazvy nékterych exponatt slibuji stopro-
centni zabavu. Jedenact expozic predstavuje
prirodni zivly i clovéka. Prozkoumate tu
hlubiny zemé i vesmiru. Specialni zazitek
slibuje i planetarium a také popularni expozi-
ce Sexmisie se vraci, ktera je v centru k vidéni
opét od Unora. Rodinné vstupné (2 dospéli

a 2 déti do 15 let) do science centra iQLAN-
DIA v hodnoté 630 K¢ obdrzite se slevou
20% za 2 016 bodul.

Wellness Hotel Babylon
UZijte si zimu na snéhu i v zabavnim Centru
Babylon. Voucher na pobytovy balicek Ski

& Relax ve Wellness Hotelu Babylon pro

2 dospélé osoby a 2 déti (do 13 let) na

2 noci se snidani v terminu do 31. 3. v hod-
noté 10 750 K¢ ziskate se slevou 23,8% jen
za 32 752 bod.

Aktualni nabidky a vice informaci
o klubu na: www.jtbank.cz/klub-magnus

J&T BANKA NOVINY 13
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Jak zacit kupovat uméni

Nakup prvniho uméleckého dila si budete navzdy

pamatovat. Zacina tak dobrodruzstvi, které ma

nespocet odstind, nastrah, ale prinasi také chvile

radosti, jimz se vyrovna maloco.
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Josef Lada, kresba — Povinny poslech g
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Investujete do krasy, do talentu umélce

Zda potésite svou penézenku, nemusi byt vzdy
jisté, ale urcité potésite svého ducha a své okoli,
které diky vasi investici bude o néco prijemnéjsi

a barvitéjsi. Dllezité je nevahat, nebat se a zacdit.
Co k tomu potrebujete? Rozhodné ne stovky
miliond korun ani miliardy, které stoji nejslavnéjsi
umélecka dila prodavana v aukcich. Zacit mazete
i s nékolika tisicovkami. Velké véci zacinaji malymi
detaily.

Pozvolna, s tisicikorunami

Pokud se rozhodnete zacit investovat do uméni
Castky v radu tisicikorun, mate mnoho moznosti.
Prvni jsou vzacné knihy a tisky. Ty najdete ve spe-
cializovanych knihkupectvich, nejvétsi potencial
maji prvni vydani ¢eskych autor moderny, ktera
byvaji doprovazena ilustracemi ¢eskych malir(i
mezivalecné avantgardy. Zajimavé je, ze ceny
knih se mohou vyrazné lisit podle mista prodeje.
Napfiklad italSti sbératelé maji v posledni dobé
mimoradny zajem o knihy s ilustracemi Vojtécha
Kubasty nebo Adolfa Hoffmeistera.

Dal3i moznosti je investice do uzitého umeéni.

V Cesku se fada umélct vénuje pravé designu,
mUzete si poridit skleni¢ky od Maxima VelCovské-
ho nebo Ronyho Plesla. K sehnani jsou také vazy i
misy od Bofka Sipka, jednoho z nejvlivngjsich
designér polistopadové éry. Vedle bytového
designu Ize sehnat také originalni Sperky, modni
doplnky Ci Saty a v soucasnosti nové také tfeba
hracky.

Je mozné koupit za par tisic i klasické malby? A ma
to smysl? Lze a mdze to mit i smysl. Nejlepsi ces-
tou jsou regionalni galerie a investice do nékteré-
ho z mistnich umélct. Vase investice bude dvoji —
jednak rozsifite vlastni portfolio, jednak pomUzete
danému regionu. Mnohé mistni galerie nabizeji
prodej formou internetové aukce, mlzete si tak
na mensich ¢astkach nacvicit, co pozdeji

zUrocCite u vyznamnéjSich dél. Naopak vyhnout
byste se méli obecnym aukénim portaltim, kde se
za umélecka dila mlze vydavat leccos.

Opatrné s desetitisici

Castky v Fadu desitek tisic vam otviraji svét
velkého umeéni. Nevérite? Patfi podle vas Josef
Lada, Max Ernst nebo Jan Zrzavy do tohoto svéta?
Tak za desetitisicové ¢astky si mizete poridit dila
téchto a mnoha daldich slavnych osobnosti. Jen

si musite uvédomit, co presné kupujete. NepUjde
o velkoformatové olejomalby, ale spiSe o grafické
listy nebo mensi kresby tusi ¢i tuzkou.

Grafické listy budou pravdépodobné tim, k cemu
se dostanete nejcastéji. Casto vznikaji v sériich,
takze si zacinajici sbératel mize vyzkouset, jak
t8zké je sestavit smysluplny komplet.
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Zajimavou moznost nabizeji fotografie. Cesti
avantgardni fotografové se na svétovych aukcich
prodavaji i za miliony korun, jejich dilo je vak
dostupné i za ¢astky mnohem nizsi. Napriklad
portrét prvniho Ceskoslovenského prezidenta
Tomase Garrigua Masaryka od Frantiska Drtikola
z roku 1927 mél nedavno vyvolavaci cenu 40 tisic,
a to byl opatfen i podpisem samotného preziden-
ta. Za desitky tisic mZzete koupit také podepsané
fotografie jednoho z nejvyznamnéjsich ceskych
fotografll Josefa Sudka, jen jde o malé formaty,
za velkoformatové snimky si vyrazné priplatite,
ceny jdou do statisicl.

Specifikem poslednich desetileti jsou original-

ni malby komiksovych tvdrc(. Ty jsou oblibené
zejména v Asii a u americkych sbératel(. VV Ces-
kém prostredi se zatim statusu umélce hodného

sbirani dockal pouze dnes jiz zesnuly Kaja Saudek.
Jeho originalni kresby Ize sehnat za desitky tisic
korun, zaleZi na velikosti, namétu i na osobnosti
prodavajiciho.

Rovnou se statisici

Pro zacatek dllezita rada: s témito ¢astka-

mi nema smysl hazardovat, proto se poradte

s odbornikem. V Cesku je spousta kunsthistori-
kd, galerist(, sbératel(, ktefi vam poradi, jak se
napoprvé nespalit. Trh s uménim neni tak zraloci
prostredi, jak by se mohlo zdat, a kazdy, kdo to

s nim mysli vazné, je vitan.

A z ¢eho mUZzete vybirat? Soustfedte se spise
na tuzemské umeélce, na Picassa mate jeSté dost

casu. Je to celosvétovy trend (zvlast patrné to je
napriklad v Asii) a kulturni blizkost umélce a ku-

pujiciho zaroven zarucuje, Ze si pofidite dilo, které
se vam bude libit. Navic podporu mistni kultury
okoli vzdy vnima pozitivné. A v neposledni fadé
mate k mistnimu umeéni blize nez jini sbératelé.
Pokud budete chtit vytvaret néjakou ucelenou
sbirku, budete mit vétsi prehled a snazsi pristup

k vybranym dildm.

Druha rada zni: zaméfte se na soucasné umeni.
Pro¢? Uvédomte si, kolik stoji platna nejslavnéjsich
Ceskych umélcli. Pohybuji se vétsinou v fadu mi-
lion( a vySe. Naopak u souc¢asného umeéni jde jesté
o ¢astky pod milion a ance, Ze vsadite dobre, je
pomérné vysoka. m

Clanek vznikl pro E15 Special: ART Privodce
investora
Autor: Stanislav Sulc

Osm otazek pro galeristku Lucii Drdovou

Podilite se na tvorbé Zebficku
J&T Banka Art Index. Pomaha
vam pfi prodeji dél umélc,
které zastupujete?

Pro galeristy to neni zasadni
pomoc. VEtSi roli, kromé vlastni
tvorby, ma seznam vystav, publi-

kaci a udalosti, kterych se umélec
zucastnil.

Pavla Scerankova, kterou zastu-
pujete, je dvacata a Hynek Alt
se pohybuje kolem padesatého
mista. Vnimate to i jako ohod-
noceni své prace?

Pro mé je pozitivni, ze moji umél-
Ci v zebricku figuruji. V indexu se
potvrzuje, ze v hornich patrech zebricku jsou jen ti, které zastupuji galeristé.
Rada z nich jich ma nékolik. At je to Jifi Kovanda, ktery ma pafizskou a ceskou
galerii, Eva Kotatkova, ktera ma némeckou a ceskou galerii, nebo Katerina
Seda, ktera ma italského galeristu. Diky galeristim se o né zajimaji kuratofi
vystav a sbirek. Ale jsou i umélci, kterym spoluprace s galerii viibec nevyho-
vuje, a je to naprosto legitimni.

Je vidét vliv galerist na kariéru umélce i v pohybu v Zebricku?

Treba malif Vladimir Houdek vyhral Cenu Jindricha Chalupeckého. Nasel
Ceskou galerii, pak ziskal némeckou, ted ho zastupuje i rakouska galerie.
Béhem roku dvou mél tolik vystav a Gcasti na veletrzich, ze ho to v zebricku
posunulo o padesat mist nahoru. Totéz se stalo Jaromiru Novotnému, ktery

v prvnim zebficku ani nebyl. Pak s nim kolem roku 2014 zacala spolupracovat
galerie Hunt Kastner a nyni se pohybuje nad padesatym mistem.

Jak se zménil trh za poslednich pét leté
Situace na Ceském trhu se lepsi. Prichazeji novi sbératelé z generace kolem
Ctyriceti let, vznikaji nové sbirky. Tito lidé se teprve rozhlizeji, kupuji jména

medialné znama nebo dila, ktera se jim libila na vystavach. Jesté nemaji uce-
leny zamér, kam budou sbirku smérovat. Nemluvime o desitkach lidi, ale je to
nova generace sbératell. Coz by casem mohlo cely trh posilit. Nas galerijni
trh je zatim maly, bavime se sotva o deseti galeriich. Bylo by jen dobre, aby
pribyly dalsi.

Plati pofad, Ze vétsina dél soucasnych Ceskych umélct se proda do zahra-
nici?

Pomér prodejl se postupné méni ve prospéch Ceska. | verejné instituce
nakupuji vice nez v minulosti. Treba Galerie hlavniho mésta Prahy béhem
funkéniho obdobi primatorky Adriany Krnacové nakupuje kazdy rok. Z roz-
poctu mésta ma na to vyclenénou urcitou sumu. Je otazka, jestli to bude
pokracovat i po volbach.

Ekonomice se dafi. Je to vidét na cenach uméleckych dél?

Cenotvorba se opira o vice faktor(, hlavné o fazi kariéry daného umélce, mé-
dium, néklady. Musim pracovat s jednou cenou, at uz dilo nabizim ¢eskému
sbérateli, nebo na veletrhu v Bruselu. Kdyz se ekonomice dafi, mélo by spise
nakupovat vice lidi, ale s cenou dila by to nic udélat nemélo. Zvednu cenu,
kdyz ma mdj umélec jednu vystavu za druhou v renomované instituci nebo
jede na bienale do Benatek.

Svou galerii jste otvirala pred Sesti lety. Tehdy jste fikala, Ze do roka byste
se chtéla dostat v hospodareni na nulu. Podafilo se to?

Kdyz jsem zacinala, méla jsem mnohem vice kontakt( v zahranici. Za téch
par let jsem si ale vybudovala i ur¢itou pozici doma. Porad plati, ze galerie
vSechno, co vydéla, investuje zpatky. Kdyby galerie jen vystavovala a proda-
vala, byla by v zisku. Jenze v okamziku, kdy jedeme na veletrh, investujeme
za Ctyri dny stejnou castku, jakou v Praze platime za rocni najem. To je
investice do renomé galerie a jejich umélcl. V hospodareni se tim ale vraci
na nulu.

Chodi za vami novi umélci, abyste je zastupovala?

Neustdle. Nevybiram si ale umélce na zakladé toho, ze mé nékdo oslovi.
Galerista hleda sam a vétsinou da na doporuceni svych umélcl. m
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Konference E15 Premium: Investice vas musi

bavit. Poohlédnéte se po motorce nebo vinici

Jak postavit odolné investicni portfolio, to bylo hlavni téma konference E15
Premium s nazvem Investice & bohatstvi. Na setkani v Narodni technické
knihovneé vystoupili mimo jiné realitni byznysmenka llona Mancikova,
investicni manazer Arca Capital Ondrej Klecka nebo reditel divize Financni
trhy J&T Banky Daniel Drahotsky.

Moderator diskuse a hlavni ekonom spolecnosti
Cyrrus Lukas Kovanda na zacatku akce upozor-
nil, ze uz za dva dny to bude devét let, co zacal

v USA byci trh. Zatim ale pry nic nenasvédcuje
tomu, ze by mél prijit dalsi propad. V kontextu

s vydélky na trhu pak upozornil na nedavny skok,
ktery z hlediska investic za posledni rok predvedla
kryptoména bitcoin.

Prvni blok diskuse se tykal optimalniho sestaveni
odolného portfolia. Panelistim byla polozena
jednoducha otazka: Do ¢eho pravé ted investu-
jete, a do Ceho byste rozhodné nedoporucovali
investovat?

JInvestuju do nemovitosti, protoze tomu nejvice
rozumim. ZkousSela jsem jiné investice na burze
a dluhopisy, ale samozfejmé v roce 2006... Pristé
se radsi zeptam expert(," svérila se se svymi zku-
Senostmi llona Mancikova.

Podle projektového manazera BHS Pavla Boro-
vicky neni na misté, aby poradce svym klientdm

jakékoliv investice rozmlouval. ,Je to hlavné o tom,
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aby investor segmentu rozumeél. V drtivé vétsiné

investujeme do stejnych tituld, které doporucu-
jeme svym klientdm. Historicky jsme obchodovali
hodné nemovitosti v Praze nebo zahrani¢ni akcie,
uvedl.

Investovani je ale prace jako kazda jina — musi vas
bavit, pfipomina Daniel Drahotsky z J&T Banky.
Ten doporucuje drzet polovinu portfolia jen

v segmentu, ktery investora zajima a pro ktery ma
vasen. ,Bavi vas vino? ProC nekoupit vinici? Bavi
vas jizda na motorce? Proc tedy nekoupit starsi
stroj a nepokusit se jej inovovat?” vysvétloval
Drahotsky.

Jak ale najit novy Apple? Podle Adama Kocika

z J&T Ventures je dllezité ho umét hledat uz mezi
technologickymi start-upy. S tim souhlasi i Ondrej
Fryc z Reflex Capital, podotyka ale, ze zasadni pro
investicni rozhodovani jsou samotni zakladate-

|é téchto spolecnosti. ,Spekulujeme na mozny
rlist a potencial start-up(, aktualné jich mame

ve firmé asi dvacet. Rada investort se chova
trendové podle vin - big data, Al, fintech. My se

tak nechovame, neinvestujeme v téchto vinach,
ale do lidi, které si provéfujeme, ohodnocujeme,”
vysvétlil Fryc.

Investofi ovsem potvrdili, ze ohodnotit start-upy
je velice obtizné. vV okamziku investic¢niho vstupu
k ohodnoceni nedochazi. Bud se rozhodnu, zda
ano, nebo ne. Resime jen sumu, kterou start-up
potrebuje, v zasadé za deseti az dvacetiprocentni
podil ve firmé&" popsal svij pristup Ondrej Bartos,
partner Credo Ventures.

Podobné jako u start-upl je ale hodnoceni slozité
i u firem, které se dlouhodobé nemohu dostat

z Cervenych cisel. Takovou firmou je napriklad
Tesla. Zatimco Matéj Turek z Meridon Funds
SICAV Muskovu firmu hajil s tim, ze do deseti

let preklopi svij byznys do vydéleéného médu,
Ale$ Michl z investicniho fondu Quant si pokladal
otazku, zda se kolem této firmy netoci pfilis emo-
ci @ nezapomina se pritom na zakladni investor-
ska pravidla a ukazatele. m

Clanek vznikl pro E15



