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Uz 21. Cervna startuje svétovy pohar v parku- Michal Semotan hodnoti situaci na financnich Neni to absurdni? Patfime mezi nejobéznéjsi
rovém skakanf J&T Banka CSI3*-W Olomouc. trzich za uplynulé tydny. Prectéte si, jak do déni narody v Evropé, sport ale prosté milujeme.
Ucast potvrdila fada elitnich jezdcd, tak budte zasahl Rim i jak rusno bylo na domacim trhu. Magazin je opét plny zajimavych textl

u toho. a krasnych fotek..

J&T Banka uzavrela prvni
kvartal s bilanéni sumou témeér

154 miliard korun

J&T Banka uzavrela dle konsolidovanych vysledk
prvni Ctvrtleti letoSniho roku s bilan¢ni sumou

ve vySi 153,95 miliard korun. Banka tak navazala
na Uspésny rok 2017 a i nadale pokracuje v rustu.
Cisty zisk za dané obdobi ¢inil 665 miliond korun.

!

Hlavni finan¢ni ukazatelé
(IFRS, konsolidované vysledky k 31. 3. 2018)

Od pocatku roku do konce bfezna banka na trh

mil. K& 03/2018 12/2017 var. abs % Lo - .
o / / uvedla hned 6 dluhopisovych emisi v celkové

Bilancni suma banky 153 947 142 996 10 951 8% nominalni hodnoté 1,2 miliard korun. Investofri

. . . v Ceské republice a na Slovensku tak méli moz-
Pokladni hotovost a pohledavky vUci p

centralnim bankam a Gvérovym institucim 64533 54 668 9 865 18 % nost investovat napriklad do energetickych aktiv
Ci luxusniho resortu v Karibiku.

Cenné papiry 17 010 16 249 761 5%
Pohledavky za klienty 69732 69109 622 1% Klientské vklady dosahly ke konci kvartalu drovné
Zavazky viii Klientam 106 613 91704 14909 169 06613 miliard korun, pricemz podil dlouhodobych
vkladd se splatnosti 1 a vice let je témé&r polovicni
Viastni kapital 19435 19 476 -4 0% (46 %). Banka tak i nadale vykazuje jednu z nej-
Cisté tirokové vynosy 887 3725 -2838 76 % stabilnéjsich vkladovych bazi na trhu. Nardstu
o itk . dosahly také aveéry, jejichz objem od pocatku roku
- -60% . . o
Ciste vynosy z poplatku a provizi 43 1137 684 60 ¢inil 69,732 miliard korun. Vedle vklad( a avért
Cisty zisk z obchodovanf -36 429 -343 >100 % rostly takeé klientské investice, které od pocatku
PP émer % 2 y e
Kapitalova primérenost 15,84 % 1598 % -014 roku vzros.tlly temEr 0 6% a dosahly urovné
132, 968 miliard korun.
Provozni vynosy 1363 5 652 -4 289 -76 %
Provozni naklady -638 22308 1670 2% Vlastni kapital ke konci brezna Cinil 19,44 miliard
korun. Kapitalova pfimérenost pak dosahla trov-
Zisk za Gcetni obdobi po zdanéni 738 2196 1531 -70 % ne1584%. m
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VIna udalosti pred létem

Pokud byl kvéten na udalosti pomérné chudy, cerven to vynahradi.
Sledovat se bude dozvuk politickych udalosti v Italii a Spanélsku, informace
kolem obchodni politiky USA, zasedani G7 Ci Eurogroup ve spojeni

s FeSenim postupu vU¢i Recku. Po kvétnovém volnu také znovu zasednou
centralni banky. Analytici se tedy mésic pred prazdninami nezastavi.

V kvétnu viechny pfedevsim zajimalo, jestli se potvrdi tvrzeni ,sell in May and
go away". Tedy jestli bylo dobré prodat a trochu si odpocinout od akciového
rizika. A hned z pocatku naseho komentare mizeme Fici, ze trhy byly sice
volatilni, ale nakonec se mésic obesel bez radikalniho globalniho prodejniho
tlaku.

KdyZ jsme jiz u vyraznéjsi cenové volatility financnich aktiv, nemdzeme
vynechat politické riziko, které se v druhé poloviné mésice nakupilo v jizni
Evropé, konkrétné v Italii a Spanélsku. U Italie se nepovedlo hladce schvélit
prvni pokus o novou vladu. Prezident Sergio Mattarella odmitl v prvnim kole

jmenovat ministra financi a cely pokus o jmenovani vlady tak padnul. Reakce
predstavitel( stran, které vyhraly italské volby, byly pomérné ostré a hrozily

i pfedcasné volby. Financni trh déni v Itlii pFijal vyrazné negativné, coz se
projevilo na rlistu vynosut italskych desetiletych dluhopist az k Grovni 3%
z175% po bFeznovych volbach. Avsak ke konci mésice se nasla politicka vlle
a prezident nakonec jmenoval novou viadu v Cele s apolitickym premiérem
Giuseppem Contem. Tato informace byla trhy prijata kladné a stres prede-
v3im na italskych aktivech se zmirnil. ,Jesté jen pfipomeneme, Ze souc¢asna
vlada ve svém planu upustila od bod(, jako bylo odpusténi dluht ze strany
ECB i zavedeni paralelni mény. | tak je v3ak stale na programu dne snaha

Upozornéni / Informace a propagacni sdéleni uvedena v J&T NOVINACH nejsou analyzami investi¢nich prileZitosti ani investi¢nimi doporucenimi, nejsou ani vefejnou nabidkou

na koupi i Upis investi¢nich nastrojd ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd, stejné tak nepfedstavuji nabidku k nakupu Ci
prodeji investicnich nastrojd. Vykonnost v minulosti ani oekavana vykonnost v budoucnosti nejsou spolehlivym ukazatelem skutecné budouci vykonnosti. O¢ekavana budouci vy-
konnost je zalozena na predpokladech, které nemusi nastat. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhodovat samostatné, a to na zékladé
nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich viastni investicni strategie a financnf situace. S investovanim je spojeno riziko kolisanf aktualni hodnoty investované ¢astky
a vynosl z ni a neni tak zarucena navratnost ¢astky plivodné investované. Pro kalkulaci ¢istého vynosu musi investor zohlednit poplatky placené dle platného ceniku. Zdanéni zavisi

na osobnich pomérech investora a miZze se ménit. Na www jtbank.cz jsou zvefejnény dokumenty podrobné popisujici charakter, vyhody a rizika souvisejici s produkty (prospekt, statut,
klicové informace pro investory,...) a informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investicnich sluzeb Bankou.
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zrusit drivejsi reformy napriklad dichod(, coz mlze plsobit nepfiznivy tlak
na statni rozpocet,” fika hlavni ekonom J&T Banky Petr Sklenar.

Vedle Italie jsme po tdajném korup&nim skandalu jiz minulého premiéra za-
Zili Gspé3né hlasovani o neddvére viadé ve Spanélsku. Dosavadni premiér Ra-
joy byl nahrazen predsedou socialistd Pedro Sanchezem. Vzhledem k tomu,
ze se jednalo o kratkou epizodu, tak to financni trh ocenil relativné klidné.

USA zrusilo vyjimku pro hlinik

Minuly mésic jsme psali o uklidnéni situace v ramci mezinarodni obchodni
politiky USA. To se vsak ke konci mésice zménilo. USA zrusilo dva mésice
trvajici vyjimku na cla pro dovoz hliniku a oceli pro Kanadu, Mexiko a EU. Ta-
kovy krok nahrava dalsim neshodam mezi USA a zminénymi zemémi v ramci
obchodni politiky. Navic se nechala Cina sly3et, Ze jestli USA uplatni podobny
krok i vici ni, zavede tvrdé odvetné kroky. ,Zde jen pfipominame, ze ¢inska
strana jiz drive pfistoupila na podminky USA o zlepSeni stavu ochrany dusev-
niho vlastnictvi a zlepSeni obchodni bilance s USA," upozorfiuje Petr Sklenar.
Co na to dluhopisovy a penézni trh

Zapis z posledniho zasedani ménového vyboru (FOMC) Fedu naznacil, ze
centralni banka nemusi byt tak rychla ve zvySovani sazeb. Dlvodem pro ten-
to nazor byl komentar naznacujici, ze Fedu nemusi vadit kratkodobé zvysena
inflace nad cil centralni banky. Zminény komentar spolu s politickymi problé-
my jihu Evropy pomahal dolaru v posilovani vici euru. | situace na penéznim
trhu se zacala mirné stabilizovat. Dolarovy rozdil mezi 3M a overnight sazbou
se snizil na 40 bazickych bodl z 52, resp. 60 b. b. z pfedeslych mésicl.

Predevsim konec kvétna byl poznamenan vyraznéjsi volatilitou zapficinénou
politickou situaci v Italii. Na druhou stranu se tento efekt tykal spiSe evrop-
skych trhd. V konkrétnich ¢islech pak americké indexy odolaly ,klasickému”
kvétnovému vyvoji a pridaly 11-5,3%. Evropa v pripadé DAXu mirné poklesla
0 0,1%. Zde za relativné mirnou reakci bylo oslabujici euro, které napomaha
némeckym exportértim. Ale napriklad italsky index FTSE MIB za kvéten ode-
psal 9,2%, japonsky Nikkei odepsal 12%. Sanghaj naopak pfidala 0.4 %. Doma-
i index PX v kvétnu odepsal 3,6 %, svou roli tu rovnéz odehraly dividendy.

U dluhopisl v USA zpocatku pokracoval rdst vynosd, vynos 10letého dluhopi-
su se po 7 letech dostal nad droven 3,0%, ale nar(ist nervozity na konci kvét-
na prinesl korekci a americka vynosova kfivka nakonec skoncila za kvéten
bez vétsich zmén. Kreditni pfirdazky i tak pozvolna pokracovaly v riistu na roc-
ni maxima. Trh je pfipraven, ze Fed zvedne sazby opét v Cervnu a pozvolna

i v druhé poloviné roku. Velmi volatilni obchodovani zaznamenaly evropské
dluhopisy, hlavné kvali politické nestabilité v Italii, Castecné i Spanélsku.
Vynosova krivka Italie vzrostla o 50-100 bodl na nejvyssi Grovné za 4 roky,
kratce se vynos 10letého dluhopisu vratil nad 3%. Naopak vynosy némeckych
dluhopist klesly 0 20-30 bodU na pllrocni minima, vynos 10letého dluhopisu
Némecka se kratce dostal pod 0,3%. Rizikové prémie u evropskych dluhopisl
se prudce zvedly v kvétnu na nejvyssi Grovné od konce roku 2016. Vyvoj dlu-
hopist v regionu se zvysili 0 10-20 bodd, vynos ceského 1oletého dluhopist
se opét vratil k trovni 2%.

LAmerické dluhopisové trhy budou reagovat na dalsi kroky Fedu a naznaceny
vyhled. Vyvoj dluhopist v Evropé bude ovliviiovat politika Italie a Spanélska

a také, zda ECB naznaci ukonceni svého programu QE kv(li ekonomickému
vyvoji. CNB zatim nenaznacuje rychlé zvysovani sazeb, jeho nacasovani ale
mUze jesté ovlivnit kurz koruny," konstatuje Petr Sklenar.

Vyhled pro komodity zlstava pozitivni
Vétsinu kvétna komodity pokracovaly v rdstu, a tak i kdyz v poslednim tydnu
doslo ke korekdi, Siroké indexy zaznamenaly rlisty kolem 2%. Technické kovy

i energie rostly v prdméru kolem 2%. Ceny ropy vétsinu kvétna pokracovaly

v rdstu, v druhé poloviné kvétna se i dostaly na nova 3,5leta maxima — WTI

(73 USD), Brent (81 USD). Ceny ropy nahoru tahne dlouhodobé silna poptavka
po ropé a také pozvolny pokles zasob. V poslednim tydnu kv(li posilovani do-
laru a nervozité na trzich ropa ztratila 3-5% a odmazala vétsi cast predchozich
ziskd. Zemédélské plodiny v priiméru pridaly kolem 1%. Jedinym ztratovym sek-
torem v kvétnu byly drahé kovy (-1 %). RUst vynosu v USA a posilovani dolaru
poslaly zlato na letoSni minimum (1 280 USD), ale nervozita na trzich na konci
kvétna pomohla zlatu se vratit k Grovni 1300 USD a zmirnit pfedchozi ztraty.

,Vyhled pro komodity zUstava pozitivni, pokrac¢ovani rdstu globalni ekono-
miky je pozitivni hlavné pro technické kovy a energie. Drahé kovy mohou
reagovat na dalsi utahovani ménové politiky Fedu. Rizikovym faktorem pro
ceny komadit je vyvoj kurzu dolar," popisuje situaci Petr Sklenar.

Unipetrol se stahne z burzy

Z akcii se tentokrat v kratkosti podivame na Unipetrol, kde doslo k dlouho
ocekavanému kroku. Vedeni majoritniho vlastnika Unipetrolu polské skupiny
PKN Orlen se rozhodlo, ze vytésni minoritni akcionare Unipetrolu a vykou-

pi zbyvajicich cca 6% akcii za cenu dobrovolné nabidky, tj. za 380 Kc/akcie.
Nasledovat bude stazeni akcii Unipetrolu z burzy. K zahajeni procesu by mélo
dojit v nejblizsi dobé. Blizsi specifikace prozatim neni znama.

,Prfipominame, ze v dobrovolné nabidce navysil PKN svij podil v Unipetrolu
na cca 94 % vsech akcii Unipetrolu. PFedstavenstvo Unipetrolu nenavrhne
vyplatit dividendu ze zisku minulého roku, valna hromada se bude konat

28. Cervna. V nasich projekcich jsme vyplatu dividendu necekali. Po dokonceni
dobrovolné nabidky vyrazné klesl pocet volné obchodovanych akcii, s tim by
mél byt spojen pokles aktivity na titulu. Podle naSeho nazoru bylo vhodné
dobrovolné nabidky vyuzit," uvadi Petra Sklenar.

Cervnové vyhledy

Mésic pred prazdninami bude ve srovnani s ocekavanim na kvéten pomeér-
né Cily. Sledovat se bude dozvuk politickych udalosti v Italii a Spanélsku,
informace kolem obchodni politiky USA, zasedani G7 ¢i Eurogroup ve spojeni
s fesenim postupu vici Recku ¢i zasedani centralnich bank, které si daly

v kvétnu volno. Investofi se ve spleti téchto potencidlnich trznich impulzd
budou pripravovat na prazdninové obdobi, které byva vétsinou charakterizo-
vano nizsi trzni aktivitou.

Mésic pred prazdninami bude ve srovnani s oceka-
vanim na kvéten pomerné cily.

Fed na svém zasedani 13. 6. s nejvétsi pravdépodobnosti zvysi sazby o 25 b. b.
Investofi budou sledovat, zda se bude pokracovat sice v jestrabi rétorice, ale

s umirnénym toénem. V prekladu by to znamenalo, ze by do konce roku mélo
probéhnout jiz jen jedno zvyseni sazeb po tomto Cervnovém.

ECB (14. 6.) by neméla ménit svou soucasnou politiku. Sledovat se bude ozna-
meni konce programu QE (planovano na zafi) a to, jak ECB ovlivnilo nedavné
politické déni na jihu Evropy.

,Celkové zUstavame i pro Cerven pomérné opatrni. Neocekavame, Ze by
mélo prijit néjaké vyraznéjsi rizikové téma, jako byla napriklad Italie v kvétnu,
ale ani tato kniha neni zcela dopsana. Predikujeme, ze trh bude nervoznéjsi
kolem zasedani centralnich bank a investofi mohou doladovat sva portfolia
pred zacatkem letnich mésic(," dodava Sklenar. m

Pripraveno analytiky J&T Banky
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Olomouc hosti svétovy pohar

v parkurovém skakani

Svétovy pohar v parkurovém skakani J&T Banka
CSI3*-W Olomouc odpocitava posledni dny

do zahdjeni 5. rocniku, ktery probéhne od 21. do
24. Cervna v olomouckém Equine Sport Centru.
Diky J&T Bance je vstup pro divaky opét zdarma.

LLonsky ro¢nik potvrdil vynikajici jméno, které
olomoucké zavody v jezdeckém svété maji. Kam-
koliv se dostanu v zahranici, vsude se o nasich
zavodech mluvi v superlativech, coz mé napliuje
velkou hrdosti. Uastnici ocenuiji skvélou atmosfé-
ru, ktera v Olomouci je, a to diky poradatelskému
tymu a predevsim diky divakdm. Tak skvéla divac-
ka kulisa je malokde, a ackoliv olomoucky areal
nepatff k nejvetsim, jezdci se kazdorocné radi vra-
ceji, prosté se u nas citi dobfe oni i jejich ctyfnozi
atleti” Fika feditelka zavod( Klara Damborska.

Skvélé zazitky slibuje i letoSni pohar. Na kolbisti by
chybét nemél napfiklad obhajce vitézstvi v lonské
Grand Prix Olomouce Ale$ Opatrny, ale také dalsi
prednf jezdci z tzv. A-kadru Ceské parkurové re-
prezentace. Ti maji kalendar opravdu velmi nabity,
a ne vzdy se kazdému z nich podafi do sezna-

mu zavodU zaradit i start pfi mitinku J&T Banka
CSI3*-W Olomouc. Start na domacim Svétovém
poharu je viak pro né srdecni zalezitosti.
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Zminény Ales Opatrny, ktery pfed rokem zvedl
obrovskou vinu nadseni, kdyz s koném Dimarem
V D Looise Heide nenaSel premozitele v hlavni
soutézi olomouckého Svétového poharu, je spo-
lecné s Annou Kellnerovou ¢lenem tymu Prague
Lions v ramci prestizni svétové série Global
Champions League. Jeji terminova listina letos na-
Stésti vysla dobfe ve vztahu k mitinku v Olomouci.

Ten totiz probéhne v mezi¢ase zavodu Glo-

bal Champions v portugalském Cascais/Estoril

a v Monaku. | proto je redlné, ze divaci budou
moci sledovat oba dva zminéné jezdce. A nejen je.
V prihlaskach figuruji i dalsi top Ceska parkurova
jmeéna, jako jsou (dle aktualniho poradi ve své-
tovém Zebricku) OndFej Zvara (295.), Zuzana
Zelinkova (428.) a Kamil Papousek (668.).

,Do Olomouce se opét moc t&sim. Jsou to skvélé
zavody a panuje tam pokazdé vyborna atmo-
sféra i diky nadherné divacké kulise. S ohledem

Hlavni je najit

dobrou linii

VSechny parkury letos
Opét pripravuje stavitel
Peter Schumacher z Né-
mecka, kterého jsme pro
vas kratce vyzpovidali.

Jak zpétné hodnotite lorské zavody

v Olomouci?

Byly to skvélé zavody s vitézem z domovské
zemeé v Grand Prix, béhem néhoz jsem ziskal
mnoho uzitecnych zkuSenosti. Navic myslim,
Ze vysledky lonskych zavodd byly velmi
dobré. Dale musim Fici, ze v Olomouci bylo
hodné divak( a atmosféra byla Gzasna.

Mél jste €as uZit si zavody také jako divak?
Pro stavitele parkuru je velmi dtlezité sledo-
vat soutéze v prvnich dnech, poznat startujici
jezdce a jejich vykonnostni troven.

Jak budete koncipovat letosni parkur?
Samoziejmé budu vyuzivat své zkuSenosti
z lonského roku. Pro kazdou soutéz musite
najit dobrou linii a pak doufam, Ze to bude
fungovat.

Koho jste si letos zvolil za svého asistenta?
V letoSnim roce jsem za asistenty zvolil
Magdolnu Erdélyiovou a Roberta Smékala.

S Robertemn Smékalem uz se mi velmi dobre
spolupracovalo v loriském roce, Magdolna
Erdélyiova je v tymu novackem, ale pracovali
jsme spolu uz mnohokrat a vim, Ze v projek-
tovani zavodu je velmi zkuSena. Budeme se
tedy vzajemné podporovat.

na predchozi Cervnové starty v Olomouci budu
mit pouze mladsi konské svéfence. Do velké tary
by to méli byt osmilety Chablou a devitilety Clint-
gold. Oba to jsou velmi nadéjni koné a verim, ze
budou na parkurech némeckého stavitele Petera
Schumachera predvadét velmi dobré vykony,'
uved| Ales Opatrny.

Z doprovodného programu

Navstévnici se mohou tésit i na bohaty dopro-
vodny program. V ramci n&j vystoupf napfiklad
voltizni druZstvo z Albertovce, které ma za letosni
cil tcast na Svétovych jezdeckych hrach v Tryonu.
,Majitelé ESC Olomouc se rozhodli jejich cestu
financné i moralné podporit, a tak se mizeme
tésit na krasné voltizni vystoupeni divek," dodava
Klara Damborska. m
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MAGNUS

S Magnusem na Hanou

V samém srdci Moravy lezi turisticky region
Stredni Morava — Hana, jehoz centrem je
Olomouc, po Praze nejvétsi pamatkova
rezervace v Ceské republice. Pro¢ zavitat na
Olomoucko prave v Cervnu? Treba proto, ze se
tu kona Svetovy pohar v parkurovém skakani
J&T BANKA CSI3*W Olomouc. Vyuzijte pri této
prilezitost své Magnus body tfeba na ubytovani.

Olomouc, stotisicova hanacka metropole, odedavna patfi k nejvyznamnéjsim méstiim ceského statu. Diky
svoji poloze, starobylé univerzité, duchovnim, kulturnim a femesinym tradicim byla po nékolik staleti pfiro-
zenym centrem Moravy, které lakalo umélce, vzdélance a obchodniky.

Co musite vidét

Patrné nejproslulejsi pamatkou Olomouce je po zapsani na Seznam svétového kulturniho a pfirodniho

ven v letech 1716-1754 jako okazala oslava katolické cirkve a viry, ¢astecné vyvolana pocitem vdécnosti za
ukonceni moru. Sloup je vysoky 35 m a predstavuje nejvy3si sousosi Cesku. Ozdoben je vice nez Ctyficeti
sochami. S velkolepou socharskou vyzdobou zacal Filip Sattler, po jeho smrti na néj navazali Ondrej Zahner
a zlatnik Simon Forstner.

Za navstévu stoji i bazilika Panny Marie na Svatém Kopecku, ktera lezi asi 5 km severovychodnim smérem
od Olomouce. Vznik poutniho mista je spojen se jménem zamozného olomouckého obchodnika s vinem
Jana Andryska (Zil v letech 1595-1673), ktery slibil postavit na kopci nad Olomouci, tehdy zvaném Svata hora,
malou kapli. Legenda Fika, Ze pfi vyhledavani mista pro budouci kapli pfisel na pahorek podobajici se mistu,
na némz se mu Matka Bozi zjevila ve snu. Jiz zahy bylo toto misto svédkem vyslySeni modliteb a trapeni
lidi, ktefi je sem pfichazeli ve vife odevzdat. V pribéhu déjin véhlas zdejSiho mista stoupal a casem byla

Panna Maria na Svatém Kopecku vzyvana a uctivana jako Kralovna Moravy. m

Vyuzijte
své Magnus
body napino

Clarion Congress Hotel
Olomouc

Hotel nabizi mimoradny komfort modernich
pokojll a Spickové vybavené konferencni

i gastronomické zazemi. Prostor pro relaxaci
nabizi nové wellness centrum s whirlpoolem,
finskou a parni saunou a pivnimi laznémi.
Ubytovani pro dvé dospélé osoby na 1 noc

v terminu do 21.12. 2018 v pokoji typu Stan-
dard vcetné snidané a vstupu do wellness
centra v hodnoté 2 100 K¢ ziskate se slevou
18,6 %, a to jen za 6 840 bodl. m

Comfort Hotel Olomouc
Centre

Hotel nabizi moderni pokoje, pratelsky
personal a kvalitni sluzby, diky cemuz je
idealnim mistem pro volny cas i sluzebni
cesty. Ubytovani pro dvé dospélé osoby na

1 noc se snidani v terminu do 31. 8. 2018 v po-
koji typu Deluxe v hodnoté 1900 K& mlZete
mit se slevou 18,6% za 6 185 bodU. m

Clarion Congress Hotel
Ostrava

Pokud uz Olomouc dobre znate, navstivte
Ostravu. V posledni dobé se zda, ze diky
mistnimu koloritu zacinaji nejen Cesi pri-
chazet tomuto havifskému méstu na chut.
Pobytovy balicek v terminu do 21.12. 2018

na 2 noci pro dvé osoby s polopenzi ve dvou-
[Gzkovém pokoji typu Superior v hodnoté

7 855 K¢ vymeénite za 26 400 bodu (sleva

16 %). m

Aktualni nabidky a vice informaci
o klubu na: www.jtbank.cz/klub-magnus
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Mraz prichazi z Rima

Posledni dva tydny byly na financnich trzich velmi
turbulentni a mdzeme mluvit viastné o vsech
financnich instrumentech. Hlavnim meéstem, kam
byly upnuty odi investory, byl Rim — nebylo to
vsak kvuli jeho historickym pamatkam.

Nepodarené sestaveni vlady, odmitnuti euro-
skeptického ministra financi ze strany italského
prezidenta a nasledné nejistota, ze prijdou pred-
Casné volby a posili,populistické strany” — i kdyz
oznacme je spiSe jako alternativy ke klasickym
politickym stranam — a prdsvih byl na svété. Hlasy
z Italie o0 jiné méné nez euro, nesplatitelna vyse
dluhu, to v3e nabralo na obratkach a srazilo trhy
— atojak euro vici dolaru, tak ceny dluhopist
(tj. rGst vynos dluhopist), pokles akcii, a to pre-
devsim bankovniho sektoru v Evropé. Uf, krusné
dny mame za nami.

Evropska ména kvali tomu oslabila az k Grovnim
pod 116 za dolar, evropské bankovni akcie pak
dostaly tvrdy Uder téméF vypadajici na KO pro
drzitele téchto akcifi a posunuly jsme se na ceny
vice nez rok nevidéné.

Nechci se povazovat za odbornika na Itdlii, ale
par slov k tomu napisu. To, ze i v Italii dochazi

k odklonu od tradi¢nich stran, ma vice aspekt(.
Jednak proto, ze zivot vétsiny lidi v Italii se vyviji
spiSe smérem k horSimu nez lepSimu, je tam po-
meérné draho, pfijmy nijak zasadné vétsiné lidem
nerostou, hospodarstvi stagnuje kvili kombinaci
vysokych dani, specifik Italie a tomu, ze i tradicni
odvétvi (tfeba auta) zadnou zasadni konjunk-
turu v italskych tovarnach az na vyjimky (tfeba
Lamborghini) neprozivaji. Do toho tlak z Evropy
a ECB na rozumné rozpoctovani, mohutny pfiliv
uprchlikd (kdyZ pominu jiné aspekty, tak i toto
sakra euro stoji), pak se nelze divit tomu, ze se
dopredu derou euroskeptické strany.

Na druhou stranu, kdyby k tomu opravdu doslo
a Italie by si chtéla vynutit vlastni ménu, mozna
to dlouhodobé zemi nastartuje kvili zasadni
devalvaci domaci mény a ziskani konkurence-
schopnosti, ale drtiva vétsina lidi prosté realné
zchudne. Pokud si euro nechaji, tak zase tézko
nastartuji, s takovym dluhem co maji, oziveni.
Takze je to porad dokola, babo, rad. Mozna

i proto, ze to nyni vice vyplulo na povrch, se
investori boji, ze to vlastné nema zadné feseni,
nebo pfinejmensim zadné snadné. A to se po-
hybujeme v dobé, kdy ECB provadi QE a uro-
kové sazby jsou nesmysiné pod nulou. Jak bude

6 J&T BANKA NOVINY

dluh Itdlie vypadat, kdyz by sazby 3ly do plusu...
Takze ECB asi jen tak sazby nezvedne. A zaca-
rovany kruh fréi dal. Fakt nevim, co s tim. Trhy

se po tomto vyplachu na chvili uklidni, ale uz to
v sobé investofi mit budou - pozor na Italii. Klid-
né mdZze pfijit dalsi a hlubsi vyplach, kdyz pfijde
,dalsi mraz z Rima“

Z ¢eho jediné mdze mit $éf ECB Draghi radost,
ajasnim, je, ze nam to shodilo euro na prijatel-
néjsi trovné k dolaru, coz je dobré pro company
v eurozOné a pro nas longare v dolaru - i kdyz uz
jsem Cast této pozice zavrel, vici Ceské koruné
na soukromém Gctu pak na 22 K¢ apliné.

Na trhy dorazily korekce

Nalada brutalné splachla evropské banky. UniCre-
dit je jasna, ale dost to dostala i BNP Paribas, tam
jsem prikoupil po poklesu, Santander byl GpIiné

ve volném padu, ten jsem prosté vyhodil se ztra-
tou. Poslalo to dold i v Praze obchodovanou Erste,
navic po ex-divi se dostala k 900korunové hranici,
kdy jsem néco prikoupil, totéz pak plati o fecké
Alpha Bank, ktera to také schytala, ale oklepala

se prekvapiveé relativné rychleji diky rozhovortim
v Aténach o tom, jak dal s feckym dluhem.

Obecné prosté na trhy dorazila korekce, prede-
vsim tedy na evropské akciové, americkych akcii
se to témeér nedotklo. Zvlasté nékteré technolo-
gické tituly rostou do nebe - tfeba Micron nad
60 — to jde dal nahoru uz bohuzel beze mé a mrzi
meé to. Snad nastane jesté Cas, kdy se bude dat
dokoupit. Totéz plati tfeba pro Apple Ci Intel, pre-
kvapivé se posunuje nahoru stale mirné Twitter,
atoive dnech, kdy je trh pod tlakem. Ze by tam
nékdo budoval néjakou zasadnéjsi pozici nebo se
néco chysta? Z Karlina tézko odhadnutelné, ale
porad na Twitteru jeSté néco v portfoliu drzim.

Naopak po slibném rozjezdu General Electric
dostala tato akcie ranu smérem k14 USD zpét,

a to po rozhovoru $éfa firmy, v némz se vyjadril,
ze byznys hlavni energetické divize bude dale
stagnovat a oziveni nepfichazi v tomto sektoru

v nejblizSi dobé. Pfes oznamené prvni restruktura-
lizacni kroky (napr. deal s Wabtecem) je na akciich
GE znat velka nervozita, fada investi¢nich houst

je dost negativni predevsim kvdli obavam ze sni-

Zeni dividendy a rdstu zadluzeni. TakZe i na tuto
akcii se mdzeme podivat jako na prilezitost — tak
to vidim ja, nebo na typ akcie, co ma jesté dalsi
bolest pred sebou. Kazdopadné bude okolo GE
jesté zivo a je potreba to sledovat na dennodenni
bazi a pokusit se vyhodnotit dalsi vyvoj z pficha-
zejicich informaci.

Prekvapivé nijak zasadné nezasazeny zlstaly

po silné rostoucim dolaru komodity, ropa si sahla
na nova maxima, pak prisla korekcicka a byli jsme
opét na rdstové draze, a to pfes mozné navyseni
tézby z fady velkych hracd na trhu. Osobné se hry
na ropé nedcastnim, nerozumim tomu, z mého
pohledu je to spiSe vysoko, ale pfijde mi, ze mozné
je uplné vse.

Pod tlakem se ocitly i némecké automobilky, kdyz
nejdrive mirné rostly po snizeném clu na do-

voz vozU ze strany Ciny, ale tweety prezidenta
Trumpa smérem k moznému zavedeni vyssich

cel na dovazena auta potopily i tak kvalitni akcii,
jako je Daimler. Lehce nad 60 mi to pfijde nadale
vhodné na dokup.

I na domacim trhu bylo rusno

CEZ vystrelil v kvétnu za velkého zajmu a rdstu
cen elektriny az k 590 korunam, pficemz za po-
sledni dva tydny 40 K¢ ztratil, kdyz prisel profit
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taking a mozna znervoznéni nékterych investord
po prohladenich ministra Hunera, Ze jaderné bloky
si CEZ mUZze postavit sam a k déleni spolecnosti
neni divod. Také prodej akcii CEZu ziskanych

z opc¢niho programu ze strany managementu
zrovna dvakrat nam, akciovym longarim, na tom-
to titulu pFilis na naladé nepfida. Ale je smutné,

ze to tak musim napsat, skoro jsme si na to zvykli
a nic jiného od managementu necekame.

NavrzZena dividenda 33 K¢ na akcii se blizi, je
mozné, Ze i nasledujici rok bude dividenda vy3si
nez oCekavana diky naznaceni zvednuti rozpéti
pro vyplatu zisku, diky siinému cash-flow by to
mozné bylo, a to dohromady s rostouci cenou
elektfiny dale nad 40 EUR za Mwh dava CEZu
prostor jit nadale vys. Na 550 K¢ si myslim je
rozumné opét akumulovat, bez dividendy jsme
nékde okolo 520 K¢, takze ja kupuiji.

Na domacim trhu se pfes negativni naladu

v bankovnim sektoru vydala po dividendé Moneta
nahoru, coz jsem necekal. Evidentné je na trhu
relativné silny kupec, tfeba se zde néjaké zajimavé
informace doc¢kame. Po dopisu jednoho zahra-
ni¢niho akcionare jsem byl pfekvapen, jak na ruku
mu v podstaté souasny management jde, nelze
vylou€it akvizici, ale ani buyback misto dividendy,
nicméné by se asi akvizice nemohla obejit bez
navyseni kapitalu, takZe ja sam v tom mam chaos

trochu, co je pozitivni a co spiSe ne. Soucasnou
pozici, mirné snizenou proti dfivéjsku, tak drzim
dal a cekam, co se z toho vyvrbi.

Co mé naopak dale prekvapuije, je prodejni tlak
na CETV, ktery akcii drzi v rozmezi 82-85K¢.

Z mého pohledu na soucasnou dobu jedna

z nejpodhodnocengjsich akcii na domacim

trhu, a ne a ne se zvednout. Zlepseni vysledkd

je opravdu vyznamné, neni to otazka jednoho
dvou Ctvrtleti, ale setrvalého trendu. Navic nadale
sazka na zménu vlastnika pokracuje, takze jsem
na urovnich pod 85K¢ prikupoval.

Hledani pfileZitosti

Korekce tedy ocekavané dorazila v kvétnu, asi
trochu prekvapivé z jiného sméru, nez by clovék
Cekal. Kvdli tomu, Ze se jedna o dluhy a eurozénu,
vzdaluje se mi myslenka na normalizaci sazeb
smérem do plusu na evropském kontinentu. Pres-
to si myslim, Ze soucasné Urovné na BNP Paribas,
pripadné Erste, jsou s vidinou ro¢niho horizontu
zajimavé a budu dale akumulovat.

Tim, Ze doslo k pomérné rychlému poklesu na né-
kterych titulech, se kone¢né vytvari pfilezitost pro
uplatnéni vyssiho mnozstvi cashe, o kterém jsem
psal v pfedchozich reportech. To plati i 0 energe-
tickém sektoru (CEZ, RWE), ktery bude profitovat
z vy33ich cen elektfiny, diky skladbé vyrobniho

mixu je to pfiznivéjsi pro CEZ. Na némeckém trhu
nove sledujeme napr. Osram, dodavatele svétel

a svételnych komplex( pro automotive, i dalsi
segmenty pouzivajici osvétlovaci Feeni. Z dalSich
titull, které sleduji a pfijdou mi jiz zajimavé na tr-
zich, sem nyni patfi napf. Tencent (ticker TCEHY),
LBrands, ale i VIG.

Rozpohybovani trhu smérem dold odnesla i do-
maci ména vUci euru, celkovy vyplach na emer-
ging markets vcetné Turecka shodil i domaci
meénu a drovneé lehce pod 26 KE mi pfipadaji jako
zajimavé jit short EUR long K¢, zvIasté kdyz pfi
forwardovém prodeji diky Grokovému rozdilu
dostanete jesté na forwardovém kurzu lehké plus.

V3echno $patné je k nécemu dobré, korekce
prosté vytvori nové pfilezitosti, ted uz jen vybrat
ty spravné. Ale nemyslim si, Ze je vsem dnim ko-
nec, konec je tak maximalné kvétna, Cerven byva
taky na trzich casto pékné hnusny. A ta Itdlie se
prosté jednodusSe vyresit neda, takze viny budou
dal pfichazet a je to mozna na néjaké aktivnéjsi
trejdovani v kratsim casovém
horizontu, nez na to koupit
ajendrzetdal. m

Michal Semotan

Portfolio manazer
J&T Investicni spolecnost
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Novy magazin Magnus se zaméril na sport
Prestoze patfime mezi nejobéznéjsi narody v Evropé, sport proste
milujeme. Kdyz nasi vyhravaji, skaCeme na namestich, vitézici hrace
bychom radi vidéli na Hradé, a kdyz se schyluje k dilezitym zavodum, jako
prikovani sedime pred televiznimi obrazovkami. Kdyz se ale darit prestane,
umime se zménit v samozvané kruté soudce...

Redakci magazinu Magnus ale vice fascinuje pro-
linani vrcholnych vykond ve sportu a v byznysu,
zkouma, zda je mozné aplikovat trenérské nebo
psychologické rady z jednoho odvétvi na druhé,

a také zjistuje, co Clovék ztraci a co ziskava, kdyz
sportuje. A nebyl by to Magnus, kdyby neprines|
vyjimecné fotoeseje, rozhovory a texty nejen pro
aktivni sportovce.

Robert Pefiazka v editorialu ¢trnactého cisla
magazinu pfipomina: ,Pro sport je vyhra strasné
dllezita. Jako herni princip i jako samotny akt.
Déla ze sportu jednu z nejzabavnéjsich ¢innosti
na svété. Je to silnd motivace, pritahuje déti i do-
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MAGNUS
Magazinpro pritele

spélé, aktéry i fanousky, amatéry i profiky. Ma vliv
na chemii téla, na naladu, na spotfebu, na eko-
nomiku, dokonce ma schopnost ovlivnit volby, jak
historicky ukazuje pravidlo Redskins v americkych
prezidentskych volbach."

Zajimava jména slibuji zajimavé cteni

Pro Magnus napsali texty na sportovni téma
napr. Lubos Beniak, Robin Ujfalusi, Tomas Nohejl
nebo popularni sportovni komentator jJaromir
Bosak, ktery doporucuje: ,Pfi obvyklém pracov-
nim pohovoru nebo testu nemate 3anci ¢lovéka
poznat a odhadnout, jak se bude chovat v ¢asech
prijemnych, ale i v momentech krize. Personal-

nim agenturam a pracovnikdim v oblasti HR bych
doporucil, aby si proklepli zajemce o praci jak pfi
sportu individualnim, tak tymovém. Takovato
hodinka vam o jakémkoli jedinci Fekne daleko vice
nez tficetistrankovy psychologicky rozbor."

Exkluzivni rozhovory magazinu poskytli fe-
nomenalni olympijska medailistka v biatlonu
Anastasia Kuzminova, tenistka Martina Hingis-
ova a byvaly GUspésny veslar, podnikatel, sbératel
umeéni a v soucasnosti také ¢len Mezinarodniho
olympijského vyboru Jifi Kejval: ,Ve sportu se déti
poprvé setkaji s néjakymi pravidly, nauci se je
respektovat, coz prispiva ke kvalité Zivota. Déti
nesmi mit pocit, Ze aut je metr pred ¢arou, ale
zaroven védeét, Ze aut neni az pdl metru za ¢arou.
Déti musi védét, Ze existuji limity, a védet, Ze kdyz
podvadite, tak se vam to vrati nékde jinde." O dd-
lezitosti rytmu v boxu piSe filozof Antonin Kosik

a o tom, pro¢ nesazet na vlastni koné vypravi

v obsahlém rozhovoru filmovy producent Jaroslav
Boucek, jehoz klisna Sixteen dvakrat vyhrala
Velkou pardubickou.

Za fotoaparatem stali...

Dominantni vizualni ¢asti magazinu jsou vzdy
obrazové eseje od 3pickovych zahrani¢nich
fotografl. Bojovniky pod vodou (ve vodnim polu)
zachytil Adam Pretty, jeden z nejlepSich sportov-
nich fotografli na svété, fenomén historického
fotbalu v ulicich Florencie Calcio Storico fotil Jus-
tin Setterfield a ,buzkasi”, nejstarsi a nejdivocejsi
sport Stfedni Asie, pak ¢insky fotograf Theodore
Kaye.

A jesté néco navic

V tomto €isle najdete rovnéz pravidelné rubriky
a graficky zvyraznénou ¢ast M-INDEX, kde téma
rozebiraji analytici J&T Banky a jako hostujici eko-
nomicti autori také AleS Michl, Ondrej Hergesell
a Zdenék Tma. Dvé plvodni povidky pro MM
napsali Alena Mornstajnova (jeji posledni roman
Hana se stal letos kniznim bestsellerem) a Lubo
Dobrovoda, ktery popsal fantasticky rodinny
zazitek pri sledovani hokejového utkani Cesko-
slovenska proti Sovétskému svazu. Vizualné cislo
provazi kresby mladého vytvarnika Jana Sramka,
jenz v dubnu obdrzel Cenu Czech grand design
jako ilustrator roku. m
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Nova podoba Artparku reaguje

na vystavu Mata Collishawa

Galerie Rudolfinum v kvétnu predstavila novy
koncept svého interaktivniho vzdélavaciho
prostoru Artpark — Obrazy v pohybu. Zaméreni
pristupu, koncipovaného predevsim pro

detského navstévnika, ale v mnohém obohacujici

~

| divaka dospélého, spociva predevsim v uzsim
provazani s aktualnimi vystavami.

Aktualni podoba Artparku se zaméruje predevsim
na praci s animaci, riznymi typy projekce a feno-
ménem parafraze ve vytvarném umeni. Podtitul
Obrazy v pohybu souvisi se dvéma zakladnimi
oblastmi, kterymi navstévniky Artpark provede.

Interaktivni instalace, jejichz tvorby se ujali umélci
Richard Loskot, FrantiSek Tymal a Marek Brozek,
vychazeji z techniky klicovani, kterou vyuzivaji
soucasné filmové triky, ale také z prekinemato-
grafickych animacnich technik z dob mnohem
davnéjsich. Mat Collishaw téchto pfistupd sam
hojné vyuziva. Obrazy se ale pohybuji i v Case.

Teoreticka ¢ast, jejiz autorkou je kuratorka Eduka-

ci a doprovodnych programt Galerie Rudolfinum
Zdenka Svadlenkova, uvadi piiklady parafrazi

ve vytvarném umeéni a jejich historické souvislosti.
Navstévnici Artparku se tak dozvédi, jak se dila
klasik(i v pribéhu staleti v ocich jejich nastupct

a novych divakd promeénovala. | zde je zfejma
souvislost s dilem Mata Collishawa, ale i s mno-
hymi dalSimi GspéSnymi vystavami Galerie Rudol-

finum jako napriklad Jake & Dinos Chapmanové
nebo Decadence Now!.

JArtpark pomaha diky kontextu s aktualnimi
vystavami poznavat mnohé oblasti soucasného
umeni, ale i historickych souvislosti. Pracuje s for-

mou srozumitelnou i détem a mladezi do patnacti

let, kterym mohou byt odborné kuratorské texty
vzdalené," vysvétluje roli Artparku Feditel Galerie

Rudolfinum Petr Nedoma. ,Nejde ale ani o uceb-
nici, ani o dalsi expozici, ale jedinecné kreativni

misto, volnocasové vzdélavaci centrum pripravené

predevsim pro détského navstévnika, ale v mno-
hém obohacujici i divaka dospélého,” dodava.

Artpark zlstava odpocinkovou zénou, kde Ize
tvorit i relaxovat, mistem, kde probihaji tvarci dil-
ny, kreativni setkani s umeélci ¢i teoretiky i détské
workshopy a dalsi doprovodné programy. Od po-
loviny srpna se podoba Artparku zméni tak, aby
reagovala na chystanou podzimni vystavu Petra
Pisarika v Galerii Rudolfinum (5. 9. = 16.12. 2018). m

UMENI

Kulturni tipy

Martina Freitagova
vystudovala dgjiny
umeéni v Londyné,
kde sbirala pracovni
zkuSenosti mimo jiné
ve Victoria & Albert
Museu a v aukénim
domeé Christie’s.
Zajima ji propagace
soucasného umeéni a architektury. Podili se
na vytvarné soutézi pro stredoskolaky Mas
umélecke strevo? a také na filmovém festivalu
Film a architektura. Nejen pro studenty nabizi
debaty o umeéni v anglictiné Let's Talk About
Art.

Vladimir Skoda:
Harmonices Mundi /

Johannes Kepler
GHMP, Trojsky zamek
Termin: do 11. listopadu, 2018

Trojsky zamek nabizi az do listopadu vysta-

vu Ceského sochare plsobiciho ve Francii
Vladimira Skody. Inspirovan dilem Harmonices
Mundi od Johannese Keplera Skoda vytvoril sérii
kosmickych" objektd, v jejichZ kovové slupce
se odrazi bohata barokni vyzdoba zameckych
interiér(l a které se v zavislosti na pohybu na-
vstévnikd rlzné proménujl. m

Sempé: Maly Mikulas
ajiné ..

Vila Pellé

Termin: do 7. ¢ervence, 2018

Komiksy od francouzského ilustratora Sempého
jsou znamé po celé Evropé i za jejimi hrani-
cemi, okouzlujici kresby Malého Mikulase se
objevily snad v kazdém détském pokojicku.
Vétsinou bez jakéhokoliv textového doprovodu,
Sempého komiksy jsou vytvoreny s nadmérnou
peclivosti i presto, ze vypadaji jako vysledek vel-
mi spontanniho momentu. m

Koudelka: Navraty
UPM
Termin: do 23. zari, 2018

Josef Koudelka, jeden z nejvyznamnéjsich foto-
graft 20. stoletf, se proslavil svymi fotografiemi
z okupace Prahy v roce 1968. Zanedlouho poté
emigroval a nyni se vraci do Prahy se svou ret-
rospektivou s priznacnym nazvem Navraty.
Autor(iv vybér vice nez tff set fotografii za-
chycuje jeho fotografické zacatky, divadelni
fotografie i snimky z exilu. m
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Soutéz Mas umélecké strevo? vyhral projekt Entity
V klastere sv. Anezky Ceské se v patek 18. kvétna uskutecnilo finale
mezinarodni soutéze Mas umelecké strevo?, ktera priblizuje soucasné
vytvarné umeni studentdm strednich skol. Do finale postoupilo celkem
26 projektl z celé Ceské republiky, ocenéni ziskala prace studentek ze
Stredni Skoly umeéni a designu a Vyssi odborné skoly v Brné s projektem
nazvanym Entity. J&T Banka je dlouhodobym partnerem soutéze.

Vitézky ze Stredni Skoly uméni a designu v Brné
Foto: Helena Fikerova

LetoSni devaty rocnik soutéze Mas umélecké stre-
vo? (MUS) se zaméril na aktualni téma Identita.
Studenti méli za Ukol pracovat s rliznymi podoba-
mi identity — umélecké identity, narodni identity,
identity jedince. Své prace, které zpracovavali cely
Skolni rok, odprezentovali pfed odbornou porotou
slozenou ze zastupcl nejvétsich galerijnich insti-
tuci ze stfedni Evropy.

Celostatniho findle se zGcastnilo vice nez sto
studentd z desitek Skol i se svwymi pedagogy. Od-
bornou porotu nejvice zaujal projekt Entity Ctve-
fice studentek ze Stredni Skoly umeéni a designu
a VysSi odborné Skoly v Brné (Kristyna Kucerova,
Dorota Vaclavikova, Tereza Hlouchova, Tereza
Dostalova). Vysledna prace zachycuje autorky

v télocvicné pfi raznych pohybovych aktivitach, pfi
kterych se spontanné doplnuji. ,Autorky nabidly
jednoduché a zaroven velmi komplexni ztvarnéni
tématu Identita, a to nejen vytvarng, ale i cho-
reograficky. Dllezitou roli hréala spoluprace divek,

V Cele poroty zasedla umélkyné Katefina Vincourova. Foto: Helena Fikerova

které se v projektu navzajem dopliovaly,” fika
predsedkyné poroty Katefina Vincourova.

Odmeénou pro autory vitézného projektu je
putovni cena od umélkyné Pavly Scerankové,
moznost vystavit své prace v prostorach klastera
sv. Anezky Ceské Narodni galerie v Praze nebo
také grafické tablety spolecnosti Wacom / Amos
Software.

Mezinarodni porota soutéze ocenila jesté dalSich
pét projektl. ,Letosni Groven studentskych praci
byla mozna viibec nejsilngjsi za posledni roky. Pro
porotu je stale tézsi vybrat a ocenit ty nejzajima-
vgjsi” fika jeden z organizator(l soutéze Ondrej
Horak.

Soutéz MUS se jiz podruhé predstavila také

v zahranici. Ocenéni ze Slovenska a Madarska se
setkaji s Ceskymi laureaty v Cervnu v Moravské
galerii v Brné na spolecné vystavé jejich projekt.

Prehlidka Mas umélecké stfevo? vznikla v roce
2009 a od té doby se do jejiho poradani
zapojily instituce jako Narodni galerie v Praze,
Moravska galerie v Brné, Centrum soucas-
ného uméni DOX nebo Galerie Rudolfinum.
Od roku 2016 je soutéz mezinarodni a spo-
lupracuje mimo jiné se Slovenskou narodni
galerii (SNG), Ludwig muzeem v Budapesti

a Statnimi uméleckymi sbirkami v Drazda-
nech (SKD). Kazdoro¢né soutéz oslovi vetsinu
stfednich kol a gymnazii u nas. Studenti
béhem roku zpracovavaji vzdy jiné téma

a posléze je prezentuji ve vybrané porada-
telské instituci, ktera se kazdy rok obménuje.
Prace jsou hodnoceny porotou odbornikd, jiz
tvorf umeélci, teoretici uméni a pedagogové.

Dalsi rocnik soutéze bude vyhlasen v zafi 2018
a do soutéze se vedle Madarska a Slovenska zapoji
také statni umélecké sbirky v Drazdanech (SKD). m

J&T Banka, a. s. je partnerem:
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Buddha-Bar Praha zve na nové menu

Pan-asijské speciality jsou na jidelnim listku Buddha-Baru jiz tradici. Menu
se tu nékolikrat rocné proménuje, aktualné si mizete vybirat z nabidky na
sezonu jaro—léto, kterou pro vas pripravil séfkuchar Jan Voracek.

.Na asijské kuchyni mé 1aka jednoduchost pokrmu a exotické suroviny.
Fascinujici také je, ze se neustale setkdvam s novymi druhy ovoce a zeleni-
ny, o kterych jsem nevédél, ze vibec existuji. A kdyz uz si myslim, Ze mé nic
neprekvapi a ze znam v této oblasti vse, vzdy prijde néco nového a pro mé
neobjeveného. Zkratka asijska kuchyn pro mé porad predstavuje novy svét
plny prekvapeni, a proto mé tak bavi," fika Jan Voracek.

V Buddha-Baru mizete vyuzit i své body z klubu Magnus. Napriklad voucher
na degustacni menu Summer Menu Family Style pro dvé osoby v hodnoté
4500 K¢s ziskate se slevou15%, a to za 15 300 bodd. Menu zahrnuje welcome
drink v podobé Buddha-Bar Signature Cocktailu, jako predkrm se podava tar-
tar z kranase s rajcatovym dresinkem, grilovany chrest a kachni salat s man-
gem, hlavni chody tvofi kachni prso s domaci Hoisin Svestkovou oméackou,
jehnéci kotletky s koriandrovou krustou a morsky das s malajskou omackou
a jako dezert se podava mangové tiramisu. Souc¢asti menu je ervené nebo

bilé vino Kolby 2017.

Chcete-li prijit jen na béznou veceri, vyuzijte voucher na libovolnou konzu-
maci jidla a piti v hodnoté 1000 K¢ za 3 200 bodU nebo v hodnoté 2 000 K¢
za 6 400 bod (sleva ¢ini 20 %). Ochutnat mdzete tfeba nové polévky, sushi
sety, hovézi svickovou s lanyzovou omackou nebo dalsi neodolatelné dezerty.

Tartar z kranase s rajcatovym dresinkem

Tataracek s kranase neboli hamachi kombinovany s avokadem a dresinkem
z rajcat, které dodavaji jemnost a svézest celého pokrmu, je idealni volbou
pro letni dny. Podavame s tapiokovym chipsem.

Kachni salat s mangem

Hlavni slozkou salatu je exotické ovoce mango a pekingska kachna, dochuce-
ny je dresinkem z asijské omacky Hoisin, italského balsamica, medu a sojové
omacky. Cely pokrm je tudiz koncipovan spise do sladka a je opravdu svézi.

Grilovany chrest

Pro milovniky chfestu jsme na tuto sezonu pfipravili sezonni grilovany pred-
krm, ktery je dochucen dresinkem z japonské maty shiso, ktera je specificka
diky své chuti. Chybét nesmi ani Salotka, a jelikoz se k tomuto pokrmu hodi
pikantnost, tak jsme nezapomnéli pfidat zelenou chillii omacku tabasco.

Mofrsky das s malajskou omackou

Jedna z nejchutnéjSich ryb nepotfebuje narocné Upravy. Z lehka upeceny das
je podavan s omackou, ve které se mizete tésit na chuté cesneku, zazvo-
ru,chilli,sojovych bob( a sojové omacky. Zdobeny je salatem z chrestu.

Kachni prso s domaci Hoisin Svestkovou omackou

Opecené kachni prso podavame s risotem ze Spaldovych krup,chfestu a kari
kofenim, zdobené platky lotosového kofene.

Jehnéci kotletky s koriandrovou krustou

Jehnéci kotletky ze skotskych chovl pecené v koriandrové krusté jsou
podavany s puré z kofenové petrzele, celeru a zazvoru. Letni mackany
hrasek a jehnéci demi-glace s konfitovanym ¢esnekem skvéle dopliuji chut
jehnéciho.

Mangové tiramisu
Opravdu letni hit této sezony je krémové tiramisu s mangem prelité man-
govou omackou. Svézi chut dopliuje ,seviche" z lesniho ovoce a oplatka

z mucenky.

Grilovan
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