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Unikatni vyzkum o chovani, nazorech ‘J“‘
a zamerech Ceskych a slovenskych ’n‘
dolarovych milionaru, ktery iniciovala 4'4'
J&T Banka, expert na investice ‘R'A
a chovani movitych a narocnych lid. "
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Jiz po osmé prinasime pohled

na investicni mysleni a chovani
Ceskych a slovenskych dolarovych
milionard. Unikatni studie J&T Banka
Wealth Report 2018 v nejedné
otazce srovnava nase Uspesné

s témi zahrani¢nimi. A ti nasi

v mezinarodnim porovnani skvéle
obstali. | kdyz jsou oproti tém

v Evropé a svétu stale relativné mladi,

predevsim co se tyka tvorby majetku.
Predstavuji prvni vinu lokalnich
bohatych lidi a formuji tuzemské

rodinné tradice spojené s bohatstvim.

Cesti a slovensti dolarovi milionafi
uz nejsou zdaleka tak konzervativni,
a to nejen v oblasti investic, ale

nedostatek, nebo kvdli vnimanému
tlaku ,zemédélskych oligarch”.

Cesti a slovensti dolarovi milionafi
jsou predevsim podnikatelé a je
vidét, ze podnikani je bavi. Stale

do ného masivné investuji a planuji
tak Cinit jesté deset let. Pak se

z podnikani stahnou a to prestane
bohatstvi. Podporuji své potomky

v dosazeni jejich vlastnich snd, i kdyz
je trapi, ze nemaji takovy tah na
branu, jako méli oni samotni.

Cesti a slovensti dolarovi milionafi
usli ohromny kus cesty. Jsme hrdi
na to, ze spolu s nimi kracime vice
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nez 20 let. A tésime se, ze se 0 né
budeme starat i nadale.

také v pristupu k technologiim

a digitalizaci. Ve svété mimoradneé
nizkych Urokovych sazeb a nadbytku
volnych financi ocekavaji stale STEPAN ASER

nejlepsi zhodnoceni od nemovitosti, generalni reditel J&T Banky
zejména od stavebnich pozemkd.
V minulych letech opévovana
zemédélska plda vsak v jejich
oCekavani zisku razantné propadla.
Nepredstavuje pro né uz zajimavou
investici, at uz kvdli tomu, Ze je ji

RUST. SPOLECNE.
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DOLAROVY MILIONAR V KOSTCE

Nejzajimavéjsi zhodnoceni ocekava
od stavebnich pozemk, start-upd
a rezidencnich nemovitosti.
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PotéSeni z dobre vydélanych penéz a zajisteni
0sob, které na ném zavisi, ho pohani ve snaze
zvySovat jmeént.

?

Ohrozenim spolecnosti dle jeho nazoru je také
nizka financni gramotnost a zvysujici se pocet
lid s exekuci.

Za celoevropskou spolecenskou hrozbu
prohlasuje nastup populistickych stran
prosazujicich oslabeni Evropské unie nebo
vystoupeni své zeme z evropského spolecenstvi.

Od cisté konzervativniho portfolia se vice

otevira riziku a realnym investi¢nim nastrojdm,

jako jsou akcie.

Rl

Pri tvorbé a ochrané majetku se posouva od
stavajicich ¢isté trznich faktord, jakymi jsou
navratnost investice, diverzifikace portfolia

a rlist hodnoty investic, k netrznim aspektdm,
jako jsou zdravi a osobni bezpeci.
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Tradicné negativneé se stavi k nestalym
pravidlim statu pro podnikani, nar(stajici
administrativé a vzristajicim pozadavkdm
statu na podnikatele.

Neni spokojen s aktualni politickou situaci v nasi
zemi, vadi mu smérovani zemé na Vychod a silici
pozice levice v€etné jeji participace na vliadnuti.
Nepfipustné je pro néj vedeni ceské vlady trestné
stihanou osobou.

Nejvétsim zdrojem pfijmU{ pro jeho investicni
portfolio je pfijem z podnikani. V porovnani
se svétem jsou tak naSi bohati stale ve fazi
kumulace majetku.

i)

Nejlépe za poslednich Sest let hodnoti
tuzemskou ekonomickou situaci a pozitivné
jivnima i pro své investice.

V oblasti infrastruktury bije na poplach. Vola po
uvolnéni pravidel pro stavebni fizeni klicovych
infrastrukturnich staveb ¢i pro vystavbu

a rozsireni odstavnych parkovist u stanic metra
a zeleznicnich stanic v okoli Prahy.

Se svymi potomky pocita ve své firmé
¢i podnikani ve tretiné pripadu.

s

Od svych investic vyzaduje vySsi vykon,
nez je trzni pramér.

0

Znepokojuje ho nedostatek pracovnik(

v dUsledku nizké nezaméstnanosti, jednostranna
orientace naseho hospodarstvi na automobilovy
primysl a orientace nasi zemeé na praci s nizkou
pridanou hodnotou.
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Soucasnou vinu digitalizace povazuje spise
za prilezitost nez hrozbu.

Trapi ho, ze jeho déti nemaji takovy tah
na branu jako on sam.

ol

Emocni, sbératelska aktiva ho lakaji stale
vice. Pfes polovinu dolarovych milionard tak
investuje do umeni a starozitnosti, znamek,
minci a sbirek ¢i vina.

b

Za vaznou spolecenskou hrozbu povazuje Sireni
dezinformaci a krizi dGvéry v tradiéni média.

PN

Uveédomuje si soucasnou krizi v oblasti
nedostatku bydleni a vola po uvolnéni pravidel
pro stavebni fizeni rezidencni vystavby. Zaroven
situaci s pokracujicim réistem cen nemovitostf
oznacuje jako hrozbu pro nasi spolecnost.

Uvédomuje si, ze drive Ci pozdgji musi fesit
otazku predani majetku, ale v tuto chvili
ji nepovazuje za naléhavou.
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JAK
DOLAROVY
MILIONAR
VYPADA

Jednoduse se da fici, ze dolarovi
milionari nam zase o rok zestarli.
Primeérné jim je mezi 51-53 lety,

prevazuji stale vice muzi nez zeny,

vysokoskolaci a majitele firem.
Hlavnim zdrojem jejich prijmu
je stale podnikani.
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CAS JE NEUPROSNY
| MEZI MILIONARI

V primeéru je ceskym dolarovym
milionaram 53 let, tém slovenskym
pak o dva roky méne. Ve véku od

50 do 60 let je v Ceské republice hned
41 % bohatych (na Slovensku 30 %).
StarSich Sedesati let je pak mezi
dolarovymi milionari shodné v obou
zemich necela Ctvrtina. Mladych do
40 let je v Ceské republice 6 % a na
Slovensku 12 %. V rozmezi 40-49 let
véku se nachazi v Cesku 29 % a na
Slovensku 34 % dolarovych milionard.
Pri pohledu na mezinarodni srovnani
jsou nasi dolarovi milionari jeste stale
mladi. Dle zahrani¢niho Wealth X
World Ultra Wealth Report 2018 je
primeérny vék svétového dolarového
milionare témeér 61 let.

GENTLEMEN ONLY

Svét Ceskych i slovenskych
dolarovych milionart je svétem
muzU. V Cesku tvofi muzi 95 %
tuzemskych bohatych a na
Slovensku 91 %. V Cechach je mezi
dolarovymi milionari pouze 5 %
zen, na Slovensku 9 %. | kdyz po
celém svété mezi bohatymi vyrazné
prevazuji muzi, je jich u nasina
Slovensku ve sveété bohatych vice,
nez byva v zahranici zvykem. Tam
se zastoupeni zen odhaduje na 13 %.

Ve zdlUvodnéni hraje svou roli plvod
majetku. Zatimco ve sveté jsou
bohati casto prislusniky druhé, treti
nebo i dalsi generace bohaté rodiny,
u nas se formuje teprve ta prvni.
Zeny totiz mezi bohatymi figuruji
spise ve vicegeneracnim pohledu
jako ty, kdo bohatstvi udrzuji

a predavaji dal. Méneé casto jiz jsou
témi, kdo si prozil podnikatelsky
Uspéch a vzestup mezi bohaté.

VLASTNI FIRMA HRAJE PRIM

Hlavnim zdrojem prijmu Ceskych

a slovenskych milionard je i nadale
podnikani. Neni tak prekvapive,

ze nejvice dolarovych milionar
aktualné zastava pozici majitele

Ci jednatele firmy (v CR 51 %, v SR
55 %) nebo osoby samostatneé
vydélecné ¢inné (9 % v CR,7 %

v SR). Narustajici vék dolarovych
milionard se zacina projevovat také
v zastavanych funkcich. Celych

14 % Ceskych a 7 % slovenskych
bohatych je ve funkci clena dozorci
rady nebo predstavenstva, coz
muze souviset v mnoha pripadech
s predavanim zezla nastupclm

a ponechani si jen kontrolni role ve
vybudovanych impériich. V penzi
je pak celych g9 % cCeskych a5 %
slovenskych dolarovych milionard.
Roli zaméstnance zastava 12 %
respondentl ve vedoucich pozicich
(4 % v SR) a pozici specialisty pak 2 %
Ceskych bohatych (7 % v SR).
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DOLAROVI
MILIONARI
VE SVETE

Nejzajimavéjsi zhodnoceni nyni
Cesti dolarovi milionari ocekavaji

od stavebnich pozemkd (39 %),
start-upl (35 %) Ci rezidencnich
nemovitosti (29 %). Stalicemi jsou
akcie zahranicnich firem (20 %),
korporatni dluhopisy (16 %), sménky
(11 %) Ci podilové fondy (5 %).
Mezirocné si u Ceskych bohatych

0 neco polepsily akcie ceskych firem
(9 %). Nejvétsi skok pak v Cesku
zaznamenala sbératelska aktiva,
ktera se mezirocné zdvojnasobila

a dosahla vyse 20 %.

Naproti tomu slovensti dolarovi
milionari nejvice véri z hlediska
vynosu stavebnim pozemkdm

(35 %), korporatnim dluhopistim

(32 %) Ci akciim zahranicnich firem
(31 %). Ke stalicim se u slovenskych
dolarovych milionard radi alternativni
investice (24 %), sménky (13 %) Ci jiné
nemovitosti (12 %). Nejvetsi posun
ve vnimani nejzajimavéjsiho vynosu
zazily na Slovensku start-upy, které
mezirocneé vzrostly 0 10 % a dosahly
vyse 25 %.

J&T Banka Wealth Report 2018
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? Od kterych typd investic Ize v soucasné dobé ocekavat nejzajimavéjsi zhodnoceni (%)?

~ -

NEJZAJIMAVEJST INVESTICE (2018) - POROVNANT@ VS.@

Stavebni pozemky
Start-upy*

Rezidencni nemovitosti
Akcie zahranicnich firem

Sbératelska aktiva™*
Jiné nemovitosti***
Zemédeélska pada
Korporatni dluhopisy
Smeénky

Akcie CZ firem /Akcie SK firem
Kryptomeény, bitcoin
Komodity

Obchody s ménami
Zlato

Podilové fondy

Statni dluhopisy

Drahé kovy, drahokamy
Terminované vklady

g *investice do zacinajicich firem | **
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Tendenci pokracovat v rdstu maji
obecné nemovitosti. Zejména sta-
vebni pozemky jsou jiz nékolik let

v fadeé stalici, od které ocCekavaji
dolarovi milionari nejzajimavéjsi
zhodnoceni (39 % v CR, 35 % v SR).
Je to dano tim, Ze obecné v Ceské

i Slovenské republice, hlavné v re-
gionu Prahy a Bratislavy, je staveb-
nich pozemk( malo, ty volné tak
investori velmi radi a rychle skupuji.
Rezidencni nemovitosti sice v Ces-
ku oproti lonsku oslabily, ale i tak
od nich 29 % dolarovych milionard
oCekava nejzajimavéjsi zhodnoceni.
Naopak na Slovensku maji rezidenc-
ni nemovitosti neustale vzristajici
popularitu, hned 20 % slovenskych
dolarovych milionara jim prisuzuje
nejzajimavéjsi zhodnoceni (oproti
roku 2017 jde o nardst 5 procentnich
bod(). Dlvéru v rezidenéni nemo-
vitosti zvysuje také celkovy ekono-
micky rozmach a silna poptavka po
bydleni pfi dynamicky rostoucich
platech a nizkych arokovych saz-
bach. Pravé dlouhé obdobi nulovych

Ci zapornych urokovych sazeb vede
investory k hledani uchovatele
hodnot u realnych aktiv, jakymi jsou
pravé nemovitosti nebo riizné al-
ternativni investice. Kapitolu nemo-
vitosti Ize uzavrit investici do jinych
nemovitosti, od kterych ocekava
nejzajimavéjsi vynos 20 % Ceskych

a 12 % slovenskych milionard. Nej-
VEtsi mezirocni propad zaznamenala
v oCekavani nejzajimavéjsiho vynosu
zemeédélska pdda. V CR mezirocné
propadla o deset procentnich bodu
na 18 % a na Slovensku o dva pro-
centni body na 19 %. Tento propad je
zpUsoben nejen vy3$si cenou oproti
minulosti, ale také faktem, ze hod-
né ji je jiz skoupeno, a jde tedy spisSe
0 ,pabérkovani” mensich poli. Svij dil
na propadu nese také vnimany tlak
velkych oligarchickych seskupenti,
ktera v oblasti zemédélstvi pasobi

a ovlivAuji déni v tomto sektoru.

Nezapre se, ze nasi dolarovi milio-
nari jsou podnikatelé télem i dusi.
Do podnikani, tedy nejen toho
svého, velmi radi investuji, a to at

jiz prostfednictvim akcii, dluhopisd,
nebo podporou zacinajicich firem.
Zejména na Slovensku k investi-

cim do dluhopist pristupuji jako

k moznosti investovat do realnych
lokalnich firem a projektd. | kdyz
jsou dluhopisy vice konzervativni
nez akcie, je zde patrny mezirocni
posun k opravdovym investicim. Od
start-upl nejzajimavéjsi zhodnoceni
oCekava 35 % Ceskych a 25 % sloven-
skych dolarovych milionard. Vnimaji
sice riziko téchto investic a védi, ze
ne kazdy napad vyjde, ale tato forma
investice jim nabizi mnohem vic nez
jen zhodnoceni penéz. Uplatnuji zde
své zkuSenosti a postaveni a mnoho
z nich v zacinajicich firmach pudso-
bi v roli ,mentora”. Mozna i tento
rozmér pak napomohl zajimavému
mezirocnimu posunu v oCekavani

(v CR +8 procentnich bod(, v SR

+10 procentnich bodd).

Stale vice dolarovych miliona-

F oCekava zajimavy vynos také

u kryptomeén. Mohlo by se zdat, ze
za zvysenym zajmem o kryptomeény
muze stat jejich vysoka medializace,
zejmeéna u bitcoinu. Nicméné dola-
rovi milionari nepatri k tém, kteri by
podléhali medialnim tlakim a tren-
ddim. Uz v roce 2013 jim 2 % Ceskych
a slovenskych dolarovych milionart
prisuzovala zajimavé zhodnoceni.

V kryptoménach se tedy pohybuji od
pocatku. Za investici vidi nejen kryp-
toménu samotnou, ale také techno-
logie potrebné pro jeji existenci. Nyni
zajimavy vynos od kryptomen oce-
kava 8 % Ceskych a 11 % slovenskych
bohatych. Oproti populaci jsou také
Cesti dolarovi milionari opatrnéjsi

v otazce regulace, nebo dokonce za-
kazu internetovych mén (24 % milio-
nari, 28 % populace). Zajimavy pohled
na investicni trendy prinasi porovnani
v horizontu uplynulych péti let. Stale
vice ceskych dolarovych milionar
veri vyhodnosti investic do

stavebnich pozemkd (+ 11%), rezi-
dencnich nemovitosti (+10 %) a jinych
nemovitosti (+13 %). Zatimco v roce
2014 oCekavalo zajimavé zhodnoce-
ni od zemédélské pudy 31 % Ceskych
bohatych, letos je to 0 13 % mMéne, pri
porovnani s rokem 2016 pak o neuve-
fitelnych 23 % méné. Podobny trend
je pozorovatelny také na Slovensku,
kde véri vyhodnosti investic do sta-
vebnich pozemkd o 17 procentualnich
bodu vice dolarovych milionard nez
pred rokem. | zde zemédélska plda
propadla v o¢ekavanich o polovinu
na rovnych 19 % oproti svému maxi-
mu z roku 2014. V Ceskeé republice je
patrny také jiz vyse zminény inves-
ticni rozmeér podnikani. Za Ctyfi roky
si start-upy z hlediska zajimavosti in-
vestic polepsily u ceskych dolarovych
milionard o rovnych 14 procentnich
bodu, stejné tak akcie ceskych firem,
které vzrostly o 7 procentnich bod(
oproti roku 2014.
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? Od kterych typl investic Ize v soucasné dobé ocekavat nejzajimavéjsi zhodnocenf (%)?

NEJZAJIMAVEJST INVESTICE (2013-2018)

Stavebni pozemky 39 35 38 18 34 25 26 1
Start-upy* 35 25 27 15 26 27 23 25

Rezidencni nemovitosti 29 20 33 15 23 16 22 8
Akcie zahranicnich firem 20 31 18 32 18 22 25 31
Sbératelska aktiva** 20 24 10 24 18 23 17 16

Jiné nemovitosti*** 20 12 15 1 1 1 13 13
Zemédélska puda 18 19 28 21 41 18 34 15
Korporatni dluhopisy 16 32 17 21 10 22 9 21
Smeénky 1 13 10 17 12 15 13 22

Akcie CZ firem /Akcie SK firem 9 4 6 1 3 3 4 1
Kryptomeény, bitcoin 8 1 3 1 1 <] 2 1
Komodity 8 7 5 4 9 15 12 7

Obchody s ménami 5 1 7 1 8 12 12

Zlato 5 6 7 10 16 18 3 9

Podilové fondy 5 1 5 15 3 9 7 13

Statni dluhopisy 2 4 2 3 3 5 4 8

Drahé kovy, drahokamy 2 4 3 8 3 4 5 6
Terminované vklady 2 1 2 3 1 5 1 4

@ : investice do zacinajicich firem | ** obrazy, umélecké predméty, 3perky, veterani, mince, postovni znamky, hodinky apod. | *** kancelafe, objekty pro primysl, obchod apod.
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Na prvni pohled to vypada, ze
portfolia ceskych a slovenskych
dolarovych milionard jsou stale
stejna, i v letosnim roce v nich
prevazuji konzervativni nastroje (45 %
v CR, 51 % v SR). Pfi porovnani slozenf
portfolia po dvou letech (tedy mezi
roky 2016 a 2018) vidime nepatrné
snizeni konzervativnich instrumentd
ve prospéch téch vice rizikovych (-3 %
v CR, -8 % v SR).

Ukazuje se, ze Cesti a slovensti
dolarovi milionari jsou si myslenim
blizci, slozeni jejich portfolia je totiz
témeér totozné. Cesi maji oproti
Slovakdm vice zastoupeny akcie

(+3 %), Slovaci maji pomérné vice
zastoupeny dluhopisy (+7 %). Shodné
pak maji v poméru hotovosti.

Co se tyka zahranicnich investic,

v Ceské republice expozice v{ci
zahranici klesla (-5 %). Primérné
pouze 15 % investicniho portfolia maji
Cesti bohati mimo nasi zemi. Naopak
na Slovensku expozice vUci zahranici

vzrostla. Celych 35 % investicniho
portfolia maji Slovaci v zahranici

(+5 % mezirocne), pricemz 23 % ze
zahranic¢nich investic je mimo Ceskou
republiku, kde se nachazi jen12 %
slovenskych zahranicnich investic.

Investi¢ni portfolio Ceskych

a slovenskych dolarovych milionard
je oproti tém zahrani¢nim vice
konzervativni. Expozice vUci akciim je
priblizné o polovinu nizsi v porovnani
se svetem (Capgemini World Wealth
Report 2018), kde dosahuje 30 %
investicniho majetku. Je to dano
zejména tim, Zze v nasich zemich
neexistuje dlouhodoba investicni
tradice. V devadesatych letech
mnoho investord ztratilo daveéru

k rizikovéjSim instrumentlm v ramci
divoké privatizace ¢i se popalilo

na dot.com bubliné nebo prozilo
ztratu pri krizi v roce 2008. Proto

se k podstoupeni rizika stavi vice
rezervovane.

Na druhé strané je patrné, ze

jejich investi¢ni apetit roste, nebot
dluhopisova aktiva tvori nejvetsi cast
portfolia bohatych Cech(l a Slovakd.
Dokonce expozice milionart pod
Tatrami je oproti svétu dvojnasobna.
Stoji za tim predevsim atraktivni
potencial, ktery vidi v lokalnich
podnikovych dluhopisech, u kterych
je mozné ziskat zajimavé vynosy pri
relativné nizkém riziku a volatilité
jejich cen. V potaz Ize brat i lokalni
patriotismus, tedy nejenze maji
investice do lokalnich projektt stale
na ocich, ale také jimi podporuji
domaci ekonomiku.

Cesti a slovensti dolarovi milionafi
maji ve svém portfoliu zhruba
péetinovy podil nemovitosti, coz
odpovida svétovému prameru.

J&T Banka Wealth Report 2018
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? Kdyz se podivate na vase investi¢ni portfolio jako na celek, jakou ¢ast z ného tvori... (%)?

SKLADBA INVESTICNIHO PORTFOLIA MILIONARU

Dluhopisy ‘ ‘ 17 16 10 18 18

Investicni nemovitosti G ‘ 20 23 n 21 12

Akcie ‘ e 26 29 30 20 37

Alternativni investice G G 10 n 5 13 10

Hotovost ° 6 26 22 45 28 23

Shératelska aktiva & (6 ) X X X X X
Cesko Slovensko Asie — Pacifik Evropa Japonsko Latinska Amerika Severni Amerika

g Procenta nemusi tvofit soucet 100 %, protoze jsou zaokrouhlena na nejblizsi celé procento. “ Pro mezinarodni srovnani byla za svét vyuzita data Capgemini Financial Services Analysis 2018. < J&T Banka Wealth Report 2018 Q




?Jak se za poslednich 10 let zménil podil téchto aktiv ve vasem financnim majetku?

ZMENA PODILU @ VS. SH E\VVROPA

Oproti Evropé a svétu jsou nasi mi- je i zde patrny rozdil ve srovnani s me- Investice o8

lionari stale mladi, tedy co se tyka zinarodnim pfistupem. Nasi bohati (akcie, dluhopisy...) 2

tvorby majetku. Zatimco v zahranicni pristupuji k penézdm zkratka jinak —

jde prevazné o bohaté rodiny, které vice investuji. U investic pak kone¢né

resi svlj majetek jiz po nékolik ge- opousti konzervativni pristup a posou- Nemovitosti 8l e e
neraci, u nas vznika teprve prvni vina vaji se k realnym investicim, nicméné (mimo vlastni bydleni)

bohatych a formuji se rodinné tradice celkové portfolio je stale konzervativ- o4 S RN S
spojené s bohatstvim. Mdzeme tak ni. Slovaci investuiji vice, protoze jim

zjednodusené fici, ze jmeéni ceskych jednotna evropska ména pomaha bez Vlastni bydleni 52 C_

a slovenskych milionard jsou tzv. nové  ménového rizika vstupovat do zahra- (vCetné druheho

penize, zatimco ve svété milionafi ni¢nich akcii. Rozhodovaci proces tak a rekreacnino bydlent) >9 B S
disponuji castéji tzv. starymi penezi. maji 0 néco snazsi. Vysoké investice do

Neni proto prekvapenim, ze nejvetsim vlastniho bydleni Ize u bohatych spojit 46 ————

zdrojem prijmU pro jejich investi¢ni se svétobéznictvim, tedy vlastnictvim Hotovost

portfolio je pfijem z podnikani (29 % domU a byt v nékolika zemich. a S ——

v CR, 30 % v SR), v Ceské republice Investicnim pristupem se snazi byt

nasledovany investi¢nimi nemovitost- celych 27 % Ceskych a 21 % slovenskych / e 46 -

mi (14 %), akciemi (12 %), alternativnimi dolarovych milionafd nad trznim prai- Viastni podnikani

. , . . o - , . (firma)

investicemi (10 %) a dluhopisy (9 %). mérem. Oproti Evropanum jsou tedy 29 O

Na Slovensku druhou pricku obsadily vice dravi (17 %). S trhem srovnatel-

dluhopisy (13 %) nasledované investic- nymi vynosy je pak spokojeno shodné e e ——

nimi nemovitostmi (10 %) a akciemi 31 % slovenskych a evropskych a 21 % Sberatelske

(9 %). Alternativni investice byly hlav- Ceskych bohatych. Ctvrtina ceskych a luxusniinvestice 39 a——

nim zdrojem rdstu portfolia pouze pro a evropskych bohatych je pak spoko-

6 % slovenskych dolarovych milionard.  jena, pokud jejich investice dosahuiji -

Podivame-Ii se na vyvoj jejich aktiv za jgjich osobnich cilll bez nutnosti po- \Vzacné kovy

poslednich 10 let, rovnavani se s trhem. (zejména zlato) 9 pr—

“ Pro mezinarodni srovnani byla za Evropu vyuzita data z prizkumu Knight Frank 2016.
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BUDOUCNOST

Pri pohledu do budoucnosti, jak

vidi nasi bohati vyvoj svych aktiv

v nasledujicich 10 letech, je nejvice
patrny odklon od podnikani. Tento
posun souvisi s vékem nasich
bohatych. Ve svém portfoliu tak
ocekavaji narlist nemovitosti

a investic. | kdyz v oblasti

investic jsou stale za oCekavanim
zahranicnich bohatych, je to v jejich
mysleni znacny posun. Mnohem

vice budou mit zastoupena také
sbératelska aktiva, i tady jesté
zaostavaji za svétem, nicméné
vzristajici obliba mlze souviset prave
s ustupujici roli podnikani. Bohati
pocitaji s postupnym predavanim své
pozice ve firmé a mnohem vice ¢asu
budou vénovat svym konickiim, coz
se pak pravé mlze projevit v nardstu
emocnich investic.

?Jak myslite, Ze se zmeéni vase investice do nasledujicich druh( aktiv v pFistich 10 letech?

ODHAD ZMENY AKTIV (%) @ VS.@VS.

Investice
(akcie, dluhopisy...)

Nemovitosti
(mimo vlastni bydleni)

Vlastni bydleni
(vCetné druhého
a rekreacniho bydleni)

Hotovost

Vlastni podnikani
(firma)

Sbératelské
a luxusni investice

Vzacné kovy
(zejména zlato)

45
50
61

48
42
55

35
33
45

24
25
16

a1
33
4

22

43

10

10

“ Pro mezinarodni srovnani byla za Evropu vyuzita data z prdzkumu Knight Frank 2016.
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Polovinu slovenskych a pres polovinu
Ceskych dolarovych milionard
zlakaly investice do sbératelskych
aktiv. V Ceské republice predstavuji
sbératelska aktiva vibec nejvétsiho
skokana v ocekavani zajimavého
zhodnoceni, kdyz se mezirocne
zdvojnasobila a dosahla Urovné 20 %.
Vypada to, ze ceSti dolarovi milionafri
konecné odhalili investi¢ni potencial
u svych emocnich investic.

Prim mezi emocnimi investicemi hraji
v obou zemich umeéni a starozitnosti,
do nichz investuje 51 % Ceskych a 35 %
slovenskych bohatych, ktefi deklaruji
ve svém portfoliu sbératelska

aktiva. Oproti Evropé Slovaci a Cesi
mnohem vice investuji do znamek,
minci a sbirek. Ne nadarmo se o0 nas
ve svété hovori jako o narodech
filatelist(. VZzdyt i slavny modry

a Cerveny Mauricius ma tuzemské
majitele. Pro znamky a mince

hraje také fakt, ze jsou snadno
skladovatelné a prenositelné.

VzrUstajici oblibé hraje do karet stale
vySSi pocet tuzemskych aukci pravé
se znamkami ¢i mincemi. Tato vina
je zpUsobena generacni obménou.
Letiti sbératelé opousti tento svét

a dédicové nejsou stejné zapaleni
pro jejich vasen, mnoho sbirek se
tak nyni prodava, coz dolarovym
milionardm nahrava. Védi, ze nyni

je doba nakupovat, a véri, ze tak
nejen diverzifikuji své portfolio,

ale bezpecneé ulozi své finance.

O vzrUstajici oblibé historickych
minci a jejich investicnimu potencialu
svedci také nove zakladané fondy
numismatiky.

Velky rozdil mezi Cechy a Slovaky
tvori pohled na vino jako na investici.
Tento rozdil se da vysvetlit tim,

Ze zatimco v Ceské republice je
dlouholeta vinarska tradice, ktera byla
navic pred nékolika lety umocnéna
trendem rdstu zajmu o vino jako
protikladu k obycejné pivni kulture,

je Slovensko vice spjato s destilaty.

V Ceskeé republice Ize vino a vinafstvi

oznacit za jakysi statusovy symbol.
To, Ze vinarstvi je pro mnoho Cechd
spojeno s investovanim, dokazuji
vznikajici vinarské fondy.

J&T Banka Wealth Report 2018



? Do jakych z téchto aktiv investujete?

SBERATELSKA AKTIVA (%)

Umeéni
e g 35 75 74
a staroZitnosti -

79 95 80

82 ' 62

30 24 43

Hodinky 33 29 21 63 53 21 30 36

75 ' 47

¢
«
‘
‘

mincezz? &slg?r%/ 26 3
-w>r

‘
« € ¢ ¢

‘

(

‘

(

Klenoty 18 27 30 24 49 32 13 47 16 30 30
- \ 4 - ' \ 4 - \  / - \ 4 \ 4
Uslechtilé kovy
a nerosty 22 23 8 6 12 32 <1 3 16 20 12
(bez Sperkd) N\___4 -—wr — — - \ 4 - . - - -
Auta, motocykly
' A 23 21 44 65 28 42 63 38 37 50 46
a veterany - - W ' 4 W ' W \ /4 \ 4 W
Vino 22 4 30 47 31 32 38 15 21 50 33
- _ - \  / - " \ — - \ -
Cesko Slovensko Evropa Afrika Asie Australie Latinska Stredni Severni Rusko Globalni

Amerika vychod Amerika acls primér

“ Pro mezinarodni srovnani byla za svét vyuzita data z prizkumu Knight Frank 2017. ( J&T Banka Wealth Report 2018 @




Pfi pohledu na hlavni motivy investic
do sbératelskych aktiv stoji v Cele
bez rozdilu druhu investice osobni
potéseni. Prave to jako hlavni motor
zajmu o sbératelska aktiva priznava
78 % Ceskych milionard. Méneé to
plati pro uslechtilé kovy a nerosty.

K tém dolarové milionare spise vede
diverzifikace investic¢niho portfolia
(55 %) a bezpedi pro vydélané penize
(45 %). Osobni rozvoj, rozsireni
obzoru a profesni zajem plni ze
sbératelskych aktiv nejvice klenoty
(37 %) Ci umeéni a starozitnosti (33 %).
Prestiz spojenou s viastnictvim

dané véci jednoznacné nejvice vidi
dolarovi milionari u hodinek (24 %).
U vina pak vyhrava pridruzeni do
spolecenstvi lidi, ktefi maji o tuto vec
zajem (18 %).

V dlvodech investic do sbératelskych
aktiv se Cesti a slovensti dolarovi
milionari nelisi od téch sveétovych.

| u nich prevazuje osobni potéseni —
podle prizkumu Knight Frank ho
vybralo jako prvni 8 z 10 bohatych,

nasledovany potencialem
zhodnoceni a prestizi, které dle The
Wealth Report Attitudes Survey
shodné uvedlo 7 z 10 bohatych.

Motivatorem, ktery bohaté pohani

k rlstu jméni, je nejen potéseni

z dobre vydélanych penéz, ale také
moznost pomoci ostatnim. Cesti

a slovensti dolarovi milionari si tak
velice dobre uvédomuji, ze bohatstvi
zavazuje, a jsou v tomto naprosto
srovnatelni se svétovymi bohatymi.
Z3jisténi osob, které na nich zavisi
(95 %), nebo zajisténi sama sebe na

stari (91 %) pak hraje hlavni roli v tom,

jak a kde nasi bohati investuj.

V mezinarodnim srovnani nasi bohati
mnohem méné fesi spolecenské
postaveni, které je s majetkem
vazano. Pomerné markantni rozdil

je dan predevsim tim, ze u nas je

byt bohaty urcitym stigmatem,
prosteé se to celospolecensky nenosi.
Dolarovi milionari tak maji vetsi
strach ukazat se. Zachovani vlastniho
soukromi je tak v soucasnosti pro
Ceské i slovenské bohaté Ctvrtym
sprave jejich majetku a investicnich
rozhodnutich (48 % v CR, 43 % Vv SR).

Naopak v zahranici je bohatstvi
brano jako soucast zivota. | tento
faktor opét souvisi se ,starim”
penéz. V zahranici je bézné se
bohatym jiz narodit, zatimco u nas
se formuje teprve prvni generace
bohatych. Tato rozdilnost je patrna
i Nna osobnim potéseni — zatimco
Cesti a slovensti bohati jej uvadi
jednoznacné jako nejvétsi motivaci,
v zahranici jde az o Ctvrty faktor.
Tedy u nas jsme ve fazi kumulace
a tvorby majetku, v zahranici

jde spiSe jiz o dédice a ,pouhé”
obhospodarovani bohatstuvi.

Tretinu Ceskych a slovenskych
bohatych ve snaze o rist jméni
pohani také moznost prekonat
konkurenci. Dolarovi milionafri jiz

v minulosti nékolikrat poukazali

v hodnoceni sebe samych, ze maji
tah na branu a veri si, jdou zkratka
za svym cilem a neboji se souperit.
Schopnost podstupovat riziko

a prijmout jej se projevila i v motivaci
k rdstu majetku, kdyz hned

pétina Ceskych a vice nez Ctvrtina
slovenskych dolarovych milionard
oznacila za motivaci také pozitek
z urCité miry rizika a napéti.

J&T Banka Wealth Report 2018
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? Jak d@lezZitou roli hraji nasledujici motivace ve snaze o rist ¢i uchovani vaseho jméni?

MOTIVACE PRO SNAHU O RUST JMENT (%) @VS.@VS.

7] 70) 5] (53] 32) @ 0 25/ 22) ®

W HH e i nn

Potéseni, Moznost pomoci ostatnim Spolecenské postaveni, Moznost prekonat Pozitek z urcité
dobry pocit (napriklad skrze charitu, které je vzdy konkurenci, miry rizika,
z vydélanych penéz zamestnanclim) s majetkem spojeno jiné investory napéti

‘J Pro mezinarodni srovnani byla vyuzita za svét data z prizkumu Barclay “s Wealth Insight 8. < J&T Banka Wealth Report 2018 @
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pri tvorbé a ochrané majetku

v horizontu nadchazejicich deseti
let hraji pro Ceské a slovenské
milionare pomerné vysokou roli
netrzni faktory, jako jsou zdravi

(75 % v CR, 76 % v SR) a osobni
bezpeci (46 % v CR, 40 % Vv SR).
Naopak evropsti bohati se obavaji
nejvice miry zdanéni majetné casti
spolecnosti (68 % Evropa, 35 % CR,
27 % SR) a legislativy statu mirici
primo na bohaté (43 % Evropa, 29 %
CR, 19 % SR). Tento rozdil souvisi

s majetkovymi danémi v Evrope,
které u nas neexistuji. Prisné zdanéni
prijma, které je mnohem vyssi nez
v nasich zemich, pfimélo mnoho
bohatych zménit stalou adresu

a obcanstvi.

Pfedani majetku a zapojeni dalsi
generace je mnohem vétsim, dalo
faktorem pro evropské nez
tuzemské dolarové milionare.

Je vidét, ze u nas v tomto sméru
neexistuje na rozdil od Evropy
tradice. Celoevropsky nejvice

obav mezi bohatymi pak do
budoucna zpUlsobuje vyvoj svétové
ekonomiky (47 % v CR, 46 % v SR,
35 % Evropa). V soucasné chvili jsou
majetku a investi¢ni rozhodnuti
Cisté trzni faktory. Cesti i slovensti
dolarovi milionari tak nyni nejvice
posuzuji navratnost investice

(57 % v CR, 55 % v SR), diverzifikaci
portfolia (55 % v CR, 53 % v SR)

a rast hodnoty investic (54 % v CR,
56 % Vv SR).

J&T Banka Wealth Report 2018
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DOLAROVI
MILIONARI

A EKONOMIKA

1

POZITIVNI VNIMANI

Kazdy rok v Cesku roste pozitivni
vnimani tuzemského prostredi

pro investice, nikdy za poslednich
Sest let vSak nebylo hodnoceni tak
vysoké. Totozneé jak bohati, tak
Ceska spolecnost jako celek vnimaji
situaci na nasem trhu jako pozitivni.
Skokoveé pozitivni hodnoceni na
strané obecné populace je s nejvetsi
pravdépodobnosti Ziveno ristem
mezd. Tedy obecna populace vidi
nizkou nezaméstnanost, historicky
nejvyssi mzdy a s tim spojeny fakt,
ze si mohou dovolit vice nez kdykoliv
predtim, zatimco dolarovi milionari
hodnotili ekonomickou situaci
mezirocneé |épe jen 0 0,3 bodu.
Néktera pozitiva, ktera vidi populace,
jsou vyssim nakladem pro firmy,
tedy i pro podnikatele — dolarové
milionare. | pres tento drobny
nesoulad si nikdy tyto dve skupiny ve
vnimani ekonomické situace nebyly
tak blizko.

Pozitivné vidi situaci také na
Slovensku. Dolarovi milionari

i populace dokonce poskocili ve
vnimani investicniho prostredi

0 0,9 bodu. | zde je optimismus tlacen
fungujici ekonomikou, ktera jede na
plné obratky a dosahuje vytecnych
vysledk( v porovnani s eurozénou.

< J&T Banka Wealth Report 2018 @




? Soucasnou ekonomickou situaci v nasi zemi hodnotite..?

HODNOCENI SOUCASNE EKONOMICKE SITUACE / MILIONARI VS. ::CR:: /::SR:Z POPULACE
Prilezitost pro investice 10 10 10 10 1o 19

Hrozba pro investice 0 0 0 0 0 0

2013 2014 2015 2016 2017 2018

( J&T Banka Wealth Report 2018 .




& ? Nasledujici udalosti ohodnotte podle toho, jak vaZznou hrozbu pro nasi spole¢nost predstavuiji.

SPOLECENSKE HROZBY (%) OCIMA MILIONARU

CHYBEJICT SILA

Problém s nedostatkem pracovnikd
v dlsledku nizké nezameéstnanosti
oznacuji témér tri Ctvrtiny Ceskych
dolarovych milionard za spolecenskou
hrozbu. 74 % pak znepokojuje
jednostranna orientace naseho
hospodarstvi na automobilovy
primysl a 79 % za hrozbu oznacuje
orientaci nasi zemé na praci s nizkou
pridanou hodnotou.

Necelé tri ctvrtiny také poukazuji
na prilisnou konsolidaci ceského
trhu ve prospéch velkych uskupeni
a oligopolnich subjektd na trhu.

DUkazem viry v nasi ekonomiku je
také fakt, ze pouze 18 % Ceskych
dolarovych milionar( vidi jako vaznou
spoleCenskou hrozbu dopady pripadné
krize, ktera by vystfidala soucasné
obdobi hospodarského ristu.

Orientace nasi zemé na Jednostranna orientace Konsolidace ceského trhu Problém s nedostatkem Dopady pripadné krize,
praci s nizkou pridanou naSeho hospodarstvi na ve prospéech velkych pracovnikd v disledku ktera by vystridala
hodnotou automobilovy primuysl uskupeni a oligopolnich nizké nezamestnanosti soucasné obdobi
subjektd na trhu hospodarského rastu

@ - Velmivazna hrozba | @ - Celkem vazna hrozba | @ - Ne moc vazna hrozba | @ - Neni hrozba | — Nevim, nechci odpovidat < J&T Banka Wealth Report 2018 e




DOLAROVI
MILIONARI

Z aktualnich spolecenskych problém(
jako vaznou hrozbu pro nasi
spolecnost hodnoti 87 % Ceskych
dolarovych milionart a 65 % obecné
populace Sifeni dezinformaci a krizi

dtvéry v tradicni média.

Jiz tradicné nelichotivé hodnoti Cesti
dolarovi milionari droven naseho
Skolstvi, témér tri Ctvrtiny z nich

(72 %) a pres polovinu populace

(58 %) oznacilo jeho Uroven jako
hrozbu pro spolecnost. Mezery ve
Skolstvi pak mohou souviset také

s nedostatecnou drovni financni
gramotnosti, ktera pali 75 % Ceskych
dolarovych milionart a 70 % ceské
populace. Tyto obavy pak jdou

ruku v ruce s vysokym podilem lidi

s exekuci, coz jako spolecenskou
hrozbu hodnoti 69 % Ceskych

bohatych a 82 % Ceské populace.

Ochrana soukromi hraje velmi
dllezitou roli v Zivoté kazdého z nas.
Neni proto prekvapenim, ze po kauze
zneuzivani osobnich Udajd uzivatel(
Facebooku spolecnosti Cambridge
Analytica si jako spolecenskou
hrozbu zneuziti 4dajd z on-line svéta
pripustilo 63 % Ceskych dolarovych
milionarl a 67 % Ceské populace.
Dlouhodobé pozorovatelné klimatické
zmeény, které se u nas letos projevily
tropickymi letnimi teplotami, a s tim
spojené vysychani vodnich zdrojl za
spolecenskou hrozbu oznacilo 77 %
Ceskych dolarovych milionard a 87 %

zastupcll z rfad Ceské populace.

J&T Banka Wealth Report 2018
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? Za velmi vaznou Ci vaznou hrozbu povazuje nize uvedené udalosti...

HROZBY PRO SPOLECNOST V CESKU (%) QUIINIONYARD \/ S. QRelvIVAE=

Klimatické zmény a vysychani
vodnich zdrojd v CR

td )
Cd )

Vysoky podil lidi s exekuci

N
ne

\/

ne

Nedostatecna uroven
financni gramotnosti

N
ne

N/
ne

Sifeni dezinformaci
a krize dlaveéry v tradicni média

\/
A

\/
ne

Uroven ceského skolstvi
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POTREBA STALYCH PRAVADEL

Velké obavy Ceskym dolarovym
milionardim prinasi nejasna a nestala
pravidla statu pro podnikani, ktera
oznacilo 86 % z nich jako hrozbu

pro spolecnost. Vice nez u tri Ctvrtin
Ceskych bohatych (82 %) vzbuzuje
obavu také narlstajici administrativa

v podnikani a obecné vzrastajici
pozadavky statu na podnikatele.
Naopak dilci opatreni spojena s danémi
vCetneé jejich zvySovani nejsou

z hlediska dolarovych milionard tak
vaznou komplikaci. Dané ochotné
plati, ale potrebuji mit jistotu, ze

s nimi stat nebude neustale hybat, coz ‘
jim podnikani komplikuje. Zavedeni
kontrolnich hlaSeni DPH tak jako velmi
vaznou spolecenskou hrozbu vnima
pouze 9 % z nich.

14

I I ? Nasledujici udalosti ohodnotte podle toho, jak vaznou hrozbu pro nasi spolec¢nost predstavuiji.

SPOLECENSKE HROZBY (%) OCIMA MILIONARU

37

Nejasna a nestala pravidla
statu pro podnikani

— Velmi vazna hrozba | @ - Celkem vazna hrozba |

NarUstajici administrativa
v podnikani

Obecné vzristajici pozadavky
statu na podnikatele

- Ne moc vazna hrozba | @ - Neni hrozba | @ - Nevim, nechci odpovidat

35

Zavedeni kontrolnich
hlaSeni DPH
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TUZEMSKE VYROBKY POLARIZUJI

Zajimavy fenomén prinasi pohled na
volbu Ceského vyrobku. 40 % Ceskych
dolarovych milionarll po ném sahne,
jakmile je v nabidce, Stejny pocet je]
ale v tom samém pfipadé nezvoli.
Mnohem vétSim patriotem pri
vybéru a podpore ceskych vyrokd

je obecna populace, u niz 60 %
zastupcl vzdy vybere Cesky vyrobek,
jakmile jim je nabidnut. Na Slovensku
je fenomén domacich vyrobkd
podobny, i zde je preferuje vice
obecna populace nez bohati.

VETST NAKLONNOST
K TECHNOLOGIIM

Technologiim a digitalizaci jsou

vice naklonéni bohati nez obecna
populace. Soucasnou vinu digitalizace
dokonce 63 % Ceskych a 56 %
slovenskych dolarovych milionar
povazuje spise za prilezitost nez
hrozbu. Necelych sedmdesat procent
Ceskych (69 %) a slovenskych (67 %)
dolarovych milionart pak fandi
rozvojovym a vyzkumnym projektdm,
technologiim a start-uptm, z fad
populace maji technologie v Cesku

0 20 % bodl méné fanousku. Vice
nez tretina Ceskych i slovenskych
dolarovych milionarl uz jezdi autem
s elektrickym pohonem nebo o jeho
koupi uvazuije.

SPOLECENSKA ODPOVEDNOST
ROZDELUJE GENERACE

Dokud se bavime o osobnim stylu,
oblékani, zdanéni, rozvoji a véde,
nejsou mezi generacemi Ceskych
dolarovych milionara velké rozdily.
Zlom nastava zejména v tom,

ze pro mladsi generaci bohatych
nejsou penize jedinou dimenzi.
Nova, mladsi generace milionard
napriklad vice dba na Setrnost

k pfirodé (62 % mladsich vs. 47 %
starSich), na pribéhy za vyrobky

(48 % mladsich vs. 37 % starsich), na
chovani firem k zaméstnanclim (52 %
mladsich vs. 40 % starsich), na volbu
obchodnich partnert (64 % mladsich
VS. 38 % starsich) ¢i elektromobilitu
(42 % mladsich vs. 28 % starsich).
Tyto trendy vsak nesouvisi

s velikosti majetku, spiSe s vékem.
Spojujicim motivem je spolecenska
odpovédnost. Zatimco pro starsi jsou
penize prosté penize, mladsi hledaji
smysl a pribeh.

Na Slovensku sice neni tento trend
tak vyrazny jako v Cesku, i zde

ale pozorujeme, ze mladsi Slovaci
vyhledavaji vice znacky a vyrobky

s pfibéhem na ukor masoveé kvality
a ze hodnoti své obchodni partnery
i z jinych nez Cisté byznysovych
hledisek.
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? Souhlasite s témito vyroky, které vystihuji vas pristup ke svétu a rozhodovani?

TRENDYA%) @/@ MILIONARI VS, @ /@ POPULACE

Kdyz si mohu
vybrat, vzdy
volim vyrobek,

ktery déle vydrzi

Je mi blizsi
oblecen, které
vyjadruje, kym
jsem, nez oblek

a kravata

Kdyz si mohu

vybrat, vzdy

volim cesky/
slovensky
vyrobek

Kdyz si mohu
vybrat, vzdy
volim vyrobek,
ktery je Setrny
k prirodé

Fandim
rozvojovym
a vyzkumnym
projekttim,
technologiim,
start-upim

e 1 1 [ 1 [ I

Ve sluzbach
dbam na to, jak
se dodavatelska

firma chova

ke svym
zameéstnanclm

Soucasnou vinu
digitalizace
povazuji spise
za prilezitost
nez za hrozbu

Ocenim, kdyz
je za néjakym
vyrobkem
pfibéh, nez kdyz
je perfektni

Povaha mych
investic ma
odrazet i mou
osobnost

Radéji se
budu vénovat
nécemu, Co mé
presahuje, nez
se soustredit na
vydelky

S kym
obchodujete,
se projevi na

tom, kym
budete

Jezdim nebo
uvazuji
0 koupi auta
s elektrickym
pohonem

I
01
olelolo éé

Jsem ochotny platit
vy33Si dané, pokud
by to znamenalo, ze
budouci generace se
vyhnou nepfimeérené
vysokému danovému
bremenu
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DOLAROVY
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AKO OBCAN
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INFRASTRUKTURA

Zejména infrastruktura déli ceské
dolarové milionare od obecné
populace. Po uvolnéni pravidel

pro stavebni fizeni klicovych
infrastrukturnich staveb, jakymi
jsou napriklad dalnice, vola 84 %
Ceskych dolarovych milionarl oproti
52 % populace. Milionafri jako by
vidéli vnitini dluh, ktery si Cesko
vytvari chybéjicimi investicemi do
infrastruktury. Stejné tak mnohem
vice preferuji budovani a rozsirovani
odstavnych parkovist u stanic metra
a zeleznic¢nich stanic v okoli Prahy
(87 % milionari, 65 % populace).
Nardstajici problémy s dopravou do
hlavniho mésta z prilehlych oblasti,

kde vznika ¢im dal tim vice satelitnich
méstecek, tak paradoxné resi vice nez

populace, ktera v prilehlych oblastech
bydli casteji.

V oblasti dopravy se pak cesti
dolarovi milionari s populaci shoduji
pouze v jednom — jen priblizné
tfetina milionard a ctvrtina populace
by pristoupila ke zpoplatnéni
prljezdu centrem Prahy. Zajimavé
je, ze infrastruktura jako takova je
mnohem vétsi téma pro starsi Cechy,
a to bez rozdilu vyse majetku.

< J&T Banka Wealth Report 2018 @
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NEDOSTATEK BYTU
A'S VEKEM PRICHAZI ROZHODNOST

Soucasnou krizi v oblasti nedostatku
bydleni si vice uvédomuiji Cesti
dolarovi milionari nez populace. Jisté
vychodisko z této situace spatruji

v uvolnéni pravidel pro stavebni fizeni
rezidencni vystavby, coz by podle

nich vystavbu byt urychlilo (73 %
milionari, 57 % populace). Pres polovinu
(54 %) Ceskych dolarovych milionart

a pres tri Ctvrtiny Ceské populace

(77 %) vnimaji pokracujici rdist cen
nemovitosti a tim i zvysujici se naklady
na financovani bydleni jako hrozbu
pro nasi spolecnost. V souvislosti

s bytovou krizi Ize ve spolecnosti
slySet nazory o vylidhovani center
meést a nadbytec¢ném vyuZzivani byt
ke kratkodobému pronajmu, coz se
nejcastéji pripisuje sluzbé Airbnb. Pro
regulaci této sluzby jsou mnohem vice
dolarovi milionari nez populace. Po
regulaci Airbnb pravé s ohledem na
vylidnovani center mést, kdy hlavné

v Praze a vetsich meéstech se da na
kratkodobém pronajmu

slusné vydeélat, vola polovina ceskych
dolarovych milionard a 39 % Ceské
populace. Regulaci Airbnb by pak

58 % Ceskych dolarovych milionard
privitalo také z hlediska narovnani
podminek trhu pro podnikani. Mnoho
dolarovych milionart tedy vidi dopad
kratkodobych pronama na celkovou

ekonomiku a odveétvi cestovniho ruchu.

Zajimaveé srovnani nabizi porovnani

v otazce zadoucich opatreni statu dle
vékové kategorie. Dolarovi milionari
nad 50 let jsou ve vSech otazkach
vCetné voleb pres internet rozhodnéjsi
nez ti mladsi.

? Které z nasledujicich opatfeni by podle vas méla Ceska republika zavést?

Z/ADOUCI OPATRENI STATU (%) QVIINIe)\VA21D \/S. (el UIWNe=

Budovani a rozsireni odstavnych
parkovist u stanic metra
a zeleznicnich stanic v okoli Prahy

Zavést moznost volit pres internet

Uvolnit pravidla pro stavebni rizeni
rezidencni vystavby, aby se urychlila
vystavba byt

Uvolnit pravidla pro stavebni rizeni
klicovych infrastrukturnich staveb,
jako jsou dalnice

Regulovat Airbnb (sluzba pro nabizeni

bytu ke kratkodobému pronajmu),
aby se nevylidnila centra mest

Regulovat Airbnb, aby se narovnaly
podminky pro podnikani

Regulovat, nebo dokonce zakazat
internetové mény (napf. bitcoin)

Zpoplatnit prijezd centrem Prahy

87

65

79

61

VE)

57

84

52

50

39

58

37

24

28

28]

24
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POPULISMUS JAKO HROZBA

Jednou z nejvétsich hrozeb

nasi spolecnosti podle Ceskych
dolarovych milionart (77 %) je
nastup populistickych stran v Evropé
prosazujicich oslabeni Evropské

unie nebo vystoupeni své zemé

z evropského spolecenstvi. Silici vliv
islamu a vstup muslimskych stran do
parlamentu nékterych evropskych
zemi jako spolecenskou hrozbu
vnima tri Ctvrtiny ceské spolecnosti
(75 % populace, 72 % milionari).

Ovsem nejen evropskou politickou
situaci vnimaji Cesti bohati jako
hrozbu pro spolecnost. Aktualni
politicka situace v nasi zemi
znepokojuje 62 % Ceskych bohatych
a pres polovinu obecné populace

(55 %). Hrozbu smérovani nasi zeme
na Vychod a silici pozici levice vCetné
jeji participace na vladnuti povazuiji
za spolecenské ohrozeni vice dolarovi
milionari nez populace.

Pro 67 % Ceskych dolarovych
milionard a témer polovinu ceské
populace je pak nepripustné, ze
Ceskou vladu vede trestné stihana
0s0ba, coz jasné oznacuji jako hrozbu
pro nasi spolec¢nost. Toto vymezeni
muze souviset s moralnim aspektem,
tedy jakousi upadajici moralkou
spolecnosti a Spatnym prikladem
mladsim generacim.

Politika prinasi jeSté jeden zajimavy
pohled na Ceskou spolecnost

a zasadneé rozdeluje mezi mladsimi
a starSimi bez rozdilu vyse
majetku. MladSim obecné vice vadi
aktualni politicka situace a vice se
negativné vymezuji vaci nastupu
nedemokratickych stran.

? Nasledujici udalosti oznacuje za velmi vaznou Ci vaznou hrozbu...

- =~

SPOLECENSKE HROZBY V CESKU (%) QVIINIOIVARND \/S. (HeLUIVNE=

Pokracujici rist ceny nemovitosti a tim i zvysujici se
naklady na financovani bydleni

Vstup muslimskych stran do parlamentu
nékterych evropskych zemi

Aktualni politicka situace
v nasi zemi obecné

Predseda vlady
je trestné stihana osoba

Nastup populistickych stran v Evropé prosazujici oslabeni
Evropské unie nebo vystoupeni své zemé z Evropské unie

Hrozba smérovani
nasi zemeé na Vychod

Silici pozice levice
a jeji participace na viadnuti
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DOLAROVY
MILIONAR

VY33 majetek neubira na rodicovskych
starostech a povinnostech. Tedy i nasi
dolarovi milionari resi v rodicovskych
rolich nejeden problém. Treba hned

u pfistupu k vychové svych potomk(
jsou v rozporu. 88 % Ceskych
dolarovych milionar vede své déti

k tomu, ze pokud chtéji néco nad
ramec béznych potreb, musi se snazit
samy, napriklad si na to vydélat, tedy
nedavaji détem nic zadarmo. Na
druhou stranu se 81 % z nich svym
détemn snazi materialné umoznit jit za
svym snem. Podpora jit za svym snem
souvisi také s tim, ze 57 % Ceskych
bohatych priznava, ze jejich potomci
maji své sny a nevidi u nich zajem

jit v jgjich stopach. | z toho divodu
pouze néco malo pres tretinu ceskych
dolarovych milionard pocita se svymi
détmi ve své firmé ¢i podnikani.

Nejinak tomu je i na Slovensku, i tam
v pristupu k vychoveé zazivaji dolarovi
milionari stejny rozpor. Tedy 75 % vede
své déti k tomu, ze kdyz néco chtéji
nad ramec béznych potreb, musi si

na to vydélat samy, a zaroven 71 %
bohatych se snazi materialné umoznit
jit détem za svym snem. | zde pres
polovinu slovenskych dolarovych
milionar( pfiznava, Ze jejich déti maji
Své sny a nemaji ambice jit v jejich
stopach. Dokonce pouze néco malo
pres Ctvrtinu s potomky pocita ve své
firmé ¢i podnikani.

J&T Banka Wealth Report 2018
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NAPETI MEZI VYCHOVOU A PENEZI

Polovina Ceskych respondent(, coz je
dvakrat vice nez v obecné populaci,
resi, jak dat svym détem dobrou
prilezitost pro Uspéch, ale nedat jim
prilis, aby se musely také samy snazit.
Tretinu Ceskych bohatych rodict trapi,
jak déti ucit spravovat majetek, aniz
by se upinaly na penize. Na druhou
stranu pouze 10 % bohatych rodicd
se obava, ze déti nerozumi nebo
nebudou rozumét hodnoté penéz.
Tato obava paradoxné panuje vice

u obecné populace.

Ceské rodice bez rozdilu velikosti
majetku spojuje otazka, jak nejlépe
naucit déti pokore, respektu a trpélivosti
a jak si prozit i neuspéch, aby je posilil,
ale nezlomil. Shoduji se take v tom,

jak v détech zivit touhu vyniknout, ale
nevystavit je neprimérenému tlaku.
Zatimco rodice z rad dolarovych
milionarl trapi, ze jejich potomci nemaji
takovy tah na branu jako oni, zastupci
rodicll z obecné populace mnohem vice
resi, jak naucit déti zit realny zivot mimo
jejich on-line svet.

Velmi podobné je tomu na Slovensku.

| zde tretinu rodict bez rozdilu

velikosti majetku trapi otazka pokory,

respektu a trpélivosti a prozitého
neuspéchu. Shoduji se takeé

v otazce touhy vyniknout ¢i obavy
z neporozumeéni hodnoté penéz.

OBAVY ZE ZVYKU NA PREPYCH

Pfiznanim, ze déti maji své vlastni sny
a ze s nimi ve svych firmach pocitaji
ve tretiné pripadd, udélali velky posun.
Uveédomuji si, ze drive ¢i pozdéji budou
muset resit otazku predani majetku,

i tak ji vSak nevidi jako naléhavé téma
(41 % v CR, 45 % V SR).

Také v ramci rodiny to vypada, ze
dolarovi milionari nechtéji priznat

wySi svého majetku. Vice nez tretinu

v Cesku (37 %) a necelou tfetinu na
Slovensku (27 %) k tomu vede obava,
aby si déti nevytvarely automaticky
narok na majetek. Tento postoj mize
souviset také s vySe uvedenou snahou,
aby si déti Sly za svym snem a snazily
se vyniknout, zkratka nedostaly

nic zadarmo. Oproti evropskym
rodicm z fad bohatych to vypada,

ze zejména ti Cesti, 0 néco méné
slovensti, své déti nerozmazluji.

Jinymi slovy nechtéji, aby si jejich

déeti vytvarely zvyk na prepych. S tim
muze souviset rovnéz fakt, ze pouze

6 % Ceskych dolarovych milionard

s jistotou oCekava, ze jejich déti budou

jednou bohatsi, nez jsou oni sami.
SpiSe bohatsi pak vidi své déti 35 %
Ceskych bohatych. Na Slovensku svym
potomkUm z hlediska vySe bohatstvi
vice fandi. 8 % rodicl z fad dolarovych
milionard tvrdi, Ze jejich potomci
budou urcité bohatsi nez oni, 37 %

ze spise ano. Ve svétovém porovnani
jsou si pak v oCekavani zbohatnuti
svych potomk ti Cesti a slovensti

velmi blizci s bohatymi rodici v Evropé,

kde vysSi bohatstvi déti predpoklada
33 %, v Severni Americe dokonce 37 %
rodicl. Pres polovinu bohatych rodicd
VEri ve vetsi bohatstvi svych déti

v Latinské Americe (57 %) Ci regionu
Asie a Pacifiku (53 %).
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? Co jsou hlavni prekazky k tomu, abyste mohli vést diskusi 0 predavani majetku?

PREKAZKY V DISKUSI O MAJETKU A PREDAVANT (%) @vs.@ vs.@

41 37 15 8 22
45 27 21 9 23
43 27 32 19 X
Nemam pocit, Ze by se jednalo Nechci, aby si mé déti vytvarely Nechci, aby si mé déti Nejsme zvykli se oteviené bavit Nic z uvedeného
0 néjak naléhavé téma automaticky narok na majetek vytvarely zvyk na prepych o financnich otazkach

“ Pro mezinarodni srovnani byla za svét vyuzita data z prizkumu UBS Investor Watch 2014. < J&T Banka Wealth Report 2018 .
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O SVYCH PLANECH
S DETMI DISKUTUJT

S ohledem na predavani majetku je
pozitivni, Ze polovina respondent(l

jiz smérem k détem ucinila néjaka
opatreni. TEmMEF tretina Ceskych
slovenskych dolarovych milionard
probrala s détmi své plany, na
Slovensku dokonce vice nez tretina.

| kdyZ je to méné nez ve svéte, jedna
se o slusny posun. Oproti Cechim
jsou nejen ve svéte, ale i na Slovensku
mnohem otevrengjsi k priznani vyse
svého jmeéni u téch, kterym jednou
majetek pripadne. Markantni rozdil
mezi Cechy a Slovaky je v tomto
pripadé s nejvétsi pravdépodobnosti
zpUsoben tim, Ze vétSina Slovak

se snazi vyporadat své majetkové
zavazky jesté pred smrti. Na rozdil

od Ceské republiky totiz nebyl na
Slovensku aktualizovany obcansky
zakonik a dédicka prava. S majetkem
se tak v pripadé dédéni naklada dle
zakona, ktery napriklad neumoznuje
vycClenit jakéhokoli zakonného dédice,
a proto posledni vile pozbyva smyslu
Ci platnosti. V otazce zaveti vsak

maji CeSti bohati v porovnani s témi
svétovymi co dohanét. Aktualizovana
zavét ve svété je naprostym
standardem nejen mezi movitymi.
MUze za to nejen jiny pravni systém,
ale také dlouholeta tradice predavani
bohatstvi z generace na generadi,
ktera u nas teprve vznika.

? Co jsou hlavni prekazky k tomu, abyste mohli vést diskusi o pfedavani majetku?

OPATRENTI (%) VZHLEDEM K PREDAVANI MAJETKU @VS.@VS.

Probral/a své plany s détmi

Dal/a nejblizSim, jimz jednou jméni pripadne,
védét, jakym jmenim vlastné disponuiji

Aktualizoval/a svou zaveét, o -
aby odpovidala mé soucasné vdli

Nic z uvedeného X
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METODIKA

Prazkum, ktery probihal
mezi Cervencem az srpnem
2018, provedla J&T Banka
ve spolupraci s agenturou
Perfect Crowd.

Cilem prlzkumu bylo zmapovat
investicni chovani a zivotni styl
dolarovych milionard, tedy téch,
jejichz disponibilni majetek ma
hodnotu minimalné 1 milion USD.
Do prizkumu se zapojilo celkem
287 respondent( z fad dolarovych
milionard (173 Cechd a 114 Slovaka().
Data byla sbirana pomoci on-line
dotazovani. Kvalitativni pohled
doplnily hloubkové rozhovory

s 20 respondenty (15 v Ceské
republice, 5 na Slovensku). Poprvé
byli mezi respondenty hloubkovych
rozhovor( zafazeni také nastupci,
dédici (12 otcl zakladateld,

8 nastupcd dédicl).
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