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Unikatni vyzkum o chovani, nazorech
a zameérech Ceskych a slovenskych
dolarovych milionard, ktery iniciovala
J&T Banka, expert na investice

a chovani movitych a uspésnych lidi.



VITEJTE
VVE SVETE
MILIONARU

Cesti dolarovi milionafi hledii v roce
2024 na svet spise optimisticky:.
Hlavnimi tahouny pozitivniho
hodnoceni soucasné ekonomické
situace jsou podle nich navrat
ekonomického rlstu, snizenf inflace,
zazehnana energeticka krize

a klesajici trokové sazby.

Slovensti dolarovi milionari vsak
propadli pesimismu, nebot maji
obavy ze sméfovani zemé pod
soucasnou politickou reprezentaci.
Neveéri totiz, ze soucasné vedeni
statu povede kroky ke zlepseni
upadajici konkurenceschopnosti,
ekonomické vykonnosti

a podnikatelského prostredi.
Ocekavajf spise nardst danf

a zavadéni novych ¢i zvySovani
prerozdélovani zdrojd pod nalepkou
silného socialniho statu.

Ceskym i slovenskym dolarovym
milionaram se vsak v uplynulych

12 mésicich dafilo. Podle nasich
meéreni, ktera provadime uz pét let,
dokonce bohatli GpIné nejrychleji.
Mezi témi, jejichz jméni se zvysilo

0 vice nez 10 %, byli nejcastéji mladsi
dolarovi milionari, kteff jsou jiz
tradi¢né odvaznéjsimi a aktivnéjsimi
akciovymi investory.

Jako zdroj svych pfijma bohatf
stale uvadeéji podnikani, za
pozitivnim vyvojem bohatstvi viak
uz stoji predevsim investice, a to
zejména do akcii, korporatnich
dluhopist ¢i nemovitosti. Objevili
také private equity investice,
které pro né predstavuji zplsob,
jak investovat s elitou byznysu.
Vyrazné ocekavani zhodnoceni
maji od zlata, naopak vzhledem

ke klesajicim Grokovym sazbam
prestavaji vérit ve zhodnoceni

u terminovanych vkladd a statnich
dluhopist. K investicim do
kryptomén jsou stale skepticti.

Prizkum také ukazal, Ze bohati do
akcii nejen radi investuji, ale také si
0 nich povidaji, a to napfic vékovym
spektrem. Z akcii se tak stalo
oblibené konverzacni téma, které

na rozdil tfeba od sportu ¢i pocasi
nabizi vétsi komplexnost a propojeni
se SirSim spolecenskym dénim.

| kdyz jsou dolarovi milionafi pro
nejblizSi budoucnost na osobni
Grovni optimisticti, v dlouhodobém
horizontu jim déla starosti Fada
hrozeb. Obavaji se napfiklad
vysoké miry imigrace v Evropé Ci
nedostatku energie zapficinéné
prosazovanim zelené politiky. Strach
maji také z navratu inflace jako
dUsledku narlstajicich schodk
verejného financovani mnohych
vyspélych zemi svéta.

Alena Tkacova
obchodni reditelka J&T Banky
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Ekonomicky aktivni muz,
padesatnik.

Obklopuje se aktivnimi

a motivovanymi lidmi, lidmi se
stejnym nadSenim pro technologie
a podnikani. Diky tomu neztraci
vlastni motivaci a tah na branku.

Sport jim pomaha vycistit hlavu,

ale také je naucil discipling, ktera

je potfebna iv byznysovém sveté.

V neposledni fadé je pro né sport

i spolecenskou prilezitosti k setkani.

PFi investici do akcii zvazuje
perspektivu odvétvi, dividendovy
vynos a historii vyplaceni dividend,
ziskovost firmy, jeji konkurencni
vyhody a v neposledni fadé také, zda
se jedna o obor, kterému rozumi.
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/

DOLAROVY MILIONAR V KOSTCE

Optimisticky zstava i do budoucna

a Véri, Zze zbohatne i v nasledujicim roce.

Za narlstem jejich majetku budou stat
opét investice, pfedevsim ty akciové ¢i
do private equity.

Zbohatl diky vlastni praci, at uz v roli
podnikatele, ¢i formou odmén za
pracovni vykon. A prace, tedy vynosy
z ni, i nadale zstavaji stabilnim
zdrojem jeho bohatstvi.

O svém majetku a vyvoji jeho
hodnoty si udrzuje prehled, nejcastéji
pomoci excelové tabulky.

Pokles zhodnoceni ocekava zejména
u terminovanych vkladd a statnich
dluhopist. Skepticky je i nadale

k vynosu kryptomeén.

Nejvy3si zhodnoceni ocekava od
investic do podnikanti, at uz ve
formé akcii, private equity fondd,
¢i korporéatnich dluhopisd.

Vnim4, Ze vedle Spojenych statl vznika
konkurence v podobé globalniho

Jihu, coZ mdzZe vést k presunu tézisté
ekonomické aktivity mimo Zapad ¢i ke
stale patrnejsim obchodnim valkam.

S ohledem na aktualni situaci a vyvoj
planuje investovat do energetického
sektoru €i zbrojniho pramyslu.

Inspiraci na zajimavé akciové
prilezitosti ziskava od bankére ¢i
poradce, pfipadné z investi¢nich
zpravodaju ¢i doporuceni
investicnich bank.

Investic¢ni nemovitosti vlastni vedle
tuzemska predevsim v regionu
Stfedomofi, tedy ve Spanélsku, Italii
a Chorvatsku. Oblibé se tési také
Rakousko. V téchto zemich i nadale

planuje do nemovitosti investovat.

Nejvice ¢asu ze svych investic vénuje
akciim, kterym se vénuje alespon
jednou tydné.

Nardsta jeho zajem o private equity
investice, které pro ného predstavuji
zpUsob, jak investovat s elitou byznysu.
Ocekava od nich také vy3si vynosy

nez od akciovych tituld a vyhodu
spatfuje i v tom, Ze participuje na rlstu
spolecnosti jesté pred jejim pripadnym
vstupem na vefejny trh.

Ekonomickou situaci v nasi zemi
hodnoti shodné jako loni, je tedy
i nadale obezretny.



Uvédomuje si, Ze narlstajici schodky
vefejnych financi bude nutné
stabilizovat zejména zvySenim dani
¢i zavedenim novych dani, napfiklad
ploSnym zdanénim majetnéjsi casti
spolecnosti.

Zbohatl predevsim diky investicim,
zejména tém akciovym Ci investicim
do korporatnich dluhopist

a nemovitosti.

Za posledni rok bohatl a v priméru
bohatl nejrychleji za poslednich pét let.

Prispiva na charitu, nejcasteji

s cilem rozvijet lidsky kapital. Svou
strategickou pomoci tak velmi
Casto supluje roli statu. Vice nez
populace podporuje mladeznicky
sport, vzdélavani, kulturu Ci
nezavislou zurnalistiku.

—mAan

V dlsledku ocekdvaného
pomalejsiho rlstu akciovych trhd
hodla ve svém portfoliu zvysit podil
hodnotovych a dividendovych akcii
oproti tém rdstovym.

V touze po vy3sim vynosu planuje
navysit podil svych investic v private
equity a na Ukor nemovitosti
investovat do vice likvidnich aktiv.

Ocekava, ze i nadale bude Evropa cCelit
vysoké mife migrace a Ze v ddsledku
prosazovani zelené politiky se budeme
potykat s nedostatkem energie.

Prispiva na charitu, nejcastéji s cilem rozvijet
lidsky kapital. Svou strategickou pomoci

tak velmi casto supluje roli statu. Vice nez
populace podporuje mladeznicky sport,
vzdélavani, kulturu ¢i nezavislou zurnalistiku. I.I.
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JAK
DOLAROVY
MILIONAR
VYPADA

| nadale jsou tuzemsti dolarovi
milionafi pfedevsim ekonomicky
aktivni muzi, v prméru padesatnici

(s6 let v CR, 53 let v SR). Jde
zejména o podnikatele a vedouci
pracovniky ¢i specialisty. Penzistd je
mezi nimi zhruba 14 %.

Vékové rozpéti dolarovych
milionarl je velmi pestré. Nejde
tedy o jednu generaci, ale hned

o nékolik. Nalezneme mezi nimi jak
nastupce ve véku dvaceti let, tak
novodobé podnikatele a startupisty
ve veku kolem tFiceti i zastupce
polistopadovych podnikateld ve

véku Sedesati, ale i osmdesati let.
Homogenni je skupina dolarovych
milionarl i z hlediska pohlavi. | pres
nepatrné narlstajici zastoupeni
Zen jde stale zejména o muze.

Do budoucna Ize vSak ocekavat
navysujici se podil Zen, cozZ je dano
jednak nastupnictvim dcer do Cela
rodinnych firem, jednak zastoupenim
Zen na pozicich vrcholového
managementu Ci v roli specialistek,
které se do svéta dolarovych
milionarl stale vice propisuji.

'|'| Tuzemsti dolarovi milionari jsou predevsim
ekonomicky aktivni muzi, v primeéru
padesatnici. Jde zejména o podnikatele

a vedouci pracovniky ¢i specialisty. |.|.
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PUVODCEM BOHATSTVI JE PRACE
Hlavnim plvodnim zdrojem bohatstvi
stavajicich tuzemskych dolarovych
milionard je podnikani ¢i odmény

za pracovni vykon, jen vyjimecné je
plvodnim zdrojem bohatstvi dédictvi
¢i penize z podnikani rodicl ¢i jinych
¢lenl rodiny. Soucasnym zdrojem
hlavnich pfijmd dolarovych milionard
jsou bez rozdilu véku vynosy

z financnich investic. U ekonomicky
aktivnich dolarovych milionard

jsou dalSim zdrojem praveé prijmy

z podnikani ¢i zaméstnani. Dolarovi
milionafi v diichodu pak za soucasny
zdroj hlavnich pFijm0 oznacuji

statni prijem — penzi a také vynosy

Z pronajmu nemovitosti. Ty maji
spolecné i s mladymi milionari.

NEUSNOUT NA VAVRINECH
Dolarovi milionafi chtéji byt
rozpoznani pro svUj vlastnf ispéch
nikoliv pro své bohatstvi. Uvédomuji
si, ze Uspéch je kolektivni, a je tedy
nutné naucit se spoléhat na ostatni.
Aby neztratili motivaci a tah na
branku, velmi ¢asto se obklopuji
aktivnimi a motivovanymi lidmi, ktefi
je nuti byt stale zapojeni. Ve svém
okoli preferuji také lidi s nadsenim
pro technologie a podnikani.

CISTIHLAVU A PREDSTAVUJE
PRILEZITOST K SETKANT
Rec je o sportu. Prakticky vsichni

sportujici dolarovi milionari potvrzuji,

Ze jim sport pomaha vycistit hlavu.
Dveé tfetiny souhlasi s tim, ze jim
sport dal osobni disciplinu, ktera se
hodi'i v pracovnim Zivoté, a pfiblizné
tfetina dolarovych milionard
proklamuje, ze sport je pro né

spolecenskou prilezitosti k setkavan.

Nejcastéji maji dolarovi milionari
zkuSenosti s cyklistikou, nelze

v3ak fici, ze by cyklistika byla
sportem bohatych, spiSe jde obecné
0 nejpopularnéjsi sportovni aktivitu
napfi¢ populaci. Pokud bychom
hledali sporty, které odlisuji dolarové
milionare od obecné populace, pak
to jsou sjezdové lyzovani, tenis, golf,
jachting a létani.

'|'| Aby neztratili
motivaci a tah na
branku, velmi casto
se obklopuji aktivnimi
a motivovanymi
lidmi, ktefi je nuti
byt stale zapojeni. |.|.
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@ Kterym z téchto sportl se aktivné vénujete nebo jste se dfive aktivné vénoval/a? (idaje v %)

SPORTY, KTERYM SE VENUJI NEBO VENOVALI — DOLAROVI MILIONARI A OBECNA POPULACE

0%

Cyklistika 49
Sjezdové lyzovani
Tenis
Béh
Golf
Fotbal
Horolezectvi, vysokohorska turistika
Joga
Ledni hokej
Auto moto sport
Squash
Bojové sporty
Jachting
Létani
Jezdectvi
Ragby
Jinému
Zadnému

Cesti dolarovi milionari Ceska obecna populace

38

26

32

I slovensti dolarovi milionari

22

25

21

slovenska obecna populace

23

25

31

46

51



DOLAROQVI
MILIONARI
VE SVETE
INVESTIC
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Dolarovi milionafi v Cesku i na
Slovensku se svym investi¢nim
chovanim stale vice podobaji
tém zapadnim. Nejvice je to
patrné na akciich, které se

z kdysi dopliikovych investic
staly jednou z hlavnich soucasti
jejich portfolia. A jsou to pravé
akcie, od kterych v blizké

dobé nejcastéji ocekavaji
nejzajimavéjsi zhodnoceni.

Rok od roku prokazuji nasi

Gspésni vyssiinvesticni a financéni
gramotnost. Neboji se tak vyuzivat
prileZitosti, které jim aktualni
situace na trhu nabizi, a aktivné
své portfolio promeénuji. V reakci
na pokles trokovych sazeb svou
pozornost aktualné navraci
rezidencnim nemovitostem

a stavebnim pozemk({m a naopak
se odklani od terminovych depozit,
ktera uz vysoky trok neslibuiji.

PFi pohledu na vyvoj ocekavani
nejzajimavéjsiho zhodnoceni
investic v Cesku a na Slovensku
je patrna reakce na uvolnovani
meénové politiky. Snizovani
Grokovych sazeb a inflace
pohybujici se v blizkosti cilovych
Urovni centralnich bank vytvari
prostor pro rlst byznysu,

a tudiz firemnich ziskd. Nejvyssi
zhodnoceni tak dolarovi milionari
ocekavaji od akcif a private
equity. Vzhledem k nacenéni
stale zajimavou pfilezitost vidi

i v korporatnich dluhopisech.

Pokles Urokovych sazeb napomohl
oziveni zajmu o stavebni pozemky
a rezidencni nemovitosti, jejichz
ceny opét pozvolna rostou. Patrna
je také zvysujici se dynamika
hypotecniho trhu tazena zejména
poptavkou po nemovitostech. Po
dvou letech se tak nemovitosti
vraci do hledacku dolarovych
milionara, i kdyz oproti dobé
extrémné nizkych drokovych sazeb
jde o postupny navrat investicniho
zajmu. V zajimavé zhodnoceni
nemovitosti dnes ve&ri priblizné
stejny podil dolarovych milionard
jako v roce 2016.

I kdyz se cesti a slovensti dolarovi
milionafi v principu shodnou na tom,
od kterych investic Ize ocekavat
nejzajimavejsi zhodnoceni, vyssi
zhodnoceni od nemovitosti ocekavaji
ti Cesti. Vysvétlenim mUze byt vy3si
atraktivita tuzemskych nemovitosti.
Skokanem v ocekavani zhodnoceni

je zlato, které prolomilo sva
historicka maxima a za poslednich

18 mésicl se zhodnotilo o vice nez
40 %. Tento trend je tazen zejména
silnou a stabilni poptavkou ze
strany centralnich bank, které tak
reaguji nejen na obdobi zapornych
Grokovych sazeb, ale také na sankce
uvalené vaci Rusku. Zmrazeni
devizovych rezerv samostatného
statu vedlo k tomu, Ze centralni
banky méni slozeni devizovych
rezerv a aktivné nakupuji zlato,
které nema zadného emitenta.

Z proklamaci predstavitel
jednotlivych centralnich bank

Ize oCekavat narlst ceny zlata

i v nasledujicim obdobi. Polsko chce
drZet ve zlaté 10 % bilance, guvernér
Ceské narodni banky Ales Michl
mluvi o zvySeni rezerv centralni
banky az na100 tun zlata.

Korporatni dluhopisy i nadale
pfedstavuji atraktivni investici,
kdyZ stale nabizi vyssi kupdnové
platby a mohou zajistit vyssi
vynos i v budoucich letech. Za
atraktivni je povazuji zejména
starsi dolarovi milionafi, ktefi vice
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tihnou k uchovani hodnoty svého
majetku nez k jeho zvySovani.
Zatimco pro mladsi dolaroveé
milionafe zhodnoceni korporatnich
dluhopist je malo atraktivni. Vice
ve svych portfoliich tak inklinuji

k rizikovéjsim aktiviim, jako jsou
akcie, private equity, ¢i investicim
do zacinajicich firem.

PFi pohledu na obecnou populaci
je patrné, ze investovani bere

jako zplisob uchovani hodnoty
nastradaného majetku, nikoliv jako

zplsob, jakym svij financni majetek
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rozvijet a znasobit. Na rozdil od
dolarovych milionard, ktefi dlveruji
predevsim investicim do podnikani
a lidské podnikavosti, maji lidé

v obecné populaci tendenci vérit
investicim do nezivych aktiv, jako
jsou zlato a drahé kameny. V touze
po rychlém zbohatnuti mnohem
vice také dUvéruji kryptoménam.

'|'| Obecna populace
vice VEri zlatu,
kryptoménam nebo
drahym kovim
s drahokamy. Zaméruje
se tak vice na uchovani
hodnoty na Ukor
investic v lidskou
podnikavost. |.|.



@ Od kterych investic Ize podle vas v soucasné dobé ocekavat nejzajimavéjsi zhodnocenf? (Udaje v %)

NEJZAJIMAVE)ST INVESTICE V CASE — CESTI A SLOVENSTI DOLAROVI MILIONARI

OE® OR® 0= OF@ Or@ OF@ OFQ OF® OF@ OFQ OFQ

Akcie zahranicnich firem 44 53 41 43 33 38 26 46 32 38 20 24 20 31 18 32 18 22 25 31 24 23

Korporatni dluhopisy 25 26 27 25 1 16 9 10 1 13 18 19 16 32 17 21 10 22 9 21 14 25

Private equity 35 34 25 22 2122 - - - - - - - - - - - - - - - -

Stavebni pozemky 34 26 24 21 30 28 49 42 41 37 41 36 39 35 38 18 34 25 26 n 28 20

Startupy 19 13 23 19 19 14 34 19 28 18 19 17 35 25 27 15 26 27 23 25 21 20

Zemédeélska pida 18 12 20 13 21 15 21 18 18 22 20 23 18 19 28 21 41 18 34 15 31 38

Sbératelska aktiva 12 14 17 20 22 13 18 15 18 22 21 23 20 24 10 24 18 23 17 16 12 1l

Rezidencni nemovitosti 24 22 15 19 19 23 31 36 25 28 36 39 29 20 33 15 23 16 22 18 20

Terminované vklady 2 5 13 8 13 9 2 0 1 1 1 3 2 1 2 3 1 5 1 4 1 4
Akcie ceskych/slovenskych firem - 13 2 10 0 8 4 10 0 12 3 9 4 6 1 3 3 4 1 2

Podilové fondy - 12 18 4 13 7 14 3 8 5 8 5 n 5 15 3 9 7 13 5 2

Jiné nemovitosti 9 9 10 10 13 12 9 13 n 26 15 20 12 15 1l n n 13 13 7 9

Sménky 4 2 6 5 7 2 6 4 7 5 9 8 1 13 10 17 12 15 13 22 10 14

Statni dluhopisy 4 6 6 4 9 6 1 2 2 7 1 3 2 4 2 3 3 5 4 8 6 9

Zlato 14 19 5 n 8 14 8 8 20 23 15 12 5 6 7 10 16 18 3 9 7 1l

Komodity 7 2 4 8 10 9 10 7 6 2 5 3 8 7 5 4 9 15 12 7 7 7

Drahé kovy, drahokamy 1 2 3 7 6 7 5 4 8 10 2 2 2 4 3 3 4 5 6 5 5

Kryptomeény, bitcoin 6 10 3 8 4 9 16 26 6 7 3 4 8 n 3 1 1 2 1 2 2

Obchody s ménami - 2 2 4 6 4 3 4 6 3 8 5 1 7 1l 4 8 12 12 6 9

*Od roku 2024 zména kategorii reflektujici podkladové aktivum, nikoliv formu investice. J&T Banka WR 2024 OW n



POKLES VYNOSU KRYPTOMEN
Pokracujici pokles trokovych

sazeb Ceské narodni banky snizuje
atraktivitu fixné drocenych aktiv.
Pokles ocekavani zhodnoceni tak
logicky zaznamenaly zejména
terminované vklady a statni dluhopisy.
Zmeéna sazeb je natolik silnym
impulsem pro zménu investicniho
chovani, Ze ji vnimaji i bézni stfadatelé
z Fad obecné populace.

Dlouhodobé jsou dolarovi milionafi
skepticti také ke kryptoménam, které
spise nez digitalni zlato 21. stoleti
vnimaji jako sazku v ruleté. Jejich
pfizen si tak kryptomény neziskaly
ani letos, i pres rekordni pozitivni
vyvoj jedné z hlavnich mén bitcoin
od nich zajimavé zhodnoceni do
budoucna neocekavaji.

Nepfiznivé nahlizeji zejména
slovensti dolarovi milionari na
oCekavany vynos u komercnich
nemovitosti. K tomuto nazoru pak
mohl vyznamneé prispét konsolidacni
balicek slovenské vlady na stabilizaci

verejnych financi, ktery vyrazné
zvysuje dafové zatizeni, coz mize
mit za nasledek snizenf atraktivity
pro vstup investort na Slovensko
a také zvazeni odchodu téch, kteff
zde jiz podnikaji.

Velmi nejednotny pohled maji

Cesti dolarovi milionari na
korporatni dluhopisy a zlato,

od kterych stejny podil ocekava
narlst zhodnocenijako i pokles
zhodnoceni. V pripadé korporatnich
dluhopist to Ize vysvétlit tak, ze
prozatim jesté dluhopisy nabizi
zajimavé zhodnoceni, kdyz se kupon
nabizenych ceskych korporatnich
dluhopist pohybuje kolem 7-8 %,

a je mozné si diky tomu zajistit
slibny Grok vynos i na dalsi

roky. Nicméné klesajici irokové
sazby postupné vedou k poklesu
kupénové sazby u novych emisi

a pro nékteré investory uz nemusi
jit o tak atraktivni prilezitost jako

v pfedchozim obdobi. U zlata je to
pak zejména obava, zda nepfijde po
rekordnim narUstu korekce.

Nejednotny pohled maji cesti dolarovi milionari
na korporatni dluhopisy a zlato, od kterych
stejny podil ocekava nartst zhodnoceni jako

I pokles zhodnoceni.

L



@ Od kterych investic Ize podle vas v soucasné dobé ocekavat nejzajimaveéjsi zhodnocenf a naopak od kterych Ize ocekavat pokles zhodnoceni? ((daje v %)

OCEKAVANI RUSTU A POKLESU VYNOSU — CESTI A SLOVENSTI DOLAROVI MILIONARI

Akcie, akciové fondy

Stavebni pozemky

Private equity, investice do soukromych firem
Rezidencni nemovitosti

Zemédélska plda

Startupy, investice do zacinajicich firem
Korporatni dluhopisy

Sbératelska aktiva

VAR

Komodity

Smeénky

Drahé kovy, drahokamy

Jiné nemovitosti

Kryptomény, bitcoin, NFT

Statni dluhopisy

Terminované vklady

@ Ocekava pokles

0%
44
s 53
34
-4 26
35
Al 34
24
-14 22
18
13 12
19
-14 13
25
-2 26
12
-5 14
14
-9 19

_14 p—

5 —(—
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PRIVATE EQUITY

INVESTICE TAHNOU

Investice do soukromého kapitalu,
respektive private equity fondd, se
tési rostoucimu zajmu ze strany
dolarovych milionard.

Dlvod(, proc takovou investici nasi
Gspésni vyhledavaji, je hned nékolik.
Rovnou dveé tfetiny z nich deklaruji,
Ze investice do private equity pro né

prinasi vyhodu toho, Ze participuji
na rlstu spole¢nosti jesté pred jejim
vstupem na verejny akciovy trh.
Slibuji si od nich také potencialné
vy3si vynosy nez u akciovych tituld,
diky nizké korelaci s vefejnymi
trhy je povazuji za investici za

lepsi cenu a také jako diverzifikaci
svych investic. Nemalou roli hraje

i moznost investovat s elitou
byznysu a podnikani.

U private equity investic hraje pro dolarové
milionafe nemalou roli moznost investovat
s elitou byznysu a podnikani.

LL



@ Co z nasledujiciho je pro vas divodem investice do private equity fond(? (Udaje v %)

DUVODY INVESTIC DO PRIVATE EQUITY FONDU — CESTI A SLOVENSTI DOLAROVI MILIONARI

o | | | . | | I
19 64 10 1 6 19 61 6 1 13 19 5 10 3 9 n 64 16 1 8 23 47 16 6 7
ANV Y X ANV Y X ANV Y X ANV Y X ANV Y X
PFinasi potencialné vyssi Diky nizké korelaci s vefejnymi trhy Mdam moznost participovat na rlistu a transformac Jde o investici za lepsi cenu diky tomu, Ze neni Predstavuji pro mne moznost investovat
vynosy nez akciové tituly. jsou diverzifikaci mych investic. firem pred jejich pripadnym vstupem na burzu. tak snadno dostupna, a tedy i prekoupena. s elitou byznysu a podnikani.
ANV Y X ANV Y X ANV Y X ANV Y X ANV Y X
10 59 20 1 9 10 61 15 1 13 10 57 13 4 16 6 61 15 3 15 19 49 1N 5 15

o [

N Rozhodné souhlasim N\ Spise souhlasim

\/ Spise nesouhlasim

X/ Rozhodné nesouhlasim

X Nevim / nechci odpovidat
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Z AKCIT SE STAL KONICEK,

TEMA PRO KONVERZACI

Prestoze akcie tvorfi az ctvrtou nejvetsi
slozku investi¢niho portfolia dolarovych
milionarl (zdroj: J&T BANKA Wealth
Report 2023), jsou to praveé ony,

které dolarové milionare nejvice
zaméstnavaji. Alespon jednou tydné

se jimi zabyva pres 40 % dolarovych
milionard. Pro srovnani, nemovitostem,
se kterymi se poji fada starosti, se
alespon jednou tydné vénuje pouze
ctvrtina z nich.

Tento nepomeér je dan predevsim
tim, Ze akcie jsou zajimavé a déni na
akciovych trzich si zaslouzi pozornost
a komentar. Z akcif se tak stava
konverzacni téma, které na rozdil
tfeba od sportu ¢i pocasi nabizi vetsi
komplexnost a propojeni se Sirsim
spole¢enskym dénim.

Oblibu v akciich a jejich sledovani pak
nalezneme napfic spektrem dolarovych
milionar(, vék v tomto pripadé nehraje

zasadniroli.

JEDNODUCHY TIP DOPLNUJE
ZEVRUBNA ANALYZA

Oblibenym zdrojem inspirace na
akcioveé tituly je jednoduchy tip
nejcastéji od bankére ¢i poradce.
Inspiraci vsak dolarovi milionari
vyhledavaji i v rliznych investi¢nich
zpravodajstvich ¢i doporucenich
investi¢nich bank, které sleduji.
Nevyhybaji se vsak ani diskusi

s kolegy Ci prateli, tiplim na
investi¢ni platformeé ¢i sledovani
investord a spravcl akciovych
fondl na socialnich sitich. Tipy

z investi¢nich platforem pak
preferuji predevsim mladsi dolarovi
milionafi a také zastupci akciovych
investord z fad obecné populace.

Inspirace vsak nenfjasnym
signalem pro nakup akcie. Pfi
investici do akcif dolarovi milionafi
zvazuji perspektivu daného
odvétvi, dividendovy vynos

a historii vyplaceni dividend,
ziskovost firmy, jeji konkurenéni
vyhody a v neposledni fadé také,

zda se jedna o obor, kterému
rozumi. V tomto se akciovi
investofi v podstaté nelisi ani co

do velikosti majetku. Oproti tém
béZnym akciovym investoriim

vsak ti z fad dolarovych milionar
sleduji vyrazné vice hledisek, kdyz
hodnoti, zda dany akciovy titul stoji
za jejich investici.

PFi pohledu na rozdilnost ke
sledovanym ukazateldm dle véku
jsou patrné dva rozdily. Mladsi
dolarovi milionafi mnohem

vice sleduji konkurenéni vyhody
spolecnosti, do které zvazuji
investovat. Vysvétlenim mize

byt jejich vlastni byznysova
zkuSenost, ktera je vede k tomu,
ze dlouhodoby Uspéch je zajistén,
pokud je mozné sluzbu ¢i produkt
snadno Skalovat a distribuovat
napric svétem. Jejich osobni
zkuSenost a odlisny Zivotni pristup
se pak promita i do druhého rozdilu,
kterym je zadluzenost spolecnosti.
Tu na rozdil od téch starsich vibec

neresi. Jsou si védomi toho, Ze pro
firmu je dluh nutny, jen tak maze
firma dale rist.




@ Které ukazatele jsou pro vas dllezité, kdyZ se rozhodujete pro ndkup konkrétniho akciového titulu? (Udaje v %)

SLEDOVANE UKAZATELE PRI VYBERU AKCIOVEHO TITULU — CESTI A SLOVENSTI DOLAROVI MILIONAR|

Perspektiva odvétvi

Dividendovy vynos a historie vyplaceni dividend
Doporuceni bankére

Ziskovost (EPS — zisk na akcii, P/E ratio)
Konkurenéni vyhody spole¢nosti

Zda se jedna o obor, kterému rozumim

RUst trzeb a zisk( za posledni obdobi

Pfedchozi historicka minima a maxima ceny akcie
Doporuceni nekterého investora z mého okoli
Zadluzenost spolecnosti

ZkuSenosti a reputace vedeni spole¢nosti

Podil spole¢nosti na trhu

Likvidita, objem obchodd

Bariéry vstupu do odvétvi

Doporuceni verejné znamého Uspésného investora
Technické indikatory

ESG politika dané spolecnosti

Néco jiného

Informace o akciich nezjistuji

Nechci odpovidat

0%

@ Vysledky zobrazuji odpovédi jen téch respondentt, ktefi do akcii aktivné investuji.
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Nemovitosti maji u tuzemskych
dolarovych milionar dlouhodobé
zastani. Napfic generacemi

tvori investicni nemovitosti
rovnou pétinu jejich portfolia,
nejcastéji pak ve forme klasickych
rezidencnich nemovitosti. (zdroj:
J&T BANKA Wealth report 2023).
Vedle domacich trhd, maji cesti

a slovensti dolarovi milionari
nejcastéji zainvestovano do regionu

Stfedomofi, tedy do Spanélska,
Italie ¢i Chorvatska. Oblibé se tési
také Rakousko, které nabizi idealni
podminky nejen pro letni, ale i zimni
dovolenou — sjezdové lyzovani je
mezi dolarovymi milionari velmi
oblibeny sport.

V téchto zemich dolarovi milionafi
planuji investovat i nadale. Jen necela
polovina investord do rezidencnich
nemovitosti jiz neplanuje do tohoto
typu aktiva investovat.




-
D O LA R O\/ | Navrat ekonomického ristu, Zatimco v Cesku klesa skepse provede kroky ke zlepSeni upadajici

_ o snizeni inflace, zaZzehnana a opatrné se vraci optimismus, na konkurenceschopnosti, ekonomické

energeticka krize a klesajici Slovensku panuje pesimismus, a to vykonnosti a podnikatelského

I\/I | |_| O N A R | urokové sazby jsou hlavnimi jak mezi dolarovymi milionari, tak prostredi. Koneckonct posledni
tahouny pozitivniho hodnoceni obecnou populaci. Ta oproti lonsku kroky vladni moci jdou pfesné

A E |<O N O I\/I | |<A souéasné ekonomické jako by prohlédla a uvédomila opacnym smérem — nartist danf
situace v Cesku zejména Si, ze Slo pouze o predvolebni a zavadéni novych a zvySovani
tuzemskou obecnou populaci. sliby, nikoliv o realitu. Nardst prerozdélovani zdrojd pod nalepkou
Dolarovi milionari zklamani skepse a pesimismu tak souvisi silného socialniho statu.
nedostate¢nym naplnénim zejména s obavami a otazniky ze
vladnich pfislibl hodnoti situaci smérovani zemé pod soucasnou
shodné jako loni, a jsou tedy politickou reprezentaci. Milionari
i nadale obezfetni. neveéri, Zze soucasné vedenf statu
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@ Jak hodnotite soucasnou ekonomickou situaci v nasi zemi?

VYVOJ HODNOCENT SOUCASNE EKONOMICKE SITUACE Z HLEDISKA INVESTIC — DOLAROVI MILIONARI A OBECNA POPULACE

@ PFilezitost pro investice 7,0
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DEKLAROVANY OPTIMISMUS

Z MINULEHO ROKU SE PROMENIL
V POZITIVNI REALITU

Na podzim lonského roku jsme
mezi dolarovymi milionafi
detekovali znamky optimismu.

Uz tehdy pouze jedno procento

z nich ocekavalo, Ze se jejich jméni
béhem nasledujiciho roku zmensi.
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Tento optimismus se pak v pripadé
dolarovych milionar ukazal

jako opodstatnény. Poslednich

12 mésicl Ize oznacit jako obdobi
rastu jejich jméni. Cesti a slovensti
dolarovi milionari bohatli a bohatli
nejrychleji od zacatku méreni, tedy
za poslednich s let. Za uplynuly

rok tak vysokych 29 % ceskych

a 27 % slovenskych dolarovych
milion&rd zvysilo své jméni o vice
nez 10 %. Pfes polovinu Ceskych

i slovenskych dolarovych milionar
dosahlo zhodnoceni svého majetku
vrozmezi2-9 %.

Stabilnim zdrojem jejich bohatstvi
jsou pfijmy z podnikani. Za
pozitivnim vyvojem bohatstvi
viak stoji pfedevsim investice,
nadprimérné dobry rok na

akciovych trzich a solidni
zhodnocenf korporatnich dluhopist
¢i nemovitosti. Na rdstu jménf
dolarovych milionard se ¢im dal vice
podili také private equity investice.
Jejich role v rlistu jméni za posledni
tfi roky posilila — v Cesku ze 14 na
21 %, na Slovensku z g na 20 %.

Zhodnoceni 010 % a vice si pripsali
zejména mladsi dolarovi milionafi,
ktefi jsou jiz tradicné aktivnegjsimi
akciovymi investory. Ctyfi z deseti
dolarovych milionard vdéci za

rdst svého jménf korporatnim
dluhopistim.

Do pristich 12 mésicd hledi ¢esti

i slovensti dolarovi milionari s jesté
vetsim optimismem, nez tomu
bylo pfed rokem. TémEF tFi Ctvrtiny

z nich oc¢ekavaji narlist bohatstvi,
nejcastéjivrozmezi2-9 % (57 %

v CR, 62 % v SR). Aktivni dolarovi
milionari vedle vynosu z vlastniho
podnikanf ¢i zaméstnani ocekavaji
priliv bohatstvi z akcii ¢i private
equity investic. Milionafi-dtchodci
ocekavaji zbohatnuti od investic do
dluhopisti a nemovitosti. Obecné
pak plati, ze ¢im mladsi, tim
optimistictéjsi pohled zastava.

MIT PREHLED JE POTREBA
Dolarovi milionari, mozna ze
skromnosti, popisuji, Zze jejich jméni
neni zas az tak slozité, a neni tedy
problém jej vy¢&islit. Je to vsak

dano tim, Ze vyuzivaji nastroje,

jak si o svém majetku udrzet
prehled. Nejcastéji, bez rozdilu
véku, vyuzivaji excelovou tabulku,
kam si zapisuji hlavni ¢asti svého
jménia promény jejich hodnoty,
spise okrajové voli specializovany
software. Do prehledu majetku
pak bézné zapojuji svého bankére,
v mensi mife i firemni Gcetni.
Patrny a do budoucna jisté
narUstajici podil bude mit také
zapojeni spravcl majetku v podobé
family office profesionald.

J&T Banka WR 2024 0~ \_~—o0 2]



@ Co nejvice prispélo ke zméné vaseho bohatstvi ¢i majetku? (Udaje v %)

CO PRISPELO KE ZMENE BOHATSTVI V CASE = CESTI A SLOVENSTI DOLAROVI MILIONARI
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Pfijem z podnikani
nebo zaméstnani
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DOLAROVY
MILIONAR
A SPOLECNQOST

'|'| Darujes-li cloveku rybu,
nakrmis ho na den, naucis-li
ho lovit, das mu potravu na
cely zivot. I-I-

Y

Cesi jsou obecné solidarni narod,

a pokud je potfeba, radi pomohou.
Podle Svétového indexu velkorysosti
v roce 2023 Cesko mezi 120 zemémi
zaujimalo 13. pFicku. Charita se

tak pomalu, ale jisté zapisuje do
kazdodenniho Zivota a stava se jeho
samozfejmou soucasti. Rozdily tedy
nejsou v tom, kdo prispiva, ale spise
v tom, jaké oblasti podporuiji.

Zatimco obecna populace se
zaméruje ve své pomoci ¢astéji na
nevinné a bezbranné, jako jsou déti
a zvirata, dolarovi milionari chtéji
svymi dobrocinnymi aktivitami
Castéji rozvijet lidsky kapital.
Podporuji tak vice mladeznicky
sport, vzdélavani, kulturu ¢i
nezavislou zurnalistiku.

Zevrubné vzato by se dalo Fici,
Ze dolarovi milionafi svou pomoci
velmi casto supluji roli statu

a pomahaji strategicky. Jejich
pristup pak vystihuje znamy citat:
,Darujes-li clovéku rybu, nakrmis
ho na den, naucis-li ho lovit, das mu
potravu na cely Zivot."

Obecna populace voli spiSe pristup
dodatecné pomoci, velmi ¢asto
tak pro svou dobrocinnou aktivitu
vyuzivaji snadno dostupné charity,
napriklad v retailovych obchodech.

Podivame-li se na oblasti pomoci
dle véku dolarovych milionard,
u téch mladsich je vyrazné vyssi
orientace na pomoc Ukrajiné

a zdravotni péci. Nejvice pak
investuji do podpory veédeckych
instituci a vyzkumnych granta,
mentoringu pro zacinajici
podnikatele nebo nezavislé
zurnalistiky. ZjednoduSené by
se dalo fict, ze mladsi dolarovi
milionafi podporuji vice vyvoj

ekonomiky v duchu velkych ideal,
zatimco ti starsi svou pomoci fesi
spolecnost a problémy kolem sebe.

PFi mezistatnim porovnani je
patrné, Ze slovensti dolarovi
milionafi svou pomoc vice zameéruji
na socialné slabé rodiny. To

mUZe byt dano i vice otevienymi
socialnimi ntzkami ¢i silnéjsi rolf
nabozenského vyznani na Slovensku
oproti Cesku. Dalsim vyraznym
rozdilem je ochrana prirody, ktera
je na Slovensku vice preferovana.
PFicinou maze byt zvysena potreba
chranit narodni pfirodni kapital,
ktery mlze byt v urcitych regionech
a oblastech ohrozen.
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@ Na které oblasti pomoci se zaméFujete? ((daje v %)

OBLAST POMOCI — DOLAROVI MILIONARI A OBECNA POPULACE

0%
22 44 38 31 24 71 30 21 27 31 15 9 22 26 16 1] 21 21 16 12 32 8 29 19 14 18 14 15 7
Socialné slabé Podpora Ukrajiny Zdravotni péce Sportovni kluby, Vzdélavani Sirotci, détské Zvirata a Gtulky Ochrana prirody Nezavisla Kulturni instituce
rodiny a Ukrajinct mladeznicky sport a Skolstvi domovy zurnalistika a umeélci

cesti dolarovi milionari

Ceska obecna populace

I slovensti dolarovi milionari

slovenska obecna populace



'|'| Mladsi dolarovi milionari nejvice investuji do podpory védeckych instituci
a vyzkumnych grantl, mentoringu pro zacinajici podnikatele a nezavislé
zurnalistiky. ZjednoduSeneé by se dalo fict, ze mladsi dolarovi milionari
podporuji vice vyvoj ekonomiky v duchu velkych ideall, zatimco ti starsi
Ssvou pomoci resi spolecnost a problémy kolem sebe. |.|.

N | —

n 15 12 12 6 12 8 8 6 0 5 10 4 13 2 3 2 6 0 1 2 3 4
Lidska prava Pomoc rozvojovym Péstounska péce Oprava a zachovani Domovy pro Védeckeé instituce, Mentoring Obnovitelné zdroje
zemim, humanitarni kulturnich pamatek seniory vyzkumné granty pro zacinajici energie
projekty v zahranici podnikatele

Na néco jiného Nechci odpovidat
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DOLAROVY
MILIONAR
A SVET

I kdyZ pro nasledujicich 12 mésict
jsou dolarovi milionari na osobni
Grovni optimisticti, v dlouhodobém
horizontu jim déla starosti rada
hrozeb. Napfiklad témér vsichni
dolarovi milionari pocitaji s tim, ze
Evropa bude i nadale Celit vysoké
mife imigrace. Podobné pocitaji

s tim, Zze v dlsledku prosazovani
zelené politiky se budeme potykat
s nedostatkem energie.

Pozoruji, Ze Spojené staty
prestavaji byt jedinou dominantni
svetovou velmoci a ze geopoliticky
reliéf svéta se méni. Oproti
tradi¢né silnému Zapadu tak vznika
konkurence v podobé globalniho
Jihu. Toto rozlozeni mocenskych

a ekonomickych sil pak mize vést
k pfesunu teziste ekonomické
aktivity mimo Zapad ¢i ke stale
patrnéjsim obchodnim valkam. Ty
se stanou hlavni pficinou snahy

0 narodni sobéstacnost.

Nardstajici schodky vefejného
financovani mnohych vyspélych
zemi svéta a necinnost tvlrcd
hospodarskych politik pak podle
dolarovych milionaf povede ke
zvysené inflaci, ktera se bude drzet
nad inflacnimi cili centralnich bank.
Milionafi si tak vice nez obecna
populace uvédomuji, Ze vysoké
statni dluhy se budou stabilizovat
zejména zvySenim dani, respektive
zavadénim novych dani, jako tomu
je napriklad na Slovensku v ramci
konsolida¢niho balicku, nebo
plosnym zdanénim majetnéjsi casti
spolecnosti.

@ Do jaké miry souhlasite s nasledujicimi viroky o globalnich zménach? (Gdaje v %)

POSTOJE KE GLOBALNIM TRENDUM — CESTI

0% 1 1
45 47 3 1 4
ANV Y X

Evropa se bude stale
vice potykat s migraci,
s pfilivem velkého mnozstvi

obyvatelstva z chudsich zemi.

ANV Y X
394310 3 6

21 69 4 1 5
ANV Y X
Mezi svétovymi
velmocemi budou
stale patrnéjsi
obchodni valky.
ANNVY X
19 51 4 4 12

1872 5 0 5
ANV Y X

Zdanéni majetnéjsich
¢asti spolecnosti bude
narlstat.

AAVY X
M 46 23 4 15

0% I.I

N Rozhodné souhlasim

N\ Spise souhlasim

v Spise nesouhlasim



DOLAROVI MILIONARI A CESKA OBECNA POPULACE

369 8 0 10 6614 1 8 28 42 23 3 5 6 5829 1 6 549 26 2 8
ANV Y X ANV Y X ANV Y X ANV Y X ANV Y X

Obchodni valky mezi
svétovymi velmocemi
povedou ke snaze
0 narodni sobéstacnost.

Inflace bude i nadale
vys3i, nez je inflacni il
centralnich bank.

Prosazovani zelené
politiky povede
k nedostatku energii.

Akciové trhy budou
stale Castéji vice
volatilnf.

aktivity se presune
mimo Zapad.

ANV X AAVY X ANV X AANAVY X ANV Y X
9 3927 6 20 2030 29 8 14 17 50 16 4 12 12 35 26 5 22

7 5328 2 10
ANV Y X

U technologickych tituld,

které rostly predevsim

z nadseni pro Al, dojde

k propadu na trzich.

ANV Y X

1047 31 3 9
ANV Y X

Cesky kapital se bude
stéle vice prosazovat
za hranicemi.

AAVY X
6 3236 9 17

34338 2 13
ANV Y X

Vysoké statni dluhy
zvysi vynosy statnich
dluhopist.

33048 4 14
ANV Y X

Dojde k oslabeni
dolaru jako
rezervni mény.

AANAVY X
8 3228 5 26

X/ Rozhodné nesouhlasim X Nevim / nechci odpovidat - Nebyli dotazovani
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Jako investofi jsou ale dolarovi
milionari zvykli brat promény
sveta jako prilezitosti. Velka cast

z nich proto planuje investovat do
energetického sektoru. Podobné je

tomu i v pfipadé zbrojniho pramysilu,

do kterého v dlsledku zhorsené
bezpecnostni situace hodla
investovat témér polovina z nich.

V disledku ocekavaného
pomalejsiho rdstu akciovych trhad

hodla vice neZ polovina dolarovych
milionard ve svém portfoliu zvysit
podil hodnotovych a dividendovych
akcii na tkor téch rdstovych. Vice
nez tfi pétiny pak planuji omezit
investice do statnich dluhopisd,
dokud nenabidnou lepSi pomér
rizika a vynosu.

V touze po vyssim vynosu dolarovi
milionarfi planuji ve svém portfoliu
navysit podil nevefejnych investic

Ci vice investovat do likvidnich
investic na Ukor nemovitosti.

PFestoZe vice neZ tfetina
dolarovych milionar( planuje vice
diverzifikovat své portfolio mimo
dolarova aktiva, zvysit své investice
v Asii a zemich globalniho Jihu
planuje pouze 14 % z nich.
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@ Do jaké miry souhlasite s nasledujicimi vyroky o reakcich na globalni zmény? (Gdaje v %)

REAKCE NA GLOBALNI TRENDY — CESTI DOLAROVI MILIONARI

0% | | | L
33 4 6 7 26 5 7 34 9 n 26 18 10 38 M 7 3116 6 40 14 2 42 34 4 4 M 1 217
N ANV N A VY N ANV N ANV N ANV N ANV N ANV NA VY N ANV Y N ANV

Omezim investice do

statnich dluhopisd,

dokud nenabidnou

lep3i pomeér rizika
a vynosu.

N Rozhodné souhlasim

Predpokladam
pomalejsi rust
akciovych trhl. Zvysim
podil hodnotovych
a dividendovych akcif
na ukor rlstovych.

N\ Spise souhlasim

Zvysim podil
energetického sektoru
ve svém portfoliu.

v Spise nesouhlasim

Kvuli geopolitickému
napéti ocekavam vetsi
vydaje na zbrojeni.
Chciinvestovat do
tohoto sektoru.

Planuji investovat do
vice likvidnich investic
na ukor nemovitosti.

X Rozhodné nesouhlasim

Navysim podil

neverejnych investic.

Planuji vice
diverzifikovat portfolio
mimo dolarova aktiva.

Planuji navysit podil
komodit v portfoliu.

Planuji zvysit investice
v Asii a zemich
globalniho Jihu.

Planuji zménu
danového domicilu
mimo CR.
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METODIKA
PRUZKUMU

Prizkum probihal mezi
srpnem a zarim 2024 ve
spolupraci s vyzkumnou

agenturou Perfect Crowd.

&

Cilem prlizkumu bylo zmapovat
investicni chovani a zivotni sty
Ceskych a slovenskych dolarovych
milionarl, tedy osob, jejichz
disponibilni majetek ma hodnotu
alespon 1 milion americkych
dolar(i. Do prlizkumu se zapojilo
404 respondentll z fad dolarovych

milionart (277 Cechl a 127 Slovakad).

Data byla sbirana prostfednictvim
online dotaznikd. Kvalitativni pohled
doplnily hloubkové rozhovory

s 29 respondenty (18 v Ceské
republice, 11 na Slovensku).

Pohled obecné populace byl
zajiStén prostrednictvim online
dotazniku distribuovaného pres

panel respondentli Perfect Crowd.
Vyzkumu se zicastnilo pres

tisic respondentll z kazdé zemé

a reprezentativnost vzorku byla
zajiSténa pomoci demografickych
kvot pro pohlavi, vék, vzdélani, region
a velikost mista bydlisté.
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