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UVODNI
SLOVO

Vazeni investori,

dovolte mi, abych Vas v naSem pravidelném ctvrtletnim dopisu seznamil s vysledky
a aktivitami J&T ARCH INVESTMENTS za prvni kvartal roku 2023.

S velkym potésenim mohu konstatovat, ze nase portfolio po silném ctvrtém Ctvrtleti
roku 2022 dale akcelerovalo sv{j rdst. Prvni Ctvrtleti roku 2023 se tak z pohledu
vynosnosti Fadi mezi nejlepsi kvartaly v dosavadni historii fondu. Hlavnimi efekty,
které staly za timto mimoradnym zhodnocenim, byly pfedevsim pokracujici robustni
zhodnoceni nasi nejvétsi individualni investice, tj. podilu ve skupiné Energeticky
a primyslovy holding (EPH), a dale nardst trzni ceny vefejné obchodovanych akcif
v nasem portfoliu. Nejvetsi efekt v tomto sméru mély akcie banky Moneta Money
Bank (Moneta), v mensi mife i akcie CEZ.

Vysledkem vySe uvedeného je zhodnoceni korunové tridy za prvni Ctvrtleti roku 2023
05,60 % na 1,3342 K za jednu akcii. Eurova tfida dosahla zhodnoceni 4,56 % a prvni
kvartal tak uzavrela na hodnoté 1,2476% eur za jednu akcii. Za poslednich dvanact
mésicll dosahlo vyhlasované zhodnoceni korunové tfidy investi¢nich akcii 11,74 %,
v pfipadé eurové tfidy pak 5,51 %.

Primarni Gpis novych investi¢nich akcii v prvnim ctvrtleti Cinil 2,8 miliardy K¢ (zhruba

120 miliont eur) a objem aktiv fondu k 31. bfeznu 2023 tak po jeho zohlednéni dosahl
35,47 miliardy K¢ (tedy 1,51 miliardy eur).
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VYVO) CEN INVESTICNICH AKCIT VYHLASOVANYCH CTVRTLETNE
INVESTICNI SPOLECNOSTI ZA POSLEDNICH 12 MESIcU
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Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Vynos pro investora v cizi méné se mize zvysit © CZK ™ EUR
nebo snizit v ddsledku kolisani ménovych kurz. Informace o vykonnosti v minulosti neni
spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

VYVO) PORTFOLIA A NOVE INVESTICE

Hlavni udalosti prvniho Ctvrtleti:

*

*

*

Propagacni sdéleni JET ARCH INVESTMENTS

Investice do fondu J&T ALLIANCE dosahla zhodnoceni 3,2 % zejména diky precenéni investice do EPH
Narlst hodnoty akcii MONETA Money Bank

Vstup do zemédélského sektoru skrze poskytnuté akvizi¢ni financovani skupiné J&T Zemédélstvi
a Ekologie (JTZE)

Pokracujici pokles ceny akcii Venator Materials

Vydani dividendovych tfid investi¢nich akcii




SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 31. 3. 2023 DLE PROTISTRAN?

30% 2,8 %
JTEG FUND | J&T AGRICULTURE
31%
Sandberg Private Equity 2 Fund 24 %
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES
73 %
Moneta Money Bank o
2,2 %
120 % Hotovost a ostatni
Sménky J&T Private Equity 0,4 %
66,6 % Sandberg Investment Fund Il
J&T ALLIANCE 0,3 %
J&T MS1
SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 31. 3. 2023 DLE SEKTORU
45 % 30%
Maloobchod Profesionalni sport
59 % 2,8 %
E-commerce Zemeédeélstvi
70 % 2,2 %
Development Hotovost a ostatni
80 % 08 %
Bankovnictvi a financni sluzby Ostatnf

(IT, specialni chemie, skolstvr)

12,0 %

Instrumenty penézniho trhu

539 %

Energetika

2 Podil v Moneta Money Bank fond vlastni skrze 100% dcefinou spole¢nost MYTHESSA HOLDINGS LTD.
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SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 31. 3. 2023 DLE TRIDY AKTIV

8,6 % 2,8 %
Verejné obchodované akcie Private debt

%
120 % 2.2 %

e Hotovost a ostatni
Instrumenty penézniho trhu

744 %

Private Equity

INVESTICE DO FONDU J&T ALLIANCE DOSAHLA ZA PRVNI
CTVRTLETI ZHODNOCENI 3,2 %, A TO ZEJMENA DIKY PRECENENI
PODILU VE SKUPINE EPH

NaSe nejvétsi investice, kterou skrze fondovou strukturu J&T ALLIANCE? predstavuje Ucast na holdingové
spole¢nosti )&T CAPITAL PARTNERS (,JTCP")* i nadale tézila z dobrych vysledk( a souvisejiciho pozitivniho
precenéni energetické skupiny EPH.

V kvétnu zvefejnéné financni vysledky EPH za rok 2022 vice nez potvrdily pfedpoklad, o kterém jsme psali
v minulém dopisu, tj. ze skupina i ve druhém pololeti velmi pravdépodobné dosahne velice silnych hos-
podafskych vysledkl. Konsolidovany zisk pfed Groky, dani a odpisy (EBITDA) celé skupiny za rok 2022 tak
dosahl rekordnich 4,3 miliardy eur (meziro¢né +90 %). RUst profitability byl taZen predevsim konvencnimi
vyrobnimi zdroji situovanymi v zapadni Evropé, které jsou sdruzeny pod sub-holdingem EP Power Europe,
jehoz konsolidovana EBITDA narostla mezirocné bezmala na trojnasobek. Prekvapivy byl naopak vysledek
infrastrukturnich aktiv EPH, ktera jsou sdruzena pod sub-holdingem EP Infrastructure (EPIF). Ten reportoval
své vysledky jiz v dubnu a k pfekvapeni trhu dosahl rovnéz meziro¢niho, byt Fadové mensiho, nardstu zisko-
vosti (+14 % méfeno na Urovni EBITDA). V pfipadé EPIF sehréla zasadni roli strategie, s jakou je jako portfolio
koncipovan. Jeho jednotlivé segmenty jsou v mnoha smérech vzajemné negativné korelovany. Tj. vypadek
profitability jedné casti je v takovych pfipadech kompenzovan narlstem zisku v ¢asti jiné.

w

Investorské investicni akcie fondu J&T ALLIANCE poskytuji svym drziteldm ¢astec¢nou ochranu proti propadu hodnoty vymeénou za vzdani se
asti vynosu prevysujici stanovenou mez (pro rok 2023 stanovena ve vysi 15,29 % p. a.). Ochrana je poskytovana prostfednictvim majetku
fondu, ktery pfipada na druhou, tzv. akcionarskou tfidu investi¢nich akcii, ktera vyménou za poskytnuti ¢aste¢né ochrany ziskava pravo na
veskery vynos nad stanovenou mez. Princip je detailn&ji popsan v dopisu investorim za tfeti ¢tvrtleti roku 2021.

Holdingova spolecnost J&T CAPITAL PARTNERS (,JTCP") mé& ambici sdruzit podily skupiny J&T a Patrika Tkace na spolec¢nych investicnich
projektech s Danielem Kretinskym. K 31. 3. 2023 JTCP vlastnila 44% podily ve spolecnostech Energeticky a primyslovy holding, EC Investments,
EP Real Estate a 1890s holdings a nepfimy 25% podil ve spolecnosti Supratuc2020.
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V pripadé roku 2022 se tento efekt projevil v poklesu ziskovosti segmentu tranzitu zemniho plynu, ktery
souvisi s omezenim fyzickych dodavek ruského plynu do Evropy. Propad byl ale vice nez vyvazen narlistem
segmentu skladovani plynu a ¢astecné téz segmentem teplarenstvi. Jakkoli jsme vyznamnou ¢ast poklesu
profitability Eustream jiZ do naSeho ocenéni zakomponovali, nejistota a riziko souvisejici s budoucim moznym
Uplnym zastavenim toku plynu ze zjevnych dlvod( bohuZel nadéle, byt v mensim rozsahu, trva.

I diky schopnosti generovat volné penézni toky skupina EPH nadale pokracuje v investicich do vyrobnich
zdroj(. V Italii, Velké Britanii a Irsku skupina rozviji pét projektl novych plynovych elektraren (tfi jsou jiz ak-
tualné ve vystavbé, viechny jsou koncipovany s moznosti pfechodu na spalovani vodiku). Jedna se o flexibilnf
zdroje, které budou slouZit zejména jako zaloha v dobé, kdy obnovitelné zdroje nebudou schopny zajistit
vyrobu v dostatecném rozsahu. Nad ramec vlastnich rozvojovych projektl roste skupina nadale i akvizi¢né.
Na pfelomu roku podepsala v Holandsku nékolik transakci, diky nimz v pribéhu prvniho pololeti ziskala do
svého portfolia mj. podily ve Ctyfech paroplynovych zdrojich s celkovou instalovanou kapacitou 2,6 GW. Tim
se EPH stane tfetim nejvétsim hracem na holandském energetickém trhu.

Z pohledu udalosti, které se odehraly v priibéhu prvniho ¢tvrtleti roku 2023 a mély materialni dopad na nase
ocenéni skupiny EPH, Ize situaci shrnout do tff hlavnich, ¢aste¢né se kompenzujicich efekt(:

V ddsledku pokracujiciho narlistu eurovych sazeb jsme po diskusi se znalcem pFistoupili k Upravé metodiky,
ktera vyustila v jednorazovou zmeénu diskontnich mér, které pouzivame v nasich valuacnich modelech.
Tato Uprava ma na ocenéni jednorazovy, mirné negativni efekt.

Druhym negativnim efektem je zména trznich cen silové elektfiny a emisni povolenky, jejichZz vzajem-
ny rozdil je zasadni zejména pro profitabilitu hnédouhelnych elektraren. Nase valuacni modely s timto
pohybem po rekordnim roce 2022 castecné pocitaly, ale soucasna trzni situace zejména pro kontrakty
s dodanim v letech 2024 a 2025 je z tohoto pohledu horsi. V tuto chvili neumime vyhodnotit, nakolik
se jedna o docasny efekt, a proto jsme jej do ocenéni z konzervativnich dlvodUd zcela promitli. Nejvétsi
vliv ma tento vyvoj na ocenéni némeckych hnédouhelnych aktiv sdruzenych ve skupiné LEAG. Budouci
cenové pohyby u silové elektfiny a/nebo emisni povolenky jsou v tuto chvili dost obtizné predikovatelné.
Kazdopadné vétsi cenovy posun mizZe mit potencialné vyznamny dopad (obéma sméry) na ocekavanou
profitabilitu hnédouhelnych zdroji zejména v pFistim a pfespFistim roce.

Naopak pozitivni efekt ma ¢aste¢né pominuti nami vnimanych rizik tykajicich se spole¢nosti Slovenské
elektrarne. To ndm umoznilo skokové precenit podil, ktery skupina vlastni (EPH drzi 33% podil a méa opci
na koupi dalsiho 33% podilu). Pozitivni efekt je zplsoben vyjasnénim situace okolo statnich intervenci pfi
feSeni vysokych cen energii na Slovensku a také tim, ze na konci bfezna doslo k pfifazovani tretiho bloku
jaderné elektrarny Mochovce, ktery tak v omezeném rezimu zacal dodavat elektfinu do sité.

Kombinaci vy3e uvedenych efektl a pokracujici silné finanéni vykonnosti EPH je zhodnoceni podilu za prvni
Ctvrtleti o 3,5 %.

Co se tyce dalsich investic z portfolia JTCP, tak podil ve spole¢nosti EC Investments (ECI), ktera se primarné
zaméruje na oblast e-commerce, jsme za prvni ¢tvrtleti pfecenili 0 7,2 % niZe. Hlavnim ddvodem je (podob-
né jako v pfipadé EPH) jednorazovy nardst diskontnich sazeb, které pouzivame v ocefovacich modelech.
Jedinou investici z portfolia ECI, ktera se mezikvartalné vyznamné zhodnotila, byl minoritni podil ve skupiné
Allegro, jehoZz akcie na burze posilily 0 16,6 %. Po lednovém akcionarském vstupu Metro AG do Kosik.cz se
naplno rozbéhla expanze do regionalnich mést. Aktualné jiz Kosik otevrel vsechny ve spolupraci s Metrem
planované pobocky. Rok 2023 by tak mél byt zlomovym z pohledu rdstové strategie. Soucasné vysledky
ukazuji pozitivni trend, ale na jejich vétsi hodnoceni je jeSté prilis brzy. Za zminku rovnéz stoji, ze v kvétnu
doslo v ramci série transakci mezi skupinami ECI, PPF a Rockaway Capital ke zménam v akcionarské strukture
nad nékolika spole¢nymi aktivy. V novém uspofradani (po schvalenf transakci antimonopolnimi autoritami)
bude ECI nové drZet 50 % v Heureka Group a Fast CR (druhych 50 % by méla ziskat skupina PPF), podil ECI
v e-shopu Vivantis sice z(istal na 40 %, ale cely zbyvajici podil nyni vlastni skupina Rockaway Capital.

ARCH INVESTMENTS



Minoritni podil v Supratuc2020, ktera v ramci spolecného podniku se Spanélskou maloobchodni skupinou
Eroski vlastni a provozuje sit prodejen v Katalansku a na Balearskych ostrovech, jsme za prvni kvartal pre-
cenili 0 19,4 %. RUst tak navazuje na zhodnoceni ve ¢tvrtém kvartalu minulého roku. Ddvodem jsou lepsi
nez predpokladané financ¢ni vysledky a také pozitivni pribéh restrukturalizace katalanské sité.

Podil ve spolecnosti 1890s holdings, jez drzi podily ve fotbalovych klubech West Ham United a AC Sparta
Praha, jsme ke konci Ctvrtleti precenili 0 1,2 % nize. Divodem byly zejména horsi nez planované sportovni
i financni vysledky West Ham United. Naopak druhé Ctvrtleti se pro fotbalové tymy v naSem portfoliu neslo
v pozitivnim duchu. AC Sparta Praha po deviti letech ziskala ligovy titul, ktery ji v pfisti sezoné zajistuje Gcast
v zakladni skupiné v jednom z evropskych pohar(l, coZ z pohledu ocenéni spole¢nosti dava sanci na pozitivni
vyhled. West Ham United pak ziskal v prazském finale pohar pro sampiona Konferencni ligy, zajistujici v pristi
sezOné misto v zakladni skupiné Evropské ligy. Pro West Ham se jednalo o Uspéch ve vyznamné evropské
soutézi po dlouhych 58 letech.

Pro Uplnost si naposledy dovolim pfipomenout, Ze od 1. 1. 2023 plati novy zplsob stanoveni meze pro
maximalni zhodnoceni investorskych investicnich akcii fondu J&T ALLIANCE, jejichZ prostfednictvim inves-
tujeme. Maximalni zhodnoceni je po posledni Upravé navazano na referencni drokovou sazbu 1Y EURIBOR
navysenou o 12% marzi. Mez je stanovena vzdy na zacatku kalendarniho roku a je platna po dobu nasledu-
jicich 12 mésict. Mira maximalniho mozného zhodnoceni investorskych investi¢nich akcif pro kalendarni rok
2023 tak ¢ini 15,29 % p. a. Naopak mira poskytované ochrany ze strany druhého akcionare J&T ALLIANCE
v souvislosti s touto zménou poklesla z 20 % na 15 %.

Zejména investice do podilu v EPH tak polozila zaklad pro zhodnoceni nasi investice do J&T ALLIANCE za
prvni kvartal o 3,2 %. Mezikvartalné sice mez pro maximalni zhodnoceni dosazena nebyla, vysledek i tak
povazujeme za velmi pozitivni. PfestoZe EPH, které je kvili své vyznamnosti nejzasadnéjsi investici fondu
J&T ALLIANCE, se i nadale financ¢né dafi, je s ohledem na absolutni vysi meze maximalniho zhodnoceni in-
vestorskych investic¢nich akcii rozumné predpokladat, ze tato nemusi byt, bez vyznamnych jednorazovych
transakci a/nebo pozitivniho trzniho vyvoje, vzdy dosazena. Na druhou stranu manazersky tym pod vedenim
Daniela Kfetinského za posledni roky opakované dokazal, Ze umi velmi aktivné reagovat na nejriznéjsi trzni
situace, coz nam dava dlvéru, ze dlouhodobé nam investice i nadale ponese nadprdmérné zhodnoceni. Jako
jiz tradi¢né jsme cast prostfedkd ziskanych z primarni emise investicnich akcii ve vysi 90 milion( eur inves-
tovali prostfednictvim investorské tfidy investicnich akcii do navyseni nasi pozice v J&T ALLIANCE.

Akcie Moneta, které jsme zacatkem roku mirné prikupovali az na aktualni 10,45% podil, za prvni Ctvrtleti
posilily 0 14,5 % a uzavrely na hodnoté 87 K¢ za jednu akcii. Diky kombinaci nardstu trzni ceny, financni paky
a kurzového zhodnoceni se ocenéni nasi investice od posledniho vyhlaseného ocenéni zvysilo o zhruba 35 %.

Jak jsme jiz informovali naposledy, k posileni akcii pfispélo zejména Gnorové oznameni financnich vysledkd
za rok 2022, které byly vysoko nad odhady analytik( i planem samotné banky, a trh také velmi pravdépo-
dobné zacenil fakt, Ze tzv. windfall tax se, na rozdil od lofiskych oekavani, Cistych vynosd banky prakticky
nedotkne. Pocatkem bfezna pak Moneta oznamila, Ze dostala od Ceské narodni banky souhlas k vyplaceni
dividendy ve vysi 8 K& na jednu akcii. Cely pfijem z dividend jsme na konci kvétna pouzili na ¢astec¢né umo-
feni bankovniho financovani naseho podilu, coz vedlo ke sniZzeni finan¢ni paky na Groven zhruba 40 % trzni
hodnoty pozice (pocitano ke konci kvétna).

V dubnu oznamené vysledky Monety za prvni kvartal vyrazné pfekonaly konsensus trhu (na Grovni Cistého
zisku 0 29 %). Vyhled managementu navic pfedpoklada pokracovani dosavadniho pfiznivého vyvoje i do
budoucna. To dale podporuje i pfed nedavnem zvefejnéna zprava, ze banka ¢aste¢né naplnila zvyseny po-
Zadavek na kapital a zpUsobilé zavazky (soucasna Uroven by ji méla postacovat az do druhé poloviny roku
2024). To managementu umoznilo potvrdit pokrac¢ovani dividendové politiky i do nadchazejicich let.
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Na zacatku ledna vstoupil J&T ARCH INVESTMENTS prostfednictvim fondu J&T AGRICULTURE do zemédél-
ského sektoru. Nase investice ve vysi 41,3 milionu eur, ktera za prvni Ctvrtleti zhodnotila 0 2,6 %, financuje
mezaninovy Uvér®, ktery J&T AGRICULTURE poskytl skupiné J&T Zemédélstvi a Ekologie (JTZE) na akvizici
spolecnosti Spearhead Czech a Spearhead Slovakia.

Skupina farem JTZE zacala pod vedenim dlouholetého partnera J&T Dusana Palcra vznikat v roce 2020. Ke sta-
vajicim podnikdm situovanym zejména na Klatovsku a Kolinsku akvizici pFibylo dalSich deset zemédélskych
podnikd v Ceské a Slovenské republice. JTZE se uzavienim transakce stala s 37 tisici hektary mj. dvojkou
na Ceském zemédélském trhu z pohledu velikosti obhospodarované pddy. Pro J&T ARCH INVESTMENTS je
poskytnuté financovani pouze prvnim krokem, ktery, pevné véfime, bude v pribéhu druhého pololeti tohoto
roku zakoncen akvizici vyznamného minoritniho podilu ve skupiné JTZE.

Fond J&T MS 1, jehoz jedinou investici je podil ve spole¢nosti Venator Materials (Venator), v prvnim
Ctvrtleti poklesl o dalSich 28,6 %°. PFestoze nase investice v J&T MS1 predstavuje méné nez 0,5 % portfolia
J&T ARCH INVESTMENTS, povazujeme s ohledem na jeji dosavadni vyvoj a medialni sledovanost potfebné
vénovat ji vétsi prostor, nez by ji jinak nalezel.

Dlvody vyrazného poklesu ceny akcii Venator na newyorské burze v roce 2022 jsou popsany v minulém
dopisu. Tento trend, bohuzel, nadale pokracuje i v roce 2023. Management, ktery je pIné pod kontrolou
nejvetsiho akcionare SK Capital, na zhorsujici se likvidni situaci podle naseho nazoru dlouhodobé adekvatné
nereagoval. Nedoslo napfiklad k zasadnéjsi divestici zavod( za Gcelem snizeni dlouhodobého dluhu, navic
fakticky blokoval snahy J&T MS1 o hlubsi zapojeni do strategického vedeni spolecnosti.

Venator se tak postupné dostal na hranici mozZzného porusenf finanénich kovenantd, resp. potencialni in-
solvence. Situace vygradovala 14. kvétna, kdy spolec¢nost podala navrh na ochranu pred véfiteli a predlozila
restrukturalizacni plan podle tzv. Kapitoly 11 amerického insolvencniho zakona. V ramci tohoto procesu
navrhuje celkovou restrukturalizaci zavazk( spole¢nosti. Z naSeho pohledu je jeho nejzasadnéjsi ¢asti navrh
na vymazani podild vsech stavajicich akcionard a v principu odevzdani kontroly nad spole¢nosti do rukou
véFitell. Den po podani navrhu byl navic zahajen regulatorem delisting titulu z newyorské burzy. Manage-
ment deklaruje, Ze ma vyznamnou podporu restrukturalizaniho planu ze strany véFiteld.

V této situaci fond J&T MS 1 podal na konci kvétna u amerického soudu zadost o ustanoveni tzv. Equity
committee, tedy vyboru, ktery ma za cil v rdmci procesu hajit prava soucasnych akcionar(. Posledni slyseni
tohoto soudniho procesu je naplanovano pfedbézné na 26. Cervna, jeho zavéry nejsou tedy v tuto chvili
znamy. Bez ohledu na to, ze situace neni dobra a Sance na Uspéch nejsou v tuto chvili vysoké, je tfeba jeji
potencialni dopad posuzovat v relativnim poméru vici celému portfoliu. Jak je uvedeno vyse, ke konci prvniho
Ctvrtleti méla investice do J&T MS1 méné nez 0,5% podil. Jinymi slovy, i pokud se naplni nejpesimistictéjsi
scénare, coz v tuto chvilirozhodné nelze vyloucit, portfolio ani vykonnost celého fondu, nastésti, materialné
ohrozeny nebudou.
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Investice do fondu JTFG Fund 17, jehoZ portfolio tvofi 4,17% podil v Rohlik Group (RG), minoritni® podil
v energetické skupiné CEZ, investice do fondu Petrus Advisers Special Situations Fund (Petrus) a 23% podil
ve vzdélavaci skupiné JK Education (JK), se v priibéhu prvniho Ctvrtleti zhodnotila 0 10,6 %. S vyjimkou podilu
v Rohlik Group pfispély k rdstu hodnoty vsechny sloZzky portfolia. V pfipadé RG pozorné sledujeme trendy
klicovych provoznich metrik zejména v Némecku. Jejich vyvoj nam zatim dava dlivod k mirnému optimismu,
ale z ddvod relativné kratkého obdobi jsme zatim nase ocenéni ponechali na Grovni konce roku 2022.

Akcie spolecnosti CEZ posilily za prvni Ctvrtleti 0 36,5 % na 1 051 K. V poslednich tydnech kurs nicméné
opét vyraznéji kolisa, tentokrat zejména z ddvodl ocekavani, resp. obav, ohledné daldiho postupu ze strany
Ministerstva financi. Ceska vlada totiz opakované deklarovala snahu dostat pod plnou statni kontrolu
vyrobni zdroje CEZ. BohuZel 0 zplsobu, jakym toho chce dosdhnout, miiZe trh pouze spekulovat a dosavadni
verejné viditelné kroky pdsobi pfinejlepsim velmi rozporuplné. To vse vytvari na trhu pochopitelnou nervozitu.
Poslednim krokem v ramci pokracovani tragikomického vladniho pfedstaveni je protinavrh Ministerstva
financi k vyplaté dividendy, ktery navysuje pfedstavenstvem navrzenych 117 K& na 145 K& na akcii. Valna
hromada se bude konat 26. Cervna.

Investice do fondu Petrus, ktery se zamérfuje na aktivistické investovani do stfedné velkych a mensich verejné
obchodovanych spole¢nosti, se v pribéhu prvniho kvartalu vyvijela velmi volatilné (vykyv pfesahujici 20 %).
Dlvodem je pravdépodobné precefiovani financnich derivatd, které fond ve svych strategiich hojné vyuziva.
Za prvni kvartal vykazal fond zhodnoceni 2,9 %.

Nejmensi investice v portfoliu JTFG Fund I, skupina JK Education, se zhodnotila za prvni kvartal 0 12,6 %.
Dlvodem jsou predevsim pozitivni financ¢ni vysledky, které pfekonaly plan jak na trovni trzeb, tak na Grovni
EBITDA. Skupina navic i nadale pokracuje v expanzi. V dubnu nabyla 100% podily v prazské bilingvni zakladni
Skole Square a prazské bilingvni matefské Skole Bambino. Management JK pod vedenim OndFeje Kanii i nadale
pokracuje v hledani investicnich prilezitosti. Nasi stavajici spole¢nou strategii je skupinu dale vyrazné zvétsit.

Zbytek portfolia fondu se vyvijel vice méné v souladu s nasimi oCekavanimi. Fond Sandberg Private Equity 2
Fund, skrze ktery investujeme do slovenského maloobchodniho fetézce Terno®, jsme v prvnim Ctvrtleti
precenili 0 1,8 %, a to zejména diky mirné lepsim finané¢nim vysledkm, neZ jsme predpokladali v nasich
projekcich ke konci roku. Nedavno prezentované vysledky za prvni Ctyfi mésice roku 2023 navic ukazuji, ze
na trhu dochazi k postupnému promitani vyssich nakladd do cen. Vy33i nez planované vynosy by tak mohly
efekt drazsi elektrické energie v porovnani se zacatkem roku 2022 dale vyznamné eliminovat.

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES pokracoval béhem prvniho Ctvrtleti v pfipravé vystavby Sesti retailovych
park(, pficemz samotna vystavba ¢tyf z nich (OC Lipnik nad Be¢vou, OC Humpolec, OC Upice a OC Bytca)
zacala v dubnu letoSniho roku. Otevreni vSech zminénych obchodnich center je planovano do konce roku
2023. Investice do tohoto fondu se za prvni Ctvrtleti zhodnotila 0 2,5 %.

Fond Sandberg Investment Fund II SCSp se za prvni Ctvrtleti znehodnotil 0 11,7 %. Za poklesem valuace stalo

negativni prfecenéni spole¢nosti Daktela predevsim z dlvodu nardstu diskontnich sazeb a dale priibézné
nabihajici naklady fondu.
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V Cervnu jsme poskytli Gvér ve vysi 7 miliond eur fondu Sandberg Private Equity 1 Fund. Jedna se o kratkodoby
preklenovaci Gveér, ktery byl poskytnut se splatnosti na jeden rok a sazbou 10 % p. a. Ucelem financovani je
akvizice obchodnika se zemédélskymi komoditami, kterého fond nakupuje do svého zemédélského holdingu.

S cilem oslovit i investory, ktefi od své investice vyzaduji pravidelné vyplacenou dividendu a aktivné nechtéji
investici spravovat, upsal J&T ARCH INVESTMENTS na konci bfezna dividendové tridy investicnich akcii v obou
svych ménach (CZK HD a EUR HD). Ty tak dopliuji aktualnf tfidy rlstové. Nové pfidané tridy investi¢nich akcii
jsou spjaty s pravem na vyplatu dividendy, ktera bude vyplacena 1x za rok na zakladé ro¢niho hospodarského
vysledku dané tfidy. O vyplaté dividendy bude rozhodovat fadna valna hromada, ktera se zpravidla kona na
konci Cervna. Aktualné pfedpokladame vyplatni pomér ve vysi 70-80 % realizovaného zisku za predchozi
finan&ni rok s oCekavanym vyplatnim terminem v pribéhu zafi. Dividenda se bude poprvé vyplacet v roce
2024 s ohledem na dosazeny hospodarsky vysledek dividendové tfidy v roce 2023.

Korunova dividendova tfida (CZK HD) je obchodovana na Burze cennych papir(l Praha. Jeji nominalni hodnota
byla stanovena na 1,000 K¢. Prijeti k obchodovani eurové tfidy dividendovych investi¢nich akcii s nominalni

hodnotou 50 EUR na Burze cennych papird v Praze je v soucasnosti pfedmétem jednani. Definitivni roz-
hodnuti bude pFijato v priibéhu nasledujicich mésica.

Dékujeme Vam za projevenou dlvéru.
o

Adam Tomis
Investi¢ni Feditel J&T Finance Group
Clen investi¢niho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS

Kontakt pro investory:
Pavel Hlavacek,
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Pravni upozornéni

Toto propagacni sdéleni nevytvorila J&T BANKA, a. s, (dale jen ,Banka“) ani neni navrhem k uzavieni smlouvy,
nabidkou ke koupi ¢i k Gpisu. Uvedeny material predstavuje shrnuti J&T INVESTICNI SPOLECNOST], a. s., jako
obhospodarovatele vyse uvedenych investi¢nich fondl kvalifikovanych investord, o ¢innosti a aktivitach fond(,
ktera vychazi z aktualné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vwyse uvedenému dni. Zadna z informaci
uvedenych v tomto sdéleni neni minéna a nemUize byt povazovana za analyzu investi¢nich pfileZitosti, investicni
doporuceni nebo investi¢ni poradenstvi. J&T ARCH INVESTMENTS je fond kvalifikovanych investord podle zako-
na ¢. 240/2013 Sb. (,ZISIF") a jeho akcionafem se muZe stat vyhradné kvalifikovany investor podle § 272 ZISIF
a/nebo kvalifikovany investor ve spojeni s § 147 a dalsimi pfislusSnymi ustanovenimi zakona ¢. 203/2011 Z.z,
o kolektivnom investovani. Banka vystupuje pouze v roli distributora predmeétného investicniho nastroje. Sdéleni
ma pouze informativni charakter a jeho Ucelem je poskytnout investorlim zakladni informace.

Ucelem neni nahradit statut nebo poskytnout jeno komplexni shrnuti. Banka investory vyzyva, aby se seznamili
se statutem vcetné moznych rizik spojenych s investovanim. Statut fondu je k dispozici na webovych strankach
administratora www jtis.cz. Informace o ocekavaném vynosu nejsou spolehlivym ukazatelem skutecné budou-
i vykonnosti. Pro ziskani Cistych hodnot vynos( musi investor zohlednit zejména poplatky Gctované Bankou
dle platného ceniku a pfipadnou miru zdanéni, ktera zavisi na osobnich pomérech investora a mize se ménit.
S investicnimi nastroji je spojeno riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynos( z ni a neni zarucena
navratnost plvodné investované ¢astky. Banka vyslovné upozoriiuje na skute¢nost, Ze tento dokument mdze
obsahovat informace tykajici se investi¢nich nastroj a subjektd, u kterych ma Banka nebo jiny dotéeny subjekt
své vlastni zajmy, zejména ma pfimou i nepfimou Gcast na téchto subjektech nebo provadi operace s investic-
nimi nastroji tykajicimi se téchto subjektd. Pravidla pro fizeni stfetu zajma upravujici postupy pro fizeni stfetu
zajmU pfi ¢innosti Banky jakoZto tvdrce trhu jsou zvefejnéna na internetovych strankach Banky www jtbank.cz.

V pfipadé poskytnuti sluzby upisovani a umistovani investicnich nastrojii mize Banka obdrzet od fondu odmé-
nu za cinnosti smérujici k Gpisu investi¢nich nastrojd. Vyse pravidelné odmény je uréena procentualni sazbou
z celkového objemu investic do téchto investicnich nastrojd zprostfedkovanych Bankou a jednordazovou odménu
predstavuje investorem zaplaceny vstupni poplatek. Za zprostfedkovani Upisu investicnich nastrojii pak mdze
Banka vyplatit svym smluvnim partnerdim (zprostfedkovatelim) provizi z objemu zprostfedkovanych investic,
ato az do vyse odmeény Banky. Obecné informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investi¢nich sluzeb Ban-
kou jsou zverejnény na internetovych strankach Banky.
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